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Henstilling med henblik pa

RADETSHENSTILLING

om gennemfar else af de overordnede retningslinjer i den gkonomiske politik i de lande,

der har euroen som valuta

RADET FOR DEN EUROP/EISKE UNION,

som henviser til traktaten om Den Europadske Unions funktionsmade, saalig artikel 136
sammenholdt med artikel 121, stk. 2,

som henviser til henstilling fra Europa-K ommissionen’,

som henviser til beslutningerne fra Europa-Parlamentet®

som henviser til konklusionerne fra Det Europad ske Rad,

som har hert Det @konomiske og Finansielle Udvalg, og

som tager falgende i betragtning:
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Siden Eurogruppens dannelse, har den spillet en vigtig rolle og varetaget et saaligt
ansvar i forbindelse med den gkonomiske styring i euroomradet. Den gkonomiske
krise blotlagde de naze indbyrdes forbindelser i euroomradet og understregede
behovet for en sammenhamngende fadles politik, som afspejler de afsmittende
virkninger mellem de lande, der har euroen som valuta, og for effektive
foranstaltninger til politisk koordination til hurtigt at kunne reagere pa aandringerne i
det gkonomiske milj@.

Radet har udsendt landespecifikke henstillinger til hver af de medlemsstater, der har
euroen som valuta. Disse henstillinger omhandler de gkonomiske udfordringer pa
nationalt niveau, samtidig med at de er et centralt element i pavisningen af stabilitet og
vakst i hele euroomradet. De medlemsstater, der har euroen som valuta, har ogsa givet
en rakke tilsagn om at gennemfere yderligere vidtraskkende politikreformer under
europluspagten, som sigter mod at fremme konkurrenceevnen og beskadtigelsen,
understette holdbarheden i de offentlige finanser og styrke den finansielle stabilitet.
Den 2. marts 2012 undertegnede medlemsstaterne med euroen som valuta sammen
med otte andre medlemsstater traktaten om stabilitet, samordning og styring i Den
@konomiske og Monetaare Union, hvori de indvilliger i at sikre, at alle sterre reformer
af den gkonomiske politik, som de har planer om at gennemfeare, vil blive dreftet
forudgdende og samordnet indbyrdes, nar det er relevant. Ved at der fremlasgges
udkast til budgetplaner og dreftes sterre planer om reformer af den gkonomiske
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politik, vil en forudgdende samordning i euroomradet bidrage med, at der tages hgjde
for de afsmittende virkninger, de nationale tiltag kan have pa euroomradet i sin helhed.

De veludformede budgetrammer, som styrker den nationale finanspolitiske styring, er
et vigtigt element i en sund forvaltning af de offentlige finanser og bidrager til
holdbarheden i de offentlige finanser i hele euroomradet. | juli og oktober 2011
forpligtede stats- og regeringscheferne i euroomradet sig til at indfgre nationale
finanspolitiske rammer, jf. direktivet om nationale budgetrammer, allerede ved
udgangen af 2012, hvilket er forud for direktivets tidshorisont, samt at g& ud over
kravenei direktivet. Ved at undertegne traktaten om stabilitet, samordning og styring i
Den @konomiske og Monetaae Union forpligtede eurolandende og de otte
medlemsstater, der ikke er med i euroomradet, sig desuden til en yderligere stramning
af deres nationale finanspolitiske styring, navnlig ved at indfere bindende regler til at
de offentlige budgetstillinger kan na de mellemsigtede mal sagninger.

En fortsedtelse af finanspolitisk konsolidering er et centralt element i strategien til at
komme gennem krisen i euroomradet. EU's finanspolitiske ramme giver mulighed for,
at medlemsstaterne arbejder med deres konsolidering i forskellige hastigheder
afhaangigt af deres finanspolitiske spillerum og de makrogkonomiske omstaandigheder.
Stabilitets- og vakstpagten og traktaten om stabilitet, samordning og styring i Den
@konomiske og Monetaae Union har fokus pa de strukturelle balancer, og derfor er
det muligt at tage hgjde for cykliske effekter og engangsforanstaltninger i den samlede
offentlige budgetbalance. Vurderingen af tiltagenes virkning i henhold til Radets
henstillinger om korrektion af uforholdsmaessigt store underskud foretages i strukturel
henseende. Det er afgerende, at konsolideringen sammensadtes sdledes, at tilliden til
konsolideringens permanente karakter i euroomradet gges, og at dens negative
virkninger pa kort sigt pa vaksten begramses. Vakstfremmende udgifter, isae
investeringsudgifter, skal have hgjere prioritet. Der kan udpeges produktive
investeringsprojekter i flere eurolande, hvor bade det private og det sociale udbytte
ville overstige de aktuelle lave rentesatser. Der er et presserende behov for reformer af
langtidsydelserne, navnlig til sundhedsomrédet, for at underbygge holdbarheden i de
offentlige finanser pd lang sigt. En passende skattepolitik ved f.eks. at flytte
skattebyrden fra arbegjde, udvide beskatningsgrundlaget eller bedre tiltag til at
bekeampe skattesvig kan bidrage med konsolidering, samtidig med at
konkurrenceevnen gges, og der skabes bedre vakstbetingel ser.

Stabilitet i det finansielle system og dets funktionsdygtighed er forudsagninger for at
undga "scenariet om det tabte arti" med stagnerende vakst i euroomradet og for at gge
investorernes tillid. Eftersom der stadig er behov for at rydde op i bankernes balancer,
er det vigtigt at sikre, at det sker pa en velordnet made, og at der stadig kan
opretholdes en passende kreditstram til realgkonomien. For at modvirke den
fremvoksende tendens til gkonomisk fragmentering er der behov for yderligere
fremskridt med hensyn til integrationen af tilsynsstrukturer og -praksis savel som i
krisestyringen patvag's af gramnserne.

En velordnet afvikling af de makrogkonomiske ubalancer inden for euroomradet er
afgerende for holdbar vaskst og stabilitet i euroomradet. En proces med at nedbringe
ubalancerne er pabegyndt, men den skal viderefares beslutsomt. Det haster mere med
at tredfe foranstaltninger til at udligne ubalancerne i underskudslande, hvor der er
behov for reformer for at @ge konkurrenceevnen og lette overfarslen af ressourcer til
konkurrenceudsatte sektorer. Samtidig kan overskudslandene bidrage ved at fjerne de
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ungdvendige lovmaessige og gvrige begramsninger pa den indenlandske efterspergsel,
aktiviteter, der ikke farer til samhandel og investeringsmulighederne.

Det er en forudsagning for et bredere gkonomisk samarbejde, at vi anerkender den
indbyrdes afhaangighed mellem de lande, der har euroen som valuta, og de fordele,
som stabilitet i denne monetaae union, kan bringe dens medlemmer og resten af EU.
Nér vi skuer ud i fremtiden, skal de medlemsstater, der har euroen som valuta, uddybe
integrationen for at opnd en fuld gkonomisk og monetaa union®.

HENSTILLER, at de medlemsstater, der har euroen som valuta, tragffer foranstaltninger pa
egen hand og i fadlesskab, uden at det dog bergrer Radets befgjelser hvad angér
samordningen af medlemsstaternes gkonomiske politik, men issg i forbindelse med
samordningen af den gkonomiske politik inden for rammerne af Eurogruppen, i perioden
2012-2013 med henblik p&

1.

at styrke Eurogruppens arbejdsmetoder sa den kan tage ansvar for den samlede
politik i euroomradet, hurtigt kan reagere pa aadringerne i det gkonomiske milja og
styre koordinationen a den gkonomiske politik i forbindelse med stagkere
tilsynsrammer, som er gaddende for de medlemsstater, der har euroen som valuta.

at pabegynde et reelt politisk samarbejde i Eurogruppen ved at dele oplysninger og
drefte budgetudkast og vigtige reformplaner, der kan have afsmittende virkninger pa
euroomradet. Det ma sikres, at der gennemfares reformer, som er ngdvendige for et
stabilt og robust euroomrade, herunder ogsa gennemfarelsen af Radets henstillinger
til hver medlemsstat med euroen som valuta, og som ikke blot tager hand om
problemerne pa nationalt plan, men har en indflydelse pa hele euroomrédet.

at styrke den finanspolitiske disciplin og de finanspolitiske ingtitutioner bade pa
nationalt som pa sub-nationalt niveau, si der opstar en gget tillid pa markedet til den
mellem- og langsigtede holdbarhed i de offentlige finanser i euroomradet. Efter
aftalen mellem stats- og regeringscheferne i euroomrédet i juli og oktober 2011 og
den 2. marts 2012 bar gennemfarelsen af direktivet om nationale budgetrammer
fremskyndes til ultimo 2012, og den finanspolitiske styring bar styrkes yderligere
navnlig ved a indfgre regler for strukturelt afbalancerede budgetter 1 ale
eurolandenes nationale lovgivning og automatiske korrektionsmekanismer.

at sikre en sammenhaangende fadles finanspolitik i euroomradet ved at fortsadte den
finanspolitiske konsolidering som angivet i R&dets henstillinger og afgarelser, som er
I overensstemmelse med reglerne i stabilitets- og vakstpagten, og som ger rede for
den makrogkonomiske situation i hver medlemsstat. De medlemsstater, der lider
under store og potentielt stigende risikopraamier, bar begramse afvigelserne fra de
normale budgetmal, selv hvis de stér over for makrogkonomiske situationer, der er
vaare end forventet. Andre medlemsstater ber lade de automatiske stabilisatorer
falge vgjen til tilpasning i strukturelle termer og sta klar til at tilpasse hastigheden for
konsolideringen, ifald de makrogkonomiske forhold skulle forvaares yderligere.
Fordelingen af de offentlige udgifter og indtasgter bar afspejle, hvordan de vigtigste
udgifts- og indtasgtsposter pavirker vaksten. Issx bgr hele det budgetmasssige
spillerum, der er til rédighed, udnyttes til at fremme de offentlige investeringer i
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euroomrddet, herunder ogsd ved a tage hgjde for forskelle i
finansi eringsomkostningerne patvaas af graaserne.

at overvee afgramsede tilgange til en fadles udstedelse af statsobligationer, der
underbygges af den nuvaaende styrkelse af den finanspolitiske struktur, og som en
del af en kareplan for en mulig sterre fadles udstedelse, som understettes af
fremskridtene i handteringen af de aktuelle udfordringer og opbygningen af de
nadvendige finansielle, finanspolitiske og |lovmaessige forhold.

at tredffe foranstaltninger til at gere det finanspolitiske system i euroomradet mere
velfungerende og stabilt. Tiltagene til en mere integreret finansarkitektur, som
omfatter tilsyn med bankerne og krisehandtering pa tvaa's af gramserne pa grundlag
af passende ordninger til at fordele byrderne, bar fremskyndes. | den forbindelse bar
mulighederne for at |gsne bandet mellem staten og banksektoren udforskes, herunder
ved at tillade brugen af EFSF/ESM til en direkte rekapitalisering af bankerne.

at gennemfare strukturreformer, der - sammen med en differentieret finanspolitik -
kan fremme en velordnet afvikling af de makrogkonomiske ubalancer i euroomradet,
herunder tiltag pa nationalt niveau, der afspejler den salige nationale situation og
tager hgjde for Rédets henstillinger til de enkelte mediemsstater i euroomradet.

Udfaadiget i Bruxelles, den

P& Radets vegne
Formand
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