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UZASADNIENIE

1. KONTEKST WNIOSKU

Kryzys finansowy byl powaznym testem umiejetnosci radzenia sobie przez krajowe i unijne
organy z problemami w instytucjach bankowych. W migdzyczasie nastgpila integracja
unijnych rynkéw finansowych do takiego stopnia, ze wstrzasy na rynku krajowym w jednym
panstwie czlonkowskim moga btyskawicznie przenosi¢ si¢ na inne panstwa cztonkowskie.

W tym kontekécie w pazdzierniku 2010 r. Komisja wydata komunikat' okreslajacy plany
unijnych ram zarzadzania w sytuacji kryzysu w sektorze finansowym. Dzieki unijnym ramom
organy bylyby wyposazone we wspolne i skuteczne narzedzia oraz dysponowatyby
uprawnieniami w zakresie zapobiegania kryzysom bankowym, utrzymywania stabilnosci
finansowej 1 ograniczania do minimum narazenia podatnikow na straty w wypadku
niewyptacalnosci.

Na szczeblu migdzynarodowym przywodcy panstw grupy G-20 wezwali do ,,przegladu
systemOw restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji oraz prawa upadlo$ciowego w
zwigzku z niedawnymi wydarzeniami w celu dopilnowania, by umozliwialy one
zorganizowana likwidacje duzych i ztozonych instytucji transgranicznych™. W listopadzie
2011 r. w Cannes przywodcy zatwierdzili sporzadzony przez Rade Stabilnosci Finansowej
dokument ,,Kluczowe atrybuty skutecznych systeméw restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji instytucji finansowych” (ang. ,,Key Attributes of Effective Resolution Regimes for
Financial Institutions”, dalej ,kluczowe atrybuty”)’. Okreslono w nim podstawowe elementy
uznane przez Radg Stabilnosci Finansowej za niezbedne do stworzenia skutecznego systemu
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji. Ustanowienie takich systemow powinno
umozliwi¢ wlasciwym organom przeprowadzanie restrukturyzacji 1 uporzadkowanej
likwidacji instytucji finansowych bez narazania podatnikdw na straty wynikajace ze wsparcia
udzielanego upadajacym instytucjom, przy jednoczesnym utrzymaniu cigglosci istotnych
funkcji gospodarczych tych instytucji. W czerwcu 2012 r. przywodcy panstw grupy G-20
majg rozpoczaé prace nad oceng postgpu we wdrazaniu tych przepiséw w poszczegolnych
jurysdykcjach.

W czerwcu 2010 r. Parlament Europejski przyjal sprawozdanie z wlasnej inicjatywy w
sprawie zalecen dotyczacych transgranicznego zarzadzania kryzysowego w sektorze
bankowym®. W sprawozdaniu podkreslono potrzebe stworzenia unijnych ram zarzadzania
bankami do$wiadczajagcymi trudnosci finansowych oraz zalecono zwigkszenie integracji i
spojnosci w zakresie wymogdéw dotyczacych restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
oraz uzgodnien stosowanych w odniesieniu do instytucji transgranicznych. W grudniu 2010 r.
Rada (ECOFIN) przyjeta konkluzje’, w ktorych wezwata do stworzenia unijnych ram
dotyczacych zapobiegania kryzysom, zarzadzania nimi i ich rozwigzywania. W konkluzjach
podkreslono, ze ramy powinny mie¢ zastosowanie w odniesieniu do bankow bez wzgledu na
ich wielko$¢, przyczynia¢ si¢ do zacie$nienia wspoOlpracy transgranicznej i skladaé si¢ z

! COM(2010) 579 wersja ostateczna.

Deklaracja przywodcow panstw grupy G-20 przyjeta podczas szczytu w sprawie rynkow finansowych i
gospodarki swiatowej w kwietniu 2009 r.
http://www.financialstabilityboard.org/publications/r_111104cc.pdf
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trzech filaréw (Srodki przygotowawcze i zapobiegawcze, srodki wczesnej interwencji oraz
instrumenty restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, a takze uprawnienia w zakresie
prowadzenia restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji). Celem tych ram powinno by¢
»zachowanie stabilno$ci finansowe] poprzez ochron¢ zaufania ze strony spoteczenstwa i
rynku; priorytetowe traktowanie kwestii zapobiegania 1 przygotowan; zapewnienie
wiarygodnych narzgdzi postgpowania naprawczego; umozliwienie szybkich i zdecydowanych
dziatan; zmniejszenie pokusy naduzy¢ i zminimalizowanie — w jak najpelniejszym zakresie —
ogolnych kosztow dla publicznych $rodkow finansowych poprzez zapewnienie
sprawiedliwego podziatu obcigzenia migdzy zainteresowane strony z sektora instytucji
finansowych; przyczynienie si¢ do sprawnej reorganizacji kryzysowej grup transgranicznych;
zapewnienie pewno$ci prawa oraz ograniczenie zaktdcen konkurencji”.

Ponadto w drugiej polowie 2012 r. grupa wysokiego szczebla ma przedtozy¢ Komisji
sprawozdanie oceniajace, czy poza przeprowadzanymi obecnie reformami regulacyjnymi,
reformy strukturalne unijnych bankéw doprowadzityby do zwigkszenia stabilnos$ci
finansowej, poprawy skuteczno$ci i ochrony konsumentéw®. Przedstawione przez grupe
whnioski zostang poddane odrebnej ocenie po zakonczeniu prac.

Wreszcie, w dniu 30 maja 2012 r. Komisja poinformowata o swoim zamiarze rozpoczecia
procesu, ktory ,okresli gtéwne kroki w kierunku pelnej unii gospodarczej i walutowej,
miedzy innymi, dazenie do unii bankowej posiadajacej system zintegrowanego nadzoru i

jednolity system gwarancji depozytow””.

2. WYNIKI KONSULTACJI Z ZAINTERESOWANYMI STRONAMI ORAZ
OCENA SKUTKOW

W latach 2008-2012 stuzby Komisji przeprowadzily szereg konsultacji i dyskusji z
ekspertami 1 najwazniejszymi zainteresowanymi stronami w sprawie dziatan naprawczych
oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji bankéw. W styczniu 2011 r. na potrzeby
konsultacji opublikowano dokument roboczy stuzb Komisji, w ktérym szczegdtowo
przedstawiono potencjalne warianty strategiczne rozpatrywane przez stuzby Komisji.
Dokument ten stanowit ostatnig konsultacje spoteczng przed przyjeciem wniosku. Konsultacja
zakonczyla si¢ dnia 3 marca 2011 r. W sprawie jednego z instrumentéw restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji, tzw. instrumentu umorzenia lub konwersji dtugu, w kwietniu
2012 r. zorganizowano ukierunkowane dyskusje z ekspertami z panstw cztonkowskich,
sektora bankowego, S$rodowisk akademickich 1 firmami prawnymi. Dyskusje dotyczytly
kluczowych parametréw instrumentu umorzenia lub konwersji dtugu, w tym w szczego6lnosci
warunkow uruchomienia procedury restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, zakresu
umorzenia lub konwersji dlugu, jego potencjalnego minimalnego poziomu, restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji na poziomie grup, a takze zasady praw nabytych. Dokumenty
dotyczace konsultacji spotecznych sa dostepne na stronie internetowej Komisji Europejskie;®.

Na tej podstawie Komisja przygotowata zatgczony wniosek ustawodawczy. Stuzby Komisji
sporzadzily rowniez ocen¢ skutkow do celéw niniejszego wniosku, ktora jest dostgpna na
stronie internetowej Komisji Europejskie;’.

http://ec.europa.eu/internal market/bank/group of experts/index_en.htm#High-level Expert Group
http://ec.europa.eu/europe2020/pdf/nd/eccomm?2012_en.pdf
http://ec.europa.eu/internal_market/bank/index_en.htm
http://ec.europa.eu/internal_market/bank/index_en.htm
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Uwagi przedstawione przez Radg ds. Ocen Skutkow w pierwszej i drugiej opinii w maju i
czerwcu 2011 r. zostaly uwzglednione. Ponadto ocena skutkéw zostala zaktualizowana, tak
aby odzwierciedlala najnowsze wnioski miedzynarodowych forow, a takze uwzgledniata
wyniki dyskusji na temat instrumentu umorzenia lub konwersji dtugu, ktére odbyly sie w
kwietniu 2012 r. Konkretnie, w zmienionej ocenie skutkéw poprawiono opis kontekstu
prawno-instytucjonalnego dzigki sprecyzowaniu obowiazkéw krajowych organéw nadzoru i
organow ds. restrukturyzacji i1 uporzadkowanej likwidacji oraz zwigzkéw pomigdzy
wnioskiem w sprawie umorzenia lub konwersji dtugu, a planowanymi wymogami dyrektywy
w sprawie wymogoéw kapitalowych. W ocenie skutkéw doktadniej objasniono warianty
strategiczne, w szczegoOlnosci wariant zwigzany z instrumentem umorzenia lub konwersji
dlugu. Ocene skutkéw uzupetniono réwniez o wnioski na temat wplywu instrumentu
umorzenia lub konwersji dlugu na koszty finansowania bankow 1 przedsigbiorstw innych niz
finansowe (MSP). O dodatkowe informacje uzupetiono réwniez sekcje dotyczaca spojnosci
wniosku z innymi wnioskami legislacyjnymi. Wreszcie, dokladniej objasniono roéwniez
mechanizmy monitorowania i oceny dzigki wskazaniu najwazniejszych wskaznikow, ktore
majg by¢ monitorowane.
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Z oceny skutkow wynikaja nastgpujace wnioski:

. Dzieki proponowanym unijnym ramom dotyczacym restrukturyzacji 1
uporzadkowanej likwidacji bankéw osiagnigte zostang cele, jakimi sg zwiekszenie
stabilno$ci finansowej, ograniczenie pokusy naduzycia, ochrona deponentow i
podstawowych ustug bankowych, zapewnienie oszczednosci srodkéw publicznych 1
ochrona rynku wewngetrznego dla instytucji finansowych.

. Oczekuje si¢, ze wspomniane ramy przyniosg pozytywne skutki spoteczne: po
pierwsze, ograniczajac prawdopodobienstwo wystapienia systemowego kryzysu
bankowego 1 zapobiegajac spadkowi dobrobytu gospodarczego, ktory nastepuje w
wyniku kryzysu bankowego; a po drugie, minimalizujagc narazenie podatnikow na
straty wynikajace ze wsparcia udzielanego upadajagcym instytucjom.

. Koszty wspomnianych ram obejmuja potencjalny wzrost kosztow finansowania
instytucji z powodu zniesienia domniemanej pewno$ci udzielenia przez panstwo
wsparcia, a takze koszty zwigzane z mechanizmami finansowania restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji. Instytucje moga przenosi¢ te wyzsze koszty na klientow
lub akcjonariuszy, obnizajac  oprocentowanie  depozytow, podwyzszajac
oprocentowanie kredytow i optaty bankowe lub ograniczajac stopy zwrotu z kapitatu
wilasnego. Konkurencja moze jednak ograniczy¢ mozliwo$¢ przenoszenia przez
instytucje catosci tych kosztow. Potencjalne korzy$ci ram dla dobrobytu
gospodarczego w dhugim okresie, wynikajace z mniejszego prawdopodobienstwa
wystapienia kryzysu systemowego, sg znacznie wyzsze niz potencjalne koszty.

3. OGOLNE WYJASNIENIE: RAMY DOTYCZACE RESTRUKTURYZACJI |
UPORZADKOWANEJ LIKWIDACJI

Potrzeba stworzenia skutecznych ram dotyczacych dzialan naprawczych oraz
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji

Banki 1 firmy inwestycyjne (dalej ,,instytucje”) §wiadczg obywatelom, przedsigbiorstwom i
catej gospodarce wazne ustugi (takie jak przyjmowanie depozytow, udzielanie pozyczek i
obstuga systemow platniczych). Prowadzenie dziatalnosci przez te instytucje w duzej mierze
opiera si¢ na zaufaniu. W zwiazku z tym mogg one btyskawicznie utraci¢ rentownos$¢, jesli
klienci i kontrahenci przestang wierzy¢ w zdolnos$¢ instytucji do wywigzywania si¢ ze swoich
zobowigzan. W przypadku upadlosci likwidacja banku powinna zosta¢ przeprowadzona
zgodnie z zwyktymi procedurami upadtosciowymi. Zakres wzajemnych zalezno$ci pomiedzy
instytucjami stwarza jednak ryzyko wystgpienia kryzysu systemowego, gdy problemy
jednego banku przenosza si¢ na caly system. Ze wzgledu na to ryzyko systemowe i wazne
funkcje gospodarcze petlione przez instytucje, zwykta procedura upadtosciowa nie zawsze
jest odpowiednim rozwigzaniem, a brak skutecznych narz¢dzi zarzadzania instytucjami
znajdujacymi si¢ w sytuacji kryzysowej zbyt cze¢sto prowadzit do korzystania ze Srodkéw
publicznych w celu przywrdcenia zaufania nawet do stosunkowo niewielkich instytucji, by
zagwarantowaé, ze efekt domina w postaci kolejnych przypadkow upadtosci instytucji nie
bedzie miat powaznych negatywnych skutkow dla gospodarki realne;.

Zatem aby zarzadza¢ upadloscig bankéw w sposob zorganizowany i1 unikna¢ zagrozenia dla
innych instytucji, niezbedne sg skuteczne ramy polityki. Celem tych ram polityki byloby
wyposazenie wlasciwych organow we wspodlne 1 skuteczne narz¢dzia oraz uprawnienia w
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zakresie zapobiegania kryzysom bankowym, utrzymywania stabilno$ci finansowej i
ograniczania do minimum narazenia podatnikdw na straty.

Przygotowanie i zapobieganie, wczesna interwencja oraz restrukturyzacja i
uporzadkowana likwidacja

W tym celu uprawnienia, jakimi dysponowatyby wlasciwe organy, powinny obejmowac trzy
elementy: (i) dzialania przygotowawcze i plany majace na celu ograniczenie do minimum
ryzyka wystapienia probleméw (przygotowanie i zapobieganie'*)(ii) na poczatkowym etapie
wystapienia problemdw, uprawnienia do zatrzymania pogarszania si¢ sytuacji banku na
wczesnym etapie, tak aby unikng¢ niewyplacalnosci (wczesna interwencja); oraz (iii) jezeli
niewyptacalno$¢ stanowi powod do zaniepokojenia w ogdlnym interesie publicznym
(zdefiniowanym w art. 27 i 28), jasno okreslone $rodki reorganizacji lub uporzadkowane;j
likwidacji banku, przy jednoczesnym zachowaniu jego funkcji krytycznych i maksymalnym
ograniczeniu narazenia podatnikow na straty w wypadku niewyptacalnosci (restrukturyzacja i
uporzadkowana likwidacja). Uprawnienia te stanowig tacznie skuteczne ramy prowadzenia
dzialan naprawczych w odniesieniu do instytucji, oraz w stosownych przypadkach ich
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji. Poniewaz zagrozenie, jakie stanowig
poszczegolne banki dla stabilnosci finansowej, nie moze zosta¢ w pelni oszacowane z
wyprzedzeniem, wlasciwe organy powinny dysponowac tymi uprawnieniami w odniesieniu
do kazdego banku, niezaleznie od jego wielko$ci czy zakresu dziatalnosci.

Restrukturyzacja i uporzadkowana likwidacja — specjalny system upadloSciowy w
odniesieniu do instytucji

W wigkszosci panstw banki i przedsigbiorstwa inne niz banki znajdujace si¢ w trudnej
sytuacji finansowej s3 obejmowane zwyklym postepowaniem upadtosciowym. Postepowanie
to pozwala na reorganizacj¢ przedsiebiorstwa (co oznacza uzgodniong z wierzycielami
redukcje jego dlugu) albo na jego likwidacje i podziat strat pomigdzy wierzycieli, badz
jednoczesng reorganizacja 1 likwidacje. We wszystkich przypadkach roszczenia wierzycieli i
akcjonariuszy nie zostaja w pelni zaspokojone. Jak wynika jednak z dos$wiadczenia
uzyskanego podczas réznych kryzysow bankowych, przepisy dotyczace niewyptacalnosci nie
zawsze pozwalaja na skuteczne postgpowanie w przypadku upadiosdci instytucji finansowych,
poniewaz nie uwzglednia si¢ w nich we wlasciwym zakresie potrzeby unikania zagrozen dla
stabilnos$ci finansowej, dalszego $wiadczenia podstawowych ustug czy ochrony deponentow.
Ponadto postepowania upadtosciowe sa postepowaniami diugotrwatymi 1 w przypadku
reorganizacji wymagaja trudnych negocjacji i uzgodnien z wierzycielami, z potencjalng
szkodg dla dhuznikow 1 wierzycieli pod wzgledem opdznien, kosztow 1 wynikow
postepowania.

Restrukturyzacja 1 uporzadkowana likwidacja jest alternatywa dla zwyklego postgpowania
upadtosciowego oraz $rodkiem stuzacym restrukturyzacji lub likwidacji banku bedacego na
progu upadiosci, ktorego upaditos¢ stanowitaby powdd do zaniepokojenia w konteksScie
ogolnego interesu publicznego (zagrozenie dla stabilnosci finansowej, cigglo$ci petnienia
funkcji krytycznych banku lub bezpieczenstwa depozytow, aktywoéw klientéw i1 finansow
publicznych)''. Restrukturyzacja i uporzadkowana likwidacja powinna zatem prowadzi¢ do

W tym kontekscie ,,zapobieganie” oznacza unikanie nieuporzadkowanej likwidacji, ktéra mogtaby
prowadzi¢ do zachwiania stabilno$ci finansowej, a nie zupelne wykluczenie upadtosci.

Jezeli organy uznaja, ze nie ma zagrozenia dla stabilnos$ci finansowej ani dla podatnikéw, bank (lub
jego czescei) moga zostac objete zwyklym postgpowaniem upadto§ciowym.
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uzyskania w odniesieniu do instytucji wynikéw podobnych do wynikow zwyklego
postgpowania upadtosciowego, uwzgledniajac przepisy dotyczace pomocy panstwa, w
zakresie podziatu strat pomigdzy akcjonariuszy i wierzycieli, zachowujac jednocze$nie
stabilno$¢ finansowg 1 ograniczajac narazenie podatnikéw na straty wynikajace ze wsparcia
udzielanego upadajacym instytucjom. W procedurze tej nalezy zapewnié pewno$¢ prawa,
przejrzystos¢ 1 przewidywalno$¢ w zakresie traktowania akcjonariuszy i wierzycieli banku
oraz zachowa¢ warto$¢, ktora moglaby zosta¢ utracona w przypadku upadiosci. Ponadto
dzigki zniesieniu domniemanej pewnos$ci ratowania instytucji ze S$rodkéw publicznych,
mozliwo$¢ przeprowadzenia restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powinna zachecié
nieubezpieczonych wierzycieli do doktadniejszej oceny ryzyka wigzacego si¢ z ich
inwestycjami. Ponadto opracowanie krajowych mechanizméw finansowania na potrzeby
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji zgodnie z przepisami dotyczacymi pomocy
panstwa zapewni mozliwo$¢ osiggnigcia ogdlnych celéw ram dotyczacych restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji.

Rownowaga pomiedzy zapewnieniem przewidywalnosci dla inwestoréow a swobodg
uznania organow

W celu ochrony istniejagcych praw wtasnosci bank powinien zosta¢ objety restrukturyzacja i
uporzadkowang likwidacja w momencie jak najbardziej zblizonym do niewyptacalnos$ci, a
wiec na progu upadlosci. Ocena momentu uruchomienia procedury restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji moze jednak zaleze¢ od szeregu zmiennych i1 czynnikéw
zwigzanych z panujacymi warunkami rynkowymi i specyficznymi kwestiami dotyczacymi
ptynnosci lub wyptacalnosci, co oznacza, ze organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji powinien dysponowac okreslonym zakresem swobody uznania. W podobny sposéb
konkretne dziatania podejmowane w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji nie
powinny by¢ z goéry okreslone w odniesieniu do poszczegodlnych bankéw, powinny byé
natomiast podejmowane na podstawie konkretnych okolicznosci.

Aby zapewni¢ wystarczajacy poziom spojnosci w zakresie przeprowadzania przez organy
krajowe restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, potrzebne sg unijne ramy przewidujace
podobne narzgdzia, zasady i procedury. Podczas opracowywania tych ram nalezy
wypracowa¢ rownowage pomiedzy swoboda uznania organow nadzoru niezbgdng przy
uwzglednianiu specyfiki poszczegélnych przypadkéow, zapewnianiu rownych szans, a takze
zachowaniu integralnosci jednolitego rynku. Europejskiemu Urzedowi Nadzoru Bankowego
(EUNB) nalezy powierzy¢ jasno okreslone zadania: wydawanie wytycznych i standardow
technicznych celem zapewniania jednolitego wykonywania uprawnien w zakresie
prowadzenia restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, uczestnictwo w planowaniu
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do wszystkich instytucji
transgranicznych oraz wypetnianie obowigzku wigzacej mediacji w przypadku braku zgody
migedzy organami krajowymi co do stosowania ram restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji.

Przeprowadzenie skutecznej restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji wymaga wreszcie
wystarczajacych §rodkow finansowych, na przyktad w celu wydania gwarancji lub udzielenia
krétkoterminowych pozyczek pozwalajacych na odzyskanie rentownosci kluczowych czesci
podmiotu objetego restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja. Zasadniczo $rodki te
powinien zapewni¢ sektor bankowy w sprawiedliwy i proporcjonalny sposob oraz, w miare
mozliwosci (uwzgledniajac koszty dla gospodarki), z wyprzedzeniem. Srodki te tacznie
gwarantujg, ze niezaleznie od dzialania podjetego w ramach restrukturyzacji i
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uporzadkowanej likwidacji, jego koszty ponosza w pierwszej kolejnosci same instytucje, ich
wiasciciele 1 inwestorzy.

Rynek wewnetrzny — sposéb traktowania grup transgranicznych

W sktad grup transgranicznych wchodza instytucje z siedzibg w réznych panstwach
cztonkowskich. Istnienie grup transgranicznych w Europie uznaje si¢ w ramach dotyczacych
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji za jeden z kluczowych czynnikéw integracji
unijnych rynkéw finansowych. Ramy restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
ustanawiajg specjalne zasady w odniesieniu do grup transgranicznych dotyczace etapu
przygotowan i zapobiegania (art. 7, 8, 11, 12 i 15), wczesnej interwencji (art. 25) oraz
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji (art. 80-83). Ustanawiaja rodwniez zasady
dotyczace przenoszenia aktywow pomiedzy podmiotami powigzanymi z grupg w okresie
trudno$ci finansowych (art. 16-22).

Zasady dotyczace grup maja na celu wywazenie interesOw przeprowadzenia, w razie
potrzeby, skutecznej restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji catej grupy, zachowujac
stabilno$¢ finansowg zaréwno w panstwach czlonkowskich, w ktorych grupa prowadzi
dziatalno$¢, jak 1 w catej Unii. Skuteczne metody prowadzenia restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji grup transgranicznych sa jedynym sposobem osiggnigcia
stabilno$ci finansowej w Unii, a co za tym idzie, poprawy funkcjonowania rynku
wewnetrznego réwniez w czasie kryzysu. W szczegoélno$ci, nie negujac niezbednych
zabezpieczen dla przyjmujacych panstw cztonkowskich, w celu zapewnienia szybkiej i
skutecznej restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji grupy, pozwalajacej ograniczy¢ do
minimum utrat¢ warto§ci w odniesieniu do grupy, organowi ds. restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji na poziomie grupy nalezy przyznac istotng role.

Niezaleznie od istotnej roli przyznanej organowi ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji na poziomie grupy, interesy organéw ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji w przyjmujagcym panstwie cztonkowskim beda w wystarczajacym stopniu
uwzglednianie dzigki: a) przyjeciu uzgodnien dotyczacych wspolpracy organow ds.
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji dzigki utworzeniu kolegiéw organdéw ds.
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji; b) ustaleniu, Ze stabilno$¢ finansowa we
wszystkich panstwach cztonkowskich, w ktorych grupa prowadzi dziatalno$¢, musi zostaé
uwzgledniona przy podejmowaniu decyzji dotyczacych grup; ¢) jasnemu okres§leniu procesu
podejmowania decyzji pozwalajagcego wszystkim organom przedstawi¢ swoje opinie, przy
jednoczesnym zapewnieniu podjecia jednej decyzji w odniesieniu do restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji grupy; oraz d) ustanowieniu mechanizmdéw rozstrzygania
konfliktéw pomigdzy organami ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji (mediacja
EUNB).

EUNB'? bedzie wypelnia¢ obowiazki wiazacej mediacji przewidziane w rozporzadzeniu (UE)
nr 1093/2010, w szczegolnosci w art. 19. W tym kontek$cie zastosowanie majg wszystkie
odpowiednie zasady przewidziane w tym rozporzadzeniu, w tym art. 38 i art. 44 ust. 1.

W celu dopilnowania, by organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji byty reprezentowane
w EUNB oraz w celu ztagodzenia konfliktow interesow, w rozporzadzeniu (UE) nr 1093/2010
wprowadza si¢ zmiany majace na celu uwzglednienie krajowych organdw ds. restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji w pojgciu wlasciwych organéw ustanowionym w tym rozporzadzeniu.
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Wszystkie te mechanizmy powinny zagwarantowac, ze restrukturyzacja i uporzadkowana
likwidacja grupy badz udzielenie wsparcia finansowego pomiedzy powigzanymi instytucjami
nie ma negatywnego wplywu na zadng cze$¢ grupy, a kwestia stabilnosci finansowej panstwa
cztonkowskiego, w ktorym siedzibg¢ ma przedsigbiorstwo zalezne, jest uwzgledniana.

4. ASPEKTY PRAWNE WNIOSKU
4.1. Podstawa prawna

Podstawa prawng wniosku jest art. 114 TFUE umozliwiajacy przyjecie srodkow stuzacych
zblizeniu przepisow krajowych, ktorych celem jest ustanowienie i funkcjonowanie rynku
wewnetrznego.

Whiosek harmonizuje przepisy krajowe dotyczace dzialan naprawczych podejmowanych w
stosunku do instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych oraz dotyczace ich restrukturyzacji
1 uporzadkowanej likwidacji w stopniu koniecznym do dopilnowania, by panstwa
cztonkowskie dysponowaty takimi samymi instrumentami i procedurami pozwalajagcymi
podja¢ skuteczne dzialania w przypadku upadtosci przedsigbiorstw o znaczeniu systemowym.
W ten sposob zharmonizowane ramy powinny wspiera¢ stabilno$¢ finansowa na rynku
wewnetrznym dzigki zapewnieniu minimalnej zdolnosci do restrukturyzacji i uporzadkowane;j
likwidacji instytucji we wszystkich panstwach czionkowskich i usprawnieniu wspdipracy
pomiedzy krajowymi organami w przypadku prowadzenia dziatan dotyczacych upadlosci
grup transgranicznych.

Wtlasciwg podstawe prawng stanowi zatem art. 114 TFUE.
4.2. Subsidiarity

Zgodnie z zasada pomocniczo$ci okreslong w art. 5 ust. 3 TUE, w dziedzinach, ktére nie
naleza do jej wylacznej kompetencji, Unia podejmuje dziatania tylko wowczas i tylko w
takim zakresie, w jakim cele zamierzonego dziatania nie mogg zosta¢ osiggnicte w sposob
wystarczajacy przez panstwa czlonkowskie, zard6wno na poziomie centralnym, jak i
regionalnym oraz lokalnym, 1 jesli ze wzgledu na zakres lub skutki proponowanego dziatania
mozliwe jest lepsze ich osiggnig¢cie na poziomie Unii.

Jedynie dziatanie na poziomie Unii moze zagwarantowaé, ze panstwa cztonkowskie beda
stosowaty porownywalne srodki w przypadku podejmowania dziatah wzgledem instytucji
bedacych na progu upadtosci. Mimo iz sektor bankowy w Unii jest wysoce zintegrowany,
systemy postepowania w przypadku kryzyséw bankowych sa regulowane przepisami
krajowymi i znacznie si¢ r6znig. Obecnie w wielu krajowych systemach prawnych organy nie
dysponuja uprawnieniami niezb¢dnymi w celu przeprowadzenia przez nie w zorganizowany
sposob likwidacji instytucji finansowych, przy utrzymaniu ustug niezbednych dla zachowania
stabilno$ci finansowej 1 ograniczeniu do minimum narazenia podatnikow na straty wynikajace
ze wsparcia udzielanego upadajacym instytucjom. Tak odmienne przepisy krajowe utrudniajg
skuteczne radzenie sobie z kryzysami o wymiarze transgranicznym, komplikujagc mechanizmy
wspotpracy migedzy organami panstwa rodzimego i organami panstwa przyjmujacego.

Ponadto znaczne réznice w krajowych procedurach restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji moga prowadzi¢ do niedopuszczalnego zagrozenia dla stabilno$ci finansowej 1 dla
skutecznej restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji grup transgranicznych. Z uwagi na
to, iz odpowiednie unijne mechanizmy restrukturyzacji i1 uporzadkowanej likwidacji
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wymagaja znacznej harmonizacji krajowych praktyk 1 procedur, stosowne jest
zaproponowanie przez Uni¢ niezbgdnego dziatania legislacyjnego. Restrukturyzacja i
uporzagdkowana likwidacja s3 jednak S$ciSle zwigzane z obszarami prawa krajowego
nieobjetymi harmonizacja, takimi jak prawo upadtosciowe i prawo wtasnosci. Dyrektywa jest
zatem odpowiednim instrumentem prawnym, poniewaz transpozycja jest niezbedna do
zagwarantowania, ze Wwspomniane ramy zostang wdrozone w sposOb zapewniajacy
osiggnigcie zamierzonego celu, zgodnie ze specyfika odnos$nych krajowych systemow
prawnych.

4.3. Proporcjonalnosé¢

Zgodnie z zasada proporcjonalnosci zakres 1 forma dziatania Unii nie powinny wykracza¢
poza to, co jest konieczne do osiggniecia celow okreslonych w Traktatach.

Bank, ktorego upadto$¢ ogloszono, powinien podlega¢ zwyktym procedurom upadlosciowym
jak kazde inne przedsigbiorstwo. Sektor bankowy ma jednak odmienny charakter od
wiekszos¢ galezi sektora prywatnego, gdyz w gospodarce peilni funkcje krytyczne i jest
szczegoOlnie podatny na kryzysy systemowe. Ze wzgledu na te wlasciwosci likwidacja banku
moze mie¢ powazniejsze konsekwencje niz opuszczenie rynku przez inne przedsigbiorstwa.
Moze to uzasadniaé odwotanie si¢ do specjalnych zasad i procedur na wypadek kryzysu
bankowego.

Z uwagi na to, ze nic mozna z calg pewnos$cig oceni¢ znaczenia systemowego upadtosci
banku z wyprzedzeniem, zaproponowane ramy zarzadzania w sytuacjach kryzysowych
powinny mie¢ zasadniczo zastosowanie do wszystkich instytucji bankowych, niezaleznie od
ich wielkosci 1 ztozonosci. Jezeli z cala pewnoscig mozna stwierdzi¢, ze upadios¢ instytucji o
globalnej wielkosci, znaczeniu dla rynku 1 powigzaniach z innymi instytucjami
spowodowataby znaczace zakldocenia w systemie finansowym na $wiecie oraz mialaby
negatywne skutki gospodarcze w wielu panstwach, oznacza to réwniez, ze jednoczesna
upadto$¢ w powszechnym kryzysie wielu matych instytucji stanowigcych istotng czegsé
sektora bankowego w danym panstwie rowniez moze mie¢ katastrofalne skutki dla
gospodarki. Ramy gwarantuja zatem, ze organy nadzoru oraz organy ds. restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji dysponuja specjalnymi zasadami i procedurami dotyczacymi
skutecznego postepowania w przypadku upadtosci lub zagrozenia upadtoscig kazdego banku
w okoliczno$ciach ryzyka systemowego. W kontekscie planow naprawy oraz planow
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji, a takze stosujac poszczegoélne dostgpne im
instrumenty, organy krajowe uwzgledniaja ekspozycj¢ na ryzyko, wielko§¢ 1 wzajemne
powigzania banku, tak aby zapewni¢ wlasciwe stosowanie systemu.

Proponowane przepisy sa zatem proporcjonalne do tego, co jest konieczne do osiagnigcia
wyznaczonych celow. Ponadto ograniczenia praw wiasnosci, ktére moga wynikaé z
wykonania proponowanych uprawnien, musza by¢ zgodne z Karta praw podstawowych,
zgodnie z wyktadnig Trybunatu Sprawiedliwosci. Z tego powodu moment uruchomienia
procedury restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powinien by¢ jak najbardziej zblizony
do niewyptacalnosci, a wykonywanie uprawnien w zakresie prowadzenia restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji powinno by¢ ograniczone do stopnia niezbg¢dnego do osiaggniecia
celu w interesie ogdlnym, mianowicie celu utrzymania stabilnosci finansowej w Unii.
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4.4. Szczegétowe omOwienie wniosku
4.4.1.  Przedmiot i zakres stosowania (art. 1)

Whiosek dotyczy kwestii zarzadzania w sytuacji kryzysowej (przygotowanie, dziatania
naprawcze oraz restrukturyzacja i uporzadkowana likwidacja) w odniesieniu do wszystkich
instytucji kredytowych i niektorych firm inwestycyjnych. Zakres wniosku jest identyczny z
zakresem dyrektyw w sprawie wymogow kapitalowych', ktére harmonizuja wymogi
ostrozno$ciowe obowigzujace instytucje, w tym instytucje finansowe nalezace do grupy
bankowej, oraz firmy inwestycyjne. Firmy inwestycyjne musza by¢ objete wspomnianymi
ramami, poniewaz — jak pokazat przypadek upadtosci Lehman Brothers — upadto$¢ takich
przedsiebiorstw moze mie¢ powazne konsekwencje dla catego systemu finansowego. Ponadto
uprawnienia organdw ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powinny mie¢ rowniez
zastosowanie do spotek holdingowych, jezeli co najmniej jedna zalezna instytucja kredytowa
lub firma inwestycyjna spetnia warunki uruchomienia restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji, a stosowanie instrumentéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz
wykonanie uprawnien w zakresie prowadzenia restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
w odniesieniu do podmiotu dominujacego jest konieczne celem restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji co najmniej jednego z jej przedsigbiorstw zaleznych lub celem
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji catej grupy.

4.4.2.  Organy ds. restrukturyzacji i uporzqgdkowanej likwidacji (art. 3)

Whniosek zobowiazuje panstwa cztonkowskie do przekazania uprawnien w zakresie
prowadzenia restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji organom administracji publiczne;j
w celu dopilnowania, by cele planowanych ram mogly zosta¢ osiagniete w odpowiednim
terminie. Wniosek nie okresla konkretnego organu, ktéry nalezy wyznaczy¢ jako organ ds.
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, poniewaz nie jest to konieczne dla zapewnienia
skutecznej restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji 1 naruszatoby porzadek
konstytucyjny i administracyjny panstw cztonkowskich. Dlatego panstwa cztonkowskie maja
swobod¢ przy wyznaczaniu swoich organow ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji,
na przyktad krajowych bankéw centralnych, organéw nadzoru finansowego, systemow
gwarancji depozytow, ministerstw finansow lub specjalnych organow.

Organy ds. restrukturyzacji i uporzagdkowanej likwidacji beda musiaty posiada¢ odpowiednia
wiedze specjalistyczng 1 zasoby do poprowadzenia restrukturyzacji i1 uporzadkowane;j
likwidacji na poziomie krajowym 1i transgranicznym. Ze wzgledu na prawdopodobienstwo
wystapienia konfliktu interesow wprowadza si¢ obowigzek funkcjonalnego oddzielenia
dziatalno$ci zwigzanej z restrukturyzacjg 1 uporzadkowang likwidacja od innego rodzaju
dziatalnos$ci wyznaczonego organu.

4.4.3.  Plany naprawy oraz plany restrukturyzacji i uporzqdkowanej likwidacji (art. 5—13)

Wezesne dziatania na podstawie planu naprawy moga zapobiec eskalacji probleméw i
ograniczy¢ ryzyko upadtosci banku. Instytucje beda zobowigzane do opracowania planow
naprawy okreslajacych uzgodnienia i $rodki umozliwiajagce im wczesne podjecie dziatan w
celu przywrocenia dlugoterminowej rentownosci w przypadku istotnego pogorszenia si¢ ich

1 Dyrektywa 2006/48/WE w sprawie podejmowania i prowadzenia dziatalno$ci przez instytucje

kredytowe oraz dyrektywa 2006/49/WE w sprawie adekwatno$ci kapitalowej firm inwestycyjnych i
instytucji kredytowych.
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sytuacji finansowej. Grupy beda zobowigzane do opracowania plandw zar6wno na poziomie
grupy, jak 1 na poziomie poszczegdlnych instytucji nalezacych do grupy. Organy nadzoru
beda oceniac i1 zatwierdza¢ plany naprawy.

Plany restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji pozwola na przeprowadzenie
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji instytucji ograniczajac do minimum narazenie
podatnikow na straty wynikajace ze wsparcia udzielanego upadajacym instytucjom, przy
jednoczesnej ochronie istotnych funkcji gospodarczych. Plan restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji, sporzadzony przez organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji we wspotpracy z organami nadzoru w okresie wystepowania normalnych
warunkow rynkowych, bedzie okre§la¢ warianty przeprowadzenia skutecznej restrukturyzacji
1 uporzadkowanej likwidacji instytucji w przypadku szeregu scenariuszy rozwoju sytuacji, w
tym w przypadku kryzysu systemowego. Takie plany powinny obejmowaé szczegoty
dotyczace stosowania instrumentow restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz
sposoby zapewnienia ciggtosci funkcji krytycznych. Plany restrukturyzacji i uporzadkowane;j
likwidacji na poziomie grupy beda obejmowacé plan dla grupy oraz plany dla kazdej instytucji
nalezacej do grupy.

4.4.4.  Uprawnienia do ograniczenia lub usunigcia przeszkod w przeprowadzeniu skutecznej
restrukturyzacji i uporzqdkowanej likwidacji (art. 14—16)

Na podstawie planu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji organy ds. restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji oceniaja, czy mozna przeprowadzi¢ skuteczng restrukturyzacje i
uporzadkowang likwidacj¢ instytucji lub grupy. Jezeli organy ds. restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji wskaza znaczace przeszkody w przeprowadzeniu skutecznej
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji instytucji lub grupy, moga one zobowigzaé dang
instytucje lub grupe do podjecia srodkéw w celu ulatwienia ich restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji.

Takie $rodki moga miedzy innymi obejmowac: ograniczenie ztozono$ci poprzez zmiany
struktur prawnych lub operacyjnych, aby zagwarantowa¢ mozliwo$¢ prawnego i
gospodarczego oddzielenia funkcji krytycznych od innych funkcji; sporzadzenie umow
dotyczacych ushug, aby zagwarantowaé S$wiadczenie funkcji krytycznych; ograniczenie
maksymalnych ekspozycji w ujeciu indywidualnym i zbiorczym; nalozenie wymogdéw w
zakresie sprawozdawczo$ci; ograniczenie lub zaprzestanie prowadzenia istniejagcych lub
proponowanych rodzajow dziatalno$ci; ograniczenie lub powstrzymanie si¢ od rozwijania lub
sprzedazy nowych linii biznesowych lub produktéow; a takze emisj¢ dodatkowych
instrumentow kapitatu zamiennego.

Ocena mozliwosci przeprowadzenia skutecznej restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
w odniesieniu do grup wymaga koordynacji organéw ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji na poziomie grupy, przeprowadzenia przez nie konsultacji z organami ds.
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji wilasciwymi dla przedsiebiorstw zaleznych,
innymi odpowiednimi wlasciwymi organami oraz z EUNB, a takze dokonania przez
wszystkie te organy wspolnej oceny.

EUNB odegra istotng role¢ w zagwarantowaniu spdjnego stosowania w panstwach
cztonkowskich oceny mozliwosci przeprowadzenia skutecznej restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji oraz wykonywania uprawnien prewencyjnych przez wilasciwe
organy. Konkretnie, zadaniem EUNB be¢dzie opracowanie standardow technicznych
okreslajacych parametry oceny systemowych skutkow plandw restrukturyzacji i
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uporzadkowanej likwidacji oraz standardéw technicznych okreslajacych kwestie wymagajace
zbadania na potrzeby oceny mozliwosci przeprowadzenia skutecznej restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji instytucji lub grupy.

4.4.5. Wsparcie finansowe w ramach grupy (art. 17-23)

Celem wniosku jest usuni¢cie obecnych ograniczen prawnych w zakresie udzielania wsparcia
finansowego podmiotowi nalezagcemu do grupy przez inny podmiot nalezacy do tej grupy.
Instytucje dziatajagce w ramach grupy beda mogty zawiera¢ umowy o udzielenie wsparcia
finansowego (w formie pozyczki, udzielenia gwarancji lub udostgpnienia aktywow do
wykorzystania jako zabezpieczenia w transakcji) innym podmiotom nalezacym do grupy,
ktoére doswiadczajg trudnosci finansowych. Taka wczesna pomoc finansowa moze zaradzi¢
narastajgcym problemom finansowym poszczegélnych podmiotéw nalezacych do grupy.
Umowa moze zosta¢ najpierw przedlozona do zatwierdzenia przez zgromadzenie
akcjonariuszy wszystkich uczestniczacych podmiotéw zgodnie z prawem krajowym i
upowazni organy zarzadzajace do udzielenia w razie potrzeby wsparcia finansowego zgodnie
z warunkami umowy. W ten sposéb zwigkszy si¢ pewnos¢ prawa, poniewaz bedzie jasne,
kiedy 1 jak mozna udziela¢ takiego wsparcia finansowego. Umowy sa dobrowolne i
umozliwiaja grupom bankowym oceng, czy takie uzgodnienia lezalyby w interesie grupy
(grupa moze by¢ bardziej lub mniej zintegrowana i w mniejszym lub wigkszym zakresie
realizowa¢ wspolng strategie) oraz ustalenie, ktére przedsicbiorstwa powinny by¢ strong
takiej umowy (wlasciwe moze by¢ wylaczenie przedsigbiorstw, ktore prowadza bardziej
ryzykowng dziatalnos¢).

W ramach zabezpieczenia organ sprawujacy nadzér nad podmiotem udzielajacym wsparcia
bedzie posiada¢ uprawnienie do zakazania lub ograniczenia wsparcia finansowego zgodnie z
umowa, jesli przeniesienie to zagraza plynnosci lub wyptacalno$ci podmiotu udzielajacego
wsparcia lub zagraza stabilno$ci finansowe;.

4.4.6. Weczesna interwencja — zarzqdca nadzwyczajny (art. 23-26)

Whiosek rozszerza uprawnienia organéw nadzoru, jesli chodzi o interwencj¢ na wczesnym
etapie w przypadkach, gdy pogarsza si¢ sytuacja finansowa lub wyptacalno$¢ instytucji.
Uprawnienia omawiane we wniosku uzupelniaja uprawnienia przekazane organom nadzoru
zgodnie z art. 136 odpowiedniej dyrektywy w sprawie wymogow kapitalowych. Uprawnienia
te nie naruszaja zadnych praw ani obowigzkow proceduralnych ustanowionych zgodnie z
prawem spoélek.

Uprawnienia do wczesnej interwencji obejmuja uprawnienie do zwrocenia si¢ do instytucji o
wdrozenie uzgodnien i1 $rodkow okreslonych w planie naprawy; o opracowanie programu
dziatania i harmonogramu jego wdrozenia; o zobowigzanie zarzadu do zwolania, lub
bezposredniego zwotania, zgromadzenia akcjonariuszy, zaproponowania porzadku obrad i
przyjecia okreslonych decyzji; a takze uprawnienie do zwrodcenia si¢ do instytucji o
opracowanie wraz z jej wierzycielami planu restrukturyzacji zadtuzenia.

Ponadto organ nadzoru dysponowatby uprawnieniem do wyznaczenia na czas okreslony
zarzadcy specjalnego, w przypadku stwierdzenia, ze wyptacalnos¢ instytucji jest w
wystarczajagcym stopniu zagrozona. Podstawowym zadaniem zarzadcy nadzwyczajnego jest
przywrdcenie stabilnej sytuacji finansowej instytucji oraz rzetelne i ostrozne zarzadzanie jej
dziatalno$cig. Zarzadca specjalny zastapi zarzad instytucji oraz bedzie posiadal wszelkie
uprawnienia przystugujace zarzadowi bez uszczerbku dla praw zwyktych akcjonariuszy.
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Uprawnienie do wyznaczenia zarzadcy nadzwyczajnego bedzie stuzy¢ jako element
dyscyplinujacy zarzad 1 akcjonariuszy oraz jako S$rodek wspierania rozwigzan sektora
prywatnego dla problemow, ktére w przypadku niezajecia si¢ nimi moglyby doprowadzi¢ do
upadtosci instytucji.

4.4.7.  Warunki uruchomienia procedury restrukturyzacji i uporzqdkowanej likwidacji (art.
27)

We wniosku ustanawia si¢ wspdlne parametry dotyczace zastosowania instrumentéw
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji. Organy beda mogly podja¢ dziatanie, jesli
instytucja jest niewyptacalna lub jest na progu niewyptacalnosci w takim stopniu, ze jezeli nie
zostanie podjete zadne dziatanie, w niedalekiej przysztosci bedzie niewyptacalna.

Oprocz tego niezbedne jest dopilnowanie, by srodki inwazyjne byly uruchamiane jedynie
wtedy, gdy uzasadniona jest ingerencja w prawa akcjonariuszy i innych zainteresowanych
podmiotow. Dlatego $rodki restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powinny by¢
wdrazane jedynie wtedy, gdy instytucja jest na progu upadtosci lub jest zagrozona upadio$cia
i nie ma innych rozwigzan, ktére pozwolityby przywrdci¢ stabilng sytuacje instytucji w
rozsagdnym terminie. Ponadto interwencja za pomocg $rodkéw restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji musi by¢ uzasadniona wzgledami interesu publicznego
zdefiniowanego w art. 28.

4.4.8. Zasady ogolne —w szczegolnosci niepogorszenie sytuacji wierzycieli (art. 29)

Ramy dotyczace restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji ustanawiaja szereg zasad
ogolnych, ktorych beda musiaty przestrzega¢ organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowane;j
likwidacji. Zasady te dotycza migdzy innymi podziatu strat oraz sposobu traktowania
akcjonariuszy 1 wierzycieli, a takze potencjalnych skutkéw zastosowania instrumentow w
odniesieniu do zarzadu instytucji.

Zgodnie z ramami dotyczacymi restrukturyzacji i1 uporzadkowanej likwidacji straty
stwierdzone w procesie wyceny (art. 30) maja zosta¢ podzielone pomiedzy akcjonariuszy i
wierzycieli instytucji zgodnie z hierarchiag roszczen ustanowiong w poszczegolnych
krajowych systemach upadtosciowych. Jednakze, jak wskazano powyzej (zob. pkt 3), zwykte
systemy upadlo$ciowe nie uwzgledniajag w wystarczajacym stopniu stabilno$ci finansowej lub
innych kwestii zwigzanych z interesem publicznym. Ramy dotyczace restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji ustanawiajg zatem okre$lone zasady podziatu strat, ktore
musialyby by¢ przestrzegane niezaleznie od zasad przewidzianych w poszczegdlnych
krajowych systemach upadio$ciowych. Zasady te sa nastepujace: a) straty powinny by¢é w
pierwszej kolejnosci przypisywane w catosci akcjonariuszom, a nastepnie wierzycielom oraz
b) sposob traktowania wierzycieli nalezacych do tej samej kategorii moze si¢ roéznié, jezeli
uzasadniajg to wzgledy interesu publicznego, a w szczegdlnosci koniecznos¢ wsparcia
stabilno$ci finansowej. Zasady te maja zastosowanie do wszystkich instrumentow
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji. Ponadto w odniesieniu do instrumentu
umorzenia lub konwersji dlugu w ramach dotyczacych restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji ustanawia si¢ bardziej szczegotowa hierarchi¢ roszczen (art. 43). Bardziej
szczegotowa hierarchia roszczen bedzie stanowi¢ uzupelnienie hierarchii roszczen
ustanowionej w prawie upadtosciowym obowigzujacym w poszczeg6Olnych krajach, a w razie
potrzeby ja zastapi.
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W przypadku gdy roszczenie wierzycieli zostanie zaspokojone na gorszych warunkach, niz
gdyby instytucja zostata zlikwidowana w ramach zwyklego postepowania upadtosciowego,
organy muszg dopilnowa¢, by wierzycielom wyptacono réznicg. Ewentualna rekompensata
wyplacana jest z mechanizmu finansowania restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.
Zasada przypisywania w pierwszej kolejnosci strat akcjonariuszom, a dopiero poOzniej
wierzycielom oraz to, ze dziatanie w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
musi zosta¢ podjete przed skorzystaniem z nadzwyczajnego publicznego wsparcia
finansowego, odgrywaja zasadnicza rol¢ w osiaggnigciu celu, jakim jest ograniczenie do
minimum narazenia podatnikOw na straty (art. 29).

4.4.9. Wycena (art. 30)

Podstawa zastosowania instrumentow restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz
wykonania uprawnien w zakresie prowadzenia restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
jest wycena realnej wartosci aktywow i zobowigzan instytucji bedacej na progu upadtosci. W
tym celu w ramach dotyczacych restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji przewidziano
wyceng na podstawie wartosci rynkowej. Zapewni to, ze wysoko$¢ strat bedzie znana w
momencie objecia instytucji restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja.

Wyceny powinien dokona¢ niezalezny ekspert, chyba ze z uwagi na pilno$¢ sytuacji
nieostatecznej wyceny dokonuja organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, a
nastgpnie wycena ta zostanie uzupelniona ostateczng wyceng dokonang przy udziale
niezaleznego eksperta. Organom ds. restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji przyznano
niezbedne uprawnienia do modyfikowania podejmowanych przez nie dziatan w ramach
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji'* w przypadku stwierdzenia ewentualnych
rozbieznos$ci pomigdzy wyceng nieostateczng a wyceng ostateczng.

4.4.10. Instrumenty restrukturyzacji i uporzqdkowanej likwidacji oraz uprawnienia w
zakresie prowadzenia restrukturyzacji i uporzqdkowanej likwidacji (art. 31-64)

W sytuacji, gdy spelnione s3 warunki uruchomienia procedury restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji, organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji beda
uprawnione do zastosowania nastepujacych instrumentéw restrukturyzacji i uporzadkowane;j
likwidacji:

a)  zbycia wyodrgbnionej czgsci przedsigbiorstwa;

b)  instytucji pomostowej;

c)  wydzielenia aktywow;

d)  umorzenia lub konwersji dtugu.

Aby zastosowac te instrumenty, organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji beda
posiada¢ uprawnienia do przejecia kontroli nad instytucja, ktorej upadtos¢ ogloszono, lub
instytucja bedaca na progu upadiosci, do przejecia funkcji akcjonariuszy i kierownictwa,
przeniesienia aktywow i zobowigzan oraz egzekwowania zawartych umow.

Przyktadowo organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowane;j likwidacji moga przenosi¢ aktywa lub
zobowigzania przeniesione do instytucji pomostowej z powrotem do instytucji objetej restrukturyzacja i
uporzadkowang likwidacja.
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Instrumenty restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji mozna zastosowac pojedynczo lub
tacznie. Wszystkie instrumenty wiazg si¢ z okreslonym stopniem restrukturyzacji banku. Taka
restrukturyzacja nie towarzyszy jedynie instrumentowi umorzenia lub konwersji dlugu.
Instrument wydzielenia aktywow musi by¢ w kazdym przypadku stosowany réwnocze$nie z
innymi instrumentami (art. 32). W stosownych przypadkach zastosowanie dowolnego
instrumentu restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji bedzie musiatlo by¢ zgodne z
unijnymi ramami pomocy panstwa. W tym kontekscie Komisja bedzie musiata zostaé
poinformowana o kazdorazowym skorzystaniu ze wsparcia publicznego lub z mechanizméw
finansowania restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji na potrzeby restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji instytucji bedacych na progu upadtosci, a fakt skorzystania z tych
srodkdéw zostanie przeanalizowany zgodnie z odpowiednimi przepisami dotyczacymi pomocy
panstwa w celu ustalenia zgodnosci z rynkiem wewngtrznym.

Whiosek okre§la minimalny zestaw instrumentdw restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji, ktore powinny przyja¢ wszystkie panstwa czlonkowskie. Organy krajowe beda
jednak mogly utrzymaé w charakterze instrumentéw dodatkowych wybrane krajowe
instrumenty 1 uprawnienia w stosunku do instytucji bedacych na progu upadtosci, o ile sa one
zgodne z zasadami i celami unijnych ram dotyczacych restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji oraz z Traktatem o funkcjonowaniu Unii Europejskiej, a takze jesli nie stanowia
przeszkody dla skuteczno$ci restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji na poziomie
grupy'”. Krajowe organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji mogltyby
zastosowac krajowe instrumenty i wykona¢ uprawnienia okre$lone w prawie krajowym
wylacznie w przypadku, gdy zaden z instrumentéw (zastosowanych odrgbnie lub w
polaczeniu z innym instrumentem) przewidzianych w unijnych ramach nie pozwala im na
podjecie skutecznego dziatania w ramach restrukturyzacji i uporzadkowane;j likwidacji.

Instrument zbycia wyodrebnionej czesci przedsicbiorstwa umozliwia organom ds.
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zbycie instytucji badz calosci lub czesci jej
dziatalnosci na warunkach handlowych, bez koniecznos$ci uzyskania zgody akcjonariuszy lub
spetnienia wymogow proceduralnych, ktére obowigzywatyby w innym przypadku. O ile jest
to mozliwe w zaistniatych okoliczno$ciach, organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji powinny zaoferowa¢ na sprzedaz instytucj¢ badz czesci jej dziatalnosci
przeznaczone do sprzedazy.

Instrument instytucji pomostowej umozliwia organom ds. restrukturyzacji 1 uporzagdkowane;j
likwidacji przeniesienie catosci lub czesci dziatalnosci instytucji do podmiotu publicznego.
Instytucja pomostowa musi posiada¢ zezwolenie zgodnie z odpowiednig dyrektywg w
sprawie wymogow kapitatowych i bedzie prowadzona przy zatozeniu kontynuacji przez nig
dziatalnosci na warunkach rynkowych przy zastosowaniu ograniczen przewidzianych ramami
dotyczacymi pomocy panstwa. Dziatalnos$¢ instytucji pomostowej ma charakter tymczasowy,
a jej celem jest zbycie dziatalnosci na rzecz podmiotu z sektora prywatnego w momencie,
kiedy wystapia odpowiednie warunki rynkowe.

Celem instrumentu wydzielenia aktywow jest umozliwienie organom ds. restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji przeniesienia aktywow o obnizonej jakosci lub aktywow
problematycznych do podmiotu zarzadzajacego aktywami, aby umozliwi¢ zarzadzanie nimi
przez okreslony czas i wypracowanie odpowiednich rozwigzan. Aktywa powinny zostaé

13 W tym kontekscie instrument polegajacy na wyodrebnieniu instytucji nie bytby zgodny z ramami

dotyczacymi restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.
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przeniesione zgodnie z warto$cig rynkowa lub warto$cig ekonomiczng w dlugim okresie
(zgodnie z art. 30), tak aby wysokos¢ strat byta znana w momencie dokonania przeniesienia.
Aby ograniczy¢ zaktocenia konkurencji i ryzyko zwigzane z pokusa naduzy¢, instrument ten
nalezy stosowal wylacznie w polaczeniu z innym instrumentem restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji.

Instrument umorzenia lub konwersji dlugu (art. 37-51)

Instrument umorzenia lub konwersji dlugu zapewni organom ds. restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji uprawnienie do umorzenia roszczen niezabezpieczonych
wierzycieli instytucji bedacej na progu upadlosci oraz uprawnienie do konwersji dtugu na
kapital wlasny. Instrument ten mozna wykorzysta¢ w celu dokapitalizowania instytucji
bedacej na progu upadiosci lub zagrozonej upadloscia, pozwalajagc organom na jej
restrukturyzacj¢ dzieki objgciu tej instytucji restrukturyzacja i uporzadkowana likwidacja oraz
przywrocenie jej rentowno$ci po reorganizacji i restrukturyzacji. Zapewnitoby to organom
wicksza elastyczno$¢ reakcji na upadto$§¢ duzej, zlozonej instytucji finansowe;.
Towarzyszytaby temu wymiana kierownictwa odpowiedzialnego za problemy instytucji oraz
wdrozenie planu przywrocenia normalnej dzialalnosci.

Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powinny posiada¢ uprawnienie do
umorzenia lub konwersji wszystkich zobowigzan instytucji. Niektore zobowigzania zostatyby
jednak wylaczone ex-ante z umorzenia lub konwers;ji (takie jak zobowigzania zabezpieczone,
gwarantowane depozyty 1 zobowigzania o rezydualnym terminie wymagalno$ci ponizej
jednego miesigca). W wyjatkowych okoliczno$ciach i jezeli istnieje uzasadniona potrzeba
zapewnienia prowadzenia przez instytucje operacji krytycznych oraz utrzymania jej gtownych
linii biznesowych lub stabilnosci finansowej (art. 38) organ ds. restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji moze wylaczy¢ z restrukturyzacji zobowigzania z tytulu
instrumentdw pochodnych. Spoéjne stosowanie na szczeblu unijnym ewentualnego
wykluczenia z umorzenia lub konwersji danych kategorii zobowigzan zapewnityby akty
delegowane Komisji.

W celu zastosowania instrumentu umorzenia lub konwersji dtugu niezbedne jest, by organy
ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji mogty dopilnowac, by instytucje posiadaty
wystarczajagcg kwote zobowigzan w bilansie, w odniesieniu do ktorej moglyby zostaé
wykonane uprawnienia do umorzenia lub konwersji dlugu. Minimalna kwota zobowigzan
bedzie proporcjonalna i dostosowana do poszczegdlnych kategorii instytucji na podstawie ich
ekspozycji na ryzyko lub strukturg¢ zrédetl finansowania (art. 39). Spdjne stosowanie na
szczeblu unijnym minimalnej wymaganej kwoty zobowigzan zapewnilyby akty delegowane
Komisji. Przyktadowo, na podstawie doswiadczen uzyskanych podczas ostatniego kryzysu
finansowego oraz modelowych symulacji, odpowiedni odsetek tacznych zobowigzan, ktore
moglyby zosta¢ poddane umorzeniu lub konwersji, mogtby wynosi¢ 10 % tacznych
zobowigzan (z wylaczeniem kapitatu regulacyjnego).

Jak wyjasniono w pkt 4.4.8, w art. 43 i 44 ustanawia si¢ szczegoétowa hierarchi¢ roszczen
uzupelniajaca, a w razie potrzeby zastepujaca hierarchi¢ roszczen ustanowiong w prawie
upadto$ciowym obowigzujacym w poszczegdlnych krajach. Co do zasady roszczenia
akcjonariuszy =~ powinny  zosta¢  wyczerpane  przed  roszczeniami — wierzycieli
podporzadkowanych. Dopiero po wyczerpaniu tych roszczen organy ds. restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji moga pokry¢ straty roszczeniami o charakterze naleznos$ci
uprzywilejowanych (art. 43 i 44). W pewnych okoliczno$ciach organy ds. restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji moga jednak dokona¢ ingerencji w prawa wierzycieli przed
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wyczerpaniem roszczen akcjonariuszy. Okoliczno$ci te s3 powigzane z instrumentem
umorzenia lub konwersji dlugu i moga zaistnie¢, jesli w instytucji objetej restrukturyzacjg i
uporzadkowang likwidacja pozostal pewien kapital (zgodnie z warunkami uruchomienia
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji instytucje uznaje si¢ za bedaca na progu
upadtosci lub zagrozong upadioscia, jesli wyczerpata ona cato$¢ lub znaczng cze$¢ swojego
kapitatu). W takim przypadku organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji moga,
po dokonaniu podziatlu strat pomiedzy akcjonariuszy oraz obnizeniu wartosci lub umorzeniu
wiekszosci roszczen akcjonariuszy, dokona¢ konwersji na kapitat podporzadkowany oraz, w
razie potrzeby, zobowigzania uprzywilejowane. Konwersja ta bedzie musiala zosta¢ dokonana
w sposOb prowadzacy do istotnego rozwodnienia pozostatych roszczen akcjonariuszy.

4.4.11. Ograniczenia dotyczgce rozwigzania umow i zabezpieczen dla kontrahentow (art.
68-73iart. 77)

Aby zapewni¢ skuteczne stosowanie instrumentow restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji, konieczne jest umozliwienie organom ds. restrukturyzacji 1 uporzadkowanej
likwidacji natozenia tymczasowego zawieszenia mozliwosci wykonywania przez wierzycieli i
kontrahentéw prawa do egzekwowania roszczen oraz prawa do zamknigcia, przyspieszenia
wykonania lub rozwigzania w innej formie uméw z instytucja bedaca na progu upadtosci.
Takie tymczasowe zawieszenie, ktore obowigzywaloby nie dluzej niz do godziny 17
kolejnego dnia roboczego, daje organom czas na ustalenie i wycene uméw, ktore nalezy
przenies$¢ na rzecz wyplacalnej osoby trzeciej, bez stwarzania ryzyka, ze zmieni si¢ warto$¢ i
zakres uméw finansowych w zwigzku z wykonaniem przez kontrahentow praw do
rozwigzania umoéw. Prawa do rozwigzania uméw przystugujace kontrahentom pozostajacym
w instytucji, ktorej upadtos¢ ogloszono, zaczetyby ponownie obowigzywa¢ od momentu
zakonczenia okresu zawieszenia. Jednak przeniesienie na rzecz prawidlowo funkcjonujace;j
osoby trzeciej nie powinno kwalifikowaé si¢ jako niewywigzywanie si¢ ze zobowigzan
umownych, ktére uprawnia do skorzystania z praw do rozwigzania umowy.

Te niezbgdne ograniczenia praw umownych s3a zréwnowazone zabezpieczeniami dla
kontrahentéw zapobiegajacymi rozdzielaniu przez organy powigzanych zobowigzan, praw i
umow: w przypadku czesciowego przeniesienia wlasnosci powigzane uzgodnienia muszg by¢
przeniesione w catosci albo wcale. Uzgodnienia te obejmujg uzgodnienia dotyczace nettingu
upadto$ciowego, uzgodnienia dotyczace kompensacji, uzgodnienia dotyczace zabezpieczenia
finansowego polegajacego na przeniesieniu tytulu, uzgodnienia w zakresie zabezpieczen oraz
uzgodnienia dotyczace finansowania strukturyzowanego.

4.4.12. Ograniczenia dotyczgce postgpowania sqgdowego (art. 781 77)

Zgodnie z art. 47 Karty praw podstawowych zainteresowane strony maja prawo do rzetelnego
procesu sgdowego oraz do skorzystania ze skutecznego srodka odwotawczego w zwigzku z
dziataniami ich dotyczacymi. Dlatego decyzje podj¢te przez organy ds. restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji powinny podlega¢ kontroli sagdowej. Jednak w celu ochrony 0sob
trzecich, ktore nabyty aktywa, prawa i zobowigzania instytucji objetej restrukturyzacja i
uporzadkowang likwidacja w wyniku wykonania przez organy uprawnien w zakresie
prowadzenia restrukturyzacji i1 uporzadkowanej likwidacji, oraz w celu zapewnienia
stabilnosci rynkow finansowych, kontrola sgdowa nie powinna mie¢ wptywu na waznos¢
aktow administracyjnych lub transakcji zawartych na podstawie uniewaznionej decyzji.
Srodki prawne przystugujace w odniesieniu do blednej decyzji powinny byé¢ zatem
ograniczone do kwestii przyznania odszkodowania z tytulu szkéd poniesionych przez
zainteresowane osoby.
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Ponadto nalezy zakaza¢ wszczynania lub prowadzenia innego postgpowania sagdowego
wzgledem banku objetego restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja. W tym celu w
ramach dotyczacych restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji przewiduje si¢, ze zanim
sad krajowy dokona wszczecia postepowania upadtosciowego w odniesieniu do instytucji, sad
ten powiadamia organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji o kazdym zlozonym
wniosku; w takim przypadku organ ten ma prawo w terminie 14 dni od powiadomienia podja¢
wzgledem odno$nej instytucji dzialanie w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji.

4.4.13. Transgraniczna restrukturyzacja i uporzqdkowana likwidacja (art. 80-83)

Ramy dotyczace dziatan naprawczych oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
uwzgledniajg transgraniczny charakter niektorych grup bankowych celem stworzenia
kompleksowych i zintegrowanych ram dotyczacych prowadzenia dziatan naprawczych oraz
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do bankéw w Unii.

Plan naprawy oraz plany restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji musza by¢ zatem
przygotowane, uzgodnione i wdrozone w odniesieniu do calej grupy, uwzgledniajac specyfike
struktury poszczegdlnych grup oraz podzial odpowiedzialno$ci migdzy krajowymi organami
panstwa przyjmujacego i panstwa rodzimego. Nastgpi to dzigki $rodkom wymagajacym
Scislej wspolpracy krajowych organdow oraz stworzeniu zachet do stosowania grupowego
podejscia na kazdym etapie przygotowania, naprawy oraz restrukturyzacji i uporzadkowane;j
likwidacji.

Ustanowione zostang kolegia ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji o jasno
zdefiniowanych zasadach dotyczacych kierownictwa oraz przy udziale Europejskiego Urzedu
Nadzoru Bankowego (EUNB). EUNB bedzie ulatwia¢ wspotprace organéw i w razie
koniecznosci prowadzi¢ mediacje. Celem kolegiow jest koordynacja Srodkow
przygotowawczych oraz srodkdéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji stosowanych
przez organy krajowe, aby zapewni¢ optymalne rozwigzania na poziomie Unii.

4.4.14. Stosunki z panstwami trzecimi (art. 84-89)

Poniewaz wiele unijnych instytucji 1 grup bankowych prowadzi dziatalno§¢ w panstwach
trzecich, skuteczne ramy dotyczace restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji musza
przewidywa¢ wspoltprace z organami panstw trzecich. Wniosek nadaje unijnym organom
niezb¢dne uprawnienia do wspierania zagranicznych dzialan w zakresie restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji podejmowanych w stosunku do zagranicznego banku, ktérego
upadtos$¢ ogloszono, poprzez nadawanie skutecznosci przeniesieniom aktywow i1 zobowigzan,
ktore sg zlokalizowane w ich jurysdykcji lub podlegaja prawu ich jurysdykcji. Wsparcie takie
bedzie jednak zapewniane jedynie, jes$li dziatania zagraniczne beda gwarantowad
sprawiedliwe 1 rowne traktowanie lokalnych deponentdéw i1 wierzycieli 1 nie bedg zagrazac
stabilno$ci finansowej w danym panstwie cztonkowskim. Unijne organy ds. restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji powinny mie¢ réwniez prawo do stosowania instrumentow
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do krajowych oddzialow
instytucji z panstwa trzeciego, jesli odrebna restrukturyzacja i uporzadkowana likwidacja jest
niezb¢dna z uwagi na utrzymanie stabilno$ci finansowej lub ochrong lokalnych deponentow.
Whniosek stanowi, ze wsparcie dla zagranicznych dziatah w zakresie restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji bedzie udzielane, je$li organy ds. restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji zawarly umowe o wspolpracy z zagranicznym organem ds.
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji. Takie umowy powinny stanowi¢ $rodek
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gwarantujacy skuteczne planowanie, podejmowanie decyzji i koordynacj¢ w stosunku do grup
mig¢dzynarodowych.

EUNB powinien opracowa¢ i zawrze¢ ramowe porozumienia administracyjne z organami
panstw trzecich zgodnie z art. 33 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010, a krajowe organy
powinny zawrze¢ dwustronne porozumienia, ktére w jak najwickszym stopniu b¢da zgodne z
ramowymi porozumieniami EUNB.

4.4.15. Finansowanie restrukturyzacji i uporzqdkowanej likwidacji (art. 90-99)

Restrukturyzacja 1 uporzadkowana likwidacja pozwalaja na lepszy podzial kosztéw tej
procedury pomigdzy akcjonariuszy 1 wierzycieli w procedurze restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji, jesli procedury upadlo$ciowe zostang uznane za nieodpowiednie
w $wietle potencjalnych zagrozen dla stabilnosci finansowej. Podzial kosztow nie zawsze
moze jednak wystarczaé, i by¢ moze niezb¢dne bedzie dodatkowe finansowanie w celu,
przyktadowo, zapewnienia ptynno$ci instytucji pomostowej. W $wietle dotychczasowych
doswiadczen konieczne jest ustanowienie mechanizmow finansowania przez same instytucje
w celu ograniczenia do minimum narazenia podatnikOw na straty wynikajace ze wsparcia
udzielanego instytucjom bedacym na progu upadiosci. W art. 90-99 okreslono przepisy
niezbg¢dne do ustanowienia takich mechanizméw.

W art. 89 przewidziano mozliwos¢ ustanowienia mechanizmoéw finansowania w
poszczegolnych panstwach cztonkowskich. Cele, w przypadku ktéorych mozna skorzystaé z
tych mechanizméw wymieniono w art. 89 ust. 2; obejmujg one gwarancje, pozyczki lub
sktadki. Straty sa ponoszone gléwnie przez akcjonariuszy i wierzycieli, ale zasadniczo nie
mozna wykluczy¢ innych mechanizméw finansowania.

W art. 90 ustanowiono zasady dotyczace wkladow na rzecz mechanizméw finansowania,
ktére obejmuja polaczenie sktadek ex ante, sktadek ex post, oraz, w razie konieczno$ci,
pozyczek zacigganych w instytucjach finansowych lub w banku centralnym. W celu
zagwarantowania, ze cz¢$¢ srodkow finansowych jest dostepna przez caly czas, oraz ze
wzgledu na procykliczno$¢ zwigzang z finansowaniem ex post, ustala si¢ minimalny
docelowy poziom $rodkow dostepnych w ramach mechanizmu finansowania, ktoéry ma zosta¢
osiggnigty dzigki sktadkom ex anfe w okresie 10 lat. Na podstawie obliczen modelowych
optymalny minimalny poziom s$rodkow dostepnych w ramach mechanizmu finansowania
ustala si¢ na 1 % gwarantowanych depozytow.

Aby zwickszy¢ odpornos¢ krajowych mechanizméw finansowania, w art. 97 przewidziano
prawo zaciggnigcia pozyczki przez te mechanizmy w ich odpowiednikach w innych
panstwach czlonkowskich. W celu odzwierciedlenia podziatu kompetencji pomigdzy
poszczegblnymi organami krajowymi w odniesieniu do restrukturyzacji i uporzadkowane;j
likwidacji na poziomie grupy, w art. 98 ustanowiono zasady dotyczace wktadow z krajowych
mechanizmoéw finansowania na rzecz restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji na
poziomie grupy. Wktad ten bedzie uzalezniony od wktadu ustalonego uprzednio w kontekscie
planow restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji na poziomie grupy. Krajowe
mechanizmy finansowania, wraz z mechanizmami wzajemnych pozyczek 1 wzajemnego
wsparcia krajowych mechanizmoéw finansowania w przypadku restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji grup transgranicznych (art. 98), tworza tacznie europejski system
mechanizmow finansowania.
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W art. 99 okreslono role systemow gwarancji depozytdéw w ramach dotyczacych
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji. Na potrzeby restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji z systeméw gwarancji depozytéw mozna skorzysta¢ na dwa sposoby.

Po pierwsze systemy gwarancji depozytow musza zapewnia¢ ciagly dostgp do
gwarantowanych depozytow. Systemy gwarancji depozytdw sga obecnie ustanawiane we
wszystkich panstwach cztonkowskich zgodnie z dyrektywa 94/19/WE. Wyplacaja
deponentom detalicznym do 100 000 EUR w odniesieniu do nierozporzadzalnych depozytéw,
zanim zostang one na nich przeniesione w ramach postepowania upadiosciowego. W
przypadku restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji unika si¢  natomiast
nierozporzadzalnos$ci depozytéw gwarantowanych, co jest preferowanym rozwigzaniem z
punktu widzenia deponenta. Pozadane jest zatem, by system gwarancji depozytow udzielit
wktadu w wysokos$ci réwnej stratom, ktore musialby ponies¢ w ramach zwyklego
postgpowania upadlosciowego, jak przewidziano w art. 99 ust. 1. W celu zapewnienia
wystarczajgcego poziomu finansowania wprowadza si¢ pozycje systemOw gwarancji
depozytow w hierarchii roszczen, przy czym systemy gwarancji depozytow znajduja si¢ na
tym samym stopniu uprzywilejowania co niezabezpieczone i nieuprzywilejowane roszczenia.
Wktad wnoszony przez system gwarancji depozytow musi zostaé dokonany w gotowce w
celu pokrycia strat zwigzanych z depozytami gwarantowanymi.

Po drugie, podczas gdy panstwa czlonkowskie musza korzystaé z systeméw gwarancji
depozytow przynajmniej do celu zapewniania gotowki na potrzeby zagwarantowania ciagtego
dostepu do gwarantowanych depozytow, zachowujga one swobod¢ uznania co do sposobu
finansowania restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji: moga podja¢ decyzje o
stworzeniu odrgbnych od systeméw gwarancji depozytow mechanizmow finansowania lub
korzysta¢ ze swoich systemow gwarancji depozytow rowniez w charakterze mechanizméw
finansowania na mocy art. 91. Rzeczywiscie istniejg synergie pomi¢dzy systemami gwarancji
depozytow a restrukturyzacja i uporzagdkowang likwidacjg. Wprowadzenie ram dotyczacych
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji, ktore zapobiegaja efektowi domina, ograniczy
liczbe przypadkéw upadiosci bankéw, a zatem prawdopodobienstwo wyptat z systemu
gwarancji depozytdow. We wniosku zezwala si¢ zatem panstwom czlonkowskim na
korzystanie z systemow gwarancji depozytoOw na potrzeby finansowania restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji w celu uzyskania korzysci skali. Jezeli te dwa mechanizmy sa
odrebne, system gwarancji depozytéw jest odpowiedzialny za ochron¢ deponentow
posiadajacych depozyty gwarantowane w zakresie okreSlonym w art. 99 ust. 1-4 i na
warunkach okreslonych w art. 99 ust. 1-4, natomiast dodatkowe finansowanie zapewniajg
odrgbne mechanizmy finansowania ustanowione na mocy art. 91. W przypadku gdy dane
panstwo cztonkowskie decyduje si¢ na jeden mechanizm finansowania, pokrywa on zaré6wno
straty majace wplyw na depozyty gwarantowane, jak i wykorzystywany jest do innych celow
na mocy art. 92. W takim przypadku system gwarancji depozytow musi speinia¢ wszystkie
warunki, dotyczace sktadek, pozyczek oraz wzajemnego wsparcia na mocy art. 93-98.

W kazdym przypadku jezeli po wniesieniu wkiadu przez system gwarancji depozytow
instytucja objeta restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja oglasza na p6zniejszym etapie
upadios¢, a system gwarancji depozytdw nie posiada wystarczajacych srodkéw finansowych
do splaty deponentdow, system ten musi dysponowaé odpowiednimi mechanizmami w celu
pobrania odpowiednich kwot bezposrednio od cztonkoéw systemu.

Jezeli wymagana bedzie interwencja ze strony mechanizmow finansowania restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji, niezaleznie od rodzaju krajowych mechanizmow finansowania
(tj. mechanizm finansowania restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji odr¢gbny od

21

PL



PL

systemu gwarancji depozytéw lub korzystanie z systemu gwarancji depozytow w charakterze
mechanizmu finansowania restrukturyzacji i1 uporzadkowanej likwidacji), interwencja ta
bedzie prawdopodobnie obejmowaé pomoc panstwa.

4.4.16. Zgodnosé z art. 2901 291 TFUE

W dniu 23 wrzesnia 2009 r. Komisja przyjeta wnioski dotyczace rozporzadzen
ustanawiajacych Europejski Urzad Nadzoru Bankowego (EUNB), Europejski Urzad Nadzoru
Ubezpieczen i Pracowniczych Programéw Emerytalnych (EUNUIPPE) i Europejski Urzad
Nadzoru Gield i Papierow Wartociowych (EUNGiPW)'®. W tym wzgledzie Komisja pragnie
przypomnie¢ nastepujace o§wiadczenia dotyczace art. 290 1 291 TFUE przedstawione przy
przyjmowaniu rozporzadzen ustanawiajacych Europejskie Urzedy Nadzoru: ,,Jezeli chodzi o
proces przyjmowania standardéw regulacyjnych, Komisja podkresla szczegélny charakter
sektora uslug finansowych, wynikajacy ze struktury Lamfalussy’ego 1 wyraznie stwierdzony
w deklaracji nr 39 do TFUE. Komisja ma jednak powazne watpliwosci co do tego, czy
ograniczenie jej roli w przyjmowaniu aktéw delegowanych i1 $rodkéw wykonawczych jest
zgodne z art. 2901 291 TFUE”.

4.4.17. Zmiany w dyrektywie dotyczqcej likwidacji instytucji kredytowych, dyrektywach
dotyczqcych prawa spotek oraz rozporzgdzeniu ustanawiajgcym EUNB (art. 104—
111)

Dyrektywa 2001/24/WE przewiduje wzajemne uznawanie i egzekwowanie S$rodkow
dotyczacych reorganizacji lub likwidacji instytucji kredytowych posiadajacych oddzialy w
innych panstwach cztonkowskich._ Celem dyrektywy jest zapewnienie, by instytucja
kredytowa i jej oddzialy w innych panstwach cztonkowskich zostaty poddane reorganizacji
lub likwidacji zgodnie z zasadami jednosci 1 powszechnosci, dzigki czemu prowadzone jest
tylko jedno postepowanie likwidacyjne, w ramach ktorego instytucja kredytowa traktowana
jest jako jeden podmiot. Zasady jednosci i powszechno$ci postepowania zapewniaja rowne
traktowanie wierzycieli niezaleznie od ich narodowosci, miejsca zamieszkania czy miejsca
pobytu statlego. Aby zapewni¢ rowne traktowanie wierzycieli réwniez w procedurach
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji, w dyrektywie 2001/24/WE wprowadza si¢
zmiany w celu rozszerzenia jej zakresu na firmy inwestycyjne oraz stosowania instrumentow
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji wobec wszystkich podmiotéw objetych
systemem restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.

Unijne dyrektywy dotyczace prawa spotek zawieraja przepisy w zakresie ochrony
akcjonariuszy 1 wierzycieli. Niektore z tych przepisow moga utrudniaé podejmowanie
szybkich dziatan przez organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.

Druga dyrektywa dotyczaca prawa spotek zawiera wymog, zgodnie z ktérym podwyzszenie
kapitatu w spotce akcyjnej musi zosta¢ uzgodnione przez walne zgromadzenie, natomiast
dyrektywa 2007/36 (dyrektywa dotyczaca praw akcjonariuszy) zawiera wymog, zgodnie z
ktorym okres na zwotanie takiego zgromadzenia musi wynosi¢ co najmniej 21 dni. Nie jest
zatem mozliwe szybkie przywrdcenie stabilnej sytuacji finansowej instytucji kredytowej
poprzez podwyzszenie kapitalu. Wniosek zmienia zatem dyrektywe dotyczaca praw
akcjonariuszy, aby umozliwi¢ walnemu zgromadzeniu podjecie uprzedniej decyzji, ze
skrécony okres na zwotanie walnego zgromadzenia bedzie obowigzywal w przypadku
podejmowania przez walne zgromadzenie decyzji w sprawie podwyzszenia kapitalu w

e COM(2009) 501, COM(2009) 502, COM(2009) 503.
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sytuacjach nadzwyczajnych. Takie zezwolenie begdzie elementem planu naprawy. Umozliwi
to podjecie szybkich dziatan przy zachowaniu praw akcjonariuszy do podejmowania decyzji.

Ponadto dyrektywy dotyczace prawa spotek wymagaja, by podwyzszenie i obnizenie kapitatu
oraz potaczenia i podziaty spotek odbywaty si¢ za zgoda akcjonariuszy oraz by obowigzywato
prawo pierwokupu w przypadku podwyzszania kapitatu przez wniesienie wkladow
pienieznych. Z kolei dyrektywa w sprawie ofert przejecia wymaga ztozenia obowigzkowych
ofert w przypadku, gdy jakakolwiek osoba — w tym panstwo — nabywa akcje w notowanej
spotce powyzej progu kontrolnego (30-50%). Aby usunaé te przeszkody, w niniejszym
wniosku przewiduje si¢ umozliwienie panstwom cztonkowskim odstapienie od przepisow,
ktore naktadaja wymog uzyskania zgody wierzycieli lub akcjonariuszy lub w inny sposob
utrudniaja przeprowadzenie skutecznej 1 szybkiej restrukturyzacji 1 uporzadkowanej
likwidacji.

W celu zagwarantowania, ze organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji sg
reprezentowane w  Europejskim  Systemie Nadzoru Finansowego ustanowionym
rozporzadzeniem (UE) nr 1093/2010 oraz dopilnowania, by EUNB posiadat specjalistyczng
wiedz¢ niezbedng do wykonywania zadan przewidzianych w niniejszej dyrektywie, nalezy
wprowadzi¢ zmiany w rozporzadzeniu (UE) nr 1093/2010 w celu uwzglednienia krajowych
organow ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zdefiniowanych w niniejszej
dyrektywie w pojeciu wlasciwych organéw zdefiniowanym w tym rozporzadzeniu.

4.4.18. Wejscie w zycie
Dyrektywa wejdzie w zycie dwudziestego dnia po jej publikacji w Dzienniku Urzegdowym.

Zgodnie z powszechng praktyka termin transpozycji dyrektywy wynosi 18 miesiecy, tj.
uplywa dnia 31 grudnia 2014 r.

Na transpozycj¢ przepisow dotyczacych instrumentu umorzenia lub konwersji dlugu
przewidziano dtuzszy okres: powinny by¢ one stosowane od dnia 1 stycznia 2018 r. Data ta
uwzglednia odnotowane okresy przypadania termindw wymagalnosci istniejacego zadtuzenia,
potrzebe¢ zmniejszenia udziatu finansowania dtuznego oraz wymog wdrozenia przez instytucje
nowych wymogoéw kapitatowych do 2018 r.

Zgodnie ze wspdlng deklaracjg polityczng panstw cztonkowskich i Komisji z dnia 28
wrzesnia 2011 r. dotyczaca dokumentéw wyjasniajacych, panstwa cztonkowskie powinny
ztozy¢ wraz z powiadomieniem o $rodkach transpozycji tabele korelacji. Jest to uzasadnione
zlozonos$cig dyrektywy, ktora dotyczy réznych kwestii, oraz faktem, ze jej wdrozenie bedzie
prawdopodobnie wymagato szeregu $rodkdw wykonawczych, a takze tym, Ze niektore
panstwa juz przyjely przepisy czesciowo wdrazajace niniejszg dyrektywe.

5. WPLYW NA BUDZET

Powyzsze warianty strategiczne beda miaty wplyw na budzet Unii.

W niniejszym wniosku od EUNB wymaga si¢: (i) opracowania okoto 23 standardéw
technicznych oraz 5 wytycznych, (ii) uczestnictwa w kolegiach ds. restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji, podejmowania decyzji w przypadku braku zgody oraz
wypetniania obowigzkéw wigzace] mediacji, a takze (iii) okreslenia sposobu uznawania
procedury restrukturyzacji i uporzagdkowanej likwidacji w panstwie trzecim zgodnie z art. 85
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oraz zawierania niewigzacych ramowych porozumien dotyczacych wspotpracy z panstwami
trzecimi zgodnie z art. 88. Standardy techniczne maja zosta¢ przedstawione 12 miesigcy po
wejsciu w zycie dyrektywy, co zgodnie z szacunkami ma nastapi¢ pomiedzy czerwcem a
grudniem 2013 r. Wniosek Komisji przewiduje dla EUNB zadania o charakterze
dlugoterminowym, ktére beda wymagaty utworzenia 5 dodatkowych stanowisk
(pracownikow zatrudnionych na czas okres$lony) poczawszy od 2014 r. Ponadto przewidziano
11 oddelegowanych ekspertow krajowych na potrzeby wykonywania okresowych zadan, ale
tylko w latach 2014-2015.
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2012/0150 (COD)
Whniosek
DYREKTYWA PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO I RADY

ustanawiajaca ramy na potrzeby prowadzenia dzialan naprawczych oraz
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do instytucji kredytowych i
firm inwestycyjnych oraz zmieniajaca dyrektywy Rady 77/91/EWG i 82/891/EWG,
dyrektywy 2001/24/WE, 2002/47/WE, 2004/25/WE, 2005/56/WE, 2007/36/WE i
2011/35/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 1093/2010

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

PARLAMENT EUROPEJSKI I RADA UNII EUROPEJSKIEJ,

uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej, w szczegolnosci jego art. 114,
uwzgledniajac wniosek Komisji Europejskiej'”,

po przekazaniu projektu aktu ustawodawczego parlamentom narodowym,

uwzgledniajac opinie Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-Spotecznego'®,
uwzgledniajac opini¢ Europejskiego Banku Centralnego'”,

stanowigc zgodnie ze zwykla procedurg ustawodawcza,

a takze majac na uwadze, co nastgpuje:

(1)  Kryzys finansowy, ktéry rozpoczat si¢ w 2008 r., pokazal, ze wystepuje znaczacy
niedobor odpowiednich instrumentdéw na szczeblu unijnym, umozliwiajacych podjecie
skutecznych dziatan wzgledem instytucji kredytowych majacych problemy finansowe
lub bedacych na progu upadtosci. Instrumenty te sa niezbedne w szczegdlnosci po to,
aby zapobiec niewyplacalnosci lub — gdy juz dojdzie do ogloszenia niewyptacalnos$ci
— zminimalizowa¢ negatywne skutki poprzez utrzymanie waznych funkcji
systemowych danej instytucji. Podczas kryzysu wyzwania te byly jednym z gtéwnych
czynnikow, ktory zmuszat panstwa cztonkowskie do ratowania instytucji kredytowych
ze $rodkow publicznych.

2) Rynki finansowe w Unii s3 w bardzo duzym stopniu zintegrowane i wzajemnie
potaczone, a wiele instytucji kredytowych prowadzi szeroko zakrojong dziatalnos$¢
poza granicami rodzimych panstw. Upadlos¢ instytucji kredytowej dziatajacej w skali
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transgranicznej moze potencjalnie zdestabilizowa¢ rynki finansowe w innych
panstwach czlonkowskich, w ktorych prowadzi ona dziatalno$¢. Sytuacja, gdy
panstwa czlonkowskie nie sag w stanie przeja¢ kontroli nad instytucjg kredytowa
bedaca na progu upadtosci i dokonac jej restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
W sposob, ktoéry pozwoli zapobiec szkodom systemowym na szerszg skale, moze
podwaza¢ wzajemne zaufanie panstw cztonkowskich oraz wiarygodno$¢ rynku
wewngetrznego w dziedzinie ustug finansowych. Stabilno$¢ rynkéw finansowych jest
zatem zasadniczym warunkiem ustanowienia i funkcjonowania rynku wewnetrznego.

Procedury prowadzenia restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji wzgledem
instytucji kredytowych nie s3 obecnie zharmonizowane na szczeblu Unii. Niektore
panstwa cztonkowskie stosuja wobec instytucji kredytowych te same procedury, jakie
stosuja wobec innych niewyplacalnych przedsigbiorstw, w niektérych przypadkach
dostosowane do specyfiki instytucji kredytowych. Istnieja znaczne réznice materialne
1 proceduralne migdzy przepisami ustawowymi, wykonawczymi i administracyjnymi
regulujacymi kwestie niewyplacalnosci instytucji kredytowych w poszczegolnych
panstwach cztonkowskich. Ponadto kryzys finansowy pokazal, ze ogoélne procedury
upadtosciowe w odniesieniu do przedsigbiorstw nie zawsze moga by¢ wilasciwe w
przypadku instytucji kredytowych, poniewaz nie zawsze moga zapewnic
wystarczajaco szybka interwencj¢, utrzymanie cigglosci podstawowych funkcji
instytucji kredytowych i zachowanie stabilno$ci finansowe;.

Potrzebny jest zatem system zapewniajacy organom instrumenty umozliwiajace
wystarczajagco wczesng i szybka interwencje w stosunku do instytucji kredytowych
majacych problemy finansowe lub bedacych na progu upadiosci, aby zapewnié
ciaglos¢ podstawowych funkcji finansowych 1 gospodarczych danej instytucji
kredytowej, a jednocze$nie zminimalizowaé wplyw upadiosci tej instytucji na system
finansowy 1 zapewni¢ poniesienie odpowiednich strat przez jej akcjonariuszy i
wierzycieli. Nowe uprawnienia powinny umozliwi¢ organom utrzymanie
nieprzerwanego dostepu do depozytéw 1 transakcji platniczych, sprzedaz — w
stosownych przypadkach — rentownych czg$ci przedsigbiorstwa, oraz podziat strat w
sposob sprawiedliwy 1 przewidywalny. Cele te powinny pomoc unikngé destabilizacji
rynkow finansowych oraz zminimalizowaé koszty ponoszone przez podatnikow.

Niektore panstwa czionkowskie uchwality juz zmiany w przepisach wprowadzajace
mechanizmy stuzace restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji instytucji
kredytowych na progu upadlosci, inne za$ zasygnalizowaly zamiar wprowadzenia
takich mechanizmow, jezeli nie zostang one przyjete na szczeblu unijnym. Réznice w
krajowych warunkach, uprawnieniach i procedurach dotyczacych restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji prowadzonej wobec instytucji kredytowych stanowia
potencjalne przeszkody w skutecznym funkcjonowaniu rynku wewnetrznego oraz
utrudniajg wspotprace migdzy organami krajowymi podejmujacymi dziatania w
stosunku do transgranicznych grup bankowych bedacych na progu upadtosci. Jest tak
szczegblnie w sytuacji, gdy rozne podejScia sprawiaja, ze organy krajowe nie
dysponujg takim samym stopniem kontroli lub takimi samymi mozliwo$ciami
przeprowadzenia restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji wobec instytucji
kredytowych. Te roznice w systemach restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji
mogg mie¢ roéwniez wplyw na zroéznicowanie kosztow finansowania bankow w
poszczegblnych panstwach czlonkowskich 1 potencjalnie powodowaé zakldcenia
konkurencji miedzy bankami. Skuteczne systemy restrukturyzacji i uporzadkowane;j
likwidacji we wszystkich panstwach cztonkowskich sg réwniez niezbedne w celu
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zagwarantowania, ze instytucje nie sg ograniczane w korzystaniu ze swoich praw
zwigzanych ze swoboda przedsigbiorczosci w obrebie rynku wewnetrznego przez
mozliwosci finansowe ich rodzimego panstwa czlonkowskiego w zakresie
poprowadzenia ich upadtosci.

Nalezy wyeliminowa¢ wspomniane powyzej przeszkody oraz przyjaé przypisy
pozwalajace zagwarantowac, ze nie beda naruszane przepisy rynku wewnetrznego. W
tym celu nalezy wprowadzi¢ wspolne zasady minimalnej harmonizacji w odniesieniu
do przepiséw regulujacych restrukturyzacje 1 uporzadkowang likwidacje instytucji.

Poniewaz cele zaktadanych dziatan, a mianowicie harmonizacja zasad i procedur
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji instytucji kredytowych, nie moga zosta¢
osiggnigte w sposdb wystarczajacy przez panstwa cztonkowskie, natomiast z uwagi na
skutki upadtosci poszczegodlnych instytucji dla catej Unii mozliwe jest lepsze ich
osiggnigcie na szczeblu unijnym, Unia moze przyja¢ s$rodki zgodnie z zasada
pomocniczosci okre$long w art. 5 Traktatu o Unii Europejskiej. Zgodnie z zasada
proporcjonalno$ci okreslong w tym artykule niniejsza dyrektywa nie wykracza poza
to, co jest konieczne do osiggnigcia tych celow.

Aby zapewni¢ spdjnos¢ z istniejacymi przepisami Unii w dziedzinie ushug
finansowych oraz mozliwie najwyzszy stopien stabilnosci finansowej wsrod
wszystkich rodzajow instytucji, system restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
nie powinien mie¢ zastosowania wytacznie do instytucji kredytowych, lecz rowniez do
firm inwestycyjnych podlegajacych wymogom ostroznosciowym okreslonym w
dyrektywie 2006/49/WE Parlamentu Europejskiego 1 Rady z dnia 14 czerwca 2006 r.
w sprawie adekwatno$ci kapitatowej firm inwestycyjnych i instytucji kredytowych®.
System ten powinien mie¢ rdéwniez zastosowanie do finansowych spolek
holdingowych i finansowych spétek holdingowych o dziatalnosci mieszanej, o ktorych
mowa w dyrektywie 2002/87/WE Parlamentu Europejskiego 1 Rady z dnia 16 grudnia
2002 r. w sprawie dodatkowego nadzoru nad instytucjami kredytowymi, zakladami
ubezpieczen oraz przedsigbiorstwami inwestycyjnymi konglomeratu finansowego i
zmieniajacej dyrektywy Rady 73/239/EWG, 79/267/EWG, 92/49/EWG, 92/96/EWG,
93/6/EWG 1 93/22/EWG oraz dyrektywy 98/78/WE i 2000/12/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady?', a takze do spolek holdingowych o profilu mieszanym oraz
instytucji finansowych, jezeli te ostatnie sg przedsi¢biorstwami zaleznymi instytucji
kredytowej lub firmy inwestycyjnej. Kryzys pokazal, ze niewyptacalnos¢ podmiotu
powigzanego z grupg moze w bardzo krdotkim czasie wptynaé na wyptlacalnos¢ catej
grupy, przez co moze mie¢ nawet wlasne skutki systemowe. Organy powinny zatem
rowniez dysponowaé skutecznymi S$rodkami dziatania w odniesieniu do tych
podmiotdw, tak aby zapobiec efektowi domina i stworzy¢ spojny plan restrukturyzacji
1 uporzadkowanej likwidacji dla catej grupy, jako ze niewyplacalnos¢ podmiotu
powigzanego z grupg moze w bardzo krotkim czasie wptyna¢ na wyplacalnos¢ calej

grupy.

Stosowanie przewidzianych w niniejszej dyrektywie instrumentow restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji oraz wykonywanie okreslonych w niej uprawnien w
zakresie prowadzenia restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji moze stanowié
ingerencj¢ w prawa akcjonariuszy i1 wierzycieli. W szczegolno$ci uprawnienie
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Dz.U. L 177 230.6.2006, s. 201.
Dz.U.L35211.2.2003, s. 1.
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organow do przeniesienia akcji badz catosci lub czesci aktywow instytucji na rzecz
prywatnego nabywcy bez zgody akcjonariuszy stanowi ingerencj¢ w prawa witasnosci
akcjonariuszy. Ponadto uprawnienie do podjg¢cia decyzji, ktore zobowigzania — w
$wietle celow zapewnienia ciaglos$ci ushug i1 uniknigcia negatywnego wpltywu na
stabilno$¢ finansowag — nalezy przenie$¢ poza instytucj¢ kredytowa bedaca na progu
upadtosci, moze narusza¢ zasade rownego traktowania wierzycieli.

W kontek$cie plandow naprawy oraz planéw restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji, a takze stosujac poszczegoOlne instrumenty bedace do ich dyspozycji,
organy krajowe powinny uwzglednia¢ ekspozycj¢ na ryzyko, wielkos¢ i wzajemne
powiazania instytucji, tak by zapewni¢ wlasciwe stosowanie systemu.

Aby zapewni¢ wymagang szybko$¢ dziatania, zagwarantowac niezalezno$¢ od
podmiotow gospodarczych i unikngé¢ konfliktu interesow, panstwa czlonkowskie
powinny wyznaczy¢ organy administracji publicznej wykonujace funkcje i zadania
zwigzane z restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja prowadzong zgodnie z
niniejszg dyrektywa. Panstwa cztonkowskie powinny dopilnowaé, by tym organom ds.
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji przydzielono odpowiednie zasoby.
Wyznaczenie organéow publicznych nie powinno wykluczaé mozliwosci
przekazywania uprawnien innym podmiotom przy odpowiedzialnos$ci danego organu
ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji. Nie jest jednak konieczne doktadne
okreslenie organu, ktory panstwa czlonkowskie powinny wyznaczy¢ jako organ ds.
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji. Wprawdzie harmonizacja tego aspektu
utatwitaby koordynacje, oznaczataby jednak rowniez znaczaca ingerencje w systemy
konstytucyjne 1 administracyjne panstw cztonkowskich. Odpowiedni zakres
koordynacji mozna réwniez osiagnaé za pomocg wymogu O mniejszym stopniu
ingerencji: wszystkie organy krajowe uczestniczace w  restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji prowadzonej wzgledem odno$nych instytucji powinny by¢
reprezentowane w kolegiach ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, ktore
zapewnig koordynacj¢ na szczeblu transgranicznym lub unijnym. Panstwa
cztonkowskie powinny zatem mie¢ mozliwo$¢ swobodnego wyboru, ktére organy
powinny by¢ odpowiedzialne za stosowanie instrumentow restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji oraz wykonywanie uprawnien przewidzianych w niniejszej
dyrektywie.

Ze wzgledu na potencjalne konsekwencje upadtosci instytucji kredytowej lub firmy
inwestycyjnej dla systemu finansowego 1 gospodarki odnosnego panstwa
cztonkowskiego oraz ewentualng konieczno$¢ wykorzystania §rodkéw publicznych w
celu zaradzenia sytuacji kryzysowej, ministerstwa finanséw lub inne wlasciwe
ministerstwa panstw czlonkowskich powinny juz na wczesnym etapie by¢ $cisle
zaangazowane w proces zarzadzania w sytuacji kryzysowej 1 jej rozwigzywania.

Prowadzenie skutecznej restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu
do instytucji lub grup dziatajacych na skalg¢ unijng wymaga wspoipracy migdzy
wlasciwymi organami oraz organami ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
w ramach kolegiow organdw nadzoru oraz kolegiow ds. restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji na wszystkich etapach przewidzianych w niniejszej
dyrektywie, poczawszy od przygotowywania plandw naprawy oraz plandw
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji az po faktyczng restrukturyzacje i
uporzadkowang likwidacje instytucji. W przypadku braku zgody miedzy organami
krajowymi co do decyzji, ktére zgodnie z niniejszg dyrektywa musza zosta¢ podjete w
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odniesieniu do instytucji, Europejski Urzad Nadzoru Bankowego (EUNB) powinien
jako ostatnia instancja wypetnia¢ obowiazki wiazacej mediacji. W tym celu EUNB
nalezy upowazni¢ do podejmowania decyzji naktadajacych na organy krajowe wymog
podjecia okreslonych dzialan lub odstgpienia od okreslonych dzialan zgodnie z
przepisami rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1093/2010 z
dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia Europejskiego Urzedu Nadzoru
(Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego), zmiany decyzji nr 716/2009/WE oraz
uchylenia decyzji Komisji 2009/78/WE?.

Aby zapewni¢ jednolite 1 spdjne podejScie w obszarze objetym przepisami niniejszej
dyrektywy, EUNB nalezy rowniez upowazni¢ do przyjmowania wytycznych, a takze
do opracowywania standardow regulacyjnych 1 technicznych zatwierdzanych
nastepnie przez Komisje w drodze aktow delegowanych zgodnie z art. 290 Traktatu o
funkcjonowaniu Unii Europejskie;.

W celu skutecznego postepowania z instytucjami bedacymi na progu upadtosci organy
powinny posiada¢ uprawnienia do stosowania S$rodkéw przygotowawczych i
zapobiegawczych.

Jest niezwykle istotne, by wszystkie instytucje sporzadzaty i regularnie aktualizowaty
plany naprawy okreslajace dziatania, jakie instytucje te powinny podja¢ w réznych
okolicznosciach Iub scenariuszach rozwoju sytuacji. Plany te powinny by¢
szczegbdtowe 1 oparte na realistycznych zalozeniach obowigzujacych w ramach szeregu
wiarygodnych, pesymistycznych scenariuszy rozwoju sytuacji. Wymog sporzadzenia
planu naprawy powinien by¢ jednak stosowany proporcjonalnie, z uwzglednieniem
systemowego znaczenia danej instytucji lub grupy. Podobnie wymagana tres¢ planow
naprawy powinna réwniez uwzgledniac¢ charakter zrodet finansowania danej instytucji
oraz stopien, w jakim wiarygodnie mozna oczekiwaé wsparcia w ramach grupy.
Instytucje powinny by¢ zobowigzane do przedlozenia swoich planéw organom
nadzoru w celu przeprowadzenia pelnej oceny, obejmujacej migdzy innymi
sprawdzenie, czy plany te sa kompleksowe 1 czy umozliwiajga przywrocenie
rentownos$ci instytucji w rozsadnym terminie, nawet w okresach trudnej sytuacji
finansowe;.

Jezeli instytucja nie przedstawi odpowiedniego planu naprawy, organy nadzoru
powinny by¢ uprawnione do zazadania od instytucji podjecia wszelkich srodkow
niezbe¢dnych do usunigcia niedociagni¢¢ planu, w tym wprowadzenia zmian w modelu
biznesowym badz w strategii finansowania. Wymog ten moze narusza¢ wolno$¢
prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej zagwarantowang w art. 16 Karty praw
podstawowych Unii Europejskiej. Ograniczenie tego podstawowego prawa jest jednak
niezb¢dne do osiggnigcia celéw stabilnosci finansowej oraz ochrony deponentéw i
wierzycieli. Ograniczenie to jest w szczeg6élnosci niezbedne w celu wzmocnienia
dziatalno$ci prowadzonej przez instytucje oraz uniknigcia nadmiernego ich wzrostu
lub podejmowania przez nie nadmiernego ryzyka w sytuacji, kiedy nie sg one w stanie
poradzi¢ sobie z komplikacjami i stratami oraz odbudowac swojej bazy kapitatowe;.
Ograniczenie to jest roOwniez proporcjonalne, gdyz jedynie dziatanie zapobiegawcze
moze zapewni¢ podjecie odpowiednich S$rodkéw ostroznosci, a tym samym
ograniczenie to spelnia wymogi art. 52 Karty praw podstawowych Unii Europejskie;.
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Planowanie restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji jest zasadniczym elementem
ich skutecznego przeprowadzenia. Organy powinny dysponowaé wszystkimi
informacjami niezbednymi im do zaplanowania, w jaki sposéb podstawowe funkcje
instytucji lub grupy transgranicznej mozna oddzieli¢ od reszty dziatalno$ci 1 przenies¢
w celu zagwarantowania utrzymania i kontynuacji podstawowych funkcji. Wymog
sporzadzenia planu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powinien by¢ jednak
uproszczony, z uwzglednieniem systemowego znaczenia danej instytucji lub grupy.

Organy ds. restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji powinny posiadaé
uprawnienia pozwalajace zazada¢ wprowadzenia zmian w strukturze i organizacji
instytucji lub grup w celu usunigcia praktycznych przeszkod w stosowaniu
instrumentdw restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji, a takze zapewnié
mozliwo$¢ przeprowadzenia skutecznej restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
wobec odnosnych podmiotow. Ze wzgledu na potencjalnie systemowy charakter
wszystkich instytucji, w celu utrzymania stabilnosci finansowej niezwykle istotne jest,
by organy mialty mozliwo$¢ przeprowadzenia restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji kazdej instytucji. Aby nie narusza¢ prawa do prowadzenia dziatalno$ci
gospodarczej zapisanego w art. 16 Karty praw podstawowych Unii Europejskie;j,
swoboda uznania organdw powinna by¢ ograniczona do tego, co jest konieczne do
uproszczenia struktury i operacji instytucji jedynie w celu zwigkszenia mozliwos$ci
przeprowadzenia skutecznej restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji tej
instytucji. Ponadto wszelkie $rodki stosowane w tych celach powinny by¢ zgodne z
prawem Unii. Srodki te nie powinny by¢ bezposrednio ani posrednio dyskryminujace
ze wzgledu na obywatelstwo oraz powinny by¢ uzasadnione nadrzednym wzgledem
interesu publicznego, jaki stanowi stabilno$¢ finansowa. Aby ustali¢, czy dziatanie
zostalo podjete w ogdlnym interesie publicznym, organy ds. restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji, dzialajac w ogdlnym interesie publicznym, powinny by¢
w stanie 0siggnag¢ wyznaczone cele restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji bez
napotykania przeszkdéd w stosowaniu instrumentow restrukturyzacji i uporzagdkowane;j
likwidacji lub wykonywaniu przekazanych im uprawnien. Ponadto dziatanie nie
powinno wykracza¢ poza minimum niezbedne do osiggni¢cia wyznaczonych celow.
Okreslajac  $rodki, ktore nalezy zastosowaé, organy ds. restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji powinny uwzglednia¢ ostrzezenia i zalecenia Europejskiej
Rady ds. Ryzyka Systemowego ustanowionej na mocy rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego 1 Rady (UE) nr 1092/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie
unijnego nadzoru makroostrozno$ciowego nad systemem finansowym i ustanowienia
Europejskiej Rady ds. Ryzyka Systemowego™.

Srodki zaproponowane w celu zmniejszenia lub usuniecia przeszkoéd w
przeprowadzeniu skutecznej restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji wobec
instytucji lub grupy nie powinny uniemozliwia¢ instytucjom wykonywania prawa do
przedsigbiorczosci przewidzianego w Traktacie o funkcjonowaniu Unii Europejskie;.

Plany naprawy oraz plany restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji nie powinny
zaktada¢ dostgpu do nadzwyczajnego publicznego wsparcia finansowego ani
narazenia podatnikéw na ryzyko poniesienia strat. Dostepu do instrumentow
wsparcia plynnosci oferowanych przez banki centralne, w tym do nadzwyczajnych
instrumentdw wsparcia ptynnosci, nie nalezy uznawaé za nadzwyczajne publiczne
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wsparcie finansowe, o ile spetnione sg nastgpujace warunki: instytucja jest wyptacalna
w momencie zasilenia ptynno$cia, a samo zasilenie nie stanowi elementu szerszego
pakietu pomocy; instrument jest w petni zabezpieczony zabezpieczeniem poddanym
redukcji warto$ci, odpowiednio do jego jako$ci 1 warto$ci rynkowej; bank centralny
pobiera od beneficjenta odsetki o stopie odsetek karnych; srodek jest podejmowany z
wlasnej inicjatywy banku centralnego, a w szczego6lnosci nie jest wsparty zadna
kontrgwarancja panstwowa.

Udzielenie wsparcia finansowego przez podmiot nalezacy do grupy transgranicznej
innemu podmiotowi nalezagcemu do tej samej grupy podlega obecnie ograniczeniom
okreslonym w przepisach prawa krajowego. Przepisy te maja na celu ochrone
wierzycieli i akcjonariuszy poszczegdlnych podmiotow. Nie uwzgledniaja one jednak
wzajemnych zalezno$ci miedzy podmiotami nalezacymi do tej samej grupy ani
interesu grupy. W skali §wiatowej jedynie w niektorych systemach prawnych pojecie
interesu grupy zostato rozwinigte w orzecznictwie lub przepisach prawnych. Pojgcie to
obejmuje, oprdocz interesu poszczegdlnych podmiotéw nalezacych do grupy, posredni
interes poszczegdlnych podmiotéw nalezacych do grupy zwigzany z dobra sytuacja
grupy jako catosci. Pojecie to jest jednak roznie interpretowane w poszczegolnych
panstwach cztonkowskich 1 nie zapewnia niezbgdnej pewno$ci prawa. Stosowne jest
zatem okreslenie, na jakich warunkach wsparcie finansowe moze by¢ udzielane
mi¢dzy podmiotami nalezagcymi do transgranicznej grupy bankowej w celu
zapewnienia stabilno$ci finansowej grupy jako catosci. Wsparcie finansowe pomiedzy
podmiotami nalezagcymi do grupy powinno mie¢ charakter dobrowolny. Wskazane
jest, by wykonywanie prawa do przedsi¢gbiorczosci nie bylo bezposrednio badz
posrednio uzaleznione przez panstwa cztonkowskie od istnienia umowy dotyczacej
udzielenia wsparcia finansowego.

W celu utrzymania stabilno$ci finansowej istotne jest, by wlasciwe organy byly w
stanie zaradzi¢ pogorszeniu sytuacji finansowej i gospodarczej instytucji, zanim
instytucja ta znajdzie si¢ w sytuacji, w ktorej organy nie bedg miaty innej alternatywy
niz przeprowadzi¢ jej restrukturyzacj¢ i uporzadkowana likwidacje. W tym celu
wlasciwym organom nalezy przyzna¢ uprawnienia do podjecia wczesnej interwencii,
w tym uprawnienie do zastgpienia organu zarzadzajacego danej instytucji zarzadca
nadzwyczajnym. Umozliwiatoby to wywieranie presji na odnosng instytucj¢, aby jak
najwczesniej podjeta dzialania w celu przywrdcenia swojej stabilnosci finansowej lub
zreorganizowata swoja dziatalnos¢, zeby zapewnic jej rentownos$¢. Zadaniem zarzadcy
nadzwyczajnego powinno by¢ podejmowanie wszystkich niezbednych $rodkow
majacych na celu popraweg sytuacji finansowej instytucji, a takze propagowanie
rozwigzan sthuzacych temu celowi. Wyznaczenie zarzadcy nadzwyczajnego nie
powinno jednak narusza¢ zadnych praw akcjonariuszy lub wtascicieli ani obowigzkow
proceduralnych ustanowionych w unijnym lub krajowym prawie spdtek oraz powinno
by¢ zgodne z migdzynarodowymi zobowigzaniami Unii lub panstw cztonkowskich
dotyczacymi ochrony inwestycji. Uprawnienia do podjecia wczesnej interwencji
powinny obejmowaé uprawnienia wymienione juz w dyrektywie 2006/48/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 14 czerwca 2006 r. w sprawie podejmowania
i prowadzenia dziatalnosci przez instytucje kredytowe®* w odniesieniu do okolicznosci
innych niz uznawane za wczesng interwencj¢, a takze innych sytuacji uznanych za
konieczne w celu przywrdcenia stabilnosci finansowej instytucji.
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Ramy dotyczace restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powinny przewidywaé
uruchomienie procedury restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w odpowiednim
terminie, zanim ksiggi rachunkowe instytucji finansowej wykaza niewyptacalno$¢ i
zanim ulegng wyczerpaniu jej fundusze wiasne. Procedura restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji powinna zosta¢ uruchomiona z chwilg gdy instytucja nie
jest w stanie utrzymac rentownosci dziatalnosci lub prawdopodobnie nie bedzie w
stanie utrzymac¢ rentownosci dziatalnosci, a inne $rodki okazaly si¢ niewystarczajace
do zapobiegniecia upadtosci. Fakt, iz instytucja nie spelnia wymogoéw dotyczacych
udzielenia zezwolenia na prowadzenie dzialalno$ci, nie powinien sam w sobie
uzasadnia¢ uruchomienia procedury restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji,
szczegollnie jesli instytucja jest nadal rentowna lub prawdopodobnie bedzie nadal
rentowna. Instytucja powinna zosta¢ uznana za bedaca na progu upadiosci lub
zagrozong upadtosdcia, jezeli narusza lub prawdopodobnie naruszy wymogi
kapitatlowe, ktorych spehienie jest konieczne dla zachowania zezwolenia, poniewaz
poniosta straty, ktore doprowadza do wyczerpania catosci lub znacznej czesci jej
funduszy wtasnych, badz prawdopodobne jest poniesienie przez nig takich strat, lub
tez w przypadku, gdy aktywa instytucji sa lub prawdopodobnie beda nizsze od jej
zobowigzan, lub gdy instytucja jest lub prawdopodobnie bedzie niezdolna do sptaty
swoich zobowigzan w terminie ich wymagalnosci, lub gdy instytucja potrzebuje
nadzwyczajnego publicznego wsparcia finansowego. Konieczno$¢ skorzystania przez
instytucje z nadzwyczajnego wsparcia ptynnosci udzielanego przez bank centralny nie
powinna sama w sobie stanowi¢ okolicznos$ci wskazujacej, ze instytucja jest lub w
najblizszej przysztosci bedzie niezdolna do sptaty swoich zobowigzan w terminie ich
wymagalnosci. W celu utrzymania stabilnosci finansowej, w szczeg6lnosci w
przypadku systemowego niedoboru ptynnosci, gwarancje panstwowe dotyczace
instrumentdw wsparcia ptynnosci udostgpnianych przez banki centralne lub gwarancje
panstwowe dotyczace nowo wyemitowanych zobowigzan nie powinny prowadzi¢ do
uruchomienia procedury restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji, jezeli spelniony
jest szereg warunkéw. Srodki obejmujace gwarancje panstwowe powinny zostaé w
szczegolnosci zatwierdzone zgodnie z ramami pomocy panstwa 1 nie powinny
stanowi¢ elementu szerszego pakietu pomocy, a stosowanie tych srodkéw powinno
by¢ Scisle ograniczone w czasie. W obu przypadkach bank musi by¢ wyptacalny.

Uprawnienia organoéw ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powinny mie¢
rowniez zastosowanie do spétek holdingowych, w przypadku ktorych zarowno spotka
holdingowa, jak i instytucja zalezna s3 na progu upadlo$ci lub sa zagrozone
upadioscig. Ponadto bez wzgledu na fakt, ze spdtka holdingowa moze nie by¢ na
progu upadlo$ci lub nie by¢ zagrozona upadtos$cig, uprawnienia organdéw ds.
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powinny mie¢ zastosowanie do spotki
holdingowej, w przypadku ktorej co najmniej jedna zalezna instytucja kredytowa lub
firma inwestycyjna spetnia warunki uruchomienia restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji, a stosowanie instrumentdw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
oraz wykonanie uprawnien w zakresie prowadzenia restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji w odniesieniu do spoiki holdingowej jest konieczne celem restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji co najmniej jednego z jej przedsiebiorstw zaleznych lub
celem restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji catej grupy.

Jezeli instytucja jest na progu upadtosci lub jest zagrozona upadtoscia, organy krajowe
powinny mie¢ do dyspozycji zharmonizowany minimalny zestaw instrumentow
restrukturyzacji 1 uporzagdkowanej likwidacji oraz uprawnien w zakresie prowadzenia
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji. Ich wykorzystanie powinno podlega¢
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wspolnym warunkom, celom i ogélnym zasadom. Po podjgciu przez organ ds.
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji decyzji o objeciu instytucji procedura
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, zwykle postgpowanie upadlo$ciowe
powinno by¢ wykluczone. Panstwa czlonkowskie powinny mie¢ mozliwos¢
przyznania organom ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji dodatkowych
instrumentow 1 uprawnien uzupeiniajacych uprawnienia i instrumenty przyznane na
mocy niniejszej dyrektywy. Wykorzystanie tych dodatkowych instrumentéw i
uprawnien powinno by¢ jednak zgodne z zasadami i celami restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji okreslonymi w niniejszej dyrektywie. Wykorzystanie tych
instrumentdw 1 uprawnien nie powinno w szczegdlnosci rzutowaé¢ na mozliwosci
skutecznej restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji grup transgranicznych i
powinno gwarantowac, ze akcjonariusze poniosg straty.

Aby unikna¢ pokusy naduzycia, powinno by¢ mozliwe opuszczenie rynku przez kazda
niewyptacalng instytucj¢ niezaleznie od jej wielko$ci 1 wzajemnych powigzan z
innymi podmiotami, bez wywotania zaktocen systemowych. Instytucja bedaca na
progu upadio$ci jest zasadniczo likwidowana w ramach zwyklego postepowania
upadtosciowego. Likwidacja w ramach zwyktego postepowania upadtosciowego moze
jednak zagraza¢ stabilno$ci finansowej, zakldcaé $wiadczenie podstawowych ustug i
wptywaé na ochron¢ deponentow. W takim przypadku istnieje interes publiczny
przemawiajacy za zastosowaniem instrumentow restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji. Cele restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powinny zatem
obejmowac zapewnienie ciagto$ci podstawowych ustug finansowych, utrzymanie
stabilno$ci  systemu finansowego, ograniczenie pokusy naduzycia poprzez
ograniczenie do minimum mozliwo$ci wsparcia ze §rodkéw publicznych dla instytucji
bedacych na progu upadtosci, a takze ochrong deponentow.

Zanim podj¢ta zostanie ewentualnie decyzja o kontynuowaniu prowadzenia
dziatalno$ci przez instytucje, nalezy zawsze rozwazy¢ likwidacje niewyplacalnej
instytucji w ramach zwyklego postgpowania upadtosciowego. Prowadzenie
dziatalnosci przez niewyptacalng instytucje powinno by¢ kontynuowane przy
wykorzystaniu, w mozliwie najwigkszym stopniu, $rodkow prywatnych. Mozna to
osiggna¢ albo przez jej sprzedaz nabywcy z sektora prywatnego lub polaczenie z
nabywca z sektora prywatnego, albo tez przez umorzenie zobowigzan instytucji lub
konwersje jej zadluzenia na kapitat wlasny w celu jej dokapitalizowania.

Stosujac instrumenty restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz wykonujac
uprawnienia w zakresie prowadzenia restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji,
organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powinny dopilnowa¢é, by
akcjonariusze i1 wierzyciele poniesli odpowiednig czg$¢ strat, by nastgpita wymiana
kierownictwa, by koszty restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji instytucji
zostaly ograniczone do minimum, oraz by wszyscy wierzyciele niewyptacalnej
instytucji, ktorzy naleza do tej samej kategorii, byli traktowani w podobny sposob.
Jezeli zastosowanie instrumentdw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji jest
zZwigzane z przyznaniem pomocy panstwa, interwencje te powinny zosta¢ poddane
ocenie zgodnie z wlasciwymi przepisami dotyczacymi pomocy panstwa. Do pomocy
panstwa moze doj$¢ miedzy innymi w sytuacji, gdy restrukturyzacja i uporzadkowana
likwidacja zagrozonych upadio$cig instytucji jest wspierana przez mechanizmy
finansowania restrukturyzacji i1 uporzadkowanej likwidacji lub systemy gwarancji
depozytow.
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Ograniczenia praw akcjonariuszy i wierzycieli powinny by¢ zgodne z art. 52 Karty
praw podstawowych Unii Europejskiej. Instrumenty restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji powinny by¢ zatem stosowane wytacznie w odniesieniu do tych instytucji,
ktére sg na progu upadlosci lub sa zagrozone upadloscia, 1 wylacznie wtedy, gdy jest
to konieczne do osiggnigcia celu stabilnosci finansowej lezacego w interesie ogdlnym.
Instrumenty restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powinny by¢ stosowane w
szczegoOlno$ci w przypadku, gdy dana instytucja nie moze zosta¢ zlikwidowana w
ramach zwyklego postgpowania upadiosciowego bez wywotania destabilizacji
systemu finansowego oraz niezbg¢dne sg dziatania zapewniajace szybkie przeniesienie i
kontynuacje waznych funkcji systemowych i nie istnieja uzasadnione podstawy, by
jakiekolwiek alternatywne rozwigzanie z udzialem sektora prywatnego, w tym
podwyzszenie kapitatu przez obecnych akcjonariuszy lub osobe trzecia, umozliwito
przywrocenie petnej rentownosci instytucji.

Ingerencja w prawa wlasno$ci nie powinna by¢ nieproporcjonalna. W konsekwencji
zainteresowani wierzyciele 1 zainteresowani akcjonariusze nie powinni poniesé
wigkszych strat niz te, ktore poniesliby, jesli instytucja zostataby zlikwidowana w
momencie podjecia decyzji o uruchomieniu procedury restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji. W przypadku czesciowego przeniesienia aktywow
instytucji objetej restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja na rzecz nabywcy
prywatnego lub instytucji pomostowej, pozostala czg$¢ danej instytucji powinna
zosta¢ zlikwidowana w ramach zwyklego postepowania upadtosciowego. W celu
ochrony pozostatych akcjonariuszy i wierzycieli instytucji objetej likwidacja, powinni
by¢ oni w ramach likwidacji uprawnieni do otrzymania z tytulu swoich roszczen
ptatnosci w kwocie nie nizszej od kwoty, ktorg szacunkowo odzyskaliby, jesli cata
instytucja zostalaby poddana likwidacji w ramach zwyklego postepowania
upadtosciowego.

W celu ochrony prawa akcjonariuszy i wierzycieli do otrzymania kwoty nie nizszej od
kwoty, jaka odzyskaliby w ramach zwyklego postepowania upaditosciowego, nalezy
okresli¢c wyrazne obowiazki dotyczace wyceny aktywow i zobowigzan instytucji;
nalezy réwniez zapewni¢ wystarczajaca ilosS¢ czasu na odpowiednie oszacowanie
sposobu ich traktowania, jesli instytucja zostalaby poddana likwidacji w ramach
zwyklego postepowania upadtosciowego. Powinna istnie¢ mozliwo$¢ rozpoczecia
takiej] wyceny juz na etapie wczesnej interwencji. Przed podjeciem jakiegokolwiek
dziatania w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji nalezy dokonac
oszacowania warto$ci aktywoéw 1 zobowigzan instytucji oraz sposobu traktowania
akcjonariuszy 1 wierzycieli w przypadku wszczgcia zwyklego postgpowania
upadtosciowego. Taka wycena powinna podlega¢ kontroli sgdowej jedynie tacznie z
decyzja o restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji. Ponadto nalezy ustanowi¢
obowigzek przeprowadzenia, po =zastosowaniu instrumentow restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji, pordéwnania ex-post faktycznego potraktowania
akcjonariuszy i wierzycieli oraz sposobu ich traktowania w przypadku wszczecia
zwyklego postepowania upadiosciowego. W przypadku stwierdzenia, ze akcjonariusze
1 wierzyciele otrzymali z tytulu swoich roszczen ptatno$¢ w kwocie nizszej niz od
kwoty, ktorg odzyskaliby w przypadku wszczecia zwyklego postepowania
upadtosciowego, powinni oni by¢ uprawnieni do otrzymania ptatnosci w kwocie
odpowiadajacej tej roznicy. W przeciwienstwie do wyceny poprzedzajacej dziatanie w
ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powinna istnie¢ mozliwosé
zaskarzenia tego porownania odrgbnie od decyzji o restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji. Panstwa cztonkowskie powinny mie¢ swobode decyzji co do procedury
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dotyczacej sposobu wyplaty akcjonariuszom i wierzycielom kwoty odpowiadajacej
stwierdzonej r6znicy w potraktowaniu akcjonariuszy i wierzycieli. Kwota ta powinna
zosta¢ wyplacona przez mechanizmy finansowania ustanowione zgodnie z niniejsza
dyrektywa.

Wazne jest, by straty byly ujmowane natychmiast z chwilg upadtosci danej instytucji.
Naczelng zasada przy wycenie aktywdw i zobowigzan instytucji bedacej na progu
upadtosci powinno by¢ kierowanie si¢ ich warto$cia rynkowa w momencie
zastosowania instrumentow restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, w stopniu,
w jakim rynki funkcjonujg prawidlowo. Jezeli rynki funkcjonuja wyraznie
nieprawidlowo, wycena moze zosta¢ przeprowadzona wedtug nalezycie uzasadnionej
dlugoterminowej warto$ci gospodarczej aktywoéw 1 zobowigzan. W pilnych
przypadkach organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powinny mie¢
mozliwos¢ przeprowadzenia szybkiej wyceny aktywow 1 zobowigzan instytucji
bedacej na progu upadlosci. Wycena ta powinna mie¢ charakter tymczasowy i
powinna obowigzywac¢ do czasu dokonania niezaleznej wyceny.

Szybkie dzialania s3 niezbedne w celu podtrzymania zaufania rynku i
zminimalizowania efektu domina. Od momentu uznania instytucji za bedacg na progu
upadtosci lub zagrozong upadtodcia, organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowane;j
likwidacji nie powinny zwleka¢ z podjeciem stosownych dziatan. Okoliczno$ci, w
jakich moze doj$¢ do upadtosci instytucji, a w szczegdlnoSci uwzglednienie
ewentualnego pilnego charakteru sytuacji, powinny umozliwia¢é organom ds.
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji podjecie dzialan w ramach
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji bez naktadania obowigzku skorzystania
w pierwszej kolejnosci z uprawnien w zakresie wczesnej interwencji.

Instrumenty restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powinny zosta¢ zastosowane
przed ewentualnymi zastrzykami kapitalowymi z sektora publicznego lub innymi
réwnowaznymi rodzajami nadzwyczajnego publicznego wsparcia finansowego na
rzecz instytucji. Nie powinno to jednak uniemozliwia¢ wykorzystania, do celow
sfinansowania restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, $rodkow finansowych
pochodzacych z systemow gwarancji depozytow lub mechanizméw finansowania
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji. W tym wzgledzie wykorzystanie
nadzwyczajnego publicznego wsparcia finansowego lub mechanizméw finansowania
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, w tym systemow gwarancji depozytow,
celem wsparcia restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji instytucji bgdacych na
progu upadiosci powinno podlegaé ocenie zgodnie z wlasciwymi przepisami
dotyczacymi pomocy panstwa.

Instrumenty restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powinny obejmowac zbycie
wyodrebnionej czesci przedsiebiorstwa na rzecz prywatnego nabywcy, ustanowienie
instytucji pomostowej, oddzielenie dobrych od ztych aktywdéw instytucji bedacej na
progu upadlos$ci oraz umorzenie lub konwersj¢ dlugu instytucji bedacej na progu
upadtosci.

Jezeli instrumenty restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji wykorzystano do
przeniesienia uslug o znaczeniu systemowym lub rentownej cze$ci dziatalnosci
instytucji do podmiotu stabilnego finansowo, takiego jak nabywca z sektora
prywatnego lub instytucja pomostowa, pozostala czgs¢ instytucji powinna zostad
zlikwidowana w stosownym terminie z uwzglednieniem ewentualnych potrzeb
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$wiadczenia przez instytucje, ktorej upadtos¢ ogloszono, ustug lub wsparcia,
umozliwiajacych nabywcy lub instytucji pomostowej kontynuacje dziatalnosci lub
$wiadczenie ustug nabytych w wyniku tego przeniesienia.

Instrument zbycia wyodrebnionej czeéci przedsigbiorstwa powinien umozliwiaé
organom dokonanie sprzedazy instytucji lub czgsci jej dziatalnosci jednemu nabywcy
lub wigkszej liczbie nabywcow bez zgody akcjonariuszy. Stosujac instrument zbycia
wyodrebnionej czg$ci przedsiebiorstwa, organy powinny poczyni¢ przygotowania na
potrzeby wystapienia z oferta sprzedazy instytucji lub cze¢sci jej dzialalnosci w ramach
otwartej, przejrzystej i niedyskryminujacej procedury, majac na uwadze osiaggnigcie
jak najwyzszej ceny sprzedazy.

W celu ochrony prawa akcjonariuszy i wierzycieli do odzyskania kwoty nie nizszej od
kwoty, ktorag odzyskaliby w przypadku wszczecia zwyklego postgpowania
upadtosciowego, wszelkie przychody z czgSciowego przeniesienia aktywow powinny
zasila¢ instytucj¢ objeta restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja. W przypadku
przeniesienia wszystkich akcji lub wszystkich aktywow, praw i zobowigzan instytucji,
wszelkie przychody z takiego przeniesienia powinny by¢ przekazane akcjonariuszom
instytucji, ktorej upadtos¢ ogloszono. Przychody te powinny by¢ obliczane w kwocie
netto pozostajacej po odliczeniu kosztoéw poniesionych w wyniku upadto$ci instytucji
oraz w trakcie restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.

W celu terminowego zbycia wyodrebnionej czgsci przedsigbiorstwa i ochrony
stabilno$ci finansowej ocena nabywcy znacznego pakietu akcji powinna zostaé
przeprowadzona bezzwtocznie, w drodze odstgpstwa od terminéw ustanowionych
dyrektywa 2006/48/WE.

Informacje dotyczace oferowania na sprzedaz instytucji, ktorej upadto$¢ ogtoszono,
oraz negocjacje z potencjalnymi nabywcami przed zastosowaniem instrumentu zbycia
wyodrebnionej czesci przedsigbiorstwa moga mie¢ potencjalnie znaczenie systemowe.
Aby zapewni¢ stabilno$¢ finansowg istotne jest, by istniata mozliwo$¢ opodznienia
publicznego wujawnienia tych informacji, wymaganego dyrektywa 2003/6/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 28 stycznia 2003 r. w sprawie
wykorzystywania poufnych informacji i manipulacji na rynku (naduzyé na rynku)®, o
okres niezbedny na zaplanowanie i organizacj¢ restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji danej instytucji, zgodnie z okresami zwtoki, na jakie zezwala system
zapobiegania naduzyciom na rynku.

Glownym celem instytucji pomostowej, jako instytucji kontrolowanej przez organ ds.
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji, byloby zapewnienie ciaglosci
$wiadczenia podstawowych uslug finansowych na rzecz klientéw niewyplacalnej
instytucji oraz ciagglosci prowadzenia podstawowej dziatalnosci finansowej. Instytucja
pomostowa powinna by¢ zarzadzana tak jak rentowne przedsigbiorstwo przy zatozeniu
kontynuowania dzialalnosci i powinna w mozliwie najkrotszym czasie ponownie
zacza¢ prowadzi¢ dziatalno$¢ na normalnych zasadach rynkowych Iub tez, w
przypadku gdy nie jest rentowna, powinna zosta¢ poddana likwidacji.

Instrument wydzielenia aktywdéw powinien umozliwiaé organom przeniesienie
aktywow zagrozonych lub aktywdéw o obnizonej jakosci do odrgbnego podmiotu.
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Instrument ten powinien by¢ stosowany jedynie rdéwnoczesnie z innymi
instrumentami, aby zapobiec uzyskaniu przez instytucje bedaca na progu upadiosci
nieuzasadnionej przewagi konkurencyjne;j.

Skuteczny system restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powinien ograniczaé
do minimum ponoszone przez podatnikéw koszty restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji instytucji bedacej na progu upadiosci. System ten powinien réwniez
umozliwia¢ restrukturyzacj¢ i uporzadkowang likwidacje duzych instytucji 1 instytucji
0 znaczeniu systemowym w sposob niezagrazajacy stabilno$ci finansowe;j. Instrument
umorzenia lub konwersji dlugu umozliwia osiggnigcie tego celu, zapewniajac
poniesienie przez akcjonariuszy i wierzycieli danej instytucji odpowiedniej cze$ci strat
i odpowiedniej cze$ci wspomnianych kosztéw. W tym celu Rada Stabilnosci
Finansowe] zalecita, by ramy restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji
obejmowaty ustawowe uprawnienia dotyczace umorzenia zobowigzan jako dodatkowe
rozwigzanie w powigzaniu z innymi instrumentami restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji.

Aby zapewni¢ organom ds. restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji niezbedna
elastycznos¢ przy podziale strat miedzy wierzycieli w roznych okolicznosciach,
stosowne jest umozliwienie tym organom korzystania z instrumentu umorzenia lub
konwersji dlugu zard6wno w sytuacji, gdy celem jest przeprowadzenie restrukturyzacji
1 uporzadkowanej likwidacji w stosunku do instytucji bedacej na progu upadtosci przy
zatozeniu kontynuacji przez nig dzialalnosci, jesli istniejg realistyczne perspektywy
przywrdcenia jej rentownosci, jak i w sytuacji, gdy ustugi o znaczeniu systemowym sg
przenoszone do instytucji pomostowej, a pozostata czg$¢ danej instytucji przestaje
prowadzi¢ dziatalno$¢ i zostaje zlikwidowana.

Jezeli instrument umorzenia lub konwersji dtugu jest stosowany w celu przywrdcenia
kapitatlu instytucji bedacej na progu upadiosci, tak aby umozliwi¢ jej kontynuowanie
dzialalno$ci, restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji poprzez umorzenie lub
konwersje dlugu powinna zawsze towarzyszy¢ zmiana zarzadu, a nastgpnie
restrukturyzacja instytucji i jej dziatalno$ci w sposob uwzgledniajacy przyczyny, ktore
doprowadzily do zagrozenia upadtoscig. Taka restrukturyzacja powinna by¢ osiggnieta
poprzez wdrozenie planu reorganizacji dziatalno$ci. W stosownych przypadkach taki
plan powinien by¢ zgodny z planem restrukturyzacji, ktory instytucja zobowigzana
jest przedtozy¢ Komisji zgodnie z unijnymi ramami pomocy panstwa. Oprocz
srodkow majacych na celu przywrocenie dlugoterminowej rentownosci instytucji, plan
ten powinien w szczegdlnosci obejmowac srodki ograniczajagce pomoc panstwa do
minimum, S$rodki podziatu obcigzen oraz S$rodki stuzace ograniczeniu zaktocen
konkurencji.

Nie jest stosowne wykorzystanie instrumentu umorzenia lub konwersji dlugu w
stosunku do roszczen, ktore sa zabezpieczone réznymi formami zabezpieczen lub
gwarancji. Aby jednak zapewni¢ skuteczno$¢ instrumentu umorzenia lub konwersji
dhugu 1 realizacj¢ celow, ktorym shuzy, pozadane jest, by instrument ten mogh by¢
stosowany w stosunku do jak najszerszego zakresu niezabezpieczonych zobowigzan
instytucji bedacej na progu upadtosci. Z zakresu stosowania instrumentu umorzenia
lub konwersji dlugu nalezy jednakze wylaczy¢ niektére rodzaje niezabezpieczonych
zobowigzan. Ze wzgledow porzadku publicznego oraz skutecznosci restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji instrumentu umorzenia lub konwersji dlugu nie nalezy
stosowac¢ wobec depozytéw chronionych przepisami dyrektywy 94/19/WE Parlamentu
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Europejskiego 1 Rady z dnia 30 maja 1994 r. w sprawie systemOw gwarancji
depozytow™, wobec zobowiazaf wzgledem pracownikéw instytucji bedacej na progu
upadtosci ani wobec roszczen handlowych dotyczacych towaréow i ustug niezbednych
do biezacego funkcjonowania instytucji.

Deponenci, ktorzy posiadaja depozyty gwarantowane przez system gwarancji
depozytow, nie powinni by¢ objeci stosowaniem instrumentu umorzenia lub konwersji
dlugu. System gwarancji depozytow wnosi jednakze wktad w finansowanie procedury
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji w stopniu, w jakim musiatby wyptaci¢
odszkodowania deponentom. Wykonywanie uprawnien w zakresie umorzenia lub
konwersji dlugu zapewnitoby deponentom ciggly dostep do swoich depozytow, co jest
gléwnym powodem, dla ktorego systemy gwarancji depozytow zostaly utworzone.
Nieuwzglednienie wkladu systeméw gwarancji depozytdow w tych przypadkach
stanowiloby niesprawiedliwg korzy$¢ w pordwnaniu z pozostalymi wierzycielami,
ktérzy podlegaliby wykonywaniu uprawnien przez organ ds. restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji.

Ogolnie rzecz biorac, organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
powinny stosowaé instrument umorzenia lub konwersji dlugu w sposéb zapewniajacy
jednakowe traktowanie wierzycieli oraz ustawowa kolejno$¢ zaspokojenia roszczen
zgodnie z wlasciwym prawem upadtosciowym. Straty powinny by¢é w pierwszej
kolejnosci pokrywane z kapitalu regulacyjnego i powinny by¢ przypisywane
akcjonariuszom poprzez umorzenie akcji lub poprzez znaczne rozwodnienie akcji.
Jezeli okaze si¢ to niewystarczajace, powinna nastgpi¢ konwersja dlugu
podporzadkowanego lub jego umorzenie. Wreszcie, po catkowitej konwersji lub
catkowitym umorzeniu kategorii dlugu podporzadkowanego, powinna nastgpic
konwersja lub umorzenie zobowigzan uprzywilejowanych.

Aby unikna¢ sytuacji, w ktorej instytucje dokonuja strukturyzacji swoich zobowigzan
w sposob, ktory ogranicza skuteczno$¢ instrumentu umorzenia lub konwersji dhugu,
nalezy okresli¢, ze instytucje muszg stale posiada¢ okreslong taczng kwote funduszy
wilasnych, dlugu podporzadkowanego i zobowigzan uprzywilejowanych podlegajacych
instrumentowi umorzenia lub konwersji dlugu, wyrazong jako odsetek tacznych
zobowigzan instytucji, ktére nie s3 uznawane za fundusze wlasne w rozumieniu
dyrektywy 2006/48/WE lub dyrektywy 2006/49/WE. Organy ds. restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji powinny mie¢ rdwniez mozliwos$¢ natozenia wymogu, by
na kwote te skladaty si¢ w calosci lub w czesci fundusze wilasne 1 dhug
podporzadkowany.

Panstwa cztonkowskie powinny dopilnowa¢, by instrumenty kapitalowe uznawane za
instrumenty dodatkowe w Tier I i instrumenty w Tier II w peini pokrywaty straty w
momencie utraty rentownosci przez emitujaca je instytucje. W zwiazku z tym organy
ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powinny by¢ w tym momencie
zobowigzane do catkowitego umorzenia tych instrumentéw lub ich konwersji na
instrumenty w kapitale podstawowym Tier I w momencie utraty rentownosci i przed
podjeciem wszelkich innych dziatlan w ramach restrukturyzacji i uporzadkowane;j
likwidacji. W tym celu moment utraty rentownosci nalezy rozumie¢ jako moment, w
ktorym wilasciwy organ krajowy stwierdza, ze instytucja spetnia warunki
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uruchomienia procedury restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji lub moment, w
ktérym organ podejmuje decyzje, ze instytucja utraci rentownos¢, jezeli te instrumenty
kapitalowe nie zostang umorzone. Fakt, iz w okolicznos$ciach okreslonych w niniejszej
dyrektywie organy musza dokona¢ umorzenia lub konwersji takich instrumentdw,
nalezy zaznaczy¢ w warunkach dotyczacych danego instrumentu oraz we wszelkich
prospektach emisyjnych i dokumentach ofertowych publikowanych lub sktadanych w
zwigzku z tymi instrumentami.

Instrument umorzenia lub konwersji dlugu, dzigki ktéremu instytucja moze
kontynuowa¢ dzialalno$¢, stuzy maksymalizacji wartosci roszczen wierzycieli,
zwigkszeniu bezpieczenstwa rynkow oraz podtrzymaniu zaufania kontrahentow. W
celu podtrzymania zaufania inwestorow 1 kontrahentow rynkowych oraz
zminimalizowania skutkéw wprowadzenia instrumentu umorzenia lub konwersji
dhugu konieczne jest umozliwienie niestosowania tego instrumentu do dnia 1 stycznia
2018 1.

Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powinny posiada¢ wszystkie
uprawnienia, ktore — w roznych konfiguracjach — moga by¢ wykonywane przy
stosowaniu instrumentéw restrukturyzacji i uporzagdkowanej likwidacji. Uprawnienia
te powinny obejmowac uprawnienia do przeniesienia akcji lub aktywoéw, praw lub
zobowigzan instytucji bedacej na progu upadtosci do innego podmiotu, takiego jak
inna instytucja lub instytucja pomostowa, uprawnienia do obnizenia warto$ci lub
umorzenia akcji oraz umorzenia lub konwersji zobowigzan instytucji bedacej na progu
upadtosci, jak rowniez uprawnienia do wymiany zarzadu oraz do nalozenia
tymczasowego moratorium na splate roszczen. Niezbgdne moze by¢ réwniez
przyznanie dodatkowych uprawnien, w tym prawa do zazadania dalszego §wiadczenia
podstawowych ustug od innych czesci grupy.

Nie jest konieczne okres$lanie szczegdtowych §rodkow, za pomoca ktorych organy ds.
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powinny przeprowadzi¢ interwencj¢ w
niewyptacalnej instytucji. Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
powinny mie¢ wybor miedzy przejeciem kontroli w drodze bezposredniej interwencji
w danej instytucji a przejeciem kontroli w drodze zarzadzenia. Organy powinny
podja¢ decyzj¢ w zaleznosci od okolicznosci danego przypadku. Na obecnym etapie
wydaje si¢, ze skuteczna wspdipraca migdzy panstwami czlonkowskimi nie wymaga
ustanowienia jednego modelu.

Ramy dotyczace restrukturyzacji i1 uporzadkowanej likwidacji powinny obejmowac
wymogi proceduralne stuzgce zapewnieniu odpowiedniego zgtaszania i podawania do
wiadomos$ci publicznej informacji o S$rodkach restrukturyzacji 1 uporzadkowanej
likwidacji. Poniewaz jednak informacje otrzymywane w trakcie procedury
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji przez organy ds. restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji oraz pracujacych dla nich ekspertow moga obejmowac
informacje szczegolnie chronione, przed upublicznieniem decyzji o restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji informacje te powinny zosta¢ skutecznie utajnione.

Organy krajowe powinny posiada¢ uprawnienia pomocnicze w celu zapewnienia
skuteczno$ci przeniesienia akcji lub instrumentéow dtuznych oraz aktywow, praw i
zobowigzan. Uprawnienia te powinny obejmowa¢ prawo do pozbawienia 0s0b
trzecich praw do przenoszonych instrumentéw lub aktywoéw, prawo do egzekwowania
uméw oraz prawo do zapewnienia cigglosci uzgodnien z odbiorca przenoszonych
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aktywow 1 akcji. Jednak uprawnienia te nie moga narusza¢ prawa pracownikow do
rozwigzania umoéw o prace. Nie powinno by¢ rdwniez naruszone prawo strony do
rozwigzania umowy z przyczyn innych niz sama che¢ zastgpienia instytucji bedacej na
progu upadlosci inng instytucja. Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowane;j
likwidacji powinny mie¢ rdwniez uprawnienia pomocnicze do zazadania od pozostalej
czgsci instytucji, ktéra jest likwidowana w ramach zwyklego postepowania
upadtosciowego, $wiadczenia ustug, ktére sa niezbedne, by umozliwi¢ prowadzenie
dzialalnosci instytucji, do ktorej aktywa lub akcje zostaly przeniesione w wyniku
zastosowania instrumentu zbycia wyodrebnionej czgsci przedsigbiorstwa lub
instrumentu instytucji pomostowe;.

Zgodnie z art. 47 Karty praw podstawowych Unii Europejskiej zainteresowane strony
majg prawo dostepu do bezstronnego sadu oraz do skutecznego srodka prawnego w
zwigzku z dziataniami, ktore ich dotycza. W zwiazku z tym decyzje podjete przez
organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powinny podlega¢ kontroli
sadowej. Poniewaz jednak niniejsza dyrektywa ma dotyczy¢ nadzwyczaj pilnych
sytuacji, a zawieszenie jakichkolwiek decyzji organow ds. restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji moze zaktoci¢ cigglos¢ podstawowych funkcji, konieczne
jest ustanowienie, ze ztozenie wniosku o dokonanie kontroli przez sad lub wydanie
przez sad tymczasowej decyzji nie wstrzymuje wykonania decyzji o restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji. Ponadto w celu ochrony osob trzecich, ktore nabyty
aktywa, prawa i zobowigzania instytucji objetej restrukturyzacja i uporzadkowang
likwidacja w wyniku wykonania przez organy uprawnien w zakresie prowadzenia
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, oraz w celu zapewnienia stabilno$ci
rynkow finansowych, kontrola sagdowa nie powinna mie¢ wptywu na wazno$¢ aktow
administracyjnych lub transakcji zawartych na podstawie uniewaznionej decyzji.
Srodki prawne przystugujace w odniesieniu do blednej decyzji powinny byé zatem
ograniczone do kwestii przyznania odszkodowania z tytutu szkod poniesionych przez
zainteresowane osoby.

Ze wzgledu na skuteczno$¢ restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji, a takze w
celu uniknigcia konfliktow jurysdykcji istotne jest, aby nie wszczynano lub nie
kontynuowano zwyktego postepowania upadiosciowego w odniesieniu do instytucji
bedacej na progu upadtosci w czasie, gdy organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowane;
likwidacji wykonuje swoje uprawnienia dotyczace prowadzenia restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji lub stosuje instrumenty restrukturyzacji i uporzagdkowane;j
likwidacji. Przydatne i niezbedne jest réwniez zawieszenie na okreslony okres
pewnych zobowigzan umownych, tak by organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowane;j
likwidacji miat czas na praktyczne wdrozenie instrumentow restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji.

Aby w sytuacji przenoszenia aktywdw i zobowigzan na rzecz nabywcy z sektora
prywatnego lub do instytucji pomostowe] zapewni¢ organom ds. restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji odpowiedni okres czasu na ustalenie, ktore umowy nalezy
przenies¢, stosowne jest proporcjonalne ograniczenie praw kontrahentow do
zamknigcia, przyspieszenia wykonania lub rozwigzania w innej formie umow
finansowych przed dokonaniem tego przeniesienia. Takie ograniczenie jest niezbedne,
aby umozliwi¢ organom uzyskanie rzeczywistego wgladu w bilans instytucji bedacej
na progu upadiosci, bez zmian wartosci 1 zakresu, jakie pociggneloby za sobag
powszechne wykonanie praw do rozwigzania umoéw. Aby ograniczy¢ do niezbgdnego
minimum ingerencj¢ w prawa umowne Kkontrahentdw, ograniczenie praw do
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rozwigzania umow powinno obowigzywac jedynie w odniesieniu do danego dziatania
w ramach restrukturyzacji i1 uporzadkowanej likwidacji, natomiast prawa do
rozwigzania umow wynikajace z innych przypadkow niewywigzywania si¢ ze
zobowigzan umownych, w tym z tytulu niedokonanych platnosci lub
nieuzupetnionych zabezpieczen, powinny zosta¢ zachowane.

Aby utrzymaé¢ prawomocne uzgodnienia rynku kapitalowego w przypadku
przeniesienia niektérych, lecz nie wszystkich, aktywow, praw i zobowigzan instytucji
bedacej na progu upadlosci, stosowne jest ustanowienie zabezpieczen
uniemozliwiajagcych dzielenie powigzanych zobowigzan, praw i umoéw. Takie
ograniczenie w stosunku do wybranych praktyk dotyczacych powigzanych umow
powinno rowniez dotyczy¢é umow z tym samym kontrahentem objetych
uzgodnieniami w zakresie zabezpieczen, uzgodnieniami dotyczacymi zabezpieczenia
finansowego polegajacego na przeniesieniu tytutu, uzgodnieniami dotyczacymi
kompensacji, uzgodnieniami  dotyczacymi nettingu  upadlosciowego oraz
uzgodnieniami dotyczacymi finansowania strukturyzowanego. Jezeli stosowane sg
powyzsze zabezpieczenia, organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
powinny by¢ zobowigzane przenie$¢ wszystkie umowy powigzane w ramach
chronionego uzgodnienia lub pozostawi¢ je wszystkie w likwidowanej czg$ci banku.
Zabezpieczenia te nie powinny wywiera¢ wptywu na traktowanie do celéw kapitatu
regulacyjnego ekspozycji objetych uzgodnieniami dotyczacymi nettingu na potrzeby
dyrektywy 2006/48/WE.

Jezeli organ ds. restrukturyzacji i1 uporzadkowanej likwidacji zamierza dokonaé
przeniesienia zbioru powigzanych ze sobg umow, ale przeniesienie takie nie moze by¢
skuteczne w odniesieniu do wszystkich uméw wchodzacych w sklad tego zbioru,
poniewaz niektore prawa lub zobowigzania obje¢te tymi umowami podlegaja prawu
terytorium potozonego poza Unia, nalezy zrezygnowa¢ z dokonywania takiego
przeniesienia. Wszelkie przeniesienia dokonane z naruszeniem odpowiedniego
przepisu powinny by¢ niewazne.

Zapewnienie organom ds. restrukturyzacji i uporzagdkowanej likwidacji takich samych
instrumentow 1 uprawnien utatwi wprawdzie skoordynowane dziatania w przypadku
upadlo$ci grupy transgranicznej, wydaje si¢ jednak, ze konieczne s3a dodatkowe
dziatania wspierajgce wspotprace 1 zapobiegajace podejmowaniu przez panstwa
cztonkowskie fragmentarycznych, nieskoordynowanych dziatah. W przypadku
prowadzenia restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji podmiotow powigzanych
organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powinny by¢ zobowigzane do
wzajemnych konsultacji 1 wspotpracy w ramach kolegiow ds. restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji, tak aby uzgodni¢ plan restrukturyzacji i uporzadkowane;j
likwidacji na poziomie grupy. Kolegia ds. restrukturyzacji 1 uporzadkowanej
likwidacji powinny zosta¢ ustanowione na bazie istniejacych kolegiow organdow
nadzoru poprzez wilaczenie organow ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
oraz, w stosownych przypadkach, ministerstw finansow, wlasciwych w odniesieniu do
podmiotow nalezacych do grupy. W przypadku sytuacji kryzysowej kolegia ds.
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powinny stanowi¢ forum wymiany
informacji oraz koordynacji srodkow restrukturyzacji i uporzagdkowanej likwidacji.

W przypadku restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji grup transgranicznych

nalezy zachowa¢ réwnowage migdzy, z jednej strony, potrzeba stosowania procedur
uwzgledniajacych pilny charakter sytuacji i umozliwiajacych znalezienie skutecznych,
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sprawiedliwych i terminowych rozwigzan dla catej grupy oraz, z drugiej strony,
koniecznoscig  ochrony stabilno$ci finansowej we  wszystkich panstwach
cztonkowskich, w ktorych grupa prowadzi dziatalno$¢. Poszczegdlne organy ds.
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji powinny dokonywa¢ wymiany opinii w
ramach kolegium ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji. Dziatania w
ramach restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji proponowane przez organ ds.
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji na poziomie grupy powinny by¢
opracowywane 1 omawiane przez krajowe organy ds. restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji w kontekscie planéw restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji na poziomie grupy. Kolegia ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji powinny uwzgledni¢ opini¢ organdw ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji z kazdego panstwa cztonkowskiego, w ktorym grupa prowadzi dziatalno$¢,
tak by w miar¢ mozliwos$ci utatwié¢ szybkie podjecie wspolnych decyzji. W przypadku
dzialan w ramach restrukturyzacji i uporzadkowane;j likwidacji podejmowanych przez
organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji na poziomie grupy nalezy
zawsze uwzglednia¢ ich wplyw na stabilno$¢ finansowa w panstwach cztonkowskich,
w ktorych grupa prowadzi dziatalno$¢. Nalezy to osiggnaé przez zapewnienie organom
ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w panstwie cztonkowskim, w ktérym
siedzibe ma przedsiebiorstwo zalezne, mozliwo$ci wyrazenia sprzeciwu wobec decyzji
organu ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji na poziomie grupy, i to nie
tylko w odniesieniu do stuszno$ci $rodkéw i dziatan podejmowanych w ramach
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji, ale rowniez ze wzgledu na konieczno$¢
ochrony stabilnosci finansowej w tym panstwie czlonkowskim. Wszelkie spory,
dotyczace miedzy innymi tego, czy stabilno$¢ finansowa we wszystkich panstwach
cztonkowskich, w ktorych grupa prowadzi dzialalnos¢, jest w wystarczajacym stopniu
zapewniona, powinny by¢ rozstrzygane przez EUNB. EUNB powinien w
szczegdlnosci dopilnowaé, by ostateczna decyzja o dziataniach, ktére maja zostaé
podjete w ramach restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji, odpowiednio
uwzgledniata interesy wszystkich organdéw ds. restrukturyzacji i uporzadkowane;j
likwidacji jesli chodzi o ochrong stabilnosci finansowej zarowno w Unii, jak 1 w
kazdym panstwie cztonkowskim, w ktorym grupa prowadzi dziatalnosc.

Opracowanie planu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji na poziomie grupy
powinno ulatwi¢ skoordynowanie procedury restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji, co najprawdopodobniej powinno przynies¢ najlepsze rezultaty dla
wszystkich instytucji nalezacych do grupy. Organ ds. restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji na poziomie grupy powinien proponowaé plan
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji na poziomie grupy, ktdry powinien by¢
wigzacy dla cztonkow kolegium ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.
Krajowe organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, ktére nie zgadzaja
si¢ z proponowanym planem, powinny mie¢ mozliwos¢ skierowania sprawy do
EUNB. EUNB powinien mie¢ uprawnienia do jej rozstrzygnig¢cia na podstawie oceny,
czy niezalezne dziatanie zainteresowanego panstwa cztonkowskiego jest niezb¢dne ze
wzgledow stabilnosci finansowej w danym panstwie, z uwzglednieniem wplywu
dziatania na stabilno$¢ finansowa w pozostalych panstwach cztonkowskich oraz
maksymalizacji warto$ci catej grupy.

W ramach planu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji na poziomie grupy
organy krajowe powinny by¢ zachg¢cane do stosowania tego samego instrumentu w
odniesieniu do podmiotow prawnych spetniajagcych warunki uruchomienia procedury
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji. Organy krajowe nie powinny mieé
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uprawnien do kwestionowania instrumentéw restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji stosowanych na poziomie grupy, ktéore wchodza w zakres kompetencji
organu ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji na poziomie grupy, takich jak
zastosowanie instrumentu instytucji pomostowej na poziomie podmiotu
dominujacego, sprzedaz aktywoéw dominujacej instytucji kredytowej, konwersja dlugu
na poziomie podmiotu dominujgcego. Organy ds. restrukturyzacji i uporzagdkowanej
likwidacji na poziomie grupy powinny mie¢ rowniez uprawnienia do zastosowania
instrumentu instytucji pomostowej na poziomie grupy (co w stosownych przypadkach
moze réwniez obejmowaé uzgodnienia dotyczace podzialu obcigzen) w celu
ustabilizowania catej grupy. Prawa wlasnosci do przedsigbiorstw zaleznych moglyby
zosta¢ przeniesione do instytucji pomostowej w celu ich pdzniejszej sprzedazy, jako
pakiet lub pojedynczo, kiedy warunki rynkowe beda sprzyjajace. Ponadto organ ds.
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji na poziomie grupy powinien mieé
uprawnienia do zastosowania instrumentu umorzenia lub konwersji dlugu na poziomie
podmiotu dominujacego.

Skuteczna restrukturyzacja i1 uporzadkowana likwidacja w odniesieniu do instytucji i
grup prowadzacych dziatalno§¢ w skali migdzynarodowej wymaga istnienia umow o
wspotpracy migdzy organami ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w Unii
1 w panstwach trzecich. Wspolpraca bedzie tatwiejsza, jezeli systemy restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji panstw trzecich beda oparte na wspdlnych zasadach i
podejsciach, ktore sa obecnie opracowywane przez Rade¢ Stabilnos$ci Finansowej i
grup¢ G-20. W tym celu EUNB powinien opracowywac¢ 1 zawiera¢ ramowe
porozumienia administracyjne z organami w panstwach trzecich zgodnie z art. 33
rozporzadzenia nr 1093/2010, a organy krajowe powinny zawiera¢ porozumienia
dwustronne zgodne w mozliwie najwigkszym zakresie z ramowymi porozumieniami
EUNB. Opracowanie takich porozumien migdzy krajowymi organami
odpowiedzialnymi za poprowadzenie upadtosci przedsigbiorstw dziatajacych w skali
mi¢dzynarodowej powinno by¢ jednym ze sposobow zapewnienia skutecznego
planowania, podejmowania decyzji 1 koordynacji w odniesieniu do grup
migdzynarodowych. EUNB nalezy rowniez powierzy¢ zadanie uznawania Srodkéw
zastosowanych przez organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w
panstwach trzecich. Panstwa czlonkowskie powinny by¢ odpowiedzialne na
wykonanie decyzji EUNB dotyczacych uznania §rodkow.

Wspoélpraca powinna mie¢ miejsce zar6wno w odniesieniu do przedsi¢biorstw
zaleznych nalezacych do grup z siedzibg w Unii lub w panstwie trzecim, jak i w
odniesieniu do oddziatéw instytucji z siedzibg w Unii lub w panstwie trzecim.
Przedsigbiorstwa zalezne nalezace do grup z siedzibg w panstwie trzecim s3
przedsigbiorstwami z siedzibg w Unii, a tym samym w pelni podlegaja prawu Unii, w
tym instrumentom restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji okre§lonym w
niniejszej dyrektywie. Konieczne jest jednak, by panstwa cztonkowskie zachowaty
prawo do stosowania instrumentdw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
rowniez w odniesieniu do oddziatow instytucji, ktére maja siedzib¢ zarzadu w
panstwie trzecim, jezeli uznanie procedur restrukturyzacji i uporzagdkowanej likwidacji
obowigzujacych w panstwie trzecim oraz ich zastosowanie w odniesieniu do oddziatu
stanowitoby zagrozenie dla stabilno$ci finansowej w Unii lub deponenci z Unii nie
byliby traktowani na réwni z deponentami z panstwa trzeciego. Z tych wzgledow
EUNB powinien mie¢ prawo odméwié, po konsultacji z krajowymi organami ds.
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji, uznania procedur restrukturyzacji i
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uporzadkowanej likwidacji w panstwie trzecim w odniesieniu do unijnego oddziatu
instytucji z panstwa trzeciego.

W pewnych  okolicznosciach  skuteczno$¢  zastosowanych  instrumentéw
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji moze zaleze¢ od dostepnosci
krotkoterminowego finansowania dla danej instytucji lub instytucji pomostowej,
udzielenia gwarancji potencjalnym nabywcom lub udostgpnienia kapitalu instytucji
pomostowej. Niezaleznie od roli, jaka banki centralne odgrywaja w udost¢pnianiu
ptynnosci dla systemu finansowego réwniez w trudnych okresach, wazne jest, by
panstwa czlonkowskie ustanowily mechanizmy finansowania pozwalajace unikngé
sytuacji, w ktérych wymagane $rodki finansowe beda pochodzi¢ z budzetow
krajowych. To branza finansowa jako cato$¢ powinna finansowac stabilizacj¢ systemu
finansowego.

Zasadniczo sktadki powinny by¢ pobierane od podmiotéw z branzy przed podjeciem
jakichkolwiek dziatah w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji 1
niezaleznie od tych dziatan. Jezeli zgromadzone w ten sposodb $rodki nie wystarczaja
do pokrycia strat lub kosztow poniesionych w wyniku zastosowania wspomnianych
mechanizmow finansowania, nalezy pobra¢ dodatkowe skladki na pokrycie
dodatkowych kosztow lub strat.

Aby osiagnac¢ mase krytyczng i unikng¢ efektow procyklicznych, ktore pojawityby sie,
jezeli w trakcie kryzysu o charakterze systemowym mechanizmy finansowania
mialyby si¢ opiera¢ wylacznie na sktadkach pobieranych ex post, niezbgdne jest, by
srodki finansowe dostepne ex ante w ramach krajowych mechanizméw finansowania
osiggnety okreslony poziom docelowy.

Aby zapewni¢ sprawiedliwe obliczenie sktadek i stworzy¢ zachety do prowadzenia
mniej ryzykownej dziatalnosci, sktadki na rzecz krajowych mechanizméw
finansowania powinny uwzglednia¢ wysoko$¢ ryzyka, na jakie narazone sg instytucje
kredytowe.

Zapewnienie w Unii skutecznej restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji instytucji
finansowych be¢dacych na progu upadlo$ci stanowi zasadniczy element
urzeczywistnienia rynku wewnetrznego. Upadtos¢ tych instytucji ma konsekwencje
nie tylko dla finansowej stabilnosci rynkow, na ktorych prowadza one bezposrednio
dziatalno$¢, ale takze dla stabilno$ci rynku finansowego Unii ogotem. Wraz z
postepujacym urzeczywistnieniem wewngtrznego rynku ustug finansowych rosng
wzajemne zaleznosci miedzy poszczegdlnymi krajowymi systemami finansowymi.
Instytucje prowadza dziatalno$¢ poza granicami panstwa cztonkowskiego, w ktorym
maja siedzibe, 1 s3 wzajemnie powigzane przez rynek miedzybankowy 1 inne rynki,
ktéore maja zasadniczo charakter ogolnoeuropejski. Zapewnienie skutecznego
finansowania restrukturyzacji i uporzagdkowanej likwidacji tych instytucji na rownych
warunkach we wszystkich panstwach cztonkowskich lezy w interesie nie tylko tych
panstw cztonkowskich, w ktorych prowadza one dzialalno$¢, ale kazdego panstwa
cztonkowskiego, gdyz stanowi ono jeden ze sposobdéw zagwarantowania réwnych
warunkow konkurencji oraz usprawnienia funkcjonowania jednolitego unijnego rynku
finansowego. Ustanowienie europejskiego systemu mechanizméw finansowania
powinno zagwarantowacé, ze wszystkie instytucje prowadzace dziatalno$¢ w Unii
podlegaja réwnie skutecznym mechanizmom finansowania restrukturyzacji i
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uporzadkowanej likwidacji i przyczyniaja si¢ do zapewnienia stabilnosci jednolitego
rynku.

Aby zwickszy¢ odporno$¢ europejskiego systemu mechanizméw finansowania i
zgodnie z celem zakladajacym, ze w pierwszej kolejnosci to nie budzety publiczne,
lecz branza finansowa ma stanowi¢ zrédlo finansowania, krajowe mechanizmy
finansowania powinny mie¢ mozliwo$¢ udzielania sobie nawzajem pozyczek gdy
zajdzie taka potrzeba.

Mechanizmy finansowania sg wprawdzie tworzone na poziomie krajowym, jednak w
przypadkach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji na poziomie grupy powinny
one dziala¢ w oparciu o zasad¢ wzajemnego wsparcia. Jezeli dzigki dziataniu
podjetemu w ramach restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji deponenci
zachowuja dostep do swoich depozytow, systemy gwarancji depozytéw, ktorych
cztonkiem jest instytucja objeta restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja, powinny
odpowiada¢ — do wysokosci kwoty gwarantowanych depozytow — za straty, ktore
poniostyby, gdyby instytucja zostata zlikwidowana w drodze zwyklego postgpowania
upadtosciowego.

Panstwa cztonkowskie powinny zachowaé¢ swobode podjecia decyzji, czy — oprocz
zapewnienia sptaty deponentow lub cigglego dostgpu do gwarantowanych depozytéw
— systemy gwarancji depozytow moglyby réwniez shuzy¢é jako mechanizmy
finansowania innych dziatan w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.
Tego rodzaju elastyczno$¢ nie powinna by¢ jednak wykorzystywana w sposob
zagrazajacy finansowaniu systemow gwarancji depozytéw lub funkcji gwarantowania
sptaty gwarantowanych depozytow.

Jezeli depozyty sa przenoszone do innej instytucji w ramach restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji prowadzonej w odniesieniu do instytucji kredytowe;j,
deponenci nie powinni by¢ zabezpieczeni powyzej poziomu gwarancji przewidzianego
w dyrektywie 94/19/WE. Roszczenia dotyczace depozytéw pozostalych w instytucji
kredytowej objetej restrukturyzacja 1 uporzadkowang likwidacjg powinny by¢ zatem
ograniczone do roznicy migdzy S$rodkami przeniesionymi a poziomem gwarancji
przewidzianym w dyrektywie 94/19/WE. Jezeli przeniesione depozyty przekraczaja
wspomniany poziom gwarancji, deponenci nie powinni mie¢ prawa do roszczen
przeciwko systemowi gwarancji depozytow w odniesieniu do depozytow
pozostajacych w instytucji kredytowej objetej restrukturyzacja i uporzadkowang
likwidacja.

Ustanowienie mechanizméw finansowania, ktére maja tworzy¢ europejski system
mechanizmow finansowania przewidziany w niniejszej dyrektywie, powinno
zapewni¢ koordynacj¢ wykorzystania $rodkéw finansowych, ktore sa dostgpne w
poszczegblnych panstwach czlonkowskich na potrzeby restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji.

Standardy techniczne w dziedzinie ustug finansowych powinny zapewnia¢ spojng
harmonizacj¢ oraz nalezyta ochrone deponentéw, inwestorow i konsumentow w catej
Unii. Poniewaz EUNB charakteryzuje wysoki poziom wiedzy specjalistyczne;,
efektywne i wlasciwe jest powierzenie mu opracowania projektow regulacyjnych i
wykonawczych standardow technicznych, ktére nie wymagaja podejmowania decyzji
politycznych, celem przedtozenia ich Komisji.
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Komisja powinna przyja¢ projekty regulacyjnych standardow technicznych
opracowane przez EUNB w drodze aktow delegowanych zgodnie z art. 290 Traktatu o
funkcjonowaniu Unii Europejskiej i zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr
1093/2010.

Nalezy przekaza¢ Komisji uprawnienia do przyjecia aktow delegowanych zgodnie z
art. 290 Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej w celu: sprecyzowania definicji
nfunkcji  krytycznych” oraz ,gldownych linii biznesowych”; sprecyzowania
okolicznosci, w ktoérych instytucja jest uznawana za bgdaca na progu upadtosci lub
zagrozong upadloscig; sprecyzowania okolicznos$ci, w ktérych nalezy stosowaé
instrument wydzielenia aktywow; sprecyzowania zobowigzan wytaczonych z zakresu
stosowania instrumentu umorzenia lub konwersji dlugu; sprecyzowania okolicznosci,
w ktorych konieczne jest wylaczenie z zastosowania instrumentu umorzenia lub
konwersji dlugu w celu zapewnienia ciggtosci operacji krytycznych i gtownych linii
biznesowych; sprecyzowania kryteriow shuzacych okresleniu minimalnej kwoty
zobowigzan kwalifikowanych, ktore instytucje musza posiada¢ na potrzeby
stosowania instrumentu umorzenia lub konwersji dtugu; sprecyzowania okolicznosci,
w ktorych przy zastosowaniu instrumentu umorzenia lub konwersji dlugu nalezy
umorzy¢ istniejace akcje 1 dokona¢ konwersji zobowigzan na akcje; sprecyzowania
okolicznosci, w ktéorych nie nalezy uznawaé procedury restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji w panstwie trzecim; dalszego sprecyzowania warunkow, w
ktorych nalezy uzna¢, ze osiagnigty przez mechanizmy finansowania poziom
docelowy istotnie odbiega od pierwotnego poziomu; ustanowienia kryteriow
stuzacych dostosowaniu sktadek wnoszonych na rzecz mechanizméw finansowania do
profilu ryzyka instytucji; ustanowienia obowiazkéw stuzacych zapewnieniu
skutecznego wnoszenia sktadek na rzecz mechanizméw finansowania; oraz
sprecyzowania warunkow wzajemnego udzielania pozyczek przez krajowe
mechanizmy finansowania. Szczegélnie wazne jest, aby w czasie prac
przygotowawczych Komisja prowadzita stosowne konsultacje, w tym na poziomie
ekspertow.

Wiasciwe jest, by w okreslonych przypadkach EUNB wspierat poczatkowo przez
wytyczne konwergencj¢ praktyk stosowanych przez organy krajowe, a dopiero
poOzniej, na podstawie konwergencji osiggni¢tej dzieki stosowaniu wytycznych EUNB,
Komisja zostata uprawniona do przyjecia aktow delegowanych.

Przygotowujac 1 opracowujgc akty delegowane, Komisja powinna zapewnié
odpowiednio wczesne, biezace przekazywanie informacji dotyczacych stosownych
dokumentow Parlamentowi Europejskiemu i Radzie.

Parlament Europejski i Rada powinny mie¢ dwa miesigce od daty przekazania aktu
delegowanego na wyrazenie sprzeciwu. Parlament Europejski 1 Rada powinny mie¢
mozliwo§¢ poinformowania pozostatych instytucji o zamiarze niewnoszenia
sprzeciwu.

W deklaracji odnoszacej si¢ do art. 290 Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,
dotaczonej do Aktu koncowego Konferencji przedstawicieli rzadoéw Panstw
Cztonkowskich, ktora przyjeta Traktat z Lizbony, Konferencja przyjeta do
wiadomosci, ze zgodnie ze swojg ustalong praktyka Komisja, przy opracowywaniu
projektow aktow delegowanych w dziedzinie ustug finansowych, zamierza nadal
przeprowadza¢ konsultacje z ekspertami wyznaczonymi przez panstwa cztonkowskie.
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Komisji nalezy réwniez przekaza¢ uprawnienia do przyjecia, na podstawie art. 291
Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej 1 zgodnie z art. 15 rozporzadzenia (UE)
nr 1093/2010, wykonawczych standardow technicznych w drodze aktow
wykonawczych. EUNB nalezy powierzy¢ zadanie opracowania projektow
wykonawczych standardéw technicznych celem przedtozenia ich Komisji.

Dyrektywa 2001/24/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 4 kwietnia 2001 r. w
sprawie reorganizacji i likwidacji instytucji kredytowych?’ przewiduje wzajemne
uznawanie 1 egzekwowanie we wszystkich panstwach cztonkowskich decyzji
dotyczacych reorganizacji lub likwidacji instytucji kredytowych posiadajacych
oddzialy w panstwach cztonkowskich innych niz te, w ktérych znajduje si¢ ich
centrala._Dyrektywa ta przewiduje, ze wszystkie aktywa i zobowigzania instytucji
kredytowej, bez wzgledu na to, w ktorym panstwie sa zlokalizowane, obj¢te sg jedna
procedurg w panstwie czlonkowskim pochodzenia, oraz ze wierzyciele w
przyjmujacych panstwach czlonkowskich sg traktowani w taki sam sposéb jak
wierzyciele w panstwie czlonkowskim pochodzenia; aby zapewni¢ skuteczno$é
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji dyrektywa 2001/24/WE powinna mie¢
réwniez zastosowanie w przypadku stosowania instrumentow restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji zarbwno w sytuacji, gdy instrumenty te s3g stosowane w
odniesieniu do instytucji kredytowych, jak i w sytuacji, gdy sa one stosowane w
odniesieniu do innych podmiotow podlegajacych systemowi restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji. W zwigzku z tym nalezy wprowadzi¢ odpowiednie
zmiany w dyrektywie 2001/24/WE.

Unijne dyrektywy dotyczace prawa spolek zawierajg obowigzkowe przepisy dotyczace
ochrony akcjonariuszy i wierzycieli instytucji kredytowych objetych zakresem
stosowania tych dyrektyw. W sytuacji gdy organy ds. restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji musza dziala¢ szybko, przepisy te moga ograniczad
skuteczno$¢ podejmowanych przez nie dziatan oraz mozliwosci zastosowania
instrumentow restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji 1 wykonania uprawnien w
zakresie prowadzenia restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, w zwiazku z czym
nalezy przewidzie¢ od nich odstgpstwa. Aby zagwarantowaé zainteresowanym
stronom jak najwigksza pewno$¢ prawa, odstepstwa powinny by¢ zdefiniowane jasno i
w waskim zakresie oraz powinny by¢ stosowane wytgcznie w interesie publicznym,
jezeli spelnione s3 warunki uruchomienia procedury restrukturyzacji i uporzagdkowanej
likwidacji. Zastosowanie instrumentow restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji
zaklada, Ze spelnione s3 cele restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz
warunki uruchomienia procedury restrukturyzacji i1 uporzadkowanej likwidacji
okreslone w niniejszej dyrektywie.

Druga dyrektywa Rady 77/91/EWG z dnia 13 grudnia 1976 r. w sprawie koordynacji
gwarancji, jakie s3 wymagane w panstwach cztonkowskich od spotek w rozumieniu
art. 58 akapit drugi Traktatu, w celu uzyskania ich ré6wnowaznos$ci, dla ochrony
interesOw zardwno wspoOlnikoéw, jak 1 osob trzecich w zakresie tworzenia spotki
akcyjnej, jak rowniez utrzymania i zmian jej kapitatu™ zawiera przepisy dotyczace
prawa akcjonariuszy do podejmowania decyzji o podwyzszeniu lub obnizeniu
kapitatu, ich prawa do udzialu w kazdej nowej emisji akcji w zamian za wkiad
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pienig¢zny, ochrony wierzycieli w przypadku obnizenia kapitalu oraz zwotywania
zgromadzenia akcjonariuszy w przypadku znacznej utraty kapitatu. Przepisy te moga
utrudnia¢ organom ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji podejmowanie
szybkich dziatan, w zwiazku z czym nalezy przewidzie¢ od nich odstepstwa.

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/35/UE z dnia 5 kwietnia 2011 r.
dotyczaca taczenia si¢ spotek akcyjnych® okresla miedzy innymi przepisy dotyczace
zatwierdzania potaczen przedsigbiorstw przez walne zgromadzenie kazdego z
taczacych sie przedsiebiorstw, przepisy dotyczace wymogdéw odnoszacych si¢ do
projektu warunkéw taczenia, sprawozdania zarzadu i sprawozdania bieglego, a takze
przepisy dotyczace ochrony wierzycieli. Szdsta dyrektywa Rady 82/891/EWG z dnia
17 grudnia 1982 r. wydana na podstawie art. 54 ust. 3 lit. g) Traktatu dotyczaca
podziatu spotek akcyjnych®® zawiera podobne przepisy odnoszace sic do podziatu
spotek akcyjnych. Dyrektywa 2005/56/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia
26 pazdziernika 2005 r. w sprawie transgranicznego taczenia si¢ spotek
kapitatowych®' zawiera odpowiednie przepisy dotyczace transgranicznego laczenia sie
spotek kapitatlowych. Nalezy przewidzie¢ odstepstwa od przepisow tych dyrektyw,
aby umozliwi¢ organom ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
podejmowanie szybkich dziatan.

Dyrektywa 2004/25/WE Parlamentu Europejskiego 1 Rady z dnia 21 kwietnia 2004 r.
w sprawie ofert przejecia® przewiduje obowiazek zlozenia obowiazkowej oferty
przejecia w odniesieniu do wszystkich akcji przedsiebiorstwa po uczciwej cenie
zdefiniowanej w tej dyrektywie, jezeli jakikolwiek podmiot nabywa, bezposrednio lub
posrednio oraz samodzielnie lub w porozumieniu z innymi podmiotami, okreslony
odsetek akcji tego przedsicbiorstwa, ktory daje mu kontrolg nad tym
przedsiebiorstwem 1 ktéry jest zdefiniowany w prawie krajowym. Celem przepisu
dotyczacego  obowigzkowej oferty przejecia jest ochrona akcjonariuszy
mniejszosciowych w przypadku zmiany kontroli. Jednak perspektywa wypelnienia
wigzacego si¢ z takimi kosztami obowigzku moze zniecheca¢ potencjalnych
inwestorow w danej instytucji, co z kolei moze utrudnia¢ organom ds. restrukturyzacji
1 uporzadkowanej likwidacji wykonywanie wszystkich przystugujacych im uprawnien
w zakresie prowadzenia restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji. Nalezy zatem
przewidzie¢ odstepstwo od przepisu dotyczacego obowigzkowej oferty przejecia w
stopniu  koniecznym do wykonywania uprawnien w zakresie prowadzenia
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji, natomiast po przeprowadzeniu
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji przepis dotyczacy obowigzkowej oferty
przejecia powinien mie¢ zastosowanie do wszelkich podmiotow uzyskujacych
kontrole nad dang instytucja.

Dyrektywa 2007/36/WE Parlamentu Europejskiego 1 Rady z dnia 11 lipca 2007 r. w
sprawie wykonywania niektorych praw akcjonariuszy spétek notowanych na rynku
regulowanym™® przewiduje prawa proceduralne akcjonariuszy zwiazane z walnym
zgromadzeniem. Dyrektywa 2007/36/WE okres$la migdzy innymi minimalny okres na
zwotanie walnego zgromadzenia oraz tre$¢ powiadomienia o zwotaniu walnego
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zgromadzenia. Przepisy te moga utrudniaé organom ds. restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji podejmowanie szybkich dziatan, w zwigzku z czym nalezy
przewidzie¢ od nich odstepstwo. Przed rozpoczeciem restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji moze by¢ konieczne szybkie podwyzszenie kapitatu, jezeli
dana instytucja nie speinia lub prawdopodobnie nie bedzie juz spelnia¢ wymogow
dyrektyw 2006/48/WE 1 2006/49/WE, a podwyzszenie kapitalu prawdopodobnie
pozwoli przywrocié stabilng sytuacje finansowa 1 unikng¢ sytuacji, w ktorej spetnione
s warunki uruchomienia procedury restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji. W
takich sytuacjach nalezy przewidzie¢ mozliwo$¢ zwolania walnego zgromadzenia w
skroconym terminie. Akcjonariusze powinni jednak zachowaé¢ prawo do
podejmowania decyzji w sprawie wspomnianego podwyzszenia kapitalu i w sprawie
skrocenia okresu na zwotanie walnego zgromadzenia. W celu ustanowienia tego
mechanizmu nalezy przewidzie¢ odstepstwo od przepiséw dyrektywy 2007/36/WE.

W celu dopilnowania, by organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji byty
reprezentowane w Europejskim Systemie Nadzoru Finansowego ustanowionym
rozporzadzeniem (UE) nr 1093/2010, oraz dopilnowania, by EUNB posiadal
specjalistyczng wiedze niezbedng do wykonywania zadan przewidzianych w niniejszej
dyrektywie, nalezy wprowadzi¢ zmiany w rozporzadzeniu (UE) nr 1093/2010, tak aby
uwzgledni¢ krajowe organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
zdefiniowane w niniejszej dyrektywie w pojeciu ,wlasciwych organdéw”
ustanowionym w tym rozporzadzeniu. Tego rodzaju zréwnanie organdéw ds.
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz wtasciwych organdéw w rozumieniu
rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010 jest zgodne z powierzonymi EUNB na podstawie
art. 25 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010 zadaniami przyczyniania si¢ do
opracowywania i koordynowania planow naprawy i plandw restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji oraz aktywnego uczestniczenia w tych dziataniach, a takze
utatwiania restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji instytucji bedacych na progu
upadtosci, a w szczegdlnosci grup transgranicznych.

Aby zagwarantowac, ze instytucje, osoby faktycznie kierujace ich dziatalnoscig oraz
cztonkowie organu zarzadzajacego instytucji wypetniaja obowigzki wynikajace z
niniejszej dyrektywy i sa objete podobnym traktowaniem w calej Unii, panstwa
cztonkowskie nalezy zobowigza¢ do wprowadzenia sankcji 1 $rodkow
administracyjnych, ktore sa skuteczne, proporcjonalne i odstraszajace. W zwiazku z
tym sankcje 1 $rodki administracyjne wprowadzone przez panstwa czlonkowskie
powinny spetnia¢ okreslone podstawowe wymogi w odniesieniu do: adresatow tych
sankcji 1 $rodkow; kryteriow, ktore nalezy uwzglednia¢ przy ich stosowaniu;
podawania informacji o nich do wiadomosci publicznej; zasadniczych uprawnien do
naktadania sankcji 1 $rodkéw, jak roéwniez w odniesieniu do wysokosci
administracyjnych sankcji finansowych.

Aby uwzgledni¢ wszystkie dziatania podejmowane w nastgpstwie popelienia
naruszenia i majace na celu zapobiegnigcie kolejnym naruszeniom, niezaleznie od
tego, czy zgodnie z prawem krajowym s3g one uznawane za sankcje¢ administracyjng
czy tez za $rodek administracyjny, niniejsza dyrektywa przewiduje zaré6wno sankcje
administracyjne, jak i srodki administracyjne.

Niniejsza dyrektywa powinna obowigzywac, nie naruszajac zadnych przepisow prawa
panstw czlonkowskich dotyczacych sankcji karnych.
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Zgodnie ze wspolng deklaracja polityczng panstw cztonkowskich i Komisji z dnia 28
wrzesnia 2011 r. dotyczaca dokumentéw wyjasniajacych® pafistwa cztonkowskie
zobowigzaty si¢ do przedstawienia w uzasadnionych przypadkach powiadomienia o
srodkach transpozycji wraz z co najmniej jednym dokumentem wyjasniajacym
zwigzki miedzy elementami dyrektywy a odpowiadajagcymi im czgSciami krajowych
instrumentdw prawnych stuzacych transpozycji. W odniesieniu do niniejszej
dyrektywy prawodawca uwaza za uzasadnione przedstawienie takich dokumentow.

Niniejsza dyrektywa nie narusza praw podstawowych i jest zgodna z prawami,
wolno$ciami i zasadami uznanymi w szczegdlnosci w Karcie praw podstawowych
Unii Europejskiej, a zwlaszcza z prawem wlasnosci, prawem do skutecznego $rodka
prawnego i dostepu do bezstronnego sadu oraz z prawem do obrony,

PRZYJMUJA NINIEJSZA DYREKTYWE:

TYTUL I

ZAKRES, DEFINICJE ORAZ ORGANY

Artykut 1

Przedmiot i zakres stosowania

Niniejsza dyrektywa okresla zasady 1 procedury odnoszace si¢ do naprawy oraz
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji nastgpujacych podmiotow:

a)  instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych;

b) instytucji finansowych, jezeli instytucja finansowa jest przedsigbiorstwem
zaleznym instytucji kredytowej lub firmy inwestycyjnej lub spotki, o ktorej
mowa w lit. ¢) 1 d), 1 jest objeta nadzorem na zasadzie skonsolidowanej nad
przedsigbiorstwem dominujagcym zgodnie z przepisami tytutu V rozdzial 2
sekcja 2 podsekcja 1 dyrektywy 2006/48/WE;

c) finansowych spolek holdingowych, finansowych spétek holdingowych o
dziatalnos$ci mieszanej, spétek holdingowych o profilu mieszanym;

d) dominujacych finansowych spotek holdingowych z siedzibg w panstwie
cztonkowskim, unijnych dominujacych finansowych spoétek holdingowych,
dominujacych finansowych spoétek holdingowych o dziatalno$ci mieszanej z
siedzibg w panstwie cztonkowskim, unijnych dominujacych finansowych
spotek holdingowych o dzialalno$ci mieszanej,

e) oddziatow instytucji, ktore maja swoja siedzibe¢ zarzadu poza terytorium Unii,
zgodnie ze szczegblnymi warunkami okreslonymi w niniejszej dyrektywie.
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Artykut 2

Definicje

Do celow niniejszej dyrektywy stosuje si¢ nastepujace definicje:

1))

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)

10)

11)

»restrukturyzacja i uporzadkowana likwidacja” oznacza restrukturyzacj¢ instytucji w
celu zapewnienia cigglosci jej podstawowych funkcji, utrzymania stabilno$ci
finansowej i przywrdcenia rentownosci czesci lub calo$ci tej instytucji;

»instytucja kredytowa” oznacza instytucj¢ kredytowa zgodnie z definicjg w art. 4 pkt
1) dyrektywy 2006/48/WE;

,»firma inwestycyjna” oznacza firm¢ inwestycyjng zgodnie z definicjag w art. 3 ust. 1
lit. b) dyrektywy 2006/49/WE objeta wymogiem dotyczacym kapitatu
zatozycielskiego okreslonym w art. 9 tej dyrektywy;

»instytucja finansowa” oznacza instytucje finansowa zgodnie z definicjg w art. 4 pkt
5) dyrektywy 2006/48/WE,;

»przedsigbiorstwo zalezne” oznacza przedsigbiorstwo zalezne zgodnie z definicjag w
art. 4 pkt 13) dyrektywy 2006/48/WE;

»przedsigbiorstwo dominujace” oznacza przedsigbiorstwo dominujace zgodnie z
definicja w art. 4 pkt 12) dyrektywy 2006/48/WE;

»ha zasadzie skonsolidowanej” oznacza na podstawie skonsolidowanej sytuacji
finansowanej grupy, ktora jest obje¢ta nadzorem na zasadzie skonsolidowanej zgodnie
z tytulem V rozdziat 2 sekcja 2 podsekcja 1 dyrektywy 2006/48/WE, lub na zasadzie
subkonsolidowanej zgodnie z art. 73 ust. 2 tej dyrektywy;

»finansowa  spotka holdingowa” oznacza instytucje finansowa, ktorej
przedsiebiorstwa zalezne sa wyltacznie lub gldwnie instytucjami lub instytucjami
finansowymi, przy czym przynajmniej jedno z tych przedsigbiorstw zaleznych jest
instytucja, oraz ktora nie jest finansowa spotka holdingowa o dziatalno$ci mieszane;j
w rozumieniu art. 2 pkt 15) dyrektywy 2002/87/WE;

»finansowa spotka holdingowa o dziatalno$ci mieszanej” oznacza finansowg spotke
holdingowg o dziatalno$ci mieszanej zgodnie z definicjg w art. 2 pkt 15) dyrektywy
2002/87/WE;

,»Spotka holdingowa o profilu mieszanym” oznacza spotke holdingowa o profilu
mieszanym zgodnie z definicjg w art. 4 pkt 20) dyrektywy 2006/48/WE lub spotke
holdingowg o profilu mieszanym zgodnie z definicja w art. 3 ust. 3 lit. b) dyrektywy
2006/49/WE;

»dominujgca finansowa spotka holdingowa z siedzibg w panstwie cztonkowskim”
oznacza finansowa spotke holdingowa, ktora nie jest przedsigbiorstwem zaleznym w
stosunku do instytucji posiadajacej zezwolenie w tym samym panstwie
cztonkowskim lub w stosunku do finansowej spétki holdingowej lub finansowe;j
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12)

13)

14)

15)

16)

17)

18)

19)

20)

21)

22)

spotki holdingowej o dzialalno$ci mieszanej ustanowionej w tym samym panstwie
cztonkowskim;

,unijna dominujgca finansowa spotka holdingowa” oznacza dominujaca finansowa
spotke holdingowa, ktéra nie jest przedsigbiorstwem zaleznym instytucji
posiadajacej zezwolenie wydane w dowolnym panstwie cztonkowskim lub innej
finansowej spotki holdingowej lub finansowej spotki holdingowej o dziatalno$ci
mieszanej ustanowionej w dowolnym panstwie cztonkowskim;

»~dominujaca finansowa spotka holdingowa o dzialalno$ci mieszanej z siedzibg w
panstwie cztonkowskim” oznacza finansowg spotke holdingowa o dziatalno$ci
mieszanej, ktora nie jest przedsigbiorstwem zaleznym w stosunku do instytucji
posiadajacej zezwolenie w tym samym panstwie cztonkowskim lub w stosunku do
finansowej spotki holdingowej lub finansowej spotki holdingowej o dziatalno$ci
mieszanej ustanowionej w tym samym panstwie cztonkowskim;

,unijna dominujaca finansowa spétka holdingowa o dziatalno$ci mieszanej” oznacza
dominujaca finansowa spotke holdingowa o dzialalnos$ci mieszanej, ktéra nie jest
przedsiebiorstwem zaleznym instytucji kredytowej posiadajacej zezwolenie wydane
w dowolnym panstwie cztonkowskim lub innej finansowej spotki holdingowej lub
finansowej spotki holdingowej o dziatalno$ci mieszanej ustanowionej w dowolnym
panstwie cztonkowskim;

»cele restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji” oznaczaja cele okreslone w art.
26 ust. 2;

,»o0ddzial” oznacza oddzial zgodnie z definicja w art. 4 pkt 3) dyrektywy
2006/48/WE;

»organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji” oznacza organ wyznaczony
przez kazde panstwo cztonkowskie zgodnie z art. 3;

»instrument restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji” oznacza instrument zbycia
wyodrebnionej czeSci  przedsigbiorstwa, instrument instytucji pomostowe;j,
instrument wydzielenia aktywow lub instrument umorzenia lub konwersji dtugu;

,uprawnienie w zakresie prowadzenia restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji”
oznacza kazde z uprawnien, o ktorych mowa w art. 56 ust. 1;

»wlasciwy organ” oznacza wilasciwy organ zgodnie z definicja w art. 4 pkt 4)
dyrektywy 2006/48/WE lub zgodnie z definicja w art. 3 ust. 3 lit. ¢) dyrektywy
2006/49/WE;

,wlasciwe ministerstwa” oznaczaja ministerstwa finansow lub inne ministerstwa
odpowiedzialne za podejmowanie decyzji w sprawach gospodarczych, finansowych i
budzetowych zgodnie z krajowym podziatem kompetencji;

,kontrola” oznacza stosunek zachodzacy mig¢dzy przedsigbiorstwem dominujacym i
jego przedsigbiorstwem zaleznym, zgodnie z definicja w art. 1 dyrektywy
83/349/EWG, badz tez podobny stosunek mig¢dzy jakakolwiek osobg fizyczng lub
prawng i przedsigbiorstwem;
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23)

24)

25)

26)

27)

28)

29)

30)

31)

32)

33)

34)

35)

36)

»instytucja” oznacza instytucje kredytowa albo firm¢ inwestycyjna;

»zarzad” oznacza osoby faktycznie kierujace dzialalnoscig instytucji kredytowe;j
zgodnie z art. 11 dyrektywy 2006/48/WE;

»grupa” oznacza przedsiebiorstwo dominujace i jego przedsigbiorstwa zalezne;

,hadzwyczajne publiczne wsparcie finansowe” oznacza pomoc panstwa w
rozumieniu art. 107 ust. 1 Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej udzielang w
celu utrzymania lub przywrocenia rentowno$ci, ptynnosci badz wyptacalnosci
instytucji;

,podmiot nalezacy do grupy” oznacza podmiot prawny, ktéry wchodzi w sktad
grupy;

,»plan naprawy” oznacza plan sporzadzony i utrzymywany przez instytucje zgodnie z
art. 5;

,funkcje krytyczne” oznaczaja dziatania, ustugi i operacje, ktorych zaprzestanie
mogloby prowadzi¢ do zaburzeh w gospodarce lub na rynkach finansowych co
najmniej jednego panstwa cztonkowskiego;

»Zlowne linie biznesowe” oznaczajg linie biznesowe wraz z powigzanymi ustugami,
ktore stanowig dla instytucji istotne zrédto przychoddw, zysku lub wartosci konces;ji;

»organ sprawujacy nadzor skonsolidowany” oznacza organ odpowiedzialny za
nadzor na zasadzie skonsolidowanej zgodnie z definicja w art. 4 pkt 48) dyrektywy
2006/48/WE;

,fundusze wiasne” oznaczaja fundusze wilasne w rozumieniu tytulu V rozdziat 2
dyrektywy 2006/48/WE;

,warunki uruchomienia procedury restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji”
oznaczajg warunki okreslone w art. 27 ust. 1;

,dzialanie w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji” oznacza decyzje
0 objeciu instytucji restrukturyzacja 1 uporzadkowang likwidacja zgodnie z art. 27,
zastosowanie instrumentu restrukturyzacji i1 uporzadkowanej likwidacji lub
wykonanie co najmniej jednego uprawnienia w zakresie prowadzenia
restrukturyzacji i uporzagdkowanej likwidacji w odniesieniu do instytucji;

»plan restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji” oznacza plan sporzadzony dla
danej instytucji przez wlasciwy organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji zgodnie z art. 9;

,»restrukturyzacja i uporzadkowana likwidacja na poziomie grupy” oznacza jedno z
ponizszych:

a)  podjecie dziatania w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji na
poziomie przedsigbiorstwa dominujacego lub instytucji objetej] nadzorem
skonsolidowanym; lub
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37)

38)

39)

40)

41)

42)

43)

44)

45)

46)

47)

b)  koordynacje stosowania instrumentéw restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji oraz wykonania uprawnien w zakresie prowadzenia restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji przez organy ds. restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do podmiotéw nalezacych do grupy,
ktére spetniaja warunki uruchomienia procedury restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji;

,»plan restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji na poziomie grupy” oznacza plan
dotyczacy restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do grupy
sporzadzony zgodnie z art. 111 12;

»organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji na poziomie grupy” oznacza
organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w panstwie cztonkowskim, w
ktérym znajduje si¢ siedziba organu sprawujacego nadzor skonsolidowany;

,kolegium ds. restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji” oznacza kolegium
ustanowione zgodnie z art. 80 celem realizacji zadan okre§lonych w art. 12, 13 1 83;

»ZWykle  postgpowanie  upadilosciowe” oznacza  zbiorowe  postgpowanie
upadtos$ciowe, ktore obejmuje czesciowe lub catkowite zbycie majatku dtuznika oraz
powotanie likwidatora, stosowane standardowo w odniesieniu do instytucji zgodnie z
prawem krajowym 1 specyficzne dla tych instytucji lub stosowane zasadniczo w
odniesieniu do kazdej osoby fizycznej lub prawnej;

»instrumenty dluzne”, o ktérych mowa w art. 56 lit. d), 1), 1) i m), oznaczaja obligacje
i inne formy zbywalnych wierzytelnosci, wszelkie instrumenty ustanawiajace lub
uznajace wierzytelno§¢ oraz instrumenty dajace prawa do nabycia instrumentow
dhuznych;

»instytucja dominujaca z siedzibg w panstwie czlonkowskim” oznacza dominujaca
instytucje kredytowa z siedzibg w panstwie cztonkowskim zgodnie z definicja w art.
4 pkt 14) dyrektywy 2006/48/WE lub dominujaca firme¢ inwestycyjng z siedziba w
panstwie czlonkowskim zgodnie z definicja w art. 3 ust. 1 lit. f) dyrektywy
2006/49/WE;

,unijna instytucja dominujgca” oznacza unijng dominujaca instytucj¢ kredytowa
zgodnie z definicja w art. 4 pkt 16) dyrektywy 2006/48/WE lub unijng dominujaca
firmg¢ inwestycyjna zgodnie z definicjg w art. 3 ust. 1 lit. g) dyrektywy 2006/49/WE;

»wymogi dotyczace funduszy wilasnych” oznaczaja wymogi okreslone w art. 75
dyrektywy 2006/48/WE;

»kolegia organdow nadzoru” oznaczaja kolegia organow nadzoru ustanowione
zgodnie z art. 131a dyrektywy 2006/48/WE;

,Lunijne ramy pomocy panstwa”’ oznaczaja warunki ramowe ustanowione
postanowieniami art. 107 i 108 Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej oraz
rozporzadzenia wydane lub przyjete zgodnie z art. 107 lub art. 106 ust. 4 Traktatu o
funkcjonowaniu Unii Europejskie;j ;

»likwidacja” oznacza uptynnienie aktywow instytucji;
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48)

49)

50)

51)

52)

53)

54)

55)

56)

minstrument wydzielenia aktywow” oznacza przeniesienie przez organ ds.
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji, ktory wykonuje uprawnienia do
przeniesienia, aktywow 1 praw instytucji, ktora spelnia warunki uruchomienia
procedury restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji, do podmiotu zarzadzajacego
aktywami zgodnie z art. 36;

»instrument umorzenia lub konwersji dlugu” oznacza wykonanie przez organ ds.
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji uprawnien do umorzenia i konwersji w
odniesieniu do zobowigzan instytucji, ktora speinia warunki uruchomienia procedury
restrukturyzacji i uporzagdkowanej likwidacji, zgodnie z art. 37,

»instrument zbycia wyodrgbnionej czes$ci przedsigbiorstwa” oznacza przeniesienie
przez organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji tytutow wtasnosci badz
aktywow, praw lub zobowigzan instytucji, ktora spelnia warunki uruchomienia
procedury restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, na rzecz nabywcy, ktéry nie
jest instytucja pomostowa, zgodnie z art. 32;

»instrument instytucji pomostowej” oznacza uprawnienie do przeniesienia aktywow,
praw lub zobowigzan instytucji, ktéra spelnia warunki uruchomienia procedury
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, do instytucji pomostowej zgodnie z art.
34;

»instytucja pomostowa” oznacza podmiot prawny, ktory jest w cato$ci wlasnoscia co
najmniej jednego organu publicznego (ktérym moze by¢ roéwniez organ ds.
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji) 1 ktéry zostal utworzony celem objecia
niektorych lub wszystkich aktywoéw, praw lub zobowigzan instytucji objetej
restrukturyzacja 1 uporzadkowang likwidacja w celu kontynuowania $wiadczenia
czgsci lub wszystkich jej ustug 1 kontynuowania catosci lub czeéci prowadzonej
przez nig dziatalnosci;

Htytulty wlasnodci” oznaczajg akcje, instrumenty nadajace prawa wlasnosci w
towarzystwach wzajemnych, instrumenty, ktére sa zamienne na akcje lub tytuly
wlasnos$ci badz dajg prawo do nabycia akcji lub tytutow wilasnosci, oraz instrumenty
reprezentujace prawa do akcji lub tytutow wlasnosci;

,uprawnienia do przeniesienia” oznaczajg okreslone w art. 56 ust. 1 lit. ¢), d) lub e)
uprawnienia do przeniesienia akcji, innych tytutow wlasnosci, instrumentéw
dhuznych, aktywoéw, praw lub zobowigzan, w tym dowolnej ich kombinacji, z
instytucji objetej restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja na odbiorcg;

»partner centralny” oznacza podmiot prawny, ktéry posredniczy pomiedzy
kontrahentami w obrocie w ramach jednego lub wiecej rynkéw finansowych, jako
nabyweca dla kazdego sprzedajacego i jako sprzedajacy dla kazdego nabywcy;

»instrumenty pochodne” oznaczaja instrumenty finansowe wymienione w sekcji C
pkt 4-10 zalacznika I do dyrektywy 2004/39/WE Parlamentu Europejskiego 1
Rady’’;

35
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Dyrektywa 2004/39/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 21 kwietnia 2004 r. w sprawie
rynkow instrumentdéw finansowych zmieniajaca dyrektywe Rady 85/611/EWG 1 93/6/EWG i dyrektywe
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57)

58)

59)

60)

61)

62)

63)

64)

65)

66)

67)

68)

69)

,uprawnienia do umorzenia i konwersji” oznaczajg uprawnienia okreslone w art. 56
ust. 1 lit. £)-1);

,Zobowigzanie zabezpieczone” oznacza zobowigzanie, w przypadku ktérego prawo
wierzyciela do ptatnoSci jest zabezpieczone przez obcigzenie aktywoéw, prawo
zastawu lub uzgodnienia dotyczace zabezpieczenia, w tym zobowigzania wynikajace
z transakcji odkupu (repo) 1 innych uzgodnien dotyczacych zabezpieczen
finansowych polegajacych na przeniesieniu tytutu;

»instrumenty dodatkowe w Tier I” oznaczaja instrumenty kapitalowe kwalifikujace
si¢ jako fundusze wlasne zgodnie z art. 57 lit. ca) dyrektywy 2006/48/WE;

,Kkwota laczna” oznacza taczng kwote, oszacowang przez organ ds. restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji zgodnie z art. 41 ust. 1, o jaka warto$¢ zobowigzan
kwalifikowanych musi zosta¢ umorzona lub poddana konwersji;

ninstrumenty w kapitale podstawowym Tier I” oznaczaja instrumenty kapitatowe
kwalifikujace si¢ jako fundusze wilasne zgodnie z art. 57 lit. a) dyrektywy
2006/48/WE;

,»Zobowigzania kwalifikowane” oznaczaja zobowigzania instytucji, ktoére nie sg

wylaczone z zakresu stosowania instrumentu umorzenia lub konwersji dlugu na
mocy art. 38 ust. 2;

»System gwarancji depozytow” oznacza system gwarancji depozytoOw utworzony i
urzedowo uznany przez panstwo czlonkowskie zgodnie z art. 3 dyrektywy
94/19/WE,

»instrumenty w Tier II” oznaczaja instrumenty kapitalowe kwalifikujace si¢ jako
fundusze wlasne zgodnie z art. 56 lit. f) i h) dyrektywy 2006/48/WE;

»odpowiednie instrumenty kapitalowe” oznaczaja, do celéw tytutu IV rozdziat III
sekcja 5 1 6, instrumenty dodatkowe w Tier I oraz instrumenty w Tier II;

,wskaznik konwersji” oznacza czynnik, ktory okresla liczbe akcji zwyktych, na jakie
zostanie zamienione zobowigzanie okre§lonej kategorii, przez odniesienie do
pojedynczego instrumentu danej kategorii lub do okreslonej jednostki wartosci
wierzytelnosci.

»zainteresowany wierzyciel” oznacza wierzyciela, ktérego roszczenie dotyczy
zobowigzania, ktore jest umarzane lub zamieniane na akcje w drodze wykonania
uprawnien do umorzenia lub konwersji;

»zainteresowany akcjonariusz” oznacza akcjonariusza, ktorego akcje sa umarzane w
drodze wykonania uprawnienia okreslonego w art. 56 ust. 1 lit. j);

,»Stosowny organ” oznacza organ panstwa cztonkowskiego okreslony zgodnie z art.
54, ktory zgodnie z prawem krajowym tego panstwa jest odpowiedzialny za
dokonywanie stwierdzen, o ktorych mowa w art. 51 ust. 1;

2000/12/WE Parlamentu Europejskiego i Rady oraz uchylajaca dyrektywe Rady 93/22/EWG (Dz.U. L
145 z30.4.2004, s. 1).
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70)

71)

72)

73)

74)

75)

76)

77)

78)

,odpowiednia instytucja dominujgca” oznacza instytucje dominujaca z siedzibg w
panstwie czlonkowskim, unijng instytucje dominujaca, finansowa spotke
holdingowa, finansowa spotke holdingowa o dziatalno$ci mieszanej, spotke
holdingowa o profilu mieszanym, dominujaca finansowg spotke holdingowag z
siedzibg w panstwie czlonkowskim, unijng dominujacg finansowa spotke
holdingowa, dominujaca finansowa spotke holdingowa o dzialalno$ci mieszanej z
siedzibg w panstwie czlonkowskim lub unijng dominujaca finansowa spotke
holdingowa o dzialalno$ci mieszanej, w odniesieniu do ktorej zastosowano
instrument umorzenia lub konwersji dtugu;

,odbiorca” oznacza podmiot, do ktérego z instytucji objetej restrukturyzacja i
uporzadkowang likwidacja przenoszone sg akcje, inne tytuty wlasnos$ci, instrumenty
dluzne, aktywa, prawa lub zobowigzania, w tym dowolna ich kombinacja;

»dzien roboczy” oznacza kazdy dzien oprocz sobot, niedziel 1 wszelkich dni
ustawowo wolnych od pracy w macierzystym panstwie cztonkowskim instytucji;

,prawo do rozwigzania umowy” oznacza prawo do rozwigzania umowy w sytuacji
niewywigzania si¢ ze zobowigzania zdefiniowanej w umowie lub na potrzeby
umowy 1 obejmuje wszystkie powigzane prawa do przyspieszenia terminu
wymagalno$ci, zamknigcia, kompensacji lub nettingu zobowigzan, jak réwniez
wszystkie powigzane postanowienia, ktore skutkuja zawieszeniem, zmiang lub
wygasnieciem zobowigzania do dokonania ptatnos$ci przez strong umowy;

»instytucja objeta restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja” oznacza instytucje,
instytucje finansowa, finansowg spotke holdingowa, finansowa spotke holdingowa o
dzialalnosci mieszanej, spotke holdingowa o profilu mieszanym, dominujaca
finansowa spotke holdingowa z siedzibg w panstwie czlonkowskim, unijng
dominujaca finansowa spotke holdingowa, dominujgca finansowa spotke holdingowa
o dziatalno$ci mieszanej z siedzibg w panstwie cztonkowskim lub unijng dominujaca
finansowg spotke holdingowa o dziatalno$ci mieszanej, wzgledem ktorej
podejmowane jest dziatanie w ramach restrukturyzacji 1 uporzagdkowanej likwidacji;

»~krajowa instytucja zalezna” oznacza instytucj¢ z siedziba w panstwie
cztonkowskim, bedaca przedsigbiorstwem zaleznym instytucji z panstwa trzeciego
lub finansowej spotki holdingowej z panstwa trzeciego;

,unijne przedsigbiorstwo dominujgce” oznacza unijng instytucj¢ dominujaca, unijng
dominujaca finansowg spotke holdingowa lub unijng dominujacg finansowa spotke
holdingowg o dziatalno$ci mieszanej;

»instytucja z panstwa trzeciego” oznacza podmiot, ktorego siedziba zarzadu znajduje
si¢ w panstwie trzecim 1 ktory posiada zezwolenie lub licencj¢ zgodnie z prawem
tego panstwa trzeciego na prowadzenie ktoregokolwiek z rodzajow dzialalnosci
wymienionych w zatgczniku I do dyrektywy 2006/48/WE lub w sekcji A zalacznika
I do dyrektywy 2004/39/WE;

,restrukturyzacja i uporzagdkowana likwidacja w panstwie trzecim” oznacza dziatanie
zgodnie z prawem panstwa trzeciego stuzace poprowadzeniu upadtosci instytucji z
panstwa trzeciego, ktore pod wzgledem wynikow jest poroéwnywalne z dzialaniami w
ramach restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji podejmowanymi na mocy
niniejszej dyrektywy;
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79)

80)

81)

82)

83)

,oddzial krajowy” oznacza oddzial instytucji z panstwa trzeciego ustanowiony w
panstwie cztonkowskim;

,wlasciwy organ panstwa trzeciego” oznacza organ panstwa trzeciego
odpowiedzialny za wykonywanie funkcji porownywalnych z funkcjami organéw ds.
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji lub wlasciwych organow zgodnie z
niniejszg dyrektywa;

,mechanizm finansowania na poziomie grupy”’ oznacza mechanizm lub mechanizmy
finansowania obowigzujace w panstwie cztonkowskim, w ktéorym siedzibe ma organ
ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji na poziomie grupy;

,wewnatrzgrupowa transakcja zabezpieczajaca” oznacza transakcje zawierang przez
dwa podmioty nalezace do grupy celem przeniesienia catosci lub czesci ryzyka
generowanego przez inng transakcje zawierang przez jeden z tych podmiotow
nalezacych do grupy z osobg trzecia;

»gwarancja wewnatrzgrupowa” oznacza umowe, na mocy ktorej jeden podmiot
nalezacy do grupy gwarantuje zobowigzania innego podmiotu nalezacego do grupy
wzgledem osoby trzecie;.

Tam gdzie niniejsza dyrektywa odwotuje si¢ do rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010,
organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji uznaje si¢ do celow tego
rozporzadzenia za wlasciwe organy w rozumieniu art. 4 pkt 2) tego rozporzadzenia.

Komisja jest uprawniona do przyjecia aktow delegowanych zgodnie z art. 103 w celu
sprecyzowania definicji ,,funkcji krytycznych” oraz ,,gléwnych linii biznesowych”
przewidzianych w pkt 29) 1 30) celem zapewnienia jednolitego stosowania niniejszej
dyrektywy.

Artykut 3

Wyznaczenie organow ds. restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji

Kazde panstwo cztonkowskie wyznacza co najmniej jeden organ ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji, upowazniony do stosowania instrumentow
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji oraz wykonywania uprawnien w
zakresie prowadzenia restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.

Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji sg organami administracji
publiczne;.

Organami ds. restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji moga by¢ wilasciwe
organy do celéw nadzoru na potrzeby stosowania dyrektyw 2006/48/WE i
2006/49/WE, banki centralne, wtasciwe ministerstwa lub inne organy administracji
publicznej, pod warunkiem Ze panstwa czlonkowskie przyjmg zasady i uzgodnienia
niezbedne do unikni¢cia konfliktu interesow migdzy funkcjami nadzoru na mocy
dyrektyw 2006/48/WE 1 2006/49/WE lub innymi funkcjami odpowiedniego organu a
funkcjami organow ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji na mocy
niniejszej dyrektywy. W szczegdlnosci panstwa cztonkowskie dopilnowuja, by w
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ramach wlasciwych organéw, bankow centralnych, wlasciwych ministerstw lub
innych organéw administracji publicznej istnial rozdziat funkcji w zakresie
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji i funkcji nadzoru lub innych funkcji
odpowiedniego organu.

Jezeli organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz wlasciwe organy
na mocy dyrektywy 2006/48/WE sa odrgbnymi podmiotami, panstwa cztonkowskie
zobowiazuja je do Scistej wspodlpracy, jezeli chodzi o przygotowanie, planowanie i
wykonanie decyzji dotyczacych restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.

Jezeli organem wyznaczonym zgodnie z ust. 1 nie jest wlasciwe ministerstwo w
danym panstwie cztonkowskim, wszystkie decyzje wyznaczonego organu na mocy
niniejszej dyrektywy sa podejmowane po konsultacji z wlasciwym ministerstwem.

Panstwa czlonkowskie dopilnowuja, by organy wyznaczone zgodnie z ust. 1
posiadaly wiedz¢ specjalistyczng, zasoby i mozliwosci operacyjne do stosowania
srodkow restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji oraz byly w stanie wykonywac
przystugujace im uprawnienia z zachowaniem szybkosci i elastycznos$ci niezbednych
do osiaggnigcia celow restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.

Jezeli panstwo cztonkowskie wyznacza wigcej niz jeden organ do stosowania
instrumentow restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji oraz wykonywania
uprawnien w zakresie prowadzenia restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji,
dokonuje wyraznego podziatu funkcji i obowigzkéw miedzy te organy, zapewnia
odpowiednig koordynacj¢ migdzy nimi oraz wyznacza jeden organ jako organ
kontaktowy do celow wspotpracy i koordynacji z odpowiednimi organami innych
panstw cztonkowskich.

Panstwa cztonkowskie informuja Europejski Urzad Nadzoru Bankowego (EUNB) o
organie krajowym lub organach krajowych wyznaczonych jako organy ds.
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji 1 organ kontaktowy, a w stosownych
przypadkach o ich konkretnych funkcjach i obowigzkach. EUNB publikuje wykaz
tych organow ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.
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TYTULII

PRZYGOTOWANIE

RozDpZIAL 1

PLANOWANIE NAPRAWY ORAZ RESTRUKTURYZACJI I UPORZADKOWANEJ
LIKWIDACJI

SEKCJA 1

PRZEPISY OGOLNE

Artykut 4

Uproszczone obowiqzki w odniesieniu do niektorych instytucji

Uwzgledniajac wplyw, jaki upadto$¢ instytucji moze mie¢ na rynki finansowe, inne
instytucje 1 warunki finansowania z uwagi na charakter jej dziatalnos$ci, jej wielko$¢
lub powigzania z innymi instytucjami lub z systemem finansowym ogolem, panstwa
cztonkowskie dopilnowuja, by wlasciwe organy oraz organy ds. restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji ustality zakres, w jakim nast¢pujace elementy maja

zastosowanie w odniesieniu do instytucji:

a)  tre$¢ i stopien szczegdlowosci plandéw naprawy oraz plandéw restrukturyzacji i

uporzadkowanej likwidacji przewidzianych w art. 5,7, 91 11;

b) tre$¢ 1 stopien szczegdtowosci informacji wymaganych od instytucji, jak

przewidziano w art. 5 ust. 5 oraz art. 101 11.

Komisja jest uprawniona do przyjecia aktow delegowanych zgodnie z art. 103 w celu
sprecyzowania kryteriow, o ktérych mowa w ust. 1, na potrzeby oceny zgodnie z ust.
1 wplywu upadio$ci danej instytucji na rynki finansowe, inne instytucje i warunki

finansowania.

Wilasciwe organy oraz organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
informujag EUNB o sposobie zastosowania przez nie wymogu, o ktorym mowa w ust.
1, do instytucji objetych ich jurysdykcja. Najpdzniej do dnia 1 stycznia 2018 r.
EUNB przedstawia Komisji sprawozdanie z wdrozenia wymogu, o ktérym mowa w
ust. 1. W szczeg6lnosci EUNB powiadamia Komisj¢ o ewentualnych

rozbieznos$ciach dotyczacych wdrozenia tego wymogu na szczeblu krajowym.
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SEKCJA 2

PLANOWANIE NAPRAWY

Artykut 5

Plany naprawy

Panstwa cztonkowskie dopilnowuja, by kazda instytucja sporzadzita i utrzymywata
plan naprawy stuzacy, za pomocg $rodkéw podejmowanych przez zarzad danej
instytucji lub podmiot nalezacy do grupy, przywroceniu stabilnej sytuacji finansowe;j
danej instytucji w przypadku znaczacego pogorszenia si¢ tej sytuacji. Plany naprawy
uznaje si¢ za zasady zarzadzania w rozumieniu art. 22 dyrektywy 2006/48/WE.

Panstwa cztonkowskie dopilnowuja, by instytucje aktualizowaly swoje plany
naprawy co najmniej raz w roku lub po zmianie struktury prawnej lub organizacyjne;j
danej instytucji, jej dziatalnosci lub jej sytuacji finansowej, ktdra moze mie¢ istotne
skutki dla planu naprawy lub wymagaé jego zmiany. Wlasciwe organy moga
zobowigza¢ instytucje do czestszej aktualizacji swoich planéw naprawy.

Plany naprawy nie przewiduja dostepu do nadzwyczajnego publicznego wsparcia
finansowego lub otrzymania takiego wsparcia, zawieraja natomiast — w stosownych
przypadkach — analize, w jaki sposob i kiedy dana instytucja moze si¢ zwroci¢ o
skorzystanie z instrumentdw banku centralnego w trudnych warunkach rynkowych, a
takze z dostepnych zabezpieczen.

Panstwa czlonkowskie dopilnowuja, by plany naprawy zawieraly informacje
wymienione w sekcji A zatacznika.

Wilasciwe organy dopilnowuja, by w planach naprawy instytucje zawarly
odpowiednie warunki 1 procedury w celu zapewnienia terminowego
przeprowadzenia dziatan naprawczych, a takze szereg wariantow naprawy. Wilasciwe
organy dopilnowuja, by przedsi¢biorstwa poddaty swoje plany naprawy testom pod
katem szeregu scenariuszy trudnosci finansowych o réznym nasileniu, w tym
scenariuszy przewidujacych zdarzenia majace wplyw na caly system, trudng sytuacje
danego podmiotu prawnego oraz trudng sytuacje w catej grupie.

W porozumieniu z Europejska Rada ds. Ryzyka Systemowego (ERRS) EUNB
opracowuje projekty standardow technicznych okreslajacych szereg scenariuszy do
wykorzystania w celach okreslonych w ust. 5 niniejszego artykutu, zgodnie z art. 25
ust. 3 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.

EUNB przedstawia Komisji projekty tych regulacyjnych standardéw technicznych w
terminie dwunastu miesiecy od daty wejscia w zycie niniejszej dyrektywy.

Komisja jest uprawniona do przyjecia regulacyjnych standardow technicznych,
o ktérych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z procedura okreslong w art. 10-14
rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.
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EUNB opracowuje projekty regulacyjnych standardow technicznych okreslajacych
informacje, ktore nalezy uja¢ w planie naprawy, o ktérych mowa w ust. 4.

EUNB przedstawia Komisji projekty tych regulacyjnych standardéw technicznych w
terminie dwunastu miesiecy od daty wejscia w zycie niniejszej dyrektywy.

Komisja jest uprawniona do przyjecia regulacyjnych standardow technicznych,
o ktérych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z procedura okreslong w art. 10-14
rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.

Artykut 6

Ocena planow naprawy

Panstwa czlonkowskie zobowigzuja instytucje do przediozenia planéw naprawy
wiasciwym organom celem przeprowadzenia ich przegladu.

Wiasciwe organy dokonuja przegladu tych plandw i oceniaja, w jakim zakresie
kazdy plan spetlnia wymogi okreslone w art. 5 oraz nastepujace kryteria:

a)  wdrozenie uzgodnien zaproponowanych W planie stwarza
prawdopodobienstwo przywrocenia rentownosci i stabilnosci finansowej dane;j
instytucji, uwzgledniajac $rodki przygotowawcze podjete lub planowane przez
te instytucje;

b) plan badz konkretne warianty moga by¢ skutecznie wdrazane w trudnej
sytuacji finansowej i bez wywotywania znaczacych negatywnych skutkéw dla
systemu finansowego, w tym w przypadku, gdy inne instytucje wdrazaja plany
naprawy w tym samym okresie.

Jezeli wlasciwe organy ocenia, ze w planie naprawy wystepuja niedociagni¢cia lub
istniejg potencjalne przeszkody w jego wdrozeniu, powiadamiaja o swojej ocenie
dana instytucje 1 zobowigzuja ja do przedlozenia w terminie trzech miesiecy
skorygowanego planu i wykazania, w jaki sposéb wskazane niedociggnigcia lub
przeszkody zostaly usunigte.

Jezeli instytucja nie przedlozy skorygowanego planu naprawy lub jezeli wlasciwy
organ stwierdzi, ze skorygowany plan naprawy w niewystarczajagcym stopniu usuwa
niedociagnigcia lub potencjalne przeszkody wskazane podczas pierwotnej oceny,
wlasciwe organy zobowigzujg instytucje do podjecia srodkow uznanych przez nie za
niezbedne w celu usunigcia tych niedociagnig¢ badz przeszkod. Oprocz srodkow,
ktore moga by¢ wymagane zgodnie z art. 136 dyrektywy 2006/48/WE, wiasciwe
organy moga w szczegolnosci zobowigzac instytucje do podjecia dziatan w celu:

a)  ulatwienia obnizenia profilu ryzyka instytucji;
b)  umozliwienia terminowego wdrozenia srodkow shuzacych dokapitalizowaniu;

c¢)  wprowadzenia zmian w strategii przedsi¢biorstwa;
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d) wprowadzenia zmian w strategii finansowania, ktére poprawig odpornosé
gléwnych linii biznesowych 1 operacji krytycznych;

e)  wprowadzenia zmian w strukturze zarzadzania instytucja.

EUNB opracowuje projekty regulacyjnych standardow technicznych okreslajacych
kwestie, ktore wlasciwy organ musi podda¢ ocenie do celow oceny przewidzianej w
ust. 2 niniejszego artykutu.

EUNB przedstawia Komisji projekty tych regulacyjnych standardéw technicznych w
terminie dwunastu miesiecy od daty wejscia w zycie niniejszej dyrektywy.

Komisja jest uprawniona do przyjecia regulacyjnych standardow technicznych,
o ktérych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z procedura okreslong w art. 10-14
rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.

Artykut 7

Plany naprawy na poziomie grupy

Panstwa cztonkowskie dopilnowuja, by przedsigbiorstwa dominujace lub instytucje
objete nadzorem skonsolidowanym zgodnie z art. 125 i1 126 dyrektywy 2006/48/WE
sporzadzily 1 przedtozyly organowi sprawujacemu nadzor skonsolidowany plan
naprawy na poziomie grupy, ktory obejmuje plan naprawy dla catej grupy, w tym dla
spotek, o ktérych mowa w art. 1 lit. ¢) i d), oraz plany naprawy dla poszczegolnych
instytucji nalezacych do grupy.

Organ sprawujacy nadzor skonsolidowany przekazuje plany naprawy na poziomie
grupy odpowiednim wilasciwym organom, o ktéorych mowa w art. 131a dyrektywy
2006/48/WE, oraz EUNB.

Celem planu naprawy na poziomie grupy jest stabilizacja catej grupy lub okreslone;j
instytucji nalezacej do grupy, jezeli znajduja si¢ one w trudnej sytuacji, tak aby
ograniczy¢ badz usungé przyczyny trudnosci i przywroci¢ stabilng sytuacje
finansowa danej grupy lub instytucji.

Plan naprawy na poziomie grupy obejmuje uzgodnienia majgce na celu zapewnienie
koordynacji 1 spojnosci srodkdw podejmowanych na poziomie przedsigbiorstwa
dominujacego lub odnosnej instytucji objetej nadzorem skonsolidowanym oraz na
poziomie spolek, o ktérych mowa w art. 1 lit. ¢) 1 d), a takze S$rodkow
podejmowanych na poziomie poszczegdlnych instytucji.

Plan naprawy na poziomie grupy obejmuje, w odniesieniu do calej grupy i
poszczegolnych nalezacych do niej podmiotéw, elementy i uzgodnienia, o ktérych
mowa w art. 5. W stosownych przypadkach obejmuje on réwniez uzgodnienia
dotyczace potencjalnego wsparcia finansowego w ramach grupy, przyjete zgodnie z
umowg dotyczacg wsparcia finansowego w ramach grupy zawartg zgodnie z art. 16.

Organ sprawujacy nadzor skonsolidowany dopilnowuje, by przedsigbiorstwo
dominujace lub instytucja objeta nadzorem skonsolidowanym, o ktérych mowa w
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ust. 1, przedstawity szereg wariantow naprawy okreslajacych dziatania, ktore nalezy
podja¢ w scenariuszach, o ktérych mowa w art. 5 ust. 5.

Dla kazdego ze scenariuszy w planie naprawy na poziomie grupy wskazuje si¢, czy
wystepuja przeszkody do wdrozenia srodkéw naprawczych w ramach grupy oraz czy
wystepuja znaczne przeszkody praktyczne lub prawne do szybkiego przeniesienia
funduszy wilasnych lub sptaty zobowigzan lub aktywéw w ramach grupy.

Organ zarzadzajacy przedsigbiorstwa dominujgcego lub instytucji objetej nadzorem
skonsolidowanym, o ktoérych mowa w ust. 1, oraz organy zarzadzajace instytucji
nalezacych do grupy =zatwierdzaja plan naprawy na poziomie grupy przed
przedtozeniem go organowi sprawujacemu nadzor skonsolidowany.

Artykut 8

Ocena planow naprawy na poziomie grupy

Organ sprawujacy nadzor skonsolidowany dokonuje przegladu planu naprawy na
poziomie grupy, w tym plandéw naprawy dla poszczegdlnych instytucji nalezacych do
grupy, oraz ocenia zakres, w jakim plany te spetniajag wymogi i kryteria okreslone w
art. 6 1 7. Ocena dokonywana jest zgodnie z procedura ustanowiong w art. 6 1
przepisami niniejszego artykutu.

Organ sprawujacy nadzor skonsolidowany dokonuje przegladu i oceny planu
naprawy na poziomie grupy, w tym planow naprawy dla poszczegoélnych instytucji
nalezacych do grupy, w porozumieniu i we wspOtpracy z wlasciwymi organami, o
ktérych mowa w art. 131a dyrektywy 2006/48/WE. Przeglad i ocena planu naprawy
na poziomie grupy zgodnie z art. 6 ust. 2 niniejszej dyrektywy oraz, w razie
koniecznosci, zadanie podjecia sSrodkéw zgodnie z art. 6 ust. 4 niniejszej dyrektywy
przyjmuja forme wspdlnych decyzji podejmowanych przez organy, o ktorych mowa
w art. 131a dyrektywy 2006/48/WE.

Wilasciwe organy starajg si¢ podja¢ wspdlng decyzje w terminie czterech miesigcy.

W przypadku niepodjecia wspolnej decyzji przez wiasciwe organy w terminie
czterech miesigcy, organ sprawujacy nadzor skonsolidowany samodzielnie
podejmuje decyzj¢ w sprawie przegladu i oceny planu naprawy na poziomie grupy
lub w sprawie $rodkdw wymaganych zgodnie z art. 6 ust. 4. Decyzja ta jest
wydawana w postaci dokumentu zawierajacego decyzj¢ z pelnym uzasadnieniem i
powinna uwzglednia¢ opinie 1 zastrzezenia innych wlasciwych organdéw przekazane
we wspomnianym terminie czterech miesigcy. Organ sprawujacy nadzor
skonsolidowany informuje o decyzji przedsi¢biorstwo dominujgce danej instytucji
obje¢tej nadzorem skonsolidowanym oraz inne wtasciwe organy.

EUNB moze z wlasnej inicjatywy zapewni¢ wsparcie wilasciwym organom w
osiggnigciu porozumienia zgodnie z art. 19 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.

Kazdy wtasciwy organ, ktory nie zgadza si¢ z oceng planu naprawy na poziomie

grupy lub okreslonym dziataniem, ktore przedsigbiorstwo dominujace lub instytucja
muszg podja¢ w wyniku oceny zgodnie z art. 6 ust. 2 i 4 niniejszej dyrektywy, moze
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skierowa¢ dang sprawe do EUNB zgodnie z art. 19 rozporzadzenia (UE) nr
1093/2010. Sprawy nie mozna skierowa¢ do EUNB, jezeli termin czterech miesi¢cy
uplynat lub jezeli wspolna decyzja zostata podjeta.

EUNB podejmuje decyzj¢ w terminie jednego miesigca, a termin czterech miesigcy,
o ktorym mowa w ust. 3, uznaje si¢ za termin zakonczenia postgpowania
pojednawczego w rozumieniu rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.

Jezeli wlasciwy organ skierowal sprawe do EUNB zgodnie z ust. 3, organ
sprawujacy nadzor skonsolidowany odracza podjecie decyzji w oczekiwaniu na
decyzje EUNB. Organ sprawujacy nadzor skonsolidowany podejmuje nastepnie
decyzje zgodna z decyzja EUNB.

SEKCJA 3

PLANOWANIE RESTRUKTURYZACJI I UPORZADKOWANEJ LIKWIDACJI

Artykut 9

Plany restrukturyzacji i uporzqdkowanej likwidacji

W  porozumieniu z wlasciwymi organami organy ds. restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji sporzadzaja plan restrukturyzacji i1 uporzadkowanej
likwidacji dla kazdej instytucji nienalezacej do grupy objetej nadzorem
skonsolidowanym zgodnie z art. 125 1 126 dyrektywy 2006/48/WE. Plan
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji przewiduje dziatania w ramach
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji, ktore organy ds. restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji oraz wilasciwe organy moga podja¢ w sytuacji, gdy
instytucja  spelnia  warunki  uruchomienia procedury restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji.

W planie restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji uwzglednia si¢ szereg
scenariuszy, w tym fakt, ze upadto§¢ moze mie¢ charakter indywidualny lub moze
wystapi¢ w sytuacji ogdlnej niestabilnosci finansowej lub zdarzen majacych wplyw
na caly system. Plan restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji nie zaktada
nadzwyczajnego publicznego wsparcia finansowego poza wykorzystaniem
mechanizmoéw finansowania ustanowionych zgodnie z art. 91.

Plany restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji sa poddawane przegladom i, w
stosownych przypadkach, aktualizowane co najmniej raz w roku i po wszelkich
istotnych zmianach struktury prawnej lub organizacyjnej danej instytucji lub jej
dziatalnosci lub sytuacji finansowej, ktore moga mie¢ istotny wptyw na skuteczno$é
planu.

Plan restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji okres$la warianty zastosowania
instrumentdw restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji oraz wykonania
uprawnien w zakresie prowadzenia restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, o
ktérych mowa w tytule IV, wzgledem danej instytucji. Plan zawiera:
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g)

h)

)

k)
D

m)

n)

streszczenie gtownych elementow planu;

streszczenie istotnych zmian w instytucji, ktére miaty miejsce po przedtozeniu
ostatnich informacji dotyczacych restrukturyzacji i uporzadkowane;j likwidacji;

uzasadnienie, w jaki sposdb mozliwe jest prawne i ekonomiczne rozdzielenie,
w niezbednym zakresie, funkcji krytycznych i gtéwnych linii biznesowych od
innych funkcji, tak aby zapewni¢ ich ciaglos¢ w przypadku upadlosci
instytucji;

prognozowany harmonogram wykonania kazdego istotnego aspektu planu;

szczegblowy opis oceny mozliwosci  przeprowadzenia  skutecznej
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zgodnie z art. 13;

opis wszelkich $rodkow wymaganych zgodnie z art. 14 w celu ograniczenia lub
usunigcia przeszkdd w przeprowadzeniu skutecznej restrukturyzacji 1
uporzadkowanej likwidacji, ustalonych w wyniku oceny przeprowadzonej
zgodnie z art. 13;

opis procedur ustalenia wartosci i zbywalnos$ci funkcji krytycznych, glownych
linii biznesowych i aktywow danej instytucji;

szczegdtowy opis uzgodnien gwarantujacych, ze informacje wymagane
zgodnie z art. 11 s3 aktualne 1 s3 w kazdym momencie do dyspozycji organéw
ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji;

wyjasnienia organu ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji dotyczace
tego, jak poszczegélne warianty restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
moglyby by¢ finansowane bez zakladania nadzwyczajnego publicznego
wsparcia finansowego;

szczegdtowy opis réznych strategii restrukturyzacji 1 uporzadkowanej
likwidacji, ktére moglyby =zostaé =zastosowane w przypadku réznych
mozliwych scenariuszy;

opis krytycznych wspotzaleznosci;

analiz¢ wptywu planu na inne instytucje nalezace do grupy;

opis wariantow utrzymania dost¢gpu do ushug ptatniczych i rozliczeniowych
oraz innej infrastruktury;

plan komunikacji z mediami i ogétem spoteczenstwa.

EUNB, w porozumieniu z ERRS, opracowuje projekty regulacyjnych standardow
technicznych okres$lajacych szereg scenariuszy na wypadek upadtosci do celow ust.

2.

EUNB przedstawia Komisji projekty tych regulacyjnych standardow technicznych w
terminie dwunastu miesiecy od daty wejscia w zycie niniejszej dyrektywy.
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Komisja jest uprawniona do przyjecia regulacyjnych standardow technicznych,
o ktérych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z procedura okreslong w art. 10-14
rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.

Artykut 10

Informacje do celow sporzgdzenia planow restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji

Panstwa cztonkowskie dopilnowuja, by organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowane;j
likwidacji mialy prawo zada¢ od instytucji przekazania im wszelkich informacji
niezbednych do sporzadzenia i wdrozenia planéw restrukturyzacji i uporzadkowane;j
likwidacji. W szczego6lnosci organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
majg prawo zada¢ przekazania miedzy innymi informacji i analiz wymienionych w
sekcji B zatgcznika.

Wiasciwe organy w odno$nych panstwach cztonkowskich wspotpracujg z organami
ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w celu weryfikacji, czy niektore lub
wszystkie informacje, o ktorych mowa w ust. 1, sa juz dostepne. Jezeli informacje te
sa dostgpne, wlasciwe organy przekazuja te informacje organom ds. restrukturyzacji
1 uporzadkowanej likwidacji.

EUNB opracowuje projekty wykonawczych standardow technicznych w zakresie
standardowych formularzy, szablonéw i procedur stuzacych przekazywaniu tych
informacji.

EUNB przedstawia Komisji projekty tych wykonawczych standardow technicznych
w terminie dwunastu miesiecy od daty wejScia w zycie niniejszej dyrektywy.

Komisja jest uprawniona do przyjecia wykonawczych standardéow technicznych,
o ktorych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 15 rozporzadzenia (UE) nr
1093/2010.

Artykut 11

Plany restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji na poziomie grupy

Panstwa cztonkowskie dopilnowuja, by organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowane;j
likwidacji sporzadzily plany restrukturyzacji i1 uporzadkowanej likwidacji na
poziomie grupy. Plany restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji na poziomie
grupy zawieraja zarowno plan restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji na
poziomie przedsigbiorstwa dominujacego lub instytucji objetej nadzorem
skonsolidowanym zgodnie z art. 125 1 126 dyrektywy 2006/48/WE, jak i plany
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji dla poszczegdlnych instytucji zaleznych
sporzadzone zgodnie z art. 9 niniejszej dyrektywy. Plany restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji na poziomie grupy zawieraja rdéwniez plany
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji spotek, o ktorych mowa w art. 1 lit. ¢) 1
d), oraz plany restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji instytucji posiadajacych
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oddzialy w innych panstwach czionkowskich zgodnie z przepisami dyrektywy
2001/24/WE.

Plan restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji na poziomie grupy jest
sporzadzany na podstawie informacji przekazanych zgodnie z art. 10.

Plan restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji na poziomie grupy:

a)

b)

d)

okresla dziatania w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, ktore
w ramach scenariuszy przewidzianych w art. 9 ust. 2 majg zosta¢ podjete
wobec calej grupy lub jej czgdci, w tym poszczegdlnych przedsiebiorstw
zaleznych, zarowno w formie dzialah w ramach restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji dotyczacych spotek, o ktérych mowa w art. 1 lit.
d), przedsicbiorstwa dominujgcego i instytucji zaleznych, jak i w formie
skoordynowanych dziatah w ramach restrukturyzacji 1 uporzadkowanej
likwidacji dotyczacych instytucji zaleznych;

zawiera analizg, w jakim zakresie mozna w sposob skoordynowany zastosowac
instrumenty restrukturyzacji i1 uporzadkowanej likwidacji i1 wykonad
uprawnienia w zakresie prowadzenia restrukturyzacji i1 uporzadkowane;j
likwidacji wobec podmiotéw nalezacych do grupy i majacych siedzibe w Unii,
w tym S$rodki utatwiajace osobie trzeciej nabycie catej grupy lub odrebnych
linii biznesowych lub obszarow dziatalnosci prowadzonej przez szereg
podmiotow nalezacych do grupy, lub poszczegdlnych podmiotéw nalezacych
do grupy, a takze wskazuje wszelkie ewentualne przeszkody w
przeprowadzeniu  skoordynowanej restrukturyzacji 1 uporzadkowane;j
likwidacji;

jezeli grupa obejmuje podmioty z siedzibg w panstwach trzecich, wskazuje
mechanizmy wspolpracy i koordynacji z odpowiednimi organami tych panstw
trzecich;

wskazuje $rodki, w tym dotyczace prawnego i ekonomicznego oddzielenia
okreslonych funkcji lub linii biznesowych, niezbedne w celu ulatwienia
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji na poziomie grupy, gdy spetnione
sag warunki uruchomienia procedury restrukturyzacji i1 uporzadkowanej
likwidacji;

wskazuje, w jaki sposéb moglyby by¢ finansowane dziatania w ramach
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji na poziomie grupy, a w
stosownych przypadkach okresla zasady podziatu odpowiedzialnosci za to
finansowanie mig¢dzy zrodtami finansowania w poszczegoélnych panstwach
cztonkowskich. Plan restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji na poziomie
grupy nie zaktada nadzwyczajnego publicznego wsparcia finansowego poza
wykorzystaniem mechanizmow finansowania ustanowionych zgodnie z art. 91.
Zasady ustanowione w planie s3 okre§lane na podstawie sprawiedliwych i
wywazone kryteriow oraz uwzgledniajag w szczegdlnosci skutki gospodarcze
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji w odno$nych panstwach
cztonkowskich, a takze podzial uprawnien nadzorczych mi¢dzy poszczegdlne
wlasciwe organy.
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Artykut 12

Wymogi i procedura dotyczgce planow restrukturyzacji i uporzqdkowanej likwidacji na

poziomie grupy

Przedsigbiorstwa dominujace i instytucje objete nadzorem skonsolidowanym zgodnie
z art. 125 1 126 dyrektywy 2006/48/WE przedktadaja organowi ds. restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji na poziomie grupy informacje wymagane zgodnie z art.
11 niniejszej dyrektywy. Informacje te dotycza przedsigbiorstwa dominujacego lub
instytucji objetej nadzorem skonsolidowanym oraz wszystkich podmiotow prawnych
nalezacych do grupy. Instytucje objete nadzorem skonsolidowanym zgodnie z art.
125 1 126 dyrektywy 2006/48/WE przekazuja rowniez informacje wymagane na
podstawie art. 11 niniejszej dyrektywy w odniesieniu do spotek, o ktorych mowa w
art. 1 lit. ¢) 1 d).

Organ ds. restrukturyzacji i1 uporzadkowanej likwidacji na poziomie grupy
przekazuje informacje przedtozone zgodnie z niniejszym ustgpem EUNB, organom
ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji wlasciwym wobec instytucji
zaleznych, odpowiednim wilasciwym organom, o ktérych mowa w art. 130 1 131a
dyrektywy 2006/48/WE, a takze organom ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji w panstwach cztonkowskich, w ktérych siedzibe majg spotki, o ktorych
mowa w art. 1 lit. ¢) i d).

Panstwa cztonkowskie dopilnowuja, by organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowane;j
likwidacji na poziomie grupy, dziatajac wspolnie z organami ds. restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji, o ktorych mowa w ust. 1 akapit drugi, w ramach
kolegiow ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz w porozumieniu z
odpowiednimi  wlasciwymi  organami sporzadzity 1 utrzymywaly plany
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji na poziomie grupy. Organy ds.
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji na poziomie grupy moga wedlug
wlasnego uznania zaangazowa¢ w sporzadzanie 1 utrzymywanie plandéw
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji na poziomie grupy organy ds.
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w panstwach trzecich z jurysdykcji, w
ktorych siedzib¢ maja nalezace do grupy przedsigbiorstwa zalezne lub finansowe
spotki holdingowe lub jej istotne oddzialy, o ktorych mowa w art. 42a dyrektywy
2006/48/WE.

Panstwa cztonkowskie dopilnowuja, by plany restrukturyzacji i uporzadkowane;j
likwidacji na poziomie grupy byly aktualizowane co najmniej raz w roku i po kazde;j
zmianie struktury prawnej lub organizacyjnej danej instytucji lub grupy, jej
dziatalnosci lub sytuacji finansowej, ktére mogg mie¢ istotny wptyw na skutecznos$¢
planu lub wymaga¢ wprowadzenia w nim zmian.

Plan restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji na poziomie grupy przyjmuje
form¢ wspdlnej decyzji organu ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji na
poziomie grupy 1 innych odpowiednich organéw ds. restrukturyzacji 1
uporzadkowanej likwidacji. Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
podejmuja wspolng decyzje w terminie czterech miesiecy od daty przekazania przez
organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji na poziomie grupy informacji,
o ktorych mowa w ust. 1 akapit drugi.
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1.

W przypadku niepodjecia takiej wspolnej decyzji przez organy ds. restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji w terminie czterech miesigcy, organ ds. restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji na poziomie grupy samodzielnie podejmuje decyzje.
Decyzja ta jest wydawana w postaci dokumentu zawierajacego decyzj¢ z pelnym
uzasadnieniem i1 uwzglednia opinie i zastrzezenia innych wilasciwych organdéw
przekazane we wspomnianym terminie czterech miesigcy. Organ ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji na poziomie grupy przekazuje te decyzje
przedsiebiorstwu dominujagcemu lub instytucji objetej nadzorem skonsolidowanym
oraz pozostatym organom ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.

EUNB moze z wlasnej inicjatywy zapewni¢ wsparcie wilasciwym organom w
osiggnieciu porozumienia zgodnie z art. 19 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.

Organ ds. restrukturyzacji i1 uporzadkowanej likwidacji, ktory nie zgadza si¢ z
ktérymkolwiek z elementdw planu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji na
poziomie grupy, moze skierowa¢ dang spraw¢ do EUNB zgodnie z art. 19
rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010. Sprawy nie mozna skierowa¢ do EUNB, jezeli
termin czterech miesigcy uptynat lub jezeli wspolna decyzja zostata podjeta.

EUNB podejmuje decyzje¢ w terminie jednego miesigca, a wspomniany termin
czterech miesiecy uznaje si¢ za termin zakonczenia postegpowania pojednawczego w
rozumieniu tego rozporzadzenia. Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji na poziomie grupy podejmuje nastgpnie decyzj¢ zgodng z decyzja EUNB.

Jezeli ktorykolwiek z odnosnych organéw ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji skierowat sprawe do EUNB zgodnie z ust. 5, organ ds. restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji na poziomie grupy odracza podjecie decyzji w
oczekiwaniu na decyzj¢ EUNB.

RozpziAvr 11

OCENA MOZLIWOSCI PRZEPROWADZENIA SKUTECZNEJ RESTRUKTURYZACJI I
UPORZADKOWANEJ LIKWIDACJI ORAZ UPRAWNIENIA PREWENCYJNE

Artykut 13

Ocena mozliwosci przeprowadzenia skutecznej restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji

Panstwa cztonkowskie dopilnowuja, by organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowane;j
likwidacji, w porozumieniu z wilasciwymi organami, ocenily, na ile mozliwe jest
przeprowadzenie skutecznej restrukturyzacji i1 uporzadkowanej likwidacji w
odniesieniu do instytucji 1 grup bez zakladania nadzwyczajnego publicznego
wsparcia finansowego, poza wykorzystaniem mechanizméw finansowania
ustanowionych zgodnie z art. 91. Uznaje si¢, ze przeprowadzenie skutecznej
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do instytucji lub grupy
jest mozliwe, jezeli wykonalna 1 wiarygodna jest likwidacja tej instytucji lub grupy w
ramach zwyklego postepowania upadiosciowego albo jej restrukturyzacja i
uporzadkowana likwidacja poprzez zastosowanie roznych instrumentow
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restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji oraz wykonanie uprawnien w zakresie
prowadzenia restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji przez organ ds.
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji, nie powodujac znaczacych
negatywnych konsekwencji dla systeméw finansowych, w tym w sytuacji ogdlne;j
niestabilno$ci finansowej lub zdarzen majacych wplyw na caly system, w panstwie
cztonkowskim, w ktorym siedzib¢ ma odno$na instytucja, uwzgledniajac sytuacje
gospodarcza lub stabilno§¢ finansowa w tym samym badz innym panstwie
cztonkowskim lub w Unii oraz majac na uwadze zapewnienie ciagtosci funkcji
krytycznych wykonywanych przez t¢ instytucje lub grupe, albo poniewaz mozna je
tatwo oddzieli¢ w rozsadnym terminie albo w inny sposob.

Do celow oceny mozliwosci przeprowadzenia skutecznej restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji, o ktorej mowa w ust. 1, organy ds. restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji badaja co najmniej kwestie wymienione w sekcji C
zalacznika.

EUNB, w porozumieniu z ERRS, opracowuje projekty regulacyjnych standardow
technicznych celem okreslenia kwestii, ktére majg zosta¢ zbadane na potrzeby oceny
mozliwosci  przeprowadzenia skutecznej restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji instytucji lub grup, jak przewidziano w ust. 2. EUNB przedstawia Komisji
projekty tych regulacyjnych standardow technicznych w terminie dwunastu miesigcy
od daty wejscia w zycie niniejszej dyrektywy.

Komisja jest uprawniona do przyjecia regulacyjnych standardow technicznych,
o ktérych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z procedura okreslong w art. 10-14
rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.

Artykut 14

Uprawnienia do ograniczenia lub usuniecia przeszkod w przeprowadzeniu skutecznej

restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji

Panstwa cztonkowskie dopilnowuja, by jezeli w wyniku oceny mozliwosci
przeprowadzenia skutecznej restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji dokonanej
zgodnie z art. 13 organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji ustali, Ze
istniejg  potencjalne istotne przeszkody w  przeprowadzeniu skutecznej
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji instytucji, organ ten powiadomit
pisemnie dang instytucje¢ o wynikach swoich ustalen.

W terminie czterech miesi¢cy od daty otrzymania powiadomienia zgodnie z ust. 1
dana instytucja proponuje organowi ds. restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji
srodki stuzace ograniczeniu lub usunigciu przeszkod wskazanych w powiadomieniu.
W  porozumieniu z wihasciwymi organami organ ds. restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji ocenia, czy $rodki te skutecznie ograniczaja lub usuwaja
wspomniane przeszkody.

Jezeli organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji ocenia, ze S$rodki

zaproponowane przez instytucj¢ zgodnie z ust. 2 nie ograniczajg ani nie usuwajg
skutecznie wspomnianych przeszkod, organ ten okre$la, w porozumieniu z
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wlasciwymi organami, alternatywne $rodki, ktore moga pozwoli¢ osiggnac ten cel,
oraz powiadamia o nich pisemnie dang instytucje.

Do celow ust. 3 $rodki okre§lone przez organ ds. restrukturyzacji i uporzagdkowane;j
likwidacji moga, jezeli jest to niezbedne 1 proporcjonalne w celu ograniczenia lub
usuniecia  przeszkod w  przeprowadzeniu  skutecznej restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do danej instytucji, obejmowac
nastepujace srodki:

a)  zobowigzanie danej instytucji do opracowania uméw dotyczacych §wiadczenia
ustug (zarbwno wewnatrz grupy, jak 1 z osobami trzecimi) w celu
zagwarantowania §wiadczenia krytycznych funkcji gospodarczych lub ustug;

b) zobowigzanie danej instytucji do ograniczenia swoich maksymalnych
ekspozycji w ujeciu indywidualnym i zbiorczym,;

¢) natozenie wymogdéw dotyczacych przekazywania okreslonych lub regularnych
informacji istotnych do celow restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji;

d) zobowigzanie danej instytucji do zbycia okre§lonych aktywows;

e) zobowigzanie danej instytucji do ograniczenia lub zaprzestania okreslonych
istniejacych lub proponowanych rodzajéw dziatalnosci;

f)  ograniczenie lub powstrzymanie si¢ od rozwijania lub sprzedazy nowych linii
biznesowych lub produktow;

g)  okreslenie wymogu wprowadzenia zmian w strukturach prawnych lub
operacyjnych instytucji w celu ograniczenia zlozonosci i umozliwienia
prawnego 1 gospodarczego oddzielenia funkcji krytycznych od innych funkcji
poprzez zastosowanie instrumentdw restrukturyzacji i1 uporzadkowanej
likwidacji;

h)  zobowigzanie przedsicbiorstwa dominujacego do utworzenia dominujacej
finansowej spotki holdingowej z siedzibg w panstwie cztonkowskim Ilub
unijnej dominujacej finansowej spotki holdingowej;

1) zobowigzanie przedsi¢gbiorstwa dominujacego lub spotki, o ktérej] mowa w art.
1 lit. ¢) 1 d), do wyemitowania instrumentéw dtuznych lub udzielenia
pozyczek, o ktorych mowa w art. 39 ust. 2;

J)  jezeli dana instytucja jest przedsigbiorstwem zaleznym spotki holdingowej o
profilu mieszanym, zobowigzanie tej spotki do utworzenia odrebnej finansowej
spotki holdingowej kontrolujacej dang instytucje, o ile jest to niezbedne w celu
utatwienia restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji danej instytucji oraz
unikni¢cia sytuacji, w ktorej zastosowanie instrumentoOw restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji 1 wykonanie uprawnien w zakresie prowadzenia
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji wymienionych w tytule IV, ma
negatywne skutki dla niefinansowej czesci danej grupy.

Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji nie opieraja ustalen, o
ktorych mowa w ust. 1, na przeszkodach wynikajacych z czynnikow bedacych poza
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kontrolg danej instytucji, w tym dotyczacych mozliwosci operacyjnych i
finansowych danego organu ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.

Powiadomienie zgodnie z ust. 1 lub 3 spetnia nastgpujace wymogi:
a)  zawiera uzasadnienie danej oceny lub danych ustalen;

b)  wskazuje, w jaki sposob ocena lub ustalenia s3 zgodne z wymogami
dotyczacymi proporcjonalno$ci okre§lonymi w art. 9.

Przed okresleniem $rodkoéw, o ktorych mowa w ust. 3, organy ds. restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji starannie rozwazajg potencjalny wptyw tych srodkdéw na
stabilno$¢ systemu finansowego w innych panstwach cztonkowskich.

EUNB opracowuje projekty regulacyjnych standardow technicznych okreslajacych
srodki przewidziane w ust. 4 oraz okoliczno$ci, w jakich poszczegdlne $rodki moga
zosta¢ zastosowane.

EUNB przedstawia Komisji projekty tych regulacyjnych standardéw technicznych w
terminie dwunastu miesiecy od daty wejscia w zycie niniejszej dyrektywy.

Komisja jest uprawniona do przyjecia regulacyjnych standardow technicznych,
o ktérych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z procedura okreslong w art. 10-14
rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.

Artykut 15

Uprawnienia do ograniczenia lub usuniecia przeszkod w przeprowadzeniu skutecznej

restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji na poziomie grupy

Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji na poziomie grupy i organy
ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji wlasciwe wobec przedsiebiorstw
zaleznych, w porozumieniu z odpowiednimi wiasciwymi organami, prowadza
wzajemne konsultacje w ramach kolegium ds. restrukturyzacji i uporzadkowane;j
likwidacji i podejmuja wszelkie uzasadnione kroki, aby podja¢ wspolng decyzje
dotyczaca stosowania §rodkow okreslonych zgodnie z art. 14 ust. 3.

Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji na poziomie grupy, we
wspotpracy z organem sprawujagcym nadzor skonsolidowany i EUNB zgodnie z art.
25 ust. 1 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010, sporzadza i przedktada sprawozdanie
przedsigbiorstwu dominujgcemu lub instytucji objetej nadzorem skonsolidowanym 1
organom ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji wilasciwym wobec
przedsigbiorstw zaleznych. Sprawozdanie jest sporzadzane w porozumieniu z
wlasciwymi organami 1 zawiera analiz¢ istotnych przeszkod w skutecznym
zastosowaniu instrumentoOw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz
wykonaniu uprawnien w zakresie prowadzenia restrukturyzacji i uporzadkowane;j
likwidacji w odniesieniu do danej grupy. Sprawozdanie okresla rowniez zalecane
srodki, ktére zdaniem danych organdéw sg niezbgdne lub stosowne w celu usunigcia
wspomnianych przeszkod.
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W  terminie czterech miesigcy od daty otrzymania tego sprawozdania
przedsiebiorstwo dominujace lub instytucja objeta nadzorem skonsolidowanym
moga przedstawi¢ uwagi 1 zaproponowaé organowi ds. restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji na poziomie grupy alternatywne $rodki stuzace usunieciu
przeszkod wskazanych w sprawozdaniu.

O wszelkich $rodkach zaproponowanych przez przedsigbiorstwo dominujace lub
instytucje¢ objeta nadzorem skonsolidowanym organ ds. restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji na poziomie grupy informuje organ sprawujacy nadzor
skonsolidowany, EUNB 1 organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
wlasciwe wobec przedsigbiorstw zaleznych. Organy ds. restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji na poziomie grupy i1 organy ds. restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji wlasciwe wobec przedsigbiorstw zaleznych, w
porozumieniu z wlasciwymi organami, dokladaja wszelkich staran w ramach
przystugujacych im uprawnien w celu podjecia wspolnej decyzji w ramach kolegium
ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji dotyczacej ustalenia istotnych
przeszkdd 1, w razie konieczno$ci, oceny S$rodkéw zaproponowanych przez
przedsiebiorstwo dominujace lub instytucj¢ objeta nadzorem skonsolidowanym oraz
srodkdw wymaganych przez te organy w celu ograniczenia lub usunigcia tych
przeszkod.

Wspdlna decyzja jest podejmowana w terminie czterech miesigcy od zlozenia
wspomnianego sprawozdania. Decyzja jest wydawana w postaci dokumentu
zawierajagcego decyzje z pelnym uzasadnieniem, ktéry organ ds. restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji na poziomie grupy przekazuje przedsigbiorstwu
dominujacemu lub instytucji objetej nadzorem skonsolidowanym.

EUNB moze z wlasnej inicjatywy zapewni¢ wsparcie organom ds. restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji w osiaggnieciu porozumienia zgodnie z art. 19
rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.

W przypadku niepodjecia wspolnej decyzji w terminie czterech miesiecy od daty
ztozenia sprawozdania, o ktorym mowa w ust. 1 lub 2, organ ds. restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji na poziomie grupy samodzielnie podejmuje decyzje
dotyczaca stosownych $rodkéw, ktore nalezy podja¢ zgodnie z art. 14 ust. 3 w
odniesieniu do calej grupy.

Decyzja ta jest wydawana w postaci dokumentu zawierajacego decyzj¢ z pelnym
uzasadnieniem 1 uwzglednia opinie 1 zastrzezenia innych organéw ds.
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, przekazane we wspomnianym okresie
czterech miesiecy. Decyzja jest przekazywana przedsigbiorstwu dominujacemu lub
instytucji objetej nadzorem skonsolidowanym przez organ ds. restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji na poziomie grupy.

Decyzja, o ktorej mowa w akapicie pierwszym, jest uznawana za ostateczng i jest
wykonywana przez wlasciwe organy w odnosnych panstwach cztonkowskich.

Jezeli we wspomnianym okresie czterech miesigcy ktorykolwiek z zainteresowanych
organdéw ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji skieruje sprawe do EUNB
zgodnie z art. 19 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010, organ ds. restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji na poziomie grupy odracza podjecie decyzji w
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oczekiwaniu na decyzje EUNB zgodnie z art. 19 ust. 3 tego rozporzadzenia. EUNB
podejmuje decyzje w terminie jednego miesigca, a wspomniany termin czterech
miesiecy uznaje si¢ za termin zakonczenia postgpowania pojednawczego w
rozumieniu tego rozporzadzenia. Organ ds. restrukturyzacji i1 uporzadkowanej
likwidacji na poziomie grupy podejmuje nast¢pnie decyzj¢ zgodna z decyzja EUNB.
Sprawy nie kieruje si¢ do EUNB, jezeli termin czterech miesigcy uptynat lub jezeli
wspolna decyzja zostala podjeta.

RozpziAr 111

WSPARCIE FINANSOWE W RAMACH GRUPY

Artykut 16

Umowa dotyczgca wsparcia finansowego w ramach grupy

Panstwa czlonkowskie dopilnowuja, by instytucja dominujgca z siedzibag w panstwie
cztonkowskim lub unijna instytucja dominujaca lub spotka, o ktérej mowa w art. 1
lit. ¢) 1 d), oraz ich przedsigbiorstwa zalezne bgdace instytucjami lub instytucjami
finansowymi objetymi nadzorem nad danym przedsi¢biorstwem dominujacym,
mogly zawiera¢ umowy dotyczace udzielenia wsparcia finansowego innym stronom
umowy, ktore doswiadczaja trudnosci finansowych, o ile spelnione s3 warunki
okreslone w niniejszym rozdziale.

Umowa ta moze:

a) obejmowac jedno lub wigksza liczbg przedsigbiorstw zaleznych grupy i moze
przewidywac¢ wsparcie finansowe ze strony przedsiebiorstwa dominujgcego na
rzecz przedsigbiorstw zaleznych, ze strony przedsigbiorstw zaleznych na rzecz
przedsiebiorstwa dominujacego, migdzy przedsigbiorstwami zaleznymi grupy,
ktore sg stronami umowy, lub jakakolwiek inng kombinacje;

b)  przewidywac wsparcie finansowe w formie pozyczki, udzielenia gwarancji lub
udostepnienia aktywéw do wykorzystania jako zabezpieczenia w transakcji
migdzy beneficjentem wsparcia a osoba trzecia, lub jakakolwiek kombinacje
tych elementow.

Jezeli zgodnie z warunkami umowy przedsigbiorstwo zalezne zgadza si¢ na
udzielenie wsparcia finansowego przedsigbiorstwu dominujgcemu, umowa musi
zawiera¢ uzgodnienie dotyczace udzielenia przez przedsigbiorstwo dominujgce
wzajemnego wsparcia finansowego temu przedsigbiorstwu zaleznemu.

Umowa okresla nalezne wynagrodzenie lub okre§la zasady obliczania tego
wynagrodzenia z tytutu kazdej transakcji przeprowadzonej w ramach tej umowy.

Umowa moze zosta¢ zawarta jedynie, jezeli w opinii organu nadzoru w momencie
zawierania proponowanej umowy zadna ze stron nie narusza zadnych wymogow
okreslonych w dyrektywie 2006/48/WE dotyczacych kapitatu lub ptynnos$ci ani nie
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istnieje prawdopodobienstwo naruszenia przez nig tych wymogow, ani tez nie jest
zagrozona niewyplacalnoscia.

Panstwa czlonkowskie dopilnowuja, by wszelkie prawa, roszczenia lub dzialania
wynikajace z umowy mogly by¢ wykonywane wylacznie przez strony umowy, z
wylaczeniem osob trzecich.

Artykut 17

Przeglgd proponowanej umowy przez organy nadzoru oraz mediacja

Przedsigbiorstwa dominujace i instytucje objete nadzorem skonsolidowanym zgodnie
z art. 125 1 126 dyrektywy 2006/48/WE przedktadaja organowi sprawujacemu
nadzor skonsolidowany wniosek o zatwierdzenie kazdej proponowanej umowy
dotyczacej wsparcia finansowego w ramach grupy. Wniosek zawiera tekst
proponowanej umowy oraz wskazuje podmioty nalezace do grupy, ktore zamierzaja
zosta¢ stronami umowy.

Organ sprawujacy nadzor skonsolidowany zatwierdza wniosek, jezeli warunki
proponowanej umowy sg zgodne z warunkami wsparcia finansowego okreslonymi w
art. 19.

Organ sprawujacy nadzor skonsolidowany bezzwlocznie przekazuje wniosek
wlasciwym organom odpowiedzialnym w odniesieniu do poszczegdlnych
przedsiebiorstw zaleznych, ktore zamierzajg zosta¢ stronami umowy.

Wilasciwe organy dokladaja wszelkich staran w ramach swoich uprawnien, aby
podja¢ wspolng decyzje dotyczaca tego, czy warunki proponowanej umowy s3
zgodne z warunkami wsparcia finansowego okre$§lonymi w art. 19, w terminie
czterech miesigcy od daty otrzymania wniosku przez organ sprawujacy nadzor
skonsolidowany. Wspdlna decyzja jest wydawana w postaci dokumentu
zawierajacego decyzje z pelnym uzasadnieniem, ktéry organ sprawujacy nadzor
skonsolidowany przekazuje wnioskodawcy.

W przypadku niepodjecia wspolnej decyzji przez wiasciwe organy w terminie
czterech miesigcy, organ sprawujacy nadzor skonsolidowany samodzielnie
podejmuje decyzje w sprawie wniosku. Decyzja ta jest wydawana w postaci
dokumentu zawierajgcego pelne uzasadnienie i uwzglednia opinie i1 zastrzezenia
innych wlasciwych organéw przekazane we wspomnianym terminie czterech
miesiecy. Organ sprawujacy nadzor skonsolidowany informuje o decyzji
wnioskodawce 1 inne wlasciwe organy.

Jezeli we wspomnianym okresie czterech miesiecy ktorykolwiek z zainteresowanych
wiasciwych organow skieruje sprawg¢ do EUNB zgodnie z art. 19 rozporzadzenia
(UE) nr 1093/2010, organ sprawujacy nadzor skonsolidowany odracza podjecie
decyzji w oczekiwaniu na decyzjg EUNB zgodnie zart.19 wust.3 tego
rozporzadzenia, oraz podejmuje nastepnie swoja decyzje zgodnie z decyzja EUNB.
Termin czterech miesigcy uznaje si¢ za termin zakonczenia postgpowania
pojednawczego w rozumieniu tego rozporzadzenia. EUNB podejmuje decyzje
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w terminie jednego miesigca. Sprawy nie kieruje si¢ do EUNB, jezeli termin czterech
miesiecy uptynat lub jezeli wspolna decyzja zostata podjeta.

Artykut 18

Zatwierdzenie proponowanej umowy przez akcjonariuszy

Panstwa czlonkowskie moga okresli¢ wymog, zgodnie z ktorym wszelkie
proponowane umowy zatwierdzone przez wlasciwe organy s3a przedkladane do
zatwierdzenia zgromadzeniu akcjonariuszy kazdego podmiotu nalezacego do grupy,
ktéry zamierza zosta¢ strong umowy. W tym przypadku umowa jest wigzaca jedynie
w odniesieniu do tych stron, ktérych zgromadzenie akcjonariuszy zatwierdzito
umowe.

Jezeli panstwa czlonkowskie korzystaja z mozliwosci przewidzianej w ust. 1,
naktadaja one wymodg, by zgodnie z umowa dotyczaca wsparcia finansowego w
ramach grupy akcjonariusze kazdego podmiotu nalezacego do grupy, ktéry bedzie
strong umowy, upowaznili wladciwy organ zarzadzajacy, o ktérym mowa w art. 11
dyrektywy 2006/48/WE, do podjecia decyzji o udzieleniu przez dany podmiot
wsparcia finansowego zgodnie z warunkami umowy oraz zgodnie z warunkami
okreslonymi w niniejszym rozdziale. Konkretna transakcja przeprowadzana zgodnie
Z umowg nie wymaga ani dalszego zatwierdzenia przez akcjonariuszy, ani zwolania
dodatkowego zgromadzenia akcjonariuszy.

Organ zarzadzajacy kazdego z podmiotow bedacych strong umowy co roku sklada
akcjonariuszom sprawozdanie dotyczace funkcjonowania umowy i wykonania
wszelkich decyzji podjetych na mocy tej umowy.

Artykut 19

Warunki wsparcia finansowego w ramach grupy

Wsparcie finansowe zgodnie z umowa dotyczaca wsparcia finansowego w ramach
grupy moze by¢ udzielone wytacznie, jezeli spelnione sg nastgpujace warunki:

a) istnieje rozsadne prawdopodobienstwo, ze udzielone wsparcie umozliwi
podmiotowi otrzymujacemu wsparcie przezwyci¢zenie trudnosci finansowych;

b) udzielenie wsparcia finansowego ma na celu utrzymanie lub przywrdcenie
stabilnosci finansowej catej grupy;

c)  wsparcie finansowe jest udzielane za wynagrodzeniem;

d) mozna rozsadnie zalozy¢, na podstawie informacji dostgpnych organowi
zarzadzajacemu w momencie podejmowania decyzji o udzieleniu wsparcia
finansowego, ze podmiot otrzymujacy wsparcie zwroci pozyczke lub wyptaci
wynagrodzenie z tytutu wsparcia w odpowiedniej wysokosci;
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e) wsparcie finansowe nie zagraza plynnos$ci ani wyplacalno$ci podmiotu
udzielajagcego wsparcia, ani, co za tym idzie, nie stwarza zagrozenia dla
stabilnos$ci finansowe;j;

f)  podmiot udzielajacy wsparcia spelnia w momencie udzielenia wsparcia i
bedzie nadal spetniaé po udzieleniu wsparcia wymogi dotyczace funduszy
wlasnych 1 inne wymogi nalozone na podstawie art. 136 ust. 2 dyrektywy
2006/48/WE.

2. EUNB opracowuje projekty wykonawczych standardow technicznych celem
okreslenia warunkéw przewidzianych w ust. 1.

EUNB przedstawia Komisji projekty tych wykonawczych standardow technicznych
w terminie dwunastu miesiecy od daty wejscia w zycie niniejszej dyrektywy.

Komisja jest uprawniona do przyjecia wykonawczych standardow technicznych
przedtozonych przez EUNB zgodnie z art. 15 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.

Artykut 20

Decyzja o udzieleniu wsparcia finansowego

Decyzja o udzieleniu wsparcia finansowego w ramach grupy zgodnie z umowg jest
podejmowana przez organ zarzadzajacy podmiotu udzielajagcego wsparcia finansowego
wymieniony w art. 11 dyrektywy 2006/48/WE. Decyzja ta zawiera uzasadnienie 1 wskazuje
cel proponowanego wsparcia finansowego. W szczegdlnosci decyzja wskazuje:

a) w jaki sposob wsparcie finansowe przyczynia si¢ do utrzymania lub
przywrocenia stabilnos$ci finansowej calej grupy;

b) Ze wsparcie finansowe nie przekracza mozliwosci finansowych podmiotu
prawnego udzielajacego wsparcia finansowego;

c) ze podmiot udzielajacy wsparcia finansowego nadal spetnia wymogi dotyczace
funduszy wilasnych i inne wymogi nalozone na podstawie art. 136 ust. 2
dyrektywy 2006/48/WE.

Artykut 21

Prawo wlasciwych organow do sprzeciwu

1. Przed udzieleniem wsparcia zgodnie z umowa dotyczaca wsparcia finansowego w
ramach grupy organ zarzadzajacy podmiotu zamierzajgcego udzieli¢ wsparcia
finansowego powiadamia o tym wlasciwy organ odpowiedzialny za ten podmiot oraz
EUNB. Powiadomienie zawiera szczegoty proponowanego wsparcia.

2. W ciaggu dwoch dni od daty otrzymania powiadomienia wilasciwy organ moze

zakaza¢ udzielenia wsparcia finansowego okreslonego w art. 19 lub je ograniczy¢,
jezeli warunki udzielenia wsparcia finansowego w ramach grupy nie sa spetnione.
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Decyzja wlasciwego organu o zakazaniu wsparcia finansowego lub jego
ograniczeniu zawiera uzasadnienie.

Wiasciwy organ bezzwlocznie informuje EUNB, organ sprawujacy nadzor
skonsolidowany i wtasciwe organy wymienione w art. 131a dyrektywy 2006/48/WE
o swojej decyzji o zakazaniu wsparcia finansowego lub jego ograniczeniu.

Jezeli organ sprawujacy nadzor skonsolidowany lub wlasciwy organ odpowiedzialny
za podmiot otrzymujacy wsparcie maja zastrzezenia dotyczace decyzji o zakazaniu
wsparcia finansowego lub jego ograniczeniu, moga one skierowa¢ dang sprawe do
EUNB 1 zwr6ci¢ si¢ o jego wsparcie zgodnie z art. 19 rozporzadzenia (UE) nr
1093/2010. W takim przypadku EUNB moze podja¢ dziatania zgodnie z
uprawnieniami przyznanymi mu na mocy tego artykutu. Na zasadzie odstepstwa od
terminu przewidzianego w art. 39 ust. 1 rozporzadzenia (UE) nr 1093/20120 EUNB
podejmuje wszelkie decyzje na podstawie art. 19 ust. 3 rozporzadzenia (UE) nr
1093/2010 w terminie 48 godzin.

Jezeli whasciwy organ nie wyda decyzji o zakazie wsparcia finansowego lub o jego
ograniczeniu w terminie wskazanym w ust. 2, wsparcie finansowe moze by¢
udzielone zgodnie z warunkami przedtozonymi wtasciwemu organowi.

Artykut 22

Ujawnianie informacji

Panstwa cztonkowskie dopilnowuja, by instytucje bedace strong umowy dotyczacej
wsparcia finansowego w ramach grupy zgodnie z art. 16 podaty opis umowy i nazwy
podmiotéw bedacych jej stronami do publicznej wiadomosci oraz aktualizowaly te
informacje co najmniej raz w roku.

Zastosowanie majg art. 145-149 dyrektywy 2006/48/WE.

EUNB opracowuje projekty regulacyjnych standardow technicznych celem
okreslenia formy 1 zakresu informacji przewidzianych w ust. 1. EUNB przedstawia
Komisji projekty tych regulacyjnych standardow technicznych w terminie dwunastu
miesiecy od daty wejScia w zycie niniejszej dyrektywy.

Komisja jest uprawniona do przyj¢cia regulacyjnych standardéw technicznych,
o ktorych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z procedurg okreslong w art. 10—14
rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.
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TYTUL II1

WCZESNA INTERWENCJA

Artykut 23

Srodki wczesnej interwencji

Jezeli instytucja nie spetnia lub prawdopodobnie nie bedzie spelnia¢ wymogow
dyrektywy 2006/48/WE, panstwa cztonkowskie dopilnowuja, by wilasciwe organy
dysponowaly, poza srodkami, o ktorych mowa w art. 136 dyrektywy 2006/48/WE, w
stosownych przypadkach nast¢pujacymi srodkami:

a)

b)

d)

g)

mozliwoscig zobowigzania zarzadu danej instytucji do wdrozenia jednego lub
wiekszej liczby uzgodnien i srodkow okreslonych w planie naprawy;

mozliwo$cia zobowigzania zarzadu danej instytucji do zbadania sytuacji,
okreslenia $rodkéw pozwalajacych rozwigza¢ stwierdzone problemy oraz
sporzadzenia programu dzialania w celu rozwigzania tych problemoéw i
harmonogramu jego wdrazania;

mozliwos$cig zobowigzania zarzadu danej instytucji do zwolania zgromadzenia
akcjonariuszy lub, jezeli zarzad nie wypelni tego wymogu, mozliwo$cig
bezposredniego zwotania zgromadzenia akcjonariuszy danej instytucji,
zaproponowania porzadku obrad i przyjecia okreslonych decyzji;

mozliwos$cig zobowigzania zarzadu danej instytucji do odwotania i zastgpienia
jednego lub wigkszej liczby cztonkéw zarzadu lub dyrektorow zarzadzajacych,
jezeli osoby te uznaje si¢ za niecodpowiednie do wypelniania powierzonych im
obowigzkow na podstawie art. 11 dyrektywy 2006/48/WE;

mozliwo$cig zobowigzania zarzadu danej instytucji do sporzadzenia planu
negocjacji w sprawie restrukturyzacji dlugu z niektorymi lub wszystkimi
wierzycielami tej instytucji;

mozliwo$cig uzyskania, w tym za pomoca kontroli na miejscu, wszystkich
informacji niezbednych do przygotowania restrukturyzacji i uporzadkowane;j
likwidacji danej instytucji, w tym dokonania oszacowania warto$ci aktywow 1
zobowigzan instytucji;

mozliwo$cig skontaktowania si¢ z potencjalnymi nabywcami w celu
przygotowania restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji danej instytuciji,
na warunkach ustanowionych w art. 33 ust. 2 i z zastrzezeniem przepisOw
dotyczacych poufnosci ustanowionych w art. 77.

EUNB opracowuje projekty wykonawczych standardow technicznych celem
zapewnienia jednolitego stosowania $rodkéw przewidzianych w ust. 1 niniejszego
artykuhu.
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EUNB przedstawia Komisji projekty tych wykonawczych standardow technicznych
w terminie dwunastu miesiecy od daty wejscia w zycie niniejszej dyrektywy.

Komisja jest uprawniona do przyjecia wykonawczych standardéow technicznych,
o ktorych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 15 rozporzadzenia (UE) nr
1093/2010.

Artykut 24

Zarzgdca nadzwyczajny

W przypadku gdy nastgpuje znaczace pogorszenie sytuacji finansowej instytucji lub
jezeli ma miejsce powazne naruszenie przepiséw ustawowych, wykonawczych lub
statutow badz jezeli wystepuja powazne nieprawidlowosci administracyjne, a inne
srodki podjete zgodnie z art. 23 nie wystarczaja do zaradzenia temu pogorszeniu,
panstwa cztonkowskie dopilnowuja, by wlasciwe organy mogty wyznaczy¢ zarzadce
nadzwyczajnego, ktory zastapi zarzad danej instytucji. Wlasciwe organy podaja do
wiadomos$ci publicznej informacj¢ o wyznaczeniu zarzadcy nadzwyczajnego.
Ponadto panstwa cztonkowskie dopilnowuja, by zarzadca nadzwyczajny posiadat
kwalifikacje, umiejetnosci 1 wiedz¢ niezbedne do wykonywania powierzonych mu
funkcji.

Zarzadca nadzwyczajny posiada wszystkie uprawnienia zarzadu danej instytucji
zgodnie z jej statutem i prawem krajowym, w tym uprawnienie do wykonywania
wszystkich  funkcji  administracyjnych zarzadu danej instytucji. Zarzadca
nadzwyczajny moze jednak wykona¢ uprawnienie do zwolania walnego
zgromadzenia akcjonariuszy instytucji i proponowania porzadku obrad wytacznie po
uzyskaniu uprzedniej zgody wlasciwego organu.

Zarzadca nadzwyczajny ma ustawowy obowigzek podejmowania wszelkich
niezbednych srodkéw oraz dziatania na rzecz rozwigzan majacych na celu poprawe
sytuacji finansowej instytucji oraz przywrocenie rzetelnego i ostroznego zarzadzania
jej dziatalno$cig i1 organizacja. W stosownych przypadkach obowigzek ten jest
nadrzedny wobec innych obowiazkow zarzadu zgodnie ze statutem instytucji lub
prawem krajowym, jezeli sa one rozbiezne. Rozwigzania te mogg obejmowacé
podwyzszenie kapitatu, reorganizacje struktury wlasnosciowej instytucji lub
przejecie przez instytucje, ktore sg stabilne finansowo i organizacyjnie.

Wiasciwe organy moga ustali¢ ograniczenia dla dzialan zarzadcy nadzwyczajnego
lub ustanowi¢ wymog, by okre§lone dziatania zarzadcy nadzwyczajnego podlegaty
uprzedniej zgodzie wlasciwego organu. Wiasciwe organy moga w dowolnym
momencie odwota¢ zarzadce nadzwyczajnego.

Panstwa cztonkowskie wprowadzaja wymodg, by zarzadca nadzwyczajny sporzadzat
sprawozdania dla wyznaczajacego go wlasciwego organu dotyczace sytuacji
gospodarczej 1 finansowej danej instytucji oraz dziatan przeprowadzonych w ramach
wykonywania przez niego obowigzkow, w regularnych odstepach czasu ustalonych
przez wlasciwy organ oraz na poczatku i na koncu sprawowania przez niego funkcji.
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Zarzadca nadzwyczajny sprawuje swoja funkcje nie dtuzej niz przez jeden rok. Okres
ten moze zosta¢ przedluzony w wyjatkowej sytuacji, jezeli nadal spelnione sa
warunki wyznaczenia zarzadcy nadzwyczajnego. Wilasciwy organ  jest
odpowiedzialny za ustalenie, czy wystepuja stosowne warunki do przedluzenia
mandatu zarzadcy nadzwyczajnego, i przedlozenie akcjonariuszom uzasadnienia
takiej decyzji.

Z zastrzezeniem przepisOw ust. 1-6 wyznaczenie zarzadcy nadzwyczajnego nie
narusza praw akcjonariuszy badz wiascicieli, okre§lonych w unijnym lub krajowym
prawie spotek.

Wyznaczenia zarzadcy nadzwyczajnego nie uznaje si¢ za zdarzenie uprawniajgce do
egzekwowania w rozumieniu dyrektywy 2002/47/WE Parlamentu Europejskiego i
Rady™ ani za postepowanie upadlosciowe w rozumieniu dyrektywy 98/26/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady”’.

Artykut 25

Koordynacja srodkow wczesnej interwencji oraz wyznaczenie zarzgdcy nadzwyczajnego w

odniesieniu do grup

Jezeli spetnione sg warunki natozenia wymogdéw na podstawie art. 23 niniejszej
dyrektywy lub wyznaczenia zarzadcy nadzwyczajnego zgodnie z art. 24 niniejszej
dyrektywy w odniesieniu do przedsigbiorstwa dominujgcego lub instytucji objetej
nadzorem skonsolidowanym na podstawie art. 125 1 126 dyrektywy 2006/48/WE lub
jednego z ich przedsiebiorstw zaleznych, wiasciwy organ, ktory zamierza podjac
srodki zgodnie z wymienionymi artykutami, powiadamia o swoim zamiarze inne
odpowiednie wlasciwe organy dziatajagce w ramach kolegium organéw nadzoru oraz
EUNB.

Organ sprawujacy nadzor skonsolidowany i inne odpowiednie wilasciwe organy
analizuja, czy konieczne jest podjecie srodkow zgodnie z art. 23 lub wyznaczenie
zarzadcy nadzwyczajnego zgodnie z art. 24 w odniesieniu do innych podmiotéw
nalezacych do danej grupy, oraz czy wskazana jest koordynacja $rodkéw, ktore
nalezy podja¢. Organ sprawujacy nadzor skonsolidowany i inne odpowiednie organy
rozwazaja, czy jakiekolwiek alternatywne $rodki moglyby =z wigkszym
prawdopodobienstwem przywroci¢ rentowno$¢ poszczegdlnych podmiotéw 1
utrzymac stabilno$¢ finansowg catej grupy. Jezeli wigcej niz jeden wlasciwy organ
zamierza wyznaczy¢ zarzadce nadzwyczajnego w odniesieniu do podmiotu
powigzanego z grupg, organy analizuja, czy bardziej stosowne jest wyznaczenie tego
samego zarzadcy nadzwyczajnego dla wszystkich odno$nych podmiotow lub dla
calej grupy w celu utatwienia wprowadzenia rozwigzan przywracajacych stabilno$¢
finansowg calej grupy.

Ocena ma forme¢ wspdlnej decyzji organu sprawujacego nadzor skonsolidowany i
innych odpowiednich wtasciwych organéw. Wspodlna decyzja jest podejmowana w

36
37

Dz.U. L 168 2 27.6.2002, s. 43.
Dz.U.L 166 z11.6.1998, s. 45.
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terminie pigciu dni od daty powiadomienia, o ktérym mowa w ust. 1. Wspolna
decyzja jest wydawana w postaci dokumentu zawierajacego decyzje z petlnym
uzasadnieniem, ktory organ sprawujacy nadzor skonsolidowany przekazuje
przedsiebiorstwu dominujgcemu lub instytucji objetej nadzorem skonsolidowanym.

EUNB moze z wlasnej inicjatywy zapewni¢ wsparcie wilasciwym organom w
osiggnig¢ciu porozumienia zgodnie z art. 19 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.

W przypadku niepodjecia wspolnej decyzji w terminie pigciu dni organ sprawujacy
nadzor skonsolidowany 1 wlasciwe organy odpowiedzialne za nadzor nad
przedsiebiorstwami zaleznymi moga samodzielnie podja¢ decyzje.

Decyzja kazdego wlasciwego organu zawiera uzasadnienie. Decyzja ta uwzglednia
opinie i zastrzezenia innych wlasciwych organdéw przekazane w okresie pigciu dni
oraz potencjalny wplyw decyzji na stabilno$¢ finansowa w innych panstwach
cztonkowskich. Decyzja jest przekazywana przedsigbiorstwu dominujgcemu lub
instytucji objetej nadzorem skonsolidowanym przez organ sprawujacy nadzor
skonsolidowany oraz przedsi¢biorstwom zaleznym przez odno$ne wlasciwe organy.

Jezeli we wspomnianym okresie pigciu dni ktorykolwiek z zainteresowanych
wiasciwych organow skieruje sprawg do EUNB zgodnie z art. 19 rozporzadzenia
(UE) nr 1093/2010, organ sprawujacy nadzoér skonsolidowany oraz inne wtasciwe
organy odraczaja podjecie decyzji w oczekiwaniu na decyzje EUNB zgodnie
zart. 19 ust. 3 tego rozporzadzenia, oraz podejmujg nastepnie wiasng decyzje
zgodnie z decyzja EUNB. Termin pigciu dni uznaje si¢ za termin zakonczenia
postepowania pojednawczego w rozumieniu tego rozporzadzenia. EUNB podejmuje
decyzj¢ w terminie pigciu dni. Sprawy nie kieruje si¢ do EUNB, jezeli termin pigciu
dni uptynat lub jezeli wspdlna decyzja zostata podjeta.

Przed samodzielnym podjeciem decyzji zgodnie z ust. 4 wlasciwe organy konsultuja
si¢ z EUNB. Decyzje uwzgledniaja zalecenia EUNB oraz zawieraja wyjasnienie
ewentualnych znaczacych odstepstw od tych zalecen.
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TYTUL IV

RESTRUKTURYZACJA I UPORZADKOWANA LIKWIDACJA

RozDpZIAL 1

CELE, WARUNKI I OGOLNE ZASADY

Artykut 26

Cele restrukturyzacji i uporzqdkowanej likwidacji

Stosujac instrumenty restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz wykonujac
uprawnienia w zakresie prowadzenia restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji,
organy ds. restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji maja na uwadze cele
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji 1 wybieraja te instrumenty i
uprawnienia, ktére najlepiej umozliwiaja osiggniecie celow istotnych w danym
przypadku.

Cele restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji, o ktorych mowa w ust. 1, sa
nastepujace:

a)  zapewnienie ciggtosci funkcji krytycznych;

b)  uniknigcie znaczacych negatywnych skutkow dla stabilnosci finansowej, w
tym przez zapobiegni¢cie efektowi domina oraz utrzymanie dyscypliny
rynkowej;

c) ochrona finansow publicznych przez ograniczenie do minimum zaktadania
nadzwyczajnego publicznego wsparcia finansowego;

d) uniknigcie niepotrzebnego spadku warto$ci 1 dgzenie do ograniczenia do
minimum kosztow restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji;

e) ochrona deponentow objetych zakresem dyrektywy 94/19/WE 1 inwestorow
objetych zakresem dyrektywy 97/9/WE;

f)  ochrona $rodkow finansowych i1 aktywow nalezacych do klientow.
Z zastrzezeniem poszczegélnych  przepisOw niniejszej dyrektywy cele
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji sg rownie istotne 1 organy ds.

restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji dokonuja ich wywazenia odpowiednio
do charakteru 1 okoliczno$ci kazdego przypadku.
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Artykut 27

Warunki uruchomienia procedury restrukturyzacji i uporzqdkowanej likwidacji

Panstwa cztonkowskie dopilnowuja, by organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowane;j
likwidacji podjety dziatanie w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
w stosunku do instytucji, o ktorej mowa w art. 1 lit. a), tylko woéwczas, gdy spetnione
sa wszystkie nastepujace warunki:

a)

b)

c)

wlasciwy organ lub organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
stwierdza, ze instytucja jest na progu upadtosci lub jest zagrozona upadtoscia;

biorac pod uwagg ograniczenia czasowe i inne istotne okoliczno$ci, nie istnieja
uzasadnione podstawy, by jakiekolwiek alternatywne dziatanie sektora
prywatnego lub organdw nadzoru, inne niz dziatanie w ramach restrukturyzacji
1 uporzadkowanej likwidacji podjete w stosunku do instytucji, moglto w
odpowiednim okresie czasu zapobiec upadtosci instytucji;

dzialanie w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji jest konieczne
w interesie publicznym zgodnie z ust. 3.

Do celéow ust. 1 lit. a) uznaje si¢, ze instytucja jest na progu upadtosci lub jest
zagrozona upadloscig, jezeli zachodzi co najmniej jedna 2z nastgpujacych
okolicznosci:

a)

b)

d)

instytucja narusza wymogi kapitalowe bedace warunkiem utrzymania
zezwolenia w sposob, ktory uzasadniatby cofniecie zezwolenia przez wlasciwy
organ, lub istniejg obiektywne przestanki pozwalajace stwierdzié, ze w
najblizszej przysztosci instytucja naruszy te wymogi, poniewaz poniosta straty,
ktére doprowadza do wyczerpania catosci lub znacznej czesci jej funduszy
wiasnych, badz prawdopodobne jest poniesienie przez nig takich strat;

warto$¢ aktywoOw instytucji jest nizsza od wartosci jej zobowigzan lub istniejg
obiektywne przestanki pozwalajace stwierdzi¢, ze w najblizszej przysziosci
warto$¢ aktywow instytucji bedzie nizsza od wartosci jej zobowigzan;

instytucja jest niezdolna do sptaty swoich zobowigzan w terminie ich
wymagalno$ci lub istniejg obiektywne przestanki pozwalajace stwierdzi¢, ze w
najblizszej przysztosci instytucja bedzie niezdolna do sptaty swoich
zobowigzan w terminie ich wymagalnosci;

instytucja wymaga nadzwyczajnego publicznego wsparcia finansowego, chyba
ze, w celu utrzymania stabilno$ci finansowej, wymaga jednego z ponizszych:

(1) gwarancji rzagdowe] celem zabezpieczenia instrumentow wsparcia
ptynnosci udostgpnionych przez banki centralne na standardowych
warunkach  (instrument jest w  pelni  zabezpieczony
zabezpieczeniem poddanym redukcji wartosci, odpowiednio do
jego jakosci 1 wartosci rynkowej, a bank centralny pobiera od
beneficjenta odsetki o stopie odsetek karnych); lub
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(i) gwarancji rzadowej dotyczacej nowo wyemitowanych zobowigzan
w celu zaradzenia powaznym zakloceniem gospodarczym w
panstwie cztlonkowskim.

W obydwu przypadkach wskazanych w ppkt (i) i (ii) $rodki gwarancyjne s3
stosowane wytacznie w odniesieniu do wyplacalnych instytucji finansowych,
nie stanowig elementu szerszego pakietu pomocy, podlegaja zatwierdzeniu
zgodnie z przepisami dotyczacymi pomocy panstwa i sg stosowane przez okres
wynoszacy maksymalnie trzy miesigce.

Do celow ust. 1 lit. ¢) dziatanie w ramach restrukturyzacji i uporzadkowane;j
likwidacji uznaje si¢ za konieczne w interesie publicznym, jezeli umozliwia ono
osiggniecie przynajmniej jednego z celow restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji okre§lonego w art. 26 i jest proporcjonalne do tych celow, a likwidacja
instytucji lub przedsiebiorstwa dominujagcego w ramach zwyklego postgpowania
upadto$ciowego nie umozliwilaby osiagniecia tych celéow restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji w takim samym stopniu.

EUNB wydaje wytyczne, zgodnie z art. 16 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010, celem
wspierania konwergencji praktyk w zakresie nadzoru oraz restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do interpretacji réznych okoliczno$ci, w
ktoérych instytucja jest uznawana za bedaca na progu upadiosci lub zagrozong
upadioscig. EUNB opracowuje te wytyczne najpdzniej do dnia przewidzianego w art.
115 ust. 1 akapit pierwszy niniejszej dyrektywy.

Uwzgledniajac  w  stosownych przypadkach doswiadczenia zdobyte podczas
stosowania wytycznych EUNB, Komisja przyjmuje akty delegowane zgodnie z art.
103 celem okreslenia okolicznosci, w ktorych instytucje uznaje si¢ za begdaca na
progu upadtosci lub zagrozong upadtoscia.

Artykut 28

Warunki uruchomienia procedury restrukturyzacji i uporzqdkowanej likwidacji w odniesieniu

do instytucji finansowych i spotek holdingowych

Panstwa cztonkowskie dopilnowuja, by organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowane;j
likwidacji mogly podja¢ dziatanie w ramach restrukturyzacji i uporzadkowane;j
likwidacji w stosunku do instytucji finansowej lub spoiki, o ktérych mowa w art. 1
lit. b), w przypadku gdy warunki okreslone w art. 27 ust. 1 sg spelnione zarowno w
odniesieniu do instytucji finansowej lub spoitki, jak 1 w odniesieniu do instytucji
dominujacej objetej nadzorem skonsolidowanym.

Panstwa cztonkowskie dopilnowuja, by organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowane;j
likwidacji podjely dziatanie w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
w stosunku do spoiki, o ktorej mowa w art. 1 lit. ¢) lub d), w przypadku gdy warunki
okreslone w art. 27 ust. 1 sg spelnione zarowno w odniesieniu do spotki, o ktorej
mowa w art. 1 lit. ¢) lub d), jak i w odniesieniu do co najmniej jednego
przedsigbiorstwa zaleznego bedacego instytucja.
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Jezeli instytucje zalezne spotki holdingowej o profilu mieszanym znajduja si¢ w
bezposrednim lub posrednim posiadaniu posredniej finansowej spotki holdingowe;,
panstwa cztonkowskie dopilnowuja, by dzialania w ramach restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji do celow restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji na
poziomie grupy byly podejmowane w odniesieniu do posredniej finansowej spotki
holdingowej 1 nie podejmuja dziatan w ramach restrukturyzacji i uporzadkowane;j
likwidacji do celow restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji na poziomie grupy
w odniesieniu do spétki holdingowej o profilu mieszanym.

Z zastrzezeniem ust. 3 1 na zasadzie odstepstwa od przepiséw ust. 1, niezaleznie od
tego, ze spotka, o ktorej mowa w art. 1 lit. ¢) lub d), moze nie spetnia¢ wymogow
ustanowionych w art. 27 ust. 1, organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji moga podja¢ dziatanie w ramach restrukturyzacji i uporzadkowane;j
likwidacji w odniesieniu do spoétki, o ktorej mowa w art. 1 lit. ¢) lub d), jezeli co
najmniej jedno przedsigbiorstwo zalezne bedace instytucja spelnia warunki
ustanowione w art. 27 ust. 1, 2 1 3, a podjecie dziatania w odniesieniu do spéiki, o
ktérej mowa w art. 1 lit. ¢) lub d), jest niezbedne do restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji co najmniej jednego przedsigbiorstwa zaleznego
bedacego instytucja lub do restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji na poziomie
catej grupy.

Artykut 29

Ogolne zasady rzqdzqce restrukturyzacjq i uporzgdkowang likwidacjq

Panstwa cztonkowskie dopilnowuja, by organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowane;j
likwidacji, stosujac instrumenty restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz
wykonujac uprawnienia w zakresie prowadzenia restrukturyzacji i uporzadkowane;j
likwidacji, podejmowaty wszystkie stosowne $rodki celem zagwarantowania, ze
dzialanie w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji jest podejmowane
zgodnie z nast¢pujacymi zasadami:

a) w pierwsze] kolejnosci straty ponoszg akcjonariusze instytucji objetej
restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja;

b) po akcjonariuszach straty ponoszg wierzyciele instytucji  objetej
restrukturyzacja 1 uporzadkowang likwidacjag zgodnie z kolejnosciag
zaspokajania roszczen okreslong w niniejszej dyrektywie;

c) nastgpuje wymiana kadry kierowniczej wyzszego szczebla instytucji objetej
restrukturyzacjg 1 uporzagdkowang likwidacja;

d) osoby nalezace do kadry kierowniczej wyzszego szczebla instytucji objetej
restrukturyzacjg 1 uporzadkowang likwidacja ponoszg straty, ktoére zgodnie z
przepisami prawa cywilnego lub karnego sa wspdimierne do ich osobistej
odpowiedzialnos$ci za upadtos¢ instytucji;

e) o ile wniniejszej dyrektywie nie przewidziano inaczej, wierzyciele nalezacy do
tej samej kategorii sg traktowani ten sam w sposob;
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f)  zaden z wierzycieli nie ponosi strat wigkszych niz te, ktére ponidsiby w
sytuacji, gdyby dana instytucja zostata zlikwidowana w ramach zwyktego
postepowania upadto$ciowego.

Jezeli instytucja jest podmiotem nalezagcym do grupy, organy ds. restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji stosujg instrumenty restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji oraz wykonuja uprawnienia w zakresie prowadzenia restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji w sposob, ktory ogranicza do minimum wplyw na
instytucje powigzane oraz cala grupe, a takze ogranicza do minimum negatywne
skutki dla stabilnosci finansowej w Unii, a w szczegdlnosci w panstwach, w ktorych
grupa prowadzi dziatalnos$c¢.

Stosujac instrumenty restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz wykonujac
uprawnienia w zakresie prowadzenia restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji,
panstwa czlonkowskie zapewniaja w stosownych przypadkach zgodnos¢ z unijnymi
ramami pomocy panstwa.

RozpziAvL 11

WYCENA

Artykut 30

Wstepna wycena

Przed podjeciem dziatania w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, a
w szczegblnosci do celow art. 31, 34, 36, 41, 42 1 65, organy ds. restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji zapewniaja dokonanie uczciwej i realistycznej wyceny
aktywow 1 zobowigzan instytucji przez osob¢ niezalezng zarowno od organow
publicznych, w tym organu ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, jak i od
instytucji. Organ ds. restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji zatwierdza tg
wyceng. Jezeli, z uwagi na pilno$¢ sytuacji, niezalezna wycena nie jest mozliwa,
organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji moga same dokona¢ wyceny
aktywow 1 zobowigzan instytucji.

Bez uszczerbku dla unijnych ram pomocy panstwa, o ile maja zastosowanie, wycena
wymagana zgodnie z ust. 1 opiera si¢ na ostroznych i realistycznych zatozeniach, w
tym w odniesieniu do wskaznikow niewyptacalnosci oraz zakresu strat, a jej celem
jest oszacowanie wartosci rynkowej aktywow i zobowigzan instytucji bedacej na
progu upadtosci lub zagrozonej upadtoscia, tak by wszelkie straty, do ktorych moze
dojs¢, =zostaly uwzglednione w momencie zastosowania instrumentOw
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji. Jednakze w przypadku, gdy rynek
danych aktywéw lub zobowigzan nie funkcjonuje prawidlowo, wycena moze
odzwierciedla¢ warto$¢ ekonomiczng tych aktywow i1 zobowigzan w dlugim okresie.
Wycena nie zaklada udzielenia instytucji nadzwyczajnego publicznego wsparcia
finansowego, niezaleznie od tego, czy zostalo faktycznie udzielone.
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Wycene uzupehnia si¢ o nastgpujace informacje zawarte w ksiggach rachunkowych i
ewidencji instytucji:

a)  zaktualizowany bilans 1 sprawozdanie z sytuacji gospodarczo-finansowej
instytucji;

b)  uwagi zawierajace analize i szacunkowg warto$¢ aktywow;

c) wykaz pozostajacych do splaty zobowigzan wykazanych w ksiggach
rachunkowych i ewidencji instytucji, wraz z informacjami dotyczacymi
odpowiednich wierzytelno$ci 1 kolejnoscig ich zaspokojenia zgodnie z
obowigzujacym prawem upadiosciowym;

d) wykaz aktywow posiadanych przez instytucj¢ na rachunek osoéb trzecich
posiadajacych prawa wiasnosci wzgledem tych aktywow.

Wycena zawiera podzial wierzycieli na kategorie wedtug kolejnosci zaspokojenia ich
roszczen zgodnie z obowigzujacym prawem upadloSciowym 1 oszacowanie
zaktadanego sposobu traktowania poszczegdlnych kategorii wierzycieli w
postepowaniu upadtosciowym.

Jezeli, z uwagi na pilno$¢ sytuacji, spelnienie wymogdow okreslonych w ust. 3 1 4 nie
jest mozliwe, wyceny dokonuje niezalezna osoba lub organ ds. restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji zgodnie z wymogami okreslonymi w ust. 2. Wyceng t¢
uznaje si¢ za nieostateczng do czasu dokonania przez organ ds. restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji wyceny spetniajacej wszystkie wymogi przewidziane w
niniejszym artykule. Ostatecznej wyceny mozna dokona¢ odrebnie lub tacznie z
wycena, o ktoérej mowa w art. 66.

Wycena stanowi integralng cze$¢ decyzji o zastosowaniu instrumentu
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji lub wykonaniu uprawnienia w zakresie
prowadzenia restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji. Wycena nie podlega
odrgbnej kontroli sagdowej 1 podlega kontroli sadowej jedynie tacznie z decyzja
zgodnie z przepisami art. 78.

EUNB opracowuje projekty regulacyjnych standardow technicznych celem
okreslenia nastepujacych kryteriow do celow ust. 1 i1 2 niniejszego artykulu oraz do
celow art. 66:

a)  okolicznosci, w ktorych osobe uznaje si¢ za niezalezng zar6wno od organu ds.
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, jak i od instytucji, oraz

b)  okolicznosci, w ktérych dokonanie wyceny przez osob¢ niezalezng mozna
uzna¢ za niemozliwe;

c¢) metodyka oceny warto$ci rynkowej aktywow i zobowigzan instytucji bedace;j
na progu upadtosci lub zagrozonej upadtoscia;

d)  okolicznosci, w ktérych rynku danych aktywow lub zobowigzan nie mozna
uzna¢ za funkcjonujacy prawidlowo;
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e) metodyka oceny wartosci ekonomicznej w dlugim okresie aktywow i
zobowigzan instytucji bedacej na progu upadtosci lub zagrozonej upadtoscia.

EUNB przedstawia Komisji projekty tych regulacyjnych standardéw technicznych w
terminie dwunastu miesi¢cy od daty wejscia w zycie niniejszej dyrektywy.

Komisja jest uprawniona do przyjecia regulacyjnych standardow technicznych,

o ktérych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z procedura okreslong w art. 10-14
rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.

RozpziAr 111

INSTRUMENTY RESTRUKTURYZACJI I UPORZADKOWANEJ LIKWIDACJI

SEKCJA 1

OGOLNE ZASADY

Artykut 31

Ogolne zasady dotyczqce instrumentow restrukturyzacji i uporzqdkowanej likwidacji

Panstwa cztonkowskie dopilnowuja, by organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowane;j
likwidacji posiadaly niezbedne uprawnienia do zastosowania instrumentow
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do instytucji, instytucji
finansowej lub spoiki, o ktorej mowa w art. 1 lit. ¢) 1 d), w przypadku ktorej
spelnione sg majace zastosowanie warunki uruchomienia procedury restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji.

Instrumenty restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, o ktorych mowa w ust. 1,
sg nastepujace:

a)  instrument zbycia wyodrgbnionej czgsci przedsigbiorstwa,

b)  instrument instytucji pomostowej;

c) instrument wydzielenia aktywow;

d) instrument umorzenia lub konwers;ji dtugu.

Z zastrzezeniem przepisoOw ust. 4 organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji moga stosowac instrumenty restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
pojedynczo lub lacznie.

Organy ds. restrukturyzacji i uporzagdkowanej likwidacji mogg stosowac instrument

wydzielenia aktywdw jedynie w potaczeniu z innym instrumentem restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji.
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W przypadku zastosowania instrumentéw restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji, o ktérych mowa w ust. 2 lit. a), b) lub c), oraz ich wykorzystania do
czgsciowego przeniesienia aktywow, praw lub zobowigzan instytucji objetej
restrukturyzacja 1 uporzadkowanej likwidacja, pozostala czg¢$¢ instytucji, z ktorej
przeniesiono aktywa, prawa lub zobowigzania, jest likwidowana w ramach zwyktego
postgpowania upadto§ciowego w terminie, ktory jest odpowiedni z punktu widzenia
ewentualnej potrzeby §wiadczenia przez t¢ instytucje ustug lub zapewniania wsparcia
zgodnie z art. 58, celem umozliwienia odbiorcy kontynuowania dzialalnosci lub
$wiadczenia ustug nabytych w wyniku tego przeniesienia.

Panstwa cztonkowskie dopilnowuja, by przepisy krajowego prawa upadiosciowego,
odnoszace si¢ do mozliwosci uniewaznienia lub niewykonalno$ci czynnosci
prawnych dokonanych ze szkoda dla wierzycieli, nie mialy zastosowania w
odniesieniu do przeniesienia aktywoéw, praw lub zobowigzan z instytucji objetej
restrukturyzacja 1 uporzadkowana likwidacja do innego podmiotu w wyniku
zastosowania instrumentu restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji lub
wykonania uprawnienia w zakresie prowadzenia restrukturyzacji i uporzadkowane;j
likwidacji.

Panstwom cztonkowskim nie zabrania si¢ przyznania organom ds. restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji dodatkowych uprawnien, ktére mozna wykonywaé w
sytuacji, gdy instytucja spetnia warunki uruchomienia procedury restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji, pod warunkiem ze te dodatkowe uprawnienia nie
stanowig przeszkody dla skutecznosci restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
na poziomie grupy oraz sa spojne z celami restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji 1 ogélnymi zasadami rzadzacymi restrukturyzacja i uporzadkowang
likwidacjg okreslonymi w art. 26 1 29.

SEKCJA 2

INSTRUMENT ZBYCIA WYODREBNIONEJ CZESCI PRZEDSIEBIORSTWA

Artykut 32

Instrument zbycia wyodrebnionej czesci przedsigbiorstwa
Panstwa cztonkowskie dopilnowuja, by organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowane;j
likwidacji posiadaly uprawnienie do przeniesienia na nabywce, ktéry nie jest

instytucja pomostowa:

a) akcji lub innych tytuléw wlasnosci instytucji objetej restrukturyzacja i
uporzadkowang likwidacja;

b)  wszystkich lub okreslonych aktywow, praw lub zobowigzan instytucji objetej
restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja;

c) dowolnej kombinacji niektorych lub wszystkich aktywdw, praw i zobowigzan
instytucji objetej restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja

91

PL



PL

Przeniesienie, o ktérym mowa w akapicie pierwszym, nast¢puje bez koniecznosci
uzyskania zgody akcjonariuszy instytucji objetej restrukturyzacja i uporzadkowang
likwidacja lub jakiejkolwiek osoby trzeciej innej niz nabywca oraz bez koniecznosci
spelnienia ewentualnych wymogdéw proceduralnych wynikajacych z prawa spotek
lub prawa papierow wartosciowych, ktore mialyby w innym przypadku
zastosowanie.

Przeniesienia zgodnie z ust. 1 dokonuje si¢ na warunkach handlowych,
uwzgledniajac okolicznosci 1 zgodnie z unijnymi przepisami dotyczacymi pomocy
panstwa.

W przypadku czeSciowego przeniesienia aktywow instytucji wplywy z przeniesienia
sa przeznaczone dla instytucji objetej restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja.

Jezeli wszystkie akcje lub inne tytuly wiasnosci podlegaja przeniesieniu lub jezeli
wszystkie aktywa, prawa i zobowigzania instytucji podlegaja przeniesieniu, wptywy
Z przeniesienia sg przeznaczone dla akcjonariuszy instytucji objetej restrukturyzacja i
uporzadkowang likwidacja, ktorzy zostali pozbawieni swoich praw.

Panstwa cztonkowskie obliczaja wptywy, o ktérych mowa w ust. 2 niniejszego
artykuhu, odliczajac wydatki administracyjne lub inne wydatki poniesione w ramach
procedury restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, w tym koszty 1 wydatki
poniesione przez mechanizmy finansowania zgodnie z art. 92.

Organy ds. restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji podejmuja wszelkie
uzasadnione kroki, aby zgodnie z ust. 2 niniejszego artykulu przeniesienie zostato
dokonane na warunkach handlowych, ktére odpowiadaja uczciwej i realistycznej
wycenie dokonanej na podstawie art. 30, z uwzglednieniem okoliczno$ci danego
przypadku.

W  przypadku zastosowania instrumentu zbycia wyodrebnionej czesci
przedsiebiorstwa organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji moga
wykona¢ uprawnienie do przeniesienia wielokrotnie w celu dokonania dodatkowych
przeniesien akcji lub innych tytuldéw wiasnosci badz, w zaleznosci od przypadku,
aktywow, praw lub zobowigzan instytucji objetej restrukturyzacja i uporzadkowang
likwidacja.

Po zastosowaniu instrumentu zbycia wyodrgbnionej czesci przedsigbiorstwa organy
ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji moga, za zgoda nabywcy, wykona¢
uprawnienia do przeniesienia w odniesieniu do akcji lub innych tytutow wlasnosci
badz, w zaleznosci od przypadku, w odniesieniu do aktywow, praw lub zobowigzan
przeniesionych na nabywce w celu przeniesienia sktadnikow majatku z powrotem do
instytucji objetej restrukturyzacja i uporzadkowana likwidacja.

Nabywca musi posiada¢ odpowiednie zezwolenie na prowadzenie dziatalno$ci lub
swiadczenie ustug, ktore nabywa na mocy przeniesienia dokonanego zgodnie z ust.
1.

Na zasadzie odstgpstwa od art. 19 ust. 1 dyrektywy 2006/48/WE, jezeli przeniesienie
akcji lub innych tytutow wlasno$ci przez =zastosowanie instrumentu zbycia
wyodrebnionej czesci przedsigbiorstwa prowadzi do nabycia lub zwigkszenia
znacznego pakietu akcji w rodzaju, o ktorym mowa w art. 19 ust. 1 dyrektywy
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10.

11.

2006/48/WE, wlasciwe organy dokonuja oceny wymaganej na mocy tego artykulu w
odpowiednim terminie, ktéry nie prowadzi do opdznienia w zastosowaniu
instrumentu zbycia wyodrgbnionej cze$ci przedsigbiorstwa i nie uniemozliwia
osiggnigcia odpowiednich celow restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji w
wyniku podj¢cia dzialania w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.

Przeniesienia dokonane przez zastosowanie instrumentu zbycia wyodrebnionej
czes$ci przedsiebiorstwa, obejmujace przeniesienie niektorych, ale nie wszystkich
aktywow, praw lub zobowigzan instytucji, podlegaja zabezpieczeniom dotyczacym
cze$ciowych przeniesien majatku okreslonym w rozdziale V.

Do celow korzystania z praw do $wiadczenia ustug lub prowadzenia dziatalnosci w
innym panstwie czlonkowskim zgodnie z dyrektywa 2006/48/WE lub dyrektywa
2004/39/WE uznaje si¢, ze nabywca stanowi nastgpc¢ instytucji objetej
restrukturyzacja 1 uporzadkowang likwidacja i moze kontynuowaé korzystanie z
wszelkich tego rodzaju praw, z ktorych korzystata instytucja objeta restrukturyzacja i
uporzadkowang likwidacja, w odniesieniu do przeniesionych aktywoéw, praw lub
zobowigzan, w tym praw do czlonkostwa w systemach ptatno$ci, rozliczen i
rozrachunkow oraz praw dostepu do tych systemow.

Akcjonariusze 1 wierzyciele instytucji objetej restrukturyzacja i uporzadkowang
likwidacja oraz inne osoby trzecie, ktorych sktadniki majatku, prawa lub
zobowigzania nie s3 przenoszone, nie posiadaja zadnych praw w odniesieniu do
przeniesionych aktywow, praw i zobowigzan.

Artykut 33

Instrument zbycia wyodrebnionej czesci przedsigbiorstwa: wymogi proceduralne

Z zastrzezeniem ust. 3, stosujac instrument zbycia wyodrebnionej czesci
przedsicbiorstwa w odniesieniu do instytucji, organ ds. restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji  wystgpuje z oferta sprzedazy instytucji lub
wyodrgbnionych aktywoéw, praw lub zobowigzan tej instytucji, ktore zamierza
przenies¢, lub czyni przygotowania w celu zlozenia takiej oferty. Grupy praw,
aktywow 1 zobowigzan moga by¢ oferowane odrgbnie.

Bez uszczerbku dla unijnych ram pomocy panstwa, o ile maja zastosowanie, oferty, o
ktérej mowa w ust. 1, dokonuje si¢ zgodnie z nastgpujacymi kryteriami:

a) zachowania jak najwigkszej przejrzystosci, z uwzglednieniem danych
okolicznosci, a w szczegdlnosci konieczno$ci utrzymania stabilnosci
finansowej;

b)  braku faworyzowania lub dyskryminacji potencjalnych nabywcow;

c)  braku konfliktow interesow;

d) nieprzyznawania jakichkolwiek niesprawiedliwych korzysci potencjalnemu
nabywcy;
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e) uwzglednienia potrzeby przeprowadzenia szybkiego dzialania w ramach
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji;

f)  dazenia do osiggnigcia jak najwyzszej, w miar¢ mozliwosci, ceny zbycia
danych aktywow lub zobowigzan.

Zasady okreSlone w niniejszym ustepie nie uniemozliwiajga organowi ds.
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji zwrocenia si¢ do konkretnych
potencjalnych nabywcow.

Wszelkie podanie do wiadomosci publicznej informacji o oferowaniu na sprzedaz
instytucji, ktore w innych przypadkach byloby wymagane zgodnie z art. 6 ust. 1
dyrektywy 2003/6/WE, moze zosta¢ opdznione zgodnie z art. 6 ust. 2 dyrektywy
2003/6/WE.

Organy ds. restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji moga zastosowac
instrument zbycia wyodrebnionej czesci przedsigbiorstwa bez spetniania okreslonych
w ust. 1 wymogdéw dotyczacych oferowania na sprzedaz, jezeli uznaja, Zze spetnienie
tych wymogdéw prawdopodobnie utrudniloby osiggnigcie co najmniej jednego z
celow restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji oraz w szczegdlnosci gdy
spetnione sg nastgpujace warunki:

a) w ocenie organu ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji istnieje
powazne zagrozenie dla stabilnosci finansowej wynikajace z upadtosci
instytucji objetej restrukturyzacja 1 uporzadkowang likwidacja lub rosnace na
skutek upadtosci tej instytucji; oraz

b)  spehlienie tych wymogoéw mogloby ograniczy¢ skuteczno$¢ instrumentu
zbycia wyodrebnionej czgsci przedsiebiorstwa w zmniejszeniu tego zagrozenia
lub w osiggnigciu celu restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji
okreslonego w art. 26 ust. 2 lit. b).

EUNB opracowuje projekty regulacyjnych standardow technicznych celem
okreslenia konkretnych okolicznosci, w przypadku ktéorych mozna moéwi¢ o
powaznym zagrozeniu dla stabilnosci finansowej, oraz elementow dotyczacych
skuteczno$ci  instrumentu  zbycia wyodrgbnionej cze$ci  przedsigbiorstwa
przewidzianych w ust. 3 lit. a) i b).

EUNB przedstawia Komisji projekty tych regulacyjnych standardow technicznych w
terminie dwunastu miesiecy od daty wejscia w zycie niniejszej dyrektywy.

Komisja jest uprawniona do przyjecia regulacyjnych standardéw technicznych,
o ktorych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z procedurg okreslong w art. 10—14
rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.
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SEKCJA 3

INSTRUMENT INSTYTUCJI POMOSTOWEJ

Artykut 34

Instrument instytucji pomostowej

Aby nada¢ skuteczno$¢ instrumentowi instytucji pomostowej, panstwa cztonkowskie
dopilnowuja, by organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji posiadaty
uprawnienia do przenoszenia wszystkich lub okreslonych aktywoéw, praw lub
zobowigzan instytucji objetej restrukturyzacja i uporzadkowanag likwidacja oraz
dowolnej kombinacji tych aktywow, praw 1 zobowigzan na rzecz instytucji
pomostowej bez koniecznosci uzyskania zgody akcjonariuszy instytucji objetej
restrukturyzacja i uporzadkowana likwidacja lub jakiejkolwiek osoby trzeciej oraz
bez koniecznos$ci spetnienia ewentualnych wymogoéw proceduralnych wynikajacych
z prawa spotek lub prawa papierow wartosciowych, ktére mialyby w innym
przypadku zastosowanie.

O ile nie zastosowano instrumentu umorzenia lub konwersji dlugu do celu
okreslonego w art. 37 ust. 2 lit. b), do celéw instrumentu instytucji pomostowej
instytucja pomostowa jest podmiotem prawnym, ktory jest w catosci lub czesciowo
wlasnos$ciag co najmniej jednego organu publicznego (ktérym moze by¢ réwniez
organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji) 1 ktéry zostal utworzony
celem pelnienia niektorych lub wszystkich funkcji instytucji objetej restrukturyzacja
i uporzadkowang likwidacja oraz w celu objecia niektorych lub wszystkich aktywow
1 zobowigzan instytucji objetej restrukturyzacjg i uporzadkowang likwidacja.

Zastosowanie instrumentu umorzenia lub konwersji dlugu w celu okreslonym w art.
37 ust. 2 lit. b) pozostaje bez wpltywu na mozliwo$¢ kontrolowania instytucji
pomostowej przez organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w zakresie
niezbednym do przeprowadzenia restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz
do osiaggnigcia celow restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.

Stosujac  instrument instytucji pomostowej, organ ds. restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji  dopilnowuje, by taczna warto§¢ zobowigzan
przeniesionych do instytucji pomostowej nie przekraczata tagcznej wartoSci praw i
aktywow przeniesionych z instytucji objetej restrukturyzacja i uporzadkowang
likwidacja lub pochodzacych z innych Zrédet.

Stosujac  instrument instytucji pomostowej, organ ds. restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji moze przenosi¢ aktywa, prawa lub zobowigzania
instytucji, jezeli uzna to za wlasciwe w dazeniu do realizacji co najmniej jednego
celu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.

Stosujac  instrument instytucji pomostowej, organy ds. restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji moga:
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a)  wielokrotnie przenosi¢ prawa, aktywa lub zobowigzania z instytucji objetej
restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja do instytucji pomostowej; oraz

b)  przenosi¢ prawa, aktywa lub zobowigzania z instytucji pomostowej do
instytucji objetej restrukturyzacja 1 uporzadkowang likwidacja, jezeli spetnione
sg warunki okreslone w ust. 6;

c)  przenosi¢ prawa, aktywa lub zobowigzania z instytucji pomostowej na osobe
trzecig.

Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji przenosza prawa, aktywa
lub zobowigzania z instytucji pomostowej do instytucji objetej restrukturyzacjg i
uporzadkowang likwidacja wytacznie wtedy, gdy zachodzi jedna z nast¢pujacych
okoliczno$ci:

a) mozliwo$¢ przeniesienia z powrotem okreslonych praw, aktywéw lub
zobowigzan jest wyraznie przewidziana w instrumencie, na mocy ktorego
dokonano przeniesienia, o ktorym mowa w ust. 5 lit. a);

b)  okre$lone prawa, aktywa lub zobowigzania nie nalezag w rzeczywistosci do
kategorii praw, aktywow lub zobowigzan okreslonych w instrumencie, na
mocy ktorego dokonano przeniesienia, o ktérym mowa w ust. 5 lit. a), lub nie
spetniaja warunkéw przewidzianych w tym instrumencie dla tych praw,
aktywow lub zobowigzan.

W obu przypadkach, o ktorych mowa w lit. a) 1 b), przeniesienie takie nast¢puje w
terminie przewidzianym w tym celu w tym instrumencie, jak rowniez spetnia
wszelkie inne warunki przewidziane w tym celu w tym instrumencie.

Przeniesienia dokonane przez zastosowanie instrumentu instytucji pomostowej, ktére
obejmuja przeniesienie niektoérych, ale nie wszystkich aktywow, praw lub
zobowigzan instytucji, podlegaja zabezpieczeniom dla cze$ciowych przeniesien
majatku okres§lonym w rozdziale IV.

Do celéw korzystania z praw do $wiadczenia ustug lub prowadzenia dzialalno$ci w
innym panstwie cztonkowskim zgodnie z dyrektywa 2006/48/WE lub dyrektywa
2004/39/WE uznaje si¢, ze instytucja pomostowa stanowi nastgpce instytucji objetej
restrukturyzacjg 1 uporzadkowang likwidacja 1 moze kontynuowac korzystanie z
wszelkich tego rodzaju praw, z ktdrych korzystata instytucja objeta restrukturyzacja i
uporzadkowang likwidacja, w odniesieniu do przeniesionych aktywow, praw lub
zobowigzan, w tym praw do czlonkostwa w systemach ptatnosci, rozliczen i
rozrachunkow oraz praw dostepu do tych systemow.

Akcjonariusze 1 wierzyciele instytucji objetej restrukturyzacja i uporzadkowang
likwidacja oraz inne osoby trzecie, ktérych sktadniki majatku, prawa lub
zobowigzania nie sg przenoszone do instytucji pomostowej, nie posiadaja zadnych
praw w odniesieniu do instytucji pomostowej ani jej majatku.
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Artykut 35

Drziatalnosé instytucji pomostowej

Panstwa cztonkowskie dopilnowuja, by przy prowadzeniu dziatalno$ci instytucji
pomostowej przestrzegane byly nastepujace przepisy:

a) tres¢ dokumentoéw zatozycielskich instytucji pomostowej okresla organ ds.
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji;

b) organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powoluje zarzad
instytucji pomostowej, zatwierdza wysoko$¢ odpowiednich wynagrodzen oraz
okresla odpowiednie zakresy kompetencji;

c) instytucja pomostowa posiada zezwolenie zgodnie z, odpowiednio, dyrektywa
2006/48/WE 1lub dyrektywa 2004/39/WE oraz zgodnie z obowigzujacym
prawem krajowym posiada niezbedne zezwolenie na prowadzenie dziatalno$ci
lub $wiadczenie ustug, ktére nabywa w wyniku przeniesienia dokonanego
zgodnie z art. 56 niniejszej dyrektywy;

d) instytucja pomostowa spelnia majace zastosowanie wymogi dyrektyw
2006/48/WE, 2006/49/WE 1 2004/39/WE oraz podlega nadzorowi zgodnie z
przepisami tych dyrektyw.

Z zastrzezeniem ewentualnych ograniczen natozonych zgodnie z unijnymi lub
krajowymi przepisami dotyczacymi konkurencji, czlonkowie zarzadu kieruja
instytucja pomostowa, majac na celu sprzedaz instytucji, jej aktywow, praw lub
zobowigzan na rzecz co najmniej jednego nabywcy z sektora prywatnego, na
odpowiednich warunkach i w terminie okre§lonym w ust. 5.

Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji dokonuje zakonczenia
dzialalnosci instytucji pomostowej w kazdym z nast¢pujacych przypadkow, zaleznie
od tego, ktory z nich wystapi wczesniej:

a)  polaczenia instytucji pomostowej z inng instytucja;

b)  nabycia wigkszosci kapitatu instytucji pomostowej przez osobg trzecia;

c) przejecia wszystkich lub zasadniczo wszystkich jej aktywow, praw lub
zobowigzan przez inng osobg¢ trzecia;

d)  uptywu okresu okreslonego w ust. 5 lub, w stosownych przypadkach, ust. 6.

Dazac do sprzedazy instytucji pomostowej badz jej aktywow lub zobowigzan,
panstwa czlonkowskie dopilnowujg, by instytucja badz jej odpowiednie aktywa lub
zobowigzania byly oferowane na sprzedaz w sposob otwarty i przejrzysty oraz by w
procesie sprzedazy nie faworyzowano ani nie dyskryminowano poszczegdlnych
potencjalnych nabywcow.

Sprzedazy takiej dokonuje si¢ na warunkach handlowych, uwzgledniajac
okoliczno$ci, oraz zgodnie z unijnymi ramami pomocy panstwa.
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Jezeli nie osiggni¢to zadnego z wynikoéw, o ktorych mowa w ust. 3 lit. a), b) lub c¢),
organ ds. restrukturyzacji i1 uporzadkowanej likwidacji dokonuje zakonczenia
dziatalnosci instytucji pomostowej z koncem dwuletniego okresu nastepujacego po
dniu, w ktérym w ramach zastosowania instrumentu instytucji pomostowej dokonano
ostatniego przeniesienia z instytucji objetej restrukturyzacja i uporzadkowang
likwidacja.

Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji moze przedhuzy¢ termin, o
ktéorym mowa w ust. 5, o maksymalnie trzy dodatkowe okresy roczne, jezeli takie
przedtuzenie:

a) zwigksza prawdopodobienstwo osiaggnigcia jednego z wynikow, o ktorych
mowa w ust. 3 lit. a), b) lub c); lub

b)  jest niezbedne dla zapewnienia ciggtosci podstawowych ustug bankowych lub
finansowych.

Jezeli dziatalno$¢ instytucji pomostowej zostaje zakonczona w okolicznosciach, o
ktérych mowa w ust. 3 lit. ¢) i d), instytucja jest poddawana likwidacji.

Wptywy uzyskane w nastepstwie zakonczenia dziatalno$ci instytucji pomostowe;j,
jak okreslono w ust. 3, sa przeznaczone dla instytucji objgtej restrukturyzacjag i
uporzadkowang likwidacja.

Obliczajac wptywy, panstwa cztonkowskie moga odliczy¢ wydatki administracyjne
lub inne wydatki poniesione w ramach procedury restrukturyzacji i uporzadkowane;j
likwidacji.

Jezeli instytucja pomostowa jest wykorzystywana w celu przeniesienia aktywow i
zobowigzan wigcej niz jednej instytucji, wymog, o ktorym mowa w ust. 7, odnosi si¢
do likwidacji aktywow 1 zobowigzan przeniesionych z kazdej instytucji, a nie do
samej instytucji pomostowe;.

SEKCJA 4

INSTRUMENT WYDZIELENIA AKTYWOW

Artykut 36

Instrument wydzielenia aktywow

Aby nada¢ skuteczno$¢ instrumentowi wydzielenia aktywow, panstwa cztonkowskie
dopilnowuja, by organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji posiadaty
uprawnienia do przenoszenia aktywow, praw lub zobowigzan instytucji objgtej
restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja do podmiotu zarzadzajacego aktywami.

Do celéw instrumentu wydzielenia aktywow podmiot zarzadzajacy aktywami jest
podmiotem prawnym, ktory jest w catosci wlasnoscig co najmniej jednego organu
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publicznego, ktérym moze by¢ rowniez organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji.

Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji wyznacza osoby majace
zarzadza¢ aktywami przeniesionymi do podmiotu zarzadzajacego aktywami w taki
sposob, aby zmaksymalizowaé ich wartos¢ do czasu ostatecznej sprzedazy lub w
inny sposob zapewni¢ uporzadkowana likwidacje dziatalnosci.

Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji moga wykonywac
uprawnienia do przeniesienia aktywow okreslone w ust. 1 jedynie wtedy, gdy
sytuacja panujaca na danym rynku aktywoéw sprawia, ze ich likwidacja w ramach
zwyklego postepowania upadtosciowego moze mie¢ negatywny wplyw na rynek
finansowy.

Stosujac  instrument wydzielenia aktywow, organy ds. restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji okreslaja ceng, za jaka aktywa s3 przenoszone do
podmiotu zarzadzajacego aktywami, zgodnie z zasadami ustanowionymi w art. 30 1
zgodnie z unijnymi ramami pomocy panstwa.

Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji moga:

a)  wielokrotnie przenosi¢ aktywa, prawa lub zobowigzania z instytucji objetej
restrukturyzacja 1 uporzadkowang likwidacja do podmiotu zarzadzajacego
aktywami, jak réwniez przenosi¢ prawa, aktywa lub zobowigzania z podmiotu
zarzadzajacego aktywami do instytucji objetej restrukturyzacja 1
uporzadkowang likwidacja, pod warunkiem ze spetnione sg warunki okreslone
w ust. 7.

Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji przenosza prawa, aktywa
lub zobowigzania z podmiotu zarzadzajacego aktywami do instytucji objetej
restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja wytacznie wtedy, gdy zachodzi jedna z
nastepujacych okolicznosci:

a) mozliwo$¢ przeniesienia z powrotem okreslonych praw, aktywoéw lub
zobowigzan jest wyraznie przewidziana w instrumencie, na mocy ktorego
dokonano przeniesienia, o ktorym mowa w ust. 6 lit. a);

b)  okreslone prawa, aktywa lub zobowigzania nie naleza w rzeczywistosci do
kategorii praw, aktywow lub zobowigzan okreslonych w instrumencie, na
mocy ktérego dokonano przeniesienia, o ktorym mowa w ust. 6 lit. a), lub nie
spelniaja warunkow przewidzianych w tym instrumencie dla tych praw,
aktywow lub zobowigzan.

W obu przypadkach, o ktéorych mowa w lit. a) 1 b), przeniesienie takie nastgpuje w
terminie przewidzianym w tym celu w tym instrumencie, jak réwniez spehia
wszelkie inne warunki przewidziane w tym celu w tym instrumencie.

Przeniesienia migdzy instytucjg objeta restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja

oraz podmiotem zarzadzajacym aktywami podlegaja zabezpieczeniom dla
czeSciowych przeniesien majatku okreslonym w niniejszej dyrektywie.
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10.

11.

12.

Akcjonariusze 1 wierzyciele instytucji objetej restrukturyzacja i uporzadkowang
likwidacja oraz inne osoby trzecie, ktorych sktadniki majatku, prawa lub
zobowigzania nie sg przenoszone do podmiotu zarzadzajacego aktywami, nie
posiadajg zadnych praw w odniesieniu do podmiotu zarzadzajacego aktywami, jego
majatku ani zarzadzajacych nim osob.

Cele o0s6b zarzadzajacych wyznaczonych zgodnie z ust. 3 nie obejmuja zadnych
obowigzkow ani zadnej odpowiedzialnosci wobec akcjonariuszy instytucji objetej
restrukturyzacja 1 uporzadkowang likwidacja 1 osoby te nie ponosza
odpowiedzialnosci wobec tych akcjonariuszy z tytulu dziatan podejmowanych lub
zaniechanych w zwigzku z wykonywaniem lub domniemanym wykonywaniem ich
funkcji, chyba ze takie dziatanie lub zaniechanie stanowi zgodnie z prawem
krajowym razace zaniedbanie lub powazne uchybienie .

EUNB opracowuje wytyczne, zgodnie z art. 16 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010,
celem wspierania konwergencji praktyk w zakresie nadzoru oraz restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do ustalenia kiedy, zgodnie z ust. 4
niniejszego artykutu, likwidacja aktywéw lub zobowigzan w ramach zwyklego
postgpowania upadtosciowego moze mie¢ negatywny wplyw na rynek finansowy.
EUNB opracowuje te wytyczne najpdzniej do dnia okre§lonego w art. 115 ust. 1
akapit pierwszy niniejszej dyrektywy.

Uwzgledniajac  w  stosownych przypadkach doswiadczenia zdobyte podczas
stosowania wytycznych EUNB, Komisja przyjmuje akty delegowane zgodnie z art.
103 celem okreslenia okoliczno$ci, w ktérych likwidacja aktywow lub zobowigzan w

ramach zwyklego postepowania upadiosciowego moze mie¢ negatywny wplyw na
rynek finansowy.

SEKCJA 5

INSTRUMENT UMORZENIA LUB KONWERSJI DLUGU

PODSEKCJA 1

CEL I ZAKRES INSTRUMENTU UMORZENIA LUB KONWERSJI DLUGU

Artykut 37

Instrument umorzenia lub konwersji diugu

Aby nada¢ skuteczno$¢ instrumentowi umorzenia lub konwersji dtugu, panstwa
cztonkowskie dopilnowujg, by organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji posiadaty uprawnienia okreslone w art. 56 ust. 1 lit. f)-1).
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Panstwa cztonkowskie dopilnowuja, by organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowane;j
likwidacji mogtly stosowa¢ instrument umorzenia lub konwersji dlugu w kazdym z
nastepujacych celow:

a)  dokapitalizowania instytucji, ktora spelnia warunki uruchomienia procedury
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, w stopniu wystarczajacym do
przywrécenia jej zdolnosci do spelniania warunkow otrzymania zezwolenia 1
prowadzenia dziatalno$ci, na ktérg uzyskata zezwolenie zgodnie z dyrektywa
2006/48/WE lub dyrektywa 2004/39/WE;

b) zamiany na kapital wlasny lub obnizenia kwoty gltéwnej naleznosci lub
instrumentoéw dluznych, ktore sg przenoszone do instytucji pomostowej, w celu
zapewnienia kapitatu dla tej instytucji pomostowe;.

Panstwa cztonkowskie dopilnowuja, by organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowane;j
likwidacji mogly stosowad instrument umorzenia lub konwersji dtugu do celu, o
ktérym mowa w ust. 2 lit. a), tylko wtedy, gdy istniejg realistyczne perspektywy, ze
zastosowanie tego instrumentu, w powigzaniu ze Srodkami wdrozonymi zgodnie z
planem reorganizacji dziatalno$ci wymaganym na mocy art. 47, nie tylko przyczyni
si¢ do osiagniecia odpowiednich celow restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji,
ale roOwniez przywroci stabilng sytuacje finansowa i dlugoterminowa rentowno$¢
danej instytucji.

Jezeli warunek okreslony w akapicie pierwszym nie jest spelniony, panstwa
cztonkowskie stosuja dowolny instrument restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji, o ktorym mowa w art. 31 ust. 2 lit. a), b) lub c), oraz w razie potrzeby
instrument umorzenia lub konwersji dlugu, o ktorym mowa w ust. 2 lit. b)
niniejszego artykutu.

Artykut 38

Zakres instrumentu umorzenia lub konwersji dtugu

Panstwa cztonkowskie dopilnowuja, by instrument umorzenia lub konwersji dlugu
mogt by¢ stosowany w odniesieniu do wszystkich zobowigzan instytucji, ktore nie sg
wylaczone z zakresu tego instrumentu zgodnie z ust. 2.

Organy ds. restrukturyzacji 1 uporzagdkowanej likwidacji nie wykonuja uprawnien do
umorzenia i konwersji w odniesieniu do nastgpujacych zobowigzan:

a)  depozytéw gwarantowanych zgodnie z dyrektywa 94/19/WE;
b)  zobowigzan zabezpieczonych;

c)  wszelkich zobowigzan, ktore powstaja w wyniku posiadania przez instytucje
aktywow lub $§rodkéw pieni¢znych nalezacych do klientoéw lub w wyniku
stosunku powierniczego miedzy instytucja (powiernikiem) a inng osobg
(beneficjentem);

d) zobowigzan o pierwotnym terminie wymagalnos$ci ponizej jednego miesigca;
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e) zobowigzan w stosunku do:

(1) pracownikow, zwigzanych z naleznymi placami, $wiadczeniami

emerytalnymi lub innymi statymi sktadnikami wynagrodzenia, z
wyjatkiem zmiennych sktadnikow wynagrodzenia w jakiejkolwiek

postaci,

(i) wierzycieli komercyjnych Ilub handlowych, wynikajacych z

dostawy dla instytucji towaréw i $Swiadczenia na rzecz instytucji

ustug, ktére maja zasadnicze znaczenie dla prowadzenia przez nig
biezacej dziatalno$ci, w tym ustlug informatycznych, ustug
uzyteczno$ci publicznej oraz ustug wynajmu, obstugi i utrzymania

budynkéw i pomieszczen;

(ii1)) organow podatkowych i instytucji zabezpieczenia spotecznego, pod
warunkiem ze zobowigzania te majg uprzywilejowany charakter w

ramach obowigzujacego prawa upadto$ciowego.

Przepisy ust. 2 lit. a) i b) nie uniemozliwiaja organom ds. restrukturyzacji i

uporzadkowanej likwidacji, w stosownych przypadkach, wykonania tych uprawnien

w odniesieniu do dowolnej czgsci zabezpieczonego zobowigzania lub zobowigzania,
dla ktorego ztozono zabezpieczenie, ktora przekracza warto$¢ aktywow, zastawu lub

zabezpieczenia, ktérymi jest ono zabezpieczone. Panstwa czlonkowskie moga

wylaczy¢ z zakresu tego przepisu obligacje zabezpieczone zdefiniowane w art. 22
ust. 4 dyrektywy Rady 85/611/EWG™.

Przepisy wust. 2 lit. c¢) nie uniemozliwiajag organom ds. restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji, w stosownych przypadkach, wykonania tych uprawnien

w odniesieniu do dowolnej kwoty depozytu, ktora przekracza kwote gwarantowang

na podstawie tej dyrektywy.

Jezeli organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji stosuja instrument
umorzenia lub konwersji dlugu, z zakresu uprawniefn do umorzenia i konwersji moga
one wylaczy¢ zobowigzania wynikajace z instrumentow pochodnych, ktére nie sa
objete zakresem ust. 2 lit. d), jezeli takie wylaczenie jest niezbgdne lub wlasciwe dla
osiggniecia celow okreslonych w art. 26 ust. 2 lit. a) i b).

Komisja jest uprawniona do przyj¢cia aktéw delegowanych zgodnie z art. 103
stuzacych sprecyzowaniu:

a)  poszczegblnych kategorii zobowigzan objetych zakresem ust. 2 lit. d); oraz

b)  okolicznosci, w ktorych wytaczenie jest niezbedne lub wiasciwe dla
osiggnigcia celéw okreslonych w art. 26 ust. 2 lit. a) i b), uwzgledniajac
nastepujace czynniki:

38

Dyrektywa Rady 85/611/EWG z dnia 20 grudnia 1985 r. w sprawie koordynacji przepisow
ustawowych, wykonawczych i administracyjnych odnoszacych si¢ do przedsigbiorstw zbiorowego
inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe (UCITS) (Dz.U. L 375 z31.12.1985, s. 3). Dyrektywa
ostatnio zmieniona dyrektywa 2008/18/WE.
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(i) systemowy skutek zamknigcia pozycji w instrumentach
pochodnych celem zastosowania instrumentu umorzenia lub
konwersji dlugu;

(i) wplyw na dzialalno$¢ partnera centralnego zastosowania
instrumentu umorzenia lub konwersji dlugu w odniesieniu do
zobowigzan wynikajacych z instrumentow pochodnych, ktore sa
rozliczane przez partnera centralnego; oraz

(iil)) wplyw zastosowania instrumentu umorzenia lub konwersji dlugu w
odniesieniu do zobowigzan wynikajacych z instrumentow
pochodnych na zarzadzanie ryzykiem przez kontrahentow tych
instrumentéw pochodnych.

PODSEKCJA 2

MINIMALNE WYMOGI DOTYCZACE ZOBOWIAZAN KWALIFIKOWANYCH

Artykut 39

Minimalne wymogi dotyczgce zobowigzan podlegajgcych uprawnieniom do umorzenia lub
konwersji

Panstwa czlonkowskie dopilnowuja, by instytucje przez caly czas utrzymywaly
odpowiednig kwote laczna funduszy wilasnych i1 zobowigzan kwalifikowanych,
wyrazong jako odsetek tacznych zobowigzan instytucji niekwalifikujacych sie jako
fundusze wlasne na mocy tytulu V rozdziat 2 sekcja 1 dyrektywy 2006/48/WE lub na
mocy rozdzialu IV dyrektywy 2006/49/WE.

Instrumenty  dlugu  podporzadkowanego 1  pozyczki  podporzadkowane
niekwalifikujace si¢ jako kapitat dodatkowy Tier I ani kapitat Tier II moga byc¢
uwzglednione w kwocie tacznej zobowigzan kwalifikowanych, o ktérych mowa w
ust. 1, wylacznie jesli spetniajg nastepujace warunki:

a)  instrumenty s3 wyemitowane i w pelni optacone;
b) instrumenty nie sg nabywane przez:
(1) instytucje lub jej przedsigbiorstwa zalezne; lub
(i) przedsigbiorstwo, w ktorym instytucja posiada udziat kapitalowy w
postaci co najmniej 20 % praw glosu lub kapitatu tego przedsigbiorstwa

posiadanych bezposrednio lub poprzez stosunek kontroli,

c) nabycie instrumentu nie jest bezposrednio badz posrednio finansowane przez
instytucje;

d) instrumenty nie sa zabezpieczone ani gwarantowane przez zaden podmiot
nalezacy do tej samej grupy co instytucja;
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e) termin wymagalnosci instrumentdw wynosi co najmniej jeden rok.

Wysoko$¢ minimalnej kwoty tacznej zgodnie z ust. 1 ustalana jest na podstawie
nastepujacych kryteriow:

a) konieczno$¢  zapewnienia  mozliwo$ci  przeprowadzenia  skutecznej
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji instytucji w drodze zastosowania
instrumentdw restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji, w tym, w
stosownych przypadkach, instrumentu umorzenia lub konwersji dhugu, w
sposob stuzgcy osiagnieciu celow restrukturyzacji 1 uporzadkowanej
likwidacji;

b)  konieczno$¢ zapewnienia, w stosownych przypadkach, posiadania przez
instytucje  wystarczajacych  zobowigzan  kwalifikowanych, tak aby
zagwarantowac, ze jezeli instrument umorzenia lub konwersji dlugu zostanie
zastosowany, wskaznik kapitalu podstawowego Tier I instytucji moze zostaé
przywrécony do poziomu niezbgdnego do podtrzymania wystarczajacego
zaufania rynkowego do instytucji oraz umozliwienia jej dalszego spelniania
warunkoéw udzielenia zezwolenia 1 prowadzenia dziatalno$ci, na ktora
otrzymala zezwolenie zgodnie z dyrektywa 2006/48/WE lub dyrektywa
2006/49/WE;

c)  wielko$¢, model biznesowy i profil ryzyka instytucji;

d) zakres wkiadu, jaki system gwarancji depozytow moglby wnies¢ w
finansowanie restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zgodnie z art. 99;

e) zakres negatywnego wplywu, jaki upadlo$¢ instytucji mialaby na stabilno$§¢
finansowg, w tym z uwagi na jej powigzania z innymi instytucjami lub z
pozostata czescig systemu finansowego, w zwigzku z mozliwo$cig wystapienia
efektu domina.

Z zastrzezeniem przepisow art. 40 instytucje speiniaja wymogi okreslone w ust. 2
niniejszego artykulu na zasadzie nieskonsolidowane;.

7 zastrzezeniem przepisow art. 40 zobowigzania znajdujace si¢ w posiadaniu innych
podmiotéw nalezacych do grupy sa wylaczone z kwoty Iacznej okreslonej w ust. 1
niniejszego artykutu.

Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji wymagaja, by instytucje
utrzymywaly kwotg taczng przewidziang w ust. 1 1 sprawdzaja, czy utrzymujg one te
kwote, a takze podejmuja wszelkie decyzje na podstawie ust. 4 w trakcie
opracowywania 1 utrzymywania planow restrukturyzacji 1 uporzadkowanej
likwidacji.

Organy ds. restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji informuja EUNB o kwocie
minimalnej, ktorg ustality dla poszczegodlnych instytucji objetych ich jurysdykcja.
Najpdzniej do dnia 1 stycznia 2018 r. EUNB przedstawia Komisji sprawozdanie z
wdrozenia wymogu okreslonego w ust. 1. W szczegdlnosci EUNB powiadamia
Komisje o ewentualnych rozbieznos$ciach dotyczacych wdrozenia tego wymogu na
szczeblu krajowym.
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7. Komisja przyjmuje, w drodze aktow delegowanych zgodnie z art. 103, $rodki celem
sprecyzowania kryteriow przewidzianych w ust. 3 lit. a)—e), wraz z ewentualnymi
odniesieniami do poszczegdlnych kategorii instytucji i powigzanych odsetkow.

Artykut 40

Stosowanie minimalnych wymogow w odniesieniu do grup

l. Organy ds. restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji moga podja¢ decyzje o
zastosowaniu minimalnego wymogu ustanowionego w art. 39 ust. 1 i 3 na zasadzie
skonsolidowanej w odniesieniu do grup objetych nadzorem skonsolidowanym, pod
warunkiem ze spelnione sg nastgpujace warunki:

a)

b)

d)

odsetek, o ktorym mowa w art. 39 ust. 1, jest obliczany na podstawie
skonsolidowanego poziomu zobowigzan i funduszy wlasnych znajdujacych sig¢
w posiadaniu grupy;

emisji instrumentow dtuznych lub pozyczek, o ktorych mowa w art. 39 ust. 2,
dokonato przedsigbiorstwo dominujace lub spoika, o ktorej mowa w art. 1 lit.
c) lub d);

przedsiebiorstwo dominujace lub spotka, o ktorej mowa w art. 1 lit. ¢) lub d),
dokonuje odpowiedniego i proporcjonalnego podziatu, w formie kredytu,
srodkéw finansowych uzyskanych w wyniku emisji instrumentéw dtuznych lub
pozyczek, o ktorych mowa w art. 39 ust. 2, wsérdéd instytucji bedacych
przedsigbiorstwami zaleznymi;

kazda instytucja bedaca przedsiebiorstwem zaleznym spetnia minimalny
wymog okreslony w art. 39 ust. 1. Jednakze na zasadzie odstgpstwa od art. 39
ust. 4 akapit drugi, zobowigzania bgdace w posiadaniu przedsi¢biorstwa
dominujacego lub spotki, o ktérej mowa w art. 1 lit. ¢) lub d), sa uwzgledniane
w kwocie tacznej funduszy wiasnych i zobowigzan kwalifikowanych, ktore
przedsigbiorstwo zalezne ma obowigzek utrzymywac zgodnie z art. 39 ust. 1;

jezeli organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji na poziomie
grupy lub, w stosownych przypadkach, inny wlasciwy organ ds.
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji stosuje instrument umorzenia lub
konwersji dlugu w odniesieniu do przedsigebiorstwa dominujacego lub spotki, o
ktorej mowa w art. 1 lit. ¢) lub d), organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowane;j
likwidacji wilasciwe wobec przedsiebiorstw zaleznych stosujg instrument
umorzenia lub konwersji dlugu w pierwszej kolejnosci w odniesieniu do
zobowigzan  przedsiebiorstw  zaleznych  wzgledem  przedsigbiorstwa
dominujacego lub, w stosownych przypadkach, spotki, o ktorej mowa w art. 1
lit. ¢) lub d), przed zastosowaniem tego instrumentu, w razie potrzeby, w
odniesieniu do  wszelkich innych  zobowigzan  kwalifikowanych
przedsigbiorstwa zaleznego.

2. Przy podejmowaniu decyzji zgodnie z ust. 1 organy ds. restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji uwzgledniajg sposéb organizacji dziatalnos$ci przez

PL

105

PL



PL

grupe, a w szczegolnosci zakres, w jakim finansowanie, plynno$¢ i ryzyko sa
centralnie zarzadzane.

Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji podejmuja decyzje o
zastosowaniu minimalnego wymogu na zasadzie skonsolidowanej zgodnie z ust. 1
niniejszego artykulu w trakcie opracowywania i utrzymywania planow
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji zgodnie z art. 9 niniejszej dyrektywy.
W odniesieniu do grup objetych nadzorem skonsolidowanym zgodnie z art. 1251 126
dyrektywy 2006/48/WE organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
podejmuja decyzj¢ o zastosowaniu minimalnego wymogu na zasadzie
skonsolidowanej zgodnie z procedura okreslong w art. 12 niniejszej dyrektywy.

PODSEKCJA 3

WDROZENIE INSTRUMENTU UMORZENIA LUB KONWERSJI DLUGU

Artykut 41

Oszacowanie kwoty umorzenia lub konwersji dtugu

Panstwa cztonkowskie dopilnowuja, by organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowane;j
likwidacji, stosujac instrument umorzenia lub konwersji dlugu, dokonywaty
oszacowania kwoty lacznej, o jaka warto§¢ zobowigzan kwalifikowanych musi
zosta¢ umorzona lub poddana konwersji, na podstawie wyceny, ktora speinia
wymogi okreslone w art. 30.

Jezeli organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji stosuja instrument
umorzenia lub konwersji dlugu do celu okreslonego w art. 37 ust. 2 lit. a),
oszacowanie, o ktorym mowa w ust. 1 niniejszego artykutu, okresla kwote, o jaka
warto$¢ zobowigzan kwalifikowanych musi zosta¢ umorzona w celu przywrdcenia
wskaznika kapitatu podstawowego Tier I instytucji objetej restrukturyzacja i
uporzagdkowang likwidacja, oraz kwote, jaka organ ds. restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji uznaje za niezbedng do podtrzymania wystarczajacego
zaufania rynkowego do instytucji oraz umozliwienia jej dalszego spelniania
warunkow udzielenia zezwolenia i prowadzenia dziatalno$ci, na ktérg otrzymata
zezwolenie zgodnie z dyrektywa 2006/48/WE lub dyrektywa 2004/39/WE.

Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji ustanawiajg i utrzymuja
uzgodnienia stuzace zagwarantowaniu, iz oszacowanie i wycena sg oparte na
informacjach o aktywach i1 zobowigzaniach instytucji objetej restrukturyzacja i
uporzadkowang likwidacja, ktore sa w mozliwie najwigkszym stopniu aktualne i
obszerne.

106

PL



PL

Artykut 42

Postepowanie w stosunku do akcjonariuszy

Panstwa cztonkowskie dopilnowuja, by organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowane;j
likwidacji, stosujac instrument umorzenia lub konwersji dlugu, podjety jedno lub oba
z nastepujacych dzialan w stosunku do akcjonariuszy:

a)  umorzenie istniejacych akeji;

b)  wykonanie okreslonego w art. 56 ust. 1 lit. h) uprawnienia do konwersji
zobowigzan kwalifikowanych na akcje instytucji objetej restrukturyzacja i
uporzadkowang likwidacja przy zastosowaniu wskaznika konwers;ji
prowadzacego do istotnego rozwodnienia istniejacych udziatow.

Dziatania przewidziane w ust. 1 maja zastosowanie w odniesieniu do akcjonariuszy,
jezeli odnosne akcje zostaly wyemitowane Iub wydane w nast¢pujacych
okolicznosciach:

a) w wyniku konwersji instrumentow dluznych na akcje zgodnie z warunkami
umownymi pierwotnych instrumentdw dluznych z chwila wystapienia
zdarzenia, ktore poprzedzato stwierdzenie przez organ ds. restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji, ze instytucja speilnia warunki uruchomienia
procedury restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, lub zdarzenia, ktore
nastgpito jednoczesnie z tym stwierdzeniem;

b)  w wyniku konwersji odpowiednich instrumentéw kapitalowych na instrumenty
kapitatu podstawowego Tier I zgodnie z art. 52.

Rozwazajac, ktére dziatanie nalezy podja¢ zgodnie z wust. 1, organy ds.
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji uwzgledniajg prawdopodobng wielkos¢
strat zwigzanych z aktywami odnotowanych przed zastosowaniem instrumentu
umorzenia lub konwersji dlugu, majac na celu zapewnienie spojnosci dziatania
podejmowanego w odniesieniu do akcjonariuszy z tym obnizeniem wartos$ci
kapitatu, wycen¢ dokonang zgodnie z art. 30 i1 31, a w szczegodlnosci
prawdopodobienstwo odzyskania przez akcjonariuszy czesSci kapitatu, gdyby
instytucja zostala zlikwidowana na podstawie tej wyceny.

W przypadku gdy organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji stosuja
instrument umorzenia lub konwersji dlugu, zastosowanie majg przepisy art. 30 i 31.

EUNB opracowuje wytyczne, zgodnie z art. 16 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010,
dotyczace okoliczno$ci, w ktorych kazde z dziatan, o ktérych mowa w ust. 1, byloby
wlasciwe, z uwzglednieniem czynnikéw okreslonych w ust. 2 niniejszego artykutu.
EUNB opracowuje te wytyczne najpdzniej do dnia okre§lonego w art. 115 ust. 1
akapit pierwszy niniejszej dyrektywy.

Uwzgledniajac  w  stosownych przypadkach doswiadczenia zdobyte podczas

stosowania wytycznych EUNB, Komisja moze przyjac¢ akty delegowane zgodnie z
art. 103 celem okreslenia okoliczno$ci, w ktérych kazde z dziatan wymienionych w
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ust. 1 byloby wilasciwe, z uwzglednieniem czynnikéw okreslonych w ust. 2
niniejszego artykutu.

Artykut 43

Hierarchia roszczen

Panstwa cztonkowskie dopilnowuja, by organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowane;j
likwidacji, stosujac instrument umorzenia lub konwersji dlugu, wykonywaty
uprawnienia do umorzenia i konwersji z zachowaniem nastepujacych wymogow:

a)  w pierwszej kolejno$ci umarzane sg instrumenty w kapitale podstawowym Tier
I proporcjonalnie do strat i do maksymalnej mozliwos$ci pokrywania przez nie
strat, a odpowiednie akcje sg umarzane zgodnie z art. 42;

b)  wylacznie wtedy, gdy umorzenie zgodnie z lit. a) jest nizsze niz kwota taczna,
organy obnizaja do zera kwote gléwng instrumentéw dodatkowych w Tier I
bedacych zobowigzaniami oraz instrumentéw w Tier Il zgodnie z podsekcja 2;

c)  wylacznie wtedy, gdy taczne obnizenie warto$ci zobowigzan zgodnie z lit. a) i
b) jest nizsze niz kwota laczna, organy obnizaja kwote gléwng dhugu
podporzadkowanego, ktory nie jest zaliczany do kapitatu dodatkowego Tier I
ani do kapitatu Tier II, w stopniu wymaganym (w potaczeniu z umorzeniem
zgodnie z lit. a) 1 b)) dla osiggnigcia kwoty tacznej;

d) wylacznie wtedy, gdy taczne obnizenie warto$ci zobowigzan zgodnie z lit. a),
b) lub c) jest nizsze niz kwota taczna, organy obnizaja kwote gtoéwna lub
pozostajaca do splaty kwote pozostalych zobowigzan kwalifikowanych,
zgodnie z art. 38, ktore stanowig dlug uprzywilejowany, w stopniu
wymaganym (w potaczeniu z umorzeniem zgodnie z lit. a), b) lub ¢)) dla
osiggniecia kwoty laczne;j.

Wykonujgc uprawnienia do umorzenia i konwersji zgodnie z ust. 1 lit. ¢) i d), organy
ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji przypisuja straty reprezentowane
przez kwote taczng po réwno poszczegdlnym zobowigzaniom o tej samej pozycji w
hierarchii roszczen, poprzez obnizenie kwoty gltownej lub pozostajacej do sptaty
kwoty tych zobowigzan w tym samym stopniu, proporcjonalnie do ich wartosci.

Organy ds. restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji obnizajg wysokos¢ kwoty
gléwnej instrumentu lub dokonuja jego konwersji zgodnie z warunkami, o ktérych
mowa w ust. 1 lit. b) lub c), przed wykonaniem uprawnien do umorzenia lub
konwersji w odniesieniu do zobowigzan, o ktérych mowa w ust. 1 lit. d), oraz kiedy
warunki te nie staly si¢ skuteczne, jezeli instytucja wyemitowala instrumenty, inne
niz instrumenty wymienione w ust. 1 lit. b), zawierajace jeden z ponizszych
warunkow:

a)  warunek przewidujacy obnizenie kwoty gldwnej instrumentu w przypadku

wystgpienia jakiegokolwiek zdarzenia odnoszacego si¢ do sytuacji finansowej,
wyplacalnosci lub poziomu funduszy wlasnych instytucji;
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b)  warunek przewidujacy konwersje instrumentow na akcje lub inne tytuly
wlasnosci w przypadku wystgpienia jakiegokolwiek z tych zdarzen.

Jezeli kwota gléwna instrumentu zostala obnizona, ale nie do zera, zgodnie z
warunkami w rodzaju okre§lonych w ust. 3 lit. a) przed dokonaniem umorzenia lub
konwersji dlugu lub zgodnie z ust. 3, organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowane;j
likwidacji wykonuja uprawnienia do umorzenia i konwersji w odniesieniu do
pozostalej wartosci tej kwoty gtéwnej zgodnie z ust. 1.

Artykut 44

Instrumenty pochodne

Panstwa cztonkowskie dopilnowuja, by organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowane;j
likwidacji wykonywaty uprawnienia do umorzenia i konwersji w odniesieniu do
zobowigzan wynikajacych z instrumentow pochodnych, przestrzegajac przepisow
niniejszego artykutu.

Jezeli transakcje sa przedmiotem uzgodnienia dotyczacego nettingu, organy ds.
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji okreslaja zobowigzanie wynikajace z
tych transakcji w ujeciu netto zgodnie z warunkami umowy.

Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji ustalaja warto$¢ zobowigzan
wynikajacych z instrumentéw pochodnych zgodnie z:

a)  wilasciwymi metodykami okreslania wartosci poszczegolnych kategorii
instrumentdw pochodnych, w tym transakcji bedacych przedmiotem uzgodnien
dotyczacych nettingu;

b)  zasadami okre$lania wlasciwego momentu w czasie, w ktorym powinna zostac
ustalona warto$¢ pozycji w instrumentach pochodnych.

EUNB opracowuje projekty regulacyjnych standardow technicznych okreslajacych
metodyki i zasady, o ktérych mowa w ust. 3 lit. a) i b), dotyczace wyceny
zobowigzan wynikajacych z instrumentéw pochodnych.

EUNB przedstawia Komisji projekty tych regulacyjnych standardow technicznych w
terminie dwunastu miesiecy od daty wejscia w zycie niniejszej dyrektywy.

Komisja jest uprawniona do przyjecia regulacyjnych standardow technicznych, o
ktorych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z procedurg okreslong w art. 10—14
rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.

Artykut 45

Wskaznik konwersji diugu na akcje

Panstwa cztonkowskie dopilnowuja, by organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowane;j
likwidacji, dokonujac restrukturyzacji dtugu w drodze wykonania okre§lonego w art.
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56 ust. 1 lit. h) uprawnienia do konwersji zobowigzan kwalifikowanych na akcje
zwykle lub inne tytuly wilasnosci, mogly stosowa¢ rézne wskazniki konwersji w
odniesieniu do poszczegdlnych kategorii zobowigzan zgodnie z jedna z zasad
okreslonych w ust. 2 1 3 niniejszego artykutu lub zgodnie z obiema tymi zasadami.

Wskaznik konwersji odzwierciedla wtasciwe odszkodowanie dla zainteresowanego
wierzyciela z tytulu straty poniesionej w wyniku wykonania uprawnien do
umorzenia i konwersji.

Wskaznik konwersji majacy zastosowanie w odniesieniu do zobowigzan
uprzywilejowanych jest wyzszy od wskaznika konwersji majgcego zastosowanie w
odniesieniu do zobowigzan podporzadkowanych, jezeli jest to wlasciwe celem
uwzglednienia pierwszenstwa zobowigzan uprzywilejowanych w przypadku
likwidacji zgodnie z obowigzujacym prawem upadtosciowym.

EUNB opracowuje wytyczne, zgodnie z art. 16 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010,
dotyczace ustalania wskaznikow konwersji. EUNB opracowuje te wytyczne
najpozniej do dnia okreSlonego w art. 115 ust. 1 akapit pierwszy niniejszej
dyrektywy.

Wytyczne te okreslaja w szczegdlnosci sposob, w jaki zainteresowani wierzyciele
moga uzyska¢ wlasciwe odszkodowanie w drodze zastosowania wskaznika
konwersji, a takze odno$ne wskazniki konwersji, ktore moga by¢ odpowiednie celem
uwzglednienia pierwszenstwa zobowigzan uprzywilejowanych zgodnie z
obowigzujacym prawem upadiosciowym.

Artykut 46

Srodki naprawy i reorganizacji towarzyszqce umorzeniu lub konwersji diugu

Panstwa cztonkowskie dopilnowuja, by w przypadku gdy organy ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji stosujg instrument umorzenia lub konwersji dlugu,
przyjete zostaly uzgodnienia celem zapewnienia sporzadzenia i wdrozenia planu
reorganizacji dziatalnos$ci zgodnie z art. 47.

Uzgodnienia, o ktérych mowa w ust. 1 niniejszego artykutu, obejmuja wyznaczenie
zarzadcy celem sporzadzenia i wdrozenia planu reorganizacji dziatalnosci zgodnie z
art. 47.

Artykut 47

Plan reorganizacji dzialalnosci

Panstwa czlonkowskie naktadaja wymodg, zgodnie z ktérym w terminie [jednego
miesigca] od zastosowania instrumentu umorzenia lub konwersji dtugu w odniesieniu
do instytucji zgodnie z art. 37 ust. 2 lit. a) zarzadca wyznaczony zgodnie z art. 46
sporzadza 1 przedktada organowi ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji,
Komisji i EUNB plan reorganizacji dzialalno$ci, ktory spetnia wymogi ust. 2 1 3
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niniejszego artykutu. W przypadku gdy zastosowanie majg unijne ramy pomocy
panstwa, panstwa cztonkowskie dopilnowuja, by plan taki byl zgodny z planem
restrukturyzacji, ktory instytucja musi przedtozy¢ Komisji zgodnie z tymi ramami.

W planie reorganizacji dzialalno$ci okreslone zostaja $rodki majace na celu
przywrocenie dtugoterminowej rentownos$ci instytucji lub czesci jej dziatalnosci w
rozsadnym terminie nieprzekraczajgcym dwoch lat. Srodki te s3 oparte na
realistycznych zatozeniach dotyczacych warunkéw gospodarczych i warunkéw na
rynkach finansowych, w ktérych instytucja bedzie prowadzi¢ dziatalno$¢.

W planie reorganizacji dziatalnosci uwzglednia si¢ miedzy innymi obecny stan
rynkéw finansowych oraz ich perspektywy, zaktadajac zaréwno scenariusz
optymistyczny, jak i pesymistyczny. W testach warunkéw skrajnych analizuje si¢
szereg scenariuszy, w tym potaczenie trudnych warunkow 1 przedtuzajacej si¢ reces;ji
na §wiecie. Zatozenia poréwnuje si¢ z odpowiednimi warto$ciami odniesienia dla
catego sektora.

Plan reorganizacji dziatalno$ci obejmuje nastepujace elementy:

a) szczegblowe rozpoznanie czynnikow i probleméw, ktére spowodowaly, ze
instytucja znalazta si¢ na progu upadtosci lub jest zagrozona upadtoscia, jak
rowniez okoliczno$ci, ktore doprowadzily do trudnosci jakich doswiadcza
instytucja;

b) opis $rodkow, ktére nalezy przyja¢, majacych na celu przywrocenie
dlugoterminowej rentownosci instytucji;

¢)  harmonogram wdrozenia tych §rodkow.

Srodki majace na celu przywrocenie dlugoterminowej rentownosci instytucji moga
obejmowac:

a)  reorganizacj¢ obszaréw dziatalnosci instytucji;
b)  wycofanie si¢ z obszarow dziatalno$ci przynoszacych straty;

c) restrukturyzacj¢ obecnych obszaréw dziatalnosci, w przypadku ktérych mozna
doprowadzi¢ do osiggnigcia konkurencyjnosci;

d) zbycie aktywow lub linii biznesowych.

W terminie jednego miesigca od daty przedtozenia planu reorganizacji dziatalnosci
organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji dokonuje oceny
prawdopodobienstwa, ze plan, w przypadku jego wdrozenia, przywrdci
dlugoterminowg rentowno$ci instytucji.

Jezeli organ ds. restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji jest przekonany, ze
plan umozliwi osiggnigcie tego celu, dokonuje zatwierdzenia planu.

Jezeli organ ds. restrukturyzacji i uporzagdkowanej likwidacji nie jest przekonany, ze

plan umozliwi osiagniecie tego celu, powiadamia zarzadcg o swoich watpliwo$ciach
1 zada od zarzadcy zmiany planu w sposob uwzgledniajacy te watpliwosci.
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10.

W terminie dwoch tygodni od daty otrzymania takiego powiadomienia zarzadca
przedktada zmieniony plan organowi ds. restrukturyzacji i1 uporzadkowanej
likwidacji do zatwierdzenia. Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
dokonuje oceny zmienionego planu i w terminie jednego tygodnia powiadamia
zarzadce o tym, czy jest przekonany, ze zmieniony plan uwzglednia zgloszone
watpliwosci, czy tez konieczne sg dalsze zmiany.

Zarzadca wdraza plan reorganizacji zatwierdzony przez organ ds. restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji i co sze§¢ miesiecy sktada temu organowi sprawozdanie
z postgpow we wdrazaniu planu.

Zarzadca dokonuje zmian w planie, jezeli jest to konieczne do osiggnigcia celu
okreslonego w ust. 2, oraz przedklada kazda taka zmiang organowi ds.
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji do zatwierdzenia.

EUNB opracowuje projekty regulacyjnych standardow technicznych celem
sprecyzowania:

a) elementow, ktore nalezy uwzgledni¢ w planie reorganizacji dziatalno$ci
zgodnie z ust. 3; oraz

b)  tresci sprawozdan zgodnie z ust. 8.

EUNB przedstawia Komisji projekty tych regulacyjnych standardow technicznych w
terminie dwunastu miesiecy od daty wejscia w zycie niniejszej dyrektywy.

Komisja jest uprawniona do przyjecia regulacyjnych standardow technicznych,
o ktérych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z procedurg okreslong w art. 1014
rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.

PODSEKCJA 4

INSTRUMENT UMORZENIA LUB KONWERSJI DLUGU: PRZEPISY POMOCNICZE

Artykut 48

Skutki umorzenia lub konwersji diugu

Panstwa cztonkowskie dopilnowuja, by w sytuacji, gdy organ ds. restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji wykonuje uprawnienia, o ktérych mowa w art. 56 ust. 1
lit. f)-1), obnizenie kwoty gldwnej lub kwoty pozostajacej do sptaty, konwersja lub
umorzenie stawaly si¢ skuteczne i1 natychmiast wigzace w stosunku do instytucji
objetej restrukturyzacja 1 uporzadkowang likwidacja oraz zainteresowanych
wierzycieli 1 zainteresowanych akcjonariuszy.

Panstwa  czlonkowskie = zapewniaja =~ zakonczenie  wszystkich  dzialan

administracyjnych 1 proceduralnych niezbgednych dla nadania skuteczno$ci
wykonaniu uprawnien, o ktérych mowa w art. 56 ust. 1 lit. f)-1), w tym:
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a)  zmiany we wszystkich odpowiednich rejestrach;
b)  wyprowadzenie lub wycofanie z obrotu akcji lub instrumentéw dtuznych;
c)  wprowadzenie lub dopuszczenie do obrotu nowych akcji.

Jezeli wykonujac uprawnienie, o ktorym mowa w art. 56 ust. 1 lit. g), organ ds.
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji obniza do zera wysoko$¢ kwoty
gléwnej zobowigzania lub pozostajacej do sptaty kwoty zobowigzania, zobowigzanie
to oraz wszelkie wynikajace w stosunku do niego zobowigzania lub roszczenia, ktére
nie s3 nalezne w chwili wykonania uprawnienia, sg do wszelkich celow traktowane
jako sptacone i nie jest mozliwe ich dochodzenie w zadnym poézniejszym
postgpowaniu prowadzonym w odniesieniu do instytucji objetej restrukturyzacja i
uporzadkowang likwidacja lub jakiejkolwiek instytucji bedacej jej nastepca, w
przypadku jakiejkolwiek p6zniejszej likwidacji.

Jezeli wykonujac uprawnienie, o ktorym mowa w art. 56 ust. 1 lit. g), organ ds.
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji obniza cze$ciowo, ale nie w catosci,
wysokos¢ kwoty gloéwnej zobowigzania lub pozostajacej do splaty kwoty
zobowigzania:

a)  zobowigzanie jest traktowane jako sptacone w stopniu odpowiadajacym
obnizonej kwocie;

b)  odpowiedni instrument lub uzgodnienie, na mocy ktoérego powstalo pierwotne
zobowigzanie, w dalszym ciggu obowigzuje w stosunku do pozostatej kwoty
gléwnej zobowigzania lub pozostajacej do sptaty kwoty zobowigzania, z
zastrzezeniem ewentualnej zmiany kwoty naleznych odsetek stuzacej
uwzglednieniu obnizenia kwoty gléwnej oraz kazdej ewentualnej zmiany
warunkow, jakiej organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowane;j likwidacji moze
dokona¢, wykonujac uprawnienie, o ktorym mowa w art. 56 ust. 1 lit. m).

Artykut 49

Usunigcie przeszkod proceduralnych w umorzeniu lub konwersji diugu

W stosownych przypadkach panstwa czlonkowskie zobowigzuja instytucje do
utrzymywania przez caly czas wystarczajacego statutowego kapitatu akcyjnego, tak
aby w przypadku, gdy organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
wykonatl uprawnienia, o ktérych mowa w art. 56 ust. 1 lit. ), g) i h), w odniesieniu
do instytucji lub jej przedsigbiorstw zaleznych, instytucja miala mozliwos¢ emisji
wystarczajacej liczby nowych akcji lub tytutow wlasnosci celem zagwarantowania,
ze konwersja zobowigzan na akcje zwykte lub inne tytuty wilasnosci moze zostaé
skutecznie dokonana.

Oceny, czy w przypadku konkretnej instytucji wtasciwe jest natozenie wymogu
okreslonego w ust. 1, organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
dokonuja w kontek$cie opracowywania i utrzymywania planu restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji dla tej instytucji, uwzgledniajac w szczegdlnosci
dziatania w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji rozwazane w tym
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planie. Jezeli w planie restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji przewiduje si¢
mozliwo$¢ zastosowania instrumentu umorzenia lub konwersji dlugu, organy
sprawdzaja, czy statutowy kapitat akcyjny wystarczy do pokrycia kwoty tacznej, o
ktérej mowa w art. 41.

Panstwa cztonkowskie naktadajg na instytucje wymodg dopilnowania, by nie istnialy
zadne proceduralne przeszkody w konwersji zobowigzan na akcje zwykte lub inne
tytuly wlasnosci istniejgce na mocy ich dokumentéw zalozycielskich lub statutéw, w
tym prawa pierwokupu dla akcjonariuszy lub wymogi dotyczace zgody
akcjonariuszy na podwyzszenie kapitatu.

Przepisy niniejszego artykutu pozostaja bez uszczerbku dla zmian w dyrektywach
7791/EWG, 82/891/EWG, 2004/25/WE, 2005/56/WE, 2007/36/WE  oraz
2011/35/UE, okreslonych w tytule VIII niniejszej dyrektywy.

Artykut 50

Umowne uznanie umorzenia lub konwersji diugu

Panstwa czlonkowskie zobowigzuja instytucje do wlaczenia do warunkow
umownych dotyczacych wszelkich zobowigzan kwalifikowanych, instrumentow
dodatkowych w Tier I lub instrumentéw w Tier II, ktoére podlegaja prawu
jurysdykeji, ktora nie jest panstwem czlonkowskim, warunku, zgodnie z ktérym
wierzyciel lub strona umowy ustanawiajacej zobowigzanie uznaja, ze zobowigzanie
moze podlega¢ uprawnieniom do umorzenia 1 konwersji, oraz zgadzaja si¢ by¢
zwigzane kazdym obnizeniem kwoty glownej lub naleznej kwoty pozostajacej do
sptaty, kazda konwersja lub kazdym umorzeniem, ktére moga zosta¢ dokonane w
wyniku  wykonania tych uprawnien przez organ ds. restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji.

Jezeli instytucja nie wilacza do swoich warunkéw umownych regulujacych
odpowiednie zobowigzanie warunku wymaganego zgodnie z ust. 1, zaniechanie takie
nie uniemozliwia organowi ds. restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji
wykonania uprawnien do umorzenia 1 konwersji w odniesieniu do tego
zobowigzania.

Komisja moze, w drodze aktow delegowanych przyjmowanych zgodnie z art. 103,
przyja¢ $rodki shuzace sprecyzowaniu tresci warunku wymaganego zgodnie z ust. 1
niniejszego artykutu.
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Rozdzial IV

Umorzenie instrumentow kapitalowych

Artykut 51

Wymog umorzenia instrumentow kapitatowych

Panstwa czlonkowskie wymagaja, by przed podjeciem jakiegokolwiek dzialania w
ramach restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji organy ds. restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji wykonaly uprawnienia do umorzenia, zgodnie z art. 52 1
bezzwlocznie, w odniesieniu do odpowiednich instrumentéw kapitatlowych
wyemitowanych przez instytucje, kiedy zachodzi co najmniej jedna z nastepujacych
okoliczno$ci:

a) stosowny organ stwierdza, ze instytucja speilnia warunki uruchomienia
procedury restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji;

b) stosowny organ stwierdza, ze instytucja nie bedzie w stanie utrzymacé
rentowno$ci dzialalno$ci, jezeli uprawnienie to nie zostanie wykonane w
odniesieniu do odpowiednich instrumentéw kapitatowych;

c) w panstwie czlonkowskim podjeto decyzje o udzieleniu instytucji lub
przedsigbiorstwu dominujagcemu nadzwyczajnego publicznego wsparcia
finansowego, a stosowny organ stwierdzil, ze bez udzielenia takiego wsparcia
instytucja utracitaby rentownosc;

d) odpowiednie instrumenty kapitalowe s3 uznawane do celéow spelnienia
wymogow dotyczacych funduszy wilasnych na zasadzie nieskonsolidowanej 1
na zasadzie skonsolidowanej, lub na zasadzie skonsolidowanej, a stosowny
organ panstwa czlonkowskiego, w ktorym znajduje si¢ siedziba organu
sprawujacego nadzor skonsolidowany stwierdza, ze skonsolidowana grupa
utraci rentowno$¢, jezeli w odniesieniu do tych instrumentow nie zostanie
wykonane uprawnienie do umorzenia.

W przypadku gdy stosowny organ dokonuje stwierdzenia, o ktérym mowa w ust. 1,
bezzwlocznie informuje o tym organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji wiasciwy dla danej instytucji, jezeli nie jest to ten sam organ.

Przed dokonaniem stwierdzenia, o ktdrym mowa w ust. 1 lit. d) niniejszego artykutu,
w odniesieniu do instytucji emitujacej odpowiednie instrumenty kapitatowe
uznawane do celow spelnienia wymogow dotyczacych funduszy wiasnych na
zasadzie nieskonsolidowanej i na zasadzie skonsolidowanej, stosowny organ spetnia
wymogi dotyczace powiadamiania i konsultacji okre§lone w art. 52.

Organy ds. restrukturyzacji i uporzagdkowanej likwidacji spetniajg wymog okreslony

w ust. 1 niezaleznie od tego, czy stosuja réwniez instrument restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji lub wykonujg jakiekolwiek inne uprawnienie w zakresie
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prowadzenia restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do tej
instytucji.

Artykut 52

Przepisy dotyczqce umorzenia instrumentow kapitatowych

Spetniajac wymog okreslony w art. 51, organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji wykonuja uprawnienie do umorzenia w sposdb prowadzacy do:

a) umorzenia w pierwszej kolejnosci instrumentéw w kapitale podstawowym Tier
I proporcjonalnie do strat i do maksymalnej mozliwosci pokrywania przez nie
strat;

b)  obnizenia kwoty gléwnej odpowiednich instrumentéw kapitatlowych do zera;
c) trwatego obnizenia do zera tej kwoty glownej;

d) likwidacji zobowigzan w stosunku do posiadacza odpowiedniego instrumentu
kapitalowego na mocy tego instrumentu lub w zwigzku z tym instrumentem, z
wyjatkiem zapadlych juz ewentualnie zobowigzanh oraz ewentualnych
zobowigzan z tytulu szkod, ktore moga powsta¢ w wyniku kontroli sadowe;j
legalno$ci wykonania uprawnienia do umorzenia;

e) niewyplacenia zadnemu posiadaczowi odpowiednich  instrumentow
kapitalowych odszkodowania innego niz zgodnie z ust. 4.

Przepisy lit. d) nie uniemozliwiaja udostepnienia posiadaczowi odpowiednich
instrumentow kapitalowych zgodnie z ust. 2 instrumentow w kapitale podstawowym
Tier L.

Wykonaniu uprawienia, o ktorym mowa w art. 51 ust. 1, przez organy ds.
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji moze towarzyszy¢ natozenie na
instytucje wymogu emisji instrumentéw w kapitale podstawowym Tier I na rzecz
posiadaczy odpowiednich instrumentéw kapitatowych, ktére sa umarzane zgodnie z
ust. 1 niniejszego artykutu, pod warunkiem zZe spetnione sg nastepujace warunki:

a) instrumenty w kapitale podstawowym Tier I s3 emitowane przez instytucje, o
ktorej mowa w ust. 1, lub przez przedsiebiorstwo dominujace instytucji;

b) instrumenty w kapitale podstawowym Tier I sa emitowane przed jakakolwiek
emisjg akcji lub tytutow wlasnosci przez t¢ instytucje do celéw udostepnienia
funduszy wlasnych przez panstwo lub jednostke rzadowa;

c) instrumenty w kapitale podstawowym Tier I sg przydzielane i przenoszone
niezwlocznie po wykonaniu uprawnienia do umorzenia;

d) wskaznik konwersji, ktory okresla liczb¢ instrumentow w kapitale
podstawowym Tier I, ktére sa udostepniane w odniesieniu do poszczegdlnych
odpowiednich instrumentow kapitalowych, jest zgodny =z zasadami
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okreslonymi w art. 45 oraz wszelkimi wytycznymi opracowanymi przez EUNB
na podstawie art. 45 ust. 5.

Do celéw udostepnienia instrumentow w kapitale podstawowym Tier I zgodnie z ust.
2 organy ds. restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji moga zobowigzaé
instytucje do posiadania przez caly czas niezb¢dnego uprzedniego zezwolenia na
emisj¢ odpowiedniej liczby instrumentéw w kapitale podstawowym Tier L.

Jezeli instytucja spelnia warunki uruchomienia procedury restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji, a organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
postanawia zastosowac instrument restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w
odniesieniu do tej instytucji, organ ds. restrukturyzacji 1 uporzadkowane;j likwidacji
spelnia wymog okreslony w art. 51 ust. 1 przed zastosowaniem wspomnianego
instrumentu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.

Panstwa czionkowskie zobowigzuja instytucje do zagwarantowania, ze wykonanie
przez organy ds. restrukturyzacji i1 uporzadkowanej likwidacji uprawnienia do
umorzenia zgodnie z art. 51 ust. 1 nie stanowi niewykonania zobowigzania ani
zdarzenia kredytowego w ramach odpowiednich instrumentéw kapitatlowych.

W celu zapewnienia jednolitego stosowania ust. 5 EUNB i EUNGiPW wspdlnie
opracowuja projekty regulacyjnych standardow technicznych celem zdefiniowania
pojecia ,,zdarzenia kredytowego” do celow tego ustepu.

EUNB i1 EUNGiPW przedstawiaja Komisji projekty tych regulacyjnych standardéw
technicznych w terminie dwunastu miesiecy od daty wejScia w zycie niniejszej
dyrektywy.

Komisja jest uprawniona do przyjecia regulacyjnych standardow technicznych,
o ktéorych mowa w akapicie pierwszym niniejszego ustepu, zgodnie z art. 10-14
rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010 oraz art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr
1095/2010.

Artykut 53

Umowne umorzenie lub konwersja instrumentow kapitatowych

O ile warunki umowne stajg si¢ skuteczne z chwilg gdy organ dokonuje stwierdzenia, o
ktorym mowa w art. 51 ust. 1, wymog okreslony w art. 51 ust. 1 nie ma zastosowania w
odniesieniu  do odpowiednich instrumentéw kapitatowych, ktorych warunki spehniaja
nastepujace wymogi:

a)

zgodnie z warunkami umownymi odpowiedniego instrumentu kapitalowego kwota
glébwna instrumentu zostanie obnizona do zera lub instrument ten zostanie
automatycznie zamieniony na co najmniej jeden instrument w kapitale
podstawowym Tier 1 z chwila gdy dowolny stosowny organ dokona ustalenia
zgodnie z art. 51 ust. 1;
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b)

obnizenie kwoty gltéwnej odpowiedniego instrumentu kapitatowego lub konwersja
odpowiedniego instrumentu kapitalowego na co najmniej jeden instrument w
kapitale podstawowym Tier I spetniaja warunki okreslone w art. 52 ust. 1;

jezeli warunki odpowiedniego instrumentu kapitalowego przewiduja konwersje tego
instrumentu na co najmniej jeden instrument w kapitale podstawowym Tier I,
wskaznik konwersji jest okreSlony w tych warunkach i jest zgodny z zasadami
okreslonymi w art. 45 oraz wszelkimi wytycznymi opracowanymi przez EUNB na
podstawie art. 45 ust. 5.

Artykut 54

Organy odpowiedzialne za odpowiednie ustalenia

Panstwa czlonkowskie dopilnowuja, by organami odpowiedzialnymi za
dokonywanie ustalen, o ktorych mowa w art. 51 ust. 1, byly organy okreslone w
niniejszym artykule.

Jezeli odpowiednie instrumenty kapitatlowe sa uznawane do celéw spehienia
wymogow dotyczacych funduszy wlasnych na zasadzie nieskonsolidowanej zgodnie
z art. 52 dyrektywy 2006/48/WE, organem odpowiedzialnym za dokonanie ustalenia,
o ktorym mowa w art. 51 ust. 1 niniejszej dyrektywy, jest wlasciwy organ lub organ
ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w panstwie cztonkowskim, w
ktérym instytucja uzyskata zezwolenie zgodnie z przepisami tytutu II dyrektywy
2006/48/WE.

Jezeli odpowiednie instrumenty kapitatlowe sg emitowane przez instytucje bedaca
przedsiebiorstwem zaleznym 1 s3 uznawane do celéw spelnienia wymogow
dotyczacych funduszy wlasnych na zasadzie nieskonsolidowanej i na zasadzie
skonsolidowanej, organami odpowiedzialnymi za dokonanie ustalen, o ktorych
mowa w art. 53 ust. 1, sa:

a)  za dokonanie stwierdzen, o ktorych mowa w art. 51 ust. 1 lit. a), b) lub c)
niniejszej dyrektywy — wilasciwy organ lub organ ds. restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji w panstwie czlonkowskim, w ktérym instytucja,
ktéra wyemitowata te instrumenty, zostata utworzona zgodnie z przepisami
tytutu I dyrektywy 2006/48/WE;

b)  za dokonanie stwierdzenia, o ktorym mowa w art. 51 ust. 1 — wlasciwy organ
lub organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w panstwie
cztonkowskim, w ktorym znajduje si¢ siedziba organu sprawujacego nadzor
skonsolidowany lub wtasciwy organ przeprowadzajacy subkonsolidacjg.
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Artykut 55

Zastosowanie na zasadzie skonsolidowanej: procedura dokonywania ustalenia

Panstwa cztonkowskie dopilnowuja, by przed dokonaniem stwierdzenia, o ktorym
mowa w art. 51 ust. 1 lit. a), b), ¢) lub d), w odniesieniu do instytucji emitujace;j
odpowiednie instrumenty kapitalowe uznawane do celow speinienia wymogow
dotyczacych funduszy wlasnych na zasadzie nieskonsolidowanej i na zasadzie
skonsolidowanej, stosowne organy spetniaty nastepujace wymogi:

a)  stosowny organ rozwazajacy, czy dokonac¢ stwierdzenia, o ktérym mowa w art.
51 ust. 1 lit. a), b) lub c), bezzwlocznie informuje o tym organ sprawujacy
nadzor skonsolidowany;

b)  stosowny organ rozwazajacy, czy dokonac stwierdzenia, o ktorym mowa w art.
51 ust. 1 lit. a), b), ¢) lub d), bezzwlocznie informuje o tym wlasciwy organ
odpowiedzialny za kazda instytucje, ktéra wyemitowata odpowiednie
instrumenty kapitalowe, wzgledem ktorych musialoby zosta¢ wykonane
uprawnienie do umorzenia, jezeli dokonano by takiego stwierdzenia.

Powiadomienie dokonane przez stosowny organ zgodnie z ust. 1 zawiera wyjasnienie
powoddw, dla ktérych organ ten rozwaza dokonanie takiego stwierdzenia.

Jezeli dokonano powiadomienia zgodnie z ust. 1, stosowny organ, w porozumieniu z
powiadomionymi wlasciwymi organami, ocenia nastepujace kwestie:

a)  dostgpno$¢ Srodka alternatywnego w stosunku do wykonania uprawnienia do
umorzenia zgodnie z art. 51 ust. 1;

b)  jezeli taki alternatywny $rodek jest dostepny, mozliwo$¢ jego zastosowania w
praktyce;

c) jezeli taki alternatywny $rodek moze by¢ zastosowany w praktyce,
realistyczno$¢ perspektywy, ze srodek ten w odpowiednich ramach czasowych
wptynie na okolicznosci, ktdore w przeciwnym razie wymagatyby dokonania
stwierdzenia, o ktorym mowa w art. 51 ust. 1.

Do celéw ust. 3 niniejszego artykutu alternatywne $rodki oznaczajg srodki wczesnej
interwencji, o ktorych mowa w art. 23 niniejszej dyrektywy, srodki, o ktorych mowa
w art. 136 ust. 1 dyrektywy 2006/48/WE, lub przeniesienie srodkow finansowych lub
kapitatu z przedsigbiorstwa dominujacego.

Jezeli zgodnie z ust. 3 stosowny organ i wlasciwe organy ocenig, ze dostepny jest co
najmniej jeden $rodek alternatywny, ktory moze zosta¢ zastosowany w praktyce i
ktory pozwoli na osiggnigcie wyniku, o ktérym mowa w lit. ¢) tego ustepu, organy te
zapewniaja zastosowanie takich srodkow.

Jezeli zgodnie z ust. 3 niniejszego artykulu stosowny organ i wilasciwe organy
ocenig, ze alternatywne $rodki, ktoére pozwolilyby na osiggniecie wyniku, o ktérym
mowa w lit. ¢) tego ustepu, nie sg dostepne, stosowny organ podejmuje decyzje, czy
rozwazane dokonanie stwierdzenia, o ktorym mowa w art. 51 ust. 1, jest wlasciwe.
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Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji niezwlocznie speiniaja
wymogi okreslone w ust. 1-6, nalezycie uwzgledniajac pilnos¢ sytuacji.

Rozdzial V

Uprawnienia w zakresie prowadzenia restrukturyzacji i

uporzadkowanej likwidacji

Artykut 56

Uprawnienia ogolne

Panstwa cztonkowskie dopilnowuja, by organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowane;j
likwidacji posiadaty wszelkie uprawnienia niezb¢dne do stosowania instrumentow
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji. Organy ds. restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji posiadaja w szczegdlnosci nastgpujace uprawnienia w
zakresie prowadzenia restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, ktore moga
stosowac pojedynczo lub tacznie:

a)

b)

2)

uprawnienie do zobowigzania kazdej osoby do udzielenia wszelkich informacji
potrzebnych organowi ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji do
podjecia decyzji dotyczacej dziatania w ramach restrukturyzacji i1
uporzadkowanej likwidacji oraz do przygotowania takiego dziatania, w tym
aktualizacji 1 uzupetnien informacji udostgpnionych w planach restrukturyzacji
1 uporzadkowanej likwidacji;

uprawnienie do przejecia kontroli nad instytucja objeta restrukturyzacja i
uporzadkowang likwidacja 1 wykonywania wszystkich praw przyznanych
akcjonariuszom lub wtascicielom instytucji;

uprawnienie do przenoszenia akcji oraz innych tytuldow wlasnos$ci
wyemitowanych przez instytucje objeta restrukturyzacja i uporzadkowang
likwidacja;

uprawnienie do przenoszenia instrumentéw dluznych wyemitowanych przez
instytucje objeta restrukturyzacja i uporzagdkowang likwidacja;

uprawnienie do przenoszenia na rzecz innej osoby okreslonych praw, aktywow
lub zobowigzan instytucji objetej restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja;

uprawnienie do umorzenia lub konwersji instrumentéw, o ktérych mowa w art.
51, na akcje lub inne tytuly wiasno$ci instytucji objetej restrukturyzacja i
uporzadkowang likwidacja lub odpowiedniej instytucji dominujacej objetej
restrukturyzacjg 1 uporzagdkowang likwidacja;

uprawnienie do obnizenia, w tym obnizenia do zera, wysoko$ci kwoty glowne;j

lub pozostajacej do sptaty kwoty zobowigzan kwalifikowanych instytucji
objetej restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja;
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h)  uprawnienie do konwersji zobowigzan kwalifikowanych instytucji objetej
restrukturyzacja 1 uporzadkowang likwidacja na akcje zwykte lub inne tytuty
wlasnosci tej instytucji, odpowiedniej instytucji dominujgcej lub instytucji
pomostowej, na rzecz ktérej dokonano przeniesienia aktywow, praw lub
zobowigzan instytucji objetej restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja;

1)  uprawnienie do umorzenia instrumentéw diuznych wyemitowanych przez
instytucje objeta restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja;

j)  uprawnienie do umorzenia akcji lub innych tytutow wlasnos$ci instytucji objetej
restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja;

k)  uprawnienie do zazadania od instytucji objetej restrukturyzacja i
uporzadkowang likwidacja wyemitowania nowych akcji lub innych tytutow
wilasnosci lub innych instrumentéw kapitalowych, w tym akcji
uprzywilejowanych oraz instrumentow podlegajacych warunkowej zamianie;

1)  uprawnienie do zazadania konwersji instrumentéw dluznych, ktére zawieraja
warunki umowne dotyczace konwersji w okoliczno$ciach przewidzianych w
art. 51;

m) uprawnienie do zmiany terminu wymagalnosci instrumentéw dluznych
wyemitowanych przez instytucj¢ objeta restrukturyzacja i uporzadkowang
likwidacja lub do zmiany kwoty odsetek naleznych z tytulu takich
instrumentoéw, w tym okresowego zawieszenia ptatnosci;

n) uprawnienie do odwotania lub wymiany kadry kierowniczej wyzszego szczebla
instytucji objetej restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja.

Panstwa cztonkowskie podejmuja wszelkie niezbedne $rodki celem dopilnowania, by
organy ds. restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji, stosujac instrumenty
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz wykonujac uprawnienia w zakresie
prowadzenia restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji, nie podlegaly
jakimkolwiek z nastgpujacych wymogoéw, ktore miatyby w innym przypadku
zastosowanie na mocy prawa krajowego lub umowy lub z innych wzgledow:

a)  wymogom uzyskania aprobaty lub zgody jakichkolwiek osoéb publicznych badz
prywatnych, w tym akcjonariuszy lub wierzycieli instytucji objetej
restrukturyzacjg i uporzadkowang likwidacja;

b)  wymogom proceduralnym dotyczacym powiadomienia okreslonych osob.

Panstwa cztonkowskie dopilnowujg w szczegdlnosci, by organy ds. restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji mogly wykonywa¢ uprawnienia na mocy niniejszego
artykulu niezaleznie od jakichkolwiek ograniczen lub wymogéw dotyczacych
uzyskania zgody w odniesieniu do przeniesienia odno$nych instrumentow
finansowych, praw, aktywow lub zobowigzan, ktére moga mie¢ w innym przypadku
zastosowanie.

Przepisy lit. b) niniejszego ustgpu pozostaja bez uszczerbku dla wymogow

okreslonych w art. 75 1 wymogoéw dotyczacych powiadamiania obowigzujacych na
mocy unijnych ram pomocy panstwa.
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Artykut 57

Uprawnienia towarzyszqce uprawnieniu do przeniesienia

Panstwa cztonkowskie dopilnowuja, by organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowane;j
likwidacji, wykonujac uprawnienie do przeniesienia, posiadaty uprawnienia do:

a)  zapewnienia, by przeniesienie uzyskato moc obowigzujaca wolne od wszelkich
zobowigzan lub obcigzen majacych wplyw na przenoszone instrumenty
finansowe, prawa, aktywa lub zobowigzania;

b)  zniesienia praw do nabycia dalszych akcji lub innych tytulow wtasnosci;

c) zawieszenia dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym zgodnie z
definicja w art. 4 pkt 14) dyrektywy 2004/39/WE lub publicznego obrotu
instrumentoéw finansowych zgodnie z dyrektywa 2001/34/WE ;

d) zapewnienia traktowania odbiorcy tak, jakby byt instytucja objeta
restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja, do celow wszelkich zobowigzan,
umow lub uzgodnien poczynionych przez instytucj¢ objeta restrukturyzacja i
uporzadkowang likwidacja lub dziatan podjetych przez t¢ instytucje;

e) nakladania na instytucj¢ objeta restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja
lub odbiorcg¢ wymogu udzielania drugiej stronie informacji i pomocy;

f)  uniewazniania lub zmiany warunkéw umowy, ktdrej strong jest instytucja
kredytowa objeta restrukturyzacja i1 uporzadkowana likwidacja, lub by
odbiorca zastgpil instytucje jako strona;

g) egzekwowania umow zawartych przez przedsiebiorstwo zalezne, z ktorych
zobowigzania s3 gwarantowane lub w inny sposOb wspierane przez
przedsiebiorstwo dominujace, bez wzgledu na ewentualne umowne prawo do
wypowiedzenia, rozwigzania lub przyspieszenia wymagalnosci takich umow
wynikajace wylacznie z niewyplacalnosci lub sytuacji finansowej
przedsiebiorstwa dominujacego, jezeli taka gwarancja lub innego rodzaju
wsparcie oraz wszystkie powigzane aktywa 1 zobowigzania zostaly
przeniesione na rzecz nabywcy 1 zostaly przez niego objete lub organ ds.
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji zapewnia w jakikolwiek inny
sposOb odpowiednig ochrong tych zobowiazan.

Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji wykonuja uprawnienia
okreslone w ust. 1 lit. a)-g) wowczas, gdy dany organ uzna to za odpowiednie
dziatanie przyczyniajace si¢ do zapewnienia skutecznosci dzialania w ramach
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji lub do osiggni¢cia co najmniej jednego
celu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.

Panstwa cztonkowskie dopilnowuja, by organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowane;j
likwidacji, wykonujac uprawnienie do przeniesienia badZ uprawnienie do umorzenia
dhugu, posiadaly uprawnienie do okreslenia uzgodnien dotyczacych ciaglosci
niezbg¢dnych dla zagwarantowania skutecznos$ci dziatania w ramach restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji oraz mozliwo$ci prowadzenia przez odbiorce dziatalnosci
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bedacej przedmiotem przeniesienia. Tego rodzaju uzgodnienia dotyczace cigglosci
obejmuja w szczegdlnosci:

a) ciaglo§¢ uméw zawartych przez instytucje objeta restrukturyzacjg i
uporzadkowang likwidacja, w wyniku ktérej odbiorca przejmuje prawa i
zobowigzania instytucji objetej restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja
odnoszace si¢ do wszelkich instrumentéw finansowych, praw, aktywoéw lub
zobowigzan, ktore zostaly przeniesione, oraz zastepuje instytucje objeta
restrukturyzacja i1 uporzadkowang likwidacja (jednoznacznie lub domys$lnie)
we wszystkich odpowiednich dokumentach umownych;

b)  zastgpienie instytucji objetej restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja
przez odbiorce we wszelkich postgpowaniach sadowych odnoszacych si¢ do
wszelkich instrumentéw finansowych, praw, aktywow lub zobowiazan, ktore
zostaly przeniesione.

Uprawnienia okre$lone w ust. 1 lit. d) oraz ust. 3 lit. b) nie naruszaja:

a) prawa pracownikdéw instytucji objetej restrukturyzacja i uporzadkowang
likwidacja do rozwigzania umowy o praceg;

b)  Zadnego prawa strony umowy do wykonania praw na mocy tej umowy, w tym
prawa do jej rozwigzania, jezeli jest ona do tego uprawniona zgodnie z
warunkami umowy w zwigzku z dziataniem lub zaniechaniem instytucji objete;j
restrukturyzacja 1 uporzadkowana likwidacja poprzedzajacym odpowiednie
przeniesienie, badz dziataniem lub zaniechaniem odbiorcy po dokonaniu
odpowiedniego przeniesienia.

Jezeli organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji uznaje, ze warunki
uruchomienia procedury restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji sa spetnione,
stosuje instrument restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji lub wykonuje
uprawienie w zakresie prowadzenia restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji,
dziatanie w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji jako takie nie
umozliwia zadnej osobie:

a) wykonywania jakiegokolwiek prawa lub uprawnienia do rozwigzania,
przyspieszenia wykonania lub stwierdzenia niewywigzania si¢ ze zobowigzania
lub zdarzenia kredytowego w ramach jakiejkolwiek umowy lub jakiegokolwiek
porozumienia, ktorego instytucja objeta restrukturyzacja i uporzadkowanag
likwidacjg jest strong;

b) wejscia w posiadanie jakiegokolwiek sktadnika majatku instytucji objetej
restrukturyzacja 1 uporzadkowang likwidacja lub sprawowania nad nim
kontroli;

c) naruszenia jakichkolwiek praw umownych instytucji objetej restrukturyzacja i
uporzadkowang likwidacja.

Przepisy akapitu pierwszego nie naruszaja prawa osoby do podjecia dzialania, o
ktorym mowa w akapicie pierwszym lit. a), b) i1 c), jezeli prawo to powstaje w
wyniku niewywigzania si¢ ze zobowigzania lub sytuacji, ktére nie stanowia dzialania
w ramach restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji lub wyniku wykonania
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uprawnienia w zakresie prowadzenia restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji na
mocy niniejszego artykutu.

Artykut 58

Uprawnienie do zazgdania Swiadczenia ustug i zapewnienia infrastruktury

Panstwa cztonkowskie dopilnowuja, by organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowane;j
likwidacji posiadaty uprawnienia do zobowigzania instytucji objetej restrukturyzacja
i uporzagdkowang likwidacja, w tym w przypadkach, gdy jest ona objeta zwyklym
postgpowaniem upadtosciowym, oraz kazdego podmiotu nalezacego do tej samej
grupy co instytucja, do $wiadczenia wszelkich ustlug i zapewnienia wszelkiej
infrastruktury, ktére sa niezbedne dla umozliwienia odbiorcy skutecznego
prowadzenia dziatalnos$ci przeniesionej na jego rzecz.

Panstwa czlonkowskie dopilnowuja, by ich organy ds. restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji posiadaty uprawnienia do egzekwowania od podmiotow
powiazanych, ktére majg siedzib¢ na ich terytorium, obowigzkéw natozonych
zgodnie z ust. 1 przez organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w
innych panstwach cztonkowskich.

Ustugi oraz infrastruktura, o ktérych mowa w ust. 1 i 2, ograniczajg si¢ do ustug
operacyjnych 1 infrastruktury operacyjnej i nie obejmuja zadnych form wsparcia
finansowego.

Swiadczenie ustug zgodnie z ust. 1 i 2 oraz zapewnianie infrastruktury zgodnie z ust.
1 i 2 dokonywane jest na nastepujacych warunkach:

a) jezeli ushugi i1 infrastruktura byly zapewniane na rzecz instytucji objetej
restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja bezposrednio przed podjeciem
dzialania w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji — na takich
samych warunkach;

b)  jezeli lit. a) nie ma zastosowania — na warunkach handlowych.

EUNB opracowuje projekty regulacyjnych standardéow technicznych celem
okreslenia ustug i infrastruktury niezbednych do umozliwienia odbiorcy skutecznego
prowadzenia dziatalno$ci przeniesionej na jego rzecz.

EUNB przedstawia Komisji projekty tych regulacyjnych standardow technicznych w
terminie dwunastu miesiecy od daty wejscia w zycie niniejszej dyrektywy.

Komisja jest uprawniona do przyjecia regulacyjnych standardéw technicznych,
o ktorych mowa w akapicie pierwszym niniejszego ustepu, zgodnie z art. 10-14
rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.
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Artykut 59

Uprawnienie do egzekwowania dziatan w ramach restrukturyzacji i uporzqdkowanej

likwidacji podjetych przez inne panstwa cztonkowskie

Panstwa cztonkowskie dopilnowuja, by w sytuacji, gdy przeniesienie akcji, innych
tytuléw wiasnosci badz aktywow, praw lub zobowigzan obejmuje aktywa, ktore sa
zlokalizowane w panstwie czlonkowskim innym niz panstwo organu ds.
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji, badz prawa lub zobowigzania
podlegajace prawu panstwa czlonkowskiego innego niz panstwo organu ds.
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, przeniesienie byto skuteczne na mocy
prawa tego innego panstwa cztonkowskiego.

Panstwa cztonkowskie udzielaja organowi ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji, ktory dokonat Iub zamierza dokona¢ przeniesienia, wszelkiej
uzasadnionej pomocy celem zapewnienia przeniesienia akcji lub innych tytulow
wlasnosci badz aktywow, praw lub zobowigzan na rzecz odbiorcy zgodnie z
wszelkimi obowigzujagcymi wymogami prawa krajowego.

Panstwa cztonkowskie dopilnowuja, by wierzyciele i osoby trzecie, ktorych dotyczy
przeniesienie aktywow, praw lub zobowigzan, o ktéorych mowa w ust. 1, nie byli
uprawnieni do zapobiegnigcia przeniesieniu lub do jego zaskarzenia lub uchylenia na
mocy jakiegokolwiek przepisu prawa panstwa cztonkowskiego, w ktorym aktywa sa
zlokalizowane, lub prawa, ktoremu podlegaja prawa lub zobowigzania.

Jezeli organ ds. restrukturyzacji i1 uporzadkowanej likwidacji w panstwie
cztonkowskim (,,panstwie cztonkowskim A”) wykonuje uprawnienia do umorzenia
lub konwersji, w tym w odniesieniu do instrumentow kapitatowych zgodnie z art. 51,
a zobowigzania kwalifikowane lub odpowiednie instrumenty kapitatlowe instytucji
objetej restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja obejmuja:

a) instrumenty lub zobowigzania podlegajace prawu panstwa cztonkowskiego
innego niz panstwo organu ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji,
ktory wykonat uprawnienia do umorzenia lub konwersji (,,panstwa
cztonkowskiego B”);

b) zobowigzania nalezne wierzycielom zlokalizowanym w  panstwie
czlonkowskim B,

panstwo cztonkowskie B zapewnia obnizenie kwoty gtownej tych zobowigzan lub
instrumentéw lub zapewnia konwersj¢ zobowigzan lub instrumentéw zgodnie z
uprawnieniem do umorzenia lub konwersji wykonanym przez organ ds.
restrukturyzacji i uporzagdkowanej likwidacji w panstwie cztonkowskim A.

Panstwa cztonkowskie dopilnowuja, by wierzyciele, ktorych dotyczy wykonanie
uprawnien do umorzenia lub konwersji, o ktérych mowa w ust. 4, nie byli
uprawnieni do zaskarzenia obnizenia kwoty gléwnej instrumentu lub zobowigzania,
lub w odpowiednich przypadkach do zaskarzenia jego konwersji, na mocy
jakichkolwiek przepisow prawa panstwa cztonkowskiego B.
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Kazde panstwo cztonkowskie dopilnowuje, by nastepujace elementy zostaly
okreslone zgodnie z prawem panstwa cztonkowskiego organu ds. restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji:

a) prawo wierzycieli 1 0séb trzecich do zaskarzenia przed sagdem, zgodnie z art.
78, przeniesienia aktywow, praw lub zobowigzan, o ktéorych mowa w ust. 1
niniejszego artykutu, ktore sa zlokalizowane na jego terytorium lub podlegaja
prawu obowigzujacemu na jego terytorium;

b) prawo wierzycieli do zaskarzenia przed sadem, zgodnie z art. 78, obnizenia
kwoty gtoéwnej lub konwersji instrumentu lub zobowigzania objetego zakresem
ust. 4 lit. a) lub b) niniejszego artykutu;

c) zabezpieczenia dla cz¢§ciowych przeniesien, o ktorych mowa w rozdziale V, w
odniesieniu do aktywow, praw lub zobowigzan, o ktérych mowa w ust. 1, ktore
sg zlokalizowane na jego terytorium lub podlegaja prawu obowigzujagcemu na
jego terytorium.

Artykut 60

Uprawnienie do zazgdania przeniesienia majqtku zlokalizowanego w panstwach trzecich

Panstwa cztonkowskie dopilnowuja, by w przypadkach gdy dzialanie w ramach
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji obejmuje dziatanie podjete w odniesieniu do
sktadnika majatku zlokalizowanego w panstwie trzecim lub w odniesieniu do praw i
zobowigzan podlegajacych prawu panstwa trzeciego, organy ds. restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji mogly zazadac, by:

a)

b)

PL

zarzadca, syndyk Iub inna osoba sprawujaca kontrole nad instytucja objeta
restrukturyzacjg i uporzadkowang likwidacja oraz odbiorca byli zobowigzani do
podjecia wszelkich niezbgdnych krokéw shuzacych zapewnieniu skutecznosci
przeniesienia;

zarzadca, syndyk lub inna osoba sprawujaca kontrol¢ nad instytucja objeta
restrukturyzacja 1 uporzadkowang likwidacja byli zobowigzani do zatrzymania
aktywow lub praw lub do sptacenia zobowigzania w imieniu odbiorcy do czasu, gdy
przeniesienie stanie si¢ skuteczne;

wydatki odbiorcy zwigzane z prowadzeniem wszelkich dzialan wymaganych zgodnie

z lit. a) 1 b) byly pokrywane z aktywow instytucji objetej restrukturyzacja i
uporzadkowang likwidacja.

Artykut 61

Uprawnienie do zawieszenia niektorych zobowigzan

Panstwa cztonkowskie dopilnowuja, by organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowane;j
likwidacji posiadaty uprawnienie do zawieszenia wszelkich zobowigzan do ptatnosci,
dostawy lub $wiadczenia wynikajacych z jakiejkolwiek umowy, ktdrej strong jest
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instytucja, od chwili opublikowania obwieszczenia o zawieszeniu zgodnie z art. 75
ust. 7 do godziny 17 dnia roboczego nastepujacego po tym opublikowaniu.

Ewentualne zawieszenie na mocy ust. 1 nie ma zastosowania do kwalifikujacych si¢
depozytow w rozumieniu dyrektywy 94/19/WE.

Artykut 62

Uprawnienie do ograniczenia egzekucji zabezpieczen wierzytelnosci

Panstwa cztonkowskie dopilnowuja, by organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowane;j
likwidacji posiadaly uprawnienie do ograniczenia zabezpieczonym wierzycielom
instytucji objetej restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja mozliwosci egzekucji
zabezpieczen wierzytelno$ci w odniesieniu do wszelkich aktywdéw tej instytucji
przez okreslony okres, ktory organ uznaje za niezbedny do osiagnigcia celow
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.

Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji nie wykonuja uprawnienia
okreslonego w ust. 1 w odniesieniu do zabezpieczenia wierzytelnosci partnera
centralnego w stosunku do aktywoéw zastawionych przez instytucje objeta
restrukturyzacja 1 uporzadkowana likwidacja w drodze =zlozenia depozytu
zabezpieczajacego lub zabezpieczenia.

Jezeli zastosowanie ma art. 72, organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji dopilnowuja, by wszelkie ograniczenia natozone na mocy uprawnienia
okreslonego w ust. 1 byly spojne dla wszystkich podmiotéw powigzanych, w
odniesieniu do ktérych podejmowane jest dziatanie w ramach restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji.

Komisja przyjmuje, w drodze aktow delegowanych przyjmowanych zgodnie z
przepisami art. 103, S$rodki okre$lajace dlugo$¢ okresu, przez jaki powinno
obowigzywa¢ ograniczenie egzekucji okre§lonych kategorii  zabezpieczen
wierzytelnosci.

Artykul 63

Uprawnienie do przejsciowego zawieszenia praw do rozwigzania umowy

Z zastrzezeniem przepiséw art. 77 panstwa cztonkowskie dopilnowuja, by organy ds.
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji posiadaty uprawnienie do zawieszenia
praw do rozwigzania umowy przystugujacych kazdej stronie umowy finansowej z
instytucja bedaca na progu upadtosci, ktore wynikaja wyltacznie z dzialania organu
ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, od chwili powiadomienia o
obwieszczeniu zgodnie z art. 74 ust. 5 1 6 do najp6zniej godziny 17 dnia roboczego
nastepujacego po tym powiadomieniu.
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Do celéw niniejszego ustepu wlasciwy czas to czas obowigzujacy w macierzystym
panstwie cztonkowskim instytucji objetej restrukturyzacja 1 uporzadkowang
likwidacja.

Jezeli organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji wykonuje okreslone w
ust. 1 uprawnienie do zawieszenia praw do rozwigzania umowy, podejmuje on
wszelkie uzasadnione kroki, by zapewni¢ wypetnienie wszystkich zobowigzan
instytucji bedacej na progu upadlosci w odniesieniu do depozytow
zabezpieczajacych, zabezpieczen 1 rozliczen, powstatych w ramach umow
finansowych w okresie zawieszenia.

Osoba moze skorzysta¢ z prawa do rozwigzania umowy w ramach umowy
finansowej przed uptywem okresu, o ktorym mowa w ust. 1, jezeli osoba ta zostaje
powiadomiona przez organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, ze
prawa i zobowigzania objete uzgodnieniem dotyczacym nettingu nie podlegaja
przeniesieniu do innego podmiotu.

Jezeli organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji wykonuje uprawnienie
okreslone w ust. 1 do zawieszenia praw do rozwigzania umowy, prawa te mozna
wykonaé po uptywie okresu zawieszenia zgodnie z nast¢pujacymi zasadami:

a) jezeli prawa i zobowigzania objete umowg finansowa zostaty przeniesione do
innego podmiotu lub instrument umorzenia lub konwersji dlugu zostat
zastosowany w odniesieniu do instytucji objetej restrukturyzacja 1
uporzadkowang likwidacja do celu, o ktorym mowa w art. 37 ust. 2 lit. b):

(i) osoba nie moze wykona¢ praw do rozwigzania umowy w wyniku
dziatania w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w
zadnym wypadku objetym art. 77 ust. 1;

(i) osoba moze wykona¢ prawa do rozwigzania umowy zgodnie z
warunkami umowy z chwilg stwierdzenia kazdego kolejnego
przypadku niewykonania zobowigzania przez odbiorce, jezeli
umowa zostala przeniesiona do innego podmiotu, lub przez
instytucje, jezeli zastosowano instrument umorzenia lub konwersji
dtugu.

b) jezeli prawa i zobowigzania obj¢te umowa finansowg pozostajg w instytucji
objetej restrukturyzacja 1 uporzadkowang likwidacja, a organ ds.
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji nie stosuje instrumentu
umorzenia lub konwersji dtugu zgodnie z art. 37 ust. 2 lit. a) w odniesieniu do
tej instytucji, osoba moze bezzwlocznie wykonaé prawa do rozwigzania
umowy zgodnie z warunkami tej umowy.

Wilasciwe organy lub organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji moga
zobowigzac¢ instytucj¢ do prowadzenia szczegdlowego rejestru umow finansowych,
jezeli organy te uznaja, ze istnieje prawdopodobienstwo spetnienia przez t¢ instytucje
warunkow uruchomienia procedury restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.

Do celow ust. 1 umowy finansowe obejmuja nastepujace kontrakty i umowy:

a) umowy dotyczace papierow wartosciowych, w tym:

128

PL



PL

b)

f)

(i) umowy dotyczace nabycia, zbycia lub pozyczki papieru
wartosciowego, grupy papieréw wartoSciowych lub indeksu
papierow wartosciowych,

(i) opcje na papier warto§ciowy, grupe papieréw wartosciowych lub
indeks papieréw warto§ciowych,

(ii1) transakcje repo lub transakcje reverse repo, ktoérych przedmiotem
jest taki papier warto$ciowy, grupa papierow wartosciowych lub
indeks papieréw warto$ciowych;

kontrakty towarowe, w tym:

(i) umowy dotyczace nabycia lub zbycia towaru, ktory ma by¢
dostarczony w przysztosci, oraz

(i) opcje na towar;

kontrakty terminowe typu futures i forward, w tym kontrakty (inne niz
kontrakty towarowe) dotyczace nabycia, zbycia badz przeniesienia wtasno$ci
towaru lub innego sktadnika majatku, ustugi, prawa lub udziatu za okreslong
ceng w przysztosci;

umowy repo dotyczace papierow wartosciowych;
umowy swapowe, w tym:

(1) swapy, opcje i umowy typu futures lub forward oparte na: stopach
procentowych; kontraktach walutowych na rynku kasowym lub
innych kontraktach walutowych, kontraktach dotyczacych metali
szlachetnych badz towarow; gotdéwce, indeksie akcyjnym lub
akcjach; indeksie dluznych papierow wartosciowych lub dluznych
papierach warto$ciowych; indeksach towarowych lub towarach;
pogodzie; poziomach emisji lub stawkach inflacji,

(i) swapy catkowitego zwrotu, transakcje zamiany marz kredytowych
lub swapy kredytowe,

(i11)) wszelkie umowy lub transakcje podobne do umoéw, o ktoérych
mowa w ppkt (i) lub (ii) niniejszej litery, bedace przedmiotem
regularnego obrotu na rynkach swapdéw lub rynkach instrumentow
pochodnych;

umowy ramowe na kontrakty lub umowy, o ktérych mowa w lit. a)—e).

EUNB opracowuje projekty regulacyjnych standardow technicznych okreslajacych
nastepujace elementy do celow ust. 6:

a)

informacje dotyczagce umoéw finansowych, ktéore powinien zawieraé
szczegoOtowy rejestr;
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b)  okolicznosci, w ktérych wymog prowadzenia rejestru powinien zostaé
natozony.

EUNB przedstawia Komisji projekty tych regulacyjnych standardéw technicznych w
terminie dwunastu miesiecy od daty wejscia w zycie niniejszej dyrektywy.

Komisja jest uprawniona do przyjecia regulacyjnych standardow technicznych,
o ktérych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z procedura okreslong w art. 10-14
rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.

Artykut 64

Wykonywanie uprawnien w zakresie prowadzenia restrukturyzacji i uporzqgdkowanej
likwidacji

Panstwa cztonkowskie dopilnowuja, by w celu podjecia dzialania w ramach
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji organy ds. restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji mogly sprawowac¢ kontrole nad instytucja objeta
restrukturyzacja 1 uporzadkowang likwidacja, czyli mogty:

a)  kierowac instytucja objeta restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja za
pomoca  wszelkich  uprawnien  przyshugujacych  wspolnikom  lub
akcjonariuszom oraz kierownikom i personelowi instytucji, oraz kierowacé jej
dziatalnoscig;

b) zarzadza¢ i rozporzadzaé¢ aktywami 1 majatkiem instytucji objetej
restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja.

Kontrola przewidziana w akapicie pierwszym moze by¢ sprawowana bezposrednio
przez organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji lub posrednio przez
osob¢ wyznaczong przez ten organ, w tym zarzadce lub specjalnego zarzadcg.

Panstwa cztonkowskie dopilnowuja réwniez, by organy ds. restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji mogly podja¢ dzialanie w ramach restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji w drodze zarzadzenia zgodnie z krajowymi
kompetencjami i procedurami administracyjnymi, bez sprawowania kontroli nad
instytucja.

Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji podejmuja w kazdym
indywidualnym przypadku decyzje, czy wlasciwe jest przeprowadzenie dziatania w
ramach restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji za pomoca Srodkow
okreslonych w ust. 1 lub 2, majgc na uwadze cele restrukturyzacji i uporzadkowane;j
likwidacji oraz ogdlne zasady rzadzace restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja,
szczegOlne okolicznosci, w ktérych znajduje si¢ dana instytucja, oraz potrzebe
ulatwienia skutecznej restrukturyzacji i uporzagdkowanej likwidacji w odniesieniu do
grup transgranicznych.
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Rozdzial VI

Zabezpieczenia

Artykut 65

Sposob traktowania akcjonariuszy i wierzycieli w przypadku czesciowych przeniesien i

zastosowania instrumentu umorzenia lub konwersji diugu

Po zastosowaniu instrumentoéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, a w
szczegoOlnosci do celow art. 67, panstwa cztonkowskie dopilnowuja, by:

a) w przypadku gdy organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
dokonujg przeniesienia tylko czgsci praw, aktywoOw i zobowigzan instytucji,
akcjonariusze 1 wierzyciele, ktorych roszczenia nie zostaly przeniesione,
otrzymali z tytulu swoich roszczen platnos¢ w kwocie co najmniej réwnej
kwocie, jaka otrzymaliby w przypadku likwidacji instytucji w ramach
zwyklego postgpowania upadtosciowego bezposrednio przed przeniesieniem;

b) w przypadku gdy organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
stosuja instrument umorzenia lub konwersji dtugu, akcjonariusze i wierzyciele,
ktérych roszczenia zostaly umorzone lub poddane konwersji na akcje,
otrzymali z tytulu swoich roszczen platnos¢ w kwocie co najmniej réwnej
kwocie, jaka otrzymaliby w przypadku likwidacji instytucji w ramach
zwyklego postepowania upadlosciowego bezposrednio przed umorzeniem lub
konwersja.

Artykut 66

Wycena

Do celéw art. 65 panstwa cztonkowskie dopilnowuja, by po dokonaniu cze$ciowego
przeniesienia badZz umorzenia lub konwersji niezalezna osoba dokonata wyceny.
Wycena ta dokonywana jest niezaleznie od wyceny dokonywanej na mocy art. 30,
chyba ze zastgpuje nieostateczng wycene dokonang na mocy art. 30 ust. 5. Wyceny
moze dokona¢ organ odpowiedzialny za prowadzenie zwyklego postepowania
upadlosciowego, na mocy ktérego instytucja jest likwidowana, w ramach tego
postepowania lub w ramach odrgbnego postgpowania przewidzianego w prawie
krajowym.

W ramach wyceny okresla sig:
a)  sposob traktowania, ktorego doswiadczyliby akcjonariusze i wierzyciele w

przypadku, gdyby instytucja, w odniesieniu do ktorej dokonano czg¢sciowego
przeniesienia, umorzenia lub konwersji, zostala obj¢ta zwyklym
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postgpowaniem upadlosciowym bezposrednio przed dokonaniem przeniesienia,
umorzeniem lub konwersja;

b) faktyczny sposob traktowania, ktorego doswiadczyli, do$wiadczaja lub
prawdopodobnie doswiadcza akcjonariusze i wierzyciele instytucji podczas jej
likwidacji;

c) ewentualne réznice migdzy sposobem traktowania, o ktérym mowa w lit. a),
oraz sposobem traktowania, o ktorym mowa w lit. b).

Wyceny dokonuje si¢ zgodnie z przepisami i metodyka okreslonymi w art. 30 ust. 1—
5 oraz:

a)  przy zalozeniu, ze instytucja, w odniesieniu do ktérej dokonano czesciowego
przeniesienia, umorzenia lub konwersji, zostalaby objeta zwyklym
postgpowaniem upadtos§ciowym bezposrednio po dokonaniu przeniesienia,
umorzenia lub konwers;ji;

b) przy zalozeniu, Ze czeSciowe przeniesienie lub przeniesienia praw, aktywow
lub zobowigzan, badz umorzenie lub konwersja nie zostaty dokonane;

c) z pominigciem ewentualnego udzielenia instytucji nadzwyczajnego
publicznego wsparcia finansowego.

Artykut 67

Zabezpieczenie akcjonariuszy i wierzycieli

Panstwa cztonkowskie dopilnowuja, by jezeli w ramach wyceny dokonanej na mocy
art. 66 stwierdzono, ze akcjonariusze i wierzyciele, o ktorych mowa w art. 65 ust. 2,
otrzymali nizsza kwote z tytulu swoich wierzytelno$ci niz kwota, jaka otrzymaliby w
wyniku likwidacji instytucji w ramach zwyktego postgpowania upadtosciowego, byli
oni uprawnieni do otrzymania od organu ds. restrukturyzacji i uporzadkowane;j
likwidacji kwoty stwierdzonej rdznicy.

Panstwa cztonkowskie we wlasnym zakresie decyduja o mechanizmach i
uzgodnieniach stuzacych wyptacie kwoty roéznicy.

Artykut 68

Zabezpieczenie kontrahentow w przypadku przeniesien czgsciowych

Panstwa cztonkowskie dopilnowujg, by zabezpieczenia okreslone w niniejszym
rozdziale mialy zastosowanie w nastepujacych okoliczno$ciach:

a) organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji dokonuje przeniesienia
niektorych sktadnikow majatku, praw lub zobowigzan instytucji do innego
podmiotu badz z instytucji pomostowej lub podmiotu zarzadzajacego
aktywami na rzecz innej osoby;
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b)

organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji wykonuje uprawnienia
okreslone w art. 57 ust. 1 lit. f).

Panstwa cztonkowskie zapewniaja odpowiednig ochron¢ nastepujacych uzgodnien
oraz kontrahentow nastepujacych uzgodnien:

a)

b)

d)

uzgodnien dotyczacych zabezpieczen, zgodnie z ktéorymi osoba w drodze
zabezpieczenia dysponuje faktycznym lub warunkowym udzialem w majatku
lub prawach, ktore sg przedmiotem przeniesienia, niezaleznie od tego, czy
udzial ten jest zabezpieczony konkretnym sktadnikiem majatku lub prawem
czy tez poprzez zastaw na zmiennych sktadnikach majatkowych lub podobne
uzgodnienie;

uzgodnien dotyczacych zabezpieczenia finansowego polegajacego na
przeniesieniu  tytulu, zgodnie z ktérymi zabezpieczenie  shuzace
zagwarantowaniu lub pokryciu wykonania okreslonych zobowigzan jest
zapewnione w drodze przeniesienia pelnej wilasnosci aktywow z podmiotu
sktadajacego zabezpieczenie na rzecz podmiotu uzyskujacego zabezpieczenie
na warunkach okreslajacych, ze podmiot uzyskujacy zabezpieczenie dokonuje
przeniesienia aktywow, jezeli te okreslone zobowigzania zostaja wykonane;

uzgodnien dotyczacych kompensacji, zgodnie z ktéorymi co najmniej dwa
roszczenia lub zobowigzania istniejagce migdzy bankiem a kontrahentem moga
zosta¢ wzajemnie skompensowane;

uzgodnien dotyczacych nettingu, zgodnie z ktérymi okreslona liczba roszczen
lub zobowigzan moze zosta¢ przeksztalcona w jedno roszczenie netto, w tym
uzgodnien dotyczacych nettingu upadtosciowego, zgodnie z ktérymi w
przypadku wystapienia (dowolnie zdefiniowanego) zdarzenia uprawniajacego
do egzekwowania, terminy wymagalnosci zobowigzan stron zostaja
przyspieszone w taki sposob, ze staja si¢ one bezzwlocznie nalezne lub s3
rozwigzywane, a w kazdym przypadku sa przeksztalcane w jedno roszczenie
netto lub zastepowane jednym roszczeniem netto;

uzgodnien dotyczacych finansowania strukturyzowanego, w tym sekurytyzacji
1 obligacji zabezpieczonych, ktore obejmujg udzielenie 1 posiadanie
zabezpieczenia przez stron¢ uzgodnienia lub przez powiernika, agenta lub
firme¢ maklerska.

Forma ochrony, ktéra jest wlasciwa dla poszczegodlnych kategorii uzgodnien
okreslonych w lit. a)—e) niniejszego ustepu, jest sprecyzowana w art. 70—73 1 podlega
ograniczeniom okreslonym w art. 61, 621 77.

Wymogi zgodnie z ust. 2 majg zastosowanie niezaleznie od liczby stron
zaangazowanych w uzgodnienia oraz niezaleznie od tego, czy uzgodnienia:

a)

b)

powstaja w drodze umowy, umowy powierniczej lub innych $rodkow, czy tez
powstaja automatycznie z mocy prawa;

powstajg na mocy prawa innej jurysdykecji lub podlegaja w peini lub cze$ciowo
prawu innej jurysdykcji.
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4. Komisja przyjmuje, w drodze aktow delegowanych przyjmowanych zgodnie z art.
103, $rodki majace na celu sprecyzowanie kategorii uzgodnieh wchodzacych w
zakres przepisow ust. 2 lit. a)—¢) niniejszego artykutu.

Artykut 69

Ochrona uzgodnien dotyczqcych zabezpieczenia finansowego, uzgodnien dotyczqcych
kompensacji oraz uzgodnien dotyczgcych nettingu

Panstwa cztonkowskie zapewniaja wlasciwa ochrong uzgodnien dotyczacych zabezpieczenia
finansowego polegajacego na przeniesieniu tytutu, uzgodnien dotyczacych kompensacji i
uzgodnien dotyczacych nettingu, tak by uniemozliwi¢ przeniesienie niektorych, ale nie
wszystkich, praw i1 zobowigzan, ktore sa chronione na podstawie uzgodnienia dotyczacego
zabezpieczenia finansowego polegajacego na przeniesieniu tytutu, uzgodnienia dotyczacego
kompensacji lub uzgodnienia dotyczacego nettingu miedzy instytucja a inng osoba, oraz
uniemozliwi¢ zmiang lub likwidacje praw i zobowigzan, ktdre s chronione na podstawie
takiego uzgodnienia dotyczacego zabezpieczenia finansowego polegajacego na przeniesieniu
tytulu, uzgodnienia dotyczacego kompensacji lub uzgodnienia dotyczacego nettingu, w
drodze skorzystania z uprawnien pomocniczych.

Do celow akapitu pierwszego prawa i zobowigzania nalezy uznawaé za chronione na
podstawie tego rodzaju uzgodnienia, jezeli strony uzgodnienia sg uprawnione do kompensacji
lub nettingu tych praw i zobowigzan.

Artykut 70

Ochrona uzgodnien dotyczqcych zabezpieczen

Panstwa cztonkowskie zapewniaja wlasciwg ochrone zobowigzan zabezpieczonych na
podstawie uzgodnienia dotyczacego zabezpieczenia, tak aby nie dopusci¢ do powstania
jakiejkolwiek z nastepujacych sytuacji:

a) przeniesienia aktywow, ktorymi zobowigzanie jest zabezpieczone, chyba ze
przenoszone s3 roOwniez to zobowigzanie oraz korzysci zwigzane z zabezpieczeniem,;

b) przeniesienia zabezpieczonego zobowigzania, chyba ze przenoszone s3 rOwniez
korzys$ci zwigzane z zabezpieczeniem,;

C) przeniesienia korzysci, chyba zZe przenoszone jest rdéwniez zabezpieczone
zobowigzanie;
d) zmiany lub rozwigzania uzgodnienia dotyczacego zabezpieczenia w drodze

wykonania uprawnien pomocniczych, jezeli na skutek takiej zmiany lub takiego
rozwigzania zobowigzanie przestaje by¢ zabezpieczone.
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Artykut 71

Ochrona uzgodnien dotyczgcych finansowania strukturyzowanego

Panstwa czlonkowskie zapewniaja wilasciwa ochron¢ uzgodnien dotyczacych
finansowania strukturyzowanego, tak aby nie dopusci¢ do powstania jakiejkolwiek z
nastepujacych sytuacji:

a)  przeniesienia niektorych, ale nie wszystkich, sktadnikéw majatku, praw i
zobowigzan, ktére stanowig cze$¢ uzgodnienia dotyczacego finansowania
strukturyzowanego, ktérego strong jest instytucja kredytowa objeta
restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja;

b) likwidacji lub zmiany, w drodze wykonania uprawnien pomocniczych,
sktadnikéw majatku, praw i zobowigzan, ktore stanowig cze$¢ uzgodnienia
dotyczacego finansowania strukturyzowanego, ktérego strong jest instytucja
objeta restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja.

Ochrona okre§lona w ust. 1 nie ma zastosowania, jezeli przeniesienie, brak
przeniesienia, likwidacja lub zmiana dotyczy tylko tych sktadnikow majatku, praw i
zobowigzan, ktore sg zwigzane z depozytami.

Artykut 72

Przeniesienia czesciowe: ochrona systemow handlowych, rozliczeniowych i rozrachunkowych

1.

Panstwa cztonkowskie dopilnowuja, by przeniesienie, umorzenie lub zmiana nie
miaty wptywu na funkcjonowanie systemow i zasad systemdéw objetych przepisami
dyrektywy 98/26/WE, w przypadku gdy organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji:

a)  dokonuje przeniesienia niektérych, ale nie wszystkich, sktadnikéw majatku,
praw lub zobowigzan instytucji do innego podmiotu;

b)  wykonuje uprawnienia zgodnie z art. 57 do uniewaznienia lub zmiany
warunkéw umowy, ktorej strong jest instytucja objeta restrukturyzacja i
uporzadkowang likwidacja, lub by odbiorca zastgpil instytucj¢ jako strona.

Tego rodzaju przeniesienie, uniewaznienie lub zmiana nie moze w szczegolnosci
prowadzi¢ do: odwotania zlecenia transferu z naruszeniem art. 5 dyrektywy
98/26/WE; zmiany lub utraty wymagalnos$ci zlecen transferu i nettingu wymagane;j
zgodnie z przepisami art. 3 1 5 dyrektywy 98/26/WE; wykorzystania $rodkéw
finansowych, papieréw wartosciowych lub instrumentow kredytowych zgodnie z
wymogami art. 4 dyrektywy 98/26/WE lub ochrony zabezpieczenia wymaganej
przepisami art. 9 dyrektywy 98/26/WE.
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Artykut 73

Sktadniki majqtku, prawa i zobowigzania podlegajgce prawu terytorium potoZonego poza
Uniqg

Jezeli organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zamierza dokona¢ przeniesienia
wszystkich sktadnikow majatku, praw i1 zobowigzan instytucji do innego podmiotu lub
przenosi wszystkie sktadniki majatku, prawa i zobowigzania instytucji do innego podmiotu,
ale przeniesienie takie jest lub moze by¢ nieskuteczne w odniesieniu do okre§lonych
sktadnikéw majatku, poniewaz znajduja si¢ one poza Unig, lub w odniesieniu do okreslonych
praw lub zobowigzan, poniewaz podlegaja one prawu terytorium polozonego poza Unig,
organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji nie dokonuje przeniesienia, a jezeli juz
zarzadzil przeniesienie, przeniesienie takie jest niewazne i nie dochodzi do przeniesienia
jakichkolwiek sktadnikow majatku, praw i zobowigzan objetych odpowiednim uzgodnieniem
okreslonym w art. 69 ust. 2 z instytucji objetej restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja
lub te skladniki majatku, prawa 1 zobowigzania powracaja do instytucji objetej
restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja.

Rozdzial VII

Wymogi proceduralne

Artykut 74

Wymogi dotyczgce powiadamiania

1. Panstwa czlonkowskie zobowigzuja organ zarzadzajacy instytucji do powiadomienia
wlasciwego organu, jezeli uzna on, ze instytucja jest na progu upadiosci lub jest
zagrozona upadtos$cig w rozumieniu art. 27 ust. 2.

2. Wiasciwe organy informuja odpowiednie organy ds. restrukturyzacji i1
uporzadkowanej likwidacji o wszelkich $rodkach, do ktorych podjecia zobowiazuja
instytucje zgodnie z art. 22 niniejszej dyrektywy lub art. 136 ust. 1 dyrektywy
2006/48/WE.

3. Jezeli whasciwy organ stwierdza, ze warunki, o ktorych mowa w art. 27 ust. 1 lit. a) 1
b), sa spelnione w odniesieniu do instytucji, bezzwlocznie powiadamia o tym
ustaleniu nastepujace organy:

a)  organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji wtasciwy w stosunku do
tej instytucji, jezeli nie jest to ten sam organ;

b)  bank centralny, jezeli nie jest to ten sam organ;

c) w stosownych przypadkach, organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji na poziomie grupy;
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d)  wlasciwe ministerstwa;

e) jezeli instytucja jest objeta nadzorem skonsolidowanym na mocy przepisow
tytutu V rozdziat 4 sekcja 1 dyrektywy 2006/48/WE, organ sprawujacy nadzor
skonsolidowany.

Otrzymawszy powiadomienie od wlasciwego organu zgodnie z ust. 3 niniejszego
artykulu, organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji dokonuje oceny, czy
w odniesieniu do danej instytucji spetnione sg warunki ustanowione w art. 27.

Decyzja  stwierdzajaca  spelnienie = warunkéw  uruchomienia  procedury
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do instytucji zostaje ujgta
w obwieszczeniu, ktore zawiera nast¢pujace informacje:

a)  powody podjecia tej decyzji;

b)  okreSlenie dzialania, jakie zamierza podja¢ organ ds. restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji.

Dziatanie, o ktérym mowa w lit. b), moze obejmowac dziatanie w ramach
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, wystapienie z wnioskiem o likwidacje,
wyznaczenie zarzadcy lub kazdy inny $rodek zgodnie z obowigzujacym krajowym
prawem upadto$ciowym.

Organ lub organy odpowiedzialne za podjecie tej decyzji powiadamiaja dang
instytucje. Powiadomienie na podstawie niniejszego ustgpu moze nastgpi¢ w formie
podania do publicznej wiadomosci, o ktdrym mowa w ust. 6.

Jezeli organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji podejmuje dziatanie w
ramach restrukturyzacji i1 uporzadkowanej likwidacji, podaje do publicznej
wiadomosci informacj¢ o tym dziataniu oraz podejmuje wszelkie uzasadnione kroki
celem powiadomienia wszystkich znanych akcjonariuszy 1 wierzycieli, w
szczegblnosci inwestorow indywidualnych, ktorych dotyczy wykonanie uprawnienia
w zakresie prowadzenia restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji. Srodki, o
ktorych mowa w art. 75 ust. 4, uznaje si¢ za uzasadnione kroki do celéw niniejszego
ustepu.

Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji publikuje obwieszczenie,
ktore zawiera warunki 1 dlugo$¢ okresu zawieszenia zgodnie z procedurg okreslong
w art. 75 wust. 4, jezeli wykonuje uprawnienia w zakresie prowadzenia
restrukturyzacji 1 uporzagdkowanej likwidacji, a w szczegdlnosci:

a) uprawnienie na mocy art. 61 do zawieszenia zobowigzan do ptatnosci lub
dostawy;

b)  uprawnienie na mocy art. 63 do zawieszenia praw do rozwigzania uUmowy.

EUNB opracowuje projekty regulacyjnych standardow technicznych celem
okreslenia procedur, tre$ci i warunkéw zwigzanych z nast¢pujacymi wymogami
dotyczacymi:

a)  powiadomien, o ktorych mowa w ust. 1-5;
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b)  obwieszczenia o zawieszeniu, o ktorym mowa w ust. 7.

EUNB przedstawia Komisji projekty tych regulacyjnych standardow technicznych w
terminie dwunastu miesi¢cy od daty wejscia w zycie niniejszej dyrektywy.

Komisja jest uprawniona do przyjecia regulacyjnych standardow technicznych,

o ktérych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z procedurg okreslong w art. 1014
rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.

Artykut 75

Wymogi proceduralne w odniesieniu do organow ds. restrukturyzacji i uporzgdkowanej

likwidacji

Panstwa czlonkowskie dopilnowuja, by po podjeciu dziatania w ramach
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji organy ds. restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji spetnity wymogi okreslone w ust. 2, 3 1 4 tak szybko, jak
to tylko mozliwe.

Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powiadamia instytucj¢ objeta
restrukturyzacja i1 uporzadkowang likwidacja i EUNB o dziataniu w ramach
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.

Powiadomienie zgodnie z niniejszym ustgpem zawiera kopi¢ kazdego zarzadzenia
lub instrumentu, za pomoca ktérego wykonywane s3 odpowiednie uprawnienia, i
wskazany jest w nim dzien, z ktorym dziatania w ramach restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji staja si¢ skuteczne.

Powiadomienie, o ktorym mowa w ust. 2, zawiera kopi¢ kazdego zarzadzenia lub
instrumentu, za pomoca ktérego wykonywane sa odpowiednie uprawnienia, i
wskazany jest w nim dzien, z ktéorym instrument restrukturyzacji i uporzadkowane;j
likwidacji lub uprawnienia staja si¢ skuteczne.

Organ ds. restrukturyzacji i uporzagdkowanej likwidacji publikuje kopie zarzadzenia
lub instrumentu, za pomocg ktérego podejmowane jest dzialanie w ramach
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji, albo obwieszczenie zawierajace
streszczenie skutkow dziatania w ramach restrukturyzacji 1 uporzadkowanej
likwidacji, a w szczegolnosci skutkow dla inwestoréw indywidualnych, lub zapewnia
taka publikacje, przy uzyciu nastgpujacych srodkow:

a)  naswojej oficjalnej stronie internetowe;;

b) na stronie internetowej wtasciwego organu, jezeli nie jest to ten sam organ, lub
stronie internetowej EUNB;

c) na stronie internetowej instytucji objetej restrukturyzacja i uporzadkowang
likwidacja;

d) jezeli akcje lub inne tytuly wilasnosci instytucji objetej restrukturyzacjg i
uporzadkowang likwidacja sa dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym,
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przy uzyciu $rodkow stosowanych na potrzeby ujawniania informacji
regulowanych dotyczacych tej instytucji zgodnie z art. 21 ust. 1 dyrektywy
2004/109/WE Parlamentu Europejskiego i Rady®’.

5. Organ ds. restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji dopilnowuje, by dokumenty
potwierdzajace zastosowanie instrumentéw, o ktérych mowa w ust. 4, zostaly
przestane znanym akcjonariuszom i wierzycielom instytucji objetej restrukturyzacja i
uporzadkowang likwidacja.

Artykut 76

Poufnosé
1. Nastepujace osoby i organy podlegaja wymogom dotyczacym tajemnicy stuzbowe;:

a)  organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji;

b)  wlasciwe organy oraz EUNB;

c)  wlasciwe ministerstwa;

d) pracownicy lub byli pracownicy organéw wymienionych w lit. a) i b);

e) zarzadcy nadzwyczajni wyznaczeni zgodnie z art. 24;

f)  potencjalni nabywcy, do ktorych zwrdcity si¢ wlasciwe organy lub organy ds.
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, niezaleznie od tego, czy nastapito
to w ramach przygotowan do zastosowania instrumentu zbycia wyodrebnione;j

czesci przedsigbiorstwa, oraz niezaleznie od tego, czy skutkowato to nabyciem;

g) biegli rewidenci, ksiggowi, doradcy prawni i inni profesjonalni doradcy,
rzeczoznawcy i inni eksperci zaangazowani przez organy ds. restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji lub przez potencjalnych nabywcéw, o ktoérych
mowa w lit. f);

h)  podmioty, ktore zarzadzajg systemami gwarancji depozytow;

i)  banki centralne i inne organy uczestniczace w procedurze restrukturyzacji i
uporzadkowane;j likwidacji;

J)  wszelkie inne osoby, ktore $wiadczg lub §wiadczyly ustugi na rzecz organdéw
ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.

2. Bez uszczerbku dla ogoélnego charakteru wymogéw zgodnie z ust. 1, osobom i
organom, o ktorych mowa w tym ustgpie, zabrania si¢ ujawniania informacji
poufnych, otrzymanych przez nie w trakcie wykonywania obowiazkéw zawodowych
lub od organu ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w zwigzku z jego
funkcjami, jakimkolwiek osobom lub organom, chyba Ze nastepuje to w formie

39 Dz.U. L 390 z31.12.2004, s. 38.
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skrotowej lub zbiorczej, ktora uniemozliwia zidentyfikowanie poszczeg6lnych
instytucji, badZz za wyrazng 1 uprzednia zgoda organu ds. restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji.

Wymogi dotyczace poufnosci okre§lone w ust. 1 1 2 niniejszego artykulu nie
uniemozliwiaja organom ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, w tym ich
pracownikom, dzielenia si¢ informacjami z innymi organami ds. restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji w Unii, wlasciwymi organami, bankami centralnymi,
EUNB lub, z zastrzezeniem art. 90, organami panstw trzecich, ktore petnig funkcje
rownowazne funkcjom organow ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, do
celow planowania lub przeprowadzania dziatania w ramach restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji.

Przepisy niniejszego artykulu pozostaja bez uszczerbku dla przypadkow
podlegajacych przepisom prawa karnego.

EUNB opracowuje projekty wykonawczych standardow technicznych celem
okreslenia sposobu udostgpniania informacji w formie skrotowej lub zbiorczej na
potrzeby ust. 2.

EUNB przedstawia Komisji projekty tych wykonawczych standardow technicznych
w terminie dwunastu miesiecy od daty wejscia w zycie niniejszej dyrektywy.

Komisja jest uprawniona do przyjecia wykonawczych standardéow technicznych,
o ktéorych mowa w akapicie pierwszym niniejszego ustepu, zgodnie art. 15
rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.

Rozdzial VIII

Prawo do odwolania i wylgczenie innych dzialan

Artykut 77

Wyltgczenie prawa do rozwigzania umowy i prawa do kompensacji w ramach restrukturyzacji

i uporzgdkowanej likwidacji

Panstwa cztonkowskie dopilnowuja, by kontrahenci zdefiniowanych w art. 63 umow
finansowych zawartych pierwotnie przez instytucj¢ objeta restrukturyzacja i
uporzadkowang likwidacjg nie mogli wykona¢ praw do rozwigzania umowy na mocy
tej umowy lub praw na mocy klauzuli zawieszajacej, chyba ze dzialaniem w ramach
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji jest zastosowanie instrumentu zbycia
wyodrgbnionej czg$ci przedsigbiorstwa lub instrumentu instytucji pomostowej, a
prawa i1 zobowigzania objete umowa finansowa nie sg przenoszone, w zaleznosci od
przypadku, na osobg¢ trzecig lub do instytucji pomostowe;.

Do celéw niniejszego ustepu klauzula zawieszajagca oznacza postanowienie w
umowie finansowej, ktore zawiesza, zmienia lub uchyla obowiazek strony, ktora
wywigzuje si¢ z zobowigzania, do dokonania platnosci, lub ktoére uniemozliwia
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powstanie takiego obowigzku, ktéry powstatby w przypadku nieuwzglednienia w
umowie takiego postanowienia.

Panstwa  cztonkowskie dopilnowuja, by wierzyciele instytucji  objetej
restrukturyzacja 1 uporzadkowang likwidacja nie byli uprawnieni do wykonania
ustawowych praw do kompensacji, chyba ze dziataniem w ramach restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji jest zastosowanie instrumentu zbycia wyodrebnionej
czgsci przedsigbiorstwa lub instrumentu instytucji pomostowej, a prawa i
zobowigzania obj¢te umowa finansowg nie sa przenoszone, w zalezno$ci od
przypadku, na osobg trzecig lub do instytucji pomostowe;.

Artykut 78

Prawa do zaskarzenia restrukturyzacji i uporzqdkowanej likwidacji

Panstwa czlonkowskie dopilnowuja, by kazda osoba, ktoérej dotyczy decyzja o
uruchomieniu procedury restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji przewidziana
w art. 74 ust. 5 lub decyzja organow ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
o podjeciu dziatania w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, miata
prawo wystapi¢ o sgdowa kontrolg tej decyzji.

Prawo do kontroli sagdowej wymagane zgodnie z ust. 1 podlega nastepujacym
ograniczeniom:

a)  ztozenie wniosku o kontrole sadowa lub zastosowanie $rodka tymczasowego
nie prowadzi automatycznie do zawieszenia skutkéw zaskarzonej decyz;i;

b) decyzja organu ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji jest
egzekwowalna ze skutkiem natychmiastowym 1 nie podlega decyzji o
zawieszeniu wydanej przez sad;

c) kontrola jest ograniczona do jednej lub wigcej z nastepujacych kwestii:

— legalnosci decyzji, o ktérej mowa w ust. 1, w tym kontroli, czy
spetnione byly warunki uruchomienia procedury restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji,

— legalnos$ci sposobu wykonania tej decyzji oraz
— adekwatnos$ci ewentualnie przyznanego odszkodowania;

d) Uniewaznienie decyzji organu ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
pozostaje bez wplywu na po6zniejsze czynnosci administracyjne lub transakcje
dokonane przez dany organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji na
podstawie uniewaznionej decyzji organu ds. restrukturyzacji i uporzadkowane;j
likwidacji, jezeli jest to niezbedne dla ochrony interesow osob trzecich
dziatajacych w dobrej wierze, ktére nabyly aktywa, prawa i zobowigzania
instytucji objetej restrukturyzacja i1 uporzadkowang likwidacja w drodze
wykonania uprawnien w zakresie prowadzenia restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji przez organy ds. restrukturyzacji 1 uporzadkowane;j
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likwidacji. Srodki prawne w zwiazku z bledna decyzja lub blednym dziataniem
organow ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji sa ograniczone do
odszkodowania za straty poniesione przez sktadajagcego wniosek w wyniku
decyzji lub dzialania.

Artykut 79

Ograniczenia dotyczqce innych postepowan sqdowych

Panstwa czlonkowskie dopilnowuja, by zwykle postepowanie upadtosciowe zgodnie
z prawem krajowym nie moglto zosta¢ wszczete w odniesieniu do instytucji objetej
restrukturyzacja 1 uporzadkowang likwidacjg lub instytucji, w przypadku ktorej
stwierdzono, ze warunki uruchomienia procedury restrukturyzacji i uporzadkowane;j
likwidacji sg spetnione.

Do celow ust. 1 panstwa cztonkowskie dopilnowuja, by:

a)  wlasciwe organy i organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji byty
powiadamiane o kazdym wniosku o wszczecie zwyklego postepowania
upadtosciowego w odniesieniu do instytucji, niezaleznie od tego, czy instytucja
jest objeta restrukturyzacja i uporzadkowana likwidacja, czy tez podano do
publicznej wiadomosci decyzj¢ zgodnie z art. 74 ust. 6;

b)  wniosek nie byl rozpatrywany, chyba ze sad uzyskal potwierdzenie, zZe
powiadomienia, o ktorych mowa w lit. a), zostaly dokonane i zachodzi jedna z
nastepujacych okolicznosci:

(1)  organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powiadomit
sad, ze nie zamierza podja¢ zadnego dzialania w ramach
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do
instytucji;

(i) od dnia dokonania powiadomien, o ktéorych mowa w lit. a), uptynat
termin 14 dni.

Bez wuszczerbku dla wszelkich ograniczen w odniesieniu do egzekwowania
zabezpieczen wierzytelnosci natozonych zgodnie z art. 63 lub ust. 1 niniejszego
artykutu, panstwa cztonkowskie dopilnowuja, by organy ds. restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji mogly, jezeli jest to konieczne dla skutecznego
stosowania instrumentéw restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji oraz
skutecznego wykonania uprawnien w zakresie prowadzenia restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji, wystagpi¢ do sadu o zastosowanie odroczenia na
odpowiedni do wyznaczonego celu okres w odniesieniu do wszelkich czynnosci lub
postepowan sagdowych, ktorych instytucja objeta restrukturyzacja i uporzadkowang
likwidacjg jest lub staje si¢ strong.
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TYTUL V

RESTRUKTURYZACJA I UPORZADKOWANA LIKWIDACJA NA

POZIOMIE GRUPY

Artykut 80

Kolegia ds. restrukturyzacji i uporzqdkowanej likwidacji

Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji na poziomie grupy
ustanawiajg kolegia ds. restrukturyzacji i uporzagdkowanej likwidacji celem realizacji
zadan, o ktorych mowa w art. 11, 15 1 83, oraz, w stosownych przypadkach,
zapewnienia wspotpracy 1 koordynacji z organami ds. restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji w panstwach trzecich.

W szczegolnosci kolegia ds. restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji zapewniaja
organowi ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji na poziomie grupy oraz
pozostaltym zainteresowanym organom ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji, a takze, w stosownych przypadkach, zainteresowanym wlasciwym
organom 1 organom sprawujacym nadzor skonsolidowany warunki ramowe
umozliwiajace realizacje nastepujgcych zadan:

a)  wymian¢ informacji istotnych dla opracowywania planéw restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji na poziomie grupy, dla wykonywania w
odniesieniu do grup uprawnien przygotowawczych i prewencyjnych oraz dla
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji na poziomie grupy;

b) opracowywanie planow restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji na
poziomie grupy zgodnie z art. 11;

c) ocen¢ mozliwosci przeprowadzenia  skutecznej  restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do grupy zgodnie z art. 13;

d)  skorzystanie z uprawnien do ograniczenia lub usunigcia przeszkod w
przeprowadzeniu skutecznej restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji na
poziomie grupy zgodnie z art. 15;

e) podjecie decyzji co do potrzeby ustanowienia programu restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji na poziomie grupy przewidzianego w art. 83;

f)  osiagniecie zgody co do programéw restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji na poziomie grupy zaproponowanych zgodnie z art. 83;

g)  koordynacj¢ informowania opinii publicznej o strategiach i programach
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji na poziomie grupy;

h)  koordynacj¢ wykorzystania systemow finansowania ustanowionych zgodnie z
tytutem VIIL.
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Cztonkami kolegium ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji s3: organ ds.
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji na poziomie grupy, organy ds.
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji z kazdego panstwa cztonkowskiego, w
ktérym siedzibe ma przedsiebiorstwo zalezne objete nadzorem skonsolidowanym,
oraz EUNB.

Jezeli przedsigbiorstwo dominujace jednej lub wigkszej liczby instytucji jest spotka,
o ktorej mowa w art. 1 lit. d), organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
w panstwie czlonkowskim, w ktérym spotka ta ma siedzibg, jest cztonkiem kolegium
ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.

Jezeli organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, ktére sa cztonkami
kolegium ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, nie sg wiasciwymi
ministerstwami, wlasciwe ministerstwa s3 rowniez, oprocz organéow ds.
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji, cztonkami kolegium ds.
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji 1 moga uczestniczy¢ w posiedzeniach
tego kolegium, w szczeg6lnosci gdy omawiane kwestie dotycza zagadnien, ktdére
moga mie¢ konsekwencje dla finansow publicznych.

Jezeli przedsigbiorstwo dominujace lub instytucja z siedziba w Unii ma
przedsiebiorstwa zalezne zlokalizowane w panstwach trzecich, organy ds.
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji w tych panstwach trzecich réwniez
moga zosta¢ zaproszone do uczestnictwa, w charakterze obserwatorow, w kolegium
ds. restrukturyzacji i wuporzadkowanej likwidacji, na wniosek organu ds.
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji na poziomie grupy, pod warunkiem ze
podlegaja one wymogom dotyczacym poufnosci réwnowaznym wymogom
ustanowionym w art. 76.

Organy publiczne bedace cztonkami kolegiéw $cisle ze soba wspotpracuja. Organ ds.
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji na poziomie grupy koordynuje
wszystkie dzialania kolegium ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz
zwotuje wszystkie jego posiedzenia, jak réwniez przewodniczy tym posiedzeniom.
Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji na poziomie grupy z
wyprzedzeniem wyczerpujagco powiadamia wszystkich cztonkow kolegium oraz
EUNB o organizacji tych posiedzen, gléwnych kwestiach, ktére nalezy omoéwié, i
dziataniach, ktore nalezy przeanalizowac¢. Na podstawie konkretnych potrzeb organ
ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji na poziomie grupy decyduje, ktore
organy 1 ministerstwa powinny wzig¢ udziat w poszczegolnych posiedzeniach lub
dziataniach kolegium. Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji na
poziomie grupy powiadamia takze w sposob terminowy wszystkich czionkow
kolegium o dzialaniach i decyzjach podjetych w trakcie tych posiedzen lub o
wdrozonych srodkach.

Decyzja organu ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji na poziomie grupy
uwzglednia znaczenie kwestii, ktora ma zosta¢ omowiona, dzialania, ktore ma by¢
planowane lub koordynowane, oraz decyzji, ktoére maja zosta¢ podjete, dla tych
organéw ds. restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji, a w szczegolnosci
potencjalny wplyw na stabilno$¢ systemu finansowego w zainteresowanych
panstwach cztonkowskich.
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EUNB przyczynia si¢ do wspierania i monitorowania skutecznego, wydajnego i
spdjnego funkcjonowania kolegiow ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.
W tym celu EUNB moze uczestniczyé w poszczegdlnych posiedzeniach lub
poszczegolnych dziataniach, jesli uzna to za stosowne, ale bez prawa glosu.

Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji na poziomie grupy, po
skonsultowaniu si¢ z pozostatymi organami ds. restrukturyzacji i uporzadkowane;j
likwidacji, okresla pisemne uzgodnienia i procedury na potrzeby funkcjonowania
kolegium ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.

Bez uszczerbku dla przepisow ust. 2, do celow realizacji zadan, o ktorych mowa w
ust. 1 akapit drugi lit. e), organ ds. restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji lub
organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w kazdym panstwie
cztonkowskim, w ktéorym siedzib¢ ma przedsigbiorstwo zalezne, uczestniczy lub
uczestniczag w posiedzeniach lub dziataniach kolegium ds. restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji.

Bez uszczerbku dla przepisow ust. 2, do celow realizacji zadan, o ktéorych mowa w
ust. 1 akapit drugi lit. f) 1 h), organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
lub organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w kazdym panstwie
cztonkowskim, w ktorym siedzibe ma przedsigbiorstwo zalezne, ktore spelnia
warunki uruchomienia procedury restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji,
uczestniczy lub uczestnicza w posiedzeniach lub dziataniach kolegium ds.
restrukturyzacji i uporzagdkowanej likwidacji.

Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji na poziomie grupy nie moga
ustanawia¢ kolegiow ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, jezeli inne
grupy lub kolegia petnig juz te same funkcje i realizujg juz te same zadania okreslone
w niniejszym artykule oraz speiniajg wszystkie warunki ustanowione w niniejszej
sekcji 1 przestrzegaja wszystkich ustanowionych w niej procedur. W takim
przypadku wszystkie odniesienia do kolegiow ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji w niniejszej dyrektywie nalezy rowniez rozumie¢ jako odniesienia do tych
innych grup lub kolegiow.

EUNB opracowuje projekty standardow regulacyjnych celem okreslenia sposobu
funkcjonowania kolegiow ds. restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji na
potrzeby realizacji zadan, o ktérych mowa wust. 1,3, 5,61 7.

EUNB przedstawia Komisji projekty tych regulacyjnych standardow technicznych w
terminie dwunastu miesiecy od daty wejscia w zycie niniejszej dyrektywy.

Komisja jest uprawniona do przyjmowania standardow regulacyjnych, o ktorych
mowa w akapicie pierwszym, zgodnie zprocedurg okreslong w art. 10-14
rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.
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Artykut 81

Europejskie kolegia ds. restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji

1. Jezeli instytucja z panstwa trzeciego lub przedsigbiorstwo dominujace z panstwa
trzeciego posiada co najmniej dwie instytucje zalezne z siedzibag w Unii, organy ds.
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w panstwach cztonkowskich, w ktérych
te krajowe instytucje zalezne maja siedzib¢ w Unii, ustanawiaja europejskie
kolegium ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, o ile nie istnieja
porozumienia w rodzaju tych, ktére przewidziano w art. §9.

2. Europejskie kolegium ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji petni funkcje
1 realizuje zadania okre$lone w art. 80 w odniesieniu do krajowych instytucji
zaleznych.

3. Jezeli krajowe instytucje zalezne znajduja si¢ w posiadaniu finansowej spoiki

holdingowej z siedzibg w Unii zgodnie z art. 143 ust. 3 akapit trzeci dyrektywy
2006/48/WE, europejskiemu kolegium ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji przewodniczy organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w
panstwie cztonkowskim, w ktérym znajduje si¢ siedziba organu sprawujacego
nadzor skonsolidowany zgodnie z ta dyrektywa.

Jezeli akapit pierwszy powyzej nie ma zastosowania, cztonkowie europejskiego
kolegium ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji uzgadniaja i wyznaczaja
przewodniczacego.

4. Z zastrzezeniem przepiséw ust. 3 niniejszego artykutu, europejskie kolegium ds.
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji dziala zgodnie z przepisami art. 81.

Artykut 82

Wymiana informacji

Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji udostgpniaja sobie nawzajem
wszystkie informacje istotne dla realizacji zadan pozostatych organéw zgodnie z niniejsza
dyrektywa.

Na odpowiedni wniosek organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji udzielaja
wszystkich istotnych informacji. W szczegdlnosci organ ds. restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji na poziomie grupy udostepnia organom ds. restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji w pozostatych panstwach czlonkowskich w terminowy sposob
wszystkie istotne informacje w celu ulatwienia realizacji zadan, o ktérych mowa w art. 80 ust.
1 akapit drugi lit. b)-h).

Informacje wymieniane zgodnie z przepisami niniejszego artykulu moga by¢ rowniez
wymieniane z wlasciwymi ministerstwami.
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Artykut 83

Restrukturyzacja i uporzqgdkowana likwidacja na poziomie grupy

Jezeli organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji stwierdza, lub zostaje
powiadomiony zgodnie z art. 74 ust. 3, Ze instytucja bedaca przedsigbiorstwem
zaleznym nalezacym do grupy jest na progu upadtosci lub jest zagrozona upadtoscia,
organ ten przekazuje bezzwlocznie nastgpujace informacje organowi ds.
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji na poziomie grupy (jezeli nie jest to ten
sam organ) oraz organom ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, ktore sa
cztonkami kolegium ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu
do danej grupy:

a) decyzje stwierdzajaca, ze instytucja jest na progu upadtosci lub jest zagrozona
upadtoscia;

b) informacj¢ o dzialaniach w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji lub innych $rodkach postepowania upadiosciowego, ktore organ ds.
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji uznaje za wlasciwe w odniesieniu
do tej instytucji.

Otrzymawszy informacje zgodnie z wust. 1, organ ds. restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji na poziomie grupy ocenia, w porozumieniu z
pozostalymi  czlonkami odpowiedniego kolegium ds. restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji, prawdopodobny wptyw upadiosci danej instytucji badz
dziatan w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji lub innych $rodkow,
o ktorych poinformowano zgodnie z ust. 1 lit. b), na grupe lub instytucje powigzane
w pozostatych panstwach cztonkowskich.

Jezeli organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji na poziomie grupy, po
konsultacji z pozostatymi organami ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
zgodnie z ust. 2 ocenia, ze upadio$¢ danej instytucji badz dziatania w ramach
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji lub inne $rodki, o ktorych
poinformowano zgodnie z ust. 1 lit. b), nie beda miaty negatywnego wpltywu na
grup¢ lub instytucje powigzane w pozostatych panstwach cztonkowskich, organ ds.
restrukturyzacji 1 uporzagdkowanej likwidacji odpowiedzialny w odniesieniu do tej
instytucji moze podja¢ dziatania w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji lub inne $rodki, o ktorych poinformowat zgodnie z ust. 1 lit. b).

Jezeli organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji na poziomie grupy, po
konsultacji z pozostalymi organami ds. restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji
zgodnie z ust. 2 ocenia, ze upadlo$¢ danej instytucji badz dziatania w ramach
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji lub inne S$rodki, o ktorych
poinformowano zgodnie z ust. 1 lit. b), beda mialy negatywny wptyw na grupe¢ lub
instytucje powigzane w pozostatych panstwach cztonkowskich, organ ds.
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji na poziomie grupy proponuje,
najpézniej] w 24 godziny po otrzymaniu informacji zgodnie z ust. 1, program
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji na poziomie grupy i przedklada go
kolegium ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.
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10.

Program restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji na poziomie grupy wymagany
zgodnie z ust. 4 zawiera:

a) zarys dzialah w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, ktore
powinny podja¢ wlasciwe organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji w odniesieniu do unijnego przedsigbiorstwa dominujacego lub
poszczego6lnych podmiotow nalezacych do grupy w celu utrzymania warto$ci
catej grupy oraz ograniczenia do minimum skutkéw dla stabilnosci finansowe;j
w panstwach cztonkowskich, w ktorych grupa prowadzi dziatalno$¢, a takze
ograniczenia do minimum nadzwyczajnego publicznego  wsparcia
finansowego;

b)  okreslenie sposobu koordynacji tych dziatan w ramach restrukturyzacji i
uporzadkowane;j likwidacji;

c) plan finansowania. Plan finansowania uwzglednia zasady podziatu
odpowiedzialnos$ci okreslone zgodnie z art. 11 ust. 3 lit. e).

Jezeli ktorykolwiek z cztonkoéw kolegium ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji nie zgadza si¢ z programem restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
na poziomie grupy zaproponowanym przez organ ds. restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji na poziomie grupy i uwaza, ze ze wzgledow stabilnosci
finansowej musi podja¢é w odniesieniu do instytucji lub podmiotu nalezacego do
grupy niezalezne dzialania w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
lub $rodki inne niz zaproponowane w programie, moze w terminie 24 godzin
skierowa¢ sprawe do EUNB zgodnie z art. 19 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.

W drodze odstepstwa od art. 19 ust. 2 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010 EUNB
podejmuje decyzje w terminie 24 godzin. Nastepujace po tym dziatanie badz srodek
podjete przez organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji sg zgodne z
decyzja EUNB.

Jezeli organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji na poziomie grupy
stwierdza, lub zostaje powiadomiony zgodnie z art. 74 ust. 3, Ze unijne
przedsiebiorstwo dominujace, za ktore jest odpowiedzialny, jest na progu upadtosci
lub jest zagrozone upadtoscig, organ ten przekazuje informacje okreslone w ust. 1 lit.
a) 1 b) niniejszego artykulu organom ds. restrukturyzacji i uporzadkowane;j
likwidacji, ktore sg czlonkami kolegium ds. restrukturyzacji i1 uporzadkowanej
likwidacji w odniesieniu do danej grupy. Dziatania w ramach restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji do celéw wust. 1 lit. b) niniejszego artykulu moga
obejmowac¢ program restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji na poziomie grupy
sporzadzony zgodnie z ust. 5 niniejszego artykutu.

Wszystkie dziatania zgodnie z ust. 2-8 organy przeprowadzaja niezwlocznie i1 z
nalezytym uwzglednieniem pilnos$ci sytuacji.

W kazdym przypadku, w ktorym nie wdrozono programu restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji na poziomie grupy i organy ds. restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji podejmuja dzialania w ramach restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do instytucji powigzanych, organy te $Scisle
wspotpracuja w ramach kolegiow ds. restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji,
majac na celu osiaggnigcie skoordynowanej strategii w zakresie restrukturyzacji i
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11.

uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do wszystkich instytucji bgdacych na
progu upadtosci lub zagrozonych upadtoscia.

Organy ds. restrukturyzacji i wuporzadkowanej likwidacji, ktére podejmuja
jakiekolwiek dziatania w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w
odniesieniu do podmiotéw nalezacych do grupy, regularnie i wyczerpujaco
powiadamiajg kolegium ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji o tych
dziataniach lub $rodkach i o biezacych postgpach w ich realizacji.

TYTUL VI

STOSUNKI Z PANSTWAMI TRZECIMI

Artykut 84

Umowy z panstwami trzecimi

Komisja moze na wniosek panstwa cztonkowskiego lub z wtasnej inicjatywy
przedtozy¢ Radzie wnioski w sprawie negocjacji uméw z jednym lub wickszg liczba
panstw trzecich dotyczacych sposobéw wspoOtpracy migdzy organami ds.
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w zakresie planowania i prowadzenia
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji instytucji 1 przedsi¢biorstw
dominujacych, w szczegdlnosci w nastepujacych sytuacjach:

a) w przypadku, gdy krajowa instytucja zalezna ma siedzib¢ w panstwach
czlonkowskich;

b)  w przypadku, gdy instytucja z panstwa trzeciego prowadzi znaczacy oddziat w
panstwach cztonkowskich;

c)  w przypadku, gdy instytucja dominujaca lub spotka, o ktérej mowa w art. 1 lit.
¢) id), z siedzibg w panstwach cztonkowskich, ma co najmniej jedng instytucje
zalezng w panstwie trzecim,;

d) w przypadku, gdy instytucja z siedzibg w panstwach cztonkowskich ma co
najmniej jeden znaczacy oddziat w przynajmniej jednym panstwie trzecim.

Umowy, o ktorych mowa w ust. 1, majag w szczegdlnosci na celu zapewnienie
ustanowienia procedur i ustalen dotyczacych wspolpracy migdzy organami ds.
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji przy realizacji niektérych lub
wszystkich dziatan wskazanych w art. 89 oraz wykonywania niektérych lub
wszystkich uprawnien wskazanych w tym artykule.
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Artykut 85

Uznawanie procedury restrukturyzacji i uporzqdkowanej likwidacji prowadzonej w panstwie

trzecim

Do chwili zawarcia z panstwem trzecim umowy mi¢dzynarodowej, o ktorej mowa w
art. 84, oraz w zakresie, w jakim umowa ta nie reguluje okreslonej kwestii,
obowigzuja ponizsze przepisy.

EUNB uznaje, z wyjatkiem przypadkow okreslonych w art. 86, procedurg
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji prowadzong w panstwie trzecim w
odniesieniu do instytucji, ktora:

a)  posiada oddzial krajowy;

b) w inny sposob posiada aktywa, prawa lub zobowigzania zlokalizowane w
panstwie cztlonkowskim lub podlegajace prawu panstwa czlonkowskiego.

Uznanie przez EUNB procedury restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
prowadzonej w panstwie trzecim zgodnie z ust. 2 pocigga za sobg obowigzek nadania
jej skutecznosci przez krajowe organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji na podlegajacym ich jurysdykcji terytorium.

Wykonanie decyzji EUNB o uznaniu procedury restrukturyzacji i uporzagdkowane;j
likwidacji prowadzonej w panstwie trzecim nalezy do organdw ds. restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji. W tym celu panstwa cztonkowskie dopilnowuja, by
organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji byly co najmniej
uprawnione do wykonania nastepujacych czynnosci bez wyznaczania zarzadcy lub
innego urzednika zgodnie z krajowym prawem upadio$ciowym, bez wydawania
zarzadzenia, zatwierdzenia lub zgody przez sad lub bez jakiejkolwiek innej formy
procedury sadowe;j:

a)  wykonania uprawnien do przeniesienia w odniesieniu do:

— aktywoOw instytucji z panstwa trzeciego zlokalizowanych w ich
panstwie cztonkowskim lub podlegajacych prawu ich panstwa
cztonkowskiego;

— praw lub zobowigzan instytucji z panstwa trzeciego, ktore sa
ksiegowane przez oddzial krajowy w ich panstwie cztonkowskim
lub podlegaja prawu ich panstwa czlonkowskiego, lub jezeli
roszczenia w odniesieniu do tych praw 1 zobowigzanh sa
egzekwowalne w ich panstwie cztonkowskim.

b) dokonania przeniesienia, w tym nakazania innej osobie dokonania

przeniesienia, akcji lub tytutow wlasnosci krajowej instytucji zaleznej
posiadajacej siedzibe w ich panstwie cztonkowskim.
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Artykut 86

Prawo odmowy uznania procedury restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji prowadzonej
w panstwie trzecim

l. EUNB, po konsultacji z zainteresowanymi krajowymi organami ds. restrukturyzacji 1
uporzadkowanej likwidacji, odmawia uznania zgodnie z art. 85 ust. 2 procedury
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji prowadzonej w panstwie trzecim, jezeli
uwaza, Ze:

a) procedura restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji prowadzona w
panstwie trzecim bedzie miala negatywny wptyw na stabilno$¢ finansowa w
panstwie cztonkowskim, w ktorym ma siedzibe organ ds. restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji, lub procedura ta moze mie¢ negatywny wptyw na
stabilno$¢ finansowg innego panstwa czlonkowskiego;

b) dla osiggniecia co najmniej jednego celu restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji konieczne jest niezalezne dziatanie w ramach restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji zgodnie z art. 87 w odniesieniu do oddzialu
krajowego;

c) wierzyciele, w tym w szczegdlnosci deponenci z siedziba w panstwie
cztonkowskim lub ktorych nalezno$ci sg ptatne w panstwie cztonkowskim, nie
beda traktowani na réwni z wierzycielami z panstwa trzeciego w ramach
procedury restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji prowadzonej w
panstwie trzecim.

2. Komisja okresla, w drodze aktéw delegowanych przyjmowanych zgodnie z art. 103,
okolicznosci, o ktérych mowa w ust. 1 lit. a) 1 b) niniejszego artykutu.

Artykut 87

Restrukturyzacja i uporzqdkowana likwidacja w stosunku do unijnych oddziatow instytucji z
panstw trzecich

1. Panstwa cztonkowskie dopilnowuja, by organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowane;j
likwidacji posiadaty uprawnienia niezbedne do podjecia dziatania w ramach
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do oddziatu krajowego,
ktore jest niezalezne od wszelkich procedur restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji w panstwie trzecim prowadzonych w odniesieniu do danej instytucji z
panstwa trzeciego.

2. Panstwa czlonkowskie dopilnowuja, by uprawnienia wymagane zgodnie z ust. 1
mogly by¢ wykonywane przez organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji, jezeli organy te uwazaja, ze dzialanie w ramach restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji jest konieczne w interesie publicznym i spetniony jest co
najmniej jeden z nastepujacych warunkow:
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a)  oddziat nie spetnia juz, lub prawdopodobnie nie bedzie spetniat, okreslonych w
prawie krajowym warunkéw uzyskania zezwolenia 1 prowadzenia dziatalno$ci
w tym panstwie czionkowskim oraz nie ma perspektyw, by jakiekolwiek
dzialanie ze strony sektora prywatnego, organdw nadzoru lub wlasciwego
panstwa trzeciego moglo w odpowiednim okresie czasu przywréci¢ spetnianie
przez oddzial wspomnianych wyzej warunkow lub zapobiec jego upadiosci;

b)  instytucja z panstwa trzeciego nie jest w stanie, lub prawdopodobnie nie bedzie
w stanie, splaci¢ swoich zobowigzan w stosunku do krajowych wierzycieli lub
zobowigzan powstatych lub zaksiggowanych za posrednictwem oddziatu, w
terminie ich wymagalnos$ci, a organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji jest przekonany, ze procedura restrukturyzacji i uporzadkowane;j
likwidacji prowadzona w panstwie trzecim lub postepowanie upadtosciowe nie
zostaly ani nie zostang wszczgte w odniesieniu do tej instytucji;

c) wlasciwy organ panstwa trzeciego wszczal procedure restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do instytucji z panstwa trzeciego lub
zawiadomit organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji o swoim
zamiarze wszczgeia takiej procedury i zachodzi jedna z okolicznosci
okreslonych w art. 86.

Jezeli organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji podejmuje niezalezne
dzialanie w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do
oddziatu krajowego, uwzglednia cele restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji i
podejmuje dziatanie w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zgodnie
z nastepujacymi zasadami i wymogami, o ile s3 one w danym przypadku istotne:

a)  zasadami okre$lonymi w art. 29;
b) wymogami dotyczacymi zastosowania instrumentéw restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji okreslonymi w tytule IV rozdziat II.

Artykul 88

Wspolpraca z organami panstw trzecich

Do chwili zawarcia z panstwem trzecim umowy mi¢dzynarodowej, o ktérej mowa w
art. 84, oraz w zakresie, w jakim umowa ta nie reguluje okreslonej kwestii,
obowigzuja ponizsze przepisy.

EUNB zawiera niewigzace ramowe porozumienia dotyczace wspOtpracy z
nastgpujacymi wiasciwymi organami panstw trzecich:

a)  w przypadku gdy krajowa instytucja zalezna ma siedzib¢ w Unii — wlasciwymi
organami panstwa trzeciego, w ktérym maja siedzibe przedsigbiorstwo
dominujace lub spotka, o ktorej mowa w art. 1 lit. ¢) 1 d);

b)  w przypadku gdy instytucja z panstwa trzeciego prowadzi znaczacy oddzial w
Unii — z wlasciwym organem panstwa trzeciego, w ktérym instytucja ta ma
siedzibe;
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c) w przypadku gdy instytucja dominujaca lub spotka, o ktérej mowa w art. 1 lit.
¢) i d), z siedziba w Unii, ma co najmniej jedng instytucj¢ zalezng w panstwie
trzecim — wilasciwymi organami panstw trzecich, w ktorych te instytucje
zalezne maja siedzibg;

d) w przypadku gdy instytucja z siedzibg w Unii ma co najmniej jeden znaczacy
oddzial w co najmniej jednym panstwie trzecim — z wlasciwymi organami
panstw trzecich, w ktorych oddziaty te maja siedzibe.

Porozumienia dotyczace wspolpracy zgodnie z przepisami niniejszego ustepu moga
dotyczy¢ pojedynczych instytucji lub grup, do ktoérych nalezg instytucje.

Ramowe porozumienie dotyczace wspoélpracy, o ktérym mowa w ust. 1, okresla
procedury i uzgodnienia mi¢dzy uczestniczacymi organami w zakresie wspotpracy
przy realizacji niektérych lub wszystkich z nastepujacych dziatan oraz przy
wykonywaniu niektorych lub wszystkich z nastepujacych uprawnien w odniesieniu
do instytucji, o ktorych mowa w ust. 1 lit. a)—d), lub grup, w sktad ktérych wchodza
takie instytucje:

a)  opracowywanie plandw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zgodnie z
art. 9 1 12 oraz podobnych wymogdéw zgodnie z prawem danych panstw
trzecich;

b) ocena mozliwosci przeprowadzenia  skutecznej  restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do takich instytucji i grup, zgodnie z
art. 13 oraz podobnymi wymogami zgodnie z prawem danych panstw trzecich;

c) wykonywanie uprawnien majacych na celu ograniczenie lub usunigcie
przeszkdd w przeprowadzeniu skutecznej restrukturyzacji i uporzadkowane;j
likwidacji zgodnie z art. 14 1 15 oraz wszelkich podobnych uprawnien zgodnie
z prawem danych panstw trzecich;

d) zastosowanie $Srodkéw wczesnej interwencji zgodnie z art. 23 oraz wykonanie
podobnych uprawnien zgodnie z prawem danych panstw trzecich;

e) zastosowanie instrumentéw restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji oraz
wykonanie uprawnien w zakresie prowadzenia restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji oraz podobnych uprawnien, ktére moga
wykonywac¢ wlasciwe organy panstw trzecich.

Wiasciwe organy lub, w stosownych przypadkach, organy ds. restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji zawieraja niewigzace porozumienia dotyczace
wspotpracy, zgodne z ramowym porozumieniem zawartym przez EUNB, z
wlasciwymi organami panstw trzecich wymienionymi w ust. 2.

Porozumienia dotyczace wspOtpracy zawarte przez organy ds. restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji w panstwach czlonkowskich z panstwami trzecimi
zgodnie z niniejszym ustegpem obejmujg postanowienia dotyczace nastgpujacych
kwestii:

a) wymiany informacji niezbednych dla sporzadzenia i1 utrzymania planow
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji;
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b)  konsultacji i wspotpracy w zakresie opracowywania planéw restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji, w tym zasad wykonywania uprawnien zgodnie z
art. 87 1 88 oraz podobnych uprawnien zgodnie z prawem danych panstw
trzecich;

¢) wymiany informacji niezbednych dla zastosowania instrumentow
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji oraz wykonania uprawnien w
zakresie prowadzenia restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji i
podobnych uprawnien zgodnie z prawem danych panstw trzecich;

d)  wczesnego ostrzegania stron porozumienia dotyczacego wspolpracy lub
konsultacji ze stronami takiego porozumienia przed podjeciem jakichkolwiek
istotnych dzialan zgodnie z niniejszg dyrektywa lub prawem danego panstwa
trzeciego majacych wplyw na instytucje lub grupe, ktérej dotyczy takie
porozumienie;

e) koordynacji informowania opinii publicznej w przypadkach wspolnych dziatan
w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji;

f)  procedur i uzgodnien dotyczacych wymiany informacji i wspotpracy zgodnie z
lit. a)—e), w tym, w stosownych przypadkach, poprzez ustanowienie i dziatanie
grup zarzadzania w sytuacji kryzysowe;.

Panstwa cztonkowskie powiadamiaja EUNB o kazdym porozumieniu dotyczacym
wspoOtpracy, ktore organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji 1 wlasciwe
organy zawarly zgodnie z przepisami niniejszego artykutu.

Artykut 89

Poufnosé

Panstwa cztonkowskie dopilnowuja, by organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowane;j
likwidacji, wlasciwe organy 1 wlasciwe ministerstwa dokonywaly wymiany
informacji poufnych z wlasciwymi organami panstw trzecich jedynie wowczas, gdy
spelnione sg nastepujace warunki:

a)  wlasciwe organy panstwa trzeciego podlegaja wymogom i normom tajemnicy
stuzbowej, ktore s3 co najmniej rownowazne wymogom nalozonym w art. 76;

b) informacje sg niezbedne dla wykonywania przez wilasciwe organy panstwa
trzeciego ich funkcji zgodnie z prawem krajowym, ktore sg porownywalne z
funkcjami zgodnie z niniejszg dyrektywa.

Jezeli informacje poufne pochodza z innego panstwa cztonkowskiego, organy ds.
restrukturyzacji 1 uporzagdkowanej likwidacji lub wlasciwe organy nie moga ujawniac
tych informacji wlasciwym organom panstwa trzeciego, chyba ze spelnione sa
nastepujace warunki:

a) odpowiedni organ panstwa czlonkowskiego, z ktorego pochodzi informacja
(,,organ udost¢pniajacy informacje”) zgadza si¢ na takie ujawnienie;
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b) informacja jest ujawniana wylacznie do celéw, na ktore wyrazit zgode organ
udostepniajacy informacje.

3. Do celéw niniejszego artykulu informacje uznaje si¢ za poufng, jezeli podlega
wymogom dotyczacym poufnosci zgodnie z prawem unijnym.

TYTUL VII

EUROPEJSKI SYSTEM MECHANIZMOW FINANSOWANIA

Artykut 90

Europejski system mechanizmow finansowania
Europejski system mechanizmow finansowania obejmuje:
a)  krajowe mechanizmy finansowania ustanowione zgodnie z art. 91;

b)  wzajemne pozyczki miedzy krajowymi mechanizmami finansowania okreslone
w art. 97;

c) wzajemne wsparcie krajowych mechanizméw finansowania w przypadku
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji na poziomie grupy, o ktorym
mowa w art. 98.

Artykut 91

Wymog ustanowienia mechanizmow finansowania restrukturyzacji i uporzqdkowanej
likwidacji

1. Panstwa cztonkowskie ustanawiajag mechanizmy finansowania w celu zapewnienia
skutecznego zastosowania instrumentéw restrukturyzacji 1 uporzadkowanej
likwidacji oraz skutecznego wykonania uprawnien w zakresie prowadzenia
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji przez organ ds. restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji. Mechanizmy finansowania s3 wykorzystywane
wylacznie zgodnie z celami restrukturyzacji i1 uporzadkowanej likwidacji oraz
zasadami okre$lonymi w art. 26 i1 29.

2. Panstwa czlonkowskie dopilnowuja, by mechanizmy finansowania dysponowaty

odpowiednimi zasobami finansowymi.

3. W zwigzku z celem okreslonym w ust. 2 mechanizmy finansowania posiadajg w

szczeg6lnosci uprawnienia do:

a)  pobierania sktadek ex ante okre§lonych w art. 94 celem osiagni¢cia poziomu
docelowego okreslonego w art. 93;
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b)  pobierania sktadek nadzwyczajnych ex post okreslonych w art. 95;

c) zawierania uméw dotyczacych zaciggania pozyczek i uzgadniania innych form
wsparcia okreslonych w art. 96.

Artykut 92

Wykorzystanie mechanizmow finansowania restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji

Mechanizmy finansowania ustanowione zgodnie z art. 91 mogg by¢ wykorzystywane
przez organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji przy stosowaniu
instrumentow restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, w nastepujacych celach:

a)  gwarantowania aktywow lub zobowigzan instytucji objetej restrukturyzacja i
uporzadkowang likwidacja, jej przedsigbiorstw zaleznych, instytucji
pomostowej lub podmiotu zarzadzajacego aktywami;

b) udzielania pozyczek instytucji objetej restrukturyzacja i uporzadkowang
likwidacja, jej przedsigbiorstwom zaleznym, instytucji pomostowej lub
podmiotowi zarzadzajacemu aktywami;

c) nabycia aktywow instytucji objetej restrukturyzacja 1 uporzadkowang
likwidacja;

d)  wniesienia wktadéw do instytucji pomostowej;
e) podejmowania dowolnej kombinacji dziatan, o ktérych mowa w lit. a)—e).

Mechanizmy finansowania mogg by¢ wykorzystywane do podejmowania dziatan, o
ktérych mowa w lit. a)-e), rdwniez w odniesieniu do nabywcy w kontekscie
instrumentu zbycia wyodrgbnionej czg$ci przedsigbiorstwa.

Panstwa cztonkowskie dopilnowuja, by wszelkie straty, koszty i1 inne wydatki
poniesione w zwigzku z zastosowaniem instrumentdw restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji byly w pierwsze] kolejnosci ponoszone przez
akcjonariuszy i1 wierzycieli instytucji objetej restrukturyzacja i uporzadkowang
likwidacja. Dopiero z chwila wyczerpania zasobow akcjonariuszy i1 wierzycieli
straty, koszty lub inne wydatki poniesione w zwigzku z zastosowaniem instrumentow
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji sg ponoszone przez mechanizmy
finansowania.

Artykut 93

Poziom docelowy
Panstwa cztonkowskie dopilnowuja, by najpodzniej po uptywie 10 lat od wejscia w

zycie niniejszej dyrektywy ich krajowe mechanizmy finansowania posiadaly
dostepne $rodki finansowe w wysokosci co najmniej 1 % kwoty gwarantowanych
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zgodnie z dyrektywa 94/19/WE depozytow wszystkich instytucji kredytowych, ktére
uzyskaty na ich terytorium zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci.

W poczatkowym okresie, o ktorym mowa w ust. 1, sktadki na rzecz mechanizmow
finansowania pobierane zgodnie z art. 94 s3 rozkladane w czasie mozliwie
roéwnomiernie az do osiggnigcia poziomu docelowego.

Panstwo cztonkowskie moze przedluzy¢ poczatkowy okres o maksymalnie cztery
lata w przypadku, gdy w ramach mechanizmu finansowania dokonano tacznych
wyplat przekraczajacych 0,5 % kwoty gwarantowanych depozytow.

Jezeli po uplywie poczatkowego okresu, o ktéorym mowa w ust. 1, poziom
dostepnych $rodkéw finansowych zmniejszy si¢ ponizej poziomu docelowego
okreslonego w ust. 2, wznawia si¢ pobieranie skladek zgodnie z art. 94 az do
momentu osiggni¢cia poziomu docelowego. Jezeli dostepne S$rodki finansowe
wynosza mniej niz potowe poziomu docelowego, roczne sktadki nie moga by¢ nizsze
niz 0,25 % gwarantowanych depozytow.

Artykut 94

Sktadki ex ante

Aby osiagna¢ poziom docelowy okreslony w art. 93, panstwa czlonkowskie
dopilnowuja, by co najmniej raz w roku od instytucji, ktore uzyskaty na ich
terytorium zezwolenie na prowadzenie dzialalno$ci, byly pobierane sktadki.

Wysokos$¢ sktadek oblicza si¢ zgodnie z nastepujacymi zasadami:

a) jezeli panstwo czlonkowskie korzysta z przewidzianej w art. 99 ust. 5
niniejszej dyrektywy mozliwos$ci wykorzystania srodkow finansowych systemu
gwarancji depozytow do celow art. 92 niniejszej dyrektywy, sktadka od kazde;j
instytucji jest obliczana proporcjonalnie do stosunku kwoty jej tacznych
zobowigzan — pomniejszonych o fundusze wlasne i depozyty gwarantowane
zgodnie z dyrektywa 94/19/WE — do tacznych zobowigzan — pomniejszonych o
fundusze wtasne i depozyty gwarantowane zgodnie z dyrektywa 94/19/WE —
wszystkich instytucji, ktore uzyskaly zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci
na terytorium danego panstwa czlonkowskiego;

b)  jezeli panstwo czlonkowskie nie korzysta z przewidzianej w art. 99 ust. 5
mozliwo$ci  wykorzystania $rodkow  finansowych systemu gwarancji
depozytow do celow art. 92, sktadka od kazdej instytucji jest obliczana
proporcjonalnie do stosunku kwoty jej tacznych zobowigzan — pomniejszonych
o fundusze witasne — do tacznych zobowigzanh — pomniejszonych o fundusze
wlasne — wszystkich instytucji, ktore uzyskaty zezwolenie na prowadzenie
dziatalnosci na terytorium danego panstwa cztonkowskiego.;

c) sktadki obliczone zgodnie z lit. a) i b) sg dostosowywane odpowiednio do

profilu ryzyka instytucji, zgodnie z kryteriami przyjetymi na mocy ust. 7
niniejszego artykutu.
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Dostgpne $rodki finansowe uwzgledniane na potrzeby osiagnigcia poziomu
docelowego okreslonego w art. 93 moga obejmowaé zobowigzania do platnosci,
ktére sa w pelni zabezpieczone zabezpieczeniem zlozonym z aktywow o niskim
stopniu ryzyka, nieobcigzonym jakimikolwiek prawami osob trzecich, do swobodnej
dyspozycji 1 przewidzianym do wylacznego wykorzystania przez organy ds.
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji do celow okreslonych w art. 92 ust. 1.
Udziat nieodwotalnych zobowigzan do ptatnosci nie moze przekracza¢ 30 % lacznej
kwoty sktadek pobieranych zgodnie z niniejszym artykutem.

Panstwa czlonkowskie dopilnowuja, by okreslone w niniejszym artykule
zobowigzanie do oplacenia sktadki byto egzekwowalne na mocy prawa krajowego,
oraz by nalezne sktadki byly w peini optacone.

Panstwa czlonkowskie ustanawiaja odpowiednie obowigzki regulacyjne, obowiazki
w zakresie rachunkowo$ci i sprawozdawczosci oraz inne obowigzki celem
zagwarantowania, ze nalezne sktadki sa w pelni optacane. Pafstwa cztonkowskie
wprowadzaja rowniez $rodki umozliwiajace skuteczng weryfikacje tego, czy sktadki
zostaly nalezycie optacone. Panstwa cztonkowskie wprowadzaja srodki majace na
celu zapobieganie unikaniu optacania sktadek, uchylaniu si¢ od ich optacania i
zwigzanym z nimi naduzyciom.

Kwoty pobierane zgodnie z niniejszym artykulem sg wykorzystywane wytacznie do
celow okreslonych w art. 92 niniejszej dyrektywy oraz, jezeli panstwa czlonkowskie
korzystajag mozliwosci z przewidzianej w art. 99 ust. 5 niniejszej dyrektywy, do
celow okreslonych w art. 92 niniejszej dyrektywy lub do sptaty depozytow
gwarantowanych zgodnie z dyrektywa 94/19/WE.

Mechanizm finansowania zasilaja kwoty otrzymane od instytucji objetej
restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja lub od instytucji pomostowej, odsetki i
inne przychody z tytulu inwestycji oraz wszelkie pozostate przychody.

Komisja jest uprawniona do przyjecia aktow delegowanych zgodnie z art. 103 w celu
sprecyzowania koncepcji dostosowywania sktadek odpowiednio do profilu ryzyka
instytucji, o ktérym mowa w ust. 2 lit. ¢) niniejszego artykutu, z uwzglgdnieniem:

a)  ekspozycji instytucji na ryzyko, w tym znaczenia jej dziatalnosci handlowej, jej
ekspozycji pozabilansowych oraz stopnia wykorzystania dzwigni finansowej;

b)  stabilnos$ci i dywersyfikacji zrodet finansowania instytucji;
c)  sytuacji finansowej instytucji;

d) prawdopodobienstwa, ze instytucja zostanie objeta restrukturyzacjg i
uporzadkowang likwidacja;

e) stopnia, w jakim instytucja korzystata w przesztoSci ze wsparcia przez
panstwo;

f)  zlozonosci struktury instytucji oraz mozliwosci przeprowadzenia skutecznej
restrukturyzacji i uporzagdkowanej likwidacji instytucji oraz

g)  jej znaczenia systemowego na danym rynku.

158

PL



PL

8. Komisja jest uprawniona do przyjecia aktow delegowanych zgodnie z art. 103 w
celu:

a) okreslenia  obowigzkow  rejestracyjnych, obowigzkéw w  zakresie
rachunkowosci 1 sprawozdawczosci oraz innych obowigzkow, o ktorych mowa
w ust. 4, stluzacych zagwarantowaniu, ze nalezne sktadki sa faktycznie
optacane;

b)  okreslenia $rodkow, o ktérych mowa w ust. 4, zapewniajacych skuteczng
weryfikacje¢ tego, czy sktadki zostaty nalezycie optacone;

c)  okreslenia $rodkow, o ktorych mowa w ust. 4, majacych zapobiec unikaniu
optacania sktadek, uchylaniu si¢ od ich optacania i zwigzanym z nimi

naduzyciom.
Artykut 95
Nadzwyczajne sktadki ex post
l. Jezeli dostgpne $rodki finansowe nie wystarczaja do pokrycia strat, kosztow lub

innych wydatkéw poniesionych w wyniku wykorzystania mechanizmow
finansowania, panstwa cztonkowskie dopilnowuja, by od instytucji, ktére uzyskaty
na ich terytorium zezwolenie na prowadzenie dziatalno$ci, pobrane zostaly
nadzwyczajne sktadki ex post w celu pokrycia dodatkowych kosztow, strat lub
wydatkéw. Wysoko$¢ nadzwyczajnych sktadek przypadajacych na poszczegdlne
instytucje oblicza si¢ zgodnie z zasadami okre§lonymi w art. 94 ust. 2.

2. Do sktadek pobieranych na mocy niniejszego artykutlu stosuja si¢ przepisy art. 94
ust. 4-8.

Artykut 96

Alternatywne sposoby finansowania

Panstwa czlonkowskie dopilnowuja, by mechanizmy finansowania podlegajace ich
jurysdykeji miaty mozliwo$¢ zawierania umoéw pozyczki lub umoéw dotyczacych innych
rodzajow wsparcia ze strony instytucji finansowych, banku centralnego lub innych oséb
trzecich w przypadku, gdy kwoty pobrane zgodnie z art. 94 nie wystarczaja do pokrycia strat,
kosztow lub innych wydatkow poniesionych w wyniku wykorzystania mechanizmow
finansowania, a nadzwyczajne sktadki przewidziane w art. 95 nie sg bezposrednio dostepne.

Artykut 97
Wzajemne pozyczki miedzy mechanizmami finansowania

1. Panstwa czlonkowskie dopilnowuja, by mechanizmy finansowania podlegajace ich
jurysdykcji mialy prawo zaciggania pozyczek od wszystkich pozostatych
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mechanizméw finansowania w obrebie Unii w przypadku, gdy kwoty pobrane
zgodnie z art. 94 nie wystarczaja do pokrycia strat, kosztow lub innych wydatkow
poniesionych w wyniku wykorzystania mechanizméw finansowania, a nadzwyczajne
sktadki przewidziane w art. 95 nie sg bezposrednio dostepne.

Panstwa czlonkowskie dopilnowuja, by mechanizmy finansowania podlegajace ich
jurysdykeji miaty obowigzek udzielenia pozyczki kazdemu z innych mechanizmow
finansowania w obrgbie Unii w okolicznosciach okreslonych w ust. 1.

Z zastrzezeniem przepisOw akapitu pierwszego, krajowe mechanizmy finansowania
nie sa zobowigzane do udzielenia w tych okolicznosciach pozyczki innemu
krajowemu mechanizmowi finansowania, jezeli organ ds. restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji w panstwie cztonkowskim, w ktérym funkcjonuje dany
mechanizm finansowania, uwaza, ze nie bedzie on dysponowal wystarczajagcymi
srodkami, aby sfinansowac¢ jakakolwiek restrukturyzacje i uporzadkowang likwidacje
dajaca si¢ przewidzie¢ w najblizszej przysziosci. W zadnym przypadku krajowy
mechanizm finansowania nie powinien zosta¢ zobowigzany do pozyczenia wigcej niz
polowy $rodkow finansowych, ktorymi dysponuje w chwili zlozenia formalnego
wniosku o udzielenie pozyczki.

Komisja jest uprawniona do przyjecia aktow delegowanych zgodnie z art. 103 w celu
okreslenia warunkow, ktore musza by¢ spetnione, by mechanizm finansowania mogt
zacigga¢ pozyczki od innych mechanizméw finansowania, jak rowniez warunkow
obowigzujacych w przypadku zaciggania takich pozyczek, a w szczegdlnosci
kryteriow oceny, czy dostepne beda wystarczajace S$rodki, aby sfinansowac
jakakolwiek restrukturyzacje i uporzadkowang likwidacje dajaca si¢ przewidzie¢ w
najblizszej przysztosci, okresu splaty pozyczek oraz ich oprocentowania.

Artykut 98

Wzajemne wsparcie krajowych mechanizmow finansowania w przypadku restrukturyzacji i

uporzqgdkowanej likwidacji na poziomie grupy

Panstwa czlonkowskie dopilnowuja, by w przypadku restrukturyzacji i1
uporzadkowanej likwidacji na poziomie grupy, o czym mowa w art. 83, kazdy z
krajowych mechanizméw finansowania witasciwych dla poszczegoélnych instytucji
wchodzacych w sktad grupy wniost wklad w finansowanie restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji na poziomie grupy zgodnie z przepisami niniejszego
artykutu.

Do celéw ust. 1 organ ds. restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji na poziomie
grupy, w porozumieniu z organami ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
wiasciwymi dla poszczegolnych instytucji wechodzacych w sktad grupy, sporzadza —
jezeli jest to konieczne przed podjeciem jakiegokolwiek dziatania w ramach
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji — plan finansowania okreslajacy
wymagane taczne $rodki na potrzeby finansowania restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji na poziomie grupy, a takze warunki tego finansowania.

Warunki, o ktérych mowa w ust. 2, moga obejmowac:
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a)  wklady wnoszone przez krajowe mechanizmy finansowania wtasciwe dla
instytucji wchodzacych w sktad grupy;

b)  pozyczki lub inne rodzaje wsparcia udzielane przez instytucje finansowe lub
bank centralny.

Plan finansowania stanowi cze$¢ programu restrukturyzacji i uporzadkowane;j
likwidacji na poziomie grupy, o ktorym mowa w art. 83. W planie
finansowania okresla si¢ wklady wnoszone przez poszczegélne krajowe
mechanizmy finansowania.

Pod warunkiem, ze spelnione sa wymogi okre§lone w ust. 2 niniejszego artykutu i w
art. 83, panstwa czlonkowskie ustanawiaja zasady 1 procedury shuzace
zagwarantowaniu, ze kazdy krajowy mechanizm finansowania podlegajacy ich
jurysdykeji wnosi swoj wktad do planu finansowania niezwtocznie po otrzymaniu
przez dany krajowy organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
odpowiedniego wniosku organu ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji na
poziomie grupy.

Do celow niniejszego artykutu panstwa czlonkowskie dopilnowuja, by mechanizmy
finansowania zaangazowane w restrukturyzacje i uporzadkowang likwidacje na
poziomie grupy mialy mozliwo$¢, zgodnie z warunkami okre§lonymi w art. 96,
zawierania uméw pozyczki lub umow dotyczacych innych rodzajéw wsparcia ze
strony instytucji finansowych, banku centralnego lub innych 0s6b trzecich na taczna
kwote wymagang na potrzeby restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji grupy
zgodnie z planem finansowania, o ktorym mowa w ust. 2 niniejszego artykutu.

Panstwa cztonkowskie dopilnowuja, by kazdy krajowy mechanizm finansowania
podlegajacy ich jurysdykcji gwarantowat kazda pozyczke zaciagang przez
mechanizmy finansowania zaangazowane w restrukturyzacj¢ i1 uporzadkowang
likwidacje na poziomie grupy zgodnie z ust. 4. Gwarancja, ktorej udziela kazdy
krajowy mechanizm finansowania, nie moze przekracza¢ wysokosci jego wktadu do
planu finansowania ustanowionego zgodnie z ust. 2.

Panstwa cztonkowskie dopilnowuja, by wszelkie przychody lub inne korzysci
wynikajace z wykorzystania mechanizmow finansowania byly rozdzielane miedzy
poszczegolne krajowe mechanizmy finansowania proporcjonalnie do ich wkiadu w
finansowanie restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji okreslonego zgodnie z
ust. 2.

Komisja jest uprawniona do przyjecia aktow delegowanych zgodnie z art. 103 w celu
sprecyzowania:

a)  formy i tresci planu finansowania, o ktorym mowa w ust. 2;
b)  trybu wnoszenia wktadow do planu finansowania, o ktorych mowa w ust. 3;
c¢)  warunkéw dotyczacych gwarancji, o ktorych mowa w ust. 5;

d)  kryteriow okreslenia momentu zakonczenia wszystkich dzialan w ramach
restrukturyzacji 1 uporzagdkowanej likwidacji.
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Artykut 99

Wykorzystanie systemow gwarancji depozytow w kontekscie restrukturyzacji i
uporzgdkowanej likwidacji

Panstwa cztonkowskie dopilnowuja, by w sytuacji, gdy organy ds. restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji podejmuja dzialanie w ramach restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji, oraz pod warunkiem, ze dzialanie to gwarantuje, iz
deponenci maja ciagly dostep do swoich depozytow, system gwarancji depozytow,
ktoérego cztonkiem jest dana instytucja, byl odpowiedzialny, do wysokosci kwoty
gwarantowanych depozytdéw, za straty, ktore ponidsiby w sytuacji, gdyby instytucja
zostata zlikwidowana w drodze zwyktego postepowania upadtosciowego.

Panstwa cztonkowskie dopilnowuja, by zgodnie z przepisami krajowymi
regulujagcymi zwykle postepowanie upadtosciowe systemy gwarancji depozytow
znajdowaly si¢ na tym stopniu uprzywilejowania co niezabezpieczone i
nieuprzywilejowane roszczenia.

Panstwa cztonkowskie dopilnowuja, by okreslenie kwoty, do wysokosci ktorej
system gwarancji depozytéw jest odpowiedzialny zgodnie z ust. 1 niniejszego
artykuhu, spetniato warunki okre§lone w art. 30 ust. 2.

Wktadu wnoszonego przez system gwarancji depozytoéw do celéow ust. 1 dokonuje
si¢ w gotowece.

Panstwa cztonkowskie mogg réwniez postanowi¢, ze dostgpne Srodki finansowe
systemOw gwarancji depozytéw utworzonych na ich terytorium moga by¢
wykorzystane do celow art. 92 ust. 1, pod warunkiem ze systemy gwarancji
depozytow przestrzegaja, w stosownych przypadkach, przepisow art. 93-98.

Panstwa cztonkowskie dopilnowuja, by system gwarancji depozytéw dysponowat
mechanizmami gwarantujacymi, ze po Wwniesieniu przez system gwarancji
depozytow wkladu zgodnie z ust. 1 lub 5 i w sytuacji, gdy deponenci instytucji
objetej restrukturyzacja 1 uporzadkowang likwidacja musza zosta¢ splaceni,
cztonkowie systemu mogli niezwtocznie udostgpni¢ systemowi kwoty, ktére musza
zosta¢ wyptacone.

Jezeli panstwa cztonkowskie korzystaja z mozliwosci przewidziane; w ust. 5
niniejszego artykutu, systemy gwarancji depozytow sa uznawane za mechanizmy
finansowania do celow art. 91. W takim przypadku panstwa czlonkowskie moga
odstapi¢ od ustanawiania odrebnych mechanizméw finansowania.

Jezeli panstwo cztonkowskie korzysta z mozliwosci przewidzianej w ust. 5, w
odniesieniu do wykorzystania dostepnych §rodkow finansowych systemu gwarancji
depozytéw obowigzuje ponizsza zasada pierwszenstwa.

Jezeli od systemu gwarancji depozytow zada si¢ jednocze$nie wykorzystania swoich
dostgpnych $rodkéw finansowych do celow okreslonych w art. 92 lub celow
okreslonych w ust. 1 niniejszego artykulu oraz do sptacenia deponentow zgodnie z
dyrektywa 94/19/WE, a dostepne srodki finansowe nie wystarczajg do spetienia
wszystkich tych zadan, sptata deponentow zgodnie z dyrektywa 94/19/WE i
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dzialania okre§lone w ust. 1 niniejszego artykulu maja pierwszenstwo przed
ptatnos$ciami do celéw okreslonych w art. 92 niniejszej dyrektywy.

Jezeli kwalifikujace si¢ depozyty w instytucji objetej restrukturyzacja i
uporzadkowang likwidacja zostaja przeniesione do innego podmiotu w wyniku
zastosowania instrumentu zbycia wyodrebnionej czesci dziatalnosci lub instrumentu
instytucji pomostowej, deponenci nie posiadaja zadnych roszczen na mocy
dyrektywy 94/19/WE w stosunku do systemu gwarancji depozytéw w odniesieniu do
tej czesSci ich depozytdéw w instytucji objetej restrukturyzacja i uporzadkowang
likwidacja, ktora nie zostala przeniesiona, pod warunkiem ze kwota przeniesionych
srodkow finansowych jest rowna lacznemu poziomowi gwarancji okre§lonemu w art.
7 dyrektywy 94/19/WE lub jest wigksza od tego poziomu.

TYTUL VIII

SANKCJE

Artykul 100

Sankcje i srodki administracyjne

Panstwa czlonkowskie dopilnowuja, by w przypadku naruszenia przepisow
krajowych przyjetych celem wdrozenia niniejszej dyrektywy zastosowane zostaly
odpowiednie sankcje i1 $rodki administracyjne, oraz dopilnowuja, by zostaly one
natozone. Te sankcje i §rodki musza by¢ skuteczne, proporcjonalne i odstraszajace.

Panstwa czlonkowskie dopilnowuja, by w sytuacji, gdy obowiazki maja
zastosowanie do instytucji finansowych oraz unijnych przedsi¢biorstw
dominujacych, w przypadku ich naruszenia sankcje mogly by¢ nakladane na
cztonkow zarzadu oraz wszystkie inne osoby fizyczne, ktore zgodnie z prawem
krajowym sg odpowiedzialne za to naruszenie.

Organom ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz wiasciwym organom
przyznaje si¢ wszystkie uprawnienia zwigzane z prowadzeniem dochodzen, jakie sg
niezbedne dla wykonywania ich funkcji. Wykonujagc swoje uprawnienia do
naktadania sankcji 1 $rodkdw administracyjnych, organy ds. restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji oraz wlasciwe organy $cisle ze soba wspolpracuja w celu
zapewnienia zamierzonych skutkéw sankcji 1 $rodkéw administracyjnych oraz
koordynuja swoje dziatania w razie ich stosowania w przypadkach transgranicznych.

Artykut 101

Przepisy szczegolne

Niniejszy artykut stosuje si¢ we wszystkich nastepujacych okoliczno$ciach:
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a) instytucja lub przedsicbiorstwo dominujagce nie dopeinia obowigzku
sporzadzenia, utrzymania i aktualizacji planow naprawy i plandw naprawy na
poziomie grupy, naruszajac przepisy art. 5 lub 7;

b) podmiot nie dopeilnia obowigzku powiadomienia wlasciwych organdéw o
zamiarze udzielenia wsparcia finansowego w ramach grupy, naruszajac
przepisy art. 22;

c) instytucja lub przedsicbiorstwo dominujagce nie dopeinia obowigzku
przedstawienia wszelkich informacji niezb¢dnych do opracowania planow
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, naruszajac przepisy art. 10;

d) organ =zarzadzajacy instytucji nie dopelnia obowigzku powiadomienia
wlasciwego organu w sytuacji gdy uznaje, ze instytucja jest na progu upadtosci
lub jest zagrozona upadtoscia, naruszajac przepisy art. 73 ust. 1.

Bez uszczerbku dla uprawnien wtasciwych organow lub organéw ds. restrukturyzacji
1 uporzadkowanej likwidacji zgodnie z innymi przepisami niniejszej dyrektywy,
panstwa cztonkowskie dopilnowuja, by w przypadkach okreslonych w ust. 1 sankcje
1 $rodki administracyjne, ktére moga zosta¢ natozone, obejmowatly co najmnie;j:

a) podanie do publicznej wiadomosci informacji wskazujacej tozsamos¢
odpowiedzialnej osoby fizycznej lub prawne;j i charakter naruszenia;

b) tymczasowy zakaz pelnienia funkcji w instytucjach przez odpowiedzialnego
cztonka zarzadu instytucji lub przedsiebiorstwa dominujacego badz przez inng
odpowiedzialng osobe fizyczna;

c)  w przypadku osoby prawnej — administracyjne sankcje finansowe w wysoko$ci
maksymalnie 10 % tacznych rocznych obrotéw danej osoby prawnej w
poprzednim roku obrotowym; jezeli osoba prawna jest przedsigbiorstwem
zaleznym przedsigbiorstwa dominujacego, wlasciwe laczne roczne obroty
odpowiadaja tacznym rocznym obrotom wynikajacym ze skonsolidowanego
sprawozdania finansowego przedsigbiorstwa dominujacego najwyzszego
poziomu w poprzednim roku obrotowym,;

d) w przypadku osoby fizycznej — administracyjne sankcje finansowe w
wysokosci maksymalnie 5 000 000 EUR lub, w przypadku panstw
cztonkowskich, w ktorych euro nie jest waluta urzgdowa, odpowiadajaca tej
kwocie wartos¢ w walucie krajowej w dniu wejscia w Zzycie niniejszej
dyrektywy;

e) administracyjne sankcje finansowe w wysoko$ci maksymalnie dwukrotnosci
zyskow osiggnigtych lub strat uniknietych w wyniku naruszenia, jezeli takie
zyski lub straty mogg zosta¢ okreslone.
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Artykut 102

Skuteczne naktadanie sankcji i wykonywanie uprawnien do naktadania sankcji przez wltasciwe

organy

Panstwa czlonkowskie dopilnowuja, by okreslajac rodzaj naktadanych sankcji lub srodkéw
administracyjnych oraz wysoko$¢ administracyjnych sankcji finansowych, wlasciwe organy
uwzglednialy wszystkie istotne okoliczno$ci, w tym:

a)
b)

c)

d)

g)

wage naruszenia i czas jego trwania;
stopien odpowiedzialnosci odpowiedzialnej osoby fizycznej lub prawnej;

sytuacj¢ finansowa odpowiedzialnej osoby fizycznej Iub prawnej, ktorej
wyznacznikiem jest wysokos¢ catkowitych obrotow odpowiedzialnej osoby prawne;j
lub roczny dochod odpowiedzialnej osoby fizycznej;

znaczenie zyskow osiggnietych lub strat uniknietych w wyniku naruszenia przez
odpowiedzialng osobe fizyczng lub prawna, jezeli takie zyski lub straty moga zostaé
okreslone;

straty poniesione przez osoby trzecie w wyniku naruszenia, jezeli mogg zostad
okreslone;

stopien wspolpracy osoby fizycznej lub prawnej odpowiedzialnej za naruszenie z
wiasciwymi organami;

uprzednie naruszenia popetnione przez odpowiedzialng osobe fizyczng lub prawna.

TYTUL IX

UPRAWNIENIA WYKONAWCZE

Artykul 103

Wykonywanie przekazanych uprawnien

Powierzenie Komisji uprawnien do przyjecia aktéw delegowanych podlega
warunkom okre$lonym w niniejszym artykule.

Uprawnienia do przyjecia aktéw delegowanych powierza si¢ Komisji na czas
nieokre$lony od dnia, o ktérym mowa w art. 116.

Przekazanie uprawnien, o ktérym mowa w art. 2, 4, 28, 37, 39, 43, 86, 94, 97 1 98,
moze zosta¢ w dowolnym momencie odwotane przez Parlament Europejski lub przez
Rade. Decyzja o odwotaniu konczy przekazanie okreslonych w niej uprawnien.
Decyzja o odwotaniu staje si¢ skuteczna od nastgpnego dnia po jej opublikowaniu w
Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej lub w okreSlonym w tej decyzji
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pézniejszym terminie. Nie wplywa ona na wazno$¢ jakichkolwiek juz
obowigzujacych aktow delegowanych.

4. Niezwlocznie po przyjeciu aktu delegowanego Komisja przekazuje go rownoczesnie
Parlamentowi Europejskiemu i Radzie.

5. Akt delegowany przyjety na podstawie art. 2, 4, 28, 37, 39, 43, 86, 94, 97 i1 98
wchodzi w zycie tylko jesli Parlament Europejski albo Rada nie wyrazity sprzeciwu
w terminie dwoch miesiecy od przekazania tego aktu Parlamentowi Europejskiemu i
Radzie, lub jesli, przed uptywem tego terminu, zaré6wno Parlament Europejski, jak i
Rada poinformowaty Komisj¢, ze nie wniosg sprzeciwu. Termin ten przedtuza si¢ o
dwa miesiace z inicjatywy Parlamentu Europejskiego lub Rady.

TYTUL X

ZMIANY W DYREKTYWACH 77/91/EWG, 82/891/EWG, 2001/24/WE,
2002/47/WE, 2004/25/WE, 2005/56/WE, 2007/36/WE, 2011/35/UE ORAZ W
ROZPORZADZENIU (UE) NR 1093/2010

Artykut 104

Zmiana w dyrektywie 77/91/EWG
W art. 41 dyrektywy 77/91/EWG dodaje si¢ ustep 3 w brzmieniu:

3. Panstwa cztonkowskie dopilnowuja, by art. 17 ust. 1, art. 25 ust. 1 i 3, art. 27 ust. 2 akapit
pierwszy oraz art. 29, 30, 31 1 32 niniejszej dyrektywy nie mialy zastosowania w przypadku
stosowania instrumentéw i mechanizmow restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji oraz
wykonywania uprawnien w zakresie prowadzenia restrukturyzacji 1 uporzadkowanej
likwidacji przewidzianych w tytule IV dyrektywy XX/XX/UE Parlamentu Europejskiego i
Rady(*) [dyrektywy w sprawie dziatan naprawczych oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji], pod warunkiem ze spetnione sg cele restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
okreslone w art. 27 dyrektywy XX/XX/UE 1 warunki uruchomienia procedury
restrukturyzacji i uporzagdkowanej likwidacji okreslone w art. 28 tej dyrektywy.

(*)Dz.U.L[...]z[...],s.[...].".
Artykut 105

Zmiana w dyrektywie 82/891/EWG

Artykut 1 ust. 4 dyrektywy 82/891/EWG otrzymuje brzmienie:
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4. Zastosowanie ma art. 1 ust. 2, 3 i 4 dyrektywy 2011/35/UE Parlamentu Europejskiego i

Rady(*).

(*)Dz.U.L 110z29.4.2011,s. 1.”.

Artykut 106

Zmiany w dyrektywie 2001/24/WE

W dyrektywie 2001/24/WE wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

1.

W art. 7

w art. 1 dodaje si¢ ust. 3 1 4 w brzmieniu:

,»3. Niniejsza dyrektywe stosuje si¢ réwniez do firm inwestycyjnych zgodnie z
definicja w art. 3 ust. 1 lit. b) dyrektywy 2006/49/WE Parlamentu Europejskiego i
Rady(*) oraz ich oddziatéw w panstwach czlonkowskich innych niz te, w ktorych
znajduja si¢ ich zarejestrowane siedziby.

4. W przypadku zastosowania instrumentdéw restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji oraz wykonania uprawnien w zakresie prowadzenia restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji przewidzianych w dyrektywie XX/XX/UE Parlamentu
Europejskiego 1 Rady(**) przepisy niniejszej dyrektywy maja rOwniez zastosowanie
do instytucji finansowych, firm inwestycyjnych i1 przedsigbiorstw dominujacych
objetych zakresem dyrektywy XX/XX/UE.

(*) Dz.U. L 177 2 30.6.2006, s. 201.

(**)Dz.U.L[...]z[...],s.[...]1.;

artykut 2 tiret siddme otrzymuje brzmienie:

, — «s$rodki shuzace reorganizacji» oznaczaja Srodki, ktére maja zachowac lub
przywréci¢ sytuacje finansowa instytucji kredytowej i ktore moga mie¢ wplyw na
wczesniejsze prawa o0sOb trzecich, wlaczajac $rodki obejmujace mozliwosé
zawieszenia platno$ci, zawieszenia stosowania §rodkow egzekucyjnych lub redukcji
roszczen; S$rodki te obejmuja stosowanie instrumentéw restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji oraz wykonywanie uprawnien w zakresie prowadzenia

restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji przewidzianych w dyrektywie
XX/XX/UE;”.

Artykut 107
Zmiana w dyrektywie 2002/47/WE

dyrektywy 2002/47/WE dodaje si¢ ustep la w brzmieniu:
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»la. Ustep 1 nie stosuje si¢ do zadnego ograniczenia skutku przepisu o kompensowaniu sald
na zamknigcie naloZzonego na mocy art. 77 dyrektywy XX/XX/UE lub w wyniku wykonania
przez organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji prawa do wprowadzenia
tymczasowego zawieszenia praw do rozwigzania umowy zgodnie z art. 63 tej dyrektywy.

(*)DzU.L[...]z[...],s.[...].”.

Artykut 108

Zmiana w dyrektywie 2004/25/WE
W art. 4 ust. 5 dyrektywy 2004/25/WE dodaje si¢ akapit trzeci w brzmieniu:

,Panstwa czlonkowskie dopilnowuja, by art. 5 ust. 1 niniejszej dyrektywy nie miat
zastosowania w przypadku stosowania instrumentéw i mechanizmoéw restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji oraz wykonywania uprawnien w zakresie prowadzenia
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji przewidzianych w tytule IV dyrektywy
XX/XX/UE Parlamentu Europejskiego i Rady(*) [dyrektywy w sprawie dziatan naprawczych
oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji].

(*)DzU.L[...]z[...],s.[...].”.

Artykut 109

Zmiana w dyrektywie 2005/56/WE
W art. 3 dyrektywy 2005/56/EWG dodaje si¢ ustep 4 w brzmieniu:
»(4) Panstwa cztonkowskie dopilnowuja, by niniejsza dyrektywa nie miala zastosowania w
odniesieniu do spoétki lub spotek, w odniesieniu do ktorych stosowane sg instrumenty i
mechanizmy restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz wykonywane sg uprawnienia
w zakresie prowadzenia restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji przewidziane w tytule

IV dyrektywy XX/XX/UE Parlamentu Europejskiego i Rady(*) [dyrektywy w sprawie
dzialan naprawczych oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji].

(*)DzU.L[...]z[...],s.[...].”.

Artykut 110

Zmiany w dyrektywie 2007/36/WE

W dyrektywie 2007/36/WE wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
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1. w art. 1 dodaje si¢ ust. 4 w brzmieniu:

»4. Panstwa czlonkowskie dopilnowuja, by niniejsza dyrektywa nie miala
zastosowania w  przypadku stosowania instrumentow 1  mechanizmow
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji oraz wykonywania uprawnien w
zakresie prowadzenia restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji przewidzianych
w tytule IV dyrektywy XX/XX/UE Parlamentu Europejskiego 1 Rady(*) [dyrektywy
w sprawie dziatan naprawczych oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji].

(*)Dz.U.L[...]z[...],s.[...].”.
2. w art. 5 dodaje si¢ ust. 51 6 w brzmieniu:

,J. Panstwa czlonkowskie dopilnowuja, by do celow dyrektywy XX/XX/UE
[dyrektywy w sprawie dzialan naprawczych oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji] walne zgromadzenie mogto wigkszo$cig dwodch trzecich waznych gtosow
podja¢ decyzjg, iz zwolanie walnego zgromadzenia majacego podja¢ decyzje w
sprawie podwyzszenia kapitalu moze nastagpi¢ w terminie krotszym od
przewidzianego w ust. 1 niniejszego artykutu, pod warunkiem ze zgromadzenie to
nie odbywa si¢ w ciggu dziesieciu dni kalendarzowych od jego zwotania i spetnione
sg warunki okreslone w art. 23 lub 24 dyrektywy XX/XX/UE (warunki zastosowania
srodkdw wczesnej interwencji), a podwyzszenie kapitatu jest niezbedne, by uniknaé
spelnienia warunkow uruchomienia procedury restrukturyzacji i uporzadkowane;j
likwidacji okreslonych w art. 27 tej dyrektywy.

6. Do celow ust. 5 nie maja zastosowania art. 6 ust. 3 14 oraz art. 7 ust. 3.”.

Artykut 111

Zmiana w dyrektywie 2011/35/UE
W art. 1 dyrektywy 2011/35/UE dodaje si¢ ustgp 4 w brzmieniu:

,»4. Panstwa czlonkowskie dopilnowuja, by niniejsza dyrektywa nie miata zastosowania w
odniesieniu do spolki lub spétek, w odniesieniu do ktoérych stosowane sa instrumenty i
mechanizmy restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji oraz wykonywane sg uprawnienia
w zakresie prowadzenia restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji przewidziane w tytule
IV dyrektywy XX/XX/UE Parlamentu Europejskiego 1 Rady(*) [dyrektywy w sprawie
dziatah naprawczych oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji].

(*)Dz.U.L[...]z[...],s.[...].".
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Artykut 112

Zmiana w rozporzqdzeniu (UE) nr 1093/2010

W rozporzadzeniu (UE) nr 1093/2010 wprowadza si¢ nastgpujgce zmiany:

1.

art. 4 pkt 2) otrzymuje brzmienie:

»2) «wlasciwe organy» oznaczaja:

(@)

(i)

(iii)

(iv)

wlasciwe organy okreslone w dyrektywach 2006/48/WE, 2006/49/WE i
2007/64/WE oraz wlasciwe organy, o ktorych mowa w dyrektywie
2009/110/WE;

w odniesieniu do dyrektyw 2002/65/WE 1 2005/60/WE — organy wiasciwe w
sprawie zapewnienia przestrzegania przez instytucje kredytowe i finansowe
wymogow tych dyrektyw;

w odniesieniu do systemdéw gwarantowania depozytdw, organy, ktore
zarzadzaja systemami gwarantowania depozytéw zgodnie z dyrektywa
94/19/WE, lub w przypadku gdy funkcjonowaniem systemu gwarantowania
depozytow zarzadza spotka prywatna — organ publiczny nadzorujacy takie
systemy na mocy tej dyrektywy; oraz

w odniesieniu do dyrektywy .../... [dyrektywy w sprawie dziatan naprawczych
oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji] organy ds. restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji okre§lone w tej dyrektywie.

(*)DzU.L[...]z[...],s.[...].”.

w art. 40 ust. 6 dodaje si¢ drugi akapit w brzmieniu:

»W celu podejmowania dzialan wchodzacych w zakres dyrektywy XX/XX/UE
Parlamentu Europejskiego i Rady(*) [dyrektywy w sprawie dzialan naprawczych
oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji] czlonkowi Rady Organow
Nadzoru, o ktérym mowa w ust. 1 lit. b), moze towarzyszy¢, w stosownych
przypadkach, przedstawiciel organu ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
z danego panstwa cztonkowskiego, ktéremu nie przystuguje prawo glosu.”.

(*)DzU.L[...]z[...],s.[...].”.
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TYTUL XI

PRZEPISY KONCOWE

Artykut 113

Komitet EUNB ds. restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji

EUNB powotuje staly wewnetrzny komitet zgodnie z art. 41 rozporzadzenia (UE) nr
1093/2010 na potrzeby przygotowywania decyzji EUNB przewidzianych w niniejszej
dyrektywie. W skfad tego wewnetrznego komitetu wchodza co najmniej przedstawiciele
organdéw ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, o ktérych mowa w art. 3 niniejszej

dyrektywy.

Do celow niniejszej dyrektywy EUNB wspotpracuje z EUNGiIPW 1 EUNUIPPE w ramach
Wspdlnego Komitetu Europejskich Urzedow Nadzoru ustanowionego w art. 54
rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.

Artykut 114

Przeglqd

Do dnia 1 czerwca 2018 r. Komisja dokonuje przegladu ogoélnego stosowania niniejszej
dyrektywy oraz ocenia potrzebe wprowadzenia zmian, w szczegdlnosci:

a)  na podstawie sprawozdania EUNB, o ktorym mowa w art. 39 ust. 6 — potrzebe
wprowadzenia zmian w odniesieniu do ograniczenia rozbieznosci na poziomie
krajowym. Sprawozdanie to wraz z ewentualnymi towarzyszacymi mu
wnioskami jest przekazywane Parlamentowi Europejskiemu i Radzie;

b) na podstawie sprawozdania EUNB, o ktérym mowa w art. 4 ust. 3 — potrzebe
wprowadzenia zmian w odniesieniu do ograniczenia rozbiezno$ci na poziomie
krajowym. Sprawozdanie to wraz z ewentualnymi towarzyszacymi mu
wnioskami jest przekazywane Parlamentowi Europejskiemu i Radzie.

Artykut 115

Transpozycja
1. Panstwa cztonkowskie przyjmujg i publikuja, najp6zniej do dnia 31 grudnia 2014 r.,
przepisy ustawowe, wykonawcze 1 administracyjne niezbedne do wykonania

niniejszej dyrektywy. Niezwtocznie przekazuja Komisji tekst tych przepisow.

Panstwa cztonkowskie stosuja te przepisy od dnia 1 stycznia 2015 r.
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Jednakze przepisy przyjete w celu wykonania przepiséw tytutu IV rozdziat III sekcja
5 panstwa cztonkowskie stosuja najp6zniej od dnia 1 stycznia 2018 r.

2. Przepisy przyjete przez panstwa cztonkowskie zawierajg odniesienie do niniejszej
dyrektywy lub odniesienie takie towarzyszy ich urzedowej publikacji. Metody
dokonywania takiego odniesienia okreslane sg przez panstwa cztonkowskie.

3. Panstwa cztonkowskie przekazuja Komisji i EUNB tekst podstawowych przepiséw
prawa krajowego, przyjetych w dziedzinie obj¢tej niniejsza dyrektywa.
Artykut 116
Wejscie w zycie

Niniejsza dyrektywa wchodzi w zycie dwudziestego dnia po jej opublikowaniu w Dzienniku
Urzedowym Unii Europejskiej.

Artykut 117

Adresaci

Niniejsza dyrektywa skierowana jest do panstw cztonkowskich.

Sporzadzono w Brukseli dnia [...] r.

W imieniu Parlamentu Europejskiego W imieniu Rady
Przewodniczqgcy Przewodniczgcy
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ZALACZNIK

SEKCJA A

INFORMACJE PODAWANE W PLANACH NAPRAWY

Plan naprawy musi zawiera¢ nastepujace informacje:

(1

2

3)

“4)

)
(6)

(7
®)

©)

(10)

(In

(12)

streszczenie glownych elementow planu, analiz¢ strategiczng oraz streszczenie
ogo6lnej mozliwosci naprawy;

streszczenie istotnych zmian w instytucji od czasu przedlozenia ostatniego planu
naprawy,

plan w zakresie komunikacji oraz ujawniania informacji okre$lajacy, jak
przedsiebiorstwo zamierza poradzi¢ sobie z potencjalnymi negatywnymi reakcjami
rynku;

zbiér dzialan dotyczacych kapitalu i ptynnosci wymaganych w celu utrzymania
prowadzenia i finansowania krytycznych funkcji oraz linii biznesowych danej
instytucji;

prognozowany harmonogram realizacji kazdego istotnego aspektu planu;

szczegotowy opis wszelkich istotnych przeszkod dla skutecznej i terminowej
realizacji planu, obejmujacy analize wptywu na pozostata cze$¢ grupy, klientdw i
kontrahentoéw;

wskazanie funkcji krytycznych;

szczegotowy opis procedur ustalenia warto$ci 1 zbywalnosci gltoéwnych linii
biznesowych, operacji i aktywow danej instytucji;

szczegotowy opis tego, w jaki sposdb planowanie naprawy jest zintegrowane ze
strukturg zarzadzania instytucja, a takze polityki 1 procedury regulujace
zatwierdzanie planu naprawy i ustalanie os6b w danej organizacji odpowiedzialnych
za przygotowanie i wdrozenie planu;

uzgodnienia i $rodki stuzace utrzymaniu lub przywroceniu funduszy wiasnych
instytucji;

uzgodnienia 1 $rodki pozwalajace zagwarantowac, ze instytucja posiada odpowiedni
dostep do rezerwowych zrédel finansowania, w tym do potencjalnych zrodet
ptynnosci, ocen¢ dostepnych zabezpieczen oraz ocen¢ mozliwo$ci przenoszenia
ptynnosci w ramach podmiotéw nalezacych do grupy i w ramach linii biznesowych,
pozwalajace zagwarantowaé, ze instytucja moze kontynuowaé dzialalnos¢ i
wywiazywac si¢ z kolejnych zobowigzan w terminie ich wymagalnosci;

uzgodnienia i $Srodki pozwalajace ograniczy¢ ryzyko i dZzwigni¢ finansowa;
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(13) uzgodnienia i §rodki pozwalajace zrestrukturyzowa¢ zobowigzania,
(14) uzgodnienia 1 $rodki pozwalajace zrestrukturyzowac linie biznesowe;

(15) uzgodnienia i $rodki niezbedne do utrzymania ciaglosci dostgpu do infrastruktury
rynkéw finansowych;

(16) uzgodnienia i $rodki niezbedne do utrzymania ciggtosci funkcjonowania procedur
operacyjnych instytucji, w tym ustug dotyczacych infrastruktury 1 uslug
informatycznych;

(17) uzgodnienia przygotowawcze ulatwiajace zbycie aktywoéw lub linii biznesowych w
terminie wtasciwym dla przywrdcenia stabilno$ci finansowe;j;

(18) inne dziatania lub strategie zarzadcze sluzace przywrdceniu stabilnosci finansowej
oraz prognozowane skutki finansowe takich dziatan lub strategii;

(19) srodki przygotowawcze, ktore instytucja podjeta lub planuje podja¢ w celu
utatwienia wdrozenia planu naprawy, w tym $rodki niezb¢dne w celu umozliwienia
terminowego dokapitalizowania instytucji.

SEKCJA B

INFORMACJE, KTORYCH ORGANY DS. RESTRUKTURYZACJI I UPORZADKOWANEJ
LIKWIDACJI MOGA ZAZADAC OD INSTYTUCJI DO CELOW SPORZADZENIA I
UTRZYMANIA PLANOW RESTRUKTURYZACJI I UPORZADKOWANEJ LIKWIDACJI

Informacje, ktorych organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji mogg zazada¢ od
instytucji do celow sporzadzenia i utrzymania plandéw restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji:

(1) szczegblowy opis struktury organizacyjnej instytucji, w tym wykaz wszystkich
podmiotow prawnych;

2) wskazanie bezposredniego posiadacza oraz odsetka udziatlow z prawem glosu i
udziatow pozbawionych prawa glosu w odniesieniu do kazdego z podmiotow
prawnych;

3) wskazanie lokalizacji, jurysdykcji siedziby, zezwolen 1 oséb na kluczowych

stanowiskach kierowniczych w odniesieniu do kazdego z podmiotdw prawnych;

4) schemat operacji krytycznych i1 glownych linii biznesowych danej instytucji, z
uwzglednieniem istotnych pakietow aktywow i zobowigzan zwigzanych z takimi
operacjami 1 liniami biznesowymi, w podziale na poszczegolne podmioty prawne;

(%) szczegotowy opis skladnikow zobowigzan instytucji i skladnikow zobowigzan
wszystkich jej podmiotdw prawnych, z podzialem co najmniej na rodzaje 1 kwoty
dhugu krotko- i dlugoterminowego, zobowigzania zabezpieczone, niezabezpieczone i
podporzadkowane;
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(6)

(7

®)

)

(10)

(1

(12)

(13)

(14)

(15)

szczegotowe informacje dotyczace zobowigzan danej instytucji, ktére s3
zobowigzaniami kwalifikowanymi;

wskazanie procedur niezbednych do ustalenia, na rzecz jakich podmiotéw instytucja
ztozyla zabezpieczenia, o0s6b, w ktérych posiadaniu znajduja si¢ zlozone
zabezpieczenia, oraz jurysdykcji, w ktorej zlokalizowane sg zabezpieczenia;

opis ekspozycji pozabilansowych instytucji 1 jej podmiotow prawnych, wraz ze
schematem ich powigzan z jej operacjami krytycznymi i gtéwnymi liniami
biznesowymi;

istotne zabezpieczenia instytucji wraz ze schematem ich przyporzadkowania do
poszczegolnych podmiotéw prawnych;

wskazanie gtownych lub najwazniejszych kontrahentéw instytucji oraz analiza
skutkéw upadtosci gtownych kontrahentéw dla sytuacji finansowej instytucji;

wszystkie systemy, za posrednictwem ktorych instytucja przeprowadza transakcje w
istotnej liczbie lub o istotnej wartosci, wraz ze schematem ich przyporzadkowania do
poszczegolnych podmiotow prawnych instytucji oraz ich powigzan z jej operacjami
krytycznymi i gtbwnymi liniami biznesowymi,

wszystkie systemy ptatno$ci, rozrachunkow lub rozliczen, ktérych instytucja jest
bezposrednio lub posrednio cztonkiem, wraz ze schematem ich przyporzadkowania
do poszczegdlnych podmiotéw prawnych instytucji oraz ich powigzan z jej
operacjami krytycznymi i gléwnymi liniami biznesowymi;

szczegotowy wykaz 1 opis kluczowych systeméw informacji zarzadczej
wykorzystywanych przez instytucje, w tym systemoéw zarzadzania ryzykiem,
systemOéw  ksiegowych oraz systemOw sprawozdawczo$ci finansowej i
sprawozdawczosci  do celow regulacyjnych, wraz ze schematem ich
przyporzadkowania do poszczegoélnych podmiotow prawnych instytucji oraz ich
powigzan z jej operacjami krytycznymi i gtdbwnymi liniami biznesowymi;

wskazanie wlascicieli systemow wymienionych w lit. m), zwigzanych z nimi uméw
0 gwarantowanym poziomie ustug, a takze wszelkiego oprogramowania 1 systemow
lub licencji, wraz ze schematem ich przyporzadkowania do poszczegoélnych
podmiotow prawnych instytucji oraz ich powigzan z jej operacjami krytycznymi i
gléownymi liniami biznesowymi,

wskazanie podmiotéw prawnych oraz schemat ich przyporzadkowania, wzajemnych
powiazan i zalezno$ci, dotyczacych kwestii, takich jak:

— wspolny lub wspotdzielony personel, infrastruktura lub systemy;
— uzgodnienia dotyczace kapitatu, finansowania lub ptynnosci;
— istniejgce lub warunkowe ekspozycje kredytowe;

— umowy dotyczace wzajemnych gwarancji, uzgodnienia dotyczace wzajemnych
zabezpieczen, postanowienia wzajemne w przypadku niewywigzywania si¢ ze
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zobowigzan oraz uzgodnienia wzajemne mi¢dzy podmiotami powigzanymi
dotyczace nettingu;

— przeniesienia ryzyka oraz uzgodnienia dotyczace wewnatrzgrupowych
transakcji zabezpieczajacych; umowy o gwarantowanym poziomie ustug;

organ nadzoru i organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji wtasciwy dla
kazdego podmiotu prawnego;

kierownik wyzszego szczebla odpowiedzialny za plan restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji instytucji oraz — jezeli sg to inne osoby — kierownicy
odpowiedzialni za poszczegolne podmioty prawne, operacje krytyczne i gtéwne linie
biznesowe;

opis uzgodnien, ktore obowigzuja w instytucji w celu zagwarantowania, ze w
przypadku restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji organ ds. restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji bedzie mie¢ do dyspozycji wszystkie niezbedne
informacje, ktére uzna za stosowne, do celow zastosowania instrumentow
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji i wykonania uprawnien w zakresie
prowadzenia restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji;

wszystkie umowy zawarte przez instytucj¢ i jej podmioty prawne z osobami
trzecimi, do ktorych rozwigzania moze doprowadzi¢ decyzja organdw o
zastosowaniu instrumentow restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, wraz z
informacjami, czy konsekwencje ich rozwigzania mogg mie¢ wpltyw na stosowanie
instrumentow restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji;

opis potencjalnych Zrodet ptynnosci dla wsparcia restrukturyzacji i uporzadkowane;j
likwidacji;

informacje dotyczace obcigzen aktywow, aktywow ptynnych, dziatalno$ci
pozabilansowej, strategii hedgingowych oraz praktyk ksiegowych.

SEKCJA C

KWESTIE, KTORE ORGAN DS. RESTRUKTURYZACJI I UPORZADKOWANEJ

LIKWIDACJI MUSI PRZEANALIZOWAC PRZY OCENIE MOZLIWOSCI

PRZEPROWADZENIA SKUTECZNEJ RESTRUKTURYZACJI I UPORZADKOWANEJ

LIKWIDACJI

Oceniajagc  mozliwo$¢ przeprowadzenia skutecznej restrukturyzacji i1 uporzadkowanej
likwidacji instytucji, organ ds. restrukturyzacji i1 uporzadkowanej likwidacji rozwaza
nastepujace kwestie:

(1

2

Stopien, w jakim instytucja lub grupa jest w stanie przyporzadkowacé gidwne linie
biznesowe i1 operacje krytyczne do poszczegdlnych podmiotéw prawnych.

Stopien dostosowania struktur prawnych 1 korporacyjnych w odniesieniu do
glownych linii biznesowych i operacji krytycznych.
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(12)
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Stopien, w jakim obowigzuja uzgodnienia zapewniajace podstawowy personel,
infrastrukture, finansowanie, ptynnos$¢ i kapital, wspierajace i pozwalajace utrzymac
gléwne linie biznesowe i operacje krytyczne.

Stopien, w jakim umowy dotyczace $wiadczenia ustug zawarte przez instytucj¢ lub
grupe sg w pelni egzekwowalne w przypadku przeprowadzenia restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do instytucji lub grupy.

Stopien, w jakim struktura zarzadzania instytucja lub grupa jest odpowiednia do
celow zarzadzania i zapewnienia zgodno$ci z wewnetrznymi strategiami instytucji
lub grupy w odniesieniu do jej uméw o gwarantowanym poziomie ustug.

Stopien, w jakim instytucja lub grupa posiada procedury umozliwiajace przeniesienie
na rzecz osob trzecich ustug $§wiadczonych w ramach uméw o gwarantowanym
poziomie ustug w przypadku oddzielenia funkcji krytycznych lub gtéwnych linii
biznesowych.

Stopien, w jakim obowiazuja plany awaryjne pozwalajace utrzymac ciggtos¢ dostgpu
do systeméw platniczych i rozliczeniowych.

Adekwatno$¢ systemow informacji zarzadczej, jezeli chodzi o zagwarantowanie, by
organy ds. restrukturyzacji i uporzagdkowanej likwidacji byly w stanie zgromadzi¢
doktadne 1 kompletne informacje dotyczace glownych linii biznesowych i operacji
krytycznych, ktore utatwia im szybkie podejmowanie decyzji.

Zdolno$¢ systemoéw informacji zarzadczej do dostarczania informacji istotnych dla
przeprowadzenia skutecznej restrukturyzacji i1 uporzadkowanej likwidacji w
odniesieniu do instytucji lub grupy w dowolnym momencie, nawet w szybko
zmieniajacych si¢ warunkach.

Stopien, w jakim instytucja lub grupa przetestowata swoje systemy informacji
zarzadczej w scenariuszach warunkow skrajnych, zdefiniowanych przez organ ds.
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.

Stopien, w jakim instytucja lub grupa moze zapewni¢ ciaglo$¢ swoich systemow
informacji zarzadczej zarowno w odniesieniu do zainteresowanej instytucji, jak i
nowej instytucji w przypadku oddzielenia operacji krytycznych i gtownych linii
biznesowych od pozostatych operacji i linii biznesowych.

Stopien, w jakim instytucja lub grupa ustanowita odpowiednie procedury
gwarantujgce przekazywanie organom ds. restrukturyzacji i1 uporzadkowanej
likwidacji informacji niezbednych do wskazania deponentéw i kwot objetych
systemami gwarancji depozytow.

Jezeli grupa stosuje gwarancje wewnatrzgrupowe, stopien, w jakim gwarancje te sa
udzielane na warunkach rynkowych, a systemy zarzadzania ryzykiem zwigzanym z
tymi gwarancjami sg solidne.

Jezeli grupa zawiera wewnatrzgrupowe transakcje zabezpieczajace, stopien, w jakim

transakcje te sa zawierane na warunkach rynkowych, a systemy zarzadzania
ryzykiem dotyczacym tych transakcji sg solidne.
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Stopien, w jakim stosowanie gwarancji wewnatrzgrupowych lub ksiggowych
wewnatrzgrupowych transakcji zabezpieczajacych nasila efekt domina w ramach

grupy.

Stopien, w jakim struktura prawna grupy utrudnia stosowanie instrumentow
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w zwigzku z liczbg podmiotéw
prawnych, ztozono$cig struktury grupy lub trudnos$ciag w przyporzadkowaniu linii
biznesowych do podmiotéw nalezacych do grupy.

Kwota lub odsetek zobowigzan kwalifikowanych instytucji.

Jezeli ocena obejmuje spotke holdingowa o profilu mieszanym, stopien, w jakim
restrukturyzacja i1 uporzadkowana likwidacja w stosunku do podmiotow nalezacych
do grupy, ktore sa instytucjami lub instytucjami finansowymi, moze mie¢ negatywne
skutki dla niefinansowej czg$ci grupy.

Istnienie 1 solidno$¢ uméw o gwarantowanym poziomie ushug.

Dysponowanie przez organy panstw trzecich instrumentami restrukturyzacji i
uporzagdkowanej likwidacji niezbgdnymi dla wsparcia dzialan w ramach
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji podejmowanych przez unijne organy
ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, a takze mozliwo$ci podejmowania
skoordynowanych dziatan przez organy unijne i organy panstw trzecich.

Mozliwo$¢ zastosowania instrumentow restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
w sposob odpowiadajacy celom restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, biorac
pod uwage dostepne instrumenty i strukture instytucji.

Do jakiego stopnia struktura grupy umozliwia organowi ds. restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji  przeprowadzenie skutecznej restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji catej grupy lub przynajmniej jednego z podmiotow
nalezacych do grupy bez bezposredniego lub posredniego negatywnego wplywu na
system finansowy, zaufanie rynku lub gospodarke, majac na uwadze -cel
zmaksymalizowania warto$ci grupy jako catosci.

Uzgodnienia 1 $rodki mogace utatwi¢ restrukturyzacj¢ i uporzagdkowang likwidacje w
przypadkach grup, ktére posiadaja przedsigbiorstwa zalezne z siedzibg w rdznych
jurysdykcjach.

Mozliwo$¢  wiarygodnego  zastosowania instrumentéw  restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji w sposéb odpowiadajacy celom restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji, biorac pod uwage mozliwe skutki dla wierzycieli,
kontrahentéw, klientow i pracownikéw oraz dziatania, ktére moga podja¢ organy
panstw trzecich.

Czy mozna wiasciwie oszacowaé¢ wpltyw restrukturyzacji 1 uporzadkowanej
likwidacji instytucji na system finansowy i zaufanie rynkow finansowych.

Czy restrukturyzacja i uporzadkowana likwidacja instytucji moze mie¢ znaczacy

bezposredni lub posredni negatywny wptyw na system finansowy, zaufanie rynku
lub gospodarke.
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(28)

Czy dzigki zastosowaniu instrumentdéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
oraz wykonaniu uprawnieh w zakresie prowadzenia restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji mozna ograniczy¢ efekt domina wzgledem innych
instytucji finansowych lub rynkéw finansowych.

Czy restrukturyzacja i uporzadkowana likwidacja instytucji moze mie¢ znaczace
skutki dla funkcjonowania systemow ptatniczych i rozliczeniowych.
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OCENA SKUTKOW FINANSOWYCH REGULACJI

STRUKTURA WNIOSKU

1.1. Tytut wniosku

1.2. Dziedzina(-y) polityki w strukturze ABM/ABB, ktorych dotyczy wniosek/inicjatywa
1.3. Charakter wniosku

1.4. Cel/cele

1.5. Uzasadnienie wniosku

1.6. Czas trwania dziatania i jego wptywu finansowego

1.7. Przewidywany(-e) tryb(-y) zarzadzania

SRODKI ZARZADZANIA
2.1. Zasady nadzoru i sprawozdawczo$ci
2.2. System zarzadzania i kontroli

2.3. Srodki zapobiegania naduzyciom finansowym i nieprawidtowos$ciom

SZACUNKOWY WPLYW FINANSOWY WNIOSKU

3.1. Dzial(y) wieloletnich ram finansowych i pozycja(pozycje) wydatkéw w budzecie, na
ktore wniosek/inicjatywa ma wpltyw

3.2. Szacunkowy wpltyw na wydatki

3.2.1. Synteza szacunkowego wplywu na wydatki

3.2.2. Szacunkowy wplyw na srodki operacyjne

3.2.3. Szacunkowy wplyw na srodki administracyjne

3.2.4. Zgodnos¢ z obowigzujgcymi wieloletnimi ramami finansowymi
3.2.5. Udziat 0sob trzecich w finansowaniu

3.3.  Szacunkowy wptyw na dochody
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1.2.

1.3.

1.4.

1.4.1.

OCENA SKUTKOW FINANSOWYCH REGULACJI

STRUKTURA WNIOSKU

Tytul wniosku

DYREKTYWA PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO I RADY ustanawiajagca ramy na
potrzeby prowadzenia dzialan naprawczych oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
w odniesieniu do instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych oraz zmieniajaca dyrektywy
Rady 77/91/EWG, 82/891/EWG, 2001/24/WE, 2002/47/WE, 2004/25/WE, 2005/56/WE,
2007/36/WE 1 2011/35/WE oraz rozporzadzenie (UE) nr 1093/2011

Dziedzina(-y) polityki w strukturze ABM/ABB, ktérych dotyczy wniosek/inicjatywa*’

Rynek wewnetrzny — rynki finansowe

Charakter wniosku
Whiosek dotyczy nowego dzialania

[0 Wniosek/inicjatywa dotyczy nowego dzialania bedacego nastepstwem projektu
pilotazowego/dzialania przygotowawczego*!

] Wniosek/inicjatywa wigze si¢ z przedluzeniem biezacego dzialania

[0 Wniosek/inicjatywa dotyczy dzialania, ktére zostalo przeksztalcone pod katem nowego
dzialania

Cele

Wieloletni(e) cel(e) strategiczny(-e) Komisji wskazany(-e) we wniosku/inicjatywie

o Utrzymanie stabilno$ci systemu finansowego 1 zaufania do bankow, zapewnienie
cigglosci podstawowych ustug finansowych, uniknigcie rozprzestrzeniania si¢
problemow.

o Ograniczenie do minimum strat dla calego spoleczefistwa, a szczeg6lnosci dla

podatnikow, ochrona deponentdéw i ograniczenie pokusy naduzycia.

. Wzmocnienie wewngtrznego rynku ushug bankowych przy jednoczesnym utrzymaniu
rownych warunkéw prowadzenia dziatalno$ci (tj. takich samych warunkéw dla
wszystkich podmiotoéw dzialajacych na rynkach finansowych w UE).

40

ABM: Activity Based Management: zarzadzanie kosztami dziatan - ABB: Activity Based Budgeting: budzet
zadaniowy.
O ktorym mowa w art. 49 ust. 6 lit. a) lub b) rozporzadzenia finansowego.
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Cel(e) szczegotowy(-e) i dziatanie(-a) ABM/ABB, ktorych dotyczy wniosek/inicjatywa

Cele szczegolowe:

W s$wietle powyzszych celow ogolnych istotne jest osiggnigcie nastgpujacych celow
szczegllnych:

Przygotowanie i zapobieganie:
. lepsze przygotowanie organéw nadzoru i bankéw na sytuacje kryzysowe oraz

. stworzenie mozliwo$ci przeprowadzenia skutecznej restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji kazdego banku

Weczesna interwencja:
. ulepszenie ram dla podejmowania §rodkéw wczesnej interwencji przez organy nadzoru
Restrukturyzacja i uporzadkowana likwidacja bankow:

o zapewnienie mozliwosci szybkiego i solidnego przeprowadzenia restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji bankow

o zapewnienie pewno$ci prawa w odniesieniu do restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji bankoéw

Zarzadzanie w sytuacjach kryzysowych o charakterze transgranicznym:

o wspieranie skutecznej wspotpracy wlasciwych organdow w przypadkach restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji o charakterze transgranicznym

Finansowanie:

o zapewnienie dostgpnosci srodkoéw ze zrodet prywatnych na potrzeby finansowania
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji bankéw bedacych na progu upadtosci

Oczekiwany(-e) wynik(i) i wpbyw
Nalezy wskazaé, jakie efekty przyniesie wniosek/inicjatywa beneficjentom/grupie docelowej.

Proponowane unijne ramy zarzadzania w sytuacjach kryzysowych maja na celu zwigkszenie
stabilno$ci systemu finansowego, ograniczenie pokusy naduzycia oraz ochron¢ deponentdw,
podstawowych ustug bankowych i pienigdzy podatnikoéw. Ponadto maja one na celu ochrong i
dalszy rozwdj wewnetrznego rynku dla instytucji finansowych.

Korzysci proponowanych ram wynikaja w pierwszym rzedzie z oczekiwanego zmniejszenia
prawdopodobienstwa wystapienia kryzysu bankowego o charakterze systemowym oraz
unikni¢cia spadku PKB, ktory jest konsekwencja kryzysow bankowych. Po drugie, ramy
dotyczace restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji majg na celu ograniczenie mozliwosci
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ponownego siegniecia do kieszeni podatnikéw w przypadku ewentualnego przysztego kryzysu
celem ratowania bankow. Koszty ewentualnych kryzyséw bankowych powinni w pierwszym
rzedzie ponosi¢ akcjonariusze i wierzyciele bankow. W konsekwencji powinny si¢ rowniez
obnizy¢ koszty finansowania zadluzenia panstw czlonkowskich, jako ze przestang one
uwzglednia¢ istniejace obecnie domyslne gwarancje panstwowe dla zobowigzan bankow.

Wskazniki wynikow i wplywu
Nalezy okresli¢ wskazniki, ktore umozliwiq monitorowanie realizacji wniosku/inicjatywy.

Poniewaz upadtos$ci bankéw nie da si¢ przewidzie¢ i mozna mie¢ nadziej¢, ze da si¢ ich
unikng¢, funkcjonowania systemu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji bankow nie
mozna regularnie monitorowaé na podstawie oceny postepowania w przypadkach faktycznej
upadiosci. Niektore s$rodki mozna jednak monitorowaé na podstawie nastepujacych
wskaznikow:

o liczby ustanowionych kolegiow ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji;

. liczby planow naprawy oraz planow restrukturyzacji i1 uporzadkowanej likwidacji
przedktadanych organom ds. restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji oraz
kolegiom ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, a nastepnie zatwierdzanych
przez te organy i kolegia;

. liczby przypadkow, w ktorych organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
zazadaly dostosowan w procedurach operacyjnych bankéw (i grup bankowych);

. liczby zawartych umow dotyczacych wsparcia finansowego w ramach grupy;

o liczby bankéw, ktore muszg wykaza¢ okreslong minimalng zdolno$¢ do pokrycia strat
(kapitat wtasny plus zobowigzania kwalifikowane);

o ogolnej zdolnosci do pokrycia strat przez banki w panstwach cztonkowskich i w Unii;
o liczby bankéw objetych restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja;

. liczby przypadkow zastosowania poszczegélnych instrumentdw restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji oraz wykonania uprawnieh w zakresie prowadzenia
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji (np. instrumentu zbycia wyodrgbnionej
cze$ci przedsigbiorstwa, instrumentu banku pomostowego, instrumentu umorzenia lub
konwersji dlugu);

. kosztow restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji bankdéw na poziomie
poszczegolnych panstw cztonkowskich oraz catej UE (w min EUR, obejmujacych
koszty umorzenia lub konwersji dlugu, dokapitalizowanie, wktad systeméw gwarancji
depozytow/mechanizméw finansowania restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
oraz pozostate koszty).
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1.5.

1.5.1.

Na wszystkich etapach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji proponuje si¢ wigczenie
EUNB (co popieraja tez zainteresowane strony), nawet jesli w chwili obecnej rozporzadzenie
w sprawie ustanowienia EUNB nie przyznaje EUNB zZadnych uprawnien w procedurze
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji. W kontekscie swojego udziatu EUNB moéglby
wykonywac¢ zadania zwigzane z monitorowaniem. Transpozycja wszelkich nowych przepisow
Unii bgdzie monitorowana zgodnie z Traktatem o funkcjonowaniu Unii Europejskie;j.

Uzasadnienie wniosku

Potrzeba(-y), ktora(-e) ma(-jg) zosta¢ zaspokojona(-e) w perspektywie krotko- lub
diugoterminowej

Kryzys finansowy byt powaznym testem umiejetnosci radzenia sobie przez wtasciwe organy z
problemami w instytucjach bankowych. Rynki finansowe w UE osiagnety obecnie tak duzy
stopien integracji, ze wstrzasy na rynku krajowym moga btyskawicznie przenosi¢ si¢ na
przedsigbiorstwa i rynki w innych panstwach cztonkowskich.

Na szczeblu migdzynarodowym przywddey panstw grupy G-20 wezwali do ,,przegladu
systeméw restrukturyzacji i1 uporzadkowanej likwidacji oraz prawa upadlosciowego w
zwigzku z niedawnymi wydarzeniami w celu dopilnowania, by umozliwialy one
zorganizowang likwidacje duzych i ztozonych instytucji transgranicznych™*. Podczas szczytu
w Pittsburgu w dniu 25 wrzes$nia 2009 r. zobowigzali si¢ oni do wspotdziatania w celu ,,(...)
stworzenia  skuteczniejszych instrumentéw umozliwiajacych zobowigzanie duzych
przedsigbiorstw dziatajacych w skali §wiatowej do rozliczenia si¢ z podejmowanego przez nie
ryzyka” oraz $cislej w celu ,,(...) opracowania ram oraz instrumentow stuzacych skutecznej
restrukturyzacji 1 uporzagdkowanej likwidacji grup finansowych w celu ograniczenia zaktocen
wywotanych przez upadtos¢ instytucji finansowych i pokusy naduzycia w przysztosci”.

W Seulu w listopadzie 2010 r. grupa G-20 poparta sprawozdanie Rady Stabilnos$ci Finansowej
dotyczace instytucji finansowych o znaczeniu systemowym“, w ktorym sformutowano
nastepujace zalecenie: ,,wszystkie jurysdykcje powinny przeprowadzi¢ niezbedne reformy
prawne w celu zapewnienia wprowadzenia systemoéw restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji, ktéore umozliwialtyby przeprowadzenie skutecznej restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji dowolnej instytucji finansowej, bez narazania podatnikdw na straty
wynikajace ze wsparcia udzielanego upadajagcym instytucjom, przy jednoczesnej ochronie
istotnych funkcji gospodarczych poprzez mechanizmy, ktére umozliwig poniesienie strat przez
akcjonariuszy oraz niezabezpieczonych i nieubezpieczonych wierzycieli zgodnie z ustalong
hierarchig uprzywilejowania”.

W pazdzierniku 2011 r. Rada Stabilnosci Finansowej przyjeta dokument ,Kluczowe

42
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Deklaracja przywddcow panstw grupy G-20 przyjeta podczas szczytu w sprawie rynkow finansowych i gospodarki
swiatowej w kwietniu 2009 r.

,»Reducing the moral hazard posed by systemically important financial institutions” (Ograniczenie pokusy
naduzycia, na jaka narazone sg instytucje finansowe o znaczeniu systemowym);

http://www.financialstabilityboard.org/press/pr_101111a.pdf
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1.5.2.

wlasciwosci skutecznych systemow restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji instytucji
finansowych™* (dalej ,kluczowe wilasciwosci”) okreslajacy podstawowe elementy uznane
przez Rade¢ Stabilnosci Finansowej za niezbedne do stworzenia skutecznego systemu
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji. Ustanowienie takich systemoéw powinno
umozliwi¢ wlasciwym organom przeprowadzanie restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
instytucji finansowych bez narazania podatnikow na straty wynikajace ze wsparcia
udzielanego instytucjom na progu upadlosci, przy jednoczesnym utrzymaniu cigglosci
istotnych funkcji gospodarczych tych instytucji.

Wartos¢ dodana z tytutu zaangazowania Unii Europejskiej

Zgodnie z zasadg pomocniczo$ci okreslona w art. 5 ust. 3 TUE, w dziedzinach, ktére nie
naleza do jej wytacznej kompetencji, Unia podejmuje dziatania tylko wéwecezas i tylko w takim
zakresie, w jakim cele zamierzonego dziatania nie moga zosta¢ osiggnigte w sposob
wystarczajacy przez panstwa cztonkowskie, zaro6wno na poziomie centralnym, jak i
regionalnym oraz lokalnym, i je$li ze wzgledu na zakres lub skutki proponowanego dziatania
mozliwe jest lepsze ich osiggnigcie na poziomie Unii.

Jedynie dziatanie na poziomie Unii moze zagwarantowac, ze panstwa czlonkowskie beda
stosowaty spojne $rodki w przypadku podejmowania dziatan wzgledem bankéw bedacych na
progu upadtosci. Mimo iz sektor bankowy w UE jest wysoce zintegrowany, systemy dziatania
w przypadku kryzyséw bankowych sa regulowane przepisami krajowymi. Obecnie w wielu
krajowych systemach prawnych organy publiczne nie dysponuja uprawnieniami niezb¢dnymi
w celu przeprowadzenia przez nie w zorganizowany sposob likwidacji instytucji finansowych,
przy utrzymaniu ustug niezb¢dnych dla zachowania stabilno$ci finansowej 1 bez siggania po
pieniadze podatnikéw. Odmienne przepisy krajowe utrudniaja skuteczne radzenie sobie z
kryzysami o wymiarze transgranicznym. Niewystarczajace sa roéwniez mechanizmy
wspotpracy migdzy organami panstwa rodzimego i organami panstwa przyjmujacego.

Ograniczone mozliwos$ci restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji zwigkszaja ryzyko
zwigzane z pokusa naduzy¢ oraz stwarzaja oczekiwanie, ze duze, ztozone i wzajemnie
powiazane banki moga ponownie potrzebowa¢ publicznej pomocy finansowej w przypadku
problemow. Jest zatem jasne, ze skuteczne ramy dotyczace dzialan naprawczych oraz
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji na zintegrowanym rynku nie mogg zostac
osiggnigte samodzielnie przez panstwa czlonkowskie i musza zosta¢ okreslone na poziomie
Unii.

Zgodnie z zasadg proporcjonalnosci zakres i forma dziatania Unii nie powinny wykraczac
poza to, co jest konieczne do osiggniecia celow okreslonych w Traktatach.

Niniejszy wniosek ma na celu utrzymanie stabilno$ci finansowej i zaufania do bankow,
ograniczenie do minimum strat ponoszonych przez podatnikéw oraz umocnienie
wewngetrznego rynku ustug bankowych, przy utrzymaniu réwnych warunkow dzialania.
Wymaga to zblizenia przepiséw krajowych, aby zapewni¢ wiasciwym organom spojny zbior
instrumentdw zarzadzania w sytuacji kryzysowej oraz instrumentoéw restrukturyzacji i

44

http://www.financialstabilityboard.org/publications/r_111104cc.pdf

185 PL


http://www.financialstabilityboard.org/publications/r_111104cc.pdf
http://www.financialstabilityboard.org/publications/r_111104cc.pdf

PL

uporzadkowanej likwidacji. Jedynie dziatlanie na poziomie Unii moze doprowadzi¢ do
osiggnigcia tego celu.

Odnosne przepisy sa proporcjonalne do tego, co jest konieczne do osiggni¢cia wyznaczonych
celow. Ograniczenia prawa wilasnos$ci, ktére moga wynika¢ z wykonania proponowanych
uprawnien, sg zgodne z Kartg praw podstawowych Unii Europejskiej w wykladni
Europejskiego Trybunalu Praw Czlowieka. Ograniczenia te sa okreslone jedynie w stopniu
niezbednym do osiggnigcia celu lezagcego w interesie ogdélnym, mianowicie utrzymania
stabilnosci finansowej w Unii.

Restrukturyzacja i uporzadkowana likwidacja sg $cisle zwigzane z obszarami prawa krajowego
nieobjetymi harmonizacja, takimi jak prawo upadlo$ciowe i prawo wilasnosci. Dyrektywa jest
zatem odpowiednim instrumentem prawnym, poniewaz transpozycja jest niezbedna do
zagwarantowania, ze wspomniane ramy zostang wdrozone w sposob zapewniajacy osiagniecie
zamierzonego celu, zgodnie ze specyfika odno$nych krajowych przepisow.

1.5.3.  Gtowne wnioski wyciggnigte z podobnych dziatan

Nie dotyczy.

1.5.4.  Spojnosc z innymi wilasciwymi instrumentami oraz mozliwa synergia

Ramy zarzadzania w sytuacjach kryzysowych sa silnie powigzane z mechanizmem gwarantowania
depozytéow w Unii Europejskiej. W chwili obecnej Rada i Parlament Europejski dyskutuja nad
zmianami odpowiedniej dyrektywy 94/19/WE. Synergie migdzy systemoéw gwarancji depozytow a
srodkami restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji bankéw sg znaczne, w szczegdlnosci jesli
chodzi o kwestie finansowania. Gdy beda juz obowigzywaly ramy restrukturyzacji i uporzadkowane;j
likwidacji, ktore beda w stanie nie dopusci¢ do powstania efektu domina, systemy gwarancji
depozytow beda musialy sfinansowaé jedynie niewielka liczbe upadajacych na poczatku bankow.
Jezeli za$ nie sg dostepne zadne $rodki restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji i caly system
finansowy zostaje z czasem dotknigty kryzysem, kwoty, ktore bedzie musial wyplaci¢ system
gwarancji depozytow w panstwie cztonkowskim, beda znacznie wigksze.

Whiosek ustawodawczy jest rowniez powigzany z dyrektywami w sprawie wymogow kapitatowych,
ktore ustalajg wymogi ostroznosciowe dla bankow i1 firm inwestycyjnych. Ostatnie zmiany tych
dyrektyw maja na celu zwigkszenie ilosci i jakosci kapitalu posiadanego przez banki, tak by mozna
bylo z niego pokry¢ ewentualne straty. Nowe wymogi w zakresie plynnosci majg zapewni¢ utrzymanie
przez banki plynnosci rowniez w okresach napi¢¢ na rynkach oraz wypracowanie przez nie takiej
struktury zobowigzan, ktora bedzie sprzyja¢ dalszemu zwigkszeniu stabilnosci. Wszystkie te srodki
zwigksza bezpieczenstwo sektora bankowego i ogranicza prawdopodobiefnstwo upadiosci bankow oraz
koniecznos$¢ interwencji publicznej. Jednak mimo wszystkich tych srodkow nie mozna wykluczy¢, ze i
w przysztosci bedzie dochodzito do bankructw bankow. Istnieje zatem potrzeba opracowania
uzupehniajacych ram prawnych (dotyczacych dzialan naprawczych oraz restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji), ktore zapewnig utrzymanie stabilno$ci systemu finansowego roéwniez w
przypadku urzeczywistnienia si¢ negatywnych scenariuszy.
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1.6.

1.7.

Uwagi

Czas trwania dzialania i jego wplywu finansowego

00 Wniosek/inicjatywa o okre§lonym czasie trwania

— [ Czas trwania wniosku/inicjatywy: od [DD/MM]RRRR r. do [DD/MM]RRRR r.
— [ Czas trwania wptywu finansowego: od RRRR r. do RRRR 1.

%] Wniosek o nieokreslonym czasie trwania

— Wprowadzenie w zycie z okresem rozruchu od 2013 r. do 2015 r.,

— po ktorym nastepuje faza operacyjna.

Przewidywany(-e) tryb(y) zarzadzania®

0] Bezposrednie zarzadzanie scentralizowane przez Komisj¢

L1 Posrednie zarzadzanie scentralizowane poprzez przekazanie zadan wykonawczych:
— [ agencjom wykonawczym

- organom utworzonym przez Wspdlnoty™*

O] krajowym organom publicznym/organom majacym obowigzek S$wiadczenia ustugi
publicznej

— [ osobom odpowiedzialnym za wykonanie okreslonych dziatan na mocy tytutu V Traktatu
o Unii Europejskiej, okreslonym we wlasciwym prawnym akcie podstawowym w
rozumieniu art. 49 rozporzadzenia finansowego

[] Zarzadzanie dzielone z panstwami cztonkowskimi

0] Zarzadzanie zdecentralizowane z panstwami trzecimi

[] Zarzadzanie wspélne z organizacjami mi¢dzynarodowymi (naleiy wyszczegolnic)

W przypadku wskazania wigcej niz jednego trybu, nalezy podac dodatkowe informacje w czesci ,, Uwagi”.
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Wyjasnienia dotyczace trybow zarzadzania oraz odniesienia do rozporzadzenia finansowego znajduja si¢ na

nastgpujacej stronie: http:/www.cc.cec/budg/man/budgmanag/budgmanag_en.html
O ktorym mowa w art. 185 rozporzadzenia finansowego.
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2.1.

2.2

2.2.1.

SRODKI ZARZADZANIA

Zasady nadzoru i sprawozdawczoSci

Nalezy okresli¢ czestotliwosé i warunki.

W art. 81 rozporzadzenia w sprawie ustanowienia Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego
(EUNB) przewidziano, ze do dnia 2 stycznia 2014 r., a nastgpnie co trzy lata, Komisja
publikuje ogélne sprawozdanie dotyczace doswiadczen zgromadzonych w zwigzku z
dziatalnoscia EUNB. W zwigzku z tym Komisja opublikuje ogélne sprawozdanie, ktére
zostanie przekazane Parlamentowi Europejskiemu 1 Radzie.

System zarzadzania i kontroli

Zidentyfikowane ryzyko

W odniesieniu do prawomocnego, gospodarnego, skutecznego i wydajnego wykorzystania
srodkow udostepnionych w zwigzku z niniejszym wnioskiem oczekuje si¢, ze wniosek nie
pociaga za soba nowych rodzajow ryzyka, ktore nie bytyby juz obecnie uwzglednione przez

istniejgce wewnetrzne ramy kontroli EUNB.

2.2.2. Przewidywane metody kontroli

2.3.

Srodki zapobiegania naduzyciom finansowym i nieprawidlowosciom

Okresli¢ istniejgce lub przewidywane srodki zapobiegania i ochrony.

Do celow zwalczania oszustw, korupcji oraz wszelkiej innej nielegalnej dziatalnosci do EUNB
zastosowanie beda mialy, bez zadnych ograniczen, przepisy rozporzadzenia nr 1073/1999
Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 25 maja 1999 r. dotyczacego dochodzen
prowadzonych przez Europejski Urzad ds. Zwalczania Naduzy¢ Finansowych (OLAF).

EUNB przystgpi do Porozumienia Migdzyinstytucjonalnego z dnia 25 maja 1999 r. migdzy
Parlamentem Europejskim, Rada Unii Europejskiej 1 Komisja Wspolnot Europejskich
dotyczacego wewnetrznych dochodzen prowadzonych przez Europejski Urzad ds. Zwalczania
Naduzy¢ Finansowych (OLAF) oraz bezzwlocznie przyjmie stosowne przepisy odnoszace si¢
do catego personelu EUNB.

Decyzje dotyczace finansowania oraz wynikajace z nich umowy oraz instrumenty
wykonawcze muszg wyraznie stwierdzac, ze Trybunat Obrachunkowy i OLAF moga, w razie
potrzeby, przeprowadza¢ na miejscu kontrole wobec beneficjentoéw $rodkéw finansowych
wydatkowanych przez EUNB oraz pracownikow odpowiedzialnych za przydzielenie tych
srodkow.
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Artykuly 64 1 65 rozporzadzenia w sprawie ustanowienia Europejskiego Urzedu Nadzoru
Bankowego (EUNB) zawieraja przepisy dotyczace wykonania i kontroli budzetu EUNB oraz
majgce zastosowanie przepisy finansowe.

189 PL




3. SZACUNKOWY WPLYW FINANSOWY WNIOSKU
3.1. Dzial(y) wieloletnich ram finansowych i pozycja(pozycje) wydatkow w budzecie, na ktore
whniosek/inicjatywa ma wplyw
e [stniejace pozycje w budzecie
Wedtug dziatow wieloletnich ram finansowych i pozycji w budzecie
. L Rodzaj
- Pozycja w budzecie wydatkow Wktad
Wlikr)allitlmc Zroéznicowa W rozumieniu
ne , krajow , art. 18 ust. 1 lit.
finansowyc Num’e’r /niezréznic 11;;1_}822; kandydujac P ans.tvsl/l aa)
h [Tre$é...ooiiniiiiii i ] owane ych® trzecic rozporzadzenia
(47) finansowego
12.0402.01
zrémico tak nie nie nie
EUNB — subwencja w ramach tytutéw | wane
1,213
e Nowe pozycje w budzecie, o ktdrych utworzenie si¢ wnioskuje
Wedtug dziatow wieloletnich ram finansowych i pozycji w budzecie
. .. Rodzaj
Dziat Pozycja w budzecie wydatk gw Wktad
wieloletni
ch ram Zréznicowa Kraiow w rozumieniu art.
finansowy Numer ne panstw kan dJ duiac panstw 18 ust. 1 lit. aa)
ch [Dziat..........] /niezrdznic EFTA yaua trzecich rozporzadzenia
owane ych finansowego
[XX.YY.YY.YY] TAK/ TAK/ TAK/ TAK/NIE
NIE NIE NIE

PL

47
48

Srodki zréznicowane/ srodki niezréznicowane

EFTA: Europejskie Stowarzyszenie Wolnego Handlu
Kraje kandydujace oraz w stosownych przypadkach potencjalne kraje kandydujace Balkanéw Zachodnich.
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3.2 Szacunkowy wplyw na wydatki

3.2.1. Synteza szacunkowego wplywu na wydatki

Dzial wieloletnich ram finansowych: 1A | Konkurencyjnos¢ na rzecz wzrostu gospodarczego i zatrudnienia
. Rok Rok Rok B
DG: MARKT 20135 2014 2015 OGOLEM
* Srodki operacyjne
Srodki ~ma |, 1,080 999 2,079
zobowiazania
12.0402.01 . -
Srodklr . na @ 1,080 999 2,079
ptatnosci
Srodki administracyjne finansowane z
dochoddéw z optat
Numer pozycji w budzecie 3
Srodki na | =l+la
OGOLEM srodki zobowigzania +3 1,080 999 2,079
dla DG MARKT Srodkl, ) na =2+2a 1,080 999 2 079
platnosci +3 ’
Srodki ~ ma |, 1,080 999 2,079
. . . zobowigzania >
* OGOLEM sérodki operacyjne —
Srodkl/ ' na ) 1,080 999 2,079
ptatnosci

* OGOLEM s$rodki administracyjne
dochoddéw z optat

finansowane z

(6)
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Rok N jest rokiem, w ktérym rozpoczyna si¢ wprowadzanie w zycie wniosku/inicjatywy.
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w min EUR (do 3 miejsc po przecinku)
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, . . Srodki na | _ 1,080 999
OGOLEM SI’Odkl Zobowiqzania =46 2,079
na DZIAL 1A :
wieloletnich ram finansowych S;;’tilzléci na o 1,080 999 2,079
Uwagi:
w mln EUR (do 3 miejsc po przecinku)
Rok Rok Rok .
2013% | 2014 | 2015 OGOLEM
OGOLEM srodki Srodki na zobowigzania 0 1,080 999 2,079
na DZIALY 1-5
wieloletnich ram finansowych Srodki na platnosci 0| 1,080 999 2,079

51

PL

192

Rok N jest rokiem, w ktérym rozpoczyna si¢ wprowadzanie w zycie wniosku/inicjatywy.
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3.2.2.  Szacunkowy wplyw na srodki operacyjne

— [0 Wnhniosek/inicjatywa nie wigze si¢ z koniecznoscig wykorzystania srodkéw operacyjnych

— [ Wniosek/inicjatywa wigze si¢ z koniecznoscig wykorzystania srodkéw operacyjnych, jak okreslono ponizej:

Rok Rok Rok Rok .
OGOLEM
2012 2013 2014 2015
OKkresli¢
cele i realizacje
3 Rodzaj’ , Realiz Koszt Realiz Koszt Realizacj Koszt Realiz Koszt Realiz
Sredni koszt . catkowi . catkowi 1 catko . catkowi . Koszt catkowity
acja acja a . acja acja
ty ty wity ty
1. Cele w zakresie przygotowania i zapobiegania:
- lepsze przygotowanie organow nadzoru i bankow na sytuacje kryzysowe oraz
- stworzenie mozliwosci przeprowadzenia skutecznej restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji kazdego banku
Liczba standardow technicznych oraz wytycznych liczbowy o : 0 0 0 11 517 i 200 12 77
Cel szczegotowy nr 1 - suma czastkowa 0 0 0 0 11 517 1 200 12 717
2. Cel w zakresie wczesnej interwencji:
- ulepszenie ram dla podejmowania $rodkdéw wczesnej interwencji przez
2 Realizacje odnoszg si¢ do produktéw i ushug, ktore zostang zapewnione (np. liczba sfinansowanych wymian studentow, kilometréw zbudowanych drég itp.).

193

PL

PL



Rok Rok Rok Rok .
OGOLEM
2012 2013 2014 2015
Okresli¢
cele i realizacje
4 Rodzaj™ . Koszt . Koszt .. ! Koszt . Koszt .
Sredni koszt Rea.hz catkowi Rea'llz catkowi I catko Regllz catkowi Rea.hz Koszt catkowity
acja acja a . acja acja
ty ty wity ty
organy nadzoru
Liczba standardow technicznych oraz wytycznych liczbowy 0 0 0 0 1 47 0 0 47

Cel szczegotowy nr 2 - suma czastkowa 0 0 1 47 0 0 1 47
3. Cele w zakresie restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji bankow:
— zapewnienie mozliwosci szybkiego i solidnego przeprowadzenia

restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji bankow
- zapewnienie pewnosci prawa w odniesieniu do restrukturyzacji i

uporzadkowanej likwidacji bankow
Liczba standardéw technicznych oraz wytycznych liczbowy 0 0 0 0 10 470 4 799 14 1,269
Cel szczegbtowy nr 3 - suma czastkowa 0 0 0 10 470 4 799 14 1,269
4. Cel w zakresie zarzadzania w sytuacjach kryzysowych o charakterze

transgranicznym: - wspieranie skutecznej wspotpracy wilasciwych

organéw w przypadkach restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji

o charakterze transgranicznym
Liczba standardow technicznych oraz wytycznych 0 0 0 0 1 47 0 0 1 47
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Rok Rok Rok Rok .
OGOLEM
2012 2013 2014 2015
Okresli¢
cele i realizacje
4 Rodzaj™ . Koszt . Koszt ..t Koszt . Koszt .
Sredni koszt Rea.hz catkowi Rea'llz catkowi I catko Regllz catkowi Rea.hz Koszt catkowity
acja acja a . acja acja
ty ty wity ty
Cel szczegotowy nr 4 - suma czastkowa 0 0 0 0 1 47 0 0 1 47
KOSZT OGOLEM® 0 0 23 1,081 5 999 28 2,080
3.3. Dzial(y) wieloletnich ram finansowych i pozycja(pozycje) wydatkow w budzecie, na ktore wniosek/inicjatywa ma wplyw

e Istniejace pozycje w budzecie

Nd.

e Nowe pozycje w budzecie, o ktorych utworzenie si¢ wnioskuje

Nd.
Szacunkowy wplyw na $rodki administracyjne

3.3.1.1. Streszczenie

— Wnhiosek/inicjatywa nie wiaze si¢ z konieczno$cig wykorzystania srodkéw administracyjnych

53
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— [ Wnhniosek/inicjatywa wigze si¢ z koniecznoscig wykorzystania srodkoéw administracyjnych, jak okreslono ponizej:
3.3.1.2. Szacowane zapotrzebowanie na zasoby ludzkie

— [ Wniosek nie wigze si¢ z konieczno$cig wykorzystania zasoboéw ludzkich

— [ Wnhniosek/inicjatywa wigze si¢ z koniecznoscig wykorzystania zasobow ludzkich, jak okreslono ponize;j:

Uwagi:

W nastepstwie przyjecia wniosku w DG MARKT nie b¢da wymagane dodatkowe zasoby ludzkie ani administracyjne.
3.3.2.  Zgodnos¢ z obowigzujgcymi wieloletnimi ramami finansowymi

— Whiosek jest zgodny z obowigzujacymi wieloletnimi ramami finansowymi.

— [ Whniosek/inicjatywa wymaga przeprogramowania odpowiedniego dziatu w wieloletnich ramach finansowych.

— [ Whniosek/inicjatywa wymaga zastosowania instrumentu elastycznosci lub zmiany wieloletnich ram finansowych™
3.3.3.  Udziat 0sob trzecich w finansowaniu

— [ Wnhniosek/inicjatywa nie przewiduje wspotfinansowania ze strony 0sob trzecich

— [ Wniosek przewiduje wspotfinansowanie szacowane zgodnie z ponizszym:

Srodki w mln EUR (do 3 miejsc po przecinku)

Rok Rok Rok

2013 2014 2015 Ogotem

PL

>4 Zob. pkt 19 i 24 porozumienia mi¢dzyinstytucjonalnego.
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3.4.

PL

Wktad panstw
cztonkowskich (60 %
kosztow ogdtem)

0 1,620

1,498

3,119

Szacunkowy wplyw na dochody

— Whiosek nie ma wptywu finansowego na dochody.

— [ Whniosek/inicjatywa ma wptyw finansowy okreslony ponize;j:

- (|
- 4

wplyw na zasoby wtasne

wptyw na dochody rozne
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Zalacznik do oceny skutkow finansowych regulacji w odniesieniu do wniosku dotyczacego dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady
ustanawiajacej ramy na potrzeby prowadzenia dzialan naprawczych oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do
instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych oraz zmieniajacej dyrektywy Rady 77/91/EWG, 82/891/EWG, 2001/24/WE, 2002/47/WE,
2004/25/WE, 2005/56/WE, 2007/36/WE i 2011/35/WE oraz rozporzadzenie (UE) nr 1093/2010.

Koszty zwigzane z zadaniami, ktore ma realizowa¢ EUNB, zostaly oszacowane dla wydatkéw na personel (tytut 1), ale rowniez dla tytutu 2.

Jesli chodzi o harmonogram dalszych prac nad wnioskiem zatozono, ze dyrektywa wejdzie w Zycie miedzy czerwcem a grudniem 2013 r. EUNB ma
przygotowac projekty standardow technicznych w okresie 12 miesiecy od daty wejscia w zycie dyrektywy, dlatego tez mozna oczekiwaé, ze prace
rozpoczng si¢ juz w styczniu 2014 r. Przewidziano dodatkowy personel na potrzeby opracowania 23 standardow technicznych i 5 wytycznych, w
tym na powigzane dziatania zwigzane z uznaniem procedur restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w panstwach trzecich, na zawarcie
niewigzacych ramowych porozumien dotyczacych wspotpracy z panstwami trzecimi, a takze na biezace prace w zakresie monitorowania, udziat w
kolegiach ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz wypeknianie obowigzku wigzacej mediacji spoczywajacego na EUNB. Wniosek
Komisji przewiduje dla EUNB zadania o charakterze dlugoterminowym, ktore beda wymagaty utworzenia 5 dodatkowych stanowisk (pracownikow
zatrudnionych na czas okreslony) poczawszy od 2014 r. Ponadto przewidziano 11 oddelegowanych ekspertow krajowych na potrzeby wykonywania
okresowych zadan, ale tylko w latach 2014-2015.

Pozostate zalozenia:

e wspotczynnik korygujacy majacy zastosowanie do wynagrodzen dla Londynu wynoszacy 1,28;

e ze wzgledu na ztozonos¢ standardow technicznych i1 wytycznych oraz obcigzenie powigzanymi zadaniami (jak wyjasniono powyzej) zatozono, ze
opracowanie jednego standardu technicznego lub jednych wytycznych wymaga $rednio 1,15 osoboroku. 23 standardy techniczne i 5 wytycznych
wymagaja zatem 32 osobolat w okresie 2014-2015;

e Koszty szkolen zalozono na poziomie 1 000 EUR rocznie na ekwiwalent petnego czasu pracy;

e koszty podrozy stuzbowych w wysokosci 10 000 EUR oszacowane w oparciu o projekt budzetu na 2012 r. na podrdze stuzbowe w przeliczeniu na
pracownika;
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o koszty zwigzane z rekrutacja (koszty dojazdu, zakwaterowania, badan lekarskich, dodatek na zagospodarowanie i inne §wiadczenia, koszty
przeniesienia itp.) w wysokosci 12 700 EUR, oszacowane na podstawie projektu budzetu na 2012 r. w odniesieniu do rekrutacji na jedno
stanowisko.
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Dalsze szczegoty na temat metody obliczenia wzrostu budzetu w kolejnych trzech latach

przedstawiono w ponizszej tabeli.

Rodzaj kosztéw Obliczenie Kwota (w min EUR)

2013 2014 2015 Ogotem
Tytut 1: Wydatki na personel
11 Wynagrodzenia i  dodatki  do
wynagrodzen
- W tym pracownicy zatrudnieni na czas | =5*127%1,28 813 813 1,626
okreslony
- w tym oddelegowani eksperci krajowi =11*73*1,28 1,028 1,028 2,056
- w tym personel kontraktowy 0 0 0
12 Wydatki zwigzane z rekrutacjq =16*12,7 203 0 203
13 Koszty podrozy stuzbowych =16*10 160 160 320
15 Szkolenia =16*1 16 16 32
Ogolem Tytut 1: Wydatki na personel 2,220 2,017 4,237
Tytut 2: Wydatki na infrastrukture i wydatki | =16*30 480 480 960
administracyjne
Tytut 3: Wydatki operacyjne 0 0 0
Ogolem 2,700 2,497 5,197
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W tym wktad Wspdlnoty (40 %)

1,080

999

2,078

W tym wkiad panstw cztonkowskich (60%)

1,620

1,498

3,119

W ponizszej tabeli przedstawiono proponowany plan zatrudnienia dotyczacy pieciu stanowisk

dla pracownikow zatrudnionych na czas okreslony.

Grupa funkcyjna i zaszeregowania Stanowiska
czasowe
AD 8 1
AD 7 1
AD 6 1
AD 5 2
Ogotem AD 5
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