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MEABHRAN MIiNIUCHAIN

1. COMHTHEACSAN TOGRA

Baineann an togra seo le feabhas a chur ar thrédhearcacht an mhargaidh infheistiochta le
haghaidh infheisteoiri miondiola.

T4 téirgi infheistiochta miondiola — lena n-airitear cisti infheistiochta, tairgi struchtdrtha
miondiola agus cinedlacha éirithe conarthai &rachais a Usaidtear chun criocha infheistiochta —
bunriachtanach chun freastal ar an nga ata ag saoranaigh an AE le tairgi a chuideoidh leo
coigilteas agus infheistiochtai a thiomsu, agus san am céanna cuireann siad e héifeachtulacht
namargai caipitil achuidionn chun fas eacnamaioch an AE a chistia.

O thaobh faisnéise faoi théirgi infheistiochta de, t4 éagothroime ann idir infheisteoiri
miondiola agus na daoine a cheapann na téirgi sin agus a dhiolann le hinfheisteoiri iad. D&
bhri sin, nil s& ar chumas na n-infheisteoiri miondiola a leas féin a chosaint. Is minic a
chuirtear faisnéis atd mearbhlach agus réchasta os comhair na n-infheisteoiri sin i dtaobh na
n-infheistiochtai a d'fhéadfaidis a dhéanamh, agus is deacair na rioscai agus na costais a
bhaineann leis na tairgi a mheasinu agus comparéid a dhéanamh eatarthu. Baineann sé sin an
bonn déifeachtilacht na margai infheistiochta, agus bionn na praghsanna a iocann
infheisteoiri nios mé da dheasca. Ceannaionn infheisteoiri miondiola tairgi michui de dheasca
an chleachtais sin chomh mhaith, agus déantar aimhleas na n-infheisteoiri sin de dheasca
costas no caillteanas nach raibh aon choinne acu leo, de dheasca deiseanna a chailleann siad
no, sa chas is measa, nuair a chailleann siad a gcoigilteas saoil, rud a dhéanann dochar mér do
leas an duine aonair agus an teaghlaigh.

Ta éagstlacht ann i dtaobh na faisnéise a nochtar faoi léthair, ach braitheann si ar fhoirm
dhlithitil an tairge, seachas ar a chineal eacnamaioch n6 ar narioscai d'infheisteoiri miondiola
a bhaineann leis. Bionn éagstilacht ag baint le hinchomparaideacht, sothuigtheacht agus cur i
l&thair faisnéise, agus da bhri sin is deacair don ghnathinfheisteoir na comparéidi is ga a
dhéanamh idir tairgi. Go deimhin, is minic a bhionn nochtadh faisnéise faoi thairgi dirithe
nios mo ar rioscai dlithidla a chumhdach le haghaidh an mhonaréra seachas ar fhaisnéis ata
éifeachtach, oscailte agus cothrom a sholéthar don chustaiméir ionchasach i dtaobh téirge i
bhfoirm ina bhféadfadh an custaiméir i a thuiscint agus a Usaid. Bionn an fhaisnéis — murab
ionann leis an margaiocht — réfhada de ghndth agus ni leor mar a aibhsitear inti na
priomhphointi eolais.

Is |ér i bhfianaise na géarchéime airgeadais a thdbhachtai atd sé aghaidh a thabhairt ar na
saincheisteanna sin. T4 airgead caillte ag infheisteoiri miondiola le hinfheistiochtai lenar
ghabh rioscai nach raibh trédhearcach agus nér thuig na hinfheisteoiri sin. Ina theannta sin, ba
mhinic san am a chuaigh thart a rinneadh téirgi infheistiochta miondiola, lena n-aritear tairgi
struchtartha miondiola né conarthai arachais chun criocha infheistiochta, a mhargua le
hinfheisteoiri miondiola in ionad tairgi simpli amhail cuntais choigiltis, agus is minic a
dhéantar é fos, cé nach dtuigeann infheisteoiri miondiola na difriochtai i gconai. Agus tathar &
dhéanamh sin i gcomhthéacs chliseadh muinine na n-infheisteoiri: thaispedin suirbhé a
rinneadh le déanai ar thomhaltGiri ar fud an AE gur |G an mhuinin a bhi acu as earnéil na
seirbhisi airgeadais na a muinin as aon earnail tionscail eile.
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T4 sé rithdbhachtach an mhuinin sin a chur ar ais ar bhonn fénta. DIUthchuid de sin is ea
feabhas a chur ar fhordlacha maidir le trédhearcacht sa déigh go n-oibreoidh siad ar son
infheisteoiri miondiola, trina gcuid riachtanas a chur san &reamh.

Ta céimeanna nuélaiocha tugtha cheana féin ag an AE tri dhoiciméad faisnéise bunriachtanai
don infheisteoir a fhorbairt i gcds GClUnna. Forbraiodh é sin ar bhealach nua, ar bhonn
tastdla stéinsithe a rinneadh leis na hinfheisteoiri miondiola féin ar chinealacha éagsula cur
chuige chun faisnéis a nochtadh, d'fhonn an fhaisnéis a sholathraitear a ghiorrd, a chuichéirit
agus a fhocast a oiread is féidir agus d'fhonn a éirithia gur féidir leis an ngnéthinfheisteoir
miondiola an fhaisnéis a thuiscint.

Cé gur feabhsaiodh nochtadh na faisnéise i gcas GClUnna, ni amhlaidh an scéa i gcas
fhormhor na dtéirgi infheistiochta miondiola. Is € an curam at4 romhainn amach anois
aghaidh a thabhairt ar na tairgi sin: Ba cheart go bhfaigheadh infheisteoiri miondiola san
Eoraip faisnéis ata gearr, inchomparéide agus caighdednach cibé téirge infheistiochta atd siad
a bhreithnid. Sa mheabhran minitchain seo, tugtar 'doiciméid faisnéise bunriachtanai' ar na
doiciméid ina nochtfar an fhaisnéis sin doibh.

Spreagadh an togra seo le haghaidh doiciméid faisnéise bunriachtanai uile-Eorpaigh nuair a
diarr Comhairle ECOFIN i mi na Bedtaine 2007 ar an gCoimisiin Eorpach scrudi a
dhéanamh ar chomhsheasmhacht dhli an AE maidir le cinedlacha éagstlatairgi infheistiochta.

Cuireadh bailchrioch ar an gcéad chéim den obair nuair a ghlac an Coimisitn Teachtaireacht
in Aibrean 2009 maidir le Tairgi Infheistiochta Miondiola Pacaistithe (PRIPanna). Bhain an
Coimisitin de thétal sa Teachtaireacht sin nach bhféadfai timpealacht rialda a bheadh
inbhuanaithe agus sastil a chur ar bun i gcomhair diolachain tairgi infheistiochta miondiola na
i gcomhair nochtadh faisnéise fathu ach amhéin trid an reachtaiocht a athri ar an leibhéal
Eorpach, 6s rud é go raibh an easpa rialacha éifeachtacha ar an leibhéal Eorpach mar bhonn
leis na neamhréireachtai sna cleachtais i ngach earnail. Thug an Teachtaireacht dha réimse ar
aird ina raibh tuilleadh oibre ag teastéil: narialacha is infheidhme maidir le diolachain, agus
na rialacha maidir le nochtadh faisnéise faoi thairgi. Eascraionn an togra seo 6n dara
sreabhadh oibre sin, maidir |e nochtadh faisnéise faoi thairgi.

Ta an togra i bhfoirm Rialachain, agus beidh bearta mionsonraithe tarmligthe/cur chun
feidhme ag tacu leis. Sa Rialachan seo leagtar sios na prionsabail ghineardtai dtaobh an chur
chuige agus an inneachair. A bhui leis na gniomhartha tarmligthe/cur chun feidhme até
beartaithe chaighdednofai, a oiread ab fhéidir, cur i lathair na faisnéise arna ceangal sa
Rialachan seo. D'oiriundéfai bearta de réir mar ba ghd, afach, i gcomhair sainghnéithe tairgi
infheistiochta miondiola eile agusi gcomhair na bpraifili riosca éagsula a bhaineann leo, chun
a airithiu go bhfaigheadh custaiméiri miondiola an fhaisnéis bhunriachtanach a theastaionn
uathu i gconai chun cinnti eolasacha a dhéanamh. Sa deireadh thiar, déanfar pacéiste de na
bearta mionsonraithe sin agus an Rialachan ata beartaithe. Beidh tionchar acu ar na costais
fhoriomléana a bhaineann leis an doicimeéad faisnéise bunriachtanai a thabhairt isteach agus ar
an abhar sin déanfar measnu tionchair criochnaitheach ar na roghanna ata ann i gcomhair na
mbeart sin.

Is cuid é an togra seo de phacéiste reachtach nios cuimsithi até dirithe ar mhuinin tomhaltéiri
sna margai airgeadais a atogail. Ta dha chuid eile sa phacaiste. Is éard ata sa chéad chuid
ollchdirit ar Threoir 2002/92/CE maidir le hidirghabhail érachais chun a &rithid go
mbainfidh custaiméiri tairbhe as leibhéal ard cosanta agus tairgi arachais & gceannach acu. Ta
an chuid dheireanach dirithe ar fheidhm an taisci a neartt i gcds GClUnna — ar bunchloch € i
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gcomhair chosaint an infheisteora d& bhforailtear sa Treoir maidir le GClUnna. Chun a
arithi go leanfaidh an bhunchloch sin de bheith éifeachtach, beartaitear |easuithe
spriocdhirithe a dhéanamh ar Threoir 2009/65/CE.

Cuireann na bearta a mholtar sa Rialachan seo maidir le nochtadh faisnéise faoi thairgi, go
héirithe, le bearta cosanta d’infheisteoiri maidir le comhairle infheistiochta agus seirbhisi
diolachain. Fad is a bhaineann le diolachain taisci struchtartha, tugadh aghaidh orthu sin sa
togra le haghaidh Treorach 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle maidir le margai in
ionstraimi airgeadais lena n-aisghairtear Treoir 2004/39/CE. Déiledlfar go sonrach san
athbhreithnit ar an Treoir maidir le hidirghabhail arachais le feabhsi na rialacha diolachain i
gcomhair tairgi &rachais infheistiochta.

2. TORTHAI AN CHOMHAIRLIUCHAIN LEIS NA PAIRTITHE LEASMHARA AGUS
MEASUNUITHE TIONCHAIR

Toradh é an tionscamh ar chomhphlé cuimsitheach agus ar chomhairlitichan cuimsitheach leis
na pairtithe leasmhara ar fad.

Rinneadh an comhairlidachan sin in dha chéim: bhi an chéad chéim ann tar éis na hiarrata 6n
gComhairle agus roimh fhoilsi na Teachtaireachta 6n gCoimisiuin in 2009. Ar aireamh ann
bhi éleamh scriofa ar fhianaise i nDeireadh FOmhair 2007, Raéiteas Aiseolais i Marta 2008,
ceardlann theicnitil areachtaadh |e hionadaithe 6n tionscal i mBealtaine 2008, agus Eisteacht
Oscailte ardleibhéil in 1Gil 2008. Bhi an dara céim den chomhairliichdn nios dirithe ar
elliminti nithidla den sreabhadh oibre a bhaineann le faisnéis a nochtadh, agus théainig an
chéim sin tar éis na Teachtaireachta 6n gCoimisitn: reachtaladh ceardlann theicnidil eile i
nDeireadh FoOmhair 2009, agus foilsiodh tuairisc chun data maidir leis an obair i Nollaig 2009.

San am céanna leis an saothar sin, d'oibrigh na tri choiste de mhaoirseoiri naisiiinta at4 ar
leibhéal 3 (Coiste na Maoirseoiri Baincéreachta Eorpacha, Coiste na Maoirseoiri Arachais
agus Pinsin Ghairme Eorpacha agus Coiste na Rialtoiri um Urrlis Eorpacha) as ldmh achéile
chun a dtuairimi i dtaobh an abhair a fhorbairt. Ba € an chéad toradh ar a gcuid oibre tri
thuarascéil earndla a cuireadh faoi bhrdid an Choimisitin an 18 Samhain 2009. Toisc gur
aithniodh go raibh sreabhadh oibre de chinedl trasearndla i gceist, bunaiodh Tascfhérsa
comhphéirteach ar leibhéal 3 maidir le PRIPanna in 2009 agus chuir an Tascfhorsa sin a
Thuarascéil Deiridh faoi bhraid an Choimisitin bliain inadhiaidh sin.

Sheol an Coimisitn comhairlitchan poibli maidir le roghanna nithidlai Samhain 2010. Fuair
se thart ar 140 aighneacht agus foilsiodh ar shuiomh gréasain an Choimisitin iad. Sna freagrai
ar an gcomhairlitchan sin lériodh go bhfuil tacaiocht ann i measc lucht tionscail, tomhaltéiri
agus na mBallstat don tionscnamh agus don chur chuige ginearalta ata beartaithe. Thar aon ni
eile, bhain na héagstilachtai idir na tuairimi le mionchoigeartt raon feidhme an chérais, agus
leis an méid a d'fhéadfai an cur chuige a Uséidtear i ndéil le faisnéis bhunriachtanach don
infheisteoir i gcas GClUnNa, achoipedil i gcés infheistiochtai miondiola eile.

Comhléanaiodh na comhairlitichain sin le sraith pléiti le hionadaithe tomhaltéiri (FIN-USE,
Grupa Tomhalt6iri na Seirbhisi Airgeadais, Grapa Uséideoiri na Seirbhisi Airgeadais), le
riatdiri (an Coiste um Sheirbhisi Airgeadais, an Coiste Eorpach um Urruis, Coiste na
Maoirseoiri Arachais agus Pinsin Ghairme Eorpacha), agus |e hionadaithe tionscail.

! COM (2011) 656 final.
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Is forbairt an togra seo ar an obair a rinne na tri choiste ata ar leibhéal 3 (Coiste na
Maoirseoiri Baincéreachta Eorpacha, Coiste na Maoirseoiri Arachais agus Pinsin Ghairme
Eorpacha agus Coiste na Rialtéiri um Urrdis Eorpacha®); ar thuairimi a cuireadh inidl le linn
an chomhairlitchain, lena n-airitear na ceardlanna agus na cruinnithe le geallsealbhdiri, agus
ar an taithi a fuarthas leis an gcoras faisnéise bunriachtanai d'infheisteoiri a forbraiodh i gcas
GClUnna.

| gcomhréir lena bheartas 'Rialil Nios Fearr', d'ullmhaigh an Coimisitin measinu tionchair ar
na roghanna beartais. Bhain na roghanna beartais le raon feidhme an chérais nua, leis an méid
caighdeanaithe a bheadh ann, le cé a bheadh freagrach as an bhfaisnéis a nochtadh, agus le
conas a airithid go geuirfi an fhaisnéis ar fail dinfheisteoiri miondiola ar bhealach
éifeachtach. Is ann do roinnt staidéar, ceann nudlaioch san &reamh inar diriodh ar |éargas
iompraiochta i dtaobh infheisteoiri miondiola, a thacaigh leis an obair a rinneadh ar an
measuiind tionchair sin.

Scridaigh an Bord um Measini Tionchair an dréacht-mheasini tionchair agus
athbhreithniodh é i gcomhréir leis an tuairim dhearfach an thug an Bord uaidh an
15 Aibrean 2011. | measc feabhsuithe eile, rinneadh tuilleadh soiléirithe ar an gcaidreamh idir
an togra agus bearta eile maidir le cosaint tomhaltoiri, lena n-airitear na bearta sin maidir le
cleachtais diolachain, rinneadh soiléiril ar raon nithitil na dtairgi agus na n-eintiteas a
mbeadh tionchar ag an togra orthu, soilériodh tuilleadh an caidreamh a d'fhéadfadh a bheith
ann idir an togra agus réimsi eile de dhli an Aontais, rinneadh an anailis ar roghanna a
fhorbairt agus a shineadh, agus rinneadh coigeartl nios follasai ar na meastachain ar chostais
agus sochair chun araibh déanta cheana i gcas GClUnna a chur san areamh. Inatheannta sin,
forbraiodh an anailis ar na tosca eile at4 abhartha maidir le cinnteoireacht infheisteoiri chun a
l&rid ar bhealach nios follasai nach bhfuil i nochtadh faisnéise dinfheisteoiri ach toisc
amhain, agus gur féidir leis an gcomhairleoir nd an dioltéir rél cinntitheach né ceannasach a
imirt i dtaobh cinnti infheisteoiri in go leor casanna praiticitla diolachéin.

3. EILIMINTI DLI AN TOGRA
3.1 Bunusdli

Ta an togra seo bunaithe ar Airteagal 114 den CFAE. Leagtar sios rialacha aonfhoirmeacha
ann maidir le nochtadh faisnéise faoi thairgi dinfheisteoiri miondiola. Ta sé mar aidhm aige a
airithia go mbeidh infheisteoiri miondiola in ann priomhghnéithe agus priomhrioscai téirgi
infheistiochta miondiola a thuiscint agus comparaid a dhéanamh idir gnéithe téairgi éagsila.
San am céanna, t4 s&¢ mar aidhm aige cothrom iomaiochta a airithit idir monardiri téirgi
infheistiochta éagsila agus lucht diolta na dtairgi sin. Da bhri sin, td s¢ mar aidhm aige
coinniollacha aonfhoirmeacha a bhuni maidir leis an gcaoi a gcuirtear infheisteoiri san
Aontas ar an eolas faoi thairgi infheistiochta tri mhean doiciméid ghearr agus maidir leis an
gcaoi a gcuirtear an fhaisnéis ar fail déibh. Da bhri sin, leis an togra seo déantar na
coinniollacha oibridchain i ndail leis an bhfaisnéis faoi thairgi infheistiochta a chomhchuibhit
le haghaidh gach pairti dbhartha sa mhargadh infheistiochta miondiola, monardiri tairgi
infheistiochta, lucht diolta agus infheisteoiri.

Is iad Coiste na Maoirseoiri Baincéreachta Eorpacha, Coiste na Maoirseoiri Arachais agus Pinsin
Ghairme Eorpacha agus Coiste na Rialt6iri um Urrlis Eorpacha na coisti a bhi ann roimh an Udarés
Eorpach Baincéireachta, roimh an Udarés Eorpach um Arachas agus Pinsin Ghairme agus roimh an
Udarés Eorpach Urrus agus Margai faoi seach.
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Nil cothrom iomaiochta ann idir tairgi agus slite daileachén éagsula toisc go bhfuil rialacha
éagsula i bhfeidhm ag brath ar an tionscal a thairgeann na téirgi infheistiochta agus ar an
reachtaiocht ndisitnta agus cuireann sin tuilleadh bacainni ar Mhargadh Aonair do sheirbhisi
agustairgi airgeadais. Ta bearta éagsula neamhchomhordaithe déanta cheana ag na Ballstéit ar
an leibhéal naisitnta chun aghaidh a thabhairt ar laigi i mbearta cosanta d’infheisteoiri agusis
dedraitheach go leanfai de sin. Ta méadl ag teacht ar an tradéil trasteorann i dtéirgi
infheistiochta miondiola, ach de dheasca cur chuige éagstil i ngach tir bheadh leibhéil éagsila
cosanta ag infheisteoiri, bheadh costais ni b'airde agus bheadh éiginnteacht ann i measc
solathréiri agus déileoiri téirgi; agus bac a bheadh sa mhéid sin ar thuilleadh forbartha
trasteorann ar an margadh infheistiochta miondiola. Chun tuilleadh forbartha den sort sin a
dhéanamh ba gha a bheith in ann comparaid a dhéanamh go héasca idir téirgi de chinedlacha
éagsula ar fud an Aontais. De dheasca caighdeain éagstla a bheith ann i ndéil le nochtadh
faisnéise dinfheisteoiri bheadh sé an-deacair comparéid den sort sin a dhéanamh. D'fhéadfadh
caighdeain éagsila den sort sin bac a chur ar bhunsaoirsi agus tionchar direach a imirt ar
fheidhmit an mhargaidh inmheanaigh mar gheall air sin. Léirionn an taithi i réimse GClUnna
go bhféadfaidh éagstlacht idir na Ballstéit maidir lena gcur chuige i leith faisnéis a nochtadh
saobhadh moér a dhéanamh ar iomaiocht. D& dhroim sin, is é Airteagal 114 den CFAE an
bunds dli isiomchui.

Meastar gurb iomchui agus gur ga an togra seo a bheith i bhfoirm rialachain, ionas gur féidir
leis an tionscnamh seo a chuspdir a bhaint amach. Ni bhaineann an beart seo ach le nochtadh
faisnéise d'infheisteoiri miondiola. Ni bhaineann sé le cearta na le hoibleagéidi eile de chuid
monardiri tairgi, dacine a dhiolann tairgi infheistiochta na infheisteoiri a mbeadh Treoir ni
b'oirinai mar ionstraim dhlithidil déibh. Is Iéir 6n taithi ata faighte, ma t4 faisnéis
chaighdednach le bheith i nochtadh faisnéise faoi théirge dfhonn a chur ar chumas
infheisteoiri comparéid a dnéanamh idir tairgi infheistiochta éagstla, nach féidir € sin a bhaint
amach ach amhain tri fhordlacha ata infheidhme go direach gan ga do na Ballstait aon bhearta
breise cur chun feidhme a dhéanamh. D& dtiocfadh neamhréir ar abhar agus ar fhoirm
nochtadh na faisnéise 6 Bhallstat go Ballstat de thoradh trasuite Treorach, ni bheadh cothrom
iomaiochta ann i gcomhair rannphéirtithe sa mhargadh agus ni bheadh an leibhéal céanna
cosanta ann d'infheisteoiri. Ta sé den tabhacht go gcuireann an rialachan seo oibleagaidi
direacha ar phéirtithe priobhaideacha maidir le hullmhi né le soldthar an nochta faisnéise
agus nior cheart raon feidnme na n-oibleagaidi sin a bheith ag brath ar bhearta naisitnta cur
chun feidhme.

3.2. Coimhdeacht agus comhr éir eacht

De réir phrionsabal na coimhdeachta ata leagtha sios in Airteagal 5(3) den CAE, nior cheart
gniomhaiocht a dnéanamh ar leilbhéal an AE ach amhain sa chés nach bhféadfaidh na Ballstéit
na haidhmeanna até beartaithe a bhaint amach go leormhaith ina n-aonar agus da bhri sin, de
bharr fhairsinge né éifeachtai na gniomhaiochta ata beartaithe, gur fearr is féidir iad a bhaint
amach ar leibhéal an AE.

Ni féidir aidhmeanna an togra seo, mar ata cothrom iomaiochta a érithia ar fud an AE i
measc monardiri éagslla tairgi agus daoine a dhiolann téirgi infheistiochta agus leibhéal
aonfhoirmeach cosanta a bhunl d'infheisteciri tri rialacha comhchuibhithe a leagan sios
maidir le trédhearcacht, a bhaint amach tri ghniomhaiocht ar leibhéal na mBallstét. Féadfaidh
tionscnaimh néisilnta tionchar dearfach a imirt ar chosaint d'infheisteciri laistigh de na
Ballstéit lena mbaineann. Ach bionn tionscnaimh néisiinta srianta don chrioch naisitnta
abhartha 6 nadur. Thairis sin, ta riosca ann nach mbeadh an cur chuige céanna ann i gconai
maidir le nochtadh faisnéise d'infheisteoiri. D& dheasca sin ni bheadh cothrom iomaiochta ann
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ar fud an Aontais i gcomhair monarGiri tairgi infheistiochta agus dacine a dhiolann téirgi
infheistiochta agus ni bheadh leibhéal cothrom cosanta d’ infheisteoiri ann ar fud an AE i ndail
le nochtadh faisnéise dinfheisteciri. Da bhri sin, teastaionn gniomhaiocht ar an leibhéal
Eorpach.

| gcomhréir le prionsabal na comhréireachta (Airteagal 5(4) den CAE), is ga agus is iomchui
chun cuspdiri an tionscnaimh seo a bhaint amach prionsabail a leagan sios a bhaineann le
hinneachar agus le foirm nochtadh na faisnéise faoi thairgi infheistiochta miondiola, chomh
maith le rialacha maidir leis an bhfaisnéis sin atharraingt suas agus a sholathar d'infheisteoiri
miondiola. Ba cheart ceanglais den sort sin a fhorbairt tuilleadh ar leibhéal 2, ionas go
bhféadfar leibhéal riachtanach comhsheasmhachta a bhaint amach maidir le bearta le go
n-éascofar compardidi idir tairgi infheistiochta ar de thionscnamh earndlacha éagstila tionscail
iad.

3.3. Comhlionadh Airteagal 290 agus Airteagal 291 den CFAE

On 1 Eanér 2011 ta feidhm ag na Riaachéin lena mbunaitear na tri Gdards maoirseachta
Eorpacha, mar até an tUdarés Eorpach Baincéireachta, an tUdaras Eorpach um Arachas agus
Pinsin Ghairme agus an tUdaras Eorpach UrrUs agus Margai®. Ina thaobh sin, is mian leis an
gCoimisiin na réitis arinne sé i ndal le hAirteagal 290 agus le hAirteagal 291 den CFAE a
mheabhrq, ar raitis iad arinne sé tréth a glacadh na Rialachain an 23 Mean Fomhair 2009. De
réir na réiteas sin: "Maidir leis an bpréiseas chun caighdedin riadda a ghlacadh, tugann an
Coimisiun le fios go laidir go bhfuil carachtar uathuil ag earnail na seirbhisi airgeadais, ata ag
eascairt as struchtur Lamfalussy agus a dtugtar aitheantas d6 go sainraite i nDearbhii 39 a
ghabhann leis an CFAE. Mar sin féin, tA an-amhras go deo ar an gCoimisiuin an bhfuil na
srianta at& ar a rol, agus gniomhartha tarmligthe agus bearta cur chun feildhme & nglacadh
aige, ag teacht le hAirteagal 290 agus Airteagal 291 den CFAE."

3.4. Minid mionsonraithe ar an togra

34.1. Tairgi infheistiochta ar cheart doiciméad faisnéise bunriachtanai a bheith ag
gabhéil leo nuair a dhioltar iad le hinfheisteoiri miondiola

Féadtar tairgi infheistiochta a mhonart chun foirmeacha dlithitla éagsila a thégail, sa chaoi
go ndéantar an tairscint infheistiochta chéanna thar earndlacha éagsila. Mar gheall ar an
monaru sin, féadann an dealramh a bheith ar na téirgi go bhfuil siad an-difritil, fid nuair a
bhionn na bunchuspdiri eacnamaiocha a bhaineann leo costil lena chéile (e.g. féadtar an
dealramh a bheith ar chiste, ar thaisce agus ar chonradh &rachais aonad-nasctha go bhfuil siad
an-difridil 6 chéile, ach dfhéadfai iad a Usdid ar an mbealach céanna chun an tairscint
infheistiochta chéanna a sholathar). Is é an aidhm bhunisach chéanna atd ag na tairgi sin ar
fad: carnadh caipitil até os cionn an réta ata saor 6 riosca. Cé go bhfuil éagstlacht i measc na
dtéirgi sin maidir leis an méid a thairgeann siad — le roinnt acu tairgtear rathaiocht chaipitil
chomh maith le carnadh caipitil, rud nach bhfuil fior faoi chinn eile; le roinnt eile acu cuirtear
gné eile le gné na hinfheistiochta (amhail sochair arachais saoil) - dioltar iad ar fad le
hinfheisteoiri miondiola nuair athéann siad i dteagmhéil le hidirghabhalaithe airgeadais n6 go
direach le monardiri tairgi le haghaidh téirgi a thugann aghaidh ar a riachtanais carntha
caipitil.

3 Ridachan (AE) Uimh.1093/2010, Riadachan (AE) Uimh.1094/2010 agus Ridachan (AE)
Uimh. 1095/2010; 10 15.12.2010, L 331, 12.
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Letairgi infheistiochta den sort sin, bionn an t-infheisteoir gan chosaint ar luaineachtai i luach
margaidh sdcmhainni né sna dibhinni a shaothréfar 6 shéecmhainni. Ach nil an easpa cosanta
sin de chinedl direach, ar nés nuair a cheannaionn infheisteoir sdcmhainni sonrachaiontu féin.
Inaait sin idirghabhann natairgi sin agus lucht a ndéantaidir an t-infheisteoir agus na margai,
tri bhithin na scmhainni sin "a chuachadh", n6 tri mheicniochtai eile nach bhfuil mar an
gcéanna le sealUchas direach ("pacéistit”). | measc na meicniochtai sin ta teicniochtai amhail
comhthiomsu caipitil 6 roinnt infheisteoiri ionas gur féidir comhinfheistiochtai a dhéanamh,
n6 neamhchosaint a dhearadh tri ionstraimi diorthacha a Usadid. Féadann nateicniochtai sin cur
le castacht, costais agus doiléire an téirge. Ach féadann siad cur le scaipeadh riosca agus le
sochair eile nach mbeadh ar fail don infheisteoir ina aonar; cuireann siad ar chumas
gnéthinfheisteoiri a bheith rannphairteach i margai infheistiochta ar bhealach nios éifeachtula,
rud a fhagann go bhfuil na margai caipitil nios doimhne agus go bhfuil deiseanna nios fearr
ann d'infheisteoiri ata ag iarraidh a n-infheistiochtai a éagstili. Chun gach téirge den sort sin a
chuimsit, leis an sainmhinit ar thairgi infheistiochta ata sa Rialachdn seo tagraitear go
direach don fhoirm "pacéistithe" sin. Sa Teachtaireacht 6n gCoimisin i mi Aibredn 2009
rinneadh tagairt shonrach do thairgi infheistiochta miondiola pacéaistithe (PRIPanna); tar éis
comhairlitichén, sa Rialachén seo cuirtear an bhéim sin ar infheistiochtai pacéistithe chun
feidhme tri thagairt a dhéanamh do chinedl neamhdhireach na seal Gchas sdcmhainni.

Chuimseofai i sainmhinit den sort sin téirgi a bhfuil rathaiochtai caipitil acu, agus na téirgi
sin a bhfuil réthaiocht ar chuid den toradh acu freisin, sa bhreis ar réthaiocht ar an gcaipiteal;
cisti infheistiochta, bidis ina GCUInna iata né neamhiata; gach téirge struchtdrtha, cibé foirm
ina bhfuil siad (e.g. pacaistithe mar pholasaithe &rachais, cisti, urrdis né tairgi baincéireachta),
tairgi arachais a gcinntear a luachanna géilliina go hindireach tri thorthai ¢ infheistiochtai
dilse na cuideachta &rachais né fid amhéin tri bhrabusacht na cuideachta arachais féin chomh
maith le hionstraimi diorthacha. Féadfar roinnt de na téirgi sin a Usdid mar thairgi pinsin
miondiola aonair, i.e. mar mheain carntha caipitil chun criocha pleanala scoir.

De dhroim sainmhinithe den sort sin, ni chumhdaitear na téirgi seo a leanas leis an Rialachan
SEO:

- tairgi a bhfuil an rata cruinn toraidh leagtha sios roimh ré déibh i gcomhair shaolré iomlan
an téirge, 6s rud é nach bhfuil an méd is inioctha faoi rér luaineachtai i luachanna
socmhainni eile (ni ann d'aon riosca infheistiochta);

- gnéthscaireanna agus gnathbhannai, sa mhéid is nach bhfuil meicniocht ag baint leo seachas
seal Uchas direach ar na socmhainni dbhartha;

- taisci nach bhfuil 'struchturtha, i.e. taisci a chinntear tri rata Uis amhail EURIBOR n6
LIBOR;

- tairgi arachais nach solathraionn ach sochair arachais, amhail téirgi arachais cosanta simpli
no tairgi arachais neamhshaoil, nach soléthraionn aon luach géilliina at& neamhchosanta ar
luaineachtai i bhfeidhmiocht bunsdcmhainne amhan né nios m6 nd i bhfeidhmiocht
luachanna tagartha;

- scémeanna pinsin  ghairme aa cumhdaithe ag Treoir 2003/4LU/CE né &g
Treoir 2009/138/CE.

- tairgi pinsin a gcleanglaitear ranniocaiocht airgeadais 6n bhfostoir ina leith sa dli ndisitnta
agus nach bhfuil aon rogha ag an bhfostai maidir le soléthrai an tairge pinsin.
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Niorbh &bhartha chun raon feidhme a chinneadh na meicniochtai lena ndéantar dibhinni aioc:
bheadh na tairgi ar fad éna bhfaightear toradh, n6 a sholathraionn dibhinn aonair trath a
n-aibiochta, n6 a ghlacann socrl éigin eile, bheidis ar fad faoin raon feidhme sa mhéid go
dtagann siad faoin sainmhinid ginearalta.

Ni dhéantar aon tagairt sa sainmhinit do théirge a bheith beartaithe d'isdid mhiondiola, cé go
gceaptar go leor tairgi infheistiochta do chustaiméiri miondiola go sainitil. Is amhlaidh an
scéal toisc go bhféadfaidn sé nach gcinntear an eilimint mhiondiola ach ag an bpointe
diolachain, nuair a dhiolann an daileoir tairge infheistiochta arithe le custaiméir miondiola,
no nuair a thugann sé comhairle mar gheall air. Nior mhér an nochtadh faisnéise a chur i
bhfeidhm afach, pé uair a dhiolfai téirge ata laistigh den raon feidhme le hinfheisteoir
miondiola

3.4.2. Anfhreagracht as an doiciméad faisnéise bunriachtanai a ullmhd — Airteagal 5

T4 sé sainrdite sa togra gur ar mhonarGir an tairge infheistiochta, laistigh de bhri an
Rialachain, atéa an fhreagracht an doiciméad faisnéise bunriachtanai a ullmhu: cialaionn sé sin
duine a thairgeann tairge infheistiochta ach ina theannta sin duine a bhfuil athri substainteach
déanta aige ar struchtur riosca nd costais tairge infheistiochta a bhi ann cheana. (Bheadh
eintiteas a chumascfadh téirgi éagsila ina mhonaréir téirge). Leis an sainmhinid sin
cumhdaitear an cas nach mbeadh smacht ar an tairge deiridh ag bunmhonardir tairge
airgeadais ar leith. Ni bhogtar an fhreagracht ar an déigh sin de dhroim gach athr a dhéantar
ar an mbuntéirge. Meastar mar athmhonart an téirge iad, mar ata soilérithe in Airteaga 4,
athruithe a dhéanann difear suntasach do phriomhghnéithe an téirge infheistiochta amhail a
phraifil riosca agus luaiochta n6 a chostais, afach. De dhroim cuid den nochtadh faisnéise né
an nochtadh faisnéise ina iomlaine a tharmligean chuig trid péirtithe, mar a tharlodh mar
shampla i gcas comhoibrithe le déileoiri, ni dhéanfar aon difear d'fhreagracht fhoriomlan
mhonar6ir an téirge maidir leis an doicimeéad faisnéise bunriachtanai.

34.3. Foirm agus éabhar an doiciméd faisnéise bunriachtanai — Airteagal 6 go
hAirteagal 11

Leis an togra seo déantar prionsabail chéras an doiciméid faisnéise bunriachtanai don
infheisteoir i gcas GCUInna athabhairt isteach i gcas gach tairge infheistiochta miondiola eile
— ba cheart an chuma chaighdednaithe chéanna a bheith ar gach doiciméad faisnéise
bunriachtanai agus ba cheart a n-inneachar a bheith dirithe ar fhaisnéis bhunriachtanach a
chuirtear i lathair ar bhealach coiteann, chun inchompardideacht faisnéise agus tuiscint
infheisteoiri miondiola ar an bhfaisnéis a chur chun cinn.

Ba cheart an doiciméad faisnéise bunriachtanai a fheiceal mar dheis chun cumarsad
éifeachtach a dhéanamh ar bhealach simpli le daoine a d'fhéadfadh a bheith ina n-infheisteoiri.
Da bhri sin ta treoracha follasacha sa togra maidir le foirm agus friotal an doiciméid: ni mor
doiciméad gearr a bheith ann, ata scriofa ar bhealach comair i bhfriotal neamhtheicnidil a
sheachnaionn béarlagair, sa chaoi gur féidir leis an ngnéathinfheisteoir miondiola € a thuiscint;
ni mor € a bheith tarraingthe suas i bhforméid choiteann sa chaoi go bhféadfaidh infheisteoiri
compardid a dhéanamh go héasca idir tairgi infheistiochta éagsila. Ba cheart doiciméad
neamhspleach a bheith sa doiciméad faisnéise bunriachtanai sa mhéid is nar cheart go mbeadh
ar infheisteoiri miondiola doiciméid eile aléamh chun priomhghnéithe an téirge infheistiochta
a thuiscint agus cinneadh infheistiochta eolasach a dhéanamh, agus ba cheart deal( soiléir a
bheith ann idir € agus abhair mhargaiochta.
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Sonraitear sa togra eiliminti bunUsacha an tairge infheistiochta ar cheart tuairisc a thabhairt
orthu sa doiciméad faisnéise bunriachtanai: ainm an tairge agus a mhonaréra, cinea agus
priomhghnéithe an tairge, lena n-airitear an seans go gcaillfidh na hinfheisteoiri caipiteal, a
phraifil riosca agus luaiochta, a chostais, agus a fheidhmiocht san am ata caite, de réir mar is
iomchui. Féadfar faisnéis eile a chur isteach i gcés tairgi sonracha, agus ba cheart faisnéis faoi
thorthai a d'fhéadfadh an bheith ann satodhchai a sholathar i gcas tairgi pinsin phriobhaidigh.
T& formaid choiteann agus seicheamh coiteann ranna leagtha amach sa togra chun
inchomparaideacht a chur chun cinn. Ta sé rithdbhachtach nach geuirfear isteach sa doiciméad
ach iosmhéid faisnéise, nd beidh an doiciméad réchasta don infheisteoir miondiola. Chun a
fhoirm ghearr a chaomhnd, nior cheart aon fhaisnéis bhreise a chur sa doiciméad faisnéise
bunriachtanai.

Ba cheart na ceanglais sin a bheith tacaithe le gniomhartha tarmligthe agus e modheol aiochtai
tacaithe chun nochtadh faisnéise achomair maidir le rioscai agus costais ata sonraithe sna
caighdeain theicnitla a riomh. A bhui le cur chuige den sort sin bheifi in ann uasleibhéal
comhsheasmhachta agus inchomparéideachta a bhaint amach maidir le nochtadh faisnéise a
bheadh i gcomhréir le héagstlacht na dtéirgi ata faoi raon feidhme an chérais. Meastar go
bhféadfadh tionscnaimh bhreise thacaiochta cur go mor le rath an tionscnaimh seo, mar
shampla, d'fhéadfai gluaiseanna coiteanna téarmai a fhorbairt né6 dea-chleachtais a roinnt i
dtaobh friotail shoiléir.

Thairis sin, ta bearta sa togra maidir leis an doiciméad faisnéise bunriachtanai a choinneail
cothrom le déta agus maidir le tagairti iomchui a dhéanamh dé san fhaisnéis mhargaiochta a
ghabhann letairgi.

Soiléritear sa togra an dliteanas ata ar mhonardir an tairge infheistiochta maidir leis an
doiciméad faisnéise bunriachtanai agus an dualgas cruthUnais inaleith sin: is ar mhonardir an
tairge ata sé a léirid gur chomhlion sé an Rialachdn i gcas ina ndéanfaidh infheisteoir
miondiola éleamh.

3.4.4. Oibleagéid an doiciméad faisnéise bunriachtanai a sholathar — Airteagal 12 go
hAirteagal 13

Ta sé ina cheangal sa togra nach mér an doiciméad faisnéise bunriachtanai a thabhairt don
infheisteoir miondiola (seachas gan ach é a thairscint do né di). An té a dhiolfaidh an tairge
d'infheisteoiri miondiola (cibé acu déileoir né monardir an tairge i gcés diolachan direach ata
ann) ni mér doé an nochtadh faisnéise a dhéanamh don infheisteoir ionchasach in am tratha
sula geuirfear diolachén i gerich. Ta sé rithdbhachtach go solathréfar an doiciméad in am
tratha; le go mbeidh sé éfeachtach ni mor an doiciméad a sholéthar sula ndéanfar cinneadh
infheistiochta. Foréiltear sa Rialachan até beartaithe, afach, maidir le roinnt solUbthachta i
dtaobh cathain a dhéantar an doiciméad a thabhairt i gcas cinedlacha airithe daileachain nach
ndéantar 'duine le duin€'. Thairis sin, ta ceanglais sa togra maidir leis na meain a Usaidfear
chun an doiciméad faisnéi se bunriachtanai a sholathar d'infheisteoiri miondiola, lena n-aritear
coinniollacha ata ceaptha chun meain nach péipéar iad a cheadl. Ta na ceanglais sin dirithe ar
a airithia gurb iomchui na meéin sin don diolachan agus ar rochtain leantnach an infheisteora
mhiondiola ar an bhfaisnéis sa todhchai a éirithid. Chun torthai comhsheasmhacha a bhaint
amach, déanfar mionsonrai maidir le modh, am agus coinniollacha an nochta faisnéise
d'infheisteoiri miondiola a shoiléirit tri ghniomhartha tarmligthe.
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3.4.5. Gearain, shsamh agus comhar — Airteagal 14 go hAirteagal 17

Tabearta satogra seo chun a airithit go bhfuil nésanna imeachta um ghearréin até éifeachtach
ag monardiri tairgi infheistiochta agus ar leibhéal na mBallstét. Thairis sin, ta bearta ann chun
rochtain éfeachtach a airithit ar nésanna imeachta um réiteach diospdide agus ar shasamh.

Mar gheall ar chinedl trasearndla an togra seo, lena n-airitear baincéreacht, &rachas, urruis
agustairgi ciste, is ga comhar feabhsaithe éifeachtuil idir Udardisinnidlai ngach earnail.

3.4.6. Smachtbhannai agus bearta riarachain - Airteagal 18 go hAirteaga 22

Sa Teachtaireacht 6n gCoimisitin maidir le smachtbhannai* dearbhaiodh gur faoi na htdaréis
néisilnta at se thar aon duine eile a arithit go geuirtear rialacha an AE i bhfeidhm go
hiomchui, mar is orthusan ata an mhortabhéil cosc a chur ar ingtititidi airgeadais rialacha an
AE a shéry, agus smachtbhannai a chur ar sharuithe a dhéantar ina ndlinse, ach aibhsiodh inti
san am céanna an bealach comhordaithe comhthaite ar ar cheart d'Gdarais naisiunta gniomhd.

| gcomhréir leis an Teachtaireacht sin agus ag leantint de thionscnaimh eile ar leibhéal an AE
san earndil airgeadais, ta fordlacha sa togra seo maidir le smachtbhannai agus bearta a bhfuil
se mar aidhm acu cur chuige comhchuibhithe a thabhairt isteach maidir le smachtbhannai
chun comhsheasmhacht a airithit. Ta sé tabhachtach go gcuirfi smachtbhannai agus bearta
riarachdin i bhfeidhm mura gcomhliontar priomhfhordlacha an togra seo agus go mbeadh na
smachtbhannai agus na bearta sin éifeachtach, comhréireach agus athchomhairleach.

3.4.7. Forail idirthréimhseach maidir le GCUlnna agus clasal athbhreithnithe —
Airteagal 23 go hAirteagal 25

Os rud é gur tugadh isteach an doiciméad faisnéise bunriachtanai i gcomhair infheisteoiri i
gcas GCUInna le déanai, ni bheadh sé comhréireach ceanglais an Rialachdin seo maidir le
doicimeéad faisnéise bunriachtanai a chur i bhfeidhm maidir le GCUInna ag an gcéim seo. Ar
an gcuis sin, ta foréil idirthréimhseach tugtha isteach ionas go mbeidh GCUInna in ann
leantiint de bheith ag Usaid an doiciméd faisnéise bunriachtanai don infheisteoir i gcomhréir
le Treoir 2009/65/CE ar feadh cuig bliana 6 theacht i bhfeidhm an Rialachain seo.

Ag an gcéim sin, bheadh an Coimisian in ann a mheastini cén chaoi ar cheart GCUInna a
lAmhsedil agus mas amhlaidh gur cheart leasi a dhéanamh ar an doiciméad faisnéise
bunriachtanai don infheisteoir i gcds GCUInna, cén chaoi ar cheart € sin a dhéanamh d'fhonn
a oiread inchomparaideachta agus is féidir a bhaint amach idir GCUInna agus tairgi
infheistiochta eile atd faoi réir an doiciméid faisnéise bunriachtanai faoin Rialachan seo.
Seachas coigeartuithe a dfhéadfai a dhéanamh ar inneachar an doiciméid faisnéise
bunriachtanai don infheisteoir i gcas GCUInna a shainaithint, is féidir roinnt roghanna a
shamhlu chun na coigeartuithe sin a sholathar ar shli iomchui. Ceann amhain de na roghanna
a bheadh ann socruithe idirthrémhseacha an Rialachain seo a shineadh, ionas go leanfadh
GCUInna de bheith faoi réir cheanglais Threoir 2009/65/CE amhain - cé go bhféadfai na
ceanglais sin a choigeartd chun inchompardideacht faisnéise a airithid. Rogha eile i
Treoir 2009/65/CE a leasu tri na fordlacha maidir leis an doiciméad faisnéise bunriachtanai
don infheisteoir i gcas GCUInna a aisghairm, agus na ridlacha substainteacha maidir le

Teachtaireacht 6n gCoimisiin chuig Parlamint na hEorpa, chuig an gComhairle, chuig Coiste
Eacnamaioch agus Sdisialta na hEorpa agus chuig Coiste na Réigitiin maidir le corais smachtbhannai a
dhaingnit san earnéil airgeadais, an 8 Nollaig 2010 (COM(2010) 716 final).
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faisnéis anochtadh i gcas GCUInna aaistrit go dti an Rialachan seo. Rogha dheireanach eile i
na rialacha substainteacha maidir leis an doiciméad faisnéise bunriachtanai don infheisteoir i
gcas GCUInna a fhégéil faoin gereat atd ann do GCUInna, ach a bhund go bhfuil an
doiciméad sin coibhéiseach leis an doiciméad faisnéise bunriachtanai i gcas PRIPanna ata
faoin Rialachan seo. D'fhéadfai a direamh i measinu na roghanna, més g4, sainaithint aon
athruithe is ga a dhéanamh ar an doiciméad fai snéise bunriachtanai faoin Rialachan seo.

Foréiltear sa Rialachan seo go ndéanfar athbhreithnit ar éifeachtacht a chuid beart tar és
ceithre bliana. Mar sin de beidh an t-athbhreithnit sin ann roimh dheireadh na hidirthré mhse
thuasluaite ionas go bhféadfar tétail a bhaint cheana féin maidir leis an gcoiredil isiomchui do
GCUInna. Ba cheart a mheas freisin le linn an athbhreithnithe ar cheart raon feidhme an
Rialachéin aleathnu tuilleadh chun téirgi infheistiochta nua n6 nudlaiocha atathar & dtairiscint
san Aontas a chumhdach.

3.4.8. Caidreamh ledlithe eile an Aontais maidir le faisnéis a thabhairt do thomhaltoéiri

| ndail le ceanglais elle i ndli an Aontais maidir le nochtadh faisnéise, ba cheart a thabhairt
faoi deara gur doiciméad nochta nuais ea an doiciméad faisnéise bunriachtanai ata ceangailte
de réir an Rialachain seo agus go mbeidh sé deartha ar bhealach a bheidh curthain oiridint go
sainidil, 6 thaobh a inneachair agus a dheartha de, do riachtanais na ngnathinfheisteoiri
miondiola agus scridu agus comparédid a ndéanamh acu ar thairgi infheistiochta éagstla sula
n-infheistionn siad. Da bhri sin, nil dearadh na cuspdir an doiciméd go hiomlan mar an
gcéanna le ceanglais eile maidir le nochtadh faisnéise amhail an achoimre faoin Treoir
Réamheolaire nd na ceanglais maidir le nochtadh faisnéise faoi Shocmhainneacht I1. Ta sé
d'aidhm ag an nochtadh faisnéise sna césanna sin cuspéiri eile a bhaint amach, sa bhreis ar
fhaisnéis bhunriachtanach a thabhairt d'infheisteoiri miondiola, amhail trédhearcacht a &rithid
i dtaobh margai airgeadais né |éargas iomlan a airithit ar na mionsonrai ar fad a bhaineann le
conradh até beartaithe. Ar an &bhar sin, ni fhéadfai an doiciméad faisnéise bunriachtanal a
chur in ionad na gceanglas eile sin go héasca, agus Usaidfear € sa bhreis orthu da bhri sin.
Léireoidh an taithi a gheofar le ceanglais an Rialachdin seo, &ach, ar cheart ceanglais an
doiciméid faisnéise bunriachtanai a fhorbairt tuilleadh, lena gcur in ionad an nochta faisnéise
at4 ceangailte faoi dhlithe eile an Aontais mar shampla.

Thairis sin, beidh ceanglais an doiciméid faisnéise bunriachtanai in Usaid san am céanna le
ceanglais na Treorach maidir le cianmhargu seirbhisi airgeadais tomhaltéiri agus na Treorach
maidir le riomhthréachtail. Baineann ceanglais na Treorach maidir le cianmhargu le seirbhisi
agus comhlanann ceanglais na Treorach maidir le riomhthrachtéil ceanglais faisnéise eile faoi
dhli an Aontais. Da bhri sin, ni imreoidh an Rialachan seo aon tionchar ar na Treorachasin.

4. IMPLEACHT BHUISEADACH

Nil aon impleachtai ann do bhuiséad an AE sa mhéid is nach dteast6idh aon chistit breise na
aon phoist bhreise chun na caraimi atai gceist a chur i gerich. Ta na clraimi ata beartaithe i
gcomhair na nUdaréds Maoirseachta Eorpach laistigh de raon na bhfreagrachtai ata ar na
hUdaréis sin cheana, agus, da bhri sin, is leor an leithdhéileadh acmhainni agus foirne da
bhforéiltear sna réitis airgeadais reachtacha ata formheasta i gcomhair na nUdaras sin chun na
cUraimi sin achur i gerich.
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2012/0169 (COD)
Tograle haghaidh
RIALACHAIN O PHARLAIMINT NA hEORPA AGUS ON gCOMHAIRLE

maidir le doiciméid faisnéise bunriachtanai i gcomhair tairgi infheistiochta

(Téacs ata dbharthamaidir leis an LEE)

TA PARLAIMINT NA hEORPA AGUS COMHAIRLE AN AONTAIS EORPAIGH

Ag féachaint don Chonradh ar Fheidhmit an Aontais Eorpaigh, agus go héirithe Airteagal 114

de,

Ag féachaint don togra 6n gCoimisitin Eorpach®,

Tar éis ddibh an dréachtghniomh reachtach a chur chuig na Parlaiminti naisitnta,

Ag féachaint don tuairim 6n mBanc Ceannais Eorpach®,

Ag féachaint don tuairim 6 Choiste Eacnamaioch agus Soisialta na hEorpa’,

Tar éisdul i gcomhairle leis an Maoirseoir Eorpach ar Chosaint Sonrai,

Ag gniomhu déibh i gcomhréir leis an ngnathnos imeachta reachtach,

De bharr an méid seo aleanas:

D

)

Ta méadl ag teacht i gconai ar raon leathan na gcinedacha tairgi infheistiochta ata ar
fél dinfheisteciri miondiola atéd ag smaoineamh faoi infheistiocht a dhéanamh. Is
minic a shol&hraionn na tairgi sin réitigh infheistiochta sonracha ata saincheaptha do
riachtanais infheisteoiri miondiola, ach bionn siad casta agus deacair a thuiscint go
minic. | lathair na huaire ta an déigh a ndéantar faisnéis faoi théirgi infheistiochta den
sort sin a nochtadh neamhchomhordaithe agus is minic nach cuidit ar bith i an
fhaisnéis d’'infheisteoiri miondiola chun compardid a dhéanamh idir na tairgi éagsula,
agus chun gnéithe na dtéirgi a thuiscint. D4 dhroim sin, ta roinnt mhaith infheistiochtai
déanta ag infheisteoiri miondiola a raibh rioscai agus costais ag baint leo nar thuig na
hinfheisteoiri sin ina n-iomléine, agus da bhri sin bhain roinnt caillteanas déibh nach
raibh coinne |eo.

Beart tébhachtach cosanta d'infheisteoiri is ea feabhsi na bhfordlacha maidir le
trédhearcacht na dtéirgi infheistiochta a thairgtear d'infheisteoiri miondiola agus ta ga

10,,Ich..
10,,lch..
I0C,,Ich..
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leis chun muinin na n-infheisteoiri miondiola a chur ar ais sa mhargadh airgeadais.
Cuireadh tus leis an obair sin ar leibhéal an Aontais le forbairt an chérais faisnéise
bunriachtanai don infheisteoir a bunaiodh le Treoir 2009/65/CE ¢ Pharlaimint na
hEorpa agus 6n gComhairle an 13 1Gil 2009 maidir le comhordu dlithe, rialachén agus
forélacha riarachéin a bhaineann le gnéthais i gcomhair comhinfheistiochta in urrdis
inaistrithe (GCUINna)®.

Nil cothrom iomaiochta ann idir tairgi agus dlite déileachain éagsila toisc go bhfuil
rialacha éagstlai bhfeidhm ag brath ar an tionscal athairgeann natéirgi infheistiochta
agus ar an reachtaiocht néisiinta agus cuireann sin tuilleadh bacainni ar Mhargadh
Aonair do sherbhisi agus téirgi airgeadais. Ta gniomhartha éagsila
neamhchomhordaithe déanta cheana ag na Ballstait chun aghaidh a thabhairt ar laigi i
mbearta cosanta d’infheisteoiri agus is décha go leanfai leis an bhforbairt sin. Ta na
cinedlacha éagsula cur chuige a Usdidtear chun faisnés faoi thairgi infheistiochta a
nochtadh ina mbac ar chothrom iomaiochta a fhorbairt idir monaréiri tairgi
infheistiochta éagstla agus lucht diolta na dtéirgi sin agus mar sin de déantar
iomaiocht a shaobhadh. Sa déigh chéanna, dfhagfai nach dtabharfai an leibhéal
céanna cosanta dinfheisteoiri ar fud an Aontais. Bacainn ata sna héagstlachtai sin ar
bhuna agus ar fheidhmid riantil an Mhargaidh Aonair. Da bhri sin, is € Airteagal 114
den CFAE an bunus dli iomchui, arna Iéria i gcomhréir le césdli comhsheasmhach
Chuirt Bhreithinais an Aontais Eorpaigh.

Chun éagsulachtai a sheachaint is gé rialacha aonfhoirmeacha maidir le trédhearcacht
a bhuna ar leibhéal an Aontais a mbeidh feidhm acu maidir le gach rannphéirti i
margadh na dtéirgi infheistiochta. Ta g4 le Riaachan lena airithid go mbundfar
caighdean coiteann do dhoiciméid faisnéise bunriachtanai ar bhealach aonfhoirmeach
a fhagfaidh go bhféadfar forméid agus abhar na ndoiciméad sin a chomhchuibhiu. Ba
cheart go n-airitheofai le rialacha ata infheiddhme go direach de chuid Rialachain go
bhfuil gach rannphairti i margadh na dtairgi infheistiochta faoi réir na gceanglas
céanna. Ba cheart go n-airitheodh sé sin freisin go nochtfai faisnéis go haonfhoirmeach
tri cheanglais éagstila naisitnta a chosc a bhionn ann de thoradh Threoir a thrasui. Is
iomchui Rialachan a Usaid freisin lena airithid go bhfuil lucht diolta tairgi
infheistiochta uile faoi réir ceanglas aonfhoirmeach i ndéil leis an doiciméad faisnéise
bunriachanai a sholathar d’ infheisteoiri miondiola.

Cé go bhfuil sé rithabhachtach nochtadh na faisnéise faoi théirgi infheistiochta a
fheabhsti chun muinin infheisteoiri miondiola a chur ar ais sna margai airgeadais, ta sé
chomh tdbhachtach céanna corais diolachain arialéltear go héifeachtach abheith anni
gcas nadtairgi sin. Comhlanaionn an Rialachan seo na bearta maidir le daileachan atai
dTreoir 2004/39/CE 6 Pharliamint na hEorpa agus 6n gComhairle’. Comhlénaionn sé
freisin bearta a glacadh maidir le daileadh tairgi arachais i dTreoir 2002/92/CE 06
Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle™.

Ba cheart feidhm a bheith ag an Rialachan seo maidir leis na tairgi ar fad, beag beann
ar a bhfoirm n6 a ndéantlds, a mhonaraionn tionscal na seirbhisi airgeadais chun
deiseanna infheistiochta a thabhairt d’'infheisteoiri miondiola, i gcas ina bhfuil an
toradh a thairgtear don infheisteoir gan chosaint ar luaineachtai i bhfeidhmiocht

10

IO L 302, 17.11.2009, Ich. 32.
IO L 145, 30.04.2004, Ich. 1.
IOL 9, 15.01.2003, Ich. 3.
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socmhainne nd séecmhainni né i luachanna tagartha seachas ré&ta Uis. Ba cheart a
areamh i measc na dtéirgi sin téirgi infheistiochta amhail cisti infheistiochta,
polasaithe &rachais saoil chun criocha infheistiochta, agus téirgi struchtirtha
miondiola. Murab ionann agus infheistiochtai ina gceannaitear né ina sealbhaitear na
socmhainni féin, ni infheistiochtai de chined direach iad infheistiochtai sna téirgi sin.
Ina ait sin idirghabhann siad idir an t-infheisteoir agus na margai tri shocmhainni “a
phacéistii”, né a chuachadh le chéile chun neamhchosainti éagsila a chruthd, chun
gnéithe éagsila de thairgi a sholathar, n6 chun struchtuir éagsila costais a bhaint
amach i gcomparéid le sealGichas direach. A bhui le “pacéistit” den chinedl sinisféidir
le hinfheisteoiri miondiola dul i mbun straitéisi infheistiochta nach mbeadh inrochtana
na praiticitil murach &, ach is féidir a bheith riachtanach freisin go gcuirfear faisnéis
bhreise ar féil mar gheall air, go hairithe le gur féidir comparaidi a dhéanamh idir
bealai éagstla chun infheistiochtai a phacéistiu.

Lena airithit nach bhfuil feidhm ag an Rialachan seo ach amhain maidir le tairgi
infheistiochta pacéistithe den sort sin, ba cheart tairgi arachais nach dtairgeann
deiseanna infheistiochta agus tairgi ata neamhchosanta ar rétai Uis amhain aeisiamh 6
raon feidhme an Riaachéin. Ni téirgi infheistiochta pacéistithe iad socmhainni a
mbionn seilbh dhireach orthu, amhail scaireanna corpardideacha né bannai
flaithinais, agus da bhri sin ba cheart iad a eisamh. Toisc gurb € cuspdir an
Rialachain seo inchomparaideacht agus sothuigtheacht faisnéise faoi thairgi
infheistiochta atédthar a mhargl d'infheisteoiri miondiola a fheabhsu, nior cheart a
bheith faoi réir an Rialachdin seo scéimeanna pinsin ghairme a thagann faoi raon
feidhme Threoir 2003/41/CE 6 Pharlamint na hEorpa agus 6n gComhairle
an 3 Meitheamh 2003 maidir le gniomhaiochtai instititidi le haghaidh sochair scoir
ghairme agus le maoirseacht ar na hinstititidi sin** né faoi raon feidhme
Threoir 2009/138/CE 6 Pharlamint na hEorpa agus On gComhairle
an 25 Samhain 2009 maidir le dul i mbun ghno an Arachais agus an Athérachais, agus
gabhéil don ghné sin (Sécmhainneacht 11)*2. Ar an déigh chéanna, ba cheart roinnt
tairgi pinsin ghairme nach dtagann faoi raon feildhme Threoir 2003/41/CE a eisamh 6
raon feidhme an Rialachain seo, ar choinnioll go mbeidh sé de cheangal ar an bhfostoir
ranniocaiocht airgeadais a dhéanamh faoin dli néisiinta agus ar choinnioll nach
mbeidh rogha ag an bhfostai maidir le solathrai an tairge pinsin. Ni thagann cisti
infheistiochta atd4 tioménta d'infheisteoiri ingtitilideacha faoi raon feidhme an
Rialachain seo ach oiread toisc nach bhfuil siad ar diol le hinfheisteoiri miondiola. Ba
cheart tairgi infheistiochta chun coigiltis a charnadh ar mhaithe le pinsin aonair a
bheith faoi raon feidhme an Rialachain go faill, afach, toisc gur minic iad in iomaiocht
le téirgi eile faoin Rialachan seo agus toisc go ndéantar iad a dhéileadh ar an
infheisteoir miondiola ar bhealach comhchostiil.

Ar mhaithe le soiléireacht i dtaobh an chaidrimh idir na hoibleagéidi a bhunaitear leis
an Rialachdn seo agus na hoibleagdidi a bhunaitear le Treoir 2003/71/CE 0O
Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an4 Samhain 2003 maidir leis an
réamheolaire a bheidh le foilsit nuair a thairgtear urrtis don phobal né nuair a ligtear
isteach iad chun a dtréddla agus lena leasaitear Treoir 2001/34/CE® agus le

11
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IO L 235, 23.9.2003, Ich. 10.
IO L 335, 17.12.2009, Ich. 1.
IO L 345, 21.12.2003, Ich. 64.
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Treoir 2009/138/CE, is ga a leagan sios go bhfuil feildhm i gcénai ag na Treoracha sin
i dteannta an Rialachéin seo.

Is iad monardiri téirgi infheistiochta — amhail bainisteoiri cisti, gnéthais arachais,
eisitheoiri urrds, ingtitididi creidmheasa nd gndlachtai infheistiochta — is ceart an
doiciméad faisnéise bunriachtanai a tharraingt suasi gcomhair na dtéirgi infheistiochta
a mhonaraionn siad, toisc gurb iad is fearr a bhfuil aithne acu ar an tairge agus toisc
gurb iad ata freagrach as. Ba cheart don mhonardir téirgi infheistiochta an doiciméad a
tharraingt suas sular féidir na téirgi a dhiol le hinfheisteoiri miondiola. I gcés nach
ndioltar an térge le hinfheisteoiri miondiola, &ach, ni g& doiciméad faisnéise
bunriachtanai a tharraingt suas, agus i gcas nach mbeadh sé praiticitil don mhonaréir
tairgi infheistiochta an doiciméad faisnéise bunriachtanai a tharraingt suas, féadfaidh
sé an clram sin a tharmligean chuig daoine eile. Chun scaipeadh forleathan doiciméad
faisnéise bunriachtanai a &rithit agus chun a &rithia go bhfuil rochtain forleathan
orthu, ba cheart a cheadu leis an Rialachan seo go bhfoilseodh an monardir tairgi
infheistiochta an doiciméad ar shuiomh gréasain daroghaféin.

Chun riachtanais infheisteoiri miondiola a shadsamh, is ga a éarithia go bhfuil an
fhaisnéis faoi thairgi infheistiochta cruinn, cothrom, soilér agus nach mbainfeadh na
hinfheisteoiri sin mithuiscint aisti. Da bhri sin, ba cheart caighdedin choiteanna maidir
le dréachtt an doiciméid faisnéise bunriachtanai a leagan sios leis an Rialachan seo,
lena airithit gur féidir le hinfheisteoiri miondiola é a thuiscint. |1 bhfianaise na
ndeacrachtai a bhionn ag cuid mhor infheisteoiri miondiola saintéarmaiocht airgeadais
a thuiscint, ba cheart aird ar leith a thabhairt ar an bhfocléir agus ar an stil
scribhneoireachta a Usdidtear sa doiciméad. Ba cheart rialacha a leagan sios freisin
maidir leis an teanga inar cheart an doiciméad a tharraingt suas. Ina theannta sin, ba
cheart infheisteoiri miondiola a bheith in ann an doiciméad faisnéise bunriachtanai a
thuiscint mar ata sé, gan dul i muinin aon fhaisnéise elle.

Ba cheart an fhaisnéis is ga a sholathar d'infheisteoiri miondiola le go bhféadfaidh
siad cinneadh infheistiochta eolasach a dhéanamh agus téirgi infheistiochta éagsila a
chur i gcomparéid le chéile, ach mura bhfuil an fhaisnéis sin gearr agus achomair ta
baol ann nach mbainfidh siad Uséid aisti. Dabhri sin, nior cheart a bheith sa doiciméad
faisnéise bunriachtanai ach faisnéis bhunriachtanach, go hairithe maidir le cineal an
tairge agus gnéithe an tairge, lena n-airitear ma ta seans ann go gcaillfi caipiteal, na
costais a bhaineann leis an tairge agus a phraéifil riosca, mar aon le faisnéis &bhartha
faoina fheidhmiocht, agus faisnéis shonrach airithe eille a d'fhéadfadh a bheith
riachtanach chun na gnéithe a bhaineann le cinedlacha airithe téirgi a thuiscint, lena
n-airitear téirgi a bheartaitear a isaid i gcomhair pleanda scoir.

Ba cheart an doiciméad faisnéise bunriachtanai a tharraingt suas i bhforméid a
fhagfaidh go bhféadfaidh infheisteoiri miondiola comparéid a dhéanamh idir téirgi
infheistiochta éagsila, 6s rud é go bhfadgann iompar agus acmhainni tomhaltoiri nach
mor formaid, cur i lathair agus abhar na faisnéise a shocri go curamach chun an
tuiscint agus an Usdid is fearr a bhaint as an bhfaisnéis. Ba cheart na mireanna agus
teidil na mireanna a bheith san ord céanna i ngach doiciméad. Ina theannta sin, ba
cheart mionsonrai na faisnéise ata le haireamh sa doiciméad faisnéise bunriachtanai i
gcas tairgi éagstla agus cur i lathair na faisnéise sin a chomhchuibhit nios mé tri
ghniomhartha tarmligthe lena dtugtar aird ar thaighde at4 déanta cheana agus ar
thaighde ata ar sidl go foill ar iompar tomhaltéiri, lena n-aritear torthai 6 thastdlacha
ar éifeachtacht bealai éagsila chun faisnéis a chur i lathair tomhaltéiri. Chomh maith
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leis sin, i gcas roinnt tairgi infheistiochta, ta rogha ag an infheistecir miondiola idir
infheistiochtai bunlisacha éagstla. Ba cheart na téirgi sin a chur san aireamh agus an
fhormaid atarraingt suas.

Agus iad ag déanamh cinnti infheistiochta, ta nios mé na torthai airgeadais amhain 6
chuid mhér infheisteoiri miondiola anois. Is minic cuspéiri eile acu freisin amhail
spriocanna sdisialta né comhshaoil. 1na theannta sin, féadfaidh faisnéis faoi ghnéithe
neamhairgeadais dinfheistiochtai a bheith tébhachtach ddibh sidd ar mhaith leo
infheistiochtai inbhuanaithe fadtéarmacha a dhéanamh. Mar sin féin, i gcasfaisnéise ar
na torthai sdisialta, torthai comhshaoil né torthai rialachais ata an monardéir tairgi
infheistiochta a shaothrd, is féidir leis a bheith deacair comparaid a dhéanamh né
dfhéadfadh an fhaisnéis sin a bheith ar iarraidh. D& bhri sin, is inmhianaithe
mionsonrai na faisnéise a chomhchuibhit tuilleadh maidir le cé acu ar cuireadh n6 n&r
cuireadh saincheisteanna comhshaoil, sdisidta né rialachais san aireamh, agus ma
cuireadh, an déigh ar cuireadh.

Ba cheart a bheith dbalta an doiciméad faisnéise bunriachtanai a aithint go héasca 6
aon chumarsdid margaiochta. Nior cheart go mbainfeadh doiciméid eile den sort sin de
thébhacht an doiciméid faisnéi se bunriachtanai.

Lena airithit gur faisnéis iontaofa i an fhaisnéis sa doiciméad faisnéise bunriachtanai,
ba cheart a chur de cheangal ar mhonaréiri tairgi infheistiochta, leis an Rialachan seo,
an doiciméad faisnéise bunriachtanai a choinneéil cothrom le data. Chuige sin, ni mor
ridlacha mionsonraithe a bhaineann le coinniollacha agus miniciocht an
athbhreithnithe ar an bhfaisnéis agus rialacha mionsonraithe maidir leis an least ar an
doiciméad faisnéise bunriachtanai a leagan sios i ngniomh tarmligthe a ghlacfaidh an
Coimisian.

T& doiciméid faisnéise bunriachtanai ina mbunls leis na cinnti infheistiochta a
dhéanann infheisteociri miondiola. Ar an &bhar sin, ta freagracht thdbhachtach ar
mhonardiri tairgi infheistiochta i leith infheisteoiri miondiola maidir lena &rithit go
gcomhlionann siad rialacha an Rialachain seo. Da bhri sin, is tabhachtach a airithit go
bhfuil ceart éfeachtach chun sasaimh ag infheisteoiri miondiola a bhfuil muinin curtha
acu i ndoiciméad faisnéise bunriachtanai chun cinneadh infheistiochta a dhéanamh. Ba
cheart a &rithit freisin go bhfuil an ceart céanna ag gach infheisteoir miondiola ar fud
an Aontais cliteamh a iarraidh i leith daméisti a d fhéadfadh baint déibh toisc gur
theip ar mhonardiri tairgi infheistiochta ceanglais an Rialachain seo a chomhlionadh.
Da bhri sin, ba cheart na rialacha maidir leis an dliteanas at4 ar mhonaraoiri tairgi
infheistiochta a chomhchuibhit. Ba cheart a bhunli leis an Riadachdn seo go
bhféadfadh an t-infheisteoir miondiola monaroir an tairge a chur faoi dhliteanasi leith
saraithe ar an Rialachan seo i gcas ina mbaineann caillteanas dé mar gheall ar Usaid
doiciméid faisnéise bunriachtanai.

O tharla nach mbionn grinnléargas de ghnéth ag infheisteoiri miondiola ar nésanna
imeachta inmheanacha monarairi téirgi infheistiochta, ba cheart an dualgas cruthinais
a mhalartd. Faoin monarGir tairgi a bheadh sé a chruthG gur tarraingiodh suas an
doiciméad faisnéise bunriachtanai i gcomhréir leis an Rialachan seo. Faoin infheisteoir
miondiola a bheadh sé, afach, a léiria gur bhain caillteanas dé mar gheall ar Uséaid
faisnéise sa doiciméad faisnéise bunriachtanai, ar an dbhar go dtagann sé sin go
direach faoi réimse pearsanta an infheisteora miondiola.
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Maidir le hdbhair a bhaineann |e dliteanas sibhialta monaréra téirgi infheistiochta agus
nach bhfuil cumhdaithe faoin Rialachan seo, ba cheart na hdbhair sin a bheith faoi réir
an dli naisiuntais infheidhme, arna chinneadh le rialacha abhartha an DIi Idirnaisiinta
Phriobhaidigh. Is tri na rialacha abhartha maidir le Dlinse Idirndisinta ba cheart a
chinneadh cé an chirt ata innitil cinneadh a dhéanamh maidir le héileamh i leith
dliteanais shibhialta arna dhéanamh ag infheisteoir miondiola.

Le go bhféadfaidh an t-infheisteoir miondiola cinneadh infheistiochta eolasach a
dhéanamh, ba cheart a chur de cheangal ar lucht diolta tairgi infheistiochta an
doiciméad faisnéise bunriachtanai a sholathar in am trédtha agus sula dtugtar aon
idirbheart chun criche. Ba cheart feildhm ghineardta a bheith ag an gceanglas sin beag
beann ar an ait ina ndéantar an t-idirbheart N6 ar chonas a dhéantar €. Ar na dacine a
dhiolann tairgi infheistiochta &ritear idir dhaileoiri agus an monaréir téirgi
infheistiochta féin i gcas ina gcinneann sé an tairge a dhiol go direach le hinfheisteoiri
miondiola. Chun an tsolUbthacht agus an chomhréireacht is ga a arithia, ba cheart
infheisteoiri miondiola ar mian leo idirbheart a thabhairt chun criche tri mhodh
cianchumarsaide a bheith in ann an doiciméad faisnéise bunriachtanai a fhéil tar éis an
t-idirbheart a thabhairt chun criche. Bheadh an doiciméad faisnéise bunriachtanai fés
Usdideach don infheisteoir i gcas mar sin, chun an tairge at& ceannaithe aige a chur i
gcompardid leis an tuairisc a thugtar air sa doiciméad faisnéise bunriachtanai. T4 an
Rialachan seo gan dochar do Threoir 2002/65/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n
gComhairle™.

Ba cheart rialacha aonfhoirmeacha a leagan sios e go mbeidh rogha ag an duine ata ag
diol an tairge infheistiochta maidir leis an mean ina solathraitear an doiciméad
faisnéise bunriachtanai d'infheisteoiri miondiola chun go bhféadfar medn cumarsaide
leictreonal a Usdid nuair is iomchui ag féachaint d’ imthosca an idirbhirt. Mar sin féin,
ba cheart an rogha a bheith ag an infheisteoir miondiola an doiciméad a fhail ar
phéipéar. Ar mhaithe le rochtain an tomhaltora ar fhaisnéis, ba cheart an doiciméad
faisnéise bunriachtanai a sholathar saor in aisce i gconai.

Lena airithia go bhfuil muinin ag infheisteoiri miondiola i dtéirgi infheistiochta, ba
cheart ceanglais a bhunt maidir le nésanna imeachta inmheanacha lena n-aritheofar
go bhfaighidh infheisteoiri miondiola freagra substainteach 6n monardir téirgi
infheistiochta ar ghearan a dhéanamh.

| ngeall ar nésanna imeachta um réiteach malartach diospéide is fédir diospoidi a
réiteach ar bhealach nios tapula agus nios saoire na mar a dhéantar tri na cuirteanna
agus laghdaitear an t-ualach ar choras na gecuirteanna sa doigh sin. Chun na criche sin
ba cheart a chur d’oibleagaid ar mhonardiri tairgi infheistiochta agus ar na dacine a
dhiolann téirgi infheistiochta a bheith rannphairteach sna nésanna imeachta sin arna
dtionscnamh ag infheisteoiri miondiola maidir leis na cearta agus oibleagadidi a
bhunaitear faoin Rialachén seo, faoi réir roinnt cosainti i gcomhréir le prionsabal na
cosanta éifeachtai breithidnai. Nior cheart, go hairithe, go sarédh na nésanna imeachta
maidir le réiteach malartach diosp6ide na cearta atd ag pairtithe i nésanna imeachta
den sort sin imeachtai dli athabhairt os comhair na Cirte.
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Os rud é gur cheart d'eintitis ata ag feidhmit sna hearnélacha baincéireachta, arachais,
urris agus cisti an doiciméad faisnéise bunriachtanai a thairgeadh do thairgi
infheistiochta, ta sé rithabhachtach comhar riantil a airithia idir na hidarais éagstila a
dhéanann maoirseacht ar mhonardiri tairgi infheistiochta ionas go dtabharfaidh siad
faoi chur chun feidhme an Rialachain sa doigh chéanna.

| gcomhréir leis an Teachtaireacht 6n gCoimisitn, Nollaig 2010, maidir le cérais
smachtbhannai a dhaingnit san earnéil airgeadais™ agus chun comhlionadh na
gceanglas atd leagtha amach sa Riadlachdn seo a arithia, t4 sé tébhachtach go
ndéanfaidh na Ballstait na bearta is ga chun a airithia go gcuirfear saruithe ar an
Rialachan seo faoi réir smachtbhannai agus bearta riarachain iomchui. Lena airithid go
bhfuil éfeacht athchomhairleach ag smachtbhannai agus chun cosaint d’ infheisteoiri a
neartd tri rabhadh a thabhairt doibh faoi thairgi infheistiochta a dhéantar a mhargu de
shart ar an Rialachén seo, ba cheart smachtbhannai agus bearta a fhoilsit de ghnéth,
seachasi gcuinsi airithe até sainithe go maith.

Chun cuspairi an Rialachéin seo a bhaint amach, ba cheart an chumhacht gniomhartha
a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagal 290 den Chonradh ar Fheidnmit an Aontais
Eorpaigh a tharmligean chuig an gCoimisitn i ndail le mionsonrai a shonrt maidir le
cur i lathair agus formaid an doiciméd faisnéise bunriachtanai, dohar na faisnéise ata
le haireamh sa doiciméad, ceanglais mhionsonraithe a bhaineann leis an uair is ceart
an doiciméad a sholathar agus maidir le hathbhreithni agus leastl an doiciméid. Ta sé
tabhachtach, go hairithe, go rachaidh an Coimisiuin i mbun comhairlitchéan iomchui le
linn a chuid oibre ullmhichain. Ba cheart don Choimisiun a airithid, agus gniomhartha
tarmligthe & n-ullmhu agus & dtarraingt suas aige, go ndéanfar na doiciméid dbhartha a
tharchur go comhuaineach, go trathtil agus go hiomchui chuig Parlaimint na hEorpa
agus chuig an gCombhairle.

Ba cheart don Choimisiin dréachtchaighdeain rialda theicnidla a ghlacadh arna
bhforbairt ag an UEUM, an UEB agus an UEAPG de réir Airteagal 8 maidir leis an
modheolaiocht atd mar bhonn le cur i Iéthair an riosca agus na luaiochta agus le riomh
na gcostas, tri ghniomhartha tarmligthe a ghlacadh de bhun Airteagal 290 den
Chonradh ar Fheidhmia an Aontais Eorpaigh agus i gcomhréir le hAirteagal 10 go 14
de naRialachain (AE) Uimh. 1093/2010, 1094/2010 agus 1095/2010.

Le Treoir 95/46/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus on gComhairle an 24 Deireadh
Fémhair 1995 maidir le daoine aonair a chosaint i ndail le sonrai pearsanta a phroiseail
agus maidir le saorghluaiseacht sonrai den sort sin'®, rialaitear proiseéil sonrai
pearsanta arna déanamh sna Ballstéit i gcomhthéacs an Rialachdin seo agus faoi
mhaoirseacht na n-udaréas innitil. Le Rialachan (CE) Uimh. 45/2001 6 Pharlaimint na
hEorpa agus 6n gComhairle an 18 Nollaig 2000 maidir le daoine aonair a chosaint i
ndail le préiseail sonrai pearsanta ag instititidi agus comhlachtai an AE agus maidir le
saorghluaiseacht sonrai den sort sin®’, rialaitear préisedil sonrai pearsanta arna
déanamh ag na hUdaréis Maoirseachta Eorpacha de bhun an Rialachéin seo agus faoi
mhaoirseacht an Mhaoirseora Eorpaigh ar Chosaint Sonrai. Aon phroiseail a dhéantar
ar shonrai pearsanta faoi chuimsit an Rialachain seo, amhail malartl né tarchur sonrai
pearsanta arna dhéanamh ag na hidaréis innilla, ba cheart é a dhéanamh i gcomhréir
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le Treoir 95/46/CE agus ba cheart aon mhalart(i nd tarchur faisnéise ag na hUdaréis
M aoirseachta Eorpacha a dhéanamh i gcomhréir le Rialachan (CE) Uimh. 45/2001.

Cé gur téirgi infheistiochta iad GCUInna de réir bhri an Rialachain seo, toisc gur
bunaiodh ceanglais maidir le faisnéis bhunriachtanach d'infheisteoiri le déanai faoi
Threoir 2009/65/CE ba chomhréireach tréimhse eatramhach 5 bliana a chur ar fal i
gcas na GCUInna sin tar éis theacht i bhfeidhm an Rialachain seo, ar tréimhse i nach
mbeidis faoi réir an Rialachain seo lenalinn. Tar éis natréimhse sin chuirfi faoi réir an
Rialachain seo iad fad is nach gcuirtear lei's an tréimhse eatramhach.

Ba cheart an Rialachdn seo a athbhreithnit gach ceithre bliana tar éis theacht i
bhfeidhm an Rialachain chun forbairti sa mhargadh a chur san dreamh, amhail teacht
amach cinedlacha nua téirgi infheistiochta, chomh maith le forbairti i rémsi elle de
dhli an Aontais agus taithi na mBallstdt. Ba cheart measini a dhéanamh san
athbhreithnia féachaint ar chuir na bearta a tugadh isteach leis an tuiscint ata ag na
gnathinfheisteoiri miondiola ar thairgi infheistiochta agus ar chuir siad le
hinchomparédideacht na dtairgi. Ba cheart a scradu freisin ar cheart an trémhse
eatramhach do GCUInna a fhadu, n6 ar cheart roghanna eile a chur san dreamh chun
déiléail le GCUInna. Ar bhonn an athbhreithnithe sin, ba cheart don Choimisiin
tuarascail a chur faoi bhraid Pharlaimint na hEorpa agus na Comhairle agus, mas
iomchui, beidh tograi reachtacha ag gabhéil leis an tuarascéil sin.

Chun doéthain ama a thabhairt do mhonardiri téirgi infheistiochta agus daoine a
dhiolann tairgi infheistiochta ullmha do chur i bhfeidhm praiticitil cheanglais an
Rialachain seo, nior cheart feidhm a bheith ag ceanglais an Rialachdin go dti dha
bhliain tar éisatheacht i bhfeidhm.

Leis an Rialachan seo urramaitear cearta bunUsacha agus na prionsabail a
chumhdaitear go hairithe i gCairt um Chearta Bunisacha an Aontais Eorpaigh.

Os rud é nach fédir leis na Ballstéit, agus iad ag feidhmit go neamhspleach ar a
chéile, cuspdbir an ghnimh ata le déanamh, eadhon cosaint d'infheisteoiri miondiola
agus a muinin i dtairgi infheistiochta a fheabhsu, lena n-airitear i gcas ina ndioltar na
tairgi sin thar theorainneacha, agus nach bhféadfai aghaidh a thabhairt ar na laigi ata4
sainaitheanta ach ar an leibhéal Eorpach, agus da bhri sin, mar gheall ar an tionchar a
théann leis sin, is fearr is féidir an cuspdir sin a bhaint amach ar leibhéal an Aontais,
féadfaidh an tAontas bearta a ghlacadh, i gcomhréir le prionsabal na coimhdeachta ata
leagtha amach in Airteagal 5 den Chonradh ar an Aontas Eorpach. | gcomhréir le
prionsabal na comhréireachta, mar a leagtar amach san Airteagal sin, ni théann an
Rialachan seo thar a bhfuil galeis chun an cuspéir sin a bhaint amach,
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TAR EISAN RIALACHAN SEO A GHLACADH:

CAIBIDIL |

ABHAR, RAON FEIDHME AGUS SAINMHINITHE

Airteagal 1

Leis an Rialachan seo, leagtar sios rialacha aonfhoirmeacha maidir le forméid agus abhar an
doiciméid faisnéise bunriachtanai a tharraingeoidh monardiri téirgi infheistiochta suas agus
rialacha aonfhoirmeacha maidir leis an doiciméad sin a sholathar d'infheisteoiri miondiola.

Airteagal 2

Beidh feidhm ag an Rialachan seo maidir le monaru agus diol tairgi infheistiochta.

Ni bheidh feidhm aige, & ach, maidir leis natéirgi seo aleanas:

(@

(b)

(©)

(d)
(€)

tairgi arachais nach dtairgeann luach géilliina né a thairgeann luach géilliina
ach nach bhfuil an luach sin neamhchosanta, go hiomlan n6é go péairteach, go
direach n6 go hindireach, ar luaineachtai sa mhargadh;

taisci abhfuil rétatoraidh acu a chinntear i ndail le rata uis,

urrdis da dtagraitear i bpointi (b) go (g), (i) agus (j) d Airteagal 1(2) de
Threoir 2003/71/CE;

urruis eille nach bhfuil diorthach leabaithe iontu;

scéimeanna pinsin ghairme a thagann faoi raon feidhme Threoir 2003/41/CE
no Threoir 2009/138/CE; agus

(f) tairgi pinsin lena bhfuil sé de cheangal ar an bhfostéir ranniocaiocht airgeadais
a dhéanamh faoin dli ndisitnta agus le nach bhfuil rogha ag an bhfostai maidir
le soléthrai an tairge pinsin.
Airteagal 3
1 | gcas ina bhfuil monardiri tairgi infheistiochta até faoi réir an Rialachéin seo faoi
réir Threoir 2003/71/CE freisin, beidh feidnm ag an Riadachadn seo agus ag
Treoir 2003/71/CE araon.
2. | gcas ina bhfuil monardiri tairgi infheistiochta atéa faoi réir an Rialachain seo faoi
réir Threoir 2009/138/CE freisin, beidh feidhm ag an Rialachan seo agus ag
Treoir 2009/138/CE araon.
Airteagal 4

Chun criocha an Rialachain seo, beidh feidhm ag na sainmhinithe seo aleanas:
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(g) cidlaionn ‘téirge infheistiochta’ infheistiocht i gcas ina bhfuil an tsuim is
inaisioctha leis an infheisteoir, beag beann ar fhoirm dhlithitgil na
hinfheistiochta sin, neamhchosanta ar luaineachtai i luachanna tagartha né i
bhfeidhmiocht sdcmhainne né sdcmhainni nar cheannaigh an t-infheisteoir féin
go direach;

(h) cidlaionn ‘monardir tairgi infheistiochta’:
i) aon duine ndddrtha no dlitheanach a mhonaraionn téirge infheistiochta;

ii) aon duine nadurtha nd dlitheanach a dhéanann athruithe ar thairge
infheistiochta at& ann cheana trina phréifil riosca agus luaiochta a athrd
no tri na costais a bhaineann le hinfheistiocht a dhéanamh sa tairge
infheistiochta a athr(;

(i) cidlaionn ‘infheisteoiri miondiola':

i)  cliaint mhiondiola mar ata sainithe i bpointe (12) d'Airteaga 4(1) de
Threoir 2004/39/CE;

i) custaiméiri laistigh de bhri Threoir 2002/92/CE;

(j) cidlaionn ‘tairgi pinsin’ tairgi a aithnitear faoin dli naisiinta mar théirgi a
bhfuil sé mar phriomhchuspdir acu ioncam a sholathar don infheisteoir agus é
ar scor, agus a thugann sochair airithe don infheisteoir;

(k) cidlaionn ‘medn buanfasach® medn buanfasach mar a& sainithe in
Airteagal 2(m) de Threoir 2009/65/CE;

() cidlaionn ‘ddaréis innidla Gdaréis naisiunta na mBallstét, a bhfuil cumhacht
dhlithitil acu maoirseacht a dhéanamh ar an monardir tairgi infheistiochta né
ar dhuine adhiolann an tairge infheistiochta le hinfheisteoir miondiola.

, CAIBIDIL I ,
DOICIMEAD FAISNEISE BUNRIACHTANAI

ROINN 1
AN DOICIMEAD FAISNEISE BUNRIACHTANAI A THARRAINGT SUAS

Airteagal 5
Déanfaidh an monardir tairgi infheistiochta doiciméad faisnéise bunriachtanai a tharraingt
suas i gcomhréir leis na ceanglais ata leagtha sios sa Rialachdn seo i gcés gach téirge

infheistiochta a thairgeann sé agus foilseoidh sé an doiciméad ar shuiomh gréasain da rogha
féin sular féidir an tairge infheistiochta a dhiol le hinfheisteoiri miondiola.
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ROINN I
FOIRM AGUSABHAR AN DOICIMEID FAISNEISE BUNRIACHTANAI

Airteagal 6
1 Beidh an doiciméad faisnéise bunriachtanai cruinn, cothrom, soiléir agus ni bheidh sé
mithreorach.
2. Doiciméad neamhspleédch a bheidh sa doiciméad faisnéise bunriachtanai ar |éir nach

bhfuil baint aige le habhair mhargaiochta.

3. Doiciméad gearr a bheidh sa doiciméad faisnéise bunriachtanai a tharraingeofar suas
mar seo aleanas.

(@ cuirfear éi lathair agus beidh sé leagtha amach sa doigh is go bhfuil sé éascaa
|éamh, ag Usdid carachtar atainléite 6 thaobh méide de;

(b) beidh an fhaisnéis léirithe go soiléir agus scriofa i bhfriotal de chined a
chuideoidh leis an infheisteoir miondiola an fhaisnéis atd a cur in idl a
thuiscint, go héirithe mar seo aleanas:

() beidh an friotal atathar a (sdid soiléir, gonta agus sothuigthe;
(i) seachnéfar Uséid béarlagair;
(iii) seachntfar Usdid téarmai teicnidla nuair is féidir gnéthfhocail a Gsaid ina
n-ionad.
4. | gcés ina bhfuil dathanna sa doiciméad faisnéise bunriachtanai, ni chuirfidh siad

isteach ar shothuigtheacht na faisnéise sa chas go gcuirtear an doiciméad faisnéise
bunriachtanai i gclé né go ndéantar € afhétachdipedil i ndubh agus ban.

5. | gcas ina n-Usaidtear brandéil chorparaideach né 16g6 an mhonaréra tairgi
infheistiochta né an ghrdpa lena mbaineann sé sa doiciméad faisnéise bunriachtanai,
ni bhainfidh sé aire an infheisteora miondiola 6n bhfaisnéis at4 sa doiciméad na ni
chuirfidh sé aon chuid den téacsi bhfolach.

Airteagal 7
Beidh an doiciméad faisnéise bunriachtanai i dteanga oifigitil an Bhallstéit ina ndioltar an
tairge infheistiochta, n6 i gceann de theangacha oifigitla an Bhallstait sin, n6 i dteanga a
nglacann Udarais innidla an Bhallstéit sin 1éi, nd i gcas ina scriobhtar i dteanga éigin eile €,
déanfar é aaistriu go ceann de na teangacha réamhluaite sin.

Airteagal 8
1 Beidh an teideal ‘ Doiciméad Faisnéise Bunriachtanai’ le feicedil go soiléir ag barr an

chéad leathanaigh den doiciméid faisnéise bunriachtanai. Beidh raiteas minitchain
go direach faoin teideal. Is é a bheidh ann:
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‘Sa doiciméad seo t4 faisnéis bhunriachtanach faoin tairge infheistiochta seo. Ni abhar
margaiochta é seo. De réir ceanglais dli, ni moér an fhaisnéis seo a chur ar fail duit chun cuidia
leat cined an tairge infheistiochta seo agus na rioscai a bhaineann le hinfheisti ann a
thuiscint. Moltar duit € aléamh sa ddigh is gur féidir leat cinneadh eolasach a dhéanamh faoi
infheistiocht a dhéanamh.’

2. Beidh an fhaisnéis seo aleanas sa doiciméad faisnéise bunriachtanai:

(@

(b)

(©)

(d)

(€)

faoi roinn ag tus an doiciméid, anm an tairge infheistiochta agus ainm
mhonardir an tairge infheistiochta;

faoi roinn dar teideal “Cad é an infheistiocht se0?’, cined an téirge
infheistiochta agus a phriomhghnéithe, lena n-airitear

i) an cinedl tairge infheistiochta atd ann;
ii) a chuspdiri agus na modhanna chun iad a bhaint amach;

iii) faisnéis lena |éritear ma ta an monardir tairgi infheistiochta ag dirit ar
thorthai sonracha comhshaoil, sbisialta nd rialachais, 6 thaobh sheoladh a
ghno de né 6 thaobh an tairge infheistiochta de, agus més amhlaidh go
bhfuil, faisnéis faoi na torthai ata a lorg agus conas a bhainfear amach
iad;

iv) i gcas ina dtairgtear sochair arachais leis an tairge infheistiochta,
mionsonrai ha sochar arachais sin;

V) téarma an téirge infheistiochta, mas eol sin;

vi) césanna bunaithe ar fheidhmiocht, més &bhartha ag féachaint do chinedl an
tairge;

faoi roinn dar teideal "An bhfuil baol ann go gcaillfinn airgead?’, faisnéis
achomair lena léiritear ma ta seans ann go gcaillfi caipiteal, agus aireofar san
fhaisnéissin

i) aon réthaiochtai n6 aon chosaint chaipitil a sholathraitear, agus aon srianta
ataorthu sin;

ii) cé acu atd n6 nach bhfuil an tairge infheistiochta cumhdaithe ag scéim
ctitimh né ag scém réthaiochta;

faoi roinn dar teideal “Cad chuige €7’ faisnéis lena léiritear an iostrémhse
shealbhaiochta a mholtar agus préifil ionchasach leachtachta an tairge lena
n-airitear an fhéidearthacht go ndéanfai di-infheisti sula dtiocfadh an
infheistiocht in aibiocht agus na coinniollacha a bhainfeadh le di-infheistit den
sort sin, ag féachaint do phraifil riosca agus luaiochta an tairge infheistiochta
agus don fhorbairt sa mhargadh ar a bhfuil sé dirithe;

faoi roinn dar teideal “Cad iad narioscai agus cad a d’' fhéadfainn a ghnéthu?’,
préifil riosca agus luaiochta an tairge infheistiochta, lena n-airitear tascaire
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achomair den phroifil sin agus rabhaidh i ndail le haon rioscai sonracha nach
bhfuil 1érithe go soiléir satéscaire achomair;

(f) faoi roinn dér teideal “Cé na costais a bhaineann leis?’, na costais a bhaineann
le hinfheistiocht a dhéanamh sa tairge infheistiochta, lena gcuimsitear idir
chostais dhireacha agus chostais indireacha até le hioc ag an infheisteoir, lena
n-airitear téscairi achoimre nagcostas sin;

(g) faoi roinn dar teideal “Cad iad na torthai a bhi ag an tairge roimhe seo?’,
feidhmiocht an tairge infheistiochta san am até thart, més &bhartha ag féachaint
do chinedl an téirge agus don mhéid faisnéise ata ar fail;

(h) i gcas tairgi pinsin, faoi roinn dar teideal “Cad a d'fhéadfainn a fhail nuair a
rachaidh mé ar scor?’, réamh-mheastachain ar thorthai féi deartha éagsula.

Ni fhéadfaidh an monardir tairgi infheistiochta aon fhaisnéis eile a areamh ach
amhain mata ga ag an infheisteoir miondiolalé chun cinneadh eolasach a dhéanamh
faoi théirge infheistiochta sonrach.

Cuirfear an fhaisnéis da dtagraitear i mir 2 i lathair i bhforméd choiteann lena
n-airitear na teidil choiteanna agus leanfar an t-ord caighdeanaithe até |eagtha amach
i mir 2, sa doigh is go bhféadfar comparédid a dhéanamh le doiciméad faisnéise
bunriachtanai aon téirge infheistiochta eile. Beidh siombail choiteann le feiceail go
soiléir ar an doiciméad faisnéise bunriachtanai chun idirdheald a dhéanamh idir é
agus doiciméid eile.

Tabharfar de chumhacht don Choimisiin gniomhartha tarmligthe a ghlacadh i
gcomhréir le hAirteagal 23 lena sonréfar na mionsonrai a bhaineann le cur i lathair
agus dbhar na n-eiliminti faisnéise go |ér da dtagraitear i mir 2, mionsonrai na
faisnéise eile, da dtagraitear i mir 3, a d fhéadfaidh an monardir tairgi a aireamh sa
doiciméad faisnéise bunriachtanai agus mar a chuirfi an fhaisnéis sin i I&hair, agus
na mionsonrai a bhaineann leis an bhformaid choiteann agus leis an tsiombail
choiteann da dtagraitear i mir 4. Cuirfidh an Coimisitin na difriochtai idir téirgi
infheistiochta agus na hacmhainni at& ag infheisteoiri miondiola san aireamh, chomh
maith leis na gnéithe de thairgi infheistiochta a chuireann ar chumas an infheisteora
miondiola rogha a dhéanamh idir infheistiochtai buntisacha éagsila no idir roghanna
eile da bhforéiltear leis an tairge, lena n-airitear casanna inar féidir an rogha sin a
dhéanamh ag pointi éagsula ama, né inar féidir an rogha a athr amach anseo.

Forbréidh an tUdards Baincéireachta Eorpach (UBE), an tUdards Eorpach um
Arachas agus Pinsin Ghairme (UEAPG) agus an tUdaras Eorpach um Urrlis agus
Margai (UEUM) dréachtchaighdedin rialdla chun na nithe seo aleanas a chinneadh:

(@ an mhodheolaiocht atd mar bhonn le cur i lathair an riosca agus na luaiochta da
dtagraitear i bpointe (e) de mhir 2 den Airteagal seo agus

(b) riomh nagcostas da dtagraitear i bpointe (f) de mhir 2 den Airteagal seo.

Cuirfear na saghsanna éagstla tairgi infheistiochta san &reamh agus na
dréachtchaighdeéin rialdla theicnitla & bhforbairt. Cuirfidh na hUdarais Maoirseachta
Eorpacha na dréachtchaighdedin rialdla theicnidla faoi bhrédid an Choimisitin faoin

[.].
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Tabharfar de chumhacht don Choimisitin na caighdeain rialdatheicnitla a ghlacadh i
gcomhréir leis an ndés imeachta atd leagtha amach in Airteagail 10 go 14 de
Rialachdn (AE)  Uimh. 1093/2010, Airteagail 10 go 14 de Rialachan
Uimh. 1094/2010 agus in Airteagail 10 go 14 de Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010.

Airteagal 9

Aon chumarsaid margaiochta ina bhfuil faisnéis shonrach a bhaineann leis an téirge
infheistiochta, ni &reofar inti aon réiteas a thagann salach ar an bhfaisnéis sa doiciméad
faisnéise bunriachtanai n6 a bhaineann de thabhacht an doiciméid faisnéise bunriachtanai.
Cuirfear in idl in aon chumarsaid margaiochta go bhfuil doiciméad faisnéise bunriachtanai ar
fail agus tabharfar faisnéis faoi mar isféidir teacht air.

Airteagal 10

1 Déanfaidh an monardir téirgi infheistiochta an fhaisnéis sa doiciméad faisnéise
bunriachtanai a athbhreithnit go rialta agus leasbidh sé an doiciméad ma léirionn an
t-athbhreithni gur ga athruithe a dhéanamh.

2. Tabharfar de chumhacht don Choimisiin gniomhartha tarmligthe a ghlacadh i
gcomhréir le hAirteagal 23 chun rialacha mionsonraithe a leagan sios maidir le
hathbhreithni na faisnéise sa doiciméad faisnéise bunriachtanai agus maidir le leasu
an doiciméid faisnéise bunriachtanai, maidir leis na nithe seo aleanas:

(@ coinniollacha agus miniciocht an athbhreithnithe ar an bhfaisnéis sa doiciméad
faisnéise bunriachtanai;

(b) na dda nach moér an fhaisnéis sa doiciméad faisnéise bunriachtanai a
athbhreithnia fathu, agus faoina bhfuil sé égeantach n6 roghnach an doiciméad
|easaithe faisnéise bunriachtanai a athfhoilsiy;

(c) na daai sonracha nach mor faisnéis sa doiciméad faisnéise bunriachtanai a
athbhreithnia fathu n6é nach moér an doicimeéad faisnéise bunriachtanai a leasu
fathu i gcas ina geuirtear an tairge infheistiochta ar fél dinfheisteoiri
miondiola go neamhleandnach;

(d) na cuinsi faocinar cheart infheisteociri miondiola a chur ar an eolas faoi
dhoiciméad leasaithe faisnéise bunriachtanai a bheith ann do thairge
infheistiochta até ceannaithe acu.

Airteagal 11

1. | gcas inar thairg monardir tairgi infheistiochta doiciméad faisnéise bunriachtanai
nach gcomhlionann cheanglais Airteagail 6, 7 agus 8 agus go ndeachaigh infheisteoir
miondiola i muinin an doiciméid sin agus € ag déanamh cinnidh faoi infheistiocht a
dhéanamh, féadfaidh an t-infheisteoir miondiola éleamh a dhéanamh ar dhamaiste
on monardir téirgi infheistiochta i leith aon chaillteanais a bhain don infheisteoir
miondiola sin trid an doiciméad faisnéise bunriachtanai a Gsaid.
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Nuair a léirionn infheisteoir miondiola gur bhain caillteanas d6 mar gheall ar Uséid
na faisnéise i ndoiciméad faisnéise bunriachtanai, is ar an monarGir téirgi
infheistiochta atd an dualgas a chrutht gur tarraingiodh an doiciméad faisnéise
bunriachtanai suasi gcomhréir le hAirteagail 6, 7 agus 8 den Rialachan seo.

Ni dhéanfar daileadh an dualgais chruthinais da dtagraitear i mir 2 a athrd roimh ré
tri chomhaontd. Ni bheidh aon chlésal i gcomhaontuithe den sort sin arna ndéanamh
roimh ré ina cheangal ar an infheisteoir miondiola

ROINN |1
AN DOICIMEAD FAISNEISE BUNRIACHTANAI A SHOLATHAR

Airteagal 12

Aon duine a dhiolann téirge infheistiochta le hinfheisteoiri miondiola, solathréidh s
an doiciméad faisnéise bunriachtanai déibh in am trétha sula dtugtar idirbheart a
bhaineann leis an tairge infheistiochta chun criche.

De mhaolu ar mhir 1, féadfaidh duine ata ag diol tairge infheistiochta an doiciméad
faisnéise bunriachtanai a thabhairt don infheisteoir miondiola direach tar és an
t-idirbheart a thabhairt chun criche sa chés seo a leanas:

(@ cinneann an t-infheisteoir miondiola an t-idirbheart a thabhairt chun criche tri
mhodh cianchumarsaide mas rud &

(b) nach féidir an doiciméad faisnéise bunriachtanai a sholathar i gcomhréir le
hAirteagal 1, agus

(c) gur chuir an duine ata ag diol an téirge infheistiochta an t-infheisteoir
miondiola ar an eolas faoi sin.

| gcés ina ndéantar idirbhearta comhleaninacha a bhaineann leis an tairge
infheistiochta céanna thar ceann infheisteora miondiola i gcomhréir le treoracha a
thug an t-infheisteoir sin don duine atd ag diol an téirge infheistiochta roimh an
gcéad idirbheart, is maidir leis an gcéad idirbheart amhain a bheidh feidhm ag an
oibleagéid doiciméad faisnéise bunriachtanai a sholathar faoi mhir 1.

Tabharfar de chumhacht don Choimisiin gniomhartha tarmligthe a ghlacadh i
gcomhréir le hAirteagal 23 agus sonrdéfar iontu:

(@ na coinniollacha atéa le sasamh chun an ceanglas a chomhlionadh maidir le
doiciméad faisnéise bunriachtanai a shol&har in am trédtha mar ata leagtha sios
i mir 1;

(b) an modh lena soléthrofar an doiciméad faisnéise bunriachtanai i gcomhréir le
mir 2 agus an teorainn ama chun é sin a dhéanamh.
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Airteagal 13

Soléathréidh an duine ata ag diol téirge infheistiochta an doiciméad faisnéise
bunriachtanai d'infheisteoiri miondiola saor in aisce.

Soléathréidh an duine ata ag diol téirge infheistiochta an doiciméad faisnéise
bunriachtanai don infheisteoir miondiola ar cheann de nameain seo aleanas:

(8 arphaipéar;

(b) a mhean buanfasach eile nach péipéar €, i gcas ina gcomhliontar na
coinniollacha ata leagtha sios i mir 4; n6

(c) ar shuiomh gréasain, i gcés ina gcomhliontar na coinniollacha ata leagtha sios i
mir 5.

Mar sin féin, i gcas ina solathraitear doiciméad faisnéise bunriachtanai ar mhean
buanfasach nach paipéar é n6 ina soléthraitear ar shuiomh gréasain é, soléthréfar coip
ar phéipéar dinfheisteoiri miondiola arnaiarraidh sin agus déanfar sin saor in aisce.

Féadfar an doiciméad faisnéise bunriachtanai a sholathar ar mhean buanfasach eile
seachas péipéar ma chomhliontar na coinniollacha seo aleanas:

(@ isiomchui an mean buanfasach a Usdid i gcomhthéacs an ghné arna sheoladh
idir an duine atd ag diol an tairge infheistiochta agus an t-infheisteoir
miondiola; agus

(b) tugadh rogha don infheisteoir miondiola faisnéis a fhéil ar phéipéar n6 ar an
mean buanfasach, agus roghnaigh sé an mean buanfasach.

Féadfar an doiciméad faisnéise bunriachtanai a chur ar féil ar shuiomh gréasdin mata
an doiciméad faisnéise bunriachtanai dirithe chuig an infheisteoir miondiola féin go
pearsanta né m& chomhliontar na coinniollacha seo aleanas:

(@ is iomchui an doiciméad faisnéise bunriachtanai a chur ar fail ar shuiomh
gréasain i gcomhthéacs an ghno arna sheoladh idir an duine ata ag diol an
tairge infheistiochta agus an t-infheisteoir miondiola;

(b) thoiligh an t-infheisteoir miondiola le soldhar an doiciméid faisnéise
bunriachtanai trina.chur ar fail ar line;

(c) cuireadh seoladh an tsuimh ghréasdin, agus an éit ar an suiomh gréasain inar
féidir rochtain a fhail ar an doiciméad faisnéise bunriachtanai, in idl go
lei ctreonach don infheisteoir miondiolg;

(d) i gcas ina bhfuil leasuithe déanta ar an doiciméad faisnéise bunriachtanai i
gcomhréir le hAirteagal 10, cuirfear gach leagan leasaithe ar fal don
infheisteoir miondiolafreisin;

(e) Aritear go bhfuil an doiciméad faisnéise bunriachtanai ar fail go leaninach ar
an suiomh gréasain sin go ceann cibé tréimhse a bheidh ga réasinta ag an
infheisteoir miondiolalé chun an fhaisnéis a cheadu.
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6. Chun criocha mhir 4 agus mhir 5, measfar gurb iomchui faisnéis a sholéhar tri
mhean buanfasach seachas ar phaipéar n6 gurb iomchui i a sholédthar ar shuiomh
gréasain i gcomhthéacs an ghno arna sheoladh idir an duine até ag diol an téirge
infheistiochta agus an t-infheisteoir miondiola, ma ta fianaise ann go bhfuil rochtain
rialta ag an infheisteoir miondiola ar an idirlion. M& sholéthraionn an t-infheisteoir
miondiola seoladh riomhphoist chun criocha an ghné sin areofar € sin mar
chruthiinas den sort sin.

CAIBIDIL I
GEARAIN, SASAMH, COMHAR

Airteagal 14

Bunoidh an monardir téirgi infheistiochta nésanna imeachta agus socruithe iomchui lena
n-airitheofar go bhfaighidh infheisteoiri miondiola a bhfuil gearan déanta acu i ndéil leis an
doiciméad faisnéise bunriachtanai freagra substainteach ar mhodh cui trathail.

Airteagal 15

1. | gcas ina dtionscnaionn infheisteoir miondiola nés imeachta ata leagtha sios i ndli
nadisiinta maidir le réiteach malartach diospdide i gcoinne monaréra targi
infheistiochta né i gcoinne duine ata ag diol tairgi infheistiochtai ndéil le diospdid a
bhaineann le cearta agus oibleagéidi a bhunaitear faoin Rialachan seo, beidh an
monaréir tairgi infheistiochta n6 an duine atd ag diol tairgi infheistiochta
rannphairteach sa nds imeachta sin, ar choinnioll go gcomhlionfaidh sé na ceanglais
seo aleanas:

(@ torthal an n6simeachtai gcas cinnti nach bhfuil ceangailteach;

(b) cuirtear an tréimhse teorann chun an diospdid a thabhairt os comhair cuirte ar
fionrai ar feadh ré an nés imeachta maidir le réiteach malartach diosp6ide;

(c) cuirtear tréimhse raraidh an élimh ar fionrai ar feadh ré an nés imeachta;

(d) t& an nds imeachta saor in aisce né ar fail ar phraghas measartha, mar ata
sonraithe i reachtaiocht naisiunta;

(e) isféidir le pairtithe rochtain a fhail ar an nés imeachta tri mhedin eile seachas
meain |eictreonacha amhéin;

(f) isféidir bearta eatramhacha a Usdid i gcasanna eisceachtila méas ga sin toisc
phrainn an chais.

2. Tabharfaidh na Ballstait fogra don Choimisiin maidir leis na heintitis ata innidil
déileail leis nandsannaimeachta da dtagraitear i mir 1 faoin [cuir isteach data cruinn,
sé mhi tar éis theacht i bhfeidhm/chur i bhfeidhm an Rialachain seo]. Tabharfaidh
siad fégra don Choimisian, gan mhoill, maidir le haon athrt ina dhiaidh sin i dtaobh
nan-eintiteas sin.
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Rachaidh na heintitis at& innitil déileail leis na nésanna imeachta da dtagraitear i
mir 1 i gcomhar le chéile maidir le réiteach diospdidi trasteorann a thagann faoi raon
feidhme an Rialachéin seo.

Airteagal 16

Chun criocha chur i bhfeidhm an Rialachain seo, rachaidh na hadaréis innidla i gcomhar le
chéile agus leis na heintitis ata freagrach as na nésanna imeachta um gheardin agus um
shésamh lasmuigh de chuirt da dtagraitear in Airteagal 15.

Go hairithe, tabharfaidh na hudaréis innitla da chéile, gan aon mhoill mhichui, aon fhaisnéis
at4 abhartha chun a ndualgais faoin Rialachan seo a chomhlionadh.

GA

Airteagal 17

Déanfaidh Ballstait Treoir 94/46/CE a chur i bhfeidhm maidir le préiseéil sonrai
pearsanta arna déanamh sa Bhallstat sin de bhun an Rialachain seo.

Beidh feidhm ag Rialachan CE Uimh. 45/2001 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n
gComhairle maidir le préisedil sonrai pearsanta arna déanamh ag an UEB, ag an
UEAPG agus ag an UEUM.

CAIBIDIL IV ,
SMACHTBHANNAI AGUS BEARTA RIARACHAIN

Airteagal 18

Leagfaidh na Ballstdit sios rialacha lena mbundfar smachtbhannai agus bearta
iomchui riarachain a chuirfear i bhfeildhm i gcasanna ina séraitear fordlacha an
Rialachain seo agus glacfaidh siad na bearta uile is ga d’ fhonn a &rithit go gcuirfear
chun feidhme iad. Beidh na smachtbhannai agus na bearta sin éfeachtach,
comhréireach agus athchomhairleach.

Faoin [24 mi tar éis theacht i bhfeidhm an Rialachain seo] tabharfaidh na Ballstait
fogra don Choimisiin agus do Chomhchoiste na nUdarés Maoirseachta Eorpach
maidir leis na rialacha da dtagraitear sa chéad fhomhir. Tabharfaidh siad fogra don
Choimisitin agus do Chomhchoiste na nUdarés Maoirseachta Eorpach, gan mhoaill,
maidir le haon athrd ina dhiaidh sin ar narialachasin.

| bhfeidhmit a gcumhachtai faoi Airteagal 19, comhoibreoidh na hidarais innidla go
ditth le chéile chun a &irithia go bhfaighfear na torthai a bhfuiltear ag stil leo sa
Rialachan seo 6 na bearta riarachdin agus 6 na smachtbhannai riarachain agus
déanfaidh siad a ngniomhaiocht a chomhordu chun dubailt agus forlui a d’ fhéadfadh
a bheith ann a sheachaint agus bearta riarachain agus smachtbhannai riarachain a
geur i bhfeidhm i gcésanna trasteorann.
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Airteagal 19
1. Tafeidhm ag an Airteagal seo maidir leis na saruithe seo aleanas:

(& ni chomhlionann an doiciméad faisnéise bunriachtanai Airteagal 6(1) go (3) na
Airteagal 7,

(b) nil an fhaisnéis ata leagtha amach in Airteagal 8(1) agus (2) sa doiciméad
faisnéise bunriachtanai n6 nil si curthai lathair i gcomhréir le hAirteagal 8(4);

(c) tafaisnéisabhaineann leis an téirge infheistiochtai gcumarsadid margaiochta a
thagann salach ar an bhfaisnéis sa doiciméad faisnéise bunriachtanai, de shéru
ar Airteagal 9;

(d) nil an doiciméad faisnéise bunriachtanai athbhreithnithe na leasaithe i
gcomhréir le hAirteagal 10;

(e) nior solathraiodh an doiciméad faisnéise bunriachtanai in am trathai gcomhréir
le hAirteagal 12(1);

(f) nior solathraiodh an doiciméad faisnéise bunriachtanai saor in aisce i
gcomhréir le hAirteagal 13(1).

2. Airitheoidh na Ballstéit go bhfuil sé de chumhacht ag na hidaréis innitla na bearta
agus na smachtbhannai seo aleanas ar alaghad a fhorchur:

(@) ordu lenadtoirmeasctar margu tairge infheistiochta;
(b) ordu lenagcuirtear margu téirge infheistiochta ar fionrai;

(c) rabhadh, a phoiblitear agus lena sainaithnitear an duine até freagrach as an saru
agus cinedl an tsaraithe féin;

(d) ordu chun leagan nua de dhoiciméad faisnéise bunriachtanai afhoilsiU.

3. Airitheoidh na Ballstéit, i gcés ina bhforchuireann na hadardis innitla beart
riarachain n6 smachtbhanna riarachain no roinnt beart né smachtbhannai den chineal
sini gcomhrér le mir 2, go bhfuil de chumhacht ag na hidarais innidla teachtaireacht
dhireach a eisitint don infheisteoir miondiola lena mbaineann, né go bhfuil sé de
chumhacht acu a cheangal ar an monardir tairgi infheistiochta ndé ar an duine a
dhiolann an téirge infheistiochta teachtaireacht dhireach a eisitint don infheisteoir
miondiola, lena dtugtar faisnéis d6 faoin mbeart riarachdn né smachtbhanna
riarachain, agus lena gcuirtear ar an eolas € i dtaobh ca hait is féidir gearan a
dhéanamh no éilimh ar shdsamh a dhéanamh.

Airteagal 20
Cuirfidh na hadarais innidla na bearta riarachdin agus na smachtbhannai riarachdin da
dtagraitear in Airteagal 19(2) i bhfeidhm agus na himthosca abhartha go léir a gcur san
aireamh acu, lenan-airitear:

(@ tromchuis agus fad an tséraithe;
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(b) leibhéal freagrachta an duine ata freagrach;
(c) antionchar ata ag an saru ar leasanna an infheisteora miondiola;
(d) iompar comhoibritheach an duine até freagrach as an sary;

(e) aon saruithe eile arinne an duine ata freagrach roimhe sin.

Airteagal 21

1 | gcés ina poibleoidh an t-Udaras innitil bearta riarachain agus smachtbhannai
riarachain, déanfaidh se na bearta riarachain agus na smachtbhannai riarachain sin a
thuairiscit don UBE, don UEAPG agus don UEUM an trath céanna.

2. Soléthréidh na Ballstéit faisnéis chomhiomlan don UBE, don UEAPG agus don
UEUM uair sa bhliain maidir leis na bearta agus na smachtbhannai riarachéin go léir
até forchurtha acu i gcomhréir le hAirteagal 18 agus Airteagal 19(2).

3. Foilseoidh an UBE, an UEUM agus an UEAPG an fhaisnéis sin i dtuarascéil
bhliantail.

Airteagal 22

Déanfar smachtbhannai agus bearta a fhorchuirtear i ngeall ar na saruithe da dtagraitear in
Airteagal 19(1) a phoiblit gan aon mhoill mhichui, lena n-aritear ar a laghad faisnéis faoin
gcined séraithe ar an Rialachén seo agus faoi cé até freagrach as, ach amhain da bhféadfadh
poiblil den sort sin dochar tromchuiseach a dnéanamh do na margai airgeadais.

| gcés ina ndéanfadh foilsi smachtbhannai né beart daméiste diréireach do na péirtithe lena
mbai neann, foilseoidh na htdaraisinnitlaiad gan ainm.

CAIBIDIL 1V
FORALACHA CRIOCHNAITHEACHA

Airteagal 23

1 Tugtar de chumhacht don Choimisitin gniomhartha tarmligthe a ghlacadh faoi réir
na gcoinniollacha até leagtha sios san Airteagal seo.

2. Déanfar an chumhacht chun gniomhartha tarmligthe a ghlacadh da dtagraitear in
Airteagal 8(5), Airteagal 10(2) agus Airteagal 12(4) a thabhairt don Choimisiun ar
feadh trémhse [ceithre bliana] 6 theacht i bhfeidhm an Rialachdn seo. Déanfar
tarmligean na cumhachta a fhadl go hintuigthe ar feadh tréimhsi comhfhaid, mura
rud é go gecuireann Parlaimint na hEorpa né an Chomhairle in aghaidh an fhadaithe
sin trath nach déanai natri mhi roimh dheireadh gach tréimhse.
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3. Féadfaidh Parlaimint na hEorpa n6 an Chomhairle tarmligean na gcumhachtai da
dtagraitear in Airteagal 8(5), Airteagal 10(2) agus Airteagal 12(4) a chilghairm tréth
ar bith. M& chinntear cllghairm a dhéanamh, cuirfear deireadh le tarmligean na
cumhachta ata sonraithe sa chinneadh sin. Beidh éifeacht aige 6n latar éisfhoilsit an
chinnidh in Iris Oifigitil an Aontais Eorpaigh n6 ag déta ina dhiaidh sin a shonréfar
inti. Ni dhéanfaidh sé difear do bhailiocht aon ghniomhartha tarmligthe at&
i bhfeidhm cheana féin.

4, A luaithe a ghlacfaidh sé gniomh tarmligthe, tabharfaidh an Coimisian fograinaleith
go comhuaineach do Pharlaimint na hEorpa agus don Chomhairle.

5. Tiocfaidh gniomh tarmligthe a ghlactar de bhun Airteagal 8(5), Airteagal 10(2) agus
Airteaga 12(4) i bhfeidhm ach amhd&n ma dhéanann Parlaimint na hEorpa n6é an
Chomhairle agdéid ina choinne laistigh de thréimhse dhamhi 6 tugadh fogra do
Pharlaimint na hEorpa né don Chomhairle faoin ngniomh sin nd, sula dtéann an
tréimhse sin in éag, ma ta sé curtha in idl ag Parlaimint na hEorpa agus ag an
gComhairle araon don Choimisitn nach ndéanfaidh siad ag6id ina choinne. Cuirfear
[2 mhi] leis an tréimhse sin ar thionscnamh 6 Pharlaimint na hEorpa nd én
gComhairle.

Airteagal 24

Maidir le cuideachtai bainistiochta agus cuideachtai infheistiochta da dtagraitear faoi
Airteagal 2(1) agus Airteaga 27 de Threoir 2009/65/CE agus maidir le daoine a dhiolann
GCUInna (gnéthais le haghaidh comhinfheistiochta in urrdis inaistrithe) mar at& sainithe in
Airteagal 1(2) den Treoir sin, ta diolUine acu 6 na hoibleagaidi faoin Rialachan seo go dti [10:
cuir isteach an déta 5 blianatar éis theacht i bhfeidhm an Rialachain].

Airteagal 25

1. Ceithre bliana tar éis theacht i bhfeildhm an Rialachain seo, déanfaidh an Coimisitin
athbhreithnid ar an Rialachan seo. San athbhreithni sin aireofar suirbhé gineardta ar
chur i bhfeidhm praiticitil na rialacha at& leagtha sios sa Rialachan seo agus aird
chui a&tabhairt ar fhobairti sa mhargadh do thairgi infheistiochta miondiola. Maidir le
GCUInna mar atd sainithe in Airteaga 1(2) de Threoir 2009/65/CE, déanfar a
mheasunu san athbhreithnit an bhfuil sineadh le cur leis na socruithe eatramhacha
faoi Airteagal 24 den Rialachdn seo no, tar éis aon choigeartuithe riachtanacha a
dhéanamh, an féidir nafordlacha maidir le faisnéis bhunriachtanach don infheisteoir i
dTreoir 2009/65/CE a athrt né an féidir a mheas go bhfuil siad coibhéseach leis an
doiciméad faisnéise bunriachtanai faoin Rialachan seo. San athbhreithnia déanfar
machnamh freisin ar raon feidhme an Riaachain seo a leathnd chun thairgi
infheistiochta eile a aireamh.

2. Tar éis don Choimisitn dul i gcomhairle le Comhchoiste na nUdarés Maoirseachta
Eorpach, cuirfidh sé tuarascail faoi bhraid Pharlaimint na hEorpa agus na Comhairle
agus, mas ga, beidh togra reachtach ag gabhail |1éi.
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Airteagal 26

Tiocfaidh an Rialachan seo i bhfeidhm an fichit la tar éis 1a a fhoilsithe in Iris Qifigitil an
Aontais Eorpaigh.

Beidh feidhm aige 6 [dha bhliain tar éis atheacht i bhfeidhm].

Beidh an Rialachan seo ina cheanga go huile agus go hiomlén agus infheidhme go direach i
ngach Ballstat.

Arna dhéanamh sa Bhruiséil,

Thar ceann Pharlaimint na hEorpa Thar ceann na Comhairle
An tUachtaran An tUachtaran
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