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DUVODOVA ZPRAVA

1. SOUVISLOSTI NAVRHU
Tento navrh se tykéa zvySeni transparentnosti v rdmci investi¢niho trhu pro retailové investory.

Retailové investicni produkty, které zahrnuji investiéni fondy, retailové strukturované
produkty a urcité typy pojistnych smluv uzivané pro investi¢ni ucely, maji zasadni vyznam
pro uspokojeni potieby obcanli EU, pokud jde o produkty, které umoZziuji vytvaret uspory a
investice a soucasn¢ prispivaji ke zvySeni efektivity kapitalovych trhi, jez pomaéahaji
financovat hospodaisky rist EU.

Mezi retailovymi investory a subjekty, které uvedené produkty vytvareji a snazi se je t€émto
investorim prodat, vSak existuji asymetrické informace o investi¢nich produktech. Retailovi
investofi proto nemaji dostate¢né piredpoklady pro ochranu svych nejlepsich zajmu. Informace
o moznych investicich, které jsou témto investorim poskytovany, jsou Casto zavad¢jici a
prilis slozité a je obtizné podle nich hodnotit nebo srovnévat rizika produktti a ndklady s nimi
spojené. Tato situace oslabuje efektivitu investicnich trhli a vede ke zvySovani cen pro
investory. Ptispiva rovnéz piimo k tomu, Ze retailovi investofi nakupuji nevhodné produkty a
vznikaji jim Skody v dusledku neoc¢ekavanych nakladl nebo ztrat, nevyuzitych ptilezitosti a v
nejhor$im ptipadé mtze dojit az ke ztrate¢ zivotnich uspor, kterd ma dramaticky dopad na
kvalitu Zivota jednotlivel i rodin.

Stavajici informacni povinnosti se lisi spiSe v zavislosti na pravni formé produktu nez podle
ekonomického charakteru nebo rizik, kterd z ného pro retailové investory vyplyvaji.
Porovnatelnost, srozumitelnost a prezentace informaci se 1isi, takze pro primérného investora
muze byt problémem provést nezbytné porovnani jednotlivych produktii. Poskytovani
informaci o produktech se skuteén¢ Casto zaméiuje spiSe na snizovani pravnich rizik pro
tvirce nez na efektivni, otevienou a vyvazenou komunikaci s potencidlnimi zékazniky o
produktu v takové formé, které zakaznik pravdépodobné porozumi a vyuzije ji. Informace — s
vyjimkou propagacnich materidlii — jsou zpravidla piiliS obsdhlé a dostatecné nezdlraznuji
klicové body nebo informace.

Vyznam feSeni téchto problémi v soucasné dobé jesté vzrostl v disledku financni krize.
Retailovi investofi utrpéli ztraty z investic, jejichz rizika nebyla transparentni nebo jim tito
investofi neporozuméli. Retailové investicni produkty, vcetné retailovych strukturovanych
produktii nebo pojistnych smluv pro investicni ucely, navic Casto byly a i nadale jsou
nabizeny retailovym investorim jako ndhrada za jednoduché produkty, jako jsou napiiklad
spofici ucty, ackoli retailovi investofi ne vzdy rozdily mezi nimi chapou. V této souvislosti
doslo k propadu duvéry investort: z nedavného prizkumu provedené¢ho mezi spotiebiteli
v ramci celé EU vyplynulo, Ze jejich diivéra ve financni sluzby je nizsi nez ve vSechny ostatni
hospodarské odvétvi.

Obnoveni divéry na pevném zdkladé ma zasadni vyznam. Zejména je nutné zdokonalit
ustanoveni o transparentnosti tak, aby fungovala ve prospéch retailovych investori a
zohlednovala jejich potieby.

EU jiz podnikla inovacni kroky a pfipravila pro SKIPCP dokument obsahujici klicové
informace pro investory. Tento material byl vytvofen zcela novym zpisobem na zakladé
dukladného testovani ptistupli ke zvefejiovani informaci retailovymi investory samymi s
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cilem poskytované informace co nejvice zkratit, zjednodusit, zamé&fit na investory a zajistit,
aby byly pro primérného retailového investora srozumitelné.

Timto zptisobem bylo tedy dosazeno zlepSeni v oblasti zvefejiiovani informaci za SKIPCP,
avSak u Sir$i Skdly retailovych investi¢nich produkti k takovému zlepSeni nedoslo. V
soucasné dob¢ je proto nezbytné zajistit feSeni pro vSechny tyto produkty: evropskym
retailovym investoriim by mély byt vzdy k dispozici pro kterykoli investicni produkt, o némz
uvazuji, kratké, srovnatelné a standardizované zvetejiiované informace, které jsou v této
divodové zpravé oznacovany jako ,,sdéleni klicovych informaci®.

U zrodu tohoto navrhu na vznik sdéleni klicovych informaci v ramci celé EU stala zadost
Rady ECOFIN z kvétna 2007 smérovana na Evropskou komisi, aby pfezkoumala provazanost
pravnich ptedpisit EU vztahujicich se k riznym druhtim retailovych investi¢nich produkta.

Prvni fdze prace vyvrcholila pfijetim sdéleni Komise o strukturovanych retailovych
investicnich produktech v dubnu 2009. Komise v tomto sdéleni dospéla k zavéru, ze
udrzitelné a uspokojivé regulatorni prostiedi pro prodej retailovych investi¢nich produkti a
souvisejici informacni povinnosti Ize zajistit pouze prostiednictvim legislativnich zmén na
evropské urovni, nebot’ nedostatek ucinnych pravidel na evropské urovni potvrdil
nejednotnost postuptl v riznych odvétvich. V tomto sdéleni byly vytéeny dveé oblasti dalSiho
usili: pravidla tykajici se prodeje a pravidla pro poskytovéani informaci o produktech. Tento
navrh vychazi z druhé oblasti tykajici se poskytovani informaci o produktech.

Névrh ma podobu nafizeni, které doplni podrobné akty v pienesené pravomoci a provadéci
akty. Toto nafizeni stanovi vSeobecné zasady pfistupu a obsah. Navrhované akty v pienesené
pravomoci / provadéci akty by v maximalni mozné mife standardizovaly prezentaci informaci
pozadovanych timto nafizenim, avSak opatfeni by podle potieby piizptisobily konkrétnim
rysim dalSich retailovych investi¢nich produkti a jejich odliSnym profiliim rizika s cilem
zajistit, aby retailovi zdkaznici vzdy obdrzeli klicové informace nezbytné k pfijimani
informovanych rozhodnuti. Tato podrobna opatfeni budou nakonec tvoftit balicek spolec¢né s
navrhovanym nafizenim. Budou mit dopad na celkové ndklady souvisejici se zavedenim
sdéleni klicovych informaci, a proto budou i varianty téchto podrobnych opatfeni podléhat
dikladnému posouzeni dopadd.

Tento navrh je soucasti SirSiho legislativniho balicku vénovaného obnové diveéry spottebitelil
ve finan¢ni trhy. Tento balicek ma dv¢ dalsi ¢asti. Prvni z nich je rozséhla revize smérnice
2002/92/ES o zprosttedkovani pojisténi s cilem zajistit, aby zakaznici pozivali vysoké tirovné
ochrany pii nakupu pojistnych produkti. Cilem zavéreéné Casti balicku je posilit funkci
depozitate SKIPCP, kterd je zékladnim stavebnim kamenem ochrany investori podle
smérnice o SKIPCP. Pro zajisténi trvalé ucinnosti tohoto stavebniho kamene jsou navrhovany
cilené¢ zmény smérnice 2009/65/ES.

Opatteni, tykajici se poskytovani informaci o produktech, navrhovanid v tomto nafizeni
dopliuji predevsim opatieni na ochranu investorti v oblasti investi¢niho poradenstvi a sluzeb
prodeje. Prodej strukturovanych vkladi fesi navrh smérnice Evropského parlamentu a Rady o
trzich finanénich nastroji a o zruSeni smérnice 2004/39/ES.' Revize smérnice o
zprosttedkovani pojisténi bude konkrétné fteSit zlepSeni pravidel prodeje u produkth
investi¢niho pojisténi.

! KOM(2011) 656 v koneéném znéni.
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2. VYSLEDKY KONZULTAC] SE ZUCASTNENYMI STRANAMI A POSOUZENI DOPADU
Tato iniciativa je vysledkem rozsédhlého dialogu a konzultaci se v§emi zi€astnénymi stranami.

Konzultace probéhly ve dvou fazich: prvni z nich vychazela ze zadosti Rady a pfedchézela
zvetejnéni sdéleni Komise v roce 2009. Jeji soucasti byla vyzva ke sdéleni skute¢nosti v fijnu
2007, zpétna vazba k ptispévkiim zvefejnéna v bieznu 2008, odborny seminaf se zastupci
odvétvi, ktery se konal v kvétnu 2008, a vefejné slySeni na vysoké rovni v €ervenci 2008.
Druhé faze konzultaci se zaméfila spiSe na konkrétni prvky Cinnosti tykajici se zvefejiiovani
informaci a nésledovala po tomto sdéleni: dal§i odborny seminaf se konal v fijnu 2009 a
aktualizované udaje o této praci byly zvefejnény v prosinci 2009.

Soubézné s timto Usilim probihala spoluprace vyborli narodnich organti dohledu na trovni 3
(CEBS, CEIOPS a CESR) s cilem rozvijet uvahy na toto téma. Prvnim vystupem bylo
spole¢né piedlozeni tii zprav za odvétvi Komisi dne 18. listopadu 2009. Vzhledem
k meziodvétvovému charakteru této ¢innosti byla v roce 2009 zaloZena spole¢na pracovni
skupina pro strukturované retailové investi¢ni produkty na urovni 3, ktera o rok pozdéji
predlozila Komisi svou zavére¢nou zpravu.

V listopadu 2010 zahgjila Komise vetejnou konzultaci o konkrétnich moznostech. Komise
obdrzela ptiblizn¢ 140 prispévki, které zvetejnila na svych internetovych strankach. Reakce
na tyto konzultace ukdzaly navrhované iniciativé a obecnému piistupu podporu vyjadienou
vSemi zacastnénymi stranami ze vSech odvétvi, spotiebitelské sféry i ¢lenskych statt. Odlisné
nazory se tykaly pfedevsim nastaveni oblasti plisobnosti rezimu a miry, do niZ by bylo mozné
prevzit pfistup ke klicovym informacim pro investory za SKIPCP i pro jiné retailové
investice.

Tyto konzultace byly doplnény fadou jednani se zastupci spotiebitelti (FIN-USE, Skupina
spotfebitelll finan¢nich sluzeb a Skupina uZivatell finan¢nich sluzeb), regulatory (Vybor pro
finan¢ni sluzby, Evropsky vybor pro cenné papiry, Evropsky vybor pro pojistovnictvi a
zaméstnanecké penzijni pojisténi) a zastupci odvetvi.

Tento navrh navazuje na praci provedenou tfemi vybory na urovni 3 (CEBS, CESR a
CEIOPS?), na nazory vyjadfené b&hem konzultaci v&etnd seminafi, na setkani se
zuCastnénymi stranami a na zkuSenosti s rezimem kli¢ovych informaci pro investory, ktery
byl vypracovan pro SKIPCP.

V souladu se svou politikou zlepSovani pravni upravy provedla Komise posouzeni dopada
alternativ opatfeni. Alternativy opatieni se tykaly oblasti plisobnosti nového rezimu, trovné
standardizace, konkrétni odpovédnosti za poskytovani informaci a zptisobu zajiSténi u¢inného
poskytovani informaci retailovym investorim. Toto posouzeni dopadi podpofila celd fada
studii v€etné inovacni studie nahledl na typy chovani retailovych investort.

Navrh zpravy o posouzeni dopadli pfezkoumal Vybor pro posouzeni dopadti a upravil ho v
souladu se svym kladnym stanoviskem ze dne 15. dubna 2011. ZlepSeni spo¢ivalo mimo jiné
v bliz§im objasnéni interakce mezi ndvrhem a jinymi opatfenimi na ochranu investorti, véetné
opatfeni tykajicich se prodejnich postupli, v objasnéni konkrétniho rozsahu produktii a
subjektil, které navrh ovlivni, v blizSim objasnéni potencialni interakce navrhii s jinymi
oblastmi pravnich ptedpisii Unie, v prohloubeni a rozsifeni analyzy moznosti a ve zietelngjsi

2 Vybor CEBS je ptedchidcem EBA, CEIOPS je prfedchiidcem EIOPA a CESR je pfedchtidcem ESMA.
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upravé odhadu ndkladi a pifinost tak, aby odrazely kroky, které jiz byly provedeny pro
SKIPCP. Byla rovnéZz provedena hlubsi analyza dalSich faktorti dileZitych pro rozhodovani
investort tak, aby zfetelnéji odrazela skuteCnost, Zze poskytovani informaci investorim je
pouze jednim z téchto faktor a Ze rozhodujici Glohu pii ur€ovani nebo ovliviiovani volby
investorl v mnoha praktickych oblastech prodeje mohou hrat poradci nebo prodejci.

3. PRAVNI STRANKA NAVRHU
3.1. Pravni zaklad

Navrh vychazi z ¢lanku 114 Smlouvy o fungovani Evropské unie. Stanovi jednotné pravidla
poskytovani informaci o investicnich produktech retailovym investorim. Jeho cilem je
zajistit, aby retailovi investofi porozuméli hlavnim charakteristikdm a rizikim retailovych
investi¢nich produktti a mohli porovnat charakteristiky jednotlivych produktt. Zaroven se
zamétfuje 1 na zajiSténi rovnych podminek pro jednotlivé tviirce investicnich produktl a
subjekty, které tyto produkty prodavaji. Jeho cilem je proto stanovit jednotné podminky,
upravujici poskytovani informaci o investi¢nich produktech investorim v Evropské unii,
prostiednictvim kratkého sdéleni a zpusob, jakym jim tyto informace budou poskytovany.
Tento navrh tedy harmonizuje podminky pro vykon ¢innosti v souvislosti s informacemi o
investi¢nich produktech pro vSechny pfislusné subjekty na trhu retailovych investic - tviirce
produktti, subjekty, které investicni produkty prodavaji, i investory.

Rozdilna pravidla, ktera se lisi podle odvétvi, jez poskytuje investic¢ni produkty, a vnitrostatni
pravni ptedpisy upravujici tuto oblast vytvareji mezi riznymi produkty a distribu¢nimi kanaly
nerovné podminky, ¢imz vznikaji dal§i piekazky fungovéani jednotného trhu v oblasti
finanénich sluzeb a produktii. Clenské staty jiz pfijaly rozdilnd a nekoordinovana opatieni
s cilem fesit nedostatky v oblasti opatfeni na ochranu investorii a je pravdépodobné, ze tento
vyvoj bude pokracovat 1 nadale. S retailovymi investi¢énimi produkty se stale vice obchoduje
preshrani¢né, ale rozdilné vnitrostatni pristupy povedou k riizné urovni ochrany investoru,
zvySenym nakladim a nejistoté¢ poskytovatelll produkti a distributorti, coz predstavuje
piekazku dalsiho pfeshrani¢niho rozvoje trhu v oblasti retailového investovani. Takovy dalsi
vyvoj by rovnéz vyzadoval moznost jednoduchého porovnéni jednotlivych typta produkt v
ramci celé Unie. Odlisné standardy zvefejiiovani informaci pro investory takové porovnavani
znacn¢ ztézuji. Takova rozdilnd pravidla by mohla narusit zdkladni svobody, a mit tudiz
pifimy dopad na fungovani vnitiniho trhu. ZkuSenosti se SKIPCP rovnéz naznacuji, ze
rozdilné ptistupy k poskytovani informaci na vnitrostatni trovni mohou vyznamné narusit
konkurenci. Proto je odpovidajicim pravnim zakladem c¢lanek 114 Smlouvy o fungovani
Evropské unie.

Povazuje se za vhodné a nezbytné vytvofit tento navrh ve formé nafizeni, aby tak tato
iniciativa mohla slouzit svému ucelu. Toto opatieni upravuje pouze poskytovani informaci
retailovym investorim. Nezabyva se jinymi pravy a povinnostmi tvlrct produktti, subjekt
prodéavajicich investicni produkty nebo investor, pro néz by mohla byt vhodnou pravni
normou smérnice. ZkuSenosti ukazaly, Ze pokud maji informace o produktu obsahovat
standardizované informace umoziujici investorim porovnani rtiznych investi¢nich produkti,
lze toho dosdhnout pouze piimo pouzitelnymi piedpisy, které nevyzaduji, aby Clenské staty
piijimaly dalsi provadéci opatieni. Pokud by se pozadavky na obsah a formu poskytovanych
informaci v jednotlivych ¢lenskych statech liSily v disledku provedeni smérnice, doslo by k
vytvoieni nerovnych podminek pro ucastniky trhu a nestejné urovné ochrany investord. Je
dilezité, aby toto nafizeni uloZilo soukromym subjektiim pfimé povinnosti v oblasti vytvareni
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nebo poskytovani informaci a rozsah téchto povinnosti by nemél zaviset na vnitrostatnich
provadécich opattenich.

3.2 Ziasada subsidiarity a proporcionality

V souladu se z4sadou subsidiarity stanovenou v ¢l. 5 odst. 3 Smlouvy o Evropské unii by se
meéla opatfeni na urovni EU piijimat pouze tehdy, pokud zamyslenych cili nemutze byt
uspokojivé dosazeno pouze na urovni Clenskych statl, az divodu rozsahu nebo U€inkl
zamyslené ¢innosti jich proto miize Iépe dosdhnout EU.

Cili tohoto navrhu, jimiz je zajistit rovné podminky pro jednotlivé tvlirce investi¢nich
produktii a subjekty prodavajici investi¢ni produkty v ramci celé EU a zavést jednotnou
urovenl ochrany investorii na zdkladé stanoveni harmonizovanych pravidel transparentnosti,
nelze dosdhnout na zaklade opatieni ptijatych na urovni ¢lenskych statii. Vnitrostatni ptistupy
mohou mit pozitivni dopad na ochranu investorl v rdmci danych clenskych stati, jsou vSak ze
své podstaty omezeny na uzemi piislusného statu. Navic zde existuje riziko rozdilnych
ptistupti k zvetejiiovani informaci pro investory. Tyto pfistupy proto nemohou zajistit rovné
podminky pro tviirce investi¢nich produktt a subjekty, které tyto produkty prodavaji, v ramci
celé Unie, ani stejnou Uroven ochrany investort z hlediska poskytovani informaci investorim
v celé EU. Proto je zapotiebi akce na evropské trovni.

V souladu se zasadou proporcionality (Cl. 5 odst. 4 Smlouvy o Evropské unii) je pro dosazeni
cilii této iniciativy nutné a vhodné stanovit zdsady tykajici se obsahu a formy poskytovani
informaci o retailovych investi¢nich produktech, pravidel pro vypracovani téchto informaci a
jejich poskytovani retailovym investorim. Tyto pozadavky by mély byt dale rozvijeny na
urovni 2 tak, aby bylo dosazeno pozadované urovné konzistentnosti opatfeni s cilem usnadnit
porovnani investi¢nich produkti, které vznikly v riznych oblastech finan¢niho sektoru.

3.3. Soulad s ¢lanky 290 a 291 Smlouvy o fungovani Evropské unie

Od 1. ledna 2011 se pouziji nafizeni, kterymi se zfizuji tfi evropské organy dohledu, Evropsky
organ pro bankovnictvi, Evropsky orgdn pro pojiStovnictvi a zaméstnanecké penzijni
pojisténi a Evropsky organ pro cenné papiry a trhy.3 V této souvislosti by Komise rada
piipomenula sva prohlaseni k ¢lankiim 290 a 291 Smlouvy o fungovani Evropské unie, jez
ucinila pfi pfijimani natizeni dne 23. zaii 2009. V téchto prohlaSenich Komise uvedla: ,,Pokud
jde o postup piijimani regulacnich norem, zdirazinuje Komise jedine¢ny charakter odvétvi
finan¢nich sluzeb, ktery vyplyva z Lamfalussyho struktury a ktery je vyslovné uznan v
prohlaseni 39 ke Smlouvé o fungovani Evropské unie. Komise ma vSak vazné pochybnosti o
tom, zda omezeni jeji ulohy pfi piijimani aktl v prenesené pravomoci a provadécich opatieni
jsou v souladu s ¢lanky 290 a 291 Smlouvy o fungovani Evropské unie.*

34. Podrobné vysvétleni navrhu

3.4.1.  Investicni produkty, k nimz by pri prodeji retailovym investoriim mélo byt prilozeno
sdéleni klicovych informaci

Investicni produkty mohou byt vytvofeny tak, aby mély riznou pravni formu, a tak stejna
navrhovand investice je nabizena v rGznych oblastech finan¢niho sektoru. Takovy zptsob

3 Natizeni (EU) & 1093/2010, nafizeni (EU) 1094/2010 a natizeni (EU) 1095/2010; UF. vést. 15.12.2010,
L331,s. 12.
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vytvareni produkti mize vyvolat dojem, Ze tyto produkty jsou zcela odlisné i v ptipad¢, ze
zékladni ekonomické cile jsou podobné (napt. fond, vklad a smlouva o investi¢énim Zivotnim
pojisténi mohou vypadat naprosto odlisn€, ale vSechny lze stejné pouzit k provedeni téze
navrhované investice). VSechny tyto produkty se snazi fesit relativné jednoduchou potiebu:
akumulaci kapitalu, kterd pfevySi miru ndvratnosti bez rizika. Pfestoze se tyto produkty lisi
v typu nabidky - nékteré kombinuji vyhlidky na akumulaci kapitalu s kapitdlovymi zarukami,
zatimco jiné nikoli, nékteré kombinuji investiéni prvek s jinym prvkem (napf. nabizeji
ptispévek na Zivotni pojisténi) - vSechny jsou prodévany retailovym investorim, ktefi oslovi
finan¢ni zprostiedkovatele nebo pfimo tvirce produkti v piipadé produktl, které se zabyvaji
potfebami v oblasti akumulace kapitalu.

Tyto investi¢ni produkty vystavuji investora riziku vykyva trzni hodnoty aktiv nebo ¢éstek,
které maji byt na zdkladé téchto aktiv vyplaceny. Nejedna se vSak o ptimou formu rizika, jako
je tomu napiiklad tehdy, nakupuje-li investor konkrétni aktiva jako takova. Misto toho
vstupuji mezi investora a trh tyto produkty a jejich tviirci v diisledku kombinace ,,vkladani*
téchto aktiv do pravnich forem jinych produkti nebo jinych mechanismt odlisnych od
pfimého drzeni (,,strukturovani). Tyto mechanismy mohou zahrnovat takové techniky,
jakymi jsou naptiklad sdruzovani kapitdlu od vice investorti s cilem umoznit kolektivni
investice nebo fizeni rizik prostfednictvim derivatovych nastrojii. Tyto techniky mohou ¢init
rozlozeni rizik a dalsi vyhody, které by nebyly pro samotného investora dostupné; umoznuji
béZznym investorim U¢inn¢jsi zapojeni na investicnich trzich, které vede k prohlubovani
kapitdlovych trhll a rozSifuje moznosti investorti v oblasti diverzifikace investi¢nich rizik.
Definice investicnich produktd v tomto nafizeni odkazuje pfimo na tuto ,strukturovanou*
formu, aby pokryla vSechny takové produkty. Sdéleni Komise z dubna 2009 hovoii vyslovné
o strukturovanych retailovych investi¢nich produktech; po konzultacich toto nafizeni uvadi do
praxe zminéné zaméfeni na strukturované investice prostiednictvim odkazu na nepiimost
investovani aktiv.

Takova definice by se vztahovala na produkty s kapitdlovymi zarukami, na produkty, u nichz
je kromé kapitalu garantovan i podil na vynosu, dale na uzaviené i oteviené investi¢ni fondy
véetn¢ SKIPCP, na vSechny strukturované¢ produkty bez ohledu na jejich formu
(strukturované napiiklad jako pojisténi, fondy, cenné papiry nebo bankovni produkty), na
pojistné produkty, jejichz odbytné se uruje nepiimo na zéklad¢ vynost z vlastnich investic
pojistovny nebo dokonce na zékladé ziskovosti pojistovny samotné, i na derivatové nastroje.
Nekteré z téchto produkth 1ze pouzit jako individualni retailové penzijni produkty, tj. nastroje
pro akumulaci za ucelem planovani odchodu do dichodu.

Na zakladé této definice se toto nafizeni nevztahuje na tyto produkty:

- produkty, u nichz je pfesnd mira navratnosti stanovena predem na celou dobu zivotnosti
produktu, nebot’ u nich castka k uhradé nepodléhd vykyvim hodnoty jinych aktiv (neexistuje
investi¢ni riziko),

- prosté akcie a dluhopisy vzhledem k tomu, Ze neobsahuji jiny mechanismus nez piimé
drzeni ptisluSnych aktiv,

- vklady, které nejsou ,,strukturované®, tj. vklady odvijejici se od urokovych sazeb, jako je
napi. EURIBOR a LIBOR,
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- pojistné produkty, které poskytuji pouze pojistné plnéni, jako naptiklad produkty slouzici
pouze k pojistné ochrané¢ nebo produkty nezivotniho pojisténi, u nichz nevznika zddny narok
na odbytné, ktery by podléhal vykyviim vykonnosti jednoho nebo vice podkladovych aktiv
nebo referencnich hodnot,

- zamé&stnanecké penzijni pojisténi, na které se vztahuje smérnice 2003/41/ES nebo smérnice
2009/138/ES,

- penzijni produkty, na né¢z podle vnitrostaitniho prava povinné¢ financné pfispiva
zaméstnavatel a zaméstnanec si nemiiZze zvolit poskytovatele penzijniho produktu.

Pfi urCovani rozsahu pusobnosti navrhu by nebyly rozhodujici mechanismy, na jejichz
zékladé se Castky vyplaceji; do rozsahu plsobnosti ndvrhu by spadaly vSechny produkty,
z nichz plyne piijem a které zahrnuji vyplatu jednorazové castky pfi splatnosti nebo které se
fidi jinym uspofadanim, pokud by spliiovaly obecnou definici.

Tato definice neobsahuje zadny odkaz na to, Ze by byl produkt urcen pro retailové pouziti,
piestoze fada investicnich produktd je navrhovana jiz s ohledem na retailové zékazniky. Je
tomu tak z toho divodu, Ze retailovy prvek lze stanovit pouze v okamziku prodeje, kdy
distributor prodava retailovému zdkaznikovi urcity investi¢ni produkt nebo mu poskytuje
souvisejici poradenstvi. Tyto informace by vSak bylo nutno poskytnout pii kazdém prodeji
produktu spadajiciho do plisobnosti tohoto ndvrhu retailovym investorim.

3.4.2.  Povinnost vytvorit sdeleni klicovych informaci — clanek 5

Névrh vyslovné stanovi povinnost tviirce investicniho produktu vytvofit sdéleni klic¢ovych
informaci ve smyslu nafizeni; tviircem investi¢niho produktu se rozumi subjekt, ktery vytvari
investi¢ni produkt, ale také subjekt, ktery podstatné zmeénil riziko nebo ndkladovou strukturu
stavajiciho investicniho produktu. (Tvircem produktu by byl subjekt kombinujici jiné
produkty). Tato definice vystihuje situaci, kdy pivodni tviirce ur€itého finanéniho produktu
jiz nema vliv na kone¢ny produkt. Tento piesun odpovédnosti vSak nevyplyva z kazdé zmény
puvodniho produktu. Zmény, které vyrazné méni kliové vlastnosti investi¢niho produktu,
jako je napftiklad jeho rizikovy profil nebo néklady, v§ak budou povazovany za pietvoreni
produktu vymezené v cClanku 4. Na celkovou odpovédnost tviirce produktu za sdéleni
klicovych informaci nema vliv, zda byly pfipravou ¢asti nebo vSech poskytovanych informaci
povéteny treti osoby, k cemuz muize dojit naptiklad pii spolupraci s distributory.

3.4.3.  Forma a obsah sdeleni klicovych informaci — c¢lanky 6 az 11

Tento navrh zavadi principy rezimu klicovych informaci pro investory zavedené pro SKIPCP
1 pro vSechny ostatni retailové investi¢ni produkty — v§echna sdéleni kli¢ovych informaci by
mela mit standardizovany vzhled, formu 1 obsah, aby se mohla zaméfit pouze na klicové
informace prezentované obvyklym zpisobem s cilem podpofit porovnatelnost informaci a
jejich pochopeni retailovymi investory.

Na sdéleni klicovych informaci je tfeba pohliZzet jako na moznost jednoduché a Uc¢inné
komunikace s potencidlnimi investory. Navrh proto uvadi jednoznacné pozadavky tykajici se
jeho formy a jazyka: musi se jednat o dokument psany struéné¢ a obecné¢ srozumitelnym
jazykem bez pouziti zargonu tak, aby byl srozumitelny pro primérného nebo typického
retailového investora a vypracovany v jednotném formatu, ktery investorim umozni snadné
porovnani jednotlivych investi¢nich produkti. Sdéleni kliCovych informaci by meélo byt
samostatnym dokumentem v tom smyslu, Ze by pro pochopeni kliC¢ovych vlastnosti
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investi¢niho produktu a provedeni informovaného investi¢niho rozhodnuti nemélo byt nutné,
aby retailovi investofi Cetli dal$i dokumenty, a mél by byt zietelné odliSen od propagacnich
materialt.

Néavrh specifikuje zdkladni prvky investiéniho produktu, které by mély byt ve sdéleni
klicovych informaci uvedeny: identifikaci produktu a totoznost jeho tviirce, druh a hlavni rysy
produktu vcetné toho, zda investorovi hrozi ztrata kapitdlu, pomér rizik a vynosi, ndklady a
v piipad¢ potfeby i vykonnost v minulosti. U konkrétnich produkti mohou byt zahrnuty i
dalsi informace a u soukromych penzijnich produkti by mély byt poskytnuty informace o
moznych budoucich vysledcich. Navrh stanovi spole¢ny format a potadi odstavci s cilem
podpofit porovnatelnost. Zasadni vyznam ma omezeni informaci obsazenych v tomto sdéleni
na minimum vzhledem k tomu, Ze jinak by byl dokument pro retailového investora piili§
slozity. V zdjmu zachovani zkradcené podoby by sdéleni klicovych informaci pro investory
nemélo obsahovat zadné dalsi informace.

Tyto pozadavky by mély byt podpofeny akty v pifenesené pravomoci a piisluSnymi
metodikami vypoctu pro shrnuti poskytovani informaci o rizicich a ndkladech uvedenymi v
technickych normach. Takovy pfistup by umoznil maximélni konzistentnost a porovnatelnost
zvetejiiovanych informaci o riiznych produktech, které spadaji do oblasti plisobnosti daného
rezimu. Pfedpokladd se, Ze k tuspéchu této iniciativy by mohly vyznamné pfispét dalsi
podpurné iniciativy, naptiklad vytvoreni spoleénych terminologickych glosaii nebo sdileni
osvédcenych postupl v oblasti pouziti srozumitelného jazyka.

Navrh nastifiuje rovnéz opatieni tykajici se prubézné aktualizace sdéleni klicovych informaci
a zajisténi vhodnych odkazl na doprovodné propagacni materialy.

Navrh vyjasiiuje odpovédnost tvirce investicniho produktu na zakladé sdéleni kliCovych
informaci a souvisejici dikazni bfemeno: pokud retailovy investor vznese stiznost, je
povinnosti tviirce produktu prokazat, ze dodrzel natizeni.

3.4.4.  Povinnost poskytnout sdéleni klicovych informaci — clanky 12 az 13

Navrh pozaduje, aby sdéleni klicovych informaci bylo retailovym investoriim poskytnuto
(nikoli pouze nabidnuto). Jakykoli subjekt, ktery prodava dany produkt retailovym
investorim (distributor nebo tvirce produktu v ptipadé piimého prodeje), musi zajistit
poskytnuti informaci potencidlnimu investorovi v dostateném piedstihu pfed uskutecnénim
prodeje. Nacasovani téchto informaci ma zasadni vyznam; aby byl dokument efektivni, musi
byt poskytnut pied pfijetim investicniho rozhodnuti. Navrh natizeni vSak ponechavé urcitou
flexibilitu nacasovani u nékterych forem distribuce, které neprobihaji na zakladé ptimého
kontaktu. Navrh obsahuje rovnéz pozadavky na nosi¢e uzivané pro poskytovani sdéleni
klicovych informaci retailovym investorim vcetné¢ podminek, jejichz cilem je umoznit i
uzivani jinych nez papirovych nosict. Cilem téchto pozadavkl je zajistit vhodnost téchto
nosicl z hlediska prodeje a nepfetrzitého piistupu retailovych investort k témto informacim v
budoucnosti. Pro dosazeni konzistentnich vysledki budou informace o metodé, Casovém
harmonogramu a podminkach poskytovani informaci retailovym investorim vyjasnény na
zéklad¢ akti v pfenesené pravomoci.

3.4.5. Vyrizovani stiznosti, zjednavani napravy a spoluprace — clanky 14 az 17

Tento navrh zahrnuje opatieni, jejichz cilem je zajistit u€inné postupy pii vyfizovani stiznosti
jak ze strany tvlrce investicniho produktu, tak na turovni ¢lenskych statd. Kromé toho
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obsahuje opatieni, jejichz cilem je zajisténi ucinného piistupu k postuptim uplatiovani
stiznosti a zjednavani napravy.

Mezioborovy charakter tohoto navrhu, ktery zahrnuje bankovnictvi, pojistovnictvi, cenné
papiry a produkty fondl, vyZaduje posilenou a efektivni spolupraci mezi pfisluSnymi orgény
ve vSech odvétvich.

3.4.6.  Spravni sankce a opatieni — clanky 18 az 22

Sdéleni Komise o sankcich® potvrdilo, ze ,za zajiSténi fadného pouzivani pravidel EU
odpovidaji v prvé fad¢ vnitrostatni organy, jejichz tkolem je branit finan¢nim institucim v
porusovani pravidel EU a trestat ptipady porusovani téchto pravidel ve svych jurisdikcich®,
ale zarovenn zdiiraznilo nutnost koordinované¢ho a integrovaného postupu vnitrostatnich
organti.

V souladu s timto sdélenim a s dal§imi iniciativami ve finan¢nim sektoru na urovni EU
obsahuje tento navrh ustanoveni tykajici se sankci a opatfeni zaméfend na zavedeni
jednotného ptistupu k sankcim s cilem zajistit konzistenci. V piipad€ nedodrZeni klic¢ovych
ustanoveni tohoto navrhu je nutné uplatnit spravni sankce a opatfeni a zajistit u¢innost,
pfiméfenost a odrazujici u€inek téchto sankci a opatieni.

3.4.7.  Prechodné ustanoveni pro SKIPCP a ustanoveni o prezkumu — clanky 23 az 25

Vzhledem k nedavnému zavedeni klicovych informaci pro investory pro SKIPCP by v této
fazi nebylo primétené uplatiovat na SKIPCP pozadavky na sdéleni kli¢ovych informaci podle
tohoto nafizeni. Z tohoto diivodu je soucasti tohoto nafizeni pfechodné ustanoveni umoziujici
SKIPCP vyuzivat i nadéle kli¢ové informace pro investory v souladu se smérnici 2009/65/ES
po dobu péti let od vstupu tohoto natizeni v platnost.

Po uplynuti této doby by Komise méla byt schopna posoudit, jak postupovat v piipadé
SKIPCP a zda viibec, a pokud ano, jak by se stavajici kli¢ové informace pro investory tykajici
se SKIPCP mély zménit, aby bylo dosazeno co nejvyssi miry porovnatelnosti informaci mezi
produkty SKIPCP a dalSimi investi¢énimi produkty, na které se vztahuje sdéleni klicovych
informaci podle tohoto natizeni. Kromé zvoleni mozné tipravy obsahu klicovych informaci
pro investory pro SKIPCP existuje n¢kolik variant, jak tyto upravy piimétené provést. Jedna
varianta by byla prodlouzit pfechodné ustanoveni uvedené v tomto nafizeni, a tak by se na
SKIPCP nadale vztahovaly pozadavky smérnice 2009/65/ES — i kdyz by tyto pozadavky
mohly byt upraveny tak, aby zajiStovaly porovnatelnost informaci. Jind varianta by byla
novelizovat smérnici 2009/65/ES zruSenim ustanoveni o klicovych informacich pro investory
pro SKIPCP, pfi¢emz by se vécna pravidla o poskytovani informaci SKIPCP pfesunula do
tohoto nafizeni. Posledni varianta by byla ponechat vécnd pravidla o klicovych informacich
pro investory SKIPCP v ramci SKIPCP, ale ustanovit, ze tyto kli¢ové informace se podle
tohoto nafizeni povazuji za rovnocenné sdéleni kliCcovych informaci o strukturovaném
retailovém investiénim produktu. Posouzeni téchto variant by mohlo obsahovat jakékoliv
piipadné nezbytné zmény sdéleni klicovych informaci uvedeného v tomto nafizeni.

4 Sdéleni Komise Evropskému parlamentu, Radé, Evropskému hospodaiskému a socialnimu vyboru

a Vyboru regionti ,,Posileni sank¢nich rezimi v odvétvi financnich sluzeb“ ze dne 8. prosince 2010
(KOM(2010) 716 v kone¢ném znéni).
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Toto nafizeni stanovi piezkum uc¢innosti svych opatieni po Ctyfech letech. Tento prezkum je
nacasovan tak, aby probé&hl pied uplynutim vyse uvedeného prechodného obdobi, aby jiz bylo
mozno vyvodit zavéry o vhodném postupu v ptipadé SKIPCP. Tento piezkum by mél rovnéz
posoudit, zda by méla byt oblast piisobnosti tohoto natizeni dale rozsifena s cilem zahrnout
nové nebo inovované investi¢ni produkty nabizené v Unii.

3.4.8. Interakce s jinymi pravnimi predpisy Unie zamérenymi na poskytovani informaci
spotrebitelum

Ve vztahu k ostatnim pozadavkiim na poskytovani informaci v pravnich ptredpisech Evropské
unie je tfeba poznamenat, ze sdéleni kli¢ovych informaci vyzadované podle tohoto nafizeni je
novym dokumentem slouZicim k poskytovani informaci, ktery bude navrzen takovym
zpusobem, aby jeho obsah a podoba slouzily vyluéné potiebam béznych retailovych investort
pfi zvaZovani a porovnavani riiznych investi¢nich produkti pfed realizaci investice. Jeho
podoba a ucel proto nejsou zcela totozné s jinymi pozadavky na poskytovani informaci, jako
je napiiklad souhrn podle smérnice o prospektu nebo pozadavky na zvefejnéni v ramci
Solventnosti II. Tato zvefejnéni maji vedle poskytovani zakladnich informaci retailovym
investoriim 1 dalsi cile, jako je naptiklad zajisténi transparentnosti vici finanénim trhiim nebo
celkovy piehled vSech detaili ve vztahu k navrhované smlouvé. Sdéleni kli¢ovych informaci
nemuiZe tyto dal§i pozadavky snadno nahradit, a proto bude existovat soubézn¢ s nimi. Az
zkuSenosti s pozadavky podle tohoto nafizeni vSak ukazou, zda bude v praxi i nadale nutno
pozadavky na sdéleni klicovych informaci rozvijet, naptiklad s cilem nahradit n¢které udaje,
jejichz zvetejnovani vyzaduji jiné pravni predpisy Unie.

Pozadavky na sdéleni kli¢ovych informaci navic existuji soubézné s pozadavky smérnice o
uvadéni finanénich sluzeb pro spotiebitele na trh na dalku a smérnice o elektronickém
obchodu. Pozadavky smérnice o uvadéni financnich sluzeb pro spotiebitele na trh na dalku se
vztahuji k danym sluzbdm a smérnice o elektronickém obchodu dopliuji ostatni informacni
pozadavky podle pravnich pfedpisi Unie. Proto toto nafizeni nebude mit na uvedené smérnice
vliv.

4. ROZPOCTOVE DUSLEDKY

Navrh nemd zadné dusledky pro rozpocet EU v tom smyslu, Ze plnéni téchto tkolli nebude
vyzadovat zadné dal3i finanéni prostiedky ani vytvofeni novych pracovnich mist. Ukoly, které
budou dle ptfedpokladu muset plnit evropské organy dohledu, spadaji do ptlisobnosti
stavajicich povinnosti téchto organd, a proto bude pro jejich vykon dostacovat rozdéleni
zdroji a zaméstnancl predpokladané ve schvaleném legislativnim tGcetnim vykazu pro tyto
organy.
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2012/0169 (COD)
Navrh
NARIZENI EVROPSKEHO PARLAMENTU A RADY

o sdélenich kli¢ovych informaci tykajicich se investi¢nich produkti

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKY PARLAMENT A RADA EVROPSKE UNIE,

s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie, a zejména na ¢lanek 114 této smlouvy,

r r . 5
s ohledem na navrh Evropské komise,

po postoupeni navrhu legislativniho aktu vnitrostatnim parlamenttim,

s ohledem na stanovisko Evropské centralni banky,®

s ohledem na stanovisko Evropského hospodaiského a socialniho vyboru,’

po konzultaci s evropskym inspektorem ochrany tdaju,

v souladu s fadnym legislativnim postupem,

vzhledem k témto duvodim:

(D)

)

Pfi zvazovani investic je retailovym investorim stale Castéji nabizena Siroka Skala
riznych typd investicnich produktd. Tyto produkty casto poskytuji konkrétni
investi¢ni feSeni pfizpisobend na miru potfebam retailovych investort, ale byvaji
slozité¢ a tézko pochopitelné. Stavajici informace o téchto investi¢nich produktech,
které jsou investorim poskytovany, nejsou koordinované a casto neumoznuji
retailovym investorim porovnani jednotlivych produktli a pochopeni jejich vlastnosti.
V dusledku toho se retailovym investorim stavalo, Ze investovali, aniz by zcela
chapali souvisejici rizika a ndklady, a proto pfilezitostné dochazelo
k nepfedpokladanym ztratam.

ZlepSeni ustanoveni o transparentnosti investicnich produktl nabizenych retailovym
investorim je dualezitym opatfenim na ochranu investori a podminkou obnoveni
divéry retailovych investorti ve finan¢ni trh. Prvni kroky na arovni Unie v tomto
sméru byly jiz u€inény na zéklad¢ vytvoteni rezimu klicovych informaci pro investory
stanoven¢ho ve smeérnici Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES ze dne

Ufr. vést., , s. .
Uft. vést., , s. .
Uf. vést. C, , s. .
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€)

(4)

)

(6)

13. ¢ervence 2009 o koordinaci pravnich a spravnich predpist tykajicich se subjektl
kolektivniho investovani do pievoditelnych cennych papiri (SKIPCP).®

Rizna pravidla, ktera se 1isi podle odvétvi poskytujiciho investi¢ni produkty a podle
vnitrostatnich pravnich ptedpisi v této oblasti, vytvareji nerovné podminky mezi
jednotlivymi produkty a distribu¢nimi kanaly a stavi dalsi prekazky jednotného trhu v
oblasti finan¢nich sluzeb a produktii. Clenské staty jiz pfijaly rozli¢na nekoordinovana
opatieni s cilem feSit nedostatky v oblasti opatfeni na ochranu investori a je
pravdépodobné, ze tento vyvoj bude pokraCovat i nadéale. Odlisné pfiistupy
k poskytovani informaci o investi¢nich produktech brani vytvoteni rovnych podminek
pro rizné tvirce investi¢nich produktl a subjekty, které tyto produkty prodavaji, a tim
narusuji konkurenci. Znamenaly by rovnéz nestejnou urovenl ochrany investort
vramci Unie. Tyto odliSnosti predstavuji piekdzku vzniku a fadného fungovani
jednotného trhu. V dusledku toho je vhodnym pravnim zakladem ¢lanek 114 Smlouvy
o fungovani EU vykladany podle ustalené judikatury Soudniho dvora Evropské unie.

Aby bylo mozno témto odliSnostem ptfedchazet, je tieba stanovit jednotnd pravidla
transparentnosti na Urovni Unie, platnd pro vSechny ucastniky trhu investi¢nich
produkti. Je nezbytné pfijmout nafizeni s cilem =zajistit stanoveni spole¢ného
standardu pro sdéleni kli¢ovych informaci tak jednotn¢, aby umoznil harmonizaci
formatu a obsahu téchto sdéleni. Pfimo pouzitelna pravidla natizeni by méla zajistit, ze
se na vSechny ucastniky trhu investi¢nich produkt budou vztahovat stejné pozadavky.
To by zajistilo rovnéz jednotnost zvetejiiovanych informaci, nebot’ by nedochéazelo ke
vzniku rozdilnych vnitrostatnich pozadavkil v dasledku nejednotného provedeni
smérnice. Forma nafizeni je vhodna rovnéz z hlediska nutnosti zajistit, aby vSechny
subjekty prodavajici investicni produkty podléhaly jednotnym pozadavkim v
souvislosti s poskytovanim sdéleni kli¢ovych informaci retailovym investoram.

Kvalitn€jsi poskytovani informaci o investiCnich produktech je zédsadnim
pfedpokladem obnovy davéry retailovych investori ve finanéni trhy, avSak stejné
dalezité¢ jsou i ucinné regulované procesy prodeje téchto produkti. Toto nafizeni
dopliiuje opatieni v oblasti distribuce uvedend ve smérnici Evropského parlamentu a
Rady 2004/39/ES.’ Doplituje rovnéz opatieni v oblasti distribuce pojistnych produkti
uvedena ve smérnici Evropského parlamentu a Rady 2002/92/ES."

Toto nafizeni by se mélo vztahovat na vSechny produkty bez rozdilu formy nebo
struktury vytvafené v odvétvi financnich sluzeb s cilem poskytovat investi¢ni
prilezitosti retailovym investorim, u nichZ je vynos retailového investora zavisly na
vykonnosti jednoho nebo vice aktiv nebo referenc¢nich hodnot jinych nez trokova
mira. Mélo by se vztahovat na takové investicni produkty, jako jsou naptiklad
investicni fondy, zivotni pojiSténi s investicnim prvkem a retailové strukturované
produkty. U téchto produktli se nejednd o piimé investice dosahované¢ na zéakladé
pfimého ndkupu nebo drzeni aktiv. Tyto produkty naopak vstupuji mezi investora a
trhy prostfednictvim procesu tvorby strukturovanych produktd, jejich ,,vkladani“ do
pravnich forem jinych produktl nebo sdruzovani s cilem vytvaret riznou miru rizika,
zajistit rizné funkce produktu nebo dosahnout riizné struktury nakladd v porovnani s
pfimym investovanim. Takové ,,strukturovani mize retailovym investorim umoznit

Ut. vést. L 302,17.11.2009, s. 32.
Ut. vést. L 145, 30.4.2004, s. 1.
Ut v&st. L9, 15.1.2003, s. 3.
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zapojeni do investi¢nich strategii, které by pro né¢ jinak byly nedostupné nebo
nepraktické, ale mize vyzadovat rovnéz zptistupnéni dalSich informaci, a to zejména s
cilem umoznit porovnani jednotlivych zptisobt strukturovani investic.

Aby se toto nafizeni vztahovalo pouze na takovéto strukturované investi¢ni produkty,
budou z jeho ptisobnosti vylouc¢eny pojistné produkty, které nenabizeji investicni
ptilezitosti, a produkty, které jsou vystaveny pouze riziku trokovych sazeb. Pfimo
drzena aktiva, jako naptiklad akcie nebo statni dluhopisy, nejsou strukturovanymi
investiénimi produkty, a proto by mély byt z piisobnosti tohoto natizeni vylouceny.
Vzhledem k tomu, Ze toto nafizeni je zaméfeno na zvysSeni porovnatelnosti a
srozumitelnosti informaci o investinich produktech nabizenych retailovym
investorim, na zaméstnanecké penzijni pojisténi, které¢ spada do plisobnosti smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2003/41/ES ze dne 3. ¢ervna 2003 o cinnostech
instituci zaméstnaneckého penzijniho pojisténi a dohledu nad nimi'' nebo smérice
Evropského parlamentu a Rady 2009/138/ES ze dne 25. listopadu 2009 o pfistupu k
pojistovaci a zajistovaci &innosti a jejim vykonu (Solventnost IT) '%, by se toto nafizeni
nemélo vztahovat. Podobné by z plsobnosti tohoto nafizeni mély byt vynaty urcité
produkty zaméstnaneckého pojisténi, na které se nevztahuje plisobnost smérnice
2003/41/ES, za ptedpokladu, Ze podle vnitrostatnich pravnich pfedpisi zaméstnavatel
povinn¢ finanéné prispiva a za predpokladu, ze zaméstnanec si poskytovatele
penzijniho produktu nemutze zvolit. Na investi¢ni fondy, které jsou urCeny pro
instituciondlni investory, se ptisobnost tohoto natfizeni rovnéz nevztahuje, protoze se
nezaméiuji na retailové investory. AvSak investicni produkty, které lze vyuzit pro
ucely shromazd’ovani uspor na individudlni dichody, by v oblasti ptisobnosti mély
naddle zlstat, protoze Casto konkuruji jinym produktim v ramci tohoto natizeni a jsou
retailovym investorim podobné distribuovany.

Z divodu ujasnéni vztahu mezi povinnostmi stanovenymi v tomto nafizeni a
povinnostmi stanovenymi ve smérnici Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES a
ze dne 4. listopadu 2003 o prospektu, ktery mé byt zvetejnén pii verejné nabidce nebo
piijeti cennych papirt k obchodovéani, aozméné smérnice 2001/34" a smérnici
2009/138/ES je tieba ustanovit, ze vSechny tyto smérnice se budou pouzivat i1 nadale
spole¢né s timto nafizenim.

Tvarci investiCnich produktii, jako naptiklad spravci fondd, pojistovny, emitenti
cennych papirt, uv€rové instituce nebo investi¢ni spolecnosti, by méli vypracovat
sdéleni klicovych informaci pro investicni produkty, které vytvaieji, protoze jsou o
daném produktu nejlépe informovani a nesou za n¢j odpovédnost. Toto sdéleni by mél
tvlrce investicniho produktu vypracovat diive, nez bude umoznén prodej produkt
retailovym investorim. Pokud vSak k prodeji produktu retailovym investorim
nedochdzi, neni nutné sdéleni klicovych informaci vypracovat; v piipadé, ze by
vypracovani sdéleni kli¢ovych informaci bylo pro tvirce investicniho produktu
nepraktické, miize je delegovat na jiny subjekt. Aby bylo zajisténo co nejvetsi
roz$iteni a dostupnost sdéleni klicovych informaci, mélo by toto nafizeni tvirci
investi¢nich produktti umoznit zvetfejiiovani téchto sd€leni na internetovych strankach
dle vlastniho vybéru.

(Jf. vést. L 235, 23.9.2003, s.10.
Ut vést. L 335, 17.12.2009, s.1.
Uk. v&st. L 345, 21.12.2003, s. 64.
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Pro uspokojeni potieb retailovych investori je nutné zajistit, aby informace o
investi¢nich produktech byly pfesné, pravdivé, jasné a nebyly pro tyto investory
zavadgjici. Toto nafizeni by proto mélo stanovit spole¢né normy pro vytvareni sdéleni
klicovych informaci s cilem zajistit jeho srozumitelnost pro retailové investory.
Vzhledem k tomu, Ze pro mnoho retailovych investorti je obtizné orientovat se v
odborné finanéni terminologii, zvlastni pozornost by méla byt vénovana volbé vyrazii
a stylu psani uzitym v tomto sd€leni. Je rovnéz potieba stanovit pravidla tykajici se
jazyka, v némz by mélo byt toto sdéleni vypracovano. Retailovi investoti by méli byt
rovnéz schopni pochopit sdéleni klicovych informaci samostatné bez odkazu na dalsi
informace.

Retailovym investoriim by mély byt poskytnuty informace nezbytné k tomu, aby
mohli ucinit informované investi¢ni rozhodnuti a porovnat rizné investi¢ni produkty,
ale pokud tyto informace nebudou kratké a strucné, je zde riziko, ze jich investofi
nevyuziji. Sdéleni klicovych informaci by proto mélo obsahovat pouze zakladni
informace tykajici se zejména povahy a vlastnosti produktu véetn¢ informace, zda
muze dojit ke ztraté kapitalu, informace o nékladech a rizikovém profilu produktu a
rovnéz prislusné informace o vykonnosti a nékteré dalsi konkrétni informace, které
mohou byt nezbytné pro pochopeni charakteru jednotlivych typii produktd, vcetné
téch, které maji byt pouzity v ramci planovani odchodu do diichodu.

Sdéleni klicovych informaci by mélo byt vypracovano v takovém formatu, ktery
umozni retailovym investorim porovnani rtiznych investi¢nich produktidi, protoze
vzhledem k chovani a schopnosti spotiebitell je nutné peclivé nastavit forméat, apravu
a obsah informaci tak, aby je investofi v nejvyssi mozné mife pochopili a vyuzili. U
kazdého sdéleni je nutno dodrzet stejné potradi polozek a nadpisy téchto polozek.
Podrobnosti informaci o jednotlivych produktech, které maji byt zahrnuty do sdéleni
klicovych informaci, a prezentace téchto informaci by mély byt dale harmonizovéany
prostiednictvim aktll v pfenesené pravomoci, které zohledni provedeny i probihajici
vyzkum chovéni spotiebitelti, vcetné¢ vysledkli testi uc¢innosti riznych zplsobi
prezentace informaci spottebitelim. Kromé toho nékteré investi¢ni produkty umoziuji
retailovym investorim volbu mezi vice podkladovymi investicemi. Tyto produkty by
mély byt pfi sestavovani formatu zohlednény.

Retailovi investofi se pfi svém investicnim rozhodovani stale ¢astéji zamétuji i na jiné
aspekty, neZ je finanéni navratnost. Casto sleduji i jiné cile, jako jsou napiiklad cile
socidlni a environmentalni. Informace o nefinan¢nich aspektech investic mohou byt
vyznamné i pro investory, ktefi maji zdjem o udrzitelné dlouhodobé investice.
Informace o vysledcich v socialni a environmentalni oblasti nebo v oblasti spravy a
fizeni, o jejichz dosazeni tvirce investi¢nich produktii usiluje, mohou byt obtizné
porovnatelné nebo mohou chybét. Proto je zddouci dale harmonizovat podrobnosti
tykajici se informaci o tom, zda byly zohlednény vysledky v sociadlni a
environmentalni oblasti a v oblasti spravy a fizeni, a pokud ano, jakym zptisobem.

Sdéleni klicovych informaci by mélo byt jasné odliSitelné od vSech propagacnich
materidli. Tyto jiné materidly by nemély snizovat jeho vyznam.

Aby bylo zajisténo, ze sdéleni klicovych informaci bude obsahovat spolehlivé
informace, mélo by toto nafizeni vyzadovat, aby tvlrci investi¢nich produkti sdéleni
klicovych informaci priibézné aktualizovali. Za timto Ucelem je nezbytné v aktu v
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pfenesené pravomoci, ktery Komise pfijme, stanovit podrobna pravidla upravujici
podminky a Cetnost pfezkumu informaci a revizi sdéleni klicovych informaci.

Sdéleni klicovych informaci jsou zékladem pro investi¢ni rozhodovani retailovych
investord. Z tohoto divodu maji tviirci investi¢nich produktli vyznamnou odpoveédnost
vuci retailovym investorim, pokud jde o splnéni pozadavkl tohoto nafizeni. Proto je
dilezité zajistit, aby retailovi investofi, ktefi v rdmci svych investi¢nich rozhodnuti
spoléhaji na sdé¢leni kliCovych informaci, méli redlné pravo na zjednani napravy.
RovnéZ by mélo byt zajiSténo, aby vSichni retailovi investofi v Unii méli stejné pravo
uplatiiovat nahradu ptipadnych skod, které mohli utrpét v diisledku toho, ze tviirci
investi¢nich produktli nesplni pozadavky stanovené v tomto nafizeni. Proto by
pravidla o odpovédnosti tviircii investicnich produkti méla byt harmonizovéna. V
tomto nafizeni by se mélo stanovit, Ze retailovy investor by mél mit moznost ¢init
tviirce produkti odpovédnym za nesplnéni povinnosti uvedenych v tomto nafizeni v
ptipad¢ ztraty, ke které dojde pouzitim sdéleni kli¢ovych informaci.

Protoze retailovi investofi obecné nemaji podrobny piehled o vnitinich postupech
tvlrcl investi¢nich produkti, mélo by byt stanoveno obraceni dikazniho bfemene.
Tvurce produktu by musel dokazat, ze sdéleni kli¢ovych informaci bylo vypracovano
v souladu s timto nafizenim. Avsak retailovy investor by musel prokéazat, Ze ztratu
utrpél v dusledku pouziti informaci obsazenych ve sdéleni klicovych informaci,
protoZe tato zaleZitost spada do piimé osobni sféry retailového investora.

Pokud jde o zalezitosti tykajici se obCanskopravni odpovédnosti tvirce investi¢nich
produkt, které¢ nespadaji do pisobnosti tohoto natizeni, takové zaleZitosti by se mély
fidit rozhodnym vnitrostatnim pravem uréenym podle relevantnich pravidel
mezindrodniho prédva soukromého. Ptislusny soud, ktery rozhodne o naroku v ramci
obcanskopravni odpovédnosti vzneseném retailovym investorem, by mél byt uréen
podle relevantnich pravidel mezinarodni pfislusnosti.

Aby mohl retailovy investor ucinit informované investi¢ni rozhodnuti, mély by byt
subjekty prodavajici investini produkty povinny piedlozit sdéleni klicovych
informaci s dostateénym predstihem pred uzavienim jakékoli transakce. Tento
pozadavek by mél platit obecné bez ohledu na misto a formu této transakce.
Prodavajicim subjektem jsou i sami distributofi a tvlirci investi¢nich produktti, pokud
se rozhodnou pro piimy prodej produktu retailovym investorim. Pro zajisténi
nezbytné flexibility a proporcionality by méli retailovi investofi, kteti chtéji uzavifit
transakci pomoci prostiedkii komunikace na dalku, mit moZnost ziskat sdé¢leni
klicovych informaci po uzavieni transakce. I v tomto piipadé by bylo sdéleni
kli¢ovych informaci pro investora piinosem, ktery by mu umoznil naptiklad porovnat
zakoupeny produkt s produktem popsanym ve sdéleni klicovych informaci. Timto
nafizenim neni dotéena smérnice Evropského parlamentu a Rady 2002/65/ES."

M¢éla by byt stanovena jednotnd pravidla s cilem zajistit, aby si osoba prodavajici
investi¢ni produkt mohla zvolit vhodny nosi¢, na kterém bude sdé€leni kliCovych
informaci retailovym investoriim poskytnuto, pfi¢emz je mozné pouzit elektronickou
komunikaci, je-li to vhodné vzhledem k okolnostem transakce. AvSak retailovy

Uk. vést. L 271, 9.10.2002, s. 16.
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investor by mél mit moznost zvolit si tiSténou podobu. V zajmu ptistupu spotiebitelti k
informacim by sdéleni kli¢ovych informaci mélo byt vzdy poskytovano bezplatné.

Pro zajisténi divéry investorl v retailové investicni produkty by mély byt stanoveny
pozadavky na vhodné vnitini postupy, které zajisti, ze retailovi investofi obdrzi na své
stiznosti od tviirce investicniho produktu vécnou odpoved’.

Postupy alternativniho feSeni sporti umoziiuji rychlejsi a levnéjsi feSeni sporti nez
soudni feSeni a snizuji zatizeni soudniho systému. Za timto ucelem by tvilrci
investi¢nich produktl a prodejci investi¢nich produktii méli mit povinnost ti¢astnit se
uvedenych postupli iniciovanych retailovymi investory, které se tykaji prav a
povinnosti stanovenych v tomto nafizeni, s vyhradou urcitych ochrannych opatieni v
souladu se zasadami ucinné soudni ochrany. Postupy alternativniho feSeni sport by
zejména nemély porusit pravo na zahéjeni soudniho procesu pted soudem, které strany
ucastnici se takovych postupti maji.

Vzhledem k povinnosti subjekti pasobicich v odvétvi bankovnictvi, pojistovnictvi,
cennych papirii a fondd finanénich trhi predkladat sdéleni klicovych informaci pro
investiéni produkty je nanejvy$ dulezité zajistit bezproblémovou spolupraci mezi
riznymi organy dohledu nad tvirci investicnich produktt tak, aby mély jednotny
ptistup k provadéni tohoto natizeni.

V souladu se sdélenim Komise z prosince 2010 o posileni sankénich reziml v odvétvi
finan¢nich sluzeb'® a s cilem zajistit splnéni pozadavki stanovenych v tomto nafizeni
je nutné, aby clenské staty ucinily nezbytné kroky zajist'ujici, ze z poruseni tohoto
nafizeni vyplynou pfislu§né spravni sankce a opatfeni. Sankce a opatieni by mély byt s
vyjimkou urcitych ptesné¢ stanovenych okolnosti zvefejiovany s cilem zajistit
odrazujici u€inek sankci a posilit ochranu investorti formou varovéni pted investi¢nimi
produkty nabizenymi v rozporu s timto natizenim.

Za Gcelem splnéni cilt tohoto natfizeni by méla byt pravomoc pfijimat akty v souladu s
¢lankem 290 Smlouvy o fungovani Evropské unie pienesena na Komisi, a to v oblasti
stanoveni podrobnosti tykajicich se prezentace a formatu sdéleni klicovych informaci,
obsahu informaci, které maji byt do sdéleni kli¢ovych informaci zahrnuty, podrobnych
pozadavkil na ¢asové dispozice poskytnuti sdéleni klicovych informaci a rovnéz jeho
kontroly a uprav. Je obzvlast dulezité, aby Komise b&éhem piipravné cinnosti
provadéla nalezité konzultace. Pii pfipravé a vypracovani aktu v pfenesené pravomoci
by Komise méla zajistit, aby byly pfislusné dokumenty pteddny zaroven, vcas a
vhodnym zptisobem Evropskému parlamentu a Radg¢.

Komise by méla pfijmout navrh regulacnich technickych norem vypracovanych
Evropskym organem pro cenné papiry a trhy, Evropskym orgédnem pro bankovnictvi a
Evropskym organem pro pojiStovnictvi a zaméstnanecké penzijni pojisténi podle
Clanku 8, upravujicich metodiku prezentace rizik a vynost a vypocet nédklada
prostiednictvim aktl v pfenesené pravomoci v souladu s ¢lankem 290 Smlouvy o
fungovani Evropské unie a v souladu s pfislusSnymi ¢lanky 10 az 14 natizeni (EU)
¢. 1093/2010, 1094/2010 a 1095/2010.

KOM(2010) 716.
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Smérnice Evropského parlamentu a Rady 95/46/ES ze dne 24. fijna 1995 o ochrané
fyzickych osob v souvislosti se zpracovanim osobnich udajii a o volném pohybu téchto
(daja'® upravuje zpracovani osobnich Gdaji provadéné v &lenskych statech v
souvislosti s timto nafizenim a pod dohledem piisluSnych orgént. Nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 45/2001 ze dne 18. prosince 2000 o ochrané
fyzickych osob v souvislosti se zpracovanim osobnich Uidaji orgény a institucemi EU
a 0 volném pohybu t&chto udaji'’ upravuje zpracovani osobnich tdajii provadéné
evropskymi orgdny dohledu podle tohoto nafizeni a pod dohledem evropského
inspektora ochrany udajii. Veskeré zpracovani osobnich udaji provadéné v ramci
tohoto nafizeni, jako je vyména nebo pienos osobnich udajii pfislusnymi orgény, by
m¢elo byt v souladu se smérnici 95/46/ES, a jakakoli vyména nebo pienos informaci ze
strany evropskych organti dohledu by mély byt v souladu s nafizenim (ES) ¢. 45/2001.

Prestoze SKIPCP poskytuji investi¢ni produkty ve smyslu tohoto nafizeni, bylo by
vzhledem k tomu, Ze pozadavky na klicové informace pro investory podle smérnice
2009/65/ES byly zavedeny teprve neddvno, vhodné stanovit pro tyto SKIPCP
ptechodné obdobi v trvani 5 let po vstupu tohoto nafizeni v platnost; béhem této doby
by se na né toto natizeni nevztahovalo. Po uplynuti pfechodného obdobi by na né toto
nafizeni jiz bylo mozno uplatnit, pokud by toto obdobi nebylo prodlouzeno.

Ctyfi roky po vstupu tohoto nafizeni v platnost by mél byt proveden jeho prezkum s
cilem zohlednit vyvoj na trhu, jako je naptiklad vznik novych typl investicnich
produktli, vyvoj v jinych oblastech pravnich ptfedpisit Unie a zkuSenosti ¢lenskych
stati. Tento pfezkum by mél posoudit, zda zavedend opatieni vedla ke zvySeni
porozuméni investiénim produktim u prumérnych retailovych investor a k jejich
porovnatelnosti. M¢l by rovnéZz posoudit nutnost prodlouzit piechodné obdobi
uplatiiované pro SKIPCP, ptipadné zvazit jiné moznosti osetieni SKIPCP. Na zaklad¢
tohoto prezkumu by méla Komise predlozit Evropskému parlamentu a Radé€ zpravu,
doplnénou piipadné legislativnimi navrhy.

Aby méli tvirci investiCnich produktl a subjekty prodavajici investicni produkty
dostatek Casu piipravit se na praktické uplatiiovani pozadavkl tohoto nafizeni, mély
by pozadavky tohoto nafizeni zacit platit az po dvou letech od vstupu tohoto natizeni v
platnost.

Toto nafizeni cti zakladni prava a zachovava zdsady uznavané zejména v Listiné
zakladnich prav Evropské unie.

Vzhledem ktomu, ze cili opatieni, které ma byt piijato, totiz zvySeni ochrany
retailovych investori a jejich davéry v investini produkty vcetné ptipada
preshrani¢niho prodeje téchto produktli, nemiize byt uspokojivé dosazeno na urovni
Clenskych stath jednajicich nezdvisle na sobé¢, a k tomu, Ze zjiSténé nedostatky jsou
feSitelné pouze opatienim na evropské urovni, a Ize je tedy z divodu rozsahu nebo
ucinkd ucinnéji feSit na Grovni Unie, mize Unie pfijmout opatfeni v souladu se
zéasadou subsidiarity stanovenou v ¢lanku 5 Smlouvy o Evropské unii. V souladu se
zasadou proporcionality stanovenou v uvedeném c¢lanku neptekracuje toto natfizeni
ramec nezbytny pro dosazeni téchto cili,

Uk. v&st. L 281, 23.11.1995, s. 31.
Ut vést. L 8, 12.1. 2001, s.1.
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PRIJALY TOTO NARIZENT:

KAPITOLA 1

PREDMET, OBLAST PUSOBNOSTI A DEFINICE

Clanek 1

Toto nafizeni stanovi jednotnd pravidla formatu a obsahu tykajici se sdéleni kliCovych
informaci, které vypracuji tvlrci investicnich produkti, a jednotna pravidla upravujici
poskytovani tohoto sdé€leni retailovym investoram.

Clanek 2

Toto nafizeni se vztahuje na tvorbu a prodej investi¢nich produkti.

Nevztahuje se vSak na tyto produkty:

a)  pojistné produkty, které neposkytuji odbytné nebo u nichz neni odbytné zcela
ani z ¢asti a ptimo ani nepiimo vystaveno rizikim vykyva trhu;

b)  vklady, jejichZ mira navratnosti je urCovéana ve vztahu k trokové sazbg;

c) cenné papiry uvedené v €l. 1 odst. 2 pism. b) az g) a pism. i) a j) smérnice
2003/71/ES;

d)  ostatni cenné papiry, které nezahrnuji derivatovy ndstroj,

e) zameéstnanecké penzijni systémy spadajici do oblasti plisobnosti smérnice
2003/41/ES nebo smérnice 2009/138/ES; a

f)  penzijni produkty, na néz podle vnitrostatniho prava povinné finan¢né piispiva
zaméstnavatel a zaméstnanec si nemlze zvolit poskytovatele penzijniho
produktu.

Clanek 3

1. Pokud se na tviirce investi¢nich produktii, na néz se vztahuje toto nafizeni, vztahuje
rovnéz smérnice 2003/71/ES, pouzije se zaroveil toto nafizeni i1 smérnice
2003/71/ES.

2. Pokud se na tviirce investi¢nich produktl, na néz se vztahuje toto nafizeni, vztahuje
rovnéz smérnice 2009/138/ES, pouzije se zaroven toto nafizeni 1 smeérnice
2009/138/ES.

Cldnek 4
3. Pro ucely tohoto nafizeni se pouziji tyto definice:
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b)

d)

ninvesticnim produktem™ se rozumi investice, u niz je castka splatna
investorovi bez ohledu na pravni formu investice vystavena vykyvim
referencnich hodnot nebo vykonnosti jednoho nebo vice aktiv, kterd nebyla
investorem piimo zakoupena;

Ltvircem investicnim produktu® se rozumi:

1)  kazda fyzicka nebo pravnicka osoba, kterd vytvaii investi¢ni produkt;

i) kazda fyzickd nebo pravnickd osoba, ktera provadi zmény stavajiciho
investicniho produktu tim, Ze méni jeho profil rizik a vynosli nebo
naklady spojené s investici do investi¢niho produktu;

»retailovymi investory* se rozumi:

1) neprofesiondlni klienti podle ¢l. 4 odst. 1 bodu 12 smérnice 2004/39/ES;

i1)  zékaznici ve smyslu smérnice 2002/92/ES;

»penzijnimi produkty* se rozuméji produkty, jejichz primarnim ucelem je

podle wvnitrostitnich pravnich pfedpisi poskytovat investorim pifijem v

dichodu, a které opravnuji investora k ziskani ur¢itych vyhod;

»trvalym nosi¢em® se rozumi trvaly nosi¢ definovany v €l. 2 odst. 1 pism. m)
smérnice 2009/65/ES;

»prislusnymi organy* se rozumi vnitrostatni organy c¢lenskych stati, které jsou

v souladu se zdkonem zmocnény dohlizet na tviirce investi¢niho produktu nebo
na subjekty prodéavajici investi¢ni produkt retailovym investorim.

KAPITOLA II
SDELENI KLICOVYCH INFORMACI

ObbpiL 1
VYPRACOVANI SDELENI KLICOVYCH INFORMACI

Clanek 5

Tvilrce investicniho produktu vypracuje sdéleni kli¢ovych informaci v souladu s pozadavky
stanovenymi v tomto nafizeni pro kazdy investicni produkt, ktery vytvori, a pred prodejem

ptislusného

investi¢cniho produktu retailovym investorim toto sdéleni zvefejni na

internetovych strankach dle vlastniho vybéru.
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ObppiL I1
FORMA A OBSAH SDELENI KLICOVYCH INFORMACI

Cldnek 6
1. Sdéleni klicovych informaci musi byt pfesné, pravdivé, jasné a nesmi uvadet v omyl.
2. Sdéleni klicovych informaci musi byt samostatny dokument zieteln¢ odliSeny od
propagacnich materiald.
3. Sdé¢leni klicovych informaci musi byt vypracovano jako kratky dokument, ktery je:

a)  prezentovan a usporadan tak, aby se snadno Cetl, pfiCemz je pouzito pismo
¢itelné velikosti;

b)  jasn€ formulovan a napsan jazykem, ktery retailovému investorovi usnadiiuje
pochopeni sdélovanych informaci, pticemz predevsim:

1) pouzity jazyk je jasny, strucny a srozumitelny,
i) vyhyba se pouzivani zargonu,

ii1) vyhyba se odbornym pojmim tam, kde je mozné misto nich pouzit bézna
slova.

4. Pokud jsou ve sdéleni kli¢ovych informaci pouZzity barvy, srozumitelnost informaci
se nezmensi v pfipad¢, ze sdéleni kliCovych informaci bude vytiS§téno nebo
kopirovano v Cernobilé verzi.

5. Pokud je ve sdéleni klicovych informaci pouzita znacka nebo logo tvilrce
investiéniho produktu nebo skupiny, jejimz je tento tvlirce ¢lenem, nesmi odvadét
pozornost retailového investora od informaci, které jsou ve sdé¢leni uvedeny, ani
zakryvat text.

Clanek 7

Sdéleni klicovych informaci musi byt vypracovdno v Ufednim jazyce nebo v jednom z
ufednich jazykia ¢lenského statu, v némz se prodej investi¢niho produktu uskuteéni, nebo v
jazyce, ktery ptisluSné organy tohoto ¢lenského statu akceptuji; v ptipadé€, Ze byl vytvoren v
jiném jazyce, musi byt do jednoho z uvedenych jazyku pielozen.

Clanek 8

1. Nazev ,,Sd¢leni klicovych informaci® musi byt viditeln€¢ umistén v horni ¢asti titulni
strany sdéleni kli¢ovych informaci. Pfimo pod nazvem je umisténa vysvétlivka
tohoto znéni:

,»Toto sdéleni obsahuje klicové informace o tomto investicnim produktu. Nejde o propagaéni
material; poskytnuti t€chto informaci vyzaduje zakon, abyste 1épe porozuméli podstaté tohoto
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investi¢niho produktu a rizikim spojenym s investicemi do néj. Pro informované rozhodnuti,
zda danou investici provést, se doporucuje seznamit se s timto sdélenim.*

2.

Sdéleni klicovych informaci musi obsahovat tyto informace:

a)

b)

d)

nazev investiéniho produktu a totoznost jeho tvirce v oddile na zacatku
sdélenti;

v oddile nazvaném ,Popis investice“ podstatu a hlavni rysy daného
investi¢niho produktu véetné:

1) typu investi¢niho produktu;
i1) jeho cila a prostiedkt k jejich dosazenti,

iii) udaje o tom, zda tvlrce investi¢niho produktu usiluje o konkrétni vysledky
v oblasti zivotniho prostfedi, socidlni oblasti nebo v oblasti spravy a
fizeni, at’ jiZz v souvislosti se svou obchodni ¢innosti nebo s investi¢nim
produktem, a pokud ano, je nutno uvést tyto zadouci vysledky a zptisob,
jakym jich ma byt dosaZeno;

iv) v pfipadé, Ze investicni produkt nabizi pojistna plnéni, Gdaje o téchto
pojistnych plnénich;

v) doby trvani investi¢niho produktu, pokud je znama;

vi) scénafe vykonnosti, pokud je tato moznost vyznamna s ohledem na povahu
produktu;

v oddile s ndzvem ,,Potencidlni ztraty*, stru¢ny tdaj o tom, zda mtze dojit ke
ztraté kapitalu, véetné informaci o:

1) poskytovanych zarukach nebo ochrané kapitalu vcetné jejich ptipadnych
omezeni;

i1) tom, zda se na investi¢ni produkt vztahuji systémy kompenzace nebo zaruk;

v oddile nazvaném ,,K jakému ucelu slouzi“ oznaceni doporu¢ené minimalni
doby drzeni a ocekavaného profilu likvidity produktu, vcetné moznosti a
podminek zruSeni investice pied jeji splatnosti vzhledem k profilu rizika a
vynosu investi¢niho produktu a vyvoji na trhu, na ktery se zamétuje;

v oddile nazvaném ,Rizika a potencidlni vynosy“ pomér rizik a vynosl
investicniho produktu vcetné souhrnného ukazatele tohoto poméru a
upozornéni na veskera konkrétni rizika, kterd nejsou v tomto souhrnném
ukazateli pln¢ zohlednéna;

v oddile nazvaném ,,Naklady*“ naklady spojené s investici do investi¢niho

produktu zahrnujici pfimé i1 nepfimé néklady investora vcetné¢ souhrnnych
ukazateld t€chto naklada;
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g) v oddile nazvaném ,,Vysledky v minulosti vysledky investi¢éniho produktu
dosazené v minulosti, pokud jsou vyznamné s ohledem na povahu produktu a
délku jeho historie;

h)  u penzijnich produkti v oddile nazvaném ,,Vynos pti odchodu do diichodu*
odhad moznych budoucich vysledk.

3. Tviirce investicniho produktu muze uvést jiné informace jen tehdy, pokud jsou
nezbytné pro informované investi¢ni rozhodovani retailového investora o konkrétnim
investicnim produktu.

4. Informace uvedené v odstavci 2 se predkladaji v jednotném formatu vcetné
jednotnych nadpist a ve standardizovaném potadi uvedeném v odstavci 2 tak, aby
umoziovaly porovnani se sdélenim klicovych informaci o jakémkoli jiném
investicnim produktu. Sdéleni klicovych informaci bude viditeln¢ oznafeno
jednotnym symbolem, které ho odlisi od jinych sdéleni.

5. Komise je opravnéna pfijimat akty v pfenesené pravomoci v souladu s ¢lankem 23,
jimiz se stanovi podrobnosti prezentace a obsah jednotlivych prvki informaci podle
odstavce 2, prezentace a podrobnosti ostatnich informaci, které tviirce produktu
pripadné zahrne do sdé€leni kli¢ovych informaci podle odstavce 3, a podrobnosti
jednotného formatu a jednotny symbol podle odstavce 4. Komise zohledni rozdily
mezi investicnimi produkty a schopnostmi retailovych investori a rovnéz
charakteristiku investi¢nich produktii umoziujici retailovému investorovi vybér
z riznych podkladovych investic nebo jinych moznosti daného produktu vcetné
ptipadu, kdy Ize tuto volbu provést v riznych okamzicich nebo ji v budoucnu zménit.

6. Evropsky organ pro bankovnictvi (EBA), Evropsky organ pro pojistovnictvi a
zamé&stnanecké penzijni pojisténi (EIOPA) a Evropsky organ pro cenné papiry a trhy
(ESMA) vypracuji navrhy regulacnich norem s cilem stanovit:

a)  metodiku podporujici prezentaci rizika a vynost, jak je uvedeno v odst. 2 pism.
e) tohoto ¢lanku; a

b)  vypocet nakladi, jak je uvedeno v odst. 2 pism. f) tohoto ¢lanku.

Navrhy regulacnich technickych norem musi zohlednit rizné typy investi¢nich
produkt. Evropské organy dohledu ptedlozi tyto ndvrhy regulacnich technickych
norem Komisi do [...].

Komisi je svéfena pravomoc piijimat regulacni technické normy v souladu s
postupem stanovenym v ¢lancich 10 az 14 natizeni (EU) ¢. 1093/2010, v ¢lancich 10
az 14 nafizeni 1094/2010 a v ¢lancich 10 az 14 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.

Clanek 9

Propagacni sdéleni obsahujici konkrétni informace o investi¢nim produktu nesmi obsahovat
prohlaSeni popirajici informace uvedené ve sdéleni klicovych informaci ani informace
snizujici vyznam sdéleni kli¢ovych informaci. V propagacnich materidlech musi byt uvedeno,
ze sdéleni klicovych informaci je k dispozici, a informace o tom, jak je mozné ho ziskat.

23

CS



CS

Clanek 10

Tviirce investicniho produktu podrobuje informace obsazené ve sdéleni klicovych
informaci pravidelné revizi, a pokud z této revize vyplyne potieba zmény, sdéleni
klicovych informaci upravi.

Komise je opravnéna pfijimat akty v pfenesené pravomoci v souladu s ¢lankem 23,
kterym se stanovi provadéci pravidla pro kontrolu informaci obsaZenych ve sdéleni
klicovych informaci a pro tpravy sdéleni klicovych informaci, pokud jde o:

a) podminky a frekvenci kontroly informaci obsaZenych ve sdé€leni klicovych
informaci;

b) podminky, za kterych je nutno informace obsazené ve sdéleni klicovych
informaci upravit a za kterych je povinné nebo mozné upravené sdéleni
klicovych informaci znovu zvefejnit;

c)  konkrétni podminky, za kterych je nutno kontrolovat informace obsazené ve
sdéleni klicovych informaci, pfipadné upravit sdéleni klicovych informaci v
pfipadé, ze investicni produkt neni retailovym investorim k dispozici
nepretrzite;

d) okolnosti, za kterych maji byt retailovi investofi informovani o upraveném
sdé€leni klicovych informaci o investi¢nim produktu, ktery zakoupili.

Clanek 11

Pokud tviirce investi¢niho produktu vytvofil sdéleni klicovych informaci, které neni
v souladu s pozadavky clankti 6, 7 a 8 a na které se retailovy investor pii
rozhodovéni o investici spolehl, miiZze retailovy investor vznést vuci tviirci daného
investicniho produktu narok na nahradu ptipadné Skody, kterd byla danému
retailovému investorovi zptisobena pouzitim sdéleni klicovych informaci.

Pokud retailovy investor prokazatelné¢ utrpi ztratu v dusledku pouziti informaci
obsazenych ve sdéleni klicovych informaci, je tvlirce investi¢niho produktu povinen
prokézat, ze sdéleni klicovych informaci bylo vypracovéno v souladu s ¢lanky 6, 7 a
8 tohoto nafizeni.

Stanoveni ditkazniho bfemene uvedené v odstavci 2 nelze predem ménit na zakladeé
dohody. Jakékoli takové ustanoveni vramci piedem uzaviené dohody neni pro
retailové investory zavazné.
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1.

ObbpiL III
POSKYTNUTI SDELENiI KLICOVYCH INFORMACI

Clanek 12

Subjekt prodavajici investic¢ni produkt retailovym investorim je povinen poskytnout
jim sdéleni kliCovych informaci v dostate¢ném ptedstihu pied uzavienim transakce
tykajici se daného investi¢niho produktu.

Subjekt prodavajici investicni produkt mize odchylné od odstavce 1 poskytnout
retailovému investorovi sdéleni klicovych informaci bezprostfedné po uzavieni
transakce, pokud:

a) se retailovy investor rozhodne transakci uzaviit za pouziti dalkovych
komunikac¢nich prostiedkti, pokud:

b)  sdéleni kli¢ovych informaci nelze poskytnout v souladu s odstavcem 1; a

c) subjekt prodavajici investicni produkt retailového investora o této skutecnosti
informoval.

Pokud je provedeno nékolik po sobé nasledujicich transakci tykajicich se téhoz
investiéniho produktu jménem retailového investora v souladu s pokyny, které¢ tento
investor zada subjektu prodavajicimu dany investicni produkt pfed prvni transakci,
vztahuje se povinnost poskytnout sdéleni klicovych informaci podle odstavce 1
pouze na prvni transakei.

Komisi je v souladu s ¢lankem 23 svéfena pravomoc piijimat akty v pienesené
pravomoci, které stanovi:

a) podminky pro splnéni pozadavku vcasného poskytnuti sdéleni klicovych
informaci, jak je stanoveno v odstavci 1;

b)  zplsob a lhitu poskytnuti sdéleni klicovych informaci v souladu s odstavcem
2.
Clanek 13

Subjekt prodavajici investicni produkt poskytne sdé€leni klicovych informaci
retailovym investorim bezplatné.

Subjekt prodavajici investicni produkt poskytne sdéleni klicovych informaci
retailovému investorovi na jednom z téchto nosict:

a)  napapife;

b) na jiném trvalém nosi¢i nez na papite, pokud jsou splnény podminky uvedené
v odstavci 4; nebo
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c) prostfednictvim internetovych stranek, pokud jsou splnény podminky uvedené
v odstavci 5.

Avsak pokud je sdéleni klicovych informaci poskytnuto na jiném trvalém nosi¢i nez
na papife nebo prostfednictvim internetovych stranek, retailovym investorim se na
vyzéadani a bezplatné poskytne papirova kopie.

.....

pokud jsou splnény tyto podminky:

a) uziti trvalého nosi¢e je vhodné vzhledem k okolnostem, za nichz se
uskuteCiiuje obchod mezi subjektem prodavajicim investiéni produkt a
retailovym investorem; a

b) retailovy investor mél moznost zvolit si informace na papife nebo na trvalém
nosici, a zvolil si druhou moznost.

Sdéleni klicovych informaci je mozné poskytnout prostfednictvim internetovych
stranek, pokud budou tyto informace ureny osobné retailovému investorovi, nebo
budou splnény tyto podminky:

a)  poskytnuti sdéleni klicovych informaci pro investory prostfednictvim
internetovych stranek je vhodné vzhledem k okolnostem, za nichz se
uskuteciiuje obchod mezi subjektem prodavajicim investiéni produkt a
retailovym investorem,;

b) retailovy investor souhlasil s poskytnutim sdéleni klicovych informaci
prostfednictvim internetovych stranek;

c) retailovy investor byl elektronickou cestou informovan o adrese internetovych
stranek a o umisténi na internetovych strankach, kde lze sdéleni klicovych
informaci nalézt;

d) pokud bylo sdéleni kli¢ovych informaci revidovano podle ¢lanku 10, vSechny
revidované verze jsou rovnéz retailovému investorovi k dispozici;

e) je zajisténo, ze sdéleni klicovych informaci je pfistupné na téchto
internetovych strankdch po tak dlouhou dobu, jakou investor piimérené
pottebuje k jejich prohlédnuti.

.....

na papife nebo prostiednictvim internetovych stranek se povazuje za vhodné
vzhledem k okolnostem, =zanichz se uskuteCnuje obchod mezi subjektem
prodavajicim investicni produkt a retailovym investorem, jestlize ma retailovy
investor prokazateln¢ pravidelny pfistup na internet. Za dikaz se povazuje e-mailova
adresa, kterou retailovy investor poskytl pro ucely realizace daného obchodu.
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KAPITOLA III
VYRIZOVANI STIZNOSTI, ZJEDNAVANI NAPRAYVY,
SPOLUPRACE

Clanek 14

Tvirce investiéniho produktu vytvofi vhodné postupy a opatfeni zajisSt'ujici, aby retailovi
investofi, ktefi podali stiznost tykajici se sdéleni kli¢ovych informaci, obdrzeli fadn€ a vcas
vécnou odpoveéd'.

Clanek 15

1. Pokud retailovy investor zahaji postup alternativniho feSeni sporti podle
vnitrostatniho prava vici tvlrei investi¢nich produkt nebo subjektim prodévajicim
investi¢ni produkty, ktery se tyké sporu ohledné prév a povinnosti stanovenych timto
nafizenim, tvirci investiCnich produktii nebo subjekty prodavajici investi¢ni
produkty se uvedené¢ho postupu zucastni, a to za predpokladu, Ze spliluje tyto
pozadavky:

a)  vysledkem postupu jsou rozhodnuti, kterd nejsou zavazna;

b)  promlceci lhtlita pro zahéjeni soudniho feSeni sporu se po dobu konani postupu
alternativniho fesSeni sporti pozastavuje;

c) doba promlceni naroku se po dobu konani postupu alternativniho feseni sporti
pozastavuje;

d) postup je bezplatny nebo za mirny poplatek, jak je uvedeno ve vnitrostatnich
pravnich ptedpisech;

e) elektronické prostiedky nejsou jedinymi prostredky, jejichz prostfednictvim
mohou mit strany pfistup k postupu;

f)  pokud si to naléhavost situace zada, jsou ve vyjimecnych ptipadech mozna
pfedbézna opatieni.

2. Clenské staty oznami Komisi subjekty, které jsou opravnény fesit postupy uvedené v
odstavci 1 do [vlozte konkrétni datum Sest mésicti od vstupu tohoto nafizeni v
platnost]. Neprodlené¢ oznadmi Komisi vSechny nasledné zmény tykajici se téchto
subjekti.

3. Subjekty opravnéné fesit postupy uvedené v odstavci 1 vzijemné spolupracuji na
feSeni preshrani¢nich sport, které vznikly na zéklad¢ tohoto natizeni.
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Clanek 16

Pro ucely pouziti tohoto natfizeni piislusné organy spolupracuji mezi sebou i1 se subjekty
odpovédnymi za mimosoudni postupy vytizovani stiznosti a zjednavani napravy uvedené v
¢lanku 15.

Prislusné organy si zejména bez zbytecného odkladu vzijemné poskytuji informace, které
maji vyznam pro plnéni jejich povinnosti podle tohoto natizeni.

Clianek 17

l. Clenské staty pouZiji ke zpracovani osobnich udajii provedenému v daném ¢lenském
staté podle tohoto nafizeni smérnici 95/46/ES.

2. Ke zpracovani osobnich udajl, které provadéji Evropsky orgdn pro bankovnictvi,
Evropsky organ pro pojistovnictvi a zaméstnanecké penzijni pojiSténi a Evropsky
organ pro cenné papiry a trhy, se pouzije natizeni Evropského parlamentu a Rady
(ES) €. 45/2001.

~ KAPITOLA 1V ,
SPRAVNI SANKCE A OPATRENI

Clanek 18

1. Clenské staty stanovi pravidla pro ukladani pfiméfenych spravnich opatieni a sankci
v pfipadech, kdy dojde k poruSeni tohoto nafizeni, a pfijmou veSkera opatieni
nezbytnd k jejich provadéni. Tyto sankce a opatieni musi byt G¢inné, piiméfené a
odrazujici.

Do [24 mésicu od vstupu tohoto narizeni v platnost] oznami Clenské staty pravidla
uvedena v prvnim pododstavei Komisi a SmiSenému vyboru evropskych organi
dohledu. Neprodlené také oznami Komisi a SmiSenému vyboru evropskych organii
dohledu vSechny jejich ptipadné nasledné zmény.

2. Pfi vykonu svych pravomoci uvedenych v c¢lanku 19 pfislusné organy uzce
spolupracuji s cilem zajistit, aby spravni opatfeni a sankce vedly k zadoucim
vysledkiim uvedenym v tomto nafizeni, a koordinuji svou ¢innost, aby zabranily
moznému zdvojovani a piekryvani pfi uplatiovani spravnich opatfeni a sankci v
pieshrani¢nich ptipadech.

Clanek 19

1. Tento Clanek se vztahuje na tato poruseni:

a)  sdéleni klicovych informaci neni v souladu s ¢l. 6 odst. 1 az 3 a s ¢lankem 7;

b)  sdéleni klicovych informaci neobsahuje informace uvedené v ¢l. 8 odst. 1 a 2
nebo neni piedloZzeno v souladu s ¢l. 8 odst. 4;
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c) propagacni material v rozporu s clankem 9 obsahuje informace tykajici se
investicniho produktu, které¢ odporuji informacim uvedenym ve sdé€leni
klicovych informaci;

d) sdéleni klicovych informaci nebylo zkontrolovdno a upraveno v souladu s
¢lankem 10;

e) sdéleni klicovych informaci nebylo vypracovano v dostatecném piedstihu v
souladu s ¢l. 12 odst. 1;

f)  sdéleni kli¢ovych informaci nebylo vypracovano bezplatné v souladu s ¢l. 13
odst. 1.

2. Clenské staty zajisti, aby piislusné organy mély pravomoc ulozit minimalné tato

spravni opatieni a sankce:

a)  prikaz zakazujici uvadéni investi¢niho produktu na trh;
b) ptikaz pozastavujici uvadéni investi¢niho produktu na trh;
c) upozornéni, které je zvefejnéno a které identifikuje odpovédnou osobu a
povahu daného porusenti;
d) ptikaz k vydani nové verze sdéleni kli¢ovych informaci.
3. Clenské staty zajisti, aby pokud piislusné organy ulozi jedno nebo vice spravnich

opatieni a sankci v souladu s odstavcem 2, mély tyto piislusné organy podle
vnitrostatnich pravnich pfedpisi pravomoc vydat nebo pozadovat, aby tvirce
investicniho produktu nebo subjekt prodavajici investiéni produkt vydal piimé
sdéleni prislusnému retailovému investorovi, které bude obsahovat informace o
spravnich opatfenich nebo sankcich a o tom, kde lze podat stiznost nebo uplatnit
zadost o zjednani napravy.

Clanek 20

Prislusné organy uplatni spravni opatfeni a sankce uvedené v €l. 19 odst. 2 s piihlédnutim ke
vSem relevantnim okolnostem, véetne:

a)
b)
c)
d)

e)

CS

zavaznosti a délky trvani poruseni pravidel,

miry odpovédnosti odpovédné osoby;

dopadu poruSeni na zajmy retailovych investort;
kooperativniho chovani osoby odpovédné za porusent;

ptipadného ptedchoziho poruseni pravidel odpovédnou osobou.
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Clanek 21

1. V ptipadé, Ze ptisluSny organ zvetejnil spravni opatfeni a sankce, vyrozumi o téchto
spravnich opatfenich a sankcich zaroven Evropsky orgdn pro bankovnictvi, Evropsky
organ pro pojistovnictvi a zaméstnanecké penzijni pojisténi a Evropsky organ pro
cenné papiry a trhy.

2. Clenské staty poskytnou Evropskému organu pro cenné papiry a trhy, Evropskému
organu pro bankovnictvi a Evropskému orgdnu pro pojistovnictvi a zaméstnanecké
penzijni pojisténi jednou ro¢né souhrnné informace o vSech spravnich opatfenich
a sankcich ulozenych v souladu s ¢lankem 18 a s ¢1. 19 odst. 2.

3. Evropsky orgén pro bankovnictvi, Evropsky organ pro cenné papiry atrhy a
Evropsky organ pro pojistovnictvi a zaméstnanecké penzijni pojisténi tyto informace
zvefejni ve vyrocni zprave.

Clanek 22

Informace o sankcich a opattenich ulozenych v disledku poruseni pravidel uvedenych v ¢l. 19
odst. 1 musi byt zptistupnény vetejnosti bez zbyte¢ného odkladu a musi zahrnovat minimalné
informace o typu poruseni tohoto nafizeni a totoznost odpoveédnych osob s vyjimkou ptipadu,
kdy by takové zvetejnéni vazne ohrozilo financni trhy.

Pokud by zvefejnéni zplsobilo zi¢astnénym strandm nepiimétenou Skodu, zvetejni prislusné
organy sankce nebo opatieni anonymné.

KAPITOLA IV
ZAVERECNA USTANOVENI

Clanek 23
1. Komisi je svéfena pravomoc piijimat akty v prenesené pravomoci za podminek
stanovenych v tomto ¢lanku.
2. Pravomoc pfijimat akty v pfenesené pravomoci uvedené v ¢l. 8 odst. 5, v ¢l. 10

odst. 2 a v €l. 12 odst. 4 je Komisi svéfena na dobu [4 let] od vstupu tohoto natizeni
v platnost. Pfeneseni pravomoci se automaticky prodluzuje o stejné¢ dlouhd obdobi,
pokud Evropsky parlament nebo Rada nevyslovi proti tomuto prodlouzeni namitku
nejpozdéji tii mésice pied koncem kazdého z téchto obdobi.

3. Evropsky parlament nebo Rada mohou pieneseni pravomoci uvedené v €l. 8 odst. 5,
v ¢l. 10 odst. 2 a v €l. 12 odst. 4 kdykoli zruSit. Rozhodnutim o zruSeni se ukoncuje
pieneseni pravomoci uvedenych v tomto rozhodnuti. Toto rozhodnuti nabyva u¢inku
prvnim dnem po zvefejnéni rozhodnuti v Urednim véstniku Evropské unie, nebo k
pozdéjSimu dni, ktery je v ném upiesnén. Nedotykd se platnosti jiz platnych aktl v
pfenesené pravomoci.
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4. Prijeti aktu v pfenesené pravomoci Komise neprodlené ozndmi soucasné
Evropskému parlamentu a Radé.

5. Akt v prenesené pravomoci piijaty podle ¢l. 8 odst. 5, ¢1. 10 odst. 2 a ¢I. 12 odst. 4
vstoupi v platnost, pouze pokud proti nému Evropsky parlament nebo Rada
nevyslovi namitky ve lhaté dvou mésici ode dne, kdy jim byl tento akt oznamen,
nebo pokud Evropsky parlament i Rada pfed uplynutim této lhity informuji Komisi
o tom, ze namitky nevyslovi. Z podnétu Evropského parlamentu nebo Rady se tato
lhita prodlouzi o [dva mésice].

Clanek 24

Spravcovské spolecnosti a investicni spolecnosti uvedené v ¢l. 2 odst. 1 a v ¢lanku 27
smérnice 2009/65/ES a subjekty prodavajici podilové jednotky SKIPCP podle definice v ¢l. 1
odst. 2 uvedené smérnice jsou osvobozeny od povinnosti uvedenych v tomto natizeni po dobu
[Uf. vést.: vlozte prosim datum 5 let po vstupu v platnost].

Clanek 25

1. Komise piezkoumd toto nafizeni Ctyfi roky po dni jeho vstupu v platnost. Tento
prezkum zahrnuje obecné hodnoceni praktického uplatiiovani pravidel stanovenych v
tomto nafizeni, pficemz fadn¢ zohledni vyvoj na trhu retailovych investi¢nich
produktii. Pokud jde o SKIPCP, jak jsou definovany v ¢l. 1 odst. 2 smérnice
2009/65/ES, ptezkum posoudi, zda se piechodna opatfeni podle ¢lanku 24 tohoto
nafizeni prodlouzi, nebo pokud dojde ke zjisténi jakychkoli nezbytnych uprav, zda
ustanoveni o klicovych informacich pro investory ve smérnici 2009/65/ES mohou
byt nahrazena nebo povazovana za rovnocennd sdéleni klicovych informaci podle
tohoto nafizeni. Tento piezkum rovnéz zvazi mozné rozsifeni plsobnosti tohoto
nafizeni na jiné investi¢ni produkty.

2. Po konzultaci se SmiSenym vyborem evropskych organti dohledu piedlozi Komise
Evropskému parlamentu a Radé¢ zpravu, kterd bude pfipadné doprovazena
legislativnim névrhem.

Clianek 26

Toto nafizeni vstupuje v platnost dvacatym dnem po vyhlaseni v Urednim véstniku Evropské
unie.

Pouzije se od [dva roky po vstupu v platnost].
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Toto nafizeni je zdvazné v celém rozsahu a pfimo pouzitelné ve vSech ¢lenskych statech.

V Bruselu dne

Za Evropsky parlament Za Radu
predseda predseda
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