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PASKAIDROJUMA RAKSTS

1. PRIEKSLIKUMA KONTEKSTS

Sis priekslikums attiecas uz parredzamibas uzlabosanu privatiem iegulditajiem investiciju
tirgl.

Privato ieguldijumu produkti (tajos ietverti ieguldijumu fondi, privati strukturéti produkti un
dazi apdroSinasanas ligumu veidi, ko izmanto ieguldijumu mérkiem) ir butiski, lai
apmierinatu ES pilsonu vajadzibas péc produktiem, ar kuriem veidot uzkrajumus un
ieguldijumus, vienlaikus veicinot efektivus kapitala tirgus, kas palidzeétu finansét ES
ekonomikas izaugsmi.

Tomér par investiciju produktiem pastdv informacijas asimetrija starp privatajiem
iegulditajiem un tiem, kas veido $adus produktus un mekl€ iesp&jas tos pardot Siem
iegulditajiem. Tapéc privatie iegulditaji nav labi sagatavoti savu interesu aizsardzibai. Sadi
iegulditaji biezi saskaras ar neskaidru un parak sarezgitu informaciju par iesp&jamiem
ieguldijumiem, kur produktu risku un izmaksas ir griti novertét vai salidzinat. Tas mazina
ieguldijumu tirgu efektivitati, izraisot cenu pieaugumu iegulditajiem. Tas arT tieSi veicina to,
ka privatie iegulditaji pérk nepiemeérotus produktus, un tas viniem kaité vai nu ar
neparedzeétam izmaksam vai zaud&umiem, neizmantotdm izdevibam, vai ari, launakaja
gadijuma, ar muza uzkrajumu zaudumu, graujosi ietekm&jot personisko un gimenes
labklajibu.

Pasreiz par produktiem sniedzama informacija mainas atkariba no produkta juridiskas formas,
nevis no ta ekonomiska rakstura vai riska, ko tas rada privatajiem iegulditajiem. Informacijas
salidzinamiba, saprotamiba un izklasts ir atSkirigi, ta ka vidusméra iegulditajam var bt griiti
veikt vajadzigo salidzinasanu starp produktiem. Patie$am, informacija par produktiem biezi
vairak koncentrgjas uz tiesiskas nedrosibas samazinasanu to izveidotajiem, nevis uz efektivu,
atvértu un pardomatu informacijas sniegsanu potencialajiem klientiem tada forma, lai viniem
biitu viegli to saprast un izmantot. Informativie materiali (nevis reklama) parasti ir parak plasi
un nepietiekami izcel biitiskakos punktus vai nozimigako informaciju.

FinanSu krize pastiprinaja So jautajumu risinasanas nozimibu. Privatie iegulditaji ir cietusi
zaud&jumus, veicot ieguldijumus, kuru riski iegulditajiem nebija parredzami vai saprotami.
Turklat privato ieguldijumu produkti, tostarp privatie strukturétie produkti vai apdros§inasanas
ligumi ieguldijumu mérkiem biezi tikusi un joprojam tiek tirgoti privatajiem iegulditajiem ka
vienkarsu produktu, pieméram, tadu ka uzkrajumu konti, aizstaj&ji, lai gan privatie iegulditaji
ne vienmér izprot to atSkiribas. Tas notiek situacija, kad iegulditaju uzticéSanas ir iedragata —
nesenas ES paterétaju aptaujas rezultati liecina, ka patérétaji finanSu pakalpojumu nozarei
uzticas mazak neka par€jam nozarém.

Pienacigi atjaunot uzticg$anos ir batiski. Saja nolaka ir arkartigi nozimigi uzlabot noteikumus
par parredzamibu ta, lai tie darbotos privato iegulditaju laba, nemot véra vinu vajadzibas.

ES jau ir veikusi novatoriskus pasakumus, izveidojot '"iegulditajiem paredzetas
pamatinformacijas" dokumentu attieciba uz PVKIU. Ta izstradé izmantoja jaunu metodi,
kuras biitiba bija padzilinati parbaudit informacijas sniegSanas pieeju attieciba uz pasiem
privatajiem iegulditajiem noluka So informaciju pec iespgjas saisinat, racionaliz€t un padarit
mérktiecigu un nodroSinat, lai informacija biitu saprotama parastam privatam iegulditajam.
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Lai gan informacijas sniegSana attieciba uz PVKIU tada veida jau tikusi uzlabota, tacu ta vél
nav uzlabota attieciba uz virkni citu privato ieguldijumu produktu. Tagad tas jaizdara attieciba
uz visiem Siem produktiem. Eiropas privatajiem iegulditajiem vienmer vajadz&tu sanemt Tsu,
salidzinamu un standartiz€tu informaciju, kas S$aja paskaidrojuma rakstd dévéta par
"pamatinformacijas dokumentiem" neatkarigi no ta, uz kadiem ieguldijumu produktiem ta
attiecas.

Sa priekslikuma par ES méroga pamatinformacijas dokumentiem izveides pamata ir ECOFIN
padomes 2007. gada maija Komisijai iesniegtais pieprasijums parbaudit to ES tiesibu aktu
saskanotibu, kurus pieméro dazadiem privato ieguldijumu produktu veidiem.

Pirmais darba posms noslédzas ar Komisijas 2009. gada aprili pienemto Pazinojumu par
standartiz€tiem privato ieguldijumu produktiem. Pazinojuma Komisija secindjusi, ka
ilgtsp&jigu un apmierinoSu tiesisko vidi privato ieguldijjumu produktu pardosanai un
informacijas sniegSanai par tiem var izveidot tikai ar tiesibu aktu izmainam Eiropas liment, jo
efektivu noteikumu trilkums Eiropas liment bija pamata neatbilstibam visu nozaru darbiba.
Pazinojuma noteiktas divas jomas, kuras jaturpina darbs: noteikumi, kas attiecas uz
tirdzniecibu, un noteikumi par produktu informaciju. Sis priekslikums izriet no nesenajiem
darba virzieniem par produktu informacijas sniegSanu.

Priekslikums veidots regulas forma, to papildinas siki izstradati delegétie/istenoSanas akti.
Saja regula noteikti vispargji principi par pieeju un saturu. Delegetie/istenoSanas akti
paredzetu cik vien iesp&jams standartiz€tu Saja regula prasitas informacijas izklastu, tomeér
pasakumi tajos tiktu pielagoti, ka tas biitu vajadzigs konkrétam citu privato ieguldijumu
produktu Tipatnibam un to atSkirigajiem riska profiliem, lai nodroSinatu, ka privato
ieguldijumu klienti vienm@r sanem pamatinformaciju, kas vipiem nepiecieSama uz
informaciju pamatotu I@mumu pienemsSanai. Galu gala Sie siki izstradatie pasakumi veidos
vienotu kopumu ar ierosinato regulu. Tie ietekm@s visas izmaksas, kas ir saistitas ar
pamatinformacijas dokumentu ievieSanu, un tadgjadi ari paSas So siki izstradato pasakumu
iesp€jas tiks paklautas riipigam ietekmes noveértgjumam.

Sis priekslikums ir dala no plasaka tiesibu aktu kopuma, kas paredzéts, lai atgitu patérétaju
uzticg$anos finansu tirgiem. Saja kopuma ietvertas vél divas dalas. Pirma ir padzilinata
Direktivas 2002/92/EK par apdroSinasanas starpniecibu parskatiSana, lai nodroSinatu, ka
klientiem, perkot apdroSinasanas produktus, tick sniegta augsta limena aizsardziba. Kopuma
peédgjas dalas meérkis ir stiprinat depozitarija funkciju attieciba uz PVKIU — tas ir butisks
pamatelements iegulditaju aizsardzibai, ko sniedz PVKIU direktiva. Lai nodro§inatu $a
pamatelementa pastavigu efektivitati, ir ierosinati mérktiecigi Direktivas 2009/65/EK
grozijumi.

Produktu informacijas sniegSanas pasakumi, kas ierosinati Saja regula, it 1paSi papildina
iegulditaja aizsardzibas pasakumus saistiba ar ieguldjjumu informaciju un pardoSanas
pakalpojumiem. Ciktal tas attiecas uz strukturto depozitu pardoSanu, §is jautajums tiek
risinats priekSlikuma Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva par finansSu instrumentu
tirgiem, ar ko atce] Direktivu 2004/39/EK'. Apdroginasanas starpniecibas direktivas
parskatiSana konkréti risinas pardoSanas noteikumu uzlaboSanas jautajumus attieciba uz
ieguldijumu apdroSinaSanas produktiem.

! COM(2011) 656 galiga redakcija.
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2. APSPRIESANAS AR IEINTERESETAJAM PERSONAM UN IETEKMES NOVERTEJUMA
REZULTATI

Sis ierosinajums ir padzilinata dialoga un apsprieSanas ar visam ieinteresétajam pusém
rezultats.

Sis apsprie$anas norisinajas divos posmos: pirmais notika péc Padomes pieprasijuma pirms
Komisijas 2009. gada pazinojuma publicgSanas. Tas ietvéra uzaicinajumu iesniegt rakstveida
atsauksmes 2007. gada oktobri, 2008. gada marta sagatavoto parskatu par sanemtajam
atbildem, 2008. gada maija notikuSo tehnisko seminaru ar nozares parstavjiem un 2008. gada
vairak vérsta uz konkrétiem elementiem saistiba ar darba stratégiju informacijas joma, un tas
norisinajas pec pazinojuma public€Sanas, nakamais tehniskais seminars notika 2009. gada
oktobr1, un darba atjauninata versija tika publicéta 2009. gada decembri.

Paral@li Siem pasakumiem trTs valstu uzraudzibas iestazu 3. Iimena komitejas (CEBS, CEIOPS
un CESR) kopigi stradaja pie viedokla formul&Sanas par $o jautajumu. Pirmais darba rezultats
bija triju nozaru zinojumu kopiga iesniegSana Komisijai 2009. gada 18. novembr1. Atzistot §Ts
darba strat€gijas starpnozaru raksturu, 2009. gada tika izveidota apvienota 3. limena darba
grupa standartiz€tu privato ieguldijumu produktu jautajumos, un pec gada ta iesniedza
Komisijai savu galigo zinojumu.

Komisija 2010. gada novembrT uzsaka sabiedrisko apspriesanu par konkrétiem risinajumiem.
Komisija sap@ma aptuveni 140 atbildes, kas publiceétas Komisijas timekla vietne.
ApsprieSanas gaita iesniegtas atbildes liecina par to, ka nozare kopuma, paterétaji un
dalibvalstu ieinteresétas puses atbalsta iniciativu un ierosinato vispargjo pieeju. Viedoklu
dazadiba galvenokart attiecas uz rezima piem&rosanas jomu un uz Itmeni, ciktal pieeju
attieciba uz parvedamu vertspapiru kolektivo ieguldijumu uzgémumu (PVKIU) iegulditajam
sniedzamo pamatinformaciju varétu piemerot citiem privatiem ieguldijumiem.

So apspriesanu papildinaja virkne diskusiju ar klientu parstavjiiem (FIN-USE, finansu
pakalpojumu klientu grupu un finanSu pakalpojumu izmantotaju grupu), regulatoriem
(FinanSu pakalpojumu komiteju, Eiropas Vertspapiru komiteju, Eiropas Apdros§inasanas un
aroda pensiju uzraudzitaju komiteju) un nozares parstavjiem.

Sa priekslikuma pamata ir 3. limena komiteju (CEBS, CEIOPS un CESR?) izstradatais darbs;
apspriesanas gaita paustie viedokli, tostarp seminari un sanaksmes ar ieinteresétajam pusém,
ka arT pieredze, kas iegiita saistiba ar iegulditajam paredz&tas pamatinformacijas reZimu, kas
tika izstradats attieciba uz parvedamu veértspapiru kolektivo ieguldijumu uzpémumiem.

Komisija sagatavoja politikas risinagjumu ietekmes noveért§jumu saskana ar tas labaka
regulgjuma politiku. Politikas risindjumi attiecas uz jauna rezima pieméroSanas jomu,
standartizacijas Itmeni, uz to, kam vajadzetu biit atbildigam par informacijas izstradi, un to, ka
nodro§inat tas efektivu nodoSanu privatajiem iegulditajiem. Ietekmes noverté§jums pamatojas
uz vairakiem pétljumiem, tostarp inovativu pétijumu, kura uzmanibas centra bija privato
iegulditaju uzvedibas aspekti.

Ietekmes novért€juma zinojuma projektu parbaudija Ietekmes novért§juma padome, tas tika
izlabots atbilstosi tas 2011. gada 15. aprila pozitivajam atzinumam. Uzlabojumi attiecas jo

2 CEBS, CEIOPS un CESR ir komitejas, kas pastavéja attiecigi pirms EBI, EAAPI un EVTI komitejam.
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1pasi uz $adiem punktiem: tika padarita skaidraka mijiedarbiba starp ierosinato regul&jumu un
citiem pasakumiem iegulditaju aizsardzibas joma, tostarp tadiem, kas attiecas uz pardoSanas
praksi, ka arT attiecigo produktu un struktiiru, ko ietekm@ ierosinatais regul&jums, konkréta
definicija un ierosinata reguléjuma iesp&jama mijiedarbiba ar citam Savienibas tiesibu jomam,
savukart risinajumu analize tika padzilinata un paplasinata, un izmaksu un atlidzibu vertgjums
tika skaidrak pielagots tam, lai atspogulotu attieciba uz PVKIU piepemtos pasakumus. Turklat
citu tadu faktoru analize, kuri ietekm€ iegulditaja l@muma piepemsanu, tika padzilinata, lai
neparprotamak nemtu véra faktu, ka informacija par produktiem ir tikai viens no 1€muma
pienems$anu ietekmé&josiem faktoriem un ka konsultantu vai pardevéju loma var biit izskirosa,
nosakot vai ietekmgjot iegulditaja izveli daudzas konkrétas pardosanas situacijas.

3. PRIEKSLIKUMA JURIDISKIE ASPEKTI
3.1. Juridiskais pamats

Sa priekslikuma pamats ir LESD 114.pants. Taja nosaka vienotus noteikumus par
ieguldijumu produktu informaciju privatajiem iegulditajiem. PriekSlikuma merkis ir
nodros$inat to, lai privatie iegulditaji saprastu privato ieguldijumu produktu pamatiezimes un
riskus un salidzinatu dazadu produktu iezimes. Vienlaikus ta mérkis ir arT nodroSinat
lidzvertigus konkurences apstaklus dazadiem ieguldijumu produktu izveidotajiem un
pardevéjiem. Tatad ta mérkis ir izveidot vienveidigus nosacijumus Savienibas iegulditajiem,
lai vini sanemtu informaciju par ieguldijumu produktiem 1sa dokumenta un lai informacijas
pasniegSanas veids biutu [idzvertigs. Tadgjadi Sis priekSlikums harmonizé darbibas
nosacijumus saistiba ar informaciju par ieguldijumu produktiem visiem privato ieguldijumu
tirgus dalibniekiem: produktu izveidotajiem, pardevéjiem un iegulditajiem.

Noteikumi, kas atSkiras atkariba no nozares, kas piedava ieguldijumu produktus, un atkariba
no valsts regulgjuma rada Saja joma nevienlidzigus konkurences apstaklus dazadiem
produktiem un izplatiSanas kanaliem, veidojot papildu skérSlus finansu pakalpojumu un
produktu joma vienotaja tirgt. Dalibvalstis jau ir pien€musSas neviendabigus un nekoordinétus
pasakumus nepilnibu noverSanai iegulditaju aizsardziba un, iesp&jams, S$ada ievirze
turpinasies. Privato ieguldijumu produktu parrobezu tirdznieciba vérSas plasuma, tacu valstu
atSkirigd pieeja novedis pie dazadiem iegulditaju aizsardzibas Iimeniem, palielinatam
izmaksam un nenoteiktibas produktu sniedz&jiem un izplatitajiem, kas savukart kaves privato
ieguldijumu tirgus turpmako parrobezu attistibu. Sadai turpmakai attistibai biitu nepieciesams
ari, lai dazadi produkti no visas Savienibas biitu viegli salidzinami. Atskirigi produktu
informacijas sniegSanas standarti padara $adu salidzinasanu loti sarezgitu. Atskiribas var
apdraudét pamatbrivibas un tad€jadi tiesi ietekmét ieks€ja tirgus darbibu. Pieredze PVKIU
joma ar liecina, ka atSkiriga valstu pieeja informacijai var izraisit ievérojamus konkurences
kroplojumus. Tapéc piemerots juridiskais pamats ir LESD 114. pants.

Lai sasniegtu §is iniciativas meérkus, tiek uzskatits par piemérotu un nepiecieSamu $o
priekSlikumu veidot regulas forma. Pasakums attiecas vienigi uz privatajiem iegulditajiem
paredz&to informaciju. Tas neattiecas uz citam ieguldijumu produktu izveidotaju, pardevéju
vai iegulditaju tiesibam vai pienakumiem — tada gadijuma piemeérotaka juridiska forma varétu
bit direktiva. Pieredze liecina — ja nepiecieSams, lai produktu informacija ietvertu standarta
informaciju, kas lautu iegulditajiem salidzinat dazadus produktus, to var panakt tikai ar tiesi
piemérojamiem noteikumiem, kas neprasa, lai dalibvalstis veiktu jebkadus papildu
pasakumus. Ja prasibas attieciba uz informacijas saturu un formu dazadas dalibvalstis
atSkirtos direktivas transponéSanas rezultata, tas var€tu radit nevienlidzigus konkurences
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nosacTjumus tirgus dalibniekiem un nevienadu iegulditaju aizsardzibas Iimeni. Ir svarigi, lai §1
regula noteiktu tieSus pienakumus privatajiem dalibniekiem attieciba uz $is informacijas
sagatavoSanu un sniegSanu un So pienakumu darbibas joma nebiitu atkariga no valstu izpildes
pasakumiem.

3.2 Subsidiaritate un proporcionalitate

Saskana ar subsidiaritates principu, kas noteikts LESD 5. panta 3. punkta, rikoties ES Iimen1
var tikai tad, kad dalibvalstis vienas pasas nevar apmierino$a veida sasniegt planotos mérkus,
un tade], pemot vera ieteiktas ricibas apmeéru vai ietekmi, tos var labak sasniegt ES.

Sa priekslikuma mérki, kas ir vienlidzigu konkurences nosacijumu nodro§inasana visiem
produktu izveidotajiem un pardev€jiem ES un vienveidiga iegulditaju aizsardzibas limena
izveide ar harmoniz&tiem noteikumiem parredzamibas joma, nav sasniedzami ar dalibvalstu
Itmeni veiktam darbibam. Valsts Iimena pasakumiem var biit labvéliga ietekme uz iegulditaja
aizsardzibu attiecigaja dalibvalsti. Tacu valsts pieeja pec definicijas ir ierobezota ar attiecigas
valsts teritoriju. Turklat pastav atSkirigas pieejas risks attieciba uz iegulditajiem sniedzamo
informaciju. Tas nevar izveidot Savienibas Itmena vienlidzigus nosacijumus ieguldijumu
produktu izveidotajiem un pardev&jiem un vienadu iegulditaju aizsardzibas limeni saistiba ar
iegulditajiem sniedzamo informaciju visa ES. Tapéc ir nepiecieSama Eiropas Iimena riciba.

Saskana ar proporcionalitates principu (LESD 5. panta 4. punkts) §is iniciativas mérku
sasniegSanai ir nepiecieSami un piemeroti noteikt principus attieciba uz privato ieguldijumu
produktu informacijas saturu un formu, ka ar1 noteikumus par $is informacijas izstradi un
snieg§anu privatajiem iegulditajiem. Sis prasibas vajadzétu sikak izstradat 2. Iimeni, lai varétu
panakt prasito pasakumu atbilstibas Itmeni noliika atvieglot dazadu nozaru ieguldijumu
produktu salidzinasanu.

3.3. Atbilstiba LESD 290. un 291. pantam

No 2011. gada 1. janvara pieméro Regulas, ar ko izveido tris Eiropas uzraudzibas iestades
EBI, EAAPI un EVTP. Saja sakariba Komisija vélas atgadinat pazinojumus par LESD 290.
un 291. pantu, ko ta veica 2009.gada 23.septembri, pienemot regulas: "Attieciba uz
normativo standartu pienemsanas procesu Komisija uzsver finanSu pakalpojumu nozares
unikalo raksturu, kas izriet no LamfalisT struktiiras un ir skaidri atzits LESD 39. deklaracija.
Tomér Komisijai ir nopietnas Saubas par to, vai tas lomas ierobezojumi delegéto aktu
pienems$ana un stenoSanas pasakumu veikSana ir saskana ar LESD 290. un 291. pantu."”

34. Sikaks priekSlikuma izskaidrojums

3.4.1. leguldijumu produkti, kam japievieno pamatinformdcijas dokuments, tos pardodot
privatajiem iegulditajiem

Investiciju produkti var biit izstradati ta, ka tiek piedavats viens un tas pats ieguldijumu veids
atskirigas juridiskas formas atkariba no nozares. Sis process var radit iespaidu, ka produkti ir
pavisam dazadi, lai gan tiem ir vienadi ekonomiski mérki (piemeram, ieguldijumu fonds,
noguldijums un ieguldijumu fondiem piesaistits apdroSinasanas ligums var izskatities loti
atSkirigi, tacu tos var vienlidz izmantot, sniedzot vienus un tos paSu ieguldijumu

3 Regula (ES) Nr. 1093/2010, Regula (ES) Nr. 1094/2010 un Regula (ES) Nr. 1095/2010; OV L 331,
15.12.2010., 12. Ipp.
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priekSlikumus). Visi Sie produkti paredz&ti samera vienkarSai vajadzibai— kapitala
uzkraSanai, kas parsniedz bezriska procentu likmi. Lai gan So produktu iezimes ir atSkirigas —
dazi no tiem kombing kapitala uzkrasanas perspektivu ar kapitala garantiju, citi to nepiedava;
dazi kombing ieguldijuma elementu ar kadu citu elementu (pieméram, piedavajot dzivibas
apdro$inasanas atlidzibas) — tos visus pardod privatajiem iegulditajiem, kuri verSas pie
finanSu jomas starpniekiem vai produktu izveidotajiem tieSi saistiba ar produktiem, kas
paredzgti kapitala uzkrasanas vajadzibai.

Sie ieguldijumu produkti paklauj iegulditaju aktivu tirgus vértibas vai no aktiviem gaidamo
parskaitijumu summas svarstibam. Tacu vini tam netiek paklauti tiesi, ka tas ir, piemeéram,
gadijuma, kad iegulditajs pats perk aktivus. Sie produkti un to izveidotaji funkcioné ka
starpposms starp privatiem iegulditajiem un finanSu tirgiem, veidojot "iepakojumu" Siem
aktiviem, vai citus no tieSas lidzdalibas atskirigus mehanismus ("packaging"). Sados
mehanismos ir ietverta, piemeéram, iesp&ja apvienot daudzu iegulditaju kapitalu noliika veidot
kolektivus ieguldijumus vai veidot riska darfjumus, izmantojot atvasinatus instrumentus.
Sadas metodes var radit papildu sarezgljumus, izmaksas un neparredzamibu attieciba uz
produktu. Tomér tas var art laut parnest dalu riska un sniegt citas priekSrocibas, kuru nebiitu
individualam iegulditajam; tas dod iesp&ju parastiem iegulditajiem efektivak piedalities
investiciju tirgli, kas padzilina kapitala tirgus un uzlabo iespgjas iegulditajiem, kuri vélas
dazadot riska darfjumus. Lai aptvertu visus $ada veida produktus, $aja regula ieguldijumu
produktu definicija ir tieSa atsauce uz So "paketes" (packaged) formu. Komisijas 2009. gada
aprila pazinojuma ir Tpasa atsauce uz standartiz€tiem privato ieguldijumu produktiem
(packaged retail investment products jeb PRIPs); pec apsprieSanas §1 regula padara operativu
So standartiz€to ieguldijumu aspektu, atsaucoties uz aktivu turéjuma netieso raksturu.

Sadai definicijai vajadzétu ietvert produktus ar kapitala garantijam un tadus produktus, kuros
papildus kapitalam ir garant€ta proporcionala ienémumu dala; gan slégta, gan atvérta veida
investiciju fondus, tostarp PVKIU; visus jebkada veida strukturétus produktus (pieméram,
apdro$inasanas poliSu, fondu, vertspapiru vai bankas produktu forma), apdroSinaSanas
produktus, kuru atpirkuma summu netieSi nosaka iepémumi no paSu apdroSinasanas
sabiedribu ieguldijumiem vai ari pasas sabiedribas rentabilitate, ka ari atvasinatus
instrumentus. Dazus no Siem produktiem var izmantot ka privato pensiju ieguldijumu
produktus, proti, uzkrajumu veidosanas rikus planotas pensijas mérkiem.

Atbilstosi Sai definicijai Saja regula nav ietverti $adi produkti:

— produkti, kuriem ir ieprieks fikséta preciza ienémumu likme visam produkta pastavésanas
periodam, jo $aja gadijuma maksajama summa nav atkariga no citu aktivu vertibas svarstibam
(nav investiciju riska);

— akcijas un parastas obligacijas, jo tajas nav ietverts cits mehanisms ka vien attiecigo aktivu
tieSs turéjums;

— depoziti, kas nav "strukturéti", proti, tadi depoziti, kas ir saistiti ar tadam procentu likmeém
ka, pieméram, EURIBOR vai LIBOR,;

— apdroSinasanas produkti, kas piedava tikai apdroSinasanas atlidzibas, pieméram, tadi, kas
piedava vienkarSu aizsardzibu, vai apdro$inaSanas produkti, kas nav dzivibas apdroSinasana,
kuri neparedz no viena vai vairaku bazes aktivu vai atsauces vertibu svarstibam atkarigu
atpirkuma summu;

— aroda pensiju shémas, uz ko attiecas Direktiva 2003/41/EK vai Direktiva 2009/138/EK;
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— pensiju produkti, attieciba uz kuriem valsts tiesibu aktos tiek prasitas darba dev&ja iemaksas
un darba némejs nevar izvéleties pensijas produkta sniedzgju.

Nosakot darbibas jomu, netiek nemti véra mehanismi, ka tiek veikti maksajumi— uz
produktiem, vai tie rada ienémumus, vai ari paredz veikt vienreiz&u maksajumu liguma
termina beigas, vai satur citas iesp&jas, regulas darbibas joma attiecas tiktal, ciktal tie atbilst
vispargjai definicijai.

Definicija nekada veida nenorada, ka produkts ir paredz€ts izmanto$anai privatiem
ieguldijumiem, lai gan daudzi ieguldijumu produkti ir izveidoti, domajot par privatiem
klientiem. Tas izskaidrojams ar apstakli, ka privatais elements ir nosakams tikai pardoSanas
bridi, kad izplatitajs pardod kadu investiciju produktu privatam klientam vai konsulté par to.
Tomér informaciju vajadzetu sniegt ikreiz, kad produkts, uz kuru attiecas regulas darbibas
joma, ir japardod privatiem iegulditajiem.

3.4.2.  Atbildiba par pamatinformdcijas dokumenta izstradi — 5. pants

PriekSlikums skaidri nosaka atbildibu par pamatinformacijas dokumenta sagatavoSanu
ieguldijumu produkta izveidotajam, §1s regulas nozZime: personai, kas izveidojusi ieguldijumu
produktu, tau ar1 personai, kas butiski mainijusi ieguldijumu produkta riska vai izmaksu
struktiru. (Struktiira, kas apvienojusi citus produktus, tiek uzskatita par produkta izveidotaju).
Si definicija ietver arf gadijumus, kad finansu produkta sakotngjais izveidotajs neveic kontroli
par galigo produktu. Ne visas sakotng&ja produkta izmainas izraisa $adu atbildibas pareju. Tacu
izmainas, kas ieverojami ietekmé ieguldijumu produkta iezimes, piemeram, ta riska
ienesiguma profilu vai izmaksas, uzskatamas par produkta parveidi, ka noteikts 4. panta. Pat
tad, ja produkta izveidotajs delegé visas informacijas vai tas dalas izstradi tre§am personam,
ka tas var notikt atbilstoSi sadarbibai ar izplatitajiem, tas neietekmé produkta izveidotaja
kopégjo atbildibu par informacijas pamatdokumentu.

3.4.3.  Pamatinformdcijas dokumenta forma un saturs — 6. lidz 11. pants

Sis priekslikums attiecina PVKIU piemérojamas pamatinformacijas principus uz visiem
pargjiem privato ieguldijumu produktiem — visiem pamatinformacijas dokumentiem vajadzetu
bt standartizé€tiem "pé&c formas un satura", tiem vajadzetu saturét tikai pamatinformaciju, kas
ir izklastita identiska veida, lai privatajiem iegulditajiem butu vieglak salidzinat informaciju
un lai ta biitu viniem saprotamaka.

Pamatinformacijas dokumentus vajadzetu uzskatit par efektivas un vienkarsas sazinas iesp&ju
ar potencialajiem iegulditajiem. Tap&c priekslikuma sniegti skaidri noradijumi par
izmantojamo formu un valodu: tam jabiit isam dokumentam, kodoligi uzrakstitam, vairoties
no tehniskas valodas un Zargonismiem, ta, lai tas biitu saprotams vid€jam jeb parastam
privatam iegulditajam, un izveidotam, iev@rojot kopigu formatu, lai iegulditajam butu viegli
salidzinat dazadus ieguldijumu produktus. Pamatinformacijas dokumentam vajadzeétu biit
atseviSkam dokumentam tada nozimé, ka privatajiem iegulditajiem nevajadzetu lasit citus
dokumentus, lai var€tu saprast ieguldijumu produkta galvenas iezimes un pienpemt uz
informaciju balstitu [émumu par ieguldijumu, un tam vajadzetu biit neparprotami atskirigam
no reklamas materialiem.

Priekslikums konkretizé ieguldijumu produkta bitiskos elementus, kam vajadzetu bt
aprakstitiem pamatinformacijas dokumenta: produkta un ta izveidotaja identitate, produkta
veids un galvenas iezimes, tostarp tas, vai iegulditdjs var zaudét kapitalu, ta riska un
ienesiguma profils, izmaksas, ka ari— attiecigd gadijuma — pagatnes raditdji. Ipasiem
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produktiem var pievienot citu informaciju, un privatiem pensiju produktiem vajadz&tu
pievienot informaciju par iesp&jamiem nakotnes rezultatiem. PriekS§likuma noteikts kopigs
formats un iedalfjums sadalas salidzinamibas veicinaSanai. Pats svarigakais ir, lai dokumenta
biitu ietverta tikai pati nepiecieSamaka informacija, jo pretgja gadijuma dokuments klutu
parak sarezgits privatam iegulditajam. Noluka saglabat dokumenta Tso formu, taja nevajadzétu
biit iesp&jai ietvert citu informaciju.

Sis prasibas vajadzétu precizét delegétajos aktos, un tehniskajos standartos japrecizé aprekina
metodes attieciba uz apkopoto informaciju par riska un izmaksam. Sada pieeja lautu panakt
pec iesp&jas augstu informacijas vienotibas un salidzinamibas Itmeni, kas atbilstu to produktu
dazadibai, uz kuriem attiecas rezima darbibas joma. Paredzams, ka papildu atbalsta
iniciativas, piem&ram, kopigu terminu glosariju izstrade vai apmaina ar labako praksi skaidras

........

Priekslikuma turklat izklastiti pasakumi attieciba uz pamatinformacijas dokumenta
atjauninaSanu un atbilsto§am atsauc€m papildu reklamas materialos.

Priekslikuma izskaidrota ieguldijumu produkta izveidotaja atbildiba attieciba uz
pamatinformacijas dokumentu un pieradiSanas slogu S$aja sakariba: gadijuma, ja privatais
iegulditajs iesniedz stidzibu, produkta izveidotajam japierada, ka vin$ ir izpildijis regulas
prasibas.

3.4.4.  Piendkums nodroSindt pamatinformdcijas dokumentu — 12. un 13. pants

PriekSlikums nosaka, ka pamatinformacijas dokuments ir janodroSina privatajiem
iegulditajiem (nevis vienkar$i japiedava). lkvienai personai (izplatitajam vai produkta
izveidotajam tieSas pardosanas gadijuma) jasniedz informacija potencialajam iegulditajam
laikus pirms pardosanas. Ir arkartigi biitiski sniegt informaciju laikus; lai dokuments biitu
efektivs, tas ir jasniedz, pirms ir pienemts 1€mums par ieguldijumu. Tomér ierosinata regula
paredz elastibu saistiba ar sniegSanas laiku attieciba uz daziem izplatiSanas veidiem, kas nav
tieSa pardoSana no rokas roka. PriekSlikums ietver ar1 prasibas par izmantotajiem lidzekliem
pamatinformacijas dokumenta sniegSanai privatajiem iegulditajiem, tostarp nosacijumiem, kas
Jauj izmantot ne tikai papiru, bet ari citus lidzeklus. So prasibu merkis ir nodroginat $o
lidzeklu atbilstibu pardoSanai un pastavigai §is informacijas pieejamibai privatajiem
iegulditajiem nakotné. Lai sasniegtu vienveidigus rezultatus, delegétajos aktos tiks precizétas
metodes, termini un nosacijumi produktu informacijas sniegSanai privatajiem iegulditajiem.

3.4.5. Sidzibas, tiesiska aizsardziba un sadarbiba — 14. lidz 17. pants

Nolika nodrosinat efektivas stidzibu izskatiSanas procediiras, Sis priekSlikums ietver
pasakumus, kas attiecas gan uz ieguldijumu produkta izveidotaju, gan uz dalibvalsti. Turklat
tas ietver pasakumus, kas nodroSinatu efektivu piekluvi stridu izskirSanas procediram un
tiesiskas aizsardzibas iespéjas.

Sis ir starpnozaru priekslikums, kas attiecas uz banku, apdroiinaSanas, vértspapiru un
ieguldijumu fondu produktiem, un prasa pastiprinatu un efektivu sadarbibu starp visu nozaru
kompetentajam iestadém.
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3.4.6.  Administrativas sankcijas un pasakumi — 18. lidz 22. pants

Komisijas pazinojums par sankcijam® apstiprindja, ka "garantét pienacigu ES noteikumu
istenoSanu ir, pirmkart un galvenokart, to valstu iestazu uzdevums, kuras ir atbildigas par
finanSu iestazu atturéSanu no ES noteikumu parkapumiem, ka ar1 to jurisdikcija esoSu
parkapumu sodisanu", tacu vienlaikus arT uzsveéra koordin€to un integréto veidu, kada
dalibvalstim bitu jarikojas.

Saskana ar pazipojumu un citam ES Itmena iniciativam attieciba uz finansu nozari $is
priek$likums satur noteikumus par sankcijam un pasakumiem, kuru merkis ir ieviest
harmonizetu pieeju sankcijam noliika nodro§inat vienveidibu. Ir nozimigi, lai administrativas
sankcijas un pasakumi tiktu pieméroti tad, kad $a priekslikuma pamatnoteikumi nav ievéroti,
un lai §1s sankcijas un pasakumi buitu efektivi, samerigi un preventivi.

3.4.7.  Parejas noteikums PVKIU un parskatisanas klauzula — 23. lidz 25. pants

Ta ka nesen tika ieviests noteikums par pamatinformacijas sniegsanu iegulditajam attieciba uz
PVKIU, §aja posma nebiitu samérigi piemérot regula noteiktas pamatinformacijas dokumenta
sniegSanas prasibas PVKIU. Tapéc ir ieklauts parejas noteikums, kas lauj PVKIU turpinat
izmantot pamatinformacijas sniegSanu saskana ar Direktivu 2009/65/EK piecus gadus kops
§Ts regulas stasanas speka.

Saja posma Komisija varétu izvértét, ka rikoties attieciba uz PVKIU, proti, vai un ka
pasreiz€jais iegulditajam sniedzamas pamatinformacijas reZims biitu jagroza, lai sasniegtu
iesp€jami augstaku informacijas salidzinamibas Iimeni starp PVKIU un citiem ieguldijumu
produktiem, uz kuriem attiecas pamatinformacijas dokuments saskapa ar So regulu. Lai
samérigi veiktu Sos pielagojumus, bez iegulditdjam sniedzamas pamatinformacijas satura
izmaipam ir vairaki risinajumi. Viena iesp&ja biuitu pagarinat Saja regula paredzEto parejas
noteikumu darbibas laiku, lai uz PVKIU joprojam attiektos tikai Direktivas 2009/65/EK
prasibas, tomér ar iesp&jamiem pielagojumiem, kas nodroSinatu informacijas salidzinamibu.
Cita iespgja butu grozit Direktivu 2009/65/EK, atcelot tos noteikumus par pamatinformaciju
iegulditajam, kuri attiecas uz PVKIU, un parvietojot biitiskos noteikumus par informaciju
PVKIU uz $o regulu. Visbeidzot, varétu atstat Sos biitiskos noteikumus par PVKIU
iegulditajiem paredz€tas pamatinformacijas dokumenta sniegSanu taja noteikumu sistéma, kas
attiecas uz PVKIU, tacu noteikt, ka attiecigais dokuments ir ekvivalents privato ieguldijumu
produktu pamatinformacijas dokumentam, kas paredz&ts $aja regula. So iesp&ju novertejums
varétu nepiecieSamibas gadijuma ietvert jebkadu pamatinformacijas dokumenta izmainu
preciz&jumu, kas varétu biit vajadzigs $aja regula.

Saja regula paredzéto pasakumu efektivitates novertgjums ir paredzets pec Cetriem gadiem.
Proti, termins$ ir noteikts pirms minéta parejas perioda beigam, lai varétu jau izdarit
secinajumus par PVKIU piemérojamo rezimu. ParskatiSanas gaita vajadzetu ari apsvert, vai
S1s regulas darbibas jomu vajadzEtu paplasinat vai ne, ietverot taja jaunus vai inovativus
ieguldijumu produktus, ko piedava Savieniba.

Komisijas pazinojums Eiropas Parlamentam, Padomei, Eiropas Ekonomikas un socialo lietu komitejai
un Regionu komitejai ,,Par sankciju reZimu pastiprina$anu finansu pakalpojumu nozarg”, 2010. gada
8. decembris, (COM(2010) 716 galiga redakcija).
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3.4.8. Mijiedarbiba ar citiem Savienibas tiesibu aktiem, kas attiecas uz informdcijas
nodroSinasanu paterétajiem

Saistiba ar citam informacijas sniegSanas prasibam, ko paredz Savienibas tiesibu akti,
vajadzetu atzimét, ka Saja regula prasitais pamatinformacijas dokuments ir jauns dokuments,
un ta saturs un koncepcija tiks 1pasi pielagoti parastu privato iegulditaju vajadzibam, kad vini
péta un salidzina dazadus produktus pirms ieguldijuma veikSanas. Ta koncepcija un meérkis
tadgjadi nav pilniba identiski citam informacijas sniegSanas prasibam, piemé&ram, sniegt
informacijas kopsavilkumu saskana ar Prospektu direktivu vai informacijas kopsavilkumu
saskana ar Maksatsp&ju II. Tajas prasits ne vien sniegt pamatinformaciju privatiem
iegulditajiem, bet ari, pieméram, nodro$inat parredzamibu finanSu tirgiem vai sniegt pilnigu
ainu par visam piedavata liguma detalam. Tap&c pamatinformacijas dokuments nevar viegli
aizstat §is par€jas prasibas un tas pastavés lidztekus tam. Tomér pieredze, kas tiks giita
saisttba ar S§is regulas prasibam, paradis, vai praksé vajadzEtu vairak izstradat
pamatinformacijas dokumenta prasibas, pieméram, lai aizstatu dazas informacijas sniegSanas
prasibas, kas noteiktas citos Savienibas tiesibu aktos.

Turklat pamatinformacijas dokumenta prasibas pastav lidztekus prasibam, kas noteiktas
Direktiva par paterina finanSu pakalpojumu talpardoSanu un E-tirdzniecibas direktiva.
Direktivas par paterina finanSu pakalpojumu talpardoSanu prasibas ir saistitas ar
pakalpojumiem, un E-tirdzniecibas direktivas prasibas papildina citus informacijas sniegSanas
pienakumus saskana ar Savienibas tiesibu aktiem. Tapéc §1 regula neietekm@s minétas
direktivas.

4. IETEKME UZ BUDZETU

Priekslikums neietekmé ES budzetu, jo So uzdevumu pildisanai nav nepiecieSams ne papildu
finans€jums, ne papildu amata vietas. Eiropas uzraudzibas iestadém paredzetie uzdevumi
attiecas uz pasreiz€jo So iestazu atbildibas jomu, tap&c apstiprinatajos tiesibu aktu finansu
parskatos S$im iestadém paredzEtie resursi un personals biis pietiekami, lai pilditu Sos
uzdevumus.
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2012/0169 (COD)
Priekslikums
EIROPAS PARLAMENTA UN PADOMES REGULA

par ieguldijumu produktu pamatinformacijas dokumentiem

(Dokuments attiecas uz EEZ)

EIROPAS PARLAMENTS UN EIROPAS SAVIENIBAS PADOME,

nemot veéra Ligumu par Eiropas Savienibas darbibu un jo 1pasi ta 114. pantu,

- - . e . vy 5
nemot véra Eiropas Komisijas priekslikumu’,

péc legislativa akta projekta nosiitiSanas valstu parlamentiem,

- = 1 . 6
nemot veéra Eiropas Centralas bankas atzinumu’,

nemot veéra Eiropas Ekonomikas un socialo lietu komitejas atzinumu',

7

apspriedusies ar Eiropas Datu aizsardzibas uzraudzitaju,

rikojoties saskana ar parasto likumdosanas procediiru,

ta ka:

(1)

2

Kad privatie iegulditaji apsver iesp&u veikt ieguldijumu, tiem arvien vairak tiek
piedavats plass dazadu ieguldfjumu produktu veidu klasts. Sie produkti biezi sniedz
konkretus ieguldijumu risinajumus, kas pielagoti privato iegulditaju vajadzibam, tacu
biezi vien ir sarezgiti un griti izprotami. Lidz $im informacijas snieg$ana iegulditajiem
par $adiem ieguldijumu produktiem nav koordinéta, un ta biezi nepalidz iegulditajiem
salidzinat dazadus produktus un saprast to iezimes. Tapec privatie iegulditaji biezi ir
veikusi ieguldijumus ar riskiem un izmaksam, ko Sie iegulditaji nav pilniba sapratusi,
un tadgjadi reiz€m cietusi neparedzetus zaud&jumus.

Noteikumu uzlabosana par privatiem iegulditajiem piedavato ieguldijumu produktu
parredzamibu ir biitisks iegulditaju aizsardzibas pasakums un priek$nosacijums privato
iegulditaju uztic€Sanas atjaunosanai finanSu tirgum. Pirmie soli $aja virziena Eiropas
lItmend jau ir sperti, izveidojot iegulditajam paredz€tas pamatinformacijas reZimu, kas
noteikts Eiropas Parlamenta un Padomes 2009. gada 13. jiilija Direktiva 2009/65/EK

ov,, . lpp.
ov,, . lpp.
ovC,, . lpp.
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“4)

)

(6)

par normativo un administrativo aktu koordinaciju attieciba uz parvedamu vertspapiru
kolektivo ieguldijumu uzpémumiem (PVKIU)®,

Dazadi noteikumi, kas atSkiras atkariba no nozares, kura piedava ieguldijumu
produktus, un valsts regulé§juma $aja joma, rada nevienlidzigus konkurences apstaklus
dazadiem produktiem un izplatiSanas kanaliem, veidojot papildu skerSlus finansu
pakalpojumu un produktu vienotajam tirgum. Dalibvalstis ir jau veikusas atSkirigas un
nekoordingtas darbibas trilkumu novérSanai iegulditaju aizsardzibas pasakumos, un,
visticamak, $ada notikumu gaita turpinasies. AtSkirigas pieejas attieciba uz
informacijas sniegSanu par ieguldijumu produktiem kavé vienlidzigu konkurences
apstaklu izveidi dazadiem ieguldijumu produktu izveidotajiem un tiem, kas Sos
produktus pardod, un tadgjadi rada konkurences kroplojumus. Tas var radit arl
nevienlidzigu situaciju iegulditaju aizsardzibai Savieniba. Sadas atskiribas rada
Skerslus vienota tirgus izveidei un netrauc@tai darbibai. Tadgjadi atbilstosais
juridiskais pamats ir LESD 114. pants, kas interpretéts saskana ar Eiropas Savienibas
Tiesas pastavigo judikatiiru.

Savienibas Itmeni ir jaievie§ vienoti noteikumi par parredzamibu, kas piemérojami
visiem ieguldijumu produktu tirgus dalibnickiem, lai nov@rstu atskiribas. Ir
nepiecieSama regula, kas nodroSinatu pamatinformacijas dokumentu kop&ju standartu
vienotu izveidi ta, lai varétu saskanot So dokumentu formatu un saturu. Regulas tiesi
piemérojamajiem noteikumiem bitu janodroS$ina, lai uz visiem ieguldijumu produktu
tirgus dalibniekiem attiektos vienadas prasibas. Tam savukart biitu arT janodroSina
vienota informacijas sniegSana, noveérSot direktivas transponéSanas dé] radusas
atSkiribas dalibvalstu prasibas. Regulas izmantojums ir atbilstigs ari, lai nodroSinatu,
ka uz visiem tiem, kas pardod ieguldijumu produktus, attiecas vienadas prasibas par
pamatinformacijas dokumenta nodroSinasanu privatiem iegulditajiem.

Lai gan informacijas sniegSanas uzlaboSana par ieguldijumu produktiem ir biitiska
privato iegulditaju uztic€Sanas atjaunosanai finanSu tirgum, efektivi reguléts
pardosanas process saistiba ar Siem produktiem ir vienlidz svarigs. ST regula papildina
izplatisanas pasdkumus Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva 2004/39/EK°. Ta
ar1 papildina pasakumus, kas pienemti attieciba uz apdroSinaSanas produktu
izplatisanu Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva 2002/92/EK "’

S1 regula biitu jaattiecina uz visiem produktiem (neatkarigi no to formas vai uzbiives),
kuri izveidoti finanSu pakalpojumu nozarg€, lai nodroSinatu ieguldijumu iespgjas
privatiem iegulditajiem, ja iegulditajam piedavatie ienémumi ir paklauti viena vai
vairaku aktivu rezultatiem vai atsauces vertibam, kas nav procentu likme. Tiem
vajadzetu ietvert tadus ieguldijumu produktus ka ieguldijumu fondus, dzivibas
apdroSinasanas polises ar ieguldijumu elementu un privatus strukturétus produktus.
Siem produktiem ieguldfjumi nav tiesie ieguldfjumi, pérkot vai turot valdfjuma pasus
aktivus. Sie produkti funkciong ka starpposms starp iegulditaju un tirgiem ar aktivu
standartiz€Sanas — iepakoSanas vai pakesSu veidoSanas — procesa palidzibu, lai raditu
dazadus riska darfjumus vai lai panaktu atSkirigas izmaksu struktiiras, salidzinot ar
tieSo turgjumu. Sada standartize$ana var laut privatajiem iegulditajiem izmantot
ieguldijumu stratégijas, kas citadi biitu nepieejamas vai nepraktiskas, bet tai var biit

OV L 302, 17.11.2009., 32. Ipp.
OV L 145, 30.4.2004., 1. Ipp.
OV L9, 15.1.2003., 3. Ipp.
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(7

®)

)

(10)

nepiecieSama papildu informacijas pieejamibas nodroSinasana, jo Tpasi lai varétu
salidzinat dazadus ieguldijumu standartizéSanas veidus.

Lai nodrosinatu to, ka $1 regula tiek piemerota tikai attieciba uz sadiem standartizetiem
ieguldijumu produktiem, apdroSinaSanas produkti, kas nepiedava ieguldijumu iespgjas,
un produkti, kas ir paklauti tikai procentu likme&m, tadgjadi butu jaizsledz no regulas
darbibas jomas. Aktivi, kas ir tiesa turéjuma, pieméram, uznémumu akcijas vai valsts
obligacijas, nav standartizétie ieguldijumu produkti, un tad€jadi tie butu jaizsledz. Ta
ka galvena uzmaniba $aja regula ir pieversta informacijas par ieguldijumu produktu
tirgoSanu privatiem iegulditajiem saprotamibas un salidzinamibas uzlabosSanai, $1
regula nebiitu jaattiecina uz aroda pensiju shémam, kas ietilpst Eiropas Parlamenta un
Padomes 2003. gada 3. junija Direktivas 2003/41/EK par papildpensijas kapitala
uzkraanas institiciju darbibu un uzraudzibu'' vai Eiropas Parlamenta un Padomes
2009. gada 25. novembra Direktivas 2009/138/EK par uznéméjdarbibas uzsaksanu un
veik$anu apdro$inasanas un parapdrosinasanas joma (Maksatsp&ja IT)'? darbibas joma.
A1 dazi aroda pensiju produkti, kas neietilpst Direktivas 2003/41/EK darbibas joma,
bitu jaizslédz no §is regulas darbibas jomas ar nosacijumu, ka valsts tiesibu aktos ir
paredz&ta darba devgja finansiala lidzdaliba, un ar nosacijumu, ka darbiniekam nav
izveles attieciba uz pensiju produktu sniedzgjiem. leguldijumu fondi, kas paredzeti
institucionalajiem iegulditajiem, arT neietilpst §1s regulas darbibas joma, jo tie netiek
pardoti privatiem iegulditajiem. Tomér ieguldijumu produktiem, kuru mérkis ir uzkrat
ietauptjumus individualam pensijam, biitu japaliek regulas darbibas joma, jo tie biezi
konkuré ar citiem produktiem, uz kuriem attiecas S$1 regula, un privatajiem
iegulditajiem tiek izplatiti [1dziga veida.

Lai viestu skaidribu par saistibu starp pienakumiem, kas paredzeti Saja regula, un
pienakumiem, kas paredzeti Eiropas Parlamenta un Padomes 2003. gada 4. novembra
Direktiva 2003/71/EK par prospektu, kurs japublic€, publiski piedavajot vertspapirus
vai at]aujot to tirdzniecibu, un par Direktivas 2001/34/EK grozijumiem >, un Direktiva
2009/138/EK, ir japaredz, ka §is direktivas joprojam turpina piemérot papildus Sai
regulai.

leguldijjumu produktu izveidotajiem — pieméram, fondu parvaldniekiem,
apdroSinasanas sabiedribam, vertspapiru emitentiem, kreditiestadém vai ieguldijumu
sabiedribam — biitu jaizstrada pamatinformacijas dokuments to izveidotajiem

ieguldijumu produktiem, jo tie vislabak parzina produktu un ir par to atbildigi.
Ieguldijumu produktu izveidotajiem bitu jaizstrada Sis dokuments pirms tam, kad
produktus var pardot privatajiem iegulditajiem. Tomér, ja produkts netiek pardots
privatajiem iegulditajiem, pamatinformacijas dokumentu izstradat nav nepiecieSams,
un, ja ieguldijumu produkta izveidotajs nespgj izstradat pamatinformacijas dokumentu,
to var delegét citiem. Lai nodroSinatu pamatinformacijas dokumentu plasu izplatiSanu
un pieejamibu, $aja regula biitu japaredz iespgja ieguldijumu produkta izveidotajam to
publicét pasa izveleta timekla vietne.

Lai apmierinatu privato iegulditaju vajadzibas, ir janodroSina, lai informacija par
ieguldijumu produktiem biitu preciza, godiga, skaidra un nebiitu maldino$a min&tajiem
iegulditajiem. Tade] $aja regula biitu japaredz vienoti standarti pamatinformacijas

OV L 235,23.9.2003., 10. Ipp.
OV L 335, 17.12.2009., 1. Ipp.
OV L 345, 21.12.2003., 64. Ipp.
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dokumenta izstradei, lai nodrosinatu ta saprotamibu privatajiem iegulditajiem. Nemot
veéra daudzu privato iegulditaju gritibas specializétas finanSu terminologijas izpratng,
vajadzetu pieverst TpaSu uzmanibu dokumentd izmantotajiem vardiem un izklasta
veidam. Biitu japaredz ar1 noteikumi par valodu, kada dokuments biitu jaizstrada.
Turklat privatajam iegulditajam bitu jaspg&j saprast pamatinformacijas dokumentu bez
citas informacijas izmantoSanas.

Privatajiem iegulditajiem butu jasanem informacija, kas tiem vajadziga, lai pienemtu
uz informaciju balstitu [émumu par ieguldijumu un salidzinatu dazadus ieguldijumu
produktus, tacu pastav risks, ka tie neizmantos So informaciju, ja vien ta nebis 1sa un
kodoliga. Tapéc pamatinformacijas dokumenta vajadzetu biit tikai pamatinformacijai,
proti, par produkta raksturu un iezimém (tostarp par to, vai ir iesp&jams zaudét
kapitalu), par produkta izmaksu un riska profilu, ka ar1 attiecigai informacijai par
rezultatiem un citai specifiskai informacijai, kas var biit nepiecieSama produktu
atseviSku veidu (tostarp to, kas domati izmantoSanai pensiju planoSand) iezimju
izpratnei.

Pamatinformacijas dokuments biitu jaizstrada formata, kur§ lauj privatajiem
iegulditajiem salidzinat dazadus ieguldijumu produktus, jo, nemot v&ra paterétaju
uzvedibu un izpratnes sp&jas, ir riipigi jaizsver informacijas formats, izklasts un saturs,
lai maksimali palielinatu informacijas izpratni un izmantojumu. Katra dokumenta
vajadzetu biit vienadai elementu kartibai un So elementu nosaukumiem. Turklat sikaka
informacija, kas jaietver pamatinformacijas dokumenta attieciba uz dazadiem
produktiem, un §is informacijas izklasts butu papildus jasaskano ar delegéto aktu
palidzibu, kuros nemti véra Iidz $im veiktie un procesa esosie p&tijumi par paterétaju
uzvedibu, tostarp dazadu informacijas izklasta veidu efektivitates attieciba uz
patérétajiem parbauzu rezultati. Turklat dazi ieguldijumu produkti lauj privatajam
iegulditajam izveleties starp vairakiem bazes ieguldijumiem. Izstradajot minéto
formatu, bitu janem véra Sie produkti.

Privatie iegulditaji, pienemot ieguldijumu l€mumus, arvien vairak vé&las ne tikai
finansialu ieguvumu. Tiem biezi ir arl citi mérki, piem@ram, sociali vai vides
aizsardzibas mérki. Turklat informacija par ieguldijumu nefinansialajiem aspektiem
var bt svariga tiem, kas v€las veikt ilgtsp&jigus, ilgtermina ieguldijumus. Tomér
informacija par socialiem, vides aizsardzibas vai parvaldibas rezultatiem, ko vélas
iegiit ieguldijumu produkta izveidotajs, var biit griti salidzinama vai tas vispar var
nebiit. Tapeéc ir vélams papildus saskanot informacijas detalas attieciba uz to, vai ir
nemti véra vides aizsardzibas, socialie vai parvaldibas jautajumi, un, ja ja, kada veida.

Pamatinformacijas dokumentam vajadzetu but skaidri atSkiramam no jebkadiem
reklamas pazinojumiem. Ta nozimi nedrikstétu mazinat ar minétajiem citiem
dokumentiem.

Lai nodroSinatu, ka pamatinformacijas dokuments satur ticamu informaciju, $aja
regula biitu japaredz, ka ieguldijumu produktu izveidotajiem pamatinformacija
regulari jaatjaunina. Tadel ir nepieciesams, lai delegéta akta, ko pienem Komisija,
tiktu izklastiti siki izstradati noteikumi attieciba uz informacijas parskatiSanas un
pamatinformacijas dokumenta laboSanas nosacijumiem un biezumu.

Pamatinformacijas dokumenti veido pamatu privato iegulditaju I€mumiem par
ieguldijumiem. Sa iemesla dél ieguldijumu produktu izveidotajiem attieciba uz
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privatajiem iegulditajiem ir svarigs pienakums nodrosinat S§is regulas noteikumu
ievéroSanu. Tapec ir svarigi nodroSinat, lai privatajiem iegulditajiem, kuri izmantoja
pamatinformacijas dokumentu ka pamatu sava [émuma pienemsanai par ieguldijumu,
bitu speka esoSas tiesibas uz tiesisko aizsardzibu. Biitu ari janodroSina, lai visiem
privatajiem iegulditajiem Savieniba biitu vienadas tiesibas pieprasit kompensaciju par
zaud@jumiem, kas tiem var rasties tapec, ka ieguldijumu produktu izveidotaji neievéro
Saja regula noteiktas prasibas. Tap&c biitu jaharmoniz€ noteikumi par ieguldijumu
produktu izveidotaju atbildibu. Saja regula japaredz, ka privatajam iegulditajam
vajadzetu biit iesp&jai saukt pie atbildibas produktu izveidotaju par S§is regulas
parkapSanu gadijuma, ja zaud€umu iemesls ir pamatinformacijas dokumenta
1zmantoSana.

Privatajiem iegulditajiem kopuma nav dzilas izpratnes par ieguldijumu produktu
izveidotaju ieks$€jam proceduram, tapec pieradiSanas pienakums biitu jauzliek pretgjai
pusei. Produkta izveidotajam biitu japierada, ka pamatinformacijas dokuments tika
izstradats saskana ar So regulu. Tomer privatajam iegulditajam butu japierada, ka vina
zaud@jumi ir raduSies pamatinformacijas dokumenta ietvertas informacijas
izmantosanas dgl, jo $is jautajums attiecas uz privata iegulditaja tieSo personisko sferu.

Attieciba uz jautajumiem par ieguldijumu produkta izveidotaja civiltiesisko atbildibu,
kuri nav ieklauti $aja regula, $adi jautajumi biitu jarisina saskana ar piemé&rojamiem
valsts tiesibu aktiem, kas paredzeti attiecigajos starptautisko privattiesibu noteikumos.
Kompetenta tiesa, kurai jaizskata privata iegulditaja iesniegta prasiba par civiltiesisko
atbildibu, janosaka saskana ar starptautiskas jurisdikcijas attiecigajiem noteikumiem.

Lai privatais iegulditajs var€tu pienemt uz informaciju balstitu lémumu par
ieguldijumu, bitu japaredz, ka personas, kas pardod ieguldijumu produktus, nodrosina
pamatinformacijas dokumentu laikus, pirms tiek noslégts jebkads darfjums. ST prasiba
bitu japieméro neatkarigi no ta, kur un ka notiek darijums. Personas, kas pardod
minétos produktus, ir gan izplatitaji, gan pasi ieguldijumu produktu izveidotaji, ja tie
izv€las pardot produktu tieSi privatajiem iegulditajiem. Lai nodro$inatu nepiecieSamo
elastibu un proporcionalitati, privatajiem iegulditajiem, kas v€las noslégt darjjumu,
izmantojot talsazinas Iidzekli, vajadz€tu bit iesp&jai sapemt pamatinformacijas
dokumentu pe&c darjjuma noslégSanas. Arl Saja gadijuma pamatinformacijas
dokuments iegulditajam bitu noderigs, pieméram, lai iegulditajs varétu salidzinat
nopirkto produktu ar to, kas ir aprakstits pamatinformacijas dokumenta. ST regula
neskar Eiropas Parlamenta un Padomes Direktivu 2002/65/EK .

Biitu japaredz vienoti noteikumi, lai sniegtu personai, kas pardod ieguldijumu
produktu, zinamu izveli attieciba uz informacijas nes€ju, uz kura pamatinformacijas
dokuments tiek nodroSinats privatajiem iegulditajiem, laujot izmantot elektroniskos
sazinas Iidzeklus, kad tas ir atbilstigi, nemot véra darfjuma apstaklus. Tomer
privatajam iegulditajam vajadz€tu biit iesp&jai sanemt to uz papira. Paterétaju intereses
attieciba uz informacijas pieejamibu pamatinformacijas dokuments vienmér biitu
janodroSina bez maksas.

OV L 271, 9.10.2002., 16. Ipp.
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Lai nodrosinatu privato iegulditaju uzticéSanos ieguldijumu produktiem, janosaka
prasibas attieciba uz atbilstigam iek$€jam procediiram, kas nodroSina to, ka privatie
iegulditaji uz stidzibam sanem atbildi p&c biitibas no ieguldijumu produkta izveidotaja.

Alternativas stridu izskirSanas procediiras lauj izskirt stridus atrak un Ietak neka tiesa
un atvieglo tiesu sistémas slogu. Sada noliika biitu janosaka, ka ieguldijumu produktu
izveidotaju un personu, kas pardod ieguldijumu produktus, pienakums ir piedalities
mingtajas procediiras, ko uzsaku$i privatie iegulditaji, saisttba ar S$aja regula
noteiktajam tiesibam un pienakumiem, ieverojot noteiktus piesardzibas pasakumus
saskana ar efektivas tiesas aizsardzibas principu. Jo T1pasi alternativam stridu
iz8kirSanas procediiram nebiitu jaierobezo $§adu procediiru pusu tiesibas sniegt prasibu
tiesa.

Pamatinformacijas dokuments ieguldijumu produktam biitu jasagatavo strukttram, kas
darbojas finanSu tirgus banku, apdroSinasanas, vertspapiru un fondu nozares, tapec ir
ipasi svarigi nodroSinat saskanigu sadarbibu starp dazadam iestadém, kas uzrauga
ieguldijumu produktu izveidotajus, lai tam biitu vienota pieeja Sis regulas
piemeroSana.

Saskana ar Komisijas 2010. gada decembra pazinojumu par sankciju reZimu
pastiprinasanu finansu pakalpojumu nozaré" un tadé], lai nodro§initu ¥aja regula
noteikto prasibu izpildi, ir svarigi, lai dalibvalstis spertu nepiecieSamos solus, lai
nodroSinatu, ka, parkapjot So regulu, tieck pieme&rotas pienacigas administrativas
sankcijas un pasakumi. Lai nodroSinatu to, ka sankcijam ir atturosa ietekme, un lai
stiprinatu iegulditaju aizsardzibu, bridinot tos par ieguldijumu produktiem, kas tiek
tirgoti, parkapjot So regulu, parasti sankcijas un pasakumi biitu japublic€, iznemot
pamatoti noteiktos gadijumos.

Lai sasniegtu §1s regulas mérkus, Komisija biitu japilnvaro pienemt tadus tiesibu aktus
saskapa ar Liguma par Eiropas Savienibas darbibu 290. pantu, kas attiecas uz
informacijas konkretiz€Sanu attieciba uz pamatinformacijas dokumenta izklastu un
formatu, par pamatinformacijas dokumenta ieklaujamas informacijas saturu, siki
izstradatam prasibam attieciba uz pamatinformacijas dokumenta nodrosinaSanas laiku,
ka arT attieciba uz ta parskatiSanu un laboSanu. Ir 1pasi butiski, lai Komisija, veicot
sagatavoSanas darbus, rikotu atbilstigas apsprieSanas. Komisijai, sagatavojot un
izstradajot delegétos aktus, batu janodroSina, lai attiecigos dokumentus vienlaicigi,
laikus un atbilstigi nosiititu Eiropas Parlamentam un Padomei.

Komisijai butu japienem tadi regulativo tehnisko standartu projekti par metodi, kas ir
pamata riska un ienesiguma aprakstam, un par izmaksu aprékinu, kurus saskana ar
8. pantu izstradajusas Eiropas Veértspapiru un tirgu iestade (EVTI), Eiropas Banku
iestade (EBI) un Eiropas Apdrosinasanas un aroda pensiju iestade (EAAPI), un tie
japienem ar delegétajiem aktiem atbilstigi Liguma par Eiropas Savienibas darbibu
290. pantam un saskana ar Regulu (ES) Nr. 1093/2010, 1094/2010 un 1095/2010
attiecigi 10. [idz 14. pantu.

Eiropas Parlamenta un Padomes 1995. gada 24. oktobra Direktiva 95/46/EK par
personu aizsardzibu attieciba uz personas datu apstradi un $adu datu brivu apriti'®

COM(2010)716.
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reglamenté personas datu apstradi, ko §is regulas kontekstd kompetento iestazu
uzraudziba veic dalibvalstis. Eiropas Parlamenta un Padomes 2000. gada 18. decembra
Regula (EK) Nr. 45/2001 par fizisku personu aizsardzibu attieciba uz personas datu
apstradi Kopienas iestadés un struktiiras un par $adu dati brivu apriti'’ reglaments
personas datu apstradi, ko atbilstigi Sai regulai veic Eiropas uzraudzibas iestades
Eiropas Datu aizsardzibas uzraudzitaja uzraudziba. Jebkurai personas datu apstradei,
kas tiek veikta saskana ar So regulu, piem&ram, apmainai ar personas datiem vai $o
datu nodoSanai, ko veic kompetentas iestades, biitu janotiek atbilstigi Direktivai
95/46/EK, un jebkurai informacijas apmainai vai nodoSanai, ko veic Eiropas
uzraudzibas iestades, biitu janotiek saskana ar Regulu (EK) Nr. 45/2001.

Lai gan PVKIU ir ieguldijumu produkti §1s regulas nozimé&, nesen noteiktas prasibas
attiectba uz iegulditdjiem paredz&tu pamatinformaciju saskapa ar Direktivu
2009/65/EK nozimg, ka biitu samérigi sadiem PVKIU péc §1s regulas stasanas speka
noteikt piecu gadu parejas periodu, kura laikd uz tiem neattiektos $1 regula. Péc $1
perioda §1 regula uz tiem attiektos, ja vien parejas periods netiktu pagarinats.

S regula biitu japarskata Getrus gadus péc §Ts regulas stasanas spéka, lai nemtu véra
tirgus attistibu, piemeram, jaunu ieguldijumu produktu veidu rasanos, ka arT izmainas
citas Savienibas tiesibu jomas un dalibvalstu giito pieredzi. ParskatiSana butu
janoverte, vai ieviestie pasakumi ir uzlabojusi produktu salidzinamibu un vidgja
privata iegulditdja izpratni par ieguldijumu produktiem. Taja biitu ar1 jaizverte, vai
parejas periods attieciba uz PVKIU bitu japagarina, vai art biitu jaizskata citas ricibas
iesp€jas attieciba uz PVKIU. Balstoties uz So parskatiSanu, Komisijai biitu jaiesniedz
zinojums Eiropas Parlamentam un Padomei, vajadzibas gadijuma kopa ar tiesibu aktu
priekslikumiem.

Lai ieguldijumu produktu izveidotdjiem un personam, kas pardod ieguldijumu
produktus, dotu pietickamu laiku sagatavoties S§is regulas prasibu praktiskai
piemé&roSanai, §1s regulas prasibas biitu jasak piemeérot ne agrak ka divus gadus péc $is
regulas stasanas speka.

Saja regula ir nemtas véra pamattiesibas un ievéroti principi, kas atziti Eiropas
Savienibas Pamattiesibu harta.

Nemot veéra to, ka veicamas ricibas mérkus — proti, privato iegulditaju aizsardzibas
uzlaboSanu un to wuztic€Sanas palielinasanu ieguldijumu produktiem (tostarp
gadijumos, kad Sie produkti tiek pardoti pari valsts robezam) — nevar pietieckami labi
sasniegt dalibvalstis, kas rikojas neatkarigi viena no otras, un tikai ar Eiropas Iimena
pasakumiem var&tu novérst identific€tos trikumus, un tadéjadi, nemot véra to ietekmi,
tos var labak sasniegt Savienibas lIimeni, Savieniba var pienemt pasakumus saskana ar
subsidiaritates principu, ka noteikts Liguma par Eiropas Savienibu 5. panta. Saskana ar
minétaja pantd noteikto proporcionalitates principu $aja regula paredz vienigi tos
pasakumus, kas ir vajadzigi So mérku sasniegSanai,

OV L8, 12.1.2001., 1. Ipp.
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IR PIENEMUSI SO REGULU.

I NODALA
PRIEKSMETS, DARBIBAS JOMA UN DEFINICIJAS

1. pants
Saja regula ir paredz&ti vienoti noteikumi par pamatinformacijas dokumenta, kas jaizstrada
ieguldijumu produktu izveidotajiem, formatu un saturu un vienoti noteikumi par $a
dokumenta nodroS§inaSanu privatiem iegulditajiem.

2. pants
Regula attiecas uz ieguldijumu produktu izveidoSanu un pardosanu.

Tomer to nepieméro $adiem produktiem:

(a) apdrosinasanas produkti, kas nepiedava atpirkuma summu vai kuru atpirkuma
summa nav pilniba vai dalgji paklauta (tiesi vai netiesi) tirgus svarstibam;

(b) noguldijums ar pelnas likmi, kas tiek noteikta saistiba ar procentu likmi;

(c) vertspapiri, kas minéti Direktivas 2003/71/EK 1. panta 2. punkta b) Iidz g), 1)
un j) apakSpunkta;

(d) citi vertspapiri, kas neietver atvasinatu instrumentu,

(e) aroda pensiju shémas, kas ietilpst Direktivas 2003/41/EK vai Direktivas
2009/138/EK darbibas joma; un

(f) pensiju produkti, kuros darba dev€ja finansiala lidzdaliba ir paredzeéta valsts
tiesibu aktos un kuru gadijuma darbiniekam nav izvéles attieciba uz pensiju
produktu sniedzgju.

3. pants

1. Ja uz ieguldijumu produktu izveidotajiem, uz kuru attiecas S§1 regula, attiecas ari
Direktiva 2003/71/EK, pieméro gan So regulu, gan Direktivu 2003/71/EK.

2. Ja uz ieguldijumu produktu izveidotajiem, uz kuru attiecas S§1 regula, attiecas ari
Direktiva 2009/138/EK, piem&ro gan $o regulu, gan Direktivu 2009/138/EK.
4. pants
Saja regula lieto $adas definicijas:

(a) ,ieguldijumu produkts” ir ieguldijums, kura neatkarigi no ieguldijuma
juridiskas formas iegulditajam atmaksajama summa ir paklauta atsauces
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vertibu svarstibam vai viena vai vairaku aktivu, kurus iegulditajs nepérk tiesi,
rezultatu svarstibam,;

»ieguldijumu produkta izveidotajs” ir:
1) jebkura fiziska vai juridiska persona, kas izveido ieguldijumu produktu;

ii) jebkura fiziska vai juridiska persona, kas veic izmainas esosa
ieguldijumu produkta, izmainot ta riska un ienesiguma profilu vai
izmaksas, kas saistitas ar ieguldijumu ieguldijumu produkta;

"privatie iegulditaji" ir:
1)  privatie klienti Direktivas 2004/39/EK 4. panta 1. punkta
12) apaksSpunkta nozimg;

i1)  klienti Direktivas 2002/92/EK nozimg;

»pensiju produkti” ir produkti, kuri valsts tiesibu aktos ir atziti par tadiem, kuru
galvenais merkis ir nodro$inat iegulditajam pensijas ienakumus un kuri dod
iegulditajam tiesibas uz noteiktiem ieguvumiem,;

,»pastavigs informacijas nesgjs” ir pastavigs informacijas nesgjs, ka tas definéts
Direktivas 2009/65/EK 2. panta 1. punkta m) apakSpunkta;

,kompetentas iestades” ir dalibvalstu valsts iestades, kas ir likumigi pilnvarotas
uzraudzit ieguldijumu produktu izveidotaju vai personu, kas pardod
ieguldijumu produktu privatajam iegulditajam.

I1 NODALA
PAMATINFORMACIJAS DOKUMENTS

IIEDALA
PAMATINFORMACIJAS DOKUMENTA IZSTRADE

5. pants

leguldijumu produkta izveidotajs saskana ar S$aja regula noteiktajam prasibam izstrada
pamatinformacijas dokumentu katram ieguldijumu produktam, ko tas izveido, un publicé
dokumentu pasa izvéleta timekla vietne, pirms ieguldijumu produktu var pardot privatajiem

iegulditajiem.

IT IEDALA
PAMATINFORMACIJAS DOKUMENTA FORMA UN SATURS

6. pants

1. Pamatinformacijas dokuments ir precizs, godigs, skaidrs un nav maldinoss.
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2. Pamatinformacijas dokuments ir atsevisks dokuments, kas ir skaidri atSkirams no
reklamas materialiem.

3. Pamatinformacijas dokumentu izstrada ka 1su dokumentu, kuru:

(a) noformé& un maketg ta, lai tas biitu viegli lasams, un izmanto salasama lieluma
rakstzimes;

(b) formulé skaidri un rakstot izmanto valodu, kas palidz privatajam iegulditajam
izprast sniegto informaciju, jo Tpasi:

1) lieto valodu, kas ir skaidra, kodoliga un saprotama;
i1) nelieto Zargonu,
ii1) nelieto tehniskus terminus, ja to vieta var izmantot ikdiena lietotus vardus.

4. Ja pamatinformacijas dokumenta izmanto krasas, tas nedrikst mazinat informacijas
saprotamibu gadijuma, ja pamatinformacijas dokumentu druka vai fotokopé
melnbalta formata.

5. Ja pamatinformacijas dokumenta izmanto ieguldijumu produkta izveidotaja vai
grupas, kurai tas pieder, zimolu vai logotipu, tas nedrikst noverst privata iegulditaja
uzmanibu no dokumenta ieklautas informacijas vai aizklat tekstu.

7. pants

Pamatinformacijas dokuments ir uzrakstits dalibvalsts, kurd tiek pardots ieguldijumu
produkts, oficialaja valoda vai viena no oficialajam valodam, vai valoda, ko atzinuSas par
pienemamu minétas dalibvalsts kompetentas iestades, vai, ja tas ir uzrakstits cita valoda, to
tulko viena no min&tajam valodam.

8. pants

1. Pamatinformacijas dokumenta pirmas lapas augsa novieto labi pamanamu
nosaukumu “Pamatinformacijas dokuments”. TieS§i zem nosaukuma sniedz
skaidrojosu pazinojumu. To formul€ $adi:

“Saja dokumenta sniegta pamatinformacija par $o ieguldijumu produktu. Tas nav reklamas
materials. Tiesibu aktos ir paredz€ts sniegt $adu informaciju, lai palidz&tu izprast, kas
raksturigs Sim ieguldijumu produktam un kadi ir ar ieguldiSanu taja saistitie riski. Iesakam to
izlastt, lai jus varétu pienemt inform&tu [émumu par ieguldijuma veiksanu.”

2. Pamatinformacijas dokumenta ieklauj Sadu informaciju:

(a) iedala dokumenta sakuma — ieguldijumu produkta nosaukums un ieguldijumu
produkta izveidotaja identitate;

(b) iedala ,,Kads ir $is ieguldijums?” — ieguldijumu produkta raksturs un galvenas
iezimes, tostarp:
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(©)

(d)

(e)

Q)

(2

(h)

1) ieguldijumu produkta veids;
i1) ta merki un to sasniegSanas lidzekli;

iii) norade par to, vai ieguldijumu produkta izveidotajs v€las sasniegt konkr&tus
vides aizsardzibas, socidlus vai parvaldibas mérkus vai nu saistiba ar
savu darbibu, vai saistiba ar ieguldijumu produktu, un, ja tas ta ir, norade
par planotajiem rezultatiem un par to, ka tos planots sasniegt;

iv) ja ieguldijumu produkts piedava apdroSinasanas atlidzibu, informacija par
So apdroSinasanas atlidzibu;

v) ieguldijumu produkta termins, ja tas ir zinams;

vi) darbibas rezultatu prognozes, ja tas ir atbilstigi, nemot veéra produkta
raksturu;

iedala ,,Vai es varétu zaudét naudu?” — isa norade par to, vai ir iesp&jami
kapitala zaud&jumi, tostarp:

1) par to, vai ir nodro$inatas jebkadas garantijas vai kapitala aizsardziba, ka ar1
par jebkuriem garantiju vai kapitala aizsardzibas ierobezojumiem;

i1) par to, vai uz ieguldijumu produktu attiecas kompensacijas vai garantiju
sistema;

iedala ,,Ka tas darbojas?” — norade par produkta ieteicamo minimalo turéSanas
periodu un paredzamo likviditates profilu, tostarp par ieguldijjumu atsaukSanas
pirms termina iesp&ju un nosacijumiem, nemot véra ieguldijumu produkta riska
un ienesiguma profilu un tirgus attistibu, uz ko tas ir versts;

iedala ,,Kadi ir riski un ko es varétu iegiit?” — ieguldijumu produkta riska un
ienesiguma profils, tostarp profila summarais raditajs un bridinajumi attieciba
uz jebkuriem konkrétiem riskiem, kuri var nebiit pilniba atspoguloti summaraja
raditaja;

iedala ,,Kadas ir izmaksas?” — ar ieguldijumu saistitas izmaksas ieguldijumu
produkta, aptverot gan tieSas, gan netieSas izmaksas, kas vartu rasties
iegulditajam, tostarp So izmaksu summarais raditajs;

iedala ,,)Ka produkts ir darbojies pagatneé?” — ieguldijumu produkta rezultati
pagatng, ja tas ir svarigi, nemot véra produkta raksturu un ta darbibas ilgumu;

pensiju produktiem iedala ,,Ko es varetu iegiit, kad pensionéSos?” — iesp&jamo
nakotnes rezultatu izklasts.

leguldijumu produkta izveidotajs var ieklaut citu informaciju tikai tad, ja ta ir
nepiecieSama privatajam iegulditajam uz informaciju balstita 1@muma pienemsSana
par konkrétu ieguldijumu produktu.

Informaciju, kas minéta 2. punkta, izklasta vienota formata, tostarp ar vienadiem
virsrakstiem, un standartiz&ta kartiba, kas izklastita 2. punkta, lai to varétu salidzinat
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ar jebkura cita ieguldjumu produkta pamatinformacijas dokumentu.
Pamatinformacijas dokumenta redzama veida norada kopigu simbolu, lai So
dokumentu varétu atskirt no citiem dokumentiem.

5. Komisija ir pilnvarota pienemt delegétos aktus saskana ar 23. pantu, kura siki
izklastita informacija par visu 2. punkta min€to informacijas elementu izklastu un
saturu, citas informacijas, ko produkta izveidotajs var ieklaut pamatinformacijas
dokumenta un kas min&ta 3. punkta, izklastu un detalas, ka ar7 stkaku informaciju par
kopigo formatu un kopigo simbolu, kas minéts 4. punkta. Komisija nem véra
atSkiribas starp ieguldijumu produktiem un privato iegulditaju izpratnes sp€jas, ka ar1
ieguldijumu produktu iezimes, kas lauj privatajam iegulditajam izvé€leties starp
dazadiem bazes ieguldijumiem vai citam iesp&jam, ko sniedz produkts, tostarp, ja $o
izveli var izdarit dazados laikos vai mainit nakotng.

6. Eiropas Banku iestade (EBI), Eiropas Apdrosinasanas un aroda pensiju iestade
(EAAPI) un Eiropas Vertspapiru un tirgu iestade (EVTI) izstrada regulativo
standartu projektus, kuros izklastiti:

(a) metode, kas ir pamata riska un ienesiguma aprakstam, ka minéts $a panta
2. punkta e) apak$punkta;

(b) izmaksu aprekins, ka izklastits §a panta 2. punkta f) apakSpunkta.

Regulativo tehnisko standartu projektos nem véra dazadus ieguldijumu produktu
veidus. Eiropas uzraudzibas iestades iesniedz Sos regulativo tehnisko standartu
projektus Komisijai [1dz [...].

Komisija ir pilnvarota pienemt regulativos tehniskos standartus saskanpa ar
procediru, kas noteikta Regulas (ES) Nr. 1093/2010 10. Iidz 14. panta, Regulas (ES)
Nr. 1094/2010 10. lidz 14. panta un Regulas (ES) Nr. 1095/2010 10. 1idz 14. panta.

9. pants

Reklamas pazinojumos, kas satur konkrétu informaciju saistiba ar ieguldijumu produktu,
neietver apgalvojumus, kas ir pretruna pamatinformacijas dokumenta ieklautajai informacijai
vai kas mazina pamatinformacijas dokumenta nozimi. Reklamas pazinojumos norada, ka
pamatinformacijas dokuments ir pieejams, un sniedz informaciju, ka to iegiit.

10. pants

1. Ieguldijumu produkta izveidotajs regulari parskata pamatinformacijas dokumenta
ieklauto informaciju un labo dokumentu, ja parskatiSana liecina, ka javeic izmainas.

2. Komisija ir pilnvarota pienemt delegétos aktus saskana ar 23. pantu, kura noteikti
siki izstradati noteikumi attieciba uz pamatinformacijas dokumenta ieklautas
informacijas parskatiSanu un pamatinformacijas dokumenta laboSanu attieciba uz:

(a) pamatinformacijas  dokumenta  ieklautas informacijas  parskatiSanas
nosacijumiem un biezumu;
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(b) nosacijumiem, saskana ar kuriem jalabo pamatinformacijas dokumenta ieklauta
informacija un saskana ar kuriem ir obligati vai fakultativi atkartoti japublice
izlabotais pamatinformacijas dokuments;

(c) konkrétiem apstakliem, kuros pamatinformacijas dokumenta ieklauta
informacija ir japarskata vai kuros pamatinformacijas dokuments ir jalabo, ja
ieguldijumu produkts privatajiem iegulditajiem ir darits pieejams partraukta
veida;

(d) apstakliem, kuros privatie iegulditaji jainformé par izlabotu pamatinformacijas
dokumentu ieguldijumu produktam, ko tie nopirkusi.

11. pants

Ja ieguldijumu produkta izveidotajs ir izstradajis pamatinformacijas dokumentu, kas
neatbilst 6., 7. un 8. panta prasibam, un ja uz ta pamata privatais iegulditajs ir
pienémis 1€mumus par ieguldijumu, $ads privatais iegulditajs var no ieguldijumu
produkta izveidotaja prasit atlidzibu par zaud@umiem, kas raduSies mingtajam
privatajam iegulditajam, izmantojot pamatinformacijas dokumentu.

Ja privatajam iegulditajam rodas zaud@umi, kuru c€lonis ir pamatinformacijas
dokumenta ieklautas informacijas izmantoSana, ieguldijumu produkta izveidotajam ir
japierada, ka pamatinformacijas dokuments ir izstradats saskana ar §is regulas 6., 7.
un 8. pantu.

PieradiSanas pienakuma sadalijums, kas minéts 2. punkta, nav iepriek§ mainams ar
vienoSanas palidzibu. Jebkada s$adu iepriekS€ju vienoSanos klauzula privatajam
iegulditajam nav saistosa.

III IEDALA
PAMATINFORMACIJAS DOKUMENTA NODROSINASANA

12. pants

Persona, kas pardod ieguldijumu produktu privatajiem iegulditajiem, laikus pirms
darfjuma noslégSanas, kas attiecas uz ieguldijumu produktu, nodrosSina tiem
pamatinformacijas dokumentu.

Atkapjoties no 1. punkta, persona, kas pardod ieguldijumu produktu, var nodrosinat
privatajam iegulditajam pamatinformacijas dokumentu wuzreiz pe&c darjjuma
noslégsanas, ja:

(a) privatais iegulditajs izv€las noslégt darfjumu, izmantojot talsazinas lidzeklus,
kad:

(b) pamatinformacijas dokumenta nodroSinasana saskana ar 1.punktu nav
iesp&jama; un
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(c) persona, kas pardod ieguldijumu produktu, ir inform&jusi privato iegulditaju
par So faktu.

Ja saistiba ar to pasu ieguldijjumu produktu privata iegulditaja varda saskana ar
minéta iegulditdja pirms pirma darjjuma sniegtajiem noradijumiem personai, kas
pardod ieguldijumu produktu, tiek veikti turpmaki darjjumi, pienakums nodrosSinat
pamatinformacijas dokumentu saskana ar 1. punktu attiecas tikai uz pirmo darfjjumu.

Komisija tiek pilnvarota pienemt delegétos aktus saskana ar 23. pantu, precizgjot:

(a) nosacijumus attiectba uz pamatinformacijas dokumenta savlaicigas
nodro$inasanas prasibas izpildi, kas min&ta 1. punkta;

(b) metodi un terminu pamatinformacijas dokumenta nodroSinasanai saskana ar
2. punktu.
13. pants

Persona, kas pardod ieguldijumu produktu, nodro§ina pamatinformacijas dokumentu
privatajiem iegulditajiem bez maksas.

Persona, kas pardod ieguldijumu produktu, nodro§ina pamatinformacijas dokumentu
privatajiem iegulditajiem viena no $adiem informacijas nesg€jiem:
(a) uzpapira;

(b) uz pastaviga informacijas nes€ja, kas nav papirs, ja tiek izpilditi 4. punkta
mingtie nosacijumi; vai

(c) timekla vietng, ja tiek izpilditi 5. punkta min&tie nosacijumi.

Tomegr, ja pamatinformacijas dokumentu nodrosina uz pastaviga informacijas nesgja,
kas nav papirs, vai timekla vietn€, péc privato iegulditaju pieprasijuma viniem bez
maksas nodrosina ta papira kopiju.

Pamatinformacijas dokumentu var nodrosinat uz pastaviga informacijas nesgja, kas
nav papirs, ja tiek izpilditi $adi nosactjumi:

(a) pastaviga informacijas nes€ja izmantoSana ir atbilstiga to darfjjumu konteksta,
kas tiek veikti starp personu, kas pardod ieguldijumu produktu, un privato
tegulditaju; un

(b) privatais iegulditajs ir vargjis izvéleties starp informaciju uz papira un
informaciju uz pastaviga informacijas nes€ja, un vin$ ir izvelgjies pastavigo
informacijas nesg&ju.

Pamatinformacijas dokumentu var nodro$inat timekla vietn€, ja pamatinformacijas

dokuments ir adres€ts personiski privatajam iegulditajam vai ja ir izpilditi $adi
nosacijumi:
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(2)

pamatinformacijas dokumenta nodroSinasana timekla vietn€ ir atbilstiga to
darfjumu konteksta, kas tiek veikti starp personu, kas pardod ieguldijumu
produktu, un privato iegulditaju;

(b) privatais iegulditajs ir piekritis pamatinformacijas dokumenta nodro§inaSanai
timekla vietng;

(c) privatais iegulditajs ir elektroniski informéts par timekla vietnes adresi un vietu
timekla vietn€, kur var pieklut pamatinformacijas dokumentam,;

(d) ja pamatinformacijas dokuments ir labots saskana ar 10. pantu, visas labotas
versijas arT tick darttas pieejamas privatajam iegulditajam;

(e) ir nodroSinats, ka pamatinformacijas dokuments ir pieejams timekla vietné tik
ilgu laikposmu, cik privatajam iegulditajam vartu biit pamatota
nepiecieSamiba to skatit.

6. Sa panta 4.un 5.punkta nolika informacijas nodro$inaana uz pastaviga

informacijas nesgja, kas nav papirs, vai timekla vietn€ ir uzskatama ka atbilstiga to
darfjumu konteksta, kas tiek veikti starp personu, kas pardod ieguldijumu produktu,
un privato iegulditaju, ja ir pieradijjumi, ka privatajam iegulditajam ir regulara
piekluve internetam. Par $adiem pieradijumiem uzskata gadijumu, kad privatais
iegulditajs norada e-pasta adresi min€to darfjumu attiecibu istenoSanas noliikiem.

III NODALA

SUDZIBAS, TIESISKA AIZSARDZIBA, SADARBIBA

14. pants

Ieguldijumu produkta izveidotajs izveido atbilstigas proceduras un kartibu, kas nodrosina to,
ka privatie iegulditaji, kas ir iesniegusi siidzibu saistiba ar pamatinformacijas dokumentu,
sanem atbildi p&c bitibas laikus un pienaciga veida.

15. pants

1. Ja privatais iegulditajs sak alternativas stridu izSkirSanas procediru, kas noteikta
valsts tiesibu aktos, pret ieguldijumu produktu izveidotaju vai personu, kas pardod
ieguldijumu produktus, saistiba ar stridu par $aja regula noteiktajam tiestbam un
pienakumiem, ieguldijumu produkta izveidotajs vai persona, kas pardod ieguldijumu
produktus, piedalas minétaja procediira ar nosacijumu, ka ta atbilst $adam prasibam:

(a)
(b)

(c)

procediiras rezultata tiek pienemti lémumi, kas nav saistosi;

noilguma termins, lai strida risinaSanai verstos tiesa, tiek apturéts uz
alternativas stridu izskirSanas procediras norises laiku;

prasibas noilguma termins tiek apturéts uz §is procediiras norises laiku;
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(d) procediira ir bez maksas vai par samérigu samaksu, ka noteikts valsts tiesibu
aktos;

(e) elektroniskie Iidzekli nav vienigie Iidzekli, ar kuru palidzibu puses var pieklat
procediirai;

(f) izn€muma vai steidzamas situacijas gadijuma ir iesp&jami pagaidu pasakumi.

2. Lidz [ierakstit konkrétu datumu 6 méneSus peéc S§is regulas speka
stasanas/piemérosanas dienas] dalibvalstis pazino Komisijai, kuras ir tas struktiras,
kuru kompetence ir veikt 1. punkta min&tas procediiras. Tas nekavgjoties informé
Komisiju par jebkadam turpmakam izmainam attieciba uz minétajam strukttiram.

3. Struktiiras, kuru kompetence ir veikt 1. punkta minétas procediras, sadarbojas cita ar
citu attieciba uz parrobezu stridu, kas radusies saistiba ar $o regulu, izskirsanu.

16. pants

Sis regulas piemérosanas nolika kompetentas iestades sadarbojas cita ar citu un ar struktiiram,
kas ir atbildigas par arpustiesas stidzibu un tiesiskas aizsardzibas procediiram, kas miné&tas
15. panta.

Jo 1pasi kompetentas iestades nekavéjoties sniedz cita citai tadu informaciju, kas ir svariga to
pienakumu veikSanai saskana ar So regulu.

17. pants

1. Dalibvalstis piem&ro Direktivu 94/46/EK attieciba uz attiecigaja dalibvalsti veikto
personas datu apstradi saskana ar So regulu.

2. EBI, EAAPI un EVTI veiktajai datu apstradei piem&ro Eiropas Parlamenta un
Padomes Regulu (EK) Nr. 45/2001.

IV NODALA
ADMINISTRATIVAS SANKCIJAS UN PASAKUMI

18. pants

1. Dalibvalstis paredz noteikumus par atbilstigam administrativajam sankcijam un
pasakumiem, ko pieméro §is regulas noteikumu parkapumu gadijumos, un veic visus
vajadzigos pasakumus, lai nodroinatu, ka tie tiek pieméroti. Sadas sankcijas un
pasakumi ir efektivi, sam&rigi un attur no parkapumu izdarisanas.

Lidz [24 ménesus péc Sis regulas stasands spéka] dalibvalstis pazino Komisijai un
Eiropas uzraudzibas iestazu apvienotajai komitejai pirmaja dala min€tos noteikumus.
Tas bez kaveéSanas zino Komisijai un Eiropas uzraudzibas iestazu apvienotajai
komitejai par jebkuriem attiecigajiem grozijumiem $ajos noteikumos.
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2. Pildot savas 19. panta noteiktas pilnvaras, kompetentas iestades ciesi sadarbojas, lai
nodro$inatu, ka administrativajiem pasakumiem un sankcijam ir v€lamie rezultati
saskana ar So regulu, un koordiné savas darbibas, lai izvairitos no iespg&amas
dubléSanas un parklasanas, piemérojot administrativos pasakumus un sankcijas
parrobezu gadijumos.

19. pants

1. Sis pants attiecas uz §adiem parkapumiem:

(a) pamatinformacijas dokuments neatbilst 6.panta 1. Iidz 3. punktam un
7. pantam;

(b) pamatinformacijas dokuments nesatur informaciju, kas noteikta 8. panta 1. un
2. punkta, vai tas nav izklastits saskana ar 8. panta 4. punktu;

(c) reklamas pazinojuma ir ieklauta informacija par ieguldijumu produktu, kas ir
pretruna informacijai pamatinformacijas dokumenta, parkapjot 9. pantu;

(d) pamatinformacijas dokuments netiek parskatits un labots saskana ar 10. pantu;

(e) pamatinformacijas dokuments nav nodroSinats laikus saskana ar 12. panta

1. punktu;
(f) pamatinformacijas dokuments nav nodrosinats bez maksas saskana ar 13. panta
1. punktu.
2. Dalibvalstis nodrosSina, lai kompetentas iestades biitu pilnvarotas piemerot vismaz

$adus administrativos pasakumus un sankcijas:
(a) rikojums, kas aizliedz ieguldijumu produkta laiSanu tirgi;
(b) rikojums, kas aptur ieguldijumu produkta laiSanu tirgg;

(c) bridinajums, kas tiek publiskots un kura ir identific€ta atbildiga persona un
parkapuma bitiba;

(d) rikojums par pamatinformacijas dokumenta jaunas versijas public€Sanu.

3. Dalibvalstis nodrosina, ka tad, ja kompetentas iestades ir noteikuSas vienu vai
vairakus administrativus pasakumus un sankcijas saskana ar 2. punktu, kompetentas
iestades ir pilnvarotas sniegt vai pieprasit, lai ieguldijumu produkta izveidotajs vai
persona, kas pardod ieguldijumu produktu, sniedz tieSu pazinojumu attiecigajam
privatajam iegulditajam, informéjot par administrativo pasakumu vai sankciju un par
to, kur iesniegt stidzibu vai prasibu par saistibu neizpildi.

20. pants

Kompetentas iestades pieméro 19. panta 2. punkta min&tos administrativos pasakumus un
sankcijas, nemot vera visus attiecigos apstak]us, tostarp:
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(a) parkapuma nopietnibu un ilgumu;

(b) atbildigas personas atbildibas pakapi;

(c) parkapuma ietekmi uz privata iegulditaja interesém;

(d) par parkapumu atbildigas personas gatavibu sadarboties;

(e) atbildigas personas ieprieks izdaritos parkapumus.

21. pants

1. Ja kompetenta iestade ir publiskojusi informaciju par administrativajiem
pasakumiem un sankcijam, ta vienlaikus par Siem administrativajiem pasakumiem un
sankcijam zino arTt EBI, EAAPIun EVTL

2. Dalibvalstis reizi gada sniedz EBI, EAAPI un EVTI apkopotu informaciju par visiem
administrativajiem pasakumiem un sankcijam, kas pieméroti saskana ar 18. pantu un
19. panta 2. punktu.

3. EBI, EVTI un EAAPI $So informaciju publicé gada zinojuma.

22. pants

Sankcijas un pasakumus, kas piemé&roti par 19. panta 1. punkta minétajiem parkapumiem, bez
nepamatotas kaveésanas publisko, ieklaujot vismaz informaciju par §is regulas parkapuma
veidu un parkapuma izdaritaju identitati, ja vien $ada publiskoSana nopietni neapdraud
finanSu tirgus.

Ja publikacija vargtu radit neproporcionalus zaud&jumus iesaistitajam personam, kompetentas
iestades public€ anonimu informaciju par sankcijam vai pasakumiem.

IV NODALA
NOBEIGUMA NOTEIKUMI
23. pants
1. Komisijai pieskir pilnvaras pienemt deleggtos aktus, ieverojot $aja panta paredzetos
nosacijumus.
2. Komisija ir pilnvarota pienemt 8. panta 5. punkta, 10. panta 2. punkta un 12. panta

4. punkta minétos delegétos aktus [Cetrus gadus] no §is regulas spéka stasanas dienas.
Pilnvaru deleggsanas terminu automatiski pagarina uz tadu pasu laikposmu, ja
Eiropas Parlaments vai Padome neiebilst pret $adu pagarinasanu vismaz tris ménesus
pirms kartgja delegésanas termina beigam.

3. 8. panta 5.punkta, 10.panta 2.punkta un 12.panta 4. punktd min€to pilnvaru

deleg€jumu jebkura bridi var atsaukt Eiropas Parlaments vai Padome. Ar atsauk$anas
lémumu tiek izbeigta minétaja Iémuma noradito pilnvaru delegéSana. Lémums stajas
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speka nakamaja diena pec ta public€Sanas Eiropas Savienibas Oficialaja Véstnest vai
velaka datuma, kas taja noradits. Tas neietekmé citus spéka esoSos delegétos aktus.

4. Tiklidz Komisija piepem delegéto aktu, ta par to vienlaikus pazino Eiropas
Parlamentam un Padomei.

5. Saskana ar 8. panta 5. punktu, 10. panta 2. punktu un 12. panta 4. punktu pienemtie
deleggtie akti stajas speka tikai tad, ja divu ménesu laika no dienas, kad mingtais akts
pazinots Eiropas Parlamentam un Padomei, ne Eiropas Parlaments, ne Padome nav
izteikusi iebildumus vai ja pirms minéta laikposma beigam gan Eiropas Parlaments,
gan Padome ir inform&jusi Komisiju par savu lémumu neizteikt iebildumus. P&c
Eiropas Parlamenta vai Padomes ierosmes minéto terminu pagarina par [2
ménesiem].

24. pants

Parvaldibas sabiedribas un ieguldijumu sabiedribas, kas minétas Direktivas 2009/65/EK
2.panta 1. punktd un 27. panta, un personas, kas pardod PVKIU sertifikatus, ka noteikts
minétas direktivas 1. panta 2. punkta, ir atbrivotas no $aja regula min&tajam saistibam Iidz
[OV: ludzu, ievietojiet datumu piecus gadus péc regulas stasanas spekal.

25. pants

l. Cetru gadu laika péc §is regulas spéka stasanas dienas Komisija veic §is regulas
parskatiSsanu. ParskatiSana ieklauj vispar§ju pétljumu par S$aja regula minéto
noteikumu praktisko pieméroSanu, nemot vera izmainas privato ieguldijumu tirgi.
Attieciba uz PVKIU, ka tie definéti Direktivas 2009/65/EK 1. panta 2. punkta,
parskatiSana noverté, vai parejas noteikumus saskana ar §is regulas 24. pantu
pagarina, vai ari — peéc visu nepiecieSamo pielagojumu identificéSanas — vai
Direktivas 2009/65/EK noteikumus par iegulditajiem paredzéto pamatinformaciju
vajadzetu aizstat ar §1s direktivas noteikumiem par pamatinformacijas dokumentu vai
tie uzskatami par lidzveértigiem. ParskatiSana apsver ari §is regulas darbibas jomas
iesp&jamu paplasinaSanu, attiecinot to uz citiem finansu produktiem.

2. P&c apsprieSanas ar Eiropas uzraudzibas iestazu apvienoto komiteju Komisija
iesniedz Eiropas Parlamentam un Padomei zinojumu, vajadzibas gadijuma kopa ar
tiesibu akta priekslikumu.

26. pants

Si regula stajas speka divdesmitaja diena pec tas publicé$anas Eiropas Savienibas Oficialaja
Vestnesi.

To pieméro no [divi gadi p&c tas stasanas speka].

S1regula uzliek saistibas kopuma un ir tieSi piemerojama visas dalibvalstis.
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Brisele,

Eiropas Parlamenta varda —
priekssédetajs

Padomes varda —
priekssédetajs
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