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1. PRIEKSLIKUMA KONTEKSTS

2011. gada 20. oktobri1 Komisija pienéma priekslikumu Eiropas Parlamenta un Padomes
Regulai par ieksgjas informacijas launpratigu izmantoSanu un tirgus manipulacijam (tirgus
Jaunpratigu izmantodanu)'. Sis priekslikums 2011. gada 20. oktobri tika nosiitits Eiropas
Parlamentam un Padomei. Ekonomikas un socialo lietu komiteja sniedza atzinumu 2012. gada
28. marta.

Kops 2011. gada marta ir notikusi izmekl€Sana saistiba ar iespgjamam vairaku banku
manipulacijam ar starpbanku aizdevumu likmju EURIBOR un LIBOR etalonindeksiem. Ir
aizdomas, ka bankas bija sniegusas apléses par tadu procentu likmi, par kuru tas varétu
pienemt finans€juma piedavajumus, kas atSkiras no likmes, kadu tas butu pienémusas prakse.
Rezultata EURIBOR un LIBOR likmes, kas tiek izmantotas ka etalonindeksi aizp€mumiem
un ka atsauces daudzu finanSu instrumentu cenas noteikSanai, piem&ram, procentu likmju
mijmainas ligumiem, var biit mainitas un EURIBOR un LIBOR integritate var tikt apSaubita.
Turklat individualo iegulditaju banku apléses sniedza maldinoSu informaciju tirgum par to
iespgjamam finans€juma izmaksam.

Komisija ir izvert&jusi, vai iesp&jamas manipulacijas ar etalonindeksiem, tostarp LIBOR un
EURIBOR, biitu ietveramas tas priekSlikumos par Regulu par ieksgjas informacijas
launpratigu izmantoSanu un tirgus manipulacijam un ar to saistito priekslikumu Direktivai par
kriminalsankcijam par icks€jas informacijas launpratigu izmantoSanu un tirgus
manipulacijam, kas iesniegti 2011. gada oktobri. Jo 1pasi Eiropas Parlaments ar1 ir uzsverts,
cik svarigs ir §is jautajums. Nemot veéra to, ka paslaik etalonindeksi nav ietverti neviena no
priekslikumiem, Komisija ir secindjusi, ka tieSa manipulacija ar etalonindeksiem neietilpst So
priekslikumu darbibas joma.

Lai gan kompetentai iestadei varétu biit sareZgiti vai neiesp&jami pieradit, ka manipulacijas ar
etalonindeksu ir ietekm@jusas saistito finanSu instrumentu cenu, faktiskas manipulacijas ar
etalonindeksiem vai to méginajumi var butiski ietekmét uzticé$anos tirgum un varétu izraisit
ievérojamus zaudejumus iegulditajiem un trauc@t realo ekonomiku, nemot véra etalonindeksu
plaso izmantoSanu par atsauces likmi, pieméram, procentu mijmainas darijumiem un mainigas
likmes hipotekarajiem aizdevumiem. Tadg] ir svarigi precizét, ka kompetentajam iestadem
jabtt iesp€jai piemé&rot administrativas sankcijas attieciba uz tirgus manipulacijas nodarijumu
Sajos gadijumos, bez pienakuma sniegt pieradijumus papildu jautajumos, pieméram, par
ietekmi uz cenu. Tapat ir svarigi, lai tiktu veikti visi vajadzigie pasakumi, lai noveérstu Sadas
manipulacijas un lai sekmé&tu un atvieglotu kompetento iestazu sankciju uzlikSanas darbu.
Stingrs tiesiskais reguléjums darbosies ka uzticama tamlidzigas ricibas profilakse, tad€jadi
aizsargajot iegulditajus un atjaunojot uzticibu tirgum. Siem likumdo$anas pasakumiem
vajadz€tu ietvert kriminalsodus, uz ko attiecas grozitais direktivas priekslikums, kas tiek
iesniegts kopa ar So priekslikumu.

Tadel, lai nodrosinatu, ka manipulacijas ar etalonindeksiem ir ietvertas kop€jos Eiropas
noteikumos, kas novers tirgus launpratigu izmantoSanu, Komisija ierosina grozit tas regulas
priekslikumu.

! COM(2011) 651 galiga redakcija.
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2. PRIEKSLIKUMA JURIDISKIE ASPEKTI
2.1. Juridiskais pamats

Grozitais priekslikums ir balstits uz LESD 114. pantu, un to iesniedz saskana ar LESD
293. panta 2. punktu.

2.2 Subsidiaritate un proporcionalitate

Saskana ar subsidiaritates principu (LESD 5. panta 3. punkts) ES Iimena riciba japiemeéro tikai
tad, ja dalibvalstis vienas pasas nevar pietickami sasniegt paredz&tos mérkus, ko tadel, nemot
vera ieteiktas ricibas apméru vai ietekmi, var labak sasniegt Savieniba. Daudzu etalonindeksu
un vienibu, kas piegada datus Siem etalonindeksiem, parrobezu dimensija, ka ar1 daudzu
finanSu instrumentu, ko var ietekmét jebkadas manipulacijas ar etalonindeksiem,
starptautiskais raksturs nozimé, ka pastav patiess risks, ka atbildes uz manipulacijam ar
etalonindeksiem valsts limeni tiks apietas vai biis neefektivas, ja netiks veiktas darbibas
Savienibas Itmeni. Nemot véra ieprieks teikto, uzskatams, ka Savienibas riciba atbilst
subsidiaritates principam.

Saskana ar proporcionalitates principu jebkurai ricibai ir jabut mérktiecigai un samérigai ar
mérku sasniegSanai nepiecieSamo. Sis princips bija noteicosais, gatavojot So priekslikumu.

2.3. Sikaks priekSlikuma izskaidrojums

NepiecieSamas izmainas priekSlikuma Regulai par iek$€jas informacijas launpratigu
izmantoSanu un tirgus manipulacijam ir $adas:

— grozijumi ierosinatas regulas darbibas joma (2. pants), ieklaujot etalonindeksus;

- grozijums definicijas (5. pants), ieklaujot etalonindeksa definiciju, pamatojoties uz
paplasinatu redakciju tai definicijai, kas izmantota priekSlikuma regulai par finansu
instrumentu tirgiem (MiFIR);

— grozijumi tirgus manipulacijas nodarjjuma definicija (8. pants), lai aptvertu
manipulacijas ar etalonindeksiem un méginajumus veikt $adas manipulacijas; ka ari

— papildu apsvérums, kura tiek precizéts, ka Regulas darbibas jomas paplaSinaSana un
tirgus manipulacijas nodarijjums aptver etalonindeksus.

3. IETEKME UZ BUDZETU

Sis grozitais priekslikums neietekmé budzetu citadi, ka tikai tada veida, ka paradits sakotngja

priekSlikuma Regulai par ieks$€§jas informacijas launpratigu izmantoSanu un tirgus
manipulacijam.
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Komisijas priek§likumu® regulai par iek3gjas informacijas launpratigu izmanto$anu un tirgus
manipulacijam (tirgus launpratigu izmantoSanu) COM(2011) 651 galiga redakcija groza $adi:

1.

Pievieno $adu 20.a apsvérumu:

"(20.a) Daudziem finanSu instrumentiem cenas tiek noteiktas, atsaucoties uz
etalonindeksiem. Faktiska manipulacija vai manipulacijas meéginajumi ar
etalonindeksiem, pieméram, starpbanku piedavajumu likmém, var nopietni
ietekmét uzticibu tirgum un radit ievérojamus zaudéjumus iegulditajiem vai
traucét realo ekonomiku. Tapéc ir vajadzigi 1paSi noteikumi attieciba uz
etalonindeksiem, lai saglabatu tirgus integritati un nodrosinatu, ka kompetentas
iestades var ieviest skaidru aizliegumu manipulét ar etalonindeksiem. Ir
japapildina visparigais tirgus manipulaciju aizliegums, aizliedzot manipulacijas
ar paSu etalonindeksu un jebkuru nepatiesas vai maldinoSas informacijas
nodoSanu, nepareizu vai maldinoSu ieejas datu sniegS§anu un jebkuru citu
darbibu, kas manipulé ar etalonindeksa aprékinu, tostarp etalonindeksa
metodiku. Minétie noteikumi papildina Eiropas Parlamenta un Padomes
Regulu (ES) Nr. 1227/2011 par energijas vairumtirgus integritati un
parredzamibu, ar kuru tiek aizliegta apzinata nepatiesas informacijas sniegS§ana
uznémumiem, kas sniedz cenu aprekinus vai tirgus zinojumus par
vairumtirdzniecibas energoproduktiem, kuru rezultata tiek maldinati tirgus
dalibnieki, kuru darbiba pamatojas uz Siem cenu novérté§jumiem vai tirgus
zinojumiem."

2. panta 3. punktam pievieno $adu d) apakSpunktu:

"d) etalonindeksiem, ja informacijas nodoSana, ievade, apréekins vai uzvediba
tiek izmantota, lai ietekmétu, ietekmé vai varétu ietekmét etalonindeksa
aprekinu."

5. pantam pievieno $adu 20. punktu:

""20. "Etalonindekss" ir jebkurS komercindekss vai publicéts skaitlis, ko
aprékina, piemeérojot formulu vienas vai vairaku bazes aktivu vertibai vai
cenam, ieskaitot apléstas cenas, procentu likmes vai citas veértibas, vai
apsekojuma datiem, un, uz kuru atsaucoties, tiek noteikta summa, kas jamaksa
atbilstigi finanSu instrumentam."

8. panta 1. punktam pievieno $adu d) apaksSpunktu:

"d) nepatiesas vai maldinoSas informacijas nosiitiSana, sniedzot nepatiesus vai
maldinoSus ieejas datus, vai cita darbiba, kas iespaido etalonindeksa aprékinu."

Brisele,

Eiropas Parlamenta varda — Padomes varda —
priekssédetajs priekssédetajs
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