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1 COMHTHEACSAN TOGRA

An 20 Deireadh Fémhair 2011, ghlac an Coimisitn togra le haghaidh rialachain é Pharlaimint
na hEorpa agus 6n gComhairle maidir le déiledil chos istigh agus cublél mhargaidh
(drochisdid mhargaidh)®. Seoladh an togra sin go dti Parlaimint na hEorpa agus go dti an
Chomhairle an 20 Deireadh FOmhair 2011. Thug an Coiste Eacnamaioch agus Sdisidta a
thuairim an 28 Marta 2012.

Té& imscriduithe ar sidl 6 Mhé&rta 2011 i leith maidir le cublail a d'fhéadfadh a bheith déanta
ag roinnt banc ar thagarmharcanna EURIBOR agus LIBOR i gcomhair ratai iasachta
idirbhainc. Ceaptar go raibh meastachéin & dtabhairt ag bainc ar na rétai Uis ar a mbeidis
toilteanach glacadh le tairiscinti cistitichain a bhi difridil 6n réta a nglacfaidis leis go hiarbhir.
De thoradh an méid sin, d'fhéadfadh sé gur athraiodh leibhéal ratai EURIBOR agus LIBOR —
a Usdidtear mar thagarmharc san iasachtaiocht agus mar thagairt i bpraghsail moéran ionstraimi
airgeadais, ar nos babhtalacha rétai UGis — agus d'fhéadfadh sé go bhfuil amhras ann i dtaobh
déine LIBOR agus EURIBOR. Ina theannta sin, sna meastachain ¢ na bainc éagsila a thug
faisnéis, tugadh faisnéis mhithreorach don mhargadh i dtaobh na gcostas ba dhéchila maidir
le cistitchan.

T& measiinu déanta ag an gCoimisiun féachaint an gcumhdofai an chabléil a d'fhéadfadh a
bheith déanta ar thagarmharcanna, lena n-airitear EURIBOR agus LIBOR, faoina thograi le
haghaidh Rialachain maidir le déleail chos istigh agus cublail mhargaidh agus an togra
gaolmhar le haghaidh Treorach ar smachtbhannai coiritla as déileéil chos istigh agus cublail
mhargaidh, arna dtiolacadh i nDeireadh FOmhair 2011. Té Parlaimint na hEorpa go hairithe
tar éis bém a leagadh ar thdbhacht na ceiste seo. Os rud é nach bhfuil tagarmharcanna
cumhdaithe faoi lathair i gceachtar togra, t& sé bainte de thétal ag an gCoimisitn nach dtagann
cublail dhireach ar thagarmharcanna faoi raon feidhme ceachtar togra.

Cé go mbeadh sé deacair n6 dodhéanta d'Udaras innitil a chrutht go raibh tionchar ag cublail
tagarmhairc ar phraghas ionstraimi airgeadais ghaolmhara, is féidir tionchar mér a bheith ag
aon chubléil, biodh si ina cabléil iarbhir n6 ina hiarracht chiblda, ar mhuinin an mhargaidh
agus d'fhéadfadh caillteanais mhéra d'infheisteoiri agus saobhadh ar an bhfiorgheilleagar a
bheith mar thoradh uirthi, toisc go n-Usaidtear na tagarmharcanna go forleathan mar réta
tagartha e.g. babhtalacha Uis agus morgaisti rata athraithigh. D& bhri sin, ta sé rithdbhachtach
a shoiléiritl gur cheart é a bheith ar chumas Udardis innidla smachtbhannai riarachain a
ghearradh i dtaobh choir na cublda margaidh sna casanna seo, gan ga na ceisteanna
teagmhasacha ar nés an tionchair ar phraghsanna a chrutht na a léirid. Is rithabhachtach
freisin go dtégfar na céimeanna uile is ga chun cublaacha den sort sin a chosc agus chun na
hidaréis innidla a chumasi agus chun a n-obair a éasci agus smachtbhannai a bhforchur acu.
Feidhmeoidh creat dlithitil docht mar chosc ar an gcined seo iompair, agus ar an déigh sin
déanfar infheisteoiri a chosaint agus muinin an mhargaidh a athbhund. Ba cheart
smachtbhannai coiritdla a chur san aireamh leis na céimeanna rialdla seo, ar abhar é don togra
leasaithe |le haghaidh Treorach a ghabhann leis an togra seo.

Dabhri sin, lena airithit go bhfuil cublail ar thagarmharcanna cumhdaithe faoi chomhrialacha
Eorpacha d'fhonn drochiisdid mhargaidh a chosc, ta sé beartaithe ag an gCoimisitn athograle
haghaidh Rialachain aleasu.
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2. EILIMINTI DLI AN TOGRA
2.1. Bunusdli

Té an togra leasaithe bunaithe ar Airteagal 114 den CFAE agus arna chur isteach i gcomhréir
le Airteagal 293(2) den CFAE.

2.2. Coimhdeacht agus comhr éir eacht

| gcomhréir le prionsabal na coimhdeachta (Airteagal 5(3) den CFAE), nior chéir beart a
dhéanamh ar leibhéal an Aontais ach amhain muraféidir leis na Ballstait na haiddhmeanna ata
beartaithe a bhaint amach go leormhaith as a stuaim féin agus gurbh fhearr, i ngeall ar scdla
no ar éfeachtai na gniomhaiochta ata beartaithe, is féidir iad a bhaint amach ar leibhéal an
Aontais. | ngeall ar an ngné thrasteorann a bhaineann le méran tagarmharcanna agus leis na
heintitis a chuireann sonrai ar fél do na tagarmharcanna seo, chomh maith leis an nadar
idirnaisiinta ata ag roinnt mhaith de na hionstraimi airgeadais is féidir tionchar a bheith ag
cubléil orthu, té& fiorbhaol ann go rachfai timpeall ar aon fhreagairt a dhéanfai ar an leibhéal
naisiinta, n6 bheadh si gan éfeacht cheal beart a dhéanamh ar leibhéal an Aontais. |
bhfianaise an méid sin, is |é&r gurb iomchui gniomhaiocht ar leibhéal an Aontais 6 thaobh
phrionsabal na coimhdeachta de.

Faoi phrionsabal na comhréireachta, éilitear go mbeadh aon idirghabhdil a dhéanfai
spriocdhirithe agus nach rachadh si nios faide nd mar is ga chun na cuspdiri a bhaint amach. Is
faoi bhri an phrionsabail sin a dréachtaiodh an togra seo.

2.3. Minid mionsonraithe ar an togra

Seo a leanas na hathruithe a theastaionn ar an togra le haghaidh Rialachdin maidir le déileail
chos istigh agus cubléil mhargaidh:

- Least ar raon feidhme an rialachéin até beartaithe (Airteagal 2) chun tagarmharcanna
achuimsiy;

— Leasi ar na sainmhinithe (Airteagal 5) chun sainmhinid ar thagarmharcanna a
chuimsit, bunaithe ar leagan fairsingithe den sainmhinit a Usdideadh sa togra le
haghaidh Rialachan maidir le Margai in lonstraimi Airgeadais (MiFIR);

- Leasuithe ar shainmhinithe ar choir na cublda margai (Airteagal 8) chun cublail ar
thagarmharcanna agus iarrachtai ar chublail den chined sin a chumhdach; agus

- Aithris a chur isteach chun soiléirit a thabhairt go gcuimsitear tagarmharcannai raon
feidhme fairsingithe an Rialachdin agusi gcoir na ctiblala margai.
3. IMPLEACHTAI BUISEADACHA

Nil aon impleachtai buiséadacha ag an togra leasaithe seo thar a bhfuil sainaitheanta cheana sa
togra le haghaidh Rialachdn maidir le déledil chos istigh agus cublail mhargaidh.
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L easaitear an togra 6n gCoimisitin® le haghaidh rialachéin maidir le déiledil chos istigh agus
cublail mhargaidh (drochisaid mhargaidh) COM (2011)651 leagan deireanach mar aleanas:

1.

Cuirtear isteach aithris (20a):

"(20a) Déantar praghsail ar roinnt mhaith ionstraimi airgeadais tri thagairt do
thagarmharcanna. Is féidir tionchar tromchuiseach a bheith ag cublail iarbhir
né ag iarracht chublda ar thagarmharcanna, ar nés réatai tairisceana
idirbhainc, ar mhuinin an mhargaidh agus d'fhéadfadh caillteanais mhora
d'infheisteoiri agus saobhadh ar an bhfiorgheilleagar a bheith mar thoradh
uirthi. Da bhri sin, t4 foralacha sonracha maidir le tagarmharcanna
riachtanach chun saine na margai a chaomhnu agus chun a airithia gur fédir
leis na hudarais innidla toirmeasc soilér a chur i bhfeildhm maidir le cublail ar
thagarmharcanna. Ta sé riachtanach an toirmeasc ginearalta ar chublail
mhar gaidh a chomhlanu tri chablail an tagarmhairc féin a thoirmeasc mar aon
le haon tarchur faisnéise ata bréagach né mithreorach, toirmeasc ar ionchuir
bhréagacha né mhithreoracha, né aon ghniomhaiocht eile lena ndéantar riomh
tagarmhairc a chablail, lena n-airitear modheolaiocht an tagarmhairc. Ta na
rialacha sin de bhreis ar Rialachan (AE) Uimh. 1227/2011 6 Pharlaimint na
hEorpa agus 6n gComhairle maidir le Sldine agus Trédhear cacht an M hargaidh
Mordhiola Fuinnimh a thoirmeascann faisnéis bhréagach a thabhairt go toilitil
do ghnéthais a chuireann meastachdin ar phraghsanna ar fail né a
sholathraionn tuarascélacha margaidh ar thairgi mordhiola fuinnimh a mbionn
de thoradh air na rannphairtithe sa mhargadh, a ghniomhaionn ar bhonn na
meastachan sin ar phraghsanna agus na tuarascalacha margaidh sin, a chur ar
mithreo."

Cuirtear fomhir (d) le hAirteagal 2(3) mar seo aleanas:

"(d) tagarmharcanna, i gcas ina n-Usdidtear aon tarchur faisnéise, ionchur,
riomh né iompraiocht chun tionchar a imirt ar riomh an tagarmhairc n6 i gcas
ina n-imrionn no6 inar dealraitheach go n-imreoidh na nithe sin tionchar ar
riomh an tagarmhairc.”

Cuirtear mir 20 isteach in Airteagal 5 mar seo aleanas:

" 20. ciallaionn ‘tagarmharc’ aon treoiruimhir thrachtala no figiar foilsithe arna
riomh tri fhoirmle a chur i bhfeidhm ar luach bunsdcmhainne né bunphraghas
amhain no6 nios mo, lena n-airitear praghsanna measta, ratai uis n6é luachanna
eile, n6 suirbhéanna a ndéantar an tsuim ata inioctha faoi ionstraim airgeadais
a chinneadh ina bhfianaise"

Cuirtear fomhir (d) le hAirteagal 8(1) mar seo aleanas:
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"(d) tarchur faisnéise ata bréagach né mithreorach, ionchur ata bréagach né
mithreorach a thabhairt, n6 aon ghniomhaiocht eile lena ndéantar riomh
tagar mhairc a chublail."

Arna dhéanamh sa Bhruiséil, an

Thar ceann Pharlaimint na hEorpa Thar ceann na Comhairle
An tUachtarén An tUachtaran
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