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SELETUSKIRI

1. ETTEPANEKU TAUST
1.1. Uldteave

Alates eurofondide direktiivi vastuvGtmisest 1985. aastal on direktiivi depositooriume
késitlevad sdtted j&&nud samaks. need koosnevad depositooriumide  Ulesannete
uldpdhimétetest. Peamine nBue eurofondidele on, et kdik eurofondi varad peavad olema
usaldatud depositooriumi hoolde. See depositoorium vastutab vastavalt siseriiklikule digusele
kohustuste mittetaitmisest tulenevate kahjude eest. Eurofondide direktiivis viidatakse seoses
nende kohustuste tdpsema kirjeldusega lisaks hooletusest léhtuva ndude rakendamisele
siseriiklikule OGigusele. Selline viitamine jéab vOimaluse tblgendada depositooriumi
kohustuste ulatust ja vastutust hooletu tegutsemise korral vaga erinevalt. Seega on Euroopa
Liidus léhenemisviisid erinevad, mist6ttu on eurofondide investorite kaitse eri
jurisdiktsioonides erineval tasemel.

Millised vBivad olla tagajarjed, kui vastutust késitlevad nduded riigiti erinevad, sai selgeks
Lehmani pankroti® ja Madoffi pettuse jarel. Eelkige just Madoffi pettuse tagajarjed andsid
ennast mdnes ELi liikmesriigis teravalt tunda. Uks fond, mis oli Madoffi investorfond, kaotas
ligikaudu 1,4 miljardit eurot. Madoffi pettuse ulatust ei mérgatud kaua, kuna depositoorium
oli varade hoidmise delegeerinud USA maaklerfirmale Bernard Madoff I nvestment Securities,
mida juhtis Bernard Madoff. Samal gja oli Bernard Madoff fondivalitsga ja maakler, kes
vastutas fondi nimel finantsinstrumentide ostmise eest. Madoffi juhtum tdstatas mitu olulist
eurofondidega seotud kisimust. Esiteks, millistel tépsetel tingimustel voib eurofondi nimel
tegutsev depositoorium delegeerida varade hoidmise alldepositooriumile? Praeguses
eurofondide direktiivis e ole sbnagi tgpsete tingimuste kohta, mille alusel vdib hoidmist
delegeerida

Madoffi juhtum tbstatab ka huvide konflikti kisimuse. Tépsemalt, mil mé&aral voiks
investeerimisfondi valitsgal lubada kuuluda samasse kontserni alldepositooriumiga, kellele
hoidmine delegeeritakse? Kas tdesti voib eeldada, et fondivalitsgja kéitub alati viisil, mis
kaitseb fondi investorite huve, kui valitsgja on ka nende varade alldepositoorium, millesse nad
investeerivad? Mis puutub seoses depositooriumi sdltumatusega tekkida voivasse huvide
konflikti, on eurofondide direktiivis sdtestatud Uksnes UldpShimdte, et &rilhing e saa
valitseda eurofondi ja samal ga tegutseda selle depositooriumina. Eurofondide direktiivis
puudub sdte, mis kasitleks huvide konflikti, mis voib tekkida juhul, kui valitsemisfunktsioon
ja depositooriumifunktsioon on delegeeritud Uhele ja samale kolmandale isikule.

L Opetuseks tdi Madoffi juhtum esile ka eurofondi raamistiku Uldised ebatpsused, eriti seoses
peadepositooriumi - vastutusega hoidmise delegeerimisel alldepositooriumile.  Vastutust
delegeerimise korral kasitlevad liikmesriigid erinevalt, kuna asjaomases eurofondide
direktiivis puuduvad ranged eeskirjad.

Uheks finantskriisi tagajérjeks oli Lehman Brothers International Europe (Lehmani Uhendkuningriigi
Uksus) pankrot 2008. aastal. Selle Uksuse teatavad kollektiivse investeerimisskeemi varad olid
alldepositooriumis (kuigi mitte-eurofond, oli regulatiivne mudel depositooriumi eeskirjade poolest
sarnane eurofondile).
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Madoffi juhtum t6i esile olulise arengu eurofondide valdkonnas: kuigi eurofondide direktiivi
depositooriume kasitlevad sétted on jaanud samaks, on eurofondide investeerimiskeskkond
muutunud. Eurofondid saavad investeerida niiiid rohkematesse finantsvaradesse, mis voivad
olla keerukamad ning mis vdivad olla emiteeritud vdi mida hoitakse vajaspool ELi
(nt tarkava turumgjandusega riigid), fondide portfellid on Uha mitmekesisemad ja
rahvusvahelisemad.

Seepérast on saanud Uha tavaparasemaks varade hoidmine alldepositooriumides, et jargida
fondi investeerimisstrateegiaid. Madoffi pettus néitas, et volitatud alldepositooriumide
kasutamisega seotud riskid ei ole just tihised. Varasid vdib alldepositooriumi tasandil kaotada
nt seoses alldepositooriumi pettuse, hooletuse vOi pankrotiga. Praeguse eurofondide
raamistiku alusel e ole selge, millised on depositooriumi  kohustused alldepositooriumi
valikul ja jarelevalvel tema Ule. Seepérast e ole digudlikult selge, mil maéral depositoorium
vastutab kahjude eest alldepositooriumi tasandil.

Tuleb méarkida, et 12. juulil 2010 tegi komisjon ettepaneku |aiendada investeeringute tagamise
skeeme eurofondide investoritele. Direktiivi 97/9/EU muudatuste eesméark oli hdlmata
olukorrad, kus depositoorium vastutab eurofondi varade kadumamineku eest, kuid e suuda
katta oma kohustisi. See peaks olema lisavahendiks, millega suurendada eurofondi investorite
kaitset. Praeguseks e ole ndukogu ettepanekut veedl siiski heaks kiitnud ja |abiraakimised
jatkuvad.

Ved tbi finantskriis esile, et finantsinstitutsioonides laialt kasutatavad tasustamis- ja
stimuleerimisskeemid suurendasid veelgi kriiss mdju ja ulatust. Tasustamispohimatted
soodustasid |Uhigjaliste otsuste tegemist ja liigsete riskide votmist.

Siseriiklike sanktsioonikordade analtilis, mille tegid komigon ja jarelevalvekomiteed (ntud
Euroopa jarelevalveasutused), tdi esile mitmed erinevused ja puudused, mis vdivad
halvendada ELi Oigusaktide nOuetekohast kohaldamist, finantgérelevalve tBhusust ning
kindlasti ka konkurentsi, finantsturgude stabiilsust ja Uhtsust ning tarbijakaitset. Seepérast tegi
komigon 9. detsembri 2010. aasta teatises ,Sanktsioonide tShustamine finantsteenuste
sektoris'? ettepaneku kehtestada ELi thtsed miinimumstandardid teatavates pshikiisimustes,
et toetada liikmesriikide sanktsioonikordade Uhtlustamist ja tugevdamist. Komigon on
sellised Uhised eeskirjad agjaomasel e sektorile kohandatuna lisanud kdigisse oma viimastesse
ettepanekutesse vaadata |abi sektoripdhised ELi asjaomased digusaktid (CRD 1V, MiFID, turu
kuritarvitamise direktiiv, labipaistvuse direktiiv). Sellise t66 laiendamine eurofondide
raamistikule on selle protsessi loomulik jatk

Ké&esolev ettepanek on osa suuremast Gigusaktide paketist, mille eesmérk on taastada tarbijate
usaldus finantsturgude vastu. Paketil on veel kaks osa. Esimesega muudetakse oluliselt
kindlustusvahendusteenuste direktiivi 2002/92/EU, et tagada tarbijatele kindlustustoodete
ostmisel korgel tasemel kaitse. Paketi viimase osaga on kavas parandada jaeinvestorite jaoks
investeerimisturu  |dbipaistvust (méadruse ettepanek investeerimistoodete  pdhiteabe
dokumentide kohta).

2 K OM(2010) 716 (18plik).
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1.2 Huvitatud isikutega konsulteerimise ja mdju hindamise tulemused
1.2.1. Konsulteerimine huvitatud isikutega

Komigon algatas 3. juulil 2009 avaliku konsultatsiooni eurofondide depositooriumide dle.
Tagasisidet sellele anti sama aasta novembris®. Konsultatsiooni tulemusi, millele tehnilise
panuse lisas ESMA, kajastatakse pdhjalikult mdjuhinnangus.

Komigoni talitused algatasid 9. detsembril 2010 teise avaliku konsultatsiooni eurofondide
depositooriumide funktsiooni ja juhtivate to6tajate tasustamise kohta, mis |6ppes 31. jaanuaril
2011. Kokku saadi 58 vastust, millest enamik selgelt toetas |dbivaatamise agatust eriti
depositooriumi funktsiooni selgitamise ja 6igusmaastiku lihtsustamise osas, milleks on kavas
direktiivi Uhtlustada alternatiivsete investeerimisfondide valitsejate direktiiviga'. Seevastu
depositooriumide vastutuse kiilsimuses oli vastgjate seisukoht kriitilisem®. Tagasiside
mdlemal e konsultatsioonile on esitatud kdneal use mdjuhinnangu 2. lisas.

Halduskaristuste kiissimuses kajastab see aruanne vastuseid komigjoni talituste poolt selleks
puhuks koostatud kiisimustikule, mis saadeti Euroopa vaartpaberikomiteele ja samuti ESMA -
le. Kokkuvéte litkmesriikide vastustest on esitatud m&juhinnangu 7. lisas.

1.2.2.  Mgju hindamine

Mdojuhinnangus keskenduti viiele teemale: digus tegutseda depositooriuminag, hoidmise
delegeerimise kriteeriumid, vastutus hoiul olevate finantsinstrumentide kadumaminekul,
eurofondide juhtide tasustamine ja sanktsioonid eurofondide tingimuste rikkumise korral.

Oiqus tegutseda depositooriumina

Praeguse eurofondide raamistikuga ei selgitata piisavalt, millised asutused vGivad tegutseda
eurofondi depositooriumina. Vastavalt artikli 23 16ikele 3 on liikmesriikidel markimisvaarne
vabadus madrata, milliseid asutusi nad peavad sobivaks tegutsema eurofondide
depositooriumidena, tingimusel et need asutused vastavad artikli 23 |6ike 2 nBuetele (st nende
suhtes kehtivad usaldatavusnormatiivid ja rakendatakse jarel eval vet).

See on tinginud liikmesriikide erineva ldhenemise: 17 liikmesriigist, kes nduavad, et
depositooriumid on krediidiasutused, on 12 kehtestanud hoidmisfunktsiooni ja muude
seonduvate eurofondi depositooriumi funktsioonide taitmiseks kapitali erinduded. Nendes
litkmesriikides, kus lubatakse muudel Uksustel kui krediidiasutustel tegutseda eurofondi
depositooriumina, ndutakse ainult kolmes, et depositooriumid téidavad téiendavaid
kapitalindudeid.

Riigipdhised erinevused nduetes, millele eurofondide depositooriumidena tegutsevad Uksused
peavad vastama, vOivad pohjustada suurt diguslikku ebakindlust ja erinevus investorikaitse
tasemes. Peale selle kujutab muudel Uksustel kui krediidiasutustel voi investeerimistihingutel

3 K &ttesaadav veebisaidil:
http://ec.europa.eu/internal_market/consultations/docs/2009/ucits/feedback statement en.pdf

4 Vastgjate kategooriad: &ritihingud ja nende ametiliidud (46), liikmesriikide ametiasutused (11) ja
tarbijaorganisatsioonid (1).

° Jérgmistel aadressidel on vastavalt kéttesaadavad kaks avalikku konsultatsiooni:

http://ec.europa.eu/internal_market/consultations/docs/2009/ucits/consultation_paper_en.pdf ja
http://ec.europa.eu/internal_market/consultations/docs/2010/ucits/consultation _paper_en.pdf
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depositooriumina tegutsemise lubamine nii, et e kohaldata miinimumkapitalindudeid,
markimisvaarset riski seoses kdneal ustel e Uksustel e kéttesaadavate vahenditega.

Soelale ja kolm vdimalust, kuidas Uhtlustada see, millised asutused loetakse pakkuvat
usaldatavusnormatiivide ja kapitalinbuete alusel piisavat tagatist, et tdita depositooriumi
Ulesannet. Mgjuhinnangus joutakse jareldusele, et nii krediidiasutused kui ka reguleeritud
investeerimisiihingud pakuvad usaldatavus- ja kapitalinbuete ning téhusa jérelevalve alusel
piisavaid tagatisi, et tegutseda eurofondide depositooriumidena. Teisi asutusi (nt 6igusbirood,
notarid) ei loeta pakkuvaks selliseid garantiisid ning kui nad tahaksid tegutseda eurofondide
depositooriumidena, peaksid nad saama reguleeritud investeerimisiihinguteks. Kuna enamik
eurofondide  depositooriumidest on  juba  krediidiasutused  v&i  reguleeritud
investeerimistihingud, puudutaks valitud vOimalus ainult vaheseid litsentseerimata
teenuseosutgjaid. Notarid ja digusbirood véiksid loomulikult jétkata oma traditsioonilises
valdkonnas mitte-eurofondide (nt vaiksed riskikapitali- ja erakapitalifondid, mis véga harva
investeerivad noteeritud vaartpaberitesse) depositooriumidena.

Varade hoidmise delegeerimine

2001. aastal kehtestatud eurofondide direktiivi muudatustega laienes eurofondide lubatud
varaklasside valik®. Selle tulemusena investeerivad eurofondide valitssjad niiid palju
enamates riikides ja palju keerukamatesse instrumentidesse kui 1985. aastal. Kuna erinevates
kolmandates riikides tekivad Uha uued investeerimisvdimalused, on Uha sagedamini vaa
maarata nendes juri sdiktsioonides alldepositoorium.

Hoolimata sobilike investeerimisinstrumentide valiku laiendamisest e méarata eurofondide
direktiivis kindlaks tingimusi, mida kohaldatakse juhul, kui depositoorium delegeerib
hoidmise aldepositooriumile. Selgusetuks j&&vad nii  delegeerimise tingimused
(nt delegeerimise objektiivne pbhjus, aldepositooriumi valimiseks vajalik kvalifikatsioon,
alldepositooriumi pideva jarelevalve rangus kui ka tingimused, mille kohaselt erandkorras
vOib hoidmise delegeerida kolmanda riigi  depositooriumile, kes e vasta
usaldatavusnormatiividel e ega jarelevalvestandarditel e.

M&juhinnangus jarel datakse, et varade hoidmise del egeerimist tuleks regul eerida eeskirjadega
aldepositooriumi  valikul rakendatava hoolsuse ja alldepositooriumi tegevuse pideva
jarelevalve kohta. Nendel harvadel juhtudel, kus eurofondi investeerimisstrateegia hdlmaks
investeerimist sellistes riikides vajaantud finantsinstrumentidesse, kus ndutakse kohalikku
hoidmist ning kus e tegutse Uhtegi eespool nimetatud delegeerimisnduetele ja
usaldatavusnormatiividele vastavat depositooriumi, peaks delegeerimine olema siiski lubatud
seni, kuni rangelt kindlaksmaératud tingimused on téidetud.

Vastutus

Vastavalt eurofondide direktiivi artiklile 24 vastutatakse hoiul olnud ja kadumal&nud
finantsinstrumentide eest ainult juhul, kui pdhjendamatult e ole tuldud toime oma
kohustustega v6i Ulesandeid on tdidetud vaaralt. Neid juriidiliss moisteid on liikmesriikides
tblgendatud erinevalt ja see on tinginud erinevus investorite kaitses. Moni liikmesriik

6 Sealhulgas rahaturuinstrumendid, indeksipShised fondid, borsil kaubeldavad fondid, fondifondid,
tuletisinstrumendid (optsioonid, vahetuslepingud, futuurid/forvardtehingud) v6i muud borsivalised
tul etisinstrumendid. Direktiiv 2007/16/EU on kéttesaadav jargmisel veebisaidil:
http://eur-lex.europa.eu/L exUri Serv/L exUriServ.do?uri=0J:L :2007:079:0011:0019:EN:PDF
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kohaldab nn range vastutuse korda, mille korral depositooriumil on otsene kohustus tagastada
eurofondile kadumaldinud vara, samas kui teistes riikides on seisukoht, et varade
kadumaminek e téhenda alati depositooriumi  pdhjendamatut toimetulematust oma
kohustustega, mis peaks panema kdnealusele depositooriumile vastutuse. Seega e ole
vastutuse standard kdigis litkmesriikides sama.

Vastutuse kisimus on kéige olulisem hoidmise delegeerimise korral. Artikli 22 |16ike 2
kohaselt ei mgjuta depositooriumi vastutust ,,agaolu, et depositoorium on kogu talle hoiule
antud vara vOi osa sellest varast andnud hoiule kolmandale isikule”. Eurofondide direktiiv el
ssdda taendavad sdtteid, millega reguleeritaks vastutust finantsinstrumentide
kadumamineku korral, kui hoidmine on delegeeritud kolmandale isikule. Kisimust
reguleeritakse artikli 22 16ikes 2 vaga uldiselt, mis annab liikmesriikidele suure vabaduse
tblgendamisel. Naiteks modni liikmesriik on kehtestanud ainult kohustuse teostada
alldepositooriumi Ule jarelevalvet, mis tdhendab, et depositooriumi e |oeta vastutavaks kahju
korral, kui ta tGendab, et jarelevalvekohustust téitis ta nBuetekohaselt (hooletusepdhine
standard). Teised liikmesriigid seevastu on kehtestanud kohustuse tagastada varad sbltumata
sellest, kas kontrollikohustust eirati. Madoffi juhtum t6i esile olemusliku erinevuse range
vastutuse ja hool etusepdhise standardi vahel.

M@ojuhinnangus joutakse jareldusele, et nn range vastutuse standard, millega kohustatakse
depositooriumi tagastama hoidmise kaigus kadumaldinud instrumendid soltumata veast voi
hool etusest, soodustab nii investorite kdrgel tasemel kaitse tagamist kui ka kogu ELis Uhtsete
standardite kehtestamist. Lahtudes jaeklientide vajadustest peaks vastutus hoiul olevate
instrumentide kadumamineku korral pdhinema Uhtsel ELi standardil, mis téhendab ranget
vastutust kadumalainud instrumentide tagastamisel peadepositooriumi kulul ilma voimaluseta
vabastada peadepositoorium vastutusest hoidmise delegeerimise korral.

Tasustamine

Kuna eurofondi valitsgjate tasustamine pohineb vdhemalt osaliselt fondi tulemustel, on
olemas stiimul tbsta fondi portfelli riskitaset voimaliku tulu suurendamiseks. Samas on
kdrgema riskitaseme tottu fondi investorite kahjusaamise vBimalus suurem sellest, kui oleks
voinud eeldada fondi avaldatud riskiprofiili alusel. Tasustamisstruktuurid voivad olla
koostatud nii, et valitsgjad osalevad tekkinud tulus, kuid ei osale tekkinud kahjumis, mis loob
tdiendava stiimuli kasutada suurema riskiga strateegiaid. Pede selle avaldatakse
tasustamisstruktuurid harva fondi pakkumisdokumentides, mistottu valitsgjad e pea
investoritele aru andma fondi tulemustest sbltuvate tegurite kohta juhtide tasustami ses.

Kavas on kehtestada nbue, et eurofondi valitsgja rakendab tasustamispoliitikat, mis on
kooskdlas eurofondi nBuetekohase riskijuhtimisega ja vastab tasustamise miinimumnduetele.
Eurofondi valitsga peaks samuti olema kohustatud piisava tépsusega avaldama finantsaasta
tasud eurofondi majandusaasta aruandes.

Sanktsioonid

Komigon anallsis eurofondide kohustuste rikkumise korral méaératavate sanktsioonide
siseriiklikke eeskirju ning silma torkas kolm aga: i) sama liiki rikkumise korral mé&aratud
rahaliste karistuste (st trahvid) erinev suurus; ii) halduskaristuse summa magramisel kasutati
eri kriteeriume ning iii) sanktsioonide kasutamise erinev tase.

Poliitiline valik on saavutada sanktsioonikordade vahemalt miinimumihtlustamine, ndudes
1) halduskaristuste ja  -meetmete  miinimumloetelu  (sealhulgas  haldustrahvide
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maksimumsummade alumise piiri thtlustamine), ii) sanktsioonide maaramise kriteeriumide
miinimumloetelu ning iii) et padevad asutused ja fondivalitsgjad loovad vaarkaitumisest
teatamise mehhanismid. Sellist sanktsioonikorda kohaldataks loetelus olevate rikkumiste
suhtes, kui rikutakse eurofondide direktiivi investorikaitse tagamise peamisi punkte.

2. ETTEPANEKU OIGUSLIK KULG
2.1 Depositooriumide kohustusi késitlevad eeskirjad

Seoses depositooriumi peakohustustega, milleks on varade hoidmine ja jarelevalve, on
ettepanekuga kavas muuta eurofondide direktiivi artiklit 22 jargmiselt:

Artikli 22 |16ikega 1 tapsustatakse, et iga eurofondi jaoks méaratakse ks depositoorium. Selle
ndudega tahetakse tagada, et Uhel fondil e saaks olla mitut depositooriumi.

Artikli 22 |16ikega 2 on kavas kindlaks méérata, et depositooriumi médramine on téendatud
kirjaliku lepinguga.

Artikli 22 16ikega 3 Uhtlustatakse depositooriumi jarelevalvekohustused seoses lepingulises
vormis ja éaridhinguna asutatud eurofondidega. Koénealused kohustused hélmavad
kohaldatavatele eeskirjadele vastavuse kontrolli juhul, kui eurofondi aktsiaid mudakse,
lastakse vélja, ostetakse tagasi, vOetakse tagasi ja tuhistatakse; kontrolli, et mis tahes
teenustasu kantakse Ule tavapérase ga jooksul; kontrolli, et &rithinguna asutatud fondi tulu
kasutatakse kooskdlas kohaldatava siseriikliku diguse ja pdhikirjaga, tagades, et eurofondi
osakuvaartus on arvutatud vastavalt kohaldatavale siseriiklikule digusele ja fonditingimustele
ning et taidetakse fondivalitseja voi &rithinguna asutatud fondi juhiseid.

Artikli 22 16ige 4 sisaldab Uksikagalikke sétteid rahavoogude jarelevalve kohta. Selle |G6ikega
tagatakse, et depositooriumil on Ulevaade eurofondi kdigist varadest, sealhulgas rahast. Selle
|6ikega tagatakse ka, et ilma depositooriumi teadmata el avata Uhtegi fondi tehingutega seotud
sularahakontot. Eesmérk on véltida raha petturliku Glekandmise voimalust. Selle 16ikega
luuakse ka eraldamise nue, nii et mis tahes finantsinstrument, mida depositooriumi kontodel
hoitakse eurofondi nimel, peaks olema eristatav depositooriumi oma varadest ning igal gjal
peaks olema tuvastatav, et see kuulub kdnealusele eurofondile; selline ndue peaks pakkuma
investorile lisakaitset juhul, kui depositoorium ei suuda kohustusi téita.

Artikli 22 |0ikega 5 hakatakse vahet tegema 1) varade hoidmise kohustusel seoses
finantsinstrumentidega, mida saab hoida depositooriumis, ning 2) omandidiguse tdendamise
kohustusel seoses Ulejdanud varaliikidega. Viide fulsilistele varadele, nt kinnisvara voi kaup,
e olevagalik, kuna sellised varad e saa praegu kuuluda eurofondi portfelli.

Artikli 25 uus I0ige 2 sisaldab mitut tavapérast sédtet aritegevuse ning huvide konfliktide
valtimise jajuhtimise kohta.

Sellega seoses kehtestatakse artikliga 26b uued rakendusmeetmed, méérates kindlaks
Uksikagalikud tingimused depositooriumi kontrolli ja hoidmise funktsioonide taitmiseks,
sealhulgas i) finantsinstrumentide tlubid, mida depositooriumi hoidmiskohustus hdlmab;
i) tingimused, mille alusel vGib depositoorium taita hoidmise kohustust seoses vaartpaberite
keskdepositooriumis registreeritud finantsinstrumentidega ning iii) tingimused, mille alusel
depositoorium jalgib nimelistena emiteeritud ning emitendi voi registripidaja registreeritud
finantsinstrumente.
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2.2. Delegeerimist kasitlevad eeskirjad

Artikli 22 |6ikes 7 médratletakse tingimused, mille kohaselt depositooriumi hoidmise
kohustuse vdib delegeerida alldepositooriumile. Uldiselt tihtlustatakse tingimused ja nduded,
mille kohaselt eurofondi depositoorium véib usaldada varade hoidmise kohustuse kolmandale
isikule, alternatiivsete investeerimisfondide valitsgjate direktiiviga.

Artikliga 26b volitatakse komigoni vétma vastu delegeeritud digusakte, milles maaratakse
tépsemalt kindlaks depositooriumi algsed ja pidevad hoolsusnduded, sealhulgas need, mis
kohalduvad alldepositooriumi valikul ja méaramisel.

2.3. Eeskirjad diguse kohta tegutseda eur ofondi depositooriumina

Vottes arvesse erinevaid siseriiklikke depositooriumide tegevuse suhtes kohaldatavaid
sobivuskriteeriume, on ettepanekuga kavas muuta artikli 23 [8iget 2, koostades ammendava
loetelu Uksustest, mis vBivad tegutseda depositooriumina. Poliitiline valik on lubada ainult
krediidiasutustel jainvesteerimisiihingutel tegutseda eurofondide depositooriumidena. Artiklis
23 on uleminekusdatted nende eurofondide jaoks, kes on depositooriumiks nimetanud Uksused,
mis ei saa enam deposi tooriumina tegutseda.

2.4. Vastutust kasitlevad eeskirjad

Artikli 24 |6ikega 1 selgitatakse eurofondide depositooriumide vastutust juhul, kui kaduma
laheb hoiul olev finantsinstrument. Selle 16ike kohaselt on eurofondi depositoorium
kohustatud juhul, kui hoiul olev finantsinstrument |&heb kaduma, tagastama eurofondile sama
tiipi  finantsinstrumendi  vdi  vastava summa. Uhtegi vastutusest vabastust varade
kadumamineku korral e tuleks ette ndha, valja arvatud juhul, kui depositoorium suudab
tbestada, et kadumamineku p&hjustas ,valine sindmus, mille Ule ta puudub m&istlik
kontroll”. Pede selle tehti selgeks, et varade kadumamineku korral on eurofondi
depositooriumil Uldine kohustus tagastada ,, p6hjendamatu viivituseta’ eurofondile sama tldpi
finantsinstrumendid voi vastav summa.

Artikliga 26b ndhakse ette vastavad rakendusmeetmed, et selgitada teatavaid tehnilisi aspekte,
nt olukordi, kui hoiul olev instrument loetakse kadumal & nuks.

Artikli 24 16ige 2 sisaldab nduet, mille kohaselt ei mojuta depositooriumi vastutust agjaolu, et
depositoorium on kogu varade hoidmise Ulesande vOi osa sellest usaldanud kolmandale
isikule. Selle tulemusena on depositoorium kohustatud tagastama hoiul olnud ja kaduma
lainud instrumendid, isegi kui see juhtus alldepositooriumis. Nagu eespool nimetatud, el ole
kavas naha ette vastutustest vabastamist (kas Giguse voi lepingu alusel) alldepositooriumis
varade kadumamineku korral.

Artikli 24 16ike 2 kohaselt (vastupidiselt aternatiivsete investeerimisfondide valitsgjate
direktiivi artikli 21 [0ikele 12) loetakse depositoorium seega vastutavaks instrumendi
tagastamise eest, seda samuti delegeerimise korral ilma vdimaluseta lepinguga vastutusest
vabastada. Selline vastutuse suurendamine varade hoidmise delegeerimise korral tundub
pohjendatud, vottes arvesse véga laia investorite baasi ja seda, et eurofondid on suunatud
jaeklientidele. Agakohaseks e peeta sellise korra kehtestamist, millega antaks
depositooriumidele lepinguline vBimalus saada vabastus vastutusest, nagu see on lubatud
dternatiivsete investeerimisfondide valitsgjate direktiiviga. Samuti e peeta sobivaks
vOimalust vabastada depositoorium vastutustest juhul, kui varad on kantud Ule
alldepositooriumile, mis el vasta delegeerimise kriteeriumidele.
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2.5. Vaidlustusmenetlus

Artikli 24 16ikes 5 kasitletakse kaebuste esitamist depositooriumi vastu. Kdnealuse |6ikega
uhtlustatakse nii &ritihinguna asutatud kui ka lepinguliste eurofondide investorite digused nii,
et nad mblemad saavad esitada ndudeid seoses depositooriumide vastutusega soltuvalt
depositooriumi, fondivalitsga ja osakuomaniku vahelise suhte Giguslikust laadist kas otse voi
kaudselt (Iabi fondivalitseja).

2.6. Tasustamine

Kavandatud artiklid 14a ja 14b kajastavad praegust poliitikat seoses kdrgema juhtkonna,
riskivotjate ja kontrollifunktsiooni téitjate tasustamisega. Neid pdhimétteid peaks samuti
kohaldama nende suhtes, kes valitsevad eurofondi, olgu siis arithinguna asutatud fondina voi
fondivalitsgjana.

2.7. Juurdepaastelefonikdnede ja andmeliikluse véljavotetele

Olemasolevad telefonikdnede salvestused ja andmeliikluse véljavotted kujutavad endast
olulist tdendit, mille alusel on vdimalik avastada ja tGestada eurofondi direktiivi Satete
rikkumist. Seepérast muudetakse artiklit 98, et tagada, et paddevatel asutustel on vdimalik
nduda olemasolevaid telefonikdnede ja andmeliikluse véljavotteid, mida omab sideoperaator
vOi eurofond, fondivalitsga, @ilhinguna asutatud fond vOi depositoorium, kui on
pohjendatult alust arvata, et sellised véljavétted, mis on seotud uurimise all oleva kiisimusega,
voivad olla olulised eurofondi direktiivi sétete rikkumise testamisel. Peaks olema ka selge, et
kdnealused valjavotted e kasitle siiski nendega seotud teate sisu.

2.8. Sanktsioonid ja meetmed

Artiklid 99a-99e kajastavad finantsteenuste sektori sanktsioone ja meetmeid kasitlevat
praegust horisontaal set poliitikat. Nendes méaratakse kindlaks tihine |1&henemisviis peamistele
eurofondide direktiivi rikkumistele. Artiklis 99a sédtestatakse peamiste rikkumiste loetelu.
Sellega kehtestatakse ka halduskaristused ja -meetmed, mida padevad asutused peaksid voima
maérata peamiste rikkumiste korral.

3. M OJU EELARVELE

Moju ELi edlarvele puudub, kuna kdnealuste Ulesannete tditmist e ole vaa téiendavalt
rahastada ega ole selleks vaja téiendavaid tookohti. Euroopa V @rtpaberiturujarelevalvele ette
ndhtud Ulesanded kuuluvad konealuse asutuse vastutusvaldkonda, seega selle jaoks
finantsselgituses heakskiidetud eraldatavad vahendid ja to6tgad on piisavad, et lihtsustada
nende Ulesannete taitmist.
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2012/0168 (COD)
Ettepanek:

EUROOPA PARLAMENDI JA NOUKOGU DIREKTIIV,

millega muudetakse dir ektiivi 2009/65/EM U vabalt v66r andatavatesse vaar tpaberitesse

Uhiseksinvesteeringuksloodud ettevdtjaid (eurofondid) kasitlevate Gigus- ja

haldusnor mide kooskdlastamise kohta seoses depositooriumi funktsioonide,
tasustamispoliitika ja sanktsioonidega

(EMPs kohal datav tekst)

EUROOPA PARLAMENT JA EUROOPA LIIDU NOUKOGU,

vottes arvesse Euroopa Liidu toimimise lepingut, eriti selle artikli 53 18iget 1,

véittes arvesse Euroopa Komisjoni ettepanekut’,

olles edastanud seadusandliku akti eelndu riikide parlamentidel e,

véittes arvesse Euroopa K eskpanga ettepanekut?,

olles konsulteerinud Euroopa andmekaitsei nspektoriga,

toimides seadusandliku tavamenetl use kohaselt

ning arvestades jargmist:

(1)

(2)

Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2009/65/EU° tuleks muuta, et vétta arvesse
turu arengut ja turuosaliste ja jarelevalveasutuste seniseid kogemusi, ning et eriti
tegeleda depositooriumide kohustust ja vastutust, tasustamist ja sanktsioone
késitlevate siseriiklike sétete erinevusega.

Et vahendada halvasti kavandatud tasustamisstruktuuride voimalikku negatiivset moju
usaldusvaarsele riskijuhtimisele ja Uksikisikute riskikéitumise kontrollimisele, tuleks
vabalt voorandatavatesse vaartpaberitesse thiseks investeerimiseks loodud ettevotjate
(eurofondid) valitsgjatele panna selge kohustus kehtestada selliste tootajate
kategooriatele, kelle ametialane tegevus mdjutab oluliselt nende valitsetavate
eurofondide riskiprofiile, usaldusvéérse ja t6husa riskijuhtimisega koosk8las olev
tasustamispoliitika ja -tavad ning neid rakendada. Need tO6tajate kategooriad peaksid
hélmama vahemalt kdrgemat juhtkonda, riskide votjaid, kontrollifunktsiooni téitjaid ja
koiki tootajaid, kelle kogu tootasu on sama suur kui kdrgema juhtkonna litkmetel ja

ELT C, Ik.
ELTC, Ik.
ELT L 302, 17.11.2009, Ik 32.
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©)

(4)

©)

(6)

(7)

(8)

riskide votjatel. Konealused eeskirjad peaksid kehtima ka eurofondi
investeerimisihingute suhtes, kes ei maara fondivalitsgat.

Tasustamispoliitika pohimotetes tuleks mérkida, et eurofondide valitsgjad voivad
kohaldada kdnealuseid poliitikapdhimdtteid erinevalt, |ahtudes nende enda ja nende
valitsetavate eurofondide suurusest, oma sisestruktuurist ning oma tegevuse olemusest,
ulatusest ja keerukusest.

Kéesolevas direktiivis sdtestatud usaldusvdérset tasustamispoliitikat kasitlevad
pohimdtted peaksid olema kooskdlas komigoni 30. aprilli 2009. aasta soovituse
2009/384/EU (palgapoliitika kohta finantsteenuste sektoris)'® pdhimétetega, mis
peaksid direktiivi pdhimétteid téiendama.

Et edendada tasustamispoliitika ja -tavade hindamisega seotud jarelevalvetegevuse
uhtlustamist, peaks Euroopa Parlamendi ja ndukogu maarusega (EL) nr 1095/2010™
asutatud Euroopa V&artpaberiturujarelevalve (ESMA) tagama, et varade valitsemise
sektori jaoks on olemas usaldusvadarsed tasustamispoliitika suunised. Euroopa
Parlamendi ja ndukogu mé&irusega (EL) nr 1093/2010% asutatud Euroopa
Pangandusjarelevalve (EBA) peaks aitama ESMA-l kénealuseid suuniseid vélja
tOotada.

Tasustamist késitlevad sdtted e tohiks piirata aluslepingutega tagatud pdhidiguste
taielikku kasutamist, siseriiklikke lepingu- ja t666iguse Uldpohimétteid, kohal datavaid
Oigusakte seoses aktsiondride diguste ja osaluse ning asaomase asutuse haldus- ja
jarelevalvelksuste Uldiste kohustustega, samuti vajaduse korral t6Gturu osapoolte
Oigust sdlmida ja joustada kollektiiviepinguid vastavalt siseriiklikule Gigusele ja
tavadele.

Et tagada agaomaste regulatiivsete nbuete piisav Uhtlustamine eri liikmesriikides,
tuleks vastu votta lisaeeskirjad, milles méaératakse kindlaks depositooriumide
Ulesanded ja kohustused, méaératakse juriidilised isikud mida saab nimetada
depositooriumideks, ning selgitatakse depositooriumide vastutust juhul, kui eurofondi
varad |ahevad hoidmisel v8i depositooriumipoolse jarelevalvelilesannete ebapiisava
téitmise korral kaduma. Ulesannete sellise ebapiisava téitmise tulemuseks véib olla
varade kadumaminek, aga ka varade vaartuse langus, kui nt depositoorium lubab
investeeringuid, mis e olnud kooskflas fonditingimustega, mistottu avalduvad
investorile ettendgematud voi ennustatavad riskid. Tdiendavate eeskirjadega tuleks ka
selgitada tingimusi, mille alusel vdib depositooriumi funktsioone delegeerida.

Vaga on selgitada, et eurofond peaks médrama Uheainsa depositooriumi, kes teostab
uldist jarelevalvet eurofondi varade tle. Uhe depositooriumi ndudega peaks olema
tagatud, et depositooriumil on Ulevaade koigist eurofondi varadest ning nii
fondivalitsgjatel kui ka investoritel on Uks koht, kuhu poérduda probleemid tekkimisel
seoses varade hoidmise vOi jarelevalvefunktsiooni téitmisega. Varade hoidmine
hélmab nii varade hoiul olemist vOi sellist laadi varade puhul, mida e ole voimalik
hoiul hoida, kbnealuste varade omandidiguse tdendamist, samuti kdnealuste varade
kohta andmete séilitamist.

10
11
12

ELT L 120,15.5.2009, |k 22
ELT L 331, 15.12.2010, |k 84.
ELT L 331, 15.12.2010, Ik 12.
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(9)

(10)

(11)

(12)

(13)

(14)

(15)

Depositoorium peaks Ulesandeid téites tegutsema ausalt, Oiglaselt, professionaalselt,
sdltumatult ja eurofondi voi eurofondi investorite huvides.

Et tagada koigis liikmesriikides Uhine |&henemisviis depositooriumide kohustuste
téitmisele sOltumata eurofondi  juriidilisest vormist on vaa koostada
jarelevalvekohustuste Uhtne loetelu, mis kehtib nii &rithingu vormis eurofondile
(&@rithinguna asutatud fond) kui ka lepingulises vormis eurofondile.

Depositoorium peaks vastutama eurofondi rahavoogude nduetekohase jéarelevalve eest
ja eelkdige tagama, et investorite raha ja eurofondile kuuluv raha on kajastatud 6igesti
eurofondi nimel voi eurofondi nimel tegutseva fondivalitsga nimel voi eurofondi
nimel tegutseva depositooriumi nimel avatud kontodel. Seepérast tuleks vastu votta
Uksikagalikud sétted rahavoo jarelevalve kohta, et tagada investorite t6hus ja samal
tasemel kaitse. Tagades, et investori raha on kagastatud sularahakontodel, peaks
depositoorium vétma arvesse komisjoni 10. augusti 2006. aasta direktiivi 2006/73/EU
(millega rakendatakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2004/39/EU seoses
investeerimisihingute  suhtes kohaldatavate organisatsiooniliste nbuete ja
tegutsemistingimustega ning nimetatud direktiivi jaoks méératletud mdistetega)™
artiklis 16 sédtestatud pShimatteid.

Et ennetada raha petturlikke Ulekandeid, tuleks nbuda, et ilma depositooriumi
teadmata el avataks Uhtegi kontot, mis on seotud fondi tehingutega.

Mis tahes instrument, mida hoitakse eurofondi jaoks, peaks olema eristatav
depositooriumi oma varadest ning igal gal peaks saama tuvastada, et see kuulub
kénealusele eurofondile; selline nbue peaks investorile pakkuma lisakaitset juhul, kui
depositoorium e suuda kohustusi téita.

Lisaks praegusele kohustusele hoida eurofondile kuuluvaid varasid peaks uute
eeskirjade alusel eristama neid varasid, mida saab votta hoiule, ja neid varasid, mida
hoiule e voeta, kuid mille puhul kohaldatakse selle asemel andmete séilitamist ja
omandidiguse tbendamist. Hoiule voOetavate varade rihm peaks olema selgelt
eristatud, kuna kohustus tagastada kadumaldinud varad peaks kohalduma ainult
kdnealuse spetsiifilise finantsvarakategooria suhtes.

Vaa on kindlaks méérata tingimused, mille alusel vbib depositoorium delegeerida
hoidmise kohustuse kolmandale isikule. Delegeerimine ja edasidel egeerimine peaksid
olema objektiivselt pdhjendatud ja sdltuma rangetest nBuetest seoses kolmanda isiku
sobivusega delegeeritud funktsiooni taitmiseks ja seoses vilumuse, hoolikuse ja
ettevaatlikkusega, mida depositoorium peaks rakendama kénealuse kolmanda isiku
valikul, médramisel ja jarelevalvel. Uhtsete turutingimuste ja thtlaselt korgel tasemel
investorikaitse saavutamiseks tuleks kdnealused tingimused viia kooskdlla nendega,
mida kohaldatakse vastavalt Euroopa Parlamendi ja ndukogu 8. juuni 2011. aasta
direktiivile 2011/61/EL alternatiivsete investeerimisfondide valitsgjate kohta, millega
muudetakse direktiive 2003/41/EU ja 2009/65/EU ning maéruseid (EU) nr 1060/2009
ja (EL) nr 1095/2010™.-{}- Vastu tuleks vétta sitted, millega tagatakse, et
kolmandatel isikutel on vagalikud vahendid oma kohustuste téaitmiseks ning et nad
eraldavad eurofondi varad.

13
14

ELT L 241, 2.9.2006, Ik 26.
ELTL 174,1.7.2011, Ik 1.
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(16)

(17)

(18)

(19)

(20)

(21)

(22)

Varade hoidmise usaldamist vaartpaberiarveldussiisteemi kéaitgale, nagu satestatud
Euroopa Parlamendi ja ndukogu 19. mai 1998. aasta direktiivis 98/26/EU (arvelduse
|8plikkuse kohta makse- ja véirtpaberiarvel dussiisteemides)™, vai sarnaste teenuste
osutamise usaldamist kolmanda riigi vaartpaberiarveldussiisteemidele e kasitata
hoidmisfunktsiooni delegeerimisena.

Kolmandal isikul, kellele varade hoidmine delegeeritakse, peaks olema vGimalik
omada omnibus-kontot Uhise kontona, kus eurofondide varad on Uksteisest eraldatud.

Kui hoidmine on delegeeritud kolmandale isikule, tuleb ka tagada, et kolmanda isiku
suhtes kohaldatakse erindudeid seoses tdhusate usaldatavusnormatiivide ja
jardlevalvega. Ved tuleks korrapédraselt labi viia vélisauditid, et tagada, et
finantsinstrumendid on selle kolmandaisiku valduses, kellele hoidmine del egeeriti.

Et tagada investorikaitse Uhtlaselt kdrge tase, tuleks vastu votta sétted dritegevuse ja
huvide konfliktide lahendamise kohta ning neid tuleks kohaldada igas olukorras,
sealhulgas hoidmise kohustuse delegeerimise korral. Kénealuste eeskirjadega tuleks
eelkdige tagada Ulesannete ja funktsioonide selge jaotus depositooriumi, eurofondi ja
fondivalitsgjavahel.

Et tagada investorite kaitse korge tase ning asakohased usaldatavusnormatiivid ja
pidev kontroll, on vaja koostada taielik loetelu Uksustest, kes vdivad tegutseda
depositooriumidena, kusgjuures eurofondide depositooriumidena vdivad tegutseda
Uksnes krediidiasutused ja investeerimisihingud. Et muud asutused, kellel vois varem
olla luba tegutseda eurofondide depositooriumidena, saaksid muuta end nduetele
vastavateks Uksusteks, tuleks kdneal uste Uksuste jaoks ette néha Uleminekusétted.

Vaga on tdpsustada ja selgitada eurofondide depositooriumide vastutust juhul, Kui
kaduma laheb hoiul olev finantsinstrument. Depositoorium peaks olema hoiul oleva
finantsinstrumendi kadumamineku korral kohustatud tagastama eurofondile sama liiki
finantsinstrumendi vi vastava summa. Vastutusest vabastust varade kadumamineku
korral e tuleks ette ndha, vaja arvatud juhul, kui depositoorium suudab tdestada, et
kadumamineku pohjustasid ,vélised sindmused, mille Ule tal puudub mdistlik
kontrollivoimalus ning mille tagajérgi e oleks olnud voimalik véltida, vaatamata
kdigile pingutustele nende arahoidmiseks’. Sellega seoses e tohiks depositooriumil
olla voimalik tugineda vastutusest hoidumise eesmérgil oma siseolukorrale, naiteks
t60taja toime pandud pettusele.

Kui depositoorium delegeerib varade hoidmise Ulesande edasi ja kolmanda isiku poolt
hoitavad varad |dhevad kaduma, peaks depositoorium selle eest vastutust kandma.
Samuti tuleks sédtestada, et depositoorium on kohustatud hoiul olnud instrumendi
kadumamineku korral tagastama sama liiki finantsinstrumendi v8i vastava summa,
isegi kui see l&ks kaduma alldepositooriumis. Depositoorium on sellest kohustusest
vabastatud Uksnes juhul, kui ta suudab tGestada, et kadumamineku pdhjustasid valised
stindmused, mille dGle tal puudub mdistlik kontrolliveimalus ning mille tagajarjed olid
valtimatud vaatamata koigile pingutustele nende arahoidmiseks. Sellega seoses el
tohiks depositooriumil olla voimalik tugineda vastutusest hoidumise eesmérgil oma
siseolukorrale, néditeks tootaja toime pandud pettusele. Depositooriumis VoI
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(23)

(24)

(25)

(26)

(27)

(28)

(29)

(30)

(31)

alldepositooriumis varade kadumamineku korral e peaks saama vastutusest vabastada
e seaduse ega lepingu alusel.

Iga eurofondi investor peaks saama esitada ndudeid seoses depositooriumide
vastutusega kas otse voi kaudselt labi fondivalitsgja. Kaebuste esitamine
depositooriumi vastu e peaks sbltuma eurofondi juriidilisest vormist (&rithingu
vormis vOi lepingulises vormis) ega depositooriumi, fondivalitsga ja osakuomanike
suhte juriidilisest laadist.

Komigon tegi 12. juulil 2010 ettepaneku muuta Euroopa Parlamendi ja ndukogu
3. mértsi 1997. aasta direktiivi 97/9/EU investeeringute tagamise skeemide kohta'.
On oluline, et 12 juuli 2010. aasta ettepanekut taiendatakse, selgitades eurofondi
depositooriumi ja alldepositooriumide kohustus ja vastutuse ulatust, et tagada
eurofondide investorite kérgel tasemel kaitse juhul, kui depositoorium ei suuda téita
ké&esolevas direktiivis sdtestatud kohustusi.

Vaga on tagada, et depositooriumide suhtes kehtivad samad nduded sOltumata
eurofondi juriidilisest vormist. NOuete Uhtsus peaks suurendama Giguskindlust,
parandama investorikaitset ja toetama Uhtsete turutingimuste loomist. Komigjon e ole
saanud teavet, et Ukski arithinguna asutatud fond oleks kasutanud erandit Uldisest
kohustusest usaldada varad depositooriumile. Seepérast vGiks direktiivi 2009/65/EU
ndudeid seoses &rilihinguna asutatud fondi depositooriumiga késitada liigsetena.

Kooskdlas komigoni 8. detsembri 2010. aasta teatisega sanktsioonide t6hustamise
kohta finantsteenuste sektoris'’ pesks padevatel asutustel olema igus kehtestada
rahalis karistusi, mis on piisavalt suured, et olla hoiatavad ja proportsionaalsed, et
Uletada nBuete rikkumisest saadavat kasu.

Selleks et tagada sanktsioonide Uhtne kohaldamine liikmesriikides, peaksid
liikmesriigid olema halduskaristuste voi -meetmete tlubi ja rahaliste halduskaristuste
suuruse kindlaksmagramisel kohustatud tagama, et padevad asutused vétavad arvesse
koiki agaomaseid agjaolusid.

Et tugevdada hoiatavat m&ju Uldsusele laiemalt ning teavitada neid eeskirjade
eiramistest, mis voib kahjustada investorite kaitset, tuleks sanktsioonid avaldada, vélja
arvatud  teatavatel  tdpselt  kindlaksméératud — asjaoludel. Et tagada
proportsionaal suspohimatte  jargimine, peaksid sanktsioonid olema avaldatud
anonuimselt, kui avaldamine pohjustaks osalistel e ebaproportsionaal set kahju.

Et avastada vOimalikud rikkumised, peaksid padevatel asutustel olema vaalikud
uurimisvolitused ning nad peaksid kehtestama t6husad mehhanismid, et toetada
vOimalikest voi tegelikest rikkumistest teatamist.

Kéesolev direktiiv e tohiks piirata liikmesriikide kriminaalrikkumisi ja -karistusi
késitlevate 6igusaktide mis tahes sédtete kohaldamist.

Ké&esolevas direktiivis austatakse pohidigus ja jérgitakse Euroopa Liidu pdhidiguste
hartas tunnustatud pdhimatteid, mis on séatestatud Euroopa Liidu toimimise lepingus.
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(32)

(33)

(34)

(35)

Selleks et tagada kaesoleva direktiivi eesmérkide saavutamine, peaks komisjonil
olema digus votta kooskdlas ELi toimimise lepingu artikliga 290 vastu delegeeritud
Oigusakte. Eelkdige tuleks komigonile delegeerida Oigus votta vastu delegeeritud
Oigusakte, et tdpsustada jargmist: agaolud, mis tuleb esitada standardlepingus
depositooriumi ja fondivalitsgja voi aridhinguna asutatud fondi vahel; tingimused
depositooriumi  funktsiooni  tditmiseks, sealhulgas finantsinstrumendid, mida
depositooriumi hoidmiskohustus hdlmaks, mis tingimustel depositoorium voib hoida
keskdepositooriumis registreeritud finantsinstrumente ning mis tingimustel véib ta
hoida nimelistena emiteeritud ja emitendi vOi registripidgja registreeritud
finantsinstrumente; depositooriumide hoolsuskohustused; eraldamiskohustus;, mis
olukorras ja millistel tingimustel loetakse hoitavad finantsinstrumendid kaduma
lainuks, mida lugeda valissiindmusteks, mille Ule agaosalisel puudub madistlik kontroll
jamille tagajérjed oleksid olnud valtimatud vaatamata kdigile mdistlikele pingutustele
nende arahoidmiseks. Komigjon peaks delegeeritud digusaktide etteval mistamise gjal
tagama asjaomaste dokumentide sama- ja Oigeaegse ning nduetekohase edastamise
Euroopa Parlamendile ja nGukogule.

Kooskdlas litkmesriikide ja komigoni 28. septembri 2011. aasta Uhise poliitilise
avaldusega selgitavate dokumentide kohta™® kohustuvad liikmesriigid p&hjendatud
juhtudel lisama Ulevotmismeetmeid kasitlevale teatele Uhe voi mitu dokumenti, milles
selgitatakse seost direktiivi komponentide ja Ulevotvate siseriiklike 6igusaktide
vastavate osade vahel. K&esoleva direktiivi puhul leiab seadusandja, et selliste
dokumentide edastamine on p&hjendatud.

Selliste meetmete eesmarke, mida voetakse investorite usalduse suurendamiseks
eurofondide vastu, muutes rangemaks nduded seoses depositooriumide kohustuste ja
vastutusega ning  fondivalitsgjate ja  &ridhinguna  asutatud ~ fondide
tasustamispoliitikaga, samuti tootades direktiivi sétete peamiste rikkumiste jaoks valja
Uhtsed sanktsioonide maéaramise standardid, e saa lilkmesriigid piisavalt saavutada,
kui nad tegutsevad Uksteisest sOltumatult. Kuna ainult meetme vGtmisega Euroopa
tasandil saab koOrvaldada tuvastatud puudujédgid ja need on seega paremini
saavutatavad liidu tasandil, peaks liit vitma vastu meetmed vastavalt Euroopa Liidu
lepingu artiklis 5 satestatud subsidiaarsuse pohimdttele. Konealuses artiklis sdtestatud
proportsionaal suse pohimdtte kohaselt ei 18he kaesolev direktiiv nimetatud eesméargi
saavutamiseks vajalikust kaugemale.

Seepérast tuleks direktiivi 2009/65/EU vastavalt muuta,

ON VASTU VOTNUD KAESOLEVA DIREKTIIVI:

Artikkel 1

Direktiivi 2009/65/EU muudetakse jargmiselt.

)

Lisatakse artiklid 14aja 14b:

»Artikkel 14a
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1. Liikmesriigid nduavad, et fondivalitsgjad kehtestavad usaldusvéérse ja tohusa
riskijuhtimisega kooskdlas olevad ja seda edendavad tasustamispoliitika ja -tavad
ning kohaldavad neid, ega erguta vdtma riske, mis e ole kooskdlas nende
valitsetavate eurofondide riskiprofiilide, tingimuste vai pohikirjaga.

2. Tasustamispoliitika ja -tavad hdlmavad palku ja vabatahtlikke pensionihivitisi.

3. Tasustamispoliitika ja -tavad kehtivad nendele to6tajate kategooriatele, sealhulgas
kdrgema juhtkonna liikmetele, riskide vatjatele, kontrollifunktsioonide téitjatele ja
kdikidele tootgjatele, kelle kogu tdotasu on sama suur kui kdrgema juhtkonna
lilkmetel ja riskide votjatel ning kelle ametialane tegevus mdjutab oluliselt
fondivalitsgja voi tema valitsetavate eurofondide riskiprofiili.

4. ESMA annab kooskdlas Euroopa Parlamendi ja nOukogu médruse (EL)
nr 1095/2010(*) artikliga 16 vélja artiklile 14b vastavad suunised, mis on suunatud
padevatele asutustele. Nendes suunistes vOetakse arvesse usaldusvadérse
tasustamispoliitika pdhimétteid, mis on esitatud komigoni  soovituses
2009/384/EU(**), fondivalitsgiate ja nende valitsetavate eurofondide suurust,
sisemist korraldust ning nende tegevuse laadi, ulatust ja keerukust. Suuniste
vajatootamisel teeb ESMA tihedalt koostotd Euroopa Pangandusérelevalvega
(EBA), et tagada Uhtsus teiste finantsteenuste sektorite (eriti krediidiasutused ja
investeerimisiihingud) jaoks véljatottatud nduetega.

Artikkel 14b

1. Artiklis 14a osutatud tasustamispoliitika valjatdotamisel ja kohaldamisel jargib
fondivalitsgja aljargnevaid pdhimdtteid viisil ja ulatuses, mis on vastavuses tema
suuruse ja sisemise korralduse ning temategevuse laadi, ulatuse ja keerukusega:

(@) tasustamispoliitika on kooskdlas usaldusvéérse ja tdhusa riskijuhtimisega
ning edendab seda ega erguta votma riske, mis e ole kooskélas tema
valitsetava eurofondi riskiprofiilide, tingimuste vai pohikirjaga;

(b) tasustamispoliitika on kooskdlas fondivalitsgja ja tema valitsetava
eurofondi voi selle investorite @ristrateegia, eesmérkide, vaartuste ja
huvidega ning sisaldab meetmeid huvide konflikti valtimiseks;

(c) fondivalitsga juhtorgan votab oma jarelevalvefunktsiooni téites vastu
tasustamispoliitika tldised pShimdtted ja vaatab need korraparaselt 18bi
ning vastutab tasustamispoliitika rakendamise eest;

(d) tasustamispoliitika rakendamine [8bib vahemalt (iks kord aastas keskse ja
soltumatu sisekontrolli, mille kdigus kontrollitakse selliste tasustamisega
seotud pOhimbtete ja menetluste taitmist, mille on vastu voétnud
jarelevalvefunktsiooni téitev juhtorgan;

(e) kontrollifunktsiooni taitvatel e toota atele makstakse tasu vastavalt sellele,
kuidas nad saavutavad oma uUlesannetega seotud eesmérke, sbltumata
nende kontrollitavate tegevusval dkondade t66tulemustest;

(f) riskijuhtimise ja eeskirjade jargimise kontrolli funktsiooni téitvate
kdrgemate ametnike to6tasu on tottasukomisoni otsese jarelevalve al;
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(9)

(h)

(i)

()

(k)

(N

(m)

(n)

kui tasustamine on seotud t6otulemustega, pohineb tasu kogusumma
Uksikisiku ja agaomase é@ritksuse voi eurofondi ja fondivalitsga t66
kogutulemuste kombinatsiooni hindamisel, ning Uksikisiku tulemuste
hindamisel vOetakse arvesse nii finants- kui ka mittefinantskriteeriume;

toéotulemusi  hinnatakse fondivalitsgja valitsetava eurofondi aritsikli
seisukohast sobiliku mitmeaastase raamistiku alusel, tagamaks, et
hindamine pdhineb pikemagalistel tottulemustel ja tulemustasu
vdjamaksmine jaotub piisavale gavahemikule, et votta arvesse
fondivalitsgja valitsetavate eurofondide tagasivotmispoliitikat ja
investeerimisriske;

tagatud muutuvtasud on erandlikud ning neid makstakse ainult uute
t6otajate varbamisel ja ainult essmesel aastal;

kogu tOGtasu moodustava pdhi- ja muutuvtasu vahel valitseb sobiv
tasakaa ja pOhitasu moodustab kogu tddtasust piisavalt suure osa ning
vOimaldab rakendada taelikult paindlikku t6otasude
muutuvkomponentide poliitikat, sealhulgas kasutada vdimalust jétta
muutuvkomponent maksmata;

lepingu ennetdhtaegse |Opetamisega seotud maksed peegeldavad aga
jooksul saavutatud tulemusi ja on kavandatud nii, et nendega e
premeeritaks ebadnnestumist;

tootulemuste hindamine, mida kasutatakse tasu muutuvosade voi tasu
muutuvosade reservi arvutamisel, sisaldab pohjalikku
kohandamismehhanismi, et votta arvesse koiki asakohaseid
olemasolevaid jatulevasi riske;

soltuvalt eurofondi diguslikust struktuurist ning eurofondi tingimustest
vOi pobhikirjast koosneb tdotasust suur osa, mis on igal juhul vahemalt
50% igast tbotasude muutuvkomponendist, asaomase eurofondi
osakutest vOi vordvédrsest omandifigusest vOi aktsiatega seotud
instrumentidest vOi vOrdvaarsetest mitterahalistest vahenditest, vélja
arvatud juhul, kui eurofondi valitsemine moodustab ala 50 %
fondivalitsegja kogu valitsemisportfellist, millisel juhul 50 % miinimum el
kehti.

Ké&esolevas punktis osutatud instrumentide suhtes kohaldatakse
agakohast sdilituspoliitikat, mille eesmérk on viia stiimulid kooskdlla
fondivalitsgja, tema valitsetavate eurofondide ning nende investorite
huvidega. Liikmesriigid ja nende padevad asutused vdivad seada
piiranguid nimetatud instrumentide liikidele ja Ulesehitusele voi vajaduse
korral teatavaid instrumente keelustada. Kaesolevat punkti kohaldatakse
nii vastavalt punktile n edasilikatud t66tasu muutuvkomponendi kui ka
edasi |Ukkamata muutuvkomponendi suhtes;

suur o0sa, mis on iga juhul vdhemalt 40% tootasude

muutuvkomponendist, lukatakse edas gavahemiku vorra, mis on
agaomase eurofondi aritstiklit ja tagasivotmispoliitikat arvestades sobilik
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ning mis on nduetekohaselt kooskdlas koOnealuse eurofondi riskide
laadiga.

Ké&esolevas punktis osutatud ajavahemik on vahemalt kolm kuni viis
aastat, vélja arvatud juhul, kui asjaomase eurofondi aritsiikkel on [ihem;
edasi|ikkamiskorra alusel makstavaid tootasusid e saada kiiremini kui
proportsionaalselt makstavaid tootasusid; juhul kui  to6tasude
muutuvkomponent on eriti korge, likatakse edasi vahemalt 60 %
summast;

(0) muutuvtasusid, seahulgas edasi lukatud osa, makstakse voi neid
saadakse ainult juhul, kui see on fondivalitsgja kui terviku
finantsseisundit arvestades jatkusuutlik ning aritksuse, eurofondi ja
asjaomase Uksikisiku todtulemusi arvestades 6igustatud.

Kogu tasu muutuvosa on tavaliselt oluliselt vaiksem, kui fondivalitseja
vOi agaomase eurofondi finantstulemused on tagasihoidlikud voi
negatiivsed, vottes arvesse nii praegust tasustamist kui ka varem teenitud
summade védjamaksete vahendamist, seahulgas tulemushivituse
hilisema tagasinbudmise abil;

(p) pensionipoliitika on kooskBlas fondivalitsga ja tema valitsetava
eurofondi aristrateegia, eesmérkide, véartuste ja pikagjaliste huvidega.

Kui fondivalitsgja todtagja lahkub enne pensionile jdamist, hoiab
fondivalitseja vabatahtlikke pensionihuvitisi viie aasta jooksul punktis m
osutatud instrumentide kujul. Kui tdttaja Iaheb pensionile, makstakse
vabatahtlikud pensionihivitised vélja punktis m osutatud instrumentide
kujul, kohaldades viie aasta pikkust séilitamisperioodi;

(q) tootajatelt ndutakse, et nad el kasutaks isiklikke
riskimaandamisstrateegiaid vO&i tootasu- ja vastutuskindlustust, mis
kahjustaks nende tasustamiskorda integreeritud riskimaandamise mdju;

() muutuvtasu e maksta vahendite vdi meetoditega, mis lihtsustavad
k&esoleva direktiivi nGuete taitmise vatimist.

2. Loikes 1 sétestatud pdhimatteid kohal datakse fondivalitseja makstud iga liiki
tasude ja eurofondi osakute vOi aktsiate mis tahes Ulekandmise suhtes, mille
puhul on kasusagjaks need t66tgjate kategooriad, sealhulgas kdrgem juhtkond,
riskide votjad, kontrollifunktsioonide téitjad ja kbik tootgad, kelle toGtasu
kokku on sama suur kérgema juhtkonna liikmete ja riskide votjatega, kelle
ametialane tegevus mojutab oluliselt fondivalitsgate riskiprofiili voi nende
valitsetavate eurofondide riskiprofiili.

3. Oma suuruse voi valitsetava eurofondi suuruse, oma sisemise korralduse
ning tegevuse laadi, ulatuse ja keerukuse poolest méarkimisvaarne fondivalitsgja
moodustab todtasukomigioni. Toodtasukomison moodustatakse selliselt, et tal
oleks voimalik teha padevaid ja sdltumatuid otsuseid tasustamispoliitika ja -
tavade ning riskijuhtimiseks loodud stiimulite kohta.

Tdo6tasukomison vastutab tasustamist kasitlevate otsuste etteval mistamise eest,
sealhulgas selliste otsuste eest, mis mdjutavad asjaomase fondivalitsga voi
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asaomase eurofondi riski ja riskijuhtimist ning mille peab tegema juhtorgan
oma jarelevalvefunktsiooni téites. To6tasukomisjoni juhib juhtorgani liige, kes
el tdida asaomases fondivalitsgjas Uhtegi téidesaatvat funktsiooni.
Tootasukomigjoni litkmed on juhtorgani liikmed, kes e téida asjaomases
fondivalitsgjas Uhtegi taidesaatvat funktsiooni.

(*) ELTL 331, 15.12.2010, Ik 12.

(**) ELTL 120, 15.5.2009, |k 22.”

Artikli 20 [6ike 1 punkt a asendatakse jargmisega:

»a) Kirjalik leping artikli 22 |8ikes 2 osutatud depositooriumiga; "
Artikkel 22 asendatakse jargmisega:

~Artikkel 22

1. Aritihinguna asutatud fond ja fondivalitsgja tagavad, et iga valitsetava lepingulise
fondi jaoks méaratakse Uks depositoorium vastavalt kdesoleva peatiki sétetele.

2. Depositooriumi méaaramine toimub kirjaliku lepingu kujul.

Konealune leping sisaldab eeskirju, millega reguleeritakse teabevoogu, mida
peetakse vajalikuks, et vOimaldada depositooriumil téita oma Ulesandeid seoses
eurofondiga, mille depositooriumiks ta on maératud, vastavalt kdesoleva direktiivi ja
muude asakohaste digus- ja haldusnormide nendele sétetele, mida kohaldatakse
depositooriumide suhtes eurofondi paritoluliikmesriigis.

3. Depositoorium:

(@) tagab, et eurofondi osakute mulik, véljalaskmine, tagasiostmine,
tagasivOtmine ja tuhistamine toimub vastavalt kohaldatavale
siseriiklikule Gigusele ning fonditingimustele voi pohikirjale;

(b) tagab, et eurofondi osakute vadrtuse arvestamine toimub kooskdlas
kohaldatava siseriikliku 6iguse ja fonditingimuste v&i pdhikirjaga;

(c) taidab fondivalitsgja voi arithinguna asutatud fondi korraldusi, kui need
el ole vastuolus kohaldatava siseriikliku &iguse, fonditingimuste voi
pohikirjaga;

(d) tagab, et eurofondi varadega tehtavate tehingute puhul kantakse
eurofondile teenustasu Ule tavapéarase agjavahemiku jooksul;

(e) tagab, et eurofondi tulusid kasutatakse kooskdlas kohaldatava siseriikliku
Oiguse ja fonditingimuste voi pohikirjaga.

4. Depositoorium tagab, et eurofondi rahavooge jélgitakse nduetekohaselt, ja
eelkdige selle, et kbik eurofondi osakute markimise kdigus investorite poolt vOi
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nende nimel tehtud maksed on vastu voetud ja et kogu kdnealuse eurofondi raha on
kantud sularahakontodele, mis vastavad jargmistele tingimustele:

(@ need on avatud eurofondi voi tema nimel tegutseva fondivalitseja nimel
vOi eurofondi nimel tegutseva depositooriumi nimel;

(b) need on avatud komisioni direktiivi 2006/73/EU(*) artikli 18 IGike 1
punktides a, b ja c osutatud Uksuses ning

(c) neid hoitakse vastavalt direktiivi 2006/73/EU artiklis 16 sitestatud
pohimatetel e.

Kui sularahakontod avatakse eurofondi nimel tegutseva depositooriumi nimel, el
kajastata sellistel kontodel esimese 16igu punktis b osutatud Uksuse raha ega
depositooriumi omaraha.

5. Eurofondi vara antakse depositooriumisse hoiule jargmiselt:
(@ finantsinstrumentidega seoses, mida saab hoida, depositoorium:

i) hoiab kdiki finantsinstrumente, mida saab kagastada depositooriumi
raamatupidamises avatud finantsinstrumentide kontol, ja koiki selliseid
finantsinstrumente, mida saab depositooriumile flusiliselt Ule anda;

Ii) tagab, et kbiki neid finantsinstrumente, mida saab kajastada depositooriumi
raamatupidamises avatud finantsinstrumentide kontol, kajastatakse
depositooriumi  raamatupidamises eurofondi vOi tema nimel tegutseva
fondivalitsgja nimel avatud eraldi kontodel vastavalt direktiivi
2006/73/EU artiklis 16 sitestatud pShimétetele, nii et igal agjal saab
selgelt tuvastada, et need kuuluvad kohaldatava Giguse kohaselt
asaomasele eurofondile ;

(b) muude varadega seoses depositoorium:

1) kontrollib selliste varade kuulumist eurofondile vdi tema nimel tegutsevale
fondivalitsgjale, hinnates, kas eurofond vOi tema nimel tegutsev
fondivalitsgja omab varade omandidigust, mis pdhineb asjaomase
eurofondi voi fondivalitsgja esitatud teabel voi dokumentidel ja vélistel
tdenditel, juhul kui need on olemas,

ii) sédilitab andmed selliste varade kohta, mille puhul ta on veendunud, et
eurofondil voi tema nimel tegutseval fondivalitsgjal on omandidigus,
ning ajakohastab kdnealuseid andmeid.

6. Liikmesriigid tagavad, et depositooriumi maksevdimetuse korral e saa
depositooriumis  hoiul olevaid eurofondi varasid jaotada depositooriumi
volausaldajate vahel ega nende kasuks realiseerida.

7. Depositoorium e delegeeri kolmandale isikule oma Idigetes 3 ja 4 osutatud
funktsioone.
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Depositoorium voib delegeerida kolmandatele isikutele tksnes |6ikes 5 osutatud
funktsioone, tingimusel et:

@

(b)
(©

funktsioone e delegeerita kavatsusega véltida k&esoleva direktiivi nGuete
taitmist;

depositoorium saab tdendada, et del egeerimiseks on objektiivne pohjus,

depositoorium on tegutsenud sellise kolmanda isiku valimise ja
maadramisel, kellele ta tahab osa oma Ulesannetest delegeerida, piisava
vilumuse, ettevaatuse ja hoolikusega, ning ta tegutseb sellise kolmanda
isku, kellele ta on osa oma Ulesannetest delegeerinud, ning tema
sdlmitud ja talle delegeeritud kisimustega seotud kokkulepete jooksval
kontrollimisel ja korrapérasel jéarelevalvel jétkuvalt piisava vilumuse,
ettevaatuse ja hoolikusega.

Loikes 5 osutatud funktsioone vib depositoorium delegeerida Uksnes kolmandale
isikule, kes delegeeritud Ulesannete taitmise gjal aati vastab jargmistele tingimustel e:

@

(b)

(©)

(d)

()

(f)

ta omab organisatsioonistruktuuri ja erialateadmisi, mis on talle usaldatud
eurofondi vOi tema nimel tegutseva fondivalitsgja varade laadi ja
keerukust arvestades piisavad ja proportsionaal sed;

tema suhtes kohaldatakse 16ike 5 punktis a osutatud varade hoidmise
Ulesande puhul tbhusaid usaldatavusnormatiive (sh miinimumkapitali
nduded) jajarelevalvet agaomases jurisdiktsioonis;

tema puhul viiakse 16ike 5 punktis a osutatud varade hoidmise Ulesande
téitmisel korrapdraselt 1abi valine auditeerimine, et tagada, et
finantsinstrumendid on tema valduses;

ta eraldab depositooriumi klientide varad oma varadest ja depositooriumi
varadest nii, et igal aga on voimalik selgelt kindlaks teha, et need
kuuluvad asjaomase depositooriumi klientidele;

ta tagab, et kolmanda isiku maksevoimetuse korral ei saa kolmanda isiku
juures hoiul olevaid eurofondi varasid jaotada kolmanda isiku
volausaldajate vahel ega nende kasuks realiseerida;

tajargib 16ikes 5 ja artiklis 25 sétestatud Uldisi kohustusi ja keelde.

Olenemata kolmanda 16igu punktist b kui kolmanda riigi Giguse kohaselt peab
teatavaid finantsinstrumente hoidma kohalik Uksus ja kdnealuses punktis sétestatud
delegeerimisndudeid rahuldavad kohalikud tksused puuduvad, vdib depositoorium
delegeerida oma funktsioonid sellisele kohalikule Uksusele Uksnes kolmanda riigi
Oigusega ndutud mééral ning ainult seniks, kuni puuduvad delegeerimisnduetele
vastavad kohalikud Uksused, ja tiksnes juhul kui:

@

agjaomase eurofondi investoritele selgitatakse enne investeeringu
tegemist nbuetekohaselt, et selline delegeerimine tuleneb kolmanda riigi
oiguslikest piirangutest, ja neid teavitatakse delegeerimist Gigustavatest
asjaoludest;
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(b) eurofond vdi tema nimel tegutsev fondivalitsfa on teinud
depositooriumile Ulesandeks delegeerida selliste finantsinstrumentide
hoi dmine asjaomasel e kohalikule Uksusele.

Kolmas isik vdib need Ulesanded omakorda edasi delegeerida, tingimusel et
téidetakse samu ndudeid. Sellisel juhul kohal datakse asjaomaste isikute suhtes artikli
24 |16iget 2 mutatis mutandis.

Esimese kuni viienda 16igu kohaldamisel e késitata Euroopa Parlamendi ja nGukogu
direktiivis 98/26/EU(**) sitestatud teenuste osutamist vaartpaberiarvel dussiisteemide
poolt, nagu on ette nahtud direktiiviga 98/26/EU, v6i sarnaste teenuste osutamist
kolmandate riikide véaartpaberiarveldussiisteemide poolt, hoidmisfunktsiooni
delegeerimisena.

(*) ELT L 241, 2.9.2006, |k 26.

(**) EUT L 166, 11.6.1998, |k 45.”
Artiklit 23 muudetakse jargmiselt:
(@) |Bige 2 asendatakse jargmisega:
» 2. Depositoorium on kas:

(@ krediidiasutus, millele on antud tegevusluba vastavalt direktiivile
2006/48/EU;

(b) investeerimisiihing, mille suhtes kohaldatakse kapitali adekvaatsuse
nbudeid vastavalt direktiivi 2006/49/EU artikli 20 Idikele 1, sealhulgas
operatsiooniriske kasitlevaid kapitalinbudeid, ja millele on antud
tegevusluba vastavalt direktiivile 2004/39/EU ning mis osutab ka
korvalteenust, milleks on finantsinstrumentide hoidmine ja haldamine
klientide nimel vastavalt direktiivi 2004/39/EU | lisa B jao punktile 1;
sellisel investeerimisiihingul peab igal juhul olema omavahendeid
summas, mis ei ole vaiksem kui direktiivi 2006/49/EU artiklis 9 osutatud
algkapitali summa;

Arithinguna asutatud fondid v6i fondivalitsejad, kes tegutsevad nende valitsetava
eurofondi nimel ning kes maérasid enne [kuupaev: artikli 2 16ike 1 esimeses 16igus
sétestatud Ulevotmise tdhtaeg] depositooriumiks asutuse, mis e vasta k&esolevas
|Gikes sdtestatud nduetele, madravad depositooriumi, mis vastab konealustele
nduetele enne [kuupéev: Uks aasta pérast artikli 2 |6ike 1 esimeses 16igus satestatud

tahtaegal.”
(b) Loiked 3, 4,5 a6 jaetakse vélja
Artikkel 24 asendatakse jargmisega:

»Artikkel 24
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(6)

(7)

1. Liikmesriigid tagavad, et depositoorium vastutab eurofondi ja eurofondi
osakuomanike ees, kui depositooriumil vO6i kolmandal isikul, kellele
finantsinstrumentide hoidmine on delegeeritud, ldhevad kaduma artikli 22 [Gike 5
punkti a kohaselt hoitavad finantsinstrumendid.

Hoitava finantsinstrumendi kadumamineku korral tagavad liikmesriigid, et
depositoorium tagastab pdhjendamatu viivituseta eurofondile vdi selle nimel
tegutsevale fondivalitsgjale sama ttlpi finantsinstrumendi voi sellele vastava summa.
Depositoorium e vastuta, kui suudab tdendada, et kadumamineku pohjustasid
valised sindmused, mille Ule tal puudub maistlik kontroll ning mille tagajérjed
oleksid olnud véltimatud vaatamata kdigile pingutustele nende &rahoi dmiseks.

Liikmesriigid tagavad, et depositoorium vastutab ka eurofondi vo&i eurofondi
investorite ees kdigi muude neile tekitatud kahjude eest, mis tulenevad
depositooriumi poolt kéesoleva direktiivi kohaste kohustuste hooletust téitmisest voi
tahtlikult téitmata jétmisest.

2. Depositooriumi vastutust e mojuta artikli 22 |6ikes 7 osutatud mis tahes
delegeerimine.

3. LOikes 1 osutatud depositooriumi vastutusest ei vabastata vOi seda e piirata
kokkuleppega.

4. Kdik |6ikega 3 vastuolus olevad kokkulepped on 6igustihised.

5. Eurofondi osakuomanikud véivad nduda, et depositoorium vastutab, vahetult voi
kaudselt fondivalitsgja kaudu.”

Artikli 25 |8ige 2 asendatakse jargmisega:

» 2. Fondivalitsgja ja depositoorium tegutsevad oma vastavate funktsioonide t&itmisel
ausalt, diglaselt, professionaalselt, sdltumatult ning eurofondi ja tema investorite
huvides.

Depositoorium ei tegele eurofondi voi selle nimel tegutseva fondivalitsgjaga seoses
tegevusega, mis voib pohjustada huvide konflikti eurofondi, selle investorite,
fondivalitsgja ja depositooriumi enda vahel, vélja arvatud juhul, kui depositoorium
on funktsionaal selt ja hierarhiliselt eraldanud oma depositooriumi Ulesanded muudest
potentsiaalselt huvide konflikti pdhjustavatest Ulesannetest ning vdimalikke huvide
konflikte tuvastatakse, juhitakse, jélgitakse ja avaldatakse eurofondi investoritele
nduetekohasal viisil.

Artikkel 26 asendatakse jargmisega:
»Artikkel 26
1. Oigusaktides ja lepingulise fondi fonditingimustes sitestatakse fondivalitsgja ja

depositooriumi asendamise tingimused ning eeskirjad, mis tagavad osakuomanike
kaitse sellise asendamise puhul.
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2. Oigusaktides ja &rilihinguna asutatud fondi pdhikirjas sitestatakse fondivalitsgja ja
depositooriumi  asendamise tingimused ja eeskirjad, mis tagavad osakuomanike
kaitse sellise asendamise puhul.

Lisatakse artiklid 26aja 26b:
»Artikkel 26a

Depositoorium teeb oma pédevatele asutustele, fondivalitsga paritoluliikmesriigi
padevatele asutustele ja eurofondi paritoluliikmesriigi padevatele asutustele nende
taotluse alusel kéttesaadavaks kogu teabe, mille ta on saanud oma Ulesannete
téitmisel ning mis voib olla padevatele asutustele vajalik oma Ulesannete taitmiseks
kéesoleva direktiivi ausel.

Artikkel 26b

Komigionil on Gigus votta vastavalt artiklile 112 ning artiklites 112a ja 112b
sdtestatud tingimustel delegeeritud Oigusaktide abil vastu meetmed, millega
tapsustatakse jargmist:

(@ andmed, mis tuleb lisada artikli 22 16ikes 2 osutatud kirjalikku
lepingusse;

(b) depositooriumi funktsioonide téitmise tingimused artikli 22 16igete 3, 4 ja
5 kohasdlt, sealhulgas:

1) finantsinstrumentide liigid, mida depositooriumi varade hoidmise
Ulesanne artikli 22 16ike 5 punkti a kohaselt hdlmab;

i) tingimused, mille kohaselt vOib depositoorium  hoida
keskdepositooriumis registreeritud finantsinstrumente;

lii) tingimused, mille kohaselt depositoorium hoiab artikli 22 16ike 5
punkti b kohaselt nimelistena emiteeritud ja emitendi VvOi
registripidaja registreeritud finantsinstrumente;

(c) depositooriumi nduetekohase hoolsusega seotud Ulesanded vastavalt
artikli 22 16ike 7 teise |Gigu punktile c;

(d) eraldamise kohustus vastavalt artikli 22 |6ike 7 kolmanda |8igu punktile
d;

(e) millistel tingimustel ja mis olukorras loetakse artikli 24 kohaldamisel
hoitavad finantsinstrumendid kaduma lainuks ;

(f) mida lugeda véissindmusteks, mille Ule asaosalisel puudub kontroll ja
mille tagajarjed oleksid olnud vétimatud vaatamata koigile moistlikele
pingutustele nende @rahoidmiseks vastavalt artikli 24 16ikele 1.”

Artikli 30 esmene |6ik asendatakse jargmisega:
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(10)

(11)

(12)

(13)

LArtikleid 13, 14, 14a ja 14b kohaldatakse mutatis mutandis nende &rithinguna
asutatud fondide suhtes, kes ei ole mdaranud kdesoleva direktiivi alusel tegevusioa
saanud fondivalitsejat.”

V peatiki 3. jagu jaetakse védja.

Artikli 69 16ikele 3 lisatakse teine |Gik:

»Aastaaruanne sisaldab ka jargmist:

(@ fondivalitsgja ja arithinguna asutatud fondi poolt oma tOGtajatele
makstud tasude kogusumma majandusaasta kohta eraldi pdhi- ja
muutuvtasuna esitatuna ja tasu sagjate arv ning kui see on asakohane,
eurofondi poolt valja makstud intressid;

(b) tasude kogusumma, esitatuna korgema juhtkonna ja fondivalitsga
t66tajate kaupa ning vajaduse korral &rilhinguna asutatud fondi kdrgema
juhtkonna liikmete ja nende tOotajate kaupa, kelle tegevus mdjutab
oluliselt eurofondi riskiprofiili.”

Artiklit 98 muudetakse jargmiselt:

(@

(b)

Like 2 punkt d asendatakse jargmisega:

»,d) nbuda olemasolevaid telefonikbnede salvestus ja andmeliikluse
valjavotteid, nagu méaratletud Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi
2002/58/EU(*) artikli 2 punktis b, mida omavad eurofondid, fondivalitsgjad,
aritihinguna asutatud fondid v6i depositooriumid, ning kui on tésine kahtlus, et
sellised uurimise all oleva kiisimusega seotud andmed vodivad olla olulised, et
tbestada, et eurofondid, fondivalitsgjad, arithinguna asutatud fondid voi
depositooriumid rikuvad ké&esolevast direktiivist tulenevaid kohustusi;
kdnealused andmed el kasitle siiski teate sisu, millega need on seotud.

*) EUT L 201, 31.7.2002, Ik 37.”
Lisatakse 16ige 3.

"3. Kui I8ike 2 punktis d osutatud telefonikdnede voi andmeliikluse véljavotete
taotlemiseks on vastavalt siseriiklikule digusele vaja 6igusasutuse luba, tuleb
seda taotleda. Kdnealust luba vdib taotleda ka ettevaatusabinbuna.”

Artikkel 99 asendatakse jargmisega:

»Artikkel 99

1. Litkmesriigid ndevad ette, et nende vastavad padevad asutused voivad kohaldada
agjakohaseid halduskaristusi ja -meetmeid, kui kdesoleva direktiivi rakendamiseks
vastuvoetud siseriiklikke sétteid el ole jargitud, ning tagavad kdnealuste meetmete
kohaldamise. Sanktsioonid ja meetmed on tdhusad, proportsionaal sed ja hoiatavad.
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2. Liitkmesriigid tagavad, et kui eurofondidel, fondivalitsgatel, &ritihinguna asutatud
fondidel vOi depositooriumidel on kohustused, vdib nende rikkumise korral
kohaldada sanktsioone juhtorgani liikmete ja mis tahes teiste Uksikisikute suhtes, kes
vastavalt siseriiklikule digusel e vastutavad rikkumise eest.

3. Padevatele asutustele tuleb anda kdik nende funktsioonide téitmiseks vajalikud
uurimisvolitused. Volituste kasutamisel teevad padevad asutused tihedat koost6od
tagamaks, et kdnealused sanktsioonid v8i meetmed annaksid soovitud tulemuse, ja
koordineerivad omategevust piiritlestel juhtudel.”

Lisatakse artiklid 99a, 99b, 99c, 99d ja 99e:

LArtikkel 99a

1. K&esolevat artiklit kohaldatakse, kui:

@
(b)

(©)

(d)

()

(f)

(9)

(h)

eurofondina tegutsetakse ilma tegevusl oata, mis on vastuolus artikliga 5,

fondivalitsgjana tegutsetakse, saamata selleks eelnevalt tegevusluba, mis
on vastuolus artikliga 6;

arithinguna asutatud fondina tegutsetakse, saamata selleks eelnevalt
tegevusluba, mis on vastuolus artikliga 27,

otseselt voi kaudselt omandatakse oluline osalus fondivalitsejas voi
olulist osalust fondivalitsgas suurendatakse nii, et selle tulemusena
hddlediguste vOi omatava kapitali osakaal kuiniks 20 %, 30% vOi
50 %ni voi Uletaks seda, vOi nii, et fondivalitsgjast saaks titarettevotja
(edaspidi , kavandatav omandamine”), ilma et teavitataks kirjalikult selle
fondivalitsgja padevaid asutusi, kus kavatsetakse olulist osalust
omandada vdi seda suurendada, mis on vastuolus artikli 11 16ikega 1;

otseselt voi kaudselt vdbrandatakse oluline osalus fondivalitsejas voi
otseselt voi kaudselt vahendatakse fondivalitsgjas olulist osalust, mille
tulemusena hdadlediguste ja vdi omatava kapitali osakaal vaheneks alla
20%, 30% vdi 50%, voi nii, et fondivalitsgja e oleks enam
ttarettevOtja, ilma et padevaid asutusi teavitataks kirjalikult, mis on
vastuolus artikli 11 |Gikega 1,

fondivalitsgja on saanud tegevusloa valeandmete esitamise teel voi mis
tahes muul seadusvastasel viisil, mis on vastuolus artikli 7 I6ike 5
punktiga b;

aritihinguna asutatud fond on saanud tegevusloa valeandmete esitamise
teel vOi mis tahes muul seadusvastasel viisil, mis on vastuolus artikli 29
|Gike 4 punktigab;

fondivalitsgja, olles saanud teada osaluste omandamisest VOi
voOrandamisest oma kapitalis, mille tulemusena osalused Uletavad voi
langevad alla direktiivi 2004/39/EU artikli 11 |16ikes 10 osutatud kiinnise,
e teata sellest kdneauste omandamiste vdi vodrandamiste padevatele
asutustele, mis on vastuolus artikli 11 16ikega 1;
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(k)

(N

(m)

(n)

(0)

()

(a)

()

()

fondivalitsgja el teata véhemalt korra aastas padevatele asutustele nende
aktsionaride ja liikmete nimesid, kes omavad olulist osalust, ning
kdneal uste osaluste suurusi, mis on vastuolus artikli 11 16ikega 1;

fondivalitsgja el jargi menetlus ja korda, mis on kehtestatud vastavalt
siseriiklikule digusele, millega rakendatakse artikli 12 |6ike 1 punkti &

fondivalitsgja ei taida struktuurilisi ja organisatsioonilisi ndudeid, mis on
kehtestatud vastavalt siseriiklikule digusele, millega rakendatakse artikli
12 16ike 1 punkti b;

arithinguna asutatud fond ei jargi menetlusi ja korda, mis on kehtestatud
vastavalt siseriiklikule digusele, millega rakendatakse artiklit 31;

fondivalitsga voi @rithinguna asutatud fond e tdida nbudeid, mis on
seotud funktsioonide del egeerimisega kolmandatel e isikutele ning mis on
kehtestatud vastavalt siseriiklikule Oigusele, millega rakendatakse
artikleid 13 ja 30;

fondivalitsga voi arithinguna asutatud fond ei jargi tegevuseeskirju, mis
on kehtestatud vastavalt siseriiklikule digusele, millega rakendatakse
artikleid 14 ja 30;

depositoorium ei tdida oma Ulesandeid vastavalt siseriiklikele sétetele,
millega rakendatakse artikli 22 16ikeid 3—7;

arithinguna asutatud fond ja fondivalitsgja iga valitsetava lepingulise
fondi puhul e téida korduvalt kohustusi seoses eurofondi
investeerimispbhimdtetega, mis on kehtestatud siseriiklike sétetega,
millega rakendatakse VI peatikki;

fondivalitsgja v6i  @rilhinguna asutatud fond e  kasuta
riskijuhtimisprotsessi ja protsess, millega tdpselt ja sOltumatult
hinnatakse borsivaliste tuletisinstrumentide vaartust, nagu kehtestatud
siseriiklike sdtetega, millega rakendatakse artikli 51 1Giget 1,

arithinguna asutatud fond ja fondivalitsgja iga valitsetava lepingulise
fondi puhul e tada korduvalt kohustusi seoses investoritele esitada
tuleva teabega, nagu kehtestatud vastavalt siseriiklikele sdtetele, millega
rakendatakse artikleid 68-82;

fondivalitsgja voi arithinguna asutatud fond, kes turustab selle eurofondi
osakuid, mida ta valitseb muus liikmesriigis kui eurofondi
paritoluliikmesriigis, e téida teatamise nduet, mis on kehtestatud artikli
93 |6ikega 1.

2. Liikmesriigid tagavad, et 16ikes 1 osutatud koigil juhtudel hélmavad
kohaldatavad hal duskaristused ja -meetmed vahemalt jargmist:

@

ET

avalik teadaanne, milles on margitud fudsiline voéi juriidiline isk ja
rikkumise laad;

27

ET



ET

(b) korraldus, millega ndutakse, et flusiline voi juriidiline isik 10petaks
sellise tegevuse ja hoiduks sell e tegevuse kordamisest;

(c) fondivalitsgiavdi eurofondi puhul fondivalitsgjavoi eurofondi tegevuslioa
tthistamine;

(d) fondivalitsgja vdi &ridhinguna asutatud fondi juhtorgani mis tahes
liikmele vdi mis tahes teisdle fluslisele isikule, keda peetakse
vastutatavaks, kehtestatakse gjutine keeld téita funktsioone kdnealustes
arithingutes;

() juriidilise isiku puhul méératakse rahaline halduskaristus kuni 10%
kdnealuse juriidilise isiku aastasest kogukéibest eelmisel majandusaastal;
kui juriidiline isk on emaettevdtja tltarettevotja, on asaomane aasta
kogukdive sdlline aasta kogukédive, mis tuleneb pd&hiemaettevitja
konsolideeritud aastaaruandest eelmisel majandusaastal;

(f) fldslise isku puhul maératakse rahaline halduskaristus kuni
5000 000 eurot voi litkmesriigis, kus euro ei ole ametlik v&aring, vastav
summa omavaaringus kaesoleva direktiivi joustumise kuupaeva seisuga;

(g) méaaratakse rahaline halduskaristus, mis vastab kahekordsele rikkumise
abil saadud kasule v6i valditud kahjule, kui kdnealust kasu vGi kahju on
vBimalik kindlaks maarata.

Artikkel 99b

Liikmesriigid tagavad, et padevad asutused avaldavad pdhjendamatult viivitamata
mis tahes sanktsiooni vdi meetme, mis on médratud kéesoleva direktiivi
rakendamiseks vastu voetud siseriiklike sdtete rikkumise korral koos teabega
rikkumise liigi ja selle eest vastutatavate isikute kohta, vélja arvatud juhul, kui selline
avaldamine ohustaks tésiselt finantsturgude stabiilsust. Kui avaldamine pdhjustaks
asaomastele isikutele ebaproportsionaalset kahju, avaldavad padevad asutused
maératud sanktsioonid voi meetmed anonuimselt.

Artikkel 99c

1. Liikmesriigid tagavad, et halduskaristuse vOi -meetme laadi ja rahalise
hal duskaristuse suuruse kindlaksmadramisel votavad padevad asutused arvesse koiki
agjakohaseid agaolusid, sealhulgas:

(@ rikkumise raskusjakestus;

(b) vastutavaflusilise vai juriidiliseisiku vastutuse ulatus;

(c) vastutava flusilise voi juriidilise isiku finantsseisundi tugevus, mida
néitab vastutava juriidilise isiku kogukéive voi vastutava fuusilise isiku

aastane sissetulek;

(d) vastutava fllsilise vai juriidilise isiku saadud kasu voi véalditud kahju
suurus, kui seda saab kindlaks méaarata;
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(e) vastutavaflusilisevoi juriidilise isiku ja padeva asutuse koostoo tase;
(f) vastutavaflusilise vai juriidilise isiku varasemad rikkumised.

2. ESMA annab padevatele asutustele valja suunised kooskdlas méaéruse (EL)
nr 1093/2010 artikliga 16 haldusmeetmete ja -karistuste tllpide ning rahaliste
hal duskaristuste suuruse kohta.

Artikkel 99d

1. Liikmesriigid tagavad, et padevad asutused kehtestavad t6husad mehhanismid, et
julgustada padevatel e asutustel e teatama kaesoleva direktiivi rakendamise siseriiklike
sétete rikkumistest.

2. Loikes 1 osutatud mehhanismid hdlmavad vahemalt jargmist:
(@ rikkumisteadete vastuvotmise erimenetlused ja nende jarelkontroll;

(b) @ridhinguna asutatud fondi ja fondivalitseja nende tootajate asjakohane
kaitse, kes teatavad ettevottes toimunud rikkumistest;

(c) isikuandmete kaitse nii isiku puhul, kes teatab rikkumisest kui ka
flusilise isiku puhul, kes vaidetavalt vastutab rikkumise eest, vastavalt
Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivis 95/46/EU (*) sitestatud
pohimotetel e.

3. Liikmesriigid nduavad, et asutustel on olemas agjakohane kord, mille kohaselt
nende t66tajad teatavad rikkumistest ettevottesiseselt erikanali kaudu.

Artikkel 99e

1. Liikmesriigid esitavad ESMA-le kord aastas koondteabe koikide artikli 99
kohaselt kehtestatud meetmete ja sanktsioonide kohta. ESMA avaldab selle teabe
aastaaruandes.

2. Kui padev asutus meetme voi Kkaristuse avalikustab, teatab ta meetmest voi
sanktsioonist ka ESMA-le. Kui avaldatud meede vdi karistus on seotud
fondivalitsgjaga, lisab ESMA viite avaldatud sanktsioonile artikli 6 16ike 1 kohaselt
avaldatud fondivalitsgjate loendis.

3. ESMA to6tab véja rakenduslike tehniliste standardite eelnbu kéesolevas artiklis
osutatud teabe esitamise menetluste ja vormide kohta.

Komigjonile antakse volitused votta vastu esimeses |16igus osutatud rakenduslikud
tehnilised standardid mééruse (EL) nr 1095/2010 artiklis 15 sédtestatud korras.

ESMA esitab kdnealused rakenduslike tehniliste standardite eelndud komigjonile
[Kuupéev].”

(*) EUTL 281, 23.11.1995, Ik 31.”
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(15)

(16)

(17)

(18)

Lisatakse artikkel 104a:
LArtikkel 104a

1. Liikmesriigid kohaldavad k&esoleva direktiivi alusel liikmesriikides teostatava
isikuandmete to6tlemise suhtes direktiivi 95/46/EU ndudeid.

2. Euroopa Parlamendi ja ndukogu madrust (EU) nr 45/2001(*) kohaldatakse
isikuandmete t66tlemise suhtes, mida teeh ESMA vastavalt kdesolevale direktiivile.

(*) EUTL 8, 12.1.2001, Ik 1.
Artiklis 112 asendatakse 16ige 2 jargmisega:

»2. Komigonile antakse neljaks aastaks alates 4. jaanuarist 2011 digus votta vastu
artiklites 12, 14, 43, 51, 60, 61, 62, 64, 75, 78, 81, 95 ja 111 osutatud delegeeritud
Oigusakte. Komigjonile antakse neljaks aastaks alates 21. juulist 2011 Gigus votta
vastu artiklis 50a osutatud delegeeritud Gigusakte. Komigonile antakse neljaks
aastaks alates [...] Gigus votta vastu artiklis 26b osutatud delegeeritud 6igusakte.
Komigon esitab delegeeritud diguste kohta aruande hiljemalt kuus kuud enne nelja-
aastase ajavahemiku 18ppu. Oiguste delegeerimist uuendatakse automaatselt samaks
gavahemikuks, vélja arvatud juhul, kui Euroopa Parlament v6i ndukogu need
kooskdlas artikliga 112a tagasi votab.”

Artikli 112a1dige 1 asendatakse jargmisega:

» 1. Euroopa Parlament ja ndukogu v@ivad artiklites 12, 14, 26b, 43, 50a, 51, 60, 61,
62, 64, 75, 78, 81, 95 ja 111 osutatud Oiguste delegeerimise igal gjal tagasi votta.”

| lisa muudetakse vastavalt kdesoleva direktiivi lisale.

Artikkel 2
Liikmesriigid vétavad vastu ja avaldavad kaesoleva direktiivi jargimiseks vajalikud
Oigus- ja haldusnormid hiljemalt [...]. Nad edastavad nimetatud normide teksti
viivitamata komigjonile.

Liikmesriigid kohaldavad 16ikes 1 osutatud 6igus- ja haldusnorme alates|...].

Kui litkmesriigid need meetmed vastu vétavad, lisavad nad nendesse meetmetesse
voi nende meetmete ametliku avaldamise korral nende juurde viite kéesolevale
direktiivile. Sellise viitamise viisi ndevad ette liikmesriigid.

Liikmesriigid edastavad komigonile ké&esoleva direktiiviga reguleeritavas
valdkonnas vastuvoetud pohiliste siseriiklike &igusnormide teksti.
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Artikkel 3

Kéesolev direktiiv joustub kahekimnendal péeval pérast selle avaldamist Euroopa Liidu
Teatajas.

Artikkel 4

Kaesolev direktiiv on adresseeritud liikmesriikidele.

Brissel,
Euroopa Parlamendi nimel Noukogu nimel
president eesistuja
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LISA
| lisa A loendi punkt 2 asendatakse jargmisega:

» 2. Teave depositooriumi kohta:

2.1. Eurofondi depositooriumi nimi jatema kohustuste kirjeldus;

2.2. Depositooriumi delegeeritud mis tahes hoidmisfunktsiooni kirjeldus, selle isiku
andmed, kellele hoidmisfunktsioon delegeeritakse ja huvide konfliktid, mis voivad
sellise delegeerimise puhul tekkida.”
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