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PASKAIDROJUMA RAKSTS

1. PRIEKSLIKUMA KONTEKSTS
1.1. Vispariga informacija

Kops 1985. gada tika pienemta PVKIU direktiva, noteikumi, kas direktiva attiecas uz
depozitarijiem, ir saglabajusies nemainiti. Tie sastav no vairakiem vispargjiem
pamatprincipiem, péc kuriem nosaka depozitariju pienakumus. Galvenais PVKIU noteikums
ir tads, ka visi PVKIU fonda aktivi jauztic depozitarijam. Depozitarijs saskana ar valsts
tiesibu aktiem ir atbildigs par zaud€jumiem, kas raduSies, ja tas nav izpildijis savus
pienakumus. PVKIU direktiva ne vien izmanto standartu, kas pamatojas uz nolaidigu ricibu,
bet arf atsaucas uz valstu tiesibu aktiem, lai precizi iezZimétu $o pienakumu robezas. ST atsauce
atstaj lielas iesp&jas dazadi interpretét depozitarija pienakumu jomu un atbildibu par
parkapumiem nolaidibas d€]. Rezultata visa Eiropas Savieniba ir izstradatas dazadas pieejas,
kas dazadas jurisdikcijas rada nevienmérigu PVKIU iegulditaju aizsardzibas Iimeni.

Atbildibas standarta atSkiribu pa valstim iesp&jamas sekas nondaca uzmanibas centra pec
Lehman bankrota' un Madoff krap$anas shémas. Konkréti Madoff krap$anas shémas sekas ir
jo 1pasi aktualas vairakas ES dalibvalstis. Viena gadijuma konkréts fonds, kas darbojas ka
Madoff fonda pakartots fonds, zaudgja aptuveni EUR 1,4 miljardus. Madoff krapSanas sh€mas
lieclo mérogu ilgu laiku neatklaja, jo depozitarijs bija deleggjis aktivu uzraudzibu
uznémumam, ko vadija Bernard Madoff — ASV "Bernard Madoff Investment Securities"
brokeris. Vienlaikus Bernard Madoff bija ar1 parvaldnieks un brokeris, kas atbildigs par
finanSu instrumentu iepirkumu fonda varda. Madoff lieta pieversa uzmanibu vairakiem
svarigiem jautajumiem saistiba ar PVKIU fondiem. Pirmkart, ta ierosinaja jautajumu par
preciziem nosacijumiem, ar kadiem depozitarijs, kas darbojas PVKIU fonda varda, var
delegét aktivu glabasanu apaks$parvaldniekam? Pasreizgja PVKIU direktiva nekas nav teikts
par preciziem noteikumiem, saskana ar kuriem var delegét vértspapiru uzraudzibu.

Madoff lieta izvirza ari jautajumu par intereSu konfliktiem. Konkrétak — kada meéra
ieguldijumu fondu parvalditajs drikst piederét pie tas pasas uzpémumu grupas ka
apaksparvaldnieks, kuram ir delegéta vertspapiru uzraudziba? Vai tieSam var cerét, ka fonda
parvalditajs vienmér rikosies tada veida, kas veicina fonda iegulditaju intereSu aizsardzibu, ja
parvalditajs vienlaikus ir arT apaksparvaldnieks tiem aktiviem, kuros vini iegulda? Attieciba
uz intereSu konfliktiem, kas var rasties saistiba ar depozitarija neatkaribu, PVKIU direktiva
aprobezojas tikai ar to, ka nosaka visparigu principu, ka uzpémums nevar parvaldit PVKIU
fondu un darboties ar1 ka ta depozitarijs. PVKIU direktiva nav noteikumu par intereSu
konfliktiem, kas var rasties, ja parvaldibas funkcija un depozitarija funkcijas ir delegétas
vienai un tai pasai treSai personai.

Visbeidzot, Madoff lieta atklaja ari vispargjas neskaidribas PVKIU reguléjuma, jo 1pasi
attieciba uz galvena Iidzeklu parvalditaja saisttbam gadijuma, ja uzraudzibu delege
apakSparvaldniekam. Jautajums par atbildibu delegé$anas gadijuma, ja attiecigaja PVKIU
direktiva nav stingri un precizi noteikumi, atseviskas dalibvalstis ir risinats atskirigi.

Finansu krizes seku starpa bija "Lehman Brothers International Europe" Leiman Apvienotas Karalistes
uznémuma bankrots 2008. gada. Sis uzneémums bija
vertspapiru turétajs ar vairaku kolektiva ieguldijjuma shému aktiviem (kas nebija PVKIU, bet
reglamentgjosais modelis bija Iidzigs ka PVKIU noteikumi par depozitariju).
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Madoff lieta pieversa uzmanibu PVKIU jomas attistibas biatiskam aspektam: kaut ar1
noteikumi par PVKIU depozitarijiem ir paliku$i nemainiti, PVKIU ieguldijumu vide ir
mainijusies. PVKIU tagad var ieguldit plasaka finansu aktivu klasta, kas var bt sarezgitaki
un ko var arl izdot un uzraudzit arpus ES (pieméram, jaunos tirgos); fondu portfeli klust
arvien dazadaki un lielaka méra starptautiski.

Rezultata aktivu turéSana, izmantojot nodoSanu apakSparvaldniekam, lai atbilstu fonda
ieguldijumu stratégijai, ir kluvusi arvien ierastaka. Madoff krapSanas shéma paradija, ka risks,
kas saistas ar deleg€to apakSparvaldnieku tiklu izmanto$anu, ne vienmér ir nenozimigs.
Aktivus var zaudét apakSparvaldnieku Itmeni, kas var€tu ietvert zaud&umu
apak$parvaldnieka veiktas krapSanas, apakSparvaldnieka nolaidibas vai apakSparvaldnieka
bankrota dgl. Pasreiz€ja PVKIU reguléjuma nav skaidrs, kadi ir depozitarija pienakumi,
izv€loties un uzraugot apakSparvaldnieku. Rezultata pastav juridiska nenoteiktiba par to, kada
méra depozitarijs ir atbildigs par zaudeéjumiem apaksparvaldnieka Itment.

shémas, lai ietvertu PVKIU iegulditajus. Grozijumi Direktiva 97/9/EK bija paredzeti, lai
aptvertu situacijas, kad depozitarijs ir atbildigs par PVKIU aktivu zaud&jumu, bet nav spgjigs
segt savas saistibas. Tiem bitu jakalpo ka papildu lidzeklim, lai palielinatu PVKIU iegulditaju
aizsardzibu. Tomer Saja posma S§is priekslikums nav pienemts Padomé un notiek turpmakas
sarunas.

Turklat finanSu krize ari atklaja, ka paSas atlidzibas un veicinaSanas shémas, ko parasti
pieméro finanSu iestades, ietekm& un saasina krizes m&rogu. Atlidzibas politika veicinaja
istermina lémumu pienemsanu un radija stimulus uznemties parmeérigu risku.

Visbeidzot, valsts sankciju reZima analize, ko veic Komisija kopa ar uzraudzibas komitejam
(tagad parveidotas par Eiropas uzraudzibas iestadem), ir paradijusi vairakas atSkiribas un
trukumus, kas var negativi ietekmét ES tiesibu aktu pareizu piem&rosanu, finan$u uzraudzibas
efektivitati un, visbeidzot, konkurenci, finanSu tirgu stabilitati un integritati un paterétaju
aizsardzibu. Tadeé] Komisija sava 2010. gada 9. decembra "Pazinojuma par sankciju reZimu
pastiprina$anu finan§u pakalpojumu nozare"’ ierosindja noteikt ES kopgjos obligatos
standartus attieciba uz daziem bitiskiem jautajumiem, lai sekm&tu konvergenci un valsts
sankciju reZimu pastiprinasanu. Komisija sadus kop€&jus noteikumus, kas pielagoti attiecigo
nozaru Ipatnibam, ir ieklavusi visos savos nesenajos priekslikumos par ES nozaru tiesibu aktu
parskatiSanu (kapitala prasibu direktivas, direktivas par finanSu instrumentu tirgiem,
direktivas par tirgus launpratigu izmanto$anu, parskatamibas direktivas). Sa darba jomas
paplasinasana, ietverot PVKIU, ir dabisks papildu solis $aja procesa.

Sis priekslikums ir dala no plasakas tiesibu aktu paketes, kas paredzéta, lai atjaunotu
patérétaju uzticibu finansu tirgos. Paketei ir divas citas dalas. Pirma ir padzilinats parskats par
Direktivu 2002/92/EK (ApdroSinasanas starpniecibas direktivu), lai nodroSinatu, ka paterétaji
giist labumu no augsta aizsardzibas Itmena, kad tie pérk apdroSinasanas produktus. Paketes
nosléguma dalas meérkis ir uzlabot privato iegulditaju ieguldijumu tirgus parredzamibu
(priekslikums regulai par ieguldijumu produktu galvenajiem informacijas dokumentiem).

2 COM(2010) 716, galiga redakcija.
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1.2 Apspries$anas ar ieinteresétajam personam un ietekmes noveértéjuma rezultati
1.2.1  ApsprieSana ar ieinteresetajam personam

Komisija 2009. gada 3. julija uzsaka apspriesanu par PVKIU depozitarijiem. P&c tas ta pasa
gada novembri tika izstradata parskatu par sanemtajam atsauksmém’. ApsprieSanas rezultati,
papildinati ar EVTI tehnisko ieguldijumu, ir pienacigi atspoguloti ietekmes noveértéjuma
zinojuma.

Komisijas dienesti 2010. gada 9. decembr1 uzsaka otro sabiedrisko apsprieSanu par PVKIU
depozitarija funkciju un par parvalditaju atalgojumu, kas noslédzas 2011. gada 31. janvart.
Kopa tika sapemtas 58 atbildes, no kuram vairums izradija plasu atbalstu parskatiSanas
iniciativai, jo Tpas$i attieciba uz depozitariju funkcijam un normativas vides precizé€Sanu un
vienkarSo$anu sakard ar ierosinato saskano$anu ar AIFP direktivu®. Respondenti tomér pauda
kritiskaku nostaju attieciba uz jautdgjumu par depozitarija atbildibu’. Abu apspriesanu parskati
ir pieejami minéta ietekmes noveértéjuma 2. pielikuma.

Attieciba uz jautajumu par administrativajam sankcijam Sis zinojums atspogulo Komisijas
dienestu sagatavotas ad hoc anketas jautajumu atbildes, kas nosiititas Eiropas Vertspapiru
komitejai (EVK), ka ar1 EVTI. Kopsavilkums par dalibvalstu atbildem uz anketas
jautajumiem ir sniegts ietekmes noveért€juma 7. pielikuma.

1.2.2  letekmes novértejums

Ietekmes novert€juma pieversas pieciem jautdjumiem: tiesibam rikoties ka depozitarijam,
krit€rijiem, lai deleg€tu wuzraudzibu, atbildibai par uzraudziba esoSajiem finanSu
instrumentiem, PVKIU parvalditaju atalgojumam un sankcijam gadijumos, kad parkapti

PVKIU noteikumi.

Tiesibas rikoties ka depozitarijam

Pasreizejas PVKIU direktivas satvars sniedz mazu skaidribu par iestadem, kas ir tiesigas
rikoties ka PVKIU fondu depozitarijs. Saskana ar 23. panta 3. punktu PVKIU dalibvalstim ir
ievérojama briviba attieciba uz iestadém, kuras tas atzist par tiesigdm darboties ka PVKIU
depozitarijiem, ar nosacijumu, ka iestades atbilst 23. panta 2. punkta prasibam (t. i., tas ir
paklautas piesardzigam regul&jumam un nepartrauktai uzraudzibai).

Tas ir radijis atSkirigas pieejas dalibvalstis: no 17 dalibvalstim, kas prasa, lai depozitariji biitu
kreditiestades, 12 ir noteikuSas 1paSas kapitala prasibas tikai uzraudzibas darbibu vai citu
saistitu PVKIU depozitarija funkciju veikSanai. Tajas dalibvalstis, kuras pielauj iestadem, kas
nav kreditiestades, darboties ka PVKIU depozitarijiem, tikai 3 pieprasa depozitarijiem izpildit
papildu kapitala prasibas.

Valstu atSkiribas attieciba uz iestadém, kas var darboties ka PVKIU fondu depozitariji, var biit
par pamatu ievérojamai juridiskai nenoteiktibai un var radit atSkirigu iegulditaju aizsardzibas

Pieejams:

http://ec.europa.eu/internal market/consultations/docs/2009/ucits/feedback statement en.pdf.
Respondentu kategorijas: uznémumi un to apvienibas (46), dalibvalstu publiskas iestades (11), un
patérétaju organizacijas (1).

Abas sabiedriskas apspriesanas ir attiecigi pieejamas:
http://ec.europa.eu/internal_market/consultations/docs/2009/ucits/consultation_paper_en.pdf;
http://ec.europa.eu/internal _market/consultations/docs/2010/mifid/consultation_paper_en.pdf.
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Itmeni. Turklat laujot iestadém, kas nav kreditiestades vai ieguldijumu sabiedribas, darboties
ka depozitarijiem, nepiemérojot minimalas kapitala prasibas, tiek radits ievérojams risks
saistiba ar resursiem, kas pieejami STm iestadém.

Ir izstradati tr1s iesp&jamie risinajumi, lai saskanotu to iestazu loku, kuras sniedz pietickamas
garantijas attieciba uz piesardzigu reglamentaciju un kapitala prasibam, lai pilditu
uzdevumu — biit depozitarijam. letekmes noveért€juma secinats, ka gan kreditiestades, gan
regulétas ieguldijumu sabiedribas sniedz pietickamas garantijas attieciba uz piesardzigu
reglamentaciju, kapitala prasibam un efektivu uzraudzibu, lai darbotos ka PVKIU depozitariji.
Neuzskata, ka citas iestades (piemé&ram, juristu biroji, notari) sniedz §s garantijas, un tas biitu
jasniedz, ja minétas iestades vélas darboties ka PVKIU depozitariji, lai klitu par regulétam
ieguldijumu sabiedribam. Ta ka lielaka dala PVKIU depozitariju jau ir kreditiestades vai
regulétas ieguldijumu sabiedribas, tad izvé€letais variants ietekm&s tikai nelielu dalu
nelicencétu pakalpojumu sniedz€ju. Notariem un juristu birojiem, protams, biitu jaatlauj
turpinat darboties to tradicionalaja joma ka depozitarijiem fondiem, kas nav PVKIU,
piem&ram, maziem riska kapitala un privatiem ieguldijumu fondiem, kas reti iegulda birzu
sarakstos ieklautos vertspapiros.

Uzraudzibas delegésana

PVKIU direktivas grozijumi, ko veica 2001. gada, paplaSinaja aktivus, ko var izmantot ka
PVKIU portfela ieguldijumu akfivus, ar jaunam aktivu grupam’. Rezultdta PVKIU
parvalditaji tagad iegulda daudz lielaka skaita valstu, un sarezgitakos instrumentos neka
1985. gada. Ta ka ir vairak investiciju iesp&ju dazadas treSo valstu jurisdikcijas, pieaug
vajadziba iecelt apaksSparvaldniekus Sajas jurisdikcijas.

Neraugoties uz to instrumentu klasta paplasinasanos, ko var izmantot ka PVKIU portfela
ieguldijumu aktivus, PVKIU direktiva nav noteikti nosacijumi, ko pieméro, ja depozitarijs
delegé uzraudzibu apakSparvaldniekam. Skaidribas triikums attiecas gan uz nosacijumiem,
saskana ar kuriem var delegét (pieméram, delegéSanas objektivs iemesls, prasmju Iimenis,
izveloties apakSparvaldnieku, apakSparvaldnieka nepartrauktas parraudzibas intensitate) un
nosacijumiem, saskapa ar kuriem, izpémuma Kkarta, uzraudzibu var delegét treSo valstu
uzraugiem, kuri neatbilst piesardzigas uzraudzibas standartiem.

Saja ietekmes novértgjuma secinats, ka uzraudzibas delegé$ana biitu jareglamenté ar
noteikumiem par rupibu, ar kadu jaizvélas apakSparvaldnieks, un par apakSparvaldnieka
veikto darbibu parraudzibu. Retajiem gadijumam, kad PVKIU ieguldijumu stratégija ictver
ieguldiSanu finansu instrumentos, kas izdoti valstis, kuras prasa obligato viet§jo uzraudzibu
un kur uzraugs darbojas, ja atbilst minétas delegéSanas prasibam un piesardzibas standartiem,
deleggsana tomer biitu jaatlauj, ja ir izpilditi stingri noteikumi.

Atbildiba

Saskana ar PVKIU direktivas 24. pantu atbildiba par zaud&jumu, ko rada glabasana esoSs
finanSu instruments, rodas tikai tad, ja "depozitarijs bez attaisnojuma nav pildijis pienakumus"
vai "pienacigi neizpilda" Sos pienakumus. Sie juridiskie nosacTjumi ir radijusi atSkirigas

Tostarp naudas tirgus instrumenti, indekseti atvasinati finanSu instrumenti, tostarp fondu birza tirgoti
fondi (ETF) fondu fondi, atvasinajumi (iesp€jas, mijmainas darfjumi, standartiz&ti nakotnes ligumi) vai
citi arpusbirzas atvasinajumi. Liidzu sk. Direktivu 2007/16/EK, kas pieejama
http://eur-lex.europa.ecu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=0J:L.:2007:079:0011:0019:EN:PDF.
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interpretacijas dalibvalstis un tadgjadi atskirigu iegulditaju aizsardzibu. Dazas dalibvalstis
pieméro ta saucamo "stingro" atbildibas rezimu, kur depozitarijam ir tulitéjs pienakums atdot
PVKIU zaudétu aktivu, bet citas dalibvalstis uzskata, ka aktivu zaud€ums ne vienmér
nozimé, ka depozitarijs bez attaisnojuma nav pildijis savus pienakumus, kam vajadz&tu novest
pie attieciga depozitarija atbildibas. Tadgjadi atbildibas standarts nav vienads visas
dalibvalstis.

Jautajums par atbildibu ir aktuals, ja uzraudziba ir delegéta. Saskana ar 22. panta 2. punktu
depozitarija atbildibu "neiespaido tas, ka tas visus tas glabasand nodotos aktivus vai to daju
ir uzticejis tresai personai". PVKIU direktiva nav papildu noteikumi, kas reglamentg
atbildibu par finandu instrumenta zaud&jumu, ja uzraudziba ir delegéta tredai pusei. Sis
jautajums ir atstats ka visparigs princips, kas izteikts 22. panta 2. punkta, kas atlauj plasu
interpretaciju dalibvalstim. Piem@ram, dazas dalibvalstis nosaka tikai pienakumu par
apaksparvaldnieka parraudzibu, kas nozimé, ka zaud&umu gadijuma depozitarijs netiks
saukts pie atbildibas, ja tas pierada, ka tas ir veicis savu parraudzibas pienakumu pareizi
(standarts, kas pamatojas uz nolaidigu ricibu). Pretgji tam citas dalibvalstis nosaka pienakumu
atgriezt aktivus neatkarigi no ta, vai parraudzibas pienakums tika parkapts. Madoff lieta ir
pieradijusi butisko atSkiribu starp stingras atbildibas standartiem un standartiem attieciba uz
nolaidibu.

Ietekmes noveért€§juma secinats, ka "stingras atbildibas" standarts, kas depozitarijiem uzliek
par pienakumu atgriezt uzraudziba esosSus zaud€tus instrumentus neatkarigi no vainas vai
nolaidibas, veicina augstu iegulditaju aizsardzibas Iimena nodroSinasanu un vienota standarta
panaksSanu visa ES. Saskana ar privato iegulditaju vajadzibam atbildibai par uzraudziba esosu
instrumentu zaud&jumu bitu jabalstas uz vienotu ES standartu, kas paredz "stingru atbildibu"
atgriezt zaud€to instrumentu uz galvena parvaldnieka re€kina, bez iesp€jas galvenajam
parvaldniekam izvairities no atbildibas delegétas uzraudzibas gadijuma.

Atalgojums

Nemot véra, ka PVKIU parvalditajiem atalgojums, vismaz dal&ji, pamatojas uz fonda
darbibas rezultatiem, tiem ir stimuls palielinat fonda portfela riska pakapi, lai palielinatu
potencialo atdevi. Tomer augstaks riska [imenis fondu iegulditajiem rada lielakus iesp&amos
zaud€jumus neka varétu gaidit, nemot vera atklato fonda riska profilu. Atlidzibas struktiiras
iespgjams ta izveidot, ka vaditaji piedalas pelpa, bet nepiedalas zaud@umos, kas rada
turpmaku stimulu izvE€l&ties liclaka riska stratégijas. Turklat atlidzibas struktiru reti atspogulo
fonda piedavajuma dokumentos, tadgjadi parvalditaji liela méra var neatskaitities
iegulditajiem par fondu darbibas izpilddirektoru samaksas faktoriem.

Paredzets PVKIU parvaldibas sabiedribam ieviest prasibu istenot tadu atlidzibas politiku, kas
atbilst PVKIU fondu pareizai riska parvaldibai un minimalas atlidzibas principiem. PVKIU
parvaldibas sabiedribai PVKIU fondu gada parskata ari butu pienacigi detalizéti jaatklaj
atlidzibas apjoms finansu gada.

Sankcijas

Komisija, analizgjot valstu tiesibu aktus par sankcijam, ja netiek pilditi PVKIU direktiva
paredzetie pienakumi, ir atklajusi tris raksturigas iezimes: i) finansialo sankciju apjoma
atSkiribas (t.i., soda naudas), ko piemé&ro viena veida parkapumiem; ii) atskirigi kriteriji, kas
pieméroti administrativo sankciju apjoma noteikSanai; un iii) atSkirigs sankciju izmantoSanas
lItmenis.
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Politikas izv€le ir sasniegt sankciju rezimu minimalu saskanoSanu, pieprasot i) minimalo
administrativo sankciju un pasakumu katalogu (tostarp administrativo sodu maksimalas
summas apaksgjas robezas saskanoSanu), ii) sankciju piem@roSanas minimalo krit€riju
sarakstu un iii) lai kompetentas iestades un parvaldibas sabiedribas izveido zinoSanas
mehanismus. So sankciju reZims biitu japieméro PVKIU direktivas iegulditaju aizsardzibas
galveno pasakumu parkapumu katalogam.

2. PRIEKSLIKUMA JURIDISKIE ASPEKTI
2.1 Noteikumi par depozitariju pienakumiem

Attieciba uz depozitarija pamata uzraudzibas un parraudzibas pienakumu projekta tiek
ierosinats grozit PVKIU 22. pantu $adi.

22.panta 1.punkta nosaka, ka katram PVKIU fondam iecel vienu depozitariju. Ar So
noteikumu ir paredz€ts nodrosinat, ka vienam fondam nevar biit vairaki depozitariji.

22. panta 2. punkta ierosina precizget, ka depozitarija iecelSanu apliecina ar rakstisku [igumu.

22. panta 3. punkta paredz PVKIU, kas izveidoti liguma forma, un PVKIU, kas izveidoti
korporativa forma, depozitariju uzraudzibas pienakumu vienotu sarakstu. Sie pienakumi ietver
atbilstibas piemérojamiem noteikumiem parbaudi, ja PVKIU akcijas pardod, emite, atperk,
izpérk un anulg, ka arT parbaudi, ka atlidziba tiek izmaksata parastaja termina, parbaudi, ka
ieguldijumu sabiedribas ien€mumi tiek izmantoti saskana ar tiesibu aktiem un tas dibinaSanas
dokumentiem, nodroSinot, ka PVKIU sertifikatu vertiba tiek aprékinata saskana ar
piemérojamiem valsts tiesibu aktiem un fonda nolikumu un 7istenojot parvaldibas vai
ieguldijumu sabiedribas noradijumus.

22. panta 4. punkta ietver siki izstradatus noteikumus par skaidras naudas uzraudzibu. Ar So
punktu ir paredzets dot depozitarijam parskatu par visiem PVKIU aktiviem, ietverot skaidro
naudu. Ar So punktu arT nodroSina, ka bez depozitarija zinas netiek atveérts skaidras naudas
konts, kas saistits ar fonda darfjumiem. Merkis ir izvairities no iesp&jamiem krapnieciskiem
naudas parskaitijumiem. Ar So punktu ievie§ noskirSanas prasibas, lai depozitarija registros
esoSos PVKIU finanSu instrumentus vartu atSkirt no depozitarija pasa aktiviem un tie
vienmér bitu identificgjami ka attiecigajam PVKIU piederosi. Sadas prasibas mérkis ir
pieskirt papildu aizsardzibu iegulditajiem gadijuma, ja depozitarijs neizpilda savas saistibas.

Ar 22.panta 5. punktu ievie§ atSkiribu starp 1) uzraudzibas pienakumiem, kas attiecas uz
finanSu instrumentiem, kuri var biit depozitarija uzraudziba, un 2) ipaSumtiesibu parbaudi, kas
attiecas uz atlikusajiem aktivu veidiem. Atsauce uz fizisko aktivu, pieméram, nekustama
IpaSuma vai precu, uzraudzibu nav nepiecieSama, jo paslaik nav tiesibu Sadus aktivus turét
PVKIU portfeli.

Jauna 25. panta 2. punkta ir ieklauti vairaki parastie noteikumi par ricibu, izvairiSanos no
intereSu konfliktiem un to parvaldibu.

Saja konteksta ar 26.b pantu ievie$ jaunus Tstenosanas pasakumus, defingjot siki izstradatus
nosacijumus, kas jaievéro, veicot depozitariju parraudzibu un uzraudzibas funkcijas, tostarp 1)
to finanSu instrumentu veidu, kas jaieklauj depozitarija uzraudzibas pienakumos; ii)
nosacijumus, saskana ar kuriem depozitarijs var istenot savus uzraudzibas pienakumus
attieciba uz finanSu instrumentiem, kas registréti centralaja vertspapiru depozitarija un iii)
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nosacfjumus, saskana ar kuriem depozitarijam japarrauga finansu instrumenti, kas emiteti
personalizéta forma un ko registréjis emitents vai registrétajs.

2.2 Noteikumi par delegéSanu

Ar 22. panta 7. punktu ir noteikti nosacijumi, ar kadiem depozitarija glabaSanas pienakumus
var delegét apakSparvaldnickam. Bitiba nosacijumi un prasibas, atbilsto$i kuriem PVKIU
depozitarijs savus glabaSanas pienakumus var uztic€t treSai personai, ir saskanoti ar
noteikumiem, ko pieméro saskana ar AIFP direktivu.

Ar 26.b pantu Komisijai delegé pilnvaras pienemt delegétos aktus, kas turpmak noteiks
depozitarija sakotn€jo un pastavigo uzticamibas parbauzu veikSanas pienakums, tostarp
pienakumus, kuri attiecas uz apakSparvaldnieka izveli un iecelSanu.

2.3 Noteikumi par tiesibam darboties ka PVKIU turétajiem

Nemot véra dazadu valstu atbilstibas kriterijus, kas paslaik attiecas uz depozitariju darbibu,
projekta ierosinats grozit 23. panta 2. punktu, kura sniegt pilnigu to iestazu sarakstu, kas ir
tiesigas darboties ka depozitariji. Politikas izv€le ir atlaut tikai kreditiestadém un ieguldijumu
sabiedribam darboties ka PVKIU depozitarijiem. 23. panta ietverti parejas noteikumi attieciba
uz PVKIU, kuru ieceltas iestades vairs nespgj darboties ka depozitariji.

24 Noteikumi par atbildibu

24. panta 1. punkta meérkis ir precizét PVKIU depozitarija atbildibu gadijuma, ja tas zaudé
uzraudziba esoSu finanSu instrumentu. Saskana ar So punktu gadijuma, ja zaud€ uzraudziba
esoSu finanSu instrumentu, PVKIU depozitarijam ir pienakums atgriezt PVKIU identiska
veida finan$u instrumentu vai attiecigo summu. Nav paredz&ta papildu atbildiba aktivu
zaud@jumu gadijuma, iznemot, ja depozitarijs var pieradit, ka zaud€jumi radusies tadu "ar&ju
apstaklu del, kurus tas nevargja ietekmét". Turklat ir skaidri noteikts, ka gadijuma, ja aktivi ir
zaudeti, PVKIU depozitarijam ir vispargjs pienakums "bez liekas kaveésanas" atgriezt PVKIU
identiska veida finansu instrumentu vai attiecigo summu.

Ar 26.b pantu paredz atbilstoSus TstenoSanas pasakumus, lai precizétu dazus tehniskus
aspektus, pieméram, lai precizétu apstaklus, saskana ar kuriem uzraudziba esoSo instrumentu
var uzskatit par zaudetu.

24. panta 2. punkta ietverts noteikums, saskana ar kuru depozitarija atbildibu neietekmé tas,
ka tas visus vai dazus savus uzraudzibas uzdevumus uztic€jis treSai personai. Rezultata
depozitarijam ir pienakums atdot instrumentus, ko tas uzrauga un kas ir zaudg@ti, pat ja
zaud€jums radas apakSparvaldnieka saistibu neizpildes d€l. Ka minéts ieprieks, vairs nav
paredz€ts nekads atbrivojums no saisttbam (tiesisks vai péc liguma) gadijuma, ja
apaksparvaldnieks zaudg aktivus.

24. panta 2. punkta, pretstata AIFP direktivas 21. panta 12. punktam, noteikts, ka depozitarijs
ir atbildigs par instrumenta atgrieSanu, ar1 delegacijas gadijuma, bez iespg&jas atbrivoties no
saistibam péc liguma. ST atbildibas pastiprina$ana uzraudzibas delegé$anas gadijuma 3kiet
pamatota, nemot véra loti lielo iegulditaju bazi un PVKIU turétaju mazumtirdzniecibas
raksturu. Tada rezima ievieSana, kas depozitarijiem dod tadu pasu iesp&ju péc liguma
atbrivoties no atbildibas, ka tas ir atlauts saskana ar AIFP direktivu, nav uzskatama par pilniba
piemé&rotu. Tapat nav pienemami ar1 paredz€t, ka depozitariju varétu atbrivot no atbildibas, ja
aktivi tiek parskaititi apakSparvaldniekam, kas neatbilst delegacijas kriterijiem.
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2.5 Parsudziba

24. panta 5. punkts attiecas uz parsidzibu pret depozitariju. Ar So punktu saskano gan
korporativo un liguma PVKIU iegulditaju tiesibas, lai tie varétu celt prasibas, kas attiecas uz
depozitariju saistibam, vai nu tiesi, vai netiesi (izmantojot parvaldibas sabiedribu) atkariba no
juridiskajam attiecibam starp depozitariju, parvaldibas sabiedribu un sertifikatu turétajiem.

2.6 Atalgojums

Ierosinatais 14.a un 14.b pants atspogulo pasreiz€jo politiku par augstakas vadibas, par risku
uznemosos un kontroles funkciju istenojoso personu atlidzibu. Sie principi biitu japieméro ari
tiem, kas parvalda PVKIU fondu, vai nu to vada ka ieguldijumu sabiedribu vai ka parvaldibas
sabiedribu.

2.7. Piekluve telefonsarunu ierakstiem un datu apmainai

Telefonsarunu ieraksti un datu pliismas ieraksti ir svarigs elements, kas palidz noskaidrot un
pieradit to, ka PVKIU direktivas noteikumi tikus$i parkapti. 98. pants tika grozits tapec, lai
kompetentajam iestadem dotu iesp&ju pieprasit esosos telefonsarunu un esoSos datu pliismas
ierakstus, kas ir telesakaru operatora vai PVKIU, parvaldibas sabiedribas, ieguldijumu
sabiedribas vai depozitarija riciba, ja ir pamatotas aizdomas, ka $adi ar parbaudes priekSmetu
saistitie ieraksti var nodrosinat pieradijumu PVKIU direktivas noteikumu parkapumam. Tacu
jaatzimé, ka Sie ieraksti nevar attiekties uz to sakaru saturu, ar ko tie ir saistiti.

2.8. Sankcijas un pasakumi

No 99.a lidz 99.e panta atspogulota pasreiz€ja horizontala politika finanSu pakalpojumu
nozaré attieciba uz sankcijam un pasakumiem. Tajos noteikta kopiga pieeja galvenajiem
PVKIU direktivas parkapumiem. 99.a panta sniegts galveno parkapumu saraksts. Turklat taja
ir paredz&tas administrativas sankcijas un pasakumi, ko kompetentas iestades biitu japilnvaro
piemérot galveno parkapumu gadijumos.

3. IETEKME UZ BUDZETU

Priekslikums neietekmé ES budZetu, jo netiks pieprasits papildu finans€jums un papildu
amata vietas, lai veiktu Sos uzdevumus. Eiropas Vertspapiru un tirgu iestadei paredzetie
uzdevumi ietilpst $is iestades esosSas atbildibas joma, tad€jadi apstiprinatajos tiesibu aktu
finanSu parskatos Sai iestadei iedalitie resursi un darbinieki biis pietiekami, lai veicinatu So
uzdevumu izpildi.
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2012/0168 (COD)
Priekslikums

EIROPAS PARLAMENTA UN PADOMES DIREKTIVA,

ar ko groza Direktivu 2009/65/EK par normativo un administrativo aktu koordinaciju
attiectba uz parvedamu veértspapiru kolektivo ieguldijumu uzpémumiem (PVKIU)

attieciba uz depozitarija funkcijam, atlidzibas politiku un sankcijam

(Dokuments attiecas uz EEZ)

EIROPAS PARLAMENTS UN EIROPAS SAVIENIBAS PADOME,

nemot veéra Ligumu par Eiropas Savienibas darbibu un jo 1pasi ta 53. panta 1. punktu,

- - . e . vy 7
nemot véra Eiropas Komisijas priekslikumu’,

péc legislativa akta projekta nosiitiSanas valstu parlamentiem,

- = 1 . 8
nemot veéra Eiropas Centralas bankas atzinumu’,

apspriedusies ar Eiropas Datu aizsardzibas uzraudzitaju,

saskana ar parasto likumdoSanas procediiru,

ta ka:

(1

2

Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva 2009/65/EK’ biitu jagroza, lai nemtu véra
tirgus norises un tirgus dalibnieku un uzraudzibas iestazu lidz Sim gito pieredzi, jo
ipasi, lai noveérstu neatbilstibas starp valstu tiesibu aktiem attieciba uz depozitariju
pienakumu un atbildibu, atlidzibas politiku un sankcijam.

Lai noverstu nepilnigi izstradatas atlidzibas sisteémas kaitigo ietekmi uz pareizu riska
parvaldibu un individu riskantas uzvedibas kontroli, biitu jauzliek par pienakumu
parvedamu veértspapiru kolektivo ieguldijumu uzgémumiem (PVKIU) attieciba uz to
kategoriju darbiniekiem, kuru profesionala darbiba biutiski ietekm& PVKIU riska
profilu, ko tie parvalda, izveidot un uzturét tadu atlidzibas politiku un praksi, kas ir
saskana ar pareizu un efektivu riska parvaldibu. So darbinieku kategorijas biitu
jaieklauj vismaz augstaka vadiba, tie, kas uznemas risku un veic kontroli, ka ar1 visi
darbinieki, kuri to kopgja atalgojuma dg] ir taja pasa atalgojuma grupa ka augstaka
vadiba un tie darbinieki, kas uznemas risku. Min€tos noteikumus vajadzeétu pieméerot
PVKIU ieguldijumu sabiedribam, kuram nav iecelta parvaldibas sabiedriba.

OV C, Ipp.
OV C, Ipp.
OV L 302, 17.11.2009., 32. Ipp.
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3)

4)

)

(6)

(7

®)

©)

Principos, kas nosaka atalgojuma politiku, biitu jaatzist, ka PVKIU parvaldibas
sabiedribam ir iesp€ja piemérot minéto politiku dazadi, nemot véra savu apjomu un to
PVKIU apjomu, kurus tie parvalda, ka arT to ieks$€jo organizaciju un raksturu, to
darbibas jomu un sarezgitibu.

Pareizas atlidzibas politikas principiem, kas noteikti $aja direktiva, biitu japapildina ar
principiem, kas izklastiti Komisijas 2009. gada 30. aprila leteikuma 2009/384/EK par
atlidzibas politiku finan§u pakalpojumu nozaré'’, turklat tiem jaatbilst Siem
principiem.

Lai veicinatu atlidzibas politikas un prakses novért€juma uzraudzibas konvergenci,
Eiropas Vertspapiru un tirgu iestddei (EVTI), kas dibinata saskana ar Eiropas
Parlamenta un Padomes Regulu (ES) Nr. 1095/2010"!, vajadz&tu nodroginat pamatotas
atlidzibas politikas pamatnostadnu esibu aktivu parvaldibas nozaré. Eiropas Banku
iestadei (EBI), kas izveidota ar Eiropas Parlamenta un Padomes Regulu (ES)
Nr. 1093/2010", biitu japalidz EVTI §adu pamatnostadnu izstrade.

Atalgojuma noteikumi nedrikst€tu ierobezot Ligumos garant€to pamattiesibu un
vispargjo valsts ligumu un darba tiesibu principu un piemerojamo tiesibu aktu par
akcionaru tiestbam un lidzdalibu pilnigu iev€roSanu, un vispargjo atbildibu par
attiecigas iestades parvaldes un uzraudzibas struktiiram, ka ar1 attieciga gadijuma
socialo partneru tiesibas slégt un 1stenot kopligumus saskana ar attiecigas valsts tiesibu
aktiem un tradicijam.

Lai dazadas dalibvalstis nodroSinatu attiecigajam reguljuma prasibam vajadzigo
saskanoSanas Iimeni, biitu japienem papildu noteikumi, kas paredz depozitariju
uzdevumus un pienakumus, noradot tiesibu subjektus, ko var iecelt par depozitarijiem,
un precizét depozitariju atbildibu gadijumos, ja ir zaudéti PVKIU aktivi, vai attieciba
uz depozitarija parraudzibas pienakumu nepienacigu izpildi. Sadas nepienacigas
pienakumu izpildes rezultata var zaudeét aktivus, ka ari aktivi zaudét vertibu,
pieméram, ja depozitarijs pielava ieguldijumus, kas nav saderigi ar fondu
noteikumiem, paklaujot iegulditaju negaiditiem vai paredzamiem riskiem. Papildu
noteikumos biitu ar1 japrecizé nosacijumi, saskana ar kuriem depozitarija funkciju var
delegét.

Japrecize, ka PVKIU jaiecel viens depozitarijs, kas visparigi uzrauga PVKIU aktivus.
Prasibu, ka vienam depozitarijam biitu janodroSina, ka depozitarijs parredz visus
PVKIU aktivus un gan fondu parvalditajiem, gan investoriem ir vienots atskaites
punkts gadijuma, ja rodas problémas saistiba ar aktivu droSu glabasanu vai
uzraudzibas funkciju pildiSanu. Aktivu glabasana ietver to uzraudzibu vai gadijuma, ja
aktivi ir tadi, ko nevar uzraudzit, — IpasSumtiesibu parbaudi uz Siem aktiviem, ka ari
So aktivu uzskaiti.

Pildot savus uzdevumus, depozitarijs rikojas godigi, taisnigi, profesionali un
neatkarigi, un PVKIU vai PVKIU iegulditaju intereses.

OV L 120, 15.5.2009., 22. Ipp.
OV L 331,15.12.2010., 84. Ipp.
OV L 331, 15.12.2010., 12. Ipp.
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(10)

(In

(12)

(13)

(14)

(15)

(16)

Lai nodrosSinatu saskanotu pieeju depozitariju pienakumu izpildei visas dalibvalstis
neatkarigi no PVKIU juridiskas formas, ir nepiecieSams ieviest vienotu parraudzibas
pienakumu sarakstu, kas ir saisto§s gan PVKIU, kas izveidoti Iiguma forma, gan
PVKIU, kas izveidoti korporativa forma.

Depozitarijam butu jaatbild par PVKIU naudas pliismas pareizu uzraudzibu un, jo
ipasi, par to, lai nodroSinatu, ka Iidzekli un skaidra nauda, kas pieder PVKIU, ir
pareizi iegramatoti kontos, kas atvérti PVKIU varda vai PVKIU parvaldibas
sabiedribas varda, vai depozitarija varda, kas darbojas PVKIU uzdevuma. Tadée| butu
japienem siki izstradati noteikumi par skaidras naudas uzraudzibu, lai nodroSinatu
efektivu un konsekventu iegulditaju aizsardzibas limeni. NodroSinot, ka iegulditaju
nauda ir iegramatota naudas konta, depozitarijam butu janem v&ra principi, kas
noteikti 16. panta Komisijas Direktiva 2006/73/EK (2006. gada 10. augusts), ar ko
isteno Eiropas Parlamenta un Padomes Direktivu 2004/39/EK attieciba uz ieguldijumu
sabiedribu organizatoriskam prasibam un darbibas nosacijumiem un jédzienu
definicijam mingtas direktivas mérkiem'”.

Lai noverstu krapnieciskus naudas parskaitijumus, biitu japieprasa, ka bez depozitarija
zinas netiek atverti skaidras naudas konti, kas saistiti ar fonda darfjjumiem.

PVKIU uzraudziba esoSie finanSu instrumenti biitu janoSkir no depozitarija pasa
aktiviem, un tos vienmér javar identificét ka PVKIU piederosus. Sada prasiba dotu
papildu aizsardzibu iegulditajiem gadijuma, ja depozitarijs neizpilda saistibas.

Papildus esosajam pienakumam par PVKIU piederoso aktivu droSu glabasanu, aktivus
javar diferencét starp tiem, kurus ir iesp&jams uzraudzit, un tiem, kas tadi nav— uz
kuriem attiecas prasiba par uzskaiti un Tpasumtiesibu parbaudi. Aktivu grupu, ko var
uzraudzit, skaidri jadiference, jo pienakums atgriezt zaud€tos aktivus attiecas tikai uz
noteiktu finansu aktivu kategoriju.

Ir japaredz nosacijumi depozitarija glabasanas pienakumu delegéSanai tresSai personai.
Delegésanai un talakai deleg€Sanai biitu jabut objektivi pamatotai un uz to jaattiecina
stingras prasibas saistiba ar tas tre$as personas piemérotibu, kurai uzticéta delegéta
funkcija, un saistiba ar piemerotam prasmém, ripibu un centibu, kada depozitarijam
bitu jaisteno, izvéloties, iecelot un parraugot So treSo personu. Lai sasniegtu vienadus
tirgus apstaklus un vienlidz augstu iegulditaju aizsardzibas limeni, Sie nosacijumi biitu
jasaskano ar tiem nosacijumiem, kas izriet no Eiropas Parlamenta un Padomes
2011. gada 8. junija Direktivas 2011/61/ES par alternativo ieguldjjumu fondu
parvaldniekiem un par grozijumiem Direktiva 2003/41/EK, Direktiva 2009/65/EK,
Reguld (EK) Nr. 1060/2009 un Regula (ES) Nr.1095/2010". Biitu japiepem
noteikumi, lai nodroSinatu, ka treS$am pusém ir vajadzigie lidzekli, lai veiktu savus
pienakumus, un ka tas nodala PVKIU aktivus.

Par glabasanas funkciju delegéSanu nebutu jauzskata aktivu glabaSanas uzticéSana
vertspapiru norékinu sistémas operatoram, kas izraudzits, piemérojot Eiropas
Parlamenta un Padomes 1998. gada 19. maija Direktivu 98/26/EK par norékinu
galigumu maksajumu un vértspapiru norékinu sistémas', vai lidzigu pakalpojumu

OV L 241, 2.9.2006., 26. Ipp.
OV L 174, 1.7.2011., 1. Ipp
OV L 166, 11.6.1998., 45. Ipp.
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(17)

(18)

(19)

(20)

21

(22)

(23)

uztic€Sana tresas valsts vertspapiru norékinu sisttmam nav jauzskata par uzraudzibas
funkciju delegésanu.

TreSai personai, kurai ir delegéta aktivu glabasana, biitu javar uzturét visparéju kontu,
ka vairaku PVKIU kop&ju noskirtu kontu.

Ja uzraudziba ir delegéta treSai personai, ir ari nepiecieSsams nodro§inat, ka uz treso
personu attiecas 1paSas prasibas par efektivu piesardzigu reglamentaciju un
uzraudzibu. Turklat, lai nodroSinatu, ka finanSu instrumenti ir tas tre$as personas
riciba, kurai ir delegéta uzraudziba, periodiski javeic argjas revizijas.

Lai nodro$inatu nemainigi augstu iegulditaju aizsardzibas Itmeni, noteikumi par ricibu
un par intereSu konfliktu parvaldibu bitu japienem un tie japieméro visas situacijas,
tostarp attieciba uz glabasanas pienakumu delegé$anu. Siem noteikumiem jo Tpasi biitu
janodrosina skaidra uzdevumu un funkciju noskirSana starp depozitariju, PVKIU un
parvaldibas sabiedribu.

Lai iegulditajiem nodroSinatu augstu aizsardzibas limeni un garant€tu piemérotu
piesardzigas reglamentacijas un regularas kontroles Itmeni, ir jaizveido pilnigs to
sabiedribu saraksts, kuras ir tiesigas darboties ka depozitariji, lai vienigi
kreditiestadém un ieguldijumu sabiedribam butu atlauts darboties ka PVKIU
depozitarijiem. Lai lautu citam struktiram, kam var bt iepriek§ bijusas tiesibas
darboties ka PVKIU fondu depozitarijiem, mainit savu atbilstigo struktiiru, butu
japaredz parejas noteikumi §tm strukttram.

Ir nepiecieSams preciz€t un izskaidrot PVKIU depozitarija atbildibu, uzraudziba esosa
finanSu instrumenta zaud€juma gadijuma. Depozitarijs ir atbildigs, ja uzraudziba
esoSais finansu instruments ir zaudéts, atdot PVKIU identiska tipa finansu instrumentu
vai attiecigo summu. Nebiitu japaredz nekada turpmaka atbrivoSana no atbildibas,
iznemot gadijumus, kad depozitarijs var pieradit, ka zaudgjums ir "argjs notikums, ko
tas nav vargjis kontrol&t, kura sekas buitu nenoveérSamas, lai arT pieliktas visas piiles tas
noveérst". Saja sakara depozitarijam nedrikstétu biit iespéja atsaukties uz noteiktam
iekSgjam situacijam — pieméram, kada darbinieka veiktu krapniecibu —, lai atbrivotu
sevi no atbildibas.

Ja depozitarijs delegé lidzeklu glabasanas uzdevumus un tre$as personas glabasana
esosie finansu instrumenti tiek zaudeti, depozitarijam par to vajadzetu bit atbildigam.
Biitu arT janosaka, ka uzraudziba esosa instrumenta zaudéjuma gadijuma, depozitarija
pienakums ir atdot identiska tipa finanSu instrumentu vai attiecigo summu, pat ja
zaud€jums radas apaksSparvaldnieka d€]. Depozitariju var atbrivot no atbildibas tikai
tad, ja tas var pieradit, ka zaud&umus ir izraisijis argjs notikums, ko tas nav vargjis
kontrolét, kura sekas bitu nenovérsamas, lai arT pieliktas visas piles tas novérst. Saja
sakara depozitarijam nedrikstetu bit iesp&ja atsaukties uz noteiktam iek$€jam
situacijam — piemé&ram, kada darbinieka veiktu krapniecibu —, lai atbrivotu sevi no
atbildibas. AtbrivoSana no atbildibas vai nu reglament&josi vai no liguma izrietosi
nebiitu iesp&jama, ja aktivus zaudg€jis depozitarijs vai ta apaksSparvaldnieks.

Katram PVKIU fonda iegulditajam ir jabiit iesp&jai celt prasibas, kas attiecas uz ta

depozitarija atbildibu vai nu tieSi vai netieSi, izmantojot parvaldibas sabiedribu.
Parsudziba pret depozitariju nevar biit atkariga no PVKIU fondu juridiskas formas
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24)

(25)

(26)

27)

(28)

(29)

(30)

(€2))

(32)

(korporativa forma vai Iiguma forma) vai depozitarija, parvaldibas sabiedribas un
sertifikatu turétaju juridiskajam attiecibam.

Komisija 2010. gada 12. julija ierosinaja grozijumus Eiropas Parlamenta un Padomes
1997. gada 3. marta Direktiva 97/9/EK par iegulditdju kompensacijas sistémam'®. Ir
butiski, ka 2010. gada 12. julija priekSlikums japapildina, precizgjot depozitariju un
PVKIU apakS$parvaldnieku pienakumus un atbildibas apjomu, lai nodroSinatu
iegulditajiem augstu aizsardzibas Iimeni gadijuma, ja PVKIU depozitarijs nevar
izpildit savus pienakumus, kas izklastiti Saja direktiva.

JanodroS$ina, ka tas pasas prasibas attiecas uz depozitarijiem neatkarigi no PVKIU
juridiskas formas. Prasibu konsekvence palielinatu juridisko noteiktibu, uzlabotu
iegulditaju aizsardzibu un sekmétu vienotu tirgus nosacijumu izveidoSanu. Komisija
nav san@musi pazinojumu, ka ieguldijumu sabiedriba biitu izmantojusi atkapi no
vispargja pienakuma uzticét aktivus depozitarijam. Tapec Direktivas 2009/65/EK
prasibas attieciba uz ieguldijumu sabiedribas depozitariju biitu jauzskata par liekam.

Saskana ar Komisijas 2010. gada 8. decembra pazinojumu par pastiprinatu sankciju
rezimu finansu pakalpojumu nozaré'’, kompetentajam iestadém ir jabit pilnvarotam
uzlikt finansialas sankcijas, kas ir pietiekami augstas, lai butu tik efektivas un
samerigas, ka samazinatu cerétos ieguvumus no tadas uzvedibas, kas ir pretruna
prasibam.

Lai nodroSinatu sankciju konsekventu piemé&roSanu visas dalibvalstis, nosakot
administrativo sankciju vai pasakumu veidu un administrativo finansialo sankciju
limeni, dalibvalstim biitu janodroSina, ka kompetentas iestades nem veéra visus
attiecigos apstak]us.

Lai stiprinatu preventivo ietekmi uz iedzivotdjiem kopuma un informétu tos par
noteikumu parkapumiem, kas var kaiteét iegulditdju aizsardzibai, sankcijas bitu
japublice, iznpemot dazos skaidri noteiktos gadijumos. Lai nodroSinatu atbilstibu
proporcionalitates principam, sankcijas biitu japublicé anonimi, ja publikacija varétu
izraisit nesamerigu kait€jumu iesaistitajam pusém.

Lai atklatu iesp&jamos parkapumus, kompetentajam iestadeém vajadzetu bt
nepiecieSamajam izmekl€Sanas pilnvaram un bitu jaizveido efektivi mehanismi, kas
mudinatu zinot par iesp&jamiem vai faktiskiem parkapumiem.

Sai direktivai nevajadzétu skart nekadus dalibvalstu tiesibu aktus saistiba ar
kriminaliem parkapumiem un sankcijam.

Saja direktiva ir respektétas pamattiesibas un ievéroti principi, kas atziti Eiropas
Savienibas Pamattiesibu harta, ka tas noteikts Liguma par Eiropas Savienibas darbibu.

Lai nodroSinatu to, ka §is direktivas mérki tiek sasniegti, Komisija biitu japilnvaro
pienemt deleg€tus aktus saskana ar Liguma par Eiropas Savienibas darbibu 290. pantu.
Jo 1pasi Komisija biitu japilnvaro piepemt delegétus aktus, lai precizétu zinas, kas
ieklaujamas standarta noliguma starp depozitariju un parvaldibas sabiedribu vai

OV L 84,26.3.1997., 22. Ipp.
COM (2010) 716 galiga redakcija.
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(33)

(34)

(35)

ieguldijumu sabiedribu, nosacijumus par depozitarija funkciju veikSanu, tostarp
finanSu instrumentu veidu, kam jabut ietvertiem depozitarija uzraudzibas pienakumu
joma, nosacijumus, saskana ar kuriem depozitarijs var Tstenot uzraudzibas pienakumu
attieciba uz finanSu instrumentiem, kas registréti centralaja depozitarija un
nosactjumus, saskana ar kuriem depozitarijam butu drosi jaglaba finansu instrumenti,
nosacfjumus, atbilstigi kuriem depozitarijs tur finanSu instrumentus, kas emiteti
personalizéta forma un ko registréjis emitents vai registrétajs, depozitariju uzticamibas
parbauzu pienakumus, noskirSanas pienakumu, nosacijumus, atbilstigi kuriem, un
apstaklus, kados glabatie finansu instrumenti biitu jauzskata par zaud&tiem, to, kas ir
saprotams ar ar&jiem apstakliem arpus sapratigas kontroles, kuru sekas biitu bijuSas
neizb&gamas, neskatoties uz visiem sapratigiem centieniem panakt pret&jo. Komisijai,
sagatavojot un izstradajot delegétus aktus, biitu janodrosina, lai attiecigos dokumentus
vienlaicigi, laikus un regulari nostita Eiropas Parlamentam un Padomei.

Saskana ar dalibvalstu un Komisijas 2011. gada 28. septembra Kopigo politisko
deklaraciju par skaidrojosiem dokumentiem'® dalibvalstis apnemas gadijumos, kad tas
nepiecieSams, pazinojumam par saviem transponéSanas pasakumiem pievienot vienu
vai vairakus dokumentus, kuros ir paskaidrota saikne starp attiecigajam direktivas un
valsts transponéSanas instrumentu dalam. Likumdevéjs uzskata, ka attieciba uz So
direkttvu $adu dokumentu nosiitiSana ir pamatota.

Dalibvalstis, rikojoties neatkarigi viena no otras, nevar pietickami labi sasniegt to
darbibu mérkus, kas veicamas, lai uzlabotu iegulditaju uzticibu PVKIU, uzlabojot
prasibas, kas attiecas uz depozitariju atbildibu, parvaldibas sabiedribu un ieguldijumu
sabiedribu atlidzibas politiku, un ievieSot kop&jus standartus attieciba uz sankcijam par
§1s direktivas galveno noteikumu parkapumiem. Tapéc, ka tikai riciba Eiropas Iimeni
var noverst identificEtos trikumus, un to varétu labak veikt Savienibas ITment,
Savieniba biitu japienem pasakumi saskapa ar subsidiaritates principu, ka noteikts
Liguma par Eiropas Savienibu 5. panta. Saskana ar minétaja panta noteikto
proporcionalitates principu Saja direktiva paredz tikai tadus pasakumus, kas ir
nepiecieSami §2 mérka sasniegSanai.

Tapéc Direktiva 2009/65/EK bitu attiecigi jagroza,

IR PIENEMUSI SO DIREKTIVU.

1. pants

Direktivu 2009/65/EK groza sadi:

(1

Ieklauj sadu 14.a un 14.b pantu.
"14.a pants

1. Dalibvalstis pieprasa, lai parvaldibas sabiedribas izveido un pieméro atlidzibas
politiku un praksi, kas ir saskapa ar pareizu un efektivu riska parvaldibu, kas
veicinatu Sadu parvaldibu un neveicinatu riska uznemsanos, kura ir pretruna ar to
PVKIU riska profiliem, noteikumiem vai dibinaSanas dokumentiem, ko tas parvalda.
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2. Atlidzibas politika un prakse attiecas uz algam un diskrecionarajam pensijam.

3. Atlidzibas politiku un praksi pieméro to kategoriju darbiniekiem, tostarp augstakas
vadibas, risku uzpemoSamies, kontroles funkciju veicoSajiem un visiem
darbiniekiem, kuri sanem kopgjo atlidzibu un ietilpst augstaka limena vadibas un par
riska uznemsanos atbildigo personu atlidzibas grupa, un kuru profesionala darbiba
bitiski ietekmé to parvaldibas sabiedribu vai PVKIU riska profilus, kurus tas
parvalda.

4. Saskana ar Eiropas Parlamenta un Padomes Regulas (ES) Nr. 1095/2010(*)
16. pantu EVTI izdod pamatnostadnes, kas adres€tas kompetentajam iestadém, kura
atbilst 14.b pantam. Pamatnostadn€s nemti véra pardomatas atalgojuma politikas
principi, kas noteikti Komisijas Ieteikuma 2009/384/EK, ka ar1 parvaldibas
sabiedribas un to parvaldito PVKIU lielums, to iek$€ja organizacija, darbibas
raksturs, darbibas joma un sarezgitiba. Pamatnostadnu izveides procesa EVTI ciesi
sadarbojas ar Eiropas Banku iestadi (EBI), lai nodroSinatu atbilstibu prasibam, kas
izstradatas citam finanSu pakalpojumu nozarém, jo T1paSi kreditiestadém un
ieguldijumu sabiedribam.

"14.b pants

1. Izstradajot un piemérojot atlidzibas politiku, kas minéta 14.a panta, parvaldibas
uznémumiem jaievéro $adi principi tada veida, kas atbilst to lielumam, ieks$gjai
strukttirai un bitibai, darbibas jomai un darbibas sarezgitibai:

(a) atalgojuma politika atbilst pardomatai un efektivai riska parvaldibai un to
sekmg, turklat ta nemudina uzpemties risku, kas neatbilst ta parvaldita
PVKIU riska profiliem, nolikumam vai dibinaSanas dokumentiem;

(b) atalgojuma politika atbilst PVKIU un ta parvaldita PVKIU vai PVKIU
iegulditaju uznémeéjdarbibas strat€gijai, mérkiem, vértibam un interesém,
un ta ietver pasakumus, lai nepielautu interesu konfliktus;

(¢) vadiba, pildot PVKIU uzraudzibas funkcijas, pienem un regulari parskata
atalgojuma politikas vispargjos principus un atbild par S§is politikas
1stenoSanu;

(d) vismaz reizi gada tiek veikta centraliz€ta un neatkariga iek$¢ja parbaude,
lai noskaidrotu, vai tiek nodrosinata atbilstiba politikai un proceduram,
ko, pildot uzraudzibas funkcijas, attieciba uz atalgojumu pienémusi
vadiba;

(e) darbiniekus, kas veic kontroli, atalgo atbilstigi to mérku sasniegSanai,
kuri ir noteikti saistiba ar vinu funkcijam, neatkarigi no darbibas
rezultatiem uznémeéjdarbibas jomas, kuras vini kontrolg;

(f) augstako amatpersonu, kas veic ar riska parvaldibu un atbilstibas kontroli
saistitas funkcijas, atalgojumu tiesi parrauga atalgojuma komiteja;

(g) ja atalgojums ir atkarigs no darbibas rezultatiem, kop&jo atalgojumu
aprékina, novertjot attiecigas personas un uzpeémuma struktiirvienibas
vai attieciga PVKIU darbibas rezultatus, ka ar1 parvaldibas sabiedribas
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(h)

(i)

@)

(k)

(M

(m)

(n)

kopgjos darbibas rezultatus un, novértgjot individualo sniegumu, nem
veéra gan finansialos, gan citus kritérijus;

darbibas rezultatu izvertejumu veic, izmantojot parvaldibas sabiedribas
parvaldita PVKIU dzives ciklam piemérotu daudzgadu sisteému, lai
nodro$inatu, ka izvert§juma procesa pamata ir ilgtermina darbibas
rezultati un ka faktiska to atalgojuma dalu samaksa, kas atkarigas no
darbibas rezultatiem, tiek sadalita visa ta laikposma garuma, kura npem
vera parvaldibas sabiedribas parvaldita PVKIU atpakalpirkSanas politiku
un ieguldijumu riskus;

garant€tu mainigo atalgojumu pieskir iznp@émuma karta, tikai saistiba ar
jaunu darbinieku pienemsanu darba un tikai pirmaja gada;

kopgjas atalgojuma summas nemainigd un mainiga dala ir atbilstigi
lidzsvarota; nemainiga dala ir pietickami liela attieciba pret kopg&jo
atalgojuma summu, lai varétu piemérot pilnigi elastigu politiku attieciba
uz mainigo atalgojuma dalu, tostarp arT iesp&ju neizmaksat mainigo
atalgojuma dalu;

maksajumi, kas saistiti ar Iijguma pirmstermina izbeigSanu, atspogulo
darbibas rezultatus ilgaka laika posma un tiek veidoti ta, lai neatalgotu
neveiksmes;

saistiba ar darbibas mérjjumu, ko izmanto atalgojuma mainigo dalu vai
sadu dalu kopuma aprékinasanai, izmanto visaptveroSu korekcijas
mehanismu, lai nemtu véra visus attieciga briza un turpmakos riskus;

atkartba no PVKIU juridiskas struktiiras un ta nolikuma vai dibinasanas
dokumentiem atalgojuma mainigas dalas butisku elementu (katra zina
vismaz 50 %) viedo attieciga PVKIU sertifikati vai akcijas, vai
lidzvertigas ipasumtiesibu intereses, vai ar fonda dalam saistiti
instrumenti, vai lidzveértigi bezskaidras naudas instrumenti, iznemot
gadijumus, kad parvaldiba veido mazak neka 50 % no PVKIU parvaldita
kopgja portfela, jo tad So 50 % minimumu nepiemero.

Uz $aja apakSpunkta min€tajiem instrumentiem attiecas piemérota
turéSanas politika, kuras mérkis stimulus saskanot ar parvaldibas
sabiedribas un tas parvaldita PVKIU interesem un PVKIU iegulditaju
interesem. Dalibvalstis vai to kompetentds iestades var noteikt
ierobezojumus So instrumentu veidiem un struktiirai vai vajadzibas
gadijuma dazus instrumentus aizliegt. So apak$punktu pieméro gan tai
mainiga atalgojuma dalai, kas ir atlikta saskana ar n) apakSpunktu, gan tai
mainiga atalgojuma dalai, kas nav atlikta;

atalgojuma mainigas dalas bitiska elementa (katra zina vismaz 40 %)
izmaksaSanu atliek tik ilgi, cik tas ir nepiecieSams, nemot vera attieciga
PVKIU dzives ciklu un atpakalpirkSanas politiku, un to pienacigi pielago
konkréta PVKIU risku butibai.

Saja apaks$punkta minétajam laikposmam vajadz&tu bt vismaz trim Iidz
pieciem gadiem, ja vien attieciga PVKIU dzives cikls nav T1saks.
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Atalgojumu, kas jaizmaksa saskana ar atlikta maksajuma noteikumiem,
izmaksa ne atrak ka tad, ja to izmaksatu proporcionalu maksajumu veida.
Ja atalgojuma mainiga dala ir 1pasi liela summa, atliek vismaz 60 % no
summas;

(o) mainigo atalgojumu, tostarp atlikto maksajuma dalu, izmaksa vai pieskir
tikai tad, ja tas ir iesp&ams, nemot véra parvaldibas sabiedribas finansu
stavokli kopuma, un ja $ads maksajums ir pamatots ar uzpémuma
struktiirvienibas, PVKIU un attiecigas personas darbibas rezultatiem.

Ja attiecigas parvaldibas sabiedribas vai PVKIU finansu darbibas
rezultati pasliktinds vai ir negativi, parasti ieveérojami samazina ari
kop&jo mainigo atalgojumu, nemot véra gan tekoSo atlidzinasanu, gan
iepriek§ nopelnitu summu izmaksas samazinajumus, tostarp piemerojot
sodu vai atgiiSanas tiestbu mehanismu;

(p) pensiju politika atbilst parvaldibas sabiedribas un tas parvaldita PVKIU
uznéméjdarbibas strat€gijai, mérkiem, vertibam un ilgtermina interesém.

Ja darbinieks partrauc darba attiecibas ar kreditiestadi pirms
pensiongSanas, kreditiestade maksa diskrecionaro pensijas pabalstu
piecus gadus m) apakSpunkta minéto instrumentu veida. Ja darbinieks
sasniedz pensiongSanas vecumu, diskrecionaros pensijas pabalstus
darbinieckam izmaksa m) apakSpunkta noteikto instrumentu veida,
piemérojot piecu gadu aiztures periodu;

(q) darbinieki apnemas neizmantot personiga riska ierobezoSanas stratégijas
vai ar atalgojumu un atbildibu saistitu apdrosinasanu, lai izvairitos no
atalgojuma nosacijumos paredzetas riska korekcijas ietekmes;

(r) mainigo atalgojumu neizmaksa, izmantojot instrumentus vai metodes,
kas veicina izvairiSanos no §is direktivas prasibam.

2. Principus, kas izklastiti 1. punkta, pieméro jebkura veida atlidzibai, ko
maksa parvaldibas sabiedribas un visiem PVKIU sertifikatu vai akciju
parvedumiem, kas veikti So personala kategoriju laba, ietverot augstakas
vadibas, kontroles funkcijas, risku uznemosas personas un visus darbiniekus,
kas sapem kop€jo atlidzibu, kas ietilpst augstaka Itmena vadibas un risku
uznemosos personu atlidzibas grupa, kuru profesionala darbiba butiski ietekme
ieguldijumu sabiedribas vai to parvaldito PVKIU riska profilu.

3. Parvaldibas sabiedribas, kas ir nozimigas, nemot vé€ra to izmérus un to
parvaldito PVKIU izmérus, to iek§€jo organizatorisko struktiiru un darbibas
raksturu, jomu un sarezgitibu, izveido atalgojuma komiteju. Atalgojuma
komiteju izveido ta, lai ta varétu kompetenti un neatkarigi izvertet atalgojuma
politiku un praksi un riska parvaldibai raditos stimulus.

Atalgojuma komiteja ir atbildiga par tadu lémumu sagatavosanu, kas saistiti ar
atalgojumu, tostarp par I€mumiem, kuri ietekm€ attiecigas parvaldibas
sabiedribas un PVKIU risku un riska parvaldibu un kurus pienem vadiba,
istenojot parraudzibas funkcijas. Atalgojuma komitejas priekSsédetajs ir
vadibas loceklis, kuram attiecigaja parvaldibas sabiedriba nav nekadu
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2

3)

izpildfunkciju. Atalgojuma komitejas locekli ir parvaldes struktiiras locekli,
kuriem attiecigaja parvaldibas sabiedriba nav nekadu izpildfunkciju.

(*) OV L331,15.12.2010., 12. Ipp.

(**) OV L 120, 15.5.2009., 22. 1pp."

Direktivas 20. panta 1. punkta a) apakSpunktu aizstaj ar $adu:

"a) rakstisku Iigumu ar depozitariju, kur§ min&ts 22. panta 2. punkta; "
Direktivas 22. pantu aizstaj ar $adu :

"22. pants

1. Ieguldijumu sabiedriba un parvaldibas sabiedriba par katru tas parvaldito kopigo
fondu nodrosina, ka ir iecelts viens depozitarijs saskana ar §1s nodalas noteikumiem.

2. Depozitariju iecel ar rakstisku ligumu.

Ligums ietver noteikumus par informacijas plismu, ko uzskata par vajadzigu, lai
depozitarijs varétu veiktu savas funkcijas attieciba uz PVKIU, kuram tas iecelts par
depozitariju, ka izklastits Saja direktiva un citos normativos un administrativos aktos,
kas attiecas uz depozitariju PVKIU piederibas dalibvalsti.

3. Depozitarijs:

(a) nodroSina, ka PVKIU sertifikatu pardoSana, emisija, atpirkSana,
atpakalpirkSana un atpakalpienemsSana notiek saskapa ar valstt spéka
esoSajiem tiesibu aktiem un fonda nolikumu vai dibinasanas
dokumentiem,;

(b) nodrosina, ka PVKIU sertifikatu veértiba tiek apr€kinata saskana ar
piem@rojamiem valsts tiesibu aktiem un fonda nolikumu vai dibinasanas
dokumentiem;

(c) izpilda parvaldibas sabiedribas vai ieguldijumu sabiedribas noradijumus,
ja vien tie nav pretruna piem&rojamiem valsts tiesibu aktiem vai fonda
nolikumu vai dibinasanas dokumentiem,;

(d) nodrosina, ka darfjumos ar PVKIU aktiviem atlidziba PVKIU tiktu
izmaksata parastaja termina;

(¢) nodrosina, ka PVKIU iepémumus izmanto saskapa ar piemérojamiem
valsts tiesibu aktiem un fonda nolikumu vai dibinasanas dokumentiem.

4. Depozitarijs nodroSina, ka PVKIU naudas pliismas tiek pienacigi kontrolétas, un
jo 1pasi nodroSina, ka visi maksajumi, ko veic iegulditaji vai kas veikti to uzdevuma,
ir sapemti peéc PVKIU sertifikatu iegades un ka visa PVKIU skaidra nauda ir
iegramatota naudas kontos, kas atbilst S$adiem nosacijumiem:
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(a) tie tiek atvérti PVKIU varda vai parvaldibas sabiedribas varda, kas
darbojas PVKIU uzdevuma, vai depozitarija varda, kas darbojas PVKIU

uzdevuma;

(b) tie tiek atverti uznémuma, kas minéts Komisijas
Direktivas 2006/73/EK(*) 18. panta 1. punkta a), b) un c) apakSpunkta,
un

(c) tie tiek uzturéti saskapa ar Direktivas 2006/73/EK  16. panta
izklastitajiem principiem.

Ja naudas lidzeklu kontus atver ta depozitarija varda, kas rikojas PVKIU uzdevuma,
Sados kontos neiegramato ne $a punkta pirmas dalas b)apakSpunktd minétas
struktiras naudas lidzeklus, ne depozitarija pasa lidzeklus.

5. PVKIU aktivu uztic depozitaram glabaSana sadi:
(a) attieciba uz finanSu instrumentiem, ko var uzraudzit, depozitarijs:

i) glaba visus finanSu instrumentus, kurus var registrét finansu instrumentu
konta, kas atvérts depozitarija registros, ka ari visus finanSu
instrumentus, kurus fiziski var nodot glabasana depozitarijam;

i1) nodroSina, lai visi finanSu instrumenti, kurus var iegramatot depozitarija
registros atvértaja finanSu instrumentu konta, depozitarija registros tiktu
iegramatoti tados atseviskos kontos saskana ar principiem, kas noteikti
Direktivas 2006/73/EK 16. panta, kuri atvérti PVKIU varda vai, attieciga
gadijuma, tas parvaldibas sabiedribas varda, kas rikojas PVKIU varda, lai
tos katra zipa var€tu neparprotami atpazit ka PVKIU piederosus kontus
saskana piemérojamiem tiesibu aktiem;

(b) citiem aktiviem depozitarijs:

1) parbauda S$adu aktivu ipasumtiesibas PVKIU vai PVKIU parvaldibas
sabiedribas varda, noveértgjot vai PVKIU vai parvaldibas sabiedribai
pieder TpasSumtiesibas, pamatojoties uz informaciju vai dokumentiem, ko
iesniedz PVKIU vai parvaldibas sabiedriba, un, ja iesp&jams, par aréjiem
pieradijumiem;

il) uztur registru par Siem aktiviem, par kuriem tas ir parliecingjies, ka PVKIU
vai PVKIU parvaldibas sabiedribai pieder ipaSumtiesibas un uztur un
atjaunina registru.

6. Dalibvalstis nodrosina, ka depozitarija maksatnesp&jas gadijuma PVKIU aktivi, ko
uzrauga depozitarijs nav pieejami sadalei starp kreditoriem vai realizacijai
depozitarija kreditoru laba.

7. Depozitarijs nedrikst delegét tres$am personam savas funkcijas, kas minétas 3. un
4. punkta.

Depozitarijs var delegét treSam personam funkcijas, kas minétas 5. punkta, tikai tad,
ja:
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(2)

(b)
(©)

pienakumi netiek delegéti, lai izvairitos no $aja direktiva noteiktajam
prasibam;

depozitarijs var pieradit, ka delegéSanai ir pamatots iemesls;

depozitarijs maksimali prasmigi, riipigi un uzcitigi ir izraudzijies un
iecClis treSo personu, kurai tas vélas delegét dalu no saviem
pienakumiem, un tas turpina maksimali prasmigi, riipigi un uzcitigi
periodiski parbaudit un regulari uzraudzit ikvienu treso personu, kurai tas
deleggjis dalu no saviem pienakumiem, ka ari tre$as personas Tstenotos
pasakumus saistiba ar tai delegéto pienakumu izpildi.

5. punkta mingétas funkcijas depozitarijs var delegét tikai tadai tresai personai, kam
jebkura delegéto uzdevumu izpildes laika:

(a)

(b)

(©)

(d)

(e)

(®

ir struktlira un zinaSanas, kas péc rakstura un sarezgitibas ir piemérotas
un proporcionalas PVKIU aktiviem vai parvaldibas sabiedribai, kas
darbojas PVKIU varda, kam tas ir uzticéts;

5. punkta a) apakSpunkta mingto uzraudzibas uzdevumu izpildei — ir
paklauti efektivai piesardzigajai reglamentacijai, tostarp minimala
kapitala prasibam un uzraudzibai attiecigaja jurisdikcija;

5. punkta a) apakSpunktd min€to uzraudzibas uzdevumu izpildei —
paklauti regularam argjam revizijam, lai nodroSinatu, ka to riciba ir
finanSu instrumenti;

noskir depozitarija klientu aktivus no saviem akttviem un no depozitarija
aktiviem ta, lai tos jebkura bridi varétu skaidri identificét ka konkréta
depozitarija klientiem piederosus aktivus;

treSas puses maksatnesp€jas gadijuma PVKIU aktivi, ko uzrauga tresa
puse, nav pieejami sadalei tresas puses kreditoru laba vai realizacijai;

izpilda vispargjos pienakumus un aizliegumus, kas izklastiti 5. punkta un
25. panta.

Neskarot $a punkta tresas dalas b) apakSpunktu, ja tresas valsts tiesibu aktos prasits,
lai noteiktus finansu instrumentus glaba viet&ja struktiira, un ja nav vietgjo struktiiru,
kas atbilst minétaja punkta noteiktajam delegéSanas prasibam, depozitarijs drikst
deleggt savas funkcijas $adai viet€jai strukttrai vienigi tiktal, ciktal tas prasits tresas
valsts tiesibu aktos, un tikai tik ilgi, kamér nav viet€jo struktiiru, kas atbilst
deleggsanas prasibam, tikai ar nosacijumu, ka:

(2)

(b)

attieciga PVKIU iegulditaji pirms ieguldijuma veikSanas ir pienacigi
jainformé par o deleg€sanu, kas nepiecieSama tresas valsts tiesibu aktos
noteikto juridisko ierobezojumu d€l, un par apstakliem, kas pamato
delegésanu;

PVKIU vai parvaldibas sabiedribas PVKIU uzdevuma depozitariju ir

instrugjusas delegét sadu finanSu instrumentu uzraudzibu $adai vietgjai
vienibai.
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“4)

)

Tresa puse savukart drikst §is funkcijas delegét talak tikai tad, ja ir ievérotas tas pasas
prasibas. Tada gadijuma attiecigajam pusém 24. punkta 2. punktu pieméro mutatis
mutandis.

Piemérojot pirmo lidz piekto dalu, pakalpojumu sniegSana, ka noteikts ar Eiropas
Parlamenta un Padomes Direktivu 98/26/EK(**), izmantojot vertspapiru norékinu
sisttmu, kas izraudzita ka Direktivas 98/26/EK noluka vai lidzigu pakalpojumu
sniegSana, izmantojot treSo valstu vertspapiru norékinu sist€mas, neuzskata par
uzraudzibas funkciju delegésanu.

(*) OV L 241, 2.9.2006., 26. Ipp.
(**)OV L 166, 11.6.1998., 45. lIpp.”
Direktivas 23. pantu groza $adi:
(a) panta 2. punktu aizstaj ar $adu:
"2. Depozitarijs ir:
(a) kreditiestade, kurai atlauja izsniegta saskana ar Direktivu 2006/48/EK;

(b) ieguldijumu sabiedriba, uz kuru attiecas kapitala pietickamibas prasibas
saskana ar Direktivas 2006/49/EK 20. panta 1. punktu, tostarp kapitala
pietickamibas prasibas darbibas riskiem, un kurai pieskirta atlauja
saskana  ar  Direktivu 2004/39/EK, un  kura  sniedz  arl
papildpakalpojumus, turot un parvaldot finanSu instrumentus klientu
uzdevuma atbilstos$i Direktivas 2004/39/EK I pielikuma B iedalas
1. punktam, $adu ieguldijumu sabiedribu pasu kapitals nekad nedrikst biit
mazaks par sakotn€jo kapitalu, kas noteikts Direktivas 2006/49/EK
9. panta.

Ieguldijumu sabiedribas vai parvaldibas sabiedribas, kas rikojas to PVKIU varda, ko
tas parvalda, pirms [datums: 2.panta 1.punkta pirmaja dala noraditais
transponéSanas termins], kas iec€lusas par depozitariju iestadi, kas neatbilst Saja dala
minétajam prasibam, iecel prasibam atbilstoSu depozitariju pirms [datums: 1 gadu
péc 2. panta 1. punkta pirmaja dala noradita termina]"

(b) panta 3., 4.,5. un 6. punktu svitro.

Direktivas 24. pantu aizstaj ar $adu:

"24. pants

1. Dalibvalstis nodroSina, ka depozitarijs ir atbildigs PVKIU un PVKIU sertifikatu
turétajiem par depozitarija vai tresas puses, kurai saskana ar 22. panta 5. punkta
a) apakSpunktu ir delegéta finansu instrumentu uzraudziba, izraisttu zaudgjumu.

Uzraudziba esosa finanSu instrumenta zaudéjuma gadijuma dalibvalsts nodrosina, ka
depozitarijs bez liekas kav€Sanas atgriez identiska tipa finanSu instrumentu vai
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(6)

(7

®)

attiecigo summu PVKIU vai parvaldibas sabiedribai, kas rikojas PVKIU varda.
Depozitarijs nav atbildigs, ja tas var pieradit, ka zaud€jumi radusSies ar&ju apstaklu
del, kurus nav bijis iesp&jams kontrolét un kuru sekas biitu bijusas neizb&gamas,
neskatoties uz visiem sapratigajiem centieniem panakt pretgjo.

Dalibvalstis nodrosina, ka depozitarijs ar1 atbild PVKIU un PVKIU iegulditajiem par
visiem citiem zaud&umiem, kas raduSies depozitarija nolaidibas d&] vai tiSas
pienacigas saistibu neizpildes saskana ar So direktivu.

2. Depozitarija atbildibu neietekmé nekada deleg€Sana, kas minéta 22. panta
7. punkta.

3. Depozitarija atbildibu, kas minéta 1. punkta, nedrikst izslégt vai ierobezot ar
noligumu.

4. Neviens noligums, kas ir pretruna ar 3. punkta noteikumiem, nav speka.

5. PVKIU sertifikatu turétaji var ierosinat jautajumu par depozitarija atbildibu tiesi
vai neties$i, izmantojot parvaldibas sabiedribu."

Direktivas 25. panta 2. punktu aizstaj ar $adu:

"2. Veicot to attiecigas funkcijas, parvaldibas sabiedriba un depozitarijs rikojas
godigi, taisnigi un profesionali neatkarigi, un PVKIU un PVKIU iegulditaju
intereses.

Attieciba uz PVKIU vai attieciga gadijuma parvaldibas sabiedribu, kas rikojas
PVKIU varda, depozitarijs neveic darbibas, kas varetu radit intereSu konfliktu starp
PVKIU, PVKIU iegulditajiem, parvaldibas sabiedribu un pasu depozitariju, ja vien
depozitarijs nav funkcionali un hierarhiski noskiris depozitarija funkcijas no citiem
saviem uzdevumiem, kas potenciali varétu but konflikt§josi, un iesp&jamie interesu
konflikti tiek pareizi konstatéti, parvalditi, uzraudziti, un par tiem tiek informéti
PVKIU iegulditaji.”

Direktivas 26. pantu aizstaj ar Sadu:
"26. pants

1. Tiesibu akti vai kop€ja fonda nolikums paredz parvaldibas sabiedribas un
depozitarija mainas nosacijumus un noteikumus, kas lauj nodroSinat sertifikatu
turétaju aizsardzibu sadas mainas gadijuma.

2. Tiesibu aktos vai ieguldijumu sabiedribas dibinaSanas dokumentos paredz
parvaldibas sabiedribas vai depozitarija mainas nosacijumus un noteikumus, kas lauj
nodros$inat sertifikatu turétaju aizsardzibu $adas mainas gadijjuma.”

Ieklauj sadu 26.a un 26.b pantu:
"26.a pants

Depozitarijs nodod péc savas kompetentas iestades, parvaldibas sabiedribas
piederibas dalibvalsts kompetentas iestades un PVKIU piederibas dalibvalsts
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©)

(10)
(In

kompetentas iestades pieprasijuma visu informaciju, ko tas ir ieguvis, pildot savus
pienakumus, un kas var biit nepiecieSama kompetentajam iestadém, lai veiktu savus
pienakumus saskana ar So direktivu.

26.b pants

Komisijai jabit pilnvarotai, izmantojot delegétus tiesibu aktus saskana ar 112. pantu,
un ieverojot 112.a un 112.b panta nosacijumus, pienemt pasakumus, kas precize:

(2)
(b)

(©)

(d)

(e)

()

zinas, kas ieklaujamas 22. panta 2. punkta minétaja rakstiskaja liguma;

nosacijumus depozitarija funkciju veikSanai saskana ar 22. panta 3., 4. un
5. punktu, tostarp:

1) finanSu instrumentu tipu, kas jaietver depozitarija uzraudzibas
pienakumu darbibas joma saskapna ar 22.panta 5. punkta
a) apakSpunktu;

i1) nosactjumus, atbilstigi kuriem depozitarijs drikst pildit centralaja
depozitarija  registréto  finanSu  instrumentu  uzraudzibas
pienakumus;

ii1) nosacijumus, atbilstigi kuriem depozitarijs saskana ar 22. panta
5.punkta b)apakSpunktu glaba nominalo kontu finanSu
instrumentus, kurus registréjis emitents vai registrétajs;

depozitarija uzticamibas parbauzu veikSanas pienakumu saskapa ar
22. panta 7. punkta c) apakSpunkta otro dalu;

segregacijas pienakumu saskana ar 22. panta 7. punkta d)apaksSpunkta
treso dalu;

nosacijumus, saskana ar kuriem, un apstaklus, kuros uzraudziba esosos
finanSu instrumentus uzskata par zaudetiem 24. panta noltika;

kas jasaprot ar argjiem apstakliem arpus sapratigas kontroles, kuru sekas
biitu bijusas neizb&gamas, neskatoties uz visiem sapratigiem centieniem
panakt pretgjo, ka noteikts 24. panta 1. punkta."

Direktivas 30. panta pirmo dalu aizstaj ar sadu:

"leguldijumu sabiedribam, kuras nav izraudzijusas parvaldibas sabiedribu, kas
pilnvarota saskana ar So direktivu, mutatis mutandis pieméro 13., 14., 14.a un
14.b pantu.”

Svitro V nodalas 3. iedalu.

Direktivas 69. panta 3. punktam pievieno $adu otro dalu:

"Gada zinojuma jaieklauj art:

(a)

kopgjas atlidzibas summa par finanSu gadu, sadalita nemainigd un
mainiga atlidziba, kas samaksata parvaldibas sabiedribu un ieguldijumu
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(12)

(13)

(14)

sabiedribas darbiniekiem, un sanémé&ju skaits un, attieciga gadijuma,
PVKIU procentu maksajumi;

(b) atlidzibas kopsumma, iedalot péc parvaldibas sabiedribas un, attieciga
gadijuma, ieguldijumu sabiedribas, augstakas vadibas un darbiniekiem,
kuru darbiba btiski ietekm& PVKIU riska profilu."

Direktivas 98. pantu groza $adi:
(a) panta 2. punkta d) apakSpunktu aizstaj ar Sadu:

,»d) pieprasit telefonsarunu izdrukas un informaciju par datu plismu, ka
noteikts Eiropas Parlamenta un Padomes Direktivas 2002/58/EK(*) 2. panta
b) punkta, kas pieder PVKIU, parvaldibas sabiedribai, ieguldijumu sabiedribai
vai depozitarijam, ja pastav nopietnas aizdomas, ka $ada dokumentacija, kas
saistita ar parbaudes priekSmetu var but svariga, lai pieraditu PVKIU,
parvaldibas sabiedribas, ieguldijumu sabiedribas vai depozitarija pienakumu
parkapumus saskana ar So direktivu, tacu Sie ieraksti neattiecas uz to sakaru
saturu, ar ko tie ir saistiti.

(*) OV L201,31.7.2002., 37. Ipp."
1evieno Sadu 3. punktu:
(b)  Pievieno $adu 3. punk

"3. Ja saskapa ar valsts tiesibu aktiem 2. punkta d)apakSpunkta min&tajam
telefona sarunu izdrukam vai informacijai par datu pliismu ir vajadziga atlauja
no tiesu iestades, iesniedz pieteikumu §adas at]aujas sanemsanai. Sadu atlauju
var pieprasit ar1 ka piesardzibas pasakumu."

Direktivas 99. pantu aizstaj ar $adu:
"99. pants

1. Dalibvalstis nodros$ina, ka to attiecigas kompetentas iestades var veikt atbilstigas
administrativas sankcijas un pasakumus, ja netiek ieveroti valsts tiesibu akti, kuri
pienemti §is direktivas TstenoSanai, un nodroSina So pasakumu pieméroSanu.
Sankcijas un pasakumi ir efektivi, samerigi un preventivi.

2. Dalibvalstis nodroSina, ka gadijumos, kad saistibas attiecas uz PVKIU,
parvaldibas sabiedribu, ieguldijumu sabiedribu vai depozitariju, parkapuma gadijuma
var piemérot sankcijas vai pasakumus parvaldibas iestades locekliem, un jebkurai
citai personai, kas saskana ar valsts tiesibu aktiem ir atbildigas par parkapumu.

3. Kompetentajam iestadém tiek pieskirtas visas izmekl&Sanas pilnvaras, kas
vajadzigas to pienakumu izpildei. Izmantojot pilnvaras, kompetentas iestades ciesi
sadarbojas, lai nodro$inatu, ka sankcijas vai pasakumi dod v€lamos rezultatus, un
saskano savu ricibu, nodarbojoties ar lietam, kam ir parrobezu raksturs."

Ieklauj 99.a, 99.b, 99.c, 99.d un 99.e pantu:
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"99.a pants

1. So pantu pieméro, ja:

(2)
(b)

(©)

(d)

(®

(g

(h)

(1)

G

(k)

PVKIU veic darbibu, neiegiistot atlauju, tada veida parkapjot 5. pantu;

parvaldibas sabiedribas uzpéméjdarbiba tik veikta bez ieprieksgjas
atlaujas iegiiSanas, parkapjot 6. pantu;

ieguldijumu sabiedribas uznéméjdarbiba tik veikta bez ieprieksgjas
atlaujas iegiiSanas, parkapjot 27. pantu,

bitiska lidzdaliba parvaldibas sabiedriba ir iegiita, tieSi vai netie$i, vai
Sada butiska lidzdaliba parvaldibas sabiedriba ir palielinajusies ta, ka tai
piederosa balsstiesibu vai kapitala dala sasniedz vai parsniedz 20 %,
30% vai 50%, vai ar1 ta, ka parvaldibas sabiedriba kliist par
meitasuznémumu (turpmak — planota lidzdalibas iegtiSana), rakstiski
nepazinojot parvaldibas sabiedribas kompetentajam iestadém, kuras
ieguvejs velas iegiit vai palielinat biitisku lidzdalibu, parkapjot 11. panta
1. punktu;

biitiska Iidzdaliba parvaldibas sabiedriba tiek likvideta, tiesi vai netiesi,
val samazinata ta, ka tas TpaSuma esoSo balsstiesibu vai kapitala dala
samazinatos lidz 20 %, 30 % vai 50 %, vai arl ta, ka parvaldibas
sabiedriba parstatu biit par meitasuznémumu, rakstiski nepazinojot
kompetentajam iestadem, parkapjot 11. panta 1. punktu;

parvaldibas sabiedriba ir sanémusi atlauju, sniedzot nepatiesas zinas vai
izmantojot citus nelikumigus lidzeklus, parkapjot 7. panta 5. punkta
b) apakspunktu;

ieguldijumu sabiedriba ir sanémusi atlauju, sniedzot nepatiesas zinas vai
izmantojot citus nelikumigus Iidzeklus, parkapjot 29. panta 4. punkta
b) apakSpunktu;

parvaldibas sabiedriba, Iidzko uzzina par iegiiSanu vai atsavinasanu, kas
izraisa lidzdalibas palielinaSanos vai samazinasanos, parkapjot kadu no
Direktivas 2004/39/EK 11. panta 10. punkta mingtajiem
pamatnosacijumiem, neinformé kompetentas iestades par S§is lidzdalibas
iegiiSanu vai atsavinasanu, parkapjot 11. panta 1. punktu;

parvaldibas sabiedriba vismaz reizi neinformé kompetento iestadi gada
par akcionaru un dalibnieku vardiem, kuriem ir butiska Iidzdaliba un
Sadas lidzdalibas lielumu, parkapjot 11. panta 1. punktu;

parvaldibas sabiedriba neveic procediras un pasakumus, kas noteikti
saskana ar wvalsts tiesibu aktiem, Tistenojot 12.panta 1. punkta
a) apakSpunktu;

parvaldibas sabiedriba neizpilda struktiiras un organizatoriskas prasibas,
kas noteiktas saskana ar valsts tiesibu aktiem, istenojot 12. panta
1. punkta b) apakSpunktu;
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(D

(m)

(n)

(0)

()

(@

(r)

(s)

ieguldijumu sabiedriba neveic procediiras un pasakumus, kas noteikti
saskana ar valsts tiesibu aktiem, 1stenojot 31. pantu;

parvaldibas sabiedriba vai ieguldijumu sabiedriba neizpilda prasibas, kas
saistitas ar tas funkciju deleg€Sanu treSam personam, kas noteiktas
saskana ar valsts tiesibu aktiem, 1stenojot 13. un 30. pantu;

parvaldibas sabiedriba vai ieguldijumu sabiedriba neievéro ricibas
noteikumus, kas noteikti saskana ar valsts tiesibu aktiem, 1stenojot 14. un
30. pantu;

depozitarijs neizpilda savus uzdevumus kas noteikti saskana ar valsts
tiesibu aktiem, stenojot 22. panta 3. l1idz 7. punktu;

ieguldijumu sabiedriba un attieciba uz katru tas parvaldito kopigo
fondu — parvaldibas sabiedriba atkartoti nepilda saistibas attieciba uz
PVKIU ieguldijumu politiku, ko paredz valsts tiesibu akti, Istenojot
VII nodalu;

parvaldibas sabiedriba vai ieguldijjumu sabiedriba neizmanto riska
parvaldibas procesu un arpusbirzas instrumentu vértibas preciza un
neatkariga noveért§juma procesu ko paredz valsts tiesibu akti, Tstenojot
51. panta 1. punktu;

ieguldijumu sabiedriba un attieciba uz katru tas parvaldito kopigo
fondu — parvaldibas sabiedriba atkartoti nepilda saistibas attieciba uz
informaciju, ko sniedz iegulditajiem, kas noteiktas saskapa ar valsts
tiesibu aktiem, stenojot 68. lidz 82. pantu;

parvaldibas sabiedriba vai ieguldijumu sabiedriba, kas tirgo tas parvaldita
PVKIU sertifikatus dalibvalsti, kas nav PVKIU piederibas dalibvalsts,
nepilda pazinosanas prasibas, kas noraditas 93. panta 1. punkta.

2. Dalibvalstis nodroSina, ka administrativas sankcijas un pasakumi, ko var
piemérot visos 1. punkta min&tajos gadijumos, ietver vismaz:

(2)

(b)

(©)

(d)

(e)

publisku pazinojumu, kura norada fizisko vai juridisko personu un
parkapuma biitibu;

rikojuma izdoSanu, ar ko fiziskajai vai juridiskajai personai pieprasa
partraukt $adu ricibu un atturéties no $adas ricibas atkartoSanas;

parvaldibas sabiedribas vai PVKIU gadijuma — atlaujas atsaukSanu
parvaldibas sabiedribai vai PVKIU;

pagaidu aizliegumu veikt funkcijas sabiedribas visiem parvaldibas
sabiedribas vai ieguldijumu sabiedribas parvaldes struktiiras locekliem
vai jebkurai citai atbildigai fiziskai personai;

juridiskas personas gadijuma — administrativas finansialas sankcijas lidz

10 % apméra no minétas juridiskas personas kop€ja apgrozijuma
iepriek§€ja  uzpémejdarbibas gada. Ja  juridiska persona ir
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matesuznémuma filiale, attiecigo kop&jo gada apgrozijumu veido
kopg&jais gada apgrozijums, kas ir noradits galvena matesuznémuma
konsolidétaja parskata par ieprieksgjo uznémejdarbibas gadu;

(f) fiziskas personas gadijuma — administrativas finansialas sankcijas Iidz
EUR 5000 000 apmé&ra vai atbilstoSa vertiba attiecigas valsts valiita
dalibvalsti, kur euro nav oficiala valiita, $is direktivas speka stasanas
diena;

(g) ja var noteikt parkapuma dé] giito labumu vai noveérstos zaud&jumus —
uzlikto administrativo finansialo sankciju apmérs var but Ilidz So
ieguvumu vai zaud€jumu divkarsai summai.

99.b pants

Dalibvalstis nodroSina, ka kompetentas iestades bez nepamatotas kavésanas publisko
visas sankcijas vai pasakumus, ko pieméro par to valsts tiesibu aktu parkapsanu, kas
pienemti $is direktivas TstenoSanai, tostarp informaciju par parkapuma veidu un
butibu un par parkapumu atbildigo personu identitati, ja vien $ada informacijas
publiskoSana nerada nopietnu apdraudéjumu finanSu tirgu stabilitatei. Ja S$ada
publicéSana iesaistitajam personam raditu nesamérigu kaitgjumu, kompetentas
iestades sankcijas vai pasakumus publicg, ieverojot anonimitati.

99.c pants

1. Dalibvalstis nodroSina, ka, nosakot administrativo sankciju vai pasakumu veidu un
administrativo finansialo sankciju Itmeni, kompetentas iestades nem vera visus
atbilstoSos apstaklus, tostarp:

(a) parkapuma nopietnibu un ilgumu;

(b) atbildigas fiziskas vai juridiskas personas atbildibas limeni;

(c) atbildigas fiziskas vai juridiskas personas finansialo ietekmi, par ko
liecina atbildigas juridiskas personas kop€jais apgrozijums vai atbildigas

fiziskas personas gada ienakumi;

(d) atbildigas fiziskas vai juridiskas personas ieguvumu vai neradusos
zaud@jumu, ja tos var noteikt, nozimi;

(e) atbildigas fiziskas wvai juridiskds personas sadarbibas Iimeni ar
kompetento iestadi;

(f) atbildigas fiziskas vai juridiskas personas ieprieks izdaritos parkapumus.

2. EVTI saskana ar Regulas (ES) Nr. 1093/2010 16. pantu pienem kompetentajam
iestadem paredz€tas pamatnostadnes attieciba uz administrativo pasakumu un
sankciju veidiem un administrativo finansialo sankciju Iimeni.

99.d pants
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(15)

1. Dalibvalstis nodrosina, ka kompetentas iestades izveido efektivus mehanismus, lai
iedroSinatu zinot kompetentajam iestadém par gadijumiem, kad parkapti valsts
tiesibu akti, ar ko Tsteno So direktivu.

2. Sa panta 1. punkta min&tajos mehanismos ietilpst vismaz:

(a) konkrétas procediras zinojumu par parkapumiem sanems$anai un
turpmakai ricibai,
(b) ieguldijumu sabiedribu un parvaldibas sabiedribu to darbinieku pienaciga

aizsardziba, kuri zino par sabiedriba izdaritiem parkapumiem;

(c) personas datu aizsardziba, gan attieciba uz personu, kura zino par
parkapumiem, gan attieciba uz fizisko personu, kas, iesp&ams, ir
atbildiga par parkapumu saskana ar principiem, kas noteikti Eiropas
Parlamenta un Padomes Direktiva 95/46/EK(*).

3. Dalibvalstis pieprasa, lai iestadem bitu izstradatas atbilstoSas procediras, kas
lautu to darbiniekiem, izmantojot specialu zinoSanas kanalu iestades iekSieng, zinot
par parkapumiem.

99.e pants

1. Dalibvalstis reizi gada nostta EVTI apkopotu informaciju par visiem pasakumiem
vai sankcijam, kas piemérotas saskana ar 99. pantu. EVTI So informaciju publicé
gada zinojuma.

2. Ja kompetenta iestade ir publicjusi pasakumu vai sankcijas, ta par pasakumu vai
sankcijam zino ari EVTIL. Ja publicéts pasakumus vai sankcijas attiecas uz
parvaldibas sabiedribu, EVTI pievieno atsauci uz publicéto pasakumu vai sankcijam
parvaldibas sabiedribu saraksta, ko publicg saskana ar 6. panta 1. punktu.

3. EVTI izveido istenoSanas tehnisko standartu projektus attieciba uz informacijas
nosiitisanas procediiram un veidlapam, kas mingtas $aja panta.

Komisijai tiek deleggtas pilnvaras pienemt punkta pirmaja dala min&tos Tsteno$anas
tehnisko standartu noteikumus saskana ar Regulas (ES) Nr. 1095/2010 15. pantu.

EVTI iesniedz Sos 1stenoSanas tehnisko standartu projektus Komisijai Iidz [ierakstit
datumu]."

(*) OVL281,23.11.1995., 31. Ipp."
Ieklauj sadu 104.a pantu:
"104.a pants

1. Dalibvalstis saskana ar So direktivu izmantoto personas datu apstradei dalibvalstis
pieméro Direktivu 95/46/EK.
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(16)

(17)

(18)

(D)

2)

2. Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (EK) Nr. 45/2001(*) attiecas uz personas
datu apstradi, ko veic EVTI saskana ar So direktivu."

(*) OVLSE,12.1.2001., 1. Ipp."
Direktivas 112. panta 2. punktu aizstaj ar $adu:

"2. Pilnvaras piegemt 12., 14., 43., 51., 60., 61., 62., 64., 75., 78., 81., 95. un
111. panta min&tos delegétos aktus Komisijai pieskir uz ¢etru gadu laikposmu no
2011. gada 4.janvara. Pilnvaras piepemt 50.a panta minétos delegétos aktus
Komisijai pieskir uz cetru gadu laikposmu no 2011. gada 21.jalija. Pilnvaras
pienemt 26.b a panta minétos delegStos aktus Komisijai pieSkir uz Eetru gadu
laikposmu no [..]. Komisija izstrada zinojumu par delegétajam pilnvaram vélakais
seSus ménesus pirms minéta ¢etru gadu laikposma beigam. Pilnvaru delegésana tiek
automatiski pagarinata uz tada pasa ilguma laikposmiem, ja vien Eiropas Parlaments
vai Padome to neatsauc saskana ar 112.a pantu."”

Direktivas 112.a panta 1. punktu aizstaj ar sadu:

"1. Eiropas Parlaments vai Padome jebkura laika var atsaukt Direktivas 12., 14.,
26.b, 43., 50.a, 51., 60., 61., 62., 64., 75., 78., 81., 95. un 111. pantd min&to pilnvaru
delegesanu."

Direktivas I pielikumu groza saskana ar §1s direktivas pielikumu.

2. pants

Dalibvalstis v&lakais Iidz [..] piepem un public€ normativos un administrativos aktus,
kas vajadzigi, lai izpilditu §is direktivas prasibas. Dalibvalstis tiilit dara zinamus
Komisijai min€to noteikumu tekstus.

Sa panta 1. punkta min&tos normativos un administrativos aktus pieméro no [..].

Kad dalibvalstis pienem min&tos noteikumus, tajos ieklauj atsauci uz $o direktivu vai
Sadu atsauci pievieno to oficialajai publikacijai. Dalibvalstis nosaka, ka izdarama
Sada atsauce.

Dalibvalstis dara Komisijai zinamus to tiesibu aktu galvenos noteikumus, ko tas
pienem joma, uz kuru attiecas $1 direktiva.

3. pants

Si direktiva stajas speka divdesmitaja diena péc tas publicéSanas Eiropas Savienibas
Oficialaja Vestnest.

4. pants

Si direktiva ir adreséta dalibvalstim.
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Brisele,

Eiropas Parlamenta varda —
priekssédetajs

Padomes varda —
priekssédetajs
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PIELIKUMS
I pielikuma A saraksta 2. punktu aizstaj ar $adu:
"2. Zinas par depozitariju:
2.1. PVKIU depozitarija identitate un ta pienakumu apraksts;

2.2. Depozitarija delegéto glabasanas funkciju apraksts, delegata identifikacija un
intere$u konflikti, kas var rasties no $adas delegésanas."
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