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Javaslat
AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS IRANYELVE

az atruhazhatoé értékpapirokkal foglalkozo6 kollektiv befektetési vallalkozasokra
(AEKBYV) vonatkozé torvényi, rendeleti és kozigazgatasi rendelkezések
osszehangolasarol szol6 2009/65/EK iranyelvnek a letétkezel6i funkciok, javadalmazasi
politikak és szankciok tekintetében torténo modositasarol

(EGT-vonatkozast széveg)
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INDOKOLAS

1. A JAVASLAT HATTERE
1.1. Altalanos rész

Az AEKBV-iranyelv 1985-ben tortént elfogadasa ota az iranyelvben meghatarozott
letétkezeldkre vonatkozd szabalyok nem valtoztak: altalanos elvekbdl allnak, amelyek
meghatarozzak a letétkezelok feladatait. A f6 AEKBV-szabaly szerint az AEKBV valamennyi
eszkozét letétkezelore kell bizni. A letétkezeld a nemzeti jogszabalyok szerint felel a feladatai
teljesitésének elmulasztasabol eredéen elszenvedett veszteségekért. Az AEKBV-iranyelv
amellett, hogy gondatlansagon alapuldé szabalyt alkalmaz, hivatkozik a nemzeti
jogszabalyokra ezen feladatok pontos koriilirdsa tekintetében. A hivatkozas jelentds teret
enged eltérd értelmezéseknek a letétkezeldi feladatkdr vonatkozasaban, illetve az azok
gondatlan teljesitésével kapcsolatos feleldsséget illetden. Ennek eredményeképpen eltérd
megkozelitések alakultak ki az Unidban, ami ahhoz vezetett, hogy az AEKBV-befekteték
kiiléonboz0 szintli védelemben részesiilnek a kiilonb6zd joghatdsagok esetében.

A felelésségi szabalyra vonatkozo nemzeti eltérések lehetséges kovetkezményei a Lehman-
cs6d' és a Madoff-csaldas nyoman keriiltek elétérbe. A Madoff-csalas kovetkezményei
kiilondsen sulyosak voltak néhany unids tagallamban. Egy esetben egy alap, amely Madoff
feeder alapjaként tevékenykedett, koriilbeliil 1,4 millidrd eur6t veszitett. A Madoff-csalas
nagy léptéke 1ényegében hosszl ideig észrevétlen maradt, mivel a letétkezeld az eszkdzok
letéti Orzését atruhdzta egy Bernard Madoff altal vezetett véllalatra, az egyesiilt 4llamokbeli
Bernard Madoff Investment Securities nevii brokercégre. Ugyanakkor Bernard Madoff volt a
pénziigyi eszk6zok ezen alap nevében torténd beszerzéséért felelos vezetd és broker is. A
Madoff-eset szamos fontos kérdést vetett fel az AEKBV-alapokkal kapcsolatban. El3szor is
felveti a kérdést, hogy egy AEKBV-alap nevében eljard letétkezelé pontosan milyen
feltételekkel ruhazhatja at az eszkozok letéti Srzését egy alletétkezelSre. A jelenlegi AEKBV-
iranyelv nem rendelkezik a pontos feltételekrdl, amelyek alapjan a letéti Orzést at lehet
ruhazni.

A Madoft-eset felveti az Osszeférhetetlenség kérdését is. Pontosabban azt, hogy milyen
mértékben engedhetd meg egy befektetési alap kezeldje szdmara, hogy ugyanahhoz a
vallalatcsoporthoz tartozzon, mint az az alletétkezeld, amelyre a letéti Orzést atruhaztak.
Valoban remélheté-e, hogy az alapkezeld mindig olyan modon tevékenykedik, ami megvédi
az alap befektetdinek az érdekét, amennyiben az alapkezeld azoknak az eszk6zoknek az
alletétkezeldje, amelybe befektetnek? A letétkezeld fiiggetlenségével kapcsolatban felmeriild
osszeférhetetlenség tekintetében az AEKBV-iranyelv csak azt az altalanos elvet mondja ki,
hogy egy vallalat nem kezelhet egy AEKBV-alapot és nem tevékenykedhet ugyanakkor annak
letétkezeldjeként. Az  AEKBV-iranyelv nem  tartalmaz szabalyokat  azon
Osszeférhetetlenséggel kapcsolatban, amely felmeriilhet abban az esetben, ha az alapkezelési
¢s a letétkezelési funkciokat ugyanarra a harmadik félre ruhazzak at.

A pénziigyi valsag egyik kovetkezménye volt a Lehman Brothers International Europe, a Lehman
egyesiilt kiralysagi cégének a csodje 2008-ban. Ezt a céget biztak meg alletétkezeloként néhany
kollektiv befektetési alap eszkozeinek érzésével (habar ezek nem AEKBV-alapok voltak, a szabalyozoi
modell a letétkezelre vonatkozé szabalyok tekintetében hasonlé volt az AEKBV-re vonatkozohoz).
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Végezetiil a Madoff-eset 4ltalanos bizonytalansagot is felszinre hozott az AEKBV-
keretszabdlyozdson beliil, kiillondsen az elsddleges letétkezeld feleldsségével kapcsolatban,
amennyiben a letéti 6rzést egy alletétkezelére ruhazzak at. A vonatkozé AEKBV-iranyelv
vilagos és egyértelmi rendelkezéseinek hianyaban az 4truhézas esetében fennalld feleldsség
kérdését kiilonbozoképpen kezelik az egyes tagallamokban.

A Madoff-eset elétérbe allitotta az AEKBV teriiletének egyik lényegi fejleményét: mikozben
az AEKBV befektetési komyezete fejlodstt, a letétkezel6kre vonatkozo AEKBV-
rendelkezések nem valtoztak. Az AEKBV-k a pénziigyi eszkozok széles korébe tudnak
befektetni, amelyek Osszetettebbek lehetnek és az Union kivill is (példaul a feltdrekvd
piacokon) kibocsathatdk és letétben tarthatok; az alapok portfolioi egyre diverzifikaltabbakka
¢és nemzetkozibbé valnak.

Ennek kovetkeztében egyre gyakoribba valik az eszkozok alletétkezelési megallapodasok
révén torténd birtoklasa az alap befektetési stratégidinak biztositasa érdekében. A Madoft-
csalds megmutatta, hogy az atruhazott alletétkezelési haldzatokkal kapcsolatos kockézatok
nem mindig elhanyagolhatdéak. Az alletétkezeld szintjén eszkozvesztés kovetkezhet be,
aminek az oka lehet az alletétkezeld altal elkovetett csalds, az alletétkezeld gondatlansaga
vagy csédje. A jelenlegi AEKBV-keretszabalyozis szerint nem vildgos, hogy milyen
kotelezettségei vannak a letétkezeldnek az alletétkezeld kivalasztasa és feliigyelete soran.
Ennek eredményeképpen jogbizonytalansdg van akoriil, hogy milyen mértékben felel a
letétkezeld az alletétkezeld szintjén keletkezd veszteségekért.

Megjegyzendd, hogy 2010. julius 12-én a Bizottsag javaslatot tett az AEKBV-befektetk
kartalanitdsi rendszereinek kiterjesztésére. A 97/9/EK irdnyelv modositasainak célja az olyan
helyzetek szabdlyozasa volt, amikor egy letétkezeld felel a letétkezeld eszkdzvesztéséért, de
nincs ra fedezete. Ez tovabbi eszkozt jelentene az AEKBV-befekteték védelmének
novelésére. A jelenlegi szakaszban azonban a javaslatot még nem fogadta el a Tandacs, és még
tovabbi targyaldsok folynak rola.

Ezenkivill a pénziigyi valsag arra is ravilagitott, hogy a pénzintézeteken beliil elterjedten
alkalmazott javadalmazasi és 0sztonz6 rendszerek maguk is sulyosbitottdk a valsag hatasat és
nagysagrendjét. A javadalmazasi politikdk hozzajarultak a rovid tdva dontéshozatalhoz, és
tulzott kockazatvallalasra 6sztonoztek.

Végezetiil a nemzeti szankcionalasi rendszerek elemzése, amelyet a Bizottsag folytatott le a
felligyeleti bizottsagokkal (az atalakulas utan 0j néven: europai felligyeleti hatdsagok) egyiitt,
szamos eltérést és problémat talalt, amelyeknek negativ hatdsuk lehet az unids jogszabalyok
megfeleld alkalmazasara, a pénziigyi feliigyelet eredményességére és végsd soron a
versenyre, a pénziigyi piacok stabilitasara és integritasara, valamint a fogyasztovédelemre. A
pénziigyi szolgaltatdsok agazataban a szankcidrendszerek megerdsitésérol szold, 2010.
december 9-i kozleményében® a Bizottsig ezért kozos unids minimumkritériumok
meghatarozasat javasolta bizonyos kozponti kérdések esetében a nemzeti szankcidrendszerek
konvergencidja és megerdsitése érdekében. A Bizottsag ezeket a kozos szabalyokat az érintett
agazat jellemzOihez igazitva belefoglalta az ¢érintett 4gazati unidés jogszabalyok
(tokekovetelményekrdl szolo iranyelvek (CRD 1V), pénziigyi eszkdzok piacairdl szolo
iranyelv (MiFID), piaci visszaélésrdl szolo iranyelv, atlathatosagi iranyelv) feliilvizsgalatara
vonatkoz6 valamennyi nemrégiben kiadott javaslatdba. E folyamat természetes kovetkezd
1épése ennek a munkanak a kiterjesztése az AEKBV-keretszabalyozasra.

2 COM(2010) 716 végleges.
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Ez a javaslat egy szélesebb korti jogalkotasi csomag részét képezi, amelynek célja a
fogyasztok pénzpiacokba vetett bizalméanak helyreéllitasa. A csomagnak két masik része van.
Az egyik a biztositasi kozvetitésrol szold 2002/92/EK iranyelv alapos atdolgozasa annak
érdekében, hogy a fogyasztok biztositdsi termékek vasarlasakor magas szintli védelmet
¢lvezzenek. A csomag zard részének az a célja, hogy javitsa a befektetési piac atlathatésagat a
lakossagi befektetok szamara (a befektetési termékekkel kapcsolatos kiemelt informacidkat
tartalmazé dokumentumokrol sz616 rendeletre iranyuld javaslat).

1.2. Az érdekeltekkel folytatott konzultaciok eredményei és hatasvizsgalat
1.2.1.  Konzultacio az érdekeltekkel

2009. julius 3-4n a Bizottsag konzultaciot kezdeményezett az AEKBV-letétkezelokkel. Ezt
kovette a visszajelzéseket tartalmazé dokumentum ugyanazon év novemberében’. A
konzultacié eredményeit, az EEPH szakmai megjegyzéseivel kiegészitve, megfeleléen tikrozi
a hatasvizsgalati jelentés.

2010. december 9-én a bizottsagi szolgdlatok egy masodik nyilvanos konzultaciot
kezdeményeztek az AEKBV-letétkezeli funkciordl és a vezetdk javadalmazasarol, amely
2011. januar 31-én zarult le. Osszesen 58 valasz érkezett, amelyek tobbsége a feliilvizsgalati
kezdeményezés sz¢les tAmogatottsagat jelezte, kiilondsen a letétkezeldi funkcio tisztdzasa és a
szabalyozasi kornyezet azon egyszerlsitése tekintetében, amelyet az ABAK-iranyelvvel
torténd  Osszehangoldsra vonatkozé javaslat eredményezne’. A valaszadok azonban
kritikusabb allaspontot fogalmaztak meg a letétkezeléi felelésség kérdése tekintetében”.

Mindkét konzultacio visszajelzései megtaldlhatok az emlitett hatasvizsgalat 2. mellékletében.

A kozigazgatasi szankciok kérdése tekintetében a jelentés a bizottsagi szolgélatok altal
készitett és az eurdpai értékpapir-bizottsag (ESC) valamint az EEPH szamara megkiildott
eseti kérdoéiv valaszait tiikrozi. A tagallamok altal a kérddivre adott valaszok Osszegzése a
hatasvizsgalat 7. mellé¢kletében talalhato.

1.2.2.  Hatasvizsgalat

A hatésvizsgalat 6t kérdésre Osszpontositott: jogosultsag letétkezeldi tevékenységre, a
letétkezelés atruhdzasanak kritériumai, feleldsség a letétkezelésben levd eszkozok
elvesztéséért, AEKBV-vezetdk javadalmazasa és az AEKBV-szabalyok megsértése esetén
alkalmazott szankciok.

Jogosultsag letétkezeloi tevékenységre

A jelenlegi AEKBV-keretszabalyozas keveset mond azokrdl az intézményekrél, amelyek
AEKBV-alap letétkezeldi tevékenységére jogosultak. A 23. cikk (3) bekezdése szerint a
tagallamok jelentds szabadsaggal rendelkeznek annak meghatdrozasara, hogy mely
intézményeket tekintenek jogosultnak AEKBYV letétkezelési tevékenység folytatisara, feltéve,

Hozzéférhetd a kovetkezd internetes oldalon:
http://ec.europa.cu/internal_market/consultations/docs/2009/ucits/feedback statement en.pdf

A valaszadok kategoriai: vallalatok és ipari szovetségeik (46), tagallamok kozigazgatasi szervei (11) és
fogyasztoi szervezetek (1).

A két nyilvanos konzultacié hozzaférheto a kdvetkez6 weboldalakon:
http://ec.europa.eu/internal_market/consultations/docs/2009/ucits/consultation_paper_en.pdf; és
http://ec.europa.eu/internal _market/consultations/docs/2010/ucits/consultation_paper_en.pdf
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hogy az intézmények teljesitik a 23. cikk (2) bekezdésének kovetelményeit (azaz prudencialis
szabalyozas ¢és folyamatos feliigyelet alatt allnak).

Ez eltéré megkozelitésekhez vezetett az egyes tagallamokban: abbol a 17 tagallambol, ahol
eldiras szerint csak hitelintézetek lehetnek letétkezeldk, 12 konkrét tékekdvetelményeket
alkalmaz mér a letétkezel6i tevékenység folytatasa vagy mas kapcsolodo AEKBYV letétkezelSi
funkciok ellatdsa esetére. Azon tagallamok koziil, ahol nem csak hitelintézetek folytathatnak
AEKBV letétkezeléi tevékenységet, csak 3 koveteli meg a letétkezel6ktSl tovabbi
tokekovetelmények teljesitését.

Az AEKBV-alapok letétkezeléi tevékenységére jogosult jogalanyokra vonatkozd nemzeti
eltérések jelentds jogbizonytalansagot okozhatnak és eltérd szintli befektetdvédelemhez
vezethetnek. Tovabba, amennyiben nem csak hitelintézetek vagy befektetési vallalkozasok
szamara engedélyezett a letétkezeldi tevékenység folytatdsa minimum tékekdvetelmények
eléirasa nélkiil, az jelentés kockazattal jar az ilyen jogalanyok szamara rendelkezésre allo
forrasokkal kapcsolatban.

Harom lehetdség meriilt fel azon intézmények korének harmonizalasara, amelyek megitélés
szerint elegendd garanciat tudnak nyujtani a letétkezeldi tevékenység folytatdsdhoz sziikséges
prudencialis szabalyozas és tokekovetelmények tekintetében. A hatasvizsgalat megallapitja,
hogy mind a hitelintézetek, mind a szabalyozott befektetési vallalkozasok elegendd garanciat
tudnak nyujtani az AEKBV letétkezelSi tevékenység folytatasahoz sziikséges prudencialis
szabalyozas, tokekovetelmények és hatékony feliigyelet tekintetében. Egyéb intézmények
(mint pl. tigyvédi irodék, kozjegyzok) megitélés szerint nem tudjdk ezeket a garancidkat
nyujtani és ezért, amennyiben AEKBV letétkezelSi tevékenységet akarnak folytatni, at kell
alakulniuk szabalyozott befektetési vallalkozasokka. Mivel a legtobb AEKBV-letétkezeld mar
hitelintézet vagy szabalyozott befektetési vallalkozas, ezért a kivalasztott lehetdség csak az
engedéllyel nem rendelkezd szolgaltatok sziik korét érintené. A kdzjegyzok és ligyvédi irodak
szamara nyilvanvaloan tovabbra is engedélyezett a hagyomanyos szakteriiletiikon letétkezeldi
tevékenység folytatdsa olyan nem AEKBV-alapok szamara, mint a kis kockazati tékealapok
¢s magantdkealapok, amelyek ritkan fektetnek be tézsdei értékpapirokba.

Letétkezelés atruhdzasa

Az AEKBV-iranyelv 2001-ben bevezetett modositasai kiterjesztették az AEKBV szamara
engedélyezett eszkozok korét 0j eszkozosztalyokra’. Ennek eredményeképpen az AEKBV-
alapkezelok sokkal tobb orszagban és sokkal Gsszetettebb eszkdzokbe fektetnek be, mint
1985-ben. Amikor tobb befektetési lehetdség meriil fel kiillonboz6é harmadik orszagbeli
joghatésagokban, novekszik ezen joghatosdgokban az alletétkezeld kijeldlésének a
szlikségessége.

Az engedélyezett befektetési eszkozok korének bévitése ellenére az AEKBV-iranyelv nem
hatdrozza meg azokat a feltételeket, amelyekkel a letétkezeld atruhdzhatja a letétkezelési
tevékenységet egy alletétkezelore. Az egyértelmiiség hianya fennall azon feltételek esetében,
amelyekkel az atruhdzas megtorténhet (pl. az atruhazéds objektiv indoka, az alletétkezeld

Ezek kozé tartoznak a pénzpiaci eszk6zok, indexhez kotott alapok mint példaul tdzsdei kereskedésii
alapok, alapok alapjai, szarmaztatott termékek (opciok, swap tigyletek, hataridos tigyletek) és tozsdén
kiviili szarmaztatott termékek. Lasd a 2007/16/EK iranyelvet, amely hozzaférhetd a kovetkezo
weboldalon:
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=0J:L:2007:079:0011:0019:HU:PDF
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kivalasztasahoz szlikséges szakértelem szintje, az alletétkezeld folyamatos feliigyeletének
intenzitdsa), valamint azon feltételek esetében is, amelyek fenndlldsa esetén a letétkezelési
tevékenység kivételesen atruhazhat6 egy olyan harmadik orszagbeli letétkezeldre, amely nem
teljesiti a prudencidlis ¢és feliigyeleti eldirdsokat.

A hatasvizsgalat megallapitja, hogy a letétkezeldi tevékenység atruhazasara érvényesiteni kell
az alletétkezeld kivalasztasa és kijelolése soran alkalmazandé gondossag szabalyait, valamint
az alletétkezel6i tevékenység folyamatos feliigyeletére vonatkozo szabalyokat. Abban a ritka
esetben, amikor egy AEKBV befektetési stratégiaja részeként olyan orszagokban kibocsatott
pénziigyi eszkdzokbe fektet be, ahol eldiras a helyi letétkezeld, viszont nem miikodik olyan
letétkezeld, amely meg tud felelni a fenti atruhazési kovetelményeknek és prudencidlis
eléirasoknak, akkor az atruhazas szigoru feltételek teljesitése mellett mégis engedélyezett .

Felelosség

Az AEKBV-iranyelv 24. cikke szerint a letétbe helyezett pénziigyi eszkozok elvesztése esetén
felelosség csak az ,,indokolatlan kotelezettségszegés™ vagy ,.ezen kotelességek nem megfeleld
teljesitése” esetén meriil fel. Ezek a jogi kifejezések kiillonbozo értelmezésekhez és ezaltal a
befektetdvédelem eltéréseihez vezettek a tagdllamokban. Néhany tagillam ugynevezett
»szigoru” feleldsségi rendszert alkalmaz, amelyben a letétkezelének azonnal meg kell
téritenie az AEKBV eszkozvesztését, mig mas tagallamokban azon a nézeten vannak, hogy az
eszkozvesztés nem mindig jelenti a letétkezeld indokolatlan kotelezettségszegését, aminek az
adott letétkezeld feleldsségre vonasdhoz kell vezetnie. Kovetkezésképpen a feleldsségi
eléirasok nem egyformdk valamennyi tagallamban.

A feleldsség kérdése a letétkezeldi tevékenység atruhdzédsakor a legfontosabb. A 22. cikk (2)
bekezdése szerint a letétkezeld feleldsségét ,,nem befolydasolja az a tény, hogy az eszkozok egy
részét vagy egészét egy harmadik félnek letéti 6rzés céljabol dtadta”. Az AEKBV-iranyelv
nem tartalmaz tovabbi rendelkezéseket a pénziigyi eszkoz elvesztéséért viselt feleldsség
tekintetében, amennyiben a letéti drzést harmadik félre ruhdztak at. Erre a kérdésre a 22. cikk
(2) bekezdésében meghatarozott altalanos elv vonatkozik, amely nagy szabadsagot biztosit a
tagallamoknak az értelmezés soran. Példaul néhany tagallam csak az alletétkezelo feliigyeletét
irja eld, ami azt jelenti, hogy a letétkezel6t nem vonjak felel0sségre veszteség esetén, ha
bizonyitja, hogy megfelelden teljesitette a felligyeleti kotelezettségét (gondatlansagon alapul6d
eldiras). Ezzel szemben mds tagillamok eldirjak az eszk6zok megtéritését fliggetlenil attol,
hogy teljesitették-e a felligyeleti kotelezettséget. A Madoff-eset ramutatott a szigora
feleldsségrol és a gondatlansagrol szolo eldirasok kozotti alapvetd kiillonbségre.

A hatéasvizsgalat megallapitja, hogy a ,szigori felelosségi” eldiras, amely alapjan a
letétkezelének mulasztastdl vagy gondatlansagtol fiiggetleniil meg kell téritenie a letétbe
helyezett eszk6zok elvesztését, egyrészt a befektetok védelmének magas szintjéhez vezet,
masrészt egységes eldirasokat biztosit az egész Unioban. A lakossagi befektetok igényeivel
Osszhangban a letétbe helyezett eszkozok elvesztéséért viselt felelosségnek egységes unios
kovetelményeken kell alapulnia, amely ,,szigoru feleldsséget” ir el az elvesztett eszkdzok
elsddleges letétkezeld koltségére torténd megtéritését illetden, és nem teszi lehetdové az
elsddleges letétkezeld mentesitését a kotelezettség aldl az atruhazott letétkezelés esetében.

Javadalmazas

Mivel az AEKBV-vezeték javadalmazasa, legalabbis részben, az alap teljesitményén alapul,
ez — a lehetséges nyereség novelése érdekében — Osztonzi az alap portfolidja esetében a
kockazati szint novelését. A magasabb kockézat azonban nagyobb lehetséges veszteséget
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eredményezhet az alap befektetdi szdmara, mint amire az alap nyilvadnossagra hozott
kockazati profilja alapjan szamithatndnak. A javadalmazasi struktirdk eltorzulhatnak olyan
iranyban, hogy a vezetdk részesednek a keletkezd nyereségbdl, de nem részesednek a
keletkezd veszteségekbdl, ami tovabbi 0sztonzét jelent magasabb kockazatu stratégiak
alkalmazésara. Tovabba a javadalmazasi struktardkat ritkdn hozzak nyilvdnossagra az alap
kibocsatasi dokumentumaiban, ezaltal a befektetok nem tudjék elszamoltatni a vezetdket az
alap teljesitésével dsszhangban levé vezetdi javadalmazas tekintetében.

A tervek szerint olyan el6iras bevezetésére keriil sor, amely szerint az AEKBV alapkezel
tarsasagnak olyan javadalmazasi politikat kell alkalmaznia, ami 6sszhangban van az AEKBV-
alap hatékony és eredményes kockazatkezelésével és megfelel a javadalmazasra vonatkozo
minimalis elveknek. Az AEKBV alapkezel$ tarsasag szamara azt is eldirjak, hogy az
AEKBV-alap éves jelentésében megfelelé részletességgel nyilvanossagra hozza az adott
pénziigyi évre vonatkozé javadalmazas Gsszegét.

Szankciok

Az AEKBV-iranyelvben megallapitott kotelezettségek megsértése esetén alkalmazandd
szankciokra vonatkozd nemzeti szabalyok Bizottsag altali elemzése harom kiemelkedd
jellemzot allapitott meg: 1. a jogsértések azonos kategoriaiban alkalmazott pénziigyi szankciok
(azaz birsagok) Osszegének eltérései; ii. eltérd kritériumok alkalmazasa a kozigazgatasi
szankciok Osszegének meghatarozasa sordn; ¢és iii. eltérések a szankciok alkalmazasanak
szintjében.

A javasolt politika célja a harmonizdlds minimdlis szintjének elérése a szankcionalasi
rendszerek esetében az alabbiak megkdvetelésével: i. a kozigazgatasi szankciok és
intézkedések minimalis katalogusa (ideértve a kozigazgatasi szankciok maximalis Osszege
also hatarértékének a harmonizalasat), ii. a szankcionalasi kritériumok minimalis listja, és iii.
az illetékes hatosdgoknak ¢s az alapkezeld tarsasagoknak belsd visszaélésjelzd rendszereket
kell létrehozniuk. A szankcionalasi rendszer az AEKBV-iranyelvben meghatarozott 6
befektetovédelmi garancidk megsértésének katalogusara vonatkozik.

2. A JAVASLAT JOGI ELEMEI
2.1. A letétkezelok kotelezettségeire vonatkozo szabalyok

Az alapkezeld alapvetd letéti 6rzési és feliigyeleti kotelezettségeivel kapcesolatban a tervezet
az AEKBV-iranyelv 22. cikkének modositasat javasolja az alabbiak szerint:

A 22. cikk (1) bekezdése eldirja, hogy egyetlen letétkezeldt kell kijeldlni minden egyes
AEKBV-alaphoz. A szabaly azt kivanja biztositani, hogy ne lehessen egy alapnak tobb
letétkezeldje.

A 22. cikk (2) bekezdése annak az eldirasat javasolja, hogy a letétkezeld kijeldlése irasbeli
szerzddéssel valdsuljon meg.

A 22. cikk (3) bekezdése egységesiti a szerzédéses formédban létrehozott AEKBV és a
vallalati formaban létrehozott AEKBV letétkezeldi feliigyeleti kotelezettségeinek listajat. E
kotelezettségek az alabbiakat tartalmazzak: a vonatkozo szabalyok betartasanak az ellendrzése
az AEKBV—részvények eladéasa, kibocsatasa, visszavasarldsa, bevaltdsa és érvénytelenitése
soran; annak ellendérzése, hogy a kapott ellenértéket a szokdsos hataridon beliil kézhez kapja;
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annak ellendrzése, hogy a befektetési tarsasag a bevételét a torvényekkel és az alapitod
okiratival Osszhangban hasznalja fel, biztositva, hogy az AEKBV befektetési jegyek
értekének kiszamitasa az alkalmazand6 nemzeti joggal és az alap szabélyzataval dsszhangban
torténik; tovabba az alapkezeld vagy a befektetd tarsasag utasitdsainak a végrehajtasa.

A 22. cikk (4) bekezdése a pénzmozgisok nyomon kovetésére vonatkozd részletes
rendelkezéseket tartalmaz. Ennek a bekezdésnek az a célja, hogy lehetdvé tegye a letétkezeld
szamara az AEKBV valamennyi eszkozének a feliigyeletét, beleértve a készpénzt is. Ez a
bekezdés azt is biztositja, hogy a letétkezeld tudomasa nélkiil ne lehessen az alap tigyleteivel
kapcsolatos készpénzszamlakat nyitni. A cél a csalard készpénzatutalasok lehetdségének
megakaddlyozésa. Ez a bekezdés egy elkiilonitett kezelésre vonatkozd eldirdst is bevezet
annak érdekében, hogy a letétkezelé konyveiben az AEKBV pénziigyi eszkozeit el lehessen
kiiloniteni a letétkezeld sajat eszkozeitl, és barmikor az AEKBV tulajdonaként lehessen
azonositani; ennek az eldirdsnak a célja tovabbi biztonsagi hald nyujtasa a befektetok szamara
a letétkezeld mulasztasa esetére.

A 22. cikk (5) bekezdése megkiilonbozteti (1) a letétkezelonél letétbe helyezhetd pénziigyi
eszkozok letéti Orzésének és (2) a tobbi eszkoztipusra vonatkozo tulajdonosi kotelezettségek
ellenérzésének a kotelezettségét. A fizikai eszkozok, példaul ingatlan vagy aruk, letéti
Orzésére vonatkozd hivatkozds nem sziikséges, mivel az ilyen eszk6zok jelenleg nem
tarthatdak AEKBV-portfolioban.

A 25. cikk 10j (2) bekezdése tobb szokasos rendelkezést tartalmaz az tlizleti tevékenységek, az
Osszeférhetetlenség elkeriilése €s kezelése vonatkozasaban.

Ebben az 0Osszefiiggésben a 26b. cikk 0j végrehajtasi intézkedéseket vezet be, amelyek
részletes feltételeket hataroznak meg a letétkezeld ellendrzési és letéti Orzési feladataira,
ideértve: 1. a pénziigyi eszk6zok azon fajtait, amelyeket a letétkezeld letétkezeldi
feladatkorébe kell sorolni; ii. azokat a feltételeket, amelyek alapjan a letétkezeld letétkezel6i
feladatat gyakorolhatja a kozponti értékpapir-letétkezelonél nyilvantartott pénziigyi eszk6zok
tekintetében; és iii. azokat a feltételeket, amelyek alapjan a letétkezeld Orzi a névre szoéldan
kibocsatott €s a kibocsatonal vagy a konyvvezetdénél nyilvantartott pénziigyi eszkozoket.

2.2, Atruhazasra vonatkozo6 szabalyok

A 22. cikk (7) bekezdése meghatarozza azokat a feltételeket, amelyek mellett a letétkezeld
letéti Orzési feladatait 4t lehet ruhdzni egy alletétkezeldre. Azok a feltételek ¢és
kovetelmények, amelyek alapjan egy AEKBV-letétkezel6 harmadik félre bizhatja a letéti
Orzési  feladatait, lényegében Osszhangban vannak az ABAK-irdnyelv szerint
alkalmazando6akkal.

A 26b. cikk felhatalmazza a Bizottsdgot olyan felhatalmazason alapuld jogi aktusok
elfogadasara, amelyek részletesebben meghatarozzak a letétkezeld kezdeti és folyamatos
atvilagitasi kotelezettségeit, ideértve az alletétkezeld kivalasztasara ¢és kijeldlésére
vonatkozokat.

2.3. Az AEKBY letétkezel6i tevékenység végzésére vonatkozo jogosultsag szabalyai

A letétkezelok tevékenységeire jelenleg érvényes kiilonbozé nemzeti jogosultsagi kritériumok
tiikkrében a tervezet a letétkezeldi tevékenységre jogosultsaggal rendelkezd jogalanyok teljes
korti felsorolasat tartalmazd 23. cikk (2) bekezdésének modositdsat javasolja. A javasolt
politika, hogy csak hitelintézetek és befektetési tarsasagok szamara legyen engedélyezett az
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AEKBV letétkezeldi tevékenység. A 23. cikk tovabbi atmeneti rendelkezéseket tartalmaz az
AEKBV-k szdmara, amelyek a letétkezeldi tevékenységre tobbé nem jogosult jogalanyokat
jeloltek ki.

24. A felelésségre vonatkozo szabalyok

A 24. cikk (1) bekezdésének célja az AEKBV-letétkezeld feleldsségének tisztazasa a letétbe
helyezett pénziigyi eszkdz elvesztése esetén. E bekezdés szerint a letétben Orzott pénziigyi
eszkozok elvesztése esetén az AEKBV-letétkezel$ ugyanolyan tipust pénziigyi eszkozoket
vagy az eszkozoknek megfeleld pénzosszeget bocsat az AEKBV rendelkezésére. A javaslat az
eszkozok elvesztése esetére a kotelezettség aldli tovabbi mentesitést nem iranyoz eld, kivéve,
ha a letétkezel6 bizonyitani tudja, hogy az eszk6zok elvesztése ,,ésszerli befolyasan tilmend
kiilsé esemény” miatt kovetkezett be. Ezenkiviil az eszkozok elvesztése esetén az AEKBV-
letétkezeld altalanos kotelezettsége, hogy ,,indokolatlan késedelem nélkiil” ugyanolyan tipusu
pénziigyi eszkozoket vagy az eszkozoknek megfeleld pénzosszeget bocsasson az AEKBV
rendelkezésére.

A 26b. cikk megfeleld végrehajtasi intézkedésekrdl rendelkezik, amelyek célja bizonyos
technikai vonatkozdsok tisztdzasa, példaul azon koriilmények meghatarozasa, amelyek
esetében egy letétbe helyezett eszkozt elveszettnek lehet tekinteni.

A 24. cikk (2) bekezdése olyan szabalyt tartalmaz, amely szerint a letétkezeld feleldsségét
nem befolyasolja az a tény, hogy a letétkezeldi feladatai egy részét vagy egészét egy harmadik
félnek atadta. Ennek eredményeképpen a letétkezeld koteles a letétbe helyezett és elveszett
eszkozoket megtériteni, még akkor is, ha az eszkdzok elvesztése az alletétkezelonél tortént. A
fentiek szerint tovabbi (akar szabdlyozdsi, akar szerzOdéses) kotelezettség aloli mentesités
nem kertiil eléirdsra arra az esetre, ha az eszkdzok elvesztése egy alletétkezelonél torténik.

Ezért a 24. cikk (2) bekezdése, ellentétben az ABAK-iranyelv 21. cikke (12) bekezdésével,
kotelezi a letétkezelOt az eszkdz megtéritésére atruhazas esetében is anélkiil, hogy lehetové
tenné a feleldsség aloli mentesités szerzOdéses atruhazasat. A letétkezelés atruhdzasa esetében
a felelésség ilyen megszigoritasa indokoltnak tiinik, figyelemmel az AEKBV-befekteték nagy
szamara ¢és lakossagi jellegére. Nem tekinthetd teljesen megfelelének egy olyan rendszer
bevezetése, amely ugyanolyan szerzddéses lehetOséget biztosit a letétkezeld szamara a
kotelezettsége aldli mentesitésre, mint amit az ABAK-irdnyelv megenged. Ugyanigy nem
lenne megfeleld azt javasolni, hogy a letétkezel6t mentesithetik kotelezettsége alol,
amennyiben az eszkozoket atruhazta egy alletétkezeldre, amely nem teljesiti az atruhézasi
kritériumokat.

2.5. Jogorvoslat

A 24. cikk (5) bekezdése a letétkezeldvel szembeni jogorvoslatra vonatkozik. Ez a bekezdés
egységesiti a befekteték jogait mind tarsasigi, mind szerzédéses AEKBV esetében annak
érdekében, hogy azok a letétkezeldk kotelezettségeivel kapcesolatos kovetelésekkel tudjanak
¢lni kozvetleniil vagy kozvetve (az alapkezeld tarsasdgon keresztiil) a letétkezeld, az
alapkezeld tarsasag €s a befektetok kozott fennalld jogviszony természetétdl fiiggden.

2.6. Javadalmazas

A javasolt 14a. és 14b. cikk a fels6 vezetdk, kockazatvallalok és ellendrzési funkcidt ellatok
esetében alkalmazott jelenlegi javadalmazasi politikat tiikrozi. Ezeket az elveket kell
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alkalmazni az AEKBV-alap kezel6ire is fiiggetleniil attol, hogy befektetési tarsasag vagy
alapkezeld tarsasag forméjaban miitkodnek.

2.7.  Telefon- és adatforgalmi nyilvantartasokhoz valo hozzaférés

A meglévd telefon- és adatforgalmi nyilvantartasok fontos bizonyitékot jelentenek az
AEKBV-iranyelv rendelkezései megsértésének feltarasa és bizonyitasa soran. Ezért a 98. cikk
modosul annak biztositdsa érdekében, hogy az illetékes hatosagok bekérhessék a tavkozlési
szolgaltatd, AEKBYV, alapkezelé tarsasag, befektetési tarsasig vagy letétkezeld meglévé
telefon- és adatforgalmi nyilvantartasait, amennyiben ¢ésszerli gyanti 4ll fenn arra
vonatkozoan, hogy ezek a vizsgalat targyahoz kapcsolddd nyilvantartdsok fontosak lehetnek
az AEKBV-iranyelv rendelkezései megsértésének bizonyitasahoz. Helyénval egyértelmiivé
tenni azt is, hogy ezek a nyilvantartdsok azonban nem érinthetik annak a kozlésnek a
tartalmat, amelyre vonatkoznak.

2.7. Szankciok és intézkedések

A 99a-99e. cikkek a pénziigyi szolgaltatasi agazat jelenlegi horizontalis politikait tiikrozik a
szankcidk és az intézkedések tekintetében. Az AEKBV-iranyelv megsértésének fébb eseteire
vonatkoz6 szankciondlds egységes megkdzelitését hatarozzdk meg. A 99a. cikk felsorolja a
jogsértések fobb eseteit. Meghatarozza azokat a kozigazgatasi szankciokat és intézkedéseket
is, amelyek fobb jogsértések esetén torténd foganatositasara az illetékes hatdsdgokat fel kell
hatalmazni.

3. KOLTSEGVETESI VONZATOK

A javaslatnak nincs unios koltségvetési vonzata, mivel ezeknek a feladatoknak a végrehajtasa
nem igényel tovabbi forrasokat és tételeket. Az Eurdpai Ertékpapirpiaci Hatosag tervezett
feladatai e hatosag jelenlegi feladatkorébe esnek, ezért a hatdsdg jovahagyott pénziigyi
kimutatdsaiban eldiranyzott forrds ¢és személyzet elegendd e feladatok ellatdsdnak
eldsegitésehez.
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2012/0168 (COD)
Javaslat
AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS IRANYELVE

az atruhazhaté értékpapirokkal foglalkozo kollektiv befektetési vallalkozasokra
(AEKBYV) vonatkozé torvényi, rendeleti és kozigazgatasi rendelkezések
osszehangolasarol szo6l6 2009/65/EK iranyelvnek a letétkezeldi funkciok, javadalmazasi
politikak és szankciok tekintetében torténé modositasarol

(EGT-vonatkozast szoveg)

AZ EUROPAI PARLAMENT ES AZ EUROPAI UNIO TANACSA,

tekintettel az Eurdpai Unio miikodésérdl szolo szerzddésre és kiilonosen annak 53. cikke (1)
bekezdésére,

tekintettel az Eurépai Bizottsag javaslatara’,

a jogalkotasi aktus tervezetének a nemzeti parlamentek szamara valdo megkiildését kovetden,
tekintettel az Eurépai Kézponti Bank véleményére®,

az europai adatvédelmi biztossal folytatott konzultaciot kdvetden,

rendes jogalkotési eljaréas keretében,

mivel:

(1) A 2009/65/EK europai parlamenti és tanacsi iranyelv’ modositasara van sziikség a
piaci fejlemények és a piaci szereplék és feliigyeletek eddigi tapasztalatainak
figyelembevétele érdekében, kiilondsen a letétkezeldk feladataira és kotelezettségeire,
javadalmazasi politikdjara és a szankcidkra vonatkoz6 nemzeti rendelkezések
eltéréseinek a kezelése érdekében.

(2)  Annak elkeriilése érdekében, hogy a rosszul kidolgozott javadalmazasi rendszerek
esetleg kéros hatast gyakoroljanak az eredményes kockézatkezelésre és az egyes
személyek kockazatvallalasi magatartdsanak ellendrzésére, egyértelmi kotelezettséget
kell el6irni az atruhazhatd értékpapirokkal foglalkozd kollektiv befektetési
vallalkozasok (AEKBV) alapkezeld tarsasagai szamara arra vonatkozoan, hogy az
altaluk kezelt AEKBV kockazati profiljara szakmai tevékenységiik révén lényeges
hatast gyakorld alkalmazotti kategoridk tekintetében a hatékony és eredményes

7 HL C,, o.
8 HL C,, o.
o HL L 302.,2009.11.17., 32. o.
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3)

“4)

)

(6)

(7

kockazatkezeléssel Osszhangban 4ll6 javadalmazasi politikdkat ¢és gyakorlatokat
alakitsanak ki és tartsanak fenn. Ezen alkalmazotti kategoridknak magukban kell
foglalniuk legalabb a felsé vezetést, a kockazatvallaladsért és ellendrzésért felelds
munkavallalokat, valamint a teljes javadalmazasuk mértéke tekintetében a felsd
vezetéssel és a kockazatvallalasért felelés alkalmazottakkal azonos javadalmazasi
kategoriaba tartozokat. Ugyanazokat a szabalyokat kell alkalmazni azokra az AEKBV
befektetési tarsasagokra is, amelyek nem jelolnek ki alapkezeld tarsasagot.

A javadalmazasi politikakra nézve iranyado elvekben el kell ismerni, hogy az AEKBV
alapkezel6 tarsasagok a méretiknek, az altaluk kezelt AEKBV-alapok méretének,
belsd szervezeti felépitésiiknek, valamint tevékenységeik jellegének, korének és
Osszetettségének megfelelden eltérden tudjak alkalmazni ezen politikékat.

Az ebben az irdnyelvben megallapitott hatékony ¢és eredményes javadalmazasi
politikakra vonatkoz6 elveknek Osszhangban kell lenniiik azokkal az elvekkel,
amelyeket a pénziigyi szolgaltatdsi dgazat javadalmazasi politik4jarol szolo, 2009.
aprilis 30-i 2009/384/EK bizottsagi ajanlas'® meghatarozott, illetve azoknak ki kell
egésziteniiik ezeket az elveket.

A javadalmazasi politikdk ¢és gyakorlatok értékelésével kapcsolatos feliigyeleti
konvergencia eldmozditasa érdekében az 1095/2010/EU eurdpai parlamenti és tandcsi
rendelettel'’ létrehozott Eurdpai Ertékpapirpiaci Hatosagnak (EEPH) gondoskodnia
kell arr6l, hogy rendelkezésre 4lljon az eszkdzkezelési szektor hatékony és
eredményes javadalmazasi politikajarol szo6ld iranymutatds. Az irdnymutatas
kidolgozasaban az 1093/2010/EU eurdpai parlamenti ¢és tanacsi rendelettel
1étrehozott Eurépai Bankhatosagnak (EBH) is segitenie kell az EEPH-t.

A javadalmazésra vonatkoz6 rendelkezések nem sérthetik a Szerzédések altal garantalt
alapvetd jogokat, a nemzeti szerzddési jog ¢és munkajog altalanos elveit, a
részvényesek jogaira és részvételére, valamint az érintett intézmény igazgatdsi és
feliigyeleti szerveinek altalanos kotelezettségeire vonatkozd jogszabalyokat, valamint
adott esetben a szocidlis partnerek jogat kollektiv szerzodés kotésére ¢és
érvényesitésére a nemzeti jogszabalyoknak és szokasoknak megfelelden.

Annak érdekében, hogy biztositani lehessen a kiillonboz6 tagallamokban a vonatkozo
szabalyozasi eldirasok harmonizacidjanak sziikséges szintjét, tovabbi szabalyokat kell
elfogadni, amelyek meghatarozzdk a letétkezelok feladatait és kotelezettségeit,
kijelolik azokat a jogalanyokat, amelyeket letétkezeloként lehet kinevezni, és
tisztazzak a letétkezelok felelésségét olyan esetekben, amikor az AEKBV eszkozei
elvesznek a letéti elhelyezés soran, vagy amikor a letétkezelok nem megfelelden
teljesitik a feliigyeleti kotelezettségeiket. E kotelezettségek nem megfeleld teljesitése
eszkozvesztést eredményezhet, de eredményezheti az eszk6zok értékének csokkenését
is, ha példaul egy letétkezeld olyan befektetéseket is eltiirt, amelyek nem feleltek meg
az alap szabalyzatanak, mikdzben ezzel varatlan vagy eldre lathaté kockézatnak tette
ki a befektetdt. Tovabbi szabalyoknak kell tisztazniuk a letétkezeléi funkciod
atruhazasanak feltételeit is.

HL L 120., 2009.5.15., 22. o.
HL L 331.,2010.12.15., 84. o.
HL L 331.,2010.12.15., 12. 0.
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Sziikséges annak tisztazasa, hogy az AEKBV-nek egyetlen letétkezel6t kell kijelolnie
az AEKBV eszkozeinek altalanos feliigyeletére. Egyetlen letétkezeld kinevezésének
eléirasa révén azt kell biztositani, hogy a letétkezeld attekintéssel rendelkezzen az
AEKBV valamennyi eszkoze felett, és mind az alap vezetdi, mind a befekteték egy
helyre fordulhassanak az eszkozok letéti Orzésével vagy a feliigyeleti funkcio
ellatasaval kapcsolatos probléma esetén. Az eszkdzok letéti drzése magaban foglalja
az eszkozok letétben Orzését, vagy ahol az eszkozok jellege miatt a letétben 6rzés nem
lehetséges, az eszkozok tulajdonjogénak ellendrzését és nyilvantartads vezetését az
eszk0zokrol.

Feladatai ellatdsa soran a letétkezeldnek becsiiletesen, tisztességesen, magas szakmai
szinvonalon, fliggetleniil és az AEKBYV, illetve az AEKBV befektetdinek érdekeit
szem el6tt tartva kell eljarnia.

Annak érdekében, hogy biztositani lehessen a letétkezeldi kotelezettségek
teljesitésének harmonizalasat valamennyi tagallamban az AEKBV jogi formajatol
fiiggetlentil, sziikséges a felliigyeleti kotelezettségek egységes felsoroldsanak a
bevezetése, amely mind a vallalati AEKBV (befektetési tarsasag), mind a szerzodéses
AEKBYV esetében alkalmazando.

A letétkezeld felel az AEKBV pénzmozgasainak megfeleld nyomon kovetéséért, és
kiilondsen annak biztositasaért, hogy az AEKBYV tulajdonat képezé befektetéi pénzt és
készpénzt helyesen konyveliék el az AEKBV, vagy az AEKBV nevében eljard
alapkezelé tarsasdg, vagy az AEKBV nevében eljard letétkezeld nevére nyitott
szdmlakon. Ezért részletes rendelkezéseket kell elfogadni a pénzmozgisok nyomon
kovetésére vonatkozoan a hatékony ¢€s egységes szintli befektetdvédelem biztositasa
érdekében. A letétkezelének a befektetd pénzének készpénzszdmlakon torténd
konyvelésekor figyelembe kell vennie a 2004/39/EK eurdpai parlamenti €s tanacsi
iranyelvnek a befektetési vallalkozdsok szervezeti kovetelményei ¢és miikddési
feltételei, valamint az iranyelv alkalmazdsdban meghatarozott kifejezések tekintetében
torténd végrehajtasarol szolo, 2006. augusztus 10-1 2006/73/EK bizottsagi iranyelv 16.
cikkében megallapitott elveket'’.

A csalard készpénzatutalasok megeldzése érdekében eld kell irni, hogy a letétkezeld
tudomasa nélkiil ne lehessen az alap tigyleteivel kapcsolatos készpénzszamlakat nyitni.

Az AEKBV szamara letéti kezelésében 16v6 pénziigyi eszkozoket el kell kiiloniteni a
letétkezeld sajat eszkozeitdl, és minden esetben az AEKBV tulajdonaként kell
azonositani; ennek az eléirdsnak a célja tovabbi biztonsagi halé nytjtasa a befektetok
szédmara a letétkezeld mulasztasa esetére.

Az AEKBV tulajdonat képez6 eszkozok letéti 6rzésének jelenlegi kotelezettségén
tulmenden, meg kell kiilonboztetni azokat az eszkozoket, amelyek letéti Orzése
lehetséges, azoktol az eszk6zoktol, amelyeké nem, ¢és amelyekre ehelyett a
nyilvantartasi és tulajdonjog-ellendrzési kovetelmény vonatkozik. A letétben Orizhetd
eszk6zok csoportjat vilagosan el kell kiiloniteni, mivel az elveszett eszkdzok
megtéritésének a kotelezettsége csak erre a konkrét pénziigyieszkoz-kategoriara
érvényes.

HL L 241., 2006.9.2., 26. o.
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Meg kell hatdrozni azokat a feltételeket, amelyekkel a letétkezeld a letéti Orzési
kotelezettségeit harmadik félre ruhdzhatja at. Az atruhdzast és a tovabbruhdzast
objektiven meg kell indokolni és azokra szigoru kovetelményeket kell eldirni az
atruhazott funkcidval megbizott harmadik fél megfeleldségét, valamint azt illetden,
hogy a letétkezeld kell6 szakértelemmel, koriiltekintéssel és gondossaggal jarjon el a
harmadik fél kivalasztdsa, kinevezése ¢és ellendrzése soran. Az egységes piaci
feltételek és az ugyanilyen magas szintii befektetovédelem megvaldsitasa céljabol,
ezeket a feltételeket Ossze kell hangolni az alternativbefektetésialap-kezel6krol,
valamint a 2003/41/EK és a 2009/65/EK iranyelv, tovabba az 1060/2009/EK és az
1095/2010/EU rendelet modositasarol szolo, 2011. janius 8-1 2011/61/EU eurdpai
parlamenti és tanacsi iranyelv'® szerint alkalmazanddakkal. Rendelkezéseket kell
elfogadni annak biztositdsa érdekében, hogy a harmadik felek rendelkezzenek a
feladataik teljesitéséhez sziikséges eszkozokkel, és elkiilonitsék az AEKBV-k
eszkozeit.

Az eszkdozok megdrzésének a fizetési és értékpapir-elszamolasi rendszerekben az
elszdmoléasok véglegességérdl szold, 1998. majus 19-1 98/26/EK eurodpai parlamenti és
tanacsi iranyelv'’ rendelkezései szerinti ribizasa értékpapir-elszamolasi rendszer
miikddtetdjére, vagy a hasonld szolgéltatisok nyujtasanak harmadik orszagbeli
értékpapir-elszamoldsi rendszerekre torténd rabizdsa nem tekinthetd a letétkezeldi
funkciok atruhazasanak.

A harmadik fél, amelyre az eszkozok biztonsagos megdrzését atruhdztak,
gyljtészamlat tarthat fenn elkiilonitett k6zos szamlaként az AEKBV-k részére.

A letétkezelés harmadik félre torténd atruhdzasa esetében annak biztositasara is
sziikség van, hogy a harmadik félre vonatkozzanak a hatékony prudencialis
szabalyozas ¢és feliigyelet konkrét eldirasai. Ezenkiviil rendszeres kiilso ellendrzést kell
végrehajtani annak biztositasa érdekében, hogy a pénziigyi eszk6zok annak a harmadik
félnek a birtokaban legyenek, amelyre a letétkezelést atruhdztak.

A befektetévédelem egységesen magas szintjének biztositasa érdekében a miitkodésre
¢és az Osszeférhetetlenség kezelésére vonatkozo rendelkezéseket kell elfogadni, és
azokat minden helyzetben alkalmazni kell, beleértve a letéti Orzési feladatok
atruhdzasanak esetét. Ezen szabalyoknak kiilondsen biztositaniuk kell a letétkezeld, az
AEKBV és az alapkezeld tarsasidg feladatainak és funkcidinak egyértelmii
elhatarolasat.

A befektetovédelem magas szintjének biztositdsa és a prudencidlis szabalyozés és
folyamatos feliigyelet megfeleld szintjének garantdldsa érdekében kimeritd listat kell
késziteni azokrdl a jogalanyokrdl, amelyek jogosultak letétkezeldi tevékenység
folytatasara oly mdédon, hogy csak a hitelintézetek és befektetési tarsasdgok szamara
szabad engedélyezni az AEKBV letétkezeldi tevékenység folytatasat. Annak
érdekében, hogy a korabban esetlegesen AEKBV letétkezeldi tevékenység folytatasara
jogosult mas szervezetek atalakulhassanak erre jogosult jogalanyokka, atmeneti
rendelkezéseket kell hozni az ilyen jogalanyokra vonatkozoan.

HLL 174.,2011.7.1., 1. o.
HL L 166., 1998.6.11., 45. o.
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Sziikséges az AEKBV-letétkezeld felelésségének meghatérozasa és tisztazasa a letétbe
helyezett pénziigyi eszkdz elvesztése esetére. A letétkezeld legyen koteles a letétben
Orzott pénziigyi eszkdzok elvesztése esetén ugyanolyan tipust pénziigyi eszkozoket
vagy az eszkozoknek megfeleld pénzosszeget az AEKBV rendelkezésére bocsatani.
Az eszkdzok elvesztése esetére a kotelezettség aldli tovabbi mentesités eldirdsa nem
indokolt, kivéve, ha a letétkezeld bizonyitani tudja, hogy az eszkdzok elvesztése olyan
,erdemleges befolyasan tilmend kiils6 esemény” miatt kovetkezett be, amely minden
¢sszerll eréfeszités ellenére is elkeriilhetetlen lett volna”. Ebben az Gsszefiiggésben a
letétkezeld — kimentendd magat a feleldssége alol — nem hivatkozhat bizonyos bels6
koriilményekre, mint példadul egy munkavallalo altal elkovetett csalasra.

Ha a letétkezeld letétkezelési feladatokat ruhaz at, és a harmadik fél altal Orzott
pénziigyi eszkdzok elvesznek, a feleldsséget a letétkezeldnek kell viselnie. Azt is meg
kell allapitani, hogy letétben 6rzott eszkdzok elvesztése esetén a letétkezeld koteles
ugyanolyan tipusu pénziigyi eszkdzoket vagy az eszk6zoknek megfeleld pénzosszeget
rendelkezésre bocsatani, még akkor is, ha az eszkdzok elvesztése egy alletétkezelonél
tortént. A letétkezeld csak akkor mentesiil ez alol a feleldsség aldl, ha bizonyitani
tudja, hogy az eszkozok elvesztése olyan, érdemleges befolyasan tilmend kiilsé
esemény miatt és olyan kovetkezménnyel kovetkezett be, amely minden ellenkezd
erofeszités ellenére is elkeriilhetetlen volt. Ebben az 0sszefliggésben a letétkezeld —
kimentendd magit a feleléssége alél — nem hivatkozhat bizonyos bels6
koriilményekre, mint példaul egy munkavallaloé altal elkovetett csaldsra. Nem
lehetséges szerzOdéses vagy szabdlyozasi feleldsség aloli mentesités azokban az
esetekben, amikor egy letétkezeld vagy alletétkezeldje vesziti el az eszkdzoket.

Minden AEKBV-alapba befektetének biztositani kell a jogot, hogy a letétkezelje
kotelezettségeivel kapcsolatos kovetelésekkel €lni tudjon kozvetleniil vagy kozvetve
az alapkezeld tarsasadgon keresztiil. A letétkezeld elleni jogorvoslat nem fiigghet az
AEBV jogi (véllalati vagy szerzédéses) formajatol, sem pedig a letétkezeld, az
alapkezel6 tarsasag és a befektetok kozott fennalld jogviszony természetétol.

2010. julius 12-én a Bizottsdg javasolta a befektetOkartalanitasi rendszerekrdl szolo,
1997. marcius 3-i 97/9/EK eurépai parlamenti és tanacsi iranyelv modositasat'®.
Fontos a 2010. julius 12-i javaslat kiegészitése oly modon, hogy tisztizza az AEKBV-
letétkezelO és alletétkezeld kotelezettségeit €s feleldsségi korét annak érdekében, hogy
az AEKBV-befektetok szamara magas szinti védelmet biztositson, amennyiben a
letétkezel6 nem tudja teljesiteni az ezen iranyelvben meghatarozott kitelezettségeit.

Gondoskodni kell arr6l, hogy a letétkezelokre ugyanazok a kovetelmények
vonatkozzanak fiiggetlenil az AEKBV jogi formajatol. A kovetelmények
egységességének fokoznia kell a jogbiztonsidgot, ndvelnie a befektetovédelmet, ¢és
hozza kell jarulnia egységes piaci viszonyok kialakitdsahoz. A Bizottsdg nem kapott
értesitést arrdl, hogy barmilyen befektetési vallalkozas eltérést vett volna igénybe azon
altalanos kotelezettség tekintetében, hogy eszkozeit egy letétkezelOre bizza. Ezért a
2009/65/EK iranyelvnek a befektetési vallalkozasok letétkezeldjére vonatkozd
eldirasai redunddnsnak tekintendok.

HL L 84.,1997.3.26.,22. o.
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A pénziigyi szolgaltatd szektor szankcidrendszerének megerdsitésérdl szolo, 2010.
december 8-i bizottsagi kozleménnyel'’ dsszhangban az illetékes hatosagokat fel kell
hatalmazni olyan pénzbirsdgok alkalmazéasara, amelyek kelléen magas szintliek ahhoz,
hogy visszatartd erdvel rendelkezzenek ¢€s aranyosak legyenek, és ellensulyozzak a
szabalysértd magatartastol elvart elonyoket.

A minden tagillamban torténd kovetkezetes alkalmazas biztositasa érdekében a
kozigazgatasi szankciok vagy intézkedések tipusanak és a kozigazgatasi pénzbirsagok
szintjének meghatarozasa soran a tagallamok szamara eld kell irni, hogy biztositsak az
Osszes lényeges koriilmény illetékes hatosagok altali figyelembevételét.

A nyilvanossagra gyakorolt visszatartd hatds erdsitése és a befektetok védelmére
negativan hato szabalysértésekrol szolo tajékoztatas érdekében a szankcidkat — jol
meghatarozott koriilmények kivételével — kozzé kell tenni. Az ardnyossag elve
betartdsdnak biztositasa érdekében a szankcidkat az anonimitds megdrzésével kell
kozzétenni, ha a kozzététel ardnytalan kart okozna az érintett feleknek.

A potencialis jogsértések feltarasa érdekében az illetékes hatésagokat fel kell ruhdzni a
sziikséges vizsgalati hatdskorokkel és hatékony mechanizmusokat kell 1étrehozni,
amelyekkel 6sztonzik a lehetséges vagy tényleges jogsértés bejelentését.

Ez az iranyelv nem sérti a tagallamok biintetdjogi szankcidkkal kapcsolatos joganak
rendelkezéseit.

Ez az iranyelv tiszteletben tartja az alapvetd jogokat és betartja az Eurdpai Unid
Alapjogi Chartdjaban elismert elveket, amint azt az Europai Uni6é mitkodésérol szold
szerz6dés rogziti.

Ezen iranyelv céljainak elérése érdekében a Bizottsagot fel kell hatalmazni, hogy az
Eurdépai Unié milkodésérél szold szerzédés 290. cikkének megfeleléen
felhatalmazason alapul6 jogi aktusokat fogadjon el. A Bizottsagot fel kell hatalmazni
mindenekeldtt olyan felhatalmazéson alapuld jogi aktusok elfogadasara, amelyek
rendelkeznek a letétkezeld €s az alapkezeld tarsasag vagy befektetési tarsasdg kozotti
tipusmegallapodasban feltiintetendd adatokrol, a letétkezel6i funkcid ellatasanak
feltételeirdl, ideértve a pénziigyi eszkozok tipusait, amelyeknek szerepelniiik kell a
letétkezeld letétkezeldi kotelezettségei korében, azokrdl a feltételekrdl, amelyekkel a
letétkezel6 gyakorolhatja a letétkezeldi feladatait a kozponti letétkezelonél
nyilvantartott pénziigyi eszkozok tekintetében, €s azokrdl a feltételekrdl, amelyek
alapjan a letétkezelének a névre szoéloan kibocsatott és a kibocsatonal vagy a
konyvvezetonél nyilvantartott pénziigyi eszkozok letéti oOrzését végeznie kell, a
letétkezelok atvilagitasi kotelezettségeirdl, az elkiilonitett kezelési kotelezettségrol,
azokrol a feltételekrdl és koriilményekrdl, amelyek esetében a letétbe helyezett
pénziigyi eszkozoket elveszettnek kell tekinteni, arr6l, hogy mit lehet ,,minden
ellenkezd erdfeszités ellenére is elkeriilhetetlen, €sszerti befolyasan talmend kiilsd
eseménynek” tekinteni. A felhatalmazason alapuld jogi aktusok el6készitése és
megszovegezése soran a Bizottsdgnak gondoskodnia kell a  vonatkozo
dokumentumoknak az Eurdpai Parlament €s a Tanacs szamara egyidejiileg, id6ben ¢és
megfelelden torténd eljuttatasarol.

COM(2010) 716 végleges.
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A tagéllamoknak és a Bizottsagnak a magyardzé dokumentumokrdl szo6ld, 2011.
szeptember 28-i egyiittes politikai nyilatkozatdval 6sszhangban a tagéllamok vallaltak,
hogy az atiiltetd intézkedéseikrdl szold értesitéshez indokolt esetben egy vagy tobb
olyan dokumentumot mellékelnek, amely megmagyarazza'® az iranyelv elemei és az
azt atiiltetd nemzeti jogi eszkozok megfeleld részei kozotti kapesolatot. Ezen iranyelv
tekintetében a jogalkotd gy itéli meg, hogy indokolt ilyen dokumentumok 4tadasa.

A tagallamok egymastol fliggetleniil eljarva nem tudjak kielégitd mértékben
megvaldsitani azon intézkedések céljat, amelyek a letétkezeldk kotelezettségeire és
felelosségére, valamint az alapkezeld tarsasagok és Dbefektetési tarsasagok
javadalmazasi politikdjara vonatkozo kovetelmények megerdsitése, valamint az
iranyelv rendelkezései megsértésének fontosabb eseteire vonatkozd szankciok
egységes standardjainak bevezetése révén a befektetbk AEKBV-vel kapcsolatos
bizalmanak javitasara irdnyulnak. Mivel a megallapitott problémakat csak eurdpai
szintll intézkedéssel lehet kezelni és az ilyen fellépés unids szinten jobban
megvaldsithatd, az Unidnak az Eurdpai Uniordl szolo szerzodés 5. cikkében foglalt
szubszidiaritds elvének megfelelden el kell fogadnia a sziikséges intézkedéseket. Az e
cikkben foglalt ardnyossag elvének megfelelden ez az iranyelv nem 1épi tul az e cél
eléréséhez sziikséges mértéket.

Ezért a 2009/65/EK iranyelvet ennek megfeleléen modositani kell,

ELFOGADTA EZT AZ IRANYELVET:

1. cikk

A 2009/65/EK iranyelv az alabbiak szerint modosul:

1.

Az iranyelv a kovetkez0 14a. és 14b. cikkel egésziil ki:
,,14a. cikk

(1) A tagallamok kotelezik az alapkezeld tarsasdgokat, hogy olyan hatékony és
eredményes kockéazatkezelést eldmozditd és azzal Gsszhangban 4ll6 javadalmazasi
politikakat alkalmazzanak, amelyek nem osztonzik a kezelésiikben 1évé AEKBV
kockézati profiljaval, alapszabdlyaval vagy Iétesitd okirataval 0Ossze nem
egyeztethetd kockazatvallalast.

(2) A javadalmazasi politikak és gyakorlatok a fizetésekre €s a nem kotelezd
nyugdijjuttatdsokra vonatkoznak.

(3) A javadalmazasi politikdk ¢és gyakorlatok azon alkalmazotti kategoéridkra
alkalmazandoak — koztiikk a felsd vezetésre, a kockazatvallalasért és ellenOrzésért
felelds munkatdrsakra €s az olyan, a teljes javadalmazasuk mértéke miatt a felsd
vezetéssel és a kockazatvallalasért felelds alkalmazottakkal azonos javadalmazasi
kategoéridba tartozo alkalmazottakra —, akik az alapkezel6 tarsasdg kockazati
profiljsra vagy a kezelésiikben 1év6 AEKBV kockéazati profiljara szakmai
tevékenységiik révén Iényeges hatast gyakorolnak.
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(4) Az 1095/2010/EU europai parlamenti és tanacsi rendelet(*) 16. cikke szerint az
EEPH az illetékes hatosagoknak cimzett irAnymutatasokat bocsat ki, amelyek
megfelelnek a 14b. cikknek. Ezen iranymutatasok figyelembe veszik a 2009/384/EK
bizottsagi ajanlasban(**) meghatdrozott hatékony javadalmazasi politikakra
vonatkozé elveket, az alapkezeld tarsasag és az altala kezelt AEKBV méretét, azok
belsd szervezeti felépitését, valamint tevékenységeik jellegét, korét és Osszetettségét.
Az iranymutatasok kidolgozasa folyaman az EEPH szorosan egyiittmikodik az
Europai Bankhatosdggal (EBH) a pénziigyi szolgaltatdsok mds szektoraira —
kiilondsen  hitelintézetekre és  befektetési  vallalkozdsokra —  kidolgozott
kovetelmények Osszhangjanak biztositasa érdekében.

14b. cikk

(1) A 14a. cikkben emlitett javadalmazédsi politika meghatarozasakor ¢és
alkalmazéasakor az alapkezeld tarsasagok a méretiiknek, belsd szervezetiiknek és
tevékenységiik jellegének, korének és Osszetettségének megfeleld modon ¢és
mértékben betartjak az alabbi elveket:

a) a javadalmazasi politika 6sszhangban 4ll a hatékony és eredményes
kockazatkezeléssel ¢és elémozditja azt, tovabba nem 0Osztonzi a
kezelésiikben 16v6 AEKBV kockézati profiljaval, alapszabalyaval vagy
1étesitd okirataval 0ssze nem egyeztethetd kockazatvallalast;

b) a javadalmazasi politika 0sszhangban all az alapkezeld tarsasag és a
kezelésében 1évé AEKBV vagy az ilyen AEKBV befektetdinek {izleti

stratégiajaval, célkitlizéseivel, értékeivel ¢és érdekeivel, valamint
Osszeférhetetlenség elkeriilését célzo intézkedéseket tartalmaz;

c) az alapkezeld tarsasag feliigyeleti feladatokat ellatd iranyitd testiilete
elfogadja ¢és rendszeres idOkozonként feliilvizsgalja a javadalmazasi
politika altaldnos elveit és felelds annak végrehajtasaért;

d) a javadalmazasi politika végrehajtasat legaldbb évente egyszer kozponti
¢s fiiggetlen belsd feliilvizsgalatnak kell alavetni annak ellendérzése
céljabol, hogy megfelel-e a vezetd testiilet altal a feliigyeleti funkcidja
ellatasa keretében elfogadott javadalmazasi politikaknak €s eljarasoknak;

e) az ellendrzési feladatokat ellatd alkalmazottak a feladatkoriikhoz
kapcsolodo célkitiizések elérésével Osszhangban allo javadalmazast
kapnak, fiiggetleniil az altaluk ellenérzott tevékenységi teriiletek
teljesitményétol;

f)  a kockézatkezeléssel ¢s megfeleldség-ellendrzéssel foglalkozd vezetd
tisztviselok javadalmazasat kozvetleniill a javadalmazasi bizottsag
feliigyeli;

g) amennyiben a javadalmazast a teljesitményhez kotik, a javadalmazas
teljes Osszege az egyén és az érintett szervezeti egység vagy AEKBV
teljesitményének egyiittes értékelésén, valamint az alapkezeld tarsasag
altalanos eredményein alapul, az egyéni teljesitmény értékelése soran
pedig pénziigyi €s nem pénziigyi kritériumokat is figyelembe vesznek;
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h)

)

k)

D

a teljesitményértékelésre az alapkezeld tarsasag kezelésében 1évo
AEKBYV életciklusanak megfelelé tobbéves kereten beliil keriil sor annak
biztositasa érdekében, hogy az értékelési folyamat alapja a hosszabb tava
teljesitmény legyen, ¢és hogy a javadalmazas teljesitményalapt
Osszetevoinek tényleges kifizetése egy olyan idGszakra legyen elosztva,
amelynél figyelembe veszik a kezelésében 1évé AEKBV visszavaltassal
kapcsolatos politikajat és befektetési kockazatait;

a garantalt valtozo javadalmazas kivételes jellegli, csak 0j alkalmazottak
felvételével 6sszefiiggésben keriil ra sor, és az elso évre korlatozodik;

a teljes javadalmazas rogzitett ¢és valtozd Osszetevdi megfeleld
egyensulyban vannak; a rogzitett 0sszetevo a teljes javadalmazas kellden
nagy hanyadat teszi ki, hogy a javadalmazds valtoz6 Osszetevdjével
kapcsolatban teljes mértékben rugalmas politika érvényesiilhessen,
tobbek kozott lehetdség legyen arra, hogy valtozd Gsszetevot egyaltalan
ne fizessenek;

a szerzOdés 1d6 eldtti megsziinéséhez kapcsolodo kifizetések az adott
idészakban elért teljesitményt tiikrozik és kialakitasuk olyan, hogy nem
jutalmazza a teljesitmény elmaradasat;

a valtozd javadalmazasi Osszetevok vagy a valtozd javadalmazasi
Osszetevok 0Osszességének kiszamitasahoz hasznalt teljesitménymérés
atfogd kiigazitdsi mechanizmust foglal magaban minden relevans
jelenlegi és jovobeni kockazattipus figyelembevétele céljabol;

az AEKBV jogi felépitésétdl, az azt létesitd okiratoktdl vagy az
alapszabalyatol fiiggéen, barmely valtozd javadalmazasi Osszetevd
jelentés része, azaz legalabb 50 %-a az érintett AEKBV befektetési
jegyeibdl vagy részvényeibdl, vagy egyenértékil tulajdoni részesedésbol,
vagy részvényekhez kapcsolt eszk6zokbdl vagy egyenértékil, készpénztol
eltéré eszkozbbl all, kivéve, ha az AEKBV vezetése az alapkezeld
tarsasag altal kezelt teljes portfolionak csak kevesebb mint 50 %-aért
felelds, amely esetben az 50 %-o0s minimum nem érvényes.

Az e pontban szerepld eszkozokre megfeleld visszatartdsi politika
vonatkozik, amelynek célja, hogy az Osztonzdket Osszehangolja az
alapkezel$ tarsasig, az altala kezelt AEKBV és ezen AEKBV
befektetdinek érdekeivel. A tagallamok, illetve az illetékes hatosagaik
sziikség szerint korlatozasokat rendelhetnek el ezen eszkdzok bizonyos
tipusaira ¢és konstrukcidira, vagy adott esetben betilthatnak egyes
eszkozoket. Ez a pont a valtozd javadalmazasi 6sszetevonek mind az n)
ponttal &sszhangban halasztott részére, mind a nem halasztott részére
alkalmazando;

egy jelentds részt — amely a valtozo javadalmazasi Gsszetevd legaldbb
40 %-a — halasztva, az adott AEKBV életciklusahoz és visszavaltassal
kapcsolatos politikajahoz igazitott idétartamra elosztva fizetnek ki, €s azt
megfelelden 6sszehangoljik az adott AEKBV kockézatainak jellegével.
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Ennek az idészaknak legalabb haromtol 6t évig kell tartania, kivéve, ha
az érintett AEKBV életciklusa rovidebb; a halasztasi szabéalyok szerinti
javadalmazasi jogosultsag legfeljebb idéaranyosan illeti meg az
alkalmazottat; kiilondsen magas 0Osszeg valtozdé javadalmazasi
Osszetevojének esetében az Osszeg legalabb 60 %-at halasztva kell
kifizetni;

0) a valtozo javadalmazés a halasztott kifizetésii résszel egyiitt csak akkor
keriil kifizetésre vagy akkor illeti meg az alkalmazottat, ha az az
alapkezeld tarsasag egészének pénziigyi helyzetét figyelembe véve
fenntarthato, valamint az adott szervezeti egység, az alapkezeld tarsasag
¢és az egyén teljesitménye alapjan megfeleléen indokolt.

A véltoz6 javadalmazés teljes Osszegét altaldban jelentds mértékben
csokkentik, amennyiben az érintett alapkezeld tarsasig vagy AEKBV
pénziigyi teljesitménye a vartndl gyengébb vagy negativ, figyelembe
véve az aktudlis juttatdsokat és a kordbban szerzett Osszegek
kifizetésének csokkentését, példdul malus vagy visszatéritések
formajaban,;

p) a nyugdijpolitika 6sszhangban van az alapkezeld tarsasag és az 4ltala

crer

tavu érdekeivel.

Ha az alkalmazott nyugdijba vonulas el6tt tdvozik az alapkezeld
tarsasagtol, az alapkezeld tarsasdgnak 6t évig vissza kell tartania a nem
kotelezd nyugdijjuttatasokat az m) pontban emlitett eszk6zok
formajaban. Amennyiben az alkalmazott eléri a nyugdijkorhatart, a nem
kotelezd nyugdijjuttatasokat ki kell fizetni a szamara az m) pontban
emlitett eszkozok forméjéban, figyelembe véve az Gtéves visszatartdsi
1doszakot;

q) az alkalmazottaknak vallalniuk kell, hogy a javadalmazédsukra vonatkoz6
megallapodasban foglalt feleldsségteljes kockazatvallaldas hatdsanak
gyengitésére nem alkalmaznak egyéni fedezeti stratégidkat, illetve a
javadalmazasra ¢s a feleldsségre vonatkozo biztositast;

r)  avaltozd javadalmazast nem olyan csatornakon keresztiil, illetve nem oly
moddon fizetik ki, hogy megkonnyitsék ezen irdnyelv kdvetelményeinek
kikeriilését.

(2) Az (1) bekezdésben meghatarozott elveket alkalmazni kell az alapkezeld
tarsasagok altal kifizetett barmilyen tipusti javadalmazasra és az AEKBV
befektetési jegyeinek vagy részvényeinek barmilyen formaban torténd
atadasara, amennyiben abban az alkalmazottak azon kategoriaja részesiil,
amely magaban foglalja a fels6 vezetést, a kockazatvallalasért és ellendrzésért
felelds alkalmazottakat, valamint a teljes javadalmazasuk mértéke miatt a felsé
vezetéssel ¢és a kockazatvéllalasért felelds alkalmazottakkal azonos
javadalmazasi kategoéridba tartozokat, akiknek szakmai tevékenysége 1ényeges
hatast gyakorol a kockazati profiljukra vagy a kezelésiikben 1évé AEKBV
kockézati profiljara.
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(3) A méretiik vagy a kezelésiikben 16v6 AEKBV mérete, a belsé szervezeti
felépitésiik, valamint tevékenységeik jellege, kore ¢és Osszetettsége
szempontjabol jelentds alapkezeld tarsasagok javadalmazasi bizottsdgot hoznak
létre. A javadalmazasi bizottsdgot ugy kell kialakitani, hogy hozzaértd és
fiiggetlen modon itélhesse meg a javadalmazasi politikakat és gyakorlatokat,
valamint a kockdzat kezelésére 1étrehozott 6sztonzdket.

A javadalmazasi bizottsag felelds a javadalmazasra vonatkozo — tobbek kozott
az érintett alapkezeld tarsasaggal vagy AEKBV-val kapcsolatos kockazatra és
kockazatkezelésre hatassal 1évé — dontések elOkészitéséért, amelyeket a
feligyeleti feladatokat ellatd irdnyitd testiiletnek kell meghoznia. A
javadalmazasi bizottsag elndke az iranyitd testiilet egyik olyan tagja, aki az
¢érintett alapkezeld tarsasdgban nem lat el vezetdi feladatot. A javadalmazési
bizottsag tagjai az irdnyitod testiilet olyan tagjai koziil keriilnek ki, akik az
¢érintett alapkezeld tarsasagban nem latnak el vezetdi feladatokat.

(*) HLL331.,2010.12.15., 12. o.

(**) HL L 120.,2009.5.15., 22. 0.”

A 20. cikk (1) bekezdésének a) pontja helyébe a kovetkezd szoveg 1€p:

»a) a22. cikk (2) bekezdésében emlitett letétkezeldvel kotott irasbeli szerzodés;”
A 22. cikk helyébe a kovetkez6 szoveg 1ép:

,»22. cikk

(1) A befektetési tarsasdg, valamint az altala kezelt k6zds alapok mindegyike
tekintetében az alapkezel0 tarsasag biztositja, hogy egyetlen letétkezel6t jeldljenek ki
ezen fejezet rendelkezései szerint.

(2) A letétkezeld kijeldlése irasbeli szerz6dés formajaban torténik.

A szerz6dés tartalmazza azon informdcidaramlast 1étrehozd szabalyokat, amelyet
sziikségesnek itélnek ahhoz, hogy a letétkezeld el tudja latni a funkcidjat azon
AEKBV tekintetében, amely letétkezelSjének kijelolték a jelen iranyelvben és az
AEKBV székhelye szerinti tagillamban a letétkezelékre vonatkozé mas
jogszabalyokban, rendeletekben és kozigazgatasi rendelkezésekben meghatarozottak
szerint.

(3) A letétkezeld:
a)  Dbiztositja, hogy az AEKBV befektetési jegyeinek eladasa, kibocsatasa,
visszavasarlasa, visszavaltasa és bevondsa a vonatkozo nemzeti jognak és

az alap alapszabalydnak vagy létesitd okiratdnak megfelelden torténjen;

b)  biztositja, hogy az AEKBV befektetési jegyeinek az értékét a vonatkozd
nemzeti jognak és az alap szabdlyzatinak vagy létesitd okiratanak
megfelelden szamitsak ki;
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c) biztositja, hogy az alapkezeld tarsasdg vagy a befektetési tarsasag
utasitasait végrehajtsdk, amennyiben azok nem ellentétesek a vonatkozo
nemzeti joggal és az alap szabalyzataval vagy 1étesito okirataval;

d)  gondoskodik arrél, hogy az AEKBV az eszkozeit érintd tigyletek soran
az ellenértéket a szokésos hataridon beliil kézhez kapja;

e) biztositja, hogy az AEKBV a bevételét az alkalmazandd nemzeti joggal
¢s az alap szabalyzataval vagy 1étesit6 okiratdval 6sszhangban hasznalja
fel.

(4) A letétkezelé gondoskodik az AEKBV készpénzmozgasainak megfeleld nyomon
kovetésérdl és killonosen arrél, hogy az AEKBV befektetési jegyeinek jegyzése
soran a befektetok altal vagy nevében tortént valamennyi befizetés beérkezzen, és
hogy az AEKBV készpénzallomanya olyan készpénzszamlakon legyen konyvelve,
amelyek megfelelnek a kovetkezd feltételeknek:

a) az AEKBV nevében vagy az AEKBV javara tevékenykedé alapkezelé
tarsasag nevében vagy az AEKBV javara tevékenykedd letétkezeld
nevében nyitottdk meg;

b) a2006/73/EK bizottsagi iranyelv(*) 18. cikke (1) bekezdésének a), b) és
¢) pontjaban emlitett jogalanynal nyitottdk meg és;

c) a2006/73/EK iranyelv 16. cikkében meghatarozott elvek szerint vezetik
oket.

Az els6 albekezdés b) pontjaban emlitett jogalany készpénzét és a letétkezel$ sajat
készpénzét nem lehet az AEKBV nevében eljaré letétkezeld nevére nyitott
készpénzszamlakon nyilvantartani.

(5) Az AEKBV eszkozeit letéti 6rzés céljabol a letétkezeldre kell bizni az alabbiak
szerint:

a)  aletétbe helyezhetd pénziigyi eszk6zok esetében:

1. a letétkezeld 6rzi a letétkezeld konyveiben nyitott pénziigyieszkoz-
szamldn nyilvantarthatd 0Osszes pénziigyi eszkoézt, valamint a
letétkezel6hoz fizikailag leszallithato sszes pénziigyi eszkozt;

ii.  a letétkezeld gondoskodik arrdl, hogy a letétkezeld kdnyveiben nyitott
pénziigyieszkdz-szamldn nyilvantarthatd 0Osszes pénziigyi eszkdz a
2006/73/EK iranyelv 16. cikkében megallapitott elvekkel 6sszhangban az
AEKBYV vagy az AEKBV nevében eljaro alapkezeld tarsasag nevében a
letétkezeld konyveiben nyitott kiilon szamlan legyen nyilvantartva annak
érdekében, hogy az alkalmazand6 jog szerint az eszkdzoket mindenkor
egyértelmiien az AEKBV tulajdonaként lehessen azonositani.

b)  egyéb eszkdzok esetében:

1. a letetkezeld meggy6zOdik arrdl, hogy a szoban forgd eszkozok az
AEKBYV vagy az AEKBV nevében eljaro alapkezeld tarsasag tulajdonat
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képezik, annak megallapitasaval, hogy fenndll-e az AEKBV vagy az
AEKBV nevében eljard alapkezelé tarsasag tulajdonjoga, az AEKBV
vagy az alapkezeld tarsasdg altal nyujtott tdjékoztatds vagy
dokumentumok és adott esetben kiilsé bizonyitékok alapjan;

nyilvantartast vezet azokrdl az eszkdzokrdl, amelyekre vonatkozdan
teljesiil, hogy az AEKBV vagy az AEKBV nevében eljaré alapkezeld
tarsasag a tulajdonos, és a nyilvantartast naprakészen tartja.

(6) A tagéllamok biztositjdk, hogy a letétkezeld fizetésképtelensége esetén a
letétkezelonél letétbe helyezett AEKBV-eszkozoket ne lehessen a letétkezeld
hitelez6i kozott felosztani, vagy azok javara értékesiteni.

(7) A letétkezeld a (3) és (4) bekezdésben emlitett funkcidit harmadik felekre nem
ruhazhatja at.

A letétkezel6 az (5) bekezdésben emlitett feladatait csak akkor ruhézhatja at
harmadik felekre, ha

a)

b)
©)

a feladatokat nem azzal a céllal ruhdzza at, hogy elkeriilje az ezen
iranyelv eldirasainak valo megfelelést,

a letétkezeld bizonyitani tudja, hogy az atruhazasnak objektiv oka van;

a letétkezeld6 a megfeleld szakértelemmel, koriiltekintéssel ¢és
gondossaggal valasztja ki és jeloli ki a harmadik felet, akire feladatai egy
részét atruhazni szandékozik, és id6rdl idore megfeleld szakértelemmel,
kortltekintéssel és gondossaggal rendszeresen ellendrzi és folyamatosan
feliigyeli a harmadik felet, akire feladatai egy részét atruhazta, valamint a
ra atruhazott feladatok ellatdsa érdekében a harmadik fél altal tett
1épéseket.

A letétkezeld az (5) bekezdésben emlitett funkcidit csak olyan harmadik félre
ruhazhatja at, amely a réd atruhazott feladatok teljesitése soran mindenkor

a)

b)

d)

az AEKBYV vagy az AEKBV nevében eljaro alapkezeld tarsasag rabizott
eszkozei természetének és Osszetettségének megfeleld és azzal ardnyos
strukturakkal és szakértelemmel rendelkezik;

az (5) bekezdés a) pontjaban emlitett 6rzési feladatok atruhdzasa esetében
az érintett jogrendszerben hatékony prudencidlis szabalyozas — ideértve a
minimalis tokekdvetelményeket is — €s feliigyelet hatalya ala tartozik;

az (5) bekezdés a) pontjaban emlitett letétkezelési feladatok tekintetében
rendszeres kiilsO ellendrzésnek veti ala magat annak biztositasara, hogy a
pénziigyi eszkdzok a birtokéban legyenek;

a letétkezeld iigyfeleinek eszkozeit sajat eszkozeitdl és a letétkezeld
eszkozeitél oly moédon elkiiloniti, hogy az eszkozoket mindenkor
egyértelmiien a letétkezeld {igyfeleinek tulajdonaként lehessen
azonositani;
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e) a harmadik fél fizetésképtelensége esetén a harmadik félnél letétbe
helyezett AEKBV-eszkozoket nem lehet a letétkezeld hitelezéi kozott
felosztani vagy azok javara értékesiteni;

f) a 25. cikkben ¢és az (5) bekezdésben meghatarozott altaldnos
kotelezettségeket és korlatozasokat teljesiti.

A harmadik albekezdés d) pontja ellenére, amennyiben harmadik orszag joga eldirja,
hogy bizonyos pénziigyi eszkozdoket helyi jogalanynal helyezzenek letétbe, és az e
pontban emlitett atruhazasi eldirdsoknak megfeleld helyi jogalany nincs az
orszagban, a letétkezeld csak a harmadik orszag joga altal eléirt mértékben és csak
addig ruhazhatja at funkcidit egy ilyen helyi jogalanyra, amig nincsenek olyan helyi
jogalanyok, melyek megfelelnek az atruhazasi eldirdsoknak, tovabba csak ott, ahol:

a) az adott AEKBV befektetSit a befektetésiiket megelé6zéen megfeleléen
tajékoztatjak a harmadik orszag joga altal eldirt jogi korlatozas miatti
atruhazasrol és az atruhazast igazold koriilményekrdl;

b) az AEKBV, vagy az AEKBV nevében eljaro alapkezeld tarsasag utasitja
a letétkezeldt, hogy a pénziigyi eszk6zok megdrzését ruhazza at egy ilyen
helyi jogalanyra.

Ugyanezen kovetelmények teljesitése mellett a harmadik fél tovabbruhdzhatja e
funkciokat. Ilyen esetben a 24. cikk (2) bekezdése értelemszeriien érvényes az adott
felekre.

Az els6 ot albekezdés alkalmazasaban a 98/26/EK eurdpai parlamenti és tanacsi
iranyelvben(**) meghatarozott szolgéltatasok nyujtdsa a 98/26/EK irdnyelv
alkalmazéasaban kijelolt értékpapir-elszdmolasi rendszerek révén, illetve hasonld
szolgaltatdsok nyujtdsa harmadik orszadgok értékpapir-elszdmolési rendszerei révén
nem mindsiil a letétkezel6i funkcid atruhazasanak.

(*) HL L 241., 2006.2.9., 26. o.
(**)HL L 166., 1998.6.11., 45. 0.”
A 23. cikk a kovetkezoképpen mddosul:
a) A (2) bekezdés helyébe a kovetkez6 rendelkezés 1ép:
»(2) A letétkezel6 lehet:
a) a2006/48/EK iranyelv értelmében engedélyezett hitelintézet;

b) az Unidban székhellyel rendelkezd befektetési vallalkozas, amelyre
vonatkoznak a 2006/49/EK iranyelv 20. cikkének (1) bekezdésében
meghatarozott tOkemegfelelési kovetelmények, beleértve a mitkddési
kockazatokra vonatkozé tékekdvetelményeket, és amelyet a 2004/93/EK
iranyelvvel 0sszhangban engedélyeztek, és amely a 2004/39/EK irdnyelv
I. melléklete B. szakaszdnak 1. pontjaval Osszhangban a pénziigyi
eszk6zoknek az lgyfelek szamldjara torténd megorzésére ¢&s
nyilvantartasara iranyul6 kiegészitd szolgaltatast is nyujt; a szoban forgo
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befektetési vallalkozasoknak minden esetben legalabb a 2006/49/EK
iranyelv 9. cikkében meghatirozott indulotékével megegyezd sajat
tokével kell rendelkezniiik;

Azon befektetési tarsasagoknak vagy az altaluk kezelt AEKBV nevében
tevékenykedd alapkezeld tarsasdgoknak, amelyek a [datum: a 2. cikk (1)
bekezdésének elsd albekezdésében megjelolt atiiltetési hataridd] elott letétkezeloként
egy olyan intézményt jeloltek ki, amely nem teljesiti az ebben a bekezdésben
meghatarozott kovetelményeket, olyan letétkezeldt kell kijeldlnilik, amely [datum: a
2. cikk (1) bekezdésének elsd albekezdése szerinti hatdridé utan 1 évvel] eldtt
teljesiti ezeket a kovetelményeket.”

b) A (3),(4),(5)és (6) bekezdést el kell hagyni.
A 24. cikk helyébe a kovetkez6 szoveg 1ép:
,»24. cikk

(1) A tagillamok biztositjak, hogy a letétkezeld feleljen az AEKBV-val és az
AEKBYV befektetdivel szemben a letétkezeld vagy azon harmadik fél veszteségeiért,
amelyre a 22. cikk (5) bekezdésének a) pontja szerint letétbe helyezett pénziigyi
eszkozok letéti 6rzését atruhaztak.

A letétben 6rzott pénziigyi eszk6zok elvesztése esetén a tagallamok biztositjak, hogy
a letétkezeld indokolatlan késedelem nélkiil ugyanolyan tipusa penziigyi eszkozoket
vagy az eszk6zoknek megfelelo peénzosszeget bocsasson az AEKBV vagy az
AEKBYV nevében eljaro alapkezeld tarsasag rendelkezésére. A letétkezelSt nem lehet
felelosségre vonni abban az esetben, ha bizonyitani tudja, hogy az eszk6zok
elvesztése olyan, érdemleges befolydsan tilmend kiils6 esemény miatt kdvetkezett
be, amely minden ellenkezd erdfeszités ellenére is elkeriilhetetlen lett volna.

A tagallamok biztositjak, hogy a letétkezeld feleljen tovabba az AEKBV-val és az
AEKBYV befektetivel szemben is a letétkezeld jelen iranyelv szerinti kotelezettségei
megfeleld teljesitésének gondatlan vagy szandékos elmulasztasa kovetkeztében
elszenvedett minden mas veszteségért.

(2) A letétkezeld feleldsségét nem érinti a 22. cikk (7) bekezdésében emlitett barmely
atruhazas.

(3) Az (1) bekezdésben emlitett letétkezeldi felelosséget nem lehet megallapodas
révén kizarni vagy korlatozni.

(4) Minden olyan megallapodas érvénytelen, amely ellentétes a (3) bekezdés
rendelkezésével.

(5) Az AEKBV befektetdi a letétkezelével szembeni felelésséget kozvetleniil vagy
kozvetve, az alapkezeld tarsasagon keresztiil is érvényesithetik.”

A 25. cikk (2) bekezdése helyébe a kovetkez6 szoveg 1€p:
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(M

»(2) Sajat feladatkdrében az alapkezeld tarsasdg és a letétkezeld becsiiletesen,
tisztességesen, magas szakmai szinvonalon, fliggetleniil és az AEKBV, valamint az
AEKBYV befektetdinek érdekeit szem elott tartva jar el.

A letétkezeld nem végezhet olyan tevékenységeket az AEKBV vagy az AEKBV
nevében eljard alapkezeld tarsasag részére, amelyek az AEKBV, annak befekteti, az
alapkezeld tarsasag ¢€s a letétkezeld kozott 0sszeférhetetlenséget okozhatnak, kivéve,
ha a letétkezeld letétkezeldi tevékenységét egyéb esetlegesen 0Osszeférhetetlen
tevékenységeitdl mitkddési és hierarchiai szempontbol elvélasztja, és az esetleges
Osszeférhetetlenségeket megfeleléen meghatarozza, kezeli, nyomon kdveti és az
AEKBYV befektetéi szamara kozzéteszi.”

A 26. cikk helyébe a kovetkez6 szoveg 1ép:
,,26. cikk

(1) Az alapkezeld tarsasag és a letétkezeld levaltasanak feltételeit jogszabalyban
vagy a kozos alap szabdlyzatiban kell rogziteni, és meg kell hatarozni azokat a
szabalyokat is, amelyek levaltas esetén biztositjak a befektetdk védelmét.

(2) Az alapkezeld tarsasag ¢s a letétkezeld levaltasanak feltételeit jogszabalyban
vagy a befektetési tarsasag létesitd okirataban kell rogziteni, és meg kell hatarozni
azokat a szabdlyokat is, amelyek levaltas esetére biztositjak a befektetok védelmét.

Az iranyelv a kovetkez0 26a. és 26b. cikkel egésziil ki:
,,.26a. cikk

A letétkezeld kérésre az illetékes hatdsagai, az alapkezeld tarsasag székhelye szerinti
tagallam illetékes hatosagai és az AEKBV székhelye szerinti tagallam illetékes
hatésagai rendelkezésére bocsat minden olyan informdaciot, amely a feladatai
végrehajtasa sordn a birtokéba jutott, és amely szilikséges lehet az illetékes hatosdgok
szamara a jelen irdnyelv szerinti feladataik végrehajtasdhoz.

26b. cikk

A Bizottsagot a 112. cikknek megfelelden és figyelemmel a 112a. és 112b. cikkben
foglalt feltételekre, felhatalmazason alapuld jogi aktusok révén fel kell hatalmazni
olyan intézkedések elfogadasara, amelyekben meghatarozza a kovetkezoket:

a) a 22. cikk (2) bekezdésében emlitett, irdsba foglalt szerzddés sziikséges
tartalmi elemeit;

b) a22. cikk (3), (4) és (5) bekezdése értelmében vett letétkezeldi funkciok
ellatasara vonatkozo6 feltételeket, ideértve:

1. a pénziigyi eszkozok azon fajtait, amelyeket a 22. cikk (5)

bekezdésének a) pontja értelmében a letétkezeld Orzési
feladatkorébe kell sorolni;
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ii.  azokat a feltételeket, amelyek alapjan a letétkezeld Orzési feladatat
gyakorolhatja egy kozponti letétkezelonél nyilvantartott pénziigyi
eszk6zok tekintetében;

iii.  azokat a feltételeket, amelyek alapjan a letétkezeld a 22. cikk (5)
bekezdésének b) pontja értelmében 6rzi a névre szolo és a
kibocsatonal vagy a konyvvezetdnél nyilvantartott pénziigyi
eszkozoket;

c) a letétkezelonek a 22. cikk (7) bekezdése masodik albekezdésének c)
pontjabol fakado atvilagitasi kotelezettségeit;

d) a22. cikk (7) bekezdése harmadik albekezdésének d) pontjaban emlitett
elkiilonitési kotelezettséget;

e) azon feltételek és koriilményeket, amelyek alapjan a letétbe helyezett
pénziigyi eszkozt elveszettnek kell tekinteni a 24. cikk alkalmazéasaban,;

f)  azt, hogy a 24. cikk (1) bekezdésének alkalmazdsaban mit lehet minden
ellenkezd iranyu ésszerti erdfeszités ellenére is elkeriilhetetlen
kovetkezményekkel jard, érdemleges befolydson tulmend kiilsd
eseménynek tekinteni.”

9. A 30. cikk elsd bekezdése helyébe a kovetkezd szoveg 1€p:

LA 13., 14., 14a. és 14b. cikk értelemszeriien alkalmazandd azokra a befektetési
tarsasagokra, amelyek nem jeloltek ki egy, a jelen irdnyelv szerint felhatalmazott
alapkezeld tarsasagot.”

10. Az V. fejezet 3. szakaszat el kell hagyni.
11. A 69. cikk (3) bekezdése a kdvetkezé masodik albekezdéssel egésziil ki:
»Az éves jelentés tartalmazza az aldbbiakat is:

a) az adott pénziigyi évre vonatkozd javadalmazis teljes Osszege, az
alapkezeld tarsasag és a befektetési tarsasag altal az alkalmazottak
szamara kifizetett rogzitett és valtozo javadalmazas szerinti bontasban, a
kedvezményezettek szama, és adott esetben az AEKBV altal kifizetett
nyereségrészesedések;

b) a javadalmazas teljes Osszege az alapkezeld tarsasag és adott esetben a
befektetési tarsasdg olyan fels6 vezetdi és munkavéllaldi szerinti
bontasban, akiknek a tevékenysége 1ényeges hatast gyakorol az AEKBV
kockézati profiljara.”

12. A 98. cikk a kovetkezoképpen mddosul:
a)  a(2) bekezdés d) pontja helyébe a kovetkezd szoveg 1€p:

»d) a 2002/58/EK eurépai parlamenti ¢s tandcsi iranyelv (*) 2. cikkének b)
pontja szerint az AEKBV, alapkezel6 tarsasagok, befektetési tarsasagok vagy
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13.

14.

letétkezeldk birtokaban levé meglévd telefon- és adatforgalmi nyilvantartasok
bekérése, amennyiben alapos gyanu all fenn, hogy ezek a vizsgalat targyahoz
kapcsolodd nyilvantartasok fontosak lehetnek annak bizonyitasahoz, hogy az
AEKBYV, alapkezel tarsasagok, befektetési tarsasagok vagy letétkezelSk
megszegték a jelen iranyelv szerinti kotelezettségeiket; ezek a nyilvantartasok
azonban nem érintik annak a kozlésnek a tartalmat, amelyre vonatkoznak.

*) HL L 201., 2002,7.31., 37. 0.”
b) A cikk a kdvetkezd (3) bekezdéssel egésziil ki:

»(3) Amennyiben a nemzeti szabalyok szerint a (2) bekezdés d) pontjaban
emlitett tavbeszéld és adatforgalmi nyilvantartdsok bekéréséhez igazsagiigyi
szerv engedélye sziikséges, akkor az engedélyt kérvényezni kell. Az engedély
elovigyazatossagi intézkedésként is kérvényezheto.”

A 99. cikk helyébe a kovetkez6 szoveg 1ép:
,,99. cikk

(1) A tagallamok ugy rendelkeznek, hogy ha az ezen irdnyelv Aatiiltetése sordn
elfogadott nemzeti rendelkezések nem teljesiilnek, illetékes hatdsagaik megfeleld
kozigazgatasi szankciokat és intézkedéseket hozhatnak és biztositjdk, hogy ezen
intézkedések alkalmazasa megtorténjen. A szankcidknak ¢és intézkedéseknek
hatékonyaknak, aranyosaknak ¢€s visszatart6 erejlicknek kell lenniiik.

(2) A tagallamok biztositjak, hogy amennyiben az AEKBV, alapkezel6 tarsasagok,
befektetési tdrsasagok vagy letétkezelok szamara kotelezettségek allnak fenn, akkor
azok megszegése esetén szankcidkat vagy intézkedéseket alkalmazhassanak a vezet6i
testiilet tagjaira és barmely mdas személyre, aki a nemzeti jog alapjan felelds a
jogsértésért.

(3) Az illetékes hatdsagokat fel kell ruhdzni minden olyan vizsgélati hatdskorrel,
amely feladataik ellatdsdhoz sziikséges. Az illetékes hatosagok hatdskoriik
gyakorlasa soran szorosan egyliittmiikodnek annak biztositdsa érdekében, hogy a
szankciok vagy intézkedések elérjék a kivant hatast, és tobb tagallamra kiterjedd
esetek kezelése sordn koordinaljak intézkedéseiket.”

Az iranyelv a kovetkezd 99a., 99b., 99c., 99d. és 99e. cikkel egésziil ki:
,.99a. cikk
(1) E cikk hatalya ala az aldbbiak tartoznak:

a) az AEKBV tevékenységeit az 5. cikk megsértésével engedély nélkiil
folytatja;

b) az alapkezeld tarsasadg lizletmenetét a 6. cikk megsértésével eldzetes
engedély nélkil folytatja;
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d)

g)

h)

)

k)

D

a befektetési tarsasag lizletmenetét a 27. cikk megsértésével eldzetes
engedély nélkiil folytatja;

a 11. cikk (1) bekezdését megsértve, egy alapkezeld tarsasagban
befolyasold részesedés kozvetett vagy kdzvetlen megszerzése, vagy egy
alapkezeld tarsasagban befolyasold részesedés tovabbi ndvelése olyan
modon, aminek kovetkeztében a szavazati jogok vagy a birtokolt
tokerészesedés aranya eléri vagy meghaladja a 20 %, 30 % vagy 50 %-ot,
vagy aminek kovetkeztében az alapkezeld tarsasag a lednyvallalatava
(tovabbiakban: javasolt felvasarlas) valik anélkiil, hogy irdsban
értesitenék azon alapkezeld tarsasdg illetékes hatdsagait, amelyben a
felvasarlo kéri a befolyasold részesedés megszerzését vagy annak
novelését;

a 11. cikk (1) bekezdését megsértve, egy alapkezeld tarsasagban
befolyasold részesedés kozvetett vagy kozvetlen elidegenitése vagy a
befolyasold részesedés csokkentése, aminek kovetkeztében a szavazati
jogok vagy a birtokolt tokerészesedés aranya 20 %, 30 % vagy 50 % ala
csOkkenne, vagy aminek kovetkeztében a hitelintézet megsziinne
leanyvallalat lenni, anélkiil, hogy az illetékes hatdsdgokat irasban
értesitenék;

a 7. cikk (5) bekezdésének b) pontjat megsértve, az alapkezeld tarsasag
valotlan nyilatkozatok révén vagy mas szabalytalan eszkoz
igénybevételével szerezte meg az engedélyt;

a 29. cikk (4) bekezdésének b) pontjat megsértve, a befektetési tarsasag
valotlan nyilatkozatok révén vagy mas szabdlytalan eszkoz
igénybevételével szerezte meg az engedélyt;

a 11. cikk (1) bekezdését megsértve, az alapkezeld tarsasag tudomasara
jut, hogy a tokéjében 1év0 részesedés megszerzése vagy elidegenitése azt
eredményezi, hogy a tokerészesedés a 2004/39/EK iranyelv 11. cikk (10)
bekezdésében emlitett hatarértéket meghaladja vagy az ala esik, és
elmulasztja tdjékoztatni az illetékes hatdésagokat az ilyen megszerzésrol
vagy elidegenitésrol;

a 11. cikk (1) bekezdését megsértve, az alapkezeld tarsasag elmulasztja
legalabb évente egyszer tdjékoztatni az illetékes hatdsagokat a
befolydsold részesedést birtokld részvényesek és tagok nevérdl és az
ilyen tékerészesedés nagysagarol;

az alapkezel6 tarsasag nem teljesiti a 12. cikk (1) bekezdésének a) pontjat
végrehajtdé nemzeti rendelkezések szerint elrendelt eljarasokat vagy
intézkedéseket;

az alapkezeld tarsasdg nem teljesiti a 12. cikk (1) bekezdésének b)
pontjat végrehajtdé nemzeti rendelkezések szerint elrendelt strukturélis
vagy szervezeti eléirdsokat;

a befektetési tarsasag nem teljesiti a 31. cikket végrehajté nemzeti
rendelkezések szerint elrendelt eljarasokat vagy intézkedéseket;
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p)

Q)

az alapkezel6 tarsasag vagy a befektetési tarsasag nem teljesiti a 13. és
30. cikket végrehajté nemzeti rendelkezések szerint elrendelt eléirasokat,
amelyek funkciéi harmadik felek részére torténd atruhazasara
vonatkoznak;

az alapkezeld tarsasag vagy a befektetési tarsasag nem teljesiti a 14. és
30. cikket végrehajtd6 nemzeti rendelkezések szerint elrendelt miikodési
szabalyokat;

a letétkezeld nem hajtja végre a 22. cikk (3)—(7) bekezdését végrehajtd
nemzeti rendelkezések szerinti feladatait;

a befektetési tarsasag, valamint az altala kezelt k6zos alapok mindegyike
tekintetében az alapkezeld tarsasag ismételten nem teljesiti az AEKBV
befektetési politikajara vonatkozoan a VII. fejezetet végrehajté nemzeti
rendelkezésekben meghatarozott kotelezettségeit;

az alapkezeld tarsasag vagy a befektetési tarsasdg nem alkalmaz az 51.
cikk (1) bekezdését végrehajtdo nemzeti rendelkezésekben meghatarozott
kockazatkezelési eljarast vagy a tézsdén kiviili szdrmaztatott termékek
értékének pontos és fliggetlen becslésére vonatkozo eljarast;

a befektetési tarsasag, valamint az altala kezelt k6zos alapok mindegyike
tekintetében az alapkezelO tarsasdg ismételten nem teljesiti a 68—82.
cikket végrehajtd6 nemzeti rendelkezések szerint elrendelt, befektetok
tajékoztatasara vonatkozé kotelezettségeit;

az alapkezeld tarsasag vagy az altala kezelt AEKBV-befektetéseket nem
az AEKBYV székhelye szerinti tagallamban értékesité befektetési tarsasag
nem teljesiti a 93. cikk (1) bekezdésében meghatarozott értesitési
kotelezettseégét.

(2) A tagallamok biztositjdk, hogy az e cikk (1) bekezdésében emlitett esetekben
az alkalmazhat6 kozigazgatdsi szankcidk és intézkedések magukban foglaljak
legalabb a kovetkezoket:

a)

b)

nyilvanos nyilatkozat, amely megnevezi a természetes vagy jogi személyt
¢és a jogsértés természetét;

végzés kibocsatdsa, amely eldirja a természetes vagy jogi személy
szamara, hogy hagyjon fel az adott magatartassal és tartézkodjon a
magatartds megismétlésétol;

alapkezeld tarsasag vagy AEKBV esetében az alapkezel6 tarsasag vagy
az AEKBYV engedélyének a visszavondsa;

ideiglenes tilalom elrendelése az alapkezeld tarsasag vagy a befektetési
tarsasadg vezetd testiilete barmely tagjaval vagy mas olyan természetes
személlyel szemben, aki ezekben a tarsasagokban funkcidkat lat el;

jogi személy esetén kozigazgatasi pénzbirsag az adott jogi személy eléz6
tizleti évi teljes éves arbevételének legfeljebb 10 %-aig; ha a jogi személy
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egy anyavallalat lednyvallalata, a vonatkozo teljes éves arbevétel a végsd
anyavallalat konszolidalt beszdmoldjabol eredd, el6zd tizleti évi teljes
éves arbevétel;

f)  természetes személy esetében kozigazgatdsi pénzbirsag legfeljebb
5000 000 EUR, vagy azokban a tagallamokban, amelyekben nem az
eur6 a hivatalos pénznem, az ezen irdnyelv hatilybalépésének napjan
ennek megfeleld értékli 6sszeg a nemzeti pénznemben;

g)  kozigazgatdsi pénzbirsdg a jogsértésbdl szdrmazd nyereség vagy az
amiatt elkeriilt veszteség Osszegének legfeljebb kétszereséig, ha azok
meghatarozhatdk.”

99b. cikk

A tagallamok biztositjak, hogy az illetékes hatdosdgok az ezen irdnyelv atiiltetése
soran elfogadott nemzeti rendelkezések megsértése esetén kiszabott szankcidkat
vagy intézkedéseket haladéktalanul kozzétegyék, beleértve a jogsértés tipusara és
jellegére, valamint a felelés személyek személyazonossagara vonatkozd
informdciokat, kivéve, ha az ilyen kozzététel sulyosan veszélyeztetné a pénziigyi
piacok stabilitasat. Ha a kozzététel aranytalan kart okozna az érintett feleknek, az
illetékes hatésdgok az anonimitds megdOrzésével teszik kozzé a szankcidkat vagy
intézkedéseket.

99c. cikk
(1) A tagallamok biztositjak, hogy a kozigazgatasi szankciok vagy intézkedések
tipusanak és a kozigazgatdsi pénzbirsdg szintjének meghatdrozasakor az illetékes
hatdsadgok vegyenek figyelembe minden lényeges koriilményt, tobbek kdzott:

a)  ajogseértés sulyossagat és idotartamat;

b) afelelds természetes vagy jogi személy feleldsségének mértékét;

c) a felelds természetes vagy jogi személynek a felelds jogi személy teljes
arbevételében vagy a felels természetes személy éves jovedelmében
kifejezett pénziigyi erejét;

d) a felelds természetes vagy jogi személy altal elért nyereség vagy elkeriilt
vesztes€g jelentdségét, amennyiben ezek meghatarozhatok;

e) a felelés természetes vagy jogi személy illetékes hatosaggal vald
egyiittmiikddésének szintjét;

f)  afelelds természetes vagy jogi személy altali korabbi jogsértéseket.

(2) Az EEPH az 1093/2010/EU rendelet 16. cikkének megfeleléen az illetékes
hatésdgoknak cimzett irdnymutatasokat bocsat ki a kozigazgatdsi intézkedések és
szankciok tipusardl és a kozigazgatasi pénzbirsagok szintjérol.

99d. cikk
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15.

(1) A tagéallamok biztositjak, hogy az illetékes hatdsagok hatékony mechanizmusokat
hozzanak létre annak 6sztonzése érdekében, hogy ezen hatdsagok értesiiljenek az ezt
az iranyelvet végrehajtd nemzeti rendelkezések megsértésérol.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett mechanizmusok kozé tartoznak legalabb a
kovetkezok:

a) a jogsértésekrdl szold jelentések atvételére és nyomon kovetésére
vonatkozo konkrét eljarasok;

b) a befektetési tarsasagok ¢és alapkezeld tarsasdgok wvallalaton beliil
elkovetett jogsértéseket jelenté munkavallaléinak megfeleld védelme;

c) személyes adatok védelme mind a jogsértést bejelentd személy, mind a
jogsértésért allitdlagosan felelds természetes személy vonatkozasaban a
95/46/EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelvben meghatirozott
elveknek megfelel6en(*).

(3) A tagallamok el6irjdk az intézmények szamdara, hogy legyenek megfeleld
eljarasaik, amelyekkel az alkalmazottaik egy meghatarozott csatornan keresztiil
belsdleg jelenthetik a jogsértéseket.

99e. cikk

(1) A tagallamok minden évben Osszesitd tajékoztatast bocsatanak az EEPH
rendelkezésére a 99. cikkel Osszhangban kiszabott valamennyi intézkedésrol és
szankciorol. Az EEPH a kapott informéciokat éves jelentésben teszi kozzé.

(2) Ha az illetékes hatosadg nyilvanossagra hozott egy intézkedést vagy szankciot,
errdl a tényrdl egyidejiileg az EEPH-t is értesiti. Amennyiben a kozzétett intézkedés
vagy szankcid egy alapkezel$ tarsasagra vonatkozik, az EEPH az alapkezeld
tarsasagoknak a 6. cikk (1) bekezdése szerint kozzétett jegyzékében hivatkozast
tiintet fel a kozzétett szankcidra vagy intézkedésre vonatkozoan.

(3) Az EEPH végrehajtasi technikaistandard-tervezeteket dolgoz ki az e cikkben
emlitett informéaciok benyujtasanak eljarasairol és formairol.

A Bizottsag felhatalmazast kap az elsd albekezdésben emlitett végrehajtasi technikai
standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 15. cikkével Osszhangban torténd
elfogadasara.

Az EEPH az emlitett végrehajtasi technikaistandard-tervezetet [datum beirandé]-ig
benyujtja a Bizottsaghoz.”

(*) HLL281.,1995.11.23.,,31.0."

Az irdnyelv a kovetkezd 104a. cikkel egésziil ki:

,,104a. cikk
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16.

17.

18.

(1

)

(1) A tagallamok a személyes adatok ezen iranyelv szerinti kezelése soran a
95/46/EK iranyelvet alkalmazzak.

(2) A tagallamok a személyes adatok ezen iranyelv szerinti, EEPH altali kezelése
soran a 45/2001/EK eurdpai parlamenti €s tanacsi rendeletet(*) alkalmazzak.

(* HLLS.,2001.1.12.,1.0.”
A 112. cikk (2) bekezdése helyébe a kovetkez6 szoveg 1ép:

»(2) A Bizottsag a 2011. januar 4-ét kdvetd négyéves iddtartamra felhatalmazast kap
a 12., 14., 43., 51., 60., 61., 62., 64., 75., 78., 81., 95. és 111. cikkben emlitett,
felhatalmazason alapul6 jogi aktusok elfogaddsara. A Bizottsag a 2011. jalius 21-ét
kovetd négyéves idotartamra felhatalmazast kap az 50a. cikkben emlitett,
felhatalmazason alapuld jogi aktusok elfogaddsiara. A Bizottsag a [...]-t kovetd
négyéves idOszakra felhatalmazast kap a 26b. cikkben emlitett, felhatalmazason
alapulo jogi aktusok elfogadasara. A Bizottsag legalabb hat honappal a négyéves
iddtartam lejarta el6tt jelentést készit az atruhdzott hataskorokrdl. A felhatalmazés a
korabbival azonos id6tartamra automatikusan meghosszabbodik, kivéve, ha az
Eurépai Parlament vagy a Tanacs a 112a. cikkel 6sszhangban visszavonja azt.”

A 112a. cikk (1) bekezdése helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

,»(1) Az Eurodpai Parlament vagy a Tandcs barmikor visszavonhatja a 12., 14., 26b.,
43., 50a., 51., 60., 61., 62., 64., 75., 78., 81., 95. és 111. cikkben emlitett
felhatalmazas atruhazasat.”

Az . melléklet ezen irdnyelv mellékletének megfeleléen modosul.

2. cikk

A tagéllamok legkésdbb [...]-ig elfogadjak és kihirdetik azokat a torvényi, rendeleti
¢s kozigazgatdsi rendelkezéseket, amelyek sziikségesek ahhoz, hogy ennek az
iranyelvnek megfeleljenek. Az emlitett rendelkezések szovegét haladéktalanul
megkiildik a Bizottsagnak.

A tagéllamoknak [...]-t6l alkalmazniuk kell az (1) bekezdésben emlitett torvényi,
rendeleti és kozigazgatasi rendelkezéseket.

Amikor a tagallamok elfogadjak ezeket a rendelkezéseket, azokban hivatkozni kell
erre az iranyelvre, vagy azokhoz hivatalos kihirdetésiik alkalmaval ilyen hivatkozést
kell fizni. A hivatkozas modjat a tagallamok hatarozzak meg.

A tagéallamok kozlik a Bizottsdggal nemzeti joguk azon fObb rendelkezéseinek
szovegét, amelyeket az ezen iranyelv altal szabalyozott teriileten fogadnak el.
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3. cikk

Ez az irdnyelv az Eurdpai Unioé Hivatalos Lapjaban valo kihirdetését kovetd huszadik napon
1ép hatélyba.

4. cikk
Ennek az iranyelvnek a tagallamok a cimzettjei.

Kelt Briisszelben, -an/-én.

Az Eurdpai Parlament részerol A Tandcs részeérol
Az elnék Az elnék
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MELLEKLET

Az 1. melléklet A. listdjanak 2. pontja helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:
,.2. A letétkezelOre vonatkozo informaciok:
2.1. az AEKBYV letétkezeljének a megnevezése és feladatainak leirasa;

2.2. A letétkezeld altal atruhazott letéti 6rzési funkciok leirdsa, a megbizott és az
ilyen atruhazasbol esetlegesen szarmaz6 osszeférhetetlenség meghatarozasa”
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