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sirtokelpoisiin arvopaper eihin kohdistuvaa yhteista sijoitustoimintaa harjoittavia
yrityksia (yhteissijoitusyritykset) koskevien lakien, asetusten ja hallinnollisten
maar aysten yhteensovittamisesta annetun direktiivin 2009/65/EY muuttamisesta
sdilytystoimintojen, palkka- ja palkkiopolitiikan sek& seuraamusten osalta
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PERUSTELUT

1. EHDOTUKSEN TAUSTA
1.1. Yleista

Sailytysyhteisdja koskevia sdant¢jd, jotka on vahvistettu vuonna 1985 annetussa
yhteissijoitusyrityksid koskevassa direktiivissa, e ole muutettu direktiivin antamisen jéakeen.
Saannot koostuvat useista yleisistéa periaatteista, joissa méadritelldén séilytysyhteistjen
velvoitteet. Yhteissijoitusyrityksid koskevana keskeisenda sdantdbnd on se, ettd kaikki
yhteissijoitusyrityksen varat on annettava séilytysyhteison sdilytettaviksi. Séilytysyhteisd on
kansallisen lainséddanndn mukaan vastuussa tappioista, jotka aiheutuvat séilytysyhteison
laiminlyotya velvoitteidensa suorittamisen. Y hteissijoitusyrityksia koskevassa direktiivissa
noudatetaan laiminlyontiin perustuvaa standardia, mutta siina viitataan myos kansallisiin
lainsdadantdihin, joissa kyseiset tehtavat médritelléén tarkemmin. Tama jattéa huomattavan
paljon tulkinnan varaa siihen, miten lagjoja séilytysyhteison velvoitteet ovat ja mika on vastuu
niiden laiminlyénnistd. Sen vuoks Euroopan unionissa on kehittynyt erilaisia
lahestymistapoja, mik& on aiheuttanut sen, etta yhteissijoitusyritysten sijoittajat eivét nauti
samantasoi sta suojaa eri lainkayttdalueilla.

Erilaisten kansallisten vastuustandardien mahdolliset seuraukset tulivat eslle Lehman
Brothersin konkurssin® ja Madoff-huijauksen jalkeen. Madoff-huijauksen seuraukset ovat
olleet erityisen vakavia joissakin EU:n jasenvaltioissa. Esimerkiks eras rahasto, joka toimi
Madoffin feeder-rahastona, menetti noin 1,4 miljardia euroa. Madoff-huijauksen laajuus
havaittiin vasta pitkén gjan kuluttua, koska sédilytysyhteisd oli siirtényt varojen séilytyksen
Bernard Madoffin hoitamalle yhteisolle eli yhdysvaltalaiselle "Bernard Madoff Investment
Securities” -vdittgdle. Bernard Madoff oli samanaikaisesti tdmén yhteison hoitgja ja
valittg &, joka oli vastuussa rahoitusvalineiden ostamisesta rahaston puolesta. Madoffin tapaus
on herdttanyt monia tarkeita yhteissijoitusyrityksiin liittyvia kysymyksia Ensiksikin, mitk&
ovat tarkalleen ne ehdot, joilla yhteissijoitusyrityksen lukuun toimiva séilytysyhteisd voi
sirtdd varojen talessapidon aisalyttgjadlle? Voimassa olevassa yhteissijoitusyrityksia
koskevassa direktiivissd el sanota mitéan tallaisista ehdoista.

Madoffin tapaus herédttdd mya6s eturistiriitoihin liittyvan kysymyksen. Tarkemmin sanottuna
ongelmana on se, missd maarin voidaan salia, etté sijoitusrahaston hoitgja kuuluu samaan
konserniin kuin alisdilyttgéd, jolle sélytys on diirretty. Voidaanko todellakin olettaa, etté
rahaston hoitgja toimii aina rahaston sijoittgjien etujen mukaisesti, jos se on my6s naiden
gjoittamien varojen aisdlyttgad? Salytysyhteison riippumattomuuteen  liittyvien
eturistiriitojen osalta yhteissijoitusyrityksia koskevassa direktiivissi esitetéén ainoastaan se
yleinen periaate, ettéd yhtio e voi hoitaa yhteissjoitusyritysta ja toimia samalla sen
sdilytysyhteisond. Direktiivissd e ole saantéd eturistiriidoista, joita voi syntyd, kun
hoitotoiminto ja séilytystoiminnot on siirretty yhdelle ja samalle kolmannelle osapuolelle.

Yksi finanssikriisin seurauksista oli Lehman Brothers International Europen, Lehmanin Y hdistyneeseen
kuningaskuntaan sijoittautuneen tytaryhtion, konkurssi vuonna 2008. Tama yhtio toimi alisdilyttdjana,
jolla oli joidenkin yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavien yritysten varoja (vaikka kyseiset yritykset
eivdt olleetkaan yhteissjoitusyrityksid, niihin  sovellettin @ samaa  sdantelymallia  kuin
yhteissijoitusyrityksiin sdilytysyhtei soé koskevien séénttjen osalta).
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Madoffin tapaus on pajastanut myos sen, ettd yhteissijoitusyrityksa koskevassa

koskevassa direktiivissd e anneta ehdottomia sdantdja sdilytyksen siirtoon liittyvasta
vastuusta, jasenvaltiot ovat késitelleet tata kysymysta kukin omalla tavallaan.

Madoffin tapaus on osoittanut myds yhteissijoitusyritysten toimintaympériston muuttuneen
olennaisesti. Vaikka yhteissijoitusyritysten sijoitusympéristé on muuttunut, sédilytysyhteisoja
koskevat sdannokset ovat sdilyneet ennallaan. Y hteissijoitusyritykset voivat nykydan sijoittaa
lagjempaan valikoimaan rahoitusvaroja, jotka voivat olla entistd monimutkaisempia ja joita
voidaan myos laskea liikkeeseen ja sédilyttéd EU:n ulkopuolella (esimerkiksi kehittyvilla
markkinoilla). Rahastojen djoitussalkut  ovat myds yhda monipuolisempia ja
kansainvalisempia.

Tama on johtanut siihen, ettd varoja sdilytetéén yha yleisemmin alisdilytygarjestelyjen avulla,
jotka on tehty rahaston sijoitusstrategioiden mukaisesti. Madoff-huijaus on osoittanut, etté
sdilytyksen sirtdminen alisdilytysverkoille aiheuttaa riskeja, jotka eivét ole vattamatta

syntyneisté tappioista.

Komissio antoi 12. heindkuuta 2010 ehdotuksen sijoittgjien korvausarjestelmien
ulottamisesta koskemaan myds yhteissijoitusyritysten sijoittgjia.  Direktiiviin  97/9/EY
ehdotetuilla muutoksilla pyrittiin kattamaan tilanteet, joissa sdilytysyhteisd on vastuussa
yhteissijoitusyrityksen varojen menetyksestd, mutta e pysty kattamaan vastuitaan. Naiden
muutosten olisi oltava lisékeino, jolla vahvistetaan yhteissijoitusyrityksen sijoittgjien suojaa.
Tassa vaiheessa neuvosto e ole kuitenkaan hyvaksynyt ehdotusta, vaan siitd neuvotellaan
edelleen.

Finanssikriisi osoitti myos sen, etté finanssilaitoksissa yleisesti sovelletut palkka-, palkkio- ja
kannustinjarjestelmét pahensivat entisestédan kriisin vaikutuksia ja lagiensivat sitd. Palkka- ja
pakkiopolitiikat vaikuttivat lyhyen akavalin pédtoksentekoon ja kannustivat liialliseen
riskinottoon.

Komissio teki yhdessa valvontaviranomaisten komiteoiden kanssa (ndma komiteat ovat
nykyaén Euroopan valvontaviranomaisia) kansallisa seuraamusarjestelmia koskevan
selvityksen, joka paljasti useita eroja ja puutteita, jotka voivat vaikuttaa kielteisesti EU:n
lainsdddannon asianmukaiseen soveltamiseen, finanssivalvonnan tehokkuuteen ja viime
kadessa myos finanssimarkkinoilla kéytavaan kilpailuun, kyseisten markkinoiden vakauteen
ja eheyteen seka kuluttgjansuojaan. Sen vuoks komissio on ehdottanut 9. joulukuuta 2010
antamassaan tiedonannossa ” Seuraamusjarjestelmien lujittaminen finanssipalvelujen aalla’?,
etta tietyisté keskeisistéa kysymyksistéa annettaisiin EU:n yhteiset vahimmaisvaatimukset, joilla
ldhennettéisiin ja lyjitettaisiin kansallisia seuraamusjérjestelmia. Komissio on siséllyttéanyt
tallaiset kunkin alan erityispiirteisiin mukautetut yhteiset séénnét kaikkiin viimeaikaisiin
ehdotuksiinsa, jotka koskevat EU:n alakohtaisen lainséddannon tarkistamista (CRD 1V

2 K OM(2010) 716 lopullinen.
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-paketti, rahoitusmarkkinadirektiivi, markkinoiden vé&arinkayttdd koskeva direktiivi ja
avoimuusdirektiivi).  On luonnollista jatkaa tdta prosessia lagentamala sita
yhteissijoitusyrityksid koskevaan saéntel ykehykseen.

Tama ehdotus on osa lagjempaa lainsdadantdpakettia, jonka tavoitteena on palauttaa
kuluttajien luottamus finanssimarkkinoihin. Ehdotuspaketissa on kaks muuta osaa. Toisessa
niistda muokataan  perusteellisesti  vakuutusedustusdirektiivia  2002/92/EY,  jotta
vakuutustuotteita ostaville asiakkaille saataisiin korkeatasoinen suoja, ja toisen tavoitteena on
puolestaan liséta sijoitusmarkkinoiden avoimuutta yksityissijoittajien hyvaks (asetusehdotus
Sijoitustuotteita koskevista avaintietoasi akirjoista).

1.2 I ntressitahojen kuulemisen tulokset ja vaikutusten arviointi
1.2.1. Intressitahojen kuuleminen

Komissio kdynnisti 3. heindkuuta 2009 yhteissijoitusyritysten séilytysyhteistja koskevan
kuulemisen. Saaduista vastauksista julkaistiin yhteenveto saman vuoden marraskuussa’.
Kuulemisen tulokset, joita on taydennetty EAMYV:Ita saaduilla teknisilla tiedoilla, on otettu
vai kutustenarviointiraportissa asianmukai sesti huomioon.

Komission yksikot kaynnistivat 9. joulukuuta 2010 toisen julkisen kuulemisen
yhteissijoitusyritysten sdilytystoiminnosta seka rahastonhoitajien palkoista ja palkkioista
Kuulemismenettelyssa, joka pagttyi 31. tammikuuta 2011, saatiin yhteensa 58 kommenttia,
joista useimmat viittasivat siihen, etta direktiivin uudelleentarkastelua kannatettiin lagjasti’.
Erityista kannatusta saivat sédilytystoimintojen selventaminen ja sdantely-ympériston
yksinkertaistaminen, jotka pyritédn saavuttamaan yhdenmukaistamalla direktiivia
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitgjia koskevan direktiivin  kanssa. Kommentoijat
suhtautuivat kuitenkin kriittisemmin siilytysyhteison vastuuta koskevaan kysymykseen.’
Nahin kahteen kuulemiseen saaduista kommenteista laaditut yhteenvedot on esitetty
vaikutusten arvioinnin liitteessa 2.

Hallinnollisten seuraamusten osalta raportissa on otettu huomioon komission yksikdiden
laatimaan ja Euroopan arvopaperikomiteale ja EAMV:lle lahetettyyn erityiskyselyyn saadut
vastaukset. Jasenvaltioiden kyselyyn antamista vastauksista laadittu tiivistelma esitetéan
vaikutusten arvioinnin liitteessa 7.

1.2.2. Vaikutusten arviointi

Vakutusten arvioinnissa  keskityttiin  viiteen  kysymykseen:  kelpoisuus toimia
sdilytysyhteisong, perusteet sdilytyksen diirrolle, vastuu séilytettyjen rahoitusvaineiden
menettamisests, yhteissijoitusyritysten rahastonhoitgien palkat ja palkkiot sekéa
yhteissijoitusyrityksid koskevien sdantdjen rikkomisesta maarattavét seuraamukset.

Kelpoisuus toimia siilytysyhteisbna

3 Saatavilla seuraavasta osoitteesta:
http://ec.europa.eu/internal_market/consultations/docs/2009/ucits/feedback _statement _en.pdf

Kommentoijat jakautuivat seuraaviin luokkiin: yritykset ja niiden toimialgjarjestét (46 kommenttia),

jésenvaltioiden viranomaiset (11 kommenttia) ja kuluttajajdrjestot (1 kommentti).

Naita kahta kuulemismenettel ya koskevat asiakirjat ovat saatavilla seuraavista osoitteista:

http://ec.europa.eu/internal_market/consultations/docs/2009/ucits/consultation_paper_en.pdf ja

http://ec.europa.eu/internal_market/consultations/docs/2010/ucits/consultation _paper_en.pdf
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Nykyisesta yhteissijoitusyrityksia koskevasta direktiivisté el kdy selvasti ilmi, mitké laitokset
voivat toimia yhteissijoitusyrityksen sdilytysyhteisona. Direktiivin 23 artiklan 3 kohdan
mukaan jasenvaltiot voivat kayttdd huomattavan paljon harkintavaltaa valitessaan laitoksia,
joiden ne katsovat voivan toimia sdilytysyhteisding mutta tdma edellyttad, etta laitokset
tayttavat 23 artiklan 2 kohdan vaatimukset (eli ovat toiminnan vakautta koskevan sdantelyn ja
jatkuvan valvonnan alaisia).

Tama on johtanut erilaisten l8hestymistapojen soveltamiseen eri jésenvaltioissa. Niista
17 jésenvadltiosta, jotka edellyttavéat sdilytysyhteisdjen olevan luottolaitoksia, 12 asettaa
erityisia padomavaatimuksia sille, etté laitos voi harjoittaa séilytystoimintaa tai hoitaa muita
yhteissijoitusyrityksiin liittyvia sailytystoimintoja. Niissa jasenvaltioissa, joissa muidenkin
yhteistjen kuin luottolaitosten sdlitaan toimia yhteissijoitusyritysten séilytysyhteisoing,
ainoastaan kolmessa jasenvaltiossa asetetaan sdilytysyhteisdille pddomaa koskevia
lisdvaatimuksia.

Eri jasenvatioiden véliset erot, joita esintyy sind, mitka yhteisot voivat toimia
yhteissjoitusyrityksen sdilytysyhteisong, saattavat aiheuttaa merkittavaa oikeudellista
epavarmuutta ja johtaa myds sijoittgjansuojan tason vaihteluun. Lisaksi se, ettd muiden
yhteistjen kuin luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten sallitaan toimia séilytysyhteisoina
asettamatta niille vahimmaispddomavaatimuksia, kasvattaa huomattavasti nédiden yhteisjen
kaytettavissa oleviin resursseihin liittyvaa riskia

Esille on tullut kolme vaihtoehtoi sta tapaa yhdenmukai staa sellai sten laitosten valintaa, joiden
katsotaan antavan riittdvéat takeet toiminnan vakautta koskevan sdantelyn ja
pddomavaatimusten osalta voidakseen hoitaa sdilytysyhteison tehtavid. Vaikutusten
arvioinnissa todetaan, etta seka luottolaitokset ettéd sdannellyt sijoituspalveluyritykset antavat
riittavat takeet toiminnan vakautta koskevan saantelyn, padomavaatimusten ja tehokkaan
valvonnan osalta voidakseen toimia yhteissijoitusyritysten séilytysyhteisbind Muiden
laitosten (kuten asianajotoimistojen ja notariaattien) ei katsota antavan riittavia takeita, minka
vuoks niiden olisi muutettava itsensa séénnellyiks sijoituspalveluyrityksiksi voidakseen
toimia yhteissijoitusyritysten sdilytysyhteisdind. Koska useimmat yhteissijoitusyritysten
sdilytysyhteisot ovat jo luottolaitoksia tai sdé@nneltyja sijoituspalveluyrityksid, valittu
toimintavaihtoehto vaikuttais vain hyvin harvoihin palveluntarjogjiin, joilla el ole toimilupaa.
Notariaatit ja asiangjotoimistot saisivat luonnollisesti toimia edelleen perinteisilla aoillaan
muiden rahastojen kuin yhteissijoitusyritysten, kuten pienten riskipddomarahastojen ja
pa&omasijoitusrahastojen séilytysyhtei sina.

SAilytyksen siirto

Y hteissijoitusyrityksia koskevaan direktiiviin vuonna 2001 tehdyill& muutoksilla liséttiin
yhteissijoitusyrityksiin hyvaksyttavien varojen valikoimaa uusilla varojen luokilla®. Tama on
johtanut sithen, ettd yhteissijoitusyritysten rahastonhoitagjat sijoittavat nykyaan huomattavasti
useampiin maihin ja monimutkaisempiin instrumenttethin kuin vuonna 1985. Kun
mahdollisuudet tehda sijoituksia kolmansiin maihin kasvavat, kasvaa my6s tarve nimeta
aisailyttgianahin maihin.

N&ihin luokkiin kuuluvat muun muassa rahamarkkinavélineet, indeksiperusteiset rahastot, kuten
porssinoteeratut rahastot (ETF-rahastot), rahastojen rahastot, jondannaiset (optiot, swapit, futuurit ja
termiinit) ja muut OTC-johdannaiset. Ks. direktiivi 2007/16/EY, joka on saatavilla seuraavasta
0soitteesta:
http://eur-lex.europa.eu/L exUri Serv/L exUriServ.do?uri=0J:L :2007:079:0011:0019:EN:PDF
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Vaikka vaatimukset t&yttdvien gjoitusinstrumenttien valikoimaa on lagennettu,
yhteissijoitusyrityksid koskevassa direktiivissa el kuitenkaan madritella edellytyksig, joilla

valvonnan intensiivisyyttd) ja milla edellytyksilla sdilytys voidaan poikkeuksellisesti siirtéa
kolmannen maan alisdlyttdille, jotka eivét tayta toiminnan vakautta ja valvontaa koskevia
vaatimuksia.

Vakutusten arvioinnissa todetaan, ettd sélytyksen siirtoa olisi ohjattava sdanndilla, jotka

yhteissijoitusyrityksen investointistrategiaan kuuluu sijoittaminen sellaisissa maissa
liikkeeseen laskettuihin rahoitusvalineisiin, joissa séilytyksen on oltava paikallista ja joissa ei
toimi sellaisia alisdilyttdjia, jotka voisivat noudattaa edella mainittuja siirtoa ja toiminnan
vakautta koskevia vaatimuksia, siirto olis kuitenkin sdlittava, jos sille asetetut tiukat
edellytykset tayttyvat.

Vastuu

Y hteissijoitusyrityksia koskevan direktiivin 24 artiklan mukaan séilytysyhteisd on vastuussa
sdilytettyyn rahoitusvalineeseen liittyvista tappioista vain, jos on kyse ”velvoitteiden
tayttamisen perusteettomasta laiminlyomisestd’ tai séilytysyhteison tehtévien ” puutteel lisesta
johtanut sijoittajansuojassa esiintyviin eroihin. Eréét jasenvaltiot soveltavat niin kutsuttua
objektiiviseen vastuuseen perustuva jarjestelmas, jossa sdilytysyhteisd on valittomasti
velvollinen palauttamaan menetetyt varat yhteissijoitusyritykselle, kun taas toiset jasenvaltiot
katsovat, ettéd varojen menetys e vdttamatta merkitse sSitd, ettd sdilytysyhteisd olis
perusteettomasti laiminlyonyt velvoitteidensa tayttdmisen, jolloin sen olisi kannettava siita
vastuu. Nain ollen vastuustandardi ei ole kaikissa jasenvaltioissa sama.

Vastuukysymys on erityisen térked sdilytyksen siirron yhteydessd. Direktiivin 22 artiklan
2kohdan mukaan sédilytysyhteison vastuuta e rajoita se selkka, etta se on antanut
sdilytettavanaan olevat varat tai niiden osan kolmannen haltuun”. Y hteissijoitusyrityksia
koskeva direktiivi e sisdla muita sd8nnoksig, jotka koskisivat vastuun kantamista
rahoitusvélineen menetyksestd, kun sdilytys on siirretty kolmannelle osapuolelle. Téhan
kysymykseen voidaan soveltaa ainoastaan 22 artiklan 2 kohdassa esitettya yleista periaatetta,
joka jéttéd jasenvaltioille huomattavan paljon tulkinnan varaa. Esimerkiksi eréét jasenvaltiot
velvoittavat ainoastaan valvomaan alisdilyttgdd, mika tarkoittaa sitd, ettd sdilytysyhteiso el
joudu vastuuseen tappioista, jos se oOsoittaa téyttaneensd valvontavelvoitteensa
asianmukaisesti (laiminlyontiin perustuva standardi). Jotkin jasenvaltiot velvoittavat sen
sijaan palauttamaan varat riippumatta siitd, onko valvontavelvoitetta rikottu. Madoffin tapaus
on osoittanut objektiiviseen vastuuseen perustuvan ja laiminlyontiin perustuvan standardin
perusluonteisen ero.

Vaikutusten arvioinnissa todetaan, etta objektiiviseen vastuuseen perustuvalla standardilla,
jonka mukaan sdilytysyhteisjen on palautettava sSdilytettdvand olleet  menetetyt
rahoitusvalineet riippumatta siité, johtuuko menetys virheestd vai laiminlyonnistd, voidaan
varmistaa korkeatasoinen sijoittgjansuoja ja paasta yhdenmukaisen standardin soveltamiseen
koko EU:ssa. Jotta voitaisiin vastata yksityissjoittgien tarpeisiin, salytyksessd olleen
rahoitusvélineen menetykseen liittyvan vastuun olisi perustuttava yhdenmukaiseen EU:n
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standardiin, jossa edellytetéén objektiivista vastuuta menetettyjen rahoitusvalineiden

palauttamisesta paasdilyttgjan kustannuksella antamatta péaséilyttgale minkadanlaista
mahdollisuutta vapautua vastuustaan séilytyksen siirron perusteella.

Palkat ja palkkiot

Koska yhteissijoitusyritysten rahastonhoitgjien palkat ja palkkiot perustuvat ainakin osittain
rahaston toiminnan tuloksellisuuteen, tédma kannustaa nostamaan rahaston sijoitussalkun
riskitasoa potentiaalisten tuottojen lisddmiseksi. Korkeampi riskitaso altistaa kuitenkin
rahaston gjoittajat suuremmille potentiaalisille tappioille kuin vois olettaa rahaston
julkistetun riskiprofiilin perusteella. Palkka- ja palkkiorakenteet voivat vinoutua siten, etta
rahastonhoitgjat saavat osansa toteutuneista tuotoista mutta eivét osalistu toteutuneisiin
tappioihin, mika kannustaa entisestéan riskiattiiden strategioiden noudattamiseen. Lisdks
palkka- ja palkkiorakenteita el useinkaan esiteta rahaston tarjousasiakirjoissa, mika merkitsee
Sitg, etta rahastonhoitajat eivét yleisesti katsoen ole vastuussa sijoittgjille siitd, missa maarin
johdon palkat ja palkkiot maaraytyvét rahaston arvonkehityksen perusteella.

Tarkoituksena on asettaa vaatimus, jonka mukaan yhteissijoitusyrityksen rahastoyhtion on
toteutettava  sellaista palkka- ja  palkkiopolitiikkaa, joka on  sopusoinnussa
yhteissijoitusyrityksen moitteettoman riskienhallinnan kanssa ja jossa houdatetaan palkkoja ja
palkkioita koskevia vahimmaisperiaatteita. Liséks olisi vaadittava, etté yhteissijoitusyrityksen
rahastoyhtio esittéa riittdvan yksityiskohtaiset tiedot tilikauden aikaisten palkkojen ja
palkkioiden maérasta yhteissijoitusyrityksen vuosi kertomuksessa.

Seuraamukset

Selvityksessg, jonka komissio on tehnyt yhteissijoitusyrityksia koskevassa direktiivissa
asetettujen velvoitteiden rikkomisesta maérattavia seuraamuksia koskevista kansallisista
sédnndista, on tullut esille kolme keskeistd seikka: i) samoihin luokkiin kuuluvista
rikkomisista maarétdan erisuuruisia taloudellisia seuraamuksia (sakkoja), ii) hallinnollisten
seuraamusten suuruudesta pdatetdan erilaisin perustein, jaiii) seuraamusten kayton maaréssa
esintyy vaihtelua.

Tavoitteeksi on asetettu, ettéd seuraamuséarjestelmien yhdenmukaistamisessa Saavutetaan
vahimmaistaso i) laatimala vahimmaisluettelo halinnollisista seuraamuksista ja
toimenpiteistd  (jolloin  yhdenmukaistetaan my6s  halinnollisten  seuraamusten
enimmaismaarien aargja), ii) laatimala vahimmaiduettelo rangaistusperusteista ja iii)
velvoittamalla toimivaltai set viranomaiset ja rahastoyhti6t perustamaan ilmiantomekanismeja.
Tata seuraamusjarjestelmaa sovellettaisiin yhteissijoitusyrityksia koskevassa direktiivissa
annettujen térkeimpien sijoittajansuojasadnnosten rikkomisiin.

2. EHDOTUKSEN OIKEUDELLINENSISALTO

2.1. Sailytysyhteistjen tehtévia koskevat saannot

Ehdotuksessa esitetdan, ettd yhteissijoitusyrityksid koskevan direktiivin 22 artiklaa muutetaan
séilytysyhteison keskeisten tallessapito- ja valvontatehtévien osalta seuraavasti:

Direktiivin 22 artiklan 1 kohdassa edellytetdan, ettd jokaista yhteissijoitusyritystd varten
nimetdan yks séilytysyhteiso. Téalla saénndlla pyritéan varmistamaan, etté yhdellé rahastolla
e voi olla useita sdilytysyhteisoja.
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Kirjallisella sopimuksella.

Direktiivin 22 artiklan 3 kohta sisdltéa yhtendisen luettelon sopimusperusteisten ja
yhtibmuotoisten yhteissijoitusyritysten séilytysyhteisdjen valvontatehtavista.  Luettelon
mukaan séilytysyhteisdjen on todennettava, ettd osuuksien myynneissg, liikkeeseenlaskuissa,
takaisinostoissa, lunastuksissa ja peruutuksissa noudatetaan sovellettavia séantdjd, maksut
suoritetaan séilytysyhteisoille yleisesti kéytettyjen mééardaikojen kuluessa ja sijoitusrahaston
tulot  kéytetédn  sovellettavan  kansdlisen lainsdddannén  ja  sSijoitusrahaston
perustamisasiakirjojen mukaisesti, seka varmistettava, etta yhteissijoitusyrityksen osuuksien
arvo lasketaan sovellettavan kansallisen lainséadannon ja rahaston sdantéjen mukaisesti, ja
noudatettava rahastoyhtion tai sijoitusyhtitn ohjeita.

Direktiivin 22 artiklan 4 kohta sisdltaa yksityiskohtaiset sédnnokset rahavirtojen seurannasta.
Taman kohdan tavoitteena on antaa séilytysyhteisolle yleiskuva yhteissijoitusyrityksen
kaikista varoista, kéteisvarat mukaan luettuina. Liséksi sen tavoitteena on varmistaa, etta
mitdan rahastojen liiketoimiin liittyvaa hoitotilia el avata séilytysyhteison tietdmétta. Nain
pyritéddn estamaan vilpillisten kéteissiirtojen mahdollisuus. Tassa kohdassa asetetaan myos
tilien erottamista koskeva vaatimus, jotta kaikki yhteissijoitusyritystd varten séilytetyt
rahoitusvédlineet voitaisiin erottaa sdilytysyhteison kirjapidossa séilytysyhteison omista
varoista ja jotta téllaisten rahoitusvélineiden voitaisiin milloin tahansa todeta kuuluvan
yhteissjoitusyritykselle. Tala vaatimuksella pyritddn antamaan dijoittgjille lisdsuojaa
séilytysyhteison maksuhéiritiden varata

Direktiivin 22 artiklan 5 kohdassa erotetaan toisistaan 1) sellaisiin rahoitusvalineisiin liittyvét
sdilytystehtavét, joita sdilytysyhteisd voi séilyttdd, ja 2) muuntyyppisten varojen omistuksen
todentamiseen liittyvédt tehtavét. Tassa yhteydessd e ole tarpeen viitata aineellisen
omaisuuden, kuten kiinteistojen tai hyddykkeiden séilytykseen, koska téllaisia varoja el voida
nykyisin pitéd yhteissijoitusyrityksen sijoitussalkussa.

Direktiivin 25 artiklan uus 2 kohtaa sisdltdd tavanomaiset saannokset toiminnan
harjoittamistavasta seké eturistiriitojen valttamisestéa ja hallinnasta.

Tassa yhteydessa 26 b artiklassa otetaan kayttdon uudet taytantdbnpanotoimenpiteet, joissa
méadritellédn yksityiskohtaiset edellytykset sédilytysyhteison hoitamille valvonta- ja
séilytystoiminnoille, kuten sille, i) minkétyyppiset rahoitusvaineet kuuluvat séilytysyhteison
sdilytystentavien  piiriin, i)  milla eddlytyksilla  sdilytysyhteisd  voi  hoitaa
arvopaperikeskukseen kirjattuihin rahoitusvéineisiin liittyvia sdilytystehtéavidan ja iii) milla
edellytyksilla séilytysyhteison on valvottava nimellisessd muodossa liikkeeseenlaskettuja ja
litkkeeseenlaskijalle tai rekisterdintiasiamiehelle kirjattuja rahoitusvalineité.

2.2. Tehtavien sirtoa koskevat saannot

Direktiivin 22 artiklan 7 aakohdassa méaritelldan edellytykset, joilla séilytysyhteison
tallessapitotehtavdt voidaan diirtéa aisailyttgjdlle. Edellytykset ja vaatimukset, joita
noudattaen yhteissijoitusyritys voi uskoa tallessapitotehtavansa kolmannelle osapuolelle, ovat
periaatteessa niiden edellytysten ja vaatimusten mukaisia, joita sovelletaan vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajia koskevan direktiivin mukaisesti.

Direktiivin 26 b artiklassa komissiolle siirretéén valta antaa delegoituja sdadoksid, joissa
tédsmennetéan sdilytysyhteison alkuperaiset ja kdynnissa olevat asianmukaista huolellisuutta
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koskevat tehtavét, joihin kuuluvat myos aisdilyttgan valintaan ja nimeamiseen liittyvét
tehtavat.

2.3. Saannot kelpoisuudesta toimia yhteissijoitusyrityksen séilytysyhteisona

Ehdotuksessa otetaan huomioon erilaiset kansalliset kelpoisuusperusteet, joita sovelletaan
nykyaén séilytysyhteistjen toimintaan, ja esitetddn 23 artiklan 2 kohdan muuttamista siten,
ettd kyseiseen kohtaan sisdllytetéén kattava luettelo yhteisoistd, jotka voivat toimia
sdilytysyhteisbing. Valitun vaihtoehdon mukaan yhteissijoitusyritysten séilytysyhteisdina
voivat toimia ainoastaan luottolaitokset ja sijoituspal veluyritykset. Muutettu 23 artikla sisdltéa
siirtymasdannokset sellaisia yhteissijoitusyrityksia varten, joiden nimeamét yhteisot eivét voi
enaa toimia séilytysyhtei sdina.

2.4. Vastuuta koskevat sddnnot

Muutetun 24 artiklan 1 kohdan tavoitteena on selventdd, mikd on yhteissijoitusyrityksen
sdilytysyhteison vastuu, jos sélytetty rahoitusvaine menetetdan. Kyseisen kohdan mukaan
yhteissijoitusyrityksen séilytysyhteisolla on tallaisessa tapauksessa velvollisuus palauttaa
yhteissijoitusyritykselle samantyyppinen rahoitusvédline tai vastaava médra Varojen
menetykseen liittyvasta vastuusta ei voi enda vapautua, paitsi jos séilytysyhteisd voi osoittaa,
etta niiden menettaminen johtuu ”ulkopuolisesta tapahtumasta, johon se e ole kohtuudella
voinut vakuttaa’. Lisdks ehdotuksessa selvennetddn, ettd varoja menetettdessa
yhteissijoitusyrityksen sdilytysyhteisdlla  on  yleinen  velvollisuus  palauttaa
yhteissijoitusyritykselle " viipyméttd” samantyyppinen rahoitusvédline tai vastaava maaré.

Direktiivin 26 b artiklassa on sd8nnokset vastaavista tdytantdonpanotoimenpiteistd, joilla
selvennetddn tiettyja teknisia nakdkohtia muun muassa maarittelemalla olosuhteet, joissa
séilytettya rahoitusvélinetta voidaan pitda menetettyna.

Direktiivin 24 artiklan 2 kohta siséltda sédnnon, jonka mukaan séilytysyhteison vastuuta ei
rgjoita se seikka, ettéa se on uskonut séilytystehtavansa kolmannelle osapuolelle kokonaan tai
osittain. Nain ollen séilytysyhteisd on velvollinen palauttamaan séilytyksessa olleet menetetyt
rahoitusvélineet, vaikka menetetyt rahoitusvélineet olisivat olleet alisdlyttdan hallussa
Kuten edella on mainittu, vastuusta e voi endd vapautua sopimussuhteen tai sdantelyn

perusteella, jos alisdilyttg an sdilyttdmét varat menetetéan.

Séilytysyhteisd on siis 24 artiklan 2 kohdan mukaan, toisin kuin vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajia koskevan direktiivin 21 artiklan 12 kohdassa s8adetéén, vastuussa
vapautua tasta vastuusta sopimusperusteisesti. Tama séilytyksen siirtoon liittyvan vastuun
tiukentaminen vaikuttaa aiheelliselta ottaen huomioon, etta yhteissijoitusyrityksilla on hyvin
paljon osuudenhaltijoita, jotka ovat ykstyissjoittgia. Vakka séilytysyhteisolla on
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitgjia koskevan direktiivin  mukaan mahdollisuus
vapautua vastuustaan sopimusperusteisesti, tallaista jarjestelméd el pideté téssa yhteydessa
tdysin asianmukaisena. Samalla tavoin e olis my6skéén asianmukaista vapauttaa
séilytysyhteisdd vastuusta, jos varat sirretéan alisdilyttgjdlle, joka e tayta siirrolle asetettuja
vaatimuksia.

2.5. Oikeussuojakeinot

Direktiivin 24 artiklan 5 kohta koskee oikeussuojakeinojen kayttamistd séilytysyhteisoa
vastaan. Tassa kohdassa yhdenmukaistetaan seka yhtiomuotoisten etta sopimusperusteisten
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yhteissijoitusyritysten sijoittgjien oikeudet siten, etta Sjoittajat voivat vedota séilytysyhtion
vastuuseen joko suoraan tai vélillisesti (rahastoyhtion kautta) sen mukaan, millainen on
séilytysyhteison, rahastoyhtion ja osuudenhaltijoiden valinen oikeudellinen suhde.

2.6. Palkat ja palkkiot

Ehdotetut 14 a ja 14 b artikla heijastavat nykyista politiikkaa, jota sovelletaan toimivan
johdon, riskinottajien ja valvontatoimintoja hoitavien henkildiden palkkoihin ja palkkioihin.

Néita periaatteita olisi sovellettava my6s yhteissijoitusyritysten rahastonhoitgiin riippumatta
siitd, hoidetaanko yhteissijoitusyritysta sijoitusyhtitn vai rahastoyhtién muodossa.

2.7. Puhdu- jatietoliikennetietojen saanti

Olemassa olevat tallenteet puhelu- ja tietoliikennetiedoista ovat téarkeita todisteita, joiden
avulla voidaan havaita ja osoittaa yhteissijoitusyrityksid koskevan direktiivin sdannésten
rikkominen. Sen vuoksi ehdotuksessa muutetaan direktiivin 98 artiklaa sen varmistamiseks,
ettd toimivaltaiset  viranomaiset  voivat  vaatia  televiestintdoperaattorin  tai
yhteissijoitusyrityksen, rahastoyhtion, sijoitusyhtion tai sdilytysyhteison hallussa olevia
tallenteita puhelu- ja tietoliikennetiedoista aina, kun on kohtuullista epéill4, etta tarkastuksen
kohteeseen liittyvilla talentellla voi olla merkitysta pyrittdessd  osoittamaan
yhteissijoitusyrityksid koskevan direktiivin sdannosten rikkominen. Samalla on kuitenkin

tasmennettava, ettd tallenteet eivéat saa koskea sen viestinnan sisdltog, johon ne liittyvét.
2.8. Seuraamukset ja toimenpiteet

Ehdotetut 99 a — 99 e artikla heijastavat seuraamuksia ja toimenpiteita koskevia lagja-alaisia
politiikkoja, joita sovelletaan nykydan finanssiadlalla. Niissd madritellédn  yhteinen
ldhestymistapa tarkeimpiin  yhteissijoitusyrityksia koskevan direktiivin  rikkomisiin.
Ehdotetussa 99 a artiklassa on luettelo tarkeimmistd rikkomisista. Liséks se sisdltda
sddnnokset  halinnollisista seuraamuksista ja toimenpiteistd, joiden soveltamiseen
toimivaltaisillaviranomaisillataytyisi ollavaltuudet tarkeimmissa rikkomistapauksissa.

3. TALOUSARVIOVAIKUTUKSET

Ehdotuksella e ole vaikutuksia EU:n talousarvioon, koska néiden tehtévien suorittamiseen el
tarvita lisdrahoitusta eika uusia virkoja. Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaiselle
suunnitellut tehtévét kuuluvat sen nykyisten velvollisuuksien piiriin, minka vuoks kyseista
viranomaista koskevassa hyvaksytyssa rahoitussel vityksessa esitetty resurssien ja henkil 6ston
jako riittéa ndiden tehtévien hoitamiseen.
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2012/0168 (COD)
Ehdotus

EUROOPAN PARLAMENTIN JA NEUVOSTON DIREKTIIVI

sirtokelpoisiin arvopaper eihin kohdistuvaa yhteista sijoitustoimintaa harjoittavia

yrityksia (yhteissijoitusyritykset) koskevien lakien, asetusten ja hallinnollisten

maar dysten yhteensovittamisesta annetun dir ektiivin 2009/65/EY muuttamisesta

sdilytystoimintojen, palkka- ja palkkiopolitiikan sek& seuraamusten osalta

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

EUROOPAN PARLAMENTTI JA EUROOPAN UNIONIN NEUVOSTO, jotka

ottavat huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen ja erityisesti sen
53 artiklan 1 kohdan,

ottavat huomioon Euroopan komission ehdotuksen’,

sen jalkeen, kun esitys lainsddtamig érjestyksessa hyvaksyttavaks sdddokseksi on toimitettu
kansallisille parlamenteille,

ottavat huomioon Euroopan keskuspankin lausunnon®,

ovat kuulleet Euroopan tietosuojavaltuutettua,

noudattavat tavallista lainsddtamigjérjestysta,

seka katsovat seuraavaa:

D

2

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivia 2009/65/EY® olisi muutettava, jotta
voitaisiin ottaa huomioon markkinoiden kehitys sekd& markkinatoimijoiden ja
valvontaviranomaisten tdhanastiset kokemukset ja puuttua kansallisten sdanndsten
vadlisiin eroihin, joita esiintyy séilytysyhteisojen tehtévissd ja vastuussa seké palkka- ja
palkkiopolitiikassa ja seuraamuksissa

Koska huonosti suunnitellut palkka- ja palkkiorakenteet voivat vaikuttaa haitallisesti
moitteettomaan riskienhallintaan ja yksittdisten henkildiden riskinoton valvontaan,
siirtokelpoisiin arvopapereihin kohdistuvaa yhteista sijoitustoimintaa harjoittavien
yritysten (yhteissijoitusyritysten) rahastoyhtidille olis asetettava nimenomainen
velvoite laatia sellaisia henkil 6storyhmié varten, joiden ammatillisella toiminnalla on
olennainen vaikutus niiden hoitamien yhteissijoitusyritysten riskiprofiileihin, palkka-

EUVL C,s.
EUVL C,s.
EUVL L 302, 17.11.20009, s. 32.
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3

(4)

(%)

(6)

(7)

ja pakkiopolitiikka ja -kaytdnnot, jotka ovat sopusoinnussa moitteettoman ja
olis kuuluttava ainakin toimiva johto, riskinottgjat, valvontatoimintoja hoitavat
henkil6t seka tyontekijat, joiden saama kokonaispalkka tai -palkkio sijoittuu samaan
pakka- ja palkkiohaarukkaan toimivan johdon ja riskinottgjien kanssa. Naita séantoja
olis sovellettava myoOs yhteissijoitusyritysten sijoitusyhtidihin, jotka eivdt nimea
rahastoyhti6ta.

Palkka- ja palkkiopolitiikkaan sovellettavissa periaatteissa olis otettava huomioon,
sen mukaan, miké on niiden koko ja niiden hoitamien yhteissijoitusyritysten koko,
niiden sisdinen organisaatio seka niiden toiminnan luonne, lagjuus ja monitahoi suus.

Tassa direktiivissa esitettyjen moitteetonta palkka- ja palkkiopolitiikkaa koskevien
periaatteiden olis oltava yhdenmukaisia rahoituspalvelualan pakka ja
palkkiopolitiikasta 30 paivana huhtikuuta 2009 annetussa komission suosituksessa
2009/384/EY™° esitettyjen periaatteiden kanssa, joilla olis taydennettava ensin
mai nittuja periaatteita.

Jotta voitaisiin edistéa valvontatoimien |dhentymista palkka- ja palkkiopolitiikan ja
-kaytantdjen arvioinnissa, Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksella (EU) N:o
1095/2010"" perustetun Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaisen (EAMV) olisi
varmistettava, ettd varainhoitoalalla on olemassa moitteetonta pakka- ja
pakkiopolitiikkaa koskevat suuntaviivat. Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetuksella (EU) N:o 1093/2010™ perustetun Euroopan valvontaviranomaisen (EPV)
olisi avustettava EAMV :sta téllaisten suuntaviivojen laadinnassa.

Palkkoja ja palkkioita koskevilla séannoksilla e sais rajoittaa perussopimuksissa
taattujen perusoikeuksien taysimittaista kayttod, kansallisen sopimus- ja tydoikeuden
yleisa periaatteita, osakkeenomistgjien oikeuksia ja osallistumista koskevaa
sovellettavaa lainséédantdd, kyseisen laitoksen hallinto- ja vavontaglinten yleisia
tehtéavia eika soveltuvin osin mydskdan tyomarkkinaosapuolten oikeutta tehda ja
panna taytantton tyehtosopimuksia kansallisten lakien ja perinteiden mukaisesti.

Sen varmistamiseksi, etta asiaa koskevat saantelyvaatimukset ovat eri jasenvaltioissa
riittdvan yhdenmukaiset, olisi annettava taydentdvat sdannot, joissa médritellaan
sdilytysyhteistjen tehtavét ja velvollisuudet, mainitaan oikeushenkil6t, jotka voidaan
nimetd sdilytysyhteisoiksi, ja selvennetéén séilytysyhteisdjen vastuuta tapauksissa,
joissa sdilytyksessd olevat yhteissijoitusyrityksen varat menetetddn tai joissa
séilytysyhteisot suorittavat valvontatehtavansa puutteel lisesti. Tehtévien puutteellinen
suorittaminen voi johtaa varojen menettamiseen mutta myds varojen arvon
alenemiseen esimerkiksi silloin, kun séilytysyhteisd on hyvaksynyt rahaston séantojen
vastaisia sijoituksia ja altistanut siten sijoittgjan odottamattomille tai ennakoiduille
riskeille. Taydentavissa sddnndissa olis tdsmennettdva myds, milla edellytyksilla
séilytystoiminnot voidaan siirtéa.

10
11
12

EUVL L 120, 15.5.2009, s. 22.
EUVL L 331, 15.12.2010, s. 84.
EUVL L 331, 15.12.2010, s. 12.

12

o



F

(8)

9)

(10)

(11)

(12)

(13)

(14)

On tarpeen tdsmenta, etta yhteissijoitusyrityksen olisi nimettava yks séilytysyhteiso,
joka valvoo yleisesti yhteissijoitusyrityksen varoja. Y hta séilytysyhteisoa koskevalla
vaatimuksella pyritdan varmistamaan, ettéa sailytysyhteisolla on kokonaiskuva kaikista
yhteissijoitusyrityksen varoista ja ettd seka rahastonhoitgjilla etté sijoittgjilla on yksi
vertallukohta siltd varalta, ettd varojen tallessapidossa tai valvontatoimintojen
suorituksessa ilmenee ongelmia. Varojen talessapitoon kuuluu niiden pitéminen
sdilytyksessi tai, jos varat ovat luonteeltaan sellaisia, ettei niitd voida pitda
sdilytyksessd, varojen omistuksen todentaminen ja niitd koskevien tietojen
kirjaaminen.

Suorittaessaan  tehtdvidgdn  sdlytysyhteison  oliss  toimittava  rehellisesti,
oikeudenmukaisesti, ammattimaisesti, riippumattomasti ja yhteissijoitusyrityksen tai
sen sijoittajien etujen mukaisesti.

Sen varmistamiseksi, ettéa sailytysyhteisjen tehtédvien suorittamiseen sovelletaan
kaikissa jasenvaltioissa yhdenmukaista |dhestymistapaa yhteissijoitusyritysten
oikeudellisesta muodosta riippumatta, on tarpeen ottaa kayttdon yhtendinen luettelo
seka yhtiomuotoisille yhteissijoitusyrityksille (sijoitusyhtiot) ettéa sopimusperusteisilie
yhteissijoitusyrityksille kuuluvista val vontatehtévista.

Séailytysyhteison olis vastattava yhteissijoitusyrityksen rahavirtojen asianmukaisesta
Seurannasta ja erityisesti sen varmistamisesta, ettd yhteissijoitusyritykselle kuuluvat
gjoittajien rahat kirjataan oikein kyseisen yhteissijoitusyrityksen tai sen lukuun
toimivan rahastoyhtion tai kyseisen yhteissjoitusyrityksen lukuun toimivan
sdilytysyhteison nimissa avatdille tileille. Sen vuoksi olisi annettava yksityiskohtai set
sdannot rahavirtojen seurannasta sen varmistamiseksi, etté sijoittajien suojaaminen on
tehokasta ja yhdenmukaista. Séilytysyhteison olisi otettava huomioon Euroopan
parlamentin ~ ja  neuvoston  direktiivin  2004/39/EY  t&ytantbonpanosta
sijoituspalveluyritysten toiminnan jarjestamistéd koskevien vaatimusten, toiminnan
harjoittamisen edellytysten ja kyseisessa direktiivissa maariteltyjen kasitteiden osalta
10 paivana elokuuta 2006 annetun komission direktiivin 2006/73/EY™ 16 artiklassa
vahvistetut periaatteet varmistaessaan, etté sijoittajien rahat kirjataan hoitotileille.

Jotta estettéisiin vilpilliset kéteisvarojen dgiirrot, olisi edellytettavd, ettd mitéén
rahastojen liiketoimiin liittyvaa hoitotilid e avata sdilytysyhteison tietdmétta.

Kaikki yhteissijoitusyritystd varten sdlytettavdt rahoitusvélineet olis erotettava
sdilytysyhteison omista varoista ja ne olis ana voitava tunnistaa
yhteissijoitusyritykselle kuuluviksi. Taméan vaatimuksen tavoitteena on tarjota
gjoittajille lisasuojaa séilytysyhteison maksuhéirididen varata.

Y hteissijoitusyrityksille kuuluvien varojen talessapitovelvollisuuden liséks olisi
erotettava toisistaan varat, joita voidaan pitéa sdilytyksesss, ja varat, joita e voida
pitéd sdilytyksessa ja joihin sovelletaan sen sijaan tietojen kirjaamista ja omistuksen
todentamista koskevaa vaatimusta. Sellaisten varojen ryhmd, joita voidaan pitéa
sdilytyksessd, olis erotettava selvasti muista varoista, koska ainoastaan kyseisen
rahoitusvarojen  luokan  olis kuuluttava  menetettyjen  rahoitusvarojen
pal auttamisvelvollisuuden piiriin.
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(15)

(16)

(17)

(18)

(19)

(20)

(21)

On tarpeen méaéritella edellytykset, joilla séilytysyhteison tallessapitotehtavét voidaan
sirtda kolmannelle osapuolelle. Toiminnon siirtéamisen ja edelleen siirtémisen olisi
oltava objektiivisesti perusteltua, ja siihen olisi sovellettava tiukkoja vaatimuksia,
jotka koskevat sen kolmannen osapuolen soveltuvuutta, jonka vastuulle siirretty
toiminto annetaan, seké sitd asianmukaista pétevyyttd, varovaisuutta ja huolellisuutta,
jota sdilytysyhteison olisi noudatettava kyseistda kolmatta osapuolta valitessaan,
nimetessdan ja valvoessaan. Y hdenmukaisten markkinaolosuhteiden sekéa hyvan ja
samantasoisen sijoittgjansuojan saavuttamiseksi edellytykset olisi saatettava niiden
edellytysten mukaisiksi, joita sovelletaan vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitgjista
jadirektiivin 2003/41/EY ja 2009/65/EY seka asetuksen (EY) N:o 1060/2009 ja (EU)
N:0 10952010 muuttamisesta 8 paivana kesdkuuta 2011 annetun Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivin 2011/61/EU nojalla. Olisi annettava saénnokset,
joilla varmistetaan, ettd kolmansilla osapuolilla on kéytdsséan tehtéviensd
suorittamiseen tarvitsemansa keinot ja etta ne pitavat yhteissijoitusyritysten varat
erill&8n muista varoista.

Vargjen sdilytyksen antamista selvityksen lopullisuudesta maksujarjestelmissa ja
arvopaperien selvitygéarjestelmissa 19 paivana toukokuuta 1998 annetussa Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivissa 98/26/EY™ tarkoitetulle arvopapereiden
selvitygéarjestelman yllapitgéle tai vastaavien palvelujen tarjoamisen antamista
kolmansien maiden yll&pitamien arvopapereiden selvitysjarjestelmien hoidettavaks ei
olisi katsottava séilytystoimintojen siirtamiseks.

Kolmannen osapuolen, jolle varojen tallessapito siirretdan, olisi voitava yllapitéa
yhteista erillista tilig, niin sanottua yhteistilia, useille yhteissijoitusyrityksille.

Jos sdilytys siirretdan kolmannelle osapuolelle, on tarpeen varmistaa myds, etta
kolmanteen osapuoleen sovelletaan toiminnan vakautta koskevaan tehokkaaseen
séantelyyn ja vavontaan liittyvia erityisvaatimuksia. Lisaksi olisi suoritettava
séannollisesti ulkoisia tarkastuksia, jotta varmistettaisiin, etté rahoitusvélineet ovat sen
kolmannen osapuolen hallussa, jolle sdilytys on siirretty.

Jotta sijoittajansuoja sédilyisi korkeatasoisena, olis annettava menettelytapoja ja
eturistiriitojen halintaa koskevat sdannadt, joita olisi sovellettava kaikissa tilanteissa,
my0s tallessapitotehtavien siirron yhteydessa. S&annoilla olisi erityisesti varmistettava,
ettd sailytysyhteison, yhteissijoitusyrityksen ja rahastoyhtion tehtavét ja toiminnot
erotetaan selvasti toisistaan.

Jotta varmistettaisiin korkeatasoinen sijoittgjansuoja ja turvattaisiin asianmukainen
toiminnan vakautta koskeva saéntely ja jatkuva valvonta, olis laadittava kattava
luettelo yhtei sOistd, jotka ovat kel poisia toimimaan séilytysyhteisding, jotta ainoastaan
luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten sallittaisiin toimia yhteissijoitusyritysten
sdilytysyhteisbind. Muita yhteisoja varten, jotka ovat mahdollisesti aiemmin olleet
kelpoisia toimimaan yhteissjoitusyritysten sdilytysyhteisoing, olis annettava
siirtymasdannokset, jotta ne voisivat muuntua vaatimukset tayttaviks yhteisoiksi.

Olis tarkennettava ja selvennettavd, mika on yhteissijoitusyrityksen séilytysyhteison
vastuu, jos sdlytettdvana oleva rahoitusvaline menetetdan. Téallaisessa tapauksessa
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sdilytysyhteisdlla olis oltava velvollisuus palauttaa yhteissijoitusyritykselle
samantyyppinen rahoitusvdline tai vastaava madra Vapautuminen varojen
menetykseen liittyvasta vastuusta e sais endéd olla mahdollista, paits jos
sdilytysyhteisd pystyy osoittamaan, etté varojen menetys on ” seurausta ulkopuolisesta
tapahtumasta, johon se e ole kohtuudella voinut vaikuttaa ja jonka seuraukset eivét
olisi olleet véltettavissd kaikista kohtuullisiksi katsottavista toimista huolimatta’”.
Tassd yhteydessa sdilytysyhteisolla e sais olla mahdollisuutta vedota siséisiin
tilanteisiin, kuten tyontekijan petolliseen toimintaan, vapautuakseen vastuusta.

Jos sdilytysyhteisd siirtdd sailytystehtévat ja kolmannen osapuolen sdilytettdvéna
olevat rahoitusvdlineet menetetéén, sdilytysyhteison olis oltava téstéd vastuussa.
Liséks olis vahvistettava, efta jos sSdilytettavand oleva vdine menetetdan,
sdilytysyhteisd on velvollinen palauttamaan samantyyppisen rahoitusvélineen tai
hallussa. Séilytysyhteisd voi vapautua téasta vastuusta vain, jos se voi osoittaa, etta
menetys johtui ulkopuolisesta tapahtumasta, johon se e voinut kohtuudella vaikuttaa
jajonka seuraukset eivét olisi olleet vatettavissa kaikista kohtuullisiksi katsottavista
toimista huolimatta. Tassa yhteydessa séilytysyhteisolla ei sais olla mahdollisuutta
vedota sisdisiin tilanteisiin, kuten tydntekijan petolliseen toimintaan, vapautuakseen
vastuusta. Vastuusta vapautuminen e sais olla mahdollista sdantelyn tai

Y hteissijoitusyrityksen kaikkien gjoittgjien olis voitava esittéa séilytysyhteison
vastuuseen liittyvia vaateita joko suoraan tai vdlillisesti rahastoyhtion kautta.
Oikeussuojakeinojen  kaytt6  sdilytysyhteisbda vastaan e  sais  riippua
yhteissijoitusyrityksen  oikeudellisesta  muodosta  (yhtibmuotoisuudesta  tai
sopimusperusteisuudesta) tai sailytysyhteison, rahastoyhtion ja osuudenhaltijoiden
valisen oikeudellisen suhteen luonteesta.

Komissio ehdotti 12 pavana heindkuuta 2010 muutoksia dSijoittgiien
korvaugjarjestelmistéa 3 paivana maaliskuuta 1997 annettuun Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiiviin 97/9/EY*®. On olennaisen térkess, ettd 12 péivana heinakuuta
2010 annettua ehdotusta tdydennetédn selventdmaéla yhteissjoitusyrityksen
sdilytysyhteison ja aliséilyttgiien velvollisuuksia ja vastuun laguutta, jotta
yhteissijoitusyritysten sijoittgjille voidaan antaa korkeatasoinen suoja sen varalta, etta
sdilytysyhteiso e voi tayttaa tassa direktiivissi asetettuja vel voitteitaan.

On tarpeen varmistaa, ettd sdilytysyhteisihin sovelletaan samoja vaatimuksia
yhteissijoitusyritysten oikeudellisesta muodosta riippumatta. Y hdenmukaisilla
vaatimuksilla olisi parannettava oikeusvarmuutta, lujitettava sijoittgjansuojaa ja
edistettava yhdenmukaisia markkinaolosuhteita. Komissio el ole saanut ilmoitusta,
jonka mukaan jokin sijoitusyhtio olis kéyttanyt hyvakseen poikkeusta yleisesta
velvollisuudesta antaa varat sédilytysyhteison haltuun. Sen vuoksi sijoitusyhtion
sdilytysyhteisba koskevia direktiivin  2009/65/EY vaatimuksia olis pidettava
tarpeettomina.

Toimivaltaisille viranomaisille olis annettava seuraamusjarjestelmien lujittamisesta
rahoituspalvelujen alalla 8 péivana joulukuuta 2010 annetun komission tiedonannon
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mukaisesti valtuudet méaérata taloudellisia seuraamuksia, jotka ovat riittavan suuria
ollakseen oikeasuhteisia ja varoittavia ja kumotakseen vaatimusten vastaisen
kayttaytymisen odotetut hy6dyt.

Sen varmistamiseksi, ettéd seuraamuksia sovelletaan jasenvaltioissa yhdenmukaisesti,
kun pédtetddn hallinnollisten seuraamusten tai toimenpiteiden tyypista ja
hallinnollisten taloudellisten seuraamusten suuruudesta, jasenvaltioita olisi vaadittava
varmistamaan, etta toimivaltaiset viranomaiset ottavat huomioon kaikki olennaiset
ol osuhteet.

Jotta seuraamuksilla olisi varoittavampi vaikutus suureen yleisdon ja jotta suurelle
yleisdlle voitaisiin tiedottaa sdantdjen rikkomisista, jotka voivat vahingoittaa
gjoittajien suojaa, seuraamukset olisi julkistettava, paits tietyissa tarkoin
madritellyissa olosuhteissa. Suhteellisuusperiaatteen noudattamisen varmistamiseksi
seuraamukset olisi julkistettava nimettéoming, jos julkistamisesta aiheutuisi suhteetonta
vahinkoa osapuolille.

Mahdollisten rikkomisten havaitsemiseksi toimivataisille viranomaisille olis
annettava tarvittavat tutkintavaltuudet, ja niiden olisi luotava tehokkaat mekanismit,
joilla kannustetaan ilmoittamaan mahdollisistatai tosiasiallisista rikkomisista.

Tama direktiivi e sais rgjoittaa mahdollisia rikosoikeudellisiin seuraamuksiin liittyvia
jasenvaltioiden lainsdddannon sdannoksi&.

Tassa direktiivissa kunnioitetaan Euroopan unionin perusoikeuskirjassa tunnustettuja
perusoikeuksia ja noudatetaan siind tunnustettuja periaatteita, siten kuin Euroopan
unionin toiminnasta tehdyssa sopimuksessa maarétaan.

Jotta varmistettaisiin tdman direktiivin tavoitteiden saavuttaminen, komissiolle olisi
sirrettéava valta hyvaksya saaddsvallan siirron nojalla annettavia delegoituja séadoksia
perussopimuksen 290 artiklan mukaisesti. Komissiolle olis erityisesti sirrettéva valta
hyvéksya delegoituja sdadoksid, joissa yksiloidaan tiedot, jotka on sisdlytettava
sdilytysyhteison ja rahastoyhtion tai sjoitusyhtion véliseen vakiosopimukseen,
sédilytystoimintojen suorittamisen edellytykset mukaan luettuina rahoitusvalinetyypit,
joiden olis kuuluttava séilytysyhteison séilytystehtavien piiriin, edellytykset, joilla
sdilytysyhteisd voi hoitaa sdilytystehtdviddn keskusséilytysyhteisoon kirjattujen
rahoitusvélineiden osalta, ja edellytykset, joilla sdilytysyhteison olisi pidettava tallessa
nimellisessd muodossa  lilkkeeseen  lasketut ja  liikkeeseenlaskijalle  tai
rekisterdintiasiamiehelle  kirjatut  rahoitusvélineet, sekd  sdilytysyhteisijen
asianmukaista huolellisuutta koskevat tehtévét, tilien erottamista koskeva velvoite,
edellytykset, joilla ja olosuhteet, joissa sdilytetyt rahoitusvélineet olis katsottava
menetetyiksi, ja sellaisten ulkopuolisten tapahtumien kasite, joihin e ole kohtuudella
voitu valkuttaa ja joiden seuraukset eivéat olis olleet vétettavissa kakista
kohtuullisiksi katsottavista toimista huolimatta. Komission olisi delegoituja séadoksia
valmistellessaan ja laatiessaan varmistettava, ettd asianomaiset asiakirjat toimitetaan
Euroopan parlamentille ja neuvostolle yhtéaikaisesti, hyvissa ajoin ja asianmukai sesti.

Jasenvaltiot ovat sdlittdvista asiakirjoista 28 péaivand syyskuuta 2011 annetun
jasenvaltioiden ja komission yhteisen poliittisen lausuman'® mukaisesti sitoutuneet
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perustelluissa tapauksissa liittamaan ilmoitukseen toimenpiteistd, jotka koskevat
direktiivin saattamista osaksi kansallista lainsdadantéa, yhden tai useamman
asiakirjan, joista kay ilmi direktiivin osien ja kansallisen lainsd&dannon osaksi
saattamiseen tarkoitettujen valineiden vastaavien osien suhde. Taman direktiivin osalta
lains&&td) & pitda téllai sten asiakirjojen toimittamista perusteltuna.

Toimiessaan toisistaan riippumattomasti jasenvaltiot eivat voi riittavalla tavala
Saavuttaa toteutettavien toimien tavoitteita eli lisdta sijoittgjien yhteissijoitusyrityksia
kohtaan tuntemaa luottamusta tiukentamalla séilytysyhteisdjen tehtévia ja vastuuta
koskevia vaatimuksia, parantamalla rahastoyhtididen ja sijoitusyhtididen palkka- ja
pakkiopolitiikkaa ja ottamalla kéyttoon sellaisia seuraamuksia koskevat yhteiset
standardit, joita sovelletaan t&man direktiivin sd8nnosten tarkeimpiin rikkomisiin.
Koska havaittuihin heikkouksiin voidaan puuttua ainoastaan Euroopan tasolla
toteutettavilla toimilla ja koska toimet voidaan néin ollen toteuttaa paremmin unionin
tasolla, unionin olis toteutettava tarvittavat toimenpiteet Euroopan unionista tehdyn
sopimuksen 5 artiklassa vahvistetun toissijaisuusperiaatteen mukaisesti. Mainitussa
artiklassa vahvistetun suhteellisuusperiaatteen mukaisesti tassa direktiivissa e yliteta
sitd, mik& on tarpeen taméan tavoitteen saavuttamiseks.

Sen vuoksi direktiivida 2009/65/EY olisi muutettava,

OVAT HYVAKSYNEET TAMAN DIREKTIIVIN:

1 artikla

Muutetaan direktiivi 2009/65/EY seuraavasti:

1)

Lisétéén 14 aja 14 b artikla seuraavasti:
"14 aartikla

1. Jasenvaltioiden on vaadittava, etta rahastoyhtiot laativat pakka ja
palkkiopolitiikan ja -k&ytanndt, jotka ovat sopusoinnussa moitteettoman ja tehokkaan
riskienhallinnan kanssa ja edistavéat sitéa elvatkd kannusta riskinottoon, joka on
ristiriidassa rahastoyhtididen hoitamien yhteissijoitusyritysten riskiprofiilien,
séantdjen tai perustamisasiakirjojen kanssa, ja etté ne soveltavat tdllaista politiikkaa
jatélaisiakaytantoja

2. Palkkojen ja lisdeléke-etuuksien on kuuluttava palkka- ja palkkiopolitiikan ja
-kaytantdjen piiriin.

3. Pakka ja pakkiopolitikkaa ja -kdytéantojd on sovellettava niihin
henkil 6stéryhmiin, joiden ammatillisella toiminnalla on olennainen vaikutus niiden
hoitamien rahastoyhtididen tai yhteissijoitusyritysten riskiprofiileihin, mukaan
luettuina toimiva johto, riskinottajat, valvontatoimintoja hoitavat henkildt seka
tyontekijat, joiden saama kokonaispalkka tai -palkkio sijoittuu samaan palkka- ja
pal kkiohaarukkaan toimivan johdon jariskinottajien kanssa.

4. Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 1095/2010(*) 16 artiklan
mukaan EAMV antaa toimivaltaisille viranomaisille ohjeita, jotka ovat 14 b artiklan
mukaisia. Ohjeissa otetaan huomioon komission suosituksessa 2009/384/EY (**)
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esitetyt moitteetonta palkka- ja palkkiopolitiikkaa koskevat periaatteet seka
rahastoyhtididen ja niiden hoitamien yhteissijoitusyritysten koko, sisdinen
organisaatio sekad niiden toiminnan luonne, lagjuus ja monitahoisuus. L aatiessaan
ohjeita EAMV tekee tiivistd yhteisty6ta Euroopan pankkiviranomaisen (EPV)
kanssa, jotta ohjeet olisivat yhdenmukaiset muita rahoituspalvelualoja, erityisesti
luottolaitoksia ja sijoituspal vel uyrityksia varten laadittujen vaatimusten kanssa.

14 b artikla

1. Laatiessaan ja soveltaessaan 14 a artiklassa tarkoitettua palkka- ja
palkkiopolitiikkaa rahastoyhtididen on noudatettava seuraavia periactteita
asianmukaisella tavalla ja asianmukaisessa lagjuudessa kokoonsa, sisdiseen
organisaatioonsa seka toimintansa luonteeseen, lagjuuteen ja monitahoisuuteen
ndhden:

a) pakka ja pakkiopolitiikka on sopusoinnussa moitteettoman ja
tehokkaan riskienhallinnan kanssa ja edistéd sitd ekd kannusta
riskinottoon, joka on ristiriidassa rahastoyhtiGiden hoitamien
yhteissijoitusyritysten riskiprofiilien, séantdjen tai perustamisasiakirjojen
kanssa;

b) palkka ja pakkiopolitiikka on sopusoinnussa rahastoyhtion ja sen
hoitamien yhteissijoitusyritysten tai tdlaisten yhteissijoitusyritysten
sijoittajien liiketoimintastrategian, tavoitteiden, arvojen ja etujen kanssa,
jasiihen sisdltyy toimenpiteité eturistiriitojen valttémiseks;

c) vavontatoimintoaan hoitava ylin halintoelin hyvaksyy pakka ja
palkkiopolitiikan yleiset periaatteet ja tarkistaa niitéd sédnndllisin véligoin
jaon vastuussa kysei sen politiikan taytantdtnpanosta;

d) pakka ja pakkiopolitiikan téaytantéonpanosta tehdaén vahintdan kerran
vuodessa keskitetty ja riippumaton sisdinen arviointi, jossa arvioidaan
valvontatoimintoaan hoitavan ylimman hallintoelimen hyvaksymien
palkka- ja palkkiopolitiikan ja -menettel yjen noudattamista;

e) vavontatoimintoihin  osallistuva  henkilost6  saa  korvauksen
toimintoihinsa  liittyvien tavoitteiden  saavuttamisen  perusteella
riippumatta  kyseisen henkiloston valvomien liiketoiminta-alojen
tuloksesta;

f)  pakka ja pakkiokomitea valvoo suoraan riskienhallintaa ja vaatimusten
noudattamista koskevia toimintoja hoitavien ylempien toimihenkil 6iden
palkkaaja palkkioita;

g) jos pakka ja palkkiot ovat tulosperusteisia, palkan ja palkkioiden
kokonaisméérd perustuu arvioon yksilon tuloksesta ja kyseisen
liiketoimintayksikbn tai  yhteissijoitusyrityksen  tuloksesta seka
rahastoyhtion kokonaistuloksesta, ja yksilokohtaista tulosta arvioitaessa
otetaan huomioon seka taloudel liset ettd muut perusteet;

h) tuloksen arviointi toteutetaan o0sana rahastoyhtion hoitamien
yhteissijoitusyritysten elinkaaren mukaista monivuotista kehysta, jotta
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arviointi perustuis pidemman aikavalin tulokseen ja jotta pakan ja
palkkioiden tulosperusteisten osien suoritus jakautuis sellaiselle
ganjaksolle, jossa otetaan huomioon rahastoyhtion hoitamien
yhteissijoitusyritysten lunastuspolitiikka ja niiden sijoitusriskit;

palkan ja palkkioiden taattu muuttuva osa on poikkeus, sitd maksetaan
vain uuden henkiloston palkkaamisen yhteydessd ja ainoastaan
ensimmai sena vuonna;

pakan ja pakkioiden Kkiintedt ja muuttuvat osat tasapainotetaan
asianmukaisesti keskendan ja riittavan suuri osuus palkan ja palkkioiden
kokonaismadrasta sdilytetéan kiintednd, jotta pystytddn noudattamaan
tédysin joustavaa muuttuvan palkitsemisen politiikkaa, jonka mukaisesti
muuttuva pal kkio-osa voidaan myos jattéa maksamatta;

sopimuksen ennenaikaiseen paattymiseen perustuvat maksut perustuvat
pidemman akavadlin tulokseen, ja ne suunnitellaan siten, etta
epdonnistumista el palkita;

muuttuvia palkkio-osia tai muuttuvien palkkio-osien poolegja laskettaessa
kaytettavid  tuloksen  mittausmenetelmia  voidaan  mukauttaa
kaikentyyppisten nykyisten jatulevien riskien val 0ssa;

yhteissijoitusyrityksen oikeudellisen muodon seka sen sddntbjen tai
perustamisasiakirjojen mukaan merkittava osa ja joka tapauksessa
vahintdan 50 prosenttia kaikista muuttuvista palkkio-osista maksetaan
asanomaisen  yhteissijoitusyrityksen  osuuksina tai  vastaavina
omistusosuuksinatai osakkeisiin liittyvind vélineind tai vastaavina muina
kuin kéteisvadlineing, paitsi jos yhteissijoitusyrityksen hoito muodostaa
vain ale 50 prosenttia rahastoyhtion hoitamasta kokonaissalkusta, jolloin
50 prosentin véhimméisrajaa el sovelleta.

Tassd alakohdassa tarkoitettuihin vélineisiin sovelletaan asianmukaista
yhtioon jétettdvad voittoa koskevaa politiikkaa, jonka tarkoituksena on
saada kannustimet vastaamaan rahastoyhtion ja sen hoitamien
yhteissijoitusyritysten seka niiden sijoittajien etuja. Jasenvaltiot tai niiden
toimivaltaiset viranomaiset voivat asettaa rgoituksia naiden vaineiden
tyypeille ja rakenteille tai tarpeen mukaan kieltda tietyt valineet. Tata
kohtaa sovelletaan seka n alakohdan mukaisesti lykattyyn muuttuvan
palkkio-osan osuuteen ettd lykkadméattdman muuttuvan palkkio-osan
osuuteen;

merkittdva osa eli vahintédn 40 prosenttia muuttuvan palkkio-osan
maksamisesta lykadtdan ganjaksolle, joka on asianmukainen kyseisen
yhteissijoitusyrityksen elinkaareen ja lunastuspolitiikkaan nahden, ja se
mukautetaan oikedla tavalla kyseisen yhteissijoitusyrityksen riskien
luonteeseen.

Tassa alakohdassa tarkoitetun gjanjakson on oltava vahintéén kolmesta
viiteen vuotta, paitsi jos kyseisen yhteissijoitusyrityksen elinkaari on
lyhyempi; maksamista koskevien Iykkaamigarjestelyjen mukaisesti
maksettavan palkan ja palkkioiden kayttoikeus syntyy maksujen
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suhteessa; jos muuttuva palkkio-osa on erityisen suuri, maarasta
jaksotetaan vahintdan 60 prosenttia;

0) muuttuva palkkio-osa, johon sisdltyy osuus, jonka maksamista on lykétty,
maksetaan tal oikeus siihen syntyy ainoastaan, jos se on kestavda
rahastoyhtion taloudellisen kokonaistilanteen huomioon ottaen ja
perusteltua kyseisen liiketoimintayksikén, yhteissijoitusyrityksen ja
yksilon tuloksen huomioon ottaen.

Muuttuvan palkkio-osan kokonaisméara pienenee huomattavasti, jos
rahastoyhtion tai yhteissijoitusyrityksen taloudellinen tulos heikkenee tai
on tappiollinen, kun otetaan huomioon sekd nykyiset korvaukset etté
vahennykset aiemmin ansaittujen madrien suorituksissa, mukaan
luettuina malus- tai takaisinperintdjarjestelyissg;

p) e&kepolitiikka on sopusoinnussa rahastoyhtion ja sen hoitamien
yhteissijoitusyritysten liiketoimintastrategian, tavoitteiden, arvojen ja
pitk&n aikavalin etujen kanssa

Jos tyontekija lahtee rahastoyhtion palveluksesta ennen elékeikaa,
kyseisen rahastoyhtion olis pidettéva harkinnanvaraiset eldke-etuudet
hallussaan viiden vuoden gjan m alakohdassa méariteltyina valineina. Jos
tyontekija saavuttaa eldkeidn, harkinnanvaraiset eldke-etuudet olis
maksettava tyontekijalle m alakohdassa méériteltyina valineina viiden
vuoden séilytysajan mukaisesti;

g) henkildstolta on vaadittava sitoumus siitd, ettei se kayta henkilokohtaisia
suojausstrategioita tai palkkaan ja pakkioihin liittyvéa vakuutusta ja
vastuuvakuutusta palkka- ja  pakkiojarjestelyihinsa  sisdltyvien
riskinsovittamisvaikutusten vahentamiseksi;

r)  muuttuvaa palkkio-osaa ei makseta sellaisten valineiden tai menetelmien
kautta, joiden avulla voidaan valttada taman direktiivin vaatimukset.

2. Edella 1 kohdassa editettyja periaatteita sovelletaan kaikentyyppisiin
rahastoyhtitiden maksamiin palkkoihin ja palkkioihin ja yhteissijoitusyrityksen
osuuksien tai osakkeiden siirtoihin, jotka tehdéén sellaisten henkil 6storyhmien
etuuksiin, joiden ammatillisella toiminnalla on olennainen vaikutus
rahastoyhtididen riskiprofiiliin tai niiden hoitamien yhteissijoitusyritysten
riskiprofiilethin, ja joihin luetaan mukaan toimiva johto, riskinottgjat,
valvontatoimintoja hoitavat henkilot sekd tyontekijé, joiden saama
kokonaispalkka tai -palkkio sijoittuu samaan palkka- ja palkkiohaarukkaan
toimivan johdon jariskinottajien kanssa.

3. Rahastoyhtididen, jotka ovat merkittavia kokonsa tai hoitamiensa
yhteissijoitusyritysten koon, sisdisen organisaationsa seka toimintansa
luonteen, lagjuuden ja monitahoisuuden perusteella, on perustettava palkka ja
palkkiokomitea. Palkka- ja palkkiokomitea on muodostettava siten, ettad se
kykenee patevasti ja riippumattomasti arvioimaan palkka- ja palkkiopolitiikkaa
ja-kéaytantdja seka riskienhallintaa varten luotuja kannustimia.
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2)

3)

Palkka- ja pakkiokomitea on vastuussa palkkaa ja palkkioita koskevien
padtosten vamistelusta, mukaan luettuina paddtokset, jotka vaikuttavat
rahastoyhtion tai kyseisen yhteissijoitusyrityksen riskeihin ja riskienhallintaan
ja jotka vavontatoimintoaan hoitavan ylimman hallintoelimen on tehtava
Palkka- ja palkkiokomitean puheenjohtgjana toimii ylimman hallintoelimen
jasen, joka e kuulu toimivaan johtoon kyseisessd rahastoyhtiossa. Palkka- ja
pal kkiokomitean jasenten on oltava ylimman hallintoelimen jasenid, jotka eivét
kuulu toimivaan johtoon kyseisessa rahastoyhti 6ssé.

(*) EUVL L 331, 15.12.2010, s. 12.
(**) EUVL L 120, 15.5.2009, s. 22.”
Korvataan 20 artiklan 1 kohdan a alakohta seuraavasti:

"a) 22 artiklan 2 kohdassa tarkoitetun sdilytysyhteison kanssa tehty kirjallinen
sopimus;”.

Korvataan 22 artikla seuraavasti:
722 artikla

1. Sijoitusyhtion ja jokaisen hoitamansa sijoitusrahaston osalta rahoitusyhtion on
varmistettava, etta sille nimetéén yks sédilytysyhteisd tdman luvun sdénndsten
mukai sesti.

2. Sailytysyhteiso on nimettava kirjallisella sopimuksella.

Sopimuksessa on oltava sdannot, joissa vahvistetaan sellainen tietojenvaihto, joka
katsotaan tarpeelliseksi, jotta séilytysyhteisd voisi hoitaa sen yhteissijoitusyrityksen
osdlta, jolle se on nimetty sédilytysyhteistksi, sille tassa direktiivissa ja muissa
sellaisissa laeissa, asetuksissa ja hallinnollisissa maérdyksissa annetut tehtavét, jotka
koskevat séilytysyhteistja yhteissijoitusyrityksen kotijasenvaltioissa.

3. Séilytysyhteistn on

a) varmistettava, ettd yhteissjoitusyrityksen osuuksien myynneissa,
liikkeeseenlaskuissa, takaisinostoissa, lunastuksissa ja peruutuksissa
noudatetaan sovellettavaa kansallista lainsdadantda ja rahaston saantoja
tal perustamisasiakirjoja;

b) varmistettava, ettd yhteissijoitusyrityksen osuuksien arvo lasketaan
sovellettavan kansallisen lainséédannén, rahaston sdantdjen tai
perustamisasi akirjojen mukaisesti;

C) noudatettava rahastoyhtion tai dSijoitusyhtion antamia maardyksia,
jolleivét ne ole sovellettavan kansallisen lainsd&dannon tai rahaston
saantdjen tai perustamisasiakirjojen vastaisia;
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d) varmistettava, ettd yhteissijoitusyrityksen varoja koskeviin toimiin
liittyvat maksut suoritetaan yhteissijoitusyritykselle yleisesti kaytettyjen
maéraai kojen kuluessa;

€ varmistettava, etté yhteissijoitusyrityksen tulot kéytetéén sovellettavan
kansallisen lainsd&dannon ja rahaston saantgjen tai
perustamisasi akirjojen mukaisesti.

4. Sdlytysyhteison on varmistettava, ettd yhteissijoitusyrityksen rahavirtoja
seurataan asianmukaisesti, ja sen on varmistettava erityisesti, etta kaikki
yhteissijoitusyrityksen osuuksien merkitsemisen yhteydessa sijoittgjien suorittamat
tar ndiden Ilukuun suoritetut maksut on vastaanotettu ja etta kaikki
yhteissijoitusyrityksen rahat on kirjattu hoitotileille, jotka tayttdvét seuraavat
edellytykset:

a ne on avattu yhteissijoitusyrityksen tai yhteissijoitusyrityksen lukuun
toimivan rahastoyhtion tai yhteissijoitusyrityksen lukuun toimivan
séilytysyhteisdn nimissg;

b) ne on avattu direktiivin 2006/73/EY (*) 18 artiklan 1 kohdan a, b ja
¢ alakohdassa tarkoitetussa yhteisossa ja

c) niitd yllapidetéén direktiivin 2006/73/EY 16 artiklassa sdadettyjen
periaatteiden mukai sesti.

Jos hoitotilit avataan yhteissijoitusyrityksen lukuun toimivan séilytysyhteison
nimissd, ensimmaisen alakohdan b alakohdassa tarkoitetun yhteison rahoja ja
sdilytysyhteison omiarahoja el saakirjatatélaisilletileille.

5. Yhteissijoitusyrityksen varat on annettava séilytysyhteison tallessapidettaviksi
seuraavasti:

a) niiden rahoitusvdineiden osdlta, joita voidaan pitéa Ssdilytyksesss,
sédilytysyhteison on

1)  pidettéva sdilytyksessd kaikkia rahoitusvélineitd, jotka voidaan kirjata
sdilytysyhteison kirjanpitoon avatulle rahoitusvélinetilille, ja kaikkia
rahoitusvélineitd, jotka voidaan fyysisesti toimittaa sédilytysyhteisolle;

i) varmistettava, ettd kaikki rahoitusvélineet, jotka voidaan kirjata
sdilytysyhteison kirjanpitoon avatulle rahoitusvdinetilille, kirjataan
sdilytysyhteison kirjanpitoon yhteissijoitusyrityksen tai sen lukuun
toimivan rahastoyhtion nimissd avatuille erillisille tileille direktiivin
2006/73/EY 16 artiklassa vahvistettujen periaatteiden mukaisesti, jotta
niiden voidaan milloin tahansa todeta selkedsti  kuuluvan
yhteissijoitusyritykselle sovellettavan | ainséédannon mukai sesti;

b)  muiden varojen osalta séilytysyhteison on
i)  todennettava, ettd yhteissijoitusyritys tai sen lukuun toimiva rahastoyhti®

omistaa varat, arvioimala yhteissjoitusyrityksen ta rahastoyhtion
toimittamien tietojen tai asiakirjojen perusteella ja ulkopuolisen néyton
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6.

perusteella, jos sellaista on saatavilla, omistaako yhteissijoitusyritys tai
sen lukuun toimiva rahastoyhtio téllaiset varat;

pidettdvd kirjaa niistd varoista, joiden osalta se katsoo, ettd
yhteissijoitusyritys tai sen lukuun toimiva rahastoyhtio omistaa téllaiset
varat, ja pidettdva kirjanpitonsa gjan tasalla.

Jasenvaltioiden on varmistettava, etta sédilytysyhteison

maksukyvyttomyystapauksessa sélytysyhteison sdilyttdmét yhteissijoitusyrityksen
varat eivét ole jaettavissa sdilytysyhteison velkojille eivétka realisoitavissa néiden

hyvaksi.

7. Séilytysyhteiso el saa siirtda 3 ja 4 artiklassa tarkoitettuja toimintojaan kolmansille

osapuolille.

Séilytysyhteiso voi siirtédd 5 kohdassa tarkoitetut toiminnot kolmansille osapuolille
ainoastaan, jos

a)
b)
c)

tehtavid e siirreta tdman direktiivin vaatimusten valttamiseksi;
sdilytysyhteiso voi osoittaa, etta siirrolle on objektiivinen peruste;

sdilytysyhteisd on noudattanut kaikkea asianmukaista péatevyytta,
varovaisuutta ja huolellisuutta valitessaan ja nimetessdan kolmannen
osapuolen, jolle se haluaa siirtéd osan tehtdvistéan, ja se noudattaa
edelleen kalkkea asianmukaista patevyyttd, varovaisuutta ja
huolellisuutta arvioidessaan saénndllisesti ja valvoessaan jatkuvasti
kolmatta osapuolta, jolle se on siirtdnyt osan tehtavistéan, ja kolmannen
osapuolen jarjestelyja sille siirrettyjen asioiden osalta.

Séilytysyhteisd voi sirtéd 5 kohdassa tarkoitetut toiminnot ainoastaan sellaiselle
kolmannelle osapuolelle, joka jatkuvasti tayttéa seuraavat edellytykset sille
siirrettyjen tehtvien hoitamisen ailkana:

a)

b)

d)

kolmannella osapuolella on rakenteet ja asiantuntemus, jotka ovat
riittavét ja oikeasuhteiset sille uskottujen yhteissijoitusyrityksen tai sen
lukuun toimivan rahastoyhtion varojen luonteeseen ja monitahoisuuteen
nahden;

5 kohdan a alakohdassa tarkoitettujen séilytystehtavien osalta kolmas
osapuoli on tehokkaan toiminnan vakautta koskevan sdantelyn,
vahimmai spadomavaatimukset mukaan luettuina, ja valvonnan alainen
asianomai sella oikeudenkayttoal ueell a;

kolmannelle osapuolelle tehdddn 5 kohdan a alakohdassa tarkoitettujen
sdilytystehtavien osalta maéardgoin  ulkopuolinen tarkastus sen
varmistamiseksi, etté rahoitusvalineet ovat sen hallussa;

kolmas osapuoli erottaa sdilytysyhteison asiakkaiden varat omista

varoistaan ja sdilytysyhteison varoista siten, etté niiden voidaan milloin
tahansa todeta selkeasti kuuluvan tietyn séilytysyhteison asiakkaille;
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4)

e) kolmannen osapuolen  maksukyvyttomyystapauksessa kolmannen
osapuolen sdilyttamét yhteissijoitusyrityksen varat eivét ole jaettavissa
séilytysyhteison velkojille eivétka realisoitavissa néiden hyvéaksi;

f)  kolmas osapuoli noudattaa 5 kohdassa ja 25 artiklassa séadettyja yleisia
velvoitteitajakieltoja.

Sen estaméttd, mita kolmannen alakohdan b alakohdassa séédetéan, jos kolmannen
maan lainsdadanndssa edellytetdan, etta pakallinen yhteisd sédilyttéa tiettyja
rahoitusvélineitd, eikd mikdan pakalinen yhteisd téyta mainitussa alakohdassa
tarkoitettuja tehtévien siirtdmista koskevia vaatimuksia, séilytysyhteisd voi siirtéa
toimintojaan téllaiselle paikalliselle yhteisolle seuraavia vaatimuksia noudattaen vain
siind lagjuudessa kuin kolmannen maan lainsdadanto sitd edellyttdd ja vain niin
kauan kuin siirtamistéa koskevia vaatimuksia tayttavia paikalisia yhteisjja e ole

olemassa:
ad) asianomaisen yhteissijoitusyrityksen sijoittgjille on ennen sijoituksen
tekemistéd asianmukaisesti ilmoitettu toimintojen siirtamisestd, joka on

tarpeen kolmannen maan |lainséadannon |akiséétei sten rajoitusten vuoksi,
sekatilanteista, joissa se on perusteltua;

b) yhteissijoitusyritys tai sen lukuun toimiva rahastoyhtio on maarannyt
sdilytysyhteison siirtamdan tdllaisten rahoitusvélineiden sdilytyksen
tallaiselle paikalliselle yhteisolle.

Kolmas osapuoli voi puolestaan sirtéd edelleen ndma toiminnot, jos samoja
vaatimuksia noudatetaan. Téallaisessa tapauksessa 24 kohdan 2 kohtaa sovelletaan
asianomaisiin osapuoliin soveltuvin osin.

Ensmmaistd, toista, kolmatta, neljatta ja viidetta alakohtaa sovellettaessa Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivissd 98/26/EY (**) tarkoitettujen palvelujen
tarjoamista tai vastaavien palvelujen tarjoamista kolmansien maiden arvopaperien
selvitygarjestelmissi el katsota séilytystoimintojen siirtamiseksi.

(*) EUVL L 241, 2.9.2006, s. 26.
(**) EUVL L 166, 11.6.1998, s. 45.”
Muutetaan 23 artikla seuraavasti:
(@ Korvataan 2 kohta seuraavasti:
" 2. Séilytysyhteison on oltava
a)  direktiivin 2006/48/EY mukaisesti toimiluvan saanut luottolaitos,

b) djoituspalveluyritys, johon sovelletaan direktiivin  2006/49/EY
20 artiklan 1 kohdassa tarkoitettuja omien varojen riittéavyytta koskevia
vaatimuksia, mukaan luettuna operatiivisten riskien paéomavaatimuksia,
ja joka on saanut toimiluvan direktiivin 2004/39/EY mukaisesti ja joka
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5)

6)

tarjoaa my6s direktiivin 2004/39/EY liitteessa | olevan B osan 1 kohdan
mukai sia oheispalveluja, joissa on kyse rahoitusvalineiden séilyttéamisesta
ja hoidosta asiakkaiden lukuun; télaisten sijoituspalveluyritysten omien
varojen médran on aina oltava vahintédn direktiivin 2006/49/EY
9 artiklassa tarkoitettu perustamispadoman maara.

Sijoitusyhtididen tai hoitamansa yhteissijoitusyrityksen lukuun toimivien
rahastoyhtitiden, jotka ovat ennen [pavamaard& 2 artiklan 1 kohdan ensimméinen
alakohdan mukainen méaérdaika direktiivin saattamiselle osaksi kansalista
lainsd8dant6d] nimenneet séilytysyhteisoks laitoksen, joka e tayta tassi kohdassa
asetettuja vaatimuksia, on nimettava kyseiset vaatimukset tayttéava séilytysyhteiso

ennen [paivamaara yks vuos 2 artiklan 1 kohdan ensimmaéi sen alakohdan mukaisen
maaraajan jal keen].”

b) oistetaan 3, 4, 5ja 6 kohta.
Korvataan 24 artikla seuraavasti:
" 24 artikla

1. Jasenvdtioiden on varmistettava, ettd sdilytysyhteisO on vastuussa
yhteissijoitusyritykselle ja yhteissijoitusyrityksen osuudenhaltijoille sédilytysyhteison
ta sellaisen kolmannen sdilytysyhteison aiheuttamasta tappiosta, jolle 22 artiklan
5 kohdan a alakohdan mukaisesti séilytettyjen rahoitusvalineiden séilytys on siirretty.

Jos sdilytettdvana oleva rahoitusvaline menetetéan, jasenvaltioiden on varmistettava,
etta séilytysyhteiso palauttaa samantyyppisen rahoitusvélineen tai vastaavan maaran
viipyméttd yhteissijoitusyritykselle tai sen lukuun toimivalle rahastoyhtidlle.
SéilytysyhteisO el ole vastuussa, jos se pystyy osoittamaan, ettd menetys on seurausta
ulkopuolisesta tapahtumasta, johon se e ole kohtuudella voinut vaikuttaa ja jonka
seuraukset eivét olisi olleet valtettavissa kaikista kohtuullisiks katsottavista toimista
huolimatta.

Jasenvaltioiden on  varmistettava, ettd Sdlytysyhteisd on  vastuussa
yhteissijoitusyritykselle ja yhteissijoitusyrityksen dijoittgjille kaikista muista
tappioista, joita niille atheutuu séilytysyhteison huolimattomuudesta tai sen taman
direktiivin mukaisten velvoitteiden tahallisesta laiminlydnnista.

2. Edella 22 artiklan 7 kohdassa tarkoitettu toimintojen siirto e vakuta
séilytysyhteison vastuuseen.

3. Edella 1 kohdassa tarkoitettua sailytysyhteison vastuuta e voida poistaa tai
raj oittaa sopimuksella.

4. Edella olevan 3 kohdan sd8nnoksen vastainen sopimus on mitaton.

5. Yhteissijoitusyrityksen osuudenhaltijat voivat vedota séilytysyhteison vastuuseen
suoraan tai vélillisesti rahastoyhtion kautta.”

Korvataan 25 artiklan 2 kohta seuraavasti:
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7)

8)

"2. Suorittaessaan toimintojaan rahastoyhtion ja séilytysyhteisobn on toimittava
rehellisesti,  oikeudenmukaisesti, = ammattimaisesti, rilppumattomasti  ja
yhteissijoitusyrityksen tai yhteissijoitusyrityksen sijoittajien edun mukaisesti.

Séilytysyhteisd e saa harjoittaa yhteissijoitusyrityksen tai sen lukuun toimivan
rahastoyhtion  osalta  toimintaa, joka VoI aiheuttaa  eturistiriitoja
yhteissijoitusyrityksen, sen sijoittgjien, sen rahastoyhtion ja séilytysyhteison itsensa
valillg, paits jos sdilytysyhteisd on toiminnallisesti ja hierarkkisesti erottanut
sdilytystehtaviensa hoitamisen muista mahdollisesti ristiriitaisista tehtavistéan ja
mahdolliset eturistiriidat tunnistetaan ja hoidetaan, niita valvotaan ja ne ilmoitetaan
asianmukaisesti yhteissijoitusyrityksen sijoittgille.”

Korvataan 26 artikla seuraavasti:
"26 artikla

1. Laissa tai sijoitusrahaston séénndissa on séadettava tai maaréttava edellytyksista,
joilla rahastoyhtita ja sédilytysyhteisba voidaan vaihtaa, seka saanndista, joilla
varmistetaan osuudenhaltijoiden suoja téllaisen vaihdon tapahtuessa.

2. Laissa tai gjoitusyhtion perustamisasiakirjoissa on saadettava tai maaréttava
edellytyksistd, joilla rahastoyhtitta voidaan vaihtaa, sekd sdannoistd, joilla
varmistetaan osuudenhaltijoiden suoja téllai sen vaihdon tapahtuessa.”

Lisétédn 26 aja 26 b artikla seuraavasti:
726 aartikla

Séilytysyhteisbn on  pyynnostd annettava toimivaltaisten viranomaistensa,
rahastoyhtion kotijasenvaltion toimivaltaisten viranomaisten ja
yhteissijoitusyrityksen kotijadsenvaltion toimivataisten viranomaisten saataville
kaikki tiedot, jotka se on saanut tehtdviddn hoitaessaan ja joita toimivaltaiset
viranomaiset saattavat tarvita hoitaakseen taman direktiivin mukaiset tehtavansa

26 b artikla

Siirretddn komissiolle valta hyvaksya 112 artiklan mukaisesti ja 112 aja 112 b
artiklan ehtoja noudattaen delegoiduilla séadoksilla toimenpiteitd, joilla tarkennetaan
seuraavia seikkoja:

a 22 artiklan 2 kohdassa tarkoitettuun Kkirjaliseen sopimukseen
sisdllytettavét tiedot;

b) sélytystoimintojen 22 artiklan 3, 4 ja 5 kohdan mukaista suorittamista
koskevat edellytykset, mukaan luettuina

i)  sdlytysyhteison 22 artiklan 5 kohdan a alakohdan mukaisten
séilytystehtavien piiriin siséltyvien rahoitusvélineiden tyyppi;

i)  edellytykset, joilla sdilytysyhteiso voi suorittaa séilytystoi mintojaan
keskussdilytysyhtei soon kirjattujen rahoitusvalineiden osalta;
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i) edelytykset, joilla sdilytysyhteison on 22 artiklan 5 kohdan b
alakohdan mukaisesti sdilytettdva nimellisessa  muodossa
lilkkeeseen lasketut ja lilkkeeseenlaskijalle tai
rekisterdintiasiamiehelle kirjatut rahoitusvéalineet;

C) 22 kohdan 7 kohdan toisen alakohdan c alakohdassa tarkoitetut
sédilytysyhtei stjen asianmukaista huol el lisuutta koskevat tehtavét;

d) 22 artiklan 7 kohdan kolmannen alakohdan d alakohdassa tarkoitettu
tilien erottamista koskeva velvoite;

e) edellytykset, joilla ja olosuhteet, joissa séilytetyt rahoitusvalineet on
katsottava 24 artiklaa sovellettaessa menetetyiksi;

f)  sellaisten ulkopuolisten tapahtumien kasite, joihin e ole kohtuudella
voitu vaikuttaa ja joiden seuraukset eivét olisi olleet véltettavissa kaikista
24 artiklan 1 kohdassa tarkoitetuista kohtuullisiks katsottavista toimista
huolimatta.”

9) Korvataan 30 artiklan enssmmainen kohta seuraavasti:

"Edella olevia 13, 14, 14 a ja 14 b artiklaa sovelletaan soveltuvin osin
gjoitusyhtiGihin, jotka eivdt ole nimenneet tdman direktiivin nojala toimiluvan
saanutta rahastoyhti6ta.”

10) Poistetaan V luvun 3 jakso.

11) Lisétaan 69 artiklan 3 kohtaan toinen alakohta seuraavasti:

"V uosikertomukseen on sisdllytettéva myos seuraavat tiedot:

a)

b)

rahastoyhtion ja sijoitusyhtion henkildstélleen maksamien pakkojen ja
palkkioiden kokonaism&ara tilikauden aikana eriteltyna kiintedén ja
muuttuvaan palkanosaan sekd edunsagjien maard ja soveltuvin osin
yhteissijoitusyrityksen maksamien voitonjako-osuuksien méarg;

rahastoyhtion ja tarvittaessa gjoitusyhtion palkkojen ja palkkioiden
kokonaisméara jaoteltuna toimivaan johtoon ja henkilGstoon, jonka
toiminnalla on  olennainen  vaikutus  yhteissijoitusyrityksen
riskiprofiiliin.”

12) Muutetaan 98 artikla seuraavasti:

a) Korvataan 2 kohdan d alakohta seuraavasti:

"d)

vaatia olemassa olevia yhteissijoitusyritysten, rahastoyhtididen,

sijoitusyhtididen tai séilytysyhteisdjen hallussa olevia tallenteita puhelu- ja
liikennetiedoista, sellaisina kuin ne méaaritelld8n Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivin 2002/58/EY (*) 2 artiklan b alakohdassa, jos on olemassa
vakava epdily siitg, etta tallaisilla tarkastuksen kohteeseen liittyvilla tallentellla
voi olla merkitystd osoitettaessa, ettd yhteissijoitusyritykset, rahastoyhtiot,
gjoitusyhtiot tai séilytysyhteisot rikkovat tédman direktiivin  mukaisia
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13)

14)

velvoitteitaan; nama tallenteet eivdt saa kuitenkaan koskea sen viestinnan
sisdltod, johon ne liittyvaét.

*) EYVL L 201, 31.7.2002, s. 37.”
b) Lisétéén 3 kohta seuraavasti:

”3. Jos 2 kohdan d alakohdassa tarkoitettu puhelu- ja liikennetietoja koskeva
pyyntd edellyttéd kansallisten sdantdjen mukaisesti oikeusviranomaisen lupaa,
talaista lupaa on pyydettava Lupaa voidaan pyytéd myos
turvaamistoimenpiteend.”

Korvataan 99 artikla seuraavasti:
"99 artikla

1. Jasenvaltioiden on huolehdittava siitd, etta niiden toimivaltaiset viranomaiset
voivat méarata asianmukaisia hallinnollisia seuraamuksia ja toimenpiteitd, jos taman
direktiivin taytantdonpanemiseks annettuja kansallisia séannoksia ei ole noudatettu,
seka varmistettava, ettd kyseisd toimenpiteitd sovelletaan. Seuraamusten ja
toimenpiteiden on oltava tehokkaita, oikeasuhteisiaja varoittavia.

2. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd kun velvoitteita sovelletaan
yhteissijoitusyrityksiin, rahastoyhtidihin, sijoitusyhtioihin tai séilytysyhteisoihin,
seuraamuksia tai toimenpiteitd voidaan rikkomistapauksessa soveltaa ylimman
hallintoelimen j&seniin ja kaikkiin muihin henkil6ihin, jotka ovat kansallisen
lainsd&dannon mukaan vastuussa rikkomisesta.

3. Toimivaltaisille viranomaisille on annettava kaikki tutkintavaltuudet, jotka ovat
tarpeen niiden tehtdvien hoitamiseksi. Kayttdessddn seuraamusvaltuuksiaan
toimivaltaisten viranomaisten on oltava tiiviissd yhteistytssa keskenaddn sen
varmistamiseksi, ettd seuraamuksilla tai toimenpiteilld saavutetaan halutut
vaikutukset, ja koordinoitava toimintansa kasitell esséan rajatylittavia tapauksia.”

Lisdtdan 99 a, 99 b, 99 ¢, 99 d ja 99 e artikla seuraavasti:
"99 aartikla
1. Tata artiklaa sovelletaan, kun

a)  yhteissjoitusyrityksen toimintaa harjoitetaan 5 artiklan vastaisesti ilman
lupag;

b) rahastoyhtion liiketoimintaa harjoitetaan 6 artiklan vastaisesti ilman
etukateen myonnettya toi milupaa;

c) djoitusyhtion liiketoimintaa harjoitetaan 27 artiklan vastaisesti ilman
etukateen myonnettya toimilupaa;

d) rahastoyhtiostd hankitaan suoraan tai vadlillisesti mddréaosuus tai tété
madrdosuutta lisdtdan siten, ettd hankkijan osuus &énioikeuksista tal

28

o



F

f)

¢))

h)

)

K)

pddomasta on védhintddn 20, 30 tai 50 prosenttia, tai sSiten, ettd
rahastoyhtiosta tulee hankkijan tytaryritys, jéljempana ’ehdotettu
hankinta’, eka tastda ilmoiteta kirjallisesti sen rahastoyhtion
toimivaltaisille viranomaisille, josta hankkija pyrkii joko hankkimaan
maaraosuuden tai lisédmaan sitg, jolloin rikotaan 11 artiklan 1 kohtaa;

rahastoyhtiosta oleva madraosuus luovutetaan suoraan tai valillisesti tai
sité vahennetdan siten, ettd osuus &anioikeuksista tai padomasta olis ale
20, 30 tai 50 prosenttia, tai siten, etta rahastoyhtit lakkaisi olemasta
tytaryritys, eikéa tasté ilmoiteta toimivaltaisille viranomaisille kirjallisesti,
jolloin rikotaan 11 artiklan 1 kohtaa;

rahastoyhti6 on 7 artiklan 5 kohdan b alakohdan vastaisesti saanut
toimiluvan vaarien ilmoitusten perusteella tai muilla séantjenvastaisilia
keinoilla;

sjoitusyhtio on 29 artiklan 4 kohdan b aakohdan vastaisesti saanut
toimiluvan vaarien ilmoitusten perusteella tai muilla sdant6jenvastaisilia
keinoilla;

rahastoyhti6 e heti asiasta tiedon saatuaan ilmoita toimivaltaisilie
viranomaisille sellaisista sen omaa padomaa koskevista omistusosuuksien
hankinnoistatai niista luopumisista, joiden vuoksi kyseinen omistusosuus
muodostuu direktiivin 2004/39/EY 11 artiklan 10 kohdassa tarkoitettua
rgjoitusta suuremmaks tai pienemmaksi, jolloin se rikkoo 11 artiklan
1 kohtaa;

rahastoyhtio el ilmoita toimivaltaiselle viranomaiselle vahintdan kerran
vuodessa sellaisten osakkeenomistgjien ja jasenten nimid, joilla on
hallussaan mé&aréosuuksia, eikd ndiden omistusosuuksien suuruuksia,
jolloin serikkoo 11 artiklan 1 kohtaa;

rahastoyhtio e noudata 12 artiklan 1 kohdan aaakohtaa koskevien
kansallisten taytantdtnpanosaannosten mukaisesti maaréattyja menettelyja
jajarjestelyja;

rahastoyhtié e noudata 12 artiklan 1 kohdan b aakohtaa koskevien
kansallisten taytantoonpanosdanndsten mukaisesti méaarattyja rakennetta
jaorganisaatiota koskevia vaatimuksia;

sijoitusyhti6 e noudata 31 artiklaa koskevien kansallisten
téytantoonpanosdannosten  mukaisesti méaarattyja menettelyja  ja
jarjestelyja;

rahastoyhti¢ tal sijoitusyhtio e noudata 13 ja 30 artiklaa koskevien
kansallisten taytantdtnpanosdannosten mukaisesti asetettuja vaatimuksia,
jotka liittyvét rahastoyhtion tai sijoitusyhtion toimintojen siirtémiseen
kolmansille osapuoalille;

rahastoyhti¢ tal sijoitusyhtio e noudata 14 ja 30 artiklaa koskevien
kansallisten téytantdonpanosaannisten mukai sesti maaréttyja
kaytannesaantoj&;
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P)

s)

sdilytysyhteisd el suorita 22 artiklan 3—7 kohtaa koskevien kansallisten
taytantoonpanosaannisten mukaisia tehtaviaan;

sjoitusyhtio ja kunkin hoitamansa sijoitusrahaston osalta rahastoyhtio
laminlyd toistuvasti yhteissijoitusyrityksen sijoituspolitiikkaa koskevat
velvoitteet, jotka on vahvistettu VII lukua koskevilla kansalisilla
taytantoonpanosaannoksillg;

rahastoyhti6 tai sijoitusyhtio e sovella riskienhallintamenettelyja eika
menettelyja, joilla voidaan arvioida tarkasti ja riippumattomasti
vakioimattomien johdannai ssopimusten arvo, siten kuin niisté sdadetaan
51 artiklan 1 kohtaa koskevissa kansallisissa
t8ytanttonpanosadnnoksi ss&;

sjoitusyhtié ja kunkin hoitamansa sijoitusrahaston osalta rahastoyhtio
laiminly6 toistuvasti sijoittajille annettavia tietoja koskevat velvoitteet,
jotka on asetettu 6882 artiklaa koskevien  kansdlisten
téytantdonpanosdannosten mukaisesti;

rahastoyhti6  tai  djoitusyhtid, joka markkinoi  hoitamansa
yhteissijoitusyrityksen osuuksia jossakin toisessa jasenvaltiossa kuin
yhteissijoitusyrityksen kotijasenvaltiossa, e noudata 93 artiklan séédettya
Ilmoitusvaati musta.

2. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd kaikkiin 1 kohdassa tarkoitettuihin
tapauksiin voidaan soveltaa ainakin seuraavia hallinnollisa seuraamuksia ja
toimenpiteita:

a)

b)

c)

d)

f)

julkinen lausuma, jossa ilmoitetaan kyseinen luonnollinen henkil6 tai
oikeushenkil ja rikkomisen luonne;

méardys, jossa kyseistd luonnollista henkil6d tai oikeushenkiloa
vaaditaan |opettamaan rikkominen ja olemaan toistamatta sité;

jos on kyse rahastoyhtiosta tai yhteissijoitusyrityksestd, rahastoyhtion tai
yhteissijoitusyrityksen toimiluvan peruuttaminen;

véliaikainen kielto, jonka mukaan kukaan rahastoyhtion jdsen tai
sijoitusyhtion ylimman hallintoelimen jésen tai muu vastuussa olevana
pidetty luonnollinen henkil 0 ei saa hoitaa toimintoja kyseisissa yhti6i ss&;

kun on kyse oikeushenkildsta, hallinnolliset taloudelliset seuraamukset,
jotka ovat enintéédn 10 prosenttia kyseisen oikeushenkilon vuotuisesta
kokonaisliikevaihdosta edellisena tilikautena; jos kyseinen oikeushenkil 6
on emoyrityksen tytaryritys, vuotuisena kokonaisliikevaihtona on
perimmaisen emoyrityksen konsolidoidun tilinpaétoksen mukainen
vuotuinen kokonaisliikevaihto edellisena tilikautena;

kun on kyse luonnollisesta henkil 6st&, enintéén 5 000 000 euron suuruiset
hallinnolliset taloudelliset seuraamukset tai niissa jasenvaltioissa, joissa
euro e ole viralinen valuutta, vastaava arvo kansalisena valuuttana
téman direktiivin voimaantul opadivang;
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g) halinnolliset taloudelliset seuraamukset, jotka ovat enintéén kaksi kertaa
suuremmat kuin rikkomuksella saadut voitot tai véltetyt tappiot, jos ne
voidaan maarittaa.

99 b artikla

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd toimivaltaiset viranomaiset julkistavat
viipyméttd kaikki tdman direktiivin  téytantdonpanemiseksi  hyvaksyttyjen
kansallisten sdannosten rikkomisesta aiheutuvat seuraamukset tai toimenpiteet,
mukaan luettuina tiedot rikkomisen tyypista ja luonteesta seka rikkomisesta
vastuussa olevien henkildiden nimet, paits sind tapauksessa, etté julkistaminen
uhkaa vakavasti rahoitusmarkkinoiden vakautta. Jos julkistaminen aiheuttais
suhteetonta vahinkoa osapuolille, toimivaltaisten viranomaisten on julkistettava
toimenpiteet ja seuraamukset ilman nimia.

99 c artikla

1. Jasenvaltioiden on varmistettava, etta paattaessdan hallinnollisten seuraamusten tai
toimenpiteiden tyypista ja hallinnollisten taloudellisten seuraamusten suuruudesta
toimivaltaiset viranomaiset ottavat huomioon kaikki merkitykselliset olosuhteet,
mukaan luettuina seuraavat:

a)  rikkomisen vakavuus ja kesto;
b)  vastuussaolevan luonnollisen henkil6n tai oikeushenkildn vastuun aste;

c) vastuussa olevan luonnollisen henkilon tai oikeushenkilon taloudellinen
vahvuus, jota osoittavat vastuussa olevan  oikeushenkilon
kokonaidliikevaihto tai vastuussa olevan luonnollisen henkilon
vuosiansiot;

d) vastuussa olevan luonnollisen henkilon tai oikeushenkilon saamien
voittojen tai valttdmien tappioiden suuruus, jos ne ovat maaritettévisss;

€) vastuussa olevan luonnollisen henkilon tai oikeushenkilon halukkuus
tehda yhtel sty6ta toimivaltai sen viranomai sen kanssa;

f)  vastuussa olevan luonnollisen henkilén tai oikeushenkilon aiemmat
rikkomiset.

2. EPV antaa toimivaltaisille viranomaisille osoitettuja ohjeita hallinnollisten
seuraamusten tai toimenpiteiden tyypista ja hallinnollisten taloudellisten
seuraamusten suuruudesta asetuksen (EU) N:o 1093/2010 16 artiklan mukai sesti.

99 d artikla

1. Jasenvaltioiden on varmistettava, etté toimivaltaiset viranomaiset luovat tehokkaat
mekanismit, joilla kannustetaan ilmoittamaan toimivaltaisille viranomaisille tdman
direktiivin kansallisten taytantdonpanosdannosten rikkomisista.

2. Edella 1 kohdassa tarkoitettuihin mekanismeihin on sisdllyttava ainakin seuraavat:
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15)

a)  erityismenettelyt rikkomisia koskevien ilmoitusten vastaanottamista ja
niihin liittyvia jatkotoimia varten;

b)  sijoitusyhtidissa ja rahastoyhtioissa suoritetuista rikkomisista ilmoittavien
kyseisten yhtididen tyontekijoiden asianmukainen suojelu;

c) rikkomisista ilmoittavan henkilon henkilétietojen suojaaminen ja sen
luonnollisen henkilén henkilétietojen suojaaminen, jonka vaéitetéan
olevan vastuussa rikkomisesta, Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivissa 95/46/EY (*) vahvistettujen periaattel den mukaisesti.

3. Jasenvdtioiden on edellytettavd, etta laitoksilla on kaytdssdan asianmukaiset
menettelyt tyontekijoitdan varten, jotta nama voivat ilmoittaa rikkomisista siséisesti
erityisen kanavan kautta.

99 e artikla

1. Jasenvaltioiden on toimitettava EAMV:lle vuosittain yhdistetyt tiedot kaikista
99 artiklan mukaisesti maératyista toimenpiteista ta seuraamuksista EAMV
julkistaa ndma tiedot vuosi kertomuksessaan.

2. Jos toimivaltainen viranomainen on julkistanut toimenpiteen tai seuraamuksen, sen
on my6s ilmoitettava toimenpiteista tai seuraamuksista EAMV:lle. Jos julkistettu
toimenpide tai seuraamus koskee rahastoyhtittd, EAMV lisda maininnan julkistetusta
toimenpiteesta tal seuraamuksesta 6 artiklan 1 kohdalla perustettuun rahastoyhtididen
luettel oon.

3. EAMV laatii teknisten taytantéonpanostandardien luonnokset, jotka koskevat tassa
artiklassa tarkoitettujen tietojen toimittamismenettelyja ja -muotoa.

Siirretéén komissiolle valta hyvaksya ensimmai sessa al akohdassa tarkoitetut tekniset
taytantoonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 15 artiklan mukai sesti.

EAMV toimittaa ndma teknisten taytantéonpanostandardien luonnokset komissiolle

viimeistéan [lisda pdivamaard).

(*) EYVLL 281, 23.11.1995, s. 31.”
Lisétéan 104 a artikla seuraavasti:
"104 aartikla

1. Jasenvaltioiden on sovellettava direktiivid 95/46/EY niissd taman asetuksen
nojalla suoritettavaan henkil 6tietojen kasittelyyn.

2. EAMV:n tdmén direktiivin nojalla suorittamaan henkildtietojen kasittelyyn
sovelletaan Euroopan parlamentin ja neuvoston asetusta (EY) N:o 45/2001(*).

(*) EYVLLS§ 121.2001,s.1”
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16)

17)

18)

Korvataan 112 artiklan 2 kohta seuraavasti:

2. Siirretéddn 12, 14, 43, 51, 60, 61, 62, 64, 75, 78, 81, 95 ja 111 artiklassa tarkoitettu
valta hyvdksya delegoituja sdadoksia komissiolle neljéksi vuodeks 4 paivasta
tammikuuta 2011. Siirretéén 50 a artiklassa tarkoitettu valta hyvéksya delegoituja
sdddoksia komissiolle neljaks vuodeksi 21 péivasta heindkuuta 2011. Siirretéén 26 b
artiklassa tarkoitettu valta hyvéksyd delegoituja sdadoksia komissiolle neljéksi
vuodeks [...] paivasta [...]Jkuuta [...]. Komissio laatii Sirrettya sdddosvaltaa
koskevan kertomuksen viimeistddn kuusi kuukautta ennen neljan vuoden kauden
padttymistd. Sdadosvallan siirtoa jatketaan ilman eri toimenpiteitd samanpituisiks
kausiksi, jollel Euroopan parlamentti tai neuvosto vastusta télaista jatkamista
viimeistéén kolme kuukautta ennen kunkin kauden paéttymista.”

Korvataan 112 a artiklan 1 kohta seuraavasti:

" 1. Euroopan parlamentti tai neuvosto voi milloin tahansa peruuttaa 12, 14, 26 b, 43,
504, 51, 60, 61, 62, 64, 75, 78, 81, 95 ja 111 artiklassa tarkoitetun sd&ddsvallan
siirron.”

Muutetaan liite | tdman asetuksen liitteen mukaisesti.

2 artikla

Jasenvaltioiden on annettava ja julkaistava taman direktiivin noudattamisen
edellyttéaméat  lait, asetukset ja hallinnolliset —méadréykset  viimeistdan
[...] pdivana[...]Jkuuta [...]. Niiden on viipyméattd toimitettava komissiolle
kirjallisina nama sdannokset.

Jasenvaltioiden on sovellettava 1 kohdassa tarkoitettuja lakegja, asetuksia ja
hallinnollisia méarayksia[...] pavasta[...Jkuutal...].

Néaissa jasenvaltioiden antami ssa séadoksissd on viitattava téhan direktiiviin tai niihin
on liitettava tallainen viittaus, kun ne virallisesti julkaistaan. Jasenvaltioiden on
séadettava siitd, miten viittaukset tehdaan.

Jasenvaltioiden on toimitettava tassa direktiivissa tarkoitetuista kysymyksista
antamansa keskeiset kansalliset séénnokset kirjallisina komissiolle.

3artikla

Tama direktiivi tulee voimaan kahdentenakymmenentena péaivana sen jalkeen, kun se on
julkaistu Euroopan unionin virallisessa lehdessa.

4 artikla

Tamadirektiivi on osoitettu kaikille jasenvaltioille.
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Tehty Brysselissa

Euroopan parlamentin puolesta
Puhemies

Neuvoston puolesta
Puheenjohtaja
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LIITE

Korvataan liitteessa | olevan A luettelon 2 kohta seuraavasti:
" 2. Tiedot séilytysyhteisosta:
2.1. Tiedot yhteissijoitusyrityksen séilytysyhteisdsta seké kuvaus sen tehtavistg;
2.2. Kuvaus séilytysyhteison siirtamista mahdollisista tall essapitotoiminnoista, siité,

jolle toiminnot on giirretty, ja eturistiriidoista, joita téllaisesta siirtamisesta saattaa
aiheutua.”
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