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PRACOVNI DOKUMENT UTVARU KOMISE
SOUHRN POSOUZENI DOPADU

Privodni dokument k
navrhu rozhodnuti Evropského Parlamentu a Rady

o poskytnuti zaruky EU za pripadné ztraty Evropské investi¢ni banky z finan¢nich
operaci podporuji investi¢ni projekty mimo tizemi Unie

Evropska investi¢ni banka (EIB) provadi operace mimo Evropskou unii na podporu vné¢jSich
politik EU c¢aste€né s rozpoctovou zarukou EU pfidélenou podle kazdého viceletého
finan¢niho ramce. EU jiz vice nez 30 let poskytuje EIB rozpoc¢tovou zaruku, ktera je omezena
uréitymi stropy ajinymi podminkami a kterd kryje rizika statni a politické povahy
v souvislosti s operacemi u uvéri a uvérovych zaruk provadénymi EIB mimo uzemi EU
na podporu cilit vnéjsi politiky EU. V pribchu let byla tato zaruka poskytnuta prosttednictvim
fady rozhodnuti. Celkovy rozsah a obecné podminky zaruky EU na vnéjsi operace EIB jsou

stanoveny v soucasné dobé vrozhodnuti ¢. 1080/2011/EU (dale jen ,toto rozhodnuti®).
Platnost toho rozhodnuti kon¢i dnem 31. prosince 2013.

Potfeba rozpoctové zaruky EU vyplyva z povinnosti EIB, aby v souladu se svym statutem
zajistila odpovidajici jistotu u vSech svych operaci v rdmci poskytovani uvér, a obecnéji
znutnosti zachovat bonitu EIB, aby nebyl ohroZzen jeji ukol pfispivat k vyvazenému
a setrvalému rozvoji Clenskych statt EU. Zaruka EU je klicovym ndstrojem zajiSténi
kompatibility mezi finanéni strukturou EIB s vysokym podilem ciziho kapitalu, vyrazné
vys$Sim inherentnim rizikem poskytovani Gvérd tfetim zemim, potfebou zamezit zhorSeni
ratingu AAA banky, a zadroven omezit spotiebu kapitalu EIB. EIB za tuto zaruku neposkytuje
EU uplatu.

Operace EIB by mély byt provadény ve zplsobilych zemich (ve smyslu definice z tohoto
rozhodnuti) na podporu nékterého z téchto cilid: i) rozvoj mistniho soukromého sektoru,
zejména podpora malych a stiednich podnik; ii) rozvoj socialni a hospodatské infrastruktury,
vcetné dopravy, energetiky, environmentalni infrastruktury a informac¢nich a komunikac¢nich
technologii; a 1ii) opatfeni ke zmirilovani zmény klimatu a pfizptsobeni se této zméné.

Zemépisnd piisobnost zaruky EU je rozdélena do oblasti: predvstupni region, zemé sousedstvi
a partnerstvi, region Asie a Latinské Ameriky (ALA) a Jizni Afrika.

Toto rozhodnuti stanovi na obdobi 2007-2013 celkovy strop ve vysi 27,484 miliardy EUR
a prostiedky na oblast zmény klimatu ve vysi 2 miliardy EUR. Celkovy strop je dale
roz€¢lenén na regiondlni stropy, naproti tomu prostfedky na oblast zmény klimatu jsou pojaty
globaln¢ a necleni se predem podle regionti.

Podle ¢lanku 16 tohoto rozhodnuti pfedlozi Komise novy navrh pfiStiho finanéniho ramce
(2014-2020). Toto rozhodnuti Komisi rovnéz dale uklada, aby pii pfipravé tohoto navrhu
zkoumala r0zné otazky. Pii uvedeném zkouméni zohlednila Komise rozpoctovy
mechanismus, z néhoz vychdzi zaruka EU, nebot’ ten méa dusledky pro nékteré moznosti
analyzované v posouzeni dopadu.

Zarucni fond (ZF) mé chranit rozpocet EU viici otfesim z mozného selhani hlavné z vnéjSich
finan¢nich operaci EIB az jinych vnéjSich vztahi. ZF je dotovan jednou ro¢ni platbou
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z rozpo¢tu EU. Mechanismus vytvareni rezerv ZF, ktery je zaméfen na zachovani ZF ve vysi
9 % nesplacenych uvérovych splatek, vytvaii tedy de facto limit velikosti rozpoctové zaruky
EU. Na zéklad¢ ocekavanych modelti Cerpani a ndhrad v souvislosti s operacemi krytymi
zarukou ZF by c¢astka stanovend v technickém pfispévku Evropské komise ke sjednavéani
jednotlivych provadécich programii k pfistimu viceletému financnimu ramci, ktery Komise
odeslala dne 27. bfezna 2013 (tj. 1,193 miliardy EUR pro finan¢ni rdmec na obdobi 2014—
2020 v béznych cenach pro vytvaieni rezerv zaru¢niho fondu), umoznila pevné stanovit strop
pro mandat ve vysi pfiblizn€ 25 miliard EUR.

W

Regionalni stropy byly zvySeny rozhodnutim ¢. 1080/2011/EU oproti piedchozimu
rozhodnuti'. Zakonodarce jasn& uvedl v odiivodn&ni rozhodnuti, Ze tato zvy3eni jsou do¢asna
avyjimecnd s cilem fesit dopady arabského jara, a predstavuji zvySenou podporu EIB
partnerim EU v kontextu krizového obdobi 2009-2010. To ukazuje, Ze zdkonodarce hodla
zachovat celkovou regionalni rovnovéahu, ktera byla obtizn¢ sjedndna vroce 2009 jako
delikétni politicky kompromis. Predpokladd se tudiz, ze zdkladem nového legislativniho
navrhu by méla byt regiondlni rovnovéha z roku 2009.

1. VYMEZENIi PROBLEMU

Kontext, v némz EIB piisobi, prod¢lal vyznamny vyvoj a novy legislativni navrh tykajici se
zaruky EU v ramci pfiStiho viceletého finanéniho rdmce byl vypracovan v kontextu, ktery je
vyznamny dopad na podminky financovani EIB a nesla s sebou mozna ohrozeni ratingu AAA
pro EIB. V téchto souvislostech opera¢ni plan banky na obdobi 2012-2014, ktery byl
schvélen koncem roku 2011, stanovil podstatné snizeni objeml poskytovanych Uvéra zpét
na uroven pred krizi, zejména v oblasti vnéjSich vztahd. Zatimco nedavné schvaleni zvyseni

vvvvvv

jim neméla byt ovlivnéna.

Tento strategicky posun byl zahrnut do tivah o navrhu nové zaruky EU spolu s dal§imi prvky,
jako je mimo jiné soucasnd hospodaiska a financni situace, kterd ma dopad na kvalitu
poskytovani externiho tvérového portfolia, schopnost EIB absorbovat riziko a rozsifeni
zemepisné pusobnosti Evropské banky pro obnovu a rozvoj (EBRD) na sttedomotsky region,
kde by nakonec mohla dosdhnout ro¢ni obchodni ¢innosti az 2,5 miliardy EUR (coz by bylo
vice nez celkové kombinované financovani EIB vtomto regionu — se zarukou EU
1 na vlastni riziko EIB).-{}--{}-

V této souvislosti vyzdvihuje zprava o posouzeni dopadt ¢tyfi hlavni problémy:

o riziko neoptimalniho vyuziti zaruky EU;

. nemoznost, aby EIB financovala vSechny druhy mikrofinanénich operaci se
zarukou EU;

° nedostatecné financovani akci v oblasti klimatu a obtiZznost toho, aby EIB,
zvySila poskytovani Gvéri v této oblasti;

. nejasna pozice EIB jako klicového realiza¢niho nastroje vnéjsi finanéni podpory
EU.

2. ANALYZA SUBSIDIARITY A ODUVODNEN{ OPATRENi EU

Navrh spadé do vyluéné pravomoci EU. Zasada subsidiarity se proto neuplatni.

! Rozhodnuti &. 633/2009/ES.
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Specifickymi pravnimi zéklady pro opatfeni EU na poskytnuti zaruky EU za ptipadné ztraty
Evropské investicni banky z avért a uvérovych zaruk na projekty mimo EU jsou ¢lanky 209
a 212 Smlouvy o fungovani Evropské unie. EIB je zfizena ¢lankem 309 Smlouvy a jeji statut
je stanoven v protokolu ptilozeném ke smlouvam.

3. CIiLE NOVE ZARUKY EU ZA OPERACE EIB SLOUZICI VNEJSIMU FINANCOVANI

Obecnym cilem ¢innosti EIB mimo EU v ramci zaruky EU by méla byt podpora vnéjsich
politik Unie tak, ze se financuji relevantni projekty v partnerskych zemich a ze toto
financovani se d&je kombinaci rozpo€tovych prostfedktt EU (tvorbou rezerv Zaru¢niho fondu
pro vngj$i vztahy, o ktery se opira zaruka EU) a vlastnich zdroji EIB.

Prostfednictvim svych finan¢nich operacich mimo EU vramci zaruky EU by EIB méla
podporovat udrzitelny hospodaisky, socialni a environmentalni rozvoj partnerskych zemi EU
a jejich partnerstvi s EU. Finan¢ni operace EIB v rdmci mandatu musi byt nadto v souladu se
SirSim ramcem regionalni politiky Unie.

Dalsi specifické cile nového mandatu by mély zahrnovat toto: i) 1épe vyuzivat odborné
znalosti a zdroje EIB aii) zlepsit u¢innost zaruky EU pfi sou¢asném zachovani zdravého
rozpoctového kryti.

V této souvislosti by operacéni cile nové zaruky EU mély znit takto:

o Zamérit zemépisny rozsah ziaruky EU na takové prijemce, u nichZ by vyuziti
této zaruky vytvorilo nejvyssi pfidanou hodnotu (cil 1).

Y rve

o Vyslovné rozsirit ziruku EU na vSechny mikrofinanéni operace (cil 2), aby
zahrnovala 1 nejchudsi piijemce.

. Posilit aspekt zaruky EU tykajici se zmény klimatu v zijmu stimulace operaci

EIB v tomto kli¢ovém odvétvi vnéjsi ¢innosti EU (cil 3).

o Zvysit dopad financovani EIB lepsim souladem s politikami EU a soudrznosti a
synergiemi s nastroji EU (cil 4), aby uspokojivéji a v€as odrazelo vyvoj politik.

Problémy Specifické cile Operachni cile

Riziko neoptimalniho vyuziti zaruky EU
> Soustfedéni na zemé/operace s

\ nejvétsi pfidanou hodnotou (cil 1)

Lépe vyuzit odborné znalosti a zdroje EIB

(cil a)
Nemoznost toho, aby EIB financovala
v8echny druhy mikrofinan¢nich operaci se Vyslovné rozsifit zaruku EU na
zarukou EU vSechny mikrofinan¢ni operace

(cil 2)

Zlepsit finanéni efektivitu zaruky EU pfi
soucasném zachovani zdravého

rozpoctoveého knyti (cil b) % Posilit rozmér zmény klimatu (cil 3)

Zvysit dopad / soudrznost politik
(cil 4)

Nedostate¢né financovani akci v oblasti
klimatu a obtiZznost toho, aby EIB zvysila
poskytovani uvéru v této oblasti

.

Nejasna pozice EIB jako klicového
realiza¢niho nastroje vnéjsi podpory EU

——
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4. MOZNOSTI POLITIKY

Vzhledem ke stanovenému problému av zijmu dosazeni konkrétnich politickych
a operacnich cil zvazila Komise tyto moznosti pro budouci zaruku EU na operace EIB
slouzici vnéj§imu financovani:

MozZnost €. 0: Zadné nové rozhodnuti — tato moznost nebyla podrobné¢ analyzovana.

MoZnost €. 1: Zadna zména (jak je uvedeno v rozhodnuti €. 1080/2011/EU, avSak
prodlouzeno az do 31. 12. 2020) — zakladni scénaf.

MozZnost €. 2: zménit stavajici zaruku. Tato moZnost byla vypracovana na zakladé tii
dil¢ich moznosti. Kazdd ztéchto tii dil¢ich moznosti byla definovana jako skloubena
kombinace 4 druhii zmén scilem feSit 4 operacni cile nazdkladé vzajemné interakce
a druhotnych dopadii zmén kazdého parametru. Hlavni znaky kazdé dil¢i moznosti jsou
uvedeny v tabulce nize:

Hlavni rozdily mezi zvolenymi moZnostmi politiky v porovnani s mozZnosti politiky
wzakladni scénal — zadna zména“

Reakce na operativni | MoZnost CLOSE | MoZnost MICRO | MoZnost FOCUS
cile
1) zamefit se Zaméreni
na zemé&/operace s | Vylouceni ALA gy (dynamické)
e ver oy o . Zadna zména Ly o .
nejvetsi pridanou a Jizni Afriky na méné bonitni
hodnotou prijemce
11) poskytovat Piedem
vyslovnou zaruku na VSechny vy€lenéné
vSechny mikrofinanéni | mikrofinanéni financni
operace opati‘eni prostiredky
konkrétné ve vysi 2 miliardy 74dn4 zména
zpusobila, zaruka EUR na
EU se vSak mikrofinancni
nevztahuje na operace

komer¢ni riziko

s komplexni
zarukou EU

ii1) posilit rozmér
zmény klimatu

Zvyseni piedem
vy€lenénych
prostiedkii na

Stanoveni
regionalnich cili
a zaClenénych

Celkovy cil
poskytnutych

. predem uvéru + sledovani
operace v oblasti N e g ..,
» . vy€lenénych snizovani emisi
zmény klimatu 9 o . ,
o prostredku sklenikovych
na 4 miliardy do celkového lynii
EUR Pl
stropu
1v) zvysit o Aktualizace Aktualizace
dopad/soudrznost Vypr?c?vanl regionalnich regionalnich
politik I’OCIl.lCh’ operac¢né- operac¢né-
strateglclfych ] technickych technickych
dokumentii zemi | pokyni podle pokynii podle
viceletého viceletého
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orienta¢niho orienta¢niho
planovani planovani
vnéjsich vnéjsich
finan¢nich finan¢nich
nastroju EU nastroju EU

Moznost €. 3: poskytnout ziaruku jinym finan¢nim institucim. Tato moznost nebyla
podrobné analyzovana.

5. POSOUZENI DOPADU

Je tieba poznamenat, Ze nelze poskytnout uplné kvantitativni odhady dopadi kazdé moZnosti,
nebot’ ty budou zaviset na provadéni rozhodnuti ze strany EIB. Regionalni stropy jsou ostatné
pouze orientacni; nepfedstavuji cilové objemy. Ackoli provadéni rozhodnuti do znaéné miry
zavisi na rozhodnuti fidicich orgadnd EIB a na absorp¢ni kapacité piijemcti, na tirovni projektu
bude Cinnost EIB také obzvlast’ zaviset na identifikaci fddnych a financovatelnych projekta,
moznostech kombinovat granty a Givéry, urovni zadluzenosti v piijimajicich zemich, analyze
rizik, hospodaiskych a politickych souvislostech, kvalit¢ zpracovani projektu, kapacité
predkladatelti projektu atd. Kvalitativni analyza hlavnich dopada jednotlivych moznosti vsak
byla provedena, pfi¢emz odkazy na dny a Ciselné udaje byly poskytnuty, pokud to bylo
mozné.

Hlavni dopady byly vymezeny ve vztahu k provoznim a konkrétnim ciliim nové zaruky EU.
Hlavni posuzované dopady byly tyto: i) podpora prioritnich oblasti politiky EU, vcetné
rozsifeni, sousedstvi arozvoje tietich zemi a politického dopadu, 1ii) soudrZnost
a komplementarita s vnéjSimi financnimi nastroji EU a potfeba spolufinancovani, 1iii)
multiplikacni efekt zkuSenosti a odbornych znalosti EIB, iv) socidlni dopad, podpora malych
a stfednich podnikti, rozvoj mistniho soukromého sektoru a mikrofinancovani v partnerskych
zemich, v) podpora akce EU v oblasti klimatu a dopad na Zivotni prostfedi VI) dopad
na zaru¢ni fond a na rozpocet EU, vii) dopad na bonitu / rating EIB v souvislosti s ivérovym
rizikem azdroje EIB. Je tfeba poznamenat, Ze posledni dvé kritéria (dopad na ZF
a na rozpocet EU a dopad na bonitu EIB v souvislosti s uvérovym rizikem a na zdroje EIB)

vvvvvv

rozhodnuti provadét.
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Specifické cile

Kritéria

Socialni dopad, podpora
MSP, rozvoj mistniho

Cil 2

Operacni cile

— vyslovné rozsifit

zéaruku EU na vSechny

X _> mikrofinanéni operace
soukromého sektoru a
mikrofinancovani -
Podpora akce EU v Cil 3 — posilit
oblasti klimatu a dimenzi zmény
/ environmentalni dopad klimatu
Cil a — lépe vyuzivat
odborné znalosti a
zdroje EIB
3 - “ Soudrznost a
komplementarita s Cil 4 — zvysit
vnéjsimi finanénimi § dopad/soudrznost
nastroji EU a potfeba politik
spolufinancovani -
Podpora prioritnich
politickych oblasti EU
a politicky dopad
Cil b — zlepsit
finanéni efektivitu Multiplika¢ni efekt
pfi sou¢asném odbornych znalosti a
zachovani zkuSenosti EIB
zdravého
rozpoétovél"
krvi
" Dopad na bonitu a Cil 1 — zaméit se na
zdroje EIB > operace s nejvétsi

Dopad na ZF a
rozpocet EU

pridanou hodnob

Na zaklad¢ analyzy je ve zpravé posouzen dopad kazdé moznosti, pokud jde o ucinnost,
efektivitu a soudrznost v porovndni se zakladnim scénafem. Tyto rizné moznosti byly
kvalitativné posouzeny na zdklad¢ kvalitativnich posouzeni pravdépodobného dopadu
provedenych utvary Komise.

Administrativni naklady na provadéni analyzovanych moznosti by se z hlediska Komise mély
rovnat administrativnim nakladim na provadéni zédkladniho scénafe.

Posouzeni ukazalo, ze ve vzajemné kombinaci by pravdépodobné dopady moznosti CLOSE
a MICRO nebyly vyznamné vyS$$i nez status quo. Na druhé strané by moznost FOCUS

piinesla pozitivn€j$i dopady a byla ohodnocena 1épe nez ostatni analyzované moznosti,

zejména pokud jde o dopad narozpoCet asoudrznost akomplementaritu s politikami
a nastroji EU.

ZAKLA | CLOSE |MICRO |FOCUS
DNi
SCENAR
Podpofit prioritni oblasti politiky EU, 0 udin.: - udin.: - udin.: +
véetné rozsifeni, sousedstvi arozvoje efekt.: 0 efekt.: - efekt.: +
tietich zemi a politického dopadu - T -
k. + k. + k. +
Soudrznost a komplementarita 0 ucin.: 0 udin.: - adin.: +
svn¢jSimi  finanénimi  nastroji EU efekt.: - efekt.: - efekt.: 0
a potieba spolufinancovani T - -
k.: + .2- k.: +
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Multiplikaéni  efekt  zkuSenosti a udin.: - udin.: 0 acin.: +
odbornych znalosti EIB efekt.: + efekt.: - efekt.: +
k.: + k.: - k.: +
Socidlni  dopad, podpora malych ucin.: - udin.: + udin.: +
a sttednich podnikli, rozvoj mistniho efekt.: 0 efekt.: - efekt.: 0
soukromého sektoru a mikrofinancovani
v partnerskych zemich k.: - k:0 k:0
Podpora akce EU v oblasti klimatu udin.: + adin.: + adin.: +
a dopad na Zivotni prostredi efekt.: - efekt.: 0 efekt.: +
k:0 k.:+ k.: +
Dopad na zaru¢ni fond a na rozpocet EU udin.: - udin.: - ucin.: 0
efekt.: - efekt.: - efekt.: 0
k.: - k.: - k.: 0.
Dopad bonitu / rating EIB v souvislosti ucin.: 0 ucin.: 0 udin.: 0
s uverovym rizikem a zdroje EIB efekt.: + efekt.: - efekt.: 0
nepouzije | nepouZzije | nepouZije
se se se
Celkovy prumérny dopad - - +
"+H.. 6 "+H..4 "+H.. 10
"0'!: 5 ’!0": 4 "0'!: 10
"_".. 9 "_".. 12 "'":0

POROVNANI MOZNOSTI

Na zékladé poskytnutého kvalitativniho ohodnoceni s upfednostnénou moznosti jasné stala
moznost FOCUS. Je tfeba uvést, Ze v ramci této moznosti by cile 3 nebylo dosazeno, nebot’
posouzeni ukdzalo, ze rozpoctova zaruka EU neni vhodnym nastrojem k pokryti financovani
EIB u vSech druhli mikrofinan¢nich operaci v regionech, které spadaji pod zaruku EU.

Z4dna zu¢astnéna strana proti zvolené moznosti nevyjadfila ndmitku. Moznost FOCUS je
zejména v souladu se stanoviskem vyjadfenym vétSinou konzultovanych stran. Zejména
konzultované nevladni organizace, poslanci Evropského parlamentu a ¢lenské staty, jakoz i
fidici vybor odbornikii (zfizeny v dobé prizkumu v poloviné obdobi stavajiciho rozhodnuti)
upozornili, Ze je tieba vyjasnit, v jakém piipad¢ pfidana hodnota financovani ze strany EIB
v ramci zaruky EU byla nejvyssi, a najit zplisoby, jak stimulovat EIB k zaméfeni pouziti
zaruky na tyto situace. Konzultované nevladni organizace zpochybnily nutnost rozsitit oblast
ptusobnosti zaruky EU na vSechny druhy mikrofinancnich operaci vzhledem k existenci
nékolika jinych aktérti v této oblasti, ackoliv to pozadovali n¢ktefi poslanci Evropského
parlamentu. Konzultované nevladni organizace navic pozadovaly mechanismus EIB pro
sledovani emisi uhliku vyplyvajicich z finan¢nich operaci EIB.
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7. SLEDOVANI A HODNOCENI{

Oproti stavajici situaci budou podle nového legislativniho navrhu monitorovaci a hodnotici
opatieni posilena. Zejména ukazatele provozniho monitorovani, jez nedavno vyvinula EIB
(rdmec méteni vysledki — REM), budou zachovany a dale posileny.

Pokrok pii dosahovéani specifickych cili bude navic kazdorocné monitorovan pomoci
hlavnich ukazatelli vztahujicich se na tyto oblasti: 1) podepsand castka podle regionu, ii)
vyplacena ¢astka podle regionu, iii) pokrok pti dosazovani vyvazeného rozdélovani ¢innosti
podle zemég, iv) roz¢lenéni Cinnosti mezi rizné cile, v) objem poskytovani Givéra a financovani
v oblasti zmény klimatu a dopad na absolutni a relativni snizeni emisi sklenikovych plynt, vi)
pocet projektl posouzenych z hlediska klimatického rizika, vii) pocet a objem finan¢nich
operaci kombinovanych sgranty EU aviii) pocet aobjem financnich operaci
spolufinancovanych s ostatnimi mezinarodnimi finan¢nimi institucemi.

Podrobnéjsi soubor vykonnostnich ukazateli bude kromé toho pfevzat z metodiky o tfech
pilifich, kterou EIB vypracovala v rdmci REM. REM slouzi k prokazani toho, jak avéry EIB
vytvareji vystupy, které umoznuji vysledky a ¢asem vedou k dopadim, které jsou v souladu
s cili mandatu banky.

Pokud jde o financovani projektti, které podporuji opatieni v oblasti klimatu, zptsobilost
operaci v oblasti zmény klimatu k financovéani by byla vyjasnéna podle dohodnutych kritérii
na zdklad¢ — a pfipadné v ramci zpfisnéni — stavajicich vymezeni EIB s cilem sledovat
vydaje v oblasti zmény klimatu. EIB prozkoumé zdokonalené metodiky s cilem zaclenit do
hodnoceni projektu emise CO,, zlepSeni odolnosti jejich investic v oblasti klimatu, jakoz i
klimatické riziko. SoubéZné¢ by méla EIB nadéile rozvijet metodiky pro posuzovani
klimatického rizika s cilem posilit odolnost viici zmén¢ klimatu u vSech relevantnich operaci
a zacClenit uréovani cen uhliku do ekonomické analyzy nédkladi a piinost. Restriktivni
zpusobilost a kritéria pro uhlikové naro¢né projekty v relevantnich odvétvovych politikach by
také mély byt zlepSeny.

Kromé toho budou v legislativnim aktu, jako je tomu v rozhodnuti &. 1080/2011/EU,
stanoveny pravidelné zpravy. Komise bude kazdoro¢né podavat Evropskému parlamentu a
Rad¢ zpravu o provadéni mandatu EIB. Tato zprava bude rovnéz zvetejnéna na internetovych
strankach Komise.

V neposledni fadé bude po tiech letech od zac¢atku mandatu provedeno hodnoceni v poloviné
obdobi.
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