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MEABHRAN MIiNIUCHAIN

1. COMHTHEACSAN TOGRA

Infheistiocht fhadtéarmach, sin caipiteal fadsaolach a chur ar fail le sdcmhainni inléimhsithe
(amhail bonneagair fuinnimh, iompair agus cumarséide, saoraidi tionscail agus seirbhise,
teicneolaiochtal tithiochta agus éicea-nuda agus um agus athri aerdide) chomh maith le
sécmhainni dolaimhsithe (amhail oideachas agus taighde agus forbairt) a mhaoiniu le treisit
le nuéil agus iomaiochas. Go leor de na hinfheistiochtai s, bionn buntéisti poibli leathana acu,
toisc gur mé natorthai a ghineann don tsochai ina hiomlaine tri thacu le seirbhisi riachtanacha
agus caighdedin mhaireachtdla a fheabhsi. Ta faoin togra seo cabhri le cur leis an linn caipitil
atd ar fail dinfheistiocht fhadtéarmach i ngeilleagar an lae amérach san Aontas Eorpagh
d'fhonn trasdul chuig fés cliste, inbhuanaithe, cuimsitheach a mhaoinit. Déanfar € sin tri
chinedl nua feithicle ciste a chruthd, Cisti Infheistiochta Fadtéarmai AE n6 ELTIFanna
Téhar ag stil go mbeidh ELTIFanna, de bhua na haicmi sdcmhainne a bhfuil cead acu
infheistit iontu, in ann torthai fadtéarmacha, cobhsai a chur ar féil dinfheisteoiri. Mheasfai
socmhainni inchailithe a bheith mar chuid de 'infheistiochtai malartacha - aicmi sécmhainne
ata lasmuigh den sainmhiniu traidisiunta ar scaireanna agus bannai até liostaithe. Cuimsionn
infheistiochtai malartacha easté& réadach, caipiteal fiontair, cothromas priobhdideach, cisti
falaithe, cuideachtai neamh-liostaithe, urrlis shuaite agus trachtearrai, ni dhireodh ELTIFanna
ach ar infheistiochtai malartacha a thagann laistigh de chatag6ir sainmhinithe d'aicmi
socmhainne fadtéarmacha a n-éilionn a bhforbairt rathtil tiomantas fadtéarmach infheisteoiri.
Da bhri sin, bheadh eastét réadach, cuideachtai neamhliostaithe né tionscadail bonneagair
inchailithe, ach ni bheadh trachtearrai inchéilithe.

T& ga soiléir ann mar sin lena arithit go dtéitear i ngleic ar leibhéal an Aontais Eorpaigh le
bacainni ar infheistiocht a bhfuil peirspictiocht fhadtéarmach acu. Ta sé seo fior go héirithe do
shécmhainni amhail tionscadail bhonneagair a bhionn ag brath ar thiomantais fhadtéarmacha.
Bionn na scmhainni seo ag brath, i bpairt, ar rud ar a dtugtar go minic ‘caipiteal foighneach'.
Ni féidir an cined seo infheistiochta a fhuascailt ar feadh roinnt blianta, ach infheistitear iad
ar dhoigh go mbeidh siad in ann torthai cobhsai agus intuartha a chur ar féil. Bheadh
tionscadail bhonneagair, infheistiochtai i gcaipiteal daonna, nd lamhdltais oibridchain i gceist
sa chur sios sin. Caipiteal a infheistitear sa tdli fhadtéarmach, ‘fhoighneach’ seo, tugann sé
tairbhe don fhiorgheilleagar tri shreabha intuartha, inbhuanaithe airgeadais do ghndlachtai, a
chruthaionn fostaiocht, a chur ar fail.

Infheisteoiri ar nGs cuideachtai arachais agus cisti pinsin a bhfuil dliteanais fhadtéarmacha
acu, léirigh siad fonn le hinfheistit i sdcmhainni infheistiochta nios fadtéarmai. Ag an am
céanng, tharraing siad aird ar an easpa sasrai comhroinnte ata ar fail go héasca, amhail cisti
infheistiochta, chun rochtain ar na cinealacha infheistiochtai sin a éascu. Mar thoradh air sin,
sriantar deiseanna infheistiochta den sort sin do roinnt infheisteoiri an-mhér, amhail cisti
pinsin méra nd gnothais arachais, atain ann go leor caipitil athiomst agus aleithdhaileadh de
bhua a n-acmhainni féin. Gniomhaionn sé sin, ar a sheal, mar bhac dinfheisteoiri beaga,
amhail pleananna pinsin étidla, bardais, na scéimeanna pinsin a bhionn a reachtail ag na
gairmeacha liobrdlacha n6 pleananna pinsin corparéideacha a d'fhéadfadh, murach sin, tairbhe
a bhaint as éagsult a gcuid infheistiochtai isteach i sdcmhainni den sort sin. D'uireasa na
ngrupai infheisteoiri sin, ina dhiaidh sin, ni bhionn an fiorgheilleagar in ann rochtain afhéail ar
linnte doimhne de mhaoinit a bhfuil tacaiocht caipitil acu. An meall mér ar deireadh,
d'fhéadfadh infheisteoiri miondiola aonair a bhfuil dliteanas amach anseo acu (ceannachéin
baile, oideachas nd maoinit mor-athchairithe) leas a bhaint as an toradh nd na torthai rialta a
thugann cisti infheistiochta fadtéarmai.
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Na tiomantais chaipitil ar scda mor agus fadtéarmach is ga chun linnte infheistiochta
éifeachtai do shocmhainni fadtéarmacha a fheidhmid, ta ilroinnt rialdla i measc na mBallstat
ag cur baic orthu. Nuair a bhionn cisti agus dreasachtai ann ar an leibhéal nédisianta, ni bhionn
siad comhleantnach le tionscnaimh inchomparaide i mBallstait eile. Cuireann sé sin cosc ar
scala an chomhthiomsaithe saineolais caipitil agus infheistiochta a chruthaionn barainneachtai
scala le haghaidh cisti agus da bhri sin, a thugann tairbhe d'infheisteoiri. Ar an laimh eile, nil
aon samhlacha ciste n6 dreasachtai coibhéiseacha a thugann aghaidh ar aicmi sdcmhainne
fadtéarmacha ag formhor na mBallstat. In éagmais feithicle ciste trasteorann, déantar
infheisteoiri snamargai sin aeisiamh 6 infheistit i ranganna sdcmhainne fadtéarmai.

Is é an toradh deiridh nach bhfuil aon sasra ar féil go héasca le cisti ata le bheith tiomanta ar
feadh tréimhsi fada ama a threoru chuig tionscadail fiorgheilleagar ar ga an maoinit sin déibh.
Moillionn sé sin forbairt na hinfheistiochta fadtéarmai. Ni fhorbraitear saineolas i measc
gairmithe infheistiochta i ngeall ar easpa élimh. Ni chruthaitear barainneachtai scda a
mbionn mar thoradh orthu laghdu ar na costais a bhaineann le feidhmiu ciste infheistiochta
fhadtéarmaigh.

Ina theannta sin, d'fhéadfadh tionscadail bhonneagair n6 innealtbireachta tionsclaiocha ar
scala mor rochtain ar linnte caipitil a éleamh nach mbionn ar fail i gconai nuair isi mBallstéat
amhan a chruinnitear an caipiteal. B'fhéidir go mbeadh tionscadail ar scdla mor gafa le
gndlachtai ata bunaithe i roinnt Ballstat éagstil chomh maith. Bionn ar aon sasra maoinithe
déileail le fadhb seo na hilroinnte agus infheisteoiri agus tionscadail i dtiortha éagsila san
Aontas Eorpach a éascu.

T4, mar sin, ga le feithicil maoinithe ata ceaptha go sonrach chun aghaidh a thabhairt ar na
fadhbanna sin a éascu. Chun éfeachtllacht aon sdsra cistilichdin a uasmhéadd ni mér dé go
mbeadh rochtain ag infheisteoiri ar fud an Aontais air. Léiriodh an tdbhacht a bhaineann le dul
i ngleic leis na saincheisteanna sin cheana féin sa Ghniomh um an Margadh Aonair Il (SMA
11).> Ar cheann d& dha phriomhchuspéir déag ta treisiti le hinfheistiocht fadtéarmach san
fhiorgheilleagar. D'fhonn an sprioc sin a bhaint amach, mhol an SMA |l sraith nua rialacha
AE afhorbairt le cruinnit caipitil trasteorann a éascu, mar chuid den chaipiteal is ga chun cisti
infheistiochta éfeachtacha O thaobh costais a dhirionn ar dheiseanna infheistiochtai
fadtéarmacha a oibriu.

Leagadh amach an comhthéacs leathan na hoibre seo i bPapéar Uaine an Choimisitin
Eorpaigh® , Maoiniti Fadtéarmach Gheilleagar na hEorpa, a chuireann sios ar cheisteanna
soléthair agus élimh ar fud na struchtdr maoinithe uile. Dhearbhaigh an Paipéar Uaine freisin
an ga ata le bearta maidir le cisti infheistiochta, mar ata leagtha amach sa togra seo, agus ag
an am céanna dhirigh sé ar an chomhthéacs an gha leathain le maoinit an fhiorgheilleagair a
athbheochan tri mheascan agus athléimneacht foriomlan na bhfoinsi maoinithe éagsila a
fheabhsl. Anseo is féidir leis an ELTIF nua rannchuidiu tri airgeadas nach 6 bhainc é ata ar
fail do ghndlachtai a mhéadu, chun rochtain ar mhaoinit bainc a chomhlana.

Faoi |athair, t& ceannas ar mhargai cisti infheistiochta an AE ag cisti a oibrionn faoin Treoir
GCUI (Gnoéthais le haghaidh Comhinfheistiochta in Urruis Inaistrithe), a tugadh isteach den
chéad uair i 1985. Ta socmhainni GCUI até faoi bhainistiocht ardaithe anois go € 6,697
billitn® . Sa Treoir GCUI ta sraith rialacha téirge a Uséideann cisti infheistiochta agus até ar
fail dinfheisteoiri miondiola, ach t sé dirithe ar urrtis inaistrithe d'fhonn a éirithit go mbionn
leachtacht leordhothanach ar fail chun fuascailti ar éileamh a shasamh. Mar thoradh air sin, nil
aonaid GCUI in ann rannchuidit le maoiniu cheangaltais chaipitil fhoighnigh ar thionscadail

Féach hhttp://ec.euopea.eu/internal_market/smact/docs/single-market-act2_en.pdf
Féach hhttp://ec.euopea.eu/internal_market/finances/financing-growth/long-term/index_en.htm
8 Bileog Firici Thionscal Chiste Infheistiochta EFAMA, Mérta 2013
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infreastruchtuir agus eile. Cé nach ga go gcialddh an tionscnamh GCUI go bhféagfaidh cruthi
ELTIF go meallfar leibhéil chomhchostla spéise 6 na hinfheisteoiri, mar gheall ar an luach
ata ag cisti an-leachtacha do go leor infheisteoiri miondiola, I&rionn an fhiric gur érigh leis
gur féidir le tionscnaimh ar fud an AE tionchar laidir a imirt le margadh a fhorbairt agus
muinin infheisteoiri athogéil.

Cabhréidh crutht na gCisti Caipitil Fiontair Eorpacha (EuVECA) agus na gCisti Eorpacha um
Fhiontraiocht Shéisialta (EuSEF), fara ELTIFanna, le rannchuidit le maoinit an gheilleagair
Eorpaigh. Ach dirionn na scéimeanna EUVECA agus EUSEF ar nideog an-sonrach i
ngeilleagar an AE: gndlachtai nuathionscanta a mhaoinionn caipiteal fiontair agus gnolachtai
ar speisialtoiri iad le tionchar sdisialta a bhaint amach.

Leanann an togra ar ELTIFanna cur chuige nios leithne n4 na tograi EUVECA agus EuSEF.
T4 faoi diri ar réimse leathan cinedlacha socmhainni fadtéarmacha agus ta faoi ciste
infheistiochta a chruthi a fhéadfar a dhiol chomh maith le infheisteoiri miondiola.
Tarraingionn sé sin anuas an ga le tri ghné larnacha: (1) rialacha sonrachatairgi a chltidaionn
sdcmhainni inchéilithe agus a n-éagsuly; (2) leibhéal ard innidlachta acu sidd a bhfuil cead
acu ELTIFanna a bhainistil agus a mharga agus (3) ailini idir ionchais infheistiochta
EL TIFanna agus ionchais fuascailte a gcuid infheisteoiri.

An ga lerialacha tairge

Is é is aidhm don chreat nua ELTIF 'dara pas miondiola a chruth( a leanann an cur chuige
GCuUI, a bhfuil seantaithi air, ar sonraiochtai téirgi agus rioscai a scaipeadh. Ta cuid mhaith
suime ag infheisteoiri an deis a fhail le hinfheistit in aicmi sécmhainni fadtéarmacha a
mhéadaionn trina saolré (cuideachtai beaga n6 meanmhéide) nd a thairgeann ioncam riata i
rith na tréimhse sealbhaiochta (sdcmhainni bonneagair). Teastaionn feithicil den sort sin go
hairithe 6 phleananna pinsin a bhionn & reachtail ag bardais, buirgi, cuideachtai beaga agus
mora N6 ag gairmeacha liobrdacha. Toisc nach bhfuil a leithéid de chisti sbcmhainni
fadtéarmacha in a lan Ballstét, bionn infheisteoiri sna Stait sin gearrtha amach 6n deis
infheistiochta sin. Déanfaidh pas tras-teorann an scéal sin aleighess.

Chun freastal ar na riachtanais infheisteoiri sin, beidh an ELTIF in ann infheistit i ngach
cinedl sdcmhainni nach ndéantar a thradail ar mhargai rialdilte. Bionn na sdcmhainni seo
neamhleachtach agus, ar an gclis sin amhain, ceanglaionn siad ar chiste tiomantas
fadtéarmach a dhéanamh agus € & gceannach. Is ionann cés doibh siid ainfheistionn i gciste
mar sin. Ar na socmhainni nach ndéantar a thradail ar mhargadh tanaisteach agus ar gha cuid
mhaith ama da n-Ginéiri le teacht ar cheannaitheoir, bheadh na cinn seo a leanas: (1)
Infheistiochtai i dtionscadail bhonneagair, amhail i réimsi an iompair, fuinnimh n6 oideachais;
(2) Infheistiochtai i gcuideachtai neamhliostaithe, go priomha FBManna iarbhir; (3)
infheistiochtai i socmhainni eastét réadach, costil le foirgnimh ndé socmhainn bhonneagair a
cheannach go direach.

Da bhri sin, toisc nach ndéantar sdcmhainn a thradéil ar mhargadh rialaithe, céileoidh si mar
shécmhainn fhadtéarmach. Nil na sdcmhainni sin neamhleachtach ach toisc nach mbionn
teacht go héasca ar cheannaitheoiri doibh gan ionad trédaa poibli. Chomh maith leis sin,
bionn na sécmhainni sach neamhghnach go minic agus ni bheidh siad tarraingteach ach
amhain do cheannaitheoiri ata in ann a gcuid dichill chui féin a dhéanamh agus ar ta
speisialtoiri saréimse dbharthaiad. Mar shampla, aluaithe ainfheistionn ELTIF i gcuideachta
tionscadail, tuarann sé nach mbeidh aon cheannaitheoir laithreach inaitheanta di ar feadh
tréimhse mhaith ama.

| bhfianaise a nglaneaspa leachtachta, staonann an togra ELTIF O thrémhsi seilbhe
réamhshainaitheanta a fhorordu. | bhfianaise ardleibhéal an dichill chui a éilionn infheistiocht
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i sdcmhainn fadtéarmach, ni cosuil gur stuama an beartas é tréimhsi iosta don sealbhi a
fhorordl. Sin toisc go mbeidh gach cinneadh infheistiochta éasguil agus gurb iad na
bainisteoiri ELTIF is fearr a chinnfidh cé chomh fadais ba mhaith leo a bheith infheistithe sa
tsdcmhainn d'fhonn an toradh geallta a ghinitint. Difriocht mhér is ea é sin do bhainisteoiri
GCUI aleanann forbairti maicreacnamaiocha n6 naluaineachtai laethlla ar stocmhalartan.

Dealraionn sé riachtanach freisin foréil do sholubthacht bainistiochta maidir leis an bhframa
ama beacht nach moér punann sécmhainni fadtéarmacha a chur le chéile ann. Sin é an fath go
gceadaionn an togra tréimhse cuig bliana leis an bpunann sdcmhainni fadtéarmacha a
thiomargadh. Ina theannta sin, ceadaionn an togra don bhainisteoir suas le 30% de chaipiteal
an ELTIF a infheisti in urrdis leachtacha. Ceapadh an maolan leachtachta sin le go
bhféadfaidh an ELTIF an sreabhadh airgid a thagann chun cinn agus an phunann
fhadtéarmach a comhdhéanamh a bhainistit. Ceadaionn sé freisin don bhainisteoir airgead
barrachais a bhaintear amach 'idir infheistiochtal' a infheisti - is € sin nuair a dhioltar
socmhainn fhadtéarmach chun ceann eile a chur ina hionad.

Chun muinin infheisteoiri agus cinnteacht dhlithidil a chruthd, go héirithe dinfheisteoiri
miondiola a ndirionn ELTIFanna orthu, ach ni hamhéan ddibh sin, élionn an scém ata
beartaithe sraith rialacha tairge a bheidh léidir ach solUbtha. Rialacha téirge, sin an tdi is
oirilinai chun cabhru le freastal ar na riachtanais maoinithe fhadtéarmacha a aithniodh agus le
préifil tArge intuartha a chur ar féil do ELTIFanna. Nuair a Udaréfar iad, beidh ELTIFanna ar
fail chun iad a mhargu le hinfheisteoiri gairmitla chomh maith le hinfheisteoiri miondiola i
mBallstéit eile.

Cuireann ELTIF deiseanna ar fail dinfheisteoiri chun a bpunanna infheistiochta a éagsul.
Infheistiochtai malartacha is ea na socmhainni a d'fhéadfadh an ELTIF beartaithe infheistit
iontu, agus da bhri sin is cined an-difridil iad 6 na scaireanna liostaithe traidisitnta agus na
hurruis a bhionn i seilbh go leor infheisteoiri. Cé go bhféadfadh na rialacha diana um éagstlu
atai gcreat GCUI é a dhéanamh costasach, no fitl dodhéanta, ELTIF a oibrit, bheadh leibhéal
réastinta éagstlaithe socmhainni ag EL TIF fos.

Baineann an tairbhe éagsulaithe le miondiol chomh maith le hinfheisteoiri ingtititideacha né
'sofaisticitla, amhail daoine a bhfuil glanluach ard acu. Narialacha téirge laidre ata beartaithe
agus an chosaint infheisteoiri a chruthaionn siad, ta siad ceaptha chun ELTIF a dhéanamh
oiritnach d'infheisteoiri miondiola

An g4 ata le leibhéal ard innidlachta bainistiochta

| ngedll ar a n-easpa leachtachta agus toisc nach liostaitear pairtiocht in aicmi sbcmhainne
fadtéarmacha a ndirionn ELTIF orthu ar mhargadh rialailte, ta gach sdcmhainn fhadtéarmach
a gceadaitear do ELTIF infheistit iontu sa chatagdir ‘infheistiochtai malartacha(féach an cur
sios ar infheistiochtai malartacha thuas). Ni mor mar sin gur gnéthais ata Udaraithe go cui faoi
Threoir 2011/61/CE le hinfheistiochtai malartacha a bhainistit agus a mhargu a bhainisteoidh
ELTIFanna.

Da bhri sin, beidh an creat ELTIF atd beartaithe ag tégail ar an Udard bainistiochta sa
Treoir AIFM*, lena leagtar sios na rialacha ginearédlta maidir |e bainisteoiri cisti infheistiochta
malartacha a bhainistionn agus a mhargaionn a gcuid cisti d'infheisteoiri gairmiula. Cuirfear
rialacha sonracha téirgi LTIF isteach ionas go bhféadfaidh infheisteoiri gairmitla agus
miondiola araon, a bhfuil suim acu sna préifili torthai agus teacht isteach a bhaineann le
hinfheistiochtai i sdcmhainni fadtéarmacha, EL TIFanna a aithint go héasca.

4 Treoir 2011/6LAE
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Tbgann an creat ELTIF at& beartaithe ar na foralacha trasteorann sa Treoir, agus cuireann siad
pas "Eorpach" do mhargaiocht d'infheisteoiri miondiola ar fud an AE maidir le ELTIFanna
leis an bpas "Eorpach” pas do infheisteoiri gairmilla margaiochta. Toisc gur féidir
ELTIFanna a dhiol le tomhaltGiri miondiola, is m6 an ga ata le tomhaltéiri a chosaint, mar
shampla na rialacha nios déine ELTIF lena dtoirmeasctar infheistid i sdcmhainni a
dfhéadfadh coinbhleacht leasa a chruthd, rialacha trédhearcachta a éilionn go bhfoilseofai
priomhdhoiciméad faisnéise agus na coinniollacha margaiochta faoi leith.

| bhfianaise a bhfuil thuas, chun go n-Gdar6fai ELTIF ni mor a bhainisteoir a tdaru freisin
faoin Treoir. De réir sainmhinithe, ni mér gur sécmhainni nach mor a bheith sealbhaithe ar
feadh tréimhse fada iad formhor na socmhainni ina n-infheistionn ELTIF. Cruthaionn
rochomhchruinnit i sdcmhainn n6 i ngnéthas amhédn rioscai dinfheisteoiri a bhionn
an-deacair a bhainistid. Chun an riosca sin a mhaolu beidh ar ELTIF cloi leis na rialacha
éagsulaithe. Thairis sin, ta teorainneacha & moladh ar dhiorthaigh a Gséid i ndéil le sdcmhainni
ELTIF chomh maith le caipin ar iasachtai.

An ga ata le hionchais infheistiochta agus ionchais fuascailte a ailinit

Is buntréith de na socmhainni a n-infheistionn ELTIF iontu iad a bheith neamhleachtach. Is é
sin le rg, ni bheidh siad ar féil le ceannach né le diol go héasca. Is féidir nach mbeadh aon
mhargadh tanaisteach iontaofa le haghaidh sbcmhainni fadtéarmacha, rud a dfhéadfadh a
luachéil agus a ndiol a dhéanamh nios deacra. Ni fadhb inti féin i na socmhainni a bheith
neamhleachtach agus ta an togra EL TIF ceaptha chun feithicil maoinithe a oirfidh don chineal
sin sdcmhainni a chruthd. Tugann riachtanais an Threoir 2011/61/CE aghaidh ar na ceisteanna
sin fosta, mar shampla, i ndéil le luachail agus an riachtanas go mbeadh beartais agus sasrai
luachdla cui i bhfeidhm ag bainisteoiri.

D'fhéadfadh neamhleachtacht na sdcmhainni € a dhéanamh deacair do chisti freastal ar
iarratais fuascailte a rinne infheisteoiri sular shroich sécmhainn né tionscada infheistithe a
aibiocht mheasta. Riachtanas le sdcmhainni leachtacha a choimead ar bun chun freastal ar
iarratais fuascailte, d'atreor6dh sé airgead freisin 6 phriomhchuspéir na nELTIFanna -
infheistit i sdcmhainni fadtéarmacha. Thairis sin, roghanna luathfhuascailte, is € sin, roimh
dheireadh shaolré infheistiochta an chiste, chruthdédh siad ga na socmhainni le freastal ar
iarratais luathfhuascailte. Ta baol ann go gcaithfi na socmhainni sin a dhiol ar phraghsanna
'diol tine' go maith faoi bhun an méid is fil an tsocmhainn i ndiolachan neamhéigeantach, dar
leis an mbainisteoir ciste. D'fhéadfadh a leithéid de dhiol aon sruth ioncaim ata a ioc le
infheisteoiri eile a choinnionn infheistiochtai san ELTIF a laghdu freisin. D& bhri sin, ni
dhéanfaidh EL TIFanna luathfhuascailt a thairiscint d'infheisteoiri. Cuirfidh an cur chuige sin
deireadh le coinbhleachtai |easa a d'fhéadfadh a bheith ann idir infheisteoiri aimionn agus iad
siud ata fagtha.

Cuirfidh an ELTIF in éineacht leis an Treoir creat laidir bainistiochta agus téirgi ar fél ata
ceaptha chun an mhuinin a thabhairt infheisteoiri go bhfuil a gcuid infheistiochtai & mbainistit
go stuama, cumasach, ionraic. Nior mhoér a chur in idl go soiléir nach gceaddfar fuascailti le
linn shaolré na n-infheistiochtai roghnaithe chun go seachnéfai mi-ionchais mar gheall ar
leachtacht an chiste. Ma leathnaitear ELTIF d'infheisteoiri miondiola, cinnteofar freisin go
geuirfear an linn caipitil isleithneisfédir ar fail.

Ina theannta sin, ni féidir leis an phrémh neamhleachtachta a bhaineann le hinfheistiocht i
sdécmhainn fhadtéarmach a bhaint ach amhain ma bhionn bainisteoir ELTIF saor le dul i mbun
tionscadal do thréimhse shuntasach ama gan bhru fuascailte a bheith air de shior. Mar a
duradh sa mheasinu tionchair, an phréimh neamhleachtachta ar gné dhilis dinfheistia i
socmhainni fadtéarmacha i, élionn tréimhsi seilbhe idir 10 agus 20 bliain. Mar shampla,
bhuaigh an fheidhmiocht bhliantllaithe eastét réadach 12.71% ar an S&P 500 (innéacs

GA



GA

gnathscaireanna) ag 10.94% agus an t-innéacs banna tipicidil ag 7.70% nuair a mheastar thar
thréimhse 14 bliain iad. Mar an gcéanna, ni fhéidir feildnmiocht fhabhrach na gcisti caipitil
fiontair i SAM — ioncam blianttil 16.5% vs an S&P 500 ag 11.2% - a bhaint amach gan
tréimhse infheistiochta 20 bliain a roghna.

Ba choir an t-ioncam dearfach ar infheistiocht i sdcmhainni fadtéarmacha a mheasinu chomh
maith i gcoinne na rioscai a bhaineann leo. Mar is amhlaidh le hinfheistiochtai traidisianta i
stoic agus bannai, bionn an riosca i gconai ann an caipiteal ar fad a chailleadh. Ach an rud a
idirdhealaionn idir na socmhainni fadtéarmacha agus urrdis inaistrithe a ndéiledltar leo ar
mhargadh rialéilte, sin an riosca neamhl eachtachta sacu. Murab ionann agus stoic agus bannai
ar féidir iad a dhiol de ghnath go héasca ar mhargadh rialailte, ni bhionn margai tanaisteacha
leachtacha ag sdcmhainni fadtéarmacha agus is minic is ga mionna n6 blianta chun sdcmhainn
den sort sin a dhiol. Sin é an f&h go n-élionn an dréacht-togra go mbeadh an saolré ata
roghnaithe ar ELTIF sach fada le freastal ar an rogha dhithrachtach agus rannphairtiocht
fhadtéarmach le tionscadal, cuideachta né socmhainn fhior a roghnaiodh.

Sha cuinsi sin, ni mér méd leordhéthanach solUbthachta bainistiochta i sdcmhainni a roghnt
agus an frdma ama a chinneadh chun iad a shealbhu roimh scaradh leo a bheith fairis an bpas
ciste todhchai. Sin an fath nach bhforordaionn an cur chuige sa dréacht-togra tréimhsi ama
socraithe chun sdcmhainni infheistiochta a shealbht n6 do shaolré an ELTIF féin.

Da bhri sin, ba chéir don ELTIF nua a bheith sollbtha ina cuid beartas infheistiochta agus a
cuid tréimhsi sealbhaiochta. Is é is aidhm do mais chriticitil bainisteoiri a mhealladh
chuirfidh an fheithicil ar fail thar theorainneacha, rud a mheallfaidh mais chriticidil
sdécmhainni agus infheisteoiri. Da bhri sin, ba chéir go mbeadh saolré an chiste comhoiritnach
le préifil ar leith na socmhainni ina n-infheisteoidh sé. T& impleachtai aige sin do na
deiseanna fuascailte is féidir le ciste den sort sin a thairiscint go réalaioch. Léirionn taithi le
cisti fadtéarmacha ceannoscailte i margai ndisitnta, nach féidir le ciste fuascailti a thairiscint
fad a bheidh si infheistithe i socmhainni fadtéarmacha a ndiritear orthu satogra. Ta meaitseail
shaolré an chiste le saolré a shocmhainni infheistiochta ar an geur chuige is fearr isféidir lena
airithi go mbeidh an scéip ag na bainisteoiri infheistiti i socmhainni a éilionn tiomantais
fhadtéarmacha agus sa tsli sin an geilleagar a mhaoinit. Ma thugtar féidearthachtai fuascailte
ag céim nios luaithe, caolaitear i gconai ionchas fadtéarmach an chiste; laghdodh sé sin a
tharraingteacht d'fhormhér na n-infheisteoiri plean pinsin atd ag iarraidh ioncaim
fhadtéarmaigh, sheasmhaigh in ionad & seanna luathfhuascailte.

Ni hionann sin isara, &ach, nach fédir le hinfheisteoiri a n-infheistiochtai a fhuascailt roimh
dheireadh shaolré an ELTIF. Go leor de na cisti fadtéarmacha rathdla a fuair measinu
tionchair an Choimisitin ag an leibhéal naisilnta, is mar eintitis liostaithe a bhi a struchtuir.
Ceadaionn sé sin d'infheisteoiri a gcuid scaireanna né aonad a thradail sa chiste ar mhargadh
tanaisteach. Mata infheistia fadtéarmach |e bheith tarraingteach déirire d'infheisteoiri ar scaa
beag né don phobal miondiolai gcoitinne, beidh margai tanaisteacha ar an bpriomh-ionad inar
féidir ceannach isteach i gciste fadtéarmach né é afhagail.

Séard abheidh in ELTIF tairgi infheistiochta de réir bhri na Treorach um Margai in lonstraimi
Airgeadais (MiFID)” agus da bhri sin beidh sé faoi réir cheanglais uile na treoradh sin i ndail
le margaiocht, diol agus nochtadh.

Beidh an ELTIF nua ata beartaithe ar féil lena mhargt dinfheisteoiri ar fud an Aontais
Eorpaigh. Ta sé tabhachtach mar sin go mbeidh a fhios ag infheisteoiri go muinineach gurb
ionann an leibhéal cosanta a gheobhaidh siad is cumacén tir arb as bainisteoir an chiste. Ar an
gecuis sin, is é Rialachan an ionstraim dli ata beartaithe, toisc gurb é sin an bealach isiomchui

5 Treoir 2004/39/CE
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le rialacha comhsheasmhacha, soiléire agus infheidhme go direach ar fud an Aontais a bhaint
amach.

2. TORTHAI AN CHOMHAIRLIUCHAIN LEISNA PAIRTITHE LEASMHARA
AGUSMEASUNUITHE TIONCHAIR
2.1. Comhairliachan le péirtithe leasmhara

O lér 2012 ta an Coimisitin Eorpach i mbun comhairlitichan fairsing le hionadaithe 6 réimse
leathan eagraiochtai. Is € rud a bhi sna comhairlitichdin cruinnithe déthaobhacha agus
iltaobhacha, comhairlitichan poibli i scribhinn maidir le saincheisteanna bainistiochta
sécmhainni © lena n-ritear infheistiocht fhadtéarmach (LTI) agus ceistneoir athlean(na a
scaipeadh i measc péirtithe leasmhara. Fuair seirbhisi an Choimisitin 65 freagra a bhain leis
an roinn LTI. Fuarthas 50 freagra ar an gceistneoir athleanina. Rinneadh tuilleadh plé
dhéthaobhaigh le bainisteoiri ciste ata ag feidhmil sna margai bonneagair agus fadtéarmacha,
cumainn bhainistiochta ciste agus ionadaithe infheisteoiri miondiola chomh maith le
hionadaithe institiGideacha.

2.2. M easunu tionchair

| gcomhréir lena bheartas ar 'rialail nios fearr', rinne an Coimisiin measinu tionchair ar na
roghanna beartais. Ar naroghanna sin bhi réimse leathan roghanna beartais, idir gan aon rud a
dhéanamh, aicmi socmhainne fadtéarmacha a chomhthétht sa chreat GCUI atd ann cheana
fén, feithicil ciste a chrutht dinfheisteoiri gairmitla amhéin, né feithicil ciste a bheadh ar
oscailt do gach infheisteoir, le saoraidi fuascailte n6 gan iad.

Rinneadh anailis ar gach ceann de na roghanna sin taobh leis na prionsabail ghineardlta an
sreabhadh caipitil ata ar fail do mhaoiniu fadtéarmach do gheilleagar iarbhir na hEorpa a
mhéadl agus méadl ar chomhchuibheas an mhargaidh aonair. Is g4, é&ach, aon sasra
maoinithe nua a cheapadh freisin sa tdi nach mbeidh an cuspdir barainneachtai scala a
chrutht do bhainisteoiri ciste agus an rogha a mhéadud i gcoimhlint leis an ngé le gach catagoir
infheisteoiri a chur ar an eolas agusiad a chosaint go cui.

Is é an rogha a roghnaiodh feithicil chiste infheistiochta fadtéarmai a chrutht a bheidh ar
oscailt dinfheisteoiri gairmitla agus miondiola araon. | gcomhréir le hairionna
neamhleachtacha aicmi socmhainne fadtéarmacha, ni bheadh aon chearta fuascailte roimh
fhoirceannadh shaolré an chiste. Ar shaintréithe an ELTIF at4 beartaithe bheadh rochtain ar
ELTIFanna a cheadu don réimse is leithne infheisteoiri. Ar an mbealach sin, d'uasmhéaddfai
an linn chaipitil atd ar fél chun infheistiochtai den sort sin a dhéanamh. Bheadh na
hELTIFanna faoi réir rialacha téirgi a ceapadh le héagsulu leordhéthanach a airithid, le dirid
ar choinbhleachtai |easa féideartha, le trédhearcacht a mhéadu i dtaca le costais agus teorainn
a chur le diorthaigh a Usaid agus le giardil. Ta na gnéithe sin i bhfeidhm le cosaint
infheisteoiri a chur ar fail dinfheisteoiri miondiola. Mura gcuirtear cearta fuascailte ar fail i
rith shaolré an chiste, féadfar nios mé da chaipiteal a infheistid i sdcmhainni ata
neamhleachtach. Ceart fuascailte a bheith in easnamh, |érionn sé go soiléir freisin
d'infheisteoiri miondiola agus gairmiula gur tiomantas fadtéarmach atai gceist.

Cuireadh san direamh na bartlacha a chuir Bord an Mheaslnaithe Tionchair uaidh an 31
Bealtaine 2013. Neartaiodh an cur sios ar an bhfadhb le tuilleadh soiléireachta a thabhairt do
mhéid na faidhbe a bhfuiltear ag dul i ngleic I1&é agus le huainit an togra. Feabhsaiodh an cur
sios ar na roghanna agus freisin an anailis ar éifeachtacht rogha na tosaiochta. Soiléirionn an
Meastinu Tionchair anois freisin ar bhealach nios mionchruinne na ctiseanna nach ionann an

Féach http://ec.europa.eu/internal_market/consultations/docs/2012/ucits/ucits_consultation_en.pdf
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togra agus roinnt de na tuairimi a thug gedlseabhdiri airithe le linn an phréisis
chomhairlitchain. Go héirithe, neartaiodh an réastinaiocht faoin rogha gan cearta fuascailte a
cheadd, 6 thaobh chosaint infheisteoiri, agus 6 thaobh ghlacadh infheisteoiri leis an rogha nua
abhfuil stil leis. Biodh gur féidir gur [0 an dochulacht go n-infheisteoidh roinnt infheisteoiri i
gciste atd gan chearta fuascailte ar éileamh, d'fhéadfadh na rioscai a ghabhann leis na cearta
sin an bonn a bhaint den tsamhail ciste, agus éfeachtulacht laghdaithe na n-infheistiochtai le
leachtacht bhreise a &rithiu, laghdodh sé tionchar aon éilimh bhreise miondiola

3. EILIMINTI DLi AN TOGRA
3.1 Bunusdli agusrogha na foirmedlithidla

Cuireann Airteagal 114 (1) den CFAE bunus dli ar féil le haghaidh Rialachain a chruthéidh
fordlacha aonfhoirmeacha ata dirithe ar fheidhmit an mhargaidh inmheanaigh. Bunaionn
rialacha téirge stuamachta teorainneacha na rioscai a bhaineann le cisti infheistiochta ata
dirithe ar shdcmhainni fadtéarmacha. lontu féin, ni dhéanann siad rochtain ar ghniomhaiochtai
bainistiochta sécmhainni arialail ach rialaionn siad an tdli a gcuirtear gniomhaiochtai den sort
sin i gerich, d'fhonn cosaint infheisteoiri agus cobhsaiocht airgeadais a airithid. Tugann siad
buntaca d'fheidhmiu ceart, sabhailte an mhargaidh inmheanaigh.

Agus cuspoir shlaine an mhargaidh inmhednaigh & shaothru, cruthdidh an beart reachtach atéa
beartaithe creat rialdla do EL TIFanna, d'fhonn a &rithid go mbeidh cisti den sort sin faoi réir
rialacha comhsheasmhacha ar fud an AE agus go mbeidh siad inaitheanta mar EL TIFanna ag
infheisteoiri ar fud an AE. Is é is sprioc don Rialachain ata beartaithe sraith laidir, solUbtha,
rialacha a chrutht a fhreagréidh go sonrach d'fhadtéarmacht na n-infheistiochtai até i gceist.
Ba cheart go n-diritheodh narialacha at& beartaithe cothrom na Féinne idir bainisteoiri éagsula
cisti infheistiochta fadtéarmai. Sa togra reachtaiochta seo, da bhri sin, déantar comhchuibhit
ar na ddlai oibritchain do na gniomhairi dbhartha uile i margadh na gcisti infheistiochta, ar
mhaithe le gach infheisteoir agus d'fheidhmida riantil an mhargaidh aonair i seirbhisi
airgeadais.

Meastar gurb é Rialachan an ionstraim dhli is iomchui le ceanglais aonfhoirmeacha a
thabhairt isteach a bheidh ag plé, i measc nithe elle, le raon feidhme sdcmhainni inchailithe, le
comhdhéanamh na punainne, rialacha éagsulaithe, beartais fuascailte, chomh maith le rialacha
maidir le hidart na geisti a bhfuil sé ar intinn iad a chur i mbun infheistiochtai fadtéarmacha.
Is é is cuspdir do na rialacha téirgi seo a airithid go n-oibreocidh ELTIFanna ar shli nios
éifeachtai. Dul i mbun gniomhaiochtai mar bhainisteoir ar ELTIF, ta sé arialail ag an Treoir
AIFM. Leanfaidh gniomhaiochtai na mbainisteoiri a bheith faoi réir na Treorach, ach beidh na
tairgi infheistiochta fadtéarmai a rialll ag an Rialachan até beartaithe, de bhreis ar rialacha na
Treorach AIFM.

3.2. Coimhdeacht agus comhr éir eacht

Bionn cur chuige rialda naisitnta teoranta ann fén don Bhallstét atd i gceist. M& dhéantar
rialail ar phréifil targi ELTIF ar an leibhéal naisiinta amhain, beidh baol ann go mbeidh
tairgi infheistiochta éagstla & ndiol mar chisti infheistiochta fadtéarmai agus tréithe éagsila
acu. Chruthodh sé sin mearbhall d'infheisteoiri agus chuirfeadh sé bac ar réimse Chothrom na
Féinne a theacht chun cinn ar fud an Aontais do na bainisteoiri sin a thairgeann EL TIFanna
d'infheisteoiri gairmiula agus/né miondiola.

Toisc go bhfuil an earndil bainistiochta sdcmhainni go bunlsach trasteorann inti féin, thug
ilroinnt reatha an mhargaidh ELTIF an earnéil seo le bheith ag oibrit faoi bhun an leibhéil
éifeachttil. Gniomhdidh an creat comhchuibhithe, inbhuanaithe atd molta le ELTIF a
chumhdach mar fhoinse maoinithe fadtéarmai |e haghaidh gheilleagar na hEorpa. Airitheoidh
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an creat nua maoinit na dtionscadal agus earndacha éagstla agus cuirfidh sé foinsi cobhsai
ioncaim ar fail d'infheisteoiri fadtéarmacha. D& bhri sin, tA margadh ELTIF uile-Eorpach de
dhith agus ta an beart reachtach ata beartaithe i gcomhréir le prionsabal na coimhdeachta a
leagtar amach in Airteagal 5 (3) CAE agus leis an Dara Prétacal ar Fheidhmiu Phrionsabail na
Coimhdeachta agus na Comhréireachta.

Maidir le comhréireacht, mar a leagtar amach in Airteagal 5(4) CAE i, tagann an togra ar an
gcothromaiocht chui idir leas an phobail atdi geceist agus cost-éifeachtllacht an bhirt. Ta faoi
na rialacha ata beartaithe comhlipéad téirgi a chrutht a bhfuil suim léidir ag an bpoba ann
agus a leagann sios bonn le haghaidh comhargaidh a bheidh iomaioch agus éifeachttil 6
thaobh costais le haghaidh ELTIF ar fud an Aontais. Rinneadh calabri ciramach ar na
ceanglais a fhorchuirtear ar na péirtithe éagstila. Aon uair is fédir, ceapadh na ceanglais mar
chaighdeain iosta (e.g. teorainneacha éagsulaithe eisitheora,) agus cuireadh ceanglaisrialdain
oiritint ionas nach geuirfidh siad isteach gan gha ar shamhlacha gné ata ann cheana. Go
hairithe, chomhcheangail an Rialachan at& beartaithe paraiméadair ata oiritnach le haghaidh
infheistiochtai fadtéarmacha agus grupai infheisteciri ar leith, tri na clinsi déndda agus
muinine a bhaineann le haon ainmnid ELTIFanna a chur san aireamh go hiomlan. Ni théann
an togra thar a bhfuil riachtanach chun creat dlithitil comhchoiteann i gcomhair ELTIF a
bhaint amach, agus ag an am céanna tugann sé aghaidh ar na saincheisteanna rialda a
dhéanfadh difear d'iontaofacht an lipéid.

3.3. Minithe mionsonraithe ar an togra

An togra le haghaidh Rialachain maidir le Cisti Infheistiochta Fadtéarmai (ELTIF), ta sé
struchtartha ina seacht gcaibidil.

3.3.1. Caibidil | - Foralacha Ginearéalta (Airteagail 1-6)

| gCaibidil | ta rialacha ginearalta, amhail &bhar agus raon feildhme an chreata ciste ata
beartaithe, sainmhinithe, an nds imeachta um EL TIFanna a Udaru (ag leibhéal an chiste), agus
an idirghniomhaiocht idir an Rialachan ata beartaithe le rialacha reatha lena rialaitear Udar na
mbainisteoiri ar chisti infheistiochta malartacha, mar até leagtha amach i dTreoir 2011/61/AE
(Treoir AIFM).

In Airteagal 1 sonraitear &bhar agus leagtar amach an raon feidhme an Rialachain. Déanann sé
soiléir go bhfuil na ceanglais ata sa Rialachan uileghabhalach, rud nach bhfagann aon di le
‘hor-phlédtail' ag an leibhéal naisiiinta. In Airteagal 2 t& na sainmhinithe riachtanacha is ga
d’ fheidhmit aonfhoirmeach an Rialachain ata beartaithe. Eilionn Airteagal 3 go n-tdardfai
AlFannaan AE i gcomhréir leis an Rialachan ata beartaithe d'fhonn iad a chur ar an margadh
no a bhainistid ar fud an Aontais mar ELTIFanna. Forchoimeadfar an t-ainmnit ‘Cisti
Infheistiochta Fadtéarmai Eorpacha (ELTIFanna) do AlFanna an AE a chomhlionann an
Rialachan ata beartaithe. Ciallaionn sé sin nach bhfuil d'oibleagaid ar bhainisteoir aicmi
socmhainni malartacha cloi leis an Rialachan ata beartaithe mas mian leig/léi cisti até dirithe
ar shécmhainni fadtéarmacha a bhainistii n6 a mhargu gan Gsaid a bhaint as an ainmniu ata
beartaithe.

Fordann Airteagal 4 nés imeachta comhchuibhithe maidir le hidart EL TIFanna agus leagann
Airteagal 5 sios na coinniollacha le haghaidh Udaraithe den sort sin. Déanann Airteagal 6 cur
sios ar an idirghniomha idir rialacha Threoir 2011/61/CE atda ann agus an Rialachan ata
beartaithe, & shonrd go bunisach go mbeidh gurb é bainisteoir an ELTIF a airitheoireoidh
comhlionadh leis an Rialachan.
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3.3.2. Caibidil Il - Oibleagaidi maidir le beartais infheistiochta ELTIFanna (Airteagail 7-
15)

| gCaibidil 1l t& na rialacha maidir le polasaithe infheistiochta incheadaithe ata le saothrd ag
ELTIF, amhail rialacha a bhaineann le hinfheistiochtai inchéilithe, comhdhéanamh na
punai nne agus éagsul U, coinbhleacht leasa, comhchruinnidchan agus iasachtai airgid thirim.

Foréiltear in Airteagal 7, i gcas inarb infheidhme, go measfar gach roinn infheistiochta in
ELTIF mar ELTIF ar leith chun criocha Chaibidil I1.

In Airteagal 8 ta cur sios ar dha chatagdir socmhainni airgeadais ar féidir le ELTIF infheistit
iontu: sécmhainni fadtéarmacha agus sdcmhainni até liostaithe in Airteagal 50 (1) de
Threoir 2009/65/CE (Treoir GCUI). Mar sin féin, ni dhéanfaidh ELTIF diol folamh ar
shéecmhainni, nochtadh do tréchtearrai a fhéil, dul i mbun urruis a iasachti n6 comhaontuithe
iasachtai urrdis, comhaontuithe athcheannaigh né ionstraimi diorthacha airgeadais a Usaid
mura n-Usdidtear na hionstraimi sin chun criocha félaithe.

Minionn Airteagal 9 na coinniollacha inchéilitheachta le haghaidh s6cmhainni fadtéarmacha,
amhail na catagGiri éagsula ionstraimi a Usdidtear chun rochtain a fhéil ar ghnéthais chailithe
punainne, an infheistiocht i scaireanna n6 in aonaid eile ELTIFanna agus rannphairtiochtai i
socmhainni fiora, amhail easté réadach, longa no aeréarthai. Leagann Airteagal 10 amach na
coinniollacha do ghnéthas a bheith ina ghnéthas punainne inchéilithe. Ba choir don ghnéthas
punainne cailithe a bheith neamhliostaithe, sainchénai a bheith air san AE agus an cuspdir a
bheith aige tionscadail bhonneagair, cuideachtai nd eastét réadach, longa agus aerérthai a
mhaoinid. Nior cheart gur gnéthas comhinfheistiochta a bheadh ann.

In Airteagal 11 ta riail ghineardlta faoin ddéigh a bpléfidh an bainisteoir ELTIF le
coinbhleachtai leasa. Ni ceadmhach do bhainisteoir aon leas pearsanta i sdcmhainn
fhadtéarmach ina bhfuil an ELTIF infheistithe.

Cuireann Airteagal 12 rialacha mionsonraithe ar fail maidir le comhdhéanamh na punainne is
buntréith do ELTIF. Cludaionn sé freisin na rialacha éagsulaithe nach mér do gach ELTIF a
urramu i gcomhthéacs na socmhainni infheistiochta inchailithe, amhail rialacha maidir leis an
nochtadh riosca uasta ata ceadaithe do ELTIF vis-avis contraphéirti amhain. In Airteagal 13
sonraitear na teorainneacha uasta is ceadaithe do ELTIF a shealbhu in eisitheoir amhain
(teorainneacha comhchruinnithe). Tugann Airteagal 14 na coinniollacha faoinar féidir le
ELTIF airgid a thégail ar iasacht. Ta fordlacha in Airteagal 15 maidir le cur i bhfeidhm
chomhdhéanamh na punainne agus na rialacha um éagsulU, agus na cémeanna difridlai saol
chiste ELTIF &gcur san direamh.

3.3.3. Caibidil Il - Fuascailt, tradail agus eisitint scaireanna n6é aonad ELTIFanna agus
daileadh ioncaim (Airteagail 16-20)

Pléann Caibidil 1l le beartas fuascailte ELTIFanna, le féidearthacht aonaid trédaa né
scaireanna ELTIF ar mhargadh tanaisteach, scaireanna né aonaid nua a eisivint, dilscairt
sécmhainni ELTIF agus déileadh ioncaim leis na hinfheisteoiri in ELTIF.

Coisceann Airteagal 16 ar ELTIF ceart fuascailte a thairiscint da chuid infheisteoiri roimh
dheireadh shaolré ELTIF. Sainitear an saolré i rialacha an ELTIF agus freagraionn si do
shaolré na sécmhainni aonair in EL TIF agus d& chuspairi infheistiochta fadtéarmai.

Déantar forail in Airteagal 17 do thrédail aonaid n6 scaireanna ELTIF ar mhargai rialailte,
chomh maith le haistritl saor aonaid no6 scaireanna ELTIF chuig trid péirtithe. In Airteagal 18
ta na coinniollacha faoina n-eisionn ELTIF scaireanna no aonaid nua, amhail réamhthairiscint
dinfheisteoiri at4 ann cheana nuair a bhionn an praghas eisiina faoi bhun NAV an ELTIF.
Baineann Airteagal 19 leis an nés imeachta a ghlacfaidh gach ELTIF do dhilscairt a
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shécmhainni. Leagann Airteagal 20 sios na riadlacha is infheidhme maidir le déileadh an
ioncam a ghin sdcmhainni an ELTIF agus éilionn sé ar ELTIF a bheartas um dhéileadh a
leagan amach ina chuid rialacha ciste.

3.3.4. Caibidil IV - Ceanglaistrédhearcachta (Airteagal 21 agus Airteagal 22)
| gCaibidil IV tariaacha trédhearcachta nuair a bhionn EL TI1Fanna & bhfogairt d'infheisteoiri

Ceanglaitear le hAirteagal 21 doiciméad tabhachtach faisnéise agus réamheolaire a fhoilsi
roimh ré sula margaitear an ELTIF d'infheisteoiri miondiola. Cuirfidh an réamheolaire agus
aon doiciméad margaiochta eile na hinfheisteoiri ar an eolas mar gheall ar n&dir speisialta na
hinfheistiochta fadtéarmai isteach in ELTIF. Ceanglaitear le hAirteagal 22 ar bhainisteoir
ELTIF na costais go léir a bhaineann leis an gciste a nochtadh i sli mhionsonraithe do na
hinfheisteoiri.

3.3.5. Caibidil V—Margu (Airteagail 23-25)

| gCaibidil V t& narialachais infheidhme ar AIFM 6n AE le haghaidh aonaid n6 scaireanna
ELTIF amhargu dinfheisteoiri gairmidla agus miondiola.

Ceanglaitear le hAirteagal 23 ar bhainisteoiri EL TIFanna aiseanna a bheith curthai bhfeidhm
acu i ngach Ballstét ina bhfuil sé beartaithe acu a nELTIFanna a mhargu. Déantar foréil in
Airteagal 24 do na riachtanais breise nach mér do bhainisteoiri a chomhlionadh dfhonn
margu dinfheisteoiri miondiola. Tégann Airteagal 25 ar na ndésanna imeachta um fhogra ata
sa Treoir AIFM chun a Udart do bhainisteoiri ELTIFanna an aonaid n6 scaireanna a gcuid
EL TIFanna a mhargu d'infheisteoiri inamBallstat féin agus in aoi-Bhallstait féideartha araon.

3.3.6. Caibidil VI —Maoirsit (Airteagail 26-29)
| gCaibidil VI leagtar amach narialachais infheidhme maidir e maoirseacht EL TI1Fanna.

In Airteagal 26 soiléiritear r6il na n-Udards ELTIF innitil agus bhainisteoir an ELTIF faoi
seach. Deir Airteagal 27 gur cheart cumhachtai na n-Udaras innitil, faoi na Treoracha GCUI
agus AIFM, a fheidhmia freisin maidir leis an Rialachan ata beartaithe. Tagraionn
Airteagal 28 do chumhachtai ESMA, ach fordlann Airteagal 29 do chomhar idir na hidaréis
mhaoirseachta.

3.3.7. Caibidil VII (Foralacha criochnaitheacha, Airteagail 30-31)

| gCaibidil VII t4 ridlacha maidir le hathbhreithnit ar fheidhmiu na rialacha a shamhlaitear a
bheidh le hullmhu ag an gCoimisiin chomh maith le foralacha maidir le teacht i bhfeidhm an
Rialachéin até beartaithe.

4, IMPLEACHTAI BUISEADACHA
T&tionchar buiséadach an ridlachain ELTIF mar até |éirithe sa Raiteas Airgeadais Reachtach

aghabhann leis an togra.
2013/0214 (COD)
Tograle haghaidh
RIALACHAIN O PHARLAIMINT NA hEORPA AGUS ON gCOMHAIRLE

maidir le Cisti Infheistiochta Fadtéar mai
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(Téacs ata dbhartha maidir leis an LEE)

TA PARLAIMINT NA hEORPA AGUS COMHAIRLE AN AONTAIS EORPAIGH
Ag féachaint don Chonradh ar Fheidhmit an Aontais Eorpaigh, agus go héirithe Airteagal 114

de,

Ag féachaint don togra én gCoimisiun,

Tar éis ddibh an dréachtghniomh reachtach a chur chuig na Parlaiminti naisitnta,

Ag féachaint don tuairim 6 Choiste Eacnamaioch agus Séisialta na hEorpa’,

Ag gniomhu déibh i gcomhréir leis an ngnathnés imeachta reachtach,

De bharr an méid seo aleanas;

)

2

3)

(4)

Is uirlis cumastchain rithdbhachtach é an maoinia fadtéarmach chun an geilleagar
Eorpach a chur ar bhealach fés inbhuanaithe, chliste agus chuimsithigh agus chun an
geilleagar amach anseo a thogail ar dhéigh nach mbeidh rioscai cérais ag cur isteach
air chomh furasta sin agus a mbeidh sé nios athléimni. Sol&hraionn cisti infheistiochta
fadtéarmai Eorpacha (ELTIFanna) maoinil do thionscadail bhonneagair éagstla né do
ghndlachtai neamhliostaithe marthanacha a eisionn ionstraimi cothromais no fiachais
nach bhfuil aon cheannaitheoir so-aitheanta ann déibh. Tri mhaoinit a sholéthar do na
tionscadail sin, cuireann EL TI1Fanna do mhaoiniu gheilleagair an Aontais.

O thaobh an élimh de, is fédir le EL TIFanna sruth ioncaim foisteaneach a sholéthar
do riarthéiri pinsin, d eintitis eile a mbionn dliteanais rialta agus athfhillteacha rompu.
Cé go geuireann siad nios U leachtachta ar fail, is fédir le ELTIFanna sruth ioncaim
foisteaneach a sholathar d’infheisteoiri aonair até ag brath ar an sreabh airgid is féidir
le ELTIF athairgeadh. Lena chois sin, is féidir le EL TFanna deiseanna maithe maidir
le luachmhéadl caipitil thar am a chur ar fail do na hinfheisteoiri sin nach bhfuil ag
fail sruthaioncaim fhoisteanigh.

Bionn ganntanas ann in amanna 6 thaobh tionscadal maidir le bonneagar iompair,
ginitint né daileadh fuinnimh inbhuanaithe, bonneagar sdisialta (tithiocht n6 ospidéil),
feidhmiU céimneach teicneolaiochtai agus coras lena laghdaitear Usdid acmhainni agus
fuinnimh né fés breise ar fhiontair bheaga agus mhednmhéide Mar a lérigh an
ghéarchém airgeadais, b'fhéidir go mbeadh sé ina chuidiu, agus aghaidh & tabhairt ar
bhearnai sa mhaoinit, da gcomhlanéfai maoinit 6 na bainc le rogha nios leithne
d fhoinsi maoinithe lena mbainfi Usaid nios fearr as na margai caipitil. Is fédir
priomhrdl a bheith ag EL TIFanna chuige sin.

Cé gurbh fhéidir go mbeadh spéis ag infheisteoiri aonair infheistiti in ELTIF, ni féidir
do ELTIF fuascailti ridlta a chur ar fail da infheisteoiri 6s rud € go bhfuil sé
neamhleachtach. Déantar tiomantas an infheisteora aonair dinfheistiocht go dti
deireadh théarma na hinfheistiochta mar gheall ar an gcinea tiomantais atd ann. Ba
cheart, mar sin, ELTIFanna a struchttrd ar dhdéigh nach mbeidh fuascailti rialta le fal
uathu roimh dheireadh shaolré an ELTIF. Imscradofar le tuarascéil tri bliana tar éis
ghlacadh an Rialachain seo ar bhain an riail sin natorthai araibh stil leo amach maidir
le daileadh ELTIFanna né an bhféadfadh tabhairt isteach, i lion teoranta casanna, na
rogha, i gcas roinnt infheisteoiri miondiola aonair, a n-aonaid nd a scaireanna a

I0OC,,Ich..
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(8)

fhuascailt roimh dheireadh an ELTIF, cuidit a thabhairt daileadh ELTIFanna i measc
infheisteoiri miondiola aonair a mhéadu.

Ba cheart aicmi de shdcmhainni fadtéarmacha de réir bhri an Rialachdin seo, a bheith
comhdhéanta de ghnéthais neamhliostaithe lena n-eisitear ionstraimi cothramais no
fiachais nach bhfuil aon cheannaitheoir so-aitheanta ann ddéibh. Ba cheart go
gcumhdodh an Rialachdn seo socmhainni iarbhir a bhfuil caiteachas laithreach de
dhith orthui.

In éagmais Rialachdin a leagfadh amach rialacha maidir le ELTIFanna, d'fhéadfadh sé
go nglacfai bearta nach mbeadh ag teacht le chéile ar an leibhéal néisilinta, rud is
dedlraitheach a dtiocfadh morshaobhadh iomaiochta as i ngeall ar éagstlachtai a
bheith sna bearta maidir le cosaint infheistiochtai. De dheasca na gceanglas maidir le
punanna a chur le chéile gan a bheith ag teacht le chéile, de dheasca na héagsulachta
agus na sécmhainni is inchailithe, go héirithe an infheistiocht i dtréchtearrai, bionn
bacainni ar mhargaiocht maocine ata dirithe ar mhargaiocht trasteorann gnéthas
neamhliostaithe agus socmhainni iarbhir 6s rud é gur deacair d’infheisteoiri tairiscinti
infheistiochta éagstla a thairgtear déibh a chur i gcomparaid le chéile. Lena chois sin,
bionn leibhéil éagsilla cosanta infheisteora ann de thoradh na gceanglas néisiunta nach
bhfuil ag teacht le chéile. Ar a bharr sin, bionn neamhréitigh ann maidir le cosaint an
iarrthéra mar gheall ar cheanglais naisiinta a bhaineann le teicnici infheistiochta a
bheith éagstil, amhail leibhéil iasachtaiochta is ceadmhach, (sdid ionstraimi
airgeadais diorthacha, rialacha maidir le hidirbhearta diola ghearr né idirbhearta
maoinithe urrds. Chomh maith leis sin, cuirtear bac ar dhiol cisti lena n-infheistitear i
socmhainni neamhliostaithe mar gheall ar cheanglais maidir le fuascailt agus/n
tréimhsi sealbhaiochta. Is féidir go mbainfear an bonn de mhuinin infheisteoiri a
bheidh ag smaoineamh ar infheistiochtai a dhéanamh sna cisti sin agus go laghdéfar an
raon a bheidh ag infheisteoiri roghnt go héifeachtach idir dheiseanna infheistiochta
fadtéarmai éagstla 6s rud € nach bhfuil na ceanglais sin ag teacht le chéile. D4 bhri
sin, is € Airteagal 114 den Chonradh an bunus dli cui mar a lérmhinitear € i gcasdli
comhsheasmhach Chuirt Bhreithiunais an Aontais Eorpaigh.

Is ga rialacha aonfhoirmeacha ar fud an Aontais chun a airithia gur |ér proifil tairge
chomhleaninach ag na ELTIFanna ar fud an Aontais. Chun a airithiad go
bhfeidhmeoidh an margadh inmheanach go réidh agus go mbeidh ardleibhéal cosanta
infheisteora ann, is ga rialacha aonfhoirmeacha a shocrd maidir le ELTIFanna a oibriq,
go héirithe maidir leis an gcomhad ELTIFanna a chur le chéile agus maidir leis na
hionstraimi infheistiochta is ceadmhach doibh a Usdd chun nochtadh a fhél ar
ghnéthais agus ar shdcmhainni iarbhir. Lena chois sin, is ga rialacha aonfhoirmeacha a
bheith ann maidir le comhad ELTIF chun a &rithit go gcothabhdfaidh EL TIFanna ata
dirithe ar ioncam rialta a ghinitint comhad éagsulaithe de shécmhainni infheistiochta
lenar féidir an tsreabh airgid rialta a choinneail ar bun.

Ta sé rithdbhachtach go n-airitheofar go mbeidh sainmhini oibrithe ELTIFanna, go
héirithe i ndail leis an gcomhad ELTIFanna a chur le chéile agus na hionstraimi
infheistiochta is ceadmhach déibh a isaid i bhfoirm Rialachéin, infheidhme go direach
maidir le bainisteoiri ELTIFanna agus is ga, mar sin, na rialacha nua sin a ghlacadh
mar Rialachan. Airitheoidh sin freisin go mbeidh coinniollacha aonfhoirmeacha ann
maidir le hisaid an ainm 'ELTIF' tri chosc a chur ar éagsulacht sna ceanglais nédisiunta.
Ba cheart do bhainisteoiri EL TIFanna na rialacha céanna a leantint ar fud an Aontais
ionas go gcothofar muinin infheisteoiri in EL TIFanna agus go n-airitheofar iontaofacht
inbhuanaithe an ainm freisin. San am céanna, tri rialacha aonfhoirmeacha a ghlacadh,
laghddfar castacht na gceanglasrialdais infheidhme maidir le EL TIFanna. Tri bhithin
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rialacha aonfhoirmeacha, laghddfar freisin an costas a bheidh ar na bainisteoiri
ridlacha naisiinta éagstla a chomhlionadh maidir le cisti a infheistionn i ngnéthais
neamhliostaithe agus in aicmi sdcmhainni iarbhir isinchomparéide leo. Beidh difear ar
leith ann i gcas bainisteoiri ar mian leo caipiteal a thiomst ar bhonn trasteorann.
Cuideoidh sé freisin saobhadh iomaioch a cheal G.

Ta na ridlacha nua maidir le ELTIFanna nasctha go didth le Treoir 2011/61/AE 6
Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 8 Meitheamh 2011 maidir le
Bainisteoiri Cisti Infheistiochta Maartacha agus lena |easaitear Treoracha 2003/41/CE
agus 2009/65/CE agus Rialachan (CE) Uimh. 1060/2009 agus Rialachan (AE) Uimh.
1095/20108 6s i an Treoir sin an creat dii lena rialaitear bund, bainistit agus margu
Cisti Infheistiochta Malartacha (AlFanna) san Aontas. De réir sainmhinithe, ta na
ELTIFanna ina AlFanna 6n AE a bhainistionn bainisteoiri cisti infheistiochta
malartacha (AIFManna) ata Udaraithe i gcomhréir le Treoir 2011/61/AE.

Cé go bhforéiltear i dTreoir 2011/61/AE do chéras dli céimnithe tria tir lenariaéiltear
AlFManna agus AlFanna nach de AE iad, t& raon nios |G ag na rialacha nua maidir le
EL TIFanna agus béim ar an ngné Eorpach den téirge infheistiochta fadtéarmai nua. Da
bharr sin, ni bheidh inchéilithe éiri ina ELTIF Udaraithe ach AIF 6n AE de rér bhri
Threoir 2011/61/AE agus sin ar choinnioll gur AIFM 6n AE afuair Udart i gcomhréir
le Treoir 2011/61/AE ataina bhainisteoir air.

Ba cheart na Rialacha nua is infheidhme maidir le ELTIFanna a thogéil ar an gcreat
rialdla ata ann cheana agus a bunaiodh le Treoir 2011/61/CE agus leis na gniomhartha
a glacadh chun i a chur chun feidhme. Da bhri sin, ba cheart feildhm a bheith ag na
ridlacha a bhaineann le ELTIFanna sa bhreis ar na rialacha atd4 leagtha sios i
reachtaiocht an Aontais ata ann cheana. Go hairithe, ba cheart feidhm a bheith ag na
rialacha bainistiochta agus margaiochta até leagtha sios i dTreoir 2011/61/AE maidir
le ELTIFanna. Ar an gcuma chéanna, na rialacha maidir le soléthar trasteorann
seirbhisi agus saoirse bhunaiochta ata leagtha sios i dTreoir 2011/61/AE, ba cheart
feidhm a bheith acu da réir maidir le gniomhaiochtai trasteorann ELTIFanna. Ba
cheart iad sin a chomhlanu leis na rialacha margaiochta sonracha a ceapadh i leith
margaiochta trasteorann ELTIFanna chuig infheisteoiri miondiola agus gairmiula
araon ar fud an Aontais.

Ba cheart feidhm a bheith ag rialacha aonfhoirmeacha maidir leis na AlFanna 6n AE
ar mian leo iad féin a chur ar an margadh mar EL TIFanna. Nior cheart narialacha sin
a bheith ina gceangal ar AlFanna 6n AE nach mian leo iad féin a chur ar an margadh
mar ELTIFanna agus a thoilionn, da bhri sin, gan tairbhe a bhaint as na buntaisti a
thagann as sin. Ar an taobh eile, ni bheadh Gnoéthais le haghaidh comhinfheistiochtain
urruis inaistrithe (GCUINna) agus AlFanna nach den AE iad inchéilithe bheith ar an
margadh mar EL TIFanna.

Chun a airithit go gcomhlionfaidh EL TIFanna na rialacha comhchuibhithe maidir le
gniomhaiocht na gcisti sin, is ga ceanglas a bheith ann go n-udar6idh Gdarais innidla
EL TIFanna. Ba cheart, mar sin, na nésanna imeachta comhchuibhithe maidir le hudart
AlFManna agus faireachan orthu faoi Threoir 2011/61/AE a chomhlani le nés
imeachta Udaruchdn ar leith maidir le ELTIFanna. Ba cheart nésanna imeachta a
bhunid a A&ritheoidh gur AlFManna 6n AE ana n-Udard i gcomhrér le
Treoir 2011/61/AE agus ar féidir leo ELTIF a bhainistit amhain a fhéadfaidh
ELTIFanna a bhainistit. Tabharfar na céimeanna cui uile is ga chun a airithiu go
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mbeidh sé ar chumas an ELTIF narialacha comhchuibhithe maidir le gniomhaiocht na
gcisti sin achomhlionadh.

Os rud € gur féidir foirmeacha éagstla dli a bheith ar AlFanna 6n AE nach dtugann
déibh pearsantacht dhlitheanach i gconai, ba cheart a mheas, maidir leis na fordlacha a
cheanglaionn ar EL TIFanna gniomha, gur ag tagairt do bhainisteoir an ELTIF atathar i
gcasanna ina bhfuil an ELTIF bunaithe mar AIF 6n AE nach bhfuil ar a chumas
gniomhu leis féin toisc nach bhfuil pearsantacht dhlitheanach aige.

Chun a airithia go mbeidh ELTIFanna spriocdhirithe ar infheistiochtai fadtéarmacha,
ba cheart é bheith ina cheanglas i rialacha maidir leis an gcomhad ELTIFanna go
sainaithneofar go soilér catagoiri na socmhainni ba cheart a bheith inchailithe
dinfheistiocht a dhéanann ELTIFanna agus na coinniollacha faoinar cheart iad a
bheith inchéilithe. Ba cheart do ELTIF 70 % ar a laghad da chaipiteal a infheistil i
sdcmhainni infheistiochta inchéilithe. Chun sldine EL TIFanna a airithi, ba mhaith an
rud é freisin toirmeasc a chur ar ELTIF idirbhearta airgeadais airithe a dhéanamh a
chuirfeadh a straitéis agus a chuspéiri infheistiochta i mbaol tri rioscai breise a
thabhairt isteach nach ionann iad agus na rioscai arbh fhéidir bheith ag stil leo i gcas
ciste ata spriocdhirithe ar infheistiochtai fadtéarmacha. Chun a &rithit go ndireofar go
soiléir ar infheistiochtai fadtéarmacha, rud ab fhéidir a bheith (sdideach ag
infheisteoiri miondiola nach bhfuil eolas acu ar straitéisi is|0 aluionn leis an nés, nior
cheart cead a bheith ag ELTIF infheistit in ionstraimi diorthacha airgeadais ach
amhain mas chun fad tréimhse agus rioscai malartaithe socmhainni eile a theorannt a
dhéantar sin. Os rud é gur leachtach ata trédearrai agus ionstraimi diorthacha
airgeadais a thugann nochtadh neamhdhireach orthu, nil gealltanas infheisteora
fadtéarmach de dhith orthu agus ba cheart, mar sin, gan iad a chur sa chuntas. Ni
bhaineann an réastinaiocht sin le hinfheistiochtai i mbonneagar né i ngnélachtai a
bhfuil baint acu le trédearrai n6 a bhfuil a bhfeidhmiocht nasctha go direach le
feidhmiocht tradearrai, amhail feirmeacha i gcas tradearrai talmhaiochta nd gléasrai
cumhachta i gcas tradearrai fuinnimh.

Is leathan an sainmhinit ar cad is infheistiocht fhadtéarmach ann. Cé nach mbionn
tréimhsi sealbhaiochta fada don bhainisteoir ELTIF de dhith orthu i gconai, bionn
socmhainni infheistiochta inchéilithe neamhleachtach de ghnéth, bionn gedlltanais a
mhairfidh fad ama arithe de dhith orthu, agus bionn proifil eacnamaioch de chinedl
fadtéarmach acu. Ta sdécmhainni infheistiochta inchailithe ina n-urrtis do-aistrithe
agus, da bhri sin, ni bhionn rochtain acu ar leachtacht margai tanaisteacha. Is minic a
bhionn gedlltanais téarma sheasta de dhith orthu, rud a chuireann srian lena
n-indioltacht. T4 saolré eacnamaioch na hinfheistiochta a lorgtar le ELTIFanna de
chinedl fadtéarmach go buntsach mar gheall ar na gealltanais ardchaipitil agus an fad
ama is ga chun torthai a thairgeadh. Da dheasca sin, ni bhionn na sdcmhainni sin
oirilnach d’infheistiochtai a bhfuil cearta fuascailte | eo.

Ba cheart cead a bheith ag ELTIF infheistii i socmhainni seachas sdcmhainni
infheistiochta inchailithe, rud ab fhéidir a bheadh riachtanach chun a shreabh airgid a
bhainistil, ach ni nios faide nd mar a bheidh comhsheasmhach le straitéis
fhadtéarmach infheistiochtaan ELTIF.

Ni moér rannphéirtiochtai, amhail ionstraimi cothromais né cuasachothromais,
ionstraimi fiachais i ngnéthais phunainne inchéilithe agus iasachtai a thugtar déibh, a
bheith san aireamh sa chiall atéa le sdcmhainni fadtéarmacha. Ba cheart rannphairtiocht
i gcisti eile ata dirithe ar shoecmhainni amhail sdcmhainni i ngnéthais neamhliostaithe a
eisionn ionstraimi cothromais no fiachais nach mbionn ceannaitheoir so-aitheanta ann
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déibh i gconai a chur san dreamh i gciall an téarma sin freisin. Ba cheart seallchais
dhireacha sdcmhainni iarbhir, murab é go bhfuil siad urrdsaithe, a bheith in n-aicme de
shéecmhainni inchéilithe freisin.

Is é achidl is gaabheith le hionstraimi cuasacothromais, cinedl ionstraime maoinithe
ar teaglam é de chothromas agus dfhiachas, sa chas ina bhfuil an fétas ar an
ionstraim nasctha le brabus né le caillteanas an ghnéthais phunainne inchailithe agus i
gcés nach bhfuil aisioc na hionstraime i gcas mainneachtana lanurraithe. Ar na
hionstraimi sin t4 réimse ionstraimi maoinithe amhail fo-iasachtai, rannphéirtiochta
ciline, iasachtai rannphairtiochta, cearta rannphéirtiochta brabuis, bannai
in-chomhshaite agus bannai |e barantais.

Chun freagairt do chleachtas gn6 an lae inniu, ba cheart cead a bheith ag ELTIF
scaireanna 6 ghnothas punainne inchéilithe atd ann a cheannach 6 scairshealbhadiri an
ghnéthais sin ata ann. Lena chois sin, chun a airithit go mbeidh na deiseannais leithne
is féidir ann maidir le tiomsu airgid, ba cheart infheistiochtai isteach in ELTIFanna
eile a cheadd. Chun nach gcaol6far na hinfheistiochtai isteach i ngnéthais phunainne
inchéilithe, nior cheart cead a bheith ag ELTIFanna infheistil in ELTIFanna eile ach
ar choinnioll nér infheistigh na ELTIFanna sin iad fén nios mo6 na 10 % da gcaipitil in
ELTIFannaeile.

Bionn sé riachtanach gnéthais airgeadais a Usaid in amanna chun ranniocaiochtai
infheisteoiri éagsula, lena n-aritear infheistiochtai de chined poibli, a chomhthiomsu
agus a eagru isteach i dtionscadail bhonneagair. Ba cheart, mar sin, cead a bheith ag
ELTIFanna infheistid i sdcmhainni infheistiochta inchailithe tri bhithin gnéthas
airgeadais, ar choinnioll go mbeidh na gnéthais sin tiomnaithe do thionscadail
fhadtéarmacha a mhaoiniu.

Chun a chur ina lui ar infheisteoiri go rannchuidionn ELTIFanna go direach
infheistiochtai fadtéarmacha a fhorbairt, ba cheart ELTIFanna a theorannu
d’infheistiochtai i ngnéthais nar liostaiodh. Da bhri sin, nior cheart gnéthais phunainne
inchéilithe a liostd ar mhargai riaailte. Ar ghnothais phunainne inchéilithe ta
tionscadail bonneagair. infheistiocht i gcuideachtai neamhliostaithe atd ag lorg fais
agus infheistiochtai in eastét réadach n6 i socmhainni eile iarbhir arbh fhéidir go
mbeadh siad oiritnach do chriochainfheistiochta fadtéarmai.

De bharr scdla tionscadal bonneagar, bionn suimeanna mor caipitil de dhith orthu sin
agus ni mor na suimeanna sin afhagéil ina n-infheistiochtai ar feadh tréimhsi fada. Ar
na tionscadail bhonneagair sin ta bonneagar foirgneamh poibli amhail scoileanna,
ospidéil no priostin, bonneagar sdisialta amhail tithiocht shoisiata, bonneagar iompair
amhail bdithre, corais iompair phoibli n6 aerfoirt, bonneagar fuinnimh amhail
eangacha fuinnimh, tionscadail oiritnaithe agus maolaithe aerdide, gléasrai cumhachta
no piblinte, bonneagar bainistiochta uisce amhail corais solathair uisce, corais
searachais n6 uisciichdin, bonneagar cumarsaide amhail gréasdin agus bonneagar
bai nistiochta dramhaile amhail corais athchursala né bhailithe.

Bionn deacrachtai le gnéthais neamhliostaithe maidir le rochtain a fhail ar mhargai
caipitil agus fés agus leathni breise a mhaoinid. Ta an maoiniu tri bhunanna
cothromais no tri iasachtai ina ghnédthmhodh tiomsaithe airgid. Os buntréith de na
hionstraimi sin bheith ina n-infheistiochtai fadtéarmacha bionn caipiteal foighneach de
dhith orthu, caipiteal isféidir afhéil 6 ELTIFanna.

Bionn caipiteal foighneach de dhith ar infheistiochtai i sdcmhainni iarbhir 6 nach
bhfuil margai leachtacha tanaisteacha ann. |Is foinse rithabhachtach maoinithe iad cisti
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(26)

(27)

(28)

(29)

(30)

(31)

(32)

infheistiochta i gcas sdcmhainni a bhfuil caiteachas moér caipitil de dhith orthu. | gcéas
na socmhainni sin, is minic is ga comhthiomst caipitil chun an leibhéal maoinithe
atéthar a iarraidh a bhaint amach. Bionn tréimhsi fada ama de dhith ar na
hinfheistiochtai sin 6s rud € go mbaineann timthriall eacnamaioch fhada leis na
socmhainni sin de ghnéh. Is ga roinnt blianta, de ghnéth, chun infheistiocht i
sécmhainni iarbhir méra a amuchadh. Chun gur fusa na sdcmhainni moéra sin a
fhorbairt, ba cheart € abheith ar chumas EL TIFanna infheistii go direach i sécmhainni
iarbhir ar nios mé na € 10 millidn a luach. | dtéarmai praiticitla, bheadh sdcmhainni
amhail bonneagar, eastét réadach, longa, aerérthai agus rothstoc san aireamh freisin. Is
g4, ar na cliseanna sin, sealUchais dhireacha i socmhainni iarbhir agus infheistiochtai i
ngnothais phunainne inchéilithe aldimhseéil ar an déigh chéanna

| gcas ina mbionn geall ag bainisteoir i ngnéthas punainne, bionn baol ann go
dtabharfaidh an bainisteoir tus édite do leas na punainne thar leas na n-infheisteoiri sa
chiste. Chun nach mbeidh an choinbhleacht leasa sin ann, is sécmhainni nach bhfuil
baint acu leis an mbainisteoir amhéin ar cheart don ELTIF infheistit iontu.

Chun go mbeidh méid é&rithe sollbthachta ag bainisteoiri ELTIFanna maidir lena
gecisti a infheistit, ba cheart cead a thabhairt trédéil i sdcmhainni seachas
infheistiochtai fadtéarmacha a cheadu go dti uastairseach 30 % da gcaipiteal.

Chun teorainn a chur leis an riosca a dtéann ELTIFanna ina bhfiontar, td sé
rithdbhachtach riosca contraphairti a laghdu tri phunainn ELTIFanna a beith faoi réir
ceanglas soilér maidir le héagsulU. Ba cheart gach diorthach thar an gcuntar (OTC) a
bheith faoi réir Rialachan (AE) Uimh. 648/2012 6 Pharlaimint na hEorpa agus on
gComhairle an 41Gil 2012 maidir le diorthaigh thar an gcuntar, contraphairtithe
|&rnacha agus stértha trédéla’.

Chun nach n-imreoidh ELTIF até ag infheistit tionchar iomarcach ar bhainistio ELTIF
eile n6 ar chomhlacht eisiting, is ga comhchruinnit iomarcach ELTIF san infheistiocht
chéanna a sheachaint.

Chun gur féidir le bainisteoiri ELTIF airgead breise a thiomsu le linn saolré an chiste,
ba cheart cead a thabhairt déibh suimeanna airgid go dti 30 % de chaipiteal an chiste a
fhail ar iasacht. Ba cheart gurbh fhéidir toradh breise a sholathar do na hinfheisteoiri
leis sin. Chun an baol atd ann go mbeidh neamhréir airgeadra ann, nior cheart don
ELTIF iasacht a fhail ach san airgeadra a mheasann an bainisteoir a mbeidh an
tsdcmhainn ann.

Os rud é go bhfuil infheistiochtai ELTIF fadtéarmach agus neamhleachtach, ba cheart
go leor ama a bheith ag bainisteoiri chun na teorainneacha infheistiochta a chur i
bhfeidhm. Ba cheart saintréithe na n-infheistiochtai a chur san éreamh agus an
tréimhse ama is ga chun nateorainneacha sin a riomh, ach nior cheart an trémhse sin
abheith os cionn cuig bliana.

Cé nach dtairgeann EL TIFanna cearta fuascailte roimh dheireadh shaolré an ELTIF,
nior cheart aon bhac a bheith ar ELTIF cead isteach na scaireanna né na n-aonad sin a
iarraidh isteach i margadh riaailte de rér shainmhinit Airteagal 4(14) de
Threoir 2004/39/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 21 Aibrean 2004
maidir le margai in ionstraimi airgeadais'®, isteach i saoréid trédéala iltaobhach de réir
shainmhinit Airteagal 4(15) de Threoir 2004/39/CE, n0 isteach i saoréid tradala
eagraithe de réir shainmhinid (...) de Rialachan (...), rud a thabharfadh deis
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d'infheisteoiri a n-aonaid né a scaireanna a dhiol roimh dheireadh shaolré an ELTIF.
Nior cheart, mar sin, na rialacha n6 na hionstraimi maidir le ELTIF a ionchorpru a
chosc go ligfi aonaid n6 scaireanna isteach i margai riaailte na go laimhsealfai iontu
iad, na a chosc go n-aistreodh infheisteoiri a scaireanna né a n-aonaid go héasca go
tria pairtithe ar mian leo na scaireanna sin né na n-aonad sin.

Chun gur féidir le hinfheisteoiri a n-aonaid n6 a scaireanna a fhuascailt tréth a bheith
deireadh le saolré a gciste, ba cheart don bhainisteoir tost ar phunann sécmhainni an
ELTIF go luath chun a airithit go réadofar an luach go hiomlan. Agus sceideal orduil
di-infheistithe & socru aige, ba cheart don bhainisteoir ELTIF préifili aibiochta éagsila
na n-infheistiochtai agus an fad ama is ga chun ceannaitheoir afhail do na sécmhainni
ina bhfuil an ELTIF infheistithe a chur san &ireamh. Os rud é nach praiticitil na
teorainneacha infheistiochta a choinneail le linn na trémhse leachtaithe seo, ba cheart
deireadh a theacht lena bhfeidhm nuair a thosaionn an tréimhse |eachtaithe.

Is féidir go dtabharfar liostt ar mhargadh rialéilte do na sécmhainni ina bhfuil ELTIF
infheistithe le linn shaolré an chiste. Sa chéas sin, ni bheidh an tsécmhainn ag
comhlionadh cheanglas neamhliostaithe an Rialachdin seo nios mé. Chun gur féidir le
bainisteoiri di-infheistit 6na leithéid de shocmhainn ar dhdigh orddil, b'fhéidir don
tsdcmhainn sin leandint de bheith san areamh maidir leis an teorainn 70 % de
shécmhainni infheistiochta inchéilithe go cionn tri bliana ar a mhéad.

| bhfianaise saintréithe EL TIFanna, agus na hinfheisteoiri miondiola agus gairmiula
até spriocdhirithe ta sé tabhachtach go geuirfear ceanglais trédhearcachta dhaingne ar
bun lenar féidir le hinfheisteoiri ionchasacha cinneadh a dhéanamh ar bhonn eolais
agus na rioscai a fheicedil go soiléir. Sa bhreis ar na ceanglais trédhearcachta ata i
dTreoir 2011/61/AE, ba cheart do EL TIFanna réamheolaire a fhoilsiti ina mbeadh an
fhaisnéis uile a cheanglaitear a fhégairt sna gnéthais chomh-infheistiochta den chinedl
dinta i gcomhréir le Treoir 2003/71/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus O6n
gComhairle' agus Rialachan Uimh. 809/2004/CE 6n gCoimisitin®. | gcés ELTIF a
mhargu d'infheisteoiri ba cheart € a bheith égeantach go bhfoilseofai doiciméad
faisnéise bunriachtanai (KID) i gcomhréir le Rialachan Uimh.[...] de [...] 6
Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle. Ar a bharr sin, ba cheart aird a tharraingt
in aon doiciméid mhargaiochta ar phréifil rioscaan ELTIF.

Os rud é go bhfuil ELTIFanna spriocdhirithe ar infheisteoiri gairmidla agus miondiola
araon ar fud an Aontais, is ga ceanglais airithe a chur leis na ceanglais mhargaiochta
ata leagtha sios i dTreoir 2011/61/AE chun a érithia go mbeidh leibhéal cui cosanta
dinfheisteoiri ann. Ar an ddigh sin, ba cheart saoraidi a chur ar féil le haghaidh
suibscribhinni a dhéanamh, iocaiochtai a thabhairt do shealbhdiri aonad né do
scairshealbhadiri, aonaid n6 scaireanna a athcheannach né a fhuascailt agus an fhaisnéis
achur ar fall até ceangailte ar an ELTIF agus ar a bhainisteoiri a sholathar. Ar a bharr
sin, chun go n-airitheofar nach mbeidh infheisteoiri miondiola thios leis i gcomparaid
le hinfheisteoiri gairmiula seanchleachta, is garéathaiochtai airithe a chur ar bun nuair a
mhargaitear EL T1Fanna d'infheisteoiri miondiola.

Ba cheart d’'Udaras innitil an ELTIF a sheiceédil an bhfuil ELTIF in ann an Rialachan
seo a chomhlionadh ar bhonn leantinach. Os rud é go bhfuil cumhachtai leathana ar
fail ag na hadarais innitla cheana faoi Threoir 2011/61/AE, is ga na cumhachtai sin a
leathnG chun go bhfeidhmeofar iad i gcomhréir leis na comhrialacha nua maidir le
ELTIFanna.
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Ba cheart ESMA a bheith in aan na cumhachtai uile arna dtabhairt faoi
Threoir 2011/61/AE maidir leis an Rialachan seo a fheidhmi.

Bacheart rdl l1arnach i geur i bhfeidhm narialacha maidir le EL TIFanna a bheith ag an
Udarés Eorpach um Urrlis agus Margai (ESMA), arna bhuni le Rialachan (AE)
Uimh. 1095/2010 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 24 Samhain 2010
lena mbunaitear Udarés Maoirseachta Eorpach (ESMA), lena leasaitear Cinneadh
Uimh. 716/2009/CE agus lena n-aisghairtear Cinneadh 2009/77/CE 6én gCoimisitin®™,
trina arithia go geuirfidh Gdarais innidla ndisiinta i bhfeidhm rialacha an Aontais go
comhsheasmhach. Os rud é gur comhlacht é ag a bhfuil saineolas até thar a bheith
speisialaithe maidir le hurrdis agus margai urrus, is éfeachtuil agus is cui é forbairt
dréachtchaighdeadn teicnitil riadlda, nach bhfuil baint acu le roghanna beartais, lena
chur faoi bhréid an Choimisitin, a chur mar chiram ar ESMA, maidir leis na casanna
inar leor fad saolré ELTIF chun cumhdach a dhéanamh ar shaolré gach ceann de na
hurrdis aonair den ELTIF, ar na gnéithe den sceideal maidir le sdcmhainni ELTIF a
dhitscairt go horduil, ar shainmhinithe, ar mhodhanna riofa agus ar thiolacadh nochta
costais, agus maidir le tréithe na saoraidi ata le bunt ag ELTIFanna i ngach Ballstat
ina bhfuil sé beartaithe acu aonaid né scaireanna a mhargu.

Ba cheat na ridlacha nua aonfhoirmeacha maidir le ELTIFanna
fordlachaThreoir 95/46/CE 0 Pharlamint na hEorpa agus O6ngComhairle
an 24 Deireadh Fémhair 1995 maidir le daoine aonair a chosaint i ndail le proiseail
sonrai  pearsanta agus maidir le saorghluaiseacht sonrai den sort sin** agus
Rialachan (CE) Uimh. 45/2001 6 Pharlamint na hEorpa agus 6ngComhairle
an 18 Nollaig 2000 maidir le daoine aonair a chosaint i ndail le sonrai pearsanta
abheith & bpréiseéil ag ingtititidi agus ag comhlachtai an Chomhphobail agus maidir
le saorghl uai seacht sonrai den sort sin a chomhlionadh™.

Os rud é nach fédir leis na Ballstéit cuspoiri an Rialachain seo, mar ata, a arithit go
mbeidh na ceanglais maidir le hinfheistiochtai agus coinniollacha oibriochta
ELTIFanna ar fud an Aontais aonfhoirmeach, agus an ga a chur san direamh até le
cothromaiocht a bhaint amach idir sdbhéilteacht agus iontaofacht ELTIFanna, ar an
taobh amhain, agus le hoibriocht éfeachtlil an mhargaidh do mhaoiniu fadtéarmach
agus leis an gcostas i gecas a gheallsealbhdiri éagsula, ar an taobh eile, a bhaint amach
go leordhothanach agus gur fearr is féidir, da bhri sin, mar gheall ar a scala agus a
éifeachtal, iad a bhaint amach ar leibhéal an Aontais, féadfaidh an tAontas bearta a
ghlacadh i gcomhréir le prionsabal na coimhdeachta, ata leagtha amach in Airteagal 5
den Chonradh ar an Aontas Eorpach. | gcomhréir le prionsabal na comhréireachta,
arna leagan amach san Airteagal sin, ni théann an Rialachan seo thar a bhfuil
riachtanach chun na cuspdiri sin a bhaint amach.

Urramaitear leis na rialacha nua aonfhoirmeacha maidir le ELTIFanna na cearta
buntsacha agus comhliontar leo na prionsabail arna n-aithint, go hairithe, i gCairt um
Chearta BunUsacha an Aontais Eorpaigh agus cosaint tomhaltoiri, an tsaoirse chun gno
a sheoladh, an ceart chun leigheas agus triail choir a fhail agus cosaint sonrai
pearsanta. Ba cheart na rialacha nua aonfhoirmeacha a chur i bhfeidhm i gcomhréir
leis na cearta sin agus na prionsabail sin,
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TAREISAN RIALACHAN SEO A GHLACADH:

CAIBIDIL |
Foralacha ginear alta

Airteagal 1
Abhar

Leagtar sios leis an Rialachan seo rialacha aonfhoirmeacha maidir le hidaru, beartais
infheistiochta agus coinniollacha oibriochta chisti infheistiochta malartacha
(AlFanna) an AE a mhargaitear san Aontas mar chisti infheistiochta fadtéarmai
(ELTIFanna).

Ni chuirfidh na Balstait aon cheanglas breise leis an réimse atd cumhdaithe faoin
Rialachan seo

Airteagal 2
Sainmhinithe

Chun criocha an Rialachéin seo, beidh feidhm ag na sainmhinithe seo aleanas:

D)

2

3)

(4)

()

ciallaion ‘caipiteal’ ranniocaiochtai caipitil comhiomlanaithe agus caipiteal geallta
neamhghlaoite arna riomh ar bhonn suimeanna is in-infheistithe tar és na téilli, na
muirir agus na costais uile a asbhaint a bhionn le hioc, go direach né go hindireach,
ag na hinfheisteoiri;

ciallaionn ‘cothromas leas Uinéireachta i ngnéthas, a léiritear le scaireanna no le
foirmeacha eile seallchais i gcaipiteal an ghnoéthais phunainne inchailithe arna
eisitint ag ainfheisteoiri;

cialaionn 'cuasachothromas aon chinedl ionstraime maoinithe, i gcas ina bhfuil an
fadtas ar an ionstraim nasctha le brablds né caillteanas an ghnéthais phunainne
inchailithe agus sa chas nach bhfuil aisiocaiocht na hionstraime i gcas mainneachtana
urraithe go hiomlan;

ciallaionn ‘gnéthas airgeadais' aon cheann diobh seo a leanas:

(@ ingttitid creidmheasa mar atd sainmhinithe i bpointe 1l d’ Airteagal 4 de
Threoir 2006/48/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle™;

(b) gndlacht infheistiochta mar atd sainmhinithe i bpointe 1 d Airteagal 4(1) de
Threoir 2004/39/CE;

(c) gnéthas &achais mar ata sainmhinithe i bpointel d Airteagal 13 de
Threoir 2009/138/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle®’;

(d) cuideachta shealbhaiochta airgeadais mar atd sainmhinithe i bpointe 19
d’ Airteagal 4 de Threoir 2006/48/CE;

(e) cuideachta shealbhaiochta gniomhaiochtai measctha mar ata sainmhinithe i
bpointe 20 d’ Airteagal 4 de Threoir 2006/48/CE;

cialaionn 'tdarés innidil an ELTIF Udaras innidil Bhallstét baile an AIF 6n AE mar

atd sainmhinithe in Airteagal 4(1)(p) de Threoir 2011/61/AE;
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ciallaionn 'Ballstét baile an ELTIF an Ballstét ina bhfuil an ELTIF Gdaraithe.

Airteagal 3
Ainmniu a Udaru agus a usaid
Isiad na AlFanna 6n AE amhéin abheidh inchailithe d’ Gdart mar ELTIF.

Ni mharg6far ELTIF san Aontas ach i gcas inar Udaraiodh € i gcomhréir leis an
Rialachan seo.

Beidh an t-Udart mar ELTIF baili do naBallstéit uile.

Ni usaidfidh gnéthas comh-infheistiochta an t-ainm 'ELTIF' n6 ‘ciste infheistiochta
fadtéarmai' ach i dtacaleisféin né i dtacaleis na haonaid né na scaireanna a eisionn
séi gecasinar Udaraiodh sin i gcomhréir leis an Rialachan seo.

Cuirfidh udardis innitlaan ELTIF an ESMA ar an eolas, gach réithe, faoi Udaruithe
arna dtabhairt né arna dtarraingt siar de bhun an Rialachéin seo.

Coinneoidh ESMA clér larnach poibli ina sainaithneofar gach ELTIF arna Udaru
faoin Rialachan seo, a bhainisteoir agus Udaras innitil an ELTIF. Cuirfear an clar ar
féil i bhforméid leictreonach.

Airteagal 4
Udart mar ELTIF aiarraidh

larrfaidh ELTIF Udard ar a udaras innidil.

San iarratas ar Udart mar ELTIF beidh na nithe seo aleanas:
(@ rialachaan chiste nd na hionstraimi ionchorprachain;
(b) faisnéisar aitheantas an bhainisteora;

(c) faisnéisar aitheantas an taisci;

(d) tuairisc ar an bhfaisnéis atale cur ar féil d' infheisteoiri;

(e) aon fhaisnéis n6 aon doiciméad eile arna iarraidh ag Udaréds innitil an ELTIF
chun comhlionadh cheanglais an Rialachain seo afhioru.

larrfaidh bainisteoir cisti infheistiochta malartacha (AIFM) arna Gdartu faoi
Threoir 2011/61/AE Gdard maidir le ELTIF a chuir isteach iarratas ar Gdard i
gcomhréir le mir 1 chuig Udarasinnitil an ELTIF.

Saniarratas ar tdart maidir le ELTIF abhainistit beidh na nithe seo aleanas:

(f) an comhaontu i scribhinn leis an taisci;

(g) faisnéisfaoi shocruithe tarmligin maidir le bainistiu punainne agus riosca agus
leriarachan i ndail leisan ELTIF;

(h) faisnéis faoi na straitéisi infheistiochta, faoin bpréifil riosca agus faoi

shaintréithe eile AlFanna a bhfuil an AIFM Udaraithe iad a bhainistid.
Féadfaidh Udaras innitil an ELTIF soiléirid aiarraidh ar Gdaras innidil an AIFM 6n
AE chomh maith le faisnéis faoi na doiciméd da dtagraitear sa dara fomhir, né
dearbht lena soiléritear an dtagann EL TIFanna faoi raon feidhme Udard an AIFM 6n
AE maidir le AlFanna a bhainistit. Tabharfaidh Gdaras innitil an AIFM 6n AE
freagra faoi cheann 10 la oibre 6n déta a fuair sé an iarraidh arna cur isteach ag
Gdarasinnidil an ELTIF.
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Cuirfear in ial don ELTIF agus do AIFM o6n AE faoi cheann dha mhi 6n data a
cuireadh isteach iarratas iomlan ar tugadh Gdart don ELTIF.

Cuirfidh an BCIM aon mhodhnu a dhéanfar tar éis sin ar na doiciméid da dtagraitear
i mir Lagusi mir 2 inidl laithreach d'Gdaras innitdil an ELTIF.
Airteagal 5
Coinniollacha maidir leis an Udaru a thabhairt
Ni Udarofar ELTIF isiarratasoir ach i gcas:

(@ inabhfuil addaras innitil sasta go bhfuil sé ar chumas an ELTIF ceanglais an
Rialachain seo a chomhlionadh;

(b) inar Udaraigh a Udaras innitil iarratas 6 AIFM on AE i gcomhréir le
Treoir 2011/61/AE ar an ELTIF, ridlacha an chiste agus rogha an taisci a
bhainisti .

Ni fhéadfaidh Udaras innitil an ELTIF iarratas an AIFM 6n AE ar an ELTIF a Gsaid

adhidlta achi gcas:

(& nach gcomhlionann an AIFM 6n AE an Rialachan seo;

(b) nach gcomhlionann an AIFM 6n AE Treoir 2011/61/AE;

(¢) nach bhfuil an AIFM én AE Udaraithe ag a Gdaras innitil AlFanna a bhfuil cisti
den chined atd cumhdaithe sa Rialachan seo a bhainisti;

(d) né&r chuir an AIFM 6n AE nadoiciméid da dtagraitear i mir 4(2) ar fail.

Sula ndidltaionn sé diarratas, rachaidh Udaras innitil an ELTIF i gcomhairle le
hadaras innitil an AIFM 6n AE.

Ni thabharfaidh Udarés innitil idard mar ELTIF ma dhéantar an ELTIF isiarrthoir a
chosc go dlithidil ar aaonaid n6 a scaireanna a mhargu ina Bhallstét baile.

Ni bheidh Udart mar ELTIF faoi réir ceanglais go mbainisteoidh AIFM 6n AE arna
Gdart i mBallstét baile ELTIF an ELTIF, n6é go saothréidh n6é go dtarmligfidh an
AIFM 6n AE aon ghniomhaiochtai i mBallstat baile an ELTIF.

Airteagal 6
Rialacha is infheidhme agus diliteanas

Comhlionfaidh ELTIF fordlacha an Rialachéin seo i gconai.
Comhlionfaidh ELTIF agus a bhainisteoir foralacha Rialachain 2011/61/AE i gconai.

Beidh bainisteoir an ELTIF freagrach as comhlionadh an Rialachain seo a airithi.
Beidh an bainisteoir faoi dhliteanas i gcas aon chaillteanais n6 damaiste a thig as
neamh-chomhlionadh an Rialachain seo.
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Caibidil |1

Oibleagaidi maidir |le beartaisinfheistiochta ELTIFnna

ROINN 1

RIALACHA GINEARALTA AGUSSOCMHAINNI INCHAILITHE

Airteagal 7
Ranna infheistiochta

| gcés ina bhfuil nios mé naroinn infheistiochta amhain i ELTIF, measfar gur ELTIF ar leith
gach roinn chun criocha na Caibidle seo.

Airteagal 8
Infheistiochtai inchailithe

1. Ni infheisteoidh EL TIF ach sna catag6iri sdcmhainni seo aleanas agus ni dhéanfaidh
siad sin ach faoi na coinniollacha ata sonraithe sa Rialachan seo:

(@ socmhainni infheistiochtainchéilithe;

(b) s6cmhainni da dtagraitear in Airteagal 50(1) de Threoir 2009/65/CE 6
Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle®®.

2. Ni dhéanfaidh EL TIF aon cheann de na gniomhaiochtai seo a leanas:

(@ socmhainni adhiol go folamh;

(b) nochtadh direach n6 indireach ar chothromas né ar thréchtearrai a ghlacadh,
lena n-airitear diorthaigh, deimhnilchain ar a son, innéacsanna bunaithe orthu,
n6 aon mhodhanna n6 ionstraim eile lena nochtfai iad;

() dul i mbun comhaontuithe i ndail le hiasachtd urris né comhaontuithe i ndéil le
hiasachtaiocht hurras, agus comhaontuithe athcheannaigh, né aon chomhaontu
eile a chuirfeadh isteach ar shocmhainni an ELTIF,;

(d) ionstraimi diorthacha airgeadais a Usdid, ach amhain mas éard at4 san ionstraim

is bonn doibh ratai Uis nd airgeadrai agus nach bhfuil de chuspdéir aige ach fad
tréimhse agus rioscai malartaithe ar gnéithe iad d'infheistiochtai eile an ELTIF
atheorann.

Airteagal 9
Sdcmhainni infheistiochta inchailithe;

Ni bheidh scmhainn d& dtagraitear in Airteaga 8(1)(a) inchéilithe d’'infheistiocht ag ELTIF
ach ma bhionn séi gceann de na catagoiri seo aleanas:

€) ionstraimi cothromais n6 cuasachothromais arna n-eisitint:

(i) ag gndthas punainne inchailithe agus arna bhféil go direach ag an ELTIF
6n ngnéthas punainne inchailithe;

(i) ag gndthas punainne inchéilithe mar mhalairt ar ionstraim cothramais a
fuair an ELTIF go direach agus roimhe sin én ngnéthas punainne
inchailithe;

18 IO L 302,17.11.09, Ich. 32.
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(b)
(©
(d)

()

(iii) ag gndthas ar foghnothas faoi Uinéireacht an mhéraimh mar mhalairt ar
ionstraim cothramais arna fhéil i gcomhréir le pointe (i) n6 pointe (ii) ag
an ELTIF 6n ngn6thas punainne inchéilithe;

ionstraimi fiachais arna n-eisitint ag gnéthas punainne inchailithe;
iasachtal arna dtabhairt ag an EL TIF do ghnéthas punainne inchéilithe;

aonaid nd scaireanna de chuid ELTIF amhéin eile né roinnt ELTIFanna, Cisti
Caipitil Fiontair Eorpacha (EUVECA) agus Cisti Eorpacha um Fhiontraiocht
Shéisidta (SEFanna 6n AE) ar choinniol nar infheistigh na ELTIFanna, na
VECAanna 6n AE agus SEFanna 6n AE sin nios m6 n4 10 % d& gcaipitea in
ELTIFanng;

seallchais dhireacha i socmhainni iarbhir a bhfuil caiteachas caipitil laithreach
EUR 10 millidn ar a laghad ndé a chothrom san airgeadra de dhith orthu trath a
thabhaitear an caiteachas.

Airteagal 10
Gnoéthas punainne inchailithe

Beidh gnéthas punainne inchailithe da dtagraitear in Airteagal 9(1) ina ghnothas
punainne inchéilithe nach gnéthas comhinfheistiochta é agus a chomhlionann na
ceanglais seo aleanas ar fad:

(@ nignéthas airgeadais €
(b) niligtear isteach i dtradéil &
(i) ar mhargadh rialéilte de réir bhri Airteagal 4(14) de Threoir 2004/39/CE;

(i) a shaordd tradala iltaobhach de rér bhri Airteagal 4(15) de
Threoir 2004/39/CE;

(iii) ar shaoraidi tradala eagraithe de réir bhri phointe[...] de Rialachan[...];

(¢) bunofar é i mBalstat, né i dtrit tir m& chomhlionann an trid tir na
coinniollacha seo aleanas.

(i) nach dlinse ardriosca nach bhfuil ag comhoibrid a shainaithin an
Tascfhorsa um Ghniomhaiocht Airgeadais (FATF) atainti;

(i) go bhfuil comhaontt sinithe an triu tir le Ballstat baile bainisteoir an
ELTIF agus le gach Ballstat ina mbeartaitear aonaid agus scaireanna an
ELTIF a mhargt, chun a airithid go gcomhlionfaidh an tria tir na
caighdedin a leagtar sios in Airteagal 26 den Samhailchoinbhinsitn
Canach ar ioncam agus ar chaipiteal EFCE agus lena arithitear malarta
éifeachtach faisnéis maidir le cursai canach, lena n-aritear aon
chomhaontuithe canach iltaobhacha.

De mhaolt ar mhir 1(a) den Airteagal seo, féadfar go mbeidh gnéthas punainne
inchailithe ina ghnéthas airgeadais nach maoinionn ach gnoéthais phunainne
inchéilithe da dtagraitear i mir 1 den Airteagal seo ndé socmhainni iarbhir da
dtagraitear in Airteagal 9.
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Airteagal 11
Coinbhleachtai |easa

Ni infheisteoidh ELTIF i sdcmhainn infheistiochta inchailithe ina bhfuil né ina raibh leas an
bhainisteora, go direach né go hindireach, seachas tri aonaid n6 scaireanna de chuid an ELTIF
a bhainistionn sé a shealbhu.

ROINN 2
FORALACHA MAIDIR LE BEARTAISINFHEISTIOCHTA

Airteagal 12
Punann a thiomsu agus a éagsulu

Infheisteoidh ELTIF 70% ar a laghad da chaipiteal i socmhainni infheistiochta
inchailithe.

Ni infheisteoidh ELTIF nios m6 n&:

(@ 10% da chaipiteal i socmhainni arna n-eisitint ag aon ghnéthas punainne
inchailithe aonair;

(b) 10 % dachaipiteal i socmhainn iarbhir aonair;

(c) 10 % dachaipiteal in aonaid n6 i scaireannaaon ELTIF, VECA 6n AE n6 SEF
on AE aonair;

(d) 5% da chaipiteal i socmhainni da dtagraitear in Airteagal 8(1)(b) i gcasin ar
eisigh comhlacht aonair na socmhainni sin.

Ni bheidh luach carnach aonaid na scaireanna EL TIFanna, VECAanna 6n AE agus
SEFanna én AE i bpunann ELTIF os cionn 20 % de luach a chaipitil.

Ni bheidh an nochtadh carnach riosca le contraphéirti de chuid an ELTIF a thagann
as idirbhearta diorthacha thar an gcuntar na comhaontuithe athcheannaigh droim ar
aisos cionn 5 % da chaipiteal.

De mhaolt ar mhir 2(a) agus ar mhir 2(b), féadfaidh an ELTIF an teorainn 10 % dé&
dtagraitear ann go dti 20 % ar choinnioll nach mbeidh luach carnach na sécmhainni i
seilbh an ELTIF i ngn6thais punainne inchéilithe agus i sdcmhainni iarbhir aonair ina
n-infheistionn sé os cionn 10 % da chaipiteal, ni bheidh sé os cionn 40 % de luach a
chaipitil.

Measfar gur gnéthais phunainne inchailithe aonair n6 comhlachtai aonair iad
comhlachtai a airitear sa ghrdpa céanna chun criocha cuntas comhdhlUthaithe, arna
rialdl le Seacht(l Treoir 83/349/CEE™ 6n gComhairle, n6 i gcomhréir le rialacha
cuntasdireachta idirnaisiinta aitheanta, chun criche na teorainneacha da dtagraitear i
mireanna 1 go 5 ariomh.

Airteagal 13
Comhdhlatha

Ni fhéadfaidh ELTIF nios m6 na 25 % d aonaid no6 de scaireanna ELTIF, VECA 6n
AE n6 SEF 6n AE aonair afhail.

IO L 193, 18.7.1983, Ich. 1.
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2.

Beidh feidhm ag na teorainneacha comhdhliithaithe atd4 leagtah sios in
Airteagal 56(2) de Threoir 2009/65/C maidir le hinfheistiochtai sna sdcmhainni da
dtagraitear in Airteagal 8(1)(b) den Rialachan seo.

Airteagal 14
Airgead a fhail ar iasacht

Féadfaidh ELTIF airgead a fhail ar iasacht ar choinnioll go gcomhlionann an iasacht sin na
coinniollacha seo aleanas ar fad:

@
(b)

(©)

(d)
()

nach mé é nd 30 % de chaipiteal an ELTIF;

go bhfuil séina chusp6ir aige rannphéirtiocht i socmhainni infheistithe inchéilithe a
fhail;

go bhfaightear € in airgeadra na sdcmhainni até le féil leis an airgead a fuarthas ar
iasacht;

nach gcuireann sé bac ar réadil aon sdcmhainnei seilbh i bpunann an ELTIF;
nach gcuireann sé aon bhac ar shécmhainni i seilbh i bpunann an ELTIF.

Airteagal 15
Rialacha maidir le punann a thiomsl agus a éagsulu a cur i bhfeidhm

Maidir leis na teorainneachainfheistiochta ata leagtha sios in Airteagal 12(1):

(@ tiocfaidh siad i bhfeidhm faoin déta ata sonraithe i rialacha an ELTIF nd in
ionstraimi ionchorprdchéin, i gcas ina mbeidh saintréithe na sdcmhainni até le
hinfheistill ag an ELTIF curtha san aireamh agus an déta sin a shocru agus ni
bheidh sé nios déanai na cuig bliana tar éis Udard an ELTIF. i gcasanna
eisceachtlla, féadfaidh Gdaras innitil an ELTIF, ar chur isteach plean
infheistiochta a bhfuil Gdar cui leis, sineadh ar an teorainn ama sin nach mo n4
aon bhliain amhain afhormhess;

(b) beidh deireadh lena bhfeidhm nuair a thosdidh an ELTIF ar shécmhainni a
dhiol i gcomhréir lena bheartas fuascailte mar atd leagtha amach in
Airteagal 16;

(c) beidh siad ar fionrai go sealadach i gcas ina dtiomsaionn an ELTIF caipiteal
breise, fad is nach mairfidh an fionrai sin nios mé n4 12 mhi.

| gcas ina n-eisionn gnothas punainne inchéilithe nach gcomhlionann
Airteagal 10(1)(b) nios m6 sbcmhainn fhadtéarmach inar infheistigh ELTIF , féadfar
leantint den tsdcmhainn fhadtéarmach a chuntas chun an 70 % a riomh da dtagraitear
in Airteagal 12(1) ar feadh tri bliana ar a mhéad 6n déata nach gcomhlionann an
gnGthas punainne na ceanglaisin Airteagal 10 nios mo.

Caibidil 111

Fuascailt, tradail agus eisitint scaireanna ELTIF né aonad EL TIF agus déilti ioncaim

Airteagal 16
Beartas fuascailte

Ni fhéadfaidh infheisteoiri fuascailt a n-aonad n& a scaireanna a iarraidh roimh
dheireadh shaolré an ELTIF. Féadfar fuascailt a dhéanamh d'infheisteoiri 6n & tar
éis an data ata sainithe mar dheireadh shaolré an ELTIF.
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Beidh deireadh shaolré an ELTIF |é&rithe go soilér mar dhata sonrach i rialacha agus
inionstraimi ionchorpruchain an EL TIF agus nochtfar d'infheisteoiri &.

Le riadlacha n6 le hionstraimi ionchorprichdin an ELTIF agus le nochtai
d infheisteoiri, leagfar sios na nésanna imeachta maidir le fuascailt agus dilscairt
sdcmhainni agus luafar go soiléir go geuirfear tUs le fuascailt d'infheisteoiri an [ tar
éis an déta at4 sainithe mar dheireadh shaolré an ELTIF.

Beidh saolré an ELTIF fada a dhéthain chun saolré gach sdcmhainn ar leith den
ELTIF a chumhdach, arna thomhas de réir phréifil neamhleachtach agus shaolré
eacnamaioch na sdcmhainne, agus de réir chuspoir infheistiochta sonraithe an
ELTIF.

Féadfaidh infheisteoiri foirceannadh an ELTIF aiarraidh murar tugadh sasamh déibh
i leith an-iarratai ar fhuascailt laistigh de bhliain tar éis dheireadh shaolré an ELTIF.

Beidh an roghai gconai ag infheisteoiri aisiocaiocht in airgead tirim a fhéil.

Ni fhéadfar aisiocaiocht chomhchinedil as sbcmhainni an ELTIF a dhéanamh ach
amhain i gcas inagcomhlionfar na coinniollacha uile seo aleanas:

(@) forailtear maidir leis an deis sin i ridlacha n6 in ionstraimi ionchorprdchéin an
ELTIF, ar an gcoinnioll go geuirfear céir chothrom ar gach infheisteoir;

(b) iarrann an t-infheisteoir i scribhinn go n-aisiocfai € tri sciar de shocmhainni an
chiste;

() ni chuireann aon rialacha sonracha srianadh ar aistriti na socmhainni sin.

Forbréidh ESMA dréachtchaighdeéin theicnitla rialdla lena sonréfar na cuinsi ina
mbeidh saolré ELTIF fada a dhéthain chun saolré gach sdcmhainn ar leith den
ELTIF a chumhdach.

Cuirfidh ESMA na dréachtchaighdeain theicnidla riadda sin faoi bhraid an
Choimisitin faoin [...].
Déantar cumhacht a tharmligean chuig an gCoimisiuin chun na caighdedin theicnidla

rialdla da dtagraitear sa chéad fhomhir a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagal 10 go
hAirteagal 14 de Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010.

Airteagal 17
Margadh tanaisteach

Ni chuirfidh rialacha na ionstraim ionchorprichdin an ELTIF cosc ar aonaid nd
scaireanna ELTIF a ligean isteach chun a dtradda ar mhargadh rialailte mar a
shainmhinitear in Airteagal 4(14) de Threoir 2004/39/CE n6 ar shaoréid iltaobhach
tradala mar a shainmhinitear i in Airteagal 4(15) de Threoir 2004/39/CE no ar
shaoraid trddéa eagraithe mar a shainitear i ag pointe (...) de Rialachan (...).

Ni chuirfidh rialacha na ionstraim ionchorprachdn ELTIF cosc ar infheisteoiri a
scaireannanoé a n-aonaid a aistrit go neamhshrianta go trit péirtithe.

Airteagal 18
Eisitint scaireanna nua né aonad nua

Féadfaidh ELTIF esitinti nua scaireanna agus aonad a thairiscint i gcomhréir lena
rialacha ciste n6 aionstraimi ionchorpruchain.
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Ni eiseoidh ELTIF scaireanna nua nd aonaid nua ar phraghas nios isle na a
ghlanluach sdcmhainne gan na scaireanna né na haonaid sin a thairiscint roimh ré ar
an bpraghas sin do na hinfheisteoiri ata ann cheana.

Airteagal 19
Diuscairt socmhainni ELTIF

Glacfaidh gach ELTIF sceideal mionsonraithe le haghaidh ditscairt ordula a chuid
socmhainni chun infheisteoiri a fhuascailt tar éis dheireadh shaolré an ELTIF.

Aireofar sa sceideal da dtagraitear i mir 1:

(@ measinu ar an margadh do cheannaitheoiri ionchasacha;

(b) meastnu ar na praghsanna diolta ionchasacha agus comparéid eatarthu;
(¢) luachail ar nasocmhainni atéle didhilsig;

(d) creat amacruinn don sceideal dituscartha.

Forbréidh ESMA dréachtchaighdeain theicnitla rialda ina sonrofar na critéir ata le
hisaid sna measunuithe i bpointe (a) agus sa luachail i bpointe (c) de mhir 2.

Cuirfidh ESMA na dréachtchaighdeain theicnidla riadla sin faoi bhrdd an
Choimisitin faoin[...].

Déantar cumhacht a tharmligean chuig an gCoimisiiin chun na caighdeain theicnitla
rialdla da dtagraitear sa chéad fhomhir a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagal 10 go
hAirteagal 14 de Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010.

Airteagal 20
Daileadh ioncaim

Féadfaidh ELTIF an t-ioncam arna ghinitdint ag na sécmhainni sa phunann a
dhéileadh go riataar infheisteoiri. Is éard a bheidh san ioncam sin:

(@ aonioncam arnatheacht go rialta 6 na scmhainni;

(b) an luachmhéadl caipitil a réadaiodh tar éis dilscairt socmhainne, ach gan na
bunghealltanais caipitil atugadh a bheith san &reamh.

Ni dhailfear an t-ioncam thar mar a bheidh ag teastail do ghealltanais an ELTIF
amach anseo.

Luafaidh an ELTIF ina rialacha ciste n6 ina ionstraimi ionchorprichéin an beartas
dailte abheidh & ghlacadh aige le linn shaolré an chiste.

Caibidil IV
Ceanglaistrédhear cachta

Airteagal 21
Trédhear cacht

Ni dhéanfar aonaid na scaireanna ELTIF Udaraithe a mhargl san Aontas gan
réamheolaire afhoilsit roimh ré.

Ni dhéanfar aonaid na scaireanna ELTIF Udaraithe a mharga le hinfheisteoiri
mordhiola san Aontas gan Doiciméad Faisnéise Bunriachtanai (DFB) a fhoilsit
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roimh réi gcomhrér le Rialachan Uimh. [...] an [...] 6 Pharlaimint na hEorpa agus
6n gComhairle®.

San direamh sa réamheolaire beidh an fhaisnéis ata riachtanach d’infheisteoiri ionas
go mbeidh siad in ann breith fheasach a thabhairt maidir leis an infheistiocht ata a
moladh doibh, agus, go hairithe, maidir leis narioscai a ghabhann |&.

Beidh an méid seo aleanas ar alaghad saréamheolaire:

(@) réiteas ina leagfar amach conas a chéilitear an ciste mar chiste de chinedl
fadtéarmach i bhfianaise chuspaéiri infheistiochta an ELTIF agus na straitéise
chun na cuspoiri sin a bhaint amach;

(b) faisnéis le nochtadh ag gnéthais chomhinfheistiochta den chinedl iata i
gcomhréir le Treoir 2003/71/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle®
agus le Rialachan (CE) Uimh.809/2004 én gCoimisi(in®;

(c) faisnéis aa le nochtadh dinfheisteciri de bhun Airteagal 23 de
Threoir 2011/61/AE, mura bhfuil sé cumhdaithe cheana féin faoi phointe (b)
den mhir seo;

(d) sonru suntasach ar na catagGiri sin socmhainni a bhfuil an ELTIF Gdaraithe
infheistit iontu;

(e) aon fhaisnéis eille a mheasann na hudardis innidla a bheith abhartha chun
criochamhir 2.

Leis an réamheolaire, an doiciméad faisnéise bunriachtanai agus aon doiciméd
mhargaiochta eile tabharfar fogra feicedlach dinfheisteciri maidir le cined
neamhlachtach an chiste.

Go héirithe, sa réamheolaire, sa doiciméad faisnéise bunriachtanai agus in aon
doiciméid mhargaiochta eile agus é go soiléir:

(@ cuirfear gach infheisteoir ar an eolas faoi cined fadtéarmach na
n-infheistiochtai san ELTIF,;

(b) cuirfear gach infheisteoir ar an eolas faoi dheireadh shaolré an ELTIF;
(c) sonrofar an bhfuil séi gceist an ELTIF amhargu le hinfheisteoiri moérdhiola;

(d) luafar nach bhfuil sé de cheart ag infheisteoiri a n-infheistiocht a fhuascailt go
dti deireadh shaolré an ELTIF;

(e) luafar miniciocht agus amchlar aon iocaiochtai ioncaim, méas ann ddibh, le
hinfheisteoiri le linn shaolré an chiste;

(f) cuirfear comhairle ar infheisteoiri nach ceart ach cion beag d& bpunann
foriomlan ainfheistitiin ELTIF.

Airteagal 22
Nochtadh costais

Leis an réamheolaire cuirfear in idl go feicedlach d'infheisteciri leibhéal na gcostas
éagsula a bheidh le h-ioc go direach n6 go hindireach ag an infheisteoir. Cuirfear na
costais éagstlai ngrupai de réir na gceannteideal seo aleanas:

Tagairt don |O.
10 L 345, 31.12.2003, Ich. 64.
IO L 149, 30.4.2004, Ich 1.
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(8 nacostaisabhaineannleisan ELTIF achur ar bun;
(b) nacostais abhaineann le héadail sdcmhainni;

(¢) costaisbhainistiochta;

(d) costaisdailiuchain;

(e) costais €eile, lena n-diritear costais riarachain, costais rialdla, costais coinneda
agus iniuchta.

Nochtfar sa réamheolaire céimheas foriomlan na gcostas in aghaidh chaipitil an
ELTIF.

Léireofar sa doiciméad faisnéise bunriachtanai na costais uile arna leagan amach sa
réamheolaire laistigh den chuntas ann ar na costaisiomlana i dtéarmai airgeadaiochta
agus céatadain.

Forbréidh ESMA dréacht-chaighdeain theicnitla rialda chun an méid seo a leanas a
shonru:

(@ sainmhinithe, modheolaiochtai riomha agus formaidi laithreoireachta
comhchoiteanna na gcostas da dtagraitear i mir 1 agus an cdimheas foriomléan
da dtagraitear i mir 2;

(b) sainmhinit comhchoiteann, modheolaiocht riomha chomhchoiteann agus
formaid laithreoireachta chomhchoiteann an chuntais ar na costais iomlana i
mir 3.

Agus na dréachtchaighdeain theicnillarialda a bhforbairt, tabharfaidh ESMA aird ar
na dréachtchaighdeain theicnillarialdla da dtagraitear i bpointe (...) de Rialachan (...)
[TIMPanna (Tairgi Infheistiochta Miondiola Pacéistithe)].

Cuirfidh ESMA na dréachtchaighdeain theicnidla rialdla sin faoi bhrdd an
Choimisitin faoin[...].

Déantar cumhacht a tharmligean chuig an gCoimisiiin chun na caighdeéin theicnitla
rialdla da dtagraitear sa chéad fhomhir a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagal 10 go
hAirteagal 14 de Rialachén (AE) Uimh. 1095/2010.
Caibidil V
Margu aonaid agus scaireanna EL TIFanna.

Airteagal 23
Saoréidi a bheith ar fail d’infheisteoiri
Cuirfidh bainisteoir ELTIF, i ngach Ballstat ina bhfuil sé beartaithe aonaid no
scaireanna an ELTIF sin a mharg, saoraidi ar fail chun sintitis a dhéanamh, chun
iocaiochtai a dhéanamh le sealbhdiri aonad né le scairshealbhéiri, chun aonaid no
scaireanna a athcheannach né a fhuascailt, agus chun an fhaisnéis sin a bhfuil sé de
cheangal ar an ELTIF agus a bhainisteoiri a sholathar a chur ar fail.

Forbréidh ESMA dréacht-chaighdeain theicnitla rialda chun cinedlacha agus
saintréithe na saoraidi a shonrd, chun a mbonneagar teicnitil a shonru agus abhar a
gcuraimi maidir le hinfheisteoiri ELTIF da dtagraitear i mir 1.

Cuirfidh ESMA na dréachtchaighdeain theicnidla riadda sin faoi bhraid an
Choimisitin faoin[...].
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Déantar cumhacht a tharmligean chuig an gCoimisiiin chun na caighdeain theicnitla
rialdla da dtagraitear sa chéad fhomhir a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagal 10 go
hAirteagal 14 de Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010.

Airteagal 24
Ceanglais bhreise maidir le margu le hinfheisteoiri mérdhiola

Beidh bainisteoir ELTIF in ann aonaid n6 scaireanna an ELTIF sin a mhargu d’infheisteoiri
mordhiola ar choinnioll go gcomhlionfar na ceanglais bhreise seo aleanas:

@

(b)
(©

forailtear le rialacha no le hionstraimi ionchorprachéin an ELTIF go mbainfidh gach
infheisteoir leas as coir chomhionann agus nach dtabharfar coir fhabhrach né sochair
eacnamaiochta shonracha d’ infheisteoiri aonair né do ghrapai infheisteoiri;

ni struchtdr comhphéirtiochta atd san ELTIF;

féadfaidh infheisteoiri mérdhiola, i rith na trémhse shuibscribhinne agus ar feadh
dha sheachtain ar alaghad tar éis aonaid n6 scaireanna an ELTIF athogéil, asintiis a
chur ar ceal agus an t-airgead afhéil ar ais gan aon phionds.

Airteagal 25
Margu aonaid agus scaireanna ELTIFanna.

Beidh bainisteoir ELTIF in ann aonaid n6 scaireanna an ELTIF Gdaraithe sin a
mhargu le hinfheisteoiri gairmiula agus e hinfheisteoiri mérdhiolaina Bhallstét baile
nuair afhaigheann sé fograi gcomhréir le hAirteagal 31 de Threoir 2011/61/AE.

Beidh bainisteoir ELTIF in ann aonaid no ar scaireanna an ELTIF Udaraithe sin a
mhargu le hinfheisteoiri gairmiula agus le hinfheisteoiri moérdhiolaina Bhallstét baile
nuair afhaigheann sé fograi gcomhréir le hAirteagal 32 de Threoir 2011/61/AE.

Maidir le gach ELTIF ar leith sonréidh bainisteoir an ELTIF da Gdaras inniil cé acu
atd n6 nach bhfuil sé beartaithe € a mhargu le hinfheisteoiri mérdhiola.

| dteannta na ndoiciméad agus na faisnéise a cheanglaitear de bhun Airteagail 31
agus Airteagail 32 de Threoir 2011/61/AE cuirfidh bainisteoir gach ceann acu seo a
leanas ar fail da udarasinniuil:
(@ réamheolairean ELTIF;

(b) doiciméad faisnéise bunriachtanai an ELTIF i gcds a mhargaithe le
hinfheisteoiri mordhiola;

(c) faisnéisfaoi nasaorédidi dédtagraitear in Airteagal 22.

Na hinnidlachtai agus na cumhachtai de chuid na n-tudarés innitil de bhun Airteagail
31 agus Airteagail 32 de Threoir 2011/61/AE, tabharfar le tuiscint go dtagraionn siad
do mhargl na ELTIFanna le hinfheisteoiri mordhiola agus do chumhdach na
gceanglas breise freisin arna leagan amach sa Rialachan seo.

| dteannta a chumhachta i gcomhréir le hAirteagal 31(3) an chéad mhir de
Threoir 2011/6/AE, cuirfidh an t-Gdaras innidil de Bhallstat baile an bhainisteora
ELTIF cosc freisin ar mhargd ELTIF Udaraithe mura gcomhlionann né mura
gcomhlionfaidh an bainisteoir ELTIF an Rialachan seo.

| dteannta a chumhachta i gcomhréir le hAirteagal 32(3) an chéad mhir de
Threoir 2011/61/AE, diultéidh an t-Udarés innitil de Bhallstét baile an bhainisteora
ELTIF freisin comhad iomlan fogra a chur chuig Udardis innidla an Bhallstéit ina
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bhfuil sé beartaithe an ELTIF a mhargd, mura gcomhlionann n6 mura
gcomhlionfaidh an bainisteoir ELTIF an Rialachan seo.

Caibidil VI
M aoir seacht

Airteagal 26
Maoirseacht ag na hidaraisinnidla

Déanfaidh na hudaréis innitla maoirseacht ar chomhlionadh an Rialachdin seo ar
bhonn leantnach.

Beidh Udards innitil an ELTIF freagrach as maoirseacht a dhéanamh ar
chomhlionadh narialacha aleagtar siosi gCaibidli 11, Il agus|V.

Beidh Udards innitil an ELTIF freagrach as maoirseacht a dhéanamh ar
chomhlionadh na n-oibleagéidi a leagtar amach i rialacha an chiste n6 sna
hionstraimi ionchorprachain agus ar chomhlionadh na n-oibleagéidi a leagtar amach
saréamheolaire, a bheidh comhsheasmhach leis an Rialachan seo.

Beidh Udarés innitil bhainisteoir an ELTIF freagrach as maoirseacht a dhéanamh ar
leordhéthanacht shocruithe agus eagrichdn an bhainisteora ionas go mbeidh
bainisteoir an ELTIF in ann na hoibleagaidi agus na rialacha a chomhlionadh a
bhaineann le comhdhéanamh agus feidhmit na EL TIFanna go léir atafaocina stiir.

Beidh Udards innitil an bhainisteora freagrach as maoirseacht a dhéanamh ar
chomhlionfaidh an Rialachain seo ag bainisteoir an ELTIF.

Déanfaidh Udarais innidla faireachan ar ghnéthais chomhinfheistiochta arna mbunu
n6 arna margu ina gcriocha lena fhiort nach n-Usaideann siad sonrdchan an ELTIF
na nach dtugann siad le tuiscint gur ELTIF at& iontu ach amhain sa chas go bhfuil
siad Udaraithe chuige n6 go gcomhlionann siad an Rialachan seo.

Airteagal 27
Cumhachtai na n-udarés inniil
Beidh gach cumhacht maoirseachta agus imscrudaithe ag Udaréis innitla a bheidh de
dhith orthu chun a gcuid feidhmeanna a fheidhmiu de bhun an Rialachain seo.

Na cumhachtai arna dtabhairt d'ddardis innidla i gcomhréir le Treoir 2011/61/AE
feidhmeofar iad i gcomhréir leis an Rialachan seo.

Airteagal 28
Cumhachtai agus innitlachtai ESMA

Beidh ag ESMA na cumhachtai is g& chun na ciraimi a shanntar do leis an Rialachén
seo adhéanamh.

Na cumhachtai atd ag ESMA i gcomhréir le Treoir 2011/61/AE feidhnmeofar iad
freisin i ndail leis an Rialachan seo agus i gcomhréir le Rialachan (CE)
Uimh. 45/2001.

Chun criche Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010, aireofar an Rialachan seo faoi aon
ghniomh eile de chuid an Aontais ata ceangailteach 6 thaobh dii agus lena dtugtar
curaimi don Udaréas da dtagraitear in Airteagal 1(2) de Rialachan (AE) 1095/2010.
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Airteagal 29
Comhar idir na hidarais

1 Murab ionann Udarés innitil an ELTIF agus Udaras innidil an bhainisteora, oibreoidh
siad i gcomhar le chéile agus malartéidh siad faisnéis chun a gcuid dualgas faoin
Rialachén seo a chomhlionadh.

2. Comhoibreoidh na hidaréis innitdla agus ESMA le chéile chun a gcuid dualgas faoi
seach a dhéanamh faoin Rialachdn seo i gcomhréir le Rialachdn (AE) Uimh.
1095/2010.

3. Malartéidh na hidaréis innitla agus ESMA gach faisnéis agus doiciméad is ga chun

a geuid dualgas faoi seach faoin Rialachdn seo a chomhlionadh i gcomhréir le
Rialachén (AE) Uimh. 1095/2010, go héirithe chun séruithe ar an Rialachan seo a
shainaithint agus a leigheas.

Caibidil V11
For alacha criochnaitheacha

Airteagal 30
Athbhreithnit

Trath nach déanai na tri bliana tar é's theacht i bhfeidhm an Rialachain seo, cuirfidh an
Coimisiuin tUs le hathbhreithnit ar chur i bhfeidhm an Rialachdin seo. Déanfar anailis san
athbhreithnit go hairithe:

@

(b)

(©

ar thionchar na fordla in Airteagal 16(1) lena n-eisiatar infheisteciri 6na
n-aonaid na a scaireanna a fhuascailt roimh dheireadh shaolré an ELTIF. San
athbhreithnid, agus aird & tabhairt ar dhaileadh ELTIF ar chatagdiri éagsula
infheisteoiri, déanfar a mheas freisin da ndéanfai lion teoranta d’infheisteoiri
mordhiola aonaracha a dhiolmhd 6 riail den chined sin an mbeadh sé
d’ éfeacht aici éileamh ar ELTIF i measc infheisteoiri moérdhiola a mhéadu;

ar an tionchar ar éagsult sdcmhainni a bheidh ag cur chun feidhme iosmhéid
70% de shocmhainni infheistiochta inchéilithe arna leagan amach in
Airteagal 12(1), go hairithe lena mheas ar gha nios mo bearta i ndail le
leachtacht da ndiolmhofai lion teoranta infheisteoiri moérdhiola én toirmeasc
maidir le fuascailt a n-aonad roimh dheireadh shaolré an ELTIF,;

ar raon margaithe EL TIFanna san Aontas, lena n-airitear an spéis ad fhéadfadh
a bheith ag cisti infheistiochta malartacha (AlFanna) de réir Airteagal 3(2) de
Threoir 2011/61/AE i margu EL TIFanna.

Cuirfear torthai an athbhreithnithe seo faoi bhraid Pharlaimint na hEorpa agus na Comhairle,
agusi gcasinabhfuil galeis, cuirfear tograi iomchui le haghaidh leasuithe leis.

Airteagal 31
Teacht i bhfeidhm

Tiocfaidh an Rialachan seo i bhfeidhm an fichit |4 tar és |4 a fhoilsithe in Iris Qifigitil an
Aontais Eorpaigh.

Beidh an Rialachan seo ina cheangal go huile agus go hiomlan agus infheidhme go direach i
ngach Ballstét.
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Arna dhéanamh sa Bhruiséil,

Thar ceann Pharlaimint na hEorpa
An tUachtaran

Thar ceann na Comhairle
An tUachtaran
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RAITEASAIRGEADAISREACHTACH

LEAGAN AMACH AN TOGRA/TIONSCNAIMH

1.1. Teideal an togra/tionscnaimh

1.2. Rémsi beartais lenambaineann i gcreat ABM/ABB
1.3. Ancinedl tograltionscnaimh

1.4. Cuspoiri

1.5. Naforaisataleisan togra/tionscnamh

1.6. Fad agustionchar airgeadais

1.7. Modhanna bainistiochta ata beartaithe

BEARTA BAINISTIOCHTA

2.1. Riaachafaireachain agus tuairiscithe

2.2. Coras bainistiochta agus rialaithe

2.3. Beartachun calaois agus neamhrialtachtai a chosc

AN TIONCHAR AIRGEADAIS A MHEASTAR A BHEIDH AG AN
TOGRA/TIONSCNAMH

3.1. Ceannteidil an chreata airgeadais ilbhlianttil agus na linte buiséid ar a
n-imritear tionchar

3.2. Antionchar amheastar a bheidh ag an tograltionscnamh ar chaiteachas

3.2.1. Achoimre ar an tionchar a mheastar a bheidh ag an togra/tionscnamh ar
chaiteachas

3.2.2. Antionchar a mheastar a bheidh ag an togra/tionscnamh ar |eithreasuithe faoi
chomhair oibriochtai

3.2.3. An tionchar a mheastar a bheidh ag an togra/tionscnamh ar leithreasuithe de
chineal riarachain

3.2.4. Comhoiriunacht don chreat airgeadais ilbhliantil reatha

3.2.5. Ranniocaiochtai 6 thriu pairtithe

3.3. Antionchar amheastar a bheidh ar ioncam

35

GA



GA

1.2

13.

14.
14.1.

14.2.

RAITEASAIRGEADAISREACHTACH

LEAGAN AMACH AN TOGRA/TIONSCNAIMH
Teideal an togra/tionscnaimh

Rialachén ¢ Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle maidir le Cisti Infheistiochta
Fadtéarmai

Rémsi beartaislena mbaineann i gcreat ABM/ABB?

Margadh Inmhednach — Margai airgeadais

An cinedl togra/tionscnaimh

X Baineann an togra/tionscnamh le beart nua

O Baineann an togra'tionscnamh le beart nua a leanann treoir thionscadal/r éamhbhear t**
0O Baineann an togra/tionscnamh le sineadh ar bheart atd ann cheana

O Baineann an togra/tionscnamh le beart a atreoraiodh i dtreo birt nua

Cuspairi

Cuspoiri straitéiseacha ilbhliantdla an Choimisitin ar a bhfuil an togra/tionscnamh
dirithe

Sébhailteacht agus éifeachtilacht na margai airgeadais a mhéadl; an margadh
inmheanach do sheirbhisi airgeadais athreisit

Cuspdiri sonracha agus na gniomhaiochtai ABM/ABB |lena mbaineann

Gniomha mar fhoinse maoinithe fadtéarmaigh don gheilleagar Eorpach; cothrom
iomaiochta idir bainisteoiri cisti infheistiochta fadtéarmai a airithid; an maoiniu
neamhbhainc atd ar féil do ghndlachtai a mhéadl; cosaint infheisteoiri agus
cobhsaiocht airgeadais aairithit

23

ABM: Bainistiocht de réir gniomhaiochtai — ABB: Bunu an bhuiséid de réir gniomhaiochtal.
Mar athagraitear dd in Airteagal 54(2)(a) no (b) den Rialachan Airgeadais.

36

GA



GA

14.3.

1.4.4.

1.5.
151.

152

An toradh agus an tionchar a bhfuil stil leis

Sonraigh an tionchar a bheadh ag an togra/tionscnamh ar na tairbhithe/grdpai ar a bhfuil sé dirithe.

Is € aidhm an togra: margaiocht trasteorann i ndéil le cisti infheistiochta fadtéarmai
Eorpacha (ELTIFanna) a fheabhsi dinfheisteoiri miondiola agus gairmitla araon
trasna an Aontais; foréil a dhéanamh maidir le nés imeachta comhchuibhithe chun
cisti infheistiochta fadtéarmai a Gdaru; na beartais infheistiochtais incheadaithe ata le
saothru ag cisti infheistiochta fadtéarmai a shainaithint; coinbhleachtai |easa a chosc;
dldthcheanglais trédhearcachta agus coinniollacha sonracha margaiochta a shocru

Tascairi lena |éritear toradh agus tionchar

Sonraigh na tascairi lena léiritear an faireachan ar chur chun feidhme an togra/tionscnaimh.

Ba cheart tuarascélacha a ullmhi maidir le:

forbairti i dtaca le margaiocht trasteorann ELTIFanna; tionchar an Rialachain ata
beartaithe ar chosaint infheisteoiri; an dul chun cinn atd déanta i dtaca le hiomaiocht
neamhshaofa a bhaint amach; tionchar na mbeart beartaithe ar an gcomhthiomsu
caipitil ata ar fail dinfheistiochtai fadtéarmacha (e.g. infheistiochtai ar thionscadail
bonneagair, eastét réadach agus cuideachtai neamhliostaithe)

Naforaisata leisan togra/tionscnamh
Na ceanglaisis ga a chomhlionadh sa ghearrthéarma n6 san fhadtéarma

Mar thoradh ar ghlacadh an Rialachéin até beartaithe:

. T4 méadl ar mhargaiocht trasteorann ar chisti infheistiochta fadtéarmai
tuartha;

. Dhéanfai Udart na gcisti infheistiochta fadtéarmai ag na hudarais néisidnta
innitla a chomhchuibhit agus dhéanfai an comhordu idir na maoirseoiri naisitinta a
fheabhsy;

. Beidh tuilleadh forbartha ar infheistiocht fhadtéarmach trasna an Aontais: le
comhchuibhit na gcoinniollacha oibriochta do na gniomhaithe abhartha ar fad sa
mhargadh cisti infheistiochta &ritheofar éifeachtdlacht cisti infheistiochta
fadtéarmai, agus chomh maith leis sin beidh barainneachtai scdla ann;

. Gabhfaidh torthai ridta 6 chisti infheistiochta fadtéarmai chun sochair
dinfheisteoiri institilideacha, amhail cuideachtai arachais agus cisti pinsin, chomh
maith le hinfheisteoiri miondiola aonair;

. Beidh méadu ar rogha infheisteoiri agus céiliocht na seirbhise arnafail;

. Cuirfidh trédhearcacht fheabhsaithe borradh faoi mhuinin infheisteoiri agus is
ddcha go mbeidh iomaiocht nios fearr ann da bharr;

. Bheadh feabhas ar infheistiocht fhadtéarmach an gheilleagair Eorpaigh, go
hairithe maidir le tionscadail bonneagair agus maoiniu fiontar beag agus
meanmhéide;

Luach breise a bhaineann le rannphairteachas an AE

1) Leis an ilroinnt rialdla cuirtear cosc ar infheisteoiri teagmhéil a bheith acu le
socmhainni  fadtéarmacha agus da dheasca sin cuirtear cosc ar an méadu ar
chomhthiomsu caipitil agus saineolas infheistiochta lena gcruthaitear barainneachtai
scalado chisti infheistiochta fadtéarmai;
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1.53.

154

2) Is é a bheadh mar thoradh ar easpa gniomhaiochta ar leibhéal an AE mearbhall ar
infheisteoiri agus chuirfi bac ar theacht chun cinn cothroim iomaiochta idir
bainisteoiri cisti infheistiochta fadtéarmai;

Ceachtanna a foghlaimiodh ¢ thaithi eile da leithéid san am a chuaigh thart

Tugadh isteach ar dtUs leis an Treoir maidir le GCUInna (Gnéthais le haghaidh
Comhinfheistiochta in Urrlis Inaistrithe) sraith laidir rialacha téirgi arna n-usaid ag
cisti infheistiochta ata ar fail dinfheisteoiri miondiola. Is fid EUR 6 697 billiun
socmhainni GCUInna anois faoin mbainistiocht. Ni chiallaionn tionscnamh
GCUInna go mbeidh na leibhéil chomhchoslla suime ann 6 na hinfheisteoiri mar
thoradh ar chruthi ELTIF, ach léritear ann an rath a d'fhéadfadh a bheith ar
thionscnaimh mar sin ar fud an AE.

Comhoiritnacht d'ionstraimi iomchui eile agus sineirgiocht a d'fhéadfadh a bheith
ann

Leis na ridlacha até beartaithe cuirtear leis an gcreat rialda ata ann cheana agus a
bunaiodh le Treoir 2011/61/AE (Treoir maidir le Bainisteoiri Cisti Infheistiochta
Malartacha) agus na gniomhartha a glacadh chun i a chur chun feidhme. Déantar na
nosanna imeachta Udaraithe agus maoirseachta comhchuibhithe do bhainisteoiri cisti
infheistiochta malartacha faoin Treoir a fhorlionadh le n6s imeachta Udaraithe do
ELTIFanna. Anuas air sin, ta feidhm ag na rialacha tairgi maidir le ELTIFanna i
dteannta na rialacha ata leagtha sios i reachtaiocht an Aontais ata ann cheana,
seachas ma bhaintear an fheidhm diobh go sonrach. Beidh feidhm go hairithe ag na
rialacha bainistiochta agus margaiochta atd leagtha sios sa chreat atd ann cheana,
chomh maith leis na rialacha maidir le solathar trasteorann seirbhisi agus saocirse
bhunaiochta até san &reamh sa Treoir i dtacale ELTIFanna.
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1.6.

1.7.

Fad agustionchar airgeadais
[ Togra'tionscnamh a bheidh i bhfeidhm ar feadh trémhse teoranta

— [ Tograltionscnamh a bheidh i bhfeidhm 6n [LL/MM]BBBB go dti an
[LL/MM]BBBB

— [ Tionchar airgeadais 6 BBBB go BBBB

x Tograltionscnamh abheidh i bhfeidhm ar feadh trémhse neamhtheor anta
— Cuirfear chun feidhme é le linn na tréimhse tosaigh 2015 go 2020,

— cuirfear ag feidhmia go hiomlan inadhiaidh sin é.

M odhanna bainistiochta ata beartaithe®

[0 Bainistiocht dhireach laraithe ag an gCoimisiun

[0 Bainistiocht indireach laraithe tri na ciraimi cur chun feidhme a tharmligean
chuig:

— O gniomhaireachtai feidhmidchain
— x comhlachtal arna mbunti ag na Comhphobail®®

— O comhlachtai ndisiinta san earnail phoibli/comhlachtai a bhfuil misean de
sheirbhis phoibli acu

— [ daoine a bhfuil sé de chiram orthu bearta ar leith a chur chun feidhme de bhun
Theideal V den Chonradh ar an Aontas Eorpach agus ata sainaitheanta sa
ghniomh bunaidh &bhartha de réir bhri Airteagal 49 den Rialachén Airgeadais

[0 Bainistiocht ata comhroinnte leis na Ballstéit
[J Bainistiocht dhilaraitheletrit tiortha
[0 Comhbhainistiocht le heagraiochtai idirndisiunta (tabhair sonrai)

— | gcasina sonraitear nios mé nd modh bainistiochta amhain, tabhair sonrai sa roinn "Nétai" le do thoail.

25

Isféidir mionsonrai ar na modhanna bainistiochta agus tagairti don Rialachan Airgeadais a fheiceail ar
shuiomh gréasdin DG Budg: http://www.cc.cec/budg/man/budgmanag/budgmanag_en.html
Mar athagraitear déibh in Airteagal 185 den Rialachan Airgeadais.
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2.2.
2.2.1.

2.2.2.

2.3.

BEARTA BAINISTIOCHTA
Rialacha faireachain agustuairiscithe

Sonraigh cé chomh minic, agus na coinniollacha. Na ceanglais is g4 a shasamh sa
ghearrthéarma no6 san fhadtéarma

In Airteagal 81 den Rialachan lena mbunaitear an tUdaras Eorpach Urris agus
Margai (ESMA) déantar fordil maidir le meastéireacht ar an taithi arna fail mar
thoradh ar oibriocht ESMA laistigh de thri bliana ¢ thas éfeachtach a oibriochta.
Chuige sin, foilseoidh an Coimisiun tuarascéil ghineardlta a chuirfear ar aghaidh
chuig Parlaimint na hEorpa agus chuig an gComhairle.

Corasbainistiochta agusrialaithe
Na ceanglaisis gé a shasamh sa ghearrthéarma n6 san fhadtéarma

Ta ga leis an acmhainn bhreise do ESMA da bhforéiltear mar gheall ar an togra
reatha chun ligean do ESMA a chuid innidlachtai a chur i gcrich agus go hairithe a
rél achomhlionadh maidir leis an méid seo aleanas:

. Comhchuibhit agus comhordu rialacha an Rialachdin maidir le ELTIFanna a
airithia tri chaighdeain rialdla a dhréachtu;

. Cur i bhfeidhm comhsheasmhach cumhachtai rialda ndisiinta athreisiti agus a
airithia tri threoirlinte a eisitint agus tri chaighdeain theicnitla cur chun feidhme a
dhréacht;

. An fhaisnéis is ga maidir le rannphéirtithe sa mhargaiocht airgeadais
fhadtéarmach a bhailit agus a fhoilsiU;

Ni fhéadfadh easpa na hacmhainne sin comhlionadh trathdil agus éfeachtdil roél
ESMA aairithia.

Faisnéis maidir leis an gcoras rialaithe inmheanach arna bhunt

Beidh feidhm freisin ag na corais bainistiochta agus rialaithe da bhforailtear sa
Rialachan maidir le ESMA i dtacale rél ESMA deréir an togra reatha.

Bearta chun calaois agus neamhrialtachtai a chosc

Sonraigh bearta coisctheacha agus cosanta ata ann cheana né ata beartaithe.

Chun criocha caaois, éllit agus aon ghniomhaiocht neamhdhlithitil eile a
chomhrac, beidh feidhm gan srian ag foralacha Rialachan (CE) Uimh. 1073/1999 6
Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 25 Bedtaine1999 maidir le
himscruduithe arna geur i gerich ag an Oifig Eorpach Frith-Chalaoise (OLAF) maidir
leisan ESMA, atd mar choinnioll in Airteagal 66(1) den Rialachan maidir le ESMA.

Aontéidh ESMA do Chomhaonta Idiringtitiiideach an 25 Bealtaine 1999 idir
Parlamint na hEorpa, Comhairle an Aontais Eorpaigh agus Coimisiln na
gComhphobal Eorpach maidir le himscraduithe inmhednacha arna ndéanamh ag an
Oifig Eorpach Frith-Chalacise (OLAF) agus glacfaidh sé fordlacha iomchui
l&ithreach bonn maidir le foireann uile ESMA, da bhforéiltear in Airteagal 66(2) den
Rialachan maidir le ESMA.
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AN TIONCHAR AIRGEADAISA MHEASTAR ABHEIDH AG AN TOGRA/TIONSCNAMH
3.1 Ceannteidil an chreata airgeadaisilbhlianttil agus na linte buiséid ar a n-imritear tionchar

e Lintebuiséid ata ann cheana

In ord cheannteidil agus linte buiséid an chreata airgeadais ilbhliantuil.

. . Saghas P
Ceannteide Line buiséid caiteachais Ranniocaiocht
a an
chreata | Uimhir LDILN | 6thiortha | 6 thiorthals | - de réir bhri
airgeadais ; CSTE iarrth6iri® | Oothrid | Airteagal 21(2)(b)
ontient | [---][Ceannteideal........................ tiortha den Rialachan
et e e seenneens] Airgeadais
[12.03.04][ESMA] Ni .
la LD ISEA ISEA NI hEA
hEA
e Linte nuabuiséid ataan-iarraidh
In ord cheannteidil agus linte buiséid an chreata airgeadais ilbhliantdil.
. e Saghas P
Ceannteide Line buiséid caiteachais Ranniocaiocht
a an
chresta Uimhir _ derdir bhri
airgeadais . O thiortha | éthiorthais G thria Airteagal 21(2)(b)
ilbhliantail [][Ceanntadeal LD/LN CSTE iarrthoiri tiortha den Rialachan
et e e seenneens] Airgeadais
2 LD = Leithreasuithe difredilte/ LN = Leithreasuithe neamhdhifreéilte
8 CSTE: Comhlachas Saorthrédéla na hEorpa.
2 Tiorthaisiarrthoiri agus, nuair isiomchui, tiortha 6 na Balcain Thiar a d'fhéadfadh a bheith ina n-iarrthéiri.
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3.2. An tionchar a mheastar a bheidh ag an togra/tionscnamh ar chaiteachas

Ni bheidh de thionchar ar chaiteachas ach an méid a bhaineann le 2 ghniomhaire shealadacha bhreise a fhostu ar feadh tréimhse
neamhtheoranta ama. Déanfar na cUraimi nua leis na hacmhainni daonna até ar fail laistigh den n6s imeachta um leithdhéileadh buiséid,
i bhfianaise srianta ar an mbuiséad a mbaineann le gach comhlacht den AE agus atd i gcomhréir leis an gclard airgeadais do na
gniomhaireachtai.

3.2.1. Achoinrear antionchar a mheastar a bheidh ag an togra/tionscnamh ar chaiteachas
EUR millidin (go dti an trit deachiil)

Ceannteideal an chreata . , .
: e la lomaiochas don Fhas agus do Phoist
airgeadaisilbhliantuil
DG: MARKT 2015 2016 2017 2018 2019 2020 IOMLAN

e Leithreasuithe faoi chomhair oibriochtai
Gealltanais o) 0.140 0.130 0.130 0.130 0.130 0.130 0.788

12.03.04 ESMA
jocaiochtai ) 0.140 0.130 0.130 0.130 0.130 0.130 0.788
Gedlltanais (18)

Uimhir naline buiséid
jocaiochtai (2)

Leithreasuithe de chined riarachdin arna maoinit 6 chludach clér

sonrach®
Uimhir naline buiséid ®
) Gedlltanais "% 0140 | 0130 | 0130 | 0130 | 0130 | 0.130 0.788
IOMLAN leithreasuithei gcomhair DG
MARKT o =2+2a
| ocaiochtal 0.140 0.130 0.130 0.130 0.130 0.130 0.788

+3

%0 Cunamh agus caiteachas teicnitil agus/no riarachéin ar mhaithe le cléir agus/né bearta AE (seanlinte "BA"), taighde indireach, taighde direach a chur chun feidhme.
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« IOMLAN laithr ithe faoi chomhair Gedlltanais 4 0.140 0.130 0.130 0.130 0.130 0.130 0.788
oibriochtal focaiochtai ® | 0140 | 0130 | 0130 | 0130 | 0130 | 0.130 0.788
* IOMLAN leithreasuithe de chined riarachéin arna maoinid ©
6 chltdach clér sonrach
IOMLAN leithreasuithe do Gealltanais =4+ 6 0.140 0.130 0.130 0.130 0.130 0.130 0.788
Cheannteideal 1.a
den chreat ai rgeadais ilbhliantuil jocaiochtal =5+ 6 0.140 0.130 0.130 0.130 0.130 0.130 0.788
Matationchar ag an togra/tionscnamh ar nios mé na ceannteideal amhain:
e |IOMLAN leithreasuithe faoi chomhair | Gealtanais @
oibriochtai jocaiochtal ©)

6 chludach cléar sonrach

* IOMLAN leithreasuithe de chined riarachdin arna maoiniu

(6)

IOMLAN leithr easuithe faoi
Cheannteidil 1 go 4
den chreat airgeadais ilbhliantuil
(Méd tagartha)

Gealltanais

=4+ 6

jocaiochtal

=5+6

Néta tréchta: ni chuirtear san direamh anseo ach 40% den chostas iomlén, isiad na Ballstéit a mhaoinionn an 60% eile.
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Ceannteideal an chreata
airgeadaisilbhliantuil

"Caiteachas riarachain"

EUR millidin (go dti an trid deachil)

lontréil nabliantaar fad a

Bliain Bliain Bliain Bliain . i . p
theastaionn le fad an tionchair a IOMLAN
N N+1 1 N+2 | N+3 | yaspedint (féach pointe 1.6)
DG: <....... >
¢ Acmhainni daonna
e Caiteachasriarachdin eile
IOMLANDG<....... > Leithreasuithe
IOMLAN leithreasuithe do (omién  gesltanes
CHEAI\_INTEII_I)EAL_S . lomlé&n focaiochtai)
den chreat airgeadais ilbhliantuil
EUR millitin (go dti an trid deachil)
2015 2016 2017 2018 2019 2020 IOMLAN
IOMLAN leithreasuithe Geadlltanais 0.140 0.130 0.130 0.130 0.130 0.130 0.788
faoi CHEANNTEIDIL 1go5
den chreat airgeadais ilbhliantuil focaiochtai 0.140 0.130 0.130 0.130 0.130 0.130 0.788
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3.2.2. Antionchar a mheastar a bheidh ag an togra/tionscnamh ar leithreasuithe faoi chomhair oibriochtai

— [ Ni éilionn an togra/tionscnamh go n-Usaidfear leithreasuithe faoi chomhair oibriochtai

— M Eilionn an tograltionscnamh go n-Uséidfear |eithreasuithe faoi chomhair oibriochtai mar a mhinitear thios:

Nota tréchta:
Féach thuas.
Leithreasuithe faoi chomhair gealltanasin EUR millitin (go dti an trid deachdil)
Bliain Bliain Bliain Bliain lontréil na blianta ar fad a theastaionn le fad IOMLAN
Sonraigh N N+1 N+2 N+3 an tionchair athaispedint (féach pointe 1.6)
cuspoiri agus
aschuir ASCHUIR
Sagha Medn
31 c = c = = = 1
3 S chosta | 8 Lion g Lion S Lion 9 Lion 9 Lion | 2 | Lion ke Lion | . Hie) Clos a2
sLion | = i i i i | iomldn { iomlén

CUSPOIR SONRACH Uimh. 1%...

Aschur

Aschur

Aschur

Uimh. 1

Fo-iomlan do chuspdir sonrach

CUSPOIR SONRACH Uimh. 2...

Aschur

Fo-iomlén do chuspdir sonrach

31
32

GA
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Isionann aschuir agus tairgi agus seirbhisi le soléthar (e.g.: lion na malartuithe mac 1éinn a fhaigheann maoinid, iomlan km de bhéithre arinneadh, etc.).
Mar athuairiscitear i bpointe 1.4.2. 'Cuspoiri sonracha...'
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Uimh. 2

COSTASIOMLAN
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3.2.3. An tionchar a mheastar a bheidh ag an togra/tionscnamh ar leithreasuithe de

chinedl riarachain

3.2.3.1. Achoimre

— M Ni élionn an togra/tionscnamh go n-Usaidfear leithreasuithe de chinea

riarachan

— O Eilionn an tograltionscnamh go n-Uséidfear |eithreasuithe de chinedl riarachéin

mar a mhinitear thios:

EUR millitin (go dti an trid deachiil)

Bliain

N33

Bliain
N+1

Bliain
N+2

Bliain
N+3

lontréil nablianta ar fad a theastaionn le fad an
tionchair a thaispedint (féach pointe 1.6)

IOMLAN

CEANNTEIDEAL 5
den chreat airgeadais
ilbhliantuil

Acmhainni daonna

Caiteachasriarachéin eile

Fo-iomléan
CHEANNTEIDEAL 5
den chreat airgeadais

ilbhliantuil

Lasmuigh de
CHEANNTEIDEAL 5*
den chreat airgeadais
ilbhliantuil

Acmhainni daonna

Caiteachas ele
de chinedl riarachain

Fo-iomléan
lasmuigh de
CHEANNTEIDEAL 5
den chreat airgeadais
ilbhliantuil

IOMLAN

Soléthréfar na hacmhainni daonna is gé le baill foirne 6n Ard-Stidrthdireacht a bhfuil bainistiocht an bhirt facina gciram
cheana agus/no até ath-imlonnaithe taobh istigh den Ard-Stiarthdireacht, mar aon le haon leithdhéileadh breise a d'fhéadfai a
thabhairt don Ard-Stitrthéireacht atd i mbun bainistiochta faoi chuimsit an nés imeachta maidir le leithdhaileadh bliantdil i

bhfianaise na srianta buiséadacha.

33
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Isi bliain N an bhliain agcuirtear tds le cur chun feidhme an togra/tionscnaimh.
Cunamh agus caiteachas teicnitil agus/no riarachdin ar mhaithe le cléir agus/né bearta AE (seanlinte
"BA"), taighde indireach, taighde direach a chur chun feidhme.
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3.2.3.2. Nahacmhainni daonna a mheastar a bheidh riachtanach

— M Ni éilionn an togra/tionscnamh go n-Uséidfear acmhainni daonna.
— O Eilionn an tograltionscnamh go n-Gséidfear acmhainni daonna mar a mhinitear

thios:
Nota trachta

— Ni theast6idh aon acmhainni breise daonna na riarachdn 6 DG MARKT de

thoradh an togra. Beidh 2 ghniomhaire shealadacha bhreise ag teastéil in ESMA

ar feadh tré mhse teoranta.

Soinnfear an meastachan in aonaid de choibhéis |anaimseartha

lontréil
na
blianta
arfada
theastal
Bli onnle
Bliain | Bliain - an fad an
N N+1 Bliain N+2 N+ | tioncha
3 ira
thaispe
ant
(féach
pointe
1.6)
¢ Poist don phlean bunaiochta (oifigigh agusfoireann shealadach)
XX 01 01 01 (Ceanncheathr( agus Oifigi lonadaiocht
an Choimisitin)
XX 01 01 02 (Toscaireachtai)
XX 01 05 01 (Taighde indireach)
10 01 05 01 (Taighde direach)
* Foireann sheachtrach (i gcoibhéislanaimseartha: FTE)®
XX 010201 (CA, SNE, INT 6n 'gcludach
iomlanaioch’)
XX 010202 (CA, SNE, INT 6n 'gcltdach
iomlanaioch’)
- sa cheanncheathrd
XX 0104 yy*®
- Toscaireachtal
XX 010502 (CA, SNE, INT — Taighde indireach)
1001 0502 (CA, INT, SNE — Taighde direach)
Linte buiséid eile (sonraigh)
IOMLAN
Isé XX an réimse beartais n6 an teideal buiséid lena mbaineann.
Comhlionfar na riachtanais acmhainni daonna tri fhoireann 6n Ard Stidrthéireacht a bhfuil bainistiocht an bhirt
faoina clram cheana agus/né ata ath-imlonnaithe taobh istigh den Ard StilrthGireacht, mar aon le haon
leithdhaileadh breise a d'fhéadfai a thabhairt don Ard Stiarthdireacht até i mbun bainistiochta faoi chuimsit an
nés imeachtamaidir le leithdhéileadh bliantdil i bhfianai se na srianta buiséadacha.
Cur sios ar nacuraimi a bheidh le déanamh:
® CA = Ball foirne ar conradh; LA= Ball foirne Aititil; SNE= Saineola néisinta ar iasacht; INT= Ball
foirne gniomhaireachta; JED = Saineolai sbisearach i dtoscaireacht).
% Fo-uasteorainn d'fhoireann sheachtrach arna cumhdach ag leithreasuithe faoi chomhair oibriochtai (na

seanlinte "BA").
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Qifigigh agus pearsanra sealadach

Pearsanra seachtrach

GA

49

GA



3.24. Comhoiritnacht don chreat airgeadaisilbhliantuil reatha

— [ Ta an tograltionscnamh comhoirilnach don chreat airgeadais ilbhlianttil
reatha.

— M Beidh athchlért an cheannteidil dbhartha sa chreat airgeadais ilbhliantlil ag
gabhéil leis an tograltionscnamh seo.

Minigh an cinedl athchléraithe a bhfuil galeis, agus sonraigh na linte buiséid lena mbaineann agus na
méideanna comhfhreagracha.

— O Eilionn an tograltionscnamh go geuirfear an ionstraim shollbthachta i
bhfeidhm né go ndéanfar athbhreithniti ar an gereat airgeadaisilbhliantdil®’.

Minigh an méid a bhfuil g4 leis, agus sonraigh na ceannteidil agus na linte buiséid lena mbaineann
agus na méideanna comhfhreagracha.

3.25. Ranniocaiochtai ¢ thriu pairtithe
— Ni dhéantar forail satogra/tionscnamh maidir le cbmhaoinit le trit pairtithe.

— M Déantar foréil sa togra/tionscnamh maidir le cdmhaoinit atd réamh mheasta
thios:

Leithreasuithe in EUR millitin (go dti an trid deachil)

2015 2016 2017 2018 2019 2020 IOMLAN

Na Ballstait tri
mhaoirseoiri naisilinta an 0.210 0.194 0.194 0.194 0.194 0.194 1.181
AE *

IOMLAN leithreasuithe

, . 0.210 0.194 0.194 0.194 0.194 0.194 1.181
comhaoinithe

* Meastachén atd bunaithe ar an sasra maoinithe atd sa Rialachan maidir le ESMA (na Balstait 60%, an
Comhphobal 40%)

s Féach pointi 19 agus 24 den Chomhaont I dirinstitiGideach (don trémhse 2007-2013).
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3.3 An tionchar a mheastar a bheidh ar ioncam

— M Ni bheidh tionchar airgeadais ar bith ag an togra ar ioncam.

— [ Beidh an tionchar airgeadais seo aleanas ag an togra/tionscnamh:

O ar acmhainni dilse

O ar ioncam ilghnéitheach

EUR millitin (go dti an trid deachiil)

Line buiséid ioncaim

Leithreasuithe
ata ar fail don
bhliain
airgeadais
reatha

Tionchar an togra/tionscnaimh®

Bliain

Bliain
N+1

Bliain
N+2

Bliain
N+3

lontréil nablianta ar fad a theastaionn le
fad an tionchair a thaispedint (féach
pointe 1.6)

| gcasioncaim ilghnéithigh ata 'sannta, sonraigh nalinte buiséid a n-imritear tionchar orthu.

Sonraigh an modh chun an tionchar ar ioncam ariomh.

38

A fhad a bhaineann le hacmhainni dilse traidisiUnta (dleachtanna talmhaiochta, tobhaigh sitcra), ni mér

na médeanna a luaitear a bheith ina nglanmhédeanna, i.e. méideanna comhlana agus 25 % de chostais
bhailidchain a bheith bainte astu.
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larscribhinn a ghabhann leis an Réiteas Airgeadais Reachtach i gcomhair togra le
haighaidh Rialachain 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle maidir le Cisti
Infheistiochta Fadtéar mai Eor pacha (EL TIFanna)

Is é aidhm an togra seo cuidit cur leis an linn caipitil at4 ar féil le haghaidh infheistiochta
fadtéarmai i bhfiorgheilleagar an Aontais Eorpaigh. Déanfar é sin tri chinedl nua feithicle
ciste a chruthu, Cisti Infheistiochta Fadtéarmai AE nd ELTIFanna. Téathar ag stil go mbeidh
EL TIFanna, de bhua na n-aicmi socmhainne a mbeidh cead acu infheistit iontu, in ann torthai
fadtéarmacha, cobhsai a chur ar fail dinfheisteoiri. Mheasfai socmhainni inchailithe a bheith
mar chuid de ‘infheistiochtai malartacha - aicmi sbcmhainne ata lasmuigh den sainmhinit
traidisilnta ar scaireanna agus bannai até liostaithe. Cuimsionn infheistiochtai malartacha
eastdt réadach, caipiteal fiontair, cothromas priobhdideach, cisti féaithe, cuideachtai
neamh-liostaithe, urrdis shuaite agus trachtearrai, ni dhireodh ELTIFanna ach ar
infheistiochtai malartacha a thagann laistigh de chatag6ir sainmhinithe d'aicmi sdcmhainne
fadtéarmacha a n-éilionn a bhforbairt rathuil tiomantas fadtéarmach 6 infheisteoiri.

Is g& cur chuige na n-infheisteoiri a athraonadh ¢ bheith ag déanamh infheistiochtai nach
mbai neann ach ionchas gearrthéarmach leo agus 6 bheith ag infheistit i sdcmhainni a élionn
tiomantais ghearrthéarmacha. Bealach amhain chun é sin a dhéanamh na bacainni alaghdi até
orthu tiomantai s fhadtéarmacha a dhéanamh do shécmhainni amhail tionscadail bhonneagair,
tri rud ar a dtugtar go minic 'caipiteal foighneach' a sholéthar. Ni féidir an cined seo
infheistiochta a fhuascailt ar feadh roinnt blianta, ach infheistitear iad ar dhdigh go mbeidh
siad in ann torthai cobhsal agus intuartha a chur ar féil. Bheadh tionscadail bhonneagair n6
lamhdltais oibriochta den chined sin. Caipiteal a infheistitear sa tdi fhadtéarmach,
‘fhoighneach' seo, tugann sé tairbhe don fhiorgheilleagar tri shreabha intuartha, inbhuanaithe
airgeadais do ghndlachtai, a chruthaionn fostaiocht, a chur ar fail.

Chun a arrithit go mbainfear ar bhealach éifeachtach aon bhacainni at4 ar mhargadh uile-
Eorpach in ELTIFanna agus aon bhacainni ar iontaoibh infheisteoiri as na cisti sin, isga a
arithia gurb ann don leibhéal is airde coOineasaithe maoirseachta agus maoirsit iomchui.
Beidh an-tédbhacht ag baint le rol ESMA da bhri sin, 6 thaobh forbartha ceanglas rialda
mionsonraithe chun céineasli agus aonhfhoirmeacht a bhaint amach sa mhargadh, agus 6
thaobh tact |e maoirseacht |eantinach araon.

Rinneadh meastachan ar na costais a bhaineann leis na clraimi ata le déanamh ag ESMA i
gcas caiteachais ar fhoireann (Teideal 1), i gcomhréir leis an aicmil costas ata i
ndréacht-bhuiséad ESMA. Cuimsionn togra an Choimisitin fordlacha go bhforbréidh ESMA
ceithre cinn de chaighdeain theicnidla rialda. Thairis sin, beidh ar ESMA cl&r larnach a
choinnedil de na ELTIFanna uile ata Udaraithe. Beidh deis ag ESMA treoirlinte a fhorbairt do
narémsi achumhdaionn an Rialachan seo. Beidh rél ag ESMA freisin maidir lena arithit go
ndéanfaidh Gdarais innidla na mBallstédt comhoibrit agus comhordu réidh e chéile maidir le
maoirseacht EL TIFanna.

Glacadh leis go dtiocfadh an Rialachan i bhfeidhm go luath in 2015, agus da bhri sin teast6idh
na hacmhainni breise do ESMA 6 2015. Rinneadh meastachan ar an bhfoireann bhreise a
theastoidh i ngeall ar na caighdedin theicnilla, ar an gcomhairle agus ar an gclar a mbeidh
ESMA ina mbun; agus i gcomhair caraimi buana eile a ghabhann le feidhm ESMA maidir le
feabhas a chur ar chomhar leis na hidarais innitla agus ar chdineasli maidir le cleachtais
mhaoirseachta. Maidir leis an gcinedl post a bheidh ann, go héirithe ar mhaithe le caighdeain
theicnitla nua a shol&har go réthtil agus go tréathuil, teastéidh tuilleadh oifigeach beartais,
oifigeach dli agus oifigeach measUnaithe tionchair.

Usdideadh na toimhdi seo aleanas le meastinii a dhéanamh ar an tionchar ar lion na FTEnna a
theastoidh e caighdedin theicniula, treoirlinte agus tuarascalacha a fhorbairt:
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e Féadann oifigeach beartais amhain 1.5 caighdean teicnitil ar an mean a dhréachtadh in
aghaidh na bliana. Eilionn an obair seo ar fad obair ullmhichain amhail:

Cruinnithe déthaobhacha agus iltaobhacha |e geall seal bhdiri

Anailis agus measinu ar roghanna agus dréachtadh na ndoiciméad comhairlidchain
Comhairlitchan poibli le geall seal bhoiri

Bunu agus bainistit buanghrdpai saineolaithe ina bhfuil maoirseoiri 6 na Ballstait

Bunu agus bainisti gripai saineolaithe ad hoc ina bhfuil lucht an mhargaidh agus
ionadaithe infhei steoiri

e Anailisar nafreagrai ar chomhairlidchéin

e Dréachtadh anailise costais/sochair

e Dréachtadh an téacs dhlithiliil

Ba gh& clar larnach a fhorbairt (sonrd tionscadail TF, measinu ar thairscinti, bainistiu
tionscadail). Dhéanfai cothabhéil leantinach ar an gclér sin ina dhiaidh sin, d'fhonn a airithit
go bhfuil sé cruinn agusiomlan.

Thairis sin, beidh obair eile riachtanach ar bhonn leantnach, lena n-airitear comhordu
ghniomhaiocht maoirseoiri na mBallstét, obair chun cleachtais mhaoirseachta a shainaithint
agus chun cdineasi a chur chun cinn iontu, réiteach diospdidi agus proisis eadrana, agus
faireachdn margaidh agus obair measiinaithe chun treochtai a shainaithint sa mhargadh
Eorpach in infheistiochtai fadtéarmacha agus aon rioscai ata ag teacht chun cinn a lérid
d'infheisteoiri nd chun aon bhacainni a aithint ata ar fheidhmit rédh an mhargaidh aonair sna
cisti sin.

Ciadlaionn sé sin go dteastaionn dha FTE bhreise 6 2015. Glacadh leis go gcoinneofai an
meéadu sin ar FTEnnaidir 2006 agus 2020 6s rud é gur dealraithi nach gcuirfear bailchrioch ar
na caighdedin go dti 2016-2017 agus teastidh sé iad a chur chun feidhme go dti 2020, agus
thiocfadh méadu ar na caraimi leantnacha de chuid ESMA a bhfuil tuairisc orthu thuas i
ndiaidh na hoibre cur chun feidhme.

Toimhdi eile;

e Bunaithe ar dhédileadh na FTEnna 6 2015 ar aghaidh, glactar leis gur beirt ghniomhairi
sealadacha a bheidh sabheirt FTEnnabreise

e Isar threoir 6 Ard-StiarthGireacht an Bhuiséid atd na meanchostais bhliantila tuarastal i
gcas catagoiri éagsula pearsanra bunaithe;

e Comhéifeacht ualaithe tuarastail 1.16 i gcas Pharas,
e Glactar leis go mbeidh €10,000 in aghaidh na blianai gceist le costais mhisean

e Meastar go mbeidh €12,700 i gceist le costais a bhaineann le hearcaiocht (taisteal, 6stain,
scruduithe leighis, aistrit agus lilntais eile, costais aistrithe, etc),

e Taan modh lenariomhtar an méadu ar an mbuiséad a theastaionn don na 6 bhliana léirithe
ar dhdigh nios sonraithe sa tabla thios. Léritear sa riomh go gcistitear 40% de na costais
as buiséid an Chomhphobail.

Saghsanna costais Riomhanna Méid (i milte)

2015 2016 . 2020

Teideal 1. Caiteachas ar
fhoireann:
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11 Tuarastail agus liuntais

- ar gniomhairi sealadachaiad
- ar SNEnnaiad

- ar gniomhairi ar conradh iad

12 Caiteachas a bhaineann le
hearcaiocht

13 Speansais misean

lomlan teideal 1: Caiteachas
ar fhoireann

Ar ranniocaiocht
Chomhphobail é (40%)

Ar ranniocaiocht na mBallstéat
€ (60%)

=2*131*1,16

=2*12.7
=2*10

304

25

20

349
140

210

304

20

324
130

194

304

20

324
130

194

304

20

324
130

194

Satéblathios |éiritear an plean bunaiochta don da phost don bheirt ghniomhairi sealadacha:

Grupa feidhme agus grad

Poist

AD16

AD15

AD14

AD13

AD12

AD11

AD10

AD9

ADS8

AD7

AD6

AD5

lomhlan AD
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