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AISKINAMASIS MEMORANDUMAS

1. PASIULYMO APLINKYBES

Ilgalaikémis investicijomis uztikrinamas ilgalaikis kapitalas inovacijas ir konkurencinguma
skatinaniam materialiajam turtui (tokiam kaip energetikos, transporto ir komunikacijy
infrastruktiiros, pramonés ir paslaugy objektai, busto, klimato kaitos ir ekoinovacijy
technologijos) ir nematerialiajam turtui (tokiam kaip Svietimas, moksliniai tyrimai ir
technologiné plétra) finansuoti. Daugelis tokiy investicijy pasizymi didesne viesaja nauda, nes
atnesa didesn¢ graza visai visuomenei remdamos svarbiausias paslaugas ir gerindamos
gyvenimo standartus. Sio pasitilymo tikslas — padéti padidinti sukaupta kapitala ilgalaikéms
investicijoms ] Europos Sajungos rytojaus ekonomika siekiant finansuoti peréjimg prie
pazangaus, tvaraus ir integracinio augimo. Tam bus sukurta nauja fondy priemoné, ES
ilgalaikiy investicijy fondai (EIIF). Tikimasi, kad dé¢l turto klasiy, i kurias bus leista
investuoti, EIIF galés uztikrinti investuotojams ilgalaike stabilia graza. Reikalavimus
atitinkantis turtas biity laikomas ,alternatyviy investicijy“ dalimi. Tai turto klasés,
nepatenkancios | tradicing birziniy akcijy ir obligacijy apibréztj. Alternatyvios priemonés
aprépia nekilnojamajj turta, rizikos kapitala, privatyji kapitala, rizikos draudimo fondus,
nebirzines jmones, sunkumy patirian¢ius vertybinius popierius ir prekes, bet EIIF skirtas tik
alternatyvioms investicijoms, patenkancioms ] apibrézta ilgalaikio turto klasiy kategorija,
kurios sékme¢ lemia investuotojy ilgalaikis jsipareigojimas. Todél nekilnojamasis turtas,
nebirzinés jmones ar infrastruktiiros projektai tikty investicijoms, o prekés — ne.

Vadinasi, reikia uztikrinti, kad Europos Sajungos lygmeniu bty atsikratyta klitciy
investuojant ilgam laikui. Tai ypac svarbu tokiam turtui kaip infrastruktiiros projektai, kurie
priklauso nuo ilgalaikiy jsipareigojimy. IS dalies Sis turtas priklauso nuo to, kas daznai
vadinama ,,ilgalaikiu kapitalu“. Tokiy investicijy, galbiit nebus galima iSpirkti daugeli mety,
bet investuojama taip, kad bity stabili ir prognozuojama graza. Tai, pavyzdziui, buty
infrastruktiiros projektai, investicijos | zmogiskaji kapitalg ar veiklos koncesija. Ilgam laikui
investuotas  kapitalas naudingas realiajai ekonomikai, nes jmonéms uztikrinami
prognozuojami ir tvariis finansavimo srautai bei kuriamos darbo vietos.

Ilgalaikiy jsipareigojimy turintys investuotojai, tokie kaip draudimo bendrovés ir pensijy
fondai, parodé norg investuoti ] turtg ilgesniam laikui. Kartu jie atkreipé démes; j tai, kad néra
sukurta kaupimo mechanizmy, tokiy kaip investicijy fondai, kad buty paprasc¢iau daryti tokias
investicijas. Todél tokiy investavimo galimybiy turi tik keli labai dideli investuotojai, kaip
antai dideli pensijy fondai ar draudimo bendrovés, galintys sukaupti ir jnesti pakankama
kapitalg 1§ nuosavy iStekliy. Tai savo ruoztu kliudo smulkesniems investuotojams, tokiems
kaip wvietiniai pensijy planai, savivaldybeés, laisvyjy profesijy atstovams skirtos pensijy
schemos ar jmoniy pensijy planai, kurie antraip galéty pasinaudoti galimybe diversifikuoti
savo investicijas investuodami j tokj turta. Nesant §iy investuotojy grupiy, realioji ekonomika
savo ruoztu neturi galimybés naudotis didesniais kapitalu uztikrinto finansavimo iStekliais.
Galiausiai né kiek ne maziau svarbu yra tai, kad ilgalaikiy investicijy fondy sitilomy pajamy
ar reguliarios grazos galéty gauti ir pavieniai mazmeniniai investuotojai su ateities
Jsipareigojimu (namo pirkimas, i$silavinimas ar svarbios renovacijos finansavimas).

Iki $iol didelio masto ilgalaikiams kapitalo jsipareigojimams, kuriy reikia norint veiksmingai
kaupti investicijas ] ilgalaikj turta, trukdo reglamentavimo skirtumai valstybése narése.
Esantys fondai ir paskatos nacionaliniu lygmeniu neatitinka panaSiy iniciatyvy kitose
valstybése narése. Tai neleidzia uztikrinti investuotojams naudingos fondy masto ekonomijos,
sukuriamos kaupiant kapitalg ir investicines zinias. Kita vertus, daugumoje valstybiy nariy
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néra fondy modeliy ar panasiy paskaty, skirty ilgalaikio turto klaséms. Nesant tarpvalstybinés
fondy priemonés, investuotojai Siose rinkose negali investuoti ] ilgalaikio turto klases.

Galutinis rezultatas yra tas, kad néra sukurtas mechanizmas léSoms nukreipti, kad jos buty
investuojamos ilgam laikui, i realiosios ekonomikos projektus, kuriems reikia tokio
finansavimo. Tai stabdo ilgalaikiy investicijy plétra. Investicijy specialistams truksta ziniy,
nes néra paklausos. Masto ekonomija, leidZianti sumaZzinti sgnaudas valdant ilgalaikiy
investicijy fonda, nerealizuota.

Be to, vykdant didelius infrastruktiiros ar pramonés inzinerijos projektus, gali tekti
pasinaudoti sukauptu kapitalu, o tai ne visada jmanoma, kai kapitalas kaupiamas tik vienoje
valstyb¢je nar¢je. Beje, dideliuose projektuose taip pat gali dalyvauti verslo jmonés,
jsisteigusios jvairiose valstybése narése. Finansavimo mechanizmu turi buti sprendziama §i
susiskaldymo problema, padedama investuotojams ir skatinami projektai jvairiose Europos
Sajungos Salyse.

Todé¢l reikia padéti sukurti finansavimo priemong, kuri biity skirta konkreciai Sioms
problemoms spresti. Siekiant kuo didesnio finansavimo mechanizmo efektyvumo, reikia, kad
jis biity prieinamas visos Sajungos investuotojams. Siy klausimy sprendimo svarba paminéta
dar II bendrosios rinkos akte (IT BRA).' Vienas i§ dvylikos svarbiausiy jo tiksly yra skatinti
ilgalaikes investicijas j realigja ekonomika. Siam tikslui pasiekti II BRA pasiiilyta parengti
naujas ES taisykles, padésiancias tarpvalstybiniu lygmeniu kaupti kapitalg, biiting norint
sukurti rentabilius ilgalaikiam investavimui skirtus investicijy fondus.

I$samiau apie §j darba kalbama Europos Komisijos Zaliojoje knygoje dél ilgalaikio Europos
ekonomikos finansavimo,” kurioje apibadinti visy finansavimo struktiiry pasiilos ir paklausos
aspektai. Zaliojoje knygoje taip pat patvirtinta, kad reikia investicijy fondy priemoniy, kaip
aprasyta Siame pasillyme, ir kartu skiriama démesio bendresniam poreikiui atgaivinti
realiosios ekonomikos finansavima parenkant geresnj jvairiy finansavimo Saltiniy derinj ir
didinant bendra atsparumga. Siuo poziiiriu naujasis EIIF gali padéti padidinti ne i§ banky
gaunamg jmoniy finansavima, kuriuo bty papildytas banky sitilomas finansavimas.

Siuo metu ES investicijy fondy rinkose dominuoja fondai, veikiantys pagal KIPVPS
(kolektyvinio investavimo ] perleidziamus vertybinius popierius subjekty) direktyva, pirma
karta patvirtinta 1985 m. KIPVPS valdomo turto verté §iuo metu siekia 6 697 milijardy eury.’
KIPVPS direktyvoje suformuluotos produkty taisyklés investicijy fondams, kuriais naudojasi
mazmeniniai investuotojai, bet didziausias démesys skiriamas perleidZziamiems vertybiniams
popieriams, siekiant uZztikrinti pakankamg likviduma, kad biity galima patenkinti iSpirkimo
reikalavimus. Todél KIPVPS negali finansuoti ilgalaikio kapitalo jsipareigojimy vykdant
infrastruktiiros ir kitus projektus. Turint omenyje KIPVPS iniciatyva, EIIF nebutinai sulauks
tokio pat investuotojy susidoméjimo, atsizvelgiant j labai likvidziy fondy patrauklumag
daugeliui mazmeniniy investuotojy, bet KIPVPS s¢kmé rodo, kad visos ES iniciatyvos gali
turéti didelj poveikj kuriant rinkg ir uztikrinant investuotojy pasitikéjima.

Europos rizikos kapitalo fondy (EuVECA) ir Europos socialinio verslumo fondo (EuSEF)
sukiirimas, kartu su EIIF, padés finansuoti Europos ekonomikg. Taciau EuVECA ir EuSEF
schemos skirtos labai konkreciai ES ekonomikos niSai: naujai jsteigtoms rizikos kapitalo
Jmonéms ir socialinio poveikio siekian¢ioms jmonéms.

Pasiiilyme dé¢l EIIF laikomasi platesnio poziiirio nei EuUVECA ir EuSEF. Juo siekiama aprépti
daugel; ilgalaikio turto klasiy ir sukurti investicijy fonda, kurio produktus biity galima

Zr. hhttp://ec.euopea.eu/internal _market/smact/docs/single-market-act2_en.pdf
Zr. hhttp:/ec.euopea.ew/internal_market/finances/financing-growth/long-term/index_en.htm
EFAMA investiciniy fondy duomeny suvesting, 2013 m. kovas
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parduoti ir mazmeniniams investuotojams. Tuo tikslu reikia sukurti tris esmines salygas: 1)
parengti konkreciy produkty taisykles, apimancias tinkama turtg ir jo diversifikavima; 2)
turéti auksto lygio kompetencijos EIIF valdytojus ir prekiautojus ir 3) EIIF investicijy
perspektyvas suderinti su investuotojy lukesciais dél iSpirkimo galimybiy.

Produkty taisykliy poreikis

Tikslas — uztikrinti, kad pagal naujaja EIIF sistemg biity sukurtas ,antrasis mazmeninés
prekybos pasas®, pagrijstas jau iSbandytu KIPVPS pozitriu j produkty specifikacijas ir rizikos
paskirstymg. Investuotojai labai domisi galimybe investuoti | ilgalaikio turto klases, kuriy
verté gyvavimo ciklo metu didéja (mazos ar vidutinés jmonés) ar kurios atneSa reguliariy
pajamy laikymo laikotarpio metu (infrastruktiros objektai). Tokios priemonés ypac
pageidautinos vykdant savivaldybiy pensijy planus, jy taip pat pageidauja senitinijos, mazos ir
vidutinés jmonés ar laisvyjy profesijy atstovai. Kadangi tokiy ilgalaikio turto fondy daugelyje
valstybiy nariy néra, investuotojai tose valstybése neturi tokiy investavimo galimybiy.
Sukiirus tarpvalstybinj prekybos pasa, padétis pasikeisty.

Siekiant atsizvelgti j Siuos investuotojy poreikius, EIIF bus galima investuoti j visas turto
rusis, kuriomis neprekiaujama regulivojamose rinkose. Toks turtas yra nelikvidus, ir vien jau
dél to reikia, kad jj jsigydamas fondas prisiimty ilgalaikius jsipareigojimus. Tas pats
pasakytina ir apie tuos, kurie investuoja j tokj fonda. Turtas, kuriuo neprekiaujama antringje
rinkoje ir kurio savininkams reikéty nemazai laiko, kad rasty pirkéja, buty toks: 1) investicijos
1 infrastruktiros projektus, pavyzdziui, transporto, energetikos ar Svietimo srityse; 2)
investicijos 1 nebirzines jmones, dazniausiai MVI; 3) investicijos | nekilnojamajj turta, tokj
kaip pastatai, ar tiesioginis infrastruktiiros objekty pirkimas.

Taigi vien todél, kad turtu neprekiaujama reguliuojamoje rinkoje, jis bus laikomas ilgalaikiu
turtu. Toks turtas yra nelikvidus tiesiog todél, kad nesant vieSosios prekybos vietos, lengvai
nerasite savo turtui pirkéjy. Be to, toks turtas daznai yra gana ypatingas ir bus patrauklus tik
tiems pirkéjams, kurie patys atlieka iSsamy patikrinimg ir yra atitinkamos srities specialistai.
Pavyzdziui, EIIF investuojant | projekto jmone, daroma prielaida, kad gana ilgg laikg Siam
objektui neatsiras 1§ karto Zinomy pirkéjy.

Atsizvelgiant | esminj likvidumo trukumg, EIIF pasitilyme nenustatoma konkreciy turto
laikymo laikotarpiy. Atsizvelgiant | auksStg iSsamaus patikrinimo lygj, biiting investuojant |
ilgalaikj turta, nebiity protinga nustatyti maziausiy laikymo laikotarpiy. Taip yra todél, kad
visi investiciniai sprendimai bus skirtingi, ir geriausig sprendima dél to, kiek laiko norima
laikyti investicijas | turta, kad bty gauta zadéta graza, gali priimti EIIF valdytojai. Tai
svarbus skirtumas palyginti su KIPVPS valdytojais, kurie vadovaujasi makroekonominiais
poky¢iais ar kasdieniais svyravimais vertybiniy popieriy birzoje.

Taip pat atrodo biitina uztikrinti valdymo lankstuma, kalbant apie konkrety laikotarpj, per kurj
turi buti suformuotas ilgalaikio turto portfelis. Todel pasitilyme numatomas galimas penkeriy
mety laikotarpis, per kurj galima formuoti ilgalaikio turto portfelj. Be to, pagal pasitilyma
valdytojas gali investuoti iki 30 proc. EIIF kapitalo j likvidzius vertybinius popierius. Tokia
likvidumo uztikrinimo priemone EIIF leidZziama valdyti grynyjy pinigy srautg, atsirandantj
ilgalaikio portfelio formavimo metu. Tai taip pat leidzia valdytojui panaudoti papildomus
grynuosius pinigus, gautus ,.tarp investicijy*, tai yra kai ilgalaikis turtas parduodamas norint jj
pakeisti kitu.

Siekiant uztikrinti investuotojy, visy pirma mazmeniniy investuotojy, kuriems skirti EIIF,
pasitikéjimg ir teisinj tikruma, turi biiti nustatytos iSsamios, bet lankscios siiilomos schemos
produkty taisyklés. Produkty taisyklés yra geriausias biidas padéti patenkinti ilgalaikio
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finansavimo poreikius ir sukurti EIIF prognozuojamo produkto reputacija. Patvirtinus EIIF,
jais galés naudotis profesionalils ir mazmeniniai investuotojai kitose valstybése narése.

EIIF suteikia galimybiy investuotojams diversifikuoti savo investicijy portfelius. Turtas, j kurj
sitlomame EIIF galima investuoti, yra alternatyvios investicijos ir tod¢l labai skiriasi pagal
pobiidj nuo labiau tradiciniy birziniy akcijy ir vertybiniy popieriy, kuriy turi daugelis
investuotojy. Nors del KIPVPS griezty diversifikavimo taisykliy gali buti brangu ar net
nejmanoma valdyti EIIF, EIIF vis tiek biity naudinga uztikrinti tinkamg turto diversifikacija.

Tokia diversifikacija biity vienodai naudinga mazmeniniams ir instituciniams ar
,heiprastiems® investuotojams, kaip antai daug grynyjy 1€y turintiems asmenims. Siilomy
griezty produkty taisykliy ir jomis uztikrinamos investuotojy apsaugos tikslas — padaryti EIIF
tinkamg mazmeniniams investuotojams.

Auksto lygio valdytojy kompetencijos poreikis

Dél likvidumo stokos ir dél to, kad investicijy priemonés, susijusios su ilgalaikio turto
klasémis EIIF kontekste, neitraukiamos ] birZos sarasus reguliuojamoje rinkoje, visas
ilgalaikis turtas, j kurj galima investuoti EIIF, patenka | ,,alternatyviy investicijy* kategorija
(zr. pirmiau pateikta alternatyviy investicijy aprasymg). Todé¢l biitina, kad EIIF valdyty
jmonés, kurioms tinkamai pagal AIFV direktyva leista valdyti ir platinti alternatyvias
investicijas.

Todeél siloma EIIF struktira bus pagrista veiklos leidimais, jtvirtintais AIFV direktyvoje®,
kurioje nustatytos bendrosios taisyklés alternatyvaus investavimo fondy valdytojams, kurie
valdo ir platina savo fondus profesionaliems investuotojams. Kartu bus parengtos konkrecios
IIF produkty taisyklés, kad EIIF galéty aiskiai atskirti profesionaliis ir maZmeniniai
investuotojai, besidominantys pajamy ir grazos aspektais, susijusiais su investicijomis ]
ilgalaiki turta.

Sitloma EIIF struktiira pagrista AIFV direktyvoje jtvirtintomis tarpvalstybinés veiklos
nuostatomis, kuriomis ,europinis® prekybos pasas platinti fondus profesionaliems
investuotojams papildomas ,,europiniu“ EIIF prekybos pasu platinti fondus mazmeniniams
visos ES investuotojams. Kadangi EIIF galima parduoti mazmeniniams vartotojams, reikia
sustiprinti vartotojy apsauga, pavyzdziui, reikia nustatyti grieZtesnes EIIF taisykles, kuriomis
buty uzdrausta investuoti j turta, dél kurio gali kilti interesy konfliktas, taip pat reikia
skaidrumo taisykliy, kuriomis biity reikalaujama skelbti pagrindinés informacijos dokumenta,
ir konkreciy platinimo taisykliy.

Atsizvelgiant ] tai, kas pirmiau iSdéstyta, nustatyta, kad tam, jog EIIF gauty veiklos leidima,
jo valdytojas taip pat turi turéti leidimg pagal AIFV direktyva. Dauguma turto riisiy, j kurias
investuoja EIIF, turi i§ esmés buti turtas, kurj reikia laikyti ilgg laika. Pernelyg didelis
démesys vienai turto riiSiai ar jmonei kelia investuotojams rizikg, kurig gali buti sunku
suvaldyti. Kad sumazinty $ig rizika, EIIF turés atitikti diversifikavimo taisykles. Be to,
sitiloma riboti su EIIF turtu susijusiy iSvestiniy finansiniy priemoniy naudojimg ir nustatyti
skolinimosi virSuting riba.

Poreikis suderinti investicijy ir iSpirkimo perspektyvas

EIIF turtas bus i§ esmés nelikvidus. Tai reiskia, kad jo nebus galima lengvai pirkti ir parduoti.
Ilgalaikiam turtui gali nebiiti patikimos antrinés rinkos, o dél to jj gali buti sunkiau vertinti ir
parduoti. Nelikvidus turto pobiidis savaime néra problema, o EIIF pasitlymo tikslas — sukurti
tokiam turtui tinkamg finansavimo priemone¢. AIFV direktyvos reikalavimais taip pat

Direktyva 2011/61/ES
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sprendziami $ie klausimai, pavyzdziui, vertinimo srityje; taip pat jtvirtintas reikalavimas, kad
valdytojai bty jgyvending tinkama vertinimo politikg ir mechanizmus.

D¢l turto nelikvidaus pobiidzio fondams gali buti sunku tenkinti iSpirkimo reikalavimus,
kuriuos investuotojai gali pateikti prie§ turtui ar projektui pasiekus numatyta iSpirkimo
terming. D¢l poreikio turéti likvidaus turto, kad buty galima patenkinti iSpirkimo
reikalavimus, pinigai taip pat biity nukreipiami nuo EIIF pirminio tikslo — investuoti j ilgalaikj
turtg. Be to, dél galimybés iSpirkti anksCiau termino, t. y. prie§ pasibaigiant fondo investicijy
gyvavimo ciklui, atsirasty didesnis poreikis turéti turto, kad buty galima patenkinti iSpirkimo
anksciau termino reikalavimus. Kyla pavojus, kad tokj turta gali tekti parduoti ,,iSpardavimo*
kainomis, gerokai mazesnémis nei, fondo valdytojo nuomone, jis turéty biti parduotas
neskubaus pardavimo atveju. Dél tokio pardavimo taip pat galéty sumazéti pajamy srautas
kitiems investuotojams, kurie tebedalyvauja EIIF. Todél EIIF nesitlys investuotojams
galimybés iSpirkti ankséiau termino. D¢l tokio pozitirio nebus potencialiy interesy konflikty
tarp i§ fondo iSeinanciy ir jame liekanciy investuotojy.

EIIF kartu su AIFV direktyva sudarys tvirta valdymo ir produkty sistema, kuria investuotojai
galéty pasitikéti ir buty tikri, kad jy investicijos valdomos protingai, kompetentingai ir
sgziningai. Tai, kad investicijy gyvavimo ciklo metu iSpirkimas nebus leidziamas, turés biiti
aiskiai nurodyta, kad buty iSvengta netinkamy liikesciy dé¢l fondo likvidumo. EIIF i$plétus ir |
ji itraukus mazmeninius investuotojus, taip pat bus uztikrinta, kad bus sukauptas didZiausias
imanomas kapitalas.

Be to, su investicijomis ] ilgalaikj turta susijusj nelikvidumo prieda galima gauti tik tuo
atveju, jei EIIF valdytojas turi galimybe dalyvauti projektuose gana ilga laika nuolat
nepatirdamas spaudimo dél iSpirkimo. Kaip teigiama poveikio vertinime, su investicijomis j
ilgalaikj turtg susijusiam nelikvidumo priedui reikia laikymo laikotarpiy nuo 10 iki 20 mety.
Pavyzdziui, 12,71 proc. metinis nekilnojamojo turto naudingumas lenkia ,,S&P*“ 500
(nuosavo kapitalo indeksa) ties 10,94 proc. riba, o jprastg obligacijy indeksg — ties 7,70 proc.
riba, vertinant 14 mety laikotarpi. Panasiai, rizikos kapitalo fondy teigiamas naudingumas
JAV (16,5 proc. metiné graza palyginti su ,,S&P* 500 ties 11,2 proc. riba) gali buti pasiektas
tik pasirinkus 20 mety investicing perspektyva.

Investicijy ] ilgalaikj turtg teigiamg graza taip pat reikéty vertinti turint omenyje su jomis
susijusig rizikg. Kaip ir tradiciniy investicijy | akcijas ir obligacijas atveju, natiraliai kyla
rizika netekti viso kapitalo. Taciau ilgalaikis turtas skiriasi nuo perleidziamy vertybiniy
popieriy, kuriais prekiaujama reguliuojamoje rinkoje, savo nelikvidumo rizika. PrieSingai nei
akcijy ir obligacijy, kurias paprastai galima lengvai parduoti reguliuojamoje rinkoje, atveju,
ilgalaikiam turtui néra likvidziy antriniy rinky, ir tokiam turtui parduoti daZznai prireikia
ménesiy ar mety. Todél pasitlymo projekte reikalaujama, kad pasirinktas EIIF gyvavimo
ciklas buty pakankamai ilgas, kad uZztikrinty kruopsty projekto, jimonés ar nekilnojamojo turto
objekto parinkimg ir ilgalaikj jsipareigojimag jam.

Atsizvelgiant | tai, biisima fondo prekybos pasa reikia papildyti pakankamu valdymo
lankstumu renkantis turta ir nustatant laikotarpj, kiek jis bus laikomas iki iSpirkimo. Tuo
galima paaiskinti, kodél pagal pasitilymo projekte pristatyta pozitirj nenustatoma konkreciy
investicinio turto laikymo ar paties EIIF laikotarpiy.

Todél naujasis EIIF turéty biiti lankstus investavimo politikos ir laikymo laikotarpio pozitriu.
Tikslas — pritraukti kriting valdytojy mase, kuri sitilys §ig priemong¢ tarpvalstybiniu lygmeniu,
taip pritraukdama turto objekty ir investuotojy kriting mas¢. Todel fondo gyvavimo ciklas
turéty atitikti konkretaus turto, j kurj bus investuojama, pobiidj. Tai daro poveikj iSpirkimo
galimybéms, kurias toks fondas gali realiai sidilyti. Atviry ilgalaikiy fondy nacionalinése
rinkose darbo patirtis rodo, kad fondas negali siiilyti iSpirkimo galimybiy, kol 1¢Sos yra

LT



LT

investuotos | ilgalaikj turta, apie kurj kalbama pasitilyme. Fondo gyvavimo ciklo derinimas su
investicinio turto gyvavimo ciklu yra geriausias jmanomas metodas, siekiant uztikrinti, kad
valdytojai turéty galimybiy investuoti | turta, kuriam reikia ilgalaikiy jsipareigojimy, ir taip
finansuoty ekonomika. Siilant iSpirkimo galimybes ankstesniame etape, neiSvengiamai
susilpnéja ilgalaikis fondo pobudis; dél to sumazéty jo patrauklumas daugumai investuotojy
investuojanciy ] pensijy planus, kurie nori ilgalaikiy ir stabiliy pajamy vietoj ankstyvy
iSpirkimo galimybiy.

Taciau tai nereiSkia, kad investuotojai negali iSpirkti savo investicijy iki EIIF gyvavimo ciklo
pabaigos. Daugelis nacionaliniu lygmeniu sékmingai veikianciy ilgalaikiy fondy, jtraukty j
Komisijos poveikio vertinimg, yra birziniai objektai. Tai leidZia investuotojams prekiauti savo
fondo akcijomis ar vienetais antrinéje rinkoje. Jei norima, kad ilgalaikis investavimas tapty
tikrai patrauklus smulkesniems investuotojams ar apskritai mazmeninei grupei, antrinés
rinkos bus pagrindiné vieta, kurioje bus galima prisijungti prie ilgalaikio fondo ar i$ jo iSeiti.

EIIF bus investiciniai produktai, kaip apibrézta Finansiniy priemoniy rinky direktyvoje
(FPRD),” ir todél jiems bus taikomi visi tos direktyvos reikalavimai, susije su platinimu,
pardavimu ir atskleidimu.

Sitlomo naujojo EIIF priemones bus galima platinti visos Europos Sgjungos investuotojams.
Tod¢l svarbu, kad investuotojai tiksliai Zinoty, jog, nepriklausomai nuo fondo valdytojo
kilmés, jy apsaugos lygis bus vienodas. Tod¢l sitilomas teisés aktas yra reglamentas, nes tai
yra geriausias buidas uZtikrinti, kad visoje Sajungoje bty taikomos nuoseklios, aiskios ir
tiesiogiai taikytinos taisyklés.

2. KONSULTACIJU SU SUINTERESUOTOSIOMIS SALIMIS IR POVEIKIO
VERTINIMU REZULTATAI
2.1. Konsultacijos su suinteresuotosiomis $alimis

Nuo 2012 m. vidurio Europos Komisija vykdo i§samias konsultacijas su jvairiy organizacijy
atstovais. Konsultacijy metu vyksta dviSaliai ir daugiasaliai susitikimai, vieSosios
konsultacijos rastu turto valdymo klausimais,® jskaitant ilgalaikes investicijas; parengtas
papildomas klausimynas, kuris buvo iSplatintas suinteresuotosioms Salims. Komisijos
tarnybos gavo 65 atsakymus, susijusius su ilgalaikémis investicijomis. | papildoma
klausimyng pateikta 50 atsakymy. Vyko tolesnés dvisalés diskusijos su fondy valdytojais
dirbanciais infrastruktiiros ir ilgalaikése rinkose, fondy valdytojy asociacijomis bei
mazmeniniy ir instituciniy investuotojy atstovais.

2.2. Poveikio vertinimas

Pagal savo ,,geresnio reglamentavimo® politikg Komisija atliko politikos alternatyvy poveikio
vertinimg. Pateikta daug politikos varianty pradedant siilymu nesiimti jokiy veiksmy
integruojant ilgalaikio turto klases ] esamg KIPVPS struktiirg ir baigiant fondy priemonémis,
skirtomis tik profesionaliems investuotojams ar fondy priemonémis visiems investuotojams,
su iSpirkimo galimybe ar be jos, sukiirimu.

Visi Sie variantai iSnagrinéti vadovaujantis bendraisiais principais, numatanciais, kad reikety
didinti ilgalaikio finansavimo kapitalo srautus j Europos realigja ekonomiky ir uZztikrinti
didesnj bendrosios rinkos nuosekluma. Taciau bet kuris naujas finansavimo mechanizmas taip
pat turi biiti kuriamas taip, kad tikslas uztikrinti masto ekonomijg fondy valdytojams ir

Direktyva 2004/39/EB
Zr. http://ec.europa.eu/internal market/consultations/docs/2012/ucits/ucits_consultation en.pdf
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didesnis pasirinkimas neprieStarauty butinybei tinkamai informuoti ir apsaugoti visy
kategorijy investuotojus.

Pagal pasirinktg varianta numatoma sukurti ilgalaikiy investicijy fondo priemone, kuria galéty
naudotis profesionallis ir mazmeniniai investuotojai. Atsizvelgiant i nelikvidzias ilgalaikio
turto klasiy savybes, iki fondo gyvavimo ciklo pabaigos iSpirkimo teisés nebiity suteiktos.
Sitlomu EIIF dél jo savybiy galéty naudotis jvairlis investuotojai. Taip buty sukauptas
didziausias jmanomas potencialus kapitalas investicijoms daryti. EIIF buty taikomos produkty
taisyklés, pagal kurias biity uztikrintas pakankamas diversifikavimas, i$spresti galimi interesy
konfliktai, padidintas su sgnaudomis susijes skaidrumas ir apribotas iSvestiniy finansiniy
priemoniy ir sverto naudojimas. Sios savybés numatomos tam, kad baty uztikrinta
mazmeniniy investuotojy apsauga. Nesuteikiant iSpirkimo teisiy fondo gyvavimo ciklo metu,
daugiau kapitalo galima investuoti | nelikvidy turta. ISpirkimo teisiy ribojimas mazmeniniams
ir profesionaliems investuotojams taip pat aiskiai parodo ilgalaikj jsipareigojimo pobidj.

Atsizvelgta ir 1 Poveikio vertinimo valdybos nuomongje 2013 m. geguzés 31 d. pateiktas
pastabas. Problema apraSyta iSsamiau, kad biity aiSkesnis jos mastas ir pasiiilymo teikimo
laikas. Taip pat patobulintas varianty bei pasirinkto varianto veiksmingumo analizés
apraSymas. Poveikio vertinime dabar aiSkiau ir iSsamiau iSdéstytos priezastys, kodel
pasitlymu nukrypstama nuo kai kuriy suinteresuotyjy Saliy nuomones, i§sakytos konsultacijy
metu. Visy pirma, geriau suformuluoti argumentai, kuriais remiantis nuspresta nesuteikti
iSpirkimo teisiy, susij¢ su investuotojy apsauga ir su tikétinu investuotojy naujojo varianto
pasirinkimu. Nors kai kurie mazmeniniai investuotojai gali buti maziau linke investuoti ]
fonda be iSpirkimo teisiy pareikalavus, taciau su tokiy teisiy uztikrinimu susijusi rizika galéty
pakenkti fondo modeliui, o dél mazesnio investicijy efektyvumo siekiant uztikrinti papildoma
likviduma sumazéty papildomos mazmeninés paklausos poveikis.

3. TEISINIAI PASIULYMO ASPEKTAI
3.1. Teisinis pagrindas ir pasirinkta teisiné forma

Reglamento, kuriuo rengiamos vienodos nuostatos dél vidaus rinkos veikimo, teisinis
pagrindas yra SESV 114 straipsnio 1 dalis. Rizikg ribojan¢iomis produkty taisyklémis
nustatomos su investicijy ] ilgalaikj turta fondais susijusios rizikos ribos. Jomis
reglamentuojama ne galimybé uzsiimti turto valdymo veikla, o tokios veiklos vykdymo
metodai, siekiant uztikrinti investuotojy apsaugg ir finansinj stabilumg. Nuo to priklauso
tinkamas vidaus rinkos veikimas.

Siekiant uztikrinti vidaus rinkos vientisuma, siiloma teis¢ktiros priemone bus parengta EIIF
reguliavimo sistema, kad tokiems fondams galioty nuoseklios taisyklés visoje ES ir kad
investuotojai visoje ES juos atpazinty kaip EIIF. Sitlomo reglamento tikslas — sukurti
1Ssamias, bet lankscias taisykles, konkreciai atitinkanc¢ias minéty investicijy ilgalaik] pobiidj.
Sitlomomis taisyklémis taip pat turi biiti uztikrintos vienodos salygos ivairiems ilgalaikiy
investicijy fondy valdytojams. Todél Siuo teisékiiros pasiiilymu suderinamos visy investiciniy
fondy rinkos dalyviy veiklos salygos visy investuotojy labui ir siekiant uztikrinti finansiniy
paslaugy bendrosios rinkos tinkama veikima.

Manoma, kad reglamentas yra tinkamiausia teisiné priemon¢ vienodiems reikalavimams
nustatyti; jie, be kita ko, bus susij¢ su tinkamo turto riSimis, portfelio sudétimi,
diversifikavimo taisyklémis, iSpirkimo politika ir leidimy iSdavimo taisyklémis taikomomis
fondams, ketinantiems uZsiimti ilgalaikémis investicijomis. Siy produkty taisykliy tikslas —
uztikrinti, kad EIIF veikty veiksmingiau. EIIF valdytojo veikla reglamentuojama AIFV
direktyva. Valdytojy veiklai tebebus taikoma AIFV direktyva, bet ilgalaikiy investicijy
produktams kartu su AIFV direktyvos taisyklémis bus taikomas ir sifilomas reglamentas.
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3.2 Subsidiarumas ir proporcingumas

Visos pastangos spresti $ig problema reglamentuojant nacionaliniu lygmeniu yra susijusios tik
su tam tikra valstybe nare. EIIF produkty apibiidinimo reguliavimas tik nacionaliniu lygmeniu
susijes su rizika, kad visi skirtingi investiciniai produktai bus parduodami kaip ilgalaikiy
investicijy fondy produktai su skirtingomis savybémis. D¢l to kils neaiSkumy investuotojams,
atsiras kliti¢iy visoje Sajungoje sudaryti vienodas salygas tiems valdytojams, kurie sitilo EIIF
profesionaliems ir (ar) mazmeniniams investuotojams.

Kadangi turto valdymo sektorius yra i§ esmeés tarpvalstybinio pobidzio, del esamo EIIF
rinkos susiskaldymo Sio sektoriaus veikla neveiksminga. Sitloma suderinta ir tvari sistema,
iskaitant EIIF, bus ilgalaikio Europos ekonomikos finansavimo Saltinis. Naujoji sistema
uztikrins jvairiy projekty ir sektoriy finansavimg, stabilius grazos S$altinius ilgalaikiams
investuotojams. Todél reikalinga visos Europos EIIF rinka, o sitiloma teisékiiros priemoné
atitinka ES sutarties 5 straipsnio 3 dalyje jtvirtintg subsidiarumo principg ir Antrajj protokola
deél subsidiarumo ir proporcingumo principy taikymo.

Kalbant apie proporcinguma, kaip nustatyta ES sutarties 5 straipsnio 4 dalyje, pasiiilyme
uztikrinama tinkama tam tikry vieSyjy interesy ir priemonés ekonominio naudingumo
pusiausvyra. Sitilomomis taisyklémis siekiama sukurti bendrg produkto Zenkla, kuris sulaukty
didelio vieSojo susidoméjimo ir kuris buty pagrindas bendrai konkurencingai ir rentabiliai
visos Sajungos EIIF rinkai. [vairioms Salims nustatomi reikalavimai yra kruops¢iai suderinti.
Kai jmanoma, reikalavimai suformuluoti kaip bitiniausi standartai (pvz., emitenty
diversifikavimo ribos), o reguliavimo reikalavimai parengti taip, kad nesukelty nereikalingy
sunkumy esamiems verslo modeliams. Visy pirma, siilomame reglamente suderinti aspektai,
tinkantys ilgalaikéms investicijoms ir konkreCioms investuotojy grupéms, visiskai
atsizvelgiant | saugumo ir pasitiké¢jimo problemas, susijusias su EIIF paskirtimi. Todé¢l Siuo
pasiiilymu nevir§ijama to, kas biitina bendrai teisinei sistemai EIIF srityje sukurti ir kartu
sprendziami reguliavimo klausimai, darantys poveikj produkty patikimumui.

3.3. ISsamus pasitilymo paaiSkinimas
Europos ilgalaikiy investicijy fondy (EIIF) reglamento pasiiilymg sudaro septyni skyriai.
3.3.1. I skyrius — Bendrosios nuostatos (16 straipsniai)

I skyriuje pateiktos bendrosios taisyklés, kaip antai reglamento dalykas ir sitilomos fondo
struktiiros apreptis, apibréztys, EIIF leidimy iSdavimo tvarka (fondy lygmeniu) bei siiilomo
reglamento sgsaja su galiojanc¢iomis taisyklémis dél alternatyvaus investavimo fondy
valdytojy veiklos leidimy, kaip nustatyta Direktyvoje 2011/61/ES (AIFV direktyva).

1 straipsnyje nustatytas reglamento dalykas ir taikymo sritis. AiSkiai nurodyta, kad
reglamente pateikti reikalavimai yra i§samiis, todé¢l nacionaliniu lygmeniu nelieka perteklinio
reglamentavimo galimybiy. 2 straipsnyje pateiktos svarbiausios apibréztys, bitinos, kad
siilomas reglamentas biity vienodai taikomas. 3 straipsnyje reikalaujama, kad ES AIF turéty
leidimus pagal siiilomg reglaments, kad jy vienetai biity platinami ar valdomi visoje
Sajungoje kaip EIIF vienetai. Pavadinimas ,,Europos ilgalaikiy investicijy fondai“ (EIIF)
naudojamas tik sitilomg reglamentg atitinkantiems ES AIF pavadinti. Vadinasi, alternatyvaus
turto klasiy valdytojas, norintis valdyti ar platinti ilgalaikio turto fondus nenaudojant siilomo
Juy pavadinimo, neprivalo laikytis sitilomo reglamento.

4 straipsnyje iSdéstyta suderinta EIIF veiklos leidimy iSdavimo tvarka, o 5 straipsnyje
nustatytos tokiy leidimy sglygos. 6 straipsnyje apraSyta galiojanciy AIFV direktyvos taisykliy
rySys su sitilomu reglamentu, konkreciai patikslinant, kad reglamento jgyvendinimg uztikrina
EIIF valdytojas.
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3.3.2. Il skyrius — Su EIIF investavimo politika susijusios prievolés (7—15 straipsniai)

IT skyriuje iSdéstytos taisyklés dél EIIF leistinos investavimo politikos, kaip antai taisyklés,
susijusios su tinkamomis investicijomis, portfelio sudétimi ir diversifikavimu, interesy
konfliktu, koncentracija ir grynyjy pinigy skolinimusi.

7 straipsnyje numatyta, kad, kai taikytina, II skyriaus tikslais kiekvienas EIIF investicinis
skyrius laikomas atskiru EIIF.

8 straipsnyje aprasytos dvi finansinio turto kategorijos, j kurias EIIF gali investuoti: ilgalaikis
turtas ir turtas, iSvardytas Direktyvos 2009/65/EB (KIPVPS direktyvos) 50 straipsnio 1
dalyje. Taciau EIIF nevykdo skolinto turto pardavimo sandoriy, nejgyja pozicijos prekiy
atzvilgiu, nesudaro vertybiniy popieriy skolinimo ar skolinimosi susitarimy, nesudaro
perpirkimo susitarimy ar nenaudoja iSvestiniy finansiniy priemoniy, nebent jos bity
naudojamos rizikos draudimo tikslais.

9 straipsnyje iSsamiai paaiSkintos ilgalaikio turto tinkamumo salygos, tokios kaip jvairios
finansiniy priemoniy kategorijos, naudojamos siekiant investuoti j reikalavimus atitinkancias
portfeliui priklausancias jmones, investicijos ] kity EIIF vienetus ar akcijas bei nekilnojamajj
turta, kaip antai nekilnojamasis turtas, laivai ar orlaiviai. 10 straipsnyje nustatytos salygos,
kuriomis jmoné gali tapti reikalavimus atitinkancia portfeliui priklausancia jmone.
Reikalavimus atitinkanti portfeliui priklausanti jmoné turéty biti nejtraukta i birzos sarasus,
turéty buti jsisteigusi ES ir siekti finansuoti infrastruktiiros projektus, bendroves ar
nekilnojamajj turta, laivus ir orlaivius. Tai neturéty biiti kolektyvinio investavimo subjektas.

11 straipsnyje suformuluota bendroji taisyklé, kaip EIIF valdytojas turéty spresti interesy
konfliktus. Valdytojas negali biiti asmeniSkai suinteresuotas ilgalaikiu turtu, i kurj
investuojama EIIF priemoné.

12 straipsnyje nustatytos iS§samios taisyklés del EIIF biidingo portfelio sudéties. Ten taip pat
pateikiamos diversifikavimo taisyklés, kuriy turi laikytis visi EIIF reikalavimy atitinkanc¢io
investicinio turto atzvilgiu, kaip antai taisyklés dél didziausios rizikos, kurig EIIF gali
prisiimti vienos sandorio Salies atzvilgiu. 13 straipsnyje nustatytos didZiausios ribos, kokig
vieno emitento dalj gali turéti EIIF (koncentracijos ribos). 14 straipsnyje nustatytos EIIF
grynyjy pinigy skolinimosi salygos. 15 straipsnyje pateiktos nuostatos dél portfelio sudeéties
taikymo ir diversifikavimo taisykliy, atsizvelgiant j jvairius IIF gyvavimo ciklo etapus.

3.3.3. Ul skyrius — EIIF akcijy ar vienety ispirkimas, prekyba ir emisija bei pajamy
paskirstymas (1620 straipsniai)

II skyriuje kalbama apie EIIF iSpirkimo politikg, galimybe prekiauti EIIF vienetais ar
akcijomis antrinéje rinkoje, naujy akcijy ar vienety emisijg, disponavima EIIF turtu ir pajamy
paskirstyma EIIF investuotojams.

16 straipsniu EIIF draudziama siiilyti iSpirkimo teises investuotojams iki EIIF gyvavimo ciklo
pabaigos. Gyvavimo ciklas apibréztas EIIF taisyklése ir atitinka EIIF atskiry turto vienety
gyvavimo ciklg bei ilgalaikio investavimo tikslus.

17 straipsnyje numatoma galimybé prekiauti EIIF vienetais ar akcijomis reguliuojamose
rinkose bei laisvai perleisti EIIF vienetus ar akcijas treCiosioms Salims. 18 straipsnyje
nustatytos salygos dél naujy EIIF akcijy ar vienety emisijos, kaip antai iSankstinis pasitilymas
esamiems investuotojams, kai emisijos kaina yra mazesné¢ nei EIIF grynoji turto verté. 19
straipsnyje aptarta tvarka, kurig kiekvienas EIIF privalo patvirtinti, jei nori disponuoti savo
turtu. 20 straipsnyje nustatytos taikytinos EIIF turto sukurty pajamy paskirstymo taisyklés ir
reikalaujama, kad EIIF savo fondo taisyklése nustatyty paskirstymo politika.
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3.3.4. 1V skyrius — Skaidrumo reikalavimai (21-22 straipsniai)

IV skyriuje nustatytos skaidrumo taisyklés, reglamentuojancios reklamos apie EIIF teikimag
investuotojams.

21 straipsnyje reikalaujama i§ anksto skelbti pagrindinés informacijos dokumentg ir prospekta
pries platinant EIIF vienetus mazmeniniams investuotojams. Prospektu ir kitais reklaminiais
dokumentais investuotojai informuojami apie ypatingg ilgalaikiy investicijy i EIIF pobudj. 22
straipsnyje reikalaujama, kad EIIF valdytojas iSsamiai atskleisty investuotojams visas su
fondu susijusias iSlaidas.

3.3.5.  Vskyrius — Platinimas (23-25 straipsniai)

V skyriuje nustatytos taisykles taikytinos ES AIFV platinant EIIF vienetus ar akcijas
profesionaliems ir mazmeniniams investuotojams.

23 straipsnyje reikalaujama, kad EIIF valdytojai bity jgyvending atitinkamas sistemas
kiekvienoje valstybéje naréje, kurioje jie ketina platinti EIIF vienetus ar akcijas. 24
straipsnyje nustatyti papildomi reikalavimai valdytojams, jei jie nori platinti produktus
mazmeniniams investuotojams. 25 straipsnyje vadovaujamasi AIFV direktyvoje jtvirtintomis
praneSimo procediiromis dél leidimo EIIF valdytojams platinti savo EIIF vienetus ar akcijas
investuotojams buveinés valstybéje naréje ir galimose priimanciosiose valstybése narése.

3.3.6. VI skyrius — Prieziiira (2629 straipsniai)
VI skyriuje nustatytos taikytinos EIIF prieziiiros taisyklés.

26 straipsnyje paaisSkinti EIIF kompetentingyjy institucijy ir EIIF valdytojo vaidmenys. 27
straipsnyje nustatyta, kad kompetentingyjy institucijy jgaliojimai pagal KIPVPS ir AIFV
direktyvas turéty buiti vykdomi ir pagal siiiloma reglamentg. 28 straipsnyje kalbama apie
EVPRI jgaliojimus, o 29 straipsniu nustatomas prieziiiros institucijy bendradarbiavimas.

3.3.7.  VII skyrius — Baigiamosios nuostatos (30-31 straipsniai)

VII skyriuje pateiktos taisyklés dél numatyty Komisijos rengtiny taisykliy ir sitilomo
reglamento jsigaliojimo nuostaty taikymo perziiiros.

4. POVEIKIS BIUDZETUI

EIIF reglamento poveikis biudzetui nurodytas prie Sio pasiiilymo pridedamoje Finansinéje
teisés akto pasitilymo pazymoje.
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2013/0214 (COD)
Pasitilymas
EUROPOS PARLAMENTO IR TARYBOS REGLAMENTAS
dél Europos ilgalaikiy investicijy fonduy

(Tekstas svarbus EEE)

EUROPOS PARLAMENTAS IR EUROPOS SAJUNGOS TARYBA,

atsizvelgdami j Sutartj del Europos Sajungos veikimo, ypac j jos 114 straipsnj,

atsizvelgdami j Europos Komisijos pasiiilyma,

teisekiiros procediira priimamo akto projekta perdavus nacionaliniams parlamentams,

atsizvelgdami j Europos ekonomikos ir socialiniy reikaly komiteto nuomong’,

laikydamiesi jprastos teisékiiros procediiros,

kadangi:

(1)

()

3)

(4)

ilgalaikis finansavimas yra itin svarbi priemoné uztikrinant, kad Europos ekonomika
siekty tvaraus, pazangaus ir integracinio augimo, ir kuriant rytojaus ekonomika taip,
kad ja maziau veikty sisteminé rizika ir kad ji buty atsparesné. Europos ilgalaikiy
investicijy fondais (EIIF) uztikrinamas jvairiy infrastruktiiros projekty ar i birzos
sgraSus nejtraukty jmoniy, iSleidZian¢iy nuosavo kapitalo ar skolos investicines
priemones, kuriy pirkéjas i§ karto nezinomas, ilgalaikis finansavimas. Finansuodami
tokius projektus, EIIF padeda finansuoti Sajungos ekonomika;

kalbant apie paklausa, EIIF gali uztikrinti stabily pajamy srautag pensijy
administratoriams, draudimo bendrovéms ir kitiems subjektams, turintiems nuolatiniy
ir pasikartojanciy jsipareigojimy. Nors EIIF likvidumas yra maZzesnis palyginti su
investicijomis ] perleidziamus vertybinius popierius, EIIF taip pat gali uZztikrinti
stabily pajamy srauta pavieniams investuotojams, pasikliaujantiems reguliariu grynyjy
pinigy srautu, kurj gali generuoti EIIF. EIIF taip pat gali ilgainiui pasitlyti gery
kapitalo vertés didéjimo galimybiy nuolatinio pajamy srauto negaunantiems
investuotojams;

projektams, susijusiems su transporto infrastruktiira, tvarig energijos gamyba ar
paskirstymu, socialine infrastruktiira (biistu ar ligoninémis), naujyjy technologijy bei
iStekliy ir energijos suvartojimg mazinanciy sistemy plétra ar tolesniu MV] augimu,
gali trukti finansavimo. Kaip parodé¢ finansy krizeé, banky finansavimo papildymas
jvairesniais finansavimo S$altiniais, sugebanciais geriau mobilizuoti kapitalo rinkas,
galéty padéti uzpildyti finansavimo spragas. EIIF Siuo pozitiriu gali suvaidinti itin
svarby vaidmenj;

pavieniai investuotojai gali buti suinteresuoti investuoti j EIIF, bet dél daugumos
investicijy | ilgalaikius projektus nelikvidaus pobudzio EIIF negali pasitlyti
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reguliaraus  iSpirkimo teisiy savo investuotojams. Pavienio investuotojo
isipareigojimas investuojant j tokj turta i§ esmés prisiimamas visam investiciniam
laikotarpiui. Tod¢l EIIF turéty buti sukurti taip, kad nesiiilyty reguliaraus iSpirkimo
teisiy iki EIIF gyvavimo ciklo pabaigos. Praéjus trejiems metams po $io reglamento
patvirtinimo, ataskaitoje bus iSnagrinéta, ar Sia taisykle jgyvendinti tikétini rezultatai,
susije su EIIF platinimu, arba ar dél tam tikrais ribotais atvejais numatytos galimybés
kai kuriems pavieniams mazmeniniams investuotojams iSpirkti savo vienetus ar
akcijas iki EIIF termino pabaigos gali padidéti EIIF platinimas pavieniams
mazmeniniams investuotojams;

Siame reglamente ilgalaikio turto klasés turéty aprépti | birzos saraSus nejtrauktas
jmones, iSleidzianc¢ias nuosavo kapitalo ar skolos investicines priemones, kuriy
pirkéjas 1§ karto nezinomas. | § reglamenta taip pat turéty biiti jtrauktas
nekilnojamasis turtas, kuriam i$ pat pradziy reikia didelio kapitalo;

nesant reglamento, kuriuo bty nustatytos EIIF taisyklés, nacionaliniu lygmeniu gali
biti patvirtintos skirtingos priemonés dél investicijy apsaugos priemoniy skirtumy
galin¢ios iSkraipyti konkurencija. D¢l skirtingy reikalavimy taikomy portfelio
sudéciai, diversifikavimui ir tinkamam turtui, visy pirma, investicijoms ] prekes,
atsiranda kliti¢iy tarpvalstybiniam su nebirZinémis jmonémis ir nekilnojamuoju turtu
susijusiy fondy vienety ar akcijy platinimui, nes investuotojai negali lengvai palyginti
jvairiy jiems teikiamy investavimo pasitilymy. D¢l skirtingy nacionaliniy reikalavimy
skiriasi ir investuotojy apsaugos lygiai. Be to, dél skirtingy nacionaliniy reikalavimy,
susijusiy su investavimo metodais, tokiais kaip leistinas skolinimosi lygis, i§vestiniy
finansiniy priemoniy naudojimas, skolinty vertybiniy popieriy pardavimo ar vertybiniy
popieriy finansavimo sandoriy taisyklés, investuotojy apsaugos lygis tampa
nevienodas. Skirtingi reikalavimai dél iSpirkimo ir (ar) laikymo laikotarpiy taip pat
kliudo vykdyti | nebirzinj turtg investuojanciy fondy vienety ar akcijy pardavima
tarpvalstybiniu mastu. Tokie skirtumai gali pakenkti investuotojy pasitikéjimui jiems
svarstant galimybe¢ investuoti j tokius fondus ir apriboti investuotojy galimybes
tinkamai rinktis 1§ jvairiy ilgalaikiy investicijy varianty. Todél Sio reglamento
tinkamas teisinis pagrindas yra Sutarties 114 straipsnis, kaip jis aiSkinamas pagal
nusistovejusig Europos Sajungos Teisingumo Teismo praktika;

norint uztikrinti, kad EIIF produkty apibtuidinimas biity visoje Sgjungoje vienodas,
bitinos visoje Sajungoje vienodos taisyklés. Siekiant uztikrinti vidaus rinkos sklandy
veikimg ir auks$tg investuotojy apsaugos lygj, butina parengti vienodas EIIF veiklos
taisykles, visy pirma, dél EIIF portfeliy sudéties ir investiciniy priemoniy, kurias
leidziama naudoti norint jgyti pozicijg nebirziniy jmoniy ir nekilnojamojo turto
atzvilgiu. Vienody taisykliy dél EIIF portfelio reikia dar ir tam, kad biity uZtikrinta,
jog reguliariy pajamy siekiantys EIIF iSlaikyty diversifikuotg investicinio turto
portfelj, uztikrinantj reguliary grynyjy pinigy srauta;

butina uztikrinti, kad apibréziant EIIF veiklg, visy pirma, EIIF portfelio sudéty ir
investicines priemones, kuriomis jie gali naudotis, uztikrinama, kad Siuos reikalavimus
buty galima taikyti tiesiogiai EIIF valdytojams, ir tod¢l tokios naujos taisyklés turi biiti
patvirtintos reglamentu. Tuo taip pat uztikrinamos vienodos salygos naudoti EIIF
pavadinima, nes iSvengiama skirtingy nacionaliniy reikalavimy. EIIF valdytojai turéty
laikytis visoje Sajungoje vienody taisykliy, kad padidinty investuotojy pasitikéjima
EIIF ir uztikrinty tvirtag pavadinimo reputacija. Kartu, patvirtinus vienodas taisykles,
su EIIF susijusiy reguliavimo klausimai supaprast¢ja. Taikant vienodas taisykles, taip
pat sumazg¢ja valdytojy iSlaidos, patiriamos norint jgyvendinti skirtingas nacionalines
taisykles, susijusias su fondais, investuojanciais | nebirZines jmones ir panaSias

13

LT



LT

)

(10)

(11)

(12)

(13)

(14)

(15)

nekilnojamojo turto klases. Tai ypa¢ pasakytina apie valdytojus, kurie nori kaupti
kapitalg tarpvalstybiniu lygmeniu. Taip pat padedama panaikinti konkurencijos
iSkraipymus;

Naujosios EIIF taisyklés yra glaudziai susijusios su 2011 m. birZelio 8 d. Europos
Parlamento ir Tarybos direktyva 2011/61/ES dél alternatyvaus investavimo fondy
valdytojy, kuria 1§ dalies keiCiami direktyvos 2003/41/EB ir 2009/65/EB bei
reglamentai (EB) Nr. 1060/2009 ir (ES) Nr. 1095/2010°, nes ta direktyva sukuriama
teisiné sistema, reglamentuojanti alternatyvaus investavimo fondy (AIF) valdyma ir
platinimg Sajungoje. IS esmés, EIIF yra ES AIF, kuriuos valdo pagal Direktyva
2011/61/ES leidima turintys alternatyvaus investavimo fondy valdytojai (AIFV);

kadangi Direktyvoje 2011/61/ES taip pat numatytas keliy etapy treciyjy Saliy rezimas
del ne ES AIFV ir ne ES AIF, naujyjy EIIF taisykliy taikymo sritis yra siauresné ir
aprépia, visy pirma, naujyjy ilgalaikiy investiciniy produkty europinj metmenj. Todél
tik ES AIF, kaip apibréZzta Direktyvoje 2011/61/ES, gali tapti jgaliotu EIIF ir tik tuo
atveju, jei ji valdo ES AIFV, turintis leidimg pagal Direktyva 2011/61/ES;

naujosios EIIF taikytinos taisyklés turéty biiti pagristos dabartine reguliavimo sistema
pagal Direktyva 2011/61/ES ir jos igyvendinimo aktais. Todél produkty taisyklés,
susijusios su EIIF, turéty biiti taikomos kartu su galiojan¢iuose Sajungos teisés aktuose
jtvirtintomis taisyklémis. Visy pirma, EIIF turéty buti taikomos Direktyvoje
2011/61/ES jtvirtintos valdymo ir platinimo taisyklés. Taip pat EIIF tarpvalstybinei
veiklai turéty buti taikomos Direktyvoje 2011/61/ES jtvirtintos taisyklés dél
tarpvalstybiniy paslaugy teikimo ir jsisteigimo laisvés. Jas turéty papildyti konkrecios
platinimo taisyklés dél EIIF platinimo tarpvalstybiniu mastu visoje Sajungoje
mazmeniniams ir profesionaliems investuotojams;

vienodos taisyklés turéty buti taikomos visiems ES AIF, kurie nori veikti kaip EIIF.
ES AIF, nenorintiems veikti kaip EIIF, Sios taisyklés neturéty biti privalomos, ir
atitinkamai jie sutinka nesinaudoti EIIF uZtikrinamais pranaSumais. Kita vertus,
kolektyvinio investavimo ] perleidZziamus vertybinius popierius subjektai (KIPVPS) ir
ne ES AIF negaléty veikti kaip EIIF;

siekiant uztikrinti, kad EIIF atitikty suderintas §iy fondy veiklos taisykles, biitina
kompetentingosioms institucijoms nustatyti reikalavimg iSduoti leidimus EIIF. Todel
pagal Direktyva 2011/61/ES nustatytas ir AIFV taikomas suderintas leidimy iSdavimo
ir prieziiiros procediiras reikéty papildyti specialia leidimy iSdavimo EIIF procedira.
Reikéty sukurti procediiras, kuriomis biity uztikrinama, kad EIIF valdyty tik pagal
Direktyva 2011/61/ES leidimg turintys ir EIIF valdyti galintys ES AIFV. Imamasi visy
butiny veiksmy, siekiant uztikrinti, kad EIIF galéty atitikti Siy fondy veikla
reglamentuojancias suderintas taisykles;

atsizvelgiant ] tai, kad ES AIF gali turéti jvairy teisin] statusg, kuris jiems nebiitinai
suteikia juridinio asmens savybiy, nuostatas, pagal kurias i§ EIIF reikalaujama imtis
veiksmy, reikety aiskinti taip, kad jei EIIF yra ES AIF, negalintis veikti pats, nes néra
juridinis asmuo, reikéty kreiptis i EIIF valdytoja;

siekiant uztikrinti, kad EIIF biity sutelkti j ilgalaikes investicijas, pagal taisykles dél
EIIF portfelio reikeéty reikalauti aiSkiai nustatyti turto kategorijas, | kurias EIIF gali
investuoti, ir sglygas, kuriomis j tokj turtg leidziama investuoti. EIIF turéty investuoti
bent 70 proc. savo kapitalo j reikalavimus atitinkant] investicinj turtg. Siekiant
uztikrinti EIIF vientisuma, taip pat pageidautina uzdrausti EIIF vykdyti tam tikrus

OLL 174,20117 1, p.1.

14

LT



LT

(16)

(17)

(18)

(19)

(20)

finansinius sandorius, dél kuriy gali kilti pavojus jy investavimo strategijai ir tikslams,
nes atsirasty papildoma rizika, kuri biity kitokia, nei biity galima tikeétis  ilgalaikes
investicijas sutelktame fonde. Siekiant uztikrinti, kad daugiausia démesio bity
skiriama ilgalaikéms investicijoms, kurios gali biiti naudingos mazmeniniams
investuotojams, kurie néra susipazing su maziau paplitusiomis investavimo
strategijomis, EIIF neturéty biti leista investuoti | iSvestines finansines priemones,
iSskyrus atvejus, kai siekiama riboti su kito turto investicijy trukme ir valiuta susijusia
rizika. Atsizvelgiant | prekiy ir iSvestiniy finansiniy priemoniy, suteikianciy
netiesioging pozicija jy atzvilgiu, likvidy pobiidj, investicijoms } prekes nereikia
ilgalaikiy investuotojy jsipareigojimy, ir tod¢l jy nereikéty jtraukti. Toks argumentas
netaikomas investicijoms ] infrastruktiirg ar jmones, susijusias su prekémis ar kuriy
veiksmingumas netiesiogiai susij¢s su prekiy pelningumu, kaip antai iikiai Zemés tikio
prekiy atveju ar jégainés energetikos prekiy atveju;

ilgalaikiy investicijy sgvoka yra pakankamai plati. EIIF valdytojas nebiitinai turi
taikyti ilgg laikymo laikotarpj, bet reikalavimus atitinkantis investicinis turtas
paprastai néra likvidus, jam reikia jsipareigojimy tam tikram laikui, ir ekonominiu
pozitriu jam biidingas ilgalaikiSkumas. Reikalavimus atitinkantis investicinis turtas
yra neperleidziami vertybiniai popieriai, neturintys prieigos prie antriniy rinky
likvidumo. Jiems daznai reikia ribotos trukmés jsipareigojimy, dél kuriy ribojama
galimybe juos platinti. EIIF siekiamy investicijy ekonominis ciklas dé¢l dideliy kapitalo
jsipareigojimy ir grazos laukimo laikotarpiy i§ esmés yra ilgalaikio pobuidzio. Todél
toks turtas netinka investicijoms su iSpirkimo teisémis;

EIIF turéty buti leidziama investuoti j kita, o ne j reikalavimus atitinkantj investicinj
turta, kai to reikia siekiant veiksmingai valdyti grynyjy pinigy srautus, bet tik tuo
atveju, kai tai atitinka EIIF ilgalaikiy investicijy strategija;

reikalavimus atitinkantis investicinis turtas turi apimti tokias priemones kaip nuosavas
kapitalas ar kvazinuosavas kapitalas, skolos priemonés reikalavimus atitinkanciose
portfeliui priklausanciose jmonése bei joms suteiktos paskolos. Jis taip pat turéty
apimti investicijas 1 kitus fondus, kuriuose daugiausia turto investuojama i birzos
sgraSus nejtrauktas jmones, iSleidzianCias nuosavo kapitalo ar skolos investicines
priemones, kuriy pirké¢jas i§ karto nezinomas. Tiesiogiai valdomas nekilnojamasis
turtas, taip pat turéty buti reikalavimus atitinkancio turto klase, nebent jis biity
pakeistas vertybiniais popieriais;

kvazinuosavo kapitalo priemonés turi biti suprantamos kaip tokios finansavimo
priemonés — tai nuosavo kapitalo ir skolos derinys, kuriy graza susijusi su
reikalavimus atitinkancios portfeliui priklausancios jmonés pelnu arba nuostoliais ir
kuriy grazinimas néra visiSkai uZztikrintas jsipareigojimy nejvykdymo atveju. Prie
tokiy priemoniy priskiriamos jvairios finansavimo priemonés, kaip antai
subordinuotosios paskolos, akcijos be balsavimo teisés, netiesioginio dalyvavimo
paskolos, teisés gauti dalj pelno, konvertuojamos obligacijos ir obligacijos su
garantijomis;

siekiant atspindéti dabarting verslo praktika, EIIF turéty buti leidziama pirkti esamas
reikalavimus atitinkan¢ios portfeliui priklausancios jmonés akcijas i§ esamy tos
jmonés akcininky. Siekiant uztikrinti kuo placiausias léSy rinkimo galimybes, taip pat
turéty biti leidziama investuoti j kitus EIIF. Siekiant iSvengti investicijy j reikalavimus
atitinkancias portfeliui priklausanc¢ias jmones sumaze¢jimo, EIIF turéty biiti leidziama
investuoti ] kitus EIIF tik tuo atveju, jeigu tie EIIF patys néra investave daugiau kaip
10 proc. savo kapitalo j kitus EIIF;
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finansiniy jmoniy gali prireikti norint kaupti ir organizuoti jvairiy investuotojy jnasus j
infrastruktiiros projektus, iskaitant vieSojo pobiidZio investicijas. Todel EIIF turéty
biti leidziama investuoti  reikalavimus atitinkant] investicinj turta per finansines
imones, jei Sios jmonges uzsiima ilgalaikiy projekty finansavimu;

siekiant patikinti investuotojus, kad EIIF savo jnasais tiesiogiai kuria ilgalaikes
investicijas, EIIF turéty apsiriboti investicijomis | jmones, kurios néra jtrauktos i
birzos sarasus. Todél reikalavimus atitinkancios portfeliui priklausancios jmonés
neturéty buti jtrauktos ] birZzos saraSus reguliuojamose rinkose. Reikalavimus
atitinkancios portfeliui priklausancios jmonés apima infrastruktiiros projektus,
investicijas | augimo siekianc¢ias nebirzines jmones bei investicijas i nekilnojamajj
turtg ir kitokj turta, kuris galéty biiti tinkamas ilgalaikéms investicijoms;

del infrastrukttros projekty masto Siems projektams reikia didelio kapitalo, kuris biity
investuojamas ilgam laikui. Prie tokiy infrastruktiiros projekty priskiriama vieSoji
pastaty infrastruktira, kaip antai mokyklos, ligoninés ar kalé¢jimai, socialiné
infrastruktiira, tokia kaip socialinis biistas, transporto infrastruktiira, kaip antai keliai,
masinio tranzito sistemos ar oro uostai, energetikos infrastruktiira, kaip antai
energetikos tinklai, prisitaikymo prie klimato kaitos padariniy ir jy Svelninimo
projektai, jégainés ar vamzdynai, vandens tvarkymo infrastruktiira, kaip antai
vandentiekio  sistemos, kanalizacija ar drékinimo sistemos, komunikacijy
infrastruktiira, pvz., tinklai, ir atlieky tvarkymo infrastruktira, taip pat perdirbimo ar
surinkimo sistemos;

nebirzinés jmonés gali susidurti su sunkumais norédamos patekti i kapitalo rinkas ir
finansuoti tolesnj augimg ir plétra. [prastas 1€y rinkimo buidas — privatus finansavimas
skiriant nuosavo kapitalo dalj ar paskolg. Kadangi §ios priemonés yra i§ esmés
ilgalaikés investicijos, joms reikia ilgalaikio kapitalo, kurj gali suteikti EIIF;

Investicijoms ] nekilnojamajj turtg reikia ilgalaikio kapitalo, nes néra likvidziy antriniy
rinky. Investiciniai fondai yra labai svarbus turto, kuriam reikia dideliy kapitalo
sgnaudy, finansavimo Saltinis. Tokiam turtui daznai reikia kaupti kapitalg, kad biity
pasiektas norimas finansavimo lygis. Tokioms investicijoms reikia ilgy laikotarpiy dél
su tokiu turtu paprastai siejamo ilgo ekonominio ciklo. Paprastai investicijoms |
stamby nekilnojamajj turta amortizuoti prireikia keleriy mety. Kad tokj stamby turta
buty lengviau vystyti, EIIF turéty turéti galimybe investuoti tiesiogiai ] nekilnojamaji
turta, kurio verté virSija 10 milijjony eury. PraktiSkai tai bty toks turtas kaip
infrastruktiira, nekilnojamasis turtas, laivai, orlaiviai ar riedmenys. D¢l Siy priezasciy
ir tiesiogiai valdoma nekilnojamajj turtg, ir investicijy dalj reikalavimus atitinkanc¢iose
portfeliui priklausanciose jmonése biitina vertinti panasiai;

jei valdytojas turi dalj portfeliui priklausancioje jmonéje, kyla rizika, kad valdytojas
visy pirma paiso savo, o ne fondo investuotojy interesy. Kad biity iSvengta tokio
interesy konflikto, EIIF turéty investuoti tik i su valdytoju nesusijusi turtg;

kad EIIF valdytojams biity uztikrintas tam tikras lankstumas investuojant fondus,
reikeéty leisti prekiauti kitomis, ne ilgalaikémis investicijomis, kurios galéty sudaryti ne
daugiau kaip 30 proc. kapitalo;

siekiant apriboti EIIF prisiimama rizika, biitina mazinti kity sandorio $aliy rizika: EIIF
portfeliui reikia taikyti aiskius diversifikavimo reikalavimus. Nebirzinéms iSvestinéms
finansinéms priemonéms turéty biiti taikomas 2012 m. liepos 4 d. Europos Parlamento
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ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 648/2012 dél ne birzos iSvestiniy finansiniy
priemoniy, pagrindiniy sandorio Saliy ir sandoriy duomeny saugyqug;

norint iSvengti per didelés investuojancio EIIF jtakos kito EIIF ar emitento vadovybei,
biitina vengti pernelyg didelés EIIF koncentracijos toje pacioje investicijoje;

siekiant leisti EIIF valdytojams toliau kaupti kapitalag fondo gyvavimo ciklo metu,
jiems turéty biti leista skolintis grynyjy pinigy, kuriy suma galéty sudaryti ne daugiau
kaip 30 proc. fondo kapitalo. Tai turéty uztikrinti papildoma graza investuotojams.
Siekiant panaikinti valiuty neatitikties rizika, EIIF turéty skolintis tik ta valiuta, kuria
valdytojas tikisi jsigyti turta;

del EIIF investicijy ilgalaikio ir nelikvidaus pobidzio valdytojai turéty turéti
pakankamai laiko investicijy riboms pritaikyti. Nustatant Sioms riboms jgyvendinti
biiting laika, reikéty atsizvelgti | investicijy ypatumus ir savybes, bet jis negali virSyti
penkeriy mety;

nepaisant to, kad EIIF nesitlo iSpirkimo teisiy iki EIIF gyvavimo ciklo pabaigos,
niekas neturéty trukdyti EIIF siekti, kad Siomis akcijomis ar vienetais buty leista
prekiauti regulivojamoje rinkoje, kaip apibrézta 2004 m. balandzio 21 d. Europos
Parlamento ir Tarybos direktyvos 2004/39/EB dél finansiniy priemoniy rinky'® 4
straipsnio 14 dalyje, daugiaSaléje prekybos sistemoje, kaip apibrézta Direktyvos
2004/39/EB 4 straipsnio 15 dalyje, ar organizuotoje prekybos sistemoje, kaip apibrézta
Reglamento (...) (...) punkte, taip numatant investuotojams galimyb¢ parduoti savo
vienetus ar akcijas iki EIIF gyvavimo ciklo pabaigos. Todél EIIF taisyklése ar
steigiamuosiuose dokumentuose neturéty biiti draudziama isleisti vienetus ar akcijas |
reguliuojamas rinkas ar jais ten prekiauti; neturéty buti draudziama ir investuotojams
laisvai perleisti savo akcijas ar vienetus treciosioms Salims, kurios pageidauja tokias
akcijas ar vienetus jsigyti;

siekiant, kad investuotojai galéty veiksmingai iSpirkti jy vienetus ar akcijas pasibaigus
fondo gyvavimo ciklui, valdytojas turéty pradéti parduoti EIIF turto portfelj tinkamu
laiku, kad biity tinkamai realizuota turto verté. Nustatydamas tinkamg investicijy
atsiémimo grafika, EIIF valdytojas turéty atsizvelgti | skirtingus investicijy iSpirkimo
terminus ir laikg, kurio reikia EIIF investicinio turto pirkéjui rasti. Kadangi Sio
likvidavimo laikotarpio metu netikslinga iSlaikyti investicijy ribas, jos prasidéjus
likvidavimo laikotarpiui nebeturéty biiti taitkomos;

turtas, | kurj investuotas EIIF, fondo gyvavimo ciklo metu gali biiti jtrauktas j birzos
sgrasus reguliuojamoje rinkoje. Jei taip jvykty, turtas nebeatitikty Sio reglamento
reikalavimo, kad turtas neturéty biiti jtrauktas j birzos saraSus. Kad valdytojai galéty
tinkamai atsiimti investicijas ] tokj turta, Sio turto verté turéty ir toliau biity jtraukiama
1 70 proc. reikalavimus atitinkancio investicinio turto ribg iki trejy mety;

atsizvelgiant ] EIIF ypatumus bei tam tikrus maZmeninius ir profesionalius
investuotojus, svarbu sukurti grieztus skaidrumo reikalavimus, kuriais biity uztikrinta
galimybé galimiems investuotojams priimti pagrista sprendimg ir visiSkai suprasti su
investicijomis susijusig rizikag. Be Direktyvoje 2011/61/ES jtvirtinty skaidrumo
reikalavimy, EIIF turéty skelbti prospektsa, kuriame turéty biti biitinai pateikta visa
informacija, kurig privalo atskleisti uzdaro tipo kolektyvinio investavimo subjektai
pagal Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2003/71/EB'! ir Komisijos reglamenta

11

OL L 201.2012 7 27.p.1
OL L 145, 2004 4 30, p.1.
OL L 345, 2003 12 31, p.64.
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(36)

(37)

(38)

(39)

(40)

(41)

(EB) Nr. 809/2004."* Norint platinti EIIF maZmeniniams investuotojams, turéty biti
privaloma skelbti pagrindinés informacijos dokumentg pagal [...] Europos Parlamento
ir Tarybos reglamentg Nr. [...]. Be to, visuose reklaminiuose dokumentuose turéty biiti
konkreciai kalbama apie su EIIF susijusig rizika;

kadangi EIIF skirti profesionaliems ir mazmeniniams investuotojams visoje Sajungoje,
biitina Direktyvoje 2011/61/ES jtvirtintus platinimo reikalavimus papildyti tam tikrais
kitais reikalavimais, siekiant uZztikrinti tinkamg investuotojy apsaugos lygj. Todél
reikéty numatyti priemones, padésiancias pasiraSyti vienetus ar akcijas, vienety ar
akcijy savininkams atlikti mokejimus, perpirkti ar iSpirkti vienetus ar akcijas bei teikti
informacija, kurig EIIF ir jo valdytojai privalo teikti. Be to, siekiant uztikrinti, kad
mazmeniniai investuotojai neatsidurty maziau palankioje padétyje palyginti su
patyrusiais profesionaliais investuotojais, reikia numatyti tam tikras apsaugos
priemones, jei EIIF platinami mazmeniniams investuotojams;

EIIF kompetentingoji institucija turéty nuolat tikrinti, ar EIIF sugeba laikytis Sio
reglamento. Kadangi pagal Direktyva 2011/61/ES kompetentingosioms institucijoms
jau suteikti platiis jgaliojimai, tokius jgaliojimus reikia iSplesti, kad jais bty
naudojamasi pagal EIIF naujgsias bendrasias taisykles;

EVPRI turéty turéti galimybe pagal §j reglamenta naudotis visais jgaliojimais, kurie jai
yra suteikti pagal Direktyva 2011/61/ES;

Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucija (EVPRI), isteigta 2010 m. lapkricio
24 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentu (ES) Nr. 1095/2010, kuriuo
isteigiama Europos priezitiros institucija (Europos vertybiniy popieriy ir rinky
institucija) ir i§ dalies keiCiamas Sprendimas Nr. 716/2009/EB bei panaikinamas
Komisijos sprendimas 2009/77/EB," turéty vaidinti svarbiausia vaidmen;j taikant EIIF
taisykles, uztikrindama, kad nacionalinés kompetentingosios institucijos nuosekliai
taikyty Sajungos taisykles. Kadangi $i institucija turi itin specializuoty ekspertiniy
vertybiniy popieriy ir vertybiniy popieriy rinky srities ziniy, EVPRI buty tikslinga
pavesti parengti reguliavimo techniniy standarty projekta, kuriame nebiity numatyti
politikos variantai; jis turéty biti pateiktas Komisijai, atsizvelgiant i aplinkybes,
kuriomis EIIF gyvavimo ciklas biity pakankamai ilgas, kad apimty kiekvieno EIIF
turto objekto gyvavimo cikla, numatant tinkamo disponavimo EIIF turtu laiko grafiko
apibiidinima, apibréztis, skaiciavimo metodus ir informacijos apie iSlaidas atskleidimo
pristatyma bei priemoniy, kurios turi biiti jdiegtos EIIF visose valstybése narése,
kuriose ketinama platinti vienetus ar akcijas, apibiidinima;

EIIF naujosios suderintos taisyklés turéty atitikti 1995 m. spalio 24 d. Europos
Parlamento ir Tarybos direktyvos (EB) 95/46/EB dél asmeny apsaugos tvarkant
asmens duomenis ir dél laisvo tokiy duomeny judéjimo'® ir 2000 m. gruodzio 18 d.
Europos Parlamento ir Tarybos reglamento (EB) Nr. 45/2001 d¢l asmeny apsaugos
Bendrijos institucijoms ir jstaigoms tvarkant asmens duomenis ir laisvo tokiy
duomeny judéjimo nuostatas'”;

kadangi $io reglamento tiksly, t. y. uztikrinti visoje Sgajungoje vienodus reikalavimus
EIIF investicijoms ir veiklos sglygoms, kartu visiSkai atsizvelgiant j biitinyb¢ suderinti
EIIF saugumg ir patikimumg su veiksmingu ilgalaikio finansavimo rinkos veikimu ir
jvairiy suinteresuotyjy Saliy iSlaidomis, valstybés narés negali deramai pasiekti ir

OL L 149, 2004 4 30, p.1.
OL L 331,2010 12 15, p.84.
OL L 281, 1995 11 23, p. 31-50.
OL L 38,2001 1 12, p. 1-22.
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kadangi ty tiksly dél jy masto ir poveikio biity geriau siekti Sgjungos lygiu, Sgjunga
gali patvirtinti priemones, laikydamasi Europos Sajungos sutarties 5 straipsnyje
nustatyto subsidiarumo principo. Pagal proporcingumo principg, kaip jtvirtinta
minétame straipsnyje, Siuo reglamentu nevirSijama tai, kas bitina Siems tikslams
igyvendinti;

(42) naujosiomis suderintomis taisyklémis dél EIIF paisoma pagrindiniy teisiy ir principy,
jtvirtinty, visy pirma, Europos Sajungos pagrindiniy teisiy chartijoje, ypa¢ vartotojy
apsaugos, laisvés verstis verslu, teisés | teisiy gynimo priemones ir j teisingg bylos
nagrinéjimg ir asmens duomeny apsaugos teisés. Naujosios suderintos taisyklés dél
EIIF turéty biiti taikomos vadovaujantis tomis teis€mis ir principais,

PRIEME S] REGLAMENTA:

I skyrius
Bendrosios nuostatos

1 straipsnis
Dalykas

l. Siuo reglamentu nustatomos vienodos taisyklés dél ES alternatyvaus investavimo
fondy (AIF), kurie Sgjungoje veikia kaip Europos ilgalaikiy investicijy fondai (EIIF),
leidimy i§davimo, investicijy politikos ir veiklos salygy.

2. Valstybés narés S§io reglamento taikymo srityje nenustato jokiy papildomy
reikalavimy.

2 straipsnis
Apibréztys
Siame reglamente vartojamos §ios savokos:

(1) kapitalas — visi kapitalo jnaSai ir nepareikalautasis numatytasis kapitalas, apskaiciuoti
remiantis investuotinomis sumomis, atémus i$ jy visus mokescius ir investuotojy
tiesiogiai ar netiesiogiai patirtas iSlaidas;

(2) nuosavas kapitalas — jmonés nuosavybeés dalis, iSreiSkiama akcijomis arba kitomis
dalyvavimo reikalavimus atitinkan¢ios portfeliui priklausancios jmonés kapitale
formomis, kurios iSleidziamos jos investuotojams;

3) kvazinuosavas kapitalas — bet kokios riiSies finansavimo priemonés, kurios yra
nuosavo kapitalo ir skolos derinys, kai priemoniy graza susijusi su reikalavimus
atitinkancios portfeliui priklausancios jmonés pelnu arba nuostoliais ir kai priemoniy
grazinimas néra visiskai uztikrintas jsipareigojimy nejvykdymo atveju;

4) finansy jmon¢ — bet kuris i§ toliau iSvardyty subjekty:

(a) kredito jstaiga, kaip apibrézta Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos
2006/48/EB 4 straipsnio 1 dalyje'’;

(b) investiciné jmoné, kaip apibrézta Direktyvos 2004/39/EB 4 straipsnio 1 dalies
1 punkte;

(c) draudimo jmoné¢, kaip apibrézta Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos
2009/138/EB 13 straipsnio 1 dalyje'’;

16 OL L 177, 2006 6 30, p.1.
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(6)

(d) finansy kontroliuojancioji (holdingo) bendrové, kaip apibrézta Direktyvos
2006/48/EB 4 straipsnio 19 dalyje;

(e) misrig veiklg vykdanti kontroliuojancioji (holdingo) bendrové, kaip apibrézta
Direktyvos 2006/48/EB 4 straipsnio 20 dalyje;

EIIF kompetentingoji institucija — ES AIF buveinés valstybés narés, kaip apibrézta
Direktyvos 2011/61/ES 4 straipsnio 1 dalies p punkte, kompetentingoji institucija;

EIIF buveinés valstybé naré — valstybé naré, kurioje EIIF turi leidima.

3 straipsnis
Leidimas ir pavadinimo naudojimas

Tik ES AIF gali gauti leidimg vykdyti EIIF veikla.

EIIF galima platinti Sgjungoje tik tuo atveju, jei jam iSduotas leidimas pagal §j
reglamentg.

Leidimas vykdyti EIIF veikla galioja visose valstybése narése.

Kolektyvinio investavimo subjektas naudoja pavadinimg ,EIIF“ ar ,ilgalaikiy
investicijy fondas“, norédamas pavadinti save ar savo iSleidziamus vienetus ar
akcijas, jei jis turi leidimg pagal §j reglamenta.

EIIF kompetentingosios institucijos kartg per ketvirtj informuoja EVPRI apie veiklos
leidimus, i8duotus ar panaikintus pagal §j reglamenta.

EVPRI tvarko vie$a centrinj registrg, kuriame jvardijamas kiekvienas pagal §j
reglamentg leidima gaves EIIF, jo valdytojas ir EIIF kompetentingoji institucija.
Registras yra prieinamas elektronine forma.

4 straipsnis
Prasymas isduoti EIIF veiklos leidimg

EIIF teikia praSyma iSduoti veiklos leidima savo kompetentingajai institucijai.
Prasyme iSduoti EIIF veiklos leidimg pateikiama $i informacija:

(a) fondo taisykleés ar steigiamieji dokumentai;

(b) informacija apie valdytoja;

(c) informacija apie depozitoriuma;

(d) investuotojams skelbtinos informacijos apraSymas;

(e) bet kokia kita informacija ar dokumentai, kuriy praso EIIF kompetentingoji
institucija, kad patikrinty Sio reglamento reikalavimy vykdyma.

ES alternatyvaus investavimo fondo valdytojas (AIFV), turintis veiklos leidima pagal
Direktyva 2011/61/ES, teikia prasSyma EIIF kompetentingajai institucijai del leidimo
valdyti EIIF, kuris pagal 1 dalj pateiké prasymga iSduoti veiklos leidimga.

PraSyme leisti valdyti EIIF pateikiama §i informacija:

(a) sutartis rastu su depozitoriumu;

LT

OL L 335,2009 12 17, p.1.
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(b) informacija apie deleguotus jgaliojimus, susijusius su EIIF portfelio ir rizikos
valdymu ir administravimu;

(c) informacija apie investavimo strategijas, rizikos apibuidinimg ir kitas AIF,
kurias AIFV turi leidimg valdyti, savybes.

EIIF kompetentingoji institucija gali prasyti ES AIFV kompetentingosios institucijos
pateikti paaiSkinimy ir informacijos apie antrojoje pastraipoje iSvardytus dokumentus
ar patvirtinimg, kad EIIF patenka | ES AIFV leidimo valdyti AIF taikymo sritj. ES
AIFV kompetentingoji institucija atsakyma pateikia per 10 darbo dieny po to, kai
gauna EIIF kompetentingosios institucijos prasyma dél informacijos pateikimo.

EIIF ir ES AIFV per du ménesius nuo uZpildyto praSymo pateikimo datos
pranesama, ar EIIF iSduotas veiklos leidimas.

Apie visus 1 ir 2 dalyse iSvardyty dokumenty pakeitimus nedelsiant praneSama EIIF
kompetentingajai institucijai.

5 straipsnis
Veiklos leidimo suteikimo sqlygos

Prasyma pateikusiam EIIF veiklos leidimas suteikiamas tik tuo atveju, jei jo
kompetentingoji institucija:

(a) isitikina, kad praSymag pateikes EIIF sugebés laikytis visy $io reglamento
reikalavimy;

(b) patvirtino pagal Direktyva 2011/61/ES veiklos leidimg turin€io ES AIFV
prasymg leisti valdyti EIIF, fondo taisykles ir pasirinkta depozitoriuma.

EIIF kompetentingoji institucija gali atmesti ES AIFV praSyma leisti valdyti EIIF tik
tuo atveju, jeigu:

(a) ES AIFV neatitinka $io reglamento reikalavimy;
(b) ES AIFV neatitinka Direktyvos 2011/61/ES reikalavimy;

(c) ES AIFV kompetentingoji institucija nesuteiké jam leidimo valdyti AIF,
iskaitant fondy rai§j, kuriai taikomas Sis reglamentas;

(d) ES AIFV nepateike 4 straipsnio 2 dalyje iSvardyty dokumenty.

Prie§ atmesdama praSyma, EIIF kompetentingoji institucija pasitaria su ES AIFV
kompetentingaja institucija.

Kompetentingoji institucija nesuteikia EIIF veiklos leidimo, jei praSyma pateikes
EIIF pagal teisés aktus negali platinti savo vienety ar akcijy buveinés valstybéje
naréje.

EIIF veiklos leidimui netaikomas reikalavimas, kad EIIF valdyty EIIF buveinés
valstyb¢je naréje veiklos leidimg turintis ES AIFV ar kad ES AIFV vykdyty ar
pavesty vykdyti veiklg EIIF buveinés valstybéje naréje.

6 straipsnis
Taikytinos taisyklés ir atsakomybé

EIIF visada laikosi $io reglamento nuostaty.

EIIF ir jo valdytojas visada laikosi Direktyvos 2011/61/ES reikalavimy.
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3. EIIF valdytojas privalo uztikrinti Sio reglamento vykdymga. Valdytojas atsako uz
visus nuostolius ar Zalg, patiriamus dél $io reglamento nesilaikymo.

II skyrius

Su EIIF investavimo politika susijusios prievolés

1 SKIRSNIS

BENDROSIOS TAISYKLES IR REIKALAVIMUS ATITINKANTIS TURTAS

7 straipsnis
Investiciniai skyriai

Jei EIIF sudaro daugiau nei vienas investicinis skyrius, Siame skyriuje kiekvienas skyrius yra
laikomas atskiru EIIF.

8 straipsnis
Reikalavimus atitinkancios investicijos

1. EIIF investuoja tik j Sias turto kategorijas ir tik Siame reglamente nustatytomis
salygomis:

(a) reikalavimus atitinkantis investicinis turtas;

(b) turtas, iSvardytas Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos 2009/65/EB 50
straipsnio 1 dalyje."®

2. EIIF neuzsiima jokia toliau iSvardyta veikla:

(a) skolinto turto pardavimu;

(b) tiesioginés ar netiesioginés pozicijos jsigijimu prekiy atzvilgiu, jskaitant
atvejus, kai naudojamos iSvestinés finansinés priemonés, jy sertifikatai, jomis
pagristi indeksai ar bet kokios kitos priemonés, kurios jiems suteikty pozicija;

(c) vertybiniy popieriy skolinimo susitarimy, vertybiniy popieriy skolinimosi
susitarimy ir perpirkimo susitarimy ar bet kokiy kity susitarimy, kuriais galéty
biti susaistytas EIIF turtas, sudarymu;

(d) 1iSvestiniy finansiniy priemoniy naudojimu, iSskyrus atvejus, kai pagrinding

finansing priemon¢ sudaro paliikany normos ar valiutos ir ji naudojama tik su
kitomis EIIF investicijomis susijusiai trukmés ir keitimo kursy rizikai
apdrausti.

9 straipsnis
Reikalavimus atitinkantis investicinis turtas

EIIF gali investuoti i 8 straipsnio 1 dalies a punkte iSvardytg turtg tik jei jis patenka j vieng i§

Siy kategorijy:

(a) nuosavo kapitalo ar kvazinuosavo kapitalo priemonés, kurias:

(1)  1Sleidzia reikalavimus atitinkanti portfeliui priklausanti jmoné ir kurias i$
reikalavimus atitinkancios portfeliui priklausancios jmonés tiesiogiai
1sigyja EIIF;

8 OL L 302,2009 11 17, p. 32.
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(d)

(e)

2.

LT

(i) isleidzia reikalavimus atitinkanti portfeliui priklausanti jmoné mainais uz
nuosavo kapitalo priemong, kurig anksc¢iau i$ reikalavimus atitinkancios
portfeliui priklausancios jmonés tiesiogiai jsigijo EIIF;

(i) 1iSleidzia jmoné, valdanti reikalavimus atitinkancios portfeliui
priklausancios jmonés kontrolinj paketa, ir kurias i§ reikalavimus
atitinkancCios portfeliui priklausancios jmonés EIIF jsigyja mainais uz
nuosavo kapitalo priemong, jsigyta pagal i ar ii punktus;

reikalavimus atitinkanc¢ios portfeliui priklausancios jmonés iSleistos skolos
priemonés;

paskolos, kurias EIIF suteikia reikalavimus atitinkanc¢iai portfeliui priklausanciai
jmonei;
vieno ar keliy kity EIIF, Europos rizikos kapitalo fondy (EuVECA) ir Europos

socialinio verslumo fondy (EuSEF) vienetai ar akcijos, jei tie EIIF, EuVECA ir
EuSEF patys néra investave daugiau nei 10 proc. savo kapitalo j EIIF;

tiesiogiai valdomi pavieniai nekilnojamojo turto objektai, kuriems i§ pat pradziy
kapitalo iSlaidy reikia ne maziau kaip 10 milijony eury ar tokios pat sumos ta valiuta
tuo metu, kai buvo patirtos islaidos.

10 straipsnis
Reikalavimus atitinkanti portfeliui priklausanti jmoné

9 straipsnio 1 dalyje nurodyta reikalavimus atitinkanti portfeliui priklausanti jmoné —
tai portfeliui priklausanti jmoné, kuri néra kolektyvinio investavimo subjektas ir kuri
atitinka visus toliau iSvardytus reikalavimus:

(a) néra finansy jmong;
(b) jineturi teisés prekiauti:
(1) reguliuojamoje rinkoje, kaip apibrézta Direktyvos 2004/39/EB 4
straipsnio 14 dalyje;
(i) daugiaSaléje prekybos sistemoje, kaip apibrézta Direktyvos 2004/39/EB
4 straipsnio 15 dalyje;
(iil) organizuotose prekybos sistemose, kaip apibrézta Reglamento [...] [...]
punkte;
(c) jiyrajsisteigusi valstybéje nar¢je ar treciojoje Salyje, jei trecioji Salis:
(1) néra didelés rizikos ir nebendradarbiaujanti Salis, nustatyta Finansiniy
veiksmy darbo grupés (FVDG);

(1) yra pasiraSiusi susitarimg su EIIF valdytojo buveinés valstybe nare ir su
visomis kitomis valstybémis narémis, kuriose ketinama platinti EIIF
vienetus ar akcijas, siekiant uztikrinti, kad trecioji Salis visiSkai laikytysi
EBPO pavyzdinés sutarties dél pajamy bei kapitalo apmokestinimo 26
straipsnyje jtvirtinty standarty, ir uZtikrinant veiksmingg keitimasi
informacija mokes¢iy klausimais, jskaitant daugiasalius apmokestinimo
susitarimus.

Nukrypstant nuo Sio straipsnio 1 dalies a punkto, reikalavimus atitinkanti portfeliui
priklausanti jmon¢é gali biti finansy jmoné, iSskirtinai finansuojanti §io straipsnio 1
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dalyje minétas reikalavimus atitinkanc¢ias portfeliui priklausanc¢ias jmones arba 9
straipsnyje iSvardyta nekilnojamajj turta.

11 straipsnis
Interesy konfliktas

EIIF neinvestuoja j reikalavimus atitinkantj investicinj turta, kuriame dalj tiesiogiai ar
netiesiogiai turi valdytojas, iSskyrus atvejus, kai jis turi jo valdomo EIIF vienety ar akcijy.

2 SKIRSNIS
INVESTAVIMO POLITIKOS NUOSTATOS

12 straipsnis
Portfelio sudétis ir diversifikavimas

EIIF investuoja bent 70 proc. savo kapitalo j reikalavimus atitinkantj investicinj turtg.
EIIF investuoja ne daugiau nei:

(a) 10proc. savo kapitalo j turta, kurj iSleidzia bet kokia viena reikalavimus
atitinkanti portfeliui priklausanti jmoné;

(b) 10 proc. savo kapitalo j pavienj nekilnojamojo turto objekta;
(¢) 10 proc. savo kapitalo j vieno EIIF, EUVECA ar EuSEF vienetus ar akcijas;

(d) 5 proc. savo kapitalo j 8 straipsnio 1 dalies b punkte iSvardyta turta, kai tokj
turtg iSleidzia bet koks vienas subjektas.

EIIF, EuVECA ir EuSEF vienety ar akcijy bendroji verté EIIF portfelyje nevirsija
20 proc. jo kapitalo vertes.

Bendroji pozicijos rizika EIIF sandorio Salies atzvilgiu, susijusi su nebirziniy
iSvestiniy finansiniy priemoniy sandoriais ar atpirkimo sandoriais, nevir$ija 5 proc.
EIIF kapitalo.

Nukrypstant nuo 2 dalies a ir b punkty, EIIF gali padidinti $iuose punktuose minéta
10 proc. ribg iki 20 proc., jei EIIF turimo reikalavimus atitinkan¢iy portfeliui
priklausanc¢iy jmoniy ir pavieniy nekilnojamojo turto objekty, i kuriuos jis investuoja
daugiau nei 10 proc. savo kapitalo, turto bendroji verté nevirsija 40 proc. jo kapitalo
vertes.

Apskaiciuojant 1-5 dalyse nurodytas ribas, bendrovés, priskiriamos vienai grupei
konsoliduotos finansinés atskaitomybeés tikslais, kaip nustatyta Septintojoje Tarybos
direktyvoje 83/349/EEB'" ar pripazintose tarptautinése apskaitos taisyklése,
laikomos viena reikalavimus atitinkancia portfeliui priklausancia jmone.

13 straipsnis
Koncentracija

EIIF gali jsigyti ne daugiau kaip 25 proc. vieno EIIF, EUVECA ar EuSEF vienety ar
akcijy.

Koncentracijos ribos, nustatytos Direktyvos 2009/65/EB 56 straipsnio 2 dalyje,
taikomos investicijoms j Sio reglamento 8 straipsnio 1 dalies b punkte iSvardyta turta.

OL L 193, 1983 7 18, p. 1.

24

LT



LT

14 straipsnis
Grynyjy pinigy skolinimasis

EIIF gali skolintis grynyjy pinigy, jei toks skolinimasis atitinka visas Sias salygas:

(a)
(b)
(©)

(d)
(e)

jis sudaro ne daugiau kaip 30 proc. EIIF kapitalo;
skolinamasi siekiant jgyti reikalavimus atitinkancio investicinio turto dalj;

skolinamasi ta pacia valiuta, kokia ketinama pirkti turta, kuriam pirkti skolinamasi
grynujy pinigu;
tai netrukdo realizuoti EIIF portfeliui priklausancio turto;

tai nesaisto EIIF portfeliui priklausancio turto.

15 straipsnis
Portfelio sudéties ir diversifikavimo taisykliy taikymas

12 straipsnio 1 dalyje nustatytos investavimo ribos:

(a) taikomos iki datos, nurodytos EIIF taisyklése ar steigiamuosiuose
dokumentuose, kai pagal §ig data atsizvelgiama ] turto, i kurj investuoja EIIF,
ypatumus ir savybes, ir ne ilgiau nei penkerius metus po EIIF veiklos leidimo
suteikimo. ISimties tvarka EIIF kompetentingoji institucija, pateikus tinkamai
pagrista investavimo plang, gali patvirtinti $io laikotarpio pratgsima ne daugiau
kaip dar vieniems metams;

(b) nebetaikomos, kai EIIF pradeda parduoti turtg pagal savo iSpirkimo politika,
kaip numatyta 16 straipsnyje;

(c) laikinai netaikomos, kai EIIF kaupia papildomg kapitala, jei toks laikinas
sustabdymas trunka ne ilgiau nei 12 ménesiy.

Kai ilgalaikj turta, j kurj investuoja EIIF, isleidzia reikalavimus atitinkanti portfeliui
priklausanti jmoné, nebeatitinkanti 10 straipsnio 1 dalies b punkto reikalavimy,
ilgalaikis turtas gali bti ir toliau jtraukiamas apskaiciuojant 12 straipsnio 1 dalyje
minétus 70 proc. ne ilgiau nei trejus metus nuo tos dienos, kai portfeliui priklausanti
imoné nebeatitinka 10 straipsnio reikalavimy.

III skyrius
EIIF akcijy ar vienety iSpirkimas, prekyba ir emisija bei pajamuy
paskirstymas
16 straipsnis
ISpirkimo politika

Investuotojai negali praSyti iSpirkti savo vienety ar akcijy iki EIIF gyvavimo ciklo
pabaigos. ISpirkimo galimybé investuotojams suteikiama nuo kitos dienos po to, kai
nustatoma EIIF gyvavimo ciklo pabaiga.

EIIF gyvavimo ciklo pabaiga aiSkiai nurodoma kaip konkreti data EIIF taisyklése ar
steigiamuosiuose dokumentuose ir paskelbiama investuotojams.

EIIF taisyklése ar steigiamuosiuose dokumentuose ir informacijos atskleidimo
investuotojams dokumentuose nustatomos turto iSpirkimo ir disponavimo juo
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procediiros bei aiskiai nurodoma, kad investuotojai galés iSpirkti turtg kita dieng po
EIIF gyvavimo ciklo pabaigos.

EIIF gyvavimo ciklo trukmé yra pakankama, kad apimty kiekvieno atskiro EIIF turto
objekto gyvavimo cikla, jvertinta atsizvelgiant | turto nelikvidumo aspektus ir
ekonominj gyvavimo cikla bei uzsibrézta EIIF investavimo tiksla.

Investuotojai gali prasyti likviduoti EIIF, jei jy iSpirkimo reikalavimai nepatenkinti

per vienerius metus po EIIF gyvavimo ciklo pabaigos.

Investuotojai visada gali pasirinkti, kad jiems buty sumokéta grynaisiais pinigais.

Lésy grazinimas natiira i§ EIIF turto jmanomas tik tuo atveju, jei jvykdytos visos §ios

salygos:

(a) EIIF taisyklése ar steigiamuosiuose dokumentuose numatyta tokia galimybé,
nustatant salyga, kad su visais investuotojais elgiamasi sgZiningai,

(b) investuotojas rastu pateikia prasymg grazinti jam léSas suteikiant dalj fondo
turto;

(¢c) toks turto perleidimas neapribojamas jokiomis taisyklémis.

EVPRI rengia techniniy reguliavimo standarty projekta, konkreciai nurodydama
aplinkybes, kuriomis EIIF gyvavimo ciklas yra pakankamai ilgas, kad apimty
kiekvieno EIIF turto objekto gyvavimo cikla.

EVPRI §j reguliavimo techniniy standarty projekta pateikia Komisijai iki [...].

Komisijai suteikiami jgaliojimai tvirtinti pirmojoje pastraipoje minimus reguliavimo
techninius standartus pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 10—14 straipsnius.

17 straipsnis
Antriné rinka

EIIF taisyklése ar steigiamuosiuose dokumentuose nedraudziama teikti EIIF vienety
ar akcijy arba jais prekiauti reguliuojamoje rinkoje, kaip apibrézta Direktyvos
2004/39/EB 4 straipsnio 14 dalyje, ar daugiaSaléje prekybos sistemoje, kaip apibrézta
Direktyvos 2004/39/EB 4 straipsnio 15 dalyje, arba organizuotoje prekybos
sistemoje, kaip apibrézta Reglamento (...) (...) punkte.

EIIF taisyklése ar steigiamuosiuose dokumentuose néra nustatytas draudimas
investuotojams laisvai perleisti savo akcijas ar vienetus treiosioms Salims.

18 straipsnis
Naujy akcijy ar vienety emisija

EIIF gali sitlyti naujas akcijy ar vienety emisijas pagal fondo taisykles ar
steigiamuosius dokumentus.

EIIF neisleidzia naujy akcijy ar vienety kaina, mazesne nei jo grynoji turto verte,
pirma nepasiiilydamas ty akcijy ar vienety tokia kaina dabartiniams investuotojams.
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19 straipsnis
Disponavimas EIIF turtu

Kiekvienas EIIF tvirtina grafika papunkciui, kaip reikia tinkamai disponuoti jo turtu,
kad pasibaigus EIIF gyvavimo ciklui investuotojai galéty pasinaudoti savo iSpirkimo
teisémis.

1 dalyje minétame grafike pateikiama:

(a) potencialiy pirkéjy rinkos vertinimas;

(b) galimy pardavimo kainy vertinimas ir palyginimas;

(¢) parduotino turto vertinimas;

(d) tikslios disponavimo grafiko datos.

EVPRI rengia reguliavimo techniniy standarty projekta, nustatydama kriterijus 2
dalies a ir ¢ punktuose minétam vertinimui atlikti.

EVPRI §j reguliavimo techniniy standarty projekta pateikia Komisijai iki [...].

Komisijai suteikiami jgaliojimai tvirtinti pirmojoje pastraipoje minétus reguliavimo
techninius standartus pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 10-14 straipsnius.

20 straipsnis
Pajamy paskirstymas

EIIF gali reguliariai paskirstyti investuotojams pajamas, gautas i§ portfeliui
priklausancio turto. Pajamas sudaro:

(a) bet kokios pajamos, reguliariai gaunamos i§ turto;

(b) kapitalo vertés didéjimas disponuojant turtu, bet atskaiCius pirminj jnesSta
kapitalg.

Pajamos paskirstomos ne tokiu mastu, kokio reikia busimiems EIIF

Isipareigojimams.

EIIF savo fondo taisyklése ar steigiamuosiuose dokumentuose nustato paskirstymo
politika, kurios laikysis fondo gyvavimo ciklo metu.

IV skyrius
Skaidrumo reikalavimai

21 straipsnis
Skaidrumas

Veiklos leidimg turin€io EIIF vienetai ar akcijos Sgjungoje neplatinami, pirma
nepaskelbus prospekto.

Veiklos leidimg turin¢io EIIF vienetai ar akcijos Sgjungoje neplatinami
mazmeniniams investuotojams, pirma nepaskelbus pagrindinés informacijos
dokumento pagal [...] Europos Parlamento ir Tarybos reglamenta Nr. [...].%°

Prospekte pateikiama informacija, kurios reikia investuotojams, kad jie galéty priimti
pagrista sprendima dél jiems sitilomy investicijy ir, visy pirma, su jomis susijusios
rizikos.

20

Nuoroda j OL.
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Prospekte pateikiama bent $i informacija:

(a) pareiskimas, kuriuo paaiSkinama, kaip EIIF investavimo tikslai ir Siy tiksly
igyvendinimo strategija lemia fondo ilgalaikj pobudj;

(b) informacija, kurig turi atskleisti uzdaro tipo kolektyvinio investavimo subjektai
pagal Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2003/71/EB*" ir Komisijos
reglamentg (EB) Nr. 809/2004%%;

(c) informacija, kuri turi buti atskleista investuotojams pagal Direktyvos
2011/61/ES 23 straipsnj, jei ji nepatenka i Sios dalies b punkta;

(d) aiskus turto, j kurj gali investuoti EIIF, kategorijy apraSymas;

(e) bet kokia kita informacija, kuri, kompetentingyjy institucijy nuomone, gali biti
aktuali pagal Sio straipsnio 2 dalj.

Prospektu, pagrindinés informacijos dokumentu ir kitais reklaminiais dokumentais
investuotojai aiskiai informuojami apie nelikvidy fondo pobiid;.

Visy pirma, prospekte, pagrindinés informacijos dokumente ir kituose reklaminiuose
dokumentuose:

(a) investuotojai aiSkiai informuojami apie EIIF investicijy ilgalaikj pobudj;
(b) investuotojai aiskiai informuojami apie EIIF gyvavimo ciklo pabaiga;
(c¢) aiskiai nurodoma, ar ketinama EIIF sitilyti maZzmeniniams investuotojams;

(d) aiskiai nurodoma, kad investuotojai neturi teisés iSpirkti savo investicijy iki
EIIF gyvavimo ciklo pabaigos;

(e) aiskiai nurodomas pajamy iSmoky investuotojams, jei jy bus, daznis ir laikas
fondo gyvavimo ciklo metu;

(f) investuotojams aiskiai patariama, kad j EIIF reikéty investuoti tik nedidelg jy
viso investicijy portfelio dal;.

22 straipsnis
Informacijos apie islaidas atskleidimas

Prospekte investuotojai aiSkiai informuojami apie jvairiy investuotojo tiesiogiai ar
netiesiogiai patiriamy iSlaidy lygj. Jvairios iSlaidos skirstomos ] Sias grupes:

(a) EIIF steigimo islaidos;

(b) su turto jsigijimu susijusios iSlaidos;

(c) valdymo iSlaidos;

(d) platinimo islaidos;

(e) kitos iSlaidos, jskaitant administravimo, reguliavimo, laikymo ir audito i$laidas.
Prospekte atskleidZiamas bendrasis iSlaidy ir EIIF kapitalo santykis.

Pagrindinés informacijos dokumente parodomos visos prospekte minétos islaidos, jas
pateikiant pinigais ir procentais.

EVPRI rengia reguliavimo techniniy standarty projekta, kuriame pateikia:

OL L 345, 2003 12 31, p.64.
OL L 149, 2004 4 30, p. 1.
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(a) bendras 1 dalyje iSvardyty iSlaidy apibréztis, skai¢iavimo metodus ir pateikimo
formatus bei 2 dalyje minéta bendraji santykj;

(b) wvisy 3 dalyje nurodyty iSlaidy bendra apibréztj, skai¢iavimo metodg ir
pateikimo formata.

Rengdama tokj reguliavimo techniniy standarty projekta, EVPRI atsizvelgia |
Reglamento (...) [MIPP] (...) punkte minéta reguliavimo standarty projekta.

EVPRI §j reguliavimo techniniy standarty projekta pateikia Komisijai iki [...].
Komisijai suteikiami jgaliojimai tvirtinti pirmojoje pastraipoje minétus reguliavimo
techninius standartus pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 1014 straipsnius.
V skyrius
EIIF vienetu ar akciju platinimas

23 straipsnis
Priemonés investuotojams

Kiekvienoje valstyb¢je nar¢je, kurioje ketinama platinti EIIF vienetus ar akcijas,
EIIF valdytojas jdiegia priemones, padésianCias pasiraSyti vienetus ar akcijas,
vienety ar akcijy savininkams atlikti mokeéjimus, perpirkti ar iSpirkti vienetus ar
akcijas bei teikti informacija, kurig EIIF ir jo valdytojai privalo teikti.

EVPRI parengia reguliavimo techniniy standarty projekta, nustatydama tokiy
priemoniy rasis ir savybes, jy technine infrastruktiirg ir uzdaviniy turinj EIIF
investuotojy atzvilgiu, kaip minéta 1 dalyje.

EVPRI §j reguliavimo techniniy standarty projekta pateikia Komisijai iki [...].

Komisijai suteikiami jgaliojimai tvirtinti pirmojoje pastraipoje minétus reguliavimo
techninius standartus pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 10—14 straipsnius.

24 straipsnis
Papildomi reikalavimai platinant mazmeniniams investuotojams

EIIF valdytojas gali platinti EIIF vienetus ar akcijas mazmeniniams investuotojams, jei
laikomasi visy §iy papildomy reikalavimy:

(a)

(b)
(c)

EIIF taisyklése ar steigiamuosiuose dokumentuose numatyta, kad visiems
investuotojams sukuriamos vienodos saglygos ir kad pavieniams investuotojams ar
investuotojy grupéms nesuteikiama jokiy privilegijy ar konkreciy ekonominiy
pranasumy;

EIIF struktiira néra partnerysté;

EIIF vienety ar akcijy pasiraSymo laikotarpio metu ir bent dvi savaites pasibaigus
Siam laikotarpiui mazmeniniai investuotojai gali atSaukti pasiraSyma ir susigrazinti
pinigus be baudos.

25 straipsnis
EIIF vienety ar akcijy platinimas

EIIF valdytojas gali platinti veiklos leidimg turin¢io EIIF vienetus ar akcijas
profesionaliems ir mazmeniniams investuotojams savo buveinés valstybéje naréje,
pateikes pranesimg pagal Direktyvos 2011/61/ES 31 straipsnj.
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EIIF valdytojas gali platinti veiklos leidimg turincio EIIF vienetus ar akcijas
profesionaliems ir mazmeniniams investuotojams kitoje, ne EIIF valdytojo buveinés
valstybéje nar¢je, pateikes pranesimg pagal Direktyvos 2011/61/ES 32 straipsnij.

EIIF valdytojas apie kiekvieng EIIF praneSa savo kompetentingajai institucijai, ar
ketina platinti jo vienetus ar akcijas mazmeniniams investuotojams.

Be dokumenty ir informacijos, reikalaujamy pagal Direktyvos 2011/61/ES 31 ir 32
straipsnius, EIIF valdytojas pateikia savo kompetentingajai institucijai visg $ig
informacija:

(a) EIIF prospekta;

(b) EIIF pagrindinés informacijos dokumenta, jei jo vienetai ar akcijos platinami
mazmeniniams investuotojams;

(c) informacijg apie 22 straipsnyje minétas priemones.

Suprantama, kad kompetentingosios institucijos kompetencijos ir jgaliojimai pagal
Direktyvos 2011/61/ES 31 ir 32 straipsnius taip pat apima EIIF platinima
mazmeniniams investuotojams ir Siame reglamente jtvirtintus papildomus
reikalavimus.

Be jgaliojimy jai suteikty pagal Direktyvos 2011/61/ES 31 straipsnio 3 dalies pirma
pastraipg, EIIF valdytojo buveinés valstybés narés kompetentingoji institucija taip
pat neleidzia platinti veiklos leidimo turin¢io EIIF vienety ar akcijy, jei EIIF
valdytojas nesilaiko ar nesilaikys $io reglamento.

Be jgaliojimy jai suteikty pagal Direktyvos 2011/61/ES 32 straipsnio 3 dalies pirma
pastraipg, EIIF valdytojo buveinés valstybés narés kompetentingoji institucija taip
pat atsisako perduoti iSsamy praneSimg valstybés narés, kurioje ketinama platinti
EIIF, kompetentingosioms institucijoms, jei EIIF valdytojas nesilaiko ar nesilaikys
Sio reglamento.

VI skyrius
Prieziura
26 straipsnis
Kompetentingyjy institucijy vykdoma prieziiira
Kompetentingosios institucijos nuolat vykdo §io reglamento jgyvendinimo prieZiiirg.

EIIF kompetentingoji institucija privalo kontroliuoti II, III ir IV skyriuose nustatyty
taisykliy laikymasi.

EIIF kompetentingoji institucija atsako uz fondo taisyklése ar steigiamuosiuose
dokumentuose nustatyty bei prospekte jtvirtinty prievoliy, atitinkanc¢iy §j reglamenta,
vykdymo prieziiira.

EIIF valdytojo kompetentingoji institucija privalo kontroliuoti, ar valdytojo
procediiros ir organizacija yra pakankamos, kad EIIF valdytojas sugebéty laikytis
prievoliy ir taisykliy, susijusiy su visy jo valdomy EIIF sudétimi ir veikimu.

Valdytojo kompetentingoji institucija privalo kontroliuoti, kaip EIIF valdytojas
laikosi §io reglamento.

Kompetentingosios institucijos vykdo jy teritorijoje jsteigty ar platinamy
kolektyvinio investavimo subjekty stebésena, tikrindamos, ar jie nenaudoja EIIF
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pavadinimo ir ar neteigia, kad jie yra EIIF, tais atvejais, kai jie neturi veiklos leidimo
ir nesilaiko Sio reglamento.

27 straipsnis
Kompetentingyjy institucijy jgaliojimai

1. Kompetentingosios institucijos turi visus prieziiiros ir tyrimo jgaliojimus, biitinus jy
funkcijoms pagal §j reglamentg atlikti.

2. Pagal Direktyva 2011/61/ES kompetentingosioms institucijoms suteikti jgaliojimai
naudojami ir pagal §j reglamenta.

28 straipsnis
EVPRI jgaliojimai ir kompetencijos

1. EVPRI turi jgaliojimus, butinus jos uzduotims pagal §j reglamentg atlikti.

2. Pagal Direktyva 2011/61/ES EVPRI suteikti jgaliojimai naudojami ir pagal §j
reglamentg bei pagal Reglamenta (EB) Nr. 45/2001.

3. Pagal Reglamenta (ES) Nr. 1095/2010 Sis reglamentas turi buti jtrauktas i visus kitus
teisiSkai privalomus Sajungos aktus, kuriais Institucijai pavedama atlikti tam tikrus
uzdavinius, kaip nurodyta Reglamento (ES) 1095/2010 1 straipsnio 2 dalyje.

29 straipsnis
Institucijy bendradarbiavimas

1. EIIF kompetentinga institucija ir valdytojo kompetentingoji institucija, jei jos yra
skirtingos, bendradarbiauja viena su kita ir keiciasi informacija, vykdydamos savo
pareigas pagal §j reglamentg.

2. Kompetentingos institucijos ir EVPRI bendradarbiauja pagal Reglamenta (ES) Nr.
1095/2010, kad galéty vykdyti atitinkamas savo pareigas pagal §] reglamenta.

3. Kompetentingos institucijos ir EVPRI keiciasi visa informacija ir dokumentais pagal
Reglamentg (ES) Nr. 1095/2010, kad galéty vykdyti atitinkamas savo pareigas pagal
Si reglamenta, visy pirma, siekdamos nustatyti ir taisyti Sio reglamento pazeidimus.

VII skyrius
Baigiamosios nuostatos

30 straipsnis
Perziira
Per trejus metus nuo Sio reglamento jsigaliojimo Komisija pradeda Sio reglamento taikymo
perziiira. Perzitiros metu visy pirma nagrin¢jama:

(a) 16 straipsnio 1 dalies nuostatos, pagal kurig investuotojai negali iSpirkti savo
vienety ar akcijy iki EIIF gyvavimo ciklo pabaigos, poveikis. Perzitiros metu,
atsizvelgiant | EIIF pasiskirstyma pagal jvairias investuotojy kategorijas, taip
pat vertinama, ar netaikant Sios taisyklés ribotam individualiy maZmeniniy
investuotojy skaiciui padidéty EIIF paklausa tarp mazmeniniy investuotojy;

(b) 70 proc. reikalavimy atitinkancio investicinio turto maziausio lygio, kaip
nustatyta 12 straipsnio 1 dalyje, poveikis turto diversifikavimui, visy pirma,
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siekiant jvertinti, ar biitina stiprinti likvidumo priemones, jei ribotam pavieniy
mazmeniniy investuotojy skaiciui negalioty draudimas iSpirkti savo vienetus
iki EIIF gyvavimo ciklo pabaigos;

(c) mastas, kuriuo EIIF platinami Sajungoje, jskaitant tai, ar AIFV, kuriems
taikoma Direktyvos 2011/61/ES 3 straipsnio 2 dalis, gali buiti susidoméje
galimybe platinti EIIF.

Apie Sios perziiiros rezultatus praneSama Europos Parlamentui ir Tarybai, jei reikia, kartu
pateikiant pakeitimy pasitlymus.

31 straipsnis

Isigaliojimas
Sis reglamentas jsigalioja dvideSimtaja diena po jo paskelbimo Europos Sgjungos
oficialiajame leidinyje.

Sis reglamentas privalomas visas ir tiesiogiai taikomas visose valstybése narése.

Priimta Briuselyje

Europos Parlamento vardu Tarybos vardu
Pirmininkas Pirmininkas
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FINANSINE TEISES AKTO PASIULYMO PAZYMA

PASIULYMO (INICIATYVOS) STRUKTURA

1.1. Pasitlymo (iniciatyvos) pavadinimas

1.2. Atitinkama (-0s) politikos sritis (-ys) VGV / VGB sistemoje
1.3. Pasitilymo (iniciatyvos) pobiidis

1.4. Tikslas (-ai)

1.5. Pasitlymo (iniciatyvos) pagrindas

1.6. Trukme ir finansinis poveikis

1.7. Numatomas (-i) valdymo metodas (-ai)

VALDYMO PRIEMONES
2.1. Priezitros ir atskaitomybés taisyklés
2.2. Valdymo ir kontrolés sistema

2.3. Sukciavimo ir pazeidimy prevencijos priemonés

NUMATOMAS PASIULYMO (INICIATYVOS) FINANSINIS POVEIKIS

3.1. Atitinkama (-os) daugiametés finansinés programos islaidy kategorija (-0s) ir
biudzeto iSlaidy eiluté (-s)

3.2. Numatomas poveikis i§laidoms

3.2.1. Numatomo poveikio islaidoms suvestiné

3.2.2. Numatomas poveikis veiklos asignavimams

3.2.3. Numatomas poveikis administracinio pobudzio asignavimams
3.2.4. Suderinamumas su dabartine daugiamete finansine programa
3.2.5. Treciyjy Saliy finansinis jnasas

3.3.  Numatomas poveikis jplaukoms
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1.
1.1.

1.2.

1.3.

1.4.
1.4.1.

1.4.2.

FINANSINE TEISES AKTO PASIULYMO PAZYMA

PASIULYMO (INICIATYVOS) STRUKTURA

Pasiiilymo (iniciatyvos) pavadinimas

Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas dél ilgalaikiy investicijy fondy

Atitinkama (-o0s) politikos sritis (-ys) VGV / VGB sistemoje®

Vidaus rinka — finansy rinkos

Pasiiilymo (iniciatyvos) pobudis
x Pasililymas (iniciatyva) susijes (-usi) su nauja priemone

O Pasitlymas (iniciatyva) susijes (-usi) su nauja priemone, kuri bus priimta jgyvendinus
bandomaji projekta ir (arba) atlikus parengiamuosius veiksmus**

[0 Pasitilymas (iniciatyva) susijes (-usi) su esamos priemonés galiojimo pratesimu
[ Pasifilymas (iniciatyva) susij¢s (-usi) su priemone, perorientuota j nauja priemone
Tikslas (-ai)

Komisijos daugiametis (-Ciai) strateginis (-iai) tikslas (-ai), kurio (-iy) siekiama Siuo
pasiiilymu (Sia iniciatyva)

Padidinti finansy rinky sauguma ir efektyvuma; paskatinti finansiniy paslaugy vidaus
rinka

Konkretus (-is) tikslas (-ai) ir atitinkama VGV / VGB veikla

Biiti ilgalaikio Europos ekonomikos finansavimo Saltiniu; uztikrinti vienodas salygas
ilgalaikiy investicijy fondy valdytojams; didinti ne banky finansavima jmonéms;
uztikrinti investuotojy apsauga ir finansinj stabiluma

23

LT

VGV - veikla grindziamas valdymas, VGB — veikla grindziamas biudZeto sudarymas.
Kaip nurodyta Finansinio reglamento 54 straipsnio 2 dalies a ar b punktuose.
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1.4.3.

1.4.4.

1.5.
1.5.1.

1.5.2.

Numatomas (-i) rezultatas (-ai) ir poveikis

Nurodyti poveikj, kurj pasiiilymas (iniciatyva) turéty turéti tiksliniams gavéjams (tikslinéms grupéms).

Pasiiilymo tikslas: suaktyvinti Europos ilgalaikiy investicijy fondy (EIIF) platinima
tarpvalstybiniu mastu mazmeniniams ir profesionaliems investuotojams visoje
Sajungoje; numatyti suderintg ilgalaikiy investicijy fondy veiklos leidimy iSdavimo
procediirg; nustatyti ilgalaikiy investicijy fondy leisting investavimo politika; uzkirsti
kelig interesy konfliktams; nustatyti grieztus skaidrumo reikalavimus ir konkrecias
platinimo salygas

Rezultaty ir poveikio rodikliai

Nurodyti pasiillymo (iniciatyvos) jgyvendinimo stebéjimo rodiklius.

Ataskaitas reikéty rengti Siais klausimais:

pokyc¢iai EIIF platinimo tarpvalstybiniu lygmeniu srityje; sitilomo reglamento
poveikis investuotojy apsaugai; pazanga uztikrinant neiSkraipyta konkurencija;
siillomy priemoniy poveikis ilgalaikéms investicijoms skirtam sukauptam kapitalui
(pvz., investicijoms ] infrastruktiiros projektus, nekilnojamajj turta ir nebirzines
Jmones)

Pasiulymo (iniciatyvos) pagrindas

Trumpalaikiai arba ilgalaikiai poreikiai

Patvirtinus sitiloma reglamentg:

. prognozuojamas  aktyvesnis ilgalaikiy investicijy fondy platinimas
tarpvalstybiniu lygmeniu;

. biity suderintas ilgalaikiy investicijy fondy veiklos leidimy iSdavimas
nacionaliniy kompetentingy institucijy lygmeniu ir buty uztikrintas geresnis
nacionaliniy priezitiros institucijy veiklos koordinavimas;

. tolesné¢ ilgalaikio investavimo plétra visoje Sajungoje: visy investiciniy fondy
rinkos dalyviy veiklos salygy suderinimas uZztikrins ilgalaikiy investicijy fondy
efektyvumag ir leis uztikrinti masto ekonomija;

. instituciniai investuotojai, tokie kaip draudimo bendrovés ir pensijy fondai, bei
pavieniai mazmeniniai investuotojai naudosis ilgalaikiy investicijy fondy sitilomais
reguliarios grazos pranasumais;

. didesnis pasirinkimas investuotojams ir geresné gaunamy paslaugy kokybé;

. didesnis skaidrumas paskatins investuotojy pasitik¢jima, galima tikétis
didesnés konkurencijos;

. Biity sustiprintas ilgalaikis Europos ekonomikos finansavimas, ypa¢ kalbant
apie infrastruktiros projektus bei mazy ir vidutiniy jmoniy (MV]) finansavima;

Papildoma ES dalyvavimo nauda

1) Dél reguliavimo skirtumy investuotojai nejgyja pozicijy ilgalaikio turto atzvilgiu;
todél nedidéja kaupiamas kapitalas ir negeréja investicinés zinios, kurios uztikrinty
masto ekonomijg ilgalaikiy investicijy fondams;

2) Jei ES lygmeniu nebiity imamasi veiksmy, investuotojams kilty neaiSkumuy;
atsirasty kliticiy vienody salygy kiirimui ilgalaikiy investicijy fondy valdytojams
visoje Sajungoje;
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1.5.3.

1.5.4.

Panasios patirties isvados

KIPVPS (kolektyvinio investavimo j perleidziamus vertybinius popierius subjekty)
direktyva buvo pirmoji, kuria buvo nustatytos iSsamios produkty taisyklés, kurias
taiko maZzmeniniams investuotojams prieinami investiciniai fondai. KIPVPS
valdomo turto verté Siuo metu siekia 6 697 milijardy eury. EIIF nebiitinai sulauks
tokio pat investuotojy susidomé¢jimo, kaip KIPVPS, bet patirtis rodo, kad tokios ES
iniciatyvos gali biiti labai s¢kmingos.

Suderinamumas ir galima sqveika su kitomis atitinkamomis priemonémis

Sitlomos taisyklés pagristos dabartine reguliavimo sistema pagal Direktyva
2011/61/ES (Alternatyvaus investavimo fondy valdytojy direktyva — AIFV
direktyva) ir jos igyvendinimo aktais. Todél pagal AIFV direktyva nustatytas ir
AIFV taikomas suderintas leidimy iSdavimo ir prieziliros procediiras reikéty
papildyti leidimy i§davimo EIIF procediira. Be to, produkty taisyklés, susijusios su
EIIF, taikomos kartu su galiojanCiuose Sajungos teisés aktuose jtvirtintomis
taisyklémis, nebent buty aiskiai nurodyta kitaip. Visy pirma, EIIF bus atitinkamai
taikomos galiojanciuose teisés aktuose nustatytos valdymo ir platinimo taisyklés bei
taisykleés del paslaugy teikimo tarpvalstybiniu lygmeniu ir dél laisvés jsisteigti, kaip
nustatyta AIFV direktyvoje.
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1.6.

1.7.

Trukmé ir finansinis poveikis
L] Pasitlymo (iniciatyvos) trukmé ribota

— [ Pasitlymas (iniciatyva) galioja nuo MMMM [MM DD] iki MMMM [MM
DD]

— [ Finansinis poveikis nuo MMMM iki MMMM

x Pasitlymo (iniciatyvos) trukmé neribota

— Jgyvendinimo pradinis laikotarpis — nuo 2015 m. iki 2020 m.,

— veliau — visavertis taikymas.

Numatytas (-i) valdymo buadas (-ai)25

O Komisijos vykdomas tiesioginis centralizuotas valdymas

[] Netiesioginis centralizuotas valdymas, vykdymo uzduotis perduodant:

— O vykdomosioms jstaigoms

x Bendrijy jsteigtoms jstaigoms®°

— [ nacionalinéms vieSojo sektoriaus arba vieSgsias paslaugas teikian¢ioms
jstaigoms

— [ asmenims, atsakingiems uz konkre¢iy veiksmy vykdyma pagal Europos
Sajungos sutarties V antrasting dalj ir nurodytiems atitinkamame pagrindiniame
teisés akte, apibréZztame Finansinio reglamento 49 straipsnyje

[] Pasidalijamasis valdymas kartu su valstybémis narémis
O Decentralizuotas valdymas kartu su treciosiomis Salimis

[] Jungtinis valdymas kartu su tarptautinémis organizacijomis (nurodyti)

— Jei nurodomas daugiau kaip vienas valdymo biidas, issamiq informacijg pateikti Sio punkto pastaby skiltyje.

25

Informacija apie valdymo biidus ir nuorodos j Finansinj reglamenta pateikiamos svetainéje

»,BudgWeb“: http://www.cc.cec/budg/man/budgmanag/budgmanag_en.html
Kaip nurodyta Finansinio reglamento 185 straipsnyje.
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2.2.
2.2.1.

2.2.2.

2.3.

VALDYMO PRIEMONES
Priezitiros ir atskaitomybés taisyklés

Nurodyti daznumgq ir sqlygas.

Reglamento, kuriuo jsteigiama Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucija
(EVPRI), 81 straipsnyje numatoma jvertinti patirt] vykdant EVPRI veikla per trejus
metus po jo jsigaliojimo. Siuo tikslu Komisija skelbs bendra ataskaita, kuri bus
teikiama Europos Parlamentui ir Tarybai.

Valdymo ir kontrolés sistema

Nustatyta rizika

Remiantis dabartiniu pasiilymu EVPRI bitini papildomi istekliai, kad institucija
galéty jgyvendinti savo kompetencijas, visy pirma, Siose srityse:

. siekiant uZztikrinti EIIF reglamento taisykliy suderinimg ir koordinavima,
parengty reguliavimo standartus;

. siekiant sugrieztinti ir uztikrinti nuosekly nacionaliniy reguliavimo jgaliojimy
taikyma, parengty gaires ir jgyvendinimo techninius standartus;

. rinkty ir skelbty biiting informacijg apie ilgalaikiy finansy rinky dalyvius.

Jei nebus skirta iStekliy, bus nejmanoma uztikrinti, kad EVPRI laiku ir veiksmingai
igyvendinty savo vaidmeni.

Informacija apie jdiegtq vidaus kontrolés sistemq

EVPRI reglamente numatytos valdymo ir kontrolés sistemos taip pat bus taikomos ir
su Siuo pasitilymu susijusiam EVPRI vaidmeniui.

Sukdiavimo ir paZeidimy prevencijos priemonés

Nurodyti dabartines arba numatytas prevencijos ir apsaugos priemones.

Siekiant kovoti su suk¢iavimu, korupcija ir kita neteiséta veikla, EVPRI be jokiy
apribojimy taikomos 1999 m. geguzés 25 d. Europos Parlamento ir Tarybos
reglamento (EB) Nr. 1073/1999 dél Europos kovos su sukéiavimu tarnybos (OLAF)
atlieckamy tyrimy nuostatos, kaip numatyta EVPRI reglamento 66 straipsnio 1 dalyje.

EVPRI prisijungia prie 1999 m. geguzés 25 d. Europos Parlamento, Europos
Sajungos Tarybos ir Europos Bendrijy Komisijos tarpinstitucinio susitarimo dél
Europos kovos su sukciavimu tarnybos (OLAF) atlickamy vidaus tyrimy ir
nedelsdama tvirtina atitinkamas nuostatas taikomas visiems EVPRI darbuotojams,
kaip numatyta EVPRI reglamento 66 straipsnio 2 dalyje.
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NUMATOMAS PASIULYMO (INICIATYVOS) FINANSINIS POVEIKIS

LT

3.1. Atitinkama (-os) daugiametés finansinés programos iSlaidy kategorija (-os) ir
biudZeto iSlaidy eiluté (-s)
e Dabartinés biudZeto eilutés
Daugiametés finansinés programos iSlaidy kategorijas ir biudZeto eilutes nurodyti
eilés tvarka.
. .4y s I8laidy «
Daugiamet Biudzeto eiluté riigis Inasas
és
;I;ZI;ZIIEZSS Numeris DA (/23\)IDA ELPA saliy pagal Finansinio
. saliu?® idagiu® | treciyj reglamento 21
islaidy [...][Kategorija. ....ovvvveereeinianiannannnn. Saliy kandidaciy §a1;3q Straigp e alics
kategorija | ... .. ... ... ] b punkta
[12.03.04][EVPRI]
l.a DA TAIP TAIP NE NE
e PraSomos sukurti naujos biudzeto eilutés
Daugiametés finansinés programos islaidy kategorijas ir biudzeto eilutes nurodyti eilés tvarka.
. e Islaidy .
Daugiamet Biudzeto eiluté S InaSas
&s rusis
lil(l)&gt;;lnrizss Numeris pagal Finansinio
e .. ELPA Saliy treCiyjy reglamento 21
islaidy [...][Kategorija.......coovvvinineeinnnnnnn.. DA /NDA Saliy kandidaciy Saliy straipsnio 2 dalics
kategorija | ... ... iiiieeeeiiiann. ] b punkta
2 DA — diferencijuotieji asignavimai / NDA — nediferencijuotieji asignavimai.
28 ELPA — Europos laisvosios prekybos asociacija.
29

Saliy kandidaéiy ir, kai taikoma, Vakary Balkany potencialiy $aliy kandidaciy.
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3.2 Numatomas poveikis iSlaidoms

Vienintelis poveikis iSlaidoms yra susijgs su 2 papildomy laikinyjy darbuotojy samdymu neribotam laikui. Naujos uZduotys bus
atlickamos naudojant turimus zmogiskuosius isteklius pagal metinio biudzeto skyrimo procediira, atsizvelgiant j biudzeto apribojimus,

taikomus visoms ES jstaigoms ir pagal agenttiroms skirta finansinj programavima.

3.2.1.  Numatomo poveikio islaidoms suvestiné

min. EUR (tikstantyjy tikslumu)

Daugiametés finansinés programos iSlaidy

; la Konkurencingumas ekonomikos augimui ir darbo vietoms
kategorija
GD: MARKT 2015 2016 2017 2018 2019 2020 IS VISO
* Veiklos asignavimai
Isipareigojimai M 0,140 0,130 0,130 0,130 0,130 0,130 0,788
12.03.04 EVPRI
Mokéjimai ) 0,140 0,130 0,130 0,130 0,130 0,130 0,788
Isipareigojimai (1a)
BiudZzeto eilutés numeris
Mokéjimai (2a)
Administracinio pobtdzio asignavimy, finansuojamy konkrec¢iy
programy rinkinio lésomis®”
BiudZzeto eilutés numeris (€);
Isipareigojimai :Lgla 0,140 0,130 0,130 0,130 0,130 0,130 0,788
IS VISO asignavimy MARKT GD o
Mokéjimai " 0,140 0,130 0,130 0,130 0,130 0,130 0,788
30 Techniné ir (arba) administraciné pagalba bei i$laidos ES programy ir (arba) veiksmy jgyvendinimui remti (buvusios BA eilutés), netiesioginiai moksliniai tyrimai,
tiesioginiai moksliniai tyrimai.
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Isipareigojimai 4 0,140 0,130 0,130 0,130 0,130 0,130 0,788
* IS VISO veiklos asignavimy
Mokéjimai & | 0,140 | 0,130 | 0,130 | 0,130 | 0,130 | 0,130 0,788
e IS VISO administracinio pobiidzio asignavimuy, ©
finansuojamy konkrec¢iy programy rinkinio 1éSomis
IS VISO asignavimy pagal daugiametés | Isiparcigojimai | =4+6 | 0,140 0,130 0,130 0,130 0,130 0,130 0,788
finansinés programos 1.a ISLAIDU
KATEGORIJA Mokeéjimai =s+6 | 0,140 | 0,130 | 0,130 | 0,130 | 0,130 | 0,130 0,788
Jei pasiulymas (iniciatyva) daro poveikij kelioms iSlaidy kategorijoms:
o . . . Isipareigojimai 4
* IS VISO veiklos asignavimy ——
Mokéjimai )

« IS VISO administracinio pobiidzio
finansuojamy konkrec¢iy programy rinkinio 1éSomis

asignavimy,

(6)

IS VISO asignavimy pagal
daugiametes finansinés programos 1—4
ISLAIDU KATEGORIJA

Isipareigojimai

=4+6

Mokéjimai

=5+6

Pastaba: atsizvelgiama tik j 40 % visy iSlaidy; likusius 60 % finansuoja valstybés narés

LT
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Daugiametés finansinés .[.)rogramos islaidy 5  Administracinés i¥laidos
kategorija
min. EUR (ttkstantyjy tikslumu)
Atsizvelgiant j poveikio trukme .
N metai N+1. N+2. N+3. jterpti reikiamg mety skaiciy (Zr. IS VISO
metai metai metai 1.6 punkta)
GD: <....... >
* Zmogiskieji istekliai
* Kitos administracinés islaidos
ISVISO<......>GD Asignavimai
IS VISO asignavimy pagal daugiametés (55 viso isiparcigoji
.. & S VISO ]Sipar€igojimy =
finansinés programos 5 ISLAIDU % viso mgkré):j im f)J 4
KATEGORIJA
min. EUR (tikstantyjy tikslumu)
2015 2016 2017 2018 2019 2020 IS VISO
IS VISO asignavimy pagal daugiametés | Isipareigojimai 0,140 0,130 0,130 0,130 0,130 0,130 0,788
finansinés programos 1-5 ISLAIDU
KATEGORIJA Mokéjimai 0,140 0,130 0,130 0,130 0,130 0,130 0,788
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3.2.2.  Numatomas poveikis veiklos asignavimams
— [ Pasidilymui (iniciatyvai) jgyvendinti veiklos asignavimai nenaudojami

— M Pasidllymui (iniciatyvai) jgyvendinti veiklos asignavimai naudojami taip:

Pastaba.
Zr. pirmiau.
Isipareigojimy asignavimai min. EUR (tikstantyjy tikslumu)
N metai N+1 metai N+2 metai N+3 metai Atsizvelgiant | poveikio trukme jterpti IS VISO
reikiamg mety skaiciy (zr. 1.6 punkta)
Nurodyti
tikslus ir REZULTATAI
rezultatus :
Vid . ‘ . : . . : :
—v: 31 1 i 3 y i ; | v v
Rusis “é“S“ . Klaido | . | Klaido | .  Ilaido o i Blaido | . : aid | i Klaido | .  Kaido | Nr.i§ : I§viso
g & | Z I B Z Z Cos Z 1 os Z i s i s viso iSlaidy
iSlai : ; : : : :
dos
1 KONKRETUS TIKSLAS™ ...
- Rezultatas
- Rezultatas
- Rezultatas
1 konkretaus tikslo tarpiné suma
2 KONKRETUS TIKSLAS ...
- Rezultatas
2 konkretaus tikslo tarpiné suma
3 Rezultatai — tai buisimi produktai ir paslaugos (pvz., finansuota studenty mainy, nutiesta kilometry keliy ir kt.).

32 Kaip apibuidinta 1.4.2 skirsnyje ,,Konkretus (-ts) tikslas (-ai) ...
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IS VISO ISLAIDU

44

LT



3.2.3.  Numatomas poveikis administracinio pobiuidzio asignavimams
3.2.3.1. Suvestine
— M Pasidlymui (iniciatyvai) jgyvendinti administraciniai asignavimai nenaudojami

— [ Pasidlymui (iniciatyvai) jgyvendinti administraciniai asignavimai naudojami
taip:
min. EUR (tikstantyjy tikslumu)

-33
N metai Atsizvelgiant | poveikio trukmeg jterpti

N+1 metai N+2 metai N+3 metai . e IS VISO
reikiamag mety skaiiy (Zr. 1.6 punkta)

5 daugiametés finansinés
programos islaidy
kategorija

Zmogiskieji istekliai

Kitos administracinés
islaidos

5 daugiametés finansinés
programos islaidy
kategorijos tarpiné suma

Neitraukta j daugiametés
finansinés programos 5
ISLAIDU
KATEGORIJA*

Zmogiskieji istekliai

Kitos administracinio
pobiudzio islaidos

Tarpiné suma, nejtraukta
i daugiametés finansinés
programos S ISLAIDU
KATEGORIJA

IS VISO

Zmogiskujy istekliy poreikiai bus tenkinami panaudojant GD darbuotojus, jau paskirtus priemonei valdyti ir (arba)
perskirstytus generaliniame direktorate, ir prireikus finansuojami i§ papildomy 1ésy, kurios atsakingam GD gali buti
skiriamos pagal meting asignavimy skyrimo procediirg ir atsizvelgiant j biudzeto apribojimus.

33 N metai yra pasitilymo (iniciatyvos) jgyvendinimo pradzios metai.
3 Techniné ir (arba) administraciné pagalba bei iSlaidos ES programy ir (arba) veiksmy jgyvendinimui
remti (buvusios BA eilutés), netiesioginiai moksliniai tyrimai, tiesioginiai moksliniai tyrimai.
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3.2.3.2. Numatomi zmogiskyjy istekliy poreikiai
— M Pasiiilymui (iniciatyvai) jgyvendinti zmogiskieji iStekliai nenaudojami
— [ Pasitlymui (iniciatyvai) jgyvendinti zmogiskieji iStekliai naudojami taip:
Pastaba.

— Dél pasiilymo MARKT GD nereikés papildomy zmogiskyjy ir administraciniy
iStekliy. EVPRI bus pasamdyta 2 papildomi laikini darbuotojai neribotam laikui.

Sgmatg nurodyti visos darbo dienos ekvivalento vienetais

N+

+ .
N . N 1. N+2 metai 3
metai metai met

ai

Atsizve
lgiant |
poveiki
0
trukme
iterpti
reikiam
3 mety
skaiiy
(zr. 1.6
punkta)

¢ Etaty plano pareigybés (pareigiinai ir laikinieji darbuotojai)

XX 01 01 01 (Komisijos biistiné ir atstovybes)

XX 01 01 02 (Delegacijos)

XX 01 05 01 (Netiesioginiai moksliniai tyrimai)

10 01 05 01 (Tiesioginiai moksliniai tyrimai)

* Iiorés personalas (visos darbo dienos ekvivalento vienetais (FTE))*

XX 010201 (CA, SNE, INT finansuojami i§ bendrojo

biudzeto)

XX 010202 (CA, LA, SNE, INT ir JED delegacijose)
- bustingje

XX 01 04 yy*
- delegacijose

XX 01 0502 (CA, SNE, INT — netiesioginiai
moksliniai tyrimai)

10 01 05 02 (CA, INT, SNE — tiesioginiai moksliniai
tyrimai)

Kitos biudzeto eilutés (nurodyti)

IS VISO

XX yra atitinkama politikos sritis arba biudzeto antrastiné dalis.

Zmogiskyjy istekliy poreikiai bus tenkinami panaudojant GD darbuotojus, jau paskirtus priemonei valdyti ir
(arba) perskirstytus generaliniame direktorate, ir prireikus finansuojami i§ papildomy 1ésy, kurios atsakingam GD
gali biiti skiriamos pagal meting asignavimy skyrimo procediirg ir atsizvelgiant j biudZeto apribojimus.

Vykdytiny uzduociy apraSymas:

Pareigtinai ir laikinieji darbuotojai

ISorés personalas

33 CA — sutartininkas (,,Contract Agent™); LA — vietinis darbuotojas (,,Local Agent*); SNE — deleguotasis

nacionalinis ekspertas (,,Seconded National Expert); INT — per agentiirg jdarbintas darbuotojas
(,,Intérimaire); JED — jaunesnysis delegacijos ekspertas (,,Jeune Expert en Délégation®).

Nevirsijant virSutinés ribos, nustatytos iSorés personalui, finansuojamam i§ veiklos asignavimy (buvusiy
BA eiluciy).
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3.2.4.  Suderinamumas su dabartine daugiamete finansine programa
— M Pasitilymas (iniciatyva) atitinka dabarting daugiamete finansing programa

— [ Atsizvelgiant j pasitilymg (iniciatyvg), reikés pakeisti daugiametés finansinés programos atitinkamos iSlaidy kategorijos programavima.

| Paaiskinti, kaip reikia pakeisti programavima, ir nurodyti atitinkamas biudzeto eilutes bei sumas. ‘

— [ Jgyvendinant pasiilyma (iniciatyva) batina taikyti lankstumo priemone arba patikslinti daugiamete finansing programa®’.

| Paaiskinti, ka reikia atlikti, ir nurodyti atitinkamas i§laidy kategorijas, biudZeto eilutes ir sumas. ‘

3.2.5.  Treciyjy saliy finansinis jnasas
— Pasitlyme (iniciatyvoje) nenumatyta bendro su treciosiomis Salimis finansavimo.

— M Pasiulyme (iniciatyvoje) numatytas bendras finansavimas apskaic¢iuojamas taip:

Asignavimai mln. EUR (tokstantyjy tikslumu)

2015 2016 2017 2018 2019 2020 IS VISO

Valstybés narés per ES
nacionalines  prieziiiros 0,210 0,194 0,194 0,194 0,194 0,194 1181
institucijas *

I VISO bendrai

. . . 0,210 0,194 0,194 0,194 0,194 0,194 1181
finansuojamy asignavimy

* Ivertinta remiantis dabartiniu finansavimo mechanizmu pagal EVPRI reglamenta (valstybés narés 60 %, Bendrija 40 %).

Zr. Tarpinstitucinio susitarimo 19 ir 24 punktus (2007-2013 m.).
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3.3. Numatomas poveikis jplaukoms
— M Pasiiillymas (iniciatyva) neturi finansinio poveikio jplaukoms.
— [ Pasitilymas (iniciatyva) turi finansinj poveikj:
O nuosaviems iStekliams
O jvairioms jplaukoms

min. EUR (ttkstantyjy tikslumu)

. s e 38
Asignavimai, Pasitilymo (iniciatyvos) poveikis

skirti
Biudzeto jplauky eiluté: einamyjy
mety N+1 N+2 Atsizvelgiant  poveikio trukme jterpti

iudZetui i . . + i i iy-
biudZetui N metai metai metai N+3 metai reikiama mety skaiciy (zr. 1.6 punktg)

Straipsnis .........

Ivairiy asignuotyjy jplauky atveju nurodyti biudzeto iSlaidy eilute (-es), kuriai (-oms) daromas poveikis.

Nurodyti poveikio jplaukoms apskai¢iavimo metoda.

3 Tradiciniai nuosavi iStekliai (muitai, cukraus mokes¢iai) turi biiti nurodomi grynosiomis sumomis, t. y. i§ bendros sumos atskaicius 25 % surinkimo islaidy.
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Europos Parlamento ir Tarybos reglamento dél Europos ilgalaikiuy investiciju fondy (EIIF) pasialymo finansinés teisés akto pasialymo
pazymos priedas

Sio pasilymo tikslas — padéti didinti sukaupta kapitala ilgalaikéms investicijoms j Europos Sajungos realiaja ekonomika. Tam bus sukurta nauja fondy
priemone, ES ilgalaikiy investicijy fondai (EIIF). Tikimasi, kad dél turto klasiy, i kurias bus leista investuoti, EIIF galés uztikrinti investuotojams
ilgalaike stabilig graza. Reikalavimus atitinkantis turtas biity laikomas ,,alternatyviy investicijy* dalimi. Tai turto klasés, nepatenkancios | tradicing
birziniy akcijy ir obligacijy apibréztj. Alternatyvios priemonés aprépia nekilnojamajj turta, rizikos kapitalg, privatyjj kapitala, rizikos draudimo fondus,
nebirzines jmones, sunkumy patiriancius vertybinius popierius ir prekes, bet EIIF skirtas tik alternatyvioms investicijoms, patenkanc¢ioms j apibrézta
ilgalaikio turto klasiy kategorija, kurios sékme lemia investuotojy ilgalaikis jsipareigojimas.

Biitina pakeisti investuotojy polinkj investuoti vien tik siekiant trumpalaikés naudos ar vien tik j turta, kuriam reikia trumpalaikiy jsipareigojimy.
Vienas i§ biidy tai padaryti — sumazinti klititis prisiimti labiau ilgalaikius turto jsipareigojimus, kaip antai infrastruktiiros projektai, skiriant ilgalaikj
kapitalg. Tokios investicijos, galbit, neatsipirks daugelj mety, bet investuojama taip, kad buty stabili ir prognozuojama graza. Tai, pavyzdziui, biity
infrastruktiiros projektai ar veiklos koncesija. Ilgam laikui investuotas kapitalas naudingas realiajai ekonomikai, nes jmonéms uZztikrinami
prognozuojami ir tvariis finansavimo srautai bei kuriamos darbo vietos.

Siekiant veiksmingai paSalinti visos Europos EIIF rinkai kylancias klititis ir uZtikrinti investuotojy pasitikéjimag Siais fondais, biitina uZtikrinti
auks$ciausig prieziliros konvergencija ir proporcingg kontrole. Todél bus labai svarbus EVPRI vaidmuo, tiek rengiant i$samius reguliavimo
reikalavimus siekiant uztikrinti konvergencija ir vienodas salygas rinkoje, tiek i§laikant dabartine prieziiirg ir kontrole.

Su EVPRI vykdomomis uzduotimis susijusios iSlaidos jvertintos kaip i§laidos darbuotojams (1 antrastiné dalis), remiantis iSlaidy klasifikacija EVPRI
biudZeto projekte. Komisijos pasitilyme yra nuostaty, jpareigojanc¢iy EVPRI parengti 4 reguliavimo techninius standartus. Be to, EVPRI turés tvarkyti
visy veiklos leidimus turinéiy EIIF centrinj registra. EVPRI taip pat turés galimybe parengti Sio reglamento taikymo srities gaires. EVPRI taip pat
atliks vaidmenyj, susijusj su valstybiy nariy kompetentingyjy institucijy glaudziu bendradarbiavimu ir EIIF priezitiros koordinavimu.

Daroma prielaida, kad reglamentas jsigalios 2015 m. pradzioje. Todél papildomy EVPRI istekliy reikés nuo 2015 m. Papildomy darbuotojy, kaip
manoma, reikés EVPRI techniniams standartams, patarimams ir registrui rengti; taip pat kitoms nuolatinéms uzduotims, susijusioms su EVPRI
vaidmeniu stiprinant bendradarbiavima su kompetentingomis institucijomis ir prieziiiros metody konvergencija, vykdyti. Kalbant apie pareigy pobudj,
siekiant sekmingai ir laiku parengti naujus techninius standartus reikés, visy pirma, papildomy politikos, teisés ir poveikio vertinimo pareigiiny.

Vertinant poveikj visos darbo dienos ekvivalenty, kuriy reikia techniniams standartams, gairéms ir ataskaitoms rengti, skaiCiy remtasi Siomis
prielaidomis:

e vienas politikos pareigiinas gali parengti vidutiniskai 1,5 techninio standarto per metus. Siuo tikslu reikia atlikti paruogiamajj darba:
e rengti dvisalius ir daugiasalius susitikimus su suinteresuotosiomis Salimis
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iSnagrinéti ir jvertinti variantus ir parengti konsultacinius dokumentus

rengti vieSas konsultacijas su suinteresuotosiomis $alimis

suburti ir valdyti nuolatines eksperty grupes, sudarytas i§ valstybiy nariy priezitiros institucijy atstovy
suburti ir valdyti ad hoc eksperty grupes, sudarytas i$ rinkos dalyviy ir investuotojy atstovy
1Sanalizuoti atsakymus ] per konsultacijas pateiktus klausimus

parengti sgnaudy ir naudos analizg

parengti teisinj teksta

Reikés sukurti centrinj registra (parengti IT projekta, jvertinti pateiktus konkursinius pasitilymus, valdyti projekta). Po to reikés nuolat atlikti Sio
registro techning prieziiirg, siekiant uztikrinti jo tikslumg ir i§samuma.

Be to, nuolat reikés dirbti ir kitus darbus, jskaitant valstybiy nariy priezitiros institucijy veiklos koordinavima, darba siekiant nustatyti prieziiiros
praktika ir skatinti Sios praktikos, gincy sprendimo ir tarpininkavimo procesy konvergencija, rinkos stebésenos ir vertinimo darbus siekiant nustatyti
tendencijas Europos ilgalaikiy investicijy rinkoje bei iSsiaiskinti investuotojams kylancig rizikg ar sklandaus tokiy fondy bendrosios rinkos veikimo
kliatis.

Taigi, nuo 2015 m. reikés 2 papildomy visa darbo dieng dirbanciy pareigiiny. Padaryta prielaida, kad Sie papildomi etatai bus i$laikyti 2016— 2020 m.,
nes tikétina, kad standartai bus baigti rengti tik 20162017 m., o jgyvendinti juos reikés iki 2020 m.; be to, atlickant jgyvendinimo darbus, kaip minéta
pirmiau, EVPRI padaugeés ir nuolatiniy uzduoc€iy.

Kitos prielaidos:

e remiantis visos darbo dienos etaty paskirstymu nuo 2015 m., daroma prielaida, kad papildomi 2 visos darbo dienos etatai — tai 2 laikini darbuotojai

vidutinis metinis atlyginimas jvairioms darbuotojy kategorijoms nustatomas remiantis BUDG GD nurodymais
e atlyginimo svertinis koeficientas Paryziui yra 1,16
¢ misijy iSlaidos per metus sudaro apie 10 000 eury

e su samdymu susijusios iSlaidos (kelionés, vieSbuciai, medicininis sveikatos patikrinimas, jsikiirimo ir kitos pasalpos, persikraustymo iSlaidos ir
pan.) — apie 12 700 eury

e 6 mety bitino biudzeto padidinimo apskai¢iavimo metodas i§samiau pristatytas toliau esancioje lenteléje. Sis skai¢iavimas rodo, kad i§ Bendrijos
biudZeto finansuojama 40 proc. iSlaidy.
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ISlaidy riisys Skaiciavimas Suma (tukstanciais)
2015 2016 2020

1 antrastiné dalis: Darbuotojy
iSlaidos:
I atlyginimai ir pasalpos —2*131%1,16 304 304 304 304
- 18 jy laikinyjy darbuotojy
- 1§ jy  komandiruoty
nacionaliniy eksperty

=%k
- 1§ jy sutartininky 2*12.7 25

=%
12 Su samdymu susijusios 2¥10 20 20 20 20
iSlaidos
13 Misijy i$laidos 349 324 324 324
I§ viso 1 antrastiné dalis: 140 130 130 130
Darbuotojy islaidos
IS jy Bendrijos jnaSas 210 194 194 194
(40 proc.)
IS jy valstybiy nariy jnasas
(60 proc.)

Toliau esancioje lenteléje pateiktas sitilomas 2 laikiny darbuotojy pareigybiy steigimo planas:

Funkciné grupé ir kategorija

Pareigy
bés

AD16
AD15
AD14
AD13
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AD12

AD11

AD10
AD9
ADS8
AD7
AD6
AD5

AD iS viso
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