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AISKINAMASIS MEMORANDUMAS

1. PASIULYMO APLINKYBES

Pinigy rinkos fondai (PRF) yra svarbus finansy jstaigy, imoniy ir vyriausybiy trumpalaikio
finansavimo Saltinis. Europoje mazdaug 22 % trumpalaikiy skolos vertybiniy popieriy,
kuriuos i$leidzia vyriausybés arba jmoniy sektorius, priklauso pinigy rinkos fondams. PRF
taip pat priklauso 38 % banky sektoriaus iSleisty trumpalaikiy skolos vertybiniy popieriy.

Kiek tai susij¢ su paklausa, PRF yra trumpalaikio pinigy valdymo priemoné, kuri uztikrina
aukstg likvidumo, diversifikacijos ir vertés stabilumo lygi, taip pat rinka grindZiama
pajaminguma. PRF daugiausia naudojasi jmonés, norin¢ios trumpam laikotarpiui, pavyzdziui,
iki dideliy i8laidy, tokiy kaip darbo uzmokescio iSlaidos, investuoti perteklinius pinigus.

Taigi PRF — esminé grandis, siejanti trumpalaikiy pinigy paklausg ir pasiiila. Mazdaug 1 000
mlrd. EUR turtg valdantys PRF sudaro fondy kategorija, kuri skiriasi nuo visy kity savitarpio
fondy. Dauguma PRF (mazdaug 80 % turto ir 60 % fondy) veikia pagal Direktyvos
2009/65/EB dé¢l kolektyvinio investavimo ] perleidZziamus vertybinius popierius subjekty
(KIPVPS) taisykles. Kiti PRF nuo 2013 m. liepos mén. turéty veikti pagal Direktyvos
2011/61/ES dél alternatyvaus investavimo fondy valdytojy (AIFV) taisykles. Vidutinis PRF
yra daug didesnis uz vidutinj KIPVPS fondg. Pavyzdziui, atskiro PRF valdomas turtas gali
siekti 50 mlrd. EUR. Pinigy rinkos fondy jsteigta keliose valstybése narése; Pranciizijoje,
Airijoje ir Liuksemburge jsteigtiems fondams priklauso daugiau nei 95 % rinkos. Nepaisant
to, rinka glaudziai susijusi su kitomis Salimis dél didelés tarpvalstybiniy investicijy ir
investuotojy dalies ir dél tarpvalstybinio uzkrato rizikos, susijusios su PRF ir jy réméjy, kurie
daugeliu atvejy yra jsisteige kitoje Salyje nei PRF, rysiais.

D¢l sisteminiy tarpusavio ryS$iy, kuriais PRF susij¢, viena vertus, su banky sektoriumi ir, kita
vertus, su jmoniy ir valdzios sektoriaus finansais, PRF wveiklai skirta daug démesio
tarptautiniu mastu svarstant Sesélinés bankininkystés klausimg. Finansinio stabilumo taryba
(FST) ir kitos institucijos, kaip antai Tarptautiné vertybiniy popieriy komisijy organizacija
(IOSCO) ir Europos sisteminés rizikos valdyba (ESRV), analizavo finansy sektoriy ir padaré
iSvada, kad tam tikra veikla ir tam tikri subjektai buvo sisteminés svarbos, taciau nesulauké
pakankamo reguliavimo institucijy démesio. Turto valdymo sektoriuje PRF iSskirti kaip
sistemiSkai svarbiis. 2012 m. lapkri¢io mén. Europos Parlamentas priémé rezoliucijg dél
SeS¢linés bankininkystés, kurioje ragina Komisija pateikti pasitilyma daugiausia démesio
skiriant PRF klausimui'.

ESRV pateike iSsamig PRF veiklai biidingos sisteminés rizikos analizg. Visy pirma jos
rekomendacijos susijusios su PRF stabilumu ir likvidumu, taip pat apima papildomas
skaidrumo ir ataskaity teikimo taisykles. | daugumg ty rekomendacijy buvo atsizvelgta
Komisijos pasitilyme, taip pat buvo atsizvelgta ] jy galimg neigiamg poveikj Europos
ekonomikos finansavimui.

PRF yra patogi priemoné investuotojams, nes Sie fondai siiilo panaSias ] banky indélius
paslaugas: neatidélioting prieiga prie likvidumo S$altiniy ir santykinj vertés stabiluma. Dél Siy
ypatybiy investuotojai laiko PRF saugia ir labiau diversifikuota banky indéliy alternatyva.
Taciau tikrovéje PRF yra jprasti investiciniai fondai, kuriems buidinga su bet kuria fondo
investicija susijusi rinkos rizika. Tod¢l kai turto, j kurj investavo PRF, kainos pradeda mazéti,
visy pirma nepalankiausiomis rinkos salygomis, PRF ne visada gali vykdyti investuotojams
duotg pazada nedelsiant iSpirkti PRF isleistus investicinius vienetus ar akcijas ir iSlaikyti jy

! 2012 m. lapkri¢io 20 d. Europos Parlamento rezoliucija dél §esélinés bankininkystés (2012/2115(INI)).
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verte. Kai kurie fondy réméjai (daugiausia bankai) gali turéti galimybe palaikyti akcijy verte
suteikdami réméjo parama, taciau kiti (daugiausia turto valdytojai) gali neturéti tam 1¢Sy. Dél
dienos likvidumo, kurj PRF siiilo investuotojams, ir PRF portfelyje turimo turto likvidumo
terminy nesutapimo nedelsiant iSpirkti investicinius vienetus ar akcijas ne visada bus
jmanoma. Stabiliy iSpirkimo kainy pazada daznai pabrézia AAA reitingas. Problema ta, kad
investuotojai, vos suzinoje apie rizika, kad PRF gali nesugebéti bet kuriuo metu jvykdyti su
likvidumu ir stabiliomis iSpirkimo kainomis susijusio pazado, reikalaus iSpirkimo, kuris gali
baigtis masiniu investicijy atsiémimu.

Masiniam investicijy atsiémimui biidinga tai, kad didelé grupé investuotojy masiskai ir staiga
pateikia paraiSkas iSpirkti jy turimus investicinius vienetus ar akcijas, siekdami iSvengti
nuostoliy ir uzsitikrinti iSpirkimg uz didziausia jmanomg kaing. Masiniai investicijy
atsiémimai yra sistemiskai svarbiis, nes priver¢ia PRF skubiai parduoti savo turtg, kad galéty
patenkinti pateiktas paraiSkas iSpirkti investicinius vienetus ar akcijas. Masinis iSpirkimas
savaime paspartina fondo grynojo turto vertés (GTV) mazg¢jima, tod¢l GTV dar labiau
sumazg¢ja ir padidéja baimé, kad visa pinigy rinka taps nestabili. PRF tenka svarbus vaidmuo
teikiant trumpalaikj finansavimg tokiems subjektams kaip bankai, jmonés ar vyriausybeés,
todél masinis investicijy atsiémimas i$§ PRF gali turéti platesniy makroekonominiy pasekmiy.
Bankai i$leidzia didziausig dalj (85 %) pinigy rinkos fondams iSleidziamy i§ viso 1 000 mlrd.
EUR vertés finansiniy priemoniy; vyriausybéms tenkanti dalis — mazdaug 10 %, o jmonéms —
mazdaug 5 %. Vyriausybés ir labai didelés jmonés naudojasi pinigy rinka kaip priemone gauti
trumpalaikj finansavimg greta banky kredito linijy.

Su masiniu investicijy atsiémimu susijusios problemos yra sisteminio pobudZio deél Siy
priezasCiy: 1) glaudziy PRF sasajy su realigja ekonomika (PRF vaidmens tenkinant subjekty,
kurie pinigy rinka naudojasi kaip finansavimo priemone, trumpalaikio finansavimo poreikius),
2) jy rySiy su réméjais. Be to, masinis investicijy atsiémimas i§ PRF taip pat turi investuotojy
apsaugos aspekta, nes investuotojai, veliau iSperkantys savo turimus investicinius vienetus ar
akcijas (paprastai privatis investuotojai), atsiduria nepalankioje padétyje, palyginti su tais,
kurie savo turimus investicinius vienetus ar akcijas iSperka anksciau.

Sios problemos sprendziamos sitilomu reglamentu. Juo nustatomi bendri standartai, skirti PRF
likvidumui padidinti ir jy struktiiros stabilumui uztikrinti. Siekiant uztikrinti minimaly dienos
ir savaités likvidaus turto lygj bus nustatytos suderintos taisyklés. Taip pat bus numatyta
standartin¢ politika, kad fondo valdytojas galéty geriau suprasti savo investuotojy baze. Taip
pat jvedamos bendros taisyklés, kuriomis siekiama garantuoti, kad PRF investuoty j
kokybiska ir tinkamai diversifikuota geros kredito kokybés turta. Siomis priemonémis
uztikrinama, kad fondo likvidumas bity pakankamas patenkinti investuotojy paraiSkoms
18pirkti investicinius vienetus ar akcijas.

PRF stabilumas bus uztikrintas parengus aiskias ir suderintas turto, j kurj PRF investuoja,
vertinimo taisykles. Sios vertinimo taisyklés primins akivaizdzig tiesg, kad PRF yra jprasti
savitarpio fondai, kuriy investiciniam turtui biidingi kainy svyravimai.

Tam tikri PRF turés galimybe taikyti apskaitos metodika, kuri leidzia iSlaikyti stabilig
pasiraSymo ir i$pirkimo kaing, su salyga, kad fondai sukaupty pakankamas pinigy atsargas.
Sis vadinamasis GTV rezervas naudojamas rinkos poky¢iams, kurie bdingi kapitalo rinkoms,
absorbuoti. Tai taip pat turéty uztikrinti, kad réméjai bty pasiruose¢ veikti, jei jy PRF prireikty
1Sorés paramos. Rezervo suma — 3 % PRF valdomo turto. Remiantis per krize stebétais rémejy
paramos teikimo atvejais (123 paramos JAV pinigy rinkos fondams atvejai), tik 3 atvejais
parama buvo didesné nei 3 %. Kai 2008 m. zlugo ,,Reserve Primary Fund®, jis prarado 3 %
savo vertes del 1,5 % pozicijos ,,Lehman® turto atzvilgiu. Rezervas nesuteiks visapusiskos
garantijos pastovios grynojo turto vertés (PGTV) fondy akcijy turétojams, taciau jo lygis
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uztikrins pusiausvyra tarp poreikio islaikyti patikima bei saugy PGTV model; ir valdytojy
finansavimo pajégumy. PRF iSlaidos priklausys nuo kiekvieno valdytojo finansavimo islaidy.
Sios islaidos gali sudaryti nuo 3 % iki 10 % per metus. 3 % rezervo atveju valdymo mokeséiai
padidéty nuo 0,09 % iki 0,30 % per metus. Tikimasi, kad dalj Sio iSlaidy padidéjimo padengs
valdytojas, taciau likusig dalj turés sumokéti investuotojai. Mokesciy padidinimas turés jtakos
pajamingumui, kurj investuotojai gali uzsitikrinti investuodami i PRF, taCiau investuotojai
gaus produktg su papildoma apsauga nuo bazinio turto rinkos pokyciy.

Be $iy nuostaty, bendra taisyklé dél reitingy uztikrins, kad fondy valdytojai ir investuotojai
nebesikliauty iSorés kredito reitingais, kurie gali labai pakenkti pinigy rinkos veikimui
reitingy sumazinimo atveju. Kartu su Siomis priemonémis bus nustatyti grieZtesni skaidrumo
reikalavimai, siekiant uztikrinti, kad investuotojai teisingai suprasty savo investicijos rizikos
ir graZos pobudi.

Sitlomas reglamentas bus grindziamas galiojan¢iomis KIPVPS veiklos leidimy suteikimo
proceduromis, kurios yra suderintos KIPVPS direktyva. Juo bus jvesta suderinta veiklos
leidimy suteikimo pinigy rinkos fondams, kurie yra alternatyvaus investavimo fondai (AIF),
procediira, nes AIF valdytojy (AIFV) direktyvoje veiklos leidimy suteikimas AIF priklauso
valstybiy nariy kompetencijai. Suderinta PRF, kurie yra AIF, procedira atitiks suderintg
KIPVPS veiklos leidimy suteikimo procediirg. Valdytojy veikla ir toliau bus reglamentuojama
KIPVPS arba AIFV direktyvomis, tadiau j Sio reglamento taikymo sritj patenkantys valdytojai
turés laikytis Siy papildomy specialiy PRF produkty taisykliy.

Siomis suderintomis taisyklémis sickiama apsaugoti vidaus rinkos vientisuma ir padidinti jos
atsparumg, kad naujy kriziy poveikis biity minimalus. Investuotojai turés daugiau
informacijos apie rizika, susijusiag su $iais reguliuojamais produktais, ir daugiau tikrumo dél
suderinty investavimo pasiiilymy, susijusiy su Sajungos pinigy rinkos fondais. Valdytojams
bus naudingos visoje Europoje suderintos produkty taisyklés. Pinigy rinkos priemoniy
emitentams bus sukurta stabilesné aplinka, kurioje PRF ir toliau atliks finansavimo priemonés
funkcijas.

2. KONSULTACIJU SU SUINTERESUOTOSIOMIS SALIMIS IR POVEIKIO
VERTINIMO REZULTATAI
2.1. Konsultacijos su suinteresuotosiomis Salimis

Nuo 2012 m. pradzios Komisija iSsamiai konsultavosi su daugelio jvairiy organizacijy
atstovais. Buvo bendraujama dvisalivose ir daugiasaliuose susitikimuose, surengtos vieSos
konsultacijos dé¢l Ses¢linés bankininkystés, vieSos konsultacijos dél turto valdymo klausimy,
jskaitant PRF, ir viesa konferencija dél Sesélinés bankininkystés. Per Siuos renginius Komisija
gavo daug informacijos apie PRF rinkos ir jvairiy jos segmenty veikima, taip pat nuomoniy
apie sprestinus klausimus ir jy sprendimo budus.

2.1.1.  Zalioji knyga dél §esélinés bankininkystés

Atsakymai j zaliosios knygos klausimus leido susidaryti i§samy vaizdg apie Europos Sesélinés
bankininkystés sektoriy. Tai suteiké galimybe vieSoms konsultacijoms dé¢l turto valdymo,
kurios pradétos 2012 m. liepos mén., parengti tikslingesnius klausimus, konkreciai susijusius
su PRF veikimu. 2012 m. balandZio mén. surengtos vieSos konferencijos, kurioje dalyvavo ES
ir JAV suinteresuotosios Salys, dalis taip pat buvo skirta PRF. Reguliavimo institucijy ir
sektoriaus atstovai, sudarantys PRF klausimams skirtg grupe, pateiké savo nuomones dél
poreikio reformuoti ES PRF rinka.
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2.1.2.  Konsultacijos dél turto valdymo

I platesnes vieSas konsultacijas jvairaus turto valdymo klausimais, apie kurias paskelbta
2012 m. liepos 26 d. (konsultacijos baigtos 2012 m. spalio 18 d.), itrauktas ir PRF skyrius.
Komisijos tarnybos gavo 56 su PRF skyriumi susijusius atsakymus.

2.2. Poveikio vertinimas

Laikydamasi geresnio reglamentavimo politikos, Komisija atliko jvairiy politikos galimybiy
poveikio vertinimg. IS viso iSnagrinéta 16 galimybiy uztikrinti PRF likvidumg ir stabiluma.
Visos Sios galimybés iSnagrinétos atsizvelgiant | bendruosius tikslus, visy pirma tiksla
padidinti finansinj stabiluma bendrojoje rinkoje ir sustiprinti PRF investuotojy apsauga, taip
pat atsizvelgiant | konkretesnius Sios iniciatyvos tikslus: i) iSvengti uZzkrato perdavimo
realiajai ekonomikai rizikos, ii) i§vengti uzkrato perdavimo rémeéjui rizikos ir iii) sumazinti
neigiamg poveikj investuotojams, kurie vélai iSperka savo turimus investicinius vienetus ar
akcijas, visy pirma iSpirkimo nepalankiausiomis rinkos sglygomis atveju.

[Sanalizuotas poveikis, iskaitant sgnaudas ir naudg, jvairioms suinteresuotosioms Salims,
investuotojams, turto valdytojams, trumpalaikiy skolos vertybiniy popieriy emitentams ir
rémejams. Atlikus tokig analizg, padaryta iSvada, kad reikia sukurti patikimesng PRF sistema,
t.y. padidinti likvidumo lygj ir uztikrinti stabilesn¢ struktiirg. Tikimasi, kad pasirinkty
galimybiy poveikis bus naudingas PRF ir visai pinigy rinkai, nes padidés jy atsparumas
nepalankiausioms rinkos salygoms. Taip Europoje bus sukurta stabilesné pinigy rinkos
aplinka, naudinga investuotojams, trumpalaikiy skolos vertybiniy popieriy emitentams ir
pinigy rinkos fondus remiantiems bankams.

2013 m. sausio 16 d. Vidaus rinkos ir paslaugy generalinio direktorato atstovai susitiko su
Poveikio vertinimo valdyba. Valdyba iSnagringjo $j poveikio vertinimg ir 2013 m. sausio
18 d. pateiké teigiama nuomong. Per susitikimg valdybos nariai Vidaus rinkos ir paslaugy
generaliniam direktoratui pateiké savo pastabas, kaip patobulinti poveikio vertinimo
ataskaitos turinj; atsizZvelgiant j tas pastabas galutingje versijoje padaryta tam tikry pakeitimy.
Patobulintas problemos apibiidinimas, siekiant pateikti iSsamesnés informacijos apie PRF
rinkas, o apraSymas papildytas Sajungos pavyzdziais, kurie visy pirma rodo tarpvalstybinj
problemy aspekty. Tikslai ir galimybés buvo geriau susieti su nustatytomis problemomis ir
apibrézti veiklos tikslai, kuriuos galima geriau kiekybiSkai jvertinti. ISsamiau paaiskintas
poveikis investuotojams, taip pat reikalavimy laikymosi iSlaidos, kuriy reikéty taikant
numatytas priemones. Geriau aprasSytas poveikis valstybéms naréms ir reguliavimo
nuoseklumui tarptautiniu mastu. Galiausiai, sistemingai apzvelgtos suinteresuotyjy Saliy
nuomongs, visy pirma skyriuose, kuriuose analizuojamos ir lyginamos galimybeés.

3. TEISINIAI PASIULYMO ASPEKTAI
3.1. Teisinis pagrindas ir pasirinkta teisiné forma

Reglamento, kuriame nustatomos suderintos nuostatos dél vidaus rinkos veikimo, teisinis
pagrindas yra Sutarties d¢l Europos Sgjungos veikimo (SESV) 114 straipsnio 1 dalis. Rizikos
ribojimu pagristomis produkty taisyklémis nustatomos su PRF susijusios rizikos ribos. Jomis
reglamentuojama ne galimybé uzsiimti turto valdymo veikla, o tokios veiklos vykdymo
metodai, siekiant uztikrinti investuotojy apsaugg ir finansinj stabilumg. Nuo to priklauso
teisingas ir saugus vidaus rinkos veikimas.

Siekiant vidaus rinkos vientisumo tikslo, sitiloma teis¢kiiros priemone bus parengta PRF
reguliavimo sistema, kad biity uztikrinta didesné PRF investuotojy apsauga ir uzkirtus kelig
uzkrato rizikai buty padidintas finansinis stabilumas. Pasiilymo nuostatomis bus konkreciai
sickiama uztikrinti, kad fondo likvidumas biity pakankamas patenkinti investuotojy
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paraiSkoms i$pirkti investicinius vienetus ar akcijas ir kad PRF struktiira buty pakankamai
saugi ir atspari nepalankioms rinkos sglygoms. Laikoma, kad reglamentas yra tinkamiausia
teisiné priemoné siekiant jvesti vienodus reikalavimus dél, be kita ko, reikalavimus
atitinkancio turto apimties, diversifikavimo taisykliy, taisykliy, susijusiy su kredito, paliikany
normos ir likvidumo rizika, taip pat dél fondy, ketinan¢iy uzsiimti investicine veikla pinigy
rinkoje, veiklos leidimy suteikimo taisykliy. Tai i§ esmés rizikos ribojimu pagristos produkty
taisyklés, kuriomis siekiama uztikrinti, kad Europos PRF bty saugesni ir veiksmingesni, ir
kartu sumazinti su jais susijusias sistemings rizikos problemas.

Fondo valdytojo veiklos pradéjimo salygos reglamentuojamos arba KIPVPS direktyva, arba
AIFV direktyva. Valdytojy veiklai ir toliau bus taikomos AIFV ir KIPVPS direktyvos, taciau
pagal KIPVPS sistemg nustatytos produkty taisyklés bus papildytos Siame naujame
reglamente nustatytomis produkty taisyklémis.

3.2 Subsidiarumas ir proporcingumas

Nacionaliniai reguliavimo metodai taikomi tik atitinkamoje valstybéje naréje. PRF produkty ir
likvidumo pobudzio reguliavimas vien nacionaliniu lygmeniu susijes su rizika, kad skirtingi
produktai gali buti parduodami kaip PRF produktai. Tai klaidinty investuotojus ir trukdyty
visoje Sajungoje sukurti vienodas salygas subjektams, kurie sitilo PRF investicinius vienetus
ar akcijas profesionaliems arba mazmeniniams investuotojams. Lygiai taip pat skirtingi
nacionaliniai pozitiriai j esmines PRF savybes padidinty tarpvalstybinio uzkrato rizika, visy
pirma tais atvejais, kai emitentai ir PRF yra skirtingose valstybése narése. PRF investuoja i
daug jvairiy finansiniy priemoniy visoje ES, todél vieno PRF Zlugimas (dél nepakankamo
reguliavimo nacionaliniu lygmeniu) turéty jtakos valdzios sektoriaus ir imoniy finansavimui
visoje ES.

Be to, daug PRF investicinius vienetus ar akcijas Europoje siiilanciy tkio subjekty yra
isisteige kitose valstybése narése nei tos, kuriose platinami fondy investiciniai vienetai ar
akcijos, todél butina sukurti patikima sistema, kad biity iSvengta tarpvalstybinio uzkrato. Taip
pat reikety uztikrinti, kad PRF ir jo réméjas, kuris daznai yra kitoje valstybéje naréje,
neperduoty vienas kitam uzkrato tarpvalstybiniu mastu. Tai ypaC svarbu, kai réméjas yra
valstybéje naréje, kuri gali neturéti biudzeto léSy jsipareigojimy nevykdanciam réméjui
gelbéti.

Kalbant apie proporcingumg, pasitilymu uZztikrinama tinkama pusiausvyra tarp apsaugotino
vieSojo intereso ir priemonés ekonominio naudingumo. Skirtingoms Salims nustatyti
reikalavimai buvo kruopsciai pritaikyti. Kai jmanoma, reikalavimai buvo suformuluoti kaip
minimalis standartai (pvz., dienos arba savaités likvidumas, emitento koncentracijos ribos), o
reguliavimo reikalavimai pritaikyti taip, kad be reikalo nebtity trikdomi esami verslo modeliai
(pvz., numatant tinkamus pereinamuosius laikotarpius iki to laiko, kai PRF turi naudoti
kintama GTV, arba suteikiant tikio subjektams galimybe rinktis, ar savo PRF taikyti grieztus
kapitalo reikalavimus, ar kintamg GTV). Visy pirma rengiant Siuos reikalavimus buvo
suderinti poreikiai, susij¢ su investuotojy apsauga, tarpvalstybinio uzkrato prevencija, rinky
veiksmingumu, Europos pramonés finansavimu ir sektoriaus islaidomis.

3.3. Poveikis pagrindinéms teiséms

Pasitlymas turi poveikj dviem pagrindinéms Europos Sajungos pagrindiniy teisiy chartijoje
nustatytoms teiséms: laisvei uzsiimti verslu (16 ir 22 straipsniai) ir vartotojy apsaugai (38
straipsnis).

Pasitilymo bendrojo intereso tikslas, kuriuo pateisinami tam tikri minéty pagrindiniy teisiy
suvarzymai, yra tikslas uztikrinti rinkos vientisumg ir stabilumg. Laisvei uzsiimti verslu jtakos
gali turéti bitinybe laikytis konkreciy tiksly, t.y. uztikrinti pakankamg likviduma, iSvengti
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uzkrato rizikos ir padidinti investuotojy interesy apsauga. Taciau pasitilymu visiskai paisoma
Sios pagrindinés teisés esmés. Taikant sitilomas naujas taisykles apskritai bus sustiprinta teisé¢
] vartotojy apsauga (38 straipsnis), kartu paisoma pagrindiniy teisiy ir laikomasi principy,
pripazinty Europos Sajungos pagrindiniy teisiy chartijoje, kaip jtvirtinta Sutartyje dél Europos
Sajungos veikimo.

34. ISsamus pasitlymo paaiSkinimas
Reglamento dél pinigy rinkos fondy (PRF) pasiiilymg sudaro devyni skyriai.
3.4.1.  Iskyrius. Bendrosios nuostatos (1—6 straipsniai)

I skyriuje pateiktos bendrosios taisyklés, kaip antai sitilomy taisykliy dalykas ir taikymo sritis,
apibréztys, PRF veiklos leidimy suteikimo tvarka ir sitilomo reglamento sgsajos su esamomis
taisyklémis, nustatytomis direktyvose 2009/65/EB (KIPVPS) ir 2011/61/ES (AIFV).

1 straipsnyje nustatytas sitilomo reglamento dalykas ir taikymo sritis: reglamentas taikomas
visiems PRF, kurie yra jsteigti, valdomi ir (arba) kuriy investiciniai vienetai ar akcijos
platinami Sajungoje, taip pat konkrec¢iai nurodoma, kad reglamente pateikti reikalavimai yra
baigtiniai, todél nacionaliniu lygmeniu nelieka perteklinio reglamentavimo galimybiy. PRF
yra arba KIPVPS, arba AIF, investuojantys ] trumpalaikes finansines priemones ir turintys
specialiy tiksly. 2 straipsnyje pateikiamos pagrindinés apibréztys, biitinos, kad sitilomas
reglamentas bty vienodai taikomas. 3 straipsnyje reikalaujama, kad kolektyvinio investavimo
subjektams leidimai vykdyti PRF veiklg biity suteikiami pagal suderinta KIPVPS leidimy
suteikimo procediirg arba taikant naujg suderinta AIF skirtg procediira, nustatyta 4 straipsnyje.
5 straipsnyje nustatoma, kad pavadinimg ,,PRF* gali naudoti tik Sio reglamento reikalavimus
atitinkantys fondai. 6 straipsnyje apraSoma sgveika tarp esamy KIPVPS bei AIFV direktyvy
taisykliy ir naujojo PRF reglamento, i§ esmés nurodant, kad PRF valdytojas privalés laikytis
reglamento.

3.4.2. Il skyrius. Su PRF investavimo politika susije jpareigojimai (720 straipsniai)

Il skyriuje nustatytos taisyklés dél leidziamos PRF investavimo politikos, t.y. dél
reikalavimus atitinkancio turto, diversifikavimo, koncentracijos ir investicinio turto kredito
kokybeés.

7 straipsnyje aprasoma KIPVPS taisykliy dél investavimo politikos ir sitilomy taisykliy dél
PRF investavimo politikos sasaja, atsizvelgiant j tai, kad PRF reglamentas yra lex specialis,
palyginti su KIPVPS taisyklémis, konkreciai iSvardytomis 7 straipsnyje. 8 straipsnyje
aprasytos keturios finansinio turto, ] kurj PRF gali investuoti, kategorijos: pinigy rinkos
priemonés, indéliai kredito jstaigose, iSvestinés finansinés priemongs ir atvirkstinio atpirkimo
sandoriai. PRF negali investuoti j jokj kitg turta, uzsiimti skolinty pinigy rinkos priemoniy
pardavimu, jgyti nuosavybés vertybiniy popieriy ar birzos prekiy pozicijos, sudaryti
vertybiniy popieriy skolinimo arba skolinimosi sandoriy, sudaryti atpirkimo sandoriy arba
skolintis ar skolinti pinigus, nes Siy klasiy turtas ir praktika pakenkty PRF likvidumo
pobiidziui. 9—-13 straipsniuose toliau apraSytos minéty keturiy kategorijy turto, ] kurj gali
investuoti PRF, reikalavimy atitikimo salygos. Visy pirma 13 straipsnyje pateiktos taisyklés,
kuriomis siekiama uZztikrinti, kad uz atvirkStinio atpirkimo sandorj gautas uZstatas biity
pakankamai likvidus ir prireikus jj buity galima greitai parduoti.

14 straipsnyje pateiktos iSsamios reikalavimus atitinkancio investicinio turto diversifikavimo
taisyklés, kuriy turi laikytis kiekvienas PRF, kaip antai virSutinés ribos, kiek turto galima
investuoti ] vieno emitento priemones (iSreikStos PRF valdomo turto procentine dalimi) ir
didZiausios rizikos pozicijos, kurig PRF gali turéti vienos sandorio Salies atzvilgiu, taisykles.
15 straipsnyje nustatytos didziausios ribos, kokig dalj vieno emitento priemoniy gali turéti
PRF, kaip investuotojas (koncentracijos ribos). Siekiant sumazinti mechaniskg kliovimasi
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iSorés reitingais, 16—19 straipsniuose pateiktos iSsamios PRF investiciniy priemoniy kredito
kokybés vidinio vertinimo taisyklés. 20 straipsnyje aprasyti valdymo reikalavimai, taikomi
vidaus kredito reitingavimo procesui, visy pirma vyresniosios vadovybés vaidmuo.

3.4.3. I skyrius. Su PRF rizikos valdymu susije jpareigojimai (21-25 straipsniai)

I skyriuje aptariami rizikos valdymo aspektai, tokie kaip PRF turto terminy ir likvidumo
pobudis, kredito reitingy uzsakymas ir vadinamoji ,pazink savo klientg” politika bei
testavimas nepalankiausiomis sglygomis, kuriuos PRF privalo jgyvendinti.

Naujosios taisyklés del vidutinio svertinio termino (angl. weighted average maturity, WAM)
ir vidutinés svertinés trukmés (angl. weighted average life, WAL) kartu su reikalavimais dél
dienos ir savaités termino turto turéjimo yra esminés priemonés siekiant padidinti PRF
likviduma ir kartu jo geb¢jimg patenkinti investuotojy paraiskas iSpirkti jy turimus fondo
investicinius vienetus ar akcijas. 21 straipsnyje pateikiama svarbi nuostata dél terminy
pobiidzio, kurig turi atitikti trumpalaikiy investicijy PRF. 22 straipsnyje pateiktos atitinkamos
standartiniy PRF, kurie investuoja j ilgesnio termino priemones nei trumpalaikiy investicijy
PRF, taisyklés. Standartiniams PRF taikomos skirtingos terminy ribos, tokios kaip WAL ir
WAM, ir jie gali naudoti Zemesne diversifikacijos riba, kai investuojama | to paties subjekto
i§leistas pinigy rinkos priemones. Sie poZzymiai yra suderinami su standartiniy PRF tikslais
sitilyti $iek tiek didesne graza nei pinigy rinkos paliikany normos. Sios PRF kategorijos
savybés taip pat dera su tuo faktu, kad standartiniai PRF negali buiti valdomi kaip pastovios
GTV PRF (22 straipsnio 5 dalis), todel masiniai i§pirkimai jiems gresia maziau.

23 straipsniu PRF draudziama uzsakyti ar finansuoti iSorés reitinga, juo papildomos vidaus
reitingy taisyklés, nustatytos 16—19 straipsniuose. 24 straipsnyje nustatomi savo klienty
pazinimo reikalavimai. Siy taisykliy tikslas — suteikti galimybe¢ PRF geriau numatyti
iSpirkimo ciklus. 25 straipsnyje pateiktos testavimo nepalankiausiomis sglygomis taisyklés.

3.4.4. IV skyrius. Vertinimo taisyklés (26—28 straipsniai)

IV skyriuje aptartas PRF investicinio turto vertinimas ir PRF investicinio vieneto ar akcijos
grynojo turto vertés apskaic¢iavimas.

26-28 straipsniuose pateiktos taisyklés, kaip PRF turi vertinti savo atskirg investicinj turtg ir
apskaiCiuoti PRF investicinio vieneto ar akcijos grynojo turto verte, taip pat nustatomas abiejy
vertinimy daznumas. Nors pagal bendragja taisykle pirmenyb¢ teikiama vertinimui rinkos
kainomis, PRF taip pat gali vertinti pagal modelj, jei vertinimas rinkos kainomis nejmanomas
arba rinkos duomenys yra nepakankamai geros kokybés. Tik PGTV PREF taip pat gali vertinti
turta amortizuota savikaina. Pasirinktas GTV apskaiciavimo metodas ypa¢ svarbus iSleidziant
arba iSperkant PRF akcijas ar vienetus (26 straipsnis).

3.4.5. V skyrius. Specialiis reikalavimai pastovios GTV pinigy rinkos fondams (29-34
Straipsniai)

V skyriuje pateikti specialiis reikalavimai pinigy rinkos fondams, kurie savo turta vertina
amortizuota savikaina arba sitillo investicinio vieneto ar akcijos pastovig GTV, arba apvalina
investicinio vieneto ar akcijos pastovia GTV iki artimiausio procentinio punkto; tai
vadinamieji pastovios GTV (PGTV) PRF.

29 straipsnyje pateikiami specialiis veiklos leidimy reikalavimai, taikomi tik pinigy rinkos
fondams, kurie savo turtui vertinti naudoja amortizuotg savikaing arba siiilo investicinio
vieneto ar akcijos pastovig GTV, arba apvalina investicinio vieneto ar akcijos pastovig GTV
iki artimiausio procentinio punkto. Sie PGTV PRF turi suformuoti ir nuolat palaikyti rezerva,
kurio dydis — bent 3 % bendros jy turto vertés. 30 straipsnyje aprasyta rezervo (GTV rezervo)
struktiira, o 31 straipsnyje — jo naudojimas. Svarbiausia tai, kad 31 straipsnyje nustatyta
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taisyklé, pagal kurig GTV rezervas gali buti naudojamas tik siekiant kompensuoti skirtuma
tarp investicinio vieneto ar akcijos pastovios GTV ir realios investicinio vieneto ar akcijos
vertés. Be to, 31 straipsnyje pateiktos taisyklés, kada sumos turi buti nuraSomos nuo GTV
rezervo saskaitos ir kada sumos gali buti jraSomos ] ta saskaita. Galiausiai, 32-34
straipsniuose nustatytas jpareigojimas papildyti GTV rezervg ir jpareigojimo papildyti rezerva
nevykdymo pasekmes.

3.4.6. VI skyrius. ISorés parama (35—36 straipsniai)

VI skyriuje pateiktos iSorés paramos taisyklés. Jame nustatyta taisyklé, kad PGTV PRF gali
gauti iSorés paramg tik i§ GTV rezervo, o kitiems PRF paprastai iSorés parama gauti
draudZiama.

35 straipsnyje aprasyta, kaip reikia suprasti iSorés parama, ir pateikiamas neiSsamus iSorés
paramos atvejy sarasas. Sio straipsnio tikslas dvejopas: uztikrinti, kad visa réméjy parama
bty teikiama PGTV PREF taikant 31 straipsnyje numatytg skaidry mechanizmg, pasinaudojant
i§ anksto suformuotu GTV rezervu, arba, jei réméjo parama teikiama kitiems PRF, kad
kompetentingos institucijos tokig paramg leisty teikti tik tuomet, jei ad hoc réméjo parama
pateisinama iSskirtinémis aplinkybémis, susijusiomis su poreikiu iSlaikyti finansinj stabiluma
(36 straipsnis).

3.4.7.  VII skyrius. Skaidrumo reikalavimai (37-38 straipsniai)

VII skyriuje pateiktos skaidrumo taisyklés, taikomos, kai PRF reklamuojami investuotojams,
ir ataskaity teikimo kompetentingoms institucijoms reikalavimai.

37 straipsnyje pateikti specialiis skaidrumo reikalavimai. 38 straipsnyje nustatyti ataskaity
teikimo reikalavimai visiems PRF, taikomi papildomai Salia reikalavimy, nustatyty pagal
direktyvas 2009/65/EB ir 2011/61/ES.

3.4.8.  VII skyrius. Prieziiira (39—42 straipsniai)

VIII skyriuje pateiktos taikytinos PRF priezitiros taisyklés. 39 straipsnyje paaiskintos
atitinkamos PRF kompetentingy institucijy ir PRF valdytojo funkcijos. 40 straipsnyje
nurodyta, kad kompetentingos institucijos jgaliojimais, suteiktais pagal KIPVPS ir AIFV
direktyvas, turéty naudotis ir taikant siiilomg reglamenta. 41 straipsnyje daroma nuoroda |
EVPRI jgaliojimus, o 42 straipsnyje numatytas institucijy bendradarbiavimas.

3.4.9.  IX skyrius. Baigiamosios nuostatos (43—46 straipsniai)

IX skyriuje pateiktos taisyklés dél esamy KIPVPS ir AIF, veikianc¢iy kaip PRF, traktavimo
siekiant uztikrinti, kad jie laikytysi naujyjy PRF taikomy taisykliy, ir nuostata dél GTV
rezervo reikalavimy taikymo tam tikriems PGTV PRF perzitiros. Visy pirma 43 straipsnyje
nustatoma, kaip esami KIPVPS ir AIF, atitinkantys PGTV PRF apibrézties kriterijus, turéty
laipsniSkai suformuoti GTV rezerva. 45 straipsnyje teigiama, kad reikalavimy del GTV
rezervo taikymg PGTV pinigy rinkos fondams, kuriy portfelius daugiausia sudaro valstybiy
nariy iSleisti arba garantuoti skolos vertybiniai popieriai, reikéty perzitiréti pragjus trejiems
metams nuo Sio reglamento jsigaliojimo.

4. POVEIKIS BIUDZETUI

Su PRF reforma susij¢s darbas buvo glaudziai koordinuojamas su Europos vertybiniy popieriy
ir rinky institucija (EVPRI). Fondy valdymo srities Komisijos ekspertai nuolat bendravo su
savo partneriais Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucijoje tiek darbo grupés PRF
klausimais susitikimuose, tick EVPRI isteigtame Investicijy valdymo paslaugy nuolatiniame
komitete.
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EVPRI sustabdé¢ vykdoma darbg PRF klausimais, nes Komisija paskelbé ketinanti sitlyti
teisés akta Sioje srityje, kuriuo, be kita ko, tam tikri ankstesniy Europos vertybiniy popieriy
rinkos priezitiros institucijy komiteto (CESR) ir EVPRI gairiy dél PRF principai biity jtvirtinti
pirmojo lygio teisés aktuose. Darbas sustabdytas tuo metu, kai EVPRI jau buvo pradéjusi
nagrinéti alternatyviy reitingavimo metodiky klausimus. Sia kryptimi pradéta dirbti siekiant
pakeisti kredito reitingus, kuriuos pinigy rinkos priemonéms suteikia kredito reitingy
agentiiros. EVPRI sustabdé darbg Sia kryptimi norédama sulaukti oficialaus jgaliojimo, kurj
gauty, jei buty rengiamas teisés akto pasitilymas. Be to, sickdama uZtikrinti konvergencija
PRF srityje, EVPRI jau pradé¢jo kurti priezitros praktikos ir jos esamy gairiy laikymosi
duomeny baze.

Taigi EVPRI jau dabar gerai pasiruoSusi vykdyti siilomame reglamente numatytus
igaliojimus; pazymétina, kad visas Sis darbas jau buvo pradétas dar prie§ Komisijai pateikiant
pasitlyma del PRF.

Siomis aplinkybémis Komisija nenustaté poveikio ES biudzetui. Atsizvelgiant j pirmiau
iSdéstytus faktus, EVPRI nereikés nei papildomo finansavimo, nei papildomy etaty, kad ji
galéty vykdyti siilomu reglamentu jai pavedamas uzduotis: parengti alternatyvia reitingavimo
metodikg ir sukurti patvirtinty PRF duomeny bazg¢. Kaip paaiskinta pirmiau, $ios uzduotys jau
dabar yra EVPRI nusistovejusiy darbo srauty dalis.

PRF veiklos vykdymo taisykliy apibrézimas jau dabar patenka j dabartinés EVPRI
atsakomybés sritj. Vykdydama bendraja KIPVPS fondy priezitros ir reguliavimo
konvergencijos uztikrinimo uzduotj, EVPRI jau paskyré darbuotojus, kurie rengia politika ir
prieziliros priemones, skirtas PRF — specialios kategorijos fondams, kurie reguliuojami arba
kaip KIPVPS, arba kaip AIF.

Vykdydamas $ig veikla CESR (EVPRI pirmtakas) 2010 m. geguzés meén. paskelbé iSsamias
gaires dél PRF (CESR 10/049).

2012 m. EVPRI atliko daug istekliy pareikalavusia tarpusavio perZziiira, skirta jvertinti, kaip
valstybés narés gaires taiké praktikoje (gaires taiké 12 wvalstybiy nariy, o aStuonios jy
neperkélé | savo reguliavimo praktika).

2013 m. PRF gairés papildytos iSsamiu daznai uzduodamy klausimy skyriumi.
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2013/0306 (COD)
Pasitilymas
EUROPOS PARLAMENTO IR TARYBOS REGLAMENTAS
dél pinigy rinkos fonduy

(Tekstas svarbus EEE)

EUROPOS PARLAMENTAS IR EUROPOS SAJUNGOS TARYBA,

atsizvelgdami j Sutartj dél Europos Sajungos veikimo, ypac j jos 114 straipsnj,

atsizvelgdami ; Europos Komisijos pasiiilyma,

teisékiros procediira priimamo akto projekta perdavus nacionaliniams parlamentams,

atsizvelgdami j Europos ekonomikos ir socialiniy reikaly komiteto nuomone’,

laikydamiesi jprastos teise¢kiiros proceduros,

kadangi:

(1)

2

€)

“

pinigy rinkos fondai (PRF) teikia trumpalaikj finansavima finansy jstaigoms, jmonéms
ar vyriausybéms. Teikdami finansavimg Siems subjektams pinigy rinkos fondai
prisideda prie Europos ekonomikos finansavimo;

kiek tai susij¢ su paklausa, PRF yra trumpalaikio pinigy valdymo priemonés, kurios
uztikrina auksta pagrindinés investuotos sumos likvidumo, diversifikacijos ir vertés
stabilumo lygij, taip pat rinka grindziamg pajamingumg. PRF daugiausia naudojasi
imonés, norin¢ios trumpam laikotarpiui investuoti perteklinius pinigus. Taigi PRF —
esmin¢ grandis, siejanti trumpalaikiy pinigy paklausg ir pasitla;

jvykiai per finansy krize iSryskino tam tikras PRF savybes, dél kuriy Sie fondai tampa
paZeidziami, kai finansy rinkose kyla sunkumy, todél rizika gali pasklisti arba padidéti
visoje finansy sistemoje. Kai turto, j kurj investavo PRF, kainos pradeda mazéti, visy
pirma nepalankiausiomis rinkos saglygomis, PRF ne visada gali vykdyti investuotojams
duotg pazada nedelsiant iSpirkti PRF iSleistus investicinius vienetus ar akcijas ir
iSlaikyti jy pagrindinés sumos verte. Tokia padétis gali paskatinti investuotojus
masiskai ir staiga pateikti paraiSkas iSpirkti investicinius vienetus ar akcijas, o dél to
gali atsirasti platesnio masto makroekonominiy pasekmiy;

gave dideles paraiSkas iSpirkti investicinius vienetus ar akcijas PRF yra priversti
parduoti tam tikrg investicin] turta rinkos nuosmukio sglygomis, o tai sukelia
likvidumo krize. Siomis aplinkybémis pinigy rinkos emitentai gali turéti dideliy
finansavimo sunkumy, jei rinkoje smarkiai sumazéja komerciniy vekseliy ir kity
pinigy rinkos priemoniy. Tuomet bet koks uzkrato plitimas j trumpalaikio finansavimo
rinkg taip pat gali reiksti didelius tiesioginius finansy jstaigy, jmoniy ir vyriausybiy, o
kartu ir visos ekonomikos finansavimo sunkumus;

OLC,,p..
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(6)

(7

(8)

€))

(10)

turto valdytojai, kuriems padeda réméjai, gali savo nuoziiira nuspresti suteikti parama,
siekdami palaikyti savo PRF likviduma ir stabiluma. Rém¢jai daznai yra priversti
suteikti paramg savo remiamiems PRF, kai d¢l rizikos reputacijai gali sumazéti verté ir
bijoma, kad panika gali i8plisti | kitas réméjo veiklos sritis. Priklausomai nuo fondo
dydzio ir spaudimo i$pirkti investicinius vienetus ar akcijas masto, rémejo parama gali
iSaugti tiek, kad virSyty jy lengvai prieinamus iSteklius. Todé¢l svarbu nustatyti
suderinty taisykliy sistema, kad bty iSvengta réméjo zlugimo ir rizikos perdavimo
kitiems PRF remiantiems subjektams;

siekiant uztikrinti, kad PRF bty atsparesni, apriboti uzkrato perdavimo budus ir taip
iSsaugoti vidaus rinkos vientisumg ir stabilumg, butina nustatyti taisykles dél PRF
veiklos vykdymo, visy pirma PRF portfelio sudéties. Visoje Sajungoje suderintos
taisyklés yra bitinos siekiant uZtikrinti, kad PRF sugebéty nedelsiant iSpirkti
investuotojy turimus investicinius vienetus ar akcijas, visy pirma nepalankiausiomis
rinkos salygomis. Suderintos taisyklés dél pinigy rinkos fondo portfelio taip pat
reikalingos norint uztikrinti, kad PRF galéty patenkinti masines ir staigias didelés
investuotojy grupés paraiskas iSpirkti investicinius vienetus ar akcijas;

suderintos PRF taisyklés taip pat reikalingos tam, kad buty uztikrintas sklandus
trumpalaikio finansavimo rinkos veikimas finansy jstaigoms, jmonéms, kurios yra
trumpalaikiy skolos vertybiniy popieriy emitentés, ir vyriausybéms. Jos taip pat
reikalingos siekiant uZztikrinti vienodas salygas PRF investuotojams ir iSvengti
papildomy nepatogumy investuotojams, vélai iSperkantiems savo turimus investicinius
vienetus ar akcijas, kai iSpirkimas laikinai sustabdomas arba kai PRF likviduojamas;

bitina uztikrinti, kad su PRF susij¢ rizikos ribojimo reikalavimai biity suderinti
nustatant aiSkias taisykles, kuriomis visoje Sajungoje bty nustatomi tiesioginiai
jpareigojimai PRF ir jy valdytojams. Tai padidinty PRF — trumpalaikio finansavimo
visos Sajungos valdZios ir jmoniy sektoriams Saltinio — stabilumg. Taip pat biity
uztikrinta, kad PRF ir toliau biity patikima Sajungos pramonés pinigy valdymo
priemong¢;

Europos vertybiniy popieriy rinkos prieziiiros institucijy komiteto (CESR) priimtos
PRF gairés, kuriomis Sajungoje siekiama sukurti vienodas sglygas PRF, po mety nuo
Jju isigaliojimo buvo jgyvendintos tik 12 valstybiy nariy — tai rodo, kad vis dar vyrauja
skirtingos nacionalinés taisyklés. Taikant skirtingus nacionalinius metodus Sajungos
pinigy rinky triikumy pasalinti nepavyksta, kaip paaiskéjo per finansy krize, taip pat
nepavyksta sumazinti uzkrato rizikos, todél kyla pavojus vidaus rinkos veikimui ir
stabilumui. Sios bendros PRF taisyklés turéty uztikrinti auksto lygio investuotojy
apsauga, uzkirsti kelig bet kokiai galimai uzkrato rizikai, kylanc¢iai dél galimy masisSko
investicijy atsiémimo i$ PRF atvejy, ir tokig rizika sumazinti;

nesant reglamento, kuriuo buty nustatytos PRF taisyklés, nacionaliniu lygmeniu ir
toliau gali biiti priimamos skirtingos priemonés, dél kuriy ir toliau buty labai
iSkraipoma konkurencija, nes galioty labai skirtingi esminiai investicijy apsaugos
standartai. Skirtingi portfelio sudéties, reikalavimus atitinkancio turto, jo termino,
likvidumo ir diversifikacijos, taip pat pinigy rinkos priemoniy emitenty kredito
kokybés reikalavimai lemia skirtingg investuotojy apsaugos lygj, nes skiriasi
investavimo pasitlymy, susijusiy su pinigy rinkos fondu, rizikos lygis. Nepriémus
griezty bendry taisykliy, taikomy PRF vidaus rinkoje, trukdoma uZztikrinti vienoda
investuotojy apsaugg, investuotojams atsiranda jvairiy paskaty reikalauti iSpirkti
investicijas ir tai gali biti masinio investicijy atsiémimo priezastis. Todé¢l labai svarbu
priimti suderinty taisykliy rinkinj ir taip iSvengti uzkrato perdavimo trumpalaikio
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finansavimo rinkai ir PRF réméjams, nes tai i§ esmés kelty pavojy Sajungos finansy
rinkos stabilumui;

naujosios PRF taisyklés yra glaudziai susijusios su Direktyva 2009/65/EB’ ir
Direktyva 2011/61/ES®, nes jomis sukuriama teisiné sistema, kuria reglamentuojamas
PRF steigimas, valdymas ir jy investiciniy vienety ar akcijy platinimas Sgjungoje;

kolektyvinio investavimo subjektai Sajungoje gali vykdyti veiklg kaip kolektyvinio
investavimo ] perleidziamus vertybinius popierius subjektai (KIPVPS), kuriuos valdo
KIPVPS valdytojai arba investicinés jmonés, gavusios leidimg pagal Direktyva
2009/65/EB, arba kaip alternatyvaus investavimo fondai (AIF), kuriuos valdo
alternatyvaus investavimo fondy valdytojai (AIFV), gave leidimg arba jregistruoti
pagal Direktyva 2011/61/ES. Naujosios PRF taisyklés papildo ty direktyvy nuostatas.
Taigi naujosios suderintos PRF taisyklés turéty biiti taikomos kartu su direktyvose
2009/65/EB ir 2011/61/ES nustatytomis taisyklémis. Tuo pat metu reikéty aiskiai leisti
netaikyti tam tikry KIPVPS investavimo politikos taisykliy, nustatyty Direktyvos
2009/65/EB VII skyriuje, ir Siomis naujomis suderintomis nuostatomis dél PRF
nustatyti specialias produkty taisykles;

suderintos taisyklés turéty buti taikomos kolektyvinio investavimo subjektams, kuriy
savybés atitinka su PRF siejamas savybes. Naujosios PRF taisyklés turéty biiti
privalomos KIPVPS ir AIF, kurie investuoja j trumpalaikj turta, tokj kaip pinigy
rinkos priemonés ar indéliai, arba sudaro atvirkStinio atpirkimo sandorius ar tam tikras
iSvestiniy finansiniy priemoniy sutartis siekdami vienintelio tikslo — apdrausti rizika,
budinga kitoms fondo investicijoms, ir kurie turi tikslg teikti graza, atitinkancig pinigy
rinkos paliikany normas, arba islaikyti investicijos verte;

PRF specifiskumg lemia turto, i kurj jie investuoja, ir tiksly, kuriy jie siekia, derinys.
Tikslas teikti graza, atitinkancig pinigy rinkos paltikany normas, ir tikslas iSlaikyti
investicijos verte néra nesuderinami. PRF gali siekti vieno i§ Siy tiksly arba jy abiejy
kartu;

tikslas teikti graza, atitinkancig pinigy rinkos palikany normas, turéty biti
suprantamas placigja prasme. Numatoma graza neturi tiksliai atitikti EONIA, LIBOR,
EURIBOR ar kurios kitos atitinkamos pinigy rinkos paltikany normos. Jei siekiama
Siek tiek geresnio rezultato nei pinigy rinkos paliikany norma, neturéty biti laikoma,
kad KIPVPS ar AIF naujosios suderintos taisyklés netaikomos;

tikslas iSlaikyti investicijos vert¢ neturéty biiti suprantamas kaip fondo Zadama
kapitalo iSsaugojimo garantija. Jj reikéty suprasti kaip tiksla, kurio siekia KIPVPS
arba AIF. Investicijy vertés sumazéjimas neturety reiksti, kad kolektyvinio
investavimo subjektas pakeité tikslg iSlaikyti investicijos verte;

svarbu, kad pinigy rinkos fondo savybiy turintys KIPVPS ir AIF biity identifikuojami
kaip PRF ir kad jy geb¢jimas nuolat laikytis naujyjy suderinty PRF taisykliy biity
aiSkiai tikrinamas. Siekiant Sio tikslo, kompetentingos institucijos turéty suteikti PRF
veiklos leidimus. KIPVPS atveju PRF veiklos leidimy suteikimas turéty biiti KIPVPS
veiklos leidimy suteikimo pagal suderintas Direktyvoje 2009/65/EB numatytas

2009 m. liepos 13 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2009/65/EB dél jstatymy ir kity teisés akty, susijusiy
su kolektyvinio investavimo j perleidziamus vertybinius popierius subjektais (KIPVPS), derinimo (OL L 302,
2009 11 17, p. 32).

2011 m. birzelio 8 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2011/61/ES dél alternatyvaus investavimo fondy
valdytojy, kuria i§ dalies kei¢iami direktyvos 2003/41/EB ir 2009/65/EB bei reglamentai (EB) Nr. 1060/2009 ir
(ES) Nr. 1095/2010 (OL L 174,2011 7 1, p. 1).
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procediiras dalis. Vadovaujantis Direktyva 2011/61/ES, suderintos leidimy suteikimo
ir prieziiiros procediros AIF netaikomos, tod¢l butina numatyti bendras pagrindines
leidimy suteikimo taisykles, kurios atitikty esamas suderintas KIPVPS taisykles.
Taikant tokias procediiras turéty biiti uztikrinta, kad AIF, kuriam suteiktas PRF
veiklos leidimas, valdytojas biity alternatyvaus investavimo fondy valdytojas (AIFV),
turintis pagal Direktyva 2011/61/ES i8duota leidima;

siekiant uztikrinti, kad naujosios bendros PRF taisyklés biity taikomos visiems
kolektyvinio investavimo subjektams, kuriems budingos PRF savybés, butina
uzdrausti naudoti pavadinimg ,,PRF* ar kitg sgvoka, kuri reiskia, kad kolektyvinio
investavimo subjektas turi PRF savybiy, tuo atveju, jei nesilaikoma Sio reglamento.
Kad nebuty pazeidziamos PRF taisyklés, kompetentingos institucijos turéty stebéti
kolektyvinio investavimo subjekty, kurie yra jsteigti arba kuriy investiciniai vienetai ar
akcijos platinami jy jurisdikcijoje, rinkos praktika, siekdamos patikrinti, ar naujosios
reguliavimo sistemos nesilaikantys subjektai netinkamai nenaudoja PRF pavadinimo
arba neleidzia suprasti, kad jie yra PRF;

naujosios PRF taikomos taisyklés turéty buti pagristos esama reguliavimo sistema,
nustatyta Direktyva 2009/65/EB, Direktyva 2011/61/ES ir joms jgyvendinti priimtais
teisés aktais. Tod¢l produkty taisyklés, susijusios su PRF, turéty biiti taikomos kartu su
esamuose Sgjungos teisés aktuose nustatytomis produkty taisyklémis, nebent jos
aiSkiai netaikomos. Be to, galiojanCioje sistemoje nustatytos valdymo ir platinimo
taisyklés turéty buti taikomos PRF atsizvelgiant j tai, ar jie yra KIPVPS, ar AIF. Taip
pat PRF tarpvalstybinei veiklai turéty biiti atitinkamai taikomos direktyvose
2009/65/EB ir 2011/61/ES nustatytos taisykles dél tarpvalstybinio paslaugy teikimo ir
isisteigimo laisvés;

atsizvelgiant | tai, kad KIPVPS ir AIF gali buti jvairiy teisiniy formy, kurios ne
visuomet jiems suteikia juridinio asmens statusg, nuostatos, kuriomis reikalaujama,
kad PRF imtysi veiksmy, turéty biiti tatkomos PRF valdytojui tais atvejais, kai PRF
isteigtas kaip KIPVPS arba AIF, kuris negali veikti savarankiSkai, nes neturi juridinio
asmens statuso;

PRF portfelio taisyklése turéty buti reikalaujama aiSkiai identifikuoti reikalavimus
atitinkancio turto, j kurj gali investuoti PRF, kategorijas ir salygas, kuriomis turtas
atitinka reikalavimus. Siekiant uztikrinti PRF vientisumg, taip pat pageidautina
uzdrausti PRF sudaryti tam tikrus finansinius sandorius, dél kuriy kilty pavojus jy
investavimo strategijai ir tikslams;

pinigy rinkos priemonés yra perleidziamos priemoneés, kuriomis paprastai prekiaujama
pinigy rinkoje, pavyzdziui, izdo ir savivaldybiy vekseliai, indéliy sertifikatai,
komerciniai vekseliai, banky akceptai arba vidutinés trukmés ar trumpalaikiai
vekseliai. Sios priemonés turéty bati laikomos reikalavimus atitinkanéiu turtu, j kurj
gali investuoti PRF, tik jei jos atitinka terminy ribas ir jei PRF laiko, kad jy kredito
kokybé pakankamai gera;

turtu uztikrinti komerciniai vekseliai (angl. ABCP) turéty biti laikomi reikalavimus
atitinkanc¢iomis pinigy rinkos priemonémis tik tuomet, jei jie atitinka papildomus
reikalavimus. Atsizvelgiant | tai, kad per kriz¢ tam tikrais atvejais pakeitimas
vertybiniais popieriais buvo ypac¢ nestabilus, biitina nustatyti bazinio turto terminy
ribas ir kokybés kriterijus. Ne visy kategorijy bazinis turtas turéty biti laikomas
atitinkanciu reikalavimus, nes kai kuriy kategorijy turtui nestabilumas biidingas labiau
nei kity. D¢l Sios priezasties bazinj turta turéty sudaryti tik verslo veiklg vykdanciy
jmoniy iSleistos trumpalaikés skolos priemonés, tokios kaip 1§ pirkéjy gautinos sumos.
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Tokios priemonés kaip paskolos automobiliams ir jy iSperkamoji nuoma, iSperkamoji
jrangos nuoma, vartojimo kreditai, gyvenamosios paskirties nekilnojamojo turto
hipotekinés paskolos, gautinos sumos padengiant kredito kortelés skolg ar kokios nors
kitos riiSies priemongs, susijusios su vartotojy prekiy ar paslaugy jsigijimu ar
finansavimu, neturéty biti laikomos atitinkanc¢iomis reikalavimus. EVPRI turéty biiti
pavesta parengti ir pateikti Komisijai tvirtinti techniniy reguliavimo standarty
projektus dél salygy ir aplinkybiy, kuriomis laikoma, kad bazing pozicija ar pozicijy
grupe sudaro vien jmoniy skolos vertybiniai popieriai, ir dél salygy bei skaitiniy riby,
pagal kurias nustatoma, kada jmoniy skolos vertybiniai popieriai yra aukstos kredito
kokybés ir likvidis;

PRF turéty biti leidziama investuoti j indélius tokiu mastu, kokiu jis gali bet kuriuo
metu atsiimti investuotus pinigus. Faktiné atsiémimo galimybé sumazéty, jei su
ankstyvu atsiémimu susijusios baudos biity tokios didelés, kad virSyty pries atsiimant
1¢Sas sukauptas paluikanas. D¢l Sios priezasties PRF turéty pasiriipinti, kad neturéty
indéliy kredito jstaigoje, kuri reikalauja didesniy uz vidutines baudy, arba neturéty
pernelyg ilgo termino indéliy, kai dél to baudos biity per didelés;

reikalavimus atitinkancios iSvestinés finansinés priemonés, j kurias gali investuoti
PRF, turéty biiti naudojamos tik siekiant apsidrausti nuo paliikany normos ir valiutos
rizikos, o jy baziné priemoné turéty biiti tik palukany normos, valiuty keitimo kursai
arba $iy kategorijy indeksai. ISvestines finansines priemones naudoti kitais tikslais
arba su kitu baziniu turtu turéty buti draudziama. ISvestinés finansinés priemonés
turéty buti naudojamos tik norint papildyti fondo strategija, o ne kaip pagrindine
priemong siekti fondo tiksly. Jei PRF investuoty j turta, iSreiksta kita nei fondo valiuta,
numatoma, kad PRF valdytojas apdrausty visa valiutos rizikos pozicija, taip pat
naudojant iSvestines finansines priemones;

PRF galéty naudoti atvirkstinio atpirkimo sandorius kaip priemong labai trumpam
laikui investuoti perteklinius pinigus su salyga, kad pozicija biity visiSkai uZztikrinta
uzstatu. Siekiant apsaugoti investuotojy interesus, butina uZztikrinti, kad pagal
atvirkstinio atpirkimo sandorius pateiktas uZstatas biity aukstos kokybés. PRF neturéty
naudoti jokiy kity efektyvaus portfelio valdymo metody, jskaitant vertybiniy popieriy
skolinimg ir skolinimasi, nes jie gali neigiamai paveikti PRF galimybe pasiekti
investavimo tikslus;

siekiant apriboti PRF prisiimamg rizikg, PRF portfeliui butina taikyti aiSkius
diversifikavimo reikalavimus ir taip sumazinti sandorio 3alies rizika. Siuo tikslu taip
pat biitina uZztikrinti, kad atvirkStinio atpirkimo sandoriai bty visiSkai uZztikrinti
uzstatu ir kad, siekiant apriboti operacing rizika, vienai atvirkstinio atpirkimo sandorio
Saliai negaléty tekti daugiau nei 20 % PRF turto. Visoms ne birzos iSvestinéms
finansinéms priemonéms turéty biti taikomas Reglamentas (ES) Nr. 648/2012°;

del rizikos ribojimo priezasCiy ir siekiant uZztikrinti, kad PRF nedaryty reikSmingos
jtakos emitento valdymui, bitina vengti per didelés PRF investicijy j to paties
emitento iSleistas priemones koncentracijos;

PRF turéty buti jpareigotas investuoti j aukstos kokybés reikalavimus atitinkant] turta.
Taigi PRF turéty taikyti atsargig ir griezta vidinio vertinimo procediira, skirta pinigy
rinkos priemoniy, ] kurias fondas ketina investuoti, kredito kokybei nustatyti.

2012 m. liepos 4 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 648/2012 dél ne birzos i§vestiniy
finansiniy priemoniy, pagrindiniy sandorio $aliy ir sandoriy duomeny saugykly (OL L 201, 2012 7 27, p. 1).
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Vadovaujantis Sgjungos teisés aktais, kurias ribojamas per didelis kliovimasis kredito
reitingais, svarbu uZztikrinti, kad vertindami reikalavimus atitinkanc¢io turto kokybe
PRF vengty mechaniskai kliautis reitingy agentiiry suteiktas reitingais. Siuo tikslu
PRF turéty nustatyti vidaus reitingy sistema, pagrista suderinta reitingy skale ir vidinio
vertinimo procediira;

siekiant uztikrinti, kad vertindami pinigy rinkos priemonés kredito rizikag PRF
valdytojai nenaudoty skirtingy vertinimo kriterijy ir tai paciai priemonei nepriskirty
skirtingy rizikos ypatybiy, svarbu, kad valdytojai remtysi tais paciais kriterijais. Tam
reikéty tiksliai apibrézti ir suderinti reitingy kriterijus. Vidaus reitingy kriterijy
pavyzdziai yra priemonés emitento kiekybiniai rodikliai, tokie kaip finansiniai
koeficientai, balanso dinamika, pelningumo gairés, kurie yra vertinami ir lyginami su
atitinkamais kity sektoriaus subjekty ir grupiy rodikliais; taip pat priemonés emitento
kokybiniai rodikliai, tokie kaip valdymo efektyvumas, jmonés strategija, kurie yra
analizuojami siekiant nustatyti, ar bendra emitento strategija nedaro neigiamo poveikio
jo busimai kredito kokybei. AukSciausias vidaus reitingas turéty rodyti, kad priemoniy
emitento kreditingumas visuomet i§laikomas auks$ciausio jmanomo lygio;

kad biity parengta skaidri ir nuosekli vidaus reitingy sistema, valdytojas turéty
dokumentais jforminti vidiniam vertinimui atlikti naudojamas procediiras. Tai turéty
uztikrinti, kad procediira biity pagrista aiskiomis taisyklémis, kurias galima stebéti, ir
kad taikomos metodikos galéty biiti pateiktos suinteresuotiems subjektams, jei jie to
praso;

siekiant sumazinti PRF portfelio rizika, svarbu nustatyti terminy ribas, numatant
didziausig leidziamg vidutinj svertinj terming (WAM) ir viduting sverting trukme
(WAL);

WAM naudojamas PRF jautrumui kintan¢ioms pinigy rinkos palikany normoms
matuoti. Apskai¢iuodami WAM, valdytojai turéty atsizvelgti i iSvestiniy finansiniy
priemoniy, indéliy ir atvirkstinio atpirkimo sandoriy poveiki ir atskleisti jy poveiki
PRF paliikany normos rizikai. Kai PRF sudaro apsikeitimo sandorj siekdamas jgyti
fiksuotosios paliilkany normos priemonés pozicija vietoje kintamosios paliikany
normos pozicijos, ] tai reikéty atsizvelgti nustatant WAM;

WAL naudojama kredito rizikai jvertinti, nes kuo ilgiau atidedamas pagrindinés sumos
iSmokéjimas, tuo didesné kredito rizika. WAL taip pat naudojama likvidumo rizikai
apriboti. PrieSingai nei apskaiCiuojant WAM, apskaiciuojant kintamyjy palikany
normy vertybiniy popieriy ir struktiirizuotyjy finansiniy priemoniy WAL negalima
naudoti palikany normos perskaiCiavimo daty; vietoje jy naudojamas nurodytas
finansinés priemonés galutinis terminas. Terminas, naudojamas skaic¢iuojant WAL, yra
iki galutinio i$pirkimo likes terminas, kadangi tik Sig dieng valdymo jmon¢ gali biiti
tikra, kad finansiné priemoné¢ bus apmokéta. Apskai¢iuojant WAL negalima
atsizvelgti | tokias priemonés savybes kaip galimybé iSpirkti konkrecig data
(vadinamieji pardavimo pasirinkimo sandoriai);

siekiant sustiprinti PRF gebéjima iSpirkti investicinius vienetus ar akcijas ir iSvengti
PRF turto pardavimo uz gerokai maZzesnes kainas, PRF turéty visuomet turéti
minimalig likvidaus turto, kurio terminas yra diena ar savaité, sumg. Apskaiciuojant
dienos ir savaités termino turto dalj, turéty biiti naudojama turto galutinio iSpirkimo
data. Galima atsizvelgti | valdytojo galimybe nutraukti sutart] per trumpa laika nuo
praneSimo. Pavyzdziui, jei atvirkStinio atpirkimo sandoris gali biti nutrauktas per
vieng dieng nuo pranes§imo, jis turéty biti laikomas dienos termino turtu. Jei valdytojas
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turi galimybe atsiimti pinigus i§ indélio saskaitos per vieng dieng nuo pranesimo, jie
gali biti laikomi dienos termino turtu;

atsizvelgiant j tai, kad PRF gali investuoti j turtg, kurio terminy intervalai yra skirtingi,
investuotojai turéty galéti atskirti skirtingy kategorijy PRF. Todél PRF turéty biiti
klasifikuojami kaip trumpalaikiy investicijy PRF arba standartiniai PRF. Trumpalaikiy
investicijy PRF turi tikslg teikti graza, atitinkancig pinigy rinkos priemoniy paliikany
normas, ir kartu uztikrinti auk$¢iausig jmanoma investuotojy apsaugos lygi. Naudojant
trumpa WAM ir WAL trumpalaikiy investicijy PRF trukmés rizika ir kredito rizika
1$laikoma nedidelé;

standartiniai PRF turi tikslg teikti Siek tiek didesne graza nei pinigy rinkos graza, todél
jie investuoja ] ilgesnio termino turta. Be to, kad gauty tokj geresnj rezultaty, Sios
kategorijos PRF turéty buti leidziama taikyti iSpléstines portfelio rizikos ribas, tokias
kaip vidutinis svertinis terminas ir viduting svertiné trukme;

pagal Direktyvos 2009/65/EB 84 straipsnyje nustatytas taisykles KIPVPS tipo PRF
valdytojai turi galimybe laikinai sustabdyti iSpirkimg iSskirtiniais atvejais, kai tai
reikalinga dél susidariusiy aplinkybiy. Pagal Direktyvos 2011/61/ES 16 straipsnyje ir
Komisijos deleguotojo reglamento (ES) Nr.231/2013° 47 straipsnyje nustatytas
taisykles AIF tipo PRF valdytojai gali naudoti specialiuosius susitarimus, kad iSspresty
problemas, susijusias su fondo turto nelikvidumu;

svarbu, kad PRF rizikos valdymo nepaveikty trumpalaikiai sprendimai, kuriems daro
jtaka galimas PRF reitingas. Tod¢l butina uzdrausti PRF ar jo valdytojui prasyti, kad
kredito reitingy agentira suteikty PRF reitinga, ir taip uztikrinti, kad $is iSorés
reitingas nebiity naudojamas rinkodaros tikslams. PRF ar jo valdytojas taip pat
neturéty taikyti alternatyviy metody, kad gauty PRF reitingg. Jei pinigy rinkos fondui
iSorés reitingas suteikiamas kredito reitingy agentiiros iniciatyva arba nuo PRF ar jo
valdytojo nepriklausancios ir né vieno i§ jy vardu neveikiancios treciosios Salies
prasymu, PRF valdytojas neturéty remtis su tuo iSorés reitingu susijusiais kriterijais.
Siekiant uztikrinti tinkamg likvidumo valdymg, PRF turi nustatyti patikimg savo
investuotojy pazinimo politika ir procediiras. Valdytojo jgyvendintina politika turéty
padéti suprasti PRF investuotojy baze tokiu mastu, kokiu galima tikétis dideliy
paraisky iSpirkti investicinius vienetus ar akcijas. Kad PRF i§vengty staigaus masinio
iSpirkimo atvejy, ypatingg démesj reikéty skirti dideliems investuotojams, kuriems
tenka didelé PRF turto dalis, pavyzdziui, kai vienam investuotojui tenkanti dalis yra
didesné uz dienos termino turto dalj. Siuo atveju PRF turéty padidinti savo dienos
termino turto dalj iki tam investuotojui tenkancios dalies. Valdytojas, kai jmanoma,
turéty nustatyti investuotojy tapatybe, net jei investuojama per kito asmens vardu
atidarytas saskaitas, portalus ar kitg netiesioginj pirkéja;

laikydamiesi atsargaus rizikos valdymo praktikos PRF turéty periodiSkai atlikti
testavimg nepalankiausiomis sglygomis. Kai testavimo nepalankiausiomis sglygomis
rezultatai rodo, kad yra trikumy, PRF valdytojai turéty imtis veiksmy PRF
patikimumui sustiprinti;

siekiant parodyti fakting turto vertg, vertinant PRF turta pirmenybé turéty biiti
teikiama vertinimo rinkos kainomis metodui. Valdytojui neturéty buti leidziama taikyti
vertinimo pagal modelj metodo, kai vertinimo rinkos kainomis metodu gaunama

2012 m. gruodzio 19 d. Komisijos deleguotasis reglamentas (ES) Nr.231/2013, kuriuvo papildomos Europos
Parlamento ir Tarybos direktyvos 2011/61/ES nuostatos dél i§im¢iy, bendryjy veiklos salygy, depozitoriumy,
finansinio sverto, skaidrumo ir priezitiros (OL L 83,2013 3 22, p. 1).
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patikima turto verté, nes vertinimo pagal modelj metodu gautas vertinimas paprastai
yra ne toks tikslus. Paprastai numatoma, kad tokj turta kaip izdo ir savivaldybiy
vekseliai, vidutinés trukmés ar trumpalaikiai vekseliai galima patikimai jvertinti rinkos
kainomis. Kai vertinami komerciniai vekseliai ar indéliy sertifikatai, valdytojas turéty
patikrinti, ar antrinéje rinkoje galima gauti tikslias kainas. Emitento sitiloma atpirkimo
kaina taip pat turéty biiti laikoma priimtinu komercinio vekselio vertés jverciu. Visais
kitais atvejais valdytojas turéty apskaicCiuoti verte, pavyzdziui, naudodamas rinkos
duomenis, kaip antai palyginamy emisijy ir palyginamy emitenty pajamingumas;

pastovios grynojo turto vertés pinigy rinkos fondai (PGTV PRF) siekia islaikyti
investuoto kapitalo vert¢ ir kartu uZztikrinti auksta likvidumo lygj. Daugumos PGTV
PRF nustatyta investicinio vieneto ar akcijos grynojo turto verté (GTV) yra,
pavyzdziui, 1 EUR, USD arba GBP uz investicinj vieneta ar akcija, kai jie paskirsto
pajamas investuotojams. Kiti naudoja pajamas fondo GTV padidinti, kartu islaikydami
pastovig tikraja turto verte;

siekiant atsizvelgti | PGTV PRF specifika, investicinio vieneto ar akcijos pastoviai
grynojo turto vertei nustatyti jiems reikia leisti naudoti ir amortizuotos savikainos
apskaitos metodg. Nepaisant to, siekiant uztikrinti, kad biity nuolat stebimas skirtumas
tarp investicinio vieneto ar akcijos pastovios GTV ir investicinio vieneto ar akcijos
GTV, PGTV PREF taip pat turéty apskaiciuoti savo turto verte taikydamas vertinimo
rinkos kainomis arba vertinimo pagal modelj metodus;

kadangi PRF turéty skelbti GTV, kurig apskaiCiuojant atsizvelgiama j visus jo turto
vertés pokycius, skelbiama GTV turéty biiti suapvalinta daugiausia iki artimiausio
bazinio punkto arba jo ekvivalento. Tod¢l, kai GTV skelbiama konkrecia valiuta
(pavyzdziui, 1 EUR), laipsniSkas vertés pokytis turéty biiti parodomas kiekvieno
0,0001 EUR poky¢io atveju. Tuo atveju, kai GTV yra 100 EUR, laipsniskas vertés
pokytis turéty buti parodomas kiekvieno 0,01 EUR pokycio atveju. Tik tuomet, jei
PRF yra PGTV PREF, tas PRF gali skelbti kaing, kuria neatsizvelgiama i visus jo turto
vertés poky¢ius. Siuo atveju GTV galima suapvalinti iki artimiausio cento, kai GTV —
1 EUR (kiekvienas 0,01 EUR pokytis);

kad galéty absorbuoti kasdienius PGTV PRF turto vertés svyravimus ir iSlaikyti
investicinio vieneto ar akcijos pastovia GTV, PGTV PRF turéty nuolat turéti GTV
rezerva, kurio dydis bity bent 3 % jo turto. GTV rezervas turéty biiti naudojamas kaip
absorbavimo mechanizmas siekiant iSlaikyti pastovig GTV. Visi skirtumai tarp
investicinio vieneto ar akcijos pastovios GTV ir investicinio vieneto ar akcijos GTV
turéty buti panaikinami naudojant GTV rezerva. Nepalankiausiomis rinkos salygomis,
kai skirtumai gali greitai padidéti, taikant procediirg reikéty uztikrinti visy lygiy
vadovybés dalyvavimg. Si problemy sprendimo procediira turéty suteikti galimybe
vyresniajai vadovybei imtis skubiy taisomyjy veiksmy;

kadangi PGTV PREF, kuris nepalaiko reikalaujamo lygio GTV rezervo, negali iSlaikyti
investicinio vieneto ar akcijos pastovios GTV, turéty buti reikalaujama, kad jis taikyty
kintamg GTV ir nustoty buti PGTV pinigy rinkos fondu. Kai, nepaisant taikomos
problemy sprendimo procediros, GTV rezervo suma vieng ménesj iSlieka 10 baziniy
punkty mazesné uz reikalaujamg 3 % dydi, PGTV PRF turéty buti automatiskai
pertvarkomas | PRF, kuriam neleidziama naudoti amortizuotos savikainos apskaitos
arba apvalinti iki artimiausio procentinio punkto. Jei nepasibaigus vienam meénesiui,
per kurj leidziama papildyti rezerva, kompetentinga institucija turi pagristy priezasciy,
jrodanc¢iy, kad PGTV PRF negali papildyti rezervo, jai reikéty suteikti jgaliojimus
pertvarkyti PGTV PRF | kito tipo pinigy rinkos fonda. GTV rezervas yra vienintelé
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priemoné, kurig naudojant PGTV pinigy rinkos fondui gali biti teikiama iSorés
parama;

pinigy rinkos fondui, kuris néra PGTV PRF, teikiama iSorés parama, kuria siekiama
uztikrinti PRF likviduma arba stabilumg arba kuri de facto turi tokj poveikj, padidina
rizika, kad uzkratas gali iSplisti i§ PRF sektoriaus j visg finansy sektoriy. Tokig parama
teikiancios treCiosios Salys suinteresuotos ja teikti, nes turi ekonominiy interesy,
susijusiy su PRF valdancia valdymo jmone, arba nori iSvengti zalos savo reputacijai
tuo atveju, jei jy vardas bty siejamas su PRF Zlugimu. Sios treciosios $alys aiskiai
nejsipareigoja suteikti ar garantuoti parama, todel neaisku, ar tokia parama tikrai bus
suteikta, kai pinigy rinkos fondui jos prireiks. Siomis aplinkybémis dél diskrecinio
rémejy paramos pobiidzio padidéja netikrumas rinkos dalyviams dél to, kas padengs
PRF nuostolius, kai fondas jy turés. D¢l Sio netikrumo tikétina, kad PRF taps dar
maziau apsaugoti nuo masinio investicijy atsiémimo atvejy finansinio nestabilumo
laikotarpiu, kai pasireiSkia didziausia platesnio pobiidzio finansiné rizika ir kai kyla
susirtipinimas dél réméjy patikimumo ir jy gebéjimo teikti paramg susijusiems PRF.
D¢l Siy priezas¢iy PRF neturéty biiti priklausomi nuo iSorés paramos, kad islaikyty
likvidumg ir savo investicinio vieneto ar akcijos GTV stabilumg, nebent PRF
kompetentinga institucija aiskiai leido teikti iSorés parama, kad biity uZtikrintas
finansy rinky stabilumas;

pries investuodami | PRF, investuotojai turéty biti aiskiai informuojami, ar PRF yra
trumpalaikiy investicijy, ar standartinis fondas, taip pat ar PRF yra PGTV tipo fondas.
Kad investuotojas neturéty klaidingy likesCiy, visuose rinkodaros dokumentuose taip
pat bitina aiskiai nurodyti, kad PRF néra garantuoty investicijy priemoné. PGTV PRF
investuotojams turéty aiskiai paaiskinti rezervo mechanizmg, kurj jie taiko, kad
iSlaikyty pastovig investicinio vieneto ar akcijos GTV;

siekiant uztikrinti, kad kompetentingos institucijos galéty nustatyti, stebéti ir reaguoti |
rizika PRF rinkoje, PRF, be ataskaity, kuriy jau reikalaujama pagal Direktyva
2009/65/EB arba Direktyva 2011/61/ES, savo kompetentingoms institucijoms turéty
pateikti iSsamy informacijos sarasa. Kompetentingos institucijos Siuos duomenis turéty
rinkti nuosekliai visoje Sajungoje, kad buty galima gauti esminiy ziniy apie
pagrindinius pokyc¢ius PRF rinkoje. Kad buty lengviau kolektyviai analizuoti galima
Sajungos PRF rinkos poveikj, tokie duomenys turéty biiti perduodami Europos
vertybiniy popieriy ir rinky institucijai (EVPRI), kuri turéty sukurti centring PRF
duomeny bazg;

PRF kompetentinga institucija turéty nuolat tikrinti, ar PRF sugeba laikytis Sio
reglamento. Kadangi kompetentingoms institucijoms jau suteikti platiis jgaliojimai
pagal direktyvas 2009/65/EB ir 2011/61/ES, tuos igaliojimus bitina iSplésti, kad jais
buty galima naudotis taikant naujgsias bendras PRF taisykles. KIPVPS arba AIF
kompetentingos institucijos taip pat turéty tikrinti, ar visi $io reglamento jsigaliojimo
metu veikiantys kolektyvinio investavimo subjektai, kuriems budingos PRF savybés,
laikosi reikalavimy;

Komisija pagal Sutarties dél Europos Sgjungos veikimo 290 straipsnj turéty priimti
deleguotuosius aktus dél vidinio vertinimo procediiros. Ypac svarbu, kad atlikdama
parengiamgjj darbg Komisija tinkamai konsultuotysi, taip pat ir su ekspertais;

Komisija taip pat turéty buti jgaliota jgyvendinimo aktais priimti techninius
jgyvendinimo standartus pagal Sutarties dél Europos Sajungos veikimo 291 straipsnj ir
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Reglamento (ES) Nr. 1095/20107 15 straipsnj. EVPRI turéty bati pavesta parengti ir
Komisijai pateikti techniniy jgyvendinimo standarty projektus dél ataskaitos Sablono,
kuriame kompetentingoms institucijoms pateikiama informacija apie PRF;

EVPRI turety turéti galimybe pagal §j reglamenta naudotis visais igaliojimais, kurie jai
suteikti pagal direktyvas 2009/65/EB ir 2011/61/ES. Jai taip pat pavedama parengti
reguliavimo ir jgyvendinimo techniniy standarty projektus;

siekiant jvertinti, ar tinkama tam tikriems PGTV PREF, kuriy investicinius portfelius
daugiausia sudaro valstybiy nariy iSleisti skolos vertybiniai popieriai, leisti netaikyti
reikalavimo sudaryti kapitalo rezerva, kurio dydis siekty bent 3 % bendros PGTV PRF
turto vertés, bitina atlikti Sio reglamento perzitirg. Todé¢l per trejus metus nuo $io
reglamento jsigaliojimo Komisija turéty iSanalizuoti taikant §j reglamentg jgyta patirtj
ir poveikj jvairiems su PRF susijusiems ekonominiams aspektams. Valstybiy nariy
iSleisti ar garantuoti skolos vertybiniai popieriai yra atskira investicijy kategorija,
kuriai biidingos specifinés kredito ir likvidumo savybés. Be to, valstybés skolos
priemongés yra labai svarbiis valstybiy nariy finansavimui. Komisija turéty jvertinti
valstybiy nariy iSleisty arba garantuoty skolos vertybiniy popieriy rinkos raidg ir
galimybe sukurti specialig sistema, skirta PRF, kurie savo investavimo politikoje
daugiausia démesio skiria tokio tipo skolos priemonéms;

naujos suderintos PRF taisyklés turéty atitikti Direktyvos 95/46/EB® ir Reglamento
(EB) Nr. 45/2001° nuostatas;

kadangi Sio reglamento tiksly, t.y. uZztikrinti, kad pinigy rinkos fondams visoje
Sajungoje bty taikomi suderinti rizikos ribojimo reikalavimai, kartu visiskai
atsizvelgiant | biitinybe uztikrinti pusiausvyra tarp PRF saugumo bei patikimumo,
veiksmingo pinigy rinkos veikimo ir iSlaidy jvairioms suinteresuotosioms Salims,
valstybés narés negali deramai pasiekti ir kadangi dél siilomo veiksmo masto ir
poveikio ty tiksly bity geriau siekti Sajungos lygiu, laikydamasi Europos Sajungos
sutarties 5 straipsnyje nustatyto subsidiarumo principo Sajunga gali patvirtinti
priemones. Pagal tame straipsnyje nustatyta proporcingumo principg Siuo reglamentu
nevirSijama to, kas biitina nurodytiems tikslams pasiekti;

naujosiomis suderintomis PRF taisyklémis paisoma pagrindiniy teisiy ir laikomasi
principy, visy pirma pripazinty Europos Sajungos pagrindiniy teisiy chartijoje, ypac
vartotojy apsaugos, laisves uzsiimti verslu ir asmens duomeny apsaugos. Naujosios
suderintos PRF taisyklés turéty biiti taikomos vadovaujantis tomis teisémis ir
principais,

2010 m. lapkri¢io 24 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 1095/2010, kuriuo jsteigiama
Europos priezitiros institucija (Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucija) ir i§ dalies kei¢iamas Sprendimas
Nr. 716/2009/EB bei panaikinamas Komisijos sprendimas 2009/77/EB (OL L 331, 2010 12 15, p. 84).

1995 m. spalio 24 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 95/46/EB dél asmeny apsaugos tvarkant asmens
duomenis ir dél laisvo tokiy duomeny judéjimo (OL L 281, 1995 11 23, p. 31).

2000 m. gruodzio 18 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (EB) Nr.45/2001 dél asmeny apsaugos
Bendrijos institucijoms ir jstaigoms tvarkant asmens duomenis ir laisvo tokiy duomeny judéjimo (OL L 8,
2001 112, p. 1).
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PRIEME S] REGLAMENTA:

I skyrius
Bendrosios nuostatos

1 straipsnis
Dalykas ir taikymo sritis

Siuo reglamentu nustatomos taisyklés dél reikalavimus atitinkandiy finansiniy
priemoniy, ] kurias gali investuoti pinigy rinkos fondas (PRF), jo portfelio ir
vertinimo, taip pat dél ataskaity teikimo reikalavimy, susijusiy su pinigy rinkos
fondais, kurie yra jsteigti, valdomi arba kuriy investiciniai vienetai ar akcijos
platinami Sajungoje.

Sis reglamentas taikomas kolektyvinio investavimo subjektams, kuriems reikia
leidimo vykdyti KIPVPS veikla pagal Direktyva 2009/65/EB arba kurie yra AIF
pagal Direktyva 2011/61/ES, kurie investuoja j trumpalaikj turtg ir kaip atskiry ar
bendry tiksly siekia teikti graza, atitinkancig pinigy rinkos paliikany normas, arba
i8laikyti investicijos verte.

Valstybés narés Sio reglamento taikymo srityje nenustato jokiy papildomy
reikalavimy.

2 straipsnis
Apibreéztys

Siame reglamente vartojamy terminy apibréztys:

(1

2

3)

4)

)

(6)

trumpalaikis turtas — finansinis turtas, kurio likutinis terminas yra ne ilgesnis nei
dveji metai;

pinigy rinkos priemonés — pinigy rinkos priemonés, kaip apibrézta Direktyvos
2009/65/EB 2 straipsnio 1 dalies o punkte;

perleidziamieji vertybiniai popieriai — perleidziamieji vertybiniai popieriai, kaip
apibrézta Direktyvos 2009/65/EB 2 straipsnio 1 punkto n papunktyje;

atpirkimo sandoris — sandoris, kuriuo viena Salis kitai sandorio Saliai perduoda
vertybinius popierius arba bet kokias teises ] jy nuosavybe ir jsipareigoja juos atpirkti
uz nustatytg kaing tam tikrg nurodyta arba nurodysima data;

atvirkStinio atpirkimo sandoris — sandoris, kuriuo viena Salis i§ kitos sandorio Salies
gauna vertybinius popierius arba bet kokias teises ] vertybiniy popieriy nuosavybe ir
isipareigoja juos vél parduoti uz nustatyta kaing tam tikra nurodyta arba nurodysima
data;

vertybiniy popieriy skolinimas ir vertybiniy popieriy skolinimasis — sandoriai, kuriais
jstaiga arba jos sandorio Salis perduoda vertybinius popierius, o skolininkas
isipareigoja grazinti lygiaveréius vertybinius popierius tam tikra datg ateityje arba
tada, kai to pareikalauja perdavéjas; vertybinius popierius perduodanciai jstaigai tai
yra vertybiniy popieriy skolinimas, o jstaigai, kuriai vertybiniai popieriai yra
perduodami, — vertybiniy popieriy skolinimasis;
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(12)
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(14)

(15)

(16)

pakeitimas vertybiniais popieriais — pakeitimas vertybiniais popieriais, kaip apibrézta
Reglamento (ES) Nr. 575/2013" 4 straipsnio 1 dalies 61 punkte;

jmongs skolos vertybinis popierius — jmongs, kuri faktiskai uzsiima prekiy gamyba ar
prekyba arba teikia nefinansines paslaugas, iSleista skolos priemong;

vertinimas rinkos kainomis — pozicijy vertinimas remiantis turimomis i
nepriklausomy Saltiniy gautomis uZzdarymo kainomis, jskaitant birzos kainas,
elektronines kainas arba keliy nepriklausomy geros reputacijos makleriy kotiruotas
kainas;

vertinimas pagal modelj — bet koks vertinimas, per kurj vert¢ nustatoma
palyginamosios analizés ar ekstrapoliacijos metodu arba apskaiciuojama kitu biidu
remiantis vienu ar keliais rinkos $altiniais;

amortizuotos savikainos metodas — vertinimo metodas, kurj taikant turto jsigijimo
savikaina koreguojama priedy (ar diskonty) amortizacijos iki iSpirkimo termino
verte;

pastovios grynojo turto vertés pinigy rinkos fondas (PGTV PRF) — pinigy rinkos
fondas, kuris i8laiko nekintamg investicinio vieneto ar akcijos GTV; fondo pajamos
sukaupiamos kiekvieng dieng arba gali buti iSmokamos investuotojui, o turtas
paprastai vertinamas amortizuotos savikainos metodu arba GTV suapvalinama iki
artimiausio procentinio punkto arba jo ekvivalento tam tikra valiuta;

trumpalaikiy investicijy PRF — pinigy rinkos fondas, kuris investuoja j 9 straipsnio 1
dalyje nurodytas reikalavimus atitinkancias pinigy rinkos priemones;

standartinis PRF — pinigy rinkos fondas, kuris investuoja i 9 straipsnio 1 ir 2 dalyse
nurodytas reikalavimus atitinkancias pinigy rinkos priemones;

kredito jstaigos — kredito jstaigos, kaip apibrézta Reglamento (ES) Nr. 575/2013 4
straipsnio 1 dalies 1 punkte;

PRF kompetentinga institucija:

(a) KIPVPS atveju — KIPVPS buveinés valstybés narés kompetentinga institucija,
paskirta pagal Direktyvos 2009/65/EB 97 straipsnj;

(b) ES AIF atveju — AIF buveinés valstybés narés, kaip apibrézta Direktyvos
2011/61/ES 4 straipsnio 1 dalies p punkte, kompetentinga institucija;

(c) ne ES AIF atveju:

1)  jeigu ne ES AIF investiciniai vienetai ar akcijos Sajungoje platinami
neturint prekybos leidimo, tai valstybés narés kompetentinga institucija;

i1) jeigu ne ES AIF investiciniai vienetai ar akcijos Sajungoje platinami
turint prekybos leidima arba Sajungoje neplatinami, tai ES AIFV,
valdancio ne ES AIF, kompetentinga institucija;

iii) jeigu ne ES AIF néra valdomas ES AIFV ir jo investiciniai vienetai ar
akcijos Sgjungoje platinami turint prekybos leidimg, tai referencinés
valstybés narés kompetentinga institucija;

LT

2013 m. birzelio 26 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 575/2013 dél prudenciniy reikalavimy
kredito jstaigoms ir investicinéms jmonéms ir kuriuo i§ dalies kei¢iamas Reglamentas (ES) Nr. 648/2012, OL L

176, 2013 6 27, p. 1-337.
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(22)

PRF buveinés valstybé nar¢ — valstybé naré, kurioje PRF iSduotas veiklos leidimas;

vidutinis svertinis terminas (angl. weighted average maturity, WAM) — vidutinis
laikas, likes iki visy fondo turtg sudaranciy baziniy finansiniy priemoniy galutinio
iSpirkimo termino, arba, jei trumpesnis, vidutinis laikas, likes iki kito paliikany
normos perskai¢iavimo j pinigy rinkos paliikany norma, apskaiciuotas atsizvelgiant j
fondo turto santykines dalis;

vidutiné svertiné trukmé (angl. weighted average life, WAL) — vidutinis laikas, likes
iki visy fondo turta sudaranciy baziniy finansiniy priemoniy galutinio iSpirkimo
termino, apskaiciuotas atsizvelgiant j fondo turto santykines dalis;

galutinis iSpirkimo terminas — data, kai pagrindiné vertybinio popieriaus suma turi
buti visiskai iSmokéta be jokiy iSlygy;

likutinis terminas — laikas, likes iki galutinio i§pirkimo termino;

skolinty vertybiniy popieriy pardavimas — nepadengtas pinigy rinkos priemoniy
pardavimas.

3 straipsnis
PRF veiklos leidimy suteikimas

Kolektyvinio investavimo subjektas gali biiti jsteigtas, valdomas kaip PRF arba jo
investiciniai vienetai ar akcijos platinami Sajungoje kaip PRF investiciniai vienetai
ar akcijos tik jei jam suteiktas veiklos leidimas pagal §j reglamentg.

Toks veiklos leidimas galioja visose valstybése narése.

Kolektyvinio investavimo subjektui, kuriam reikia leidimo vykdyti KIPVPS veikla
pagal Direktyva 2009/65/EB, PRF veiklos leidimas suteikiamas pagal Direktyvoje
2009/65/EB nustatyta leidimy suteikimo procedura.

Kolektyvinio investavimo subjektui, kuris yra AIF, PRF veiklos leidimas suteikiamas
pagal 4 straipsnyje nustatytg leidimy suteikimo procediira.

Kolektyvinio investavimo subjektui PRF veiklos leidimas suteikiamas tik tuomet, jei
PRF kompetentinga institucija jsitikina, kad PRF sugebés laikytis visy $io
reglamento reikalavimy.

Siekdamas gauti veiklos leidimg, PRF kompetentingai institucijai pateikia Siuos
dokumentus:

(a) fondo taisykles arba steigimo dokumentus;

(b) valdytojo identifikavimo duomenis;

(c) depozitoriumo identifikavimo duomenis;

(d) PREF aprasg arba kitg investuotojams teikiamg informacija apie PRF;

(e) tvarkos ir procedury, butiny siekiant laikytis II-VII skyriuose nurodyty
reikalavimy, aprasg arba bet kokig informacijg apie jas;

(f) Dbet kokig kitg informacija ar dokumentus, kuriy praso PRF kompetentinga
institucija, kad patikrinty Sio reglamento reikalavimy vykdyma.

Kompetentingos institucijos karta per ketvirt] informuoja EVPRI apie veiklos
leidimus, iSduotus ar panaikintus pagal §j reglamentg.
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EVPRI tvarko vie$a centrinj registra, kuriame jvardijamas kiekvienas pagal $§j
reglamenta veiklos leidima gaves PRF, jo tipas, valdytojas ir PRF kompetentinga
institucija. Registras yra prieinamas elektronine forma.

4 straipsnis
AIF tipo PRF veiklos leidimy suteikimo procediira

Alternatyvaus investavimo fondui PRF veiklos leidimas suteikiamas tik tuomet, jei jo
kompetentinga institucija patvirtino AIFV, kuriam suteiktas leidimas pagal Direktyva
2011/61/ES, prasyma leisti valdyti AIF, fondo taisykles ir pasirinkta depozitoriuma.

Teikdamas praSyma leisti valdyti AIF, leidimg turintis AIF valdytojas PRF
kompetentingai institucijai pateikia:

(a) raSytinj susitarimg su depozitoriumu;

(b) informacijg apie delegavimo susitarimus, susijusius su AIF portfelio ir rizikos
valdymu ir administravimu;

(c) informacijg apie alternatyvaus investavimo fondy, kuriuos AIFV turi leidimag
valdyti, investavimo strategijas, rizikos pobudj ir kitas savybes.

PRF kompetentinga institucija gali prasyti AIFV kompetentingos institucijos pateikti
paaiskinimy ir informacijos apie ankstesnéje pastraipoje nurodytus dokumentus arba
patvirtinimg, kad pinigy rinkos fondai patenka j AIFV valdymo leidimo taikymo
sritj. AIFV kompetentinga institucija | PRF kompetentingos institucijos praSyma
atsako per 10 darbo dieny.

AIF valdytojas PRF kompetentingai institucijai nedelsdamas praneSa apie visus
vélesnius 2 dalyje nurodyty dokumenty pakeitimus.

PRF kompetentinga institucija gali atmesti AIFV prasyma tik jei:

(a) AIFV nesilaiko Sio reglamento;

(b) AIFV nesilaiko Direktyvos 2011/61/ES;

(c) AIFV neturi savo kompetentingos institucijos leidimo valdyti PRF;
(d) AIFV nepateiké 2 dalyje nurodyty dokumenty.

Pries atmesdama prasymg, PRF kompetentinga institucija konsultuojasi su AIFV
kompetentinga institucija.

Alternatyvaus investavimo fondui suteikiant PRF veiklos leidimg nereikalaujama,
kad AIF valdyty AIF buveinés valstybéje naréje leidima gaves AIFV arba kad AIFV
vykdyty arba deleguoty bet kokig veiklg AIF buveinés valstybéje naréje.

AIFV per du ménesius nuo iSsamaus prasymo pateikimo praneSama, ar jam suteiktas
PRF veiklos leidimas, ar ne.

PRF kompetentinga institucija nesuteikia veiklos leidimo, jeigu AIF teisiSkai
draudziama platinti savo investicinius vienetus ar akcijas buveinés valstybéje nar¢je.

5 straipsnis
PRF pavadinimo naudojimas

KIPVPS arba AIF naudoja pavadinimg ,pinigy rinkos fondas“ arba ,,PRF®,
norédamas pavadinti save ar savo investicinius vienetus ar akcijas, tik jei KIPVPS
arba AIF turi veiklos leidimg pagal §j reglamenta.
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KIPVPS arba AIF naudoja pavadinima, kuris leidzia suprasti, kad fondas yra pinigy
rinkos fondas, arba tokias sgvokas kaip ,.grynieji pinigai®, ,likvidus®, ,,pinigai®,
,labai likvidus turtas®, ,,panasus j indélius* ar panasius Zodzius tik jei jie turi pagal §j
reglamenta i§duotg veiklos leidima.

Pavadinimo ,,pinigy rinkos fondas®, ,,PRF* arba pavadinimo, kuris leidzia suprasti,
kad fondas yra PRF, arba 1 dalyje nurodyty savoky naudojimo salygos taikomos
iSorés ar vidaus dokumentams, ataskaitoms, pareiSkimams, skelbimams,
praneSimams, laiSkams ar bet kokiai kitai medziagai, kuri yra skirta arba kurig
ketinama platinti galimiems investuotojams, investiciniy vienety turétojams,
akcininkams ar kompetentingoms institucijoms rasytine, zodine, elektronine ar kita
forma.

6 straipsnis
Taikomos taisyklés

PRF visuomet laikosi Sio reglamento nuostaty.

PRF, kuris yra KIPVPS, ir jo valdytojas visuomet laikosi Direktyvos 2009/65/EB
reikalavimy, jei Siame reglamente nenurodyta kitaip.

PRF, kuris yra AIF, ir jo valdytojas visuomet laikosi Direktyvos 2011/61/ES
reikalavimy, jei Siame reglamente nenurodyta kitaip.

PRF valdytojas yra atsakingas uz atitikties Siam reglamentui uztikrinimg. Valdytojas
atsako uz bet kokius nuostolius ar Zalg, patiriamus dél to, kad nesilaikoma Sio
reglamento.

Siuo reglamentu PRF nedraudziama taikyti investavimo apribojimus, kurie yra
grieztesni uz reikalaujamus Siame reglamente.
II skyrius
Su PRF investavimo politika susij¢ ipareigojimai

I SKIRSNIS
BENDROSIOS TAISYKLES IR REIKALAVIMUS ATITINKANTIS TURTAS

7 straipsnis
Bendfrieji principai

Jei PRF sudaro daugiau nei vienas investicinis padalinys, taikant II-VII skyrius
kiekvienas padalinys laikomas atskiru PRF.

PREF, turintiems KIPVPS veiklos leidima, netaikomi su KIPVPS investavimo politika
susije jpareigojimai, nustatyti Direktyvos 2009/65/EB 49, 50, 50a straipsniuose, 51
straipsnio 2 dalyje ir 52-57 straipsniuose, jei Siame reglamente aiSkiai nenurodyta
kitaip.

8 straipsnis
Reikalavimus atitinkantis turtas

PRF investuoja tik j vienos ar keliy toliau nurodyty kategorijy finansinj turtg ir tik
Siame reglamente nurodytomis sglygomis:

(a) pinigy rinkos priemones;
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(b) indélius kredito jstaigose;

(c) iSvestines finansines priemones;

(d) atvirkstinio atpirkimo sandorius.

PRF neuZsiima jokia toliau nurodyta veikla:

(a) investavimas j kit turta, nei nurodyta 1 dalyje;
(b) skolinty pinigy rinkos priemoniy pardavimas;

(c) tiesioginés ar netiesioginés akcijy arba birzos prekiy pozicijos jgijimas,
iskaitant per iSvestines finansines priemones, jy sertifikatus, jomis pagristus
indeksus ar kitais biidais ar priemonémis, dél kuriy susidaryty tokia pozicija;

(d) vertybiniy popieriy skolinimo sandoriy ar vertybiniy popieriy skolinimosi
sandoriy ir atpirkimo sandoriy ar bet kokiy kity sandoriy, kuriais bty
susaistomas PRF turtas, sudarymas;

(e) pinigy skolinimasis ir skolinimas.

9 straipsnis
Reikalavimus atitinkancios pinigy rinkos priemonés

PRF gali investuoti  pinigy rinkos priemoneg, jei ji atitinka visus §iuos reikalavimus:

(a) ji priklauso vienai i$ pinigy rinkos priemoniy kategorijy, nurodyty Direktyvos
2009/65/EB 50 straipsnio 1 dalies a, b, ¢ arba h punktuose;

(b) jai budinga viena i$ Siy alternatyviy savybiy:
1) jos galutinis iSpirkimo terminas iSleidimo metu yra ne ilgesnis kaip 397
dienos;
i1)  jos likutinis terminas yra ne ilgesnis kaip 397 dienos;

(c) pinigy rinkos priemonés emitentui suteiktas vienas i§ dviejy auksc¢iausiy vidaus
reitingy, vadovaujantis Sio reglamento 16-19 straipsniuose nustatytomis
taisyklémis.

(d) Jeigu jgyjama pakeitimo vertybiniais popieriais pozicija, taitkomi papildomi 10
straipsnyje nustatyti reikalavimai.

Standartiniams PRF taip pat leidziama investuoti ] pinigy rinkos priemong, kurios
pajamingumas reguliariai koreguojamas atsizvelgiant j pinigy rinkos salygas kas 397
dienas arba dazniau ir kurios likutinis terminas nevir$ija 2 mety.

1 dalies c¢ punktas netaikomas pinigy rinkos priemonéms, kurias iSleido arba
garantavo valstybés narés centrinés valdzios institucija arba centrinis bankas,

Europos Centrinis Bankas, Sajunga, Europos stabilumo mechanizmas arba Europos
investicijy bankas.

10 straipsnis
Reikalavimus atitinkantys pakeitimo vertybiniais popieriais sandoriai

Pakeitimas vertybiniais popieriais laikomas atitinkanciu reikalavimus tik jei
jvykdomos visos $ios saglygos:

(a) Dbazing pozicijag arba pozicijy grup¢ sudaro vien jmoniy skolos vertybiniai
popieriai;
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(b) baziniai jmoniy skolos vertybiniai popieriai yra aukstos kredito kokybés ir
likvidas;

(c) Dbaziniy jmoniy skolos vertybiniy popieriy galutinis iSpirkimo terminas
iSleidimo metu yra ne ilgesnis kaip 397 dienos; arba likutinis terminas yra ne
ilgesnis kaip 397 dienos.

Siekiant nuosekliai taikyti 1 dalj, EVPRI parengia techniniy reguliavimo standarty

projektus, kuriuose nurodoma:

(a) salygos ir aplinkybés, kuriomis laikoma, kad bazin¢ pozicijg ar pozicijy grupe
sudaro vien jmoniy skolos vertybiniai popieriai;

(b) salygos ir skaitinés ribos, pagal kurias nustatoma, kada jmoniy skolos
vertybiniai popieriai yra aukstos kredito kokybés ir likvidas.

EVPRI pateikia Komisijai pirmoje pastraipoje nurodytus techniniy reguliavimo

standarty projektus iki [...].

Komisijai deleguojami jgaliojimai pagal Reglamento (ES) Nr.1095/2010 10-14
straipsnius priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius reguliavimo standartus.

11 straipsnis
Reikalavimus atitinkantys indéliai kredito jstaigose

PRF gali investuoti  indélj kredito jstaigoje, jei ivykdomos visos Sios salygos:

(a)
(b)
(©)

indélis yra iSmokamas pareikalavus arba jj galima atsiimti bet kuriuo metu;
indélio terminas yra ne ilgesnis kaip 12 ménesiy;

kredito jstaigos registruotoji buveiné yra valstybéje naréje arba, jeigu kredito jstaigos
registruotoji buveiné yra tre€iojoje Salyje, jai taikomos rizikos ribojimo taisyklés,
laikomos lygiavertémis Sgjungos teisés aktuose nustatytoms taisykléms,
vadovaujantis Reglamento (ES) Nr.575/2013 107 straipsnio 4 dalyje nustatyta
procediira.

12 straipsnis
Reikalavimus atitinkancios isvestinés finansinés priemonés

PRF gali investuoti ] iSvesting finansing priemone, jeigu ja prekiaujama Direktyvos
2009/65/EB 50 straipsnio 1 dalies a, b arba ¢ punktuose nurodytoje reguliuojamoje rinkoje
arba jeigu ja prekiaujama ne birZoje ir jeigu bet kuriuo atveju jvykdomos visos Sios sglygos:

(a)

(b)

(c)

(d)

iSvestinés finansinés priemonés bazin¢ priemoné yra palikany normos, valiuty
keitimo kursai, valiutos arba vienos i$ §iy kategorijy indeksai;

iSvestine finansiné priemoné naudojama tik siekiant apsidrausti nuo trukmés ir
valiutos kurso rizikos, budingos kitoms PRF investicijoms;

ne birzos iSvestiniy finansiniy priemoniy sandoriy Salys yra jstaigos, kurioms yra
taikomas rizikos ribojimo principais pagristas reguliavimas ir prieziira ir kurios
priklauso kategorijoms, patvirtintoms PRF buveinés valstybés narés kompetentingy
institucijy;

ne birzos iSvestinés finansinés priemonés kasdien patikimai ir patikrinamai
jvertinamos ir PRF iniciatyva jos gali biiti bet kada parduodamos, likviduojamos arba
Jju pozicija gali biiti uzdaroma jskaitymo sandoriu jy tikraja verte.
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13 straipsnis
Reikalavimus atitinkantys atvirkstinio atpirkimo sandoriai

PRF gali sudaryti atvirkstinio atpirkimo sandorj, jeigu jvykdomos visos $ios salygos:

(a) PREF turi teis¢ bet kuriuo metu nutraukti sandorj apie tai pranes¢s ne daugiau
kaip pries dvi darbo dienas;

(b) pagal atvirkStinio atpirkimo sandorj gauto turto rinkos verté¢ bet kuriuo metu
yra bent lygi sumokéty pinigy vertei.

Turtas, kurj PRF gauna pagal atvirkStinio atpirkimo sandorj, turi biiti 9 straipsnj
atitinkancios pinigy rinkos priemongs.

Pagal atvirkStinio atpirkimo sandorj PRF negali gauti pakeitimo vertybiniais
popieriais sandoriy, kaip apibrézta 10 straipsnyje. Turtas, kurj PRF gauna pagal
atvirkStinio atpirkimo sandorj, negali biiti parduotas, reinvestuotas, jkeistas arba
kitaip perduotas.

Turtas, kuri PRF gauna pagal atvirkStinio atpirkimo sandorj, yra jtraukiamas
apskai¢iuojant Siame reglamente nustatytas diversifikacijos ir koncentracijos ribas.

Nukrypstant nuo 2 dalies, PRF pagal atvirkstinio atpirkimo sandorj gali gauti
likvidziy perleidziamyjy vertybiniy popieriy arba pinigy rinkos priemoniy, kurie
neatitinka 9 straipsnio reikalavimy, jeigu tas turtas atitinka vieng i$ iy salygy:

(a) jis yra aukstos kredito kokybés ir jj iSleido arba garantavo valstybés narés
centrinés valdZios institucija arba centrinis bankas, Europos Centrinis Bankas,
Sajunga, Europos stabilumo mechanizmas arba Europos investicijy bankas;

(b) ji i8leido arba garantavo treCiosios Salies centrinés valdzios institucija arba
centrinis bankas, jei treCiosios Salies turto emitentui suteiktas vienas i§ dviejy
auks$ciausiy vidaus reitingy, vadovaujantis 16—19 straipsniuose nustatytomis
taisyklémis.

Informacija apie turta, gautg pagal atvirkStinio atpirkimo sandori remiantis pirma

pastraipa, atskleidziama PRF investuotojams.

Turtui, gautam pagal atvirkstinio atpirkimo sandor]j remiantis pirma pastraipa,
taikomos 14 straipsnio 6 dalyje nustatytos taisykleés.

Komisijai pagal 44 straipsnj suteikiami jgaliojimai priimti deleguotuosius aktus,
kuriais nustatomi kiekybiniai ir kokybiniai likvidumo reikalavimai, taikomi 5 dalyje

nurodytam turtui, ir kiekybiniai ir kokybiniai kredito kokybés reikalavimai, taikomi 5
dalies a punkte nurodytam turtui.

Siuo tikslu Komisija atsizvelgia j Reglamento (ES) Nr. 575/2013 [509 straipsnio 3
dalyje] nurodyta ataskaita.

Komisija pirmoje pastraipoje nurodyta deleguotyjj akta priima ne véliau kaip
2014 m. gruodzio 31 d.
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I1 SKIRSNIS
NUOSTATOS DEL INVESTAVIMO POLITIKOS

14 straipsnis
Diversifikavimas

PRF i bet kurias 1§ toliau nurodyty priemoniy investuoja ne daugiau kaip 5 % savo
turto:

(a) to paties subjekto iSleistas pinigy rinkos priemones;
(b) toje pacioje kredito jstaigoje padétus indélius.
Visos pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijos nevirsija 10 % PRF turto.

Bendra rizikos pozicija tos pacios PRF sandorio Salies atzvilgiu, susidaranti d¢l ne
birzos iSvestiniy finansiniy priemoniy sandoriy, nevirSija 5 % PRF turto.

Bendra pinigy suma, kurig PRF sumoka tai paciai sandorio Saliai pagal atvirkstinio
atpirkimo sandorius, nevirsija 20 % PRF turto.

Nepaisant 1 ir 3 dalyse nustatyty individualiy riby, jei dé¢l to PRF investicija | vieng
subjekta virSyty 10 % jo turto, PRF negali derinti:

(a) investicijy 1 pinigy rinkos priemones, iSleistas to subjekto;
(b) indéliy, jnesty j ta subjekta;

(c) ne birzos iSvestiniy finansiniy priemoniy, dé¢l kuriy susidaro sandorio Salies
rizikos pozicija to subjekto atzvilgiu.

Nukrypstant nuo 1 dalies a punkto, kompetentinga institucija gali leisti PRF pagal
rizikos paskirstymo principg investuoti iki 100 % fondo turto j skirtingas pinigy
rinkos priemones, kurias iSleido arba garantavo valstybés narés centrinés, regioninés
arba vietos valdzios institucija arba centrinis bankas, Europos Centrinis Bankas,
Sajunga, Europos stabilumo mechanizmas arba Europos investicijy bankas,
treciosios Salies centrinés valdzios institucija ar centrinis bankas arba vieSoji
tarptautiné organizacija, kuriai priklauso viena ar daugiau valstybiy nariy.

Pirma pastraipa taikoma tik jei jvykdomi visi Sie reikalavimai:

(a) PREF turi pinigy rinkos priemoniy bent 1§ SeSiy skirtingy atitinkamo emitento
emisijy;

(b) PREF investicija j pinigy rinkos priemones i$ tos pacios emisijos nevirSija 30 %
jo turto;

(c) PREF fondo taisyklése ar steigimo dokumentuose aiskiai nurodomos valstybés
narés centrinés, regioninés arba vietos valdzios institucijos arba centrinis
bankas, Europos Centrinis Bankas, Sajunga, Europos stabilumo mechanizmas
arba Europos investicijy bankas, treciosios Salies centrinés valdzios institucija
ar centrinis bankas arba vie$oji tarptautiné organizacija, kuriai priklauso viena
ar daugiau valstybiy nariy, iSleidziantys arba garantuojantys pinigy rinkos
priemones, | kurias PRF ketina investuoti daugiau nei 5 % savo turto;

(d) PRF j savo prospekta ir rinkodaros praneSimus jtraukia aiSky pareiskima,
kuriuo atkreipiamas démesys | tai, kad pasinaudojama $ia nukrypti leidziancia
nuostata, ir nurodomos valstybés narés centrinés, regioninés arba vietos
valdZzios institucijos arba centrinis bankas, Europos Centrinis Bankas, Sajunga,
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Europos stabilumo mechanizmas, Europos investicijy bankas, treciosios Salies
centrinés valdZios institucija ar centrinis bankas arba vieSoji tarptautiné
organizacija, kuriai priklauso viena ar daugiau valstybiy nariy, iSleidziantys
arba garantuojantys pinigy rinkos priemones, | kurias PRF ketina investuoti
daugiau nei 5 % savo turto.

Bendroves, jtrauktos ] ta pacia grupe konsoliduotyjy finansiniy ataskaity, kaip
reglamentuojama Tarybos direktyvoje 83/349/EEB'' arba pagal pripaZintas
tarptautines apskaitos taisykles, tikslais, apskaiciuojant 1-5 dalyse nurodytas ribas
yra laikomos vienu subjektu.

15 straipsnis
Koncentracija

PRF negali turéti daugiau nei 10 % vieno subjekto i$leisty pinigy rinkos priemoniy.

1 dalyje nustatyta riba netaikoma turimoms pinigy rinkos priemonéms, kurias iSleido
arba garantavo valstybés narés centrinés, regioninés arba vietos valdzios institucijos
arba centrinis bankas, Europos Centrinis Bankas, Sajunga, Europos stabilumo
mechanizmas arba Europos investicijy bankas, treCiosios Salies centrinés valdzios
institucija ar centrinis bankas arba viesoji tarptautiné organizacija, kuriai priklauso
viena ar daugiau valstybiy nariy.

11T SKIRSNIS
PINIGU RINKOS PRIEMONIU KREDITO KOKYBE

16 straipsnis
Vidinio vertinimo procediira

PRF valdytojas nustato, jgyvendina ir nuosekliai taiko atsargig ir griezta vidinio
vertinimo procediirg, skirtg pinigy rinkos priemoniy kredito kokybei nustatyti, kuria
atsizvelgiama j priemonés emitentg ir ] pacios priemonés savybes.

Vidinio vertinimo procediira yra grindZziama vidaus reitingy sistema ir atsargiomis,
grieztomis, sistemingomis ir tgstinémis reitingy suteikimo metodikomis. Reitingy
suteikimo metodikas valdytojas tvirtina remdamasis ankstesne patirtimi ir
empiriniais duomenimis, jskaitant grjztamajj patikrinima.

Vidinio vertinimo procediira turi atitikti Siuos reikalavimus:

(a) PRF valdytojas uztikrina, kad nustatant vidaus kredito reitingg naudojama
informacija biity pakankamos kokybés, nauja ir gauta i§ patikimy Saltiniy.

v —

atnaujinti svarbig informacijg apie emitento savybes;

(b) PREF valdytojas priima ir jgyvendina tinkamas priemones, skirtas uZztikrinti, kad
vidaus reitingy suteikimas biity pagristas iSsamia visos jam prieinamos ir
aktualios informacijos analize ir apimty visus svarbius veiksnius, turincius
jtakos emitento kreditingumui;

1983 m. birzelio 30 d. Septintoji Tarybos direktyva 83/349/EEB, pagrjsta Sutarties 54 straipsnio 3 dalies g punktu,
deél konsoliduotos atskaitomybés; OL L 193, 1983 7 18, p. 1-17.
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(c) PRF valdytojas nuolat stebi suteikiamus vidaus reitingus ir bent karta per
metus perziiiri visus suteiktus vidaus reitingus. Valdytojas perziiiri suteikta
reitingg kiekvieng kartg, kai nustatomas reikSmingas pokytis, kuris gali daryti
poveikj vidaus kredito reitingui. Valdytojas nustato vidaus tvarka, skirta
stebéti, kokj poveikj makroekonominiy, finansy rinky arba su emitentu
susijusiy salygy poky¢iai turi vidaus kredito reitingams;

(d) kai Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucijos (EVPRI) jregistruota
kredito reitingy agentiira suteikia kredito reitingg pinigy rinkos priemoniy
emitentui, reitingo sumazinimas iki zemesnio uz du auks$ciausius tos agenttiros
naudojamus trumpalaikius kredito reitingus, taikant c¢ punkta, laikomas
reikSmingu pokyciu ir valdytojas turi pradéti naujo reitingo suteikimo
procediira;

(e) reitingy suteikimo metodikos perzitirimos bent karta per metus, siekiant
nustatyti, ar jos tebéra tinkamos dabartiniam portfeliui ir iSorés salygoms;

(f) pasikeitus vidinio vertinimo procediirose naudojamoms metodikoms,
modeliams ar pagrindinéms reitingavimo prielaidoms, PRF valdytojas kuo
skubiau, bet ne véliau kaip per ménesj nuo pakeitimo, perziiiri visus paveiktus
vidaus kredito reitingus;

(g) wvidaus reitingy suteikimo ir periodinés jy perziiiros uzduociy, uz kurias
atsakingas PRF valdytojas, neturi atlikti asmenys, valdantys PRF portfelj arba
atsakingi uz jo valdyma.

17 straipsnis
Vidaus reitingy sistema

Kiekvienam pinigy rinkos priemoniy, i kurias ketina investuoti PRF, emitentui pagal
vidinio vertinimo procediirg suteikiamas vidaus reitingas.

Vidaus reitingy sistemos strukttra turi atitikti visus Siuos reikalavimus:

(a) vidaus reitingy sistema yra pagrista viena reitingy skale, kurioje parodomas tik
kiekybinis emitento kredito rizikos jvertinimas. Reitingy skalg¢ sudaro Sesi
rangai jsipareigojimus vykdantiems emitentams ir vienas rangas jsipareigojimy
nevykdantiems emitentams;

(b) egzistuoja aiski sgsaja tarp emitenty rangy, rodan¢iy emitento kredito rizika, ir
reitingy kriterijy, naudojamy tam kredito rizikos lygiui atskirti;

(c) vidaus reitingy sistemoje atsizvelgiama j trumpalaikj pinigy rinkos priemoniy
pobiid;j.

2 dalies b punkte nurodyti reitingy kriterijai turi atitikti visus Siuos reikalavimus:

(a) turi apimti bent kiekybinius ir kokybinius priemonés emitento vertinimo
rodiklius ir makroekonoming padétj ir padétj finansy rinkoje;

(b) turi biti paremti bendromis skaitinémis ir kokybinémis pamatinémis vertémis,
kurios naudojamos kiekybiniams ir kokybiniams rodikliams jvertinti,

(c) turi buti tinkami konkretaus tipo emitentui. ISskiriami bent tokie emitenty tipai:

valstybés, regioninés arba vietos valdzios institucija, finansy bendrovés ir ne
finansy bendrovés.
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(d) Pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijos atveju atsizvelgiama j emitento
kredito rizika, pakeitimo vertybiniais popieriais struktiirag ir bazinio turto
kredito rizika.

18 straipsnis
Dokumentai

PRF valdytojas savo vidinio vertinimo procediirg ir vidaus reitingy sistema jformina
dokumentais. Dokumentuose nurodoma:

(a) iSsami informacija apie vidinio vertinimo procediry ir vidaus reitingy sistemy
struktiirg ir veikimg, pateikiama tokiu buidu, kad kompetentingos institucijos
galéty suprasti priskyrimo konkretiems rangams principus ir jvertinti
priskyrimo rangui tinkamuma;

(b) valdytojo reitingy kriterijy pasirinkimo pagrindas ir ji pagrindZianti analizg,
taip pat perzitros daznumas. Si analizé apima pasirenkant reitingy kriterijus
naudojamus parametrus, modelj ir modelio apribojimus;

(c) visi esminiai vidinio vertinimo procediiros pakeitimai, jskaitant pakeitimy
priezastis;

(d) wvidinio vertinimo procediiros organizavimas, jskaitant reitingy suteikimo
procesa ir vidaus kontrolés struktiira;

(e) emitenty ir pripazinty garanty iSsamios vidaus reitingy bylos;

(f)  vidaus reitingy suteikimo datos;

(g) pagrindiniai duomenys ir metodikos, naudoti vidaus reitingui nustatyti,
iskaitant pagrindines reitingavimo prielaidas;

(h) uz vidaus reitingy suteikimg atsakingas asmuo arba asmenys.

Vidinio vertinimo procediira i§samiai apraSoma fondo taisyklése ar PRF steigimo

dokumentuose; visi 1 dalyje nurodyti dokumentai paprasius pateikiami PRF
kompetentingoms institucijoms ir PRF valdytojo kompetentingoms institucijoms.

19 straipsnis
Deleguotieji aktai

Komisijai pagal 44 straipsnj suteikiami jgaliojimai priimti deleguotuosius aktus, kuriais

nustatoma:

(a) salygos, kuriomis laikoma, kad reitingy suteikimo metodikos yra atsargios, grieztos,
sistemingos ir tgstings, ir 16 straipsnio 2 dalyje nurodyto patvirtinimo sglygos;

(b) kiekvieno rango apibréztys, atsizvelgiant | emitento kredito rizikos kiekybinj
jvertinimg, kaip nurodyta 17 straipsnio 2 dalies a punkte, ir kriterijai, naudojami
kiekybiniam kredito rizikos jvertinimui, kaip nurodyta 17 straipsnio 2 dalies b
punkte;

(©) tikslios kiekvieno kokybinio rodiklio pamatinés vertés ir kiekvieno kiekybinio
rodiklio skaitinés pamatinés vertés. Sios rodikliy pamatinés vertés nurodomos
kiekvienam reitingo rangui, atsizvelgiant j 17 straipsnio 3 dalies kriterijus;

(d) reikSmingo pokycio, kaip nurodyta 16 straipsnio 3 dalies ¢ punkte, reikSme.
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20 straipsnis
Kredito kokybés vertinimo valdymas

1. Vidinio vertinimo procediiras patvirtina PRF valdytojo vyresnioji vadovybe,
valdymo organas ir, kai yra, priezitiros funkcija vykdantys asmenys.

Sios Salys turi gerai suprasti valdytojo vidinio vertinimo procediiras, vidaus reitingy
sistemg ir reitingy suteikimo metodikas, taip pat turi biti iSsamiai susipazinusios su
atitinkamomis ataskaitomis.

2. Vidaus reitingais pagrista PRF kredito rizikos pobiidZio analiz¢ yra esmin¢ ataskaity
teikimo 1 dalyje nurodytoms Salims dalis. Ataskaitos apima bent rizikos pobudj
pagal ranga, jud¢jima tarp rangy, atitinkamy parametry pagal rangus jvertinima, taip
pat patirty jsipareigojimy nejvykdymo rodikliy palyginimg. Ataskaity teikimo
daznumas priklauso nuo informacijos svarbos bei tipo, taciau jos teikiamos bent
kartg per metus.

3. Vyresnioji vadovybé nuolat uztikrina, kad vidinio vertinimo procediira veikty
tinkamai.

Vyresnioji vadovybé reguliariai informuojama apie vidinio vertinimo proceso
veikima, sritis, kuriose nustatyta trikumy, ir pastangas bei veiksmus, kuriy imtasi
anksciau nustatytiems trikumams pasSalinti.
III skyrius
Su PREF rizikos valdymu susij¢ jpareigojimai

21 straipsnis
Trumpalaikiy investicijy PRF portfelio taisyklés

Trumpalaikiy investicijy PRF visuomet laikosi visy $iy portfeliui taikomy reikalavimy:
(a) jo portfelio vidutinis svertinis terminas (WAM) yra ne ilgesnis kaip 60 dieny;
(b) jo portfelio viduting svertiné trukmé (WAL) yra ne ilgesné kaip 120 dieny;

(©) bent 10 % jo turto sudaro dienos termino turtas. Trumpalaikiy investicijy PRF
nejsigyja jokio kito turto, iSskyrus dienos termino turtg, jeigu dél tokio jsigijimo
trumpalaikiy investicijy PRF investicijos | dienos termino turtg sudaryty maziau nei
10 % jo portfelio;

(d) bent 20 % jo turto sudaro savaités termino turtas. Trumpalaikiy investicijy PRF
nejsigyja jokio kito turto, iSskyrus savaités termino turtg, jeigu dél tokio jsigijimo
trumpalaikiy investicijy PRF investicijos  savaités termino turtg sudaryty maziau nei

20 % jo portfelio.
22 straipsnis
Standartiniy PRF portfelio taisyklés
1. Standartinis PRF visuomet laikosi visy $iy reikalavimy:

(a) jo portfelio WAM bet kuriuo metu yra ne ilgesnis kaip 6 ménesiai;
(b) jo portfelio WAL bet kuriuo metu yra ne ilgesné kaip 12 ménesiy;

(c) bent 10% jo turto sudaro dienos termino turtas. Standartinis PRF nejsigyja
jokio kito turto, iSskyrus dienos termino turta, jeigu dél tokio jsigijimo
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standartinio PRF investicijos | dienos termino turta sudaryty maziau nei 10 %
jo portfelio;

(d) bent 20 % jo turto sudaro savaités termino turtas. Standartinis PRF nejsigyja
jokio kito turto, iSskyrus savaités termino turta, jeigu dél tokio jsigijimo
standartinio PRF investicijos | savaités termino turtg sudaryty maziau nei 20 %
jo portfelio.

2. Standartinis PRF iki 10 % savo turto gali investuoti j vieno subjekto iSleistas pinigy
rinkos priemones.

3. Nepaisant 2 dalyje nustatytos individualios ribos, jei dél to standartinio PRF
investicija ] vieng subjekta nevirSyty 15 % jo turto, standartinis PRF gali derinti bet
kurias i$ $iy priemoniy:

(a) investicijas ] pinigy rinkos priemones, isleistas to subjekto;
(b) indélius, jnestus ] ta subjekta;

(c) ne birZos iSvestines finansines priemones, dé¢l kuriy susidaro sandorio Salies
rizikos pozicija to subjekto atzvilgiu.

4. Informacija apie visa portfelio turta, i kurj standartinis PRF investuoja pagal 2 ir 3
dalis, atskleidziama PRF investuotojams.
5. Standartinis PRF negali biiti PGTV PRF.

23 straipsnis
PRF kredito reitingai

PRF arba PRF valdytojas negali prasyti kredito reitingy agenttros suteikti PRF reitingg arba
to reitingo finansuoti.

24 straipsnis
Savo kliento pazinimo politika

1. PRF valdytojas nustato, jgyvendina ir taiko procediiras ir atliecka iSsamius
patikrinimus, kad nustatyty PRF investuotojy skai¢iy, jy poreikius ir elgsena, taip pat
ju investuota sumg, kad galéty teisingai numatyti poveikj, kurj sukelty keliy
investuotojy vienu metu pateiktos paraiSkos iSpirkti investicinius vienetus ar akcijas.
Siuo tikslu PRF valdytojas apsvarsto bent §iuos veiksnius:

(a) atpazjstami investuotojo pinigy poreikiy modeliai;

(b) ivairiy investuotojy iSprusimas;

(c) jvairiy investuotojy rizikos vengimas;

(d) koreliacijos arba glaudziy rySiy tarp jvairiy PRF investuotojy laipsnis.
2. PRF valdytojas uztikrina, kad:

(a) vieno investuotojo turimy investiciniy vienety ar akcijy verté niekada nevirSyty
dienos termino turto vertes;

(b) investuotojo turimy investiciniy vienety ar akcijy iSpirkimas neturéty
reikSmingo poveikio PRF likvidumo pobiidziui.
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25 straipsnis
Testavimas nepalankiausiomis sqlygomis

Kiekviename PRF nustatomi patikimi testavimo nepalankiausiomis sglygomis
procesai, kurie leidZia nustatyti galimus jvykius ar biisimus ekonominiy salygy
pokyc¢ius, galinCius turéti neigiamos jtakos PRF. PRF valdytojas reguliariai atlicka
testavimg nepalankiausiomis salygomis ir parengia jvairiy galimy scenarijy veiksmy
planus.

Testavimas nepalankiausiomis salygomis grindziamas objektyviais kriterijais ir
atlickamas atsizvelgiant j tikétiny sunkios padéties scenarijy poveikj. Testavimo
nepalankiausiomis sglygomis scenarijuose atsizvelgiama bent | pamatinius
parametrus, jskaitant bent Siuos veiksnius:

(a) PREF portfelyje turimo turto likvidumo lygio hipotetinius pokycius;

(b) PRF portfelyje turimo turto kredito rizikos lygio hipotetinius pokycius,
iskaitant kredito jvykius ir su reitingais susijusius ivykius;

(¢) hipotetinius palikany normy pokycius;
(d) hipotetinius iSpirkimo lygius.

Be to, PGTV PRF atveju atliekant testavimag nepalankiausiomis salygomis pagal
skirtingus scenarijus jvertinamas skirtumas tarp investicinio vieneto ar akcijos
pastovios GTV ir investicinio vieneto ar akcijos GTV, jskaitant skirtumo poveikj
GTV rezervui.

Kai atliekant testavima nepalankiausiomis sglygomis nustatoma tam tikry PRF
silpnyjy viety, PRF valdytojas imasi veiksmy, kad sustiprinty PRF patikimuma,
iskaitant veiksmus, kuriais padidinamas PRF turto likvidumas arba kokybé¢.

Testavimas nepalankiausiomis salygomis atlieckamas PRF valdytojo direktoriy
valdybos nustatytu daznumu, apsvarsé¢ius, koks intervalas biity tinkamas ir pagrjstas
atsizvelgiant | rinkos salygas, ir atsizvelgus ] bet kokius numatomus PRF portfelio
poky¢ius. Testavimas nepalankiausiomis saglygomis atlickamas bent karta per metus.

PRF valdytojo direktoriy valdybai nagrinéti pateikiama iSsami ataskaita apie
testavimo nepalankiausiomis sglygomis rezultatus. Direktoriy valdyba pataiso
siiloma veiksmy plana, jei reikia, ir patvirtina galutinj veiksmy plang.

Ataskaita, kurioje iSdéstomi testavimo nepalankiausiomis sglygomis rezultatai ir
veiksmy planas, parengiama rastu ir saugoma bent penkerius metus.

Ataskaita apie testavimo nepalankiausiomis sglygomis rezultatus pateikiama PRF
kompetentingoms institucijoms ir valdytojo kompetentingoms institucijoms.
Kompetentingos institucijos nusiuncia ataskaita EVPRI.

EVPRI paskelbia gaires, kad nustatyty bendrus testavimo nepalankiausiomis
salygomis scenarijy pamatinius parametrus, kuriuos reikia jtraukti ] testavima
nepalankiausiomis sglygomis, atsizvelgiant j 1 dalyje nustatytus veiksnius. Gairés
atnaujinamos bent kasmet, atsizvelgiant | naujausius pokycius rinkoje.
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IV skyrius
Vertinimo taisyklés

26 straipsnis
PRF turto vertinimas

PREF turtas vertinamas bent kartg per dieng.
PREF turtas, kai jmanoma, vertinamas rinkos kainomis.

Vertinant rinkos kainomis, turtas vertinamas taikant atsargesnes pirkimo ir
pardavimo kainas, nebent jstaiga gali uzdaryti pozicijas vidutine rinkos kaina.

Vertinant rinkos kainomis naudojami tik kokybiski rinkos duomenys. Rinkos
duomeny kokybé vertinama pagal visus Siuos veiksnius:

(a) sandorio Saliy skaicius ir kokybé¢;
(b) to turto apimtis ir apyvarta rinkoje;
(c) emisijos dydis ir emisijos dalis, kurig PRF planuoja pirkti ar parduoti.

Kai vertinimas rinkos kainomis nejmanomas arba rinkos duomenys yra
nepakankamai geros kokybés, PRF turtas konservatyviai vertinamas pagal modelj.

Taikant modelj tiksliai jvertinama tikroji turto verté, remiantis S$iais naujausiais
pagrindiniais veiksniais:

(a) to turto apimtis ir apyvarta rinkoje;
(b) emisijos dydis ir emisijos dalis, kurig PRF planuoja pirkti ar parduoti;
(c) su turtu susijusi rinkos rizika, paliikany normos rizika ir kredito rizika.

Vertinant pagal modelj, netaikomi jokie amortizuota savikaina pagrjsti vertinimo
modeliai.

Be 2 ir 3 dalyse nurodyto vertinimo rinkos kainomis metodo ir 4 dalyje nurodyto
vertinimo pagal modelj metodo, PGTV PRF turtas taip pat gali buti vertinamas
taikant amortizuotos savikainos metoda.

27 straipsnis
Investicinio vieneto ar akcijos GTV apskaiciavimas

Investicinio vieneto ar akcijos grynojo turto vert¢ (GTV) apskaiCiuojama kaip
skirtumas tarp viso PRF turto sumos ir visy PRF jsipareigojimy sumos, jvertinty
taikant vertinimo rinkos kainomis ir vertinimo pagal modelj metodus, padalytas i§
PRF apyvartoje esanciy investiciniy vienety ar akcijy skaiciaus.

Investicinio vieneto ar akcijos GTV apskai¢iuojama kiekvienam PREF,
nepriklausomai nuo to, ar fondas yra PGTV PREF, ar ne.

Investicinio vieneto ar akcijos GTV apvalinama iki artimiausio bazinio punkto arba
jo ekvivalento, kai GTV skelbiama valiutos vienetu.

PRF investicinio vieneto ar akcijos GTV apskai¢iuojama bent kartg per diena.

Investicinio vieneto ar akcijos pastovi GTV apskaiciuojama kaip skirtumas tarp viso
PGTV PREF turto sumos ir visy PGTV PRF jsipareigojimy sumos, jvertinty taikant
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amortizuotos savikainos metoda, padalytas i§ PGTV PRF apyvartoje esanciy
investiciniy vienety ar akcijy skaiciaus.

PGTV PRF investicinio vieneto ar akcijos pastovi GTV gali biiti apvalinama iki
artimiausio procentinio punkto arba jo ekvivalento, kai GTV skelbiama valiutos
vienetu.

Skirtumas tarp PGTV PRF investicinio vieneto ar akcijos pastovios GTV ir
investicinio vieneto ar akcijos GTV yra nuolat stebimas.

28 straipsnis
Emisijos ir iSpirkimo kaina
PRF investiciniy vienety ar akcijy emisijos arba iSpirkimo kaina yra lygi PRF
investicinio vieneto ar akcijos GTV.

Nukrypstant nuo 1 dalies, PGTV PRF investiciniy vienety ar akcijy emisijos arba
iSpirkimo kaina yra lygi PRF investicinio vieneto ar akcijos pastoviai GTV.

V skyrius

Specialus reikalavimai pastovios grynojo turto vertés pinigy

rinkos fondams

29 straipsnis
Papildomi reikalavimai pastovios grynojo turto vertés pinigy rinkos fondams

PRF netaiko amortizuotos savikainos metodo turtui vertinti arba nesiiilo investicinio
vieneto ar akcijos pastovios GTV, arba neapvalina investicinio vieneto ar akcijos
pastovios GTV iki artimiausio procentinio punkto ar jo ekvivalento, kai GTV
skelbiama valiutos vienetu, jeigu PRF neturi aiSkaus leidimo veikti kaip PGTV PRF.

PGTYV PREF laikosi visy $iy papildomy reikalavimy:
(a) jis sudaro GTV rezerva pagal 30 straipsnio reikalavimus;

(b) PGTV PRF kompetentinga institucija pritaria PGTV PRF iSsamiam planui,
kuriame iSsamiai i§déstytos rezervo naudojimo salygos pagal 31 straipsnj;

(c) PGTV PRF kompetentinga institucija pritaria PGTV PRF rezervo papildymo
tvarkai ir yra jsitikinusi subjekto, kuris, kaip numatoma, turi finansuoti
papildyma, finansiniu pajégumu;

(d) PGTV PRF taisyklése arba steigimo dokumentuose numatytos aiskios
procediiros, kaip PGTV pinigy rinkos fonda pertvarkyti ; PRF, kuriam
neleidZiama taikyti amortizuotos savikainos apskaitos arba apvalinimo metody;

(e) PGTV PRF ir jo valdytojas turi aiSkig ir skaidrig valdymo struktiirg, pagal
kurig vienareik§miSkai identifikuojama ir priskiriama atsakomybé¢ skirtingais
valdymo lygmenimis;

() PGTV PREF idiegia aiskias ir veiksmingas rySiy su investuotojais priemones,
kuriomis uztikrinama, kad biity nedelsiant teikiama informacija, susijusi su
GTV rezervo naudojimu ar papildymu ir PGTV PRF pertvarkymu;

(g) PGTV PRF taisyklése arba steigimo dokumentuose aiskiai nustatyta, kad
PGTV PRF iSorés paramg gali gauti tik per GTV rezerva.
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30 straipsnis
GTV rezervas

Kiekvienas PGTV PRF suformuoja ir palaiko GTV rezerva, kurio dydis visuomet
siekia bent 3 % bendros PGTV PRF turto vertés. Bendra PGTV PRF turto verté
apskaiCiuojama kaip kiekvieno PRF turto vieneto verCiy, nustatyty pagal 26
straipsnio 3 arba 4 dalj, suma.

GTV rezervas naudojamas tik siekiant padengti skirtumus tarp PGTV PRF
investicinio vieneto ar akcijos pastovios GTV ir PGTV PRF investicinio vieneto ar
akcijos GTV, kaip nustatyta 31 straipsnyje.

Apskaiciuojant PGTV PRF grynojo turto vert¢ arba pastovia grynojo turto vertg
GTYV rezervo sumos nejtraukiamos.

GTV rezerva sudaro vien pinigai.

GTV rezervo 1éSos laikomos apsaugotoje rezervo saskaitoje, kuri PRF vardu arba jo
pavedimu yra atidaryta 11 straipsnio ¢ punkto reikalavimus atitinkancioje kredito
istaigoje.

Rezervo saskaita yra atskirta nuo visy kity PRF saskaity, nuo PRF valdytojo saskaity,
nuo kity kredito jstaigos klienty saskaity ir nuo bet kokio kito GTV rezerva
finansuojancio subjekto saskaity.

Rezervo saskaita ar bet kokios sumos rezervo saskaitoje negali buti jokio jkeitimo,
sulaikymo teisés ar uZztikrinimo susitarimo objektas. PRF valdytojo arba kredito
istaigos, kurioje atidaryta saskaita, arba bet kokio GTV rezerva finansavusio subjekto
nemokumo atveju rezervo saskaitos léSy neleidZziama paskirstyti arba realizuoti
nemokaus subjekto kreditoriy naudai.

Rezervo saskaita naudojama tik PRF naudai. LéSos 1S rezervo saskaitos gali buti
pervedamos tik 31 straipsnio 2 dalies b punkte ir 31 straipsnio 3 dalies a punkte
nustatytomis saglygomis.

PGTV PRF depozitoriumas tikrina, ar bet koks pervedimas i§ rezervo saskaitos
atitinka Sio skyriaus nuostatas.

PGTV PRF su subjektu, kuris, kaip numatoma, finansuos GTV rezervo papildyma,
sudaro aiskius ir iSsamius raSytinius susitarimus. Susitarimuose nustatomas aiskus
jsipareigojimas finansuoti rezervo papildyma ir reikalaujama, kad subjektas rezervo
papildyma finansuoty naudodamas nuosavus finansinius iSteklius.

Informacija apie susitarimus dél rezervo papildymo ir subjekto, kuris, kaip
numatoma, finansuos rezervo papildymag, tapatybé atskleidziama PGTV PRF
taisyklése arba steigimo dokumentuose.

31 straipsnis
GTV rezervo naudojimas

GTV rezervas naudojamas tik pasiraSymy ir iSpirkimy atveju siekiant iSlyginti
skirtumg tarp investicinio vieneto ar akcijos pastovios GTV ir investicinio vieneto ar
akcijos GTV.

Taikant 1 dalj, pasiraSymy atveju:
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(a) kai pastovi GTV, kuria investicinis vienetas ar akcija pasiraSomi, yra didesné
uz investicinio vieneto ar akcijos GTV, teigiamas skirtumas jraSomas } rezervo
saskaita;

(b) kai pastovi GTV, kuria investicinis vienetas ar akcija pasiraSomi, yra mazesné
uz investicinio vieneto ar akcijos GTV, neigiamas skirtumas nuraSomas i$
rezervo sgskaitos.

Taikant 1 dalj, iSpirkimy atveju:

(a) kai pastovi GTV, kuria investicinis vienetas ar akcija iSperkami, yra didesné uz
investicinio vieneto ar akcijos GTV, neigiamas skirtumas nuraSomas i$ rezervo
saskaitos;

(b) kai pastovi GTV, kuria investicinis vienetas ar akcija iSperkami, yra mazesné
uz investicinio vieneto ar akcijos GTV, teigiamas skirtumas jraSomas j rezervo
saskaitg.

32 straipsnis
Problemy sprendimo procediira

PGTV PREF nustato ir jgyvendina problemy sprendimo procediira, kuria uZtikrinama,
kad neigiamg skirtumg tarp investicinio vieneto ar akcijos pastovios GTV ir
investicinio vieneto ar akcijos GTV vertinty asmenys, kompetentingi laiku imtis
veiksmy fondo vardu.

Pagal problemy sprendimo procediirg reikalaujama, kad:

(a) jei neigiamas skirtumas pasieka 10 baziniy punkty arba jy ekvivalents, kai
GTV skelbiama valiutos vienetu, apie tai biity praneSta PGTV PRF valdytojo
vyresniajai vadovybei;

(b) jei neigiamas skirtumas pasieka 15 baziniy punkty arba jy ekvivalenta, kai
GTYV skelbiama valiutos vienetu, apie tai buty pranesta PGTV PRF valdytojo
direktoriy valdybai, PGTV PRF kompetentingoms institucijoms ir EVPRI;

(c) kompetentingi asmenys jvertinty neigiamo skirtumo priezastj ir imtysi tinkamy
veiksmy neigiamam poveikiui sumazinti.

33 straipsnis
GTV rezervo papildymas

Kai GTV rezervo 1éSy suma tampa mazesné uz 3 % dydj, rezervas papildomas.

Jei GTV rezervas nepapildomas ir GTV rezervo suma vieng ménesj iSlieka 10
baziniy punkty mazesné uz reikalaujamg 3 % dydj, nurodyta 30 straipsnio 1 dalyje,
PRF automatiskai nustoja biiti PGTV PRF ir jam draudziama naudoti amortizuotos
savikainos arba apvalinimo metodus.

PGTV PRF apie tai nedelsdamas raStu aiskiai ir suprantamai informuoja kiekvieng
investuotoja.

34 straipsnis
Kompetentingos institucijos jgaliojimai dél GTV rezervo

Apie visus atvejus, kai GTV rezervo suma tampa mazesné uz 3 % dydj, nedelsiant
praneSama PGTV PRF kompetentingai institucijai.
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Apie atvejus, kai GTV rezervo suma tampa 10 baziniy punkty mazesné uz 3 % dydj,
nurodyta 30 straipsnio 1 dalyje, nedelsiant praneSama PGTV PRF kompetentingai
institucijai ir EVPRI.

Gavusi 1 dalyje nurodyta praneSima, kompetentinga institucija atidziai stebi PGTV
PREF.

Gavusi 2 dalyje nurodytg praneSima, kompetentinga institucija kontroliuoja, ar buvo
papildytas GTV rezervas arba ar PRF nustojo save laikyti PGTV PRF ir apie tai
informavo savo investuotojus.
VI skyrius
ISorés parama

35 straipsnis
Isorés parama

PGTV PRF iSorés paramg gali gauti tik 30-34 straipsniuose nustatyta forma ir
salygomis.

Pinigy rinkos fondams, kurie néra PGTV PRF, iSorés paramos gauti neleidziama,
i8skyrus 36 straipsnyje nustatytomis saglygomis.

ISorés parama yra tiesioginé arba netiesioginé treciosios Salies teikiama parama, kuri

yra skirta PRF likvidumui garantuoti arba PRF investicinio vieneto ar akcijos GTV

stabilizuoti arba kuri faktiskai turéty tokj poveikj.

[Sorés parama apima:

(a) pinigy injekcijas 18 treciosios Salies;

(b) atvejus, kai trecioji Salis jsigyja PRF turto uz pernelyg didel¢ kaina;

(c) atvejus, kai treCioji Salis jsigyja PRF investiciniy vienety ar akcijy tam, kad
uztikrinty fondo likviduma;

(d) treCiosios Salies bet kokios riiSies tiesioginés ar netiesioginés garantijos,
laidavimo ar patvirtinimo raSto PRF naudai suteikima;

(e) Dbet kokius treciosios Salies veiksmus, kuriy tiesioginis arba netiesioginis tikslas
yra palaikyti PRF likvidumo pobidj ir investicinio vieneto ar akcijos GTV.

36 straipsnis
Isskirtinés aplinkybés

ISskirtinémis aplinkybémis, kurios yra pateisinamos sisteminémis pasekmémis ar
nepalankiomis rinkos salygomis, kompetentinga institucija gali leisti pinigy rinkos
fondui, kuris néra PGTV PRF, gauti 35 straipsnyje nurodytg iSorés parama, kuri yra
skirta PRF likvidumui garantuoti arba PRF investicinio vieneto ar akcijos GTV
stabilizuoti arba kuri faktiskai turéty tokj poveik]j, jei jvykdomos visos Sios sglygos:

(a) PRF tinkamai pagrindzia iSorés paramos butinybe ir pateikia jtikinamy
jrodymy, kad jam skubiai reikia iSorés paramos;

(b) suteikiamos iSorés paramos suma ir laikotarpis, kuriuo parama teikiama, yra
riboti;
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(c) kompetentinga institucija jsitikina, kad iSorés paramos teikéjas yra finansiskai
patikimas ir turi pakankamai finansiniy iStekliy, kad nepatirdamas neigiamo
poveikio galéty padengti galimus nuostolius dél suteiktos iSorés paramos.

Jeigu iSorés paramos teikéjas yra subjektas, kuriam taikoma rizikos ribojimu pagrista
prieziiira, taikant 1 dalies ¢ punktg biitina gauti to subjekto prieziiiros institucijos
sutikimg siekiant uZztikrinti, kad parama, kurig teiks subjektas, yra pagrista
pakankamais to subjekto nuosavais iStekliais ir atitinka to subjekto rizikos valdymo
sistema.

Jei jvykdomos 1 dalyje nurodytos iSorés paramos gavimo salygos, PRF apie tai
nedelsdamas rastu aiskiai ir suprantamai informuoja kiekvieng investuotoja.

VII skyrius
Skaidrumo reikalavimai

37 straipsnis
Skaidrumas

PRF visuose savo paties ar savo valdytojo parengtuose iSorés ar vidaus
dokumentuose, ataskaitose, pareiskimuose, skelbimuose, laiSkuose ar bet kokioje
kitoje rasSytin¢je medziagoje, kuri yra skirta arba kurig ketinama platinti galimiems
investuotojams, investiciniy vienety turétojams, akcininkams ar PRF arba jo
valdytojo kompetentingoms institucijoms, aiskiai nurodo, ar jis yra trumpalaikiy
investicijy, ar standartinis PRF.

PGTV PRF visuose savo paties ar savo valdytojo parengtuose iSorés ar vidaus
dokumentuose, ataskaitose, pareiskimuose, skelbimuose, laiSkuose ar bet kokioje
kitoje rasSytin¢je medziagoje, kuri yra skirta arba kurig ketinama platinti galimiems
investuotojams, investiciniy vienety turétojams, akcininkams ar PRF arba jo
valdytojo kompetentingoms institucijoms, aiskiai nurodo, kad jis yra PGTV PRF.

Visuose rinkodaros tikslams skirtuose PRF dokumentuose aiskiai pateikiami visi Sie
pareiskimai:
(a) kad PRF nereiSkia garantuotos investicijos;

(b) kad PRF nesikliauja iSorés parama, sieckdamas garantuoti PRF likvidumg arba
stabilizuoti investicinio vieneto ar akcijos GTV;

(c¢) kad pagrindinés investuotos sumos praradimo rizika tenka investuotojui.

Jokia PRF ar jo valdytojo investuotojams ar galimiems investuotojams teikiama
informacija jokiu biidu nesuteikia pagrindo manyti, kad investicija j PRF
investicinius vienetus ar akcijas yra garantuota.

PRF investuotojai aiskiai informuojami apie PRF naudojamg PRF turto vertinimo ir
GTV apskaic¢iavimo metodg ar metodus.

Be informacijos, kurig reikia pateikti pagal 1-4 dalis, PGTV PRF aiskiai paaiskina
investuotojams ir galimiems investuotojams, kaip taikomas amortizuotos savikainos
ir (arba) apvalinimo metodas. PGTV PRF nurodo savo GTV rezervo suma,
procediira, taikoma siekiant iSlyginti skirtumg tarp investicinio vieneto ar akcijos
pastovios GTV ir investicinio vieneto ar akcijos GTV, ir aiskiai nurodo rezervo
funkcija ir su juo susijusig rizikg. PGTV PRF aiskiai nurodo GTV rezervo papildymo
salygas ir subjekta, kuris, kaip numatoma, turi finansuoti papildyma. Jis pateikia
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investuotojams visg informacijg apie 29 straipsnio 2 dalies a—g punktuose iSdéstyty
salygy laikymasi.

38 straipsnis
Ataskaitos kompetentingoms institucijoms

PRF valdytojas bent kas ketvirtji PRF kompetentingai institucijai teikia informacija
apie kiekvieng valdoma PRF. Gaves praSyma valdytojas taip pat teikia informacija
valdytojo kompetentingai institucijai, jei ji skiriasi nuo PRF kompetentingos
institucijos.

Pagal 1 dalj teikiama informacija apima $iuos punktus:
(a) PREF tipg ir savybes;

(b) portfelio rodiklius, tokius kaip bendra turto verte, GTV, WAM, WAL,
pasiskirstymas pagal terming, likvidumas ir pajamingumas;

(¢) GTV rezervo dydj ir raida;
(d) testavimo nepalankiausiomis saglygomis rezultatus;
(e) informacijg apie PRF portfelyje turima turta:

1) kiekvieno turto vieneto savybes, kaip antai pavadinima, Sali, emitento
kategorija, rizika arba terming ir suteiktus vidaus reitingus;

i1) turto tipg, iskaitant iSsamig informacija apie sandorio S$ali iSvestiniy
finansiniy priemoniy ar atvirkstinio atpirkimo sandoriy atveju;

(f) informacijg apie PRF jsipareigojimus, kurig sudaro $ie punktai:

1) Salis, kurioje jsteigtas investuotojas;

i1) investuotojo kategorija;

ii1) pasiraSymo ir i§pirkimo veikla.
Kompetentingos institucijos gali prasyti papildomos informacijos, jei tai butina ir
tinkamai pagrjsta.

EVPRI parengia techniniy jgyvendinimo standarty projektus, kuriuose nustatomas
ataskaity Sablonas, apimantis visg 2 dalyje iSvardyta informacija.

Komisijai suteikiami jgaliojimai pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 15 straipsnj
priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius jgyvendinimo standartus.

Kompetentingos institucijos perduoda EVPRI visg pagal §; straipsnj gauta
informacija ir bet kokius kitus praneSimus ar informacija, kuria kei¢iamasi su PRF ar
jo valdytoju pagal $j reglamentg. Tokia informacija EVPRI perduodama ne véliau
kaip per 30 dieny nuo ataskaitinio ketvir¢io pabaigos.

EVPRI kaupia informacija, kad sukurty centring visy PRF, kurie yra jsteigti, valdomi
arba kuriy investiciniai vienetai ar akcijos platinami Sgjungoje, duomeny bazg.
Europos Centrinis Bankas turi teis¢ naudotis Sia duomeny baze tik statistikos tikslais.
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VIII skyrius
Priezitura

39 straipsnis
Kompetentingy institucijy vykdoma prieziiira

v —

PRF kompetentinga institucija yra atsakinga uz II-VII skyriuose nustatyty taisykliy
laikymosi prieziiirg.
PRF kompetentinga institucija yra atsakinga uz fondo taisyklése ar steigimo

dokumentuose nustatyty jpareigojimy ir prospekte nustatyty jpareigojimy,
atitinkanciy $j reglamenta, vykdymo prieziiirg.

Valdytojo kompetentinga institucija yra atsakinga uz valdytojo procediry ir veiklos
organizavimo tinkamumo priezitra, kad PRF valdytojas galéty laikytis su visy jo
valdomy PRF steigimu ir veikla susijusiy jpareigojimy ir taisykliy.

Kompetentingos institucijos vykdo KIPVPS arba AIF, kurie yra jsteigti arba kuriy
investiciniai vienetai ar akcijos platinami jy teritorijoje, stebéseng siekdamos
patikrinti, ar jie nenaudoja PRF pavadinimo arba neleidzia suprasti, kad jie yra PRF,
tais atvejais, kai jie nesilaiko Sio reglamento.

40 straipsnis
Kompetentingy institucijy jgaliojimai
Kompetentingos institucijos turi visus prieziliros ir tyrimo jgaliojimus, butinus jy
funkcijoms pagal §j reglamentg vykdyti.
Kompetentingos institucijos pagal Direktyva 2009/65/EB ir Direktyva 2011/61/ES
joms suteiktais jgaliojimais naudojasi ir taikant §j reglamenta.

41 straipsnis
EVPRI jgaliojimai ir kompetencija

EVPRI turi jgaliojimus, biitinus jos uzduotims pagal $i reglamentg vykdyti.
EVPRI pagal Direktyva 2009/65/EB ir Direktyvg 2011/61/ES jai suteiktais

jgaliojimais naudojasi ir taikant §j reglamenta, laikydamasi Reglamento (EB)
Nr. 45/2001.

Taikant Reglamenta (ES) Nr. 1095/2010, Sis reglamentas jtraukiamas i visus kitus
teisiSkai privalomus Sgjungos aktus, kuriais Institucijai pavedamos uzduotys, kaip
nurodyta Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 1 straipsnio 2 dalyje.

42 straipsnis
Institucijy bendradarbiavimas

PRF kompetentinga institucija ir valdytojo kompetentinga institucija, jei tai
skirtingos institucijos, bendradarbiauja tarpusavyje ir keiciasi informacija, kad galéty
vykdyti savo pareigas pagal §j reglamenta.
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Kompetentingos institucijos ir EVPRI bendradarbiauja tarpusavyje pagal Reglamenta
(ES) Nr. 1095/2010, kad galéty vykdyti atitinkamas savo pareigas pagal §j
reglamentq.

Kompetentingos institucijos ir EVPRI kei¢iasi visa informacija ir dokumentais pagal
Reglamentg (ES) Nr. 1095/2010, kad galéty vykdyti atitinkamas savo pareigas pagal
§i reglamenta, visy pirma nustatyti ir pasalinti Sio reglamento pazeidimus.

IX skyrius
Baigiamosios nuostatos

43 straipsnis
Esamy KIPVPS ir AIF traktavimas

Per SeSis ménesius nuo Sio reglamento jsigaliojimo dienos esami KIPVPS arba AIF,
kurie investuoja | trumpalaikj turtg ir kaip atskiry ar bendry tiksly siekia teikti graza,
atitinkancig pinigy rinkos paliikany normas, arba islaikyti investicijos vertg, pateikia
prasyma savo kompetentingai institucijai kartu su visais dokumentais ir jrodymais,
kuriy reikia siekiant jrodyti atitikt] Sio reglamento reikalavimams.

Ne véliau kaip per du ménesius nuo prasymo gavimo kompetentinga institucija
jvertina, ar KIPVPS arba AIF laikosi $io reglamento reikalavimy pagal 3 ir 4
straipsnius. Kompetentinga institucija priima sprendima ir nedelsdama apie jj
praneSa KIPVPS arba AIF.

Nukrypstant nuo 30 straipsnio 1 dalies pirmo sakinio, esamas KIPVPS arba AIF,
kuris atitinka PGTV PRF apibrézties kriterijus, nustatytus 2 straipsnio 10 punkte,
suformuoja GTV rezerva, kurj sudaro bent:

(@) 1% bendros PGTV PRF turto vertés per metus nuo S$io reglamento
jsigaliojimo;

(b) 2% bendros PGTV PRF turto vertés per dvejus metus nuo Sio reglamento
jsigaliojimo;

(c) 3% bendros PGTV PRF turto vertés per trejus metus nuo $io reglamento
jsigaliojimo.

Taikant Sio straipsnio 3 dalj, nuoroda | 3 % dydj 33 ir 34 straipsniuose suprantama

kaip nuoroda j GTV rezervo sumas, nurodytas atitinkamai 3 dalies a, b ir ¢
punktuose.

44 straipsnis
Igaliojimy delegavimas
Igaliojimai priimti deleguotuosius aktus Komisijai suteikiami Siame straipsnyje
nustatytomis sglygomis.

13 ir 19 straipsniuose nurodyti jgaliojimai priimti deleguotuosius aktus Komisijai
suteikiami neribotam laikotarpiui nuo Sio reglamento jsigaliojimo datos.

Europos Parlamentas arba Taryba gali bet kada atSaukti 13 ir 19 straipsniuose
nurodytus deleguotuosius jgaliojimus. Sprendimu dél jgaliojimy atSaukimo
nutraukiami tame sprendime nurodyti jgaliojimai priimti deleguotuosius aktus.
Sprendimas jsigalioja kitg dieng po jo paskelbimo Europos Sgjungos oficialiajame
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leidinyje arba vélesng¢ jame nurodyta diena. Jis nedaro poveikio jau galiojanciy
deleguotyjy akty galiojimui.

4. Apie priimtg deleguotaji akta Komisija nedelsdama vienu metu pranesa Europos

Parlamentui ir Tarybai.

5. Pagal 13 ir 19 straipsnius priimti deleguotieji aktai jsigalioja tik tuo atveju, jeigu per
du ménesius nuo pranesimo Europos Parlamentui ir Tarybai apie tg akta dienos nei
Europos Parlamentas, nei Taryba nepareiSkia prieStaravimy arba jeigu dar
nepasibaigus Siam laikotarpiui ir Europos Parlamentas, ir Taryba pranesa Komisijai,
kad prieStaravimy nereikS. Europos Parlamento arba Tarybos iniciatyva S$is
laikotarpis pratgsiamas dviem ménesiais.

45 straipsnis
PerzZiiira
Per trejus metus po sio reglamento jsigaliojimo Komisija perziiiri §io reglamento tinkamuma
rizikos ribojimo reikalavimy ir ekonominiu poZiiiriais. Visy pirma atliekant perZiiirg
apsvarstomas GTV rezervo veikimas ir GTV rezervo reikalavimy taikymas PGTV pinigy
rinkos fondams, kuriy portfelius ateityje gali sudaryti daugiausia valstybiy nariy iSleisti arba
garantuoti skolos vertybiniai popieriai. Atliekant perzitira:
(a) iSanalizuojama taikant §j reglamenta jgyta patirtis, poveikis investuotojams,
PRF ir PRF valdytojams Sajungoje;
(b) ivertinamas PRF vaidmuo perkant valstybiy nariy iSleistus arba garantuotus
skolos vertybinius popierius;
(c) atsizvelgiama ] specifines valstybiy nariy iSleisty ar garantuoty skolos
vertybiniy popieriy savybes ir S$iy skolos vertybiniy popieriy vaidmenj
finansuojant valstybes nares;

(d) atsizvelgiama | Reglamento (ES) Nr.575/2013 509 straipsnio 3 dalyje
nurodytg ataskaita;

(e) atsizvelgiama j reguliavimo pokycius tarptautiniu mastu.

Apie Sios perziiiros rezultatus praneSama Europos Parlamentui ir Tarybai, jei reikia,
kartu pateikiant pakeitimy pasitlymus.

46 straipsnis
Isigaliojimas

Sis reglamentas jsigalioja dvidesimta diena po jo paskelbimo Europos Sqjungos oficialiajame
leidinyje.

Sis reglamentas privalomas visas ir tiesiogiai taikomas visose valstybése narése.

Priimta Briuselyje

Europos Parlamento vardu Tarybos vardu
Pirmininkas Pirmininkas
45
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