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PASKAIDROJUMA RAKSTS

1. PRIEKSLIKUMA KONTEKSTS

Naudas tirgus fondi (NTF) ir svarigs Istermina finans€juma avots finanSu iestadém,
uzpémumiem un valdibam. Eiropa aptuveni 22 % istermina parada veértspapiru, ko emité
valdibas vai uzp€mumi, tiek turéti naudas tirgus fondos. NTF tiek glabati 38 % no Tstermina
parada vertspapiriem, kas emitéti banku sektora.

Attieciba uz pieprasijumu NTF piedava Tstermina skaidras naudas parvaldibas instrumentu,
kas nodroSina augsta ltmena likviditati, diversificeSanu un vertibas stabilitati apvienojuma ar
ienesigumu, kura pamata ir tirgus nosacijumi. NTF galvenokart izmanto uzpémumi, kas vélas
ieguldit savus brivos naudas lidzeklus uz isu terminu, pieméram, lidz lielakiem izdevumiem
— algu izmaksas dienai u.tml.

Tadel NTF ir butisks instruments, kas palidz segt esoSo pieprasijumu péc Istermina naudas
ltdzekliem ar esos$o piedavajumu. NTF riciba ir aktivi aptuveni 1000 miljardu euro vertiba, un
naudas tirgus fondi parstav fondu kategoriju, kas atSkiras no visiem citiem kopieguldijumu
fondiem. Vairakums NTF, aptuveni 80 % aktivu un 60 % fondu, darbojas atbilstosi
noteikumiem, kas izklastiti Direktiva 2009/65/EK par parvedamu veértspapiru kolektivo
ieguldijumu uznémumiem (PVKIU). Pargjiem NTF no 2013. gada julija butu jadarbojas
atbilstosi Direktivai 2011/61/ES par alternativo ieguldijumu fondu parvaldniekiem. Vidgjais
NTF lielums ievérojami parsniedz PVKIU fonda vidgjo lielumu. Piem@ram, viens NTF var
sasniegt EUR 50 miljardu apméru. Naudas tirgus fondi atrodas dazas dalibvalstis, un FR, IE
un LU parstav 95 % no §1 tirgus. Tomer tirgus ir savstarp&ji ciesi saistits ar citam valstim, jo
pastav liels 1patsvars parrobezu ieguldijumu un iegulditdju un sasaiste starp NTF un ta
sponsoru parrobezu negativas ietekmes izplatiSanas zina, jo vairuma gadijumu tas atrodas
valsti, kas nav NTF atraSanas vieta.

Ta ka starp NTF un banku sektoru, no vienas puses, un starp NTF un uzpémumiem un
valdibas finansém, no otras puses, pastav sistémiska savstarp€ja atkariba, NTF darbiba ir
bijusi pamata starptautiskajam darbam paralélo banku sistému novérsanai. Finan$u stabilitates
padome (FSP) un citas institlicijas, piem&ram, Starptautiska Vertspapiru komisiju organizacija
(IOSCO) un Eiropas Sistémisko risku kolégija (ESRB), ir analiz&jusas finanSu sektoru un
secindjuSas, ka konkrétam darbibam un struktiram piemit sistemisks nozimigums, bet
regulatori Iidz $im uz to nav pietickama meéra reag€jusi. Aktivu parvaldibas sektora ka
sist€émiski butiski tika akcenteti naudas tirgus fondi. Eiropas Parlaments 2012. gada novembr1
pienéma rezoliiciju par paralelo banku sistému, kura tas aicinaja Komisiju iesniegt
priekslikumu, Ipasu uzmanibu pievérsot NTF jautdjumam’'.

ESRB veica vispusigu analizi par NTF darbibai piemitoSajiem sist€miskajiem riskiem. Tas
ieteikumi jo 1pasi attiecas uz NTF stabilitati un likviditati, un tajos ietverti ari papildu
noteikumi par parredzamibu un zino$anu. Sie ieteikumi liela méra ir atspoguloti Komisijas
priekSlikuma, nemot véra ari to iesp&jamo negativo ietekmi uz Eiropas ekonomikas
finanséSanu.

NTF ir erts instruments iegulditajiem, jo tie piedava pakalpojumus, kas lidzveértigi banku
noguldijumiem: talitgju piekluvi likviditatei un relativu vertibas stabilitati. Nemot véra So
raksturojumu, iegulditaji NTF uzskata par drosu un daudzveidigaku alternativu neka bankas
noguldijumi. Bet faktiski NTF ir klasiski ieguldijumu fondi ar tiem piemitoSajiem tirgus
riskiem, kas attiecas uz jebkuru fonda ieguldijumu. Tadel, kad to aktivu cenas, kuros sakotngji
ir iegulditi NTF, sak mazinaties, jo 1pasi pastavot saspringtiem tirgus apstakliem, naudas

! Eiropas Parlamenta 2012. gada 20. novembra rezoliicija par paralélo banku sistemu (2012/2115(INI)).
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tirgus fonds nevar vienmér izpildit iegulditajiem doto solfjumu nekavéjoties dz€st NTF
emitetas akcijas vai ieguldijumu apliecibas un saglabat to vértibu. Dazi fondu sponsori
(parsvara bankas) var spét ,pastuteét” ieguldijjumu apliecibu vertibu, pieskirot sponsora
atbalstu, bet citiem (galvenokart aktivu parvalditajiem) var nebit kapitala, lai to daritu. Ta ka
pastav terminu neatbilsme starp vienas dienas likviditati, ko NTF piedava iegulditajiem, un
NTF portfeli turéto aktivu likviditati, ne vienmer ir iesp€jama tilit€ja vertspapiru dzeéSana.
Stabilu dz€sanas cenu solijjumu biezi uzsver ar AAA reitingu. Negativa puse ir ta, ka, tiklidz
iegulditaji pamana, ka pastav risks, ka NTF var nespét izpildit likviditates solijumu un jebkura
bridi nodro$inat stabilu dz€Sanas maksu, tie piesaka savus vertspapirus dzesanai, iesp&jams,
radot ta saukto iegulditaju ,,aizpliiSanu”.

Iegulditaju ,,aizpltSanai” ir raksturigi lieli un p€ksni vertspapiru dz€Sanas pieprasijumi, ko
izsaka liela iegulditaju grupa ar mérki izvairities no zaud&umiem un spét dzest par augstako
iesp€jamo cenu. legulditaju aizpliiSana ir sist€miski nozimiga, jo ta liek NTF strauji pardot
savus aktivus, lai varétu apmierinat neizpilditos dz€Sanas pieprasijumus. Pati vertspapiru
dze€sanas spirale paatrina fonda neto akttvu veértibas (NAV) kritumu, tadgjadi palielinot NAV
samazinajumu un pastiprinot bailes, ka naudas tirgus kopuma ir nestabils. Ta ka NTF ir
centrala loma, nodroSinot istermina finans€jumu, pieméram, bankam, uzp@mumiem vai
valdibam, iegulditaju aizpliisana no NTF var radit plaSakas makroekonomiskas sekas. Bankas
izmanto lielako dalu (85 %) no NTF emit€tajiem finansu instrumentiem 1000 miljardu euro
vertiba, valdibu dala ir aptuveni 10 %, bet uzp@émumiem ta sasniedz aptuveni 5 %. Valdibas
un loti lieli uzp@mumi naudas tirgu izmanto ka Iidzekli, lai iegadatos Tstermina finans€jumu
paral€li banku kreditlinijam.

Probleémas, kas saistitas ar iegulditaju aizplusanu, ir sist€miskas $adu iemeslu dél: 1) naudas
tirgus fondiem ir cieSa saikne ar realo ekonomiku (loma, ko NTF pilda, apmierinot istermina
finans€juma vajadzibas struktiiram, kas izmanto naudas tirgu ka finans€juma instrumentu);
2) to saikne ar sponsoriem. Turklat NTF iegulditaju aizpluiSanai ir ar1 iegulditaju aizsardzibas
aspekts, jo tie, kas velu piesaka savus vertspapirus dz€Sanai (parasti tie ir privatie iegulditaji),
ir nelabveliga situacija salidzinajuma ar tiem, kas to izdara agri.

Sis probleémas tiek risinatas ar ierosinato regulu. Ar to tiek ieviesti vienoti standarti, lai
palielinatu NTF likviditati, ka arT nodroSinatu to strukturas stabilitati. Tiks ieviesti vienoti
noteikumi, lai nodrosinatu to likvido aktivu obligato [imeni, kuru termins ir diena vai ned€la.
Tiks izveidota standartizéta politika, kas laus fondu parvaldniekam iegtit labaku izpratni par ta
iegulditaju bazi. Tiek ieviesti arT vienoti noteikumi, lai garantétu, ka NTF iegulda augstas
kvalitates un diversificétos aktivos, kam piemit laba kreditkvalitate. Sie pasakumi nodrosina,
ka fonda likviditate ir pietickama, lai apmierinatu iegulditaju pieprasijumus veikt vertspapiru
dzesanu.

NTF stabilitate tiks nodroSinata, izstradajot skaidrus un saskanotus veértéSanas noteikumus
aktiviem, kuros iegulda NTF. Ar Siem vertéSanas noteikumiem tiks atjaunota acim redzama
patiesiba, ka NTF ir parasti kopieguldijumu fondi, kuru ieguldijumu aktivi ir paklauti cenas
svarstibam.

Atseviskiem NTF bus iesp€ja saglabat uzskaites metodi, kas pielauj stabilu parakstiSanas un
dze3anas cenu ar nosacijumu, ka tie izveido pienacigas naudas lidzek]u rezerves. ST ta saukta
»INAV rezerve” kalpo, lai absorbétu tirgus svarstibas, kadas ir raksturigas kapitala tirgiem. Tai
vajadz€tu noverst ar1 situaciju, kad sponsori ir nesagatavoti tam, ka to NTF ir nepiecieSams
argjs atbalsts. Rezerve veidos Iidz 3 % no aktiviem, ko parvalda NTF. Saskana ar
noveérojumiem attieciba uz sponsoru atbalstu krizes laika (123 gadijumi saistiba ar ASV NTF)
tikai tris gadijumos atbalsts parsniedza 3 %. Kad 2008. gada Reserve Primary fonds nepildija
savas saistibas, tas pazaud€ja 3 % no savas riska pozicijas Lehman aktivos, kuras apmérs bija
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1,5 %. Rezerve nedos pilnigu garantiju ieguldijumu apliecibu ar nemainigu NAV turétajiem,
bet tas limenis nodro$ina Iidzsvaru starp vajadzibu péc spéciga un droSa nemainigas NAV
modela un fondu parvaldnieku finanséSanas iesp&jam. NTF izmaksas bus atkarigas no
finanséjuma izmaksam par katru parvaldnieku. So izmaksu apmérs var biit no 3 % lidz 10 %
gada. Ja rezerve biitu 3 %, tad parvaldibas maksas palielinatos par 0,09 % Iidz 0,30 % gada.
Sagaidams, ka dalu no $a izmaksu pieauguma segs parvaldnieks un atlikuSo dalu —
iegulditaji. Parvaldibas maksas palielinadjums ietekm@s pelpu, kadu iegulditaji var git,
ieguldot NTF, toties tie varés giit labumu no produkta ar papildu nodroSinajumu pret tirgus
svarstibam bazes aktivos.

Papildus Siem nosacijumiem kopigs noteikums par novérté€Sanu nodroSinas, ka fonda
parvaldnieki un iegulditaji beidz palauties uz ar§jiem kreditreitingiem, kas var biit kaitigi
naudas tirgus funkcionéianai, ja iestajas tirgus panikums. Sos pasakumus papildinas
stingrakas prasibas attieciba uz parskatamibu, lai nodrosinatu, ka iegulditajs pareizi saprot
sava ieguldijuma risku un ienesiguma profilu.

Ierosinata regula balstisies uz esosajam PVKIU darbibas atlauju pieskirSanas procediiram,
kuras ir saskanotas, piepemot PVKIU direktivu. Regula paredz ieviest saskanotu darbibas
atlauju pieskirSanas procediiru attieciba uz AIF NTF, jo direkttva par alternativo ieguldijumu
fondu parvaldniekiem (AIFP) AIF darbibas atlauju pieskirSana ir atstata dalibvalstu zina.
Saskanota procediira attieciba uz AIF NTF biis tada pati ka saskanota darbibas atlauju
pieSkirSanas procediira, kas paredzéta attieciba uz PVKIU. Uz parvaldniekiem joprojam
attieksies PVKIU vai AIFP direktivas regul&jums, bet parvaldniekiem un fondiem, kas atbilst
§1s regulas darbibas jomai, bis japilda Sie konkrétie NTF produktu papildu noteikumi.

Sie vienotie noteikumi paredzeti, lai sargatu iek3gja tirgus integritati un palielinatu ta
noturibu, tadgjadi samazinot jaunas krizes ietekmi. legulditaji iegiis izpratni par riskiem, kas
saistiti ar Siem regultajiem produktiem, un parliecibu par homogeénu ieguldijumu planiem
saisttba ar naudas tirgus fondiem Savieniba. Parvaldnieki giis labumu no saskanotiem
produktu noteikumiem visa Eiropa. Naudas tirgus instrumentu emitentiem tiks radita
nemainigaka vide, kas saglabas NTF ka finans€juma instrumenta lomu.

2. APSPRIESANAS AR IEINTERESETAJAM PERSONAM UN IETEKMES
NOVERTEJUMU REZULTATI
2.1. ApsprieSanas ar ieinteresétajam personam

Kops 2012. gada sakuma Komisija ir veikusi vispusigas apsprieSanas ar plasa loka
organizaciju parstavjiem. Sadarbiba ir notikusi ka divpus€jas vai daudzpusgjas sanaksmes,
viena sabiedriska apsprieSana par paralélo banku sist€mu, viena sabiedriska apsprieSana par
aktivu parvaldibas jautajumiem, tostarp NTF, un publiska konference par paralélo banku
sistemu. Sa procesa gaita Komisija ir ieguvusi bagatigu informaciju par NTF tirgus darbibu
un ta dazadajiem segmentiem, ka ar1 viedoklus par risinamajiem jautdjumiem un to, ka tos
risinat.

2.1.1.  Zala gramata par paralélo banku sistemu

Atsauksmes par Zalo gramatu sniedza plaSu parskatu par Eiropas paral€lo banku sistemu. Tas
lava izstradat tieSakus jautajumus saistiba ar NTF darbibu sabiedriskai apspriesanai par aktivu
piedalijas ieinteres€tas personas no ES un ASV, bija ar1 NTF veltita sadala. Regulativo iestazu
un nozares parstavji, kas veidoja diskusiju paneli par NTF, izklastija savus uzskatus par
vajadzibu reformét ES NTF tirgu.
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2.1.2.  Apspriesanas par aktivu parvaldibu

NTF sadala tika ieviesta paplasinata sabiedriska apsprieSana par dazadiem aktivu parvaldibas
jautajumiem, kas publicéti 2012. gada 26.julija ($1 apspriesanas tika slégta 2012. gada
18. oktobrT). Komisijas dienesti sanema 56 atbildes saistiba ar NTF sadalu.

2.2, Ietekmes novértéjums

Komisija veica ietekmes novértéjumu saskana ar tas ,,labaka reguléjuma” politiku, apliikojot
dazadas politikas alternativas. Lai nodro$inatu NTF likviditati un stabilitati, kopuma tika
analizéti 16 varianti. Visi Sie varianti tika analizeti, izvert€jot ne tikai visparigos mérkus, tas
ir, veicinat finanSu stabilitati vienota tirgi un uzlabot NTF iegulditaju aizsardzibu, bet art
konkrétakos §is iniciativas mérkus, proti: 1) noverst risku, ka negativa ietekme paries ar1 uz
realo ekonomiku, ii) noverst risku, ka negativa ietekme paries art uz sponsoru, un iii) uzlabot
to personu nelabvéligo situaciju, kas velu piesaka savus vertspapirus dzésanai, 1pasi saistiba ar
vertspapiru dzeSanu saspringta tirgus situacija.

Tika analiz€ta izmaksu un ieguvumu ietekme uz dazadajam ieinteres€tajam personam,
iegulditajiem, aktivu parvalditajiem, Tstermina parada vertspapiru emitentiem un sponsoriem.
Sadas analizes rezultata tika secinats, ka javeido stabilaka sistéma attieciba uz NTF —
palielinats likviditates Itmenis un stabilaka struktiira. Paredzams, ka no izvéleto variantu
ietekmes ieguvéji bis NTF un naudas tirgus kopuma, jo uzlabosies to noturiba pret
saspringtiem tirgus apstakliem. Tadgjadi Eiropa izveidosies stabilaka naudas tirgus vide un
ieguveji bus iegulditaji, stermina parada vertspapiru emitenti un bankas, kas sponsoré NTF.

MARKT GD dienesti tikas ar Ietekmes noveért€§juma valdi 2013. gada 16. janvari. Valde
izanaliz€ja So ietekmes noveértgjumu un 2013. gada 18. janvari pienéma pozitivu atzinumu.
TikSanas laika valdes locekli izteica MARKT GD dienestu parstavjiem apsvérumus, ka
uzlabot ietekmes novert€juma saturu, tadgjadi gala projekta tika veiktas dazas izmainas. Tika
uzlabots problémas apraksts, lai sniegtu detalizétaku informaciju par NTF tirgiem, un
raksturojums tika papildinats ar piemériem no Savienibas, atspogulojot problému parrobezu
mérogu. Mérki un varianti ir labak sasaistiti ar konstateétajam problémam, un ir izmantoti
darbibas mérki, kurus ir vieglak izteikt skaitliski. Sikak ir izklastita ietekme uz iegulditajiem,
ka ar1 atbilstibas nodroSinasanas izmaksas, kadas radis paredzetie pasakumi. Precizak ir
raksturota arT ietekme uz dalibvalstim un uz regul€juma saskanotibu starptautiska méroga.
Visbeidzot, sistematiska veida ir izklastiti ieintereséto personu viedokli, jo 1pasi sadalas, kuras
analiz€ti un salidzinati risinadjuma varianti.

3. PRIEKSLIKUMA JURIDISKIE ASPEKTI
3.1. Juridiskais pamats un juridiskas formas izvele

LESD 114.panta 1.punkts paredz juridisko pamatu regulai, ar ko izveido vienotus
noteikumus ieks€ja tirgus darbibai. Ar NTF saistitu risku robezas tiek noteiktas saskana ar
prudencialam produktu prasibam. Tas neregulé piekluvi aktivu parvaldibas darbibam, bet
regulé veidu, ka Sadas darbibas tiek Tstenotas, lai nodroSinatu iegulditaju aizsardzibu un
finanSu stabilitati. Tas ir pamata pareizai un droSai iek$¢ja tirgus darbibai.

Tiecoties uz mérki panakt iek$gja tirgus integritati, ieteiktais likumdoSanas pasakums radis
regulativu sistému attieciba uz NTF, lai nodroSinatu lielaku NTF iegulditaju aizsardzibu, ka
ar1 veicinatu finansu stabilitati, noveérsot negativas ietekmes izplatiSanos. Ieteiktie noteikumi
biis 1pasi versti uz to, lai nodroSinatu, ka fonda likviditate ir pietickama, lai varétu izpildit
iegulditaju pieprasijumus vertspapiru dz€Sanai un saglabatu NTF struktiiru pietieckami drosu
nelabveligos tirgus apstaklos. Regula tiek uzskatita par paSu piemérotako juridisko
instrumentu, lai izveidotu vienotas prasibas, kas cita starpa regulétu pieméroto aktivu darbibas
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jomu, diversificeSanas noteikumus, noteikumus saistiba ar paklausanu kreditu, procentu
likmes un likviditates riskiem, ka arT noteikumus attieciba uz atlauju fondiem iesaistities
naudas tirgus ieguldijumos. Sis ir buitiba prudencialas produktu prasibas, un to mérkis ir
padarit Eiropas NTF drosakus un efektivakus, samazinot ar tiem saistito sisteémiska riska
ietekmi.

Fonda parvaldnieka darbibu regulé PVKIU direktiva vai AIFP direktiva. Parvaldnieku
darbibai joprojam pieméros AIFP Direktivu un PVKIU direktivu, bet produktu noteikumi, kas
ietverti PVKIU sistéma, tiks papildinati ar produkta noteikumiem $aja jaunaja regula.

3.2 Subsidiaritate un proporcionalitate

Apliukojamajas dalibvalstis valstu reglament€joSas pieejas ir ierobezotas. Regulgéjot NTF
produktu un likviditates profilu tikai valsts m&roga, pastav risks, ka ka NTF tiek piedavati
atSkirigi produkti. Tas raditu apjukumu iegulditajiem un nelautu Savienibas meroga izveidot
vienlidzigus konkurences apstaklus tiem, kas piedava NTF profesionaliem vai individualajiem
iegulditajiem. Tapat dazadas valstu pieejas attieciba uz biutiskam NTF ipasibam palielinatu
parrobezu negativas ietekmes izplatiSanas risku, pasi, ja emitenti un NTF atrodas atSkirigas
dalibvalstis. Ta ka NTF iegulda daudz un daZados finanSu instrumentos visa ES, viena NTF
darbibas traucgjumi (pastavot nepietickamam regulgjumam valsts méroga) raditu rezonansi uz
valdibu un uzpémumu finanséjumu visa ES.

Turklat, ta ka daudzi uznéméji, kas Eiropa piedava NTF, atrodas cita dalibvalsti, nevis taja,
kura fonds tiek reklaméts, stabilas sist€mas izveide ir butiska, lai izvairitos no parrobezu
negativas ietekmes izplatiSanas. Jaizvairas arl no parrobezu negativas ietekmes izplatiSanas
starp NTF un ta sponsoru, kas biezi atrodas cita dalibvalsti. Tas ir jo Tpa$i svarigi, ja sponsors
atrodas dalibvalsti, kurai var nebit budzeta Iidzeklu, lai nodro$inatu finansu lidzeklus tada
sponsora glabsanai, kas nepilda savas saistibas.

Attiectba uz proporcionalitati priekSlikums nodro§ina pienacigu lidzsvaru starp
sabiedriskajam interes€m un pasakuma rentabilitati. Dazadam personam noteiktas prasibas ir
ripigi izsvertas. Visur, kur tas bija iesp&jams, prasibas ir izstradatas ka obligati standarti
(pieméram, dienas vai ned€las likviditate, emitentu koncentracijas ierobezojums), bet
regulgjosas prasibas ir izstradatas ta, lai nevajadzigi negrautu esoSos uznéméjdarbibas
modelus (pieméram, paredzot atbilstoSus parejas periodus, pirms NTF NAV jakliist mainigai
vai laujot uznéméjiem izvéleties piemérot saviem NTF stingras kapitala prasibas vai mainigu
NAYV). lzstradajot §is prasibas, jo 1pasSi tika nemta vera vajadziba saskanot iegulditaju
aizsardzibu, izvairiSanos no parrobezu nelabvéligas ietekmes izplatiSanas, tirgus efektivitati,
Eiropas razoSanas nozares finans¢jumu un nozares izmaksas.

3.3. Ietekme uz pamattiesibu jautajumiem

Priek$likumam ir saistiba ar ietekmi uz Eiropas Savienibas Pamattiesibu hartas diviem
pamattiesibu jautajumiem, proti, darjjumdarbibas brivibu (16. un 22. pants) un paterétaju
aizsardzibu (38. pants).

Priekslikuma vispargjas nozimes mérkis, kas attaisno konkrétu ierobezojumu pieméroSanu
ieprieck§ mingtajam pamattiesibam, ir nodroSinat tirgus integritati un stabilitati.
DarTjumdarbibas brivibu var ietekmét vajadziba ievérot konkrétus merkus, nodroSinot
pietickamu likviditati, noverSot negativas ietekmes izplatiSanas risku un palielinot iegulditaju
intereSu nodro$inaSanu. Tomer priekSlikuma ir pilniba ievérota pamatbrivibu biitiba. Ieteiktie
jaunie noteikumi kopuma pastiprinds patérétaju aizsardzibu (38. pants), ieve€rojot
pamattiesibas un principus, kas atziti Eiropas Savienibas Pamattiesibu harta, ka tas skaidri
noteikts Liguma par Eiropas Savienibas darbibu.
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3.4. Detalizets priekslikuma skaidrojums
Priekslikums regulai par naudas tirgus fondiem (NTF) ir strukturéts devinas nodalas.
3.4.1.  Visparigie noteikumi (1.—6. pants)

Regulas I nodala ir visparigi noteikumi, pieméram, ieteikto noteikumu priekSmets un darbibas
joma, definicijas, NTF darbibas atlauju pieskirSana un ieteiktas regulas savstarpgja
mijiedarbiba ar esoSajiem noteikumiem, kas ietverti Direktiva 2009/65/EK (PVKIU) un
Direktiva 2011/61/ES (AIFPD).

Ar regulas 1. pantu nosaka regulas priekSmetu un precizé ieteiktas regulas darbibas jomu,
piemérojot to visiem Savieniba registrétajiem, parvalditajiem un/vai reklamétajiem NTF, un
nosaka, ka regula ietvertas prasibas paredzetas ka visaptverosas, tas ir, tas uzskata par tadam,
kas nelauj neko ,,uzlabot” valsts l[imeni. Naudas tirgus fondi (NTF) ir vai nu PVKIU vai AIF,
kas veic ieguldijumus istermina finanSu instrumentos, un tiem ir konkréti merki. Regulas
2.panta ietvertas butiskas definicijas, kas nepiecieSamas ieteiktds regulas vienotai
pieméroSanai. Ar regulas 3. pantu nosaka, ka kolektivo ieguldijumu uznémumiem pieskir
NTF darbibas atlauju, piemé&rojot saskanotu PVKIU darbibas atlauju pieskirSanas procediiru
vai saskana ar jauno saskanoSanas procediiru, kas izklastita 4. panta attieciba uz AIF. Regulas
5. pants paredz, ka nosaukums ,,NTF” attiecas tikai uz tiem fondiem, kas atbilst §is regulas
nosacijumiem. Regulas 6. panta raksturota mijiedarbiba starp esoSajiem PVKIU un AIFPD
noteikumiem un jauno NTF regulu, konkréti nosakot, ka atbilstibas nodroSinasana Sai regulai
ir NTF parvaldnieka pienakums.

3.4.2. Il nodaja. Pienakumi attiecibd uz NTF ieguldijumu politiku (7.—20. pants)

II nodala ir ietverti noteikumi par ieguldijumu politiku, ko atlauts istenot naudas tirgus
fondiem, pieméram, atbilstigi aktivi, diversificéSana, koncentracija un ieguldijumu aktivu
kreditkvalitate.

Regulas 7. panta raksturota saistiba ar PVKIU noteikumiem attieciba uz ieguldijumu politiku
un ieteikti noteikumi NTF ieguldijumu politikai, nemot véra, ka NTF ir lex specialis attieciba
uz PVKIU noteikumiem, kas 1pasi uzskaititi 7. panta. Regulas 8. panta raksturotas Cetras
finanSu aktivu kategorijas, kuras NTF var veikt ieguldijumus: naudas tirgus instrumenti,
noguldijumi kreditiestad€s, atvasinati finanSu instrumenti un pirksanas ar atpardoSanu ligumi.
Tacu NTF nedrikst veikt ieguldijumus nevienos citos aktivos, iesaistities naudas tirgus
instrumentu 1sas pozicijas pardosana, iegit riska darfjumu ar pamatkapitalu vai precém, slégt
vertspapiru aizdevuma vai vertspapiru aiznémuma ligumus, slégt pardoSanas ar atpirkSanu
ligumus vai aiznemties vai aizdot naudas Iidzeklus, jo §is aktivu klases un $adas darbibas
samazinatu NTF likviditates profilu. Regulas 9.—13. panta sikak aprakstiti atbilstibas
nosacijumi tam Cetram aktivu kategorijam, kuras NTF drikst veikt ieguldijumus. Jo 1pasi
13. panta ietverti noteikumi, kuru mérkis ir nodroSinat, ka nodros§inajums, kas sanemts par
pirkSanas ar atpardoSanu Iigumu, ir pietiekami likvids, lai to nepiecieSamibas gadijuma var&tu
atri pardot.

Regulas 14.panta ietverti siki izstradati noteikumi pieméroto ieguldijumu aktivu
diversificéSanai, kas jaievéro katram NTF, pieméram, augs€ja robeza viena emitenta
parstavetajiem aktiviem (procentuali no NTF parvaldamajiem aktiviem) un noteikumi par
maksimalo risku, kadam drikst paklaut NTF pret vienu darfjuma partneri. Savukart regulas
15. panta noteikti maksimalie ierobezojumi, kadus NTF (ka iegulditajs) var turt viena
emitenta (koncentracijas ierobezojumi). Lai samazinatu mehanisku palausanos uz argjiem
reitingiem, 16.—19. panta ietverti siki izstradati noteikumi par NTF ieguldijumu instrumentu
kreditkvalitates iek$€jo vertésanu. Regulas 20. panta raksturotas parvaldibas prasibas, kas
nosaka ieksgjo kreditreitinga procesu, jo 1pasi augstakas vadibas lomu.
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3.4.3. Il nodala. Pienakumi attieciba uz NTF risku parvaldibu (21.-25. pants)

[T nodala apliikoti riska parvaldibas aspekti, pieméram, NTF aktivu dzE€Sanas termin$ un
likviditates profils, reitingu ligSana un ta saukta politika ,,pazisti savu klientu”, un stresa
test€Sana, kura naudas tirgus fondam ir jaievies.

Jaunie noteikumi par videjo svérto dz€Sanas terminu (Weighted Average Maturity — WAM)
un vidgjo sveérto darbibas laiku (Weighted Average Life — WAL) lidz ar prasibam turét
aktivus, kuru dz€Sanas termin$ ir diena un ned€la, ir butiski pamatprincipi NTF likviditates
profila uzlaboSanai un tad€jadi ta sp&jai apmierinat iegulditaju pieprasijumus veikt vertspapiru
dzesanu. Regulas 21. panta ietverts svarigs nosacijums par termina profilu, kuram jaatbilst
istermina NTF. Regulas 22. panta ir atbilstoSi noteikumi, kas attiecas uz standarta NTF, kuri
iegulda ilgaka termina instrumentos neka stermina NTF. Standarta NTF ir atSkirigi termina
limiti, pieméram, WAL un WAM, un tie var piemérot zemaku diversificéSanas limitu
ieguldijumiem naudas tirgus instrumentos, ko emit&jusi ta pati struktiira. Sis iezimes atbilst
standarta NTF mérkiem — piedavat nedaudz lielaku pelnu neka naudas tirgus likmes. Sis
NTF kategorijas iezimes ir saderigas arl ar faktu, ka standarta NTF nevar parvaldit ka
nemainigas NAV naudas tirgus fondu (22. panta 5. punkts) un tapéc tiem ir mazak raksturiga
iegulditaju masveida aizpliiSana.

Ar regulas 23. pantu NTF tiek atturéti no ar€ja kreditreitinga liigSanas vai finans€$anas, un
tadgjadi tiek papildinati noteikumi par iek$gjiem reitingiem, kas izklastiti 16.—19. panta. Ar
24. pantu tiek ieviesta prasiba par ,,sava klienta pazisanu”. So noteikumu mérkis ir Jaut NTF
labak paredzet atpirkSanas ciklus. Regulas 25. panta ir noteikumi stresa testa veikSanai.

3.4.4. IV nodala. Vértesanas noteikumi (26.—28. pants)

IV nodala ir par NTF ieguldijumu aktivu vertésanu un NTF neto aktivu vertibas aprékinasanu
uz dalu vai ieguldijumu apliecibu.

Regulas 26.-28. panta ietverti noteikumi par to, ka NTF ir javerte ta atseviskie ieguldijumu
aktivi, jaaprékina neto aktivu veértiba (NAV) uz NTF dalu vai ieguldijumu apliecibu, ka ari
abu vertéSanas kopumu regularitate. Lai gan pastav visparigs noteikums par labu vertgjumam
péc tirgus cenas, NTF var izmantot arl novért€Sanu péc modela, ja noveértéSana pec tirgus
cenas nav iesp&jama vai tirgus dati nav pietickami kvalitativi. Tikai nemainigas NAV NTF
aktivus var vertét ari amortizétas izmaksas. NAV aprekinasanai izveléta metode ir ipasi
svariga, kad tiek emitétas un dzestas naudas tirgus fondu ieguldijumu apliecibas vai dalas
(26. pants). V nodala.

3.4.5.  Konkreétas prasibas nemainigas NAV NTF (29.—34. pants)

V nodala ietvertas konkrétas prasibas naudas tirgus fondiem, kuri veérté savus aktivus
amortiz€tas izmaksas vai reklam& nemainigu neto aktivu vértibu uz dalu vai ieguldijumu
apliecibu vai noapalo nemainigo NAV uz dalu vai ieguldijumu apliecibu lidz tuvakajam
procentpunktam — ta saukta nemainigd NAV vai nemanigas NAV NTF.

Regulas 29. panta ir konkrétas darbibas atlaujas pieskirSanas prasibas, ko pieméro tikai tiem
NTF, kas izmanto amortiz€tas izmaksas, lai vertétu savus aktivus vai reklamétu nemainigu
NAYV uz dalu vai ieguldijumu apliecibu vai noapalo nemainigo NAV uz dalu vai ieguldijumu
apliecibu lidz tuvakajam procentpunktam. Siem nemainigas NAV NTF ir jaizveido un visu
laiku jauztur finanSu rezerve vismaz 3 % apmeéra no aktivu kopg€jas vertibas. Regulas
30. panta ir aprakstits rezerves sastavs (turpmak ,,NAV rezerve”), bet 31. pantd — raksturota
tas darbiba. Svarigi, ka 31.panta ir noteikums, ka NAV rezervi var izmantot tikai, lai
kompensétu starpibu starp nemainigu NAV uz dalu vai ieguldijumu apliecibu un ,,faktisko”
akcijas vai ieguldijumu apliecibas veértibu. Turklat 31. panta ietverti noteikumi par to, kad
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NAV rezerve ir jadebité un kad to var kreditét. Visbeidzot, 32.—34. panta ietverts pienakums
papildinat rezervi un sekas, ar kadam jasastopas, ja NAV rezerve netiek papildinata.

3.4.6. VInodala. Aréjais atbalsts (35.—36. pants)

VI nodala ietverti noteikumi par argjo atbalstu. Taja ietverts noteikums, ka nemainigas NAV
NTF var sanemt ar&ju atbalstu, tikai izmantojot NAV rezervi, savukart citiem naudas tirgus
fondiem ir aizliegts sanemt argju atbalstu.

Regulas 35. pants paredz, ko saprot ar argju atbalstu, un taja ietverts argja atbalsta instancu
uzskaitTjums, kas nav visaptveross. Sim pantam ir divi mérki: nodroginat, ka viss ,.sponsoru”
atbalsts tiek pieSkirts nemainigas NAV naudas tirgus fondam, izmantojot parskatamu
mehanismu, kas noteikts 31. panta, un izmantojot ieprieks izveidotas NAV rezerves palidzibu,
vai, ja sponsora atbalstu pieskir citam NTF, nodrosinat to, ka kompetentas iestades atlauj sadu
atbalstu tikai tad, ja pastav izn€muma apstakli, kas saistiba ar finansu stabilitates saglabasanu
attaisno ad hoc sponsora atbalsta pieskirSanu (36. pants).

3.4.7. VIl nodala. Parskatamibas prasibas (37.—38. pants)

VII nodala ir parskatamibas noteikumi, kas jaievéro, ja NTF tiek reklaméti iegulditajiem, un
prasibas par zinojumu sniegSanu kompetentam iestadém.

37. panta ietvertas 1paSas parskatamibas prasibas. Regulas 38. pants paredz zinojumu
sniegSanas prasibas visiem NTF, ko pieméro papildus prasibam, kas ietvertas
Direktiva 2009/65/EK un Direktiva 2011/61/ES.

3.4.8. VI nodala. Uzraudziba (39.—42. pants)

Regulas VIII nodala ir noteikumi, ko piem&ro NTF uzraudzibai. Regulas 39. panta skaidroti
attiecigi NTF un NTF parvaldnieka uzraudzibas iestazu pienakumi. Regulas 40. pants nosaka,
ka kompetentas iestades pilnvaras atbilstigi PVKIU un AIF parvaldnieku direkttvam Tsteno art
attieciba uz regulu, par kuru izteikts priekSlikums. Regulas 41. pants attiecas uz EVTI
pilnvaram, bet 42. pants nosaka sadarbibu starp iestadém.

3.4.9. IXnodala. Nobeiguma nosacijumi (43.—46. pants)

IX nodala ir ieklauti noteikumi par pieeju attieciba uz esoSajiem PVKIU un AIF, kas darbojas
ka NTF, lai nodroSinatu to atbilstibu jaunajiem noteikumiem attieciba uz NTF, un
parskatiSanas klauzula NAV rezervju izmantoSanai noteiktiem nemainigas NAV NTF.
Konkreti, 43. panta izklastits, ka esosajiem PVKIU un AIF, kas atbilst nemainigas NAV NTF
definicijas kriterijiem, vajadz€tu pakapeniski izveidot NAV rezervi. 45. panta noradits, ka
NAYV rezervju izmantoSana tadiem nemainigas NAV NTF, kuri koncentré savus portfelus uz
dalibvalstu emitétiem vai garantetiem parada vertspapiriem, butu japarskata tris gadu laika
péc $is regulas stasanas speka.

4. IETEKME UZ BUDZETU

Darbs pie NTF reformas ir ticis liela méra saskanots ar Eiropas Ve&rtspapiru un tirgu iestadi
(EVTI). Komisijas eksperti fondu parvaldibas joma regulari ir sazinajuSies ar saviem
kolégiem EVTI — gan saistiba ar darba grupas NTF jautajumos darbibu, gan Ieguldijumu
parvaldibas pakalpojumu pastavigaja komiteja, ko izveidojusi EVTIL.

Patiesiba EVTI aptur€ja procesa esoSu darbu saistiba ar naudas tirgus fondiem, jo Komisija
pazinoja par tas mérki ierosinat primaras likumdosSanas tiesibu aktu $aja joma, citu jautajumu
starpa saglabajot konkrétus principus, kas ietverti ieprieks izstradatajas CESR un EVTI
vadlinijas naudas tirgus fondiem. Tas notika laika, kad EVTI jau bija sakusi izstradat
,alternativas vertéSanas metodes”. Sis darba virziens bija ierosinats, lai aizstatu
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kreditreitingus, ko kreditreitingu agentiiras pieSkir naudas tirgus instrumentiem. EVTI ir
partraukusi So darba virzienu, lai sagaiditu oficialu pilnvarojumu, ko attieciba uz So darbu
sanemtu ar tiesibu akta priekslikumu. Turklat, cenSoties panakt konvergenci NTF joma, EVTI
jau ir iesaistijusies datubazes veidoSana, kura tiek apkopota informacija par uzraudzibas
praksi un eso$o vadliniju ievérosanu.

Tadgjadi EVTI jau ir labi aprikota, lai pilditu pilnvarojumu, kas ietverts regulas priekslikuma,
jo viss Sis darbs bija uzsakts jau pirms tam, kad Komisija izteica priekslikumu attieciba uz
NTF.

Saja situacija Komisija nav noteikusi ietekmi uz ES budzetu. Nemot véra ieprieks izklastito,
EVTI nebiis nepieciesams papildu finans€jums vai papildu amati, lai istenotu uzdevumus, kas
tai uzticeti tiesibu akta priekslikuma: izstradat alternativu reitingu pieskirSanas metodi un
izveidot apstiprinato NTF datubazi. Ka paskaidrots ieprieks, Sie uzdevumi jau ir dala no labi
izveidotiem darba virzieniem EVTL

Darbs pie darbibas noteikumu definéSanas NTF joma jau ir EVTI esoSo pienakumu tvéruma.
Veicot vispargjo uzdevumu uzraudzit un radit regul&juma konvergenci PVKIU fondu joma,
EVTI jau ir pieSkirusi personala resursus politikas un uzraudzibas riku izstradei attieciba uz
NTF, kas ir 1pasa fondu kategorija, ko regulé ka PVKIU vai ka AIF.

Istenojot Sos centienus, CESR, kas ir EVTI priek3gajeja, 2010. gada maija izdeva
visaptverosas vadlinijas naudas tirgus fondiem (CESR 10/049).

EVTI 2012. gada veica lidzeklietilpigu salidzinoSu izvértéSanu, lai noteiktu, ka dalibvalstis
praksé pieméro vadlinijas (12 dalibvalstis piemé&roja vadlinijas, bet astonas nebija tas
iestradajusas sava regulativaja prakse).

NTF vadlinijas 2013. gada tika papildinatas ar siki izstradatu jautajumu un atbilzu sadalu.
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2013/0306 (COD)
Priekslikums
EIROPAS PARLAMENTA UN PADOMES REGULA
par naudas tirgus fondiem

(Dokuments attiecas uz EEZ)

EIROPAS PARLAMENTS UN EIROPAS SAVIENIBAS PADOME,

nemot veéra Ligumu par Eiropas Savienibas darbibu un jo 1pasi ta 114. pantu,

nemot veéra Eiropas Komisijas priekslikumu,

péc legislativa akta projekta nosiitiSanas valstu parlamentiem,

- = - . . . o . . 2
nemot véra Eiropas Ekonomikas un socialo lietu komitejas atzinumu®,

rikojoties saskana ar parasto likumdosanas procediiru,

ta ka:
(1)

2

3)

(4)

©)

Naudas tirgus fondi (NTF) nodroSina Tstermina finans€jumu finan$u iestadeém,
uznémumiem vai valdibam. NodroSinot finansgjumu $im struktiiram, naudas tirgus
fondi veicina Eiropas tautsaimniecibas finanséSanu.

Attieciba uz pieprasijumu NTF ir istermina skaidras naudas parvaldibas instrumenti,
kas nodrosina augsta Itmena likviditati, diversificéSanu, iegulditds pamatsummas
vertibas stabilitati apvienojuma ar ienesigumu, kura pamata ir tirgus nosacijumi. NTF
galvenokart izmanto uzn€mumi, kas vélas ieguldit savus brivos naudas lidzeklus uz 1su
laiku. Tadel NTF ir bitiska saikne, kas apmierina pieprasijumu un piedavajumu
attieciba uz Istermina naudas Iidzekliem.

FinanSu krizes laika notikumi ir atklajusi vairakas NTF 1ipaSibas, kas padara tos
neaizsargatus bridi, kad finansSu tirgi nonak griitibas, tade] tie var radit vai palielinat
riskus visa finanSu sistéma. Kad to aktivu cenas, kuros sakotngji ir iegulditi NTF, sak
mazinaties, jo 1paSi pastavot saspringtiem tirgus apstakliem, NTF nevar vienmér
izpildit iegulditajiem doto solijumu nekavgjoties dzest vertspapirus un saglabat NTF
emitétas akcijas vai ieguldijumu apliecibas pamata cenu. Sada situacija var izraisit
lielus un peksnus vertspapiru dz€Sanas pieprasijumus, tadgjadi, iesp&jams, radot
plaSakas makroekonomiskas sekas.

Lieli dzesanas pieprasijumi liek naudas tirgus fondiem pardot dalu savu ieguldijumu
aktivu rikosa tirgi, tadgjadi veicinot likviditates krizi. Saja situacija naudas tirgus
emitenti var saskarties ar nopietnam finanséSanas griitibam, ja komercialo vertspapiru
un citu naudas tirgus instrumentu tirgus izsikst. Jebkura negativas ietekmes parieSana
uz Tstermina finans€juma tirgu tad var radit tieSas un lielas griitibas finansu iestazu,
uzpeémumu un valdibu, un tadgjadi ar1 tautsaimniecibas finans€jumam.

Aktivu parvalditaji, kuriem palidz sponsori, var lemt par sapratiga atbalsta pieskirSanu,
lai saglabatu savu NTF likviditati un stabilitati. Sponsoriem biezi nakas atbalstit savus

ovcC.,..,. lpp.
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(6)

(7

®)

©

(10)

sponsorétos NTF, kad to vértiba zud, jo pastav reputacijas risks un bailes, ka panika
varétu pariet uz citiem sponsorétajiem uznémumiem. Atkariba no fonda lieluma un
vertspapiru dzESanas spiediena apjoma sponsora atbalsts var sasniegt apjomus, kas
parsniedz to faktiski pieejamas rezerves. Tadg] ir svarigi noteikt vienotus noteikumus,
lai noverstu to, ka sponsors nespgj sniegt atbalstu un negativas ietekmes izplatiSanas
risks skar citas struktiiras, kas sponsor€ naudas tirgus fondus.

Lai saglabatu icks€ja tirgus integritati un stabilitati, veicinot elastigakus NTF un
ierobezojot nelabvéligas ietekmes izplatiSanas kanalus, ir jaizstrada noteikumi
attiectba uz NTF darbibu, jo 1pasi attieciba uz NTF portfelu saturu. Savienibas méroga
ir vajadzigi vienoti noteikumi, lai nodroSinatu, ka NTF spg&j nekavégjoties, un jo ipasi
saspringta tirgus situacija, apmierinat iegulditaju pieprasijumu veikt dz&€Sanu. Vienoti
noteikumi attieciba uz naudas tirgus fonda portfeli ir vajadzigi ari, lai nodro$inatu, ka
NTF spgj reagét uz liecliem un pékSnpiem vértspapiru dzéSanas pieprasijumiem, ko
izsaka liela iegulditaju grupa.

Vienoti noteikumi attiectba uz NTF ir vajadzigi ari, lai nodro§inatu vienmeérigu
istermina finans€juma tirgus darbibu finanSu iestadém, korporativajiem Tstermina
parada vertspapiru emitentiem un valdibam. Tie tapat ir vajadzigi, lai nodroSinatu
vienlidzigu attieksmi pret NTF iegulditajiem un lai izvairitos no situacijas, kad
personam, kas vE€lu piesaka savus vertspapirus dz€Sanai, jasaskaras ar papildu
neértibam, ja dzéSana ir uz laiku atlikta vai NTF tiek likvidéts.

Ir janodrosSina prudencialo prasibu saskanoSana saistiba ar NTF, izstradajot skaidrus
noteikumus, kas uzliek NTF un to parvaldniekiem tieSus pienakumus visa Savieniba.
Tas veicinatu stabilitati naudas tirgus fondos, kas ir Tstermina finans€juma avots
valdibam un korporativajam sektoram visa Savieniba. Tapat tas nodroSinatu, ka NTF
paliek uzticams instruments naudas lidzeklu parvaldibas vajadzibam Savienibas
razoSanas nozare.

NTF vadlinijas, ko pienémusi Eiropas Vertspapiru regulatoru komiteja (CESR), lai
raditu obligatus NTF paredzetus vienlidzigus konkurences apstaklus Savieniba, gadu
péc to stasanas speka bija ieviestas tikai 12 dalibvalstis, tad€jadi paradot, ka speka
joprojam ir dazadi valstu noteikumi. Dazadas valstu pieejas nesp&j noverst Savienibas
naudas tirgu neaizsargatibu, kas atklajas finanSu krizes laika, un noveérst negativas
ietekmes izplatiSanas riskus, tadéjadi apdraudot ieks€ja tirgus darbibu un stabilitati.
Tade] Siem vienotajiem noteikumiem attieciba uz NTF biitu janodroSina augsta [imena
iegulditaju aizsardziba, un tiem biitu janover§ un jamazina jebkur§ potencials
negativas ietekmes izplatiSanas risks, kas rodas no iesp&jamas iegulditaju aizpltiSanas
no NTF.

Ja netiek pienemta regula, ar ko nosaka noteikumus attieciba uz NTF, valstu [imenT ar1
turpmak varétu tikt pienemti dazadi noteikumi, kuri turpinatu radit ievérojamus
konkurences kroplojumus, radot nozimigas atSkiribas bitiskos ieguldijumu
aizsardzibas standartos. AtSkirigas prasibas attieciba uz portfela saturu, atbilstigiem
aktiviem, to terminu, likviditati un diversificéSanu, ka ar1 naudas tirgus instrumentu
emitentu kreditkvalitati rada atSkiriga [imena iegulditaju aizsardzibu, jo ar ieguldijumu
priekSlikumiem, kas saistiti ar naudas tirgus fondu, saistas dazada limenpa riski.
Nespéja pienemt stingrus vienotus noteikumus, ko pieméro NTF starptautiskaja tirgd,
kave istenot iegulditaju vienadu aizsardzibu un dazadi stimulé iegulditajus iesniegt
pieprasijumu vinu ieguldijumu dz€Sanai un tad€jadi veicina to aizpluSanu. Tadg] ir
bitiski izvairities no negativas ietekmes izplatiSanas istermina finans€juma tirgii un
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(13)

(14)

(15)

(16)

(17)

NTF sponsoru vidi, kuri tadgjadi liela mera paklautu riskam Savienibas finansu tirgus
stabilitati, un pienemt vienotu noteikumu kopumu.

Jaunie NTF noteikumi ir cie$i saistiti ar Direktivu 2009/65/EK®  un
Direktivu 2011/61/ES?, jo tas veido tiesisko reguléjumu, saskana ar kuru Savieniba
registré, parvalda un reklamé NTF.

Savieniba kolektivo ieguldijumu uznémumi drikst darboties ka parvedamu vertspapiru
kolektivo ieguldijumu uznémumi (PVKIU), ko parvalda PVKIU parvaldnieki, vai ka
ieguldijumu uznémumi, kuru darbiba atlauta saskana ar Direktivu 2009/65/EK, vai ka
alternativo ieguldijumu fondi (AIF), ko parvalda alternativo ieguldijjumu fondu
parvaldnieki (AIFP), kuru darbiba atlauta vai kuri registréti saskapa ar
Direktivu 2011/61/ES.  Jaunie noteikumi attiectba uz NTF papildina $o
Direktivu noteikumus. Tadgjadi jaunie vienotie noteikumi attieciba uz NTF bitu
japiemero papildus tiem, kas noteikti Direktiva 2009/65/EK un Direktiva 2011/61/ES.
Taja pasa laika daudzus noteikumus, kas attiecas uz PVKIU ieguldijumu politiku un
kas paredzeti Direktivas 2009/65/EK VII nodala, vairs nepiem&ro un $ajos jaunajos
vienotajos noteikumos attieciba uz NTF bitu janosaka konkréti produktu noteikumi.

Saskanotie noteikumi butu japieméro kolektivo ieguldijjumu uzp€mumiem, kuru
pasibas atbilst ar NTF saistitajam 1pasibam. Attieciba uz PVKIU un AIF, kuri iegulda
istermina aktivos, piem&ram, naudas tirgus instrumentos vai noguldijumos, vai sledz
pirkSanas ar atpardoSanu ligumus vai konkr€tus atvasinatu finanSu instrumentu
ligumus ar vienigo noliikku ierobezot riskus, kas piemit citiem fonda finansu
instrumentiem, un kuru mérkis ir piedavat iepemumus atbilstosi naudas tirgus likmém
vai saglabat ieguldijuma vertibu, obligati butu jaizpilda jaunie noteikumi attieciba uz
NTF.

NTF specifiskums ir aktivu, kuros tie iegulda, un merku, ar kuriem tie saistiti,
kombinacija. Mérkis piedavat iep€émumus atbilstosi naudas tirgus likmém un mérkis
saglabat ieguldijumu vertibu viens otru neizslédz. Naudas tirgus fondam var biit viens
no Siem mérkiem vai abi mérki vienlaikus.

Merkis piedavat iep€mumus atbilstosi naudas tirgus likmém biitu jasaprot plasaka
nozimé. Paredzamie ien€mumi nav precizi jasasaista ar EONIA, Libor, Euribor vai
kadu citu svarigu naudas tirgus likmi. Nebitu jauzskata, ka jauno kopigo noteikumu
darbibas joma neattiecas uz PVKIU vai AIF tadéel, ka to mérkis ir nodroSinat darbibas
rezultatus, kuri ar nelielu starpibu parsniedz naudas tirgus likmi.

Merkis saglabat ieguldijumu veértibu nebutu jasaprot ka fonda apsolita kapitala
garantija. Tas biitu jasaprot ka mérkis, ko PVKIU vai AIF cenSas sasniegt.
Ieguldijumu veértibas samazinajumam nevajadzétu nozimét, ka kolektivo ieguldijumu
uzpemums ir mainijis merki saglabat ieguldijumu vertibu.

Ir svarigi, lai PVKIU un AIF, kam piemit NTF 1ipasibas, tiktu uzskatiti par NTF un lai
to sp&ja izpildit jaunos vienotos NTF noteikumus tiktu nepartraukti parbaudita. Sim
nolikam kompetentas iestades izsniedz NTF darbibas atlauju. Attieciba uz PVKIU
atlauju darboties ka NTF tam izsniedz PVKIU atlauju pieSkirSanas procesa saskana ar
saskanoto procediiru, kas paredzeéta Direktiva 2009/65/EK. Ta ka attieciba uz AIF

Eiropas Parlamenta un Padomes 2009. gada 13. julija Direktiva 2009/65/EK par normativo un
administrativo aktu koordinaciju attieciba uz parvedamu vertspapiru kolektivo ieguldfjumu
uznémumiem (PVKIU) (OV L 302, 17.11.2009., 32. 1pp.).

Eiropas Parlamenta un Padomes 2011. gada 8. junija Direktiva 2011/61/ES par alternativo ieguldijumu fondu
parvaldniekiem un par grozijumiem Direktiva 2003/41/EK, Direktiva 2009/65/EK, Regula (EK) Nr. 1060/2009 un
Regula (ES) Nr. 1095/2010 (OV L 174, 1.7.2011., 1. Ipp.).
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saskana ar Direkttvu 2011/61/ES nepieméro saskanotu darbibas atlauju pieskirSanas
un uzraudzibas procediru, ir jaizveido vienoti pamatnoteikumi par darbibas atlauju
pieskirsanu, kas biitu tada pasi ka esodiec PVKIU saskanotie noteikumi. Sadam
procediiram biitu janodroSina, ka AIF, kuram pieskirta atlauja darboties ka NTF,
parvaldnieks ir alternativo ieguldijjumu fonda parvaldnieks (AIFP), kuram pieskirta
darbibas atlauja saskana ar Direktivu 2011/61/ES.

Lai giitu parliecibu, ka visiem kolektivo ieguldijumu uznémumiem, kam piemit NTF
raksturigas 1paSibas, tiek piemé€roti jaunie vienotie noteikumi attieciba uz NTF, ir
jaaizliedz izmantot apzim&jumu ,,NTF” vai jebkuru citu terminu, kas varétu noradit uz
to, ka kolektivo ieguldijumu uznémumam ir NTF raksturigas 1pasibas, ja vien netiek
nodroSinata atbilsttba Sai regulai. Lai noveérstu NTF noteikumu apieSanu,
kompetentajam iestadém biitu jauzrauga to jurisdikcija registréto vai reklaméto
kolekttvo ieguldijumu uznémumu darbiba tirgi, lai parliecinatos, ka tie launpratigi
neizmanto NTF nosaukumu vai nenorada, ka tie ir NTF, nenodroSinot atbilstibu
jaunajam tiesiskajam regulgjumam.

Jaunie noteikumi, kas piemérojami attieciba uz NTF, biitu javeido uz esosa tiesiska
regulg§juma pamata, kas tika izveidots, pienemot Direktivu2009/65/EK un
Direktivu 2011/61/ES, un aktus, kas tika pienemti So Direktivu istenoSanai. Tadel
produktu noteikumi attieciba uz NTF bitu japiemé&ro papildus produktu noteikumiem,
kas noteikti esoSajos Savienibas tiesibu aktos, ja vien skaidri nav noradits, ka tos vairs
nepiem&ro. Turklat esoSaja tiesiskaja regul&§juma noteiktie parvaldibas un
reklam@Sanas noteikumi biitu japiemero NTF atkariba no ta, vai tie ir PVKIU vai AIF.
Tapat uz NTF parrobezu darbibu attiecas noteikumi par parrobezu pakalpojumu
sniegSanu un tiesibam veikt uznémejdarbibu, kas paredzeti Direktiva 2009/65/EK un
Direktiva 2011/61/ES.

Nemot véra, ka PVKIU un AIF ir atSkirigas juridiskas formas, kuras var nenozimét, ka
fondi vienmer ir juridiskas personas, gadijumos, kad NTF ir PVKIU vai AIF, kam nav
tiesibu paSam rikoties, jo tas nav juridiska persona, noteikumi, kas pieprasa NTF
rikoties, biitu jauztver ka noteikumi, kas attiecas uz NTF parvaldnieku.

Noteikumos par NTF portfeli biitu skaidri janosaka aktivu kategorijas, kuras NTF var
izmantot ieguldijumu veikSanai, un nosacijumi, saskapa ar kuriem §is aktivu
kategorijas ir piemérotas ieguldiSanai. Lai nodroSinatu NTF integritati, ir vélams
aizliegt NTF iesaistities konkrétos finansu darijumos, kas apdraudétu ta ieguldijumu
strat€giju un merkus.

Naudas tirgus instrumenti ir parvedamie instrumenti, par kuriem slédz darijjumus
naudas tirgii, pieméram, valsts iek$¢ja aiznp€muma paradzimes un viet§jo parvaldes
iestazu paradzimes, noguldijumu sertifikati, komerciali vertspapiri, bankas parvedu
vekseli vai vidéja termina un 1stermina paradzimes. NTF tos var izmantot ieguldijumu
veikSanai tikai tad, ja tie atbilst termina ierobezojumiem un NTF tos uzskata par
augstas kreditkvalitates vertspapiriem.

Uz aktiviem balstitie komercialie vertspapiri (4sset Backed Commercial Papers —
ABCP) bitu jauzskata par atbilstigiem naudas tirgus instrumentiem tada mera, cik tie
atbilst papildu prasibam. Sakara ar to, ka krizes laika atseviski vertspapiroSanas
darfjumi bija 1pasi nestabili, ir nepiecieSams noteikt termina ierobezojumus un
kvalitates kritérijus bazes aktiviem. Ne visam bazes aktivu kategorijam butu jabut
atbilstigam, jo daZas no tam ir vairak paklautas nestabilitatei neka citas. Sa iemesla dé|
bazes aktiviem biitu pilniba jasastav no istermina parada instrumentiem, ko emit&jusi
uznémumi, veicot uzpéméjdarbibu, piem&ram, pirc€ju un pasititdju paradiem.
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Atbilstigiem nevajadzetu biit tadiem instrumentiem ka, piem&ram, aizdevumi
automasinas iegadei un automasinu nomas ligumi, aprikojuma nomas ligumi, patérina
kredtti, hipotekarie krediti majokla iegadei, kreditkarsu paradi vai jebkada cita veida
instrumenti, kas saistiti ar pakalpojumu vai precu iegadi vai finanséSanu. Attieciba uz
noteikumiem un nosacijumiem, lai var€tu uzskatit, ka pamata esosais riska darjjums
vai riska darfjumu portfelis sastav vienigi no uzpémuma parada, un attieciba uz
nosacijumiem un skaitliskajam robezvertibam, péc kuriem nosaka, kad uzp@muma
parads ir ar augstu kreditkvalitati un likvids, EVTI biitu jauzdod izveidot istenoSanas
tehnisko standartu projektus un iesniegt tos Komisijai.

NTF bitu jalauj veikt ieguldijjumus noguldijumos tikai tada apméra, lai tas jebkura
laika var iznemt savu ieguldijumu. Reala iesp&ja iznemt ieguldijumu tiktu mazinata, ja
sodanaudas, kas saistitas ar pirmstermina iznems$anu, bitu tik lielas, ka parsniegtu
pirms ieguldfjumu iznemsanas uzkratos procentus. ST iemesla dé] NTF ir jauzmanas,
lai neveiktu noguldijumus kreditiestad@s, kuru piemé&rotas sodanaudas ir virs vidgja
Itmena, vai neveiktu parak ilga termina noguldijumus, ja rezultata ir jamaksa parak
liela sodanauda.

Atvasinatajiem finansu instrumentiem, kurus NTF var izmantot ieguldijuma veikSanai,
bitu jaierobezo tikai procentu likmes risks un valiitas risks, un to bazes instrumentam
butu jabiit tikai procentu likmém, valiitam vai indeksiem, kas parstav §is kategorijas.
Atvasinato finansu instrumentu izmantoSana jebkadiem citiem mérkiem vai saistiba ar
citiem bazes aktiviem butu jaaizliedz. Atvasinatie finan$u instrumenti biitu jaizmanto
tikai ka papildinajums fonda stratégijai, nevis ka galvenais riks fonda merku
sasniegSanai. Ja NTF veic ieguldijumus aktivos, kas izteikti no fonda valiitas atSkiriga
valiita, no NTF parvalditaja tiek sagaidits, ka tiks pilniba ierobeZots valiitas kursa
mainas risks, tostarp, izmantojot atvasinatus finansu instrumentus.

NTF var izmantot pirkSanas ar atpardoSanu Iligumus ka lidzekli, lai veiktu
ieguldijumus, izmantojot parpalikuma skaidro naudu ar loti Tsu terminu, ja pozicija ir
pilniba nodroSinata. Lai aizsargatu iegulditaju intereses, ir janodroSina, ka pirkSanas ar
atpardoSanu ligumu gadijuma sniegtais nodroS$inajums ir augstas kvalitates. Visus
pargjos efektivos portfela parvaldibas papémienus, tostarp vertspapiru aizdoSanu un
aiznemsSanos, NTF nevajadzetu izmantot, jo tie var apdraudét NTF ieguldijumu mérku
sasniegSanu.

Lai ierobezotu risku, ko NTF uznemas, ir butiski samazinat darijjumu partnera raditu
risku, piemérojot NTF portfelim skaidri noteiktas diversificéSanas prasibas. Tadgjadi ir
svarigi, lai pirkSanas ar atpardoSanu ligumi tiktu pilniba nodroSinati un lai darbibas
riska ierobezoSanas noliika viena pirkSanas ar atpardoSanu liguma darijumu partneris
neveidotu vairak par 20 % no NTF aktiviem. Visiem arpusbirzas atvasinatajiem
finandu instrumentiem pieméro Regulu (ES) Nr. 648/2012°.

Piesardzibas apsvérumu dé]l un lai nepielautu, ka NTF isteno nozimigu ietekmi uz
emitétajstruktiiras parvaldibu, NTF nedrikst veidot parmérigu koncentraciju
ieguldijumos, kurus emit€ viena un ta pati emitetajstruktiira.

NTF ir pienakums veikt ieguldijumus augstas kvalitates piemérotos aktivos. Tadg]
NTF butu jaizveido pardomata un stingra ieks€ja noverte§juma procediira to naudas
tirgus instrumentu kreditkvalitates noteikSanai, kuros tas plano veikt ieguldijumu.
Saskana ar Savienibas tiesibu aktiem, ar kuriem ierobezo parmérigu palausanos uz

Eiropas Parlamenta un Padomes 2012. gada 4. julija Regula (ES) Nr. 648/2012 par arpusbirzas atvasinatajiem
instrumentiem, centralajiem darfjumu partneriem un darfjumu registriem (OV L 201, 27.7.2012., 1. Ipp.).
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kreditreitingiem, ir svarigi, lai, novertgjot pieméroto aktivu kvalitati, NTF izvairitos no
jebkadas mehanistiskas palausanas uz reitingiem, ko pieSkirusas kreditreitingu
agentiiras. Sim nolikam NTF biitu jaizveido iek$gja reitinga sistéma, kuras pamata
bitu saskanota reitinga skala, un iek§€ja novertejuma procedira.

Lai izvairttos no ta, ka NTF parvaldnieki izmanto atSkirigus novertgjuma krit€rijus
naudas tirgus instrumenta kreditriska noveértéSanai un tadejadi pieskir atSkirigu riska
raksturojumu vienam un tam paSam instrumentam, ir svarigi, lai parvaldnieki
izmantotu vienadus kritérijus. Sim noliikam biitu precizi jadefing un jasaskano reitinga
pieskirSanas kriteriji. Iek$€jo reitingu pieskirSanas krite€riju piemeri ir skaitliski
izsakami raditaji attieciba uz instrumenta emitentu, piemeram, finanSu raditaji,
bilances dinamika, rentabilitates vadlinijas, kuras tieck novertétas un salidzinatas ar
lidzigiem nozares un grupas uznémumiem; kvalitativi raditaji par instrumenta
emitentu, pieméram, parvaldnieka darbibas efektivitate, korporativa stratégija, kuru
analizé ar mérki noteikt, vai emitenta vispargja stratégija neietekmé ta kreditkvalitati
nakotné. Augstakajiem ieks$gjiem reitingiem butu jaatspogulo fakts, ka instrumenta
emitenta kreditsp&ja visu laiku saglabajas augstakaja iesp&jama limeni.

Lai izstradatu parskatamu un saskanotu ieks$gja reitinga sist€mu, parvaldniekam butu
jadokument€ procediiras, kas tiek izmantotas iek§€ja noveértéjuma veikSanai. Tam bitu
janodrosina, ka procedura tiek ievérots konkréts noteikumu kopums, ko iesp&jams
uzraudzit, un izmantotas metodes tiek pec pieprasijuma izskaidrotas ieinteresétajam
personam.

Lai samazinatu NTF portfela risku, ir svarigi noteikt terminu ierobezojumus, nosakot
maksimalo pielaujamo vid€jo sverto dz&Sanas terminu (Weighted Average Maturity —
WAM) un vidgjo sverto darbibas laiku (Weighted Average Life — WAL).

WAM izmanto, lai noteiktu NTF jutigumu pret mainigajam naudas tirgus procentu
likmém. Nosakot WAM, parvaldniekiem butu janem véra ietekme, kadu rada
atvasinatie finanSu instrumenti, noguldijumi un pirkSanas ar atpardoSanu ligumi, un
sadai ietekmei biitu japaradas NTF procentu likmes riska. Ja NTF iesaistas mijmainas
darjjuma, lai izveidotu riska poziciju fiksétas likmes instrumenta, nevis mainigas
likmes instrumenta, nosakot WAM, tas biitu janem véra.

WAL izmanto kreditriska noteikSanai, nemot véra to, ka, jo ilgak tiek atlikta
pamatsummas atmaksa, jo augstaks ir kreditrisks. WAL izmanto ar likviditates riska
ierobezoSanai. Pret&ji WAM aprékinasanai, aprékinot WAL mainigas likmes
vertspapiriem un strukturétiem finanSu instrumentiem, nevar izmantot dienu, kura
parskatitas procentu likmes, un ta vieta izmanto tikai finanSu instrumenta noteikto
galigo terminu. Termins, ko izmanto, aprekinot WAL, ir atlikuSais termin$ 1idz tiesibu
aktos noteiktajai dz&Sanai, jo tas ir vienigais datums, par kuru parvalditajsabiedriba var
but parliecinata, ka taja biis pabeigta instrumenta atmaksa. Aprékinot WAL, nevar
nemt vera instrumenta raksturlielumus, pieméram, iesp&ju dzeést konkrétos datumos, ta
sauktos pardosanas iesp&ju ligumus.

Lai stiprinatu NTF sp&ju apmierinat dz&Sanas pieprasjjumus un novérstu situaciju, ka
NTF aktivi jalikvidé ar Joti diskontétam cenam, NTF riciba nepartraukti butu jabut
minimalam daudzumam likvidu aktivu, kuru termin$ ir diena vai nedéla. Lai
aprekinatu tadu aktivu ipatsvaru, kuriem termin$ ir diena vai nedgla, biitu jaizmanto
tiesibu aktos noteiktais aktiva dz@Sanas terminS. Var pemt vera iesp&ju, ka
parvaldnieks var izbeigt ligumu, pamatojoties uz 1su terminu. Piem&ram, ja pirkSanas
ar atpardoSanu ligumu var izbeigt, par to vienu dienu iepriek§ bridinot, tas bitu
jauzskata par aktivu, kura dz€Sanas termins ir diena. Ja parvaldniekam ir iesp€ja
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atsaukt naudu no noguldijuma konta, par to vienu dienu iepriek§ bridinot, to var
uzskatit par aktivu, kura dz€8anas termins ir diena.

Ta ka NTF drikst ieguldit lidzeklus aktivos ar dazadiem terminu intervaliem,
iegulditajiem biitu jaspgj izskirt dazadu kategoriju NTF. Tadeé] NTF butu jaklasifice
vai nu ka Istermina NTF, vai ka standarta NTF. Istermina NTF mérkis ir piedavat
pelnu péc naudas tirgus likmém, vienlaikus nodroSinot augstako iesp&jamo droSibas
Iimeni iegulditajiem. Ar isu WAM un WAL istermina NTF ilguma risks un kreditrisks
tiek noturéts zema limen.

Standarta NTF mérkis ir piedavat ien€mumus, kas ir nedaudz lielaki par naudas tirgus
ienémumiem, un tadel tie iegulda aktivos, kuriem ir pagarinats termins. Bez tam, lai to
izdaritu, §1s kategorijas NTF biitu jalauj portfela riskam piem&rot pagarinatus
ierobezojumus, pieméram, vidgjo sverto dzéSanas terminu un vidgjo svérto darbibas
laiku.

Saskana ar noteikumiem, kas izklastiti Direktivas 2009/65/EK 84. panta, PVKIU NTF
parvaldnieki arkartgjos gadijumos, ja apstakli to prasa, drikst uz laiku partraukt
vertspapiru dzeéSanu. Saskana ar noteikumiem, kas izklastiti Direktivas 2011/61/ES
16. panta un Komisijas Delegdtas regulas (ES) Nr.231/2013° 47. panta, AIF NTF
parvaldnieki drikst piem&rot ipaSus noteikumus, lai rikotos fondu aktivu negaiditas
nelikviditates gadijuma.

Ir svarigi, lai NTF riska parvaldibu neietekmétu istermina l€émumi, ko ietekmée
iesp&jamais NTF reitings. Tadg] ir jaaizliedz NTF vai ta parvaldniekam pieprasit, lai
kreditreitingu agentiira pieskir NTF reitingu, tada veida izvairoties no ta, ka $is ar¢jais
reitings tiktu izmantots marketinga noluka. NTF vai ta parvaldnickam butu ari
jaatturas no alternativu metoZu izmantoSanas NTF reitinga iegiiSanai. Ja NTF tiek
pieskirts argjs reitings péc kreditreitingu agentliras paSas iniciativas vai péc tadas
treSas personas liiguma, kas nav atkariga no NTF vai ta parvaldnieka un nedarbojas to
varda, NTF parvaldniekam bittu jaatturas no palauSanas uz kriterijiem, kas biitu
pievienoti $adam ar&jam reitingam. Lai nodroSinatu pienacigu likviditates parvaldibu,
ir vajadzigs, lai NTF izveido sapratigu politiku un procediiras savu iegulditaju
parzinaSanai. Politikai, kas parvaldniekam jaievies, vajadz€tu palidzét saprast NTF
iegulditaju bazi tiktal, lai varétu paredzet lielus dz&Sanas pieprasijumus. Lai izvairitos
no ta, ka NTF saskaras ar pekSniem lieliem dz€Sanas pieprasijumiem, Ipasa uzmaniba
butu japievers lieliem iegulditajiem, kas parstav butisku NTF aktivu dalu, ka ari
vienam iegulditajam, kura parstavéta aktivu dala parsniedz tadu aktivu proporcionalo
dalu, kuru dzgSanas termins ir viena diena. Tada gadijuma NTF bitu japalielina tadu
savu aktivu dala, kuru dz&Sanas termins ir viena diena, lidz ta sasniedz minéta
iegulditaja dalu. Kad vien iesp&jams, parvaldniekam biitu japarbauda iegulditaju
identitate, pat ja tos parstav nominalie konti, portali vai citi netiesi pirceji.

Istenojot pardomatu riska parvaldibu, NTF periodiski biitu javeic stresa testéSana.
Paredzams, ka NTF parvaldnieki veic darbibas, lai stiprinatu NTF finanSu pozicijas,
kad stresa testu rezultati norada uz fonda neaizsargatibu.

Lai atspogulotu aktivu faktisko vertibu, NTF aktivu vértéSana prieksroka biitu dodama
metodei, kura izmanto veérté€Sanu péc tirgus cenas. Parvaldnieks nedrikstetu izmantot
vertéSanu péc modela, ja veért€Sana pec tirgus cenas lauj iegiit ticamaku aktiva vertibu,
jo vertéSanas metodei peéc modela piemit tendence sniegt mazak precizu veértgjumu.

Komisijas 2012. gada 19. decembra Delegéta regula (ES) Nr. 231/2013, ar ko papildina Eiropas Parlamenta un
Padomes Direktivu 2011/61/ES attieciba uz atbrivojumiem, vispargjiem darbibas nosacijumiem, depozitarijiem,
saistibu Tpatsvaru, parskatamibu un uzraudzibu (OV L 83, 22.3.2013., 1. Ipp.).
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Tadi aktivi ka valsts ieks$€ja aiznp€muma paradzimes un viet€jo parvaldes iestazu
paradzimes, vid€ja termina vai Istermina paradzimes parasti ir tie, kuriem ir paredzama
uzticama vért€Sana péc tirgus cenas. Komercialu vértspapiru vai noguldijjumu
sertifikatu vertéSanai parvaldniekam bitu japarbauda, vai sekundarais tirgus nodroSina
precizu cenas piedavajumu. Emitenta piedavata atpirkSanas cena ar1 biitu uzskatama
par labu aplési komerciala vertspapira veértibas noteikSanai. Visos citos gadijumos
parvaldniekam biitu jaaplé§ vertiba, piem@ram, izmantojot tadus tirgus datus ka
ienakumi no salidzinamiem laidieniem un salidzinamiem emitentiem.

Nemainigas neto aktivu vertibas naudas tirgus fondam (nemainigas NAV NTF) ir
mérkis saglabat ieguldijumu kapitalu, taja pasa laika nodroSinot augstu likviditates
pakapi. Vairakumam nemainigas NAV NTF neto aktivu vértiba (NAV) uz akciju vai
ieguldijumu apliecibu ir noteikta, pieméram, EUR 1, USD 1 vai GBP 1, kad tie
ienémumus sadala iegulditajiem. Pargjie uzkraj ien€mumus fonda NAV, vienlaikus
uzturot aktiva patieso vertibu nemainigu.

Lai varetu nemt v&ra nemainigas NAV NTF ipatnibas, nemainigas NAV NTF ir jalauj
izmantot arl amortiz€to izmaksu metodi nemainigas neto aktivu veértibas (NAV)
noteikSanai uz akciju vai ieguldijumu apliecibu. Neatkarigi no iepriek§ mingta, lai
pastavigi uzraudzitu starpibu starp nemainigo NAV uz akciju vai ieguldijumu
apliecibu un NAV uz akciju vai ieguldijumu apliecibu, nemainigas NAV NTF bitu
jaaprékina ar1 savu aktivu vertiba, balstoties uz novertéSanas pec tirgus cenas vai
novertésanas pec modela metodém.

Ta ka NTF ir japublicé NAV, kas atspogulo visas izmainas ta aktivu vertiba, publicéta
NAV ir janoapalo vismaz Iidz tuvakajam bazes punktam vai ta ekvivalentam.
Tadgjadi, ja NAV tiek publicéta konkréta valiita, pieméram, EUR 1, papildu vértibas
izmainas javeic ik p&c EUR 0,0001. Ja NAV ir EUR 100, papildu v&rtibas izmainas
javeic ik péc EUR 0,01. Tikai tada gadijuma, ja NTF ir nemainigas NAV NTF, NTF
var publicét cenu, kas pilniba neatbilst ta akfivu vértibas izmainam. Sada gadijuma
NAYV var noapalot 11dz tuvakajam centam neto aktiva vértibai EUR 1 (izmainas ik p&c
EUR 0,01).

Lai varétu absorbét ikdienas izmainas nemainigas NAV NTF aktivu veértiba un lautu
tam piedavat nemainigu NAV uz akciju vai ieguldijumu apliecibu, nemainigas NAV
NTF visu laiku vajadzetu biit NAV rezervei vismaz 3 % apmeéra no ta aktiviem. NAV
rezervei bitu jakalpo ka absorb&joSam mehanismam nemainigas NAV saglabasanai.
Visas starpibas starp nemainigo NAV uz akciju vai ieguldijumu apliecibu un NAV uz
akciju vai ieguldijumu apliecibu biitu jaizlidzina, izmantojot NAV rezervi. Saspringta
tirgus situacija, kad starpibas var strauji palielinaties, procediirai biitu janodroS$ina, ka
tiek iesaistita visa parvaldes kéde. Sai eskalacijas procedirai biitu jalauj augstakajai
vadibai veikt atras korig€josas darbibas.

Ta ka nemainigas NAV NTF, kas neuztur NAV rezervi vajadziga limeni, nav spejigs
saglabat nemainigu NAV uz akciju vai ieguldijumu apliecibu, biitu janosaka prasiba
istenot NAV svarstibas, un fonds parstdj biit nemainigas NAV NTF. Tadel, ja,
neskatoties uz eskalacijas procediiras piemérosanu, NAV rezerves summa vienu
meénesi saglabajas 10 bazes punktus zem noteiktajiem 3 %, nemainigas NAV NTF
automatiski biitu japarveido par NTF, kuram nav atlauts izmantot amortizéto izmaksu
uzskaiti vai noapaloSanu lidz tuvakajam procentpunktam. Ja pirms méneSa beigam,
kura laika ir atlauta rezerves papildinasana, kompetentajai iestadei ir uzraditi
attaisnojosi iemesli, kas pierada nemainigas NAV NTF nespé&ju papildinat rezervi, tai
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(47)

(48)

(49)

(50)

(D

(52)

ir tiesibas parveidot nemainigas NAV NTF par NTF, kas nav nemainigas NAV NTF.
NAYV rezerve ir vienigais r1ks, ar kuru var sniegt ar&ju atbalstu nemainigas NAV NTF.

Argjs atbalsts, kas sniegts NTF, kas nav nemainigas NAV NTF ar noliiku nodro$inat
NTF likviditati vai stabilitati vai kas faktiski ir ar tadu ietekmi, palielina risku, ka NTF
sektora un pargjo finansu sektora izplatisies negativa ietekme. Tresam personam, kas
sniedz Sadu atbalstu, ir interese to darit tadel, ka tam ir vai nu ekonomiska interese
parvalditajsabiedriba, kas parvalda NTF, vai tadel, ka tas velas izvairities no
reputacijas apdraud@juma, ka to vards tiktu saistits ar NTF saistibu neizpildi. Ta ka §1s
treSas personas skaidri neizsaka apnemsanos sniegt vai garantét atbalstu, pastav
nenoteiktiba par to, vai §ads atbalsts tiks pieskirts, kad NTF tas biis vajadzigs. Sados
apstaklos atbalsts, kuru sponsors sniedz p&c saviem ieskatiem, veicina nenoteiktibu
tirgus dalibnieku vidi par to, kas segs NTF zaud&umus, ja tadi radisies. Si
nenoteiktiba, iesp&jams, padara NTF v&l neaizsargataku pret ieguldijumu aizpl@isanu
finanSu nestabilitates periodos, kad lielaki finanSu riski ir skaidrak izteikti un kad
rodas bazas par sponsoru finansialo dzivotsp&u un sp&ju sniegt atbalstu saistitajiem
NTF. ST iemesla dé] NTF nedrikstétu palauties uz aréju atbalstu savas likviditates un
NAYV uz akciju vai ieguldijjumu apliecibu stabilitates saglabasanai, ja vien NTF
kompetenta iestade nav 1pasi atlavusi sanemt ar&ju atbalstu, lai saglabatu finansu tirgus
stabilitati.

Iegulditaji pirms ieguldijumu veikSanas NTF butu skaidri jainforme par to, vai NTF ir
istermina vai standartveida NTF un vai NTF ir vai nav nemainigas NAV NTF. Lai
izvairitos no nepiepilditam iegulditaju ceribam, visos reklamas dokumentos ir skaidri
janorada, ka NTF nav garant€tu ieguldijumu instruments. Nemainigas NAV NTF biitu
skaidri jaizskaidro iegulditajiem, kadu ,,bufera” mehanismu tie izmanto, lai saglabatu
nemainigu NAV uz akciju vai ieguldijumu apliecibu.

Lai nodrosinatu, ka kompetentas iestades sp&j noteikt, uzraudzit un reagét uz riskiem
NTF tirga, NTF papildus pazinojumiem, kas jau ir pieprasiti saskana ar
Direktivu 2009/65/EK vai  Direktivu 2011/61/ES,  vajadz€tu  sniegt savam
kompetentajam iestadém zinojumus, ietverot tajos siki izstradatu informaciju.
Kompetentajam iestadém visa Savieniba konsekventi biitu jaapkopo Sie dati, lai ieglitu
bitiskas zinaSanas par NTF tirgus attistibu. Lai veicinatu NTF tirgus potencialas
ietekmes kolektivo analizi Savieniba, sadi dati biitu jaiesniedz Eiropas Vertspapiru un
tirgu iestadei (EVTI), kurai biitu javeido centrala NTF datubaze.

NTF kompetentajai iestadei butu japarbauda, vai NTF spgj nepartraukti izpildit $is
regulas prasibas. Ta ka kompetentajam iestadém ar Direktivu 2009/65/EK un
Direktivu 2011/61/ES jau ir pieskirtas plasas pilnvaras, $is pilnvaras ir japaplasina, lai
tas tiktu izmantotas ar atsauci uz jaunajiem vienotajiem noteikumiem attieciba uz
NTF. PVKIU vai AIF kompetentajam iestadém ari biitu japarliecinas par visu to
kolektivo ieguldijumu uznémumu atbilstibu, kam piemit TNF 1pasibas un kas eksisté
bridi, kad §1 regula stajas speka.

Komisijai atbilstigi Liguma par Eiropas Savienibas darbibu 290. pantam japiepem
delegéti akti iek$€jas novertéjuma procediras joma. Ir ipasi svarigi, lai Komisija,
veicot sagatavoSanas darbus, atbilstigi apspriestos, tostarp ekspertu Iimeni.

Komisijai pieSkirtas ar pilnvaras pienemt istenoSanas tehniskos standartus, izmantojot
istenoSanas tiesibu aktus atbilstigi Liguma par Eiropas Savienibas darbibu
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(53)

(54)

(55)

(56)

(57)

291. pantam un Regulas (ES)Nr. 1095/20107 15. pantam. Attieciba uz zinojumu
iesniegSanas veidlapu, kura ietverta informacija par NTF kompetentajam iestadém,
EVTI butu jauzdod izveidot Tstenosanas tehnisko standartu projektus un iesniegt tos
Komisijai.

EVTI attieciba uz So regulu bitu jaspgj istenot visas pilnvaras, kas tai uzticStas ar
Direktivu 2009/65/EK un Direktivu 2011/61/ES. Tapat tai tiek uzticets ar1 izstradat
regul&josu un 1stenosanas tehnisko standartu projektus.

Ir loti butiski veikt §is regulas parskatiSanu, lai novértétu, cik pamatoti ir atbrivot
noteiktus nemainigas NAV NTF, kas koncentré savus ieguldijumu portfelus uz
dalibvalstu emitétiem parada vertspapiriem, no prasibas izveidot kapitala rezervi
vismaz 3 % apmeéra no nemainigas NAV NTF aktivu kopgjas vertibas. Tapec tris gadu
laika p&c $is regulas stasanas speka Komisijai biitu jaizanalize $is regulas piemérosana
giita pieredze un ietekme uz dazadajiem ar NTF saistitajiem ekonomikas aspektiem.
Dalibvalstu emitéti vai garantéti parada vertspapiri ir atseviska ieguldijumu kategorija
ar specifiskam kredita un likviditates iezim&m. Turklat valsts paradam ir loti butiska
nozime dalibvalstu finanséSana. Komisijai biitu jaizverteé dalibvalstu emitétu vai
garant€tu valsts parada vertspapiru tirgus attisttba un iesp&ja radit Tpasu regul&jumu
tadiem NTF, kas koncentré savu ieguldijumu politiku uz $a veida parada
vertspapiriem.

Jaunajiem vienotajiem noteikumiem attieciba uz NTF biitu jaatbilst nosacijumiem, kas
izklastiti Direktiva 95/46/EK® un Regula (EK) Nr. 45/2001°.

Ta ka §is regulas mérki, proti, nodro$inat vienotas prudencialas prasibas, ko piemé&ro
NTF visa Savieniba, tai pasa laika apzinoties vajadzibu lidzsvarot NTF droSumu un
uzticamibu ar naudas tirgu efektivu darbibu un dazado iesaistito personu izmaksam,
nevar efektivi sasniegt dalibvalstts un ta ka aptverta méroga un ietekmes d€] to var
labak sasniegt Savienibas limeni, Savieniba var izveidot pasakumus saskapa ar
subsidiaritates principu, ka noteikts Liguma par Eiropas Savienibu 5. panta. Saskana ar
minétaja pantd noteikto proporcionalitates principu §1 regula paredz tikai to, kas ir
vajadzigs min€to mérku sasniegSanai.

Jaunajos vienotajos noteikumus attieciba uz NTF ir ieveérotas pamattiesibas un
principi, kas ir skaidri atziti Eiropas Savienibas Pamattiesibu harta, IpaSi — paterétaju
aizsardziba, darjjumdarbibas briviba un personas datu aizsardziba. Jaunie vienotie
noteikumi attieciba uz NTF biitu japieméro saskana ar §STm tiesibam un principiem,

Eiropas Parlamenta un Padomes 2010. gada 24. novembra Regula (ES) Nr. 1095/2010, ar ko izveido Eiropas
Uzraudzibas iestadi (Eiropas Vertspapiru un tirgu iestadi), groza Leémumu Nr. 716/2009/EK un atce] Komisijas
Lémumu 2009/77/EK (OV L 331, 15.12.2010., 84. Ipp.).

Eiropas Parlamenta un Padomes 1995. gada 24. oktobra Direktiva 95/46/EK par personu aizsardzibu attieciba uz
personas datu apstradi un $adu datu brivu apriti (OV L 281, 23.11.1995., 31. Ipp.).

Eiropas Parlamenta un Padomes 2000. gada 18. decembra Regula (EK) Nr. 45/2001 par fizisku personu aizsardzibu
attieciba uz personas datu apstradi Kopienas iestadés un struktiiras un par $adu datu brivu apriti (OV L8,
12.1.2001., 1. Ipp.).
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IR PIENEMUSI SO REGULU.

I nodala
Visparigi noteikumi

1. pants
Prieksmets un darbibas joma

ST regula paredz noteikumus par finan$u instrumentiem, kas izmantojami
ieguldijumu veikSanai naudas tirgus fonda (NTF), ta portfeli un veértéSanu un
prasibas par zinojumu sniegSanu saistiba ar Savieniba registrétu, parvalditu un
reklamétu NTF.

So regulu pieméro kolektivo ieguldfjumu uzpémumiem, kuriem atbilstigi
Direktivai 2009/65/EK nepiecieSama darbibas atlauja darboties ka PVKIU vai kuri ir
AIF atbilstigi Direktivai 2011/61/ES, kuri iegulda istermina aktivos un kuriem ir
skaidri noteikts viens vai kumulativi mérki, kas piedava ien€émumus atbilstosi naudas
tirgus likmém vai saglabajot ieguldijumu vertibu.

Dalibvalstis nepapildina prasibas §is regulas aptvertaja joma.

2. pants
Definicijas

Saja regula pieméro §adas definicijas:

(1
)

3)

“

)

(6)

(7

»istermina aktivi” ir finanSu aktivi ar atlikuSo terminu, kas neparsniedz divus gadus;

»,haudas  tirgus instrumenti” ir naudas tirgus instrumenti  atbilstigi
Direktivas 2009/65/EK 2. panta 1. punkta o) apakSpunkta ietvertajai definicijai;

»parvedami vertspapiri” ir parvedami vertspapiri, ka definéts Direktivas 2009/65/EK
2. panta 1. punkta n) apakSpunkta;

»pardoSanas ar atpirkSanu ligums” ir jebkur§ ligums, ar kuru viena puse darjjuma
partnerim nodod vértspapirus vai jebkadas tiesibas, kas saistitas ar to
IpaSumtiesibam, ieverojot appemsanos tos atpirkt par noteiktu cenu nakotnes datuma,
kas ir noteikts vai janosaka;

»pirkSanas ar atpardoSanu ligums” ir jebkur§ ligums, ar kuru viena puse no darjjuma
partnera sanem vertspapirus vai tiesibas, kas saistitas ar to Tpasumtiesibam vai
nodro§inajumu, ievérojot appemsSanos tos atpardot par noteiktu cenu nakotnes
datuma, kas ir noteikts vai janosaka;

»Vertspapiru aizdevums” vai ,,vertspapiru aiznémums” ir jebkur§ darfjums, kura
rezultata iestade vai tas darfjumu partneris nodod veértspapirus un apnemas, ka
aizne@mgjs atdos lidzvertigus vertspapirus kada nakotnes datuma vai kad to pieprasis
vertspapiru aizdevéjs; $ads darfjums ir vertspapiru aizdevums iestadei, kas nodod
vertspapirus, un vertspapiru aiznémums iestadei, kurai vertspapiri tiek nodoti;

,,Vertspapiroana” ir vértspapiro$ana, ka definéts Regulas (ES) 575/2013'° 4. panta
1. punkta 61. apakSpunkta *;

Eiropas Parlamenta un Padomes 2013. gada 26. junija Regula (ES) Nr. 575/2013 par prudencialajam prasibam
attieciba uz kreditiestadém un ieguldijumu brokeru sabiedribam, un ar ko groza Regulu (ES) Nr. 648/2012
(OV L 176,27.6.2013., 1.-337. Ipp.).
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®)

©)

(10)

(In

(12)

(13)

(14)

(15)

(16)

(17)
(18)

"uznémuma parads" ir parada instrumenti, ko emit€jis uznp€mums, kur§ faktiski
nodarbojas ar precu razoSanu un nefinanSu pakalpojumu sniegSanu vai to
tirdzniecibu;

,»NOVEertejums péc tirgus cenas” ir poziciju novertgjums, kas balstas uz brivi
pieejamu, no neitraliem avotiem ieglitu nosléguma cenam, tostarp birzas cenam,
visparatzitu vert€Sanas sistému cenam vai vairaku neatkarigu, tirgli atzitu makleru
noteiktajam cenam,;

»hovertgjums pec modela cenas” ir jebkur§ vért€§jums, kas salidzinams,
ekstrapol&jams vai citadi aprekinams no vienas vai vairakam tirgus vertibam;

,,amortizeéto izmaksu metode” ir vértéSanas metode, saskana ar kuru tiek pemtas
aktiva iegades izmaksas un 1 vértiba tiek korigéta, nemot véra prémiju (vai diskontu)
amortiz€Sanu lidz termina beigam;

,hemainigas neto aktivu vertibas naudas tirgus fonds” (nemainigas NAV NTF) ir
naudas tirgus fonds, kas saglaba nemainigu NAV vértibu uz akciju vai ieguldijumu
apliecibu; fonda ienakumi tiek uzkrati ik dienu vai tos var izmaksat iegulditajam, un
aktivi tiek visparigi vertéti peéc amortizéto izmaksu metodes vai NAV tiek noapalota
uz tuvako augstako procentpunktu vai ta ekvivalentu valiita;

“tstermina NTF” ir naudas tirgus fonds, kas iegulda atbilstigos naudas tirgus
instrumentos, ka minéts 9. panta 1. punkta;

“standarta NTF” ir naudas tirgus fonds, kas iegulda atbilstigos naudas tirgus
instrumentos, ka minéts 9. panta 1. un 2. punkta;

"kreditiestades" ir kreditiestades, ka definéts Regulas (ES) Nr. 575/2013 4. panta
1. punkta 1. apakSpunkta;

“NTF kompetenta iestade” ir:

(a) attieciba uz PVKIU — PVKIU piederibas dalibvalsts kompetenta iestade, kas
izraudzita saskana ar Direktivas 2009/65/EK 97. pantu;

(b) attieciba uz ES AIF — AIF piederibas dalibvalsts kompetenta iestade, ka
definéts Direktivas 2011/61/ES 4. panta 1. punkta p) apakSpunkta;

(c) attieciba uz arpussavienibas AIF —

1)  tas dalibvalsts kompetenta iestade, kura arpussavienibas AIF tiek
reklaméts Savieniba bez pases;

i1) ES AIFP kompetenta iestade, kas parvalda arpussavienibas AIlF, ja
arpussavienibas AIF tiek reklaméts Savieniba ar pasi vai netiek reklaméts
Savieniba;

iii) atsauces dalibvalsts kompetenta iestade, ja arpussavienibas alternativo

ieguldijumu fondu (AIF) neparvalda ES AIFP un tas tiek reklaméts
Savieniba ar pasi;

»INTF piederibas dalibvalsts™ ir dalibvalsts, kura NTF ir izsniegta darbibas atlauja;

,»vidgjais svertais dz€Sanas termins (WAM)” ir visu fonda bazes aktivu vidgja lidz
tiesibu aktos noteiktajam dze€Sanas terminam atlikus$a laika raditajs vai, ja atlikusais
laiks ir Tsaks, Iidz nakamajai procentu likmes parskatiSanai péc naudas tirgus
procentu likmes, un kas atspogulo katra aktiva relativo Tpatsvaru turéjuma;
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,vidgjais svertais darbibas laiks (WAL)” ir visu fonda bazes aktivu vidgja lidz tiesibu
aktos noteiktajam dz€Sanas terminam atlikusa laika raditajs, kas atspogulo katra
aktiva relativo Ipatsvaru turgjuma;

»tiesibu aktos noteiktais dz€Sanas termins” ir datums, kad pilna apmera jaatmaksa
vertspapira pamatvertiba, un tas nav brivi izvélams;

»atlikusais termins” ir laiks 11dz tiesibu aktos noteiktajam dz€Sanas terminam;

,,183s pozicijas pardoSana” ir naudas tirgus instrumentu nenodros$inata tirdznieciba.

3. pants
NTF darbibas atlaujas pieskirsana

Nevienu kolektivo ieguldijumu uzpémumu Savieniba neregistré, neparvalda un
nereklamé ka NTF, ja tas nav sanémis darbibas atlauju atbilstigi Sai regulai.

Sada darbibas atlauja ir deriga visas dalibvalstis.

Kolektivo ieguldijumu uzp€mumam, kam vajag PVKIU darbibas atlauju atbilstigi
Direktivai 2009/65/EK, pieskir atlauju darboties ka NTF atlauju pieskirSanas
procediira atbilstigi Direktivai 2009/65/EK.

Kolektivo ieguldijumu uzpé€mumam, kas ir AIF, NTF darbibas atlauju pieskir
saskana ar atlauju pieskirSanas proceduiru, kas izklasttta 4. panta.

Nevienam kolektivo ieguldijumu uznémumam nepieskir NTF darbibas atlauju, ja
NTF kompetenta iestade nav sap@musi pieradijumu, ka NTF spés izpildit visas §1s
regulas prasibas.

Darbibas atlaujas sanemsSanai NTF iesniedz savai kompetentajai iestadei $adus
dokumentus:

(a) nolikumu vai dibinaSanas dokumentus;

(b) parvaldnieka identifikaciju;

(c) depozitarija identifikaciju;

(d) raksturojumu vai jebkuru citu informaciju par iegulditajiem pieejamo NTF;

(e) aprakstu vai jebkadu informaciju par noteikumiem un procediiram, kas
nepiecieSamas, lai tiktu izpilditas II-VII nodalas prasibas;

(f) jebkuru citu informaciju vai dokumentu, ko pieprasa NTF kompetenta iestade,
lai parliecinatos par atbilstibu §is regulas prasibam.

Kompetentas iestades ik ceturksni iesniedz EVTI zinojumu par darbibas atlaujam,
kas pieskirtas vai atsauktas atbilstosi Sai regulai.

EVTI uztur centralu publisku registru, kura identificéts katrs NTF, kam pieskirta
darbibas atlauja atbilstigi Sai regulai, noradita ta tipologija, parvaldnieks un NTF
kompetenta iestade. Registrs ir pieejams elektroniska formata.

4. pants
AIF NTF atlaujas pieskirSanas procediira

AIF pieskir NTF darbibas atlauju tikai tad, ja ta kompetenta iestade ir apstiprinajusi
AIFP, kura darbiba atlauta atbilstigi Direktivai 2011/61/ES, pieteikumu parvaldit
AIF, fonda nolikumu un depozitarija izveli.
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Iesniedzot pieteikumu par AIF parvaldibu, atlavu sanémusais AIFP iesniedz NTF
kompetentajai iestadei:

(a) rakstisku vienoSanos, kas parakstita ar depozitariju;

(b) informaciju par deleg€sanas kartibu attieciba uz portfeli un risku parvaldibu un
administréSanu attieciba uz AIF;

(¢) informaciju par ieguldijumu stratégijam, riska profilu un citam ta AIF
1pasibam, ko AIFP ir pilnvarots parvaldit.

NTF kompetenta iestade var lugt AIFP kompetentajai iestadei skaidrojumu un
informaciju attieciba uz S§T punkta pirmas dalas pedgja apakSpunkta min&tajiem
dokumentiem vai apstiprinajumu, ka uz NTF attiecas AIFP parvaldibas atlauja. AIFP
kompetenta iestade sniedz atbildi 10 darbadienu laika no dienas, kad NTF
kompetenta iestade iesniegusi pieprasijumu.

AIFP nekavgjoties zino NTF kompetentajai iestadei par jebkadiem grozijumiem
dokumentos, kas uzskaititi otraja punkta.

NTF kompetenta iestade var noraidit AIFP pieteikumu tikai tada gadijuma, ja:

(a) AIFP neatbilst §1s regulas prasibam,;

(b)  AIFP neatbilst Direkttvas 2011/61/ES prasibam,;

(c) AIFP kompetenta iestade nav pilnvarojusi AIFP parvaldit NTF;

(d) AIFP nav iesniedzis 2. punkta uzskaititos dokumentus.

Pirms pieteikuma noraidiSanas NTF kompetentd iestade konsultgjas ar AIFP
kompetento iestadi.

AIF atlaujai darboties ka NTF nepiem&ro ne prasibu, ka AIF ir japarvalda AIFP, kam
atlauts darboties AIF piederibas dalibvalsti, ne ar prasibu, ka AIFP veic vai delegé
darbibas AIF piederibas dalibvalsti.

AIFP divu ménesu laika p&c visu pieteikuma dokumentu iesniegSanas tiek informets,
vai AIF tiek pieskirta atlauja darboties ka NTF vai atlauja netiek pieskirta.

NTF kompetenta iestade nepieskir darbibas atlauju, ja AIF ir juridiski aizliegts
reklamét ta akcijas vai ieguldijumu apliecibas ta piederibas dalibvalsti.

5. pants
NTF nosaukuma izmantoSana

Nosaukumu ,,naudas tirgus fonds” jeb NTF saistiba ar sevi vai akcijam vai
ieguldijumu apliecibam, ko tas emité, PVKIU vai AIF izmanto tikai tad, ja PVKIU
vai AIF to ir atlauts darit atbilstigi Sai regulai.

Nosaukumu, kas norada uz naudas tirgus fondu, vai tadus terminus ka ,naudas
plusma”, ,likvids”, ,,naudas Iidzekli”, ,,pieejamie aktivi”, ,noguldijumam Iidzigs”
vai lidzigus vardus PVKIU vai AIF izmanto tikai tad, ja tas tiem ir atlauts atbilstigi
Sai regulai.

Nosaukuma ,,naudas tirgus fonds”, ,,NTF” vai nosaukuma, kas norada uz NTF vai
1. punkta min&tajiem terminiem, izmanto$ana attiecas uz ta izmantoSanu jebkados
iekSejos vai argjos dokumentos, zinojumos, apliecinajumos, reklama, pazinojumos,
vestules vai jebkura cita materiala, kas adres€ts vai paredzets izplatiSanai
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iesp&jamajiem iegulditajiem, akciju turétdjiem, akcionariem vai kompetentajam
iestadém rakstiski, mutiski, elektroniski vai jebkada cita veida.

6. pants
Piemérojamie noteikumi

NTF pastavigi ir jaatbilst §1s regulas prasibam.

NTF, kas ir PVKIU, un ta parvaldniekam pastavigi ir jaatbilst Direktivas 2009/65/EK
prasibam, ja vien Saja regula nav noradits citadi.

NTF, kas ir AIF, un ta parvaldniekam pastavigi ir jaatbilst Direktivas 2011/61/ES
prasibam, ja vien $aja regula nav noradits citadi.

NTF parvaldnieks atbild par atbilstibas nodroSinaSanu $ai regulai. Parvaldnieks atbild
par jebkuriem zaud&jumiem vai izdevumiem, kas rodas, neieverojot atbilstibu Sai
regulai.

St regula neattur NTF no tadu ieguldfjumu ierobeZojumu piemérosanas, kas ir
striktaki neka Saja regula noteiktie.

II nodala
Pienakumi attieciba uz NTF ieguldijumu politiku

I1EDALA
VISPARIGI NOTEIKUMI UN ATBILSTIGI AKTIVI

7. pants
Visparigi principi
Ja NTF veido vairak neka viena ieguldijumu apaksstruktiira, saistiba ar II-VII nodalu
katra apaksstruktiira uzskatama par atsevisku NTF.

Naudas tirgus fondam, kam atlauts darboties ka PVKIU, nepiemé@ro saistibas
attiectba uz PVKIU ieguldijumu politiku, kas izklastitas Direktivas 2009/65/EK 49.,
50., 50.a panta, 51. panta 2. punkta un 52.-57. panta.

8. pants
Atbilstigi aktivi

NTF iegulda tikai viena vai vairakas $adu finanSu aktivu kategorijas un tikai
atbilstigi nosacijumiem, kas izklastiti Saja regula:

(a) naudas tirgus instrumentos;

(b) noguldijumos kreditiestades;

(c) atvasinatos finanSu instrumentos;

(d) pirksanas ar atpardoSanu ligumos.

NTF neveic nevienu no turpmak uzskaititajam darbibam:
(a) ieguldijumi aktivos, kas nav 1. punkta uzskaititie;

(b) 1sas pozicijas pardosana naudas tirgus instrumentos;
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(c) neveido tieSas vai netieSas riska pozicijas kapitala vertspapiros vai preces,
tostarp neizmanto atvasinatus finansu instrumentus, sertifikatus, kuri parstav
atvasinatus finanSu instrumentus, uz tiem balstitus indeksus vai jebkadus citus
lidzeklus vai instrumentus, kas tiem veidotu riska poziciju;

(d) vertspapiru aizdevuma vai vertspapiru aizp€muma ligumu un pardoSanas ar
atpirkSanu ligumu vai jebkadu citu Iigumu slégSana, kas apgriitinatu NTF
aktivus;

(e) naudas lidzek]u aiznpemsSana un aizdoSana.

9. pants
Pieméroti naudas tirgus instrumenti

Naudas tirgus instruments ir piem&rots NTF veiktam ieguldijumam ar nosacijumu, ka

tas atbilst visam turpmak minétajam prasibam:

(a) tas atbilst vienai no naudas tirgus instrumentu kategorijam, kas mingtas
Direktivas 2009/65/EK 50. panta 1. punkta a), b), ¢) vai h) apakSpunkta,

(b) tam piemit kada no $adam alternativam 1pasibam:
1)  ta tiesibu aktos noteiktais dz€Sanas termin$ emit&jot ir 397 vai mazak

dienas;

1)  ta atlikuSais termins ir 397 vai mazak dienas;

(c) naudas tirgus instrumenta emitentam ir pieskirta viena no divam augstakajam
ieksgja reitinga pakapem atbilstosi noteikumiem, kas izklastiti §is regulas 16.—
19. panta.

(d) ja tas iesaistas riska darjjuma ar vertspapiroSanu, uz to attiecas 10. panta
noteiktas papildu prasibas.

Istermina NTF arT drikst veikt ieguldijumu naudas tirgus instrumenta, kam pieméro
parasto ienesiguma korekciju atbilsto§i naudas tirgus nosacijumiem ik péec
397 dienam vai biezak, lidz atlikuSais termin$ vairs neparsniedz divus gadus.

Regulas 1. punkta c)apakSpunktu nepiem&ro naudas tirgus instrumentiem, ko
emit€jusi vai garantgjusi dalibvalsts centrala iestade vai centrala banka, Eiropas
Centrala banka, Savieniba, Eiropas Stabilizacijas mehanisms vai Eiropas Investiciju
banka.

10. pants
Atbilstigi vertspapirosanas darijumi

VertspapiroSanu uzskata par atbilstigu, ja ir izpilditi visi turpmak minétie nosacijumi:

(a) pamata esoSais riska darfjums vai riska darfjumu portfelis sastav vienigi no
uzpémuma parada;

(b) pamata esoSais uznémuma parads ir ar augstu kreditkvalitati un likvids;

(c) pamata esosa uzp@muma parada tiesibu aktos noteiktais dz€Sanas termins
emitgjot ir 397 vai mazak dienas; vai ta atlikuSais termins ir 397 vai mazak
dienas.

Lai nodroSinatu vienotu 1. punkta pieméroSanu, EVTI izstrada regulativo tehnisko
standartu projektu, nosakot:
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(a) nosacijumus un apstaklus, kados uzskata, ka pamata esosais riska darfjums vai
riska darjjumu portfelis sastav vienigi no uznp€mumu parada;

(b) nosacijumus un skaitliskas robezvertibas, péc kuriem nosaka, kad uzpémuma
parads ir ar augstu kreditkvalitati un likvids.

EVTI iesniedz pirmaja dala min&tos regulativo tehnisko standartu projektus
Komisijai lidz [...].

Komisijai tiek delegétas pilnvaras piepemt pirmaja dala minétos regulativos
tehniskos standartus saskana ar Regulas (ES) Nr. 1095/2010 10.—14. pantu.

11. pants
Atbilstigi noguldijumi kreditiestades

NTF var veikt ieguldijumu ka noguldijumu kreditiestadé ar nosacijumu, ka ir izpilditi visi
turpmak ming&tie nosacijumi:

(a)
(b)
(©)

noguldijumu atmaksa p&c pieprasijuma vai to var iznemt jebkura laika;

noguldijuma termins$ neparsniedz 12 ménesus;

kredttiestadei juridiska adrese ir dalibvalstt vai, ja $ts kreditiestades juridiska adrese
ir treSa valsti, uz to attiecas prudencialas prasibas, ko saskana ar Regulas (ES)

Nr. 575/2013 107. panta 4. punkta noradito procediru uzskata par lidzvertigam
Savienibas tiesibu aktos noteiktajiem noteikumiem.

12. pants
Atbilstigi atvasindtie finansu instrumenti

Atvasinatu finansu instrumentu NTF var izmantot ieguldijuma veikSanai, ja tas tiek tirgots
reguléta tirgii, ka minéts Direktivas 2009/65/EK 50. panta 1. punkta a), b) vai ¢) apakSpunkta,
vai ka arpusbirzas atvasinati finanSu instrumenti, ja jebkura gadijuma ir izpilditi visi turpmak
mingtie nosacijumi:

(a)

(b)

(c)

(d)

pakartotos atvasinatos finanSu instrumentus veido procentu likmes, arvalstu valiitas
mainas likmes, valtitas vai indeksi, kas parstav vienu no §tm kategorijam,;

atvasinatais finanSu instruments kalpo tikai tam, lai ierobezotu ilguma risku un
valutas mainas kursa risku, kas piemit parg&jiem NTF ieguldijumiem;

darjjumu partneri darfjjumos ar arpusbirZas atvasinatiem finanSu instrumentiem ir
institiicijas, uz kuram attiecas prudencials reguléjums un uzraudziba un kuras ietilpst
NTF piederibas dalibvalsts kompetento iestazu apstiprinatajas kategorijas;

arpusbirzas atvasinatos finansu instrumentus katru dienu ticami un pamatoti vertg, un
tos, likvidetus vai slégtus ar kompens€josa darfjuma palidzibu, katra laika péc NTF
ierosmes var pardot par patieso cenu.

13. pants
Atbilstigi pirkSanas ar atpardosanu ligumi

PirkSanas ar atpardoSanu ligumu NTF var slégt ar nosacijumu, ka tiek izpilditi visi
turpmak min€tie nosacijumi:

(a) NTF ir tiesibas izbeigt ligumu jebkura laika ar bridinajumu augstakais divas
darba dienas ieprieks;
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(b) tirgus vertiba aktiviem, kas sanemti, noslédzot pirkSanas ar atpardosanu
ligumu, visu laiku ir vismaz vienada ar izdotajiem naudas lidzekliem.

Aktivi, ko NTF san€mis pirkSanas ar atpardoSanu Iiguma noslégSanas rezultata, ir
naudas tirgus instrumenti atbilstigi 9. pantam.

PirkSanas ar atpardoSanu liguma ietvaros NTF nesanem vertspapirosanas, ka definéts
10. panta. Aktivi, ko NTF sanémis pirkSanas ar atpardosanu liguma noslégSanas
rezultata, netiek pardoti, no jauna iegulditi, iektlati vai citadi nodoti.

Aktivi, ko NTF sanémis pirkSanas ar atpardoSanu liguma noslégSanas rezultata, tiek
ietverti, aprékinot diversificéSanas un koncentracijas ierobezojumus atbilstigi $aja
regula noteiktajam.

Atkapjoties no 2. punkta, NTF saskana ar pirkSanas ar atpardoSanu liguma dalu
drikst sanemt likvidus parvedamus aktivus vai naudas tirgus instrumentus, kuri nav
9. pantam atbilstosi aktivi, ar noteikumu, ka Sie aktivi atbilst vienam no $adiem
nosacijumiem:

(a) tiem ir augsta kreditkvalitate un tos ir emit€usi vai garantjusi kadas
dalibvalsts centrala iestade vai centrala banka, Eiropas Centrala banka, Eiropas
Savieniba, Eiropas stabilitates mehanisms, Eiropas Investiciju banka;

(b) tos ir emit€jusi vai garant&jusi tresas valsts centrala iestade vai centrala banka,
ar noteikumu, ka tre$as valsts aktivu emitentam ir pieskirta viena no divam
augstakajam ieks€ja reitinga kategorijam atbilstigi 16. lidz 19. panta
paredzetajiem noteikumiem.

Par aktiviem, kas sanemti saskana ar pirkSanas ar atpardoSanu liguma atbilstigi
pirmajai dalai, tick pazinots NTF iegulditajiem.

Uz aktiviem, kas sanemti pirkSanas ar atpardoSanu liguma ietvaros saskana ar pirmo
dalu, attiecas 14. panta 6. punkta paredzg&tie noteikumi.

Komisija ir pilnvarota piepemt delegétus aktus saskana ar 44. pantu, lai precizétu
likviditates kvantitativas un kvalitativas prasibas, kas piemé&rojamas 5. punkta
minétajiem aktiviem, un kreditkvalitates kvantitativas un kvalitativas prasibas, kas
piem&rojamas 5. punkta a) apakSpunkta minétajiem aktiviem.

Saja nolika Komisija nem véra zinojumu, kas mingts Regulas (ES) Nr. 575/2013
509. panta 3. punkta.

Komisija pienem delegétos aktus, kas minéti pirmaja dala, v€lakais lidz 2014. gada
31. decembrim.

IT IEDALA
IEGULDIJUMU POLITIKAS NOSACIJUMI

14. pants
Diversificesana

NTF iegulda ne vairak ka 5 % savu aktivu:
(a) naudas tirgus instrumentos, ko emit&jusi viena struktiira, vai;
(b) noguldijumos viena kreditiestade.

IesaistiSanas riska darfjumos ar veértspapirosanu kopuma nedrikst parsniegt 10 % no
NTF aktiviem.
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Kopégjais NTF paklavums riskam saistiba ar vienu un to pasu darfjumu partneri, kas
izriet no arpusbirZas atvasinato finanSu instrumentu darjjumiem, neparsniedz 5 % no
ta aktiviem.

Kopéja naudas lidzeklu summa, kas tiek nodroSinata vienam NTF darfjumu
partnerim pirkSanas ar atpardoSanu ligumos, neparsniedz 20 % no ta aktiviem.

Nenemot veéra 1. un 3. punkta noteiktos atseviSkos ierobezojumus, NTF neveido
kombinacijas, izmantojot turpmak min€tos instrumentus, ja rezultata ta ieguldijums
viena struktiira parsniedz 10 % no ta aktiviem:

(a) ieguldijumi naudas tirgus instrumentos, ko emitgjusi $1 struktiira;
(b) noguldijumi $aja struktiira;

(c) arpusbirzas atvasinati finanSu instrumenti, kuru d€] darfjumu partnerim
veidojas riska pozicija ar So struktiiru.

Atkapjoties no §1 panta 1. punkta a) apakSpunkta, kompetenta iestade var atlaut NTF
veikt ieguldijumu saskana ar riska sadaliSanas principu lidz pat 100 % no ta aktiviem
dazados naudas tirgus instrumentos, ko emit€jusi vai garantgjusi dalibvalsts centrala,
regionala vai vietgja iestade vai centrala banka, Eiropas Centrala banka, Savieniba,
Eiropas Stabilizacijas mehanisms vai Eiropas Investiciju banka, tresas valsts centrala
iestade vai centrala banka vai starptautiska sabiedriska organizacija, kura piedalas
viena vai vairakas dalibvalstis.

S1 punkta pirma dala tiek piemérota tikai tad, ja tiek izpilditas visas $adas prasibas:

(a) NTF pieder naudas tirgus instrumenti, ko attiecigais emitents emitgjis vismaz
seSos dazados laidienos;

(b) NTF ierobezo ieguldijumus viena emitenta naudas tirgus instrumentos lidz
maksimali 30 % no ta aktiviem;

(c) NTF nolikuma vai dibinasanas dokumentos skaidri norada dalibvalsts centralo,
regionalo vai viet€jo iestadi vai centralo banku, Eiropas Centralo banku,
Savienibu, Eiropas Stabilizacijas mehanismu vai Eiropas Investiciju banku,
tresas valsts centralo iestadi vai centralo banku vai starptautisku sabiedrisku
organizaciju, kura piedalas viena vai vairakas dalibvalstis, kas emité vai
garant€ naudas tirgus instrumentus, kuros fonds plano ieguldit vairak neka 5 %
no saviem aktiviem,;

(d) NTF savos prospektos un reklamas pazinojumos ietver pamanamu pazinojumu
par §is atkapes izmantoSanu un noradi uz dalibvalsts centralo, regionalo vai
vietgjo iestadi vai centralo banku, Eiropas Centralo banku, Savienibu, Eiropas
Stabilizacijas mehanismu, Eiropas Investiciju banku, treSas valsts centralo
iestadi vai centralo banku vai starptautisku sabiedrisku organizaciju, kura
piedalas viena vai vairakas dalibvalstis, kas emité vai garanté naudas tirgus
instrumentus, kuros fonds plano ieguldit vairak neka 5 % no saviem aktiviem.

Lai aprékinatu $1 panta 1.-5.punktd ietvertos ierobezojumus, sabiedribas, kas
saistiba ar konsolidétajiem parskatiem ir ietvertas viena grupa saskana ar Padomes
Direktivu 83/349/EEK'' vai atzitiem starptautiskiem gramatvedibas noteikumiem,
uzskata par vienotu strukttru.

Padomes 1983. gada 13.junija Septita direktiva 83/349/EEK, kas pamatojas uz Liguma 54. panta3. punkta
g) apakspunktu un attiecas uz konsolidétajiem parskatiem (OV L 193, 18.7.1983., 1.-17. Ipp.).
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15. pants
Koncentracija

NTF nedrikst piederét vairak neka 10 % no naudas tirgus instrumentiem, ko
emit&jusi viena struktiira.

Si panta 1.punkta noteikto limitu nepieméro attieciba uz tadu naudas tirgus
instrumentu krajumiem, ko emit&jusi vai garantSjusi dalibvalsts centrala, regionala
vai vietgja iestade vai centrala banka, Eiropas Centrala banka, Savieniba, Eiropas
Stabilizacijas mehanisms vai Eiropas Investiciju banka, tresas valsts centrala iestade
vai centrala banka vai starptautiska sabiedriska organizacija, kura piedalas viena vai
vairakas dalibvalstis.

1T IEDALA
NAUDAS TIRGUS INSTRUMENTU KREDITKVALITATE

16. pants
lekséja novertejuma procediira

NTF parvaldnieks izveido, Tsteno un konsekventi pieméro pardomatu un stingru
iek§€jo novertejuma procediiru, saskana ar kuru nosaka naudas tirgus instrumentu
kredttkvalitati, pemot v&ra finansu instrumenta emitentu un pasa finansu instrumenta
1pasibas.

Ieks€jas novertejuma procediras pamata ir iek$gja reitinga sistéma un pardomatas,
stingras, sistematiskas un pastavigas pieskirSanas metodes. PieSkirSanas metodes
apstiprina parvaldnieks, par pamatu nemot v&sturisko pieredzi un empiriskos
pieradijumus, tostarp atpakalejoSas parbaudes.

Ieksg€ja novertéjuma procediira atbilst $adam prasibam:

(a) NTF parvaldnieks nodroSina, ka informacija, kas izmantota, novertgjot ieksgjo
kreditreitingu, ir pietickamas kvalitates, atjauninata un no uzticamiem avotiem.
Sads parvaldnieks Isteno un uztur efektivu procesu, lai iegiitu un atjauninatu
biitisku informaciju par emitenta raksturojumu;

(b) NTF parvaldnieks pienem un isteno pienacigus pasakumus, lai nodros$inatu, ka
iek§€jo reitingu piesSkirSanas pamata ir visas pieejamas un piemérotas
informacijas pilniga analize, un ietver visus biitiskos virzoSos faktorus, kas
ietekm@ emitenta kreditsp&ju;

(c) NTF parvaldnieks nepartraukti uzrauga ieksgja reitinga pieskirSanu un vismaz
reizi gada parskata visus pieskirtos iek$Gjos reitingus. Sads parvaldnieks
parskata pieskirtos reitingus katru reizi, kad notiek butiskas izmainas, kas
varétu ietekm@ iek$€jo kreditreitingu. Parvaldnieks izveido iekS€jos
nosacijumus, lai uzraudzitu makroekonomisko, finansu tirgus vai ar emitentu
saistitu izmainu ietekmi uz ta pieskirtajiem iek§€jiem kreditreitingiem;

(d) ja kreditreitingu agentiira, kas registréta Eiropas Veértspapiru un tirgu iestadé
(EVTI), naudas tirgus instrumentu emitentam piesSkir kreditreitingu,
kreditreitinga  pazeminaSana zem  diviem  augstakajiem  Tstermina
kreditreitingiem, ko izmanto S$1 agentlira, uzskatama par butisku izmainu
c) apakSpunkta noluka, un parvaldnieckam javeic jauna kreditreitinga
pieskirSanas procediira;
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(e) kredttreitinga pieskirSanas metodes parskata vismaz reizi gada, lai noteiktu, vai
tas ir pieme&rotas pasreiz&jam portfelim un argjiem apstakliem;

(f) ja metodes, modeli vai galvenie reitinga pienémumi, kas tiek izmantoti ieksgjas
novert§juma proceduras, tieck mainiti, NTF parvaldnieks cik atri vien iesp&jams
un ne velak ka vienu menesi p€c izmainam parskata visus ieks€jos
kreditreitingus, ko §1s izmainas ietekmg;

(g) ieksgjo reitingu pieskirSanu un to periodisku parskatiSanu, ko veic NTF
parvaldnieks, neveic personas, kas veic NTF portfela parvaldibu vai ir par to
atbildigas.

17. pants
lekséja reitinga sistema
Katram tada naudas tirgus instrumenta emitentam, kura NTF plano veikt
ieguldijumu, pieskir ieksgjo reitingu saskana ar iek$€jo noveértejuma procediiru.

Ieksgja reitinga sist€mas struktiira atbilst visam turpmak min&tajam prasibam:

(a) iek$gja reitinga sistémas pamata ir vienota reitinga skala, kura rada tikai
skaitliski izteiktu emitenta kreditrisku. Reitinga skalai ir seSas kategorijas
emitentiem, kas pilda saistibas, un viena kategorija emitentiem, kas nepilda
saistibas;

(b) starp emitentu kategorijam pastav skaidri noteikta sakariba, kura atspogulo
emitenta kreditrisku un reitinga krit€rijus, kas izmantoti, lai noteiktu So
kreditriska Iimeni;

(c) 1ieksgja reitinga sistéma vera nem naudas tirgus instrumentu istermina raksturu.
Si panta 2. punkta b) apak$punkta mingtie reitingu kritériji atbilst §adam prasibam:

(a) tie ietver vismaz skaitliski izsakamus un kvalitativus raditajus, kas raksturo
finanSu instrumenta emitentu un makroekonomisko un finansu tirgus situaciju;

(b) tie attiecas uz kop&jam bazes raditaja skaitliskajam un kvalitativajam atsauces
veértibam, ko izmanto, lai novértétu skaitliski izsakamos un kvalitativos
raditajus;

(c) tie ir piem@roti konkréta veida emitentam. Noskir vismaz $ada veida emitentus:
valsts, regionala vai vietéja paSvaldiba, finanSu korporacijas un uznémumus,
kas nav finansu korporacijas.

(d) ja ir runa par riska darfjumu ar vertspapiroSanu, tajos nem véra emitenta
kreditrisku, vertspapiroSanas strukttiru un bazes aktivu kreditrisku.

18. pants
Dokumentacija
NTF parvaldnieks dokumenté iek$€jo novertejuma procediiru un ieks€ja reitinga
sistému. Dokumentéta tiek $ada informacija:
(a) 1izklasts par iek$€jo novert€juma procediiru un ieksgja reitinga sist€tmu uzbiivi
un darbibu, kas lauj kompetentajam iestadem izprast, ka tiek pieSkirtas
konkrétas kategorijas, un izvertet, cik piemeroti tas pieskirtas;
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(b) logiskais pamats un analize, kas pamato parvaldnicka izvEl&tos reitinga
kriterijus un to parskatiSanas biezumu. ST analize ietver reitinga krit€riju izvélei
izmantotos parametrus, modeli un ierobezojumus modelim;

(c) wvisas lielakas izmainas iekS€ja novert§juma procediira, tostarp izmainu
izraisTtaju identifikaciju;

(d) iek$gjas novertgjuma procediras organizacija, tostarp reitingu pieSkirSanas
process un iek$gjas kontroles struktiira;

(e) pilniga ieks€jo reitingu vesture pa emitentiem un atzitiem galvotajiem;

(f)  ieksgjo reitingu pieskirSanas datumi;

(g) galvenie dati un metodes, kas tiek izmantotas, lai ieglitu iek$jo reitingu,
tostarp galvenie pien€mumi par reitingu;

(h) persona vai personas, kas atbildigas par iek§€jo reitingu noteikSanu.

Ieks€ja novertgjuma procedura tiek detalizéti izklastita NTF nolikuma vai

dibinaSanas dokumentos, un visi 1. punkta min&tie dokumenti ir pieejami péc NTF
kompetento iestazu un NTF parvaldnieka kompetento iestazu pieprasijuma.

19. pants
Delegétie akti

Komisija ir pilnvarota pienemt delegétus aktus saskana ar 44. pantu attieciba uz $adiem
jautajumiem:

(a)
(b)
(©)

(d)
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nosacijumi, ar kadiem reitingu noteikSanas metodes ir uzskatamas par pardomatam,
stingram, sistematiskam un pastavigdm, un apstiprindjuma nosacijumi, ka ming&ts
16. panta 2. punkta;

katras kategorijas definicija attieciba uz emitenta kreditriska skaitlisku izteikSanu, ka
minéts 17. panta 2. punkta a)apakSpunkta, un kritériji, pé€c kuriem nosaka riska
skaitlisko izteikSanu, ka min&ts 17. panta 2. punkta b) apakSpunkta;

precizas atsauces vertibas katram kvalitativajam raditdjam un skaitliskas atsauces
vertibas katram kvalitativajam raditajam. Sis raditaju atsauces vértibas norada par
katru kreditreitingu kategoriju, nemot véra 17. panta 3. punkta noraditos krit€rijus;

bitisku izmainu nozime, ka minéts 16. panta 3. punkta c) apaksSpunkta.

20. pants
Kreditkvalitates novertésanas parvaldiba

Ieks€jas novertejuma procediiras apstiprina augstaka vadiba, valsts iestade un NTF
parvaldnieks, pildot uzraudzibas funkciju, ja tada pastav.

Attiecigajam personam jabiit labai izpratnei par iekS€jam novertejuma procediram,
iek§€ja reitinga sisttmam un parvaldnieka izmantotajam noveért€§juma metodém
kategoriju pieSkirSanai un padzilinatai izpratnei par saistitajiem zinojumiem.

Uz iekSgjiem reitingiem balstita NTF kreditriska profila analize ir butiska dala no
zinojumu sniegSanas 1. punkta min€tajam personam. Zinojumos ietver vismaz katras
kategorijas riska profilu, pieskirtas kategorijas mainu, apléses par bitiskiem
parametriem katra kategorija un salidzinajumu par realiz€tajiem saistibu neizpildes
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ItTmeniem. Zinojumu iesniegSanas biezums ir atkarigs no informacijas svariguma un
veida un tos iesniedz vismaz reizi gada.

Augstaka vadiba nepartraukti nodrosina, ka ieks€ja novertgjuma procediira darbojas
pienacigi.
Augstako vadibu regulari inform& par ieks$€jas novértejuma procediiras darbibu,

jomam, kuras tiek konstateti trukumi, un situaciju attieciba uz centieniem un
puliniem, kas tiek Tstenoti, lai noverstu konstat&tos trakumus.

IIT nodala
Pienakumi attieciba uz NTF ieguldijumu politiku

21. pants
Noteikumi attieciba uz istermina NTF portfeli

Istermina NTF pastavigi nodrosina atbilsmi $adam portfela prasibam:

(a)
(b)
(©)

(d)
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ta portfela vid€jais svertais dzeéSanas termins (WAM) nav garaks par 60 dienam;
ta portfela vidgjais svertais darbibas laiks (WAL) nav garaks par 120 dienam;

vismaz 10 % no ta aktiviem veido aktivi, kuru dzé$anas termins$ ir diena. Istermina
NTF neiegadajas citus aktivus, ka vien tos, kuru dz€Sanas termins ir diena, ja §adas
iegades rezultata istermina NTF bus ieguldijis mazak neka 10 % no sava portfela
akttvos, kuru dz€sanas termins ir diena;

vismaz 20 % no ta aktiviem veido aktivi, kuru dzé$anas termins ir nedéla. Istermina
NTF neiegadajas citus aktivus, ka vien tos, kuru dz€Sanas termins ir nedéla, ja Sadas
iegades rezultata istermina NTF bus ieguldijis mazak neka 20 % no sava portfela
akttvos, kuru dz&€sanas termins ir ned¢la.

22. pants
Noteikumi attieciba uz standarta NTF portfeli

Standarta NTF pastavigi nodroSina atbilsmi $adam prasibam:
(a) taportfela WAM nevienu bridi nav garaks par 6 dienam,;
(b) taportfela WAL nevienu bridi nav garaks par 12 ménesSiem;

(c) vismaz 10 % no ta aktiviem veido aktivi, kuru dzE€Sanas terminsS ir diena.
Standarta NTF neiegadajas citus aktivus, ka vien tos, kuru dzéSanas termins ir
diena, ja Sadas iegades rezultata standarta NTF bus ieguldijis mazak neka 10 %
no sava portfela aktivos, kuru dz€sanas termins ir diena;

(d) wvismaz 20 % no ta aktiviem veido aktivi, kuru dz@Sanas termin$ ir nedéla.
Standarta NFT neiegadajas citus aktivus, ka vien tos, kuru dzéSanas termins ir
nedéla, ja $adas iegades rezultata standarta NTF bis ieguldijis mazak neka
20 % no sava portfela aktivos, kuru dzesanas termins$ ir ned¢]a.

Standarta NTF drikst ieguldit Iidz 10 % no saviem aktiviem naudas tirgus
instrumentos, ko emitgjusi viena struktiira.

Neatkarigi no 2. punkta noteikta individuala limita standarta NTF drikst apvienot
jebkurus turpmak minétos darfjumus, ja to rezultata lidz 15 % no ta aktiviem tiktu
iegulditi viena struktura:
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(a) ieguldijumi naudas tirgus instrumentos, ko emitgjusi $1 struktiira;
(b) noguldijumi $aja struktiira;

(c) arpusbirzas atvasinati finanSu instrumenti, kuru d€] darfjumu partnerim
veidojas riska pozicija ar So struktiiru.

4. Visi portfela aktivi, kurus standarta NTF iegulda saskana ar 2. un 3. punktu, tiek
atklati NTF iegulditajiem.
5. Standarta NTF nedrikst biit nemainigas NAV NTF.
23. pants
NTF kreditreitingi

Ne NTF, ne NTF parvaldnieks neltidz, lai kreditreitingu agenttira nosaka NTF reitingu, un
nefinansé NTF reitinga noteiks$anu, ko veic kreditreitingu agentiira.

24. pants
Politika ,, pazisti savu klientu”

1. NTF parvaldnieks nosaka, isteno un pieméro procediiras un ripigi nosaka NTF
iegulditaju skaitu, to vajadzibas un ricibu, to turgjumu summas ar mérki pareizi
paredzet ietekmi, ko raditu vairaku iegulditaju vienlaicigi izteikti pieteikumi
dz&Sanai. Saja noliika NTF parvaldnieks nem véra vismaz §adus faktorus:

(a) nosakami modeli iegulditaju naudas lidzeklu vajadzibu noteikSanai;

(b) cik sarezgitus ieguldijumus dazadi iegulditaji ir gatavi veikt;

(c) dazadu iegulditaju neveléSanas uznemties risku;

(d) korelacijas limenis vai cieSa saikne starp dazadiem NTF iegulditajiem
2. NTF parvaldnieks nodroSina, ka

(a) wviena iegulditaja turéto akciju vai ieguldijumu apliecibu veértiba neviena bridi
neparsniedz to aktivu vertibu, kuru dzeSanas termins ir diena;

(b) iegulditaja dzesanas pieprasijumi butiski neietekmeé NTF likviditates profilu.

25. pants
Stresa testesana

1. Katrs NTF 1steno pamatotu stresa test€Sanas procediiru, kas lauj noteikt iesp&jamus
notikumus vai nakotnes izmainas ekonomiskaja situacija, kas varetu nelabvéligi
ietekm&t NTF. NTF parvaldnieks regulari veic stresa testéSanu un izstrada ricibas
planu dazadiem iesp&jamiem scenarijiem.

Stresa testu pamata ir objektivi krit€riji, un tajos nem veéra nopietnu ticamu scenariju
ietekmi. Stresa testa scenarijos nem vera atsauces parametrus, tostarp vismaz $adus
faktorus:

(a) NTF portfeli turgto aktivu likviditates Iimena hipotétiskas izmainas;

(b) NTF portfeli turéto aktivu kreditriska Itmena hipotétiskas izmainas, tostarp
kreditrisku un reitinga risku;

(c) procentu likmju hipotétiskas izmainas;
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(d) vertspapiru dz&sanas hipotetiskus Itmenus.

Turklat nemainigas NAV NTF gadijuma stresa testos apsver dazadus scenarijus ar
starpibu starp nemainigu NAV uz akciju vai ieguldijumu apliecibu un NAV uz akciju
vai ieguldijumu apliecibu, tostarp starpibas ietekmi uz NAV rezervi.

Ja stresa tests uzrada NTF neaizsargatibu, NTF parvaldnieks veic darbibas, lai
stiprinatu NTF finanSu pozicijas, tostarp veic darbibas, kas pastiprina NTF aktivu
likviditati vai kvalitati.

Stresa testus veic tik biezi, cik noteikusi NTF parvaldnieka uzpémuma valde péc
tam, kad ta izsverusi, cik ilgs ir piem&rots un sapratigs intervals, nemot vera tirgus
situaciju, un péc tam, kad nemtas véra paredzamas izmainas NTF portfeli. Testus
veic vismaz reizi gada.

Detalizéts zinojums ar stresa test€Sanas rezultatiem tiek iesniegts izskatiSanai NTF
parvaldnieka uzn€muma vald€. NepiecieSamibas gadijuma valde groza ieteikto
ricibas planu un apstiprina galigo ricibas planu.

Zinojumu, kura izklastiti stresa test€Sanas rezultati un ietverts ricibas plans, noformé
rakstiski, un to glaba vismaz piecus gadus.

Zinojumu ar stresa testéSanas rezultatiem iesniedz parvaldnieka kompetentajai
iestadei un NTF kompetentajai iestadei. Kompetentas iestades zinojumu nosiita
EVTIL

EVTI izstrada vadlinijas, lai noteiktu kopigus atsauces parametrus stresa testa
scenarijiem, kas jaietver stresa testos, nemot vera $1 panta 1. punktad noraditos
faktorus. Vadlinijas atjaunina vismaz reizi gada, nemot véra tirgus attistibu.

IV nodala
Vertésanas noteikumi

26. pants
NTF aktivu vértesana

NTF aktivu vertesanu veic vismaz reizi diena.
NTF aktivus verte, izmantojot novertésanu pec tirgus cenas, ja tas ir iespgjams.

Vertejot pec tirgus cenas, aktivi tiek verteti péc pardomatakajiem pieprasijuma un
piedavajuma aspektiem, iznemot gadijumus, kad iestdde darjjuma noslégSanu var
veikt par vidgjo tirgus cenu.

Vertgjot péc tirgus cenas, tiek izmantoti tikai kvalitativi tirgus dati. Tirgus datu
kvalitati noverte, par pamatu nemot visus Sadus faktorus:

(a) darfjumu partneru skaitu un kvalitati;
(b) &1 aktiva apjomu un apgrozijumu tirg;
(c) emisijas apméru un emisijas dalu, ko NTF plano iegadaties vai pardot.

Ja noveértéSana péc tirgus cenas nav iesp&jama vai tirgus dati nav pietickami
kvalitativi, NTF aktivu vérte konservativi, izmantojot modeli.

Modelis precizi aplés aktiva patieso veértibu, par pamatu nemot $adus jaunakos
galvenos faktorus:

(a) 81 aktiva apjomu un apgrozijumu tirg;
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(b) emisijas apméru un emisijas dalu, ko NTF plano iegadaties vai pardot;
(c) ar aktivu saistito tirgus risku, procentu likmes risku un kreditrisku.

Vertgjot pec modela, neizmanto veértésanas modelus, kuru pamata ir amortiz&tas
izmaksas.

Papildus veért€sanai pec tirgus cenas, kas mingta 2. un 3. punkta, un vérté€Sanai pec
modela, kas minéta 4.punkta, nemainigas NAV NTF aktivus var vertét ari,
izmantojot amortiz&to izmaksu metodi.

27. pants
NAV aprékinasana uz akciju vai ieguldijumu apliecibu

»Neto aktivu vértibu (NAV) uz akciju vai ieguldijumu apliecibu” aprékina ka
starpibu starp visu tadu NTF akttvu summu un visu tadu NTF saistibu summu, kuri ir
novertéti péc tirgus cenas un modela metodes, ko dala ar NTF emitéto akciju vai
ieguldijumu apliecibu skaitu.

NAV uz akciju vai ieguldijumu apliecibu aprékina katram NTF neatkarigi no ta, vai
tas ir nemainigas NAV NTF vai nav.

NAV uz akciju vai ieguldijumu apliecibu noapalo uz tuvako bazes punktu vai ta
ekvivalentu, ja NAV tiek public€ta naudas vienibas izteiksme.

NAV uz NTF akciju vai ieguldijumu apliecibu aprékina vismaz reizi diena.

,Nemainigo NAV uz akciju vai ieguldijumu apliecibu” aprékina ka starpibu starp
visu tadu nemainigas NAV NTF aktivu summu un visu tadu nemainigas NAV NTF
saisttbu summu, kuri novertéti péc amortiz€to izmaksu metodes, ko dala ar
nemainigas NAV NTF emitéto akciju vai ieguldijumu apliecibu skaitu.

Nemainigas NAV NTF nemainigo NAV uz akciju vai ieguldijumu apliecibu noapalo
uz tuvako procentpunktu vai ta ekvivalentu, ja NAV tiek publicéta naudas vienibas
izteiksme.

Starpibu starp nemainigas NAV NTF nemainigo NAV uz akciju vai ieguldijumu
apliecibu un NAV uz akciju vai ieguldijumu apliecibu nepartraukti uzrauga.

28. pants
Emisijas un dzésanas cena

NTF akcijas vai ieguldijumu apliecibas emit€ vai dz&S$ par cenu, kas vienada ar NTF
NAYV uz akciju vai ieguldijumu apliecibu.

Atkapjoties no §1 panta 1. punkta, nemainigas NAV NTF akcijas vai ieguldijumu
apliecibas emit€ vai dze§ par cenu, kas vienada ar NTF nemainigo NAV uz akciju vai
ieguldijumu apliecibu.

V nodala
Ipasas prasibas nemainigas NAV NTF

29. pants
Papildu prasibas nemainigas NAV NTF

NTF vertesanai neizmanto amortiz€to izmaksu metodi vai nereklam€ nemainigu
NAYV uz akciju vai ieguldijumu apliecibu, vai nenoapalo nemainigo NAV uz akciju
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vai ieguldijumu apliecibu lidz tuvakajam procentpunktam vai ta ekvivalentam, ja
NAV tiek publicéta naudas vienibas izteiksm&, ja vien tam nav skaidri atlauts
darboties ka nemainigas NAV NTF.

Nemainigas NAV NTF izpilda visas §adas papildu prasibas:
(a) tasirizveidojis NAV rezervi atbilstigi 30. panta prasibam;

(b) nemainigas NAV NTF kompetenta iestade ir parliecinajusies par siki izstradatu
planu, kura atbilstigi 31. pantam nemainigas NAV NTF ir noradijis kartibu,
kada izmantojama NAV rezerve;

(c) nemainigas NAV NTF kompetenta iestade ir parliecinajusies par kartibu, kada
nemainigas NAV NTF papildinas rezervi, un tas struktiiras finansu stavokli,
kura plano finansét fonda papildinajumu;

(d) nemainigas NAV NTF nolikums vai dibinasanas dokumenti nosaka precizu
kartibu, kada nemainigas NAV NTF tiek parveidots par NTF, kuram nav lauts
izmantot amortiz€to izmaksu metodi vai noapaloSanas metodi;

(¢) nemainigas NAV NTF un ta parvaldnickam ir skaidra un parskatama
parvaldibas strukttra, kura neparprotami nosaka un pieskir atbildibu dazados
parvaldibas Itmenos;

(f) nemainigas NAV NTF ir izveidojis skaidrus un efektivus sazipas rikus ar
iegulditajiem, kas nodroSina tilit€ju informaciju saistiba ar NAV rezerves
izmantoSanu vai papildinaSanu un nemainigas NAV NTF parveidi;

(g) nemainigas NAV NTF nolikuma vai dibinasanas dokumentos skaidri norada,
ka nemainigas NAV NTF nedrikst sanemt argju atbalstu citadi, ka vien
izmantojot NAV rezervi.

30. pants
NAV rezerve

Katrs nemainigas NAV NTF izveido un visu laiku uztur NAV rezervi vismaz 3 %
apméra no nemainigas NAV NTF aktivu kopgjas vertibas. Nemainigas NAV NTF
aktivu kopg€jo vertibu aprékina ka summu, ko iegiist, saskaitot katra NTF aktiva
vertibu, kas noteikta atbilstigi 26. panta 3. vai 4. punktam.

NAYV rezervi izmanto tikai un vienigi, lai segtu starpibu starp nemainigas NAV NTF
nemainigo NAV uz akciju vai ieguldijumu apliecibu un nemainigas NAV NTF NAV
uz akciju vai ieguldijumu apliecibu, ka izklastits 31. panta.

Summas NAV rezervé neietver, aprékinot nemainigas NAV NTF NAV vai
nemainigo NAV.
NAV rezervi veido tikai naudas Iidzekl]i.

NAYV rezerve tiek glabata aizsargata rezerves konta, kas NTF varda un ta laba atveérts
kreditiestade, kas atbilst 11. panta c) apakSpunkta prasibam.

Rezerves konts ir atdalits no visiem citiem NTF kontiem, no NTF parvaldnieka
kontiem, no kreditiestades citu klientu kontiem un no jebkuras citas tadas struktiiras
kontiem, kas finansé NAV rezervi.

Rezerves kontu vai summas rezerves konta nedrikst iekilat, apkilat vai izmantot ka
nodroSinagjumu. Ja tiek pasludinata maksatnespéja NTF parvaldniekam vai
kreditiestadei, kura ir atverts Sis konts, vai jebkurai struktiirai, kas finans€ NAV
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rezervi, rezerves konts nav pieejams izmaksasanai vai maksatnespg&jigas struktiiras
kreditoru prasibu apmierinaSanai.

Rezerves konts tiek izmantots tikai un vienigi NTF laba. Lidzeklu parvesanu no
rezerves konta veic tikai 31. panta 2. punkta b) apakSpunkta un 31. panta 3. punkta
a) apaksSpunkta noteiktajos apstak]os.

Nemainigas NAV NTF depozitarijs parliecinas, ka ikviens parvedums no rezerves
konta atbilst §1s nodalas nosactjumiem.

Nemainigas NAV NTF rakstiski noformé skaidru un siki izstradatu vienoSanos ar
struktiiru, kura plano finansét NAV rezerves papildinajumu. Vieno$anas dokumenta
ietver skaidru apnemsSanos finansét papildindjumu un nosaka, ka struktiira finansé
papildinajumu, izmantojot savus finansu Iidzek]us.

VienoSanos par papildingjumu un tas struktiras identitati, kas finans€s
papildinajumu, atklaj nemainigas NAV NTF nolikuma vai dibinasanas dokumentos.

31. pants
NAV rezerves izmantosana

NAV rezervi drikst izmantot tikai un vienigi parakstiSanas un dzg€Sanas gadijumos,
lai vienadotu starpibu starp nemainigo NAV uz akciju vai ieguldijumu apliecibu un
NAYV uz akciju vai ieguldijumu apliecibu.

Sipanta 1. punkta noliika paraksti$anas gadijumos:

(a) ja nemainiga NAV, kuras gadijuma tiek veikta akcijas vai ieguldijumu
apliecibas parakstiSana, ir augstaka neka NAV uz akciju vai ieguldijumu
apliecibu, pozitivo starpibu kredite uz rezerves kontu;

(b) ja nemainigda NAV, kuras gadijjuma tiek veikta akcijas vai ieguldijumu
apliecibas parakstiSana, ir zemaka neka NAV, negativo starpibu debit€ no
rezerves konta.

Si panta 1. punkta noliika dz&$anas gadijumos:

(a) ja nemainigd NAV, kuras gadijjuma tiek veikta akcijas vai ieguldijumu
apliecibas dzesana, ir augstaka neka NAV uz akciju vai ieguldijumu apliecibu,
negativo starpibu debite no rezerves konta;

(b) ja nemainiga NAV, kuras gadijuma tiek veikta akcijas vai ieguldijumu
apliecibas dz€Sana, ir zemaka neka NAV uz akciju vai ieguldijumu apliecibu,
pozitivo starpibu kredité uz rezerves kontu.

32. pants
Eskalacijas procediira

Nemainigas NAV NTF izveido un isteno eskalacijas procediiru, ar kuru nodroSina,
ka negativo starpibu starp nemainigo NAV uz akciju vai ieguldijumu apliecibu un
NAYV uz akciju vai ieguldijumu apliecibu savlaicigi izskata personas, kas ir tiesigas
rikoties fonda varda.

Eskalacijas procediira nosaka, ka:

(a) ja negativa starpiba sasniedz 10 bazes punktus vai to ekvivalentu, kad NAV
tiek publicéta naudas vienibas izteiksmé, tiek informéta nemainigas NAV NTF
parvaldnieka uzpémuma augstaka vadiba;
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(b) ja negativa starpiba sasniedz 15 bazes punktus vai to ekvivalentu, kad NAV
tiek publicéta naudas vienibas izteiksmé, tiek informéta nemainigas NAV NTF
parvaldnieka uzn€muma valde, nemainigas NAV NTF kompetentas iestades un
EVTI;

(c) kompetentas personas izverte negativas starpibas iemeslu un veic
nepiecieSamas darbibas negativas ietekmes mazinaSanai.

33. pants
NAYV rezerves papildinasana

Tiklidz NAV rezerves summa nokrit zem 3 % atzimes, to papildina.

Ja NAV rezerve nav tikusi papildinata un ménesi NAV rezerves summa saglabajas
10 bazes punktus zem 30. panta 1. punkta minétajiem 3 %, NTF automatiski parstaj
biit par nemainigas NAV NTF, un tam aizliedz izmantot amortiz€to izmaksu vai
noapaloSanas metodi.

Par to nemainigas NAV NTF rakstiski un skaidra un visaptverosa veida nekavgjoties
informe katru iegulditaju.

34. pants
Kompetentas iestades tiesibas attieciba uz NAV rezervi

Nemainigas NAV NTF kompetentajai iestadei nekav@joties zino par jebkuru
samazinajumu, kas parsniedz 3 % no NAV rezerves summas.

Nemainigas NAV NTF kompetentajai iestadei un EVTI nekavgjoties zino, ja NAV
rezerves summa samazinas par 10 bazes punktiem zem 30.panta 1. punkta
minétajiem 3 %.

Sanemot pirmaja punktd noradito pazinojumu, kompetenta iestadde cieSi uzrauga
nemainigas NAV NTF.

Sanemot $a panta 2. punkta min€to pazinojumu, kompetenta iestade kontrole, vai
NAV rezerve ir papildinata vai art NTF vairs neuzskata sevi par nemainigas NAV
NTF un attiecigi par to ir informé&jis iegulditajus.

VI nodala
Argjais atbalsts

35. pants
Aréjais atbalsts

Nemainigas NAV NTF nedrikst sanemt ar&ju atbalstu, iznemot ar&ju atbalstu tada
veida un ar tadiem nosacijumiem, kadi noraditi 30.—34. panta.

NTF, kas nav nemainigas NAV NTF, nav atlauts sanemt ar&ju atbalstu, iznemot argju
atbalstu ar tadiem nosacijumiem, kadi noraditi 36. panta.

Argjs atbalsts ir tieSs vai netieSs atbalsts, ko piedava tresa persona un kas paredzéets
vai ka rezultata tiks garantéta NTF likviditate vai stabilizéta NTF NAV uz akciju vai
ieguldijumu apliecibu.

Argjs atbalsts konstat&jams $ados gadijumos:

(a) tresas personas veikta naudas Iidzeklu iepludinasana;
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(b) tresa persona iegadajas NTF aktivus par paaugstinatu cenu;

(c) tresa persona iegadajas NTF akcijas vai ieguldijumu apliecibas, lai nodroSinatu
fondam likviditati;

(d) tresa persona emité jebkada veida tieSu vai netieSu galvojumu, garantiju vai
atbalsta véstuli NTF laba;

(e) jebkura treSas personas darbiba, kuras tieSs vai netieSs meérkis ir saglabat NTF
likviditates profilu un NAV uz akciju vai ieguldijumu apliecibu.

36. pants
Iznémuma situdcijas

[zn@muma situacijas, kuras attaisno sist€miska saistiba vai nelabveligi tirgus apstakli,
kompetenta iestade var atlaut NTF, kas nav nemainigas NAV NTF, sanemt argju
atbalstu, kas minéts 35. panta, ja tas paredz€ts vai ta dél tiks panakts rezultats, kas
garant€ NTF likviditati vai stabiliz€ NTF NAV uz akciju vai ieguldijumu apliecibu,
ar nosacijumu, ka tiek izpilditi visi turpmak min&tie nosacijumi:

a sapratigi pamato vajadzibu péc aréja atbalsta un, izmantojot parliecinoSu
NTF sapratigi pamato vajadzibu p ja atbalst tojot parl
pieradijumu, apliecina tiilitéju vajadzibu sanemt ar&ju atbalstu;

(b) argjais atbalsts tiek ierobezots attieciba uz ta summu un laika periodu, kad tas ir
pieejams;

(c) kompetenta iestade ir parliecinajusies, ka argja atbalsta sniedzgjs ir finansiali
stabils un tam ir pietickami finanSu lidzekli, lai bez nelabvéligas ietekmes
parciestu iesp&jamos zaudejumus, kas var€tu rasties pieskirta argja atbalsta dgl.

Si panta 1. punkta c)apak3punkta noliika, ja ar&ja atbalsta sniedzgjs ir struktiira,
kurai pieméro prudencialo uzraudzibu, ir jasanem §is struktiiras uzraudzibas iestades
piekriSana, lai nodroSinatu, ka atbalsts, ko pieSkir §1 struktira, ir saistits ar
atbilstigajiem pasu lidzekliem, ko nodroSina §1 struktiira, un atbilst §ts struktiiras
riska parvaldibas sisteémai.

Ja 1. punkta uzskaititie nosacijumi ar&ja atbalsta sanemsSanai ir izpilditi, NTF par to
rakstiski un skaidra un visaptverosa veida nekavéjoties informe katru iegulditaju.

VII nodala
Parskatamibas prasibas

37. pants
Parskatamiba

NTF katra sava vai ta parvaldnieka izsniegta ar¢ja vai iekS€ja dokumenta, zinojuma,
apliecinajuma, reklama, v@stulé vai jebkura cita rakstiska pieradijuma, kas adreséts
vai paredz€ts izplatiSanai iesp€jamajiem iegulditajiem, akciju turétdjiem,
akcionariem vai NTF vai ta parvaldnieka kompetentajam iestadém, skaidri norada,
vali tas ir 1stermina vai standarta NTF.

Nemainigas NAV NTF katra sava vai ta parvaldnieka izsniegta argja vai ieksgja
dokumenta, zinojuma, apliecinajuma, reklama, vestulé vai jebkura cita rakstiska
pieradijuma, kas adres€ts vai paredzets izplatiSanai iesp&jamajiem iegulditajiem,
akciju turétajiem, akcionariem vai NTF vai ta parvaldnieka kompetentajam iestadém,
skaidri norada, ka tas ir nemainigas NAV NTF.
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Jebkura dokumenta, ko NTF izmanto reklaméSanas nolukos, skaidri norada visus
Sadus pazinojumus:

(a) ka NTF nav garantgts ieguldijums;

(b) ka NTF nepalaujas uz argju atbalstu NTF likviditates garanteSanai vai NAV
stabiliz€Sanai uz akciju vai ieguldijumu apliecibu;

(c) ka pamatsummas zaud€Sanas risks jauznemas iegulditajam.

Neviens NTF vai ta parvaldnieka pazinojums iegulditdjiem vai potencialajiem

iegulditajiem nekada veida neietver noradi, ka ieguldijums NTF akcijas vai

ieguldijumu apliecibas ir garantets.

NTF iegulditaji tiek skaidri informéti par metodi vai metodém, ko NTF izmanto NTF

ieguldijumu apliecibu veértésanai un NAV aprékinaSanai.

Papildus informacijai, kas sniedzama atbilstigi 1.—4. punktam, nemainigas NAV NTF
skaidri norada iegulditajiem un potencialajiem iegulditajiem par amortizéto izmaksu
metodes izmantoSanu un/vai noapaloSanas pieméroSanu. Nemainigas NAV NTF
norada sava NAV rezerves summu, procediiru, ar kuru vienado nemainigu NAV uz
akciju vai ieguldijumu apliecibu, un NAV uz akciju vai ieguldijumu apliecibu un
skaidri norada rezerves lomu un ar to saistitos riskus. Nemainigas NAV NTF skaidri
norada kartibu, ka tiek papildinata NAV rezerve, un struktiiru, kas plano finansét
fonda papildinajumu. Fonds nodrosina iegulditajiem pieeju visai informacijai saistiba
ar atbilstibu noteikumiem, kas izklastiti 29. panta 2. punkta a)-g) apakSpunkta.

38. pants
Pazinojumu sniegSana kompetentajam iestadem

Par katru NTF, ko tas parvalda, NTF parvaldnieks vismaz reizi ceturksni iesniedz
zinojumu ar informaciju NTF kompetentajai iestadei. P&c pieprasijuma parvaldnieks
iesniedz informaciju arT parvaldnieka kompetentajai iestadei, ja ta atSkiras no NTF
kompetentas iestades.

Informacija, kuru zino atbilstigi §a panta 1. punktam, ietver Sadus datus:
(a) NTF veids un 1pasibas;

(b) portfela raditaji, pieméram, kopgja aktivu veértiba, NAV, vidgjais svertais
dz€Sanas terminS (WAM), vid§jais svertais darbibas laiks (WAL), dz€Sanas
terminu sadalfjums, likviditate un pelna;

(c) NAYV rezerves lielums un attistiba;
(d) stresa testu rezultati;
(e) informacija par aktiviem, kas tiek turéti NTF portfelt:

1) katra aktiva iezimes, piem&ram, nosaukums, valsts, emitenta kategorija, risks
vai dz€Sanas termins un iekS€jais noteiktais reitings;

i1) aktiva veids, tostarp informacija par darjjuma partneri atvasinatu finansu
instrumentu vai pirkSanas ar atpardoSanu ligumu gadijuma;

(f) informacija par NTF saistibam, kas ietver $adus datus:
1) valsts, kura registréts iegulditajs;

i1) iegulditaja kategorija;
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ii1) parakstiSanas un dz€sanas darbiba.

Ja nepiecieSams un tam ir sapratigs pamatojums, kompetentas iestades var lugt
papildu informaciju.

EVTI izstrada istenoSanas tehnisko standartu projektus, ar ko izveido zinojumu
iesniegSanas veidlapu, kura ietverta visa §1 panta 2. punkta uzskaitita informacija.

Komisijai tiek pieSkirtas pilnvaras saskana ar Regulas (ES) Nr. 1095/2010 15. pantu
pienemt $a punkta pirmaja dala mingtos IstenoSanas tehniskos standartus.

Kompetentas iestades nostta EVTI visu informaciju, ko tas sanémusas atbilstigi $im
pantam, un jebkuru citu pazinojumu vai informaciju, ar kuru ta apmainas ar NTF vai
ta parvaldnieku §is regulas TstenoSanas gaita. Sada informacija EVTI tiek nosiitita ne
velak ka 30 dienas p&c zinosanas ceturks$na beigam.

EVTI apkopo informaciju, lai izveidotu centralo datubazi par visiem NTF, kuri tiek
izveidoti, parvalditi vai tirgoti Savieniba. Eiropas Centralajai bankai ir tiesibas
piekliit Sai datubazei tikai statistikas noltikiem.

VIII nodala
Uzraudziba

39. pants
Kompetento iestazu veikta uzraudziba

Kompetentas iestades nepartraukti uzrauga atbilstibu Sai regulai.

NTF kompetenta iestade ir atbildiga par to, lai tiktu uzraudzita atbilstiba
noteikumiem, kas izklastiti [I-VII nodala.

NTF kompetenta iestade ir atbildiga par to, lai tiktu uzraudzita atbilstiba
pienakumiem, kas izklastiti fonda nolikuma wvai dibinasanas dokumentos, un
pienakumiem, kas izklastiti prospektos, kuri ir atbilstigi Sai regulai.

Parvaldnieka kompetentajai iestadei ir pienakums uzraudzit, lai pasakumi un
parvaldnieka organizacija butu pieme&roti tam, lai NTF parvaldnieks sp&tu izpildit
saistibas un noteikumus, kas attiecas uz visu to NTF struktiiru un darbibu, ko tas
parvalda.

Kompetenta iestade uzrauga PVKIU vai AIF, kas registréti vai ko reklamé to
teritorija, nodrosinot, ka tie neizmanto NTF nosaukumu vai neapgalvo, ka tie ir NTF,
ja vien tie neatbilst §1s regulas prasibam.

40. pants
Kompetento iestazu pilnvaras

Kompetentajam iestadém ir visas uzraudzibas un izmekl€Sanas pilnvaras, kas ir
vajadzigas to funkciju izpildei atbilstigi Sai regulai.

Pilnvaras, kas pieskirtas kompetentajam iestadém saskana ar Direktivu 2009/65/EK
un Direktivu 2011/61/ES, tiek istenotas ar1 attieciba uz So regulu.

41. pants

EVTI pilnvaras un kompetence

EVTI ir nepiecieSamas pilnvaras veikt $aja regula uztic€tos uzdevumus.
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EVTI pilnvaras saskapa ar Direktivu 2009/65/EK un Direktivu 2011/61/ES tiek
istenotas ar attieciba uz So regulu un atbilstigi Regulai (EK) Nr. 45/2001.

Regulas (ES) Nr. 1095/2010 piem@rosanas noliika So regulu ietver turpmak juridiski
saistoSaja Savienibas akta, kas pieSkir iestadei uzdevumus, kas minéti Regulas
(ES) Nr. 1095/2010 1. panta 2. punkta.

42. pants
lestazu sadarbiba

NTF kompetenta iestade un parvaldnieka kompetenta iestade, ja ta ir cita iestade,
sadarbojas un apmainas ar informaciju $aja regula paredzeto pienakumu veikSanai.

Kompetentas iestades un EVTI sadarbojas cita ar citu, lai veiktu attiecigos $aja
regula paredzetos pienakumus atbilstigi Regulai (ES) Nr. 1095/2010.

Kompetentas iestades un EVTI apmainas ar visu informaciju un dokumentiem, kas
vajadziga, lai veiktu savus attiecigos pienakumus, ko tam uzliek §1 regula, saskana ar
Regulu (ES) Nr. 1095/2010, jo 1pasi lai apzinatu un novérstu §is regulas parkapumus.

IX nodala
Nobeiguma noteikumi

43. pants
Pieeja attieciba uz esosSajiem PVKIU un AIF

Sesu ménesu laika péc §is regulas stasanas speka esoSie PVKIU vai AIF, kas veic
ieguldijumus istermina aktivos un kam ir konkréti vai kumulativi mérki, piedavajot
ienémumus atbilstigi naudas tirgus likmém vai saglabajot ieguldijumu vertibu,
iesniedz pieteikumu savai kompetentajai iestadei kopa ar visiem dokumentiem un
pieradijumiem, kas nepiecieSami, lai apliecinatu atbilstibu Sai regulai.

Ne velak ka divus ménesus péc pieteikuma sanemsanas kompetenta iestade izverte,
vai PVKIU vai AIF atbilst $ai regulai atbilstosi 3. un 4. pantam. Kompetenta iestade
pienem lémumu un nekavégjoties par to pazino PVKIU vai AIF.

Atkapjoties no 30. panta 1. punkta pirma teikuma, jau pastavosSie PVKIU vai AIF,
kas atbilst 2.panta 10.punkta izklastitas nemainigas NAV NTF definicijas
krit€rijiem, izveido NAV rezervi vismaz

(a) 1% apméra no nemainigas NAV NTF aktivu kopgjas vertibas viena gada laika
pec $1s regulas stasanas speka;

(b) 2% apméra no nemainigas NAV NTF aktivu kopgjas vertibas divu gadu laika
pec $1s regulas stasanas speka;

(¢) 3 % apméra no nemainigas NAV NTF aktivu kopgjas vertibas tris gadu laika
péc $1s regulas speka stasanas dienas;

Piem@rojot $a panta 3. punktu, 33. un 34.panta noradita atsauce uz 3 % tiek
interpretéta ka atsauce uz NAV rezerves summam, kas min€tas attiecigi 3. punkta a),
b) un c) apakSpunkta.
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44. pants
Delegésanas istenosana

1. Pilnvaras pienemt delegétus aktus Komisijai pieskir, ievérojot Saja panta paredz&étos
nosacijumus.
2. Komisiju pilnvaro pienemt 13.un 19. panta minétos delegétos aktus uz nenoteiktu

laiku p€c $1s regulas staSanas speka.

3. Eiropas Parlaments vai Padome jebkura laika var atsaukt 13. un 19. panta min&to
pilnvaru deleg€Sanu. Ar atsaukSanas lémumu tiek izbeigta minétaja lémuma noradito
pilnvaru delegésana. Lémums stdjas spéka nakamaja diena péc ta publicéSanas
Eiropas Savienibas Oficialaja Veéstnesi vai vélaka diena, kas taja noradita. Tas
neietekmé neviena jau spéka esosa delegéta akta derigumu.

4. Lidzko Komisija ir pienémusi deleg€to aktu, ta par to vienlaikus pazino Eiropas
Parlamentam un Padomei.

5. Delegétie akti, kas pienemti atbilstigi 13. un 19. pantam, stajas speka tikai tad, ja ne
Eiropas Parlaments, ne Padome divu méneSu laika p&c minéta akta pazinoSanas
Eiropas Parlamentam un Padomei nav c€lusi iebildumus vai ja pirms miné&ta termina
beigam gan Eiropas Parlaments, gan Padome ir inform&jusi Komisiju, ka necels
iebildumus. Péc Eiropas Parlamenta vai Padomes ierosmes minéto terminu pagarina
par diviem méneSiem.

45. pants
Parskatisana

Tris gadu laika péc §is regulas stasanas speka Komisija parskata §is regulas piemerotibu no
prudenciala un ekonomiska viedokla. Jo 1pasi parskatiS$ana pem vera nemainigas NAV
rezerves darbibu un nemainigas NAV rezerves darbibu tadiem nemainigas NAV NTF, kuri
nakotné varétu koncentrét savus portfelus uz dalibvalstu emitétiem vai garantetiem parada
vertspapiriem. ParskatiSana:

(a) analizé §1s regulas piem@roSana gito pieredzi, iegulditadju, NTF un NTF
parvaldnieku ietekmi Savieniba;

(b) noverteé NTF lomu dalibvalstu emit&tu vai garantétu parada vertspapiru iegadg;

(c) mnem vera dalibvalstu emitétu vai garant€tu parada vertspapiru specifiskas
1pasibas un $ada parada nozimi dalibvalstu finansésana;

(d) nem véra Regulas (ES) Nr. 575/2013 509. panta 3. punkta min€to zinojumu,
(e) nem véra starptautiska meéroga notikusas regulativas parmainas.

ParskatiSanas rezultatus pazino Eiropas Parlamentam un Padomei, vajadzibas
gadijuma pievienojot atbilstoSus grozijumu priekslikumus.

46. pants
Stasanas speka

Si regula stajas speka divdesmitaja diena pec tas publicé$anas Eiropas Savienibas Oficialaja
Vestnesi.

St regula uzliek saistibas kopuma un ir tieSi piemérojama visas dalibvalstis.
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Brisele,

Eiropas Parlamenta varda —
priekssédetajs

Padomes varda —
priekssédetajs
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