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1. REAMHRA

T4 Cisti Margaidn Airgid (CMAnna) ina bhfoinse thabhachtach do mhaoinia
gearrthéarmach le haghaidh ingtititidi airgeadais, corpraideach agus rialtas. San Eoraip,
ta thart ar 22% na n-urrds fiachais gearrthéarmach a eisionn rialtais né an earnail
chorpardideach a sealbhi ag CMAnna. Sealbhaionn CMAnna 38% den fhiachas
gearrthéarmach a d'eisigh an earndil baincéireachta®. Ar thaobh an éilimh, uirlis
bainistiochta ghearrthéarmach airgid is ea CMAnNna, a chuireann leibhéal ard leachtachta,
éagsulaithe, cobhsaiochta luacha fara toradh margadh-bhunaithe ar fail. Corparéidi a
bhionn ag féachaint lena gcuid airgid breise a infheistit ar feadh tréimhse ama ghearr,
mar shampla go dti go mbionn caiteachas mor, mar shampla an parolla, le hioc, ismé a
usaideann CMAnNna. Nasc rithabhachtach is ea CMAnNNna, da bhri sin, athugann le chéile
éileamh agus tairiscint ar airgead gearr-théarmach, nios mé na aon aon chiste
infheistiochta elle.

Agus sécmhainni faoi bhainistiocht thart ar 1,000 billiun Euro acu, is catagdir cisti iad
CMAnNnNna ata éagstil 6 gach ciste frithphéirteach eile. Bionn formhér na CMAnNNna, thart
ar 80% de na sdcmhainni agus 60% de na cisti, ag feidhmiu faoi rialacha na
Treorach 2009/65/CE maidir le Gnéthais le haghaidh Comhinfheistiochta in Urrlis
Inaistrithe (GCUI). Is m6 i bhfad medn-mhéid CMA n& medn-mhéid chiste GCUI. Mar
shampla, ta CMAnna aonair a shroicheann € 50 billidn.

Taimpleachtai sistéamacha CMAnNna, a n-idirnascthacht leis na heisitheoiri agus lena n-
urraitheoiri bainc, ag croil& na hoibre idirndisiinta ar scathbhaincéireacht. Rinne an
Bord um Chobhsaiocht Airgeadais (FSB) agus ingtititidi eile, amhail an Eagraiocht
Idirndisiinta um Choimisitin Urris (I0SCO) agus an Bord Eorpach um Riosca
Sistéamach (BERS), anaillis ar CMAnna agus ar a n-impleachtai sistéamacha.
Roghnaiodh CMAnNna, go hairithe na CMAnna sin a choimeadann praghas cobhsai
scaireanna ar bun, i ngeall ar a ngnéithe ata costil le héarlaisi.

2. SAINIU NA FAIDHBE

Uirlis aisitiil dinfheisteoiri isea CMAnNna, mar bionn gnéithe iontu atd ar aon dul le taisci
bainc: rochtain mheandrach ar leachtacht agus cobhsaiocht luacha. Déirire nil sna
CMAnna ach cisti infheistiochta clasaiceacha, agus na rioscai margaidh a bhionn ag
gabhail le haon infheistiocht ciste acu. Da bhri sin, nuair a thagann laghda ar
phraghsanna na socmhainni ina bhfuil na CMAanna infheistithe, go harithe agus dalai
anais sa mhargadh, ni féidir le CMA an gealltanas a chomhlionadh luach an aonaid né na
scaire ad'eisigh an CMA dinfheisteoiri achaomhnu i gcénai agus a fhuascailt laithreach.
D'fhéadfadh roinnt cisti bheith in ann a 'tact le' luachanna scaireanna tri thacaiocht
urraitheora a dheonu, ach b'fhéidir nach mbeadh an caipiteal ag cisti eile sin a dhéanamh.
Is é an mibhuntéiste go mbionn baol ann go bhfuasclodh infheisteoiri, a luaithe is a
fheiceann siad riosca go bhféadfaidh CMAnNna loiceadh ar an ngeall leachtachta agus
fuascailti cobhsai am ar bith, rud a chuirfeadh tu leis an ni ar a dtugtar "fuadar”, b'fhéidir.

! Sa Fhrainc, sealbhaionn CMAnNna 45% de dheimhnithe taisce arna n-eisitiint ag bainc agus 35% de na
deimhnithe ad'eisigh ag corparéidi neamh-airgeadais.



Fuadair infheisteoiri, sin iarratais fuascailte ollmhora, thobanna 6 ghrdpa mor
infheisteoiri a mbionn futhu caillteanais a sheachaint agus a bheith in ann fuascailt ar an
bpraghas is airde. Bionn tébhacht shistéamach ag baint le fuadair infheisteoiri mar tugann
siad ar MM Fanna a gecuid sdcmhainni a dhiol go tapa chun freastal ar iarratais fuascailte.
Cuireanna an bhis fuascailti luas leis an meath i luach ghlansh6cmhainni an chiste
(NAV), rud a mhéadaionn na meathanna i NAV agus an eagla go bhfuil an margadh
airgid inaiomlaine éagobhsai.

Bionn na fadhbanna a bhaineann le fuadair infheisteoiri sistéamach i ngeall ar an méid
seo a leanas: (1) An dldthnaisc idir MMFanna agus an fiorgheilleagar, (2) a nasc le
hurraitheoiri. Ina theannta sin, bionn baint ag fuadair ar MMFanna freisin le cosaint
infheisteoiri, 6s rud € go mbionn daoine a fhuasclaionn go déanach faoi mhibhuntéiste
fior i gcomparéid le lucht na luathfhuascailte.

Ta margadh na MMFanna comhdhliite i mbeagan Ballstat, agus ta breis is 95% den
mhargadh in FR, |E agus LU maidir le sdchmhainni faoi bhainistiocht. Mar sin féin, tAan
margadh idirnasctha go mor le tiortha eile mar gheall ar chion ard na n-infheistiochtai
agus na n-infheisteoiri trasteorann, agus na naisc ghabhdla trasteorann idir an MMF agus
an-urraitheoir ambionn sainchonai air i dtiortha eile.

Gabhail leis an bhfiorgheilleagar

Le linn na géarchéime, nior leor leachtacht na MMFannaleis na hiarratais fuascailte uile
a shasamh. Mar thoradh air sin chuir roinnt cisti fuascailti ar fionrai nd chuir srianta eile
leo. Da mbainfi infheistiochtai MMF gearrthéarmacha dinfheisteoiri, b'fhéidir go
mbeadh tionchar aige sin ar eisitheoiri a bhraitheann ar airgeadas gearr-théarma tri
MMFanna. Toisc go mbionn rél l&rnach ag MMFanna i maoiniu gearrthéarmach na n-
eintiteas costil le banc, corparaidi nO riatais, uareanta bionn torthai
mai creacnamaiocha nios leithne ag fuadair infheisteoir ar MMFanna. Cé gur le bainc
formhér (85%) na n-ionstraimi airgeadais EUR 1,000 billian a eisiodh chuig MM Fanna,
bionn sciar thart ar 10% ag rialtais agus bionn timpeall 5% ag corparéidi. Usédideann
rialtais agus corparaidi an-mhor an margadh airgid mar bhealach le maoiniu
gearrthéarmach a fhail, fara linte creiddmheasa banc. Aon ghabhail ar an margadh
maoinithe gearrthéarmach ansin, dfhéadfadh dé deacrachtai mora direacha a chrutht
freisin do mhaoiniu an "fhiorgheilleagair".

Gabhéil le hurraitheoiri

Bhraitheadh MMFanna, go hairithe iad sitd a ghealladh fuascailt ar phraghas cobhsai
scaire, ar chaipiteal urraitheora lanroghnach lena NAV a choimead ar bun i gcénai agus
luachanna socmhainni ag meath. Is fédir le hurraitheoiri MMF a chinneadh tacaiocht a
thabhairt d'fhonn laghduithe i NAV a gciste a chliteamh. Is minic a bhionn ialach ar
urraitheoiri tact leis naMMFanna a d'urraigh siad as eagla go bhféadfadh laghdd NAV a
MMFanna tls a chur le scaoll a dfhéadfadh leathadh isteach i ngnéthai eile an
urraitheora, i ngeall ar an riosca clu. | gcas urraitheoiri bainc, is geire fos an baol toisc go
bhféadfadh an scaoll scaipeadh go bonn cliant miondiola an bhainc, rud a dfhéadfadh
loiceadh an bhainc a tharraingt.

Le linn na géarchéime, tugadh faoi deara roinnt casanna de thacaiocht urraitheora.

Ni bhionn urraitheoiri ullamh den chuid is m6 chun aghaidh a thabhairt ar shuimh den
sort sin toisc nach mbionn an réthaiocht "intuigthe" ina rathaiocht Iéir. Ni thiomsaitear
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culchisti caipitil le haghaidh casanna de thacaiocht urraitheora. D& bhri sin, ag brath ar
mhéid an chiste agus an méid bru fuascailte, dfhéadfadh tacaiocht urraitheora a bheith
nios moé na méid na gculchisti ata ar féil go héasca. Bainistinn na soléthroiri is mo
MMFanna breisis € 250 billidin de shocmhainni MMF ar fud an domhain ach i gcasanna
airithe ni bhionn ach ctupla céad millitin mar airgead tirim ata ar fail go héasca ina gcuid
cl&r comhardaithe acu.

Coair éagorach ar infheisteoiri

| bhfuadar, bionn gach ordu fuascailte mar chuis le laghdu ar phraghas an chiste toisc go
mbionn ialach ar an gciste sdcmhainni a dhiol agus costais leachtachta ag méadu leo.
Cruthaionn sé seo buntéiste don chéad duine a bhogann ach bionn ar lucht na fuascailte
déanai (infheisteoiri miondiola go minic) na costais a bhaineann le fuascailti luatha a
iompar. Mar sin bionn aistria airgid 6 lucht fuascailte déanai go luathfhuascailteoiri.
D'fhéadfadh costas na fuascailte bheidh ina mhibhuntdiste substaintiGii do na
fuascailteoiri déanacha toisc go bhféadfadh difriocht shuntasach a bheith ann roimh an
bhfuascailt agus inadiaidh.

larmhairti

Toisc go bhfuil tAbhacht shistéamach ag baint e margadh an airgid agus le hurraitheoiri,
b'fhéidir go mbeadh iallach ar rialtais iallach idirghabhéil nuair a bhionn géarchéim ag
bagairt ar mhargadh an airgid. Chuir Gdarais na Stét Aontaithe plean ar bun leis an
airgead go léir a infheistiodh sna MMFanna a réthd. Bhi ar na hadarais phoibli san
Eoraip freisin gniomhu le stop a chur leis an ngabhail: Rith an Ghearméin dli chun an
margadh a chobhsll agus d'fhégair Lucsamburg go nglacfadh sé gach beart ba ghaleis na
MMFanna néisinta a chobhst. Ni raibh na frithghniomhartha éagsila 6 na eagrais
Eorpacha ag cabhr( le feabhas a chur ar chobhsaiocht an mhargaidh Eorpaigh ina
iomléine toisc gur spreag se sin dilaithrithe ¢ airgead infheisteora chuig MMFanna a
bhain leas as ré&haiocht den sort sin.

Isféidir na hiarmhairti a ghabhann le MMF aleachtt a bheith thar a bheith suaiteach don
infheisteoir toisc go mbeidh fuascailti fés ar fionrai ar feadh tréimhse fada ama agus
beidh an méid beacht a aisghabhfar sa deireadh f6s éginnte do thrémhse chomh fada.
Maidir leis na husdideoiri corparéideacha a chuireann a gcuid airgid tirim in MMF, is
féidir le fionrai michumas chun an caiteachas oibriochtuil pleanailte a dhéanamh, ar nés
tuarastail aioc, atharraingt.

3. ANAILISAR CHOIMHDEACHT

Bionn cur chuige rialda naisiinta teoranta ann féin don Bhallstat atd i gceist. Mura
ndéantar rialail ar phroifil tairge agus leachtacht MMF ach ag an leibhéal néisidnta,
bionn riosca go ndiolfai tairgi éagstla go Iéir mar MM Fanna. Chruthédh sé sin mearbhall
d'infheisteoiri agus chuirfeadh sé bac le réimse Chothrom na Féinne a theacht chun cinn
san Aontas ddibh sidd a thairgeann MMFanna dinfheisteoiri gairmidla né6 miondiola.
Mar an gcéanna, bheadh gach cur chuige néisitnta éagsuil maidir le saintréithe MMF ag
cur le riosca na gabhda trasteorann, go hairithe nuair is i mBallstait éagsila at4 na
heisitheoiri agus na MM Fanna lonnaithe.

Ina theannta sin, Oir t& sainchonai i mBallstait seachas iad sin ina margaitear na cisti ar
go leor oibreoiri a thairgeann MMFanna san Eoraip, ni mor creat laidir a chruthd chun
gabhéil thrasteorann idir an MMF agus a urraitheoir a sheachaint. Is amhlaidh is géire Ta
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Sé seo go hairithe géarmhiochaine nuair a bhionn an t-urraitheoir lonnaithe i mBallstat
nach féidir a bhfuil na hacmhainni buiséadacha a bannai as urraiocht mainneachtana.
Toisc gur in dha dhlinse AE (1E agus LU) is mé ata sainchénai ar MM Fanna, dha dhlinse
nach bhfuil sainchonai ag banc urraitheora ar bith iontu, érionn gné thrasteorann na
tacaiochta urraitheora an-ghéar.

Dabhri sin, teastaionn gniomhaiocht ar an leibhéal Eorpach.

4. CUSPOIRI

Isiad seo aleanas na cuspdiri gineardta:
(1) Feabhas a chur ar chobhsaiocht airgeadais sa mhargadh inmheénach;
(2) Cosaint infheisteoiri MM F a mhéadd

Ni mor na cuspéiri beartais shonracha seo a leanas a bhaint amach chun na cuspéiri
ginearalta sin a bhaint amach:

(1) Cosc achur ar bhaol gabhalaleis an bhfiorgheilleagar;
(2) Cosc achur ar bhaol gabhalaleis an urraitheoir;

(3) Laghdu ar na mibhuntéisti do lucht fuascailte déanach, go hairithe maidir le fuascailti
i ndalai anais sa mhargadh.

Ni mor na spriocanna oibriochtila seo a leanas a bhaint amach ma ta na haidhmeanna
sonracha thuasluaite le baint amach:

(1) A chinntit gur leor leachtacht an chiste le dul i ngleic le hiarratais fuascailte na n-
infheisteoiri.

(2) Claochlaigh struchtar MMFanna ionas gur féidir leis an ngealltanas cobhsaiochta
seasamh i gcoinne dhalai diobhdacha sa mhargadh.

5. ROGHANNA BEARTAS

D'fhonn freastal ar an gcéad cuspdir oibritdchédin (leibhéil leordhéthanacha leachtachta
MMF a chinntid), rinne seirbhisi an Choimisitin anailis ar roghanna beartais éagsila a
chumhdaionn na gnéithe seo aleanas: tri shasra éagstla tailli fuascailte né srianta, rogha
amhan ar mhaolan leachtachta, rogha amhan maidir le cailiocht sdcmhainni agus
€agsulu agus roghanna ar 'phraifilit custaiméiri* MM Fanna.

D'fhonn freastal ar an gcéad cuspdir oibridchdin (MMFanna a fheistil le seasamh in
aghaidh dhdlai diobhalacha sa mhargadh), rinne seirbhisi an Choimisitin anailis ar
roghanna beartais éagsila a chumhdaionn na gnéithe seo a leanas. rogha amhén ar
thrédhearcacht, dha rogha ar luachéil a éilionn NAV ar snamh, dha rogha a fhorchuireann
maolain NAV , rogha amhéin ar stédas bainc, rogha amhéin a chomhcheanglaionn NAV
ar sndmh agus maolan NAV, agus roghaamhéin ar réatéil.



6. MEASUNU AR THIONCHAIR NA ROGHANNA A COINNI ODH

Cuspdir oibritchain 1: is iad roghanna ata dirithe ar an leachtacht a mhéadu, "biodh
aithne agat ar do chliaint" naroghana a moladh

Chun a chinntiti go bhfuil leachtacht an chiste leordhéthanach chun dul i ngleic le
hiarratai fuascailte na n-infheisteoiri, is ag na roghanna leachtacht na sdcmhainni
punainne a mhéadu agus beartas "biodh aithne agat ar do chustaiméiri" a chur chun
feidhme a bhionn an scér is airde. An tri rogha até bunaithe ar théilli fuascailte n6 srianta
a fhorchur, os a choinne sin, laghddidis 6 bhonn tarraingteacht na MMFanna
d'infheisteoiri. Lérionn an comhairlichan go bhféadfadh roghanna den sort sin, ar a
seal, crapadh a thabhairt sna sdcmhainni iomlana ata faoi bhainistiocht na MM Fanna, rud
a bhainfeadh uirlis mhaoinithe thabhachtach ghearrthéarmach én bhfiorgheilleagar. 1na
theannta sin, na roghanna a chuireann srian leis na féidearthachtai fuascailte, ardaionn
siad ceisteanna maidir lena n-éifeacht fhrith-timthriallach fhéideartha, rud nach laghdédh
an riosca sistéamach ach a mhéadodh é.

Tri leachtacht na punainne a mhéadl agus ag an am céanna a chinntiti go mbionn an
phunann sach éagsulaithe agus nach n-infheistitear i sdcmhainni ar chaighdean isedl i, is
fearr a chomhliontar an cuspoir feabhas a chur ar chumas an MMF plé le fuascailti. Ar
thaobh amhain tairbheoidh na hinfheisteoiri 6 rochtain nios fearr ar an leachtacht agus 6
riosca laghdaithe agus os a choinne sin, méaddidh sé seo cumas an chiste dul i ngleic le
hiarratai mora fuascailte. Ta Cuma réaslinta beag ar chostas na roghanna sin toisc gur
fhorbair formhér na MMFanna rialacha inmhednacha cheana a théann sa treo sin. Ta
cuma sholdimhsithe freisin hiarmhairti ar an margadh fiachais gearrthéarmach toisc nach
n-infheistitear ach cion an-bheag de na scmhainni ag ceann fada an chuair um thorthai
gearrthéarmacha. An beartas um iarratai fuascailte a réamh-mheas, ni choiscfidh sé ann
féin fuadair ollmhdra ach fés uirlis Usaideach a bheidh ann le hinsreabhadh agus eis-
sreabhadh a bhainistit agusisféidir € achur i bhfeidhm ar chostas beag.

Cuspair oibriachéin 2: isiad naroghanna ata dirithe ar an trédhear cacht a
mhéadu, luachalacha cobhsai a chinntit agus Usaid na réatalacha a theorannu na
roghanna a moladh

Na roghanna go |ér a ndearnadh anailis orthu, i gcoitinne mhéaddidis an chobhsaiocht
airgeadais, ag cémeanna éagslla, ach ni bhainfeadh aon cheann de na roghanna na
torthai sin amach gan tionchair dhidltacha. Isiad na roghanna a moladh nacinn isfearr a
thagann ar chothromaiocht idir cobhsaiocht airgeadais agus costais.

An mhodheolaiocht luachdla a athchairit, tabharfaidh sé ar ais an fhirinne Iér gur
gnéthchisti iad na MM Fanna a bhionn faoi réir ag luaineachtai praghsanna. Ma bhaintear
Usaid as an modh amUchta costais agus slanaithe, beidh an ciste in ann phraghas cobhsai
a choimedd ar bun. M4 chruthaitear ceanglas maidir le hidsaid na luachda marc le
marcéil, cuirfear in idl go soiléir dinfheisteoiri gurb iad féin, agus nach € urraitheoir an
chiste, aiompréidh baol na n-infheistiochtai. Laghddidh sé sin dreasacht an urraitheora
tacaiocht a chur ar féil, no fiu cuirfidh sé deireadh |éi. Laghddfai an cainéal gabhala leis
na hurraitheoiri, an coras baincéireachta. An NAV a chur ar sndmh, sin, d& bhri sin, an
rogha is fearr leis an earndl MMF a chobhsi agus, ina dhiaidh sin, an ghabhail a
theorannl d'earnail na baincéireachta. Ach ni féidir a chur as an direamh go mb'fhéidir
nar mhian le hinfheisteoiri arithe infheistitt in MMFanna luaineacha, rud a d'fhéadfadh
crapadh na hearndla MMF a tharraingt, ar deireadh thiar. T4 cuma nios teoranta ar na
tionchair ar na bainisteoiri.



Toisc go bhfuil roinnt amhrais ann an oiritndidh gach infheisteoir MMF do struchtar
NAV abheidh ar sndmh, beidh solédthrai MMF in ann ciste NAV cobhsai a choimeéd ar
bun. Ach ba ghéa go dtairbheodh MMF NAV cobhsai as Maolan NAV cui, a bheadh le
maoinit ag an mbainisteoir. De réir na rogha a chomhcheanglaionn NAV ar snamh agus
Maolan NAV araon, beidh ar bhainisteoir MMFanna cobhsai maolan a mhaoinitu arb
ionann € agus 3% de na socmhainni MMF ata faoi bhainistiocht mmf, ar alaghad. De réir
na gcasanna a breathnaiodh de thacaiocht urraitheoiri e linn na géarchéime (123 cés ar
MM Fanna SAM), ni raibh ach 3 huaire arbh airde an tacaiocht n& 3%. Nuair a mhainnigh
an Culchiste Priomha in 2008, chaill sé 3% ar nochtadh 1.5% le socmhainni Lehman. Ni
thabharfaidh an maolan réthaiocht iomlan do shealbhdiri scaireanna CNAV ach
sroicheann an leibhéal seo cothromaiocht idir an ga go mbeadh manla laidir, sdbhailte
CNAV ann agus cumas maoinithe na mbainisteoiri. Cé go bhfuil de bhua ag rogha an
NAV a snamh go dtéann s i ngleic leis na rioscai sistéamacha ar bhealach an-
éifeachtach, an-simpli, glacann an rogha a chomhcheanglaionn an da chéras leis an
bhfiric go bhféadfadh sé a bheith treampénach do mhaoinit foriomlan an gheilleagair
Eorpaigh da mbeadh ar gach MMF aNAV achur ar snamh.

Fit mura bhfuil i NAV cobhsai a bhfuil maolain NAV chui aige ach ‘dararogha ar NAV
ata ar snamh, is féidir an meascan thuasluaite den da rogha, faoi choinniollacha daingne,
a mholadh d'fhonn a chinntid nach gcuirfidh an beartas gineardlta an NAV a chur ar
snamh isteach rémhor ar mhaoinit gearrthéarmach foriomlén gheilleagar na hEorpa.

Beidh ar bhainisteoiri a gcuid trédhearcachta dinfheisteoiri a mhéadu, chun a bheith
trédhearcach maidir leis an modh a roghnaiodh. An tsaincheist faoi fhuadair ollmhératar
éis an ratail chreidmheasa a iosghradud, ni féidir dul i ngleic 1& ach amhéin tri Gsaid
raté acha a theorannu, ag leibhéal an chiste ar alaghad.

Tionchar ar thrid tiortha

Obair idirndisiunta is ea an obair ar scathbhaincéreacht. Moltai I0SCO ar MM Fanna,
chomh maith lena bhformhuiniti ag an FSB, ni moér iad a chur chun feidhme i ngach
dliinse sa G20. Ta tabhacht ar leith ag baint lena chinntit go gcuirfear na leasuithe ata
beartaithe maidir le leachtacht agus cobhsaiocht MMFanna i bhfeidhm ar bhealach
aonfhoirmeach, d'fhonn arbatréiste rialda agus gabhail thras-dhlinsitil a sheachaint. Da
bhri sin, na roghanna a moladh sa mheasinu tionchair seo, cloionn siad le moltai |0SCO
agus an FSB.

Isiad SAM an margadh MMF is m6 sa domhan, agus élionn siad aird speisialta. An da
mhargadh MMF, san Eoraip agusi SAM, tasiad idirnasctha. TA MMFanna ata bunaithe i
SAM ina n-infheisteoiri tdbhachtacha in ionstraimi margaidh airgid a eisiodh san Eoraip
Os a choinne sin, ta MMFanna ata bunaithe san AE ina n-infheisteoiri tdbhachtacha in
ionstraimi margaidh airgid a eisiodh i SAM. Is amhlaidh gur foinse tabhachtach
maoinithe iad MMFanna ar an da thaobh den Atlantach, ni hamhédn d'eisitheoiri
corparaideacha agus do bhainc ina n-ilchrioch féin ach do na heintitis sin san ilchrioch
eile chomh maith. Bhi Udardis SAM pairteach freisin i bprdiseas athchdirithe MMF. Ta
didthchaidreamh idirphlé le SAM curtha ar bun d'fhonn na céimeannaina dhiaidh sin um
rialacha a dhéanamh a chur ar chomhréim.



7. FAIREACHAN AGUSMEASTOIREACHT

Is tosaiocht é don Choimisitin meastéireacht ex-post ar na bearta reachtaiochta nua uile.
Beidh an Rialachan até le teacht faoi réir ag meastGireacht iomlan d'fhonn measlini a
dhéanamh, i measc rudai eile, ar cé chomh héifeachtach agus éfeachttil a bhi sé maidir
leis cuspdiri a chuirtear i l&thair sa tuarascail seo a bhaint amach agus chun a chinneadh
an ga bearta nua né leasuithe.

Maidir le téscairi agus foinsi eolais a dfhéadfai a Usaid le linn na meastGireachta,
Usdidfear sonrai 6 fhoinsi éagsila. Uséidfear iad sin le faireachan a dhéanamh ar an
leibhéal leachtachta, ar na cinedlacha sbcmhainni, ar eisitheoiri na sécmhainni agus ar
infheisteoiri na CMAnna. Beifear in ann teacht ar choncluidi maidir le tionchair an
athchdirithe ar chobhsaiocht airgeadais, arna mbunu ar natéscairi sin.
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