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EXPOSICAQO DE MOTIVOS

1. CONTEXTO DA PROPOSTA
1.1 Contexto geral, justificacéo e objetivos da proposta

Um indice € uma medida, normamente de um preco ou quantidade, determinada
periodicamente a partir de um conjunto de dados subjacentes. Quando um indice € utilizado
como um preco de referéncia para um instrumento ou contrato financeiro, esse indice passa a
ser um indice de referéncia. Atualmente, diferentes fornecedores, desde entidades publicas a
fornecedores independentes dedicados de indices de referéncia, produzem diversos indices de
referéncia utilizando diferentes metodologias.

Os acordos a cancados por varias autoridades competentes com diversos bancos rel ativamente
a manipulagdo dos indices de referéncia das taxas de juro da LIBOR e da EURIBOR
destacaram a importancia dos indices de referéncia e as suas vulnerabilidades. Houve também
alegacoes de tentativas de manipulagéo das avaliagcdes dos precos dos produtos de base pelas
agéncias de supervisdo dos precos dos produtos de base (ASP), e a Organizacdo Internacional
das Comissbes de Vaores Mobilidrios (I0SCO) realizou uma revisdo das avaliagdes dos
precos do petréleo pelas ASP. A integridade dos indices de referéncia € fundamental para a
fixagdo do prego de muitos instrumentos financeiros, como os swaps de taxas de juro, e dos
contratos comerciais e ndo comerciais, como as hipotecas. A manipulacdo de um indice de
referéncia causa prejuizos significativos para os investidores que detém instrumentos
financeiros cujo valor € determinado com base no parametro de referéncia. Neste caso, o
indice de referéncia estara a difundir sinais errdneos sobre a situagéo atual do respetivo
mercado, 0 que pode distorcer a economia real. As preocupacdes generalizadas sobre o risco
de manipulacdo dos indices de referéncia prejudicam a confianca no mercado. Os indices de
referéncia so vulneravels a manipulacdo quando existem conflitos de interesse e o0 exercicio
de poderes discricionérios no processo de criacdo dos indices de referéncia e estes ndo sdo
sujeitos a governacao e control os adequados.

A primeira parte da resposta da Comissédo a alegada manipulacéo da LIBOR e da EURIBOR
consistiu em alterar as propostas existentes de um Regulamento relativo ao abuso de mercado
(RAM) e de uma Diretiva relativa as sangfes penais aplicdveis a0 abuso de mercado
(DSPAM), a fim de clarificar que qualquer manipulacdo dos indices de referéncia é clara e
inequivocamente ilegal e esta sujeita a sangdes administrativas e penais.

Contudo, a mudanca do regime de sancdes ndo melhoraria, por si sO, a forma como os indices
de referéncia sdo produzidos e utilizados; as san¢des ndo eliminam os riscos de manipulacéo
decorrentes de uma governagéo inadequada do processo de determinacdo dos indices de
referéncia onde existem conflitos de interesses e exercicio de poderes discriciondrios. Em
segundo lugar, a fim de proteger os investidores e os consumidores, € necessario que 0s
indices de referéncia sgjam robustos, fidveis e adequados a sua finalidade. A luz destas
consideracOes, a presente proposta de regulamento tem quatro objetivos principais que visam
melhorar o quadro em que os indices de referéncia sdo fornecidos, em que se contribui para o
seu calculo e em gque sdo utilizados:

- Melhorar a governagdo e os controlos relativos ao processo de determinagdo dos
indices de referéncia, nhomeadamente assegurar que os administradores evitam
conflitos de interesses, ou que, pelo menos, os gerem de forma adequada;

- Melhorar a qualidade dos dados de célculo e das metodologias utilizadas pelos
administradores de indices de referéncia e, em particular, assegurar que Sao
utilizados dados suficientes e precisos ha determinagdo dos indices de referéncia;
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1.2

Assegurar que os contribuidores para os indices de referéncia estdo sujeitos a
controlos adequados, nomeadamente para evitar conflitos de interesses, e que as suas
contribuicBes estédo sujeitas a controlos adequados. Sempre que necessario, a
autoridade competente relevante deve ter poder para exigir que os contribuidores
continuem a contribuir para os indices de referéncia; e

Assegurar a protecdo adequada dos consumidores e dos investidores que utilizam
indices de referéncia reforcando a transparéncia e assegurando o direito de recurso e
a avaliacado da sua adequabilidade sempre que necessario.

Disposic¢des em vigor no dominio da proposta

O direito da Unido aborda atualmente determinados aspetos da utilizacdo dos indices de
referéncia:

As propostas de um Regulamento relativo ao abuso de mercado (RAM)* nos artigos
2.5 n.° 3, dinead), 8.5 n.° 1, alinead), e de uma Diretivarelativa as san¢fes penais
aplicaveis ao abuso de mercado (DSPAM)? (0 RAM foi objeto de um acordo politico
entre o Parlamento Europeu e o Conselho em junho de 2013) esclarecem que
gualquer manipulacéo de indices de referéncia é clara e inequivocamente ilegal e esta
sujeita a sangbes administrativas ou penais.

O Regulamento relativo a integridade e a transparéncia nos mercados grossistas da
energia (REMIT)? declara ilegal a manipulacéo de indices de referéncia utilizados
para produtos energéticos grossistas.

A Diretiva relativa aos mercados de instrumentos financeiros® requer que os
instrumentos financeiros admitidos a negociacdo num mercado regulamentado
possam ser negociados em condigbes equitativas, ordenadas e eficientes. O
regulamento de execucdo® dessa diretiva especifica ainda que o preco ou outra
medida do valor do instrumento subjacente deve ser fidvel e estar a disposicdo do
publico.

O artigo 30.° da Proposta da Comisséo Europeia relativa ao Regulamento relativo aos
mercados de instrumentos financeiros (RMIF)® (que esta atualmente a ser negociado
entre 0 Parlamento Europeu e o Conselho) contém uma disposicdo que exige a
licenca ndo-exclusiva dos indices de referéncia para fins de compensacdo e
negoci agao.

A Diretiva relativa ao prospeto e o regulamento de execucdo’ preveem que, se um
prospeto contiver uma referéncia a um indice, o emitente deve definir o tipo de base
subjacente e os dados onde obter informagdes sobre base subjacente, aindicacdo
do local onde podem ser obtidas informagdes sobre o desempenho passado e futuro
da base subjacente e a sua volatilidade e 0 nome do indice. No caso de o indice em
guestdo ser composto pelo emitente, 0 emitente também tem de incluir uma descrigdo

COM(2011) 651 fina 2011/0295 (COoD) http://eur-
lex.europa.eu/LexUri Serv/LexUriServ.do?uri=COM:2011:0651:FIN:PT:PDF

Bruxelas, 20.10.2011 COM(2011) 654 final 2011/0297 (COD) http://eur-
lex.europa.eu/LexUri Serv/LexUriServ.do?uri=COM:2011:0654:FIN:PT:PDF

Regulamento REMIT: http://eur-
lex.europa.eu/LexUri Serv/LexUriServ.do?uri=0J:L:2011:326:0001:01:PT:HTML

MiFID, artigo 40.°, n.° 1: http://ec.europa.eu/internal_market/securities/isd/mifid_en.htm

Regulamento de EXECUGa0 da DMIF, artigo 37.°, nei, dinea b)
http://ec.europa.eu/internal_market/securities/isd/mifid2_en.htm
http://eur-lex.europa.eu/LexUri Serv/L exUriServ.do?uri=COM:2011:0652:FIN:PT:PDF

Diretiva 2003/71/CE e Regulamento (CE) n.° 809/2004, anexo XI|, ponto 4.2.2.
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do indice. Caso o indice ndo seja composto pelo emitente, 0 emitente tem de indicar
onde podem ser obtidas informacfes a esse respeito, e se a base subjacente for uma
taxa de juro o emitente tem de apresentar uma descri¢do dataxa de juro.

- A Diretiva Organismos de Investimento Coletivo em Valores Mobilidrios (OICVM)?
impbe uma percentagem maxima de ativos que os fundos dos OICVM podem
investir em instrumentos emitidos pela mesma entidade. Os Estados-Membros
podem aumentar os limites aplicaveis a percentagem do total de ativos que um
OICVM pode deter até um maximo de 20 % relativamente aos investimentos em
acOes ou titulos de divida emitidos por uma mesma entidade caso se trate de um
indice que o0 OICVM pretende reproduzir, desde que a composicdo desse indice sgja
suficientemente diversificada, o indice represente um padréo de referéncia adequado
em relacdo ao mercado a que diz respeito e sgja objeto de uma publicacdo adequada.

2. RESULTADOSNDAS CONSULTAS COM AS PARTES INTERESSADAS E
DASAVALIACOESDE IMPACTO
2.1 Consultas

Uma consulta publica com a duracdo de trés meses foi lancada em 3 de setembro e encerrada
em 29 de novembro de 2012. Foram recebidas 84 contribuicbes de contribuidores,
fornecedores de indices de referéncia e utilizadores, nomeadamente bolsas, bancos,
investidores, grupos de consumidores, organizagdes comerciais e organismos publicos. As
partes interessadas reconheceram as fraquezas na producéo e na utilizacdo dos indices de
referéncia e apoiaram, em termos gerais, a tomada de medidas a nivel da UE. Os inquiridos
enfatizaram também a necessidade de coordenacéo a nivel internacional e uma calibragem
cuidadosa do ambito de aplicacdo de qualquer iniciativa tomada.

A Autoridade Europeia dos Vaores Mobiliarios e dos Mercados (ESMA) e a Autoridade
Bancaria Europeia (EBA) investigaram em conjunto as falhas no célculo da EURIBOR pela
EBF-EURIBOR €, em 11 de janeiro de 2013, lancaram uma consulta sobre os Principios para
0s Processos de Definicéo de indices de Referéncia na UE®. Por carta de 7 de marco de 2013,
a EBA, a ESMA e a Autoridade Europeia dos Seguros e Pensbes Complementares de
Reforma (EIOPA) deram aconselhamento a respeito do contelido da legislacdo proposta a luz
do presente trabalho. Os servicos da Comissdo participaram na audi¢éo publica da ESMA-
EBA de 13 de fevereiro de 2013™ sobre os Principios para os Processos de Definicdo de
indices de Referéncia. Os servicos da Comissio participaram ainda na audicdo publica
relativa a solugbes para a cultura da manipulagdo do mercado — agdo global pés-
LIBOR/EURIBOR realizada pelo Parlamento Europeu em 29 de setembro de 2012.

2.2. Avaliacéo de impacto

Em consonancia com a sua politica de «Legislar melhor», a Comisséo realizou uma avaliacéo
de impacto das diferentes aternativas. As opcBes de agcdo politica englobaram opgdes
destinadas a limitar os incentivos a manipulacdo, minimizar a exercicio de poderes
discricionarios e assegurar que os indices de referéncia se baseiam em dados suficientes,
fiaveis e representativos, assegurar que a governagao interna e os controlos abordam os riscos,
assegurar uma supervisdo eficaz dos indices de referéncia e reforcar a transparéncia e a
protecdo dos investidores. Cada opcdo foi avaliada tendo em conta 0s seguintes critérios. 0
impacto sobre as partes interessadas, a eficaciae aeficiéncia.

Diretiva Organismos de I nvestimento Coletivo em Valores Mobiliarios (2009/65/CE), artigo 53.°.
http://www.esma.europa.eu/consul tation/Consul tati on-Princi ples-Benchmarks- Setting-Processes-EU
10 http://www.esma.europa.eu/system/files/2013-150.pdf
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Os seguintes direitos fundamentais da Carta dos Direitos Fundamentais (a seguir designada
«Carta») tém especial relevancia: o respeito pela vida privada e familiar, a protecdo de dados
pessoais, aliberdade de expressdo e de informacéo.

As restricfes a estes direitos e liberdades sdo permitidas em conformidade com o artigo 52.°
da Carta. Os objetivos, tal como definidos anteriormente, sdo consistentes com as obrigagcoes
da UE de respeitar os direitos fundamentais. Contudo, qualquer restricdo ao exercicio destes
direitos e liberdades deve ser prevista por lei e respeitar o contelido essencial desses direitos e
liberdades. Na observancia do principio da proporcionalidade, as restricbes s podem ser
introduzidas se forem necessérias e corresponderem efetivamente a objetivos de interesse
geral reconhecidos pela Unido, ou a necessidade de protecdo dos direitos e liberdades de
terceiros. No caso dos indices de referéncia, o objetivo de interesse geral que justifica certas
restricoes aos direitos fundamentais é o objetivo de assegurar a integridade dos mercados. A
necessidade de proteger o direito de propriedade (artigo 17.° da Carta) também justifica
determinadas restricdes aos direitos fundamentais, uma vez que os investidores tém o direito
de ver o valor da sua propriedade (por exemplo, empréstimos ou instrumentos derivados)
protegido de perdas causadas por distorcdes do mercado.

O direito de liberdade de expressdo e informagdo exige que a liberdade dos meios de
comunicacdo social sga respeitada. O presente Regulamento devera ser interpretado e
aplicado em conformidade com este direito fundamental. Por conseguinte, quando uma pessoa
se limita a publicar ou referir um indice de referéncia como parte das suas atividades
jornalisticas mas ndo detém poder sobre o fornecimento de tal indice de referéncia, tal pessoa
ndo ficara sujeita aos requisitos impostos aos administradores pelo presente Regulamento.
Isso aplica-se aos jornalistas quando no desempenho das suas atividades jornalisticas em
matéria de mercados financeiros e de produtos base. Do mesmo modo, a definicdo do
administrador de um indice de referéncia foi determinada para garantir que inclui o
fornecimento de um indice de referéncia mas o seu ambito ndo abrange as atividades
jornalisticas.

3. ELEMENTOSJURIDICOSDA PROPOSTA
3.1. Basejuridica

A proposta tem por base o artigo 114.° do Tratado sobre o Funcionamento da Unido Europeia
(TFUE).

3.2. Subsidiariedade e propor cionalidade

A proposta de regulamentac@o dos paréametros de referéncia apresentada pela Comisséo esta
em consonancia com o principio da subsidiariedade, tal como enunciado no n.° 3 do artigo 5.°
do Tratado da Unido Europeia (TUE), que determina que a Unido sd deverd atuar se e na
medida em que os objetivos da acéo proposta ndo possam ser suficientemente realizados pelos
Estados-Membros e possam pois, devido a dimensdo e aos efeitos da acdo prevista, ser melhor
alcancados a nivel da Uni&o.

Apesar de muitos indices de referéncia serem nacionais, a industria dos indices de referéncia
no seu todo € internacional, tanto no gque se refere a producdo como a utilizacdo. Ainda que
uma acdo a nivel nacional em relagdo aos indices nacionais possa gudar a assegurar que
gualquer intervencéo seja devidamente adaptada aos problemas em questdo a nivel nacional,
isso pode conduzir a um conjunto heterogéneo de regras divergentes, criar condicfes
desiguais dentro do mercado Unico e resultar numa abordagem inconsi stente e descoordenada.
Os indices de referéncia sdo utilizados para fixar os pregos de uma vasta variedade de
transagOes transfronteiras, em particular no mercado de financiamento interbancario e
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instrumentos derivados. Um conjunto heterogéneo de regras nacionais impediria a
oportunidade de produzir indices de referéncia transfronteiras impedindo, consequentemente,
as transagOes transfronteiras. Este problema foi reconhecido pelo G20 e pelo Conselho de
Estabilidade Financeira (a seguir designado «CEF»), que encarregou a |OSCO de elaborar um
conjunto global de principios a aplicar aos indices de referéncia financeira. Uma iniciativa da
UE ajudara a reforcar o mercado Unico criando um quadro comum de indices de referéncia
fidveis e utilizados corretamente nos diferentes Estados-Membros.

Embora ndo exista, atualmente, regulamentacdo a nivel nacional relativa a elaboracéo de
indices de referéncia na maioria dos Estados-Membros, dois Estados-Membros ja adotaram
legislacdo naciona sobre os indices de referéncia das taxas de juro. Além disso, a IOSCO
chegou recentemente a acordo relativamente a principios relativos aos indices de referéncia
gue deverdo ser aplicados pelos seus membros. No entanto, tais principios proporcionam
flexibilidade no que respeita a0 seu ambito e meios de implementacéo, e em relagéo a
determinados termos. Na auséncia de um quadro legidativo europeu, € provavel que alguns
Estados-Membros adotem legislacBes divergentes a nivel nacional. Por exemplo, atualmente,
0 ambito da legislacdo de um Estado-Membro pode parecer tdo abrangente como o da
IOSCO, enquanto a legislacdo de outro Estado-Membro que tenha introduzido normas
relativas aos indices de referéncia apenas abranja apenas os indices de referéncia das taxas de
juro. Estas abordagens divergentes resultariam na fragmentacéo do mercado interno, uma vez
gue os administradores e os utilizadores estariam sujeitos a normas diferentes consoante o
Estado-Membro. Na auséncia de um quadro legislativo da Unido, a tomada de acbes
individuais a nivel nacional seria também ineficaz, uma vez que os Estados-Membros ndo séo
obrigados ou incentivados a cooperar entre s e a auséncia dessa cooperagao deixa lugar para
uma arbitragem regulamentar.

Determinados aspetos da protecdo dos investidores neste dominio sdo, regra gerd,
assegurados pela DMIF. Nomeadamente, existe o requisito previsto na DMIF para que as
empresas realizem avaliagdes do cardter adequado. Este teste deve determinar se o cliente
dispbe da experiéncia e dos conhecimentos necessarios para avaliar 0s riscos envolvidos em
relacdo ao produto ou servico de investimento oferecido ou procurado. Por conseguinte,
proporciona um nivel suficiente de protecéo dos investidores.

No que se refere a defesa dos consumidores, a Diretiva Crédito aos Consumidores inclui
regras quanto a divulgacdo de informagbes adequadas, bem como a Diretiva Creédito
Hipotec&rio a adotar em breve, que inclui igualmente o requisito da recomendacdo de
contratos de crédito adequados. Contudo, as supracitadas regras da UE de defesa dos
consumidores ndo abordaram a questéo especifica da adequacdo dos indices de referéncia em
contratos financeiros. Além disso, a desigualdade do poder negocial e a utilizacdo de
condic¢Oes padréo podem fazer com que os consumidores tenham uma capacidade limitada de
escolha do indice de referéncia a utilizar. Os consumidores ndo dispdem, igualmente, da
experiéncia e dos conhecimentos necessarios para avaliar devidamente a adequagdo do indice
de referéncia. Portanto, a presente proposta complementa a legislacéo da UE ja em vigor nesta
matéria a0 assegurar que a responsabilidade pela avaliacdo da adequacdo dos indices de
referéncia para contratos de retalho cabe aos prestamistas ou aos credores. Assegura também
regras harmonizadas de defesa dos consumidores da UE no que se refere a utilizagdo de
indices de referéncia parareferenciar contratos financeiros. Um quadro comum em matéria de
regulacdo para os consumidores e credores relativamente aos contratos financeiros € também
necessario para permitir a utilizacdo de indices de referéncia transfronteiricos em vez de uma
abordagem nacional fragmentada. Em consequéncia das reclamacdes e dos litigios por parte
dos consumidores relativamente a utilizacéo de indices de referéncia desadequados em varios
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Estados-Membros, é provavel que sgam adotadas, a nivel nacional, medidas divergentes
relativas a protegdo do consumidor. Tal poderiaresultar na fragmentacdo do mercado.

O regulamento proposto respeita também o principio da proporcionalidade, nos termos do
artigo 5% n°4, do TUE. Visa apenas os indices que sdo utilizados para referenciar
instrumentos ou contratos financeiros, como hipotecas, uma vez que sdo estes indices de
referéncia que podem ter um impacto econdmico direto e certo caso sgam manipulados.
Além disso, o regulamento proposto contém disposi ¢ces destinadas a adaptar os requisitos aos
diferentes setores e aos diferentes tipos de indice de referéncia, como produtos de base, taxas
de juro interbancérias e indices de referéncia que utilizam dados da bolsa. Fica assegurada
uma abordagem proporcional, uma vez que a vasta maioria das obrigages é imposta ao
administrador do indice de referéncia. Muitos administradores de indices de referéncia
cumprem ja pelo menos alguns destes requisitos, o que significa que o 6nus administrativo
ndo devera aumentar desproporcionadamente. Além disso, 0s processos de governagdo e
controlos internos so sdo exigidos aos contribuidores supervisionados, sendo que o impacto
nos contribuidores ndo supervisionados de um indice de referéncia, por exemplo, um agente
comercial ndo registado, ndo serd substancial. Muitas das disposicdes do presente
Regulamento est&o em consonancia com os Principios I0OSCO internacional mente acordados
relativos aos indices de referéncia financeiros publicados em 17 de julho de 2013, na
sequéncia de consultas exaustivas das partes interessadas. Tal ir4 limitar os custos de
adaptacéo.

Neste contexto, a agdo da UE é adequada em termos dos principios da subsidiariedade e da
proporcionalidade.

3.3 Escolha do instrumento

Um regulamento € considerado o instrumento juridico mais adequado para introduzir regras
uniformes no respeitante a producdo de indices de referéncia, ao fornecimento de dados de
calculo paraos referidos indices de referéncia e a utilizacdo de indices de referéncia na Unido.
As disposicoes da presente proposta definem certos requisitos para administradores,
contribuidores e utilizadores de indices de referéncia. A natureza transfronteiras dos indices
de referéncia torna necesséria a harmonizagdo méxima desses requisitos. Uma vez que a
regulacdo dos indices de referéncia implica medidas que especifiquem requisitos especificos
relativos a dados e metodologias, mesmo pequenas divergéncias de abordagem poderiam
originar obstaculos significativos no fornecimento transfronteirico de indices de referéncia. A
utilizacdo de um Regulamento diretamente aplicavel, ndo exigindo legislacdo nacional, limita
a possibilidade da tomada de medidas divergentes pelas autoridades competentes a nivel
nacional, assegura uma abordagem coerente e aumenta a seguranca juridica em todaa UE.

3.4. Explicacdo pormenorizada da proposta
3.4.1. Ambito de aplicacio (artigo 2.9

O regulamento proposto aplica-se a todos os indices de referéncia publicados que sgjam
utilizados para referenciar um instrumento financeiro transacionado ou admitido a negociagéo
num local regulamentado ou um contrato financeiro (tal como uma hipoteca), bem como a
indices de referéncia de fundos de investimento.

Quando o processo de determinacdo dos indices de referéncia assenta no exercicio de um
poder discricionério e se encontra sujeito a conflitos de interesse, ha o risco de manipulacéo
desses indices de referéncia se ndo existir uma governagdo e control os adequados,. Assim, 0s
indices que envolvem o exercicio de poderes discricionérios devem ser sujeitos a medidas de
regulacdo. Embora o nivel de exercicio de poderes discricionarios seja variavel, todos os
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indices o envolvem nalguma medida. Assim, o ambito deveria incluir todos os indices de
referéncia, independentemente do método de calculo ou da natureza das contribui ¢coes.

O ambito deveria incluir todos os indices, nomeadamente os indices publicados, dado que
guaisguer dividas sobre a exatiddo e fiabilidade de tais indices pode provavelmente causar
mais danos a uma populagdo mais vasta do que os indices que nédo sdo publicos.

Quando os indices de referéncia séo usados como preco de referéncia para um instrumento ou
contrato financeiro, qualquer manipulagdo provoca perdas econémicas. No caso de o
contribuidor também utilizar o instrumento financeiros de referéncia, existe um conflito de
interesse inerente e um incentivo a manipulacdo. Além disso, quando os indices de referéncia
sd0 utilizados para avaliar 0 desempenho de instrumentos financeiros, podem ficar sujeitos a
conflitos de interesses e a sua manipulagdo implicara opg¢les de investimento imperfeitas dos
investidores. Por conseguinte, € importante visar todos os indices de referéncia que servem de
referéncia a um instrumento financeiro ou contrato de consumidor, ou que avaliem 0
desempenho de fundos de investimento.

Para os indices de referéncia de utilizac8o disseminada, até a mais pequena manipulagdo pode
ter um impacto significativo mas a vulnerabilidade e a importancia de um indice de referéncia
varia com o tempo. A restricdo do ambito por referéncia a indices importantes ou vulneréveis
ndo combateria os riscos potenciais de qualquer indice de referéncia no futuro.

A luz de todas estas consideragdes, e com vista a assegurar uma aplicagio clara e abrangente
do presente Regulamento, o ambito ndo depende da natureza dos dados de célculo, ou sgja, se
os dados de célculo consistem em nimeros ou valores econdmicos (por exemplo, precos de
acdes) ou ndo econdmicos (por exemplo, parametros meteorol 6gicos). Isto porque o elemento
mais importante ao determinar 0 &mbito consiste no modo como o vaor de saida determina o
valor de um instrumento financeiro, contrato financeiro ou avaliacdo do desempenho de um
fundo de investimento. Neste contexto, quando um valor é utilizado para referéncia de um
contrato ou instrumento financeiro, a sua natureza ndo econOmica anterior torna-se
irrelevante.

No que respeita aos administradores de indices de referéncia, todos os administradores estéo
potencialmente sujeitos a conflitos de interesse, exercem poderes discricionarios e poderéo
estar a aplicar sistemas desadequados de governacdo e controlo. Assim sendo, devem ser
sujeitos a regulacdo adequada. Além disso, dado que controlam o processo de indices de
referéncia, € imposto um requisito de autorizacdo a todos os administradores de indices de
referéncia, uma vez gque a supervisao é o meio mais eficaz de assegurar a integridade dos
indices de referéncia.

No que respeita aos contribuidores de indices de referéncia, estes também estéo
potencialmente sujeitos a conflitos de interesse e exercem poderes discricionérios, pelo que
podem ser a fonte da manipulagdo. A contribuicdo para um indice de referéncia € uma
atividade voluntaria. Se qualquer iniciativa exigir que os contribuidores alterem
significativamente os seus model os de negdcios, poderdo cessar de contribuir para o indice de
referéncia respetivo. No entanto, para as entidades ja sujeitas a regulacdo e supervisao (0s
denominados contribuidores supervisionados), a exigéncia de bons sistemas de governagéo e
controlos ndo devera implicar custos substanciais ou um 6nus administrativo
desproporcionado. E, portanto, adequado incluir todos os contribuidores supervisionados no
ambito do presente Regulamento.

Para os contribuidores n&o sujeitos a regulacéo e supervisao (os denominados contribuidores
ndo supervisionados), a exigéncia de autorizacdo ou normas poderia implicar custos
substanciais ou um 6nus administrativo desproporcionado. Os reguladores seriam também
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firmas de supervisdo ineficazes, sem especializacdo adequada. A imposicdo de supervisio as
entidades e pessoas atual mente ndo supervisionadas implicaria, portanto, custos significativos,
com reduzidas vantagens. No entanto, determinadas partes do presente Regulamento, como a
necessidade de fornecer dados de calculo precisos e fiave's, sdo indiretamente relevantes para
todos os contribuidores, uma vez que permanecem sujeitos a0 Regulamento Abuso de
Mercado e ficardo contratualmente obrigados ao respeito do requisito do codigo de conduta
do administrador ao abrigo do presente Regulamento.

A proposta exclui do respetivo ambito os bancos centrais que sgja membros do Sistema
Europeu de Bancos Centrais.

Por ultimo, nalguns casos, uma pessoa pode produzir um indice mas ndo ter conhecimento de
gue tal indice constitui um indice de referéncia, porque, por exemplo, é utilizado como
referéncia para um instrumento financeiro sem o conhecimento do produtor. A regulacéo
proporciona, portanto, um mecanismo para a notificacdo dos produtores de que o seu indice se
tornou, ou pode vir a tornar-se, um indice de referéncia, capacitando-os para recusarem que
sgja utilizado como indice de referéncia. Caso o produtor dé o seu consentimento, ficara
sujeito a proposta de Regulamento relativamente a tal indice de referéncia. Caso ndo dé o seu
consentimento, o indice ndo poderd ser utilizado como indice de referéncia e os requisitos
para os administradores nos termos do presente Regulamento ndo se aplicam.

3.4.2. Governacao e controlo dos administradores (artigos 5.°-6.°)

A proposta assegura que sdo evitados conflitos de interesses e que a governagao e 0s controlos
sdo eficazes. Estes sdo abordados por meio de requisitos em matéria de governacéo e
controlos, sendo que se incluem no anexo requisitos mais pormenorizados.

3.4.3. Dadosde célculo e metodologia (artigo 7.9)

A proposta define trés requisitos, especificados no anexo, relativos aos dados de calculo e a
metodologia utilizados para produzir um indice de referéncia, a fim de reduzir o exercicio de
poderes discricionarios e de reforcar aintegridade e a fiabilidade:

- Os dados de célculo devem ser suficientes e precisos, representando o mercado atual
ou arealidade econdémica que o indice de referéncia pretende medir;

- Os dados de calculo devem ser obtidos a partir de um paine ou amostra de
contribuidores fiavel e representativo; e

- O administrador deve utilizar uma metodologia robusta e fiavel para determinar o
indice de referéncia.

3.4.4. Requisitos sobre o contribuidor (artigos 9.°e 11.9)

O administrador tem de elaborar um codigo de conduta do contribuidor que especifique
claramente quais sd0 as obrigagdes e as responsabilidades dos contribuidores quando
fornecem dados de célculo para a determinacdo do indice de referéncia. Caso ja sgam
entidades reguladas, os contribuidores também sdo obrigados a evitar conflitos de interesses e
aaplicar control os adequados.

3.4.5. Requisitos setoriais (artigos 10.° e 12.°-14.9)

A fim de assegurar a proporcionalidade e de assegurar que a proposta € devidamente adaptada
adiferentes tipos e setores de indices de referéncia, os anexos |1 e I11 contém disposi¢des mais
pormenorizadas relativas aos indices de referéncia dos produtos de base e aos indices de
referéncia das taxas de juro. S80 impostos requisitos adicionais sobre indices de referéncia
criticos, nomeadamente o poder da autoridade competente relevante de exigir contribuicoes.
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Os indices de referéncia cujos dados de calculo sdo fornecidos por plataformas reguladas
também estdo isentos de certas obrigacdes, afim de evitar a dupla regulamentacéo.

3.4.6. Transparéncia e protecdo do consumidor (artigos 15.°-18.°)

A protecdo dos investidores é reforcada através de disposicbes em matéria de transparéncia.
Os administradores sdo obrigados a apresentar uma declaragdo que indique o que mede o
indice de referéncia e quais as suas vulnerabilidades, juntamente com a publicacdo de dados
subjacentes que permitam aos utilizadores escolher o indice de referéncia mais apropriado e
adequado. Essa declaracdo avisa ainda os utilizadores gue tomem as providéncias necessarias
para a eventualidade de o administrador deixar de fornecer o indice de referéncia. Por ultimo,
€ imposta aos bancos uma avaliagéo da adequacéo nas suas relagdes com os consumidores em
contratos financeiros, como empréstimos garantidos por hipotecas.

3.4.7. Procedimento de supervisao e autorizacdo para os administradores (artigos 22.°-
37.9

A atividade do fornecimento de indices de referéncia sera sujeita a autorizacdo prévia e
supervisdo continua. A proposta estabelece as condicbes e o0 procedimento para 0s
administradores de indices de referéncia na Unido obterem autorizacdo da autoridade
competente relevante. A proposta cria um mecanismo destinado a assegurar a aplicacéo
efetiva do regulamento. Confere as autoridades competentes poderes para assegurar que 0s
administradores cumprem o regulamento.

No caso de indices de referéncia criticos, devem ser criados colégios de autoridades de
supervisdo para melhorar o intercambio de informagbes e assegurar a autorizagdo e a
supervisado uniformes.

4. INCIDENCIA ORCAMENTAL
A proposta tem incidéncia no orcamento comunitario.

A incidéncia orcamental especifica da proposta prende-se com as fungdes atribuidas a ESMA,
conforme especificadas nas fichas financeiras legidativas que acompanham a presente
proposta. As hovas tarefas serdo levadas a cabo com os recursos humanos disponiveis dentro
do procedimento orcamental anual, a luz das restricbes orcamentais aplicaveis a todos os
organismos da UE e em consonancia com a programacado financeira das agéncias.

Nomeadamente, 0s recursos de que a agéncia necessita para as novas tarefas seréo
consistentes e compativeis com os programas de recursos humanos e financeiros da ESMA
definidos pela recente Comunicagéo ao Parlamento Europeu e ao Conselho - Programacéo de
recursos humanos e financeiros das agéncias descentralizadas 2014-2020 (COM (2013)519).

As implicacbes orcamentais especificas para a Comissdo sdo também avaliadas na ficha
financeira que acompanha a presente proposta. Sucintamente, as principais implicagoes
orcamentais da proposta sdo as seguintes:

a) Pessoal da DG MARKT: 1 funcionario AD (a tempo inteiro) para a elaboracdo de atos

delegados, assim como para a avaliagdo e o acompanhamento da execucao e possivel revisao
dainiciativa. Os custos totais previstos sdo de 0,141 milhdes de EUR anuamente.

b) ESMA:

i) Custos com pessoal: dois agentes temporérios para a participagdo e mediacdo nos colégios
de autoridades de supervisdo para os indices de referéncia fundamentais, para prestacdo de
assessoria técnica a Comissdo na implementacdo do presente Regulamento, coordenagéo do
desenvolvimento dos acordos de cooperacdo com paises terceiros, elaboracdo de orientacoes
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para promover a convergéncia e a consisténcia transetorial dos regimes de penalizactes e
manutencdo de registos de notificacdes sobre a utilizagdo dos indices de referéncia e umalista
de administradores registados de indices de referéncia.

Os custos destes 2 agentes temporarios seriam de 0,326 milhdes de euros, sendo que a
Comisséo contribuiria com 40 % (0,130 milhdes de euros) e os Estados-Membros com 60 %
(0,196 milhdes de euros) por ano.

(i) Custos operacionais e infraestruturais. Estima-se ainda uma despesa inicial da ESMA de
0,25 milhdes de euros, para a qual a Comissao contribuira com 40 % (0,1 milhdes de euros) e
os Estados-Membros com 60 % (0,15 milhdes de euros) em 2015. Esta despesa refere-se
principalmente a sistemas informéticos para permitir a ESMA cumprir 0s seguintes requisitos:

- Manutencéo de uma lista de administradores registados em conformidade com o presente
Regulamento e de firmas de paises terceiros que fornecam indices de referéncia na Uni&o.

- Rececdo de notificagGes da utilizacdo de um indice de referéncia num instrumento ou
contrato financeiro no interior da Unido, mantendo um registo e assegurando que 0s
administradores tomam conhecimento dessa utilizag&o.

A ESMA também terd de produzir um relatério sobre a aplicacdo do presente Regulamento
até 1 de janeiro de 2018 com um custo total de 0,3 milhdes de euros, sendo que a Comissao
contribuiria com 40 % (0,12 milhGes de euros) e os Estados-Membros com 60 % (0,18
milhdes de euros) em 2017.

11
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2013/0314 (COD)
Proposta de

REGULAMENTO DO PARLAMENTO EUROPEU E DO CONSELHO

relativo aos indices utilizados como indices de refer éncia no quadro de instrumentos e

contratos financeir os

(Texto relevante para efeitos do EEE)

O PARLAMENTO EUROPEU E O CONSELHO DA UNIAO EUROPEIA,

Tendo em conta o Tratado sobre o Funcionamento da Unido Europeia, nomeadamente o
artigo 114.°,

Tendo em conta a proposta da Comissao Europeia,

Apos transmissao do projeto de ato legislativo aos parlamentos nacionais,

Tendo em conta o parecer do Comité Econémico e Socia Europeu™,

Tendo em conta o parecer do Banco Central Europeu,

Deliberando de acordo com o processo legislativo ordinario,

Considerando o0 seguinte:

D

()

A fixagdo de precos de muitos instrumentos e contratos financeiros depende da
precisdo e integridade dos indices de referéncia. Os casos de manipulagdo dos indices
de referéncia das taxas de juro, como a LIBOR e a EURIBOR, assim como as
alegacbes de manipulacdo dos indices de referéncia da energia, do petréleo e da moeda
estrangeira, demonstraram que os indices de referéncia cujos processos de elaboracdo
partilham determinadas caracteristicas, como serem objeto de conflitos de interesses,
exercicio de poderes discricionarios e fraca governagdo, podem ser vulneraveis a
manipulagdo. Falhas na precisdo e na integridade dos indices utilizados como
referéncia, ou diavidas acerca dos mesmos, podem comprometer a confianga nos
mercados, causar prejuizos aos consumidores e aos investidores e distorcer a economia
real. E, por conseguinte, necessario assegurar a precisio, a robustez e aintegridade dos
indices de referéncia e do processo de determinacdo dos indices de referéncia.

A Diretiva 2004/39/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 21 de abril de 2004,
relativa aos mercados de instrumentos financeiros'?, contém requisitos relativos a
fiabilidade dos indices de referéncia utilizados para fixar o prego de um instrumento
financeiro cotado. A Diretiva 2003/71/CE do Parlamento Europeu e do Conselho de 4
de novembro de 2003 relativa ao prospeto a publicar em caso de oferta publica de
valores mobilidrios ou da sua admissdo & negociacdo™ contém certos requisitos sobre
indices de referéncia utilizados pelos emitentes. A Diretiva 2009/65/CE do Parlamento
Europeu e do Conselho, de 13 de julho de 2009, que coordena as disposicoes
legidativas, regulamentares e administrativas respeitantes a alguns organismos de
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investimento coletivo em valores mobilidrios (OICVM)* contém determinados
requisitos relativos a utilizaco de indices de referéncia pelos fundos de investimento
dos OICVM. O Regulamento (UE) n.°1227/2011 do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 25 de outubro de 2011, relativo a integridade e a transparéncia nos
mercados grossistas da energia’> contém determinadas disposicdes que proibem a
manipulacdo dos indices de referéncia utilizados para produtos energéticos grossi stas.
Contudo, estes atos legidativos apenas abrangem certos aspetos de determinados
indices de referéncia, e ndo abordam todas as vulnerabilidades do processo de
producdo de todos os indices de referéncia.

Os indices de referéncia sdo vitais na fixagao de precos das transagoes transfronteiras e
facilitam, dessa forma, o funcionamento eficaz do mercado interno numa vasta
variedade de instrumentos e servicos financeiros. Muitos indices de referéncia
utilizados como taxas de referéncia em contratos financeiros, nomeadamente em
hipotecas, sdo produzidos num Estado-Membro mas utilizados pelas instituicdes de
crédito e pel os consumidores noutros Estados-Membros. Além disso, estas instituicdes
de crédito muitas vezes garantem a cobertura dos respetivos riscos ou obtém o
financiamento para garantir os contratos financeiros no mercado interbancério
transfronteiras. Apenas dois Estados-Membros adotaram legislacdo nacional sobre
indices de referéncia, mas 0s respetivos enquadramentos legais nessa matéria revelam
jadivergéncias em aspetos como o ambito de aplicacdo. Além disso, a |OSCO chegou
recentemente a acordo relativamente a principios relativos aos indices de referéncia e,
dado que tais principios proporcionam um certa flexibilidade no que respeita ao seu
ambito exato e meios de implementacdo, e em relacdo a determinados termos, é
provavel que alguns Estados-Membros adotem legislagdes a nivel nacional divergente
Nno gue respeita aimplementacdo desses principios.

Estas abordagens divergentes resultariam na fragmentacdo do mercado interno, uma
vez gque os administradores e os utilizadores dos indices de referéncia estariam sujeitos
a normas diferentes consoante o Estado-Membro e a utilizagdo dos indices de
referéncia produzidos num Estado-Membro poderia ndo ser autorizada noutros
Estados-Membros. Na auséncia de um quadro harmonizado para garantir precisdo e
integridade dos indices de referéncia utilizados em instrumentos e contratos
financeiros na Uni&o, € provavel que os Estados-Membros criem obstaculos ao bom
funcionamento do mercado interno, prejudicando os participantes no mercado quanto
ao fornecimento de indices de referéncia.

As regras da UE de defesa dos consumidores ndo abordam a questéo especifica da
adequacdo dos indices de referéncia em contratos financeiros. Em consequéncia das
reclamacOes e dos litigios por parte dos consumidores relativamente a utilizagdo de
indices de referéncia desadequados em varios Estados-Membros, € provavel que sgjam
adotadas a nivel nacional medidas divergentes inspiradas por preocupagdes |egitimas
sobre a protecéo dos consumidores, 0 que podera resultar na fragmentacdo do mercado
interno devido as condigdes divergente da concorréncia associadas a diferentes niveis
de protec&o dos consumidores.

Por conseguinte, a fim de assegurar o devido funcionamento do mercado interno e de
melhorar as condi¢des do seu funcionamento, nomeadamente no que diz respeito aos
mercados financeiros, bem como de assegurar um nivel elevado de protegdo dos
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consumidores e dos investidores, € conveniente definir um quadro regulamentar
comum em matéria de indices de referéncia ao nivel da Unido.

E conveniente e necessario que essas regras assumam a forma legislativa de um
regulamento, a fim de assegurar que as disposices que impdem diretamente
obrigaces relativas as pessoas envolvidas na producdo, contribuicdo e utilizagdo de
indices de referéncia sgjam aplicadas uniformemente em toda a Unido. Uma vez que a
regulacéo dos indices de referéncia implica medidas que especifiguem requisitos
especificos relativos a todos os aspetos inerentes ao fornecimento de indices de
referéncia, mesmo peguenas divergéncias de abordagem relativamente a um desses
aspetos poderiam originar obstaculos significativos no fornecimento transfronteirico
de indices de referéncia. Por conseguinte, a utilizacdo de um Regulamento diretamente
aplicavel, ndo exigindo legislagdo nacional, limitaria a possibilidade da tomada de
medidas divergentes pelas autoridades competentes a nivel nacional, assegurando uma
abordagem coerente, um maior grau de certeza e uma maior eficacia na prevencéo de
obstécul os significativos no fornecimento transfronteirico de indices de referéncia

O ambito de aplicacdo do presente regulamento devera ser tdo amplo quanto o
necessario para criar um quadro regulamentar preventivo. A producdo de indices de
referéncia envolve exercicio de poderes discricionarios na sua determinacdo e esta
necessariamente sujeita a conflitos de interesses, o que implica a existéncia de
oportunidade e incentivos a manipulacdo desses indices de referéncia. Estes fatores de
risco sdo comuns a todos os indices de referéncia e todos eles devem ficar sujeitos a
requisitos de governacéo e controlo adequados. A restricdo do ambito por referéncia a
indices importantes ou vulnerdveis ndo combateria os riscos potenciais de qualquer
indice de referéncia no futuro. Em particular, os indices de referéncia que ndo sdo
atualmente utilizados de forma disseminada poderdo vir a sé-lo no futuro, pelo que, no
gue lhes diz respeito, até a mais pequena manipulacdo pode ter um impacto
significativo.

O elemento determinante do ambito do presente Regulamento consiste em saber se 0
indice de referéncia determina o valor de um instrumento financeiro, contrato
financeiro ou avaiacd do desempenho de um fundo de investimento. Por
conseguinte, o ambito ndo depende da natureza dos dados de célculo. Os indices de
referéncia calculados a partir de dados de calculo como pregos de agBes ou numeros
ou valores ndo econémicos (por exemplo, parametros meteoroldgicos) ndo sao
abrangidos. O quadro deve, por isso, abranger os indices de referéncia sujeitos a esses
riscos, mas também prever uma resposta proporcionada aos riscos colocados por
diferentes indices de referéncia. O presente Regulamento deve, por conseguinte,
abranger os indices de referéncia que sdo utilizados para fixar 0 preco dos
instrumentos financeiros cotados.

Um grande nimero de consumidores € parte em contratos financeiros, designadamente
contratos de crédito aos consumidores garantidos por hipoteca, que referenciam
indices de referéncia que estdo sujeitos aos mesmos riscos. O presente Regulamento
deve, por isso, abranger os indices ou taxas de referéncia mencionados na [Diretiva
2013/.../UE do Parlamento Europeu e do Conselho relativa aos contratos de crédito
aos consumidores paraimoéveis de habitacdo e que altera a Diretiva 2008/48/CE.]

Muitos indices de estratégia e de investimento envolvem conflitos de interesses
significativos e séo utilizados para medir o desempenho de fundos como os fundos
OICVM. Alguns destes indices de referéncia sdo publicados e outros sdo
disponibilizados, gratuitamente ou mediante o pagamento de umataxa, ao publico ou a
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uma secgao do publico e a sua manipulacdo pode af etar negativamente os investidores.
O presente Regulamento deve, por isso, abranger os indices ou taxas de referéncia que
s80 utilizados para avaliar o desempenho de um instrumento financeiro.

Todos os administradores estdo potencialmente sujeitos a conflitos de interesse,
exercem exercicio de poderes discricion&rios e poderdo estar a aplicar sistemas
desadequados de governacéo e controlo. Além disso, dado que controlam o processo
de indices de referéncia, a obrigacdo para os administradores do requisito de
autorizacdo e supervisao € o meio mais eficaz de assegurar a integridade dos indices
dereferéncia.

Os contribuidores também estdo potencialmente sujeitos a conflitos de interesse e
exercem exercicio de poderes discricionarios, pelo que podem ser a fonte da
manipulacdo. A contribuicdo para um indice de referéncia € uma atividade voluntaria.
Se qualquer iniciativa exigir gue os contribuidores alterem significativamente os seus
modelos de negocios, poderdo cessar de contribuir. No entanto, para as entidades ja
sujeitas a regulagcdo e supervisdo, a exigéncia de bons sistemas de governagéo e
controlos ndo devera implicar custos substanciais ou um oOnus administrativo
desproporcionado. Assim, o0 presente Regulamento impde determinadas obrigactes
aos contribuidores supervisionados.

Um administrador é a pessoa coletiva ou singular que detém controlo sobre o
fornecimento de um indice de referéncia e, em particular, € quem administra o indice
de referéncia, recolhe e analisa os dados de célculo, determina o indice de referénciae,
nalguns casos, o0 publica. No entanto, quando uma pessoa se limita a publicar ou
referir um indice de referéncia como parte das suas atividades jornalisticas mas ndo
detém poder sobre o fornecimento de tal indice de referéncia, tal pessoa nédo focara
sujeita aos requisitos impostos aos administradores pelo presente Regulamento.

Um indice é calculado utilizando uma férmula ou uma outra metodologia com base
em valores subjacentes. Existe exercicio de poderes discricionarios na construcéo
desta formula, no desempenho do calculo ou na determinacdo dos dados de calculo.
Este exercicio de poderes discricionarios cria um risco de manipulagéo, pelo que todos
os indices de referéncia que partilhem esta caracteristica devem ser abrangidos pelo
presente regulamento. Contudo, caso um preco ou valor Unico sgja utilizado como
referéncia num instrumento financeiro, por exemplo se 0 preco de um valor mobiliario
anico constituir o prego de referéncia de uma opgdo, ndo existe célculo, dados de
calculo nem exercicio de poderes discricionarios. Assim, precos de referéncia de preco
ou valor Unico ndo devem ser considerados indices de referéncia para efeitos do
presente regulamento. Os precos de referéncia ou de liquidagdo produzidos pelas
contrapartes centrais (CCP) ndo devem ser considerados indices de referéncia porque
sdo0 utilizados para determinar liquidagdo, margens e gestdo de riscos, pelo que néo
determinam o montante a pagar ao abrigo de um instrumento financeiro nem o valor
de um instrumento financeiro.

Os indices de referéncia fornecidos pelos bancos centrais da Unido estéo sujeitos ao
controlo por parte das autoridades publicas e estdo em conformidade com principios,
normas e procedimentos que assegurem a sua precisao, integridade e independénciatal
como previsto no presente Regulamento. Por conseguinte, ndo é necessario que tais
indices de referéncia figuem sujeitos ao presente Regulamento. No entanto, os bancos
centrais de paises terceiros também podem fornecer indices de referéncia que sgjam
utilizados na Uni&o. E necessario determinar que apenas os bancos centrais de paises
terceiros que produzem indices de referéncia estéo isentos das obrigacdes ao abrigo do
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presente Regulamento que estdo sujeitos a normas semelhantes as do presente
Regulamento.

As vulnerabilidades no processo de fornecimento de um indice de referéncia que néo
esta sujeito a governacdo adequada déo azo a manipulacdo do indice de referéncia
Quando os indices de referéncia estdo disponiveis ao publico, a gravidade destes riscos
pode ndo ser tida em conta, sendo aplicados controlos e governacdo inadequados. A
fim de assegurar a integridade dos indices de referéncia, os seus administradores
devem ser obrigados a aplicar mecanismos de governacdo adequados destinados a
controlar esses conflitos de interesses e a salvaguardar a confianca na integridade dos
indices de referéncia. Mesmo quando efetuam uma gestéo eficaz, a maior parte dos
administradores estdo sujeitos a um certo nimero de conflitos de interesses e podem
ter de exercer julgamentos e tomar decisdes que afetem um grupo diversificado de
partes interessadas. E, portanto, necessario que os administradores tenham uma fung&o
independente de supervisionar a implementacdo e a eficacia dos mecanismos de
governacdo gue proporcionam uma supervisao eficaz.

A manipulacéo ou a fata de fiabilidade dos indices de referéncia pode prejudicar os
investidores e os consumidores. Por conseguinte, o presente Regulamento define um
guadro para a conservacao de registos pelos administradores e contribuidores, assim
como para uma maior transparéncia relativamente a finalidade de um indice de
referéncia e aps dados de calculo, o que facilita uma resolucéo mais eficiente e justa de
eventuais queixas, em conformidade com o direito nacional ou europeu.

A auditoria e a aplicacdo eficaz do presente regulamento, requerem uma analise e
provas ex post, pelo que é necessario gque os administradores dos indices de referéncia
conservem registos adequados relativos ao calculo do indice de referéncia durante um
periodo de tempo suficiente. A realidade que um indice de referéncia procura medir e
0 ambiente em que esta é medida irdo, provavelmente, mudar ao longo do tempo. E,
por 1SS0, necessario que 0 processo e a metodologia de determinagcdo de indices de
referéncia sejam auditados ou revistos periodicamente, a fim de identificar falhas e de
efetuar eventuais melhoramentos. Muitas partes interessadas podem ser afetadas por
falhas no fornecimento do indice de referéncia e poderdo gjudar a identificar essas
lacunas. Portanto, é necessario que segja criado um procedimento independente de
reclamacdo que assegure gue essas partes interessadas sejam capazes de notificar as
suas reclamacbes a0 administrador do indice de referéncia e que o administrador
avalie objetivamente 0 mérito dessas reclamacdes.

O fornecimento de indices de referéncia envolve frequentemente a externalizacéo de
funcBes importantes, como o calculo do indice de referéncia, a recolha dos dados de
clculo e a divulgagcdo do indice de referéncia. A fim de assegurar a eficacia dos
mecanismos de governacdo, € preciso assegurar que essa externalizacdo ndo isenta o
administrador do indice de referéncia das suas obrigagdes e responsabilidades e que é
efetuada de forma a néo interferir, quer com a capacidade do administrador para
cumprir essas obrigagdes ou responsabilidades, quer com a capacidade da autoridade
competente para as supervisionar.

O administrador do indice de referéncia é o recetor central dos dados de célculo e é
capaz de avaiar a integridade e a exatiddo desses dados de calculo numa base
consistente. E necessario, por isso, que o administrador do indice de referéncia tenha
controlos adequados para avaliar a exatiddo dos dados de célculo e que notifique a
autoridade competente relevante de dados suspeitos.
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Os empregados do administrador podem identificar possiveis infragdes ao presente
Regulamento ou vulnerabilidades que possam conduzir a manipulacfes, tentadas ou
efetivas. O presente regulamento deve, por isso, assegurar que existem mecanismos
adequados que permitem aos empregados alertar os administradores, de forma
confidencial, de possivels infragdes ao presente regulamento.

O exercicio de poderes discricionérios no fornecimento de dados de célculo da azo a
manipulacdo dos indices de referéncia. Se os dados de calculo forem baseados em
transacOes, existe menos exercicio de poderes discricion&rios e, conseguentemente,
uma reducdo da oportunidade para manipular os dados. Regra geral, 0s
administradores de indices de referéncia devem, por isso, utilizar dados de célculo
baseados em transacOes reais, sempre que possivel, mas podem utilizar outros dados
nos casos em que os dados de transacBes forem insuficientes para garantir a
integridade e a exatiddo do indice de referéncia.

A precisdo e a fiabilidade de um indice de referéncia na medicdo da realidade
econdmica que pretende acompanhar dependem da metodologia e dos dados de
cdculo utilizados. E, por conseguinte, necessario adotar uma metodologia que
assegure afiabilidade e a precisdo do indice de referéncia

Podera ser necessario alterar a metodologia para assegurar a continuacdo da exatidao
do indice de referéncia. No entanto, qualquer alteracdo da metodologia tem um
impacto nos utilizadores e nas partes interessadas no indice de referéncia. Por esse
motivo, é necessario especificar os procedimentos a seguir aguando de mudancas da
metodol ogia dos indices de referéncia, incluindo a necessidade de consulta, para que
os utilizadores e as partes interessadas possam tomar as medidas necessdrias a luz das
mudancas ou notificar o administrador caso tenham preocupacfes relativamente as
mudancas.

A integridade e a exatiddo dos indices de referéncia dependem da integridade e da
exatiddo dos dados de célculo fornecidos pelos contribuidores. E essencial que as
obrigacdes dos contribuidores relativamente a esses dados de calculo sgjam claramente
especificadas, fiaveis e consistentes com o0s controlos e a metodologia do
administrador do indice de referéncia. E, por conseguinte, necessario que o
administrador do indice de referéncia produza um codigo de conduta que especifique
esses requisitos e que os contribuidores estejam vinculados a esse codigo de conduta.

Muitos indices de referéncia séo determinados a partir de dados de célculo fornecidos
por plataformas de negociacdo, mercados de energia e leildes de autorizacdo de
emissOes. Estas plataformas estdo sujeitas a regulagdo e supervisdo que assegura a
integridade dos dados de célculo e fornece os requisitos e procedimentos de
governagdo para a notificacdo de casos de incumprimento. Assim, tais indices de
referéncia estdo isentos de certas obrigacbes com vista a evitar caso de dupla regulacéo
e na medida em que a sua supervisao assegura a integridade dos dados de célculo
utilizados.

Os contribuidores podem estar sujeitos a conflitos de interesses e podem exercer
exercicio de poderes discricionarios na determinacéo dos dados de calculo. Por
conseguinte, é necessario que 0s contribuidores sgjam sujeitos a mecanismos de
governacdo para assegurar que esses conflitos séo geridos e que os dados de célculo
estdo corretos, em conformidade com os requisitos do administrador, e que podem ser
validados.
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Diferentes tipos de indices de referéncia e diferentes setores de indices de referéncia
tém diferentes caracteristicas, vulnerabilidades e riscos. As disposicbes do presente
regulamento devem ser especificadas mais pormenorizadamente para setores e tipos
especificos de indices de referéncia. Os indices de referéncia das taxas de juro
interbancérias sdo indices que desempenham um papel importante na transmisséo da
politica monetéria, pelo que é necessario especificar de que forma estas disposi¢oes se
aplicariam a estes indices de referéncia no presente regulamento. Os indices de
referéncia dos produtos de base sdo amplamente utilizados e tém caracteristicas
setoriais especificas e, por conseguinte, € necessério especificar de que forma estas
disposicdes se aplicariam a estes indices de referéncia no presente regulamento.

O fracasso de determinados indices de referéncia pode ter um impacto significativo na
estabilidade financeira, na ordem dos mercados ou nos investidores, pelo que é
necessario aplicar requisitos adicionais a fim de assegurar a integridade e a robustez
desses indices de referéncia criticos. Quando um indice de referéncia referencie
instrumentos financeiros, terd tal impacto. Por conseguinte, € necessario que a
Comissdo determine os indices de referéncia utilizados nos instrumentos financeiros
acima de um determinado limite e que devem ser considerados indices de referéncia
criticos.

Os contribuidores que cessem a sua contribuicdo podem comprometer a credibilidade
dos indices de referéncia criticos. A fim de abordar essa vulnerabilidade €, portanto,
necessario conferir a autoridade competente relevante o poder de exigir contribuicdes
obrigatorias quanto a indices de referéncia criticos.

Para fazerem escolhas apropriadas e compreenderem os riscos dos indices de
referéncia, os utilizadores de indices de referéncia tém de saber o que mede o indice de
referéncia e quais sdo as suas vulnerabilidades. O administrador do indice de
referéncia devera, por isso, publicar uma declaracdo que especifique estes elementos,
para aém de publicar os dados de célculo utilizados para determinar o indice de
referéncia.

Os consumidores podem celebrar contratos financeiros, nomeadamente hipotecas e
contratos de crédito ao consumo, que referenciem um indice de referéncia. No entanto,
a desigualdade do poder negocial e a utilizagdo de condi¢des padréo podem fazer com
que tenham uma capacidade limitada de escolha do indice de referéncia a utilizar. E
necessario, portanto, assegurar que a responsabilidade pela avaliaco da adequagéo de
um tal indice de referéncia para 0 consumidor cabe aos prestamistas ou aos credores
gue sgjam entidades supervisionadas, uma vez que S30 estes quem tem maior
capacidade para escolher o indice de referéncia. No entanto, a avaliacéo da adequacéo
ndo deve ser exigida pelo presente Regulamento para os instrumentos financeiros
associados a um indice de referéncia, umavez que tal ja € previsto na DiretivaDMIF.

O presente Regulamento devera ter em conta os principios relativos aos indice de
referéncia financeiros emitidos pela Organizacdo Internacional das Comissdes de
Vaores Mobilidrios (I0SCO) (a seguir designados «Principios IOSCO») em 17 de
julho de 2013, que servem como norma global para os requisitos regulamentares em
matéria de indices de referéncia. E necessario, por razdes de protecio dos investidores,
antes que um indice de referéncia fornecido a partir de determinado pais terceiro possa
ser utilizado no interior da Unido, realizar uma avaiacdo que indique que as
supervisdes e a regulamentacdo em qualquer pais terceiro sdo equivalentes a
supervisdo e aregulamentacdo da Unido em matéria de indices de referéncia.
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O administrador deve ser autorizado e supervisionado pela autoridade competente do
Estado-Membro em que o referido administrador se localiza.

Em determinadas circunstancias, uma pessoa pode fornecer um indice de referéncia
mas ndo estar ciente de que esse indice estgja a ser utilizado como preco de referéncia
para um instrumento financeiro. Assim acontece, nomeadamente, quando 0s
utilizadores e o administrador do indice de referéncia se localizan em Estados-
Membros diferentes. Por isso, € necessario que as autoridades competentes, assim que
tomem conhecimento da utilizacdo de um indice de referéncia num instrumento
financeiro, notifiguem uma autoridade central de coordenacéo, tal como a ESMA, que
devera notificar o administrador.

Um conjunto de sblidos instrumentos, competéncias e recursos a atribuir as
autoridades competentes dos Estados-Membros garante a eficacia da supervisdo. Por
conseguinte, o presente Regulamento prevé, nomeadamente, um conjunto minimo de
poderes de supervisdo e investigacdo que deverdo ser conferidos as autoridades
competentes dos Estados-Membros em conformidade com o direito nacional. Ao
exercerem 0s seus poderes decorrentes do presente regulamento, as autoridades
competentes e a ESMA devem agir de forma objetiva e imparcial e manter-se
autonomas na sua tomada de deci séo.

Para efeitos da detecdo de violagdes do presente regulamento, as autoridades
competentes tém de conseguir ter acesso, em conformidade com o direito nacional, as
instalagbes de pessoas singulares ou coletivas, a fim de apreender os documentos
necessarios. O acesso a essas instalacdes € necessario se existirem suspeitas razoaveis
de gue existem documentos e outros dados relacionados com o0 assunto de uma
inspecdo ou investigacdo que possam ser relevantes para comprovar uma violagéo do
presente regulamento. Além disso, 0 acesso a essas instalagdes € necess&rio se: a
pessoa a quem ja foi apresentado um pedido de informagdes ndo cumpre esse pedido;
Ou se existirem motivos razoavels para supor que, caso fosse apresentado um pedido,
este ndo seria cumprido ou que os documentos ou informagdes que sdo objeto do
pedido seriam eliminados, alterados ou destruidos. Caso, nos termos do direito
nacional, seja necesséria autorizacao préevia da autoridade judicial do Estado-Membro
em questéo, esse poder de acesso as instalagdes deve ser exercido apds obtencéo da
referida autoridade judicial prévia.

Os registos existentes de conversas telefonicas e registos de tréfego de dados das
entidades supervisionadas podem constituir provas cruciais, e por vezes exclusivas,
para detetar e comprovar a existéncia de infragdes ao presente Regulamento, mais
concretamente a conformidade com os requisitos de governacdo e controlo. Tais
registos e gravagdes podem gjudar a determinar a identidade da pessoa responsavel
pela declaragéo, as pessoas responsaveis pela aprovacdo e se € mantida a separacéo
fisica dos funcionarios. Portanto, as autoridades competentes devem estar habilitadas a
exigir registos de tréfego telefonico, de comunicacdes e etronicas e de dados detidos
por entidades supervisionadas nos casos em que exista uma suspeita razoavel de que
tais gravacdes ou registos relacionados com O assunto da inspecdo possam ser
relevantes para comprovar uma violac&o do presente regulamento.

Algumas disposi¢cdes do presente Regulamento aplicam-se as pessoas singulares ou
coletivas de paises terceiros que utilizem indices de referéncia ou sgjam contribuidores
de indices de referéncia ou possam estar de outra forma envolvidas no processo dos
indices de referéncia. As autoridades competentes deverdo, por conseguinte, celebrar
conveénios com as autoridades de supervisio desses paises terceiros. A ESMA devera
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coordenar a execucdo desses convénios de cooperacdo, bem como a troca entre
autoridades competentes das informagdes recebidas de paises terceiros.

O presente regulamento respeita os direitos fundamentais e observa os principios
reconhecidos no Tratado sobre o Funcionamento da Unido Europeia (TFUE) e na
Carta dos Direitos Fundamentais da Unido Europeia, em particular o direito ao
respeito pelavida privada e familiar, o direito a protecéo de dados pessoais, o direito a
liberdade de expressdo e de informacdo, a liberdade de empresa, o direito de
propriedade, o direito a defesa dos consumidores, o direito a agdo e o direito de defesa.
Assim sendo, o presente regulamento devera ser interpretado e aplicado em
conformidade com esses direitos e principios.

Os direitos de defesa dos interessados devem ser plenamente acautelados.
Nomeadamente, as pessoas sujeitas a processos devem ter acesso as conclusdes em
gue as autoridades competentes basearam a decisdo e devem ter o direito de ser
ouvidas.

A transparéncia a respeito dos indices de referéncia é necessdria por motivos de
estabilidade dos mercados financeiros e de protecéo dos investidores. Todas as trocas e
transmissdes de informacgéo pelas autoridades competentes deverdo ser realizadas de
acordo com as regras de transferéncia de dados pessoais estabelecidas na
Diretiva 95/46/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 24 de outubro de 1995,
relativa a protecdo das pessoas singulares no que diz respeito ao tratamento de dados
pessoais e & livre circulacdo desses dados'®. As trocas e transmissdes de informagao
pela ESMA deverdo ser redlizadas de acordo com as regras de transferéncia de dados
pessoais estabelecidas no Regulamento (CE) n.° 45/2001 do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 18 de dezembro de 2000, relativo a protecdo das pessoas singulares no
que diz respeito ao tratamento de dados pessoais pelas ingtituicdes e pelos 6rgéos da

Comunidade e alivre circulagdo™.

Tendo em conta os principios expostos na Comunicacdo da Comissdo relativa ao
reforco dos regimes sancionatorios no setor dos servigos financeiros e os diplomas
legais da Unido que ddo seguimento a essa comunicacdo, os Estados-Membros
deverdo estabelecer regras relativas as sangdes e medidas administrativas aplicaveis as
infracbes ao disposto no presente regulamento e garantir a respetiva aplicagdo. Essas
sancdes e medidas administrativas deverdo ser efetivas, proporcionadas e dissuasivas.

Por conseguinte, devera prever-se um conjunto de medidas administrativas, san¢des e
outras coimas para assegurar uma abordagem comum nos Estados-Membros e para
reforcar 0 seu efeito dissuasor. As san¢des aplicadas em casos especificos devem ser
determinadas tendo em conta, se for o caso, fatores como o reembolso de eventuais
lucros financeiros identificados, a gravidade e a duragéo da infragdo, eventuais fatores
agravantes ou atenuantes, a necessidade de coimas para obter o efeito dissuasor e, se
apropriado, devem incluir um desconto por cooperagdo com a autoridade competente.
O montante efetivo das coimas administrativas a impor num caso especifico pode
alcancar o nivel maximo previsto no presente regulamento ou o nivel maximo previsto
no direito nacional, por vérias infragOes graves, ao passo que € possivel aplicar coimas
significativamente mais baixas do que o nivel maximo ainfragcbes menores ou em caso
de solucdo. A autoridade competente devera ter a possibilidade de impor uma
proibicdo temporaria ao exercicio das fungdes administrativas por parte de
administradores ou contribuidores para o indice de referéncia. O presente regulamento
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ndo deve limitar a capacidade de os Estados-Membros preverem niveis mais el evados
de sancBes administrativas.

A fim de assegurar que as decisdes tomadas pelas autoridades competentes tém um
efeito dissuasor no publico em geral, estas devem ser normalmente publicadas. A
publicacdo das decisdes também € um instrumento importante para as autoridades
competentes informarem os participantes no mercado sobre quais 0s comportamentos
gue sdo considerados violacbes do presente regulamento e promoverem o bom
comportamento entre os participantes no mercado. Caso essa publicacdo segja
suscetivel de causar danos desproporcionais as pessoas envolvidas e ameace a
estabilidade dos mercados financeiros ou uma investigacdo em curso, a autoridade
competente deve publicar as sangbes e as medidas anonimamente ou adiar a
publicacdo. As autoridades competentes devem poder optar por ndo publicar as
sangdes caso uma publicacdo andnima ou tardia seja considerada insuficiente para
assegurar que a estabilidade dos mercados financeiros ndo sga ameacada. As
autoridades competentes também ndo sdo obrigadas a publicar medidas de natureza
menor cuja publicacdo seja desproporcionada.

Os indices de referéncia criticos podem envolver contribuidores, administradores e
utilizadores em mais do que um Estado-Membro. Assim, a cessacao do fornecimento
de tal indice de referéncia ou qualquer evento que possa prejudicar significativamente
a sua integridade podem ter um impacto em mais do que um Estado-Membro, 0 que
significa que a supervisdo desses indices de referéncia pela autoridade competente do
Estado-Membro onde estéo localizados ndo sera, por si SO, eficiente nem eficaz no que
se refere a abordagem dos riscos colocados por esse indice de referéncia critico. A fim
de assegurar a troca efetiva de informacBes de supervisdo entre as autoridades
competentes, a coordenacdo das suas aividades e das medidas de supervisdo,
poderiam formar-se colégios de autoridades competentes. As atividades dos colégios
contribuiriam para a aplicagdo harmonizada das regras constantes do presente
regulamento e para a convergéncia das praticas de supervisdo. A mediacéo
juridicamente vinculativa da ESMA constitui um elemento fundamental para alcancar
coordenacdo, coeréncia e convergéncia no dominio da supervisdo das préticas de
supervisdo. Os indices de referéncia podem determinar instrumentos financeiros ou
contratos financeiros de linga duracdo. Nalguns casos, tais indices de referéncia
deixardo de poder ser fornecidos apds a entrada em vigor do presente Regulamento
uma vez que possuem caracteristicas que ndo podem ser gustadas para cumprir 0s
requisitos do presente Regulamento. No entanto, a proibicdo da continuidade do
fornecimento de tal indice de referéncia pode implicar a cessacdo ou o fracasso de
instrumentos ou contratos financeiros, prejudicando os investidores. E, portanto,
necessario tomar providéncias para permitir o fornecimento continuado de tais indices
de referéncia durante um periodo de transi¢o.

Com vista a assegurar condi¢cbes uniformes para a implementacdo do presente
Regulamento e melhor especificar outros elementos técnicos da proposta, 0 poder de
adotar atos ao abrigo do artigo 290.° do TUE deve ser delegado a Comissdo no que
respeita a especificacdo de elementos técnicos de definigdes, requisitos de governagdo
e controlo aplicaveis aos administradores e contribuirdes supervisionados, requisitos
relativos a dados de célculo e metodologia, codigo de conduta, requisitos especificos
para diferentes tipos de indices de referéncia e setores e procedimentos de informagéo
aconstar nos pedidos de autorizagéo dos administradores.

A Comissdo deve adotar projetos de normas técnicas de regulacéo desenvolvidas pela
ESMA que estabelecam o conteddo minimo dos acordos de cooperagdo com as
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autoridades competentes de paises terceiros, por meio de atos del egados nos termos do
artigo 290.° do TUE e dos artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE) n.° 1095/2010.

(50) Paraassegurar condigdes uniformes de execucéo do presente Regulamento, devem ser
conferidas & Comissdo competéncias de execucdo de alguns dos seus aspetos. Esses
aspetos referem-se a determinagéo da equival éncia dos quadros legais a que os bancos
centrais e os fornecedores de indices de referéncia estdo sujeitos, bem como do facto
de um indice de referéncia ser critico. As referidas competéncias devem ser exercidas
em conformidade com o Regulamento (UE) n.° 182/2011 do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 16 de fevereiro de 2011'®, que estabelece as regras e os principios gerais
relativos aos mecanismos de controlo pelos Estados-Membros do exercicio das
competéncias de execucao pela Comisséo.

(51) A Comissdo devera também ser autorizada a adotar as hormas técnicas desenvolvidas
pela ESMA estabel ecendo procedimentos e formas de partilha de informagdes entre as
autoridades competentes e a ESMA, por meio de atos de execucdo, nos termos do
artigo 291.° do TUE e do artigo 15.° do Regulamento (UE) n.° 1095/2010. Atendendo
a que os objetivos do presente regulamento, a saber, a definicdo de um regime
coerente e eficaz para resolver as vulnerabilidades que os indices de referéncia
acarretam, ndo podem ser suficientemente alcancados pelos Estados-Membros, uma
vez que o impacto global dos problemas relacionados com os indices de referéncia
apenas pode ser percecionado no contexto da Unido e podem, por isso, ser mais bem
alcangados a nivel da Uni&o, a Unido pode adotar medidas de acordo com o principio
da subsidiariedade, como estabelecido no artigo 5.° do Tratado da Unido Europeia. Em
conformidade com o principio da proporcionalidade consagrado no mesmo artigo, o
presente regulamento ndo excede 0 necessario para atingir aquel es objetivos,

ADOTARAM O PRESENTE REGULAMENTO:

) TITULO1 )
OBJETO, AMBITO DE APLICAGAO E DEFINIGOES

Artigo 1.°
Objeto

O presente regulamento introduz um quadro comum para garantir a elevada precisdo e
integridade dos indices utilizados como indices de referéncia no quadro de instrumentos e
contratos financeiros na Unido. O regulamento contribui dessa forma para o bom
funcionamento do mercado interno e garante um elevado nivel de protecdo dos consumidores
e dos investidores.

_ Artigo2°
Ambito de aplicacao

1 O presente regulamento é aplicavel ao fornecimento de indices de referéncia, a
contribuicdo com dados de célculo para os indices de referéncia e a utilizacdo de
indices de referéncia no interior da Uni&o.

2. O presente regulamento ndo se aplica:
(@ Membrosdo Sistema Europeu de Bancos Centrais (SEBC).

18 JO L 55de28.2.2011, p. 13.
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Bancos centrais de paises terceiros cujo quadro legal a Comissdo reconheca
fornecer principios, normas e procedimentos equivalentes aos requisitos sobre
a exatiddo, integridade e independéncia do fornecimento dos indices de
referéncia objeto do presente Regulamento.

A Comissdo definird uma lista dos bancos centrais dos paises terceiros referidos no
n.° 2, alinea b).

Os referidos atos de execucdo sdo adotados pelo procedimento de exame a que se
refere o artigo 38.%, n.° 2.

Artigo 3.°
Defini¢Oes

Para efeitos do presente regulamento, entende-se por:

)

)

©)

(4)
(%)

(6)

(7)

«indice», um nimero:
(@ Que estapublicado ou ao dispor do publico;

(b) Que é determinado regularmente, na totalidade ou em parte, mediante a
aplicagdo de uma formula ou de outro método de célculo, ou mediante
uma avaliacao;

(c) Em gue esta determinacdo € realizada com base no valor de um ou mais
ativos subjacentes, ou precos, nomeadamente pregos estimados, ou
noutros valores.

«Indice de referéncia»: um indice através do qual o montante a pagar ao abrigo
de um instrumento ou contrato financeiro ou o valor de um instrumento
financeiro é determinado ou que é utilizado para medir o desempenho de um
fundo de investimento;

«Fornecimento de um indice de referéncia»:

(@ Administracdo dos mecanismos de determinacdo de um indice de
referéncia; e

(b) Recolha, analise ou processamento de dados de célculo para determinar
um indice de referéncia; e

(c) Determinagdo de um indice de referéncia através da aplicagdo de uma
formula ou de outro método de calculo ou por meio de uma avaliagéo dos
dados de calculo fornecidos para esse efeito.

«Administrador»: a pessoa singular ou coletiva que assume o controlo do
fornecimento de um indice de referéncig;

«Utilizador do indice de referéncia»: qualquer pessoa que emite ou detém um
instrumento financeiro ou é parte num contrato financeiro gque referencia um
indice de referéncia;

«Contribuicdo com dados de célculo»: o fornecimento de dados de célculo a
um administrador ou a outra pessoa que os transmitird a um administrador,
necessério para a determinacdo desse indice de referéncia e que sdo fornecidos
para esse efeito;

«Contribuidor»: uma pessoa singular ou coletiva que contribui com dados de
caculo;

23

PT



PT

(8)
(9)

(10)

(11)

(12)

(13)

(14)

«Contribuidor supervisionado»: uma entidade supervisionada que fornece
dados de calculo aum administrador |ocalizado na Uniao;

«Transmitente»: a pessoa singular empregada pelo contribuidor para efeitos de
contribui¢do com dados de calculo;

«Dados de cédlculo»: os dados relativos ao valor de um ou mais ativos
subjacentes, ou precos, incluindo precos estimados, ou outros valores utilizados
pelo administrador para determinar o indice de referéncia;

«Dados regulados»: dados de célculo fornecidos diretamente a partir de uma
plataforma de negociagéo, tal como definido no ponto 25 do n.° 1 do artigo 2.°
do [RMIF] ou de uma modalidade de publicacdo aprovada, tal como definido
no ponto 18 do n.°1 do artigo 2.° do [RMIF] ou mecanismo de notificacoes
aprovado, tal como definido no ponto 20 do n.° 1 do artigo 2.° do [RMIF] em
conformidade com requisitos obrigatérios de dados pds-negociacdo ou um
mercado energético definido na alinea j) do n.° 1 do artigo 37.° da Diretiva
2009/72/CE™, ou mercado de gés natural referido naalineaj) do n.° 1 do artigo
41.° da Diretiva 2009/73/CE® ou plataforma de |eiles referida no artigo 26.°
ou no artigo 30.° do regulamento (UE) n.° 1031/2010 do Parlamento Europeu e
do Conselho;

«Dados de transagdes»: precos observaveis, taxas, indices ou valores que
representem transacdes entre contrapartes ndo filiadas num mercado ativo
sujeito aforgas de oferta e procura competitivas;

«Instrumento financeiro»: qualquer um dos instrumentos enumerados na
seccdo C do anexo | da Diretiva 2004/39/CE relativamente ao qual tenha sido
feito um pedido de admissdo a negociacdo numa plataforma de negociacdo ou
gue sgja negociado numa plataf orma de negociacao;

«Entidade supervisionada»: as seguintes entidades:

(@ Instituicdes de crédito na ace¢do do ponto 1 do artigo 3.° da Diretiva
2013/36/EU,;

(b) Empresas de investimento na ace¢do do ponto 1 do n.° 1 do artigo 2.° do
[RMIF];

(c) Empresas de seguros definidas no ponto 1 do artigo 13.° da Diretiva
2009/138/CE?;

(d) Empresas de resseguros definidas no ponto 1 do artigo 13.° da Diretiva
2009/138/CE;

(e) Organismos de investimento coletivo em valores mobilidrios (OICVM)
na acecdo do artigo 1.2, n.° 2 da Diretiva 2009/65/UE>;

(f) Gestores de fundos de investimento alternativos (GFIA) na acecdo do
artigo 4.2, n.° 1, adineab) da Diretiva 2011/61/UE do Parlamento Europeu
e do Conselho®;
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(15)

(16)

(17)

(18)

(19)

(20)

(21)

(22)

(g) Contrapartes centrais na acegao do artigo 2.°, n.° 1, do Regulamento (UE)
n.° 648/2012 do Parlamento Europeu e do Conselho®;

(h) Repositdrios de transagbes na acecdo do artigo 2.°, n.° 2, do Regulamento
(UE) n.°648/2012;

(i)  Um administrador;
Por «contrato financeiro» entende-se:

(8 Empresas de resseguros, na acecdo do artigo 3., alinea c) da Diretiva
2008/48/CE do Parlamento Europeu e do Conselho®;

(b) Contrato de crédito na acecdo do artigo 3.2, n.° 3, da [Diretiva [2013/.../]
do Parlamento Europeu e do Conselho relativa aos contratos de crédito
paraimoveis de habitacaol;

«Fundo de investimento»: um FIA na acecdo da alinea a) do n.° 1 do artigo 4.°
da Diretiva 2011/61/JUE do Parlamento Europeu e do Conselho, fundos e
unidades no ambito da Diretiva 2009/65/UE do Parlamento Europeu e do
Conselho;

«Orgdo de gestdio»: 0 6rgdo de governo de uma entidade, compreendendo as
funcdes de supervisdo e de gestdo, que tem o poder de decisdo final e poderes
para definir a estratégia, os objetivos e o curso geral da entidade;

«Consumidor»: a pessoa singular que, nos contratos financeiros abrangidos
pelo presente Regulamento, atua com fins alheios as suas atividades comerciais
ou profissionais;

«Indice de referéncia das taxas de juro interbancérias»: um indice de referéncia
cujo ativo subjacente para efeitos do ponto 1, alineac) é a taxa a qual os
bancos podem conceder ou contrair empreéstimos a outros bancos,

«Indice de referéncia dos produtos de base»: um indice de referéncia cujo ativo
subjacente para efeitos do ponto 1, alinea c) do presente artigo € um produto de
base na acecéo do artigo 2.° n.°2, do Regulamento (CE) n.° 1287/2006 da
Comissdo®’; as licencas de emissdo definidas no n.° 11 da seccdo C do anexo |
da DMIF n&o ser8o consideradas produtos base para efeitos do presente

Regulamento;

«Indice de referéncia critico»: um indice de referéncia cuja maioria dos
contribuidores consiste em entidades supervisionadas e que € utilizado como
referéncia para, no minimo, 500 mil milhdes de euros de instrumentos
financeiros em valor nocional;

«Localizado»: em relagdo a uma pessoa coletiva, 0 Estado-Membro ou pais
terceiro onde se localiza a sede social ou o endereco oficial e em relacdo a uma
pessoa singular, o Estado-Membro ou pais terceiro onde a pessoa tem
domicilio fiscal.

A Comissdo deve dispor de poderes para adotar atos delegados, em conformidade
com o artigo 37.°, relativamente a medidas destinadas a especificar novos el ementos
técnicos das defini¢es constantes do n.° 1, nomeadamente, que especifiquem o que

JOL 174 de1.7.2011, p. 1.
JO L 133 de 22.5.2008, p. 66.
JO L 241 de 2.9.2006 p. 1.
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congtitui o facultamento ao publico para efeitos da definicdo de um indice de
referéncia e afim de ter em conta a evolucéo do mercado ou tecnol égica.

Sempre que aplicavel, a Comissdo ter4 em conta a convergéncia internacional das
préticas de supervisdo em relacdo aos indices de referéncia.

Artigo 4.°
Exclusdo dos administradores que ndo tenham conhecimento da utilizagdo dos indices de
referéncia que fornecem e dos administradores que a tal ndo déem autorizacdo

O presente Regulamento ndo se aplica aos administradores que fornecem indices de
referéncia mas ndo tenham conhecimento ou ndo possam ter tido conhecimento de
gue esse indice de referéncia é utilizado para os fins referidos no ponto 2 do n.° 1 do
artigo 3.2

O presente Regulamento ndo se aplica aos administradores de indices de referéncia
referidos no n.° 3, artigo 25.°, relativamente atais indices de referéncia.

TiTULO I
INTEGRIDADE E FIABILIDADE DOSINDICESDE REFERENCIA

Capitulo 1
Governacao e controlo dos administrador es

Artigo 5.°
Requisitos em matéria de governacéo

Os seguintes requisitos em matéria de governacéo sao aplicaveis ao administrador:

(@ O administrador deve ter mecanismos de governagdo robustos, que incluam
uma estrutura organizativa clara com papéis e responsabilidades bem definidos,
transparentes e consistentes para todas as pessoas envolvidas no fornecimento
de um indice de referéncia;

O administrador deve tomar todas as medidas necessarias para assegurar que 0
fornecimento de um indice de referéncia ndo € afetado por um conflito de
interesses existente ou potencial e que, sempre que sgjam necessarios exercicio
de poderes discricionérios ou julgamento no processo de determinacdo de um
indice de referéncia, estes sgjam exercidos de forma independente e honesta
(«Governacdo e conflitos de interesse»);

(b) O administrador deve definir uma funcéo de superviséo para fiscalizar todos os
aspetos do fornecimento dos seus indices de referéncia («Supervisao»);

(c) O administrador deve ter um sistema de controlo que assegure gque o indice de
referéncia é fornecido e divulgado em conformidade com o presente
Regulamento («Controlos»:);

(d) O administrador deve ter um sistema de responsabilizacdo que abranja a
conservagao de registos, as auditorias e a revisdo, assim como 0 processo de
reclamacoes, e que apresente provas de conformidade com os requisitos do
presente Regulamento (Responsabilizac&o»).

O administrador deve cumprir os requisitos de governacdo e controlos estipulados no
anexo 1, secgéo A.
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A Comissdo fica habilitada a adotar atos delegados em conformidade com o artigo
37.° para especificar mais pormenorizadamente 0s requisitos de governacdo e
controlo da secgéo A do anexo 1. A Comissao deve tomar em conta o seguinte:

(@ Desenvolvimentos dos indices de referéncia e dos mercados financeiros a luz
da convergéncia internacional das préticas de supervisdo em relagdo aos
requisitos de governacdo dos indices de referéncia;

(b) Caracteristicas especificas de diferentes tipos de indice de referéncia e
diferentes administradores;

(c) Conflitos de interesses existentes ou potenciais no fornecimento de indices de
referéncia, vulnerabilidade dos indices de referéncia a manipulacdo e a
importéncia dos indices de referéncia para a estabilidade financeira, os
mercados e os investidores.

Artigo 6.°
Externalizacao

Os administradores ndo devem externalizar fungdes no fornecimento de um indice de
referéncia de uma forma que comprometa substanciamente o controlo do
administrador sobre o fornecimento do indice de referéncia ou a capacidade da
autoridade competente para supervisionar o indice de referéncia.

Quando existe externalizagdo, o administrador deve assegurar que as condigoes
previstas no anexo 1, seccdo B, sdo satisfeitas.

Quando externaliza fungbes ou servicos e atividades relevantes no fornecimento de
um indice de referéncia a um prestador de servicos, 0 administrador conserva plena
responsabilidade pelo cumprimento de todas as suas obrigacOes decorrentes do
presente regulamento.

Capitulo 2 Dados de calculo e metodologia e comunicacdo de indices derefer éncia

Artigo 7.°
Dados de célculo e metodologia

O fornecimento de um indice de referéncia deve ser regido pelos seguintes requisitos
no que se refere aos seus dados de célculo e metodol ogia:

(@) Osdados de célculo devem ser suficientes, representando o mercado atual ou a
realidade econdmica que o indice de referéncia pretende medir («Dados
suficientes e precisos»).

Os dados de céculo devem ser dados de transagbes. Caso os dados de
transacOes disponiveis ndo segjam suficientes para representar, com preciséo e
fiabilidade, a realidade de mercado ou econdmica que o indice de referéncia
pretende medir, podem utilizar-se dados de célculo que ndo sejam dados de
transacOes, desde que esses dados sejam verificavels.

(b) O administrador deve obter os dados de calculo de um painel ou amostra de
contribuidores fiavel e representativo, a fim de assegurar que o indice de
referéncia resultante é fiavel e representativo da realidade de mercado ou
econdmica que pretende medir («Contribuidores representativos»:).
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(c) Quando os dados de clculo de um indice de referéncia ndo consistem em
dados de transagdes e um contribuidor é parte em mais de 50 % do valor das
transacbes no mercado que esse indice de referéncia pretende medir, a
autoridade competente deve rever o indice de referéncia para determinar se 0
indice de referéncia limita a concorréncia eficaz nesse mercado. Quando
administrador verifigue que os dados de calculo de um indice de referéncia néo
representam as leis da concorréncia, devera alterar os dados de célculo, os
contribuidores ou a metodologia para assegurar que os dados de calculo
representam um mercado sujeito a leis da concorréncia, ou cessar 0
fornecimento de tal indice de referéncia («Impacto no mercado).

(d) O administrador deve utilizar, para determinar o indice de referéncia, uma
metodologia que seja robusta e fiavel e que tenha regras claras que
identifiquem como e quando € possivel exercer exercicio de poderes
discricionarios na determinacdo desse indice de referéncia («Metodologia
robusta e fiavel»).

() O administrador deve desenvolver, operar e administrar os dados e a
metodologia do indice de referéncia de modo transparente («Transparéncia»).

O administrador deve cumprir os requisitos pormenorizados de dados de calculo e
metodol ogia estipulados na sec¢éo C do anexo |.

A Comissdo fica habilitada a adotar atos delegados em conformidade com o artigo
37.° relativamente as medidas destinadas a especificar mais pormenorizadamente os
controlos relativos a dados de caculo, as circunstancias em que os dados de
transagOes podem ndo ser suficientes e de que forma isso pode ser demonstrado aos
supervisores, bem como aos requisitos para o desenvolvimento de metodologias. A
Comissdo deve tomar em conta 0 seguinte:

(@ Desenvolvimentos dos indices de referéncia e dos mercados financeiros a luz
da convergéncia internacional das préticas de supervisdo em relagdo aos
indices de referéncia;

(b) As caracteristicas especificas de diferentes indices de referéncia e tipos de
indice dereferéncia; e

(c) A vulnerabilidade dos indices de referéncia & manipulagdo, a luz das
metodol ogias e dos dados de célculo utilizados;

Artigo 8.°
Denuncia de infracdes

O administrador deve assegurar que existem sistemas adequados e controlos eficazes
para assegurar aintegridade dos dados de célculo para efeitos do n.° 2.

O administrador deve acompanhar os dados de calculo e os contribuidores com vista
a identificar infragdes do [Regulamento Abuso de Mercado] e qualquer conduta que
possa envolver manipulagdo ou tentativa de manipulagdo do indice de referéncia e
notificar a autoridade competente relevante em conformidade com o artigo 11.°, n.° 2
do [Regulamento Abuso de Mercado], bem como fornecer todas as informacdes
pertinentes se suspeitar que houve, em relacéo ao indice de referéncia:

(@ Umainfragdo substancia do [Regulamento Abuso de Mercado];
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(b)  Uma conduta que possa envolver manipulagéo ou tentativa de manipulacdo do
indice de referéncia; ou

(c) Colusdo para manipular ou tentar manipular um indice de referéncia.

O administrador deve dispor de procedimentos que permitam aos gestores,
trabalhadores e outras pessoas singulares cujos servicos estejam a sua disposi¢éo ou
sob 0 seu controlo denunciar internamente infracBes ao presente Regulamento
através de um canal especifico, independente e autébnomo.

Capitulo 3
Cadigo de conduta erequisitos para os contribuidor es

Artigo 9.°
Cadigo de conduta

O administrador deve adotar um cddigo de conduta para cada indice de referéncia
gue especifique claramente as responsabilidades e as obrigagdes do administrador e
dos contribuidores quanto ao fornecimento do indice de referéncia. O codigo de
conduta deverd incluir uma descri¢do clara dos dados de calculo a fornecer e, pelo
menos, 0s elementos definidos na seccdo D no anexo 1.

O codigo de conduta deve ser assinado pelo administrador e pelos contribuidores e
produzira efeitos juridicos vinculativos em rel acdo atodas as partes do mesmo.

A Comissdo fica habilitada a adotar atos delegados em conformidade com o
artigo 37.° no que diz respeito a medidas para especificar mais pormenorizadamente
os termos do cédigo de conduta constante da sec¢do D do anexo | para diferentes
tipos de indices de referéncia, e a fim de tomar em conta 0s desenvolvimentos dos
indices de referéncia e dos mercados financeiros.

A Comissdo tera em conta as diferentes caracteristicas dos indices de referéncia e dos
contribuidores, nomeadamente em termos de diferencas em dados de célculo e
metodologias, dos riscos de manipulacdo dos dados de calculo e da convergéncia
internacional das praticas de supervisdo em relagdo aos indices de referéncia

Artigo 10.°
Dados regulados

Quando os dados de cdlculo para um indice de referéncia sdo dados regulados, o
artigo 7.2, n.° 1, alineab), o artigo 8.2, n.*° 1 e 2, e 0 artigo 9.° ndo sdo aplicaveis.

O administrador deve celebrar um acordo com o contribuidor dos dados regulados
gue identifique claramente, para o contribuidor, quais os indices de referéncia que o
administrador determina com os dados regulados e que assegure a conformidade com
0 presente regulamento.

Artigo 11.°
Governacao e controlos

Os seguintes requisitos em matéria de governacéo e controlo sdo aplicaveis ao
contribuidor autorizado:

(@ O contribuidor autorizado deve assegurar que o fornecimento de dados de
calculo ndo é afetado por um conflito de interesses existente ou potencial e que,
sempre que sgja necessaria exercicio de poderes discricionarios, esta sgja
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exercida de forma independente e honesta, com base em informacbes
pertinentes e em conformidade com o codigo de conduta («Conflitos de
interesse»).

(b) O contribuidor autorizado deve possuir um sistema de controlo que assegure a
integridade, a precisdo e a fiabilidade dos dados de calculo e que os dados de
ciculo sdo fornecidos em conformidade com as disposiches do presente
Regulamento e com o codigo de conduta «Control os adequados»).

O contribuidor autorizado deve cumprir os requisitos de sistemas e controlo
estipulados na seccdo E do anexo I.

Um contribuidor autorizado deve cooperar plenamente com o administrador e com a
autoridade competente relevante na auditoria e na supervisdo do fornecimento de um
indice de referéncia e deve disponibilizar as informagdes e os registos conservados
em conformidade com a seccéo E do anexo 1.

A Comissdo fica habilitada a adotar atos delegados em conformidade com o artigo
37.° no que diz respeito a medidas para especificar mais pormenorizadamente os
requisitos de sistemas e controlos constantes do anexo |, seccéo E, para diferentes
tipos de indices de referéncia.

A Comissdo terd em conta as diferentes caracteristicas dos indices de referéncia e dos
contribuidores supervisionados, nomeadamente em termos de diferengcas em dados
de célculo fornecidos e metodologias utilizadas, os riscos de manipulacédo dos dados
de referéncia e da natureza das atividades realizadas pelos contribuidores
supervisionados, bem como o desenvolvimento de indices de referéncia e mercados
financeiros aluz da convergénciainternacional das préticas de supervisdo em relacéo
aos indices de referéncia.

TITULOI )
REQUISITOSRELATIVOSAOSINDICESDE REFERENCIA
SETORIAISE CRITICOS

Capitulo 1
Setoresdeindicesdereferéncia

Artigo 12.°
Requisitos especificos relativos aos diferentes tipos de indices de referéncia e setores

Além dos requisitos pormenorizados estipulados no titulo I, sdo aplicaveis os
requisitos especificos definidos no anexo Il aos indices de referéncia das taxas de
juro interbancérias.

Além dos requisitos pormenorizados estipulados no titulo 11, sdo aplicaveis os
requisitos especificos definidos no anexo Il aos indices de referéncia de produtos
base.

A Comissdo fica habilitada a adotar atos delegados em conformidade com o artigo
39.° para especificar mais pormenorizadamente, ou ajustar, 0s seguintes elementos
do anexoll e do anexolll, a luz da evolucdo tecnoldgica e do mercado e dos
desenvolvimentos internacionais do Conselho de Estabilidade Financeira:

(@ O periodo de tempo até a publicacédo dos dados de referéncia (ponto 6 do anexo

1)
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(b) Os processos de selecdo e designacdo de responsabilidades do comité de
supervisdo (pontos 8, 9 e 10 do anexo 1)

(c) A frequénciadas auditorias (ponto 12 do anexo I1)

(d) Especificacdo dos processos de fornecimento dos dados de célculo no codigo
de conduta (ponto 13 do anexo I1)

(e) Ossistemas e controlos para um contribuidor (ponto 16 do anexo 11)

(f)  Osregistos a guardar por um contribuidor e o meio através do qual 0s mesmos
serdo guardados (pontos 17 e 18 do anexo |1)

() Os resultados a comunicar a administragdo pela funcdo de conformidade do
contribuidor (ponto 19 do anexo 1)

(h) A frequéncia das andlises internas de dados de calculo e procedimentos (ponto
20 do anexo 1)

(i) A frequéncia das auditorias externas aos dados de céculo dos contribuidores
(ponto 21 do anexo 1)

(1) Oscritérios e procedimentos para a criagdo do indice de referéncia (ponto 1 a
do anexo I11)

(k) Os elementos aincluir na metodologia e a descricdo da metodologia (pontos 1
e 2 do anexo 1)

()  Os requisitos do administrador relativos a qualidade e integridade do célculo
dos indices de referéncia e o contelido da descricdo anexada a cada calculo
(pontos 5 e 6 do anexo 1)

) Capitulo 2
Indicesdereferéncia criticos

) Artigo 13.°
Indices de referéncia criticos

A Comissdo adota uma lista dos indices de referéncia localizados na Uni&o que séo
indices de referéncia criticos, em conformidade com os critérios do artigo 3.°, n.° 21.

Os referidos atos de execucado sdo adotados pelo procedimento de exame a que se
refere o artigo 38.%, n.° 2.

No prazo de cinco dias Uteis a contar da aplicacdo da decisdo de inclusdo de um
indice de referéncia critico na lista referida no n°® 1 do presente artigo, o
administrador desse indice de referéncia critico deve notificar a autoridade
competente relevante o cddigo de conduta. A autoridade competente relevante deve
verificar, no prazo de 30dias, se 0 conteido do codigo de conduta esta em
conformidade com os requisitos do presente Regulamento. Caso encontre elementos
gue ndo estggam em conformidade com os requisitos do presente regulamento, a
autoridade competente relevante deve informar o administrador. O administrador
deve gustar 0 codigo de conduta de modo a assegurar a sua conformidade com os
requisitos do presente Regulamento no prazo de 30 dias a contar da apresentagcéo do
pedido.
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Artigo 14.°
Contribuicéo obrigatoria

Caso uma proporcao significativa dos contribuidores, que abranja pelo menos 20 %
dos contribuidores para um indice de referéncia critico, tenha deixado de contribuir
ou sgja provavel que deixe de contribuir, num dado ano de calendario, a autoridade
competente relevante de um indice de referéncia critico deve dispor de poderes para:

(@ Regquerer as entidades supervisionadas, determinadas em conformidade com o
n.° 2, que contribuam com dados de célculo ao administrador em conformidade
com a metodologia, 0 codigo de conduta ou outras regras;

(b) Determinar aformae o prazo de contribui¢éo dos dados de célculo;

(c) Alterar o codigo de conduta, a metodologia ou outras regras do indice de
referéncia critico.

No caso de um indice de referéncia critico, as entidades supervisionadas que sdo
instadas a contribuir em conformidade com o n.° 1 devem ser determinadas pela
autoridade competente do administrador com base nos seguintes critérios:

(@ A dimensdo da participacéo real e potencial da entidade supervisionada no
mercado gue o indice de referéncia pretende medir;

(b) A experiéncia da entidade supervisionada e a sua capacidade para fornecer
dados de célculo com a qualidade necesséria.

A autoridade competente de um contribuidor supervisionado que tenha sido obrigada
a contribuir para um indice de referéncia através das medidas tomadas em
conformidade com as alineas a) e b) do n.° 1 deve assistir a autoridade competente do
administrador na aplicagdo de tais medidas.

A autoridade competente do administrador procedera a revisdo de cada medida
adotada ao abrigo do n.° 1 um ano apos a sua adogdo. Tal medida sera revogada se:

(@ Considerar que € provavel que os contribuidores continuem a fornecer dados
de calculo durante pelo menos um ano em caso de revogacdo do poder, o que
sera evidenciado por, pelo menos:

(1) Um compromisso escrito dos contribuidores para o administrador e as
autoridades competentes de continuar a contribuir com dados de célculo
para o indice de referéncia critico durante pelo menos um ano em caso de
revogacao do poder de contribuicéo obrigatéria;

(2) Um relatério escrito pelo administrador & autoridade competente que
apresente provas da sua avaliagdo de que a viabilidade continuada do
indice de referéncia critico pode ser assegurada apds a revogagdo da
participacéo obrigatoria.

(b) Considerar que esta disponivel um indice de referéncia substituto aceitével e
que os utilizadores do indice de referéncia critico podem mudar para este
substituto a um custo minimo que deve ser evidenciado por, pelo menos, um
relatorio escrito pelo administrador e que pormenorize os meios de transicéo
para um indice de referéncia substituto, bem como a capacidade e os custos
para os utilizadores resultantes da transferéncia para este indice de referéncia.
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O administrador deve notificar a autoridade competente relevante em caso da
infracdo dos requisitos do n.° 1 do presente artigo por parte dos contribuidores logo
que tecnicamente possivel.

) TITULOIV
TRANSPARENCIA E PROTEGAO DO CONSUMIDOR

Artigo 15.°
Declaracdo relativa ao indice de referéncia

O administrador deve publicar uma declaragdo relativa ao indice de referéncia para
cada indice de referéncia que:

(@ Defina clara e inequivocamente a realidade de mercado ou econdémica que o
indice de referéncia mede e as circunstancias sob as quais este deixa de
congtituir uma medida fiavel;

(b) Descreva ou enumere os fins para os quais é apropriado utilizar o indice de
referéncia e as circunstancias em que este pode deixar de ser adequado para
esses fins,

(c) Indique as especificacbes técnicas que identifiquem clara e inequivocamente 0s
elementos do cdlculo em relacdo aos quais pode ser exercida exercicio de
poderes discricionarios, os critérios aplicaveis ap exercicio de tal exercicio de
poderes discricion&rios e por quem € exercida a exercicio de poderes
discricionarios e a forma como a exercicio de poderes discricionarios pode ser
avaliada posteriormente;

(d) Que comunique a possibilidade de fatores, incluindo fatores externos que
estejam fora do controlo do administrador, poderem exigir ateracdes ao indice
de referéncia ou a cessacdo do mesmo; e

(e) Que aconselhe que eventuais contratos financeiros ou outros instrumentos
financeiros que referenciem o indice de referéncia devem ser capazes de
suportar ou de lidar com a possibilidade de alteracBes ao indice de referéncia
ou de cessacao do mesmo.

A fim de assegurar a conformidade com o n.°1, o administrador deve cumprir 0s
requisitos pormenorizados estipulados na seccéo F do anexo 1.

Artigo 16.°
Transparéncia dos dados de célculo

O administrador deve publicar os dados de calculo utilizados para determinar o
indice de referéncia imediatamente apos a publicacdo deste Ultimo, savo se essa
publicagdo tiver consequéncias adversas graves para os contribuidores ou prejudicar
a fiabilidade ou a integridade do indice de referéncia. Nesses casos, a publicacéo
pode ser adiada por um periodo de tempo que reduza significativamente estas
consequéncias. Os dados pessoais incluidos nos dados de calculo ndo devem ser
publicados.

A Comissdo fica habilitada a adotar atos delegados em conformidade com o artigo
37.° no que se refere a medidas para especificar mais pormenorizadamente as
informacdes a revelar mencionadas no n.° 1, os meios de publicacdo e circunstancias
em gue a divulgacdo pode ser adiada e os meios pelos quais deve ser transmitida.
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Artigo 17.°
Cessacdo de indices de referéncia

1 O administrador deve publicar um procedimento relativo as medidas que tomard em
caso de ateracBes a um indice de referéncia ou de cessacdo de um indice de
referéncia.

2. As entidades supervisionadas que emitem ou detém instrumentos financeiros ou séo

parte em contratos financeiros que referenciam um indice de referéncia podem
elaborar planos escritos que definam as medidas a tomar em caso da alteracéo
substancial ou da cessacdo da producdo de um indice de referéncia. As entidades
supervisionadas facultardo estes planos a autoridade competente relevante, a pedido

desta.
Artigo 18.°
Avaliacdo da adequacao
1 Quando uma entidade supervisionada pretende celebrar um contrato financeiro com

um consumidor, essa entidade supervisionada deve obter, em primeiro lugar, as
informacdes necessdrias relativas aos conhecimentos e a experiéncia do consumidor
a respeito do indice de referéncia, da sua situagéo financeira e dos seus objetivos
relativamente ao contrato financeiro, e a declaracéo relativa ao indice de referéncia
publicado em conformidade com o artigo 15.° e avaliar se a referenciagdo desse
indice de referéncia no contrato financeiro é adequada para 0 consumidor.

2. Quando considerar, com base na avaliagdo ao abrigo do n.°1, que o indice de
referéncia ndo é adequado para o consumidor, a entidade supervisionada deve avisar
0 consumidor por escrito, apresentando 0s respetivos motivos.

TiTULOV
UTILIZACAO DE INDICESDE REFERENCIA FORNECIDOSPOR
ADMINISTRADORESAUTORIZADOSOU POR ADMINISTRADORES
DE PAISESTERCEIROS

Artigo 19.°
Utilizacdo de indices de referéncia robustos

Uma entidade supervisionada pode utilizar um indice de referéncia na Uni&o para referéncia
de um instrumento financeiro ou contrato financeiro ou para medir o desempenho de um
fundo de investimento se 0 mesmo for fornecido por um administrador autorizado em
conformidade com o artigo 23.° ou por um administrador localizado num pais terceiro em
conformidade com o artigo 21.°

Artigo 20.°
Equivaléncia
1. Os indices de referéncia fornecidos por um administrador estabelecido num pais

terceiro podem ser utilizados pelas entidades supervisionadas na Unido desde que
sejam preenchidas as seguintes condi¢coes:

(@ A Comissdo tenha aprovado uma decisdo de equivaléncia, nos termos do n.° 2,
reconhecendo a equivaléncia do enquadramento juridico e de supervisdo do
pais terceiro em causa aos requisitos estabel ecidos no presente Regulamento;
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(b) O administrador esteja autorizado ou registado nesse pais terceiro e sgja sujeito
a supervisao no paisterceiro em causa;

(c) O administrador tenha notificado a ESMA do seu acordo relativamente ao
facto de os seus indices de referéncia, reais ou prospetivos, poderem ser
utilizados por entidades supervisionadas na Unido, da lista de indices de
referéncia que podem ser utilizados na Unido e da autoridade competente
responsavel pela sua supervisao no pais terceiro;

(d) O administrador esteja devidamente registado ao abrigo do artigo 21.°; e

(e)  Os mecanismos de cooperacao referidos no n.° 3 do presente artigo estejam em
funcionamento.

A Comissdo pode adotar uma decisdo que declare que o enquadramento legal e de
supervisdo de um pais terceiro assegura que:

(@ Os administradores autorizados ou registados nesse pais terceiro cumprem
requisitos juridicamente vinculativos equivalentes aos requisitos estabelecidos
no presente Regulamento, nomeadamente tendo em conta se 0 enquadramento
legal e de supervisdo de um pais terceiro aplica os principios |I0SCO relativos
aos indices de referénciafinanceiros, publicados em 17 de julho de 2013; e

(b) Os requisitos vinculativos sdo objeto de supervisdo e aplicacdo eficazes e
constantes no pais terceiro em causa

Os referidos atos de execucdo sdo adotados pelo procedimento de exame a que se
refere o artigo 38.%, n.° 2.

A ESMA celebra acordos de cooperacdo com as autoridades competentes dos paises
terceiros cujos engquadramentos legais e préticas de supervisdo tenham sido
considerados equivalentes ao presente Regulamento nos termos do n.° 2. Esses
acordos devem especificar pelo menos:

(@ O mecanismo de intercambio de informacdes entre a AEVMM e as autoridades
competentes dos paises terceiros em guestdo, incluindo o acesso a todas as
informagdes relativas ao administrador autorizado nesse pais terceiro que
sejam solicitadas pela AEVMM;

(b) O mecanismo de notificacdo imediata a ESMA dos casos em que a autoridade
competente de um pais terceiro considera que o administrador autorizado nesse
pais terceiro cuja supervisao assegura infringe as condicbes em que lhe foi
concedida a autorizag&o ou outra legislagcdo nacional;

(c) Os procedimentos relativos a coordenacdo das atividades de superviséo,
incluindo inspegdes no local.

A ESMA deve desenvolver projetos de normas técnicas de regulamentacéo
destinados a determinar o conteido minimo dos acordos de cooperagcdo mencionados
no n.° 3 afim de assegurar que as autoridades competentes do Estado-Membro que
concedem uma autorizagdo a uma empresa de um pais terceiro sdo capazes de
exercer todos 0s seus poderes de supervisao previstos no presente Regulamento:

A AEVMM apresenta a Comissdo esses projetos de normas técnicas de
regulamentacdo até [ XX X].
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E delegado na Comissio o poder de adotar as normas técnicas de regulamentacio a
gue se refere o0 primeiro paragrafo, nos termos dos artigos 10.° a 14.° do Regulamento
(UE) n.° 1095/2010.

Artigo 21.°
Registo

A ESMA deve registar os administradores que apresentarem uma notificacdo do seu
acordo a que se refere o artigo 20.%, n.° 1, alineac). O registo deve estar acessivel ao
publico no sitio Web da ESMA e conter informagdes sobre os indices de referéncia
gue os administradores relevantes estédo autorizados a fornecer e a autoridade
competente responsavel pela sua supervisao no pais terceiro em questao.

A ESMA deve revogar a inscricdo de um administrador feita nos termos no n.° 1 do
registo estabel ecido em conformidade com o disposto no n° 1, sempre que:

(@ A ESMA tiver motivos bem fundamentados, baseados em provas documentais,
para considerar que o administrador esta a agir de forma que prejudica
claramente os interesses dos utilizadores dos seus indices de referéncia ou o
funcionamento ordenado dos mercados; ou

(b) A ESMA tiver motivos bem fundamentados, baseados em provas documentais,
para considerar que administrador infringiu a legislacdo nacional ou outras
disposicdes que lhe sdo aplicaveis no pais terceiro e com base nas quais a
Comisséo adotou a decisdo em conformidade com o artigo 20.°, n.° 2.

A ESMA sO deve tomar uma decisdo nos termos do n.°2 se se verificarem as
seguintes condicoes:

(& A ESMA apresentou a questdo a autoridade competente do pais terceiro e essa
autoridade competente ndo tomou as medidas adequadas necessarias para
proteger os investidores e o bom funcionamento dos mercados na Unido, ou
ndo foi capaz de demonstrar que a empresa do administrador em questdo
cumpre 0s requisitos que lhe sdo aplicaveis no pais terceiro;

(b) A ESMA informou a autoridade competente do pais terceiro da suaintencéo de
revogar o registo do administrador, pelo menos 30 dias antes da revogacéo.

A ESMA informou de imediato as restantes autoridades competentes de quaisquer
medidas adotadas em conformidade com o n.° 2 e deve publicar a decisdo no seu sitio
Web.

TiTULOVI

AUTORIZACAO E SUPERVISAO DOSADMINISTRADORES

Capitulo 1
Autorizacao

Artigo 22.°
Requisito de autorizagdo

O administrador deve efetuar um pedido de autorizagdo para fornecer indices de
referéncia se fornecer indices que se pretendem utilizar ou que podem ser utilizados
como referéncia em instrumentos ou contratos financeiros ou para medir o
desempenho de um fundo de investimento.
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Um administrador autorizado deve cumprir sempre as condicdes em matéria de
autorizagdo e deve notificar a autoridade competente de qualquer alteracéo
substancial as condigdes da autorizagdo inicial.

Artigo 23.°
Pedido de autorizacéo

O administrador deve apresentar o0 seu pedido de autorizacdo a autoridade
competente do Estado-Membro onde o administrador se localiza.

O pedido de autorizacdo nos termos do n.° 1 deve ser realizado:

(@ No prazo de 30 dias Uteis a contar da celebracdo de um acordo por uma
entidade supervisionada para a utilizacdo de um indice fornecido por um
administrador como referéncia para um instrumento ou contrato financeiro ou
para a medicéo do desempenho de um fundo de investimento;

(b) No prazo de 30 dias a contar da comunicagdo do consentimento do
administrador em conformidade com o disposto no artigo 25.°, n.°2 para a
utilizagdo do indice com referéncia do instrumento financeiro a que se refere o
n.° 1 do artigo 25.°.

O administrador requerente deve prestar todas as informagdes necessarias para
permitir a autoridade competente certificar-se de que o administrador estabeleceu, a
data da autorizacdo, todos 0S mecanismos necessarios para cumprir oS requisitos
estabel ecidos no presente regulamento.

No prazo de 15 dias Uteis a contar da rececdo do pedido, a autoridade competente
relevante deve verificar se 0 pedido estd completo e notificar esse facto ao
requerente. Caso o0 pedido estga incompleto, o requerente deve apresentar as
informacdes adicionais exigidas pela autoridade competente rel evante.

No prazo de 45 dias Uteis a contar da rececdo do pedido completo, a autoridade
competente deve examinar o0 pedido e adotar uma decisdo para autorizar ou recusar 0
pedido do administrador requerente. No prazo de cinco dias Uteis a contar da ado¢éo
de uma decisdo para autorizar ou recusar um pedido, a autoridade competente deve
notificar o administrador em causa. Caso se recuse a autorizar o administrador
requerente, a autoridade competente devera apresentar os motivos para a sua decisao.

A autoridade competente deve notificar a ESMA de qualquer decisdo para autorizar
ou recusar o pedido de um administrador requerente e a ESMA deve publicar uma
lista dos administradores autorizados em conformidade com o presente Regulamento.
Essa lista deve ser atualizada no prazo de sete dias Uteis a contar de qualquer
notificac8o referida no presente nimero.

A Comissdo fica habilitada a adotar atos delegados em conformidade com o artigo
39.° no que se refere a medidas que especifiguem mais pormenorizadamente as
informagdes a fornecer para o pedido previsto de autorizacdo, tendo em conta o
principio da proporcionalidade, assim como 0s custos para 0s administradores e para
as autoridades competentes.

Artigo 24.°
Revogacado ou suspensdo da autorizacéo

A autoridade competente deve revogar ou suspender a autorizacdo de um
administrador se este:
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(@ Renunciar expressamente a autorizacdo ou ndo tiver fornecido quaisquer
indices de referéncia durante os doze meses anteriores;

(b) Tiver obtido a autorizag&o recorrendo a falsas declaragbes ou qualquer outro
meio irregular;

(c) Deixar de satisfazer as condi¢des subjacentes a autorizacdo; ou

(d) Tiver infringido grave ou repetidamente as disposicbes do presente
regulamento.

A autoridade competente deve notificar a ESMA da sua decisdo no prazo de cinco
dias Utels.

Capitulo 2
Notificacdo de indices dereferéncia

Artigo 25.°
Notificacdo a ESVIA da utilizacdo de um indice num instrumento financeiro

Sempre que uma autoridade competente toma conhecimento de que um indice estd a
ser utilizado como referéncia num contrato ou instrumento financeiro ou de que foi
apresentado um pedido de admissdo a negociacdo numa plataforma de negociacéo
supervisionada por essa autoridade competente relativo a um instrumento financeiro
gue referencia um indice, essa autoridade competente deve notificar a ESMA no
prazo de 10 dias Uteis.

No prazo de 10 dias Uteis a contar de qualquer notificacdo, a ESMA deve notificar o
administrador relevante do indice de referéncia, fornecendo-lhe todos os pormenores
relativos a sua utilizacdo e solicitando ao administrador que confirme o seu
consentimento daquela utilizacdo do indice de referéncia no prazo de 14 dias Uteis.

Sem prejuizo do artigo 30.° da RMIF, se o administrador ndo confirmar a ESMA o
seu acordo no prazo definido no n° 2, a ESMA deve notificar a autoridade
competente relevante, que deverd solicitar que a plataforma de negociacéo retire a
cotacdo desse instrumento financeiro ou recuse a sua admissdo a negociagdo no
prazo de 10 dias Uteis.

A ESMA deve publicar no seu sitio Web uma lista de todas as notificagbes nos
termosdosn.os1,2e3.

A ESMA deve elaborar projetos de normas técnicas de execucdo com vista a
determinar os procedimentos e as formas do intercambio de informacdes previsto nos
n°sle2

A ESMA deve apresentar a Comissdo 0s projetos de normas técnicas de execucdo
referidos nos primeiros paragrafos até [ XXX X].

E atribuida & Comissio competéncia para adotar as normas técnicas de execucéo a
gue se refere o primeiro parégrafo, nos termos do artigo 15.° do Regulamento
1095/2010.

Capitulo 3
Cooperagdo em matéria de supervisdo
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1.

Artigo 26.°
Delegacao de tarefas entre autoridades competentes

Nos termos do artigo 28.° do regulamento (EU) n.° 1095/2010 a, uma autoridade
competente pode delegar as suas fungbes ao abrigo do presente Regulamento a
autoridade competente de outro Estado-Membro. A delegacéo de tarefas ndo deve
afetar a responsabilidade da autoridade competente delegante e as autoridades
competentes devem notificar a ESMA de qualquer delegacdo proposta 60 dias antes
de essa delegacdo produzir efeitos.

Uma autoridade competente pode delegar a totalidade ou parte das suas funcdes
decorrentes do presente Regulamento na ESMA mediante acordo desta Ultima. A
delegacéo de tarefas ndo deve afetar a responsabilidade da autoridade competente
delegante.

A ESMA deve notificar os Estados-Membros de uma delegacdo proposta no prazo de
setedias. A ESMA deve publicar os pormenores de qualquer delegacdo acordada no
prazo de cinco dias Uteis a contar da notificacao.

Artigo 27.°
Divulgacéo de informacdes provenientes de outro Estado-Membro

A autoridade competente pode divulgar informacdes recebidas de outra autoridade
competente se:

(@ Tiver obtido o acordo por escrito dessa autoridade competente e se as
informagdes apenas forem divulgadas para efeitos acordados por essa
autoridade competente; ou

(b) Ta divulgagdo for necesséria para efeitos de processos judiciais.

Artigo 28.°

Cooperacao em caso de apresentacao de pedidos de inspecdo no local ou de investigacao

A autoridade competente pode solicitar a assisténcia de uma outra autoridade
competente relativamente a inspegdes no local ou investigacoes.

A autoridade competente que efetua o pedido referido no n.°1 deve informar a
ESMA desse facto. Em caso de inspegcbes ou investigagbes com impacto
transfronteirico, as autoridades competentes podem solicitar a ESMA gque assuma a
respetiva coordenagao da inspecao ou investigacéo no local.

Se uma autoridade competente receber um pedido de uma outra autoridade
competente para realizar umainspegao no local ou umainvestigacéo, pode:

(@) Redlizar elapropriaainspecdo no local ou ainvestigacao;

(b) Autorizar a autoridade competente requerente a participar na inspecdo no loca
ou hainvestigacao;

(c) Nomear auditores ou peritos para realizarem a inspecdo no local ou a
investigacao.
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Capitulo 4
Papel das autoridades competentes

Artigo 29.°
Autoridades competentes

Para os administradores e contribuidores supervisionados, cada Estado-Membro
designa a autoridade competente responsavel pelo exercicio das competéncias
atribuidas pelo presente Regulamento e informa do facto a Comisséo e a ESMA.

Se um Estado-Membro designar mais do que uma autoridade competente, determina
claramente as respetivas competéncias e designa uma Unica autoridade responsavel
por coordenar a cooperacao e a troca de informacdes com a Comissdo, a ESMA e as
autoridades competentes dos outros Estados-Membros.

A ESMA publica no seu sitio Web a lista das autoridades competentes designadas
nos termosdo n.° 1.

Artigo 30.°
Poder es das autoridades competentes

Para o desempenho das suas fungdes ao abrigo do presente regulamento, as
autoridades competentes dispdem, em conformidade com a legislacéo nacional, dos
seguintes poderes minimos de supervisio e investigacao:

(@ Acesso aqualquer documento e a outros dados, em qualquer forma, e direito a
receber ou a fazer uma copia do mesmo;

(b) Exigir ou solicitar informacfes a qualquer pessoa, incluindo as pessoas que
sucessivamente intervenham na transmisséo de ordens ou na realizacdo das
operacOes em causa, bem como 0s seus comitentes, e, se necessario, convocar e
inquirir essa pessoa com vista a obter informacdes;

(c) Emrelacdo aos indices de referéncia cujos dados de célculo sejam produtos de
base, solicitar aos participantes no mercado informagdes sobre mercados a
vista conexos de acordo com formatos normalizados, obter relatérios sobre
operacoes e ter acesso direto aos sistemas dos operadores;

(d) Realizar inspecdes no local ou investigagtes em locais que néo as residéncias
privadas de pessoas singulares

(e) Entrar nas instalagOes de pessoas singulares e coletivas a fim de apreender
documentos e outros dados em qualquer formato, caso exista uma suspeita
razodvel de que os documentos e outros dados relacionados com a finalidade
da inspecdo ou da investigacdo possam ser relevantes para comprovar uma
infracdo ao presente regulamento. Caso, nos termos do direito nacional, sga
necessaria autorizacdo prévia da autoridade judicial do Estado-Membro em
questdo, esse poder apenas deve ser exercido apOs obtencdo da referida
autorizacao previa;

(f) Solicitar registos de conversas telefonicas, comunicagdes eletrénicas ou outros
registos de trafego existentes detidos por entidades supervisionadas;

(g9 Exigir o congelamento ou a apreensdo de ativos, ou ambos,

(h)  Suspender a negociacdo do instrumento financeiro que referencia um indice de
referéncia;
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(i) Exigir a cessacdo temporéaria de qualquer prética que a autoridade competente
considere ser contraria ao presente Regulamento;

() Impor uma proibicao temporéria do exercicio da atividade profissional;

(k) Tomar todas as medidas necess&rias para assegurar que o publico é
devidamente informado sobre o fornecimento de um indice de referéncia,
incluindo exigir que a pessoa que publicou ou divulgou o indice de referéncia
publiqgue uma declaracdo corretiva acerca das contribuicdes ou dos valores
anteriores do indice de referéncia.

As autoridades competentes devem exercer os seus poderes e fungdes referidos no
Nn.° 1, conforme prescrito a seguir:

(@) Diretamente;
(b) Em colaboracdo com outras autoridades ou com empresas de mercado;

(c) Sob a sua responsabilidade, por delegacéo nas referidas autoridades ou nas
empresas de mercado;

(d) Mediante pedido as autoridades judiciais competentes.

Para 0 exercicio destes poderes, as autoridades competentes devem dispor de
salvaguardas adequadas e eficazes relativamente ao direito de defesa e aos direitos
fundamentais.

Os Estados-Membros asseguram a existéncia de medidas adequadas para que as
autoridades competentes possam exercer 0s poderes de supervisdo e investigacdo
imprescindiveis ao desempenho das suas fungdes.

N&o se considera gue uma pessoa que disponibilize informacdes em conformidade
com o disposto no n.° 2 esta a infringir uma restricdo a divulgacéo de informagdes
imposta por via contratual ou por uma disposicdo legidativa, regulamentar ou
administrativa.

Artigo 31.°
Medidas e sancbes administrativas

Sem prejuizo dos poderes de supervisdo das autoridades competentes nos termos do
artigo 34.°, os Estados-Membros devem, em conformidade com o direito nacional,
conferir as autoridades competentes os poderes para tomar medidas administrativas
adequadas e para impor pelo menos as seguintes medidas e sangdes administrativas
para:

(@ InfragOes do artigo 5.%, n.° 1, do artigo 6.°, do artigo 7., n.°1, dos artigos 8.°,
9.5 10° 11.° 14° 15° 16. 17.° 18° 19° 22° e 23° do presente
Regulamento; e

(b) N&o cooperacdo ou ndo conformidade com uma investigacdo, inspecdo ou
pedido abrangidos pelo artigo 30.°.

Em caso de uma infragdo mencionada no n.°1, os Estados-Membros devem, em
conformidade com o direito nacional, conferir as autoridades competentes os poderes
para aplicar pelo menos as seguintes medidas e san¢bes administrativas:

(& Uma ordem que obrigue a pessoa responsavel pela infragdo a cessar essa
conduta e a abster-se de a repetir;
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(b)
(©)
(d)
(€)

(f)

O reembolso dos lucros obtidos ou das perdas evitadas em virtude da infragéo,
caso possam ser determinados;

Um aviso publico que indique qual a pessoa responsavel e a natureza da
infracéo;
A revogacao ou suspensdo da autorizacdo de uma entidade regulada;

Uma proibicdo temporaria contra qualquer pessoa singular, que sga
responsabilizada pela infragdo em causa, de exercer fungdes administrativas
junto dos administradores ou contribuidores,

A imposicdo de sangles pecunidrias administrativas correspondentes, no
maximo, a trés vezes o montante dos lucros obtidos ou das perdas evitadas em
virtude dainfragdo, caso esses valores possam ser determinados; ou

(1) No caso de uma pessoa singular, sancdes pecuniarias
administrativas correspondentes a, pelo menos:

i) no caso de infracdes dos artigos 5.°, n.°1, 6.2 7.°, n.°1, 8.° 9.° 10.°
11.°, 14.°, 152, 16.0, 17.2, 182, 19.2, 22.° e 23.°, [500 000 EUR] ou, nos
Estados-Membros em que 0 euro ndo sga a moeda oficial, o valor
correspondente na moeda nacional na data de entrada em vigor do
presente Regulamento, ou

i) no caso de infragBes do artigo 7.°, n.° 1, alineas b) ou c¢), 100 000 EUR
ou, nos Estados-Membros em que o euro ndo sgja a moeda oficial, o
valor correspondente na moeda nacional na data de entrada em vigor do
presente Regulamento;

(20 No caso de uma pessoa singular, sancbes pecuniarias
administrativas correspondentes a, pelo menos:

1) No caso de infragdes dos artigos 5.°, n.°1, 6.2, 7.5 n.° 1, 8° 9.5 10.°,
11.°0 14.° 15° 16.°, 17.°, 180, 19.°, 22.° ¢ 23.°, 1 000 000 EUR ou 10 %
do seu volume de negdcios total anual, consoante o que for mais elevado,
de acordo com as Ultimas contas disponiveis aprovadas pelo 6rgdo de
gestdo. Caso a pessoa coletiva sgja uma empresa-mae ou uma filial de
uma empresasmée obrigada a elaborar demonstracdes financeiras
consolidadas em conformidade com ta como definido na
Diretiva 2013/34/CEE, o volume de negécios total anual relevante deve
ser 0 volume de negoécios total anual ou o tipo de rendimento
correspondente em conformidade com as diretivas contabilisticas
relevantes Diretiva 86/635/CEE para os bancos, Diretiva91/674/CEE
para as empresas de seguros, de acordo com as Ultimas demonstractes
consolidadas disponiveis aprovadas pelo 6rgdo de gestdo da Ultima
empresa-mae ou, Se a pessoa for uma associacdo, 10 % dos volumes de
negdcios agregados dos seus membros; ou

ii) no caso de infragBes do artigo 6.°, n.° 1, alineas b) e c), [250 000] EUR
ou 2 % do seu volume de negdcios total anual, consoante o que for mais
elevado, de acordo com as Ultimas contas disponiveis aprovadas pelo
0rgdo de gestdo; caso a pessoa coletiva sgja uma empresa-méae ou uma
filial de uma empresa-méae obrigada a elaborar demonstractes financeiras
consolidadas tal como definido na Diretiva 2013/34/CEE, o volume de
negocios total anual relevante deve ser o volume de negdcios total anual
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ou o tipo de rendimento correspondente em conformidade a
Diretiva 86/635/CEE para os bancos e a Diretiva91/674/CEE para as
empresas de seguros, de acordo com as Ultimas demonstragdes
consolidadas disponiveis aprovadas pelo Orgdo de gestdo da ultima
empresa-mae ou, se a pessoa for uma associagdo, 10 % dos volumes de
negacios agregados dos seus membros.

No prazo de [12 meses a contar da entrada em vigor do presente Regulamento], os
Estados-Membros devem comunicar a Comissdo e a ESMA as regras a que se refere
on°leon.?2. OsEstados-Membros devem notificar imediatamente a Comisséo e
aESMA de qualquer ateracéo subsequente das referidas regras.

Os Estados-Membros podem conferir as autoridades competentes, nos termos do
direito nacional, outros poderes de sancéo para aém dos referidos no n.° 1 e podem
prever niveis mais elevados de sangdes do que os estabel ecidos nesse nimero.

Artigo 32.°
Exercicio de poderes de supervisio e de sancao

Os Estados-Membros devem assegurar que, ao determinar o tipo e o nivel das
san¢Oes administrativas, as autoridades competentes tenham em conta todas as
circunstancias relevantes, incluindo, se for o caso:

(8 A gravidade e aduragdo dainfragéo;
(b) O grau de responsabilidade da pessoa responsavel;

(c) O poder financeiro da pessoa responsavel, indicado nomeadamente pelo
volume de negdcios total da pessoa coletiva responsavel ou o rendimento anual
da pessoa singular responsavel;

(d) O valor dos lucros obtidos ou das perdas evitadas pela pessoa responsavel,
desde que possam ser determinados;

(e) O nivel de cooperacdo da pessoa responsavel com a autoridade competente,
sem prejuizo da necessidade de assegurar o0 reembolso dos lucros obtidos ou
das perdas evitadas por essa pessoa;

(f)  InfragGes anteriores cometidas pela pessoa em causa;

(9 Medidas tomadas pela pessoa responsavel, apés a infracdo, para evitar a
repeticao da infracso.

No exercicio dos seus poderes de sangdo ao abrigo das circunstancias definidas no
artigo 31.°, as autoridades competentes devem cooperar de perto a fim de assegurar
gue os poderes de supervisao e investigacdo e as sancdes administrativas produzem
0s resultados desgjados do presente regulamento. Devem ainda coordenar agoes a
fim de evitar possiveis duplicaces e sobreposicdes ao aplicar os poderes de
supervisdo e investigagdo e as sangcles e coimas administrativas em casos
transfronteiras.

Artigo 33.°
Publicacéo das decisbes

As autoridades competentes devem publicar, no seu sitio Web oficial, uma deciséo
gue imponha uma sancdo ou medida administrativa por infracdo ao presente
regulamento imediatamente apds a pessoa sancionada ter sido informada dessa
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decisdo. A publicagdo deve incluir, no minimo, informacdes sobre o tipo e a natureza
dainfracdo e a identidade das pessoas responsaveis. Esta obrigacéo ndo é aplicavel a
decisdes que imponham medidas de natureza investigativa.

Contudo, caso a publicacdo da identidade das pessoas coletivas ou dos dados
pessoais de pessoas singulares sgja considerada desproporcionada pela autoridade
competente na sequéncia de uma avaliacdo caso a caso redizada a respeito da
proporcionalidade da publicacdo desses dados, ou caso a publicagdo ameace a
estabilidade dos mercados financeiros ou de uma investigacdo em curso, as
autoridades competentes devem:

(@ Adiar a publicacdo da decisdo de impor uma san¢do ou medida até que os
motivos para a ndo publicacdo deixem de existir;

(b) Publicar a decisdo de impor uma sancdo ou medida anonimamente, em
conformidade com o direito nacional, caso tal publicagdo andnima assegure a
protecdo efetiva dos dados pessoais em causa; No caso da decisdo de publicar
uma sangdo ou medida anonimamente, a publicacdo dos dados relevantes pode
ser adiada por um periodo razoavel de tempo se se previr que, nesse espaco de
tempo, os motivos para a publicacdo andnima irdo deixar de existir;

(c) N&o publicar a decisdo de impor uma sancdo ou medida caso as opgoes
apresentadas nas alineas @) e b) anteriores sggam consideradas insuficientes
para garantir:

(1) Que aestabilidade dos mercados financeiros ndo serd ameagada, ou

(2) A proporcionalidade da publicacdo dessas decisbes relativamente a
medidas consideradas de natureza menor.

Quando a decisdo de impor uma sangdo ou medida esta sujeita a recurso perante as
autoridades judiciais competentes ou outras, as autoridades competentes devem
também publicar, de imediato, no seu sitio Web oficia, essas informagdes e
informacOes posteriores relativas aos resultados desse recurso. Além disso, qualquer
decisdo que anule uma decisdo anterior de impor uma sancdo ou medida também
devera ser publicada.

As autoridades competentes devem assegurar que qualquer publicagdo, em
conformidade com o presente artigo, seja conservada no seu sitio Web oficial por um
periodo minimo de cinco anos a contar da sua publicagcdo. Os dados pessoais
contidos na publicacéo apenas devem ser mantidos no sitio Web oficial da autoridade
competente durante o periodo necessario em conformidade com as regras aplicaveis
em matéria de protecdo dos dados.

Artigo 34.°
Colégios de autoridades competentes

No prazo de 30 dias Uteis contados a partir da data de entrada em vigor da decisdo
referida no artigo 13.%, n.° 1, que determina que determinado indice de referéncia é
um indice de referéncia critico, a autoridade competente reline um colégio de
autoridades competentes:

O colégio deve incluir a autoridade competente do administrador, a ESMA e as
autoridades competentes dos contribuidores.
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As autoridades competentes dos Estados-Membros devem ter o direito de se
tornarem membros do colégio sempre que, caso esse indice de referéncia critico
deixasse de ser fornecido, tal possa ter um impacto adverso significativo na
estabilidade financeira, no funcionamento ordenado dos mercados, nos consumidores
ou na economiareal do Estado-Membro.

Quando uma autoridade competente pretenda tornar-se membro de um colégio nos
termos do primeiro paragrafo, devera apresentar um pedido a autoridade competente
do administrador que inclua evidéncias de que os requisitos de tal disposicdo foram
cumpridos. A autoridade competente do administrador analisard o pedido e notificara
a autoridade requerente no prazo de 20 dias Uteis a contar da rececdo do pedido, se
considera, ou ndo, que os requisitos tenham sido cumpridos. Quando considere que
0s requisitos ndo foram cumpridos, a autoridade requerente pode submeter o caso a
ESMA nos termos do n.° 10.

A ESMA deve contribuir para a promocdo e monitorizagdo do funcionamento
eficiente, eficaz e coerente dos colégios de autoridades de supervisdo a que se refere
0 presente artigo em conformidade com o artigo 21.° do Regulamento (UE)
Nn.° 1095/2010. Para atingir esse fim, a ESMA deve participar consoante adequado e
deve ser considerada uma autoridade competente para esse efeito.

A autoridade competente do administrador deve presidir as reunides do colégio,
coordenar as acdes do colégio e assegurar a troca eficiente de informacdes entre 0s
membros do colégio.

A autoridade competente do administrador deve definir disposicdes escritas no
ambito do colégio, relativamente aos seguintes assuntos.

(@ Asinformagdes atrocar entre as autoridades competentes,
(b) O processo de tomada de decisdo entre as autoridades competentes;
(c) Casos em que as autoridades competentes se devam consultar mutuamente;

(d) A assisténciaa prestar ao abrigo do artigo 14.° n.° 3, na aplicagéo das medidas
referidas no artigo 14.°, n.° 1, alineas a) e b).

Nos casos em que o administrador forne¢ca mais do que um indice de referéncia, a
autoridade competente do administrador pode criar um Unico colégio relativamente a
todos os indices de referéncia fornecidos pelo administrador.

Na auséncia de um acordo relativamente as disposi¢cdes previstas no n.° 6, qualquer
membro do colégio, exceto a ESMA, pode encaminhar 0 assunto para a ESMA. A
autoridade competente do administrador deve considerar devidamente qualquer
conselho dado pela ESMA a respeito das disposi¢des escritas de coordenacéo antes
de chegar a acordo relativamente ao texto final. As disposices escritas de
coordenacdo devem ser definidas num documento Unico que contenha todos o0s
motivos para qualquer desvio significativo em relacdo aos conselhos da ESMA. A
autoridade competente do administrador deve transmitir as disposices escritas de
coordenacdo aos membros do colégio e a ESMA.

Antes de tomar quaisquer medidas referidas nos artigos 14.° 23.%, 24° e 31.° a
autoridade competente do administrador deve consultar os membros do colégio. Os
membros do colégio devem envidar todos os esfor¢os que estejam ao seu alcance
para chegar a um acordo.
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10.

Qualquer decisdo da autoridade competente do administrador de tomar tais medidas
deve ter em conta 0 impacto nas restantes autoridades competentes e nos respetivos
Estados-Membros, nomeadamente o potencia impacto das suas decisdes na
estabilidade do sistema financeiro de quaisquer outros Estados-Membros
Interessados.

Na auséncia de acordo entre os membros do colégio relativamente a tomada das
medidas referidas no n.°8, no prazo de 15 dias Uteis a contar da notificagdo do
assunto ao colégio, a autoridade competente do administrador pode adotar uma
decisdo. Qualquer desvio dessa decisdo em relagdo aos pareceres expressos pelos
restantes membros do colégio e, se apropriado, pela ESMA, deve ser devidamente
justificado. A autoridade competente do administrador deve notificar o colégio e a
ESMA, sem atrasos indevidos, da sua deciséo.

As autoridades competentes, exceto a ESMA, podem remeter qualquer uma das
seguintes situacdes a ESMA:

(@ Sempre que uma autoridade competente ndo tenha comunicado informacoes
essencias,

(b) Sempre que, na sequéncia de um pedido ao abrigo do n.° 3, a autoridade
competente do administrador tenha notificado a autoridade requerente de que

0s requisitos em tal parégrafo ndo foram cumpridos ou sempre que ndo tenha
decidido sobre tal pedido dentro de um periodo de tempo razoavel;

(c) c)Sempre que as autoridades competentes ndo tenham chegado a acordo
rel ativamente aos assuntos definidos no n.° 6;

(d) Sempre que o indice de referéncia seja um indice de referéncia critico, quando
ndo exista acordo quanto a medida tomada em conformidade com os artigos
14.°,23°,24° e 31.°.

Sem prejuizo do disposto no artigo 258.° do TFUE, a ESMA est4 habilitada a agir em
conformidade com as competéncias que Ihe foram conferidas nos termos do artigo
19.° do Regulamento (UE) n.°1095/2010. A ESMA pode ainda, por sua propria
iniciativa, dar assisténcia as autoridades competentes no desenvolvimento de préticas
de cooperacdo de acordo com o segundo parégrafo do n.° 1 do artigo 19.° do referido
regulamento.

Artigo 35.°
Cooperacdo coma ESMA

As autoridades competentes cooperam com a ESMA para efeitos do presente
Regulamento, nos termos do Regulamento (UE) n.° 1095/2010.

As autoridades competentes facultam sem demora a ESMA todas as informacdes
necess&rias a0 cumprimento das suas obrigagdes, nos termos do artigo 35.° do
Regulamento (UE) n.° 1095/2010.

A ESMA elabora projetos de normas técnicas de execucdo com vista a determinar os
procedimentos e as formas do intercambio de informagdes previsto no n.° 2.

A ESMA deve apresentar a Comissdo 0s projetos de normas técnicas de execucéo
referidos no primeiro paragrafo até [ XXX X].
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E atribuida & Comisso competéncia para adotar as normas técnicas de execucéo a
gue se refere o primeiro paragrafo, nos termos do artigo 15.° do Regulamento
1095/2010.

Artigo 36.°
Sgilo profissional

As informacBes confidenciais recebidas, trocadas e transmitidas ao abrigo do
presente regulamento ficam sujeitas as condicbes de segredo profissional
estabelecidas no n.° 2.

Todas as pessoas que trabalhem ou tenham trabalhado por conta de uma autoridade
competente ou para qualquer autoridade, empresa do mercado, pessoa singular ou
coletiva na qual a autoridade competente tenha delegado as suas competéncias,
incluindo os auditores ou peritos mandatados por autoridade, ficam sujeitas a
obrigacéo de segredo profissional.

As informacbes abrangidas pelo sigilo profissional ndo podem ser divulgadas a
gualquer outra pessoa ou autoridade, exceto por forca de disposi¢oes legislativas.

Todas as informagdes trocadas entre autoridades competentes nos termos do presente
Regulamento que digam respeito a condi¢des comerciais ou operacionais ou a outros
assuntos econdmicos ou pessoais devem ser consideradas confidenciais e ficar
sujeitas ao dever de sigilo profissional, salvo se a autoridade competente declarar no
momento da comunicacdo que a informacdo pode ser divulgada ou se a divulgacéo
for necessaria para o0 curso de processos judiciais.

TITULOVII )
ATOSDELEGADOSE ATOSDE EXECUGAO

Artigo 37.°
Exercicio da delegacao

O poder de adotar atos delegados € conferido a Comissdo nas condigoes
estabel ecidas no presente artigo.

O poder de adotar atos delegados referido no artigo 3.2, n.° 2, no artigo 5.°, n.° 3, no
artigo 7.2, n.° 3, no artigo 9.°, n.° 3, no artigo 11.°, n.° 4, no artigo 12.°, n.° 3, no
artigo 16.°, n.° 2, no artigo 23.°, n.° 7, é concedido a Comissao por um periodo de
tempo indeterminado [a partir da data de entrada em vigor do presente
Regulamento].

O poder de adotar atos delegados referido no artigo no artigo 3.%, n.° 2, no artigo 5.°,
n.° 3, no artigo 7.2, n.° 3, no artigo 9.2, n.° 3, no artigo 11.°, n.° 4, no artigo 12.°, n.° 3,
no artigo 16.%, n.° 2, e no artigo 23.2, n.° 7, pode ser revogado em qualquer momento
pelo Parlamento Europeu ou pelo Conselho. A decisdo de revogacdo pde termo a
delegacéo dos poderes nela especificados. A decisdo de revogacdo produz efeitos a
partir do dia seguinte ao da sua publicacéo no Jornal Oficial da Uni&o Europeia ou de
uma data posterior nela fixada. Nao prejudica a validade de eventuais atos del egados
jaemvigor.

Logo que adote um ato delegado, a Comissdo notifica-0 simultaneamente ao
Parlamento Europeu e ao Conselho.
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Os atos delegados adotados em aplicagdo do disposto no artigo 3., n.°2, no
artigo 5.°, n.°3, no artigo 7.5 n.°3, no artigo 9.°, n.°3, no artigo 11.°, n.°4, no
artigo 12.°, n.° 3, no artigo 16.°, n.°2, e no artigo 23.°, n.° 7, s6 entram em vigor se
nem o Parlamento Europeu nem o Conselho formularem objecBes no prazo de dois
meses a contar da notificagdo do ato a estas duas institui¢des ou se, antes do termo
desse prazo, o Parlamento Europeu e o Conselho informarem a Comissdo de que néo
formularéo objectes. O referido prazo é prorrogado por dois meses por iniciativa do
Parlamento Europeu ou do Conselho.

Artigo 38.°
Procedimento de comité

A Comissdo é assistida pelo Comité Europeu dos Vaores Mobiliérios. O referido
comité é um comité na acecéo do Regulamento (UE) n.°© 182/2011.

Sempre que se faca referéncia ao presente nimero, € aplicdvel o artigo 5.° do
Regulamento (UE) n.° 182/2011, tendo em conta o disposto no seu artigo 8.°.

TITULOVIII
DispPosl (;OES TRANSITORIASE FINAIS

Artigo 39.°
Disposi¢Oes transitérias
Os administradores que fornecem indices de referéncia em [data de entrada em vigor

do presente Regulamento] devem efetuar um pedido de autorizacdo em
conformidade com o artigo 23.° no prazo de [24 meses a contar da entrada em vigor].

Os administradores que apresentaram um pedido de autorizacdo em conformidade
com o n.° 1 podem continuar a produzir um indice de referéncia existente, exceto se e
até que a autorizacao respetiva seja recusada.

Se um indice de referéncia existente ndo cumprir os requisitos do presente
regulamento, mas a sua alteracdo para o tornar conforme com estes requisitos resultar
num acontecimento de forga maior, frustrar ou infringir de outra forma os termos de
gualquer contrato ou instrumento financeiro que referencie esse indice de referéncia,
€ aplicavel o n.° 4 do presente artigo.

A Utilizacdo de um indice de referéncia deve ser autorizada pela autoridade
competente relevante do Estado-Membro onde o administrador se localiza até que o
indice de referéncia referencie instrumentos e contratos financeiros de valor inferior
a 5% dos instrumentos e contratos financeiros que referenciaram esse indice de
referéncia no momento da entrada em vigor do presente regulamento. Os contratos
financeiros celebrados ou os instrumentos financeiros emitidos ap6s a entrada em
vigor do presente regulamento ndo devem referenciar tais indices de referéncia
existentes.

Artigo 40.°
Revisdo
Antes de 1 de julho de 2018, a Comissdo deve apresentar ao Parlamento Europeu e
a0 Conselho um relatério de andlise do presente Regulamento e, em particular:
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(@ O funcionamento e a eficicia dos indices de referéncia criticos e do regime de
participacdo obrigatdria nos termos dos artigos 13.° e 14.°, bem como sobre a
definicdo de indices de referéncia criticos na acecdo do artigo 3.%

(b) A eficacia do regime de supervisao no Titulo VI e dos colégios nos termos do
artigo 34.° bem como sobre a adequacdo da supervisdo de determinados
indices de referéncia por um organismo da Unido; e

(c) Ovaor do requisito de adequagdo nos termos do artigo 18.°.

Artigo 41.°
Entrada em vigor

O presente regulamento entra em vigor no dia seguinte ao da sua publicacdo no
Jornal Oficial da Unido Europeia.

E aplicavel apartir de [12 meses apds a sua entrada em vigor].

Contudo, os artigos 13.2, n.° 1, ° e 34.° sdo aplicaveis a partir de [6 meses a contar da
entrada em vigor].

O presente Regulamento € obrigat6rio em todos os seus elementos e diretamente aplicavel em
todos os Estados-Membros.

Feito em Bruxelas, em

Pelo Parlamento Europeu Pelo Conselho
O Presidente O Presidente
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ANEXO |

Seccéo A Requisitos de Governacao e Controlo para assegurar o cumprimento
doartigo 5., n.°1

I. Requisitos de Governacao e Controlo para assegurar o cumprimento do artigo 5.2,
n.°1, alinea a)

1.

4.

O fornecimento de um indice de referéncia deve ser operacional e funcionalmente
separado de qualquer parte da atividade empresarial do administrador que possa criar
um conflito de interesses potencial ou real. Caso ndo segja possivel gerir estes
conflitos, o operador do indice de referéncia deve cessar todas as atividades ou
relacdes que criem estes conflitos ou deixar de produzir o indice de referéncia.

O administrador deve publicar ou divulgar todos os conflitos de interesses existentes
ou potenciais aos contribuidores e aos utilizadores do indice de referéncia, assim
como a autoridade competente relevante, incluindo conflitos de interesses
decorrentes da propriedade ou controlo do administrador.

O administrador deve definir politicas e procedimentos adequados para a
identificacdo, divulgacdo, gestdo ou mitigacdo e prevencado de conflitos de interesses,
a fim de proteger a integridade e a independéncia da determinagcdo dos indices de
referéncia. Estes devem ser revistos regularmente e atualizados. As politicas e 0s
procedimentos devem ser ter em conta o nivel dos conflitos de interesses, ao grau de
exercicio de poderes discricionarios exercido no processo de producdo do indice de
referéncia e 0s riscos que este coloca, e devem:

(@ Assegurar a confidencialidade das informagdes fornecidas ou produzidas
pelo administrador, sujeita as obrigacdes de divulgacdo e transparéncia
previstas no presente regulamento; e

(b) Mitigar especificamente conflitos resultantes da propriedade ou controlo
do administrador ou de outros interesses no seu grupo ou decorrentes de
outras pessoas que possam exercer influéncia ou controlo sobre o
administrador em relacéo a defini¢do do indice de referéncia.

O administrador deve assegurar que 0s empregados e outras pessoas singulares cujos
Servigos estejam a sua disposicdo ou sob o0 seu controlo e que estegjam diretamente
envolvidos no fornecimento de um indice de referéncia:

(@ Tenham as competéncias, 0s conhecimentos e a experiéncia necessarios
para as funcdes que Ihes sdo atribuidas e estejam sujeitos a uma gestéo e
supervisao eficazes;

(b) Na&o estggam sujeitos a influéncia ou conflitos de interesses indevidos e
gque a sua remuneracdo e a avaliacdo do seu desempenho néo criem
conflitos de interesses ou interfiram com a integridade do processo de
producdo de indices de referéncia;

(c) Os seus interesses e contactos comerciais ndo comprometam as fungoes
do administrador;

(d) Estgam proibidos de contribuir para a determinacdo de um indice de
referéncia envolvendo-se em ofertas de compra e venda e negocios, quer
numa base pessoal ou em nome dos participantes no mercado; e

(e) Estgam sujeitos a procedimentos eficazes de controlo das trocas de
informagdes com outros empregados e terceiros envolvidos em
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atividades que possam criar um risco de conflito de interesses ou caso
essas informacfes possam afetar o indice de referéncia.

O administrador deve estabelecer procedimentos internos especificos de controlo
destinados a assegurar a integridade e a fiabilidade do empregado ou da pessoa que
determina o indice de referéncia, incluindo pelo menos uma aprovacdo interna pela
gestdo antes da divulgacao do indice de referéncia.

Os n.”® 7 e 8 da presente seccdo s3o aplicaveis nos casos em que os dados de célculo
sejam produzidos em fungdes de front office, o que significa qualquer departamento,
divisdo, grupo ou pessoal dos contribuidores ou qualquer uma das suas filiais que
realize atividades de fixacdo de precos, negociacdo, vendas, comercializacao,
publicidade, solicitag&o, estruturacdo ou corretagem.

Sempre que os administradores recebam dados de cdlculo de funcionérios de uma
funcdo de front office, 0 administrador deve obter dados de outras fontes que possam
corroborar os referidos dados de célculo.

O administrador ndo deve aceitar dados de célculo provenientes de fungdes de front
office, a menos que existam procedimentos de supervisao e verificacdo adequados no
gue se refere a dados de fungdes de front office que cumpram os seguintes requisitos:

(@) Existaumanova validacdo de dados de calculo antes de utilizacdo para a
determinacdo de um indice de referéncia incluindo procedimentos para
multiplas revisdes pel os quadros superiores a fim de verificar as entradas
e procedimentos de autenticagédo internos realizados pela geréncia para a
apresentacao de entradas;

(b) Exista a separacdo fisica dos funcionarios nas funcdes de front office e a
cadeia hierérquica;

(c) A plenaconsideracéo das medidas de gestéo de conflitos para identificar,
divulgar, gerir, mitigar e evitar incentivos existentes ou potenciais a
manipulagdo ou influéncia dos dados de célculo, nomeadamente através
de politicas de remuneracdo e conflitos de interesses entre as atividades
de contribuicdo de dados de célculo e outras atividades do contribuidor,
das suasfiliais, ou dos respetivos clientes.

Il. Requisitos de supervisio para assegurar o cumprimento do artigo 5., n.° 1, alinea b)

0.

O administrador deve nomear e manter um responsavel pela supervisao permanente e
eficaz que funcione independentemente e que possua a totalidade ou parte das
responsabilidades seguintes, que sera adaptado a complexidade, utilizacdo e
vulnerabilidade do indice de referéncia:

(@ Rever adefinicdo e ametodologia do indice de referéncia;

(b) Supervisionar eventuais ateragdes a metodologia do indice de referéncia
e autorizar o administrador a realizar uma consulta relativa a essas
alteragoes;

(c) Supervisionar o sistema de controlo do administrador, assm como o
codigo de conduta e a gestéo e funcionamento do indice de referéncia;

(d) Rever e aprovar procedimentos de cessacdo do indice de referéncia,
incluindo eventuai s consultas sobre a cessagao;
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10.

11.

(€)
(f)

(9)

(h)

(i)

Supervisionar terceiros envolvidos no fornecimento do indice de
referéncia, incluindo responsaveis pelo seu calculo ou divulgacéo;

Avaliar auditorias ou revisdes internas e externas e acompanhar a
realizacao das acOes identificadas;
Acompanhar os dados de célculo e os contribuidores, assm como as

acOes do administrador relativas a contestacdo ou validacdo das
contribuicbes para os dados de célculo;

Tomar medidas apropriadas e eficazes a respeito de eventuais infracdes
do codigo de conduta; e

Comunicar as autoridades competentes relevantes eventuais faltas dos
contribuidores ou administradores de que tomem conhecimento, assim
como eventuais dados de calculo anémal 0s ou suspeitos.

O responsavel pela supervisao sera um dos seguintes:

@

(b)

(©

Se 0 administrador estiver na posse ou sob o controlo de contribuidores
ou utilizadores, um comité ou conselho independente, cuja composicao
assegure a sua independéncia e a auséncia de conflitos de interesses. Se o
administrador estiver na posse ou sob o controlo de contribuidores, a
maioria do comité ndo deve ser composta por contribuidores. Se o
administrador estiver na posse ou sob o controlo de utilizadores, a
maioria do comité ndo deve ser composta por utilizadores,

Se 0 administrador ndo estiver na posse ou sob o controlo dos seus
contribuidores, um conselho ou comité interno. Os membros do conselho
interno ou do comité ndo devem estar envolvidos no fornecimento do
indice de referéncia que supervisionam;

Se 0 administrador conseguir demonstrar que devido a natureza, escala e
complexidade do seu fornecimentos do indice de referéncia e do risco e
impacto do indice de referéncia, os requisitos ao abrigo das alineas a) e
b) ndo sdo proporcionados, uma pessoa singular pode assumir a funcéo
de responsavel pela supervisao. O responsavel pela supervisdo ndo deve
estar envolvido no fornecimento do indice de referéncia que
supervisiona.

O responsavel pela supervisio pode assegurar a supervisao de mais do que um indice
de referéncia fornecido por um administrador, desde que cumpra com os restantes
requisitos previstos na presente Seccao.

[11. Requisitos de controlo para assegurar ao cumprimento do artigo 5.°, n.° 1, alinea c)

12.

O administrador deve assegurar que existe um sistema de controlo apropriado
relativo ao fornecimento do indice de referéncia. O sistema de controlo deve ser
proporcional ao nivel dos conflitos identificados, ao grau de exercicio de poderes
discricionarios existente no processo de producdo do indice de referéncia e a natureza
dos dados de calculo, e deve incluir:

@
(b)

A gestéo dos riscos operacionals,

A continuidade operacional e planos de recuperacdo em caso de
catéstrofe adequados e eficazes.
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13. Sempre gque os dados de calculo ndo forem dados de transagdes, o administrador
deve:

(@ Definir medidas para assegurar que os contribuidores cumprem o codigo
de conduta e as hormas aplicéveis aos dados de calculo;

(b) Definir medidas para acompanhar os dados de célculo, nomeadamente o
acompanhamento dos dados de célculo antes da publicacéo do indice de
referéncia e a validacdo desses dados apds a publicacdo, a fim de
identificar erros e anomalias.

14. O sistema de controlo deve ser devidamente documentado, revisto e atualizado e,
mediante pedido, disponibilizado aos utilizadores e a autoridade competente
relevante.

V. Requisitos de responsabilizacdo para assegurar o cumprimento do artigo 5.2, n.° 1,
alinea d)

15. O administrador deve nomear um responsavel interno com capacidade para rever e
comunicar informagdes sobre a adesdo do administrador a metodologia do indice de
referéncia e ao presente regulamento.

16. No caso de indices de referéncia criticos, se a dimensdo e a complexidade das
operagdes de producdo de indices de referéncia do administrador apresente um risco
significativo para a estabilidade financeira, o administrador nomeia um auditor
externo independente para rever e comunicar informagbes sobre a adesdo do
administrador a metodologia do indice de referéncia e ao presente Regulamento.

17. Mediante pedido da autoridade competente relevante ou de qualquer utilizador do
indice de referéncia, o administrador deve fornecer ou publicar os pormenores das
revisdes previstos no n.° 15 ou das auditorias referidas no n.° 16.

18. O administrador deve conservar registos de:
(@ Todos osdados de célculo;

(b) A utilizagdo desses dados de calculo para determinar o indice de
referéncia e a metodologia utilizada;

(c) Qualquer exercicio de julgamento ou exercicio de poderes discricionarios
por parte do administrador na determinacdo do indice de referéncia,
incluindo a fundamentagcdo completa do julgamento ou da exercicio de
poderes discricionarios, registos da desconsideracéo de dados de célculo,
principalmente de dados conformes com os requisitos da metodologia do
indice de referéncia e ajustificagéo dessa desconsideragéo;

(d) Transmitentes e das pessoas sSingulares empregadas pelos
administradores para determinar os indices de referéncia;

(e) Todos os documentos relacionados com reclamagoes, designadamente os
apresentados pelo autor da reclamagcdo, assm como 0s registos do
administrador; e

(f) Registos de conversas telefonicas ou comunicagdes eletronicas entre
gualquer pessoa empregada pelo administrador e os contribuidores a
respeito do indice de referéncia.

19. O administrador deve conservar os registos referidos no n.° 1 durante pelo menos
cinco anos num formato que seja possivel reproduzir e deve compreender na integra
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os célculos do indice de referéncia e permitir a realizacdo de uma auditoria ou
avaliacdo dos dados de célculo, dos calculos, dos julgamentos e do exercicio de
poderes discricionarios. Os registos de conversas telefonicas ou de comunicacdes
eletrénicas registadas em conformidade com a ainea f) do n.° 18 sdo fornecidos as
pessoas envolvidas na conversa ou comunicagéo, mediante apresentacdo de pedido,
devendo ser mantidos por um periodo de trés anos.

20. O administrador deve definir e publicar procedimentos para a comunicagdo, a gestéo
e aresolucdo atempada de reclamacdes relacionadas com o indice de referéncia por
umaou mais pessoas independentes das pessoas |igadas a reclamacao.

Seccéo B Requisitos de exter nalizagdo para assegurar o cumprimento do artigo 6.°

1 Sempre que existe externalizagdo, o administrador deve assegurar que sdo cumpridas
as seguintes condi¢oes.

@

(b)

(©

(d)

()

(f)

O prestador de servigos deve ter as qualificagdes, a capacidade e a
eventual autorizacdo requerida por lei para redlizar de forma fiavel e
profissional as fungdes, servicos ou atividades objeto da subcontratacéo;

O administrador deve tomar medidas apropriadas se se afigurar que o
prestador de servicos pode ndo estar a redlizar as suas funcbes
eficazmente e em conformidade com a legislacdo aplicavel e os
requisitos regulamentares;

O administrador deve manter a competéncia necessaria para
supervisionar as fungdes subcontratadas com eficacia e para gerir os
riscos associados a externalizacao;

O prestador de servigcos deve divulgar ao administrador quaisquer
desenvolvimentos que possam ter um impacto substancial na sua
capacidade para desempenhar as fungbes subcontratadas eficazmente e
em conformidade com a legidacdo aplicavel e o0s requisitos
regulamentares;

O prestador de servigos deve cooperar com a autoridade competente
relevante no que diz respeito as atividades subcontratadas, e o
administrador e a autoridade competente relevante devem ter acesso
efetivo aos dados relacionados com essas atividades, assm como as
instalagbes profissionais do prestador de servicos, e a autoridade
competente relevante deve poder exercer esses direitos de acesso.

O administrador deve ter poder para cessar 0 acordo se tal se afigurar
necessario.

Seccéo C Requisitos relativos a dados e metodologia para assegurar o cumprimento do

artigo7.,n°1

I. Requisitos relativos a dados suficientes e precisos, e contribuidor es representativos,
para assegurar o cumprimento do artigo 7.2, n.° 1, alineas a) e b)

1. O administrador deve assegurar que os controlos relativos aos dados de caculo
incluem:
(@ Critérios que definem quem pode transmitir dados de calculo ao

administrador e um processo de selecdo dos contribuidores;
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(b) Um processo de avaliagdo dos dados de calculo do contribuidor e que
impeca o contribuidor de fornecer mais dados de calculo ou que aplique
san¢des ao contribuidor por ndo-conformidade quando necessério; e

(c) Um processo de validagdo dos dados de calculo, nomeadamente tendo
em conta outros indicadores ou dados, a fim de assegurar a sua
integridade e precisdo.

Il. Requisitos de metodologia robusta e fiavel para assegurar o cumprimento do artigo
7.5 n°1, alinead)

2.

Ao desenvolver uma metodologia para um indice de referéncia, o administrador do
indice de referéncia:

(@ Deve ter em conta fatores como a dimensdo e a liquidez norma do
mercado, a transparéncia das negociagoes e as posi¢des dos participantes
no mercado, a concentragdo do mercado, a dindmica do mercado e a
adeguacdo de eventuais amostras que representem a realidade econdmica
e que o indice de referéncia pretenda medir;

(b) Determinar o que constitui um mercado ativo para efeitos desse indice de
referéncia; e

(c) Definir aprioridade dada a diferentes tipos de dados de calculo.

O administrador deve utilizar metodol ogias para os indices de referéncia que:

(@ Segam rigorosas, continuas e passiveis de validacdo, incluindo
verificagOes a posteriori; e

(b) Segam resistentes e assegurem que o indice de referéncia pode ser
calculado no conjunto mais vasto de circunstancias possivel.

O administrador deve dispor de mecanismos claros publicados que identifiquem
essas circunstancias sempre que a quantidade ou qualidade dos dados de célculo
esteja abaixo dos padrdes necessarios para que a metodologia determine o indice de
referéncia com precisdo e fiabilidade e que descrevam se e como o indice de
referéncia sera cal culado nessas circunstancias.

[11. Requisitos de transparéncia para assegurar o cumprimento do artigo 7.°, n.°1,
alinea e)

5.

O administrador deve especificar de que forma se efetua a consulta para as alteragoes
a metodologia. O administrador deve publicar os procedimentos e a justificagcéo de
alteragOes substanciais propostas na sua metodologia, incluindo uma definicdo do
gue congtitui uma alteracdo substancial e quando € que os utilizadores seréo
notificados de alteragdes. Esses procedimentos devem:

(@ Dar aviso prévio, com um prazo definido claramente, que dé
oportunidade para analisar e apresentar observacdes sobre o impacto das
alteracOes propostas; e

(b) Tomar providéncias para que as observacdes, assim como a resposta do
administrador as observacdes, sejam disponibilizadas apds consulta,
exceto se houver um pedido de confidencialidade.
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Seccdo D Requisitos relativos a codigo de conduta para assegurar o cumprimento do
artigo 9.°

1.

O cdédigo de conduta produzido nos termos do artigo 9.° deve incluir, pelo menos, 0s
seguintes elementos.

(@

(b)

(©)

Os requisitos necessarios para assegurar que os dados de cél culo séo fornecidos
em conformidade com os artigos 7.° e 8.%, A indicacdo de quem pode fornecer
dados de calculo a0 administrador e dos procedimentos de avaliagdo da
identidade de um contribuidor e de eventuais transmitentes, assim como da
autorizacdo de eventuai s transmitentes,

Politicas destinadas a assegura quer os contribuidores fornecem todos os dados
de célculo relevantes; e

Os sistemas e controlos que o contribuidor é obrigado a definir, incluindo:

Os procedimentos para transmitir dados de céalculo, incluindo requisitos para o
contribuidor especificar se os dados de célculo sdo dados de transacdes e se 0s
dados de célculo estdo em conformidade com os requisitos do administrador;

As politicas relativas ao exercicio de poderes discricionarios no fornecimento
de dados de célculo;

Qualquer requisito relativo a validacdo de dados de célculo antes de estes
serem fornecidos ao administrador;

Politicas em matéria de conservacdo de registos,
Requisitos em matéria de comunicagdo de dados de calculo suspeitos;
Requisitos em matéria de gestéo de conflitos.

O administrador deve assegurar que o codigo de conduta estd em conformidade com
0 presente Regulamento.

Seccéo E Requisitos de governacéo e controlos relativos a contribuidores supervisionados
para assegurar o cumprimento do artigo 11.°

1

O contribuidor supervisionado deve ter sistemas e control os eficazes para assegurar a
integridade e a fiabilidade de todas as contribuictes com dados de cdlculo para o
administrador, incluindo:

(@ Controlos relativos a quem pode transmitir dados de cdlculo a um
administrador, nomeadamente, se tal for proporcional, um processo de
aprovacao, por uma pessoa singular sénior, ao transmitente;

(b) Formagdo adequada para os transmitentes, que abranja, pelo menos, o
presente regulamento e o [Regulamento Abuso de Mercado];

(c) Medidas de gestdo de conflitos, incluindo a separacdo fisica de
empregados, se apropriado, e a consideracdo de como eliminar incentivos
amanipulacdo de um indice de referéncia criado por meio de politicas de
remuneracao;,

(d) A manutencdo de registos de comunicagoes relativos ao fornecimento de
dados de calculo por um periodo de tempo apropriado.

Quando os dados de cdlculo ndo sdo dados de transagbes, os contribuidores
supervisionados devem definir, para além dos sistemas e controlos a que se refere o
n. 1, politicas que orientem o0 exercicio de julgamento ou exercicio de poderes

56

PT



PT

discricionarios e conservar registos das justificagbes desses exercicios, se
proporcional tendo em conta a natureza do indice de referéncia e dos dados de

cdculo.

Seccdo F Requisitos de declaracOes relativas aos indices de referéncia para assegurar o
cumprimento do artigo 15.°

A declaracéo relativa ao indice de referéncia deve conter, no minimo:

@
(b)

(©)

(d)

(€)

(f)

As definicdes de todos os termos principais relacionados com o indice de
referéncia;

A justificacdo para a adogdo de uma metodol ogia e dos procedimentos de
revisao e aprovacao da metodologia;

Os critérios e procedimentos utilizados para determinar o indice de
referéncia, incluindo uma descricdo dos dados de célculo, da prioridade
dada a diferentes tipos de dados de célculo, da utilizacdo de eventuais
modelos ou métodos de extrapolacdo e de eventuais procedimentos de
reequilibrio dos constituintes de um indice de referéncig;

Os controlos e as normas que regem O exercicio de poderes
discricionarios ou julgamento por parte do administrador ou de
contribuintes, a fim de assegurar a consisténcia na utilizacdo desse
exercicio de poderes discricionérios ou julgamento;

Os procedimentos que regem a determinacéo do indice de referéncia em
periodos de tensdo ou periodos em que as fontes de dados de transacdes
possam ser insuficientes, imprecisas ou pouco fidveis, assm como as
possiveis limitacBes do indice de referéncia nesses periodos, e

Os procedimentos para lidar com erros nos dados de cdlculo ou na
determinagdo do indice de referéncia, nomeadamente quando for
necessario efetuar uma nova determinacdo do indice de referéncia.
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ANEXO II

indices dereferéncia dastaxasdejuro

1.

2.

O presente anexo € aplicavel aos indices de referéncia das taxas de juro
interbancarias.

Os requisitos seguintes sdo aplicaveis em complemento ou em substituicdo dos
definidos no anexo I.

Dados precisos e suficientes

3.

Os n.” 4 e 5 sdo aplicaveis aos indices de referéncia das taxas de juro interbancérias
cujos dados de célculo sgjam estimativas ou cotagoes.

Os dados de transacdes para efeitos do artigo 7.°, n.° 1, alinea a), devem ser:

(@ Transagdes de um contribuidor que correspondam aos requisitos do codigo de
conduta em matéria de dados de célculo:

—  No mercado de depdsitos interbancarios ndo garantidos;

- Noutros mercados de depdsitos ndo garantidos, incluindo certificados de
depdsito e papel comercial; e

- Noutros mercados relacionados, swaps indexados pelo prazo overnight,
acordos de recompra, contratos a prazo sobre divisas, futuros e opgdes de taxas
de juro e operacdes do banco central.

(b) As observagbes do contribuidor acerca das transagbes de terceiros nas
transacOes descritas no n.° 2, alinea a).

Na auséncia de dados de transacfes suficientes no n.°1, em conformidade com o
disposto no artigo 7. n.°1, alinead), podem utilizar-se cotagdes de terceiros aos
contribuidores nos mesmos mercados e o parecer de peritos para determinar os dados
de célculo. Os dados de calculo também podem ser gjustados para assegurar que sao
representativos e consistentes com o mercado dos depositos interbancérios. Em
particular, os dados de calculo no n°1 podem ser gjustados por aplicacdo dos
seguintes critérios:

(@ Proximidade das transacdes ao momento de fornecimento dos dados de calculo
e 0 impacto de quaisgquer eventos de mercado entre 0 momento das transacoes
e 0 do fornecimento dos dados de calculo;

(b) Interpolagdo ou extrapolacdo dos dados das transagies; e

(c) Ajustes que reflitam as alteracfes na situacéo de crédito dos contribuidores e
de outros participantes no mercado.

Transparéncia dos dados de célculo

6.

Se os dados de célculo forem estimativas, 0 administrador deve publicar os dados de
calculo trés meses apos 0 seu fornecimento, caso contrario os dados de calculo
devem ser publicados em conformidade com o artigo 16.°.

Responsavel pela supervisao

7.
8.

Osn.”7, 8 e 9 daseccdo A do anexo | ndo s3o aplicaveis.

Os administradores devem ter um comité de supervisdo independente. Os
contribuidores devem constituir uma minoria dos membros do comité de supervisao.
Os dados dos membros devem ser divulgados publicamente, juntamente com

58

PT



PT

declaragGes de conflitos de interesses e com 0s processos de eleicdo ou nomeagdo
dos membros do comité de supervisio.

0. O comité de supervisdo ndo deve realizar menos de uma reunido de dois em dois
meses e deve publicar, imediatamente apds as reunides, atas transparentes.
10. O responsavel pela supervisao terd como responsabilidades:

(@ Rever adefinicéo e ametodologia do indice de referéncia;

(b) Supervisionar eventuais alteragdes a metodologia do indice de referéncia e
autorizar o administrador arealizar uma consultarelativa a essas alteracoes;

(c) Supervisionar o sistema de controlo do administrador, assim como o cédigo de
conduta e a gestdo e funcionamento do indice de referéncia;

(d) Rever e aprovar procedimentos de cessagao do indice de referéncia, incluindo
eventuai s consultas sobre a cessacao;

(e) Supervisionar terceiros envolvidos no fornecimento do indice de referéncia,
incluindo responsaveis pelo seu célculo ou divulgacéo;

(f) Avaiar auditorias ou revisdes internas e externas e acompanhar a realizagdo
das acoes identificadas;

(g) Acompanhar os dados de calculo e os contribuidores, assm como as a¢des do
administrador relativas a contestacdo ou validagdo das contribuicdes para 0s
dados de célculo;

(h)  Impor sancBes por infracéo do codigo de conduta sempre que apropriado; e

(i) Comunicar as autoridades competentes relevantes eventuais faltas dos
contribuidores ou administradores de que tomem conhecimento, assim como
eventuais dados de cdl culo anémal os ou suspeitos.

Auditoria
11. Osn.” 15 e 16 da seccdo A do anexo | ndo s3o aplicaveis.
12. Nos primeiros seis meses apos a introducdo do cédigo de conduta e posteriormente

de dois em dois anos deve realizar-se uma auditoria externa aos administradores. O
comité de supervisdo pode exigir uma auditoria externa as empresas contribuidoras
se estiver insatisfeito com certos aspetos da sua conduta.

Cddigo de conduta

13.

O cdédigo de conduta deve especificar pormenorizadamente o processo pelo qual os
dados de célculo séo fornecidos, incluindo, para além dos requisitos da sec¢éo D do
anexo |:

(@ A utilizacdo de transagdes interbancarias e outros dados de transacdes, assim
Ccomo outros mercados relevantes e rel acionados que possam ser utilizados para
desenvolver uma avaliacédo precisa do mercado de financiamento interbancario;

(b) Um requisito de manutencdo de registos internos precisos de todas as
transacbes no mercado interbancario e noutros mercados relevantes,
juntamente com um requisito relativo ao fornecimento destes registos ao
administrador do indice de referéncia e ao seu comité de supervisdo numa base
regular e mediante pedido;
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(©)

(d)

(€)

(f)

Procedimentos de validagcdo das contribuicbes com dados de célculo antes de
publicacdo e corroboracdo das contribuicdes com dados de célculo apos a
publicacéo;

Politicas para formacdo de transmitentes, incluindo os dados de céalculo a ter
em conta ao determinar as contribuic¢es com dados de célculo e como utilizar
0 parecer de peritos, e que incluam as suas responsabilidades regulamentares;

Um requisito de formagdo para comerciantes que operem em derivados que
referenciem esses indices de referéncia, especificando o seu papel no processo
de determinacdo e o contacto inaceitavel com os transmitentes; e

Um requisito para que todos os contribuidores disponham de procedimentos de
comunicagdo de suspeitas ao administrador do indice de referéncia e ao comité
de supervisdo para analise.

Sistemas e controlos do contribuidor

14. O requisito que se segue € aplicavel aos contribuidores para além dos requisitos
previstos na seccéo E do anexo |.

15. Cada transmitente do contribuidor e 0s respetivos gestores diretos devem reconhecer,
por escrito, que leram o cédigo de conduta e que agirdo em conformidade com o
mesmo.

16. Os sistemas e controlos do contribuidor devem incluir:

(@ Uma descricdo das responsabilidades de cada empresa, incluindo linhas

(b)
(©)

(d)

(€)

()

(9)

(h)

internas de comunicacdo de informagdes e responsabilizagdo, incluindo a
localizagcdo dos transmitentes e dos gestores e os nomes de individuos e
suplentes relevantes,

Procedimentos internos de aprovacao das contribuig¢des com dados de calculo;

Procedimentos disciplinares relativos a tentativas de manipulagdo ou a néo-
comunicacdo de tentativas de manipulagdo ou manipulacéo efetiva por partes
externas ao processo de contribui¢ao;

Procedimentos eficazes de gestdo de conflitos de interesses e controlos de
comunicagies, tanto entre contribuidores como entre contribuidores e terceiros,
a fim de evitar influéncias externas inapropriadas sobre os responsaveis pela
transmisséo de taxas. Os transmitentes devem trabalhar em locais fisicamente
separados dos comerciantes de derivados de taxas de juro;

Procedimentos eficazes para impedir ou controlar a troca de informagoes entre
pessoas envolvidas em atividades que impliguem um risco de conflito de
interesses, sempre que a troca de informagOes possa afetar os dados de
referénciafornecidos;

Regras para evitar a colusdo entre contribuidores e entre os contribuidores e 0s
administradores dos indices de referéncia;

Medidas para prevenir ou limitar o exercicio de influéncia indevida sobre a
forma como as pessoas envolvidas no fornecimento de dados de entrega
desempenham as suas fungoes,

A remocdo de qualquer ligacdo direta entre a remuneracdo dos empregados
envolvidos no fornecimento de dados de célculo e aremuneragdo ou as receitas
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17.

18.

19.

20.

21.

geradas pelas pessoas envolvidas noutras atividades, onde possa surgir um
conflito de interesses relacionado com essas atividades; e

(i) Controlos destinados a identificar transacOes reversiveis posteriores ao
fornecimento de dados de calculo.

O contribuidor deve conservar registos pormenorizados de:

(@) Todos os aspetos rel evantes das contribui¢cdes com dados de calculo;

(b) O processo que rege a determinagdo dos dados de célculo e a sua aprovacao;
(c) Osnomes dos transmitentes e as suas responsabilidades,

(d) Qualquer comunicagdo entre os transmitentes e outras pessoas, incluindo
comerciantes e corretores internos e externos, em relacdo a determinacéo ou
contribuicéo de dados de célculo;

(e) Qualquer interacBo dos transmitentes com o administrador ou com um
responsavel pelo calculo;

(f)  Duvidas relacionadas com os dados de calculo e a resposta a essas dividas;

() Reatorios de sensibilidade relativos as carteiras de negociagdo de swaps de
taxas de juro e outras carteiras de negociacdo de derivados com exposicéo

significativa as fixagdes das taxas de juro interbancérias relativamente aos
dados de calculo; e

(h)  Asconclusdes de auditorias internas e externas.

Os registos devem ser conservados num meio que permita 0 armazenamento de
informagOes a aceder para consulta futura com uma pista de auditoria documentada.

O responsavel pela conformidade junto do contribuidor deve comunicar
regularmente todas as conclusdes, incluindo transacdes reversiveis na gestéo.

Os dados de célculo e os procedimentos devem estar sujeitos a revisdes internas
regulares.

Nos primeiros seis meses apos a introducdo do cédigo de conduta e posteriormente
de dois em dois anos deve realizar-se uma auditoria externa aos dados de calculo do
contribuidor, em conformidade com o codigo de conduta e com o disposto no
presente Regulamento.
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ANEXO 111
indices de refer éncia dos produtos de base

O presente anexo é aplicavel aos «indices de referéncia dos produtos de base», 0 que significa
um indice de referéncia cujo ativo subjacente para efeitos do artigo 3., n.° 1, alinea c) € um
produto de base na acecdo do artigo 2.° n.°2 do Regulamento (CE) n.°1287/2006 da
Comissao?®.

Metodologia

1 Para efeitos dos artigos 8.°, 9.° e 16.°, a metodologia e a descricdo da metodologia na
declaracdo relativa ao indice de referéncia devem incluir os seguintes elementos:

(@ Todos os critérios e procedimentos que sdo utilizados para desenvolver o
indice de referéncia, nomeadamente a forma como o administrador utiliza os
dados de céculo, incluindo o volume especifico, as transagcdes concluidas e
comunicadas, as ofertas de compra e venda e qualquer outra informacdo de
mercado na sua avaliagcdo e/ou nos seus periodos ou janelas temporais de
avaliacdo, o motivo para a utilizacdo de uma unidade de referéncia especifica, a
forma como o administrador recolhe esses dados de calculo, as orientacfes que
controlam o exercicio de julgamento pelos avaliadores e outras informacoes,
como pressupostos, modelos e/ou extrapolacdo de dados recolhidos que séo
considerados na realizacéo de uma avaliagao;

(b) Os seus procedimentos e préticas concebidos para assegurar a consisténcia
entre os avaliadores no exercicio do julgamento;

(c) A importancia relativa que deve ser atribuida a cada critério utilizado no
cllculo do indice de referéncia, em particular o tipo de dados de mercado
utilizados e o tipo de critérios utilizados para orientar o julgamento, de modo a
assegurar a qualidade e aintegridade do calculo do indice de referéncia;

(d) Os critérios que identificam o montante minimo de dados de transacGes
necessarios para um determinado calculo de um indice de referéncia. Caso ndo
sgja previsto um tal limiar, devem ser explicados os motivos para que um
limiar minimo n&o seja estabelecido, incluindo a definicdo dos procedimentos
em gue ndo existem dados de transagoes;

(e) Os critérios que abordam os periodos de avaliacdo em que os dados
transmitidos est&o abaixo do limiar recomendado na metodol ogia para os dados
de transacGes ou 0s requisitos das normas de qualidade do administrador,
incluindo métodos aternativos de avaiagdo, designadamente modelos de
estimativa teorica;

(f)  Critérios para a prontidéo das contribui¢des com dados de célculo e os meios
dessas contribuicdes, quer sejam eletronicos, por telefone ou outros;

(g) Critérios e procedimentos que abordem periodos de avaliagdo em gque um ou
mais contribuidores transmite dados de mercado que constituam uma
percentagem significativa dos dados de célculo totais desse indice de
referéncia. O administrador deve ainda definir nesses critérios e procedimentos

28 JO L 241 de 2.9.2006, p. 1.
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0 que congtitui uma percentagem significativa para cada calculo de um indice
dereferéncia;

(h) Critérios segundo os quais os dados de transacBes podem ser excluidos do
calculo de um indice de referéncia.

O administrador deve publicar:

(@ A fundamentacdo para adotar uma determinada metodologia, incluindo
técnicas de gjuste de precos e uma justificacdo para a aceitagdo de um periodo
ou janela temporal dentro do qual os dados de célculo séo um indicador fidvel
dos val ores de mercado fisicos,

(b) Procedimentos de revisdo interna e aprovacdo de uma dada metodologia, assim
como afrequéncia dessarevisio; e

(c) Procedimento de revisdo externa de uma dada metodologia, incluindo os
procedimentos para obter aceitacdo, pelo mercado, da metodologia através da
consulta de utilizagbes sobre alteracGes importantes aos processos de calculo
do indice de referéncia.

Alteracbes a metodologia

3.

Em conformidade com o artigo 7.2, n.° 1, alinea €), um administrador deve adotar e
disponibilizar aos utilizadores procedimentos explicitos e a justificacdo de quaisquer
alteracBes propostas a metodologia. Esses procedimentos devem ser consistentes
com o objetivo globa de que um administrador deve assegurar a integridade
continua dos seus calculos de indices de referéncia e aplicar alteracdes para uma boa
ordem do mercado especifico a que dizem respeito essas ateracOes. Esses
procedimentos devem prever:

(& Um aviso prévio num prazo claramente definido que dé aos utilizadores tempo
suficiente para analisar e apresentar observagcdes sobre o impacto dessas
alteracdes propostas, tendo em conta o cdlculo das circunstancias globais pelo
administrador;

(b) Que as observacdes dos utilizadores, assim como a resposta do administrador
as observagdes, sgjam disponibilizadas a todos os utilizadores do mercado apos
um dado periodo de consulta, exceto se o0 autor das observacoes tiver efetuado
um pedido de confidencialidade.

O administrador deve examinar regularmente as suas metodologias para assegurar
gue refletem de modo fidvel 0o mercado fisico sob avaliacdo e deve incluir um
processo parater em conta os pontos de vista dos utilizadores relevantes.

Qualidade eintegridade dos calculos dos indices der eferéncia

5.

Em conformidade com os artigos 8.° e 9.°, um administrador deve:

(@) Especificar os critérios que definem o produto de base fisico que esta sujeito a
uma determinada metodol ogi&;

(b) Dar prioridade a dados de célculo na seguinte ordem, caso seja consistente com
as metodol ogias dos administradores:

(1) Transagdes concluidas e comunicadas;
(2) Ofertas de comprae venda;
(3) Outras informagdes.
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(©)

(d)

(€)

(f)

Caso ndo segja dada prioridade as transagdes concluidas e comunicadas, os
motivos devem ser explicados tal como previsto no n.° 6, alineab).

Utilizar medidas suficientes concebidas para utilizar dados de mercado
apresentados e considerados no calculo de um indice de referéncia, que sgjam
bona fide, 0 que significa que as partes que apresentam os dados de mercado
executaram, ou estdo preparadas para executar, transages que gerem esses
dados de mercado e que as transagdes concluidas foram executadas em
condicbes de plena concorréncia, devendo prestar-se especial atencdo as
transacOes inter-filiais;

Criar e empregar procedimentos para identificar dados de transacdes anémal os
Ou suspeitos e manter registos de decisdes de exclusdo de dados de transagéo
do processo de calculo de indices de referéncia do administrador;

Incentivar os contribuidores a apresentarem todos os seus dados de mercado
que preencham os critérios do administrador para esse caculo. Os
administradores devem procurar assegurar, na medida do exequivel e razoavel,
que os dados apresentados sd0 representativos das transacOes efetivamente
concluidas dos contribuidores; e

Empregar um sistema de medidas adequadas para assegurar que 0S
contribuidores cumprem as normas de qualidade e integridade dos
administradores em matéria de dados de mercado.

O administrador deve descrever e publicar com cada célculo, ha medida do possivel
e sem prejudicar a devida publicacéo do indice de referéncia:

(@

(b)

Uma explicagdo concisa, suficiente para facilitar a capacidade do subscritor de
um indice de referéncia ou a capacidade da autoridade competente para
compreender a forma como o célculo foi desenvolvido, incluindo, no minimo,
a dimensdo e a liquidez do mercado fisico a avaliar (como o nimero e volume
das transacOes apresentadas), o intervalo e o volume médio e o intervalo e a
meédia de precos e percentagens indicativas de cada tipo de dados de mercado
que foram tidos em consideracdo num caculo; devem incluir-se termos
referentes a metodol ogia de fixag&o de pregos, como «baseado em transagdes»,
«baseado no diferencial» ou «interpolado/extrapol ado»;

Uma explicacdo concisa do grau e da base em que foram utilizados juizos de
valor em cdculos, incluindo na exclusdo de dados que estavam em
conformidade com os requisitos da metodol ogia relevante utilizada no célculo,
em gue se basearam os precos em diferenciais ou nainterpolacdo, extrapolagdo
ou ponderacdo de ofertas de compra e venda superiores as transacOes
concluidas.

I ntegridade do processo de transmisséo de infor magoes

7.

Em conformidade com o artigo 5.°, um administrador deve:

(@
(b)

Especificar os critérios que definem quem pode transmitir dados ao
administrador;

Dispor de procedimentos de controlo da qualidade para avaliar a identidade de
um contribuidor e de qualquer empregado de um contribuidor que comunique
dados de calculo, assim como a autorizacdo dessa pessoa para comunicar dados
de célculo em nome de um contribuidor;
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(©)

(d)

Especificar os critérios aplicados aos empregados de um contribuidor que séo
autorizados a transmitir dados de célculo a um administrador em nome de um
contribuidor; encorgjar os contribuidores a apresentar dados de transagtes de
servicos administrativos (back office) e procurar corroborar dados de outras
fontes se os dados das transagcOes forem recebidos diretamente de um
comerciante; e

Aplicar controlos internos e procedimentos escritos para identificar
comunicagdes entre contribuidores e avaliadores gque tentem influenciar um
célculo em beneficio de uma dada posicao negocial (quer sgja do contribuidor,
dos seus empregados ou de um terceiro), tentativas de fazer com que um
avaliador viole as regras ou diretrizes de um administrador ou identificar
contribuidores que se envolvam num padrdo de transmissédo de dados de
transaces andmalos ou suspeitos. Esses procedimentos devem incluir
disposicdes em matéria de escalas pelo administrador do inquérito dentro da
empresa do contribuidor. Os controlos devem incluir a verificagdo cruzada de
indicadores de mercado para validar as informacdes apresentadas.

Examinadores

8.

Em conformidade com o artigo 5.°, um administrador deve:

(@

(b)

(©)

Adotar e dispor de regras internas e diretrizes explicitas para selecionar 0s
avaliadores, incluindo o nivel minimo de formacdo, experiéncia e
competéncias, assim como O processo de revisdo periodica das suas
competéncias;

Manter um planeamento de continuidade e sucessdo relativamente aos seus
avaliadores, a fim de assegurar que os célculos sdo efetuados de forma
consistente e por empregados que possuem os niveis adequados de experiéncia;

Instituir procedimentos internos de controlo destinados a assegurar a
integridade e a fiabilidade dos célculos. Esses controlos e procedimentos
devem exigir, no minimo, a supervisdo continua dos avaliadores a fim de
assegurar a correta aplicacéo da metodologia.

Pistas de auditoria

9.

10.

Em conformidade com o artigo 5.°, o administrador deve dispor de regras e
procedimentos para documentar atempadamente todas as informagdes relevantes

incluindo:

(@ Todos os dados de mercado;

(b) Os julgamentos efetuados pelos avaliadores para realizar o calculo de cada
indice de referéncia;

(0 Um cdculo excluido numa determinada transagdo, que estava em
conformidade com os requisitos da metodologia relevante para esse célculo,
assim como a respetiva justificacdo;

(d) A identidade de cada avaliador e de qualquer outra pessoa que tenha

transmitido ou gerado quaisquer das informagdes contidas nas alineas a), b) ou

C).

Em conformidade com o artigo 5.°, o administrador deve dispor de regras e
procedimentos para assegurar que uma pista de auditoria de informacdes relevantes é
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conservada durante, pelo menos, cinco anos a fim de documentar a construcéo dos
seus calculos.

Conflitos deinter esses

11. Em conformidade com o artigo 5.° as politicas e os procedimentos dos
administradores em matéria de conflitos de interesses devem:

(@ Assegurar que os calculos dos indices de referéncia ndo sdo influenciados pela
existéncia ou o potencial de umarelagdo comercial ou pessoal ou por interesses
entre 0 administrador ou as suas filiais, pessoal, clientes, participantes no
mercado ou pessoas relacionadas com 0S mesmos,

(b) Assegurar que ndo se permita que 0s interesses pessoais e as relagoes
empresariais dos funcionarios do administrador comprometam as funcfes do
administrador, nomeadamente um segundo emprego, viagens e aceitacdo de
entretenimento, ofertas e hospitalidade oferecidos pelos clientes do
administrador ou por outros participantes no mercado dos produtos de base;

(c) Assegurar, relativamente aos conflitos identificados, uma segregacdo adequada
das funcdes do administrador através de supervisdo, remuneracdo, acesso aos
sistemas e fluxos de informagéo;

(d) Proteger a confidencialidade das informagdes transmitidas ao administrador ou
produzidas por ele, sujeita a obrigagdes de divulgagdo do administrador;

(e) Proibir os gestores, avaliadores e outros empregados do administrador de
contribuir para o cdlculo de um indice de referéncia envolvendo-se em ofertas
de compra e venda e negdcios, quer numa base pessoa ou em nome de
participantes no mercado;

(f)  Abordar eficazmente os conflitos de interesses identificados que possam existir
entre o fornecimento do indice de referéncia (incluindo todos os empregados
gue realizam ou participam no calculo do indice de referéncia) e qualquer outra
atividade do administrador.

12. O administrador deve assegurar que as suas outras operagdes empresariais tém em
vigor procedimentos e mecanismos concebidos para minimizar a probabilidade de
gue conflitos de interesses afetem a integridade dos calculos do indice de referéncia.

13. O administrador deve assegurar que tem linhas de transmissdo de informagoes
segregadas entre 0s seus gestores, avaliadores e outros empregados e dos gestores
para o nivel de gestdo superior e conselho do administrador a fim de assegurar:

(@ Que o administrador implementa de forma satisfatoria os requisitos do
regulamento; e

(b) Que as responsabilidades sdo claramente definidas e ndo entram em conflito
nem causam percecdo de conflito.

14. O administrador deve informar os seus utilizadores logo que tome conhecimento de
um conflito de interesse resultante da propriedade do administrador.

Reclamagoes

15. Em conformidade com o artigo 5.° o administrador deve ter em vigor e publicar

procedimentos escritos de rececao, investigacdo e conservacao de registos relativos a
reclamacfes apresentadas acerca de um dos seus processos de calculo. Esses
mecanismos de reclamagdes devem assegurar que:
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16.

(@

(b)

(©)
(d)

(€)
(f)

9)

(h)

O administrador dispde de um mecanismo detalhado numa politica de
manutencdo de reclamacfes por escrito através do qual os seus subscritores
podem apresentar reclamacdes sobre se um determinado célculo de um indice
de referéncia € representativo do valor do mercado, alteracdes propostas ao
clculo do indice de referéncia, aplicacdes de metodologia em relagdo ao
cidculo de um indice de referéncia especifico e outras decisbes editoriais
relativas aos processos de célculo do indice de referéncia;

O administrador assegura que a sua politica de manutencdo de reclamacdes por
escrito inclui, entre outras coisas, 0 processo e 0 calendario avo de
manutencdo de reclamacoes,

As reclamagOes formais apresentadas contra um administrador e o seu pessoal
s80 investigadas por esse administrador de forma atempada e justa;

O inquérito € realizado independentemente de qualquer pessoa que possa estar
envolvido no assunto da reclamacéo;

O administrador procura concluir ainvestigacéo rapidamente;

O administrador aconselha o autor da reclamacdo e outras partes relevantes
sobre o resultado da investigacdo por escrito e num prazo razoavel;

Existe recurso a um terceiro independente nomeado pelo administrador se o
autor de uma reclamagdo ndo esta satisfeito com a forma como uma
reclamacdo € recebida pelo administrador relevante ou com a decisdo do
administrador relativamente a situacdo 0 mais tardar 6 meses a contar da
apresentacdo da reclamacéo original; e

Todos os documentos relacionados com uma reclamagéo, incluindo os
apresentados pel o autor da reclamacdo, assim como o registo do administrador,
sd0 conservados durante, no minimo, cinco anos.

Os diferendos relativamente a determinagbes diarias de pregos, que ndo sgam
reclamagbes formais, devem ser resolvidos pelo administrador com referéncia aos
seus procedimentos padréo adequados. Caso uma reclamagao resulte numa alteracéo
do prego, esta deve ser comunicada ao mercado 0 mais rapidamente possivel.
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FICHA FINANCEIRA LEGISLATIVA

CONTEXTO DA PROPOSTA/INICIATIVA
Denominacédo da proposta/iniciativa

Regulamento do Parlamento Europeu e do Conselho relativo aos indices utilizados como
indices de referéncia no quadro de instrumentos e contratos financeiros

Dominio(s) de inter vencao abr angido(s) segundo a estrutura ABM/ABB?

Mercado Interno — Mercados Financeiros

Natur eza da proposta/iniciativa

X A proposta/iniciativa refere-se a umanova agéo

[0 A proposta/iniciativa refere-se a uma nova agéo na sequéncia de um projeto-piloto/acéo
preparatoria®

[0 A proposta/iniciativa refere-se a prorrogagdo de uma agdo existente

[0 A proposta/iniciativa refere-se a uma agdo reorientada para uma nova acéo

Objetivos
Objetivo(s) estratégico(s) plurianual(is) da Comissao visado(s) pela proposta/iniciativa

Reforcar a confianca dos investidores; reduzir os riscos de desordem nos mercados; reduzir os
riScos sistémicos

Objetivo(s) especifico(s) e atividade(s) ABM/ABB em causa

Objetivos especificos:

- Reduzir o risco de manipulagdo dos indices de referéncia

- Assegurar a utilizacdo apropriada de indices de referéncia robustos e representativos
Atividade(s) AMB/ABB em causa

Estes objetivos especificos exigem o cumprimento dos seguintes objetivos operacionais:
- Limitar os incentivos e as oportunidades de manipulagéo dos indices de referéncia

- Minimizar a exercicio de poderes discricionarios; assegurar que os indices de referéncia tém
por base dados precisos e suficientes

- Assegurar que a governagdo e os control os robustos cobrem os riscos
- Reforcar atransparéncia e a utilizacdo de indices de referéncia com base na adequacéo

- Assegurar uma supervisao eficaz

Resultado(s) e impacto esperados

Especificar os efeitos previsiveis da proposta/iniciativa sobre os beneficiarios/destinatarios.

» ABM: Activity Based Management (gestdo por atividades) — ABB: Activity Based Budgeting
(orcamentac&o por atividades).
% Referidos no artigo 49.2, n.? 6, alineas a) ou b), do Regulamento Financeiro.
68

PT



PT

A proposta visa:

- Regulamentar o fornecimento de indices de referéncia e o fornecimento de dados de cdculo
para os indices de referéncia

- Assegurar que sdo aplicados governagao e controlos adegquados ao fornecimento de indices
de referéncia e que se evitam os conflitos de interesses

- Assegurar gque as metodologias e os dados de calculo dos indices de referéncia sdo solidos e
fidveis

- Assegurar que a atividade de contribuicdo para os indices de referéncia estq sujeita a
controlos adequados e que se evitam os conflitos de interesses

- Assegurar gque os indices de referéncia so fornecidos de forma transparente

- Assegurar que é realizada uma avaliagcéo da adequacdo quando os indices de referéncia séo
utilizados como referéncia num contrato financeiro com um consumidor

Indicadores de resultados e de impacto

1. Reduzir o risco de manipulacéo dos indices de referéncia

- Numero de infragbes a0 Regulamento Abuso de Mercado relativamente aos indices de
referéncia

- NUmero de sancdes e penalizages impostas

- NUmero de inspecdes no local

- NUmero de medidas de supervisio

2. Assegurar a utilizag&o apropriada de indices de referéncia robustos e representativos
- NUmero de infragfes ao regulamento

- NUmero de san¢des e penalizagbes impostas

- NUmero de inspegdes no local

- NUmero de medidas de supervisio

- NUmero de agBes civis por ndo-cumprimento com o presente regulamento pelos utilizadores
do indice de referéncia contra administradores e contribuidores

- NUmero de reclamagdes recebidas pela Comissdo de utilizadores de indices de referéncia

Justificacéo da proposta/iniciativa
Necessidade(s) a satisfazer a curto ou a longo prazo

Em resultado da aplicacdo do regulamento nos Estados-Membros:
- O risco de manipulagéo do indice de referéncia sera reduzido
- A utilizagcdo apropriada de indices de referéncia robustos e representativos sera assegurada

Valor acrescentado da participacdo da UE

Os indices de referéncia sdo transfronteiricos no que diz respeito a sua utilizagdo e
fornecimento. Na auséncia de um quadro legidativo da Unido, a tomada de acfes individuais
pelos Estados-Membros seria ineficaz, uma vez que os Estados-Membros ndo séo obrigados
ou incentivados a cooperar entre s e a auséncia dessa cooperacdo deixa lugar para uma
arbitragem regulamentar. O envolvimento da UE assegura uma resposta consistente e
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coordenada que minimiza as ineficiéncias que seriam causadas pelas abordagens e
possi bilidades divergentes de arbitragem regulamentar que, caso contrario, surgiriam.

Principais ensinamentos retirados de experiéncias andlogas

Os indices de referéncia sdo semelhantes as notages de risco na medida em que se tratam
ambos de pontos de referéncia para investimentos ou contratos financeiros. Em ambos os
casos, a crise financeira revelou a forma como as duvidas relativas a sua integridade e
precisdo podem comprometer os mercados e prejudicar, tanto a economia real como 0s
investidores. A presente proposta baseia-se na experiéncia regulamentar resultante do
regulamento relativo as agéncias de notacdo de risco, nomeadamente no que se refere as
estruturas de regulamentacdo e supervisdo mais eficazes e eficientes e aos requisitos em
matéria de governacao.

Coeréncia e eventual sinergia com outros instrumentos relevantes

A presente proposta tem sinergias significativas com a proposta de um Regulamento Abuso
de Mercado (RAM) nos artigos 2.° n.° 3, dinea d) e 8%, n.°1, alinea d) e de uma Diretiva
relativa as san¢les penais aplicaveis ao abuso de mercado (DSPAM), que esclarecem que
qualquer manipulacdo de indices de referéncia é clara e inequivocamente ilegal e estd sujeitaa
san¢Bes administrativas ou penais. O Regulamento relativo aintegridade e a transparéncia nos
mercados grossistas da energia (REMIT) também declara ilegal a manipulacdo de indices de
referéncia utilizados para produtos energéticos grossistas. Estes instrumentos abordam, por
conseguinte, o comportamento dos individuos relativamente a manipulacdo dos indices de
referéncia, ao passo gque a presente proposta aborda as fraquezas do quadro de producéo de
indices de referéncia que facilitam a manipulacéo dos mesmos.

A Diretiva Mercados de Instrumentos Financeiros e o regulamento de execucdo dessa
diretiva, a Diretiva Prospetos e o respetivo regulamento de execucéo e a Diretiva Organismos
de Investimento Coletivo em Valores Mobiliarios regulam a utilizagdo e a transparéncia dos
indices de referéncia, pelo que complementam as agdes da presente proposta.
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Duracao e impacto financeiro

CIProposta/iniciativa de duracéo limitada

Propostaliniciativa vdlida entre[DD/MM] AAAA e [DD/MM] AAAA
Impacto financeiro de AAAA aAAAA

X Proposta/iniciativa de duragéo limitada

M odalidade(s) de gestdo prevista(s)™

X Gestao centralizada dir eta por parte da Comissao

X Gestao centralizada indir eta por delegacdo de funcdes de execugao:
nas agéncias de execucgao

X nos 6rgdos instituidos pelas Comunidades®

Nos organismos publicos nacionais/organi smos com missdo de servigo publico

nas pessoas encarregadas da execucao de acdes especificas por forca do titulo V do Tratado
da Unido Europeia, identificadas no ato de base pertinente na acegdo do artigo 49.° do
Regulamento Financeiro

LGestao partilhada com os Estados-Membros
[0Gest&o descentralizada com paises terceiros
0] Gest&o conjunta com organizagdes internacionais (especificar)

Se for indicada mais de uma modalidade de gestéo, queira especificar na secgdo «Observaces».

Observacoes

Combinacao de gestéo centralizada direta (DG MARKT) e gest&o centralizada indireta
com a delegacao dastarefas de execu¢do num organismo criado pela CE (ESMA)

As explicagdes sobre as modalidades de gestdo e as referéncias ao Regulamento Financeiro estéo
disponiveis no sitio Web da DG BUDG.: http://www.cc.cec/budg/man/budgmanag/budgmanag_en.html
Referidos no artigo 185.° do Regulamento Financeiro.

32
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MEDIDASDE GESTAO
Disposi¢des em matéria de acompanhamento e de transmissio de infor macoes

Especificar a periodicidade e as condicdes

O artigo 81.° do Regulamento (UE) n.° 1095/2010 do Parlamento Europeu e do Conselho, de
24 de novembro de 2010 que cria uma Autoridade Europeia dos Valores Mobiliérios e dos
Mercados prevé a avaliagdo da experiéncia adquirida com o funcionamento da Autoridade de
trés em trés anos a contar do arrangue efetivo do seu funcionamento. Nos termos do artigo
35.2 do regulamento, sera apresentado um relatério sobre a aplicagéo do presente regulamento
até 1 dejaneiro de 2019.

Sistema de gestéo e de controlo
Risco(s) identificado(s)

Foi realizada uma avaliacdo de impacto da proposta de reformar 0 sistema de supervisao
financeira na UE, que acompanha os projetos de regulamento que criam uma Autoridade
Bancéria Europeia, uma Autoridade Europeia dos Seguros e Pensbes Complementares de
Reforma e uma Autoridade Europeia dos Va ores Mobiliérios e dos Mercados (ESMA).

Os recursos complementares a favor da ESMA previstos em consequéncia da presente
proposta sdo necesséarios a fim de permitir que esta autoridade desempenhe as suas fungdes e,
nomeadamente, 0 seu papel em termos de:

Participacéo nos colégios de autoridades de supervisdo relativos a indices de referéncia
criticos e definicdo de um mecanismo de mediacdo, incluindo mediacdo vinculativa sobre
questdes importantes especificadas no presente Regulamento, para assisténcia no alcance de
uma visdo comum entre as autoridades competentes na eventualidade de um desacordo em
relagéo ao presente Regulamento.

- Coordenacdo da execucdo de convénios de cooperacdo com paises terceiros, bem como a
troca entre autoridades competentes das informacfes recebidas de paises terceiros.

- Elaboracdo de diretrizes para promover a convergéncia e a consisténcia transetorial dos
regimes de sancdes relativamente a infragdes do presente regulamento.

- Manutencdo de uma lista de administradores registados em conformidade com o presente
Regulamento e de firmas de paises terceiros que fornecam indices de referéncia na Uni&o.

- Rececdo de notificacdes da utilizacdo de um indice de referéncia num instrumento ou
contrato financeiro no interior da Uni&o, mantendo um registo e assegurando que 0S
administradores tomam conhecimento dessa utilizacéo.

Sem este recurso, ndo € possivel assegurar um cumprimento atempado e eficiente do papel da
Autoridade.

Meio(s) de controlo previsto(s)

Os sistemas de gestédo e de controlo, conforme previstos no Regulamento ESMA, seréo
igualmente aplicaveis no que respeita ao papel da ESMA na presente proposta.

O conjunto definitivo de indicadores a utilizar para a avaliagdo da ESMA sera decidido pela
Comisséo na altura do primeiro exercicio de avaliacdo. Na avaliacdo final, os indicadores
quantitativos serdo tdo importantes como os elementos qualitativos obtidos através das
consultas. A avaliac8o repetir-se-a de trés em trés anos.
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Custos e beneficios dos controlos e provavel taxa de incumprimento

Os custos sdo estimados na sec¢do 3. Os principais beneficios incluem:

- Reducéo do risco de manipulacdo e consequente reforco da estabilidade dos mercados e
restauro da confianga nos mercados financeiros.

- O reforgo da fiabilidade dos indices de referéncia e consequente reforco da equidade,
integridade e eficiéncia dos mercados financeiros.

- Garantia da utilizacdo adequada de indices de referéncia robustos e representativos e
consequente protecdo dos consumidores e dos investidores.

A presente proposta contribuiria, consequentemente, para um reforco da equidade dos
mercados e para assegurar a protegdo dos consumidores e dos investidores. Estes beneficios
sdo dificeis de quantificar. Contudo, dada a importancia global de indices de referéncia
robustos e fiaveis para a manutencdo da estabilidade dos mercados e o restabelecimento da
confianga nos mercados, os beneficios sdo substanciais no que diz respeito aos custos.

Prevé-se uma baixa taxa de incumprimento, uma vez que a iniciativa propde regras claras e
aplicaveis com incentivos destinados a assegurar 0 cumprimento.

M edidas de prevencao de fraudes eirregularidades

Especificar as medidas de prevencdo e de protecdo existentes ou previstas.

Para efeitos de luta contra a fraude, a corrupgdo e outros atos ilegais, sdo aplicaveis a ESMA,
sem restri¢Oes, as disposicoes do Regulamento (CE) n.° 1073/1999 do Parlamento Europeu e
do Conselho, de 25 de maio de 1999, relativo aos inquéritos efetuados pelo Organismo
Europeu de Luta Antifraude (OLAF).

A Autoridade adere ao Acordo Interinstitucional de 25 de maio de 1999 entre o Parlamento
Europeu, o Conselho da Unido Europeia e a Comissdo das Comunidades Europeias relativo
aos inquéritos internos efetuados pelo Organismo Europeu de Luta Antifraude (OLAF) e
aprova imediatamente as disposi ¢cdes adequadas, que se aplicam a todos 0s seus agentes.

As decisdes de financiamento, os acordos e 0s instrumentos de execucdo deles decorrentes
devem estipular explicitamente que o Tribunal de Contas e o OLAF podem, se necessario,
efetuar um controlo direto junto dos beneficiarios das dotacbes da EBA e junto dos
colaboradores responsavei s pela atribuicéo dessas dotacoes.
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IMPACTO FINANCEIRO ESTIMADO DA PROPOSTA/INICIATIVA

Rubrica(s) do quadro financeiro plurianual e rubrica(s) orcamental(is) de despesas
envolvida(s)

Rubricas orcamentai s existentes

Segundo a ordem das rubricas do quadro financeiro plurianual e das respetivas rubricas
orcamentais.

Rubrica orcamental Nzt;peggas Participacéo
Rubricado
quadro . dos paises na acecso do
financeiro | Ngmero Dif. d;s__ll?iggs cand?igatos de paises artigo 18, .01,
plurianual D . terceiros aineaaA), do
[ escr (;80] Regulamento
Financeiro
12.03.04
Autoridade
Europeia dos . N
Valores Dif. SIM SIM NAO NAO
Mobiliarios e dos
Mercados
(ESMA)

A presente iniciativa legislativa teréa incidéncia nas despesas conforme se segue:

a) DG MARKT para a elaboracdo dos atos delegados, assm como para a avaliagdo e o
acompanhamento da execucao e possivel revisdo dainiciativa:

1 funcion&io AD (a tempo inteiro) e custos relacionados; custos anuais estimados de
0,142 milhdes de EUR por ano.

b) ESMA

(i) Custos RH: dois agentes temporarios para a participacdo e mediagdo nos colégios de
autoridades de supervisdo para os indices de referéncia fundamentais, para prestacdo de
assessoria técnica a Comisséo na implementacéo do presente Regulamento, coordenacdo do
desenvolvimento dos acordos de cooperacdo com paises terceiros, elaboracdo de orientagcdes
para promover a convergéncia e a consisténcia transetorial dos regimes de penalizacoes e
manutencdo de registos de notificagdes sobre a utilizacdo dos indices de referéncia e umalista
de administradores registados de indices de referéncia.

Os custos a adiantar para 0s 2 agentes temporarios seriam de 0,326 milhdes de euros, sendo
gue a Comissdo contribuiria com 40 % (0,130 milhdes de euros) e os Estados-Membros com
60 % (0,196 milhdes de euros) por ano.

N&o se prevé que os funcionérios atribuidos a ESMA possam ser reduzidos no futuro (depois
de 2020), uma vez que o numero de indices de referéncia, incluindo os criticos, ndo devera
diminuir futuramente, mas antes aumentar, estando a ESMA encarregada da participacéo e
mediacdo em col égios de autoridades de supervisdo para indices de referéncia criticos e outras
funcdes rel evantes conforme descrito acima.

8 EFTA: Associacgo Europeia de Comércio Livre.

Paises candidatos e, se for 0 caso, paises potencia mente candidatos dos Balcas Ocidentais.
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(if) Custos operacionais e infraestruturais; Estima-se ainda uma despesa inicial da ESMA
de 0,25 milhdes de euros, para a qual a Comissao contribuira com 40 % (0,1 milhdes de
euros) e os Estados-Membros com 60 % (0,15 milhdes de euros). Esta despesa refere-se
principalmente a sistemas informéticos para permitir a ESMA cumprir 0s seguintes requisitos:

- Manutencdo de uma lista de administradores registados em conformidade com o presente
Regulamento e de firmas de paises terceiros que fornecam indices de referéncia na Unido.

- Rececdo de notificagbes da utilizacdo de um indice de referéncia num instrumento ou
contrato financeiro no interior da Unido, mantendo um registo e assegurando que 0s
administradores tomam conhecimento dessa utilizag&o.

A ESMA devera apresentar um relatério relativo a aplicacéo do presente Regulamento
até 1 de janeiro de 2018. Custo total de 0,3 milhdes de EUR, para o qual a Comissao
contribuira com 40 % (0,12 milhdes de EUR) e os Estados-Membros com 60 % (0,18 milhGes
de EUR) em 2017.
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I mpacto estimado nas despesas

As novas tarefas serdo levadas a cabo com os recursos humanos disponiveis dentro do procedimento orcamental anual, a luz das restricoes
orcamentais aplicaveis a todos os organismos da UE e em consonancia com a programacao financeira das agéncias. Nomeadamente, os
recursos de que a agéncia necessita para as novas tarefas s e indicados na presente ficha financeira serdo consistentes e compativeis com os
programas de recursos humanos e financeiros da ESMA definidos pela recente Comunicacdo ao Parlamento Europeu e ao Conselho -
Programacao de recursos humanos e financeir os das agéncias descentralizadas 2014-2020' (COM(2013)519).

Sintese do impacto estimado nas despesas

Em milhGes de EUR (3 casas decimais)

Rubrica do quadro financeiro plurianual: | Numero | Competitividade para o crescimento e o emprego
1A
) Ano Ano Ano Ano Ano Ano
DG: MARKT 2015% 2016 2017 2018 2019 o0 | TOTAL
« DotacOes operacionais
. . Autorizagd 1
12.3.04 - Autoridade Europeia utori zages € 0,240 0,130 0,250 0,130 0,130 0,130 1,010
dos Vaores Mobiliarios e dos
amentos &) 0,240 0,130 0,250 0,130 0,130 0,130 1,010
Mercados (ESMA) P
DotacBes de natureza administrativa financiadas a partir da
dotacdo de programas especifi cos*®
NUmero darubrica orcamental 12.03.04 ©) 0 0 0 0 0 0
Autorizagdes | =1+1A+3 0,240 0,130 0,250 0,130 0,130 0,130 1,010
TOTAL dasdotacdes
=2+2A
DG MARKT Pagamentos . 0,240 0,130 0,250 0,130 0,130 0,130 1,010

indireta.

O ano N éodoinicio daaplicacdo da proposta/iniciativa.
Assisténcia técnica e/ou administrativa e despesas de apoio a execucdo de programas e/ou acdes da UE (antigas rubricas «BA»), bem como investigacdo direta e
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5 . . Autorizactes @) 0 0 0 0 0 0
*TOTAL das dotagGes operacionais
Pagamentos (5 0 0 0 0 0 0
*TOTAL das dotacbes de natureza administrativa
. . : ~ ron (6) 0 0 0 0 0 0
financiadas a partir da dotac&o de programas especificos
TOTAL dasdotacGes no ambitoda | Autorizagdes =4+6 0,240 0,130 0,250 0,130 0,130 0,130 1,010
RUBRICA n.°
1A Pagamentos =5+6 0,240 0,130 0,250 0,130 0,130 0,130 1,010

do guadro financeiro plurianual

PT
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Rubrica do quadro financeiro plurianual 5 «Despesas administrativas»
Em milhdes de EUR (trés casas decimais)
Ano Ano Ano Ano Ano Ano
2015 2016 2017 2018 2019 2020 TOTAL
DG: MARKT
* Recursos humanos (daDG MARKT) 0,132 0,132 0,132 0,132 0,132 0,132 0,792
* Outras despesas administrativas 0,010 0,010 0,010 0,010 0,010 0,010 0,060
TOTAL DG MARKT Dotacbes 0,142 0,142 0,142 0,142 0,142 0,142 0,852
TOTAL das dotages no ambito da (Total _ das
RUBRICA 5 autorizaces = totdl 0,142 0,142 0,142 0,142 0,142 0,142 0,852
do quadro financeiro plurianual dos pagamentos)
Em milhdes de EUR (3 casas decimais)
Ano Ano Ano Ano Ano Ano
2015 2016 2017 2018 2019 o020 | TOTAL
TOTAL das dotagdes no ambito das AutorizagOes 0,382 0,272 0,392 0,272 0,272 0,272 1,862
RUBRICAS1ab5
do quadro financeiro plurianual Pagamentos 0,382 0,272 0,392 0,272 0,272 0,272 1,862
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Impacto estimado nas dotacfes operacionais
O A proposta/iniciativa ndo acarreta a utilizacdo de dotacdes operacionais
X A proposta/iniciativa acarreta a utilizagcdo de dotagOes operacionais, tal como explicitado seguidamente:

Uma grande parte das dotag6es operacionais da Comissdo esté rel acionada com o aumento do financiamento da ESMA resultante dos requisitos
a0 abrigo do presente Regulamento. Em particular, a ESMA necessitara de 2 membros do pessoa (agentes temporarios), com um custo total de
0,326 milhdes de euros por ano, que sera cofinanciado pela Comissao (0,130 milhdes de euros) e pel os Estados-Membros (0,196 milhdes de
euros). Desempenhar&o as seguintes atividades:

Participacéo e mediagao nos colégios de autoridades de supervisdo relativos aos indices de referéncia

Prestacao de assessoria técnica a Comissdo em matéria daimplementacédo do presente Regulamento.

Coordenacédo do desenvolvimento dos acordos de cooperagdo com paises terceiros

Elaboracéo de orientacfes para a promogdo da convergéncia e da consisténcia transetorial dos regimes de penalizacdes

Manutencao de registos de notificaces sobre a utilizagdo dos indices de referéncia e uma lista dos administradores registados de indices de
referéncia

Estima-se ainda uma despesainicial da ESMA de 0,25 milhdes de euros, para a qual a Comissao contribuiria com 40 % (0,1 milhdes de euros) e
os Estados-M embros com 60 % (0,15 milhdes de euros). Este despesa refere-se principal mente a sistemas informaticos para permitir a ESMA
cumprir 0s seguintes requisitos:

Manutencdo de umalista de administradores registados em conformidade com o presente Regulamento e de firmas de paises terceiros que
fornecam indices de referéncia na Unido.

Receco de notificagtes da utilizaco de um indice de referéncia num contrato ou instrumento financeiro na Uni&o, e manutengdo de um registo.

Estainiciativa requer ainda um aumento do financiamento da ESMA em 2017 para cobrir os custos da producéo de um relatério sobre a
aplicacdo do presente Regulamento até segunda-feira, 1 de janeiro de 2018. O custo total da producdo deste relatorio sera de 0,3 milhdes de EUR

PT 79

PT



(aser comprometido e transferido paraa ESMA em 2017) para o qual a Comissao contribuira com 40 % (0,12 milhdes de EUR) e os Estados-
Membros com 60 % (0,18 milhdes de EUR) em 2017.
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Impacto estimado nas dotactes de natureza administrativa
Sintese
O A proposta/iniciativa ndo acarreta a utilizagdo de dotagOes de natureza administrativa

X A propostaliniciativa acarreta a utilizacdo de dotacfes de natureza administrativa, tal
como explicitado seguidamente:

Em milhBes de EUR (3 casas decimais)

An Ano Ano Ano Ano Ano
2015%7 2016 2017 2018 2019 2020 TOTAL
RUBRICA 5
‘f’.° SREl 0,142 0,142 0,142 0,142 0,142 0,142 0,852
Inanceiro
plurianual
ffew's"s 0,132 0,132 0,132 0,132 0,132 0,132 0,792
umanos
Outras
despesas 0,010 0,010 0,010 0,010 0,010 0,010 0,060
administrativas
Subtotal
RUBRICA 5
do quadro 0,142 0,141 0,142 0,142 0,142 0,142 0,852
financeiro
plurianual
TOTAL 0,142 0,142 0,142 0,142 0,142 0,142 0,852

As dotacdes de recursos humanos serdo cobertas pelas dotactes da DG ja afetadas a gestéo da
acdo e/ou reafetadas internamente a nivel da DG, complementadas, caso necessario, por
eventuais dotacdes adicionais que sejam atribuidas a DG gestora no quadro do processo anual
de atribuicéo e no limite das disponibilidades orcamentais.

Pressupostos:

— Com base em 1 funcionario do grau AD atrabalhar a tempo inteiro na presente iniciativa na
DG MARKT (custos médios de 132 000 euros por ano);

— Os custos salariais médios anuais de pessoa baseiam-se nas diretrizes da DG BUDG,;

— Custos das deslocacdes em servico calculados em 10 000 euros por ano, com base no
projeto de or¢camento para 2012 neste dominio;
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Necessidades estimadas de recursos humanos
O A proposta/iniciativa ndo acarreta a utilizaco de recursos humanos.

X A proposta/iniciativa acarreta a utilizagdo de 1 funcionério da Comissdo de grau AD na sede da Comisséo (DG MARKT), tal como
explicado a seguir. MARKT constitui o dominio de intervencdo ou titulo orcamental em causa. O funcionario de grau AD da Comissdo sera
financiado através de uma reafetagéo.

Descricado das tarefas arealizar: adocdo de atos delegados que especifiguem mais pormenorizadamente a legislacdo e que incluam atos delegados
em curso que especifiqguem diferentes setores de indices de referéncia a luz da evolucéo tecnoldgica e do mercado. Designacéo de indices de
referéncia criticos transfronteiras e especificacdo das suas condicdes.

Estimativa expressa em unidades equivalentes a tempo compl eto

Ano Ano Ano Ano Ano Ano
2015 2016 2017 2018 2019 2020
*Quadro do pessoal (funcionarios e agentes tempor arios)
XX 01 01 01 (na sede e nos gabinetes de representacéo da 1 1 1 1 1 1

Comissao)

XX 01 01 02 (nas del egagoes)

XX 01 0501 (investigacdo indireta)

10 01 05 01 (investigag&o direta)

. 38
*Pessoal externo (em equivalente a tempo completo: ETI)

XX 010201 (AC, TT e PND da «dotag&o global»)

XX 010202 (AC, TT, JPD, AL e PND nas delegactes)

xx 0104yy" | -nasede

- nas delegacdes

XX010502 (AC, PND e TT relativamente ainvestigaco indireta)

10010502 (AC, PND e TT relativamente a investigaggo direta)

Outras rubricas orgamentais (especificar)

3 AC = agente contratual; AL = agente local; PND = perito nacional destacado; TT = trabalhador temporario; JPD = jovem perito nas del egaces.
Dentro do limite para o pessoal externo previsto nas dotagdes operacionais (antigas rubricas «BA»).
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| TOTAL I 1 I 1 | 1 | 1 I 1 | 1

As necessidades de recursos humanos serdo cobertas pelos efetivos da DG ja afetados a gestéo da agéo e/ou reafetados internamente a nivel da
DG, complementados, caso necessario, por eventuais dotagdes adicionais que sgjam atribuidas a DG gestora no quadro do processo anua de
atribuicéo e no limite das disponibilidades orcamentais.
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Compatibilidade com o atual quadro financeiro plurianual
X A proposta/iniciativa &€ compativel com o novo gquadro financeiro plurianual.

O A proposta/iniciativa requer uma reprogramacéo da rubrica pertinente do quadro
financeiro plurianual.

Explicitar a reprogramacdo necessdria, especificando as rubricas orcamentais em causa e as quantias
correspondentes.

Na

O A proposta/iniciativa requer a aplicagdo do instrumento de flexibilidade ou a revisao
do quadro financeiro plurianual®.

Explicitar as necessidades, especificando as rubricas orcamentais em causa e as quantias correspondentes
Na

Participacao de terceiros no financiamento
O A proposta/iniciativa ndo prevé o cofinanciamento por terceiros.
X A proposta/iniciativa prevé o seguinte cofinanciamento estimado:

Dotagbes em milhdes de EUR (3 casas decimais)

Ano Ano Ano Ano Ano Ano Total
2015 2016 2017 2018 2019 2020
Especificar
o]
organismo Estados- Estados- Estados- Estados- Estados- Estados- Estados-
de Membros Membros Membros Membros Membros Membros Membros
cofinancia
mento
TOTAL
das
dotagdes 0,361 0,196 0,376 0,196 0,196 0,196 1,521
cofinanciad
as

As contribuicdes de terceiros para 2015 referem-se ao cofinanciamento da ESMA pelos
Estados-Membros, o que implicaria. Os custos financiados referem-se principalmente a:

a) Custos com pessoal: Os Estados-Membros contribuirdo com 60 % do financiamento dos
dois agentes temporérios necessarios na sede da ESMA para a implementacéo dos requisitos
ao abrigo do presente Regulamento. Tal implicaria uma contribui¢cdo anual dos Estados-
Membros de 0,196 milhdes de euros.

b) Despesas operacionais iniciais. Os Estados-Membros teriam de contribuir com 60 % dos
0,25 milhdes de euros de despesas operacionais iniciais da ESMA em 2015, totalizando 0,15
milh&es de euros. Esta despesa refere-se principalmente a sistemas informaticos paraa ESMA
destinados a satisfazer os requisitos de:

c) Relatorios sobre a implementacéo: Os Estados-Membros também devem contribuir para
o financiamento de um relatério sobre a aplicacdo do presente Regulamento até 1 de janeiro

40 Ver pontos 19 e 24 do Acordo Interinstitucional.
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de 2018. Os custos totais do relatdrio estdo previstos em 0,3 milhdes” de EUR42, para os
quais os Estados-Membros contribuirdo com 60 % (0,18 milhdes de EUR) e a Comissdo com
40 % em 2017.

Impacto estimado nas receitas
X A proposta/iniciativa ndo tem impacto financeiro nas receitas
LA proposta/iniciativatem o impacto financeiro a seguir descrito:

4 Estes custos foram estimados com base nos custos médios da produc&o de relatérios semelhantes pela

DG MARKT e aplicando uma corregdo que reflita o impacto dainflac&o.
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ANEXO a Ficha Financeira L egidativa de proposta de regulamento relativo aos indices
dereferéncia sobre o custo estimado paraa ESMA ao abrigo dosrequisitos da proposta

Os custos relacionados com as fungbes da ESMA foram estimados de acordo com trés
categorias de custos. 0s custos com pessoal, 0s custos com a infraestrutura e os custos
operacionais, em consonancia com a classificacdo do projeto de orcamento geral daESMA.

a) Custos com pessoal: A necessidade de reforcar o quadro do pessoal reflete as novas
tarefas da ESMA decorrentes do presente Regulamento. Estas tarefas referem-se a
participacdo e mediacdo da ESMA em colégios de autoridades de supervisdo para indices de
referéncia criticos. Prestacdo de assessoria técnica a Comissao na implementacdo do presente
Regulamento, coordenacdo do desenvolvimento dos acordos de cooperacdo com paises
terceiros, elaboracdo de orientaghes para promover a convergéncia e a consisténcia
transetorial dos regimes de penalizacdes e manutencéo de registos de notificacdes sobre a
utilizagdo dos indices de referéncia e uma lista de administradores registados de indices de
referéncia.

De acordo com as estimativas atuais das proprias estimativas da Comisséo e das da ESMA, as
atividades requererdo dois novos agentes temporarios. Isto, para além dos funcionarios que
estéo atuamente a trabalhar em indices de referéncia na ESMA. Os custos anuais adicionais
com o0 pessoa para a ESMA sdo de 0,326 milhdes deeuros, sendo que a Comissao
contribuiria com 40% (0,130 milhdes deeuros) e os Estados-Membros com 60 %
(0,196 milhdes de euros) por ano.

b) Custos operacionais e infraestruturais. Custos operacionais e infraestruturais; Estima-se
ainda uma despesa iniciad da ESMA de 0,25 milhGes de euros, para a qual a Comissao
contribuira com 40 % (0,1 milhdes de euros) e os Estados-Membros com 60 % (0,15 milhdes
de euros). Esta despesa refere-se principalmente a sistemas informéticos para permitir a
ESMA cumprir os seguintes requisitos:

- Manutencdo de uma lista de administradores registados em conformidade com o presente
Regulamento e de firmas de paises terceiros que fornecam indices de referéncia na Uni&o.

- Rececéo de notificagdes da utilizagdo de um indice de referéncia num instrumento ou
contrato financeiro no interior da Unido, mantendo um registo e assegurando que 0s
administradores tomam conhecimento dessa utilizacéo.

Esta iniciativa requer ainda um aumento do financiamento da ESMA em 0,3 milhdes de
EUR em 2017 para cobrir os custos da producdo de um relatorio sobre a aplicagdo do
presente regulamento até segunda-feira, 1 de janeiro de 2018. Estima-se que 0 custo total
da producdo deste relatério sgja de 0,3 milhdes de EUR (a ser comprometido e transferido
para a ESMA em 2017) para o qual a Comissdo contribuiria com 40 % (0,12 milhdes de
EUR) e os Estados-Membros com 60 % (0,18 milhdes de EUR). Estes custos foram estimados
com base nos custos médios da producdo de relatorios semelhantes na DG MARKT e
aplicando uma correcédo que reflita o impacto dainflagéo.

A proposta NAO tem incidéncia financeira nas receitas da ESMA.
No quadro 1 infra € apresentada a discriminacédo pormenorizada dos custos estimados
de pessoal por varias categorias.

Outros pressupostos:

- Com base na distribuicdo de ETI no projeto de orgamento de 2012, pressupde-se que os dois
ETI adicionais serdo compostos por dois agentes temporarios, com um custo total de 0,326
milhdes de euros por ano, cofinanciados pela Comissdo (0,130 milhdes de euros) e pelos
Estados-Membros (0,196 milhdes de euros) anua mente.
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— Os custos salariais médios anuais para as diferentes categorias de pessoal baseiam-se nas
diretrizes daDG BUDG de 132 000 milhdes de euros por ano;

— Coeficiente de ponderagéo salarial para Parisde 1,161;

— Os custos das deslocagdes em servico sdo estimados em 10 000 EUR, com base no projeto

de or¢camento para 2012 neste dominio;

— As despesas relacionadas com o recrutamento (viagens, hotéis, exames meédicos, subsidios
de instalag&o e outros, despesas de mudancga, etc.) deverdo ascender a 12 700 EUR, estimadas
com base no custo por recrutamento de um novo efetivo constante do projeto de or¢camento

para 2012.
CUSTOSDE PESSOAL DA
ESMA
Tipo de custos Ndmero Cu’st'o
meédio
Titulo 1: Despesas de pessoal
dos quais agentes temporarios 2 0,153

Despesas relacionadas com o
recrutamento

Despesas de deslocacdo em
servico

Total titulo 1 Despesas de
pessoal

Dos quais contribui¢do
comunitaria (40 %)

Dos quais contribui¢cdo dos
Estados-Membros (60 %)
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2015

0,306

0,025

0,020

0,351

0,140

0,211

Euros (milhGes, 3 casas
decimais)

2016

0,306

0,020

0,326

0,130

0,196

2017

0,306

0,020

0,326

0,130

0,196

2018

0,306

0,020

0,326

0,130

0,196

2019

0,306

0,020

0,326

0,130

0,196

2020

0,306

0,020

0,326

0,130

0,196

TOTAL
1,836

0,025
0,120
1,981

0,790

1,191

PT
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