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DUVODOVA ZPRAVA

1. SOUVISLOSTI NAVRHU
1.1. Obecné souvislosti, odiivodnéni a cile navrhu

Index je métitkem, obvykle ceny nebo mnozstvi, stanovovanym cas od Casu na zdkladé
reprezentativniho souboru vychozich udaji. Pokud se urcity index pouzije jako referen¢ni
cena u finan¢niho nastroje nebo ve smlouvé, stava se z néj referencni hodnota. V soucasnosti
existuje Sirokd fada nejriiznéjSich referencnich hodnot, jez pomoci rozlicnych metodik
stanovuji rizné subjekty, od vefejnych subjektii po nezavislé poskytovatele referencnich
hodnot.

Na vyznam referenc¢nich hodnot a na jejich slabd mista upozornily dohody o finanénim
vyrovnani, jichz doséhly nékteré piislusné organy s tadou bank v souvislosti s manipulaci
s referen¢nimi Grokovymi sazbami LIBOR a EURIBOR. Piislu$né organy rovnéz vysetiuji
obvinéni, ze k pokusiim o manipulaci udajné doslo pfi uréovani cen komodit ze strany agentur
podavajicich ptehledy o cenach komodit, a Mezinarodni organizace komisi pro cenné papiry
(IOSCO) prezkoumala urceni cen ropy vypracované témito agenturami. Veérohodnost
referenc¢nich hodnot je zcela zasadni pro tvorbu cen mnoha finan¢nich nastrojl, napt. swapt
urokovych sazeb, a pro obchodni i neobchodni smlouvy, jako jsou naptiklad hypotéky. Dojde-
li k manipulaci s ur€itou referen¢ni hodnotou, zpiisobi to nékterym investortim, v jejichz
vlastnictvi se nachazeji finan¢ni nastroje, jejichz hodnota je urovana odkazem na tuto
referencni hodnotu, zna¢né ztraty. Vysilani klamnych signala o stavu podkladového trhu pak
muze poskodit redlnou ekonomiku. Obecnéji feCeno, obavy z manipulace referen¢nich hodnot
podlamuji divéru na trhu. Referenéni hodnoty jsou nachylnéjsi k manipulaci vSude tam, kde
pfi jejich stanovovani existuji stfety zajmli a volnost rozhodovani a kde referen¢ni hodnoty
nepodléhaji odpovidajici Uprave a kontrole.

Komise na tdajnou manipulaci s referenénimi urokovymi sazbami LIBOR a EURIBOR
reagovala zaprvé ptislibem, Ze provede zmény stavajicich nadvrhli natizeni o zneuzivani trhu
(MAR) a smérnice o trestnépravnim postihu za zneuzivani trhu (CSMAD), tak aby bylo jasné
stanoveno, ze jakakoliv manipulace s referen¢nimi hodnotami je jednoznacné protipravni
a podléhd spravnim sankcim nebo trestnépravnimu postihu.

Zména rezimu sankci vSak zplsob stanovovani a pouzivani referencnich hodnot sama o sobé&
nezlepsi; postihy neodstrani rizika manipulace plynouci z toho, Ze v ptipadech, kdy proces
urcovani referencnich hodnot neni odpovidajicim zptisobem upraven, a tudiz dochazi ke stretu
z4jml a existuje prostor pro uplatnéni volnosti rozhodovani. Zadruhé je v zajmu ochrany
investorti a spotfebiteli nezbytné, aby referen¢ni hodnoty byly podlozené, spolehlivé a
odpovidajici svému ucelu. V souvislosti s uvedenymi skute¢nostmi si tento navrh natizeni
klade ctyti hlavni cile, jez maji zlepSit ramec, v némz se referencni hodnoty stanovuji,
pouzivaji a poskytuji se udaje pro jejich vypocet:

— zlepsit Gpravu procesu urcovani referen¢nich hodnot a jeho kontroly a pfedevsim
zajistit, aby na strané osob vykonavajicich tyto ¢innosti nedochdzelo ke stfetim
z4jmu nebo aby alespon existoval zpiisob, jak takové situace uspokojivé zvladat,

— zlepSit kvalitu vstupnich tdaji a metodiky, jez administratofi referen¢nich hodnot
pouzivaji, a zvlast¢ pak zajistit, aby pro urCovani referencnich hodnot byly
pouzivany dostatecné a presné udaje,

— zajistit, aby poskytovatel¢ udaji pouzivanych pro stanoveni referencnich hodnot

podléhali nalezité kontrole, zejména s ohledem na pfedchazeni stfetim zdjmi, a aby
nalezité kontrole podléhaly rovnéz jimi poskytované udaje. V piipadech, kdy je to
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nezbytné, by mél mit dotyCny pfislusny organ pravomoc poskytovatelim udaji
nafidit, aby udaje pouzivané pro stanoveni referen¢nich hodnot poskytovali i nadale,
a

— zajistit nalezitou ochranu spotfebitelli a investord, ktefi tyto referencni hodnoty
pouzivaji, tim, ze bude zvysSena transparentnost, ze budou zajiSténa odpovidajici
prava na uplatnéni prostfedkil napravy a ze v nezbytnych piipadech bude zajiSténo
posouzeni vhodnosti referen¢nich hodnot.

1.2. Stavajici predpisy v oblasti, na niz se tento navrh vztahuje
Pravo Unie nékteré aspekty pouzivani referen¢nich hodnot v soucasnosti jiz upravuje:

— Navrh nafizeni o zneuzivani trhu (MAR)' v &l 2 odst. 3 pism. d) a ¢l. 8. odst. 1
pism. d) a navrh smérnice o trestndpravnim postihu za zneuzivani trhu (CSMAD)?
(o natfizeni MAR byla v ¢ervnu 2013 dosazena politickd dohoda mezi Evropskym
parlamentem a Radou) jasné stanovi, ze manipulace s referencnimi hodnotami je
jednoznaéné protipravni a podléha spravnim sankcim ¢i trestnimu postihu.

— Natizeni o integrité a transparentnosti trhu senergii (REMIT)’ stanovi, Ze
manipulace s referenénimi hodnotami pouzivanymi pro velkoobchodni energetické
produkty je protipravni.

— Smérnice o trzich finan&nich nastrojii* vyzaduje, aby veskeré finanéni nastroje piijaté
k obchodovani na regulovaném trhu mohly byt obchodovany spravedlivé, fadné
a efektivng. V natizeni, kterym se tato smérnice provadi,’ je dale stanoveno, e cena

nebo jiné hodnotové meéfitko podkladového cenného papiru musi byt spolehliva
a vefejné dostupna.

— Clanek 30 navrhu nafizeni o trzich finanénich nastroj (MIFIR)® (navrh je
v soucasné dobé predmétem jednani mezi Evropskym parlamentem a Radou)
obsahuje ustanoveni vyzadujici nevylucny zptsob poskytovani licenci k referenénim
hodnotam pro tcely obchodovani a zactovani.

— Smérnice o prospektu a piisluiné provadéci nafizeni’ stanovi, 7e odkazuje-li se
v prospektu na index, emitent by mél uvést druh podkladového nastroje
a podrobnosti o tom, kde 1ze o tomto podkladovém nastroji ziskat informace, idaje
o tom, kde lze ziskat informace o minulych a dalSich vysledcich podkladového
nastroje a o jeho volatilité, a nazev indexu. Vytvafi-li index emitent, musi tento
emitent uvést rovnéz popis indexu. Pokud index netvofi emitent, musi emitent jasné
uvést, kde 1ze informace o indexu ziskat, a v pfipadé, Ze je podkladovym néstrojem
urokova sazba, musi emitent uvést popis této urokové sazby.

! KOM(2011) 651 v kone¢ném znéni - 2011/0295 (COD), http://eur-
lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=COM:2011:0651:FIN:CS:PDF.

2 V Bruselu dne 20. fijna 2011, KOM(2011) 654 v kone¢ném znéni — 2011/0297 (COD), http://eur-
lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=COM:2011:0654:FIN:CS:PDF.

3 Nafizeni REMIT: http://eur-

lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=0J:L:2011:326:0001:01:CS:HTML.

Smérnice MIFID, ¢l. 40 odst. 1: http://ec.europa.eu/internal market/securities/isd/MIFID en.htm.
Natizeni, kterym se provadi smérnice MIFID, ¢l. 37 odst. 1 pism. b):
http://ec.europa.eu/internal market/securities/isd/MIFID2 en.htm.

6 http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=COM:2011:0652:FIN:CS:PDF.
7 Smérnice 2003/71/ES a natizeni (ES) ¢. 809/2004, ptiloha XII, bod 4.2.2.
2
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— Smérnice o subjektech kolektivniho investovani do pievoditelnych cennych papira®
stanovi, ze portfolio fondi SKIPCP miize obsahovat jen ur€ity maximalni podil
nastrojii emitovanych tymz subjektem. Mez, ktera urcuje, jak velky mize byt tento
podil v ramci celého portfolia ur¢itétho SKIPCP, mohou ¢lenské staty zvysit nejvyse
na 20 % u investic do akcii nebo dluhovych cennych papirt téhoz emitenta, jedna-li
se o index, jehoz sloZeni chce SKIPCP kopirovat, ov§em za ptedpokladu, Ze sloZeni
indexu je v dostatecné mife diverzifikovano, index predstavuje odpovidajici
referencni (,,vztazny*) bod pro trh, na ktery se vztahuje, a je nélezitym zpiisobem

zvetejiiovan.

2. VYSLEDKY KONZULTACI SE ZUCASTNENYMI STRANAMI
A POSOUZENI DOPADU

2.1. Konzultace

Dne 3. zafi 2012 byla zahjena tiimési¢ni vetfejna konzultace, ktera byla ukoncena dne
29. listopadu 2012. Bylo shromazdéno 84 pfiispévki od dodavatelli vstupnich udaju,
poskytovatelti referen¢nich hodnot a jejich uzivateli véetné burz, bank, investort, sdruzeni
spotiebiteld, obchodnich subjektl a vefejnych organi. Zucastnéné strany se shodly na tom, ze
vytvafeni a pouzivani referencnich hodnot ma své nedostatky, a vesmés se vyjadrily ve
prospéch opatfeni na Grovni EU. Respondenti rovnéz zdlraznili potfebu mezinarodni
spoluprace a peclivého nastaveni rozsahu jakékoli iniciativy.

Evropsky organ pro cenné papiry a trhy (ESMA) a Evropsky organ pro bankovnictvi (EBA)
spole¢né prosettily nedostatky spojené se stanovovanim vyse trokovych sazeb EURIBOR,
které provadi sdruzeni EURIBOR-EBF, a dne 11. ledna 2013 zah4jily konzultace o zdsadach
procesti stanovovani referenénich hodnot v EU.” V dopise ze dne 7. biezna 2013 Evropsky
organ pro bankovnictvi (EBA), Evropsky organ pro cenné papiry a trhy (ESMA) a Evropsky
organ pro pojistovnictvi a zaméstnanecké penzijni pojisténi (EIOPA) sdélily na zaklad¢ této
¢innosti sva doporudeni tykajici se obsahu navrhované pravni upravy. Utvary Komise se
zucCastnily vetejného slySeni zastupcli organu ESMA a organu EBA vénovaného zdsadam
procesii stanovovani referen¢nich hodnot v EU, které se konalo dne 13. tnora 2013'°. Utvary
Komise se zucastnily rovnéz vefejného slySeni na téma Podpora kultury pfi manipulaci
s trhem — globalni akce po pripadu LIBOR/EURIBOR, které uspotadal dne 29. zafi 2012
Evropsky parlament.

2.2 Posouzeni dopadii

V souladu se svou politikou zlepSovani pravni Gpravy provedla Komise posouzeni dopada
jednotlivych alternativ politiky. Patfi mezi né moznosti tykajici se omezeni faktorh
motivyjicich k manipulacim, minimalizace volnosti rozhodovani a zajiSténi toho, aby
referen¢ni hodnoty vychazely z dostate¢nych, spolehlivych a reprezentativnich udaja, dale téz
moznosti tykajici se zajiSténi interni Upravy a kontrolnich mechanismii; moznosti tykajici se
podchyceni rizik, moznosti tykajici se zajiSténi ufinného dohledu nad stanovovanim
referen¢nich hodnot a zvySeni transparentnosti a ochrany investorti. Tyto jednotlivé mozZnosti
byly posouzeny z hlediska nasledujicich kritérii: dopad na zucastnéné strany, ucelnost
a efektivita.

Smérnice o subjektech kolektivniho investovani do ptevoditelnych cennych papiri (2009/65/ES),
¢lanek 53.
http://www.esma.europa.eu/consultation/Consultation-Principles-Benchmarks-Setting-Processes-EU.
http://www.esma.europa.eu/system/files/2013-150.pdf.
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Zvlast dulezitd jsou tato zakladni prava zakotvena v Listiné zakladnich prav: respektovani
soukromého a rodinného Zivota, ochrana osobnich udaji, svoboda projevu a informaci.

Podle ¢lanku 52 Listiny lze tyto prava a svobody omezit. VySe uvedené cile jsou v souladu se
zavazky EU v oblasti dodrzovani zakladnich prav. Jakékoli omezeni vykonu téchto prav a
svobod vSak musi byt stanoveno pravnim piedpisem a musi respektovat podstatu téchto prav a
svobod. V souladu se zadsadou proporcionality 1ze provést urcitd omezeni pouze tehdy, jsou-li
nezbytna, a pokud skute¢né¢ dosdhnou cilii obecného zajmu uznanych Unii nebo zajisti
potfebu chrénit prava a svobody jinych. V pfipad€ referenc¢nich hodnot je cilem obecného
zajmu, ktery opraviiuje k uréitym omezenim zakladnich prav, cil zajiSténi vérohodnosti trhu.
K ur¢itym omezenim zékladnich prav rovnéz opraviiuje potieba chranit pravo na vlastnictvi
(¢lanek 17 Listiny), nebot’ investofi maji pravo na to, aby hodnota jejich majetku
(napf. pajcek, derivatli) byla chranéna pred ztratami zpiisobenymi narusenim trhu.

Pravo na svobodu projevu a informaci vyzaduje respektovat svobodu médii. Toto natizeni by
mélo byt vykladano a uplatiiovdno v souladu s timto zdsadnim pravem. Pokud tedy urcitd
osoba pouze zverejnuje referencni hodnotu nebo na ni odkazuje vramci své novinaiské
¢innosti, ale nemé kontrolu nad poskytovanim této referen¢ni hodnoty, nemély by se na ni
vztahovat pozadavky, jez toto nafizeni klade na administratory referen¢nich hodnot. To tudiz
ponechavad novinafim volnost, aby pfi vykonu své novinafské ¢innosti mohli informovat
o déni na finan¢nich a komoditnich trzich. Pojem administratora referencni hodnoty byl proto
pfesné vymezen tak, aby bylo zajiSténo, ze obsahne poskytovani urcité referen¢ni hodnoty,
avSak nebude zasahovat do sféry novinaiskych ¢innosti.

3. PRAVNI STRANKA NAVRHU

3.1. Pravni zaklad

Zakladem tohoto navrhu je ¢lanek 114 Smlouvy o fungovani Evropské unie (SFEU).
3.2 Subsidiarita a proporcionalita

Komisi navrhovand uprava referen¢nich hodnot je v souladu se zasadou subsidiarity, jak ji
stanovi €l. 5 odst. 3 Smlouvy o Evropské unii (Smlouva o EU), v némz se uvadi, ze Unie
uspokojivé na urovni Clenskych statd, a proto, z divodu jejiho rozsahu ¢i G¢inkd, jich mize
byt 1épe dosazeno na tirovni Unie.

Mnohé referenéni hodnoty jsou sice vnitrostatni, jakozto celek je vSak toto odvétvi
mezinarodni, a to jak co se tyCe vytvareni referencnich hodnot, tak jejich pouzivani. Opatieni
pfijimand na vnitrostatni Grovni platnd pro vnitrostatni indexy mohou sice napomoci tomu,
aby intervence odpovidaly co nejpfesnéji pfisluSnym problémim na vnitrostatni urovni,
zaroven vSak mize dochazet k tomu, Ze budou vznikat rtiznd, vzajemné neslucitelna pravidla,
ze vramci jednotného trhu budou existovat nerovné podminky soutéze a Ze se bude
uplatiiovat nejednotny a nekoordinovany pfistup. Referenéni hodnoty jsou uzivany pro
stanoveni cen pii nejriznéjSich preshranicnich transakcich, zejména na mezibankovnim
finan¢nim trhu a pfi obchodovani s derivaty. Riiznd, vzajemné neslucitelnd pravidla by
znemoziovala stanoveni referencni hodnoty s pfeshrani¢nim vyznamem, a proto by branila
uskuteciiovani téchto preshrani¢nich transakci. Tento problém uznala skupina G20 i Rada pro
finan¢ni stabilitu (FSB), které povétily Mezindrodni organizaci komisi pro cenné papiry
(IOSCO) vypracovanim souboru zasad s celosvétovou platnosti pro stanovovani finan¢nich
referenCnich hodnot. Iniciativa EU povede k vytvoieni spolecného ramce pro spolehlivé
atadn¢ pouzivané¢ referenéni hodnoty ve vSech Cclenskych statech, a pfispéje tak
k efektivnéjsimu fungovani jednotného trhu.
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Ve vétsing Clenskych statd v soucasnosti neexistuji zadné predpisy na vnitrostatni urovni,
které¢ by se tykaly stanoveni referencnich hodnot, avSak dva clenské staty jiz pfijaly
vnitrostatni pravni predpisy tykajici se referencnich urokovych sazeb ve svych narodnich
meénach. Organizace IOSCO se navic neddvno dohodla na zéisadach pro stanovovani
referenc¢nich hodnot, které maji byt uplatiovany jejimi ¢leny. Tyto zasady jsou vsak, pokud
jde o oblast jejich plisobnosti a prostiedky jejich provadéni, ale i ve vztahu k uritym
podminkam, dosti flexibilni. Za situace, kdy harmonizovany evropsky ramec pro stanovovani
referencnich hodnot neexistuje, je pravdépodobné, Ze nckteré clenské staty piijmou pravni
predpisy na vnitrostatni urovni, které by se mohly liSit. Naptiklad v tento okamzik se zda, ze
oblast piisobnosti pravnich predpist v jednom ¢lenském staté je vymezena ve stejné §ifi, jako
je tomu v zasadach organizace IOSCO, avsak pravni predpisy ostatnich ¢lenskych statl, jez
zavedly pravidla tykajici se referen¢nich hodnot, se vztahuji pouze na referencni Urokové
sazby. Tyto rozchazejici se pristupy by vedly k roztfisténosti vnitiniho trhu, nebot na
administratory auzivatele referen¢nich hodnot by se v jednotlivych Cclenskych statech
vztahovala rizna pravidla. Nebude-li existovat pravni ramec platny pro celou Unii, jednotliva
vnitrostitni opatfeni nebudou Uc¢inn4a, protoze Clenské staty nemaji Zadnou povinnost ani
motivaci vzajemné spolupracovat, a tato skutecnost, ze vzajemné nespolupracuji, otevira
moznost regulatorni arbitraze.

Na urcité aspekty ochrany investorii v této oblasti se v obecné roviné vztahuje smérnice
o trzich finan¢nich néstroji (MIFID). Smérnice MIFID zejména obsahuje pozadavek, aby
spoleCnosti provadély posouzeni vhodnosti. Tim se ovéfuje, zda ma klient potiebné
zkuSenosti a znalosti, aby mohl pochopit rizika spojena s nabizenym nebo poptdvanym
produktem nebo investi¢ni sluzbou. Zajistuje tak dostateCnou miru ochrany investorti.

Pokud jde o ochranu spotiebitell, pravidla pro zvefejnovani primétenych informaci obsahuje
smérnice o spotiebitelskych uvérech, jakoz i smérnice o hypote¢nich uvérech, jez ma byt
piijata v brzké dobé a kterd obsahuje také pozadavek, aby byly doporu¢ovany vhodné tverové
smlouvy. Tato pravidla EU na ochranu spotiebitelti se netykaji konkrétni otdzky vhodnosti
referen¢nich hodnot ve finan¢nich smlouvach. Nerovné vyjednavaci postaveni a pouzivani
standardnich smluvnich podminek dale znamend, Ze spotfebitelé mohou mit v otazce pouziti
referen¢ni hodnoty omezenou moznost volby. Spotiebitelé rovnéz nedisponuji potifebnymi
znalostmi nebo zkusenostmi, aby mohli vhodnost referenéni hodnoty nalezité posoudit. Tento
navrh by proto mél doplnovat stavajici pravni predpisy EU v této oblasti tim, ze zajisti, aby
odpovédnost za posouzeni vhodnosti referen¢nich hodnot pifi uzavirdni smluv piimo se
spotfebiteli byla na stran¢ poskytovatel pujcek ¢i uveéra. To také zajisti harmonizovana
pravidla EU na ochranu spottebitelii tykajici se pouzivani referen¢nich hodnot jako reference
ve finan¢nich smlouvach. Spole¢ny regulacni ramec, ktery by upravoval uzavirani financnich
smluv pro spotiebitele i pro poskytovatele uvérd, je nezbytny také proto, Ze umozni pouzivani
pieshrani¢nich referencnich hodnot namisto nesourodého pftistupu jednotlivych ¢lenskych
statl. Vzhledem ke stiZznostem spotiebiteld a soudnim fizenim tykajicim se pouzivani
nevhodnych referen¢nich hodnot v nékterych clenskych statech je pravdépodobné, Ze na
urovni ¢lenskych stati by byla piijata odliSna opatfeni na ochranu spotiebitelti. To by mohlo
vést k rozttisténosti vnitiniho trhu.

Navrhované natizeni je rovnéz v souladu se zasadou proporcionality, jak to vyzaduje ¢l. 5
odst. 4 Smlouvy o EU. Zamé&fuje se pouze na ty indexy, kterych se pouziva jako reference pro
finan¢ni nastroje ¢i financni smlouvy, jako jsou hypotéky, nebot’ takové referen¢ni hodnoty
mohou mit v ptipad€, Ze je s nimi manipulovano, pfimé a konkrétni hospodaiské dopady.
Navrhované nafizeni navic obsahuje ustanoveni, kterd umoznuji ptizpisobovat jeho
pozadavky riznym odvétvim a rGznym typim referencnich hodnot, jako jsou komodity,
mezibankovni Urokova sazba a referen¢ni hodnoty vyuzivajici burzovni udaje. Pfiméfeny
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pristup je zajistén i proto, Ze naprosta vétsSina povinnosti se uklada administratorovi referencni
hodnoty. Mnozi administratofi referennich hodnot jiz nyni splituji alespon nékteré z téchto
pozadavkl a z toho vyplyva, Ze se nepifimérené nezvysi administrativni zatéz. Postupy vnitini
spravy a kontroly jsou navic vyzadovany od dodavatel vstupnich udajii pod dohledem, coz
znamena, ze dopad vici dodavatelim vstupnich udaji pro stanovovani referen¢nich hodnot,
ktefi pod dohledem nejsou, naptiklad vic¢i neregistrovanym obchodnikiim, nebude vyznamny.
Toto natizeni je dale ve vSech svych hlavnich ¢astech v souladu s mezinarodné dohodnutymi
zdsadami pro stanovovani financnich referenc¢nich hodnot, které byly pfijaty organizaci
IOSCO, zvetejnény 17. ¢ervence 2013 a obsdhle konzultovany se zacastnénymi stranami. To

snizi ndklady spojené s jejich harmonizaci.

S ohledem na tyto skutecnosti je zfejmé, ze postup EU je v souladu se zasadami subsidiarity
a proporcionality.

3.3. Volba nastroje

Za nejvhodnéjsi pravni néstroj pro zavedeni jednotnych pravidel tykajicich se poskytovani
referencnich hodnot, dodavani vstupnich udajii pro stanoveni téchto referen¢nich hodnot
a vyuzivani referen¢nich hodnot v Unii je povaZovano nafizeni. Navrzend ustanoveni
stanovuji urcité pozadavky kladené na administratory, dodavatele vstupnich udajii a uzivatele
referenc¢nich hodnot. Vzhledem k pieshrani¢énimu charakteru mnohych referencnich hodnot je
nezbytné, aby tyto pozadavky byly v maximdlni mife harmonizovany. Jelikoz soucasti
regulace referen¢nich hodnot jsou i opatieni, jez stanovi piesné pozadavky tykajici se udajt
a metodik, i malé rozdily v uplatiiovanych pfistupech by mohly vyvolat vyznamné prekazky
branici preshranicnimu poskytovani referen¢nich hodnot. Pouzitim formy nafizeni, které je
pouzitelné piimo, bez vnitrostatni legislativy, se omezi moznost, aby pfislusné organy na
vnitrostatni Grovni pfijimaly rozchéazejici se opatieni, a zajisti se jednotny pfistup a vétsi
pravni jistota v celé EU.

34. Podrobné vysvétleni navrhu
3.4.1.  Oblast pusobnosti (¢clanek 2)

Navrhované natizeni se vztahuje na vSechny zvetfejnéné referencni hodnoty, které se pouziva;ji
jako reference pro urcity finan¢ni nastroj obchodovany nebo piijaty k obchodovani na
nekterém regulovaném obchodnim misté nebo pro urcitou finan¢ni smlouvu (naptiklad pro
hypotéky), a referen¢ni hodnoty, jezZ méfi vykonnost urcitého investi¢niho fondu.

Pokud se v procesu stanovovani referencnich hodnot uplatiuje volnost rozhodovani, kdy
muize dochazet ke stfetu z4jmu, a neexistuji-li fadnd sprava a kontrolni postupy, vyvstava
riziko, ze dojde k manipulaci. Indexy, pfi jejichz stanovovani dochéazi k volnému
rozhodovéni, by tudiz mély podléhat regulaénim opatfenim. Mira volnosti rozhodovani byva
rizna, avSak urcita volnost rozhodovani se vyskytuje u vSech indexti. Do oblasti pisobnosti
by proto mély byt zahrnuty vSechny referencni hodnoty bez ohledu na metodu jejich vypoctu
nebo povahu dodévanych vstupnich udajt.

Natizeni by se mélo vztahovat na vS§echny indexy vcetné téch, které jsou zvetejiovany, nebot’
jakékoli pochybnosti ohledné piesnosti a spolehlivosti takovych indexti by pravdépodobné
zpusobily vétsi Skodu $irsi fade subjektd nez indexy, které uverejiiovany nejsou.

Jsou-li referencni hodnoty pouzivany k urCeni referencni ceny urcitého finan¢niho nastroje
nebo finan¢ni smlouvy, kazda manipulace vede k hospodarské ztraté. V pripadé, ze dodavatel
vstupnich udajt ke stanoveni urcité referencni hodnoty pouziva také financni nastroj, ktery na
ni odkazuje, vznikd pfirozeny stfet zajmi a pobidka k manipulaci. A dale, jestlize jsou
referenéni hodnoty pouzivany k méfeni vykonnosti financnich nastrojti, mtize pii jejich
stanovovani dochédzet ke stfetim zajmi a manipulace snimi povede k podhodnocenym
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investicnim rozhodnutim ze strany investort. Je proto dilezité zaméfit se na vSechny
referenc¢ni hodnoty, pomoci kterych se stanovi cena urc¢itého finan¢niho nastroje nebo ceny ve

(24

spotiebitelskych smlouvach nebo se jimi méti vykonnost investi¢nich fondi.

U Siroce pouzivanych referen¢nich hodnot mize mit i mald manipulace vyznamny dopad,
avSak slaba mista a vyznam kazdé referencni hodnoty se méni v Case. Omezeni oblasti
pusobnosti pouze na dulezité nebo vice ohrozené indexy by netesilo rizika, jez mize kterakoli
referencni hodnota predstavovat v budoucnu.

Vzhledem ke vSem témto uvahdm a s cilem zajistit jasné a komplexni uplatiiovani tohoto
natizeni neni z hlediska oblasti jeho plsobnosti urcujici ani povaha vstupnich udaja, tj. to, zda
je ur€ity vstupni udaj ekonomickym udajem nebo hodnotou (napf. cena akcii), nebo nema
ekonomicky charakter (napf. parametry pocasi). Je tomu tak proto, ze pfi urCovani oblasti
pusobnosti je zdsadni to, jak vysledna hodnota urcuje hodnotu urcitého finan¢niho nastroje ¢i
finan¢ni smlouvy nebo méti vykonnost ur¢itého investi¢niho fondu. V této souvislosti plati,
7e jakmile je urCitd hodnota pouzivana jako reference pro urcitou finanéni smlouvu ¢i nastroj,
jeji predchozi neekonomicky charakter se stava irelevantni.

Pokud jde o administratory referencnich hodnot, jsou vSichni administratofi potencialné
vystaveni nebezpeci stietl z4jmu, uplatiiuji volnost rozhodovani a mohou mit zavedeny
nedostate¢né spravni a kontrolni systémy. Musi proto podléhat nalezité regulaci. Jelikoz navic
maji pod kontrolou proces stanovovani referencnich hodnot, vyzaduje se, aby vSichni
administratofi disponovali pfislusSnym povolenim k ¢innosti, nebot’ nejicinnéjsim zplisobem,
jak zajistit integritu referencnich hodnot, je dohled.

Pokud jde o dodavatele vstupnich udaji pro stanovovani referencnich hodnot, i oni jsou
potencidlné vystaveni nebezpedi stietdl z4jmu, uplatituji volnost rozhodovani, a mohou tak byt
zdrojem manipulace. Dodavani vstupnich 0daji pro stanovovani referencnich hodnot je
¢innost dobrovolna. Pokud by néjaka iniciativa vyzadovala, aby dodavatelé¢ vyrazné¢ zménili
své modely podnikani, mohli by vstupni udaje pro pfislusné referenéni hodnoty ptestat
dodavat. V ptipadé subjektd, které jiz jsou regulovany a podléhaji dohledu (takzvani
dodavatel¢ vstupnich tdajii pod dohledem), nelze predpokladat, ze by u nich pozadavky fadné
spravy a kontrolnich systémi vedly k vyznamnym ndkladim nebo nepfimétené
administrativni zatézi. Je proto vhodné zahrnout do oblasti pasobnosti tohoto nafizeni
vSechny dodavatele vstupnich udajii pod dohledem.

Pro dodavatele, na které se regulace nevztahuje a nejsou pod dohledem (dodavatel¢, kteti
nejsou pod dohledem), by vydavani opravnéni nebo vyzadovani jinych pravidel znamenalo
znacné naklady a administrativni zatéz. Také pro regulatni orgdny by nebylo efektivni
vykonavat nad spolecnostmi dohled, pro ktery nemaji zddné odborné znalosti. Zavedeni
dohledu nad subjekty a osobami, jeZ v soucasnosti dohledu nepodl€haji, by proto znamenalo
znacné naklady a minimalni ptinos. Urcité ¢asti tohoto nafizeni, jako napf. potieba poskytovat
piesné a spolehlivé vstupni tdaje, se nicméné nepiimo tykaji vSech poskytovatelti vstupnich
udajii, nebot’ se i nadale musi fidit nafizenim o zneuzivani trhu a budou smluvné zavazani
k dodrzovani pozadavkl kodexu chovani, ktery vypracuje administrator podle tohoto nafizeni.

Z pusobnosti navrhu jsou vynaty centralni banky, které jsou cleny Evropského systému
centralnich bank.

V nékterych ptipadech pak miiZze urcita osoba vytvaret urcity index, ale neni si védoma, Ze je
tento index referen¢ni hodnotou, protoze je pouzivan napi. jako reference u urcit€ho
finan¢niho néstroje bez védomi tviirce tohoto indexu. Natizeni proto poskytuje mechanismus,
pomoci kterého bude mozno tvlircim oznamit, ze se jejich index stal nebo se muze stat
referen¢ni hodnotou, a dat jim pravomoc odmitnout, aby byl jako referencni hodnota
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pouzivan. Jestlize tvlrce s takovym pouzitim bude souhlasit, bude se na n¢ho v souvislosti
s touto referen¢ni hodnotou vztahovat navrhované natfizeni. Odmitne-li, doty¢ny index nesmi
byt pouzivan jako referencni hodnota a pozadavky na administratora obsazené v tomto
nafizeni se na n¢ho nebudou vztahovat.

3.4.2.  Sprava a kontrola administratoru (¢lanky 5—6)

Névrh zajistuje, aby nedochazelo ke stfetim zajmu a aby sprava a kontrolni systémy byly
ucinné. Tomuto ucelu slouzi pozadavky tykajici se spravy a kontrolnich postuptli, vcetné
podrobnéjsich pozadavkd, které jsou obsazeny v ptiloze.

3.4.3.  Vstupni udaje a metodika (¢lanek 7)

Névrh stanovi tfi pozadavky, které jsou podrobnéji rozvedeny v piiloze a jez se tykaji
vstupnich tdajii a metodiky pouzivanych pro stanoveni referen¢ni hodnoty. Ucelem téchto
pozadavkl je omezit volnost rozhodovani, zajistit integritu a zvysit spolehlivost:

— vstupni udaje by mély byt dostate¢né a presné, tak aby odrazely aktualni stav trhu ¢i
ekonomickou realitu, jez ma ptislu$na referencni hodnota méfit,

— vstupni udaje by mély byt ziskavany od spolehlivého a reprezentativniho souboru ¢i
vzorku dodavatela a

— administrator by mél pro urCovani referencnich hodnot pouzivat dikladnou
a spolehlivou metodiku.

3.4.4.  Pozadavky na dodavatele vstupnich udaju (¢lanky 9 a 11)

Administrator je povinen vypracovat kodex chovani dodavatele vstupnich udajti, v némz jasné
stanovi povinnosti dodavateli vstupnich udaji pouzivanych pro stanoveni referenc¢nich
hodnot a tukoly, za které nesou odpovédnost. Jsou-li dodavatelé vstupnich udaji jiz
regulovanymi subjekty, je jim rovnéz ulozeno, aby piedchazeli stietim zajmt a provadéli
nalezité kontroly.

3.4.5.  Odvétvove pozadavky (¢lanky 10 a 12—14)

S cilem zajistit proporcionalitu a zajistit, aby byl navrh pouZitelny na riizné typy referen¢nich
hodnot a odvétvi, obsahuji ptilohy II a III podrobnéjsi ustanoveni pro komoditni referencni
hodnoty a referencni hodnoty urokovych sazeb. Dodatecné pozadavky se vztahuji na
referen¢ni hodnoty s kritickym vyznamem, v¢etné pravomoci doty¢ného ptislusného organu
nafidit uritému subjektu dodavani vstupnich udaji. Referen¢ni hodnoty, pro které vstupni
udaje poskytuji regulované obchodni systémy, jsou také osvobozeny od urcitych povinnosti,
aby se zamezilo dvoji regulaci.

3.4.6.  Transparentnost a ochrana spotrebitelii (Clanky 15—18)

Ochranu investori zvySuji ustanoveni tykajici se transparentnosti. Administratorim je
ulozena povinnost predkladat prohldseni, ve kterém uvedou, co pfislusna referen¢ni hodnota
meii a jakd jsou jeji slaba mista, a zaroven s tim uvetejni 1 vychozi udaje, tak aby si uzivatelé
mohli vybrat referencni hodnotu, kterd je pro né nejvhodnéjsi a nejpiimétenéjsi. Toto
prohlaseni obsahuje rovnéz upozornéni, aby uzivatelé¢ v piipad€, ze administrator prestane
danou referen¢ni hodnotu poskytovat, pfijali nalezitd opatfeni. Obsahuje také ustanoveni,
které uklada bankam povinnost provadét pii jednanich se spotiebiteli o uzavirani financnich
smluv, jako jsou plijcky zajisténé hypotékami, posouzeni vhodnosti.

3.4.7.  Dohled nad administratory a postup povolovani jejich ¢innosti (¢lanky 22-37)

Cinnost, kterou predstavuje poskytovani referenénich hodnot, musi byt pfedem povolena a
bude podl¢hat pribéznému dohledu. Navrh stanovi, za jakych podminek a jakym postupem
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udéluje dotyény pfislusny orgadn administratorim referen¢nich hodnot se sidlem v Unii
povoleni k jejich ¢innosti. Navrh zfizuje mechanismus, ktery zajisti u€inné uplatiiovani tohoto
nafizeni. PfisluSnym organim svéfuje nezbytné pravomoci, aby bylo zajisténo, ze
administratofi budou ustanoveni tohoto natizeni dodrzovat.

V ptipadech, kdy se jedna o referencni hodnoty s kritickym vyznamem, by méla byt ustavena

kolegia organli dohledu s cilem posilit vyménu informaci a zajistit jednotné povolovani
a dohled.

4. ROZPOCTOVE DUSLEDKY
Tento navrh mé dasledky pro rozpocet Spolecenstvi.

Konkrétni rozpoctové disledky navrhu vyplyvaji z ukolt pfidélenych Evropskému organu pro
cenné papiry a trhy (ESMA), jak je uvedeno v legislativnim finanénim vykazu pfipojeném
k tomuto navrhu. Nové tkoly budou plnény s vyuzitim lidskych zdrojt, které jsou k dispozici
vramci kazdoro¢niho ptidélovani rozpoctovych prostredkti, s ohledem na rozpoctova
omezeni, jeZ se vztahuji na vSechny subjekty EU, a v souladu s finan¢nim planovanim pro
agentury.

Zdroje, které uvedeny orgdn na tyto nové ukoly potiebuje, budou zejména v souladu a
slucitelné s planovanim lidskych a finan¢nich zdroji pro orgdn ESMA, jez stanovi neddvno
zvetejnéné sdéleni Komise Evropskému parlamentu a Radé — Programovani lidskych a
finan¢nich zdroji pro decentralizované agentury na obdobi 2014-2020 (COM(2013) 0519).

Konkrétni rozpoctové disledky pro Komisi jsou rovnéz posouzeny ve finanénim vykazu
pfipojeném k tomuto navrhu.

Hlavni rozpoctové disledky tohoto ndvrhu Ize shrnout takto:

a) zaméstnanci GR MARKT: jeden zaméstnanec tfidy AD (na pIny uvazek) na piipravu aktd
v pienesené pravomoci a na hodnoceni, sledovani provadéni a ptipadny prezkum iniciativy.
Celkové odhadované naklady ¢ini 0,141 milionu EUR ro¢né;

b) organ ESMA:

1) personalni naklady: dva docasni zaméstnanci na ¢ast a jednani v kolegiich orgadnt dohledu
nad referen¢nimi hodnotami s kritickym vyznamem, poskytovani odborného poradenstvi
Komisi v souvislosti s provadénim tohoto nafizeni, koordinaci sjedndvani podminek
spoluprace s tietimi  zemémi, piipravu pokynli  pfispivajicich ke  sblizovani
a meziodvétvovému sjednocovani sankénich reziml a vedeni evidence ozndmeni o pouzivani
referencnich hodnot a seznamu registrovanych administratora referencnich hodnot.

Celkové ro¢ni naklady na tyto dva docasné zaméstnance by €inily 0,326 milionu EUR, na coz
by pfispivala Komise 40 % (0,130 milionu EUR) a ¢lenské staty 60 % (0,196 milionu EUR)
rocng¢;

i1) provozni néklady a naklady na infrastrukturu: predpokladaji se rovnéz vydaje ve vysi
0,25 milionu EUR v roce 2015 na pokryti pocate¢nich nakladti orgdnu ESMA, na coz by
ptispéla Komise 40 % (0,1 milionu EUR) a ¢lenské staty 60 % (0,15 milionu EUR). Tyto
vydaje se tykaji hlavné IT systémil pro orgdn ESMA za ¢elem plnéni téchto pozadavki:

— sprava seznamu administratort registrovanych v souladu s timto nafizenim a spole¢nosti ze
tietich zemi poskytujicich referen¢ni hodnoty pouzivané v Unii,

— pfijimani oznameni o pouzivani referencni hodnoty ve finan¢nim néstroji nebo financni
smlouvé v ramci Unie, vedeni evidence a zajisténi informovanosti administratorti o tomto
pouZzivani.
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Orgéan ESMA musi rovnéz do 1. ledna 2018 vypracovat zpravu o uplatiiovani tohoto natizeni
s celkovymi néklady ve vysi 0,3 milionu EUR, na coZ by v roce 2017 pfispéla Komise 40 %
(0,12 milionu EUR) a ¢lenské staty 60 % (0,18 milionu EUR).

2013/0314 (COD)
Navrh

NARIZENI EVROPSKEHO PARLAMENTU A RADY

o indexech, které jsou pouzivany jako referen¢ni hodnoty ve finan¢nich nastrojich

a finan¢nich smlouvach

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKY PARLAMENT A RADA EVROPSKE UNIE,

s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie, a zejména na ¢lanek 114 této smlouvy,

s ohledem na navrh Evropské komise,

po postoupeni navrhu legislativniho aktu vnitrostatnim parlamenttim,

s ohledem na stanovisko Evropského hospodaiského a socialniho vyboru',

s ohledem na stanovisko Evropské centralni banky,

v souladu s fadnym legislativnim postupem,

vzhledem k témto divodum:

()

)

U fady finan¢nich nastroji a smluv zéavisi tvorba cen na pfesnosti a integrité
referencnich hodnot. Pfipady manipulace s referen¢nimi tirokovymi sazbami, jako je
LIBOR a EURIBOR, jakoz i obvinéni, Ze doSlo k manipulaci s referenénimi cenami
energie, ropy a referenénimi sménnymi kurzy, jsou jasnym dokladem toho, ze
referencéni hodnoty, jejichz stanovovani ma urcité spole¢né rysy, napiiklad to, ze pfi
nich dochazi ke stfetim zajmi, uplatiiovani volnosti rozhodovani a nedostatecné
spravé a fizeni, mohou byt nachylné k manipulaci. Nepfesnost a nevérohodnost
indext, které jsou pouzivany jako referencni hodnoty, ¢i pochybnosti, které v tomto
sméru vznikaji, mohou podlomit davéru trhu, zplsobit ztraty spotifebitelim
a investorim a naruSit fungovani redlné ekonomiky. Je proto nezbytné zajistit
piesnost, spolehlivost a integritu referen¢nich hodnot a procesu jejich stanovovani.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/39/ES ze dne 21. dubna o trzich
finan¢nich nastroji'? obsahuje ur¢ité pozadavky tykajici se spolehlivosti referenénich
hodnot pouzivanych pii tvorbé cen kotovanych finan¢nich nastroji. Smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES ze dne 4. listopadu 2003 o prospektu,
ktery ma byt zvefejnén pii vefejné nabidce nebo pfijeti cennych papirt
k obchodovéani, obsahuje urdité pozadavky tykajici se referenénich hodnot
pouzivanych emitenty. Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES ze dne

[ xxx]
Uk. vést. L 145, 30.4.2004, s. 1.
Uk. v&st. L 345, 31.12.2003, s. 64.

10

CS



CS

€)

(4)

)

(6)

(7

13. Cervence 2009 o koordinaci pravnich a spravnich ptedpisii tykajicich se subjektl
kolektivniho investovani do prevoditelnych cennych papiri (SKIPCP)'* obsahuje
urc¢ité pozadavky vztahujici se na pouzivani referen¢nich hodnot ze strany investi¢nich
fondtt SKIPCP. Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1227/2011 ze dne
25. ijna 2011 o integrité a transparentnosti velkoobchodniho trhu s energii'® obsahuje
urcita ustanoveni, kterd zakazuji manipulovani s referenénimi hodnotami pouzivanymi
v souvislosti s produkty velkoobchodniho trhu s energii. Tyto pravni akty vSak mohou
obsédhnout pouze urcité aspekty urcitych referen¢nich hodnot a netesi vSechna slaba
mista v procesu stanovovani vSech referenc¢nich hodnot.

Referencni hodnoty jsou nezbytné pro stanoveni cen pii pfeshrani¢nich transakcich,
¢imz napomahaji ucelnému fungovani vnitinitho trhu s mnozstvim nejriznéjsich
finan¢nich nastroji a sluzeb. Mnoh¢é referencni hodnoty, které jsou pouzivany jako
referencni sazby ve financnich smlouvach, zejména hypotékach, jsou stanovovany
v jednom c¢lenském state, avSak jsou pouzivany uvérovymi institucemi a spotiebiteli
v jinych ¢lenskych statech. Tyto uveérové instituce navic ¢asto zajist'uji sva rizika nebo
ziskavaji finan¢ni prostiedky pro uzavirani téchto financnich smluv na pteshrani¢nich
mezibankovnich trzich. Pouze dva Clenské staty ptijaly vnitrostatni predpisy tykajici
se referen¢nich hodnot, avSak v otdzkach, jako je rozsah jejich uplatiiovani, se jejich
pravni radmce pro referencni hodnoty jiz zjevné lisi. Mezindrodni organizace komisi
pro cenné papiry (IOSCO) se navic neddvno dohodla na zisadach pro stanovovani
referen¢nich hodnot, a jelikoz jsou tyto zasady, pokud jde o jejich oblast plsobnosti
a prostfedky jejich provadéni i1 ve vztahu kuritym podminkdm do jisté miry
flexibilni, je pravdépodobné, ze nékteré Clenské staty ptijmou pravni piedpisy na
vnitrostatni trovni, které by tyto zasady provadély riznym zpiisobem.

Tyto odlisné pristupy by vedly k roztfisténosti vnitiniho trhu, nebot’ na administratory
a uzivatele referen¢nich hodnot by se v jednotlivych clenskych statech vztahovala
rizna pravidla a to by mohlo zabranit tomu, aby referencni hodnoty stanovené
v jednom ¢lenském bylo mozno pouzivat v jinych ¢lenskych statech. Kdyby nevznikl
harmonizovany ramec, ktery zajisti pfesnost a integritu referen¢nich hodnot, jez jsou
v Unii pouzivany ve finan¢nich nastrojich a finan¢nich smlouvach, je pravdépodobné,

wrwe

bezproblémovému fungovani vnitiniho trhu pii stanovovani referen¢nich hodnot.

Na konkrétni otazku, jaké referen¢ni hodnoty je vhodné pouzivat ve financnich
smlouvach, se pravidla EU na ochranu spotfebitelii nevztahuji. Vzhledem ke
stiznostem spotiebitelll a soudnim fizenim tykajicim se pouzivani nevhodnych
referencnich hodnot v nékterych Clenskych statech je pravdépodobné, Ze na
vnitrostatni Grovni by byla pfijimdna vzajemné neslucitelnd opatfeni na ochranu
spotiebitelli, coz by mohlo vést k roztiisténosti vnitiniho trhu v diisledku rozdilnych
podminek pro hospodaiskou soutéz vyplyvajicich z riizné urovné ochrany spotiebitelil.

S ohledem na zajisténi fadného fungovani vnitiniho trhu a zlepSeni jeho podminek,
zejména co se tyCe financ¢nich trhl, a v zdjmu zajisténi vysoké uUrovné ochrany
spotiebiteltl a investor je proto zadouci, aby byl pro referen¢ni hodnoty stanoven
pravni ramec na urovni Unie.

Je vhodné a nezbytné, aby tyto predpisy mély legislativni formu nafizeni, protoze tim
bude zajisténo, aby ustanoveni, kterd pfimo ukladaji povinnosti osobam, jez se podileji
na vytvaieni referencnich hodnot, jejich pouzivani a dodavani vstupnich udaji pro

Ut vést. L 302, 17.11.2009, s. 32.
Uk. vést. L 326, 8.12.2011, s. 1.
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jejich stanoveni, byla v celé Unii uplatiiovana jednotnym zptsobem. Jelikoz pravni
ramec pro poskytovani referen¢nich hodnot nutn¢ zahrnuje také opatteni, jez stanovi
pfesné pozadavky tykajici vSech jednotlivych aspektd poskytovani referencnich
hodnot, i malé rozdily v pfistupu k n€kterému z téchto aspektti by mohly vyvolat
vyznamné piekazky branici preshrani¢énimu poskytovani referen¢nich hodnot. Pouziti
formy nafizeni, které je pouzitelné ptimo, bez vnitrostatni legislativy, by proto mélo
omezit moznost pfijimani rozchazejicich se opatfeni na urovni ¢lenskych statti a mélo
by zajistit jednotny piistup, vEtsi pravni jistotu a zabrdnit vzniku vaznych prekdzek
branicich pieshrani¢énimu poskytovani referencnich hodnot.

Oblast ptisobnosti tohoto natfizeni by méla byt natolik Sirokd, aby bylo mozné vytvofit
preventivni regulacni ramec. Stanoveni referen¢nich hodnot je spojeno s volnosti
rozhodovani pfi jejich ur€ovani a dochéazi pfi ném k uréitym druhlim stfetd z4jmu
vyplyvajicich ze samotné podstaty této cinnosti, z ¢ehoz vyplyva, Ze existuji
ptilezitosti 1 motivace k manipulaci s témito referenénimi hodnotami. Tyto rizikové
faktory jsou charakteristické pro vSechny referencni hodnoty, a na vSechny referenéni
hodnoty by se proto mély vztahovat poZadavky dostate€né spravy a kontroly. JelikoZz
se slaba mista a vyznam urcité referenéni hodnoty méni v ¢ase, omezeni oblasti
pusobnosti na indexy, jeZ jsou dllezité nebo vice ohroZené v soucasnosti, by nefesilo
rizika, jez maze kterakoli referencni hodnota ptredstavovat v budoucnu. Zejména pak
referencni hodnoty, jeZ v soucasnosti nejsou Siroce pouzivany, mohou byt takto
pouzivany v budoucnu, takze i drobna manipulace v souvislosti s nimi miize mit
vyznamny dopad.

Z hlediska oblasti plisobnosti tohoto natizeni by mélo byt rozhodujici, zda vysledna
hodnota referen¢ni hodnoty urcuje hodnotu urcitého financniho nastroje ¢i financni
smlouvy nebo méfi vykonnost ur¢itého investi¢éniho fondu. Oblast plisobnosti by tak
neméla byt ur€ovana povahou vstupnich tdaji. Mély by do ni byt zahrnuty referencni
hodnoty vypoctené na zdkladé¢ ekonomickych vstupnich udajii, napf. cen akcii,
i vstupnich udajt, které nejsou ekonomického charakteru, napf. parametrti pocasi.
Uvedeny pravni ramec by se mél vztahovat na referen¢ni hodnoty, které jsou témto
riziklim vystaveny, ale mé¢l by rovnéz umoziovat piimérené reagovat na rizika, ktera
predstavuji rizné referencni hodnoty. Toto nafizeni by se tedy mélo vztahovat na
vSechny referencni hodnoty pouZzivané pii tvorbé cen financ¢nich nastroji kotovanych
nebo obchodovanych v regulovanych obchodnich systémech.

Vysoky pocet spottebiteli ma uzavieny financni smlouvy, zejména smlouvy
o spotiebitelském véru zajisténém hypotékou, které odkazuji na referen¢ni hodnoty,
jez jsou vystaveny stejnym rizikiim. Toto natizeni by se proto mélo vztahovat také na
indexy nebo referencni sazby uvedené v [smérnice Evropského parlamentu a Rady
2013/.../EU o smlouvach o spottebitelském uvéru na nemovitosti uréené k bydleni,
kterou se méni smérnice 2008/48/ES].

Pti stanoveni fady investi¢nich indext dochazi k zavaznym stfetim zajma, a piitom
jsou pouzivany k méteni vykonnosti urcitého fondu, napt. fondu SKIPCP. Nékteré
z téchto referencnich hodnot jsou zvefejiiovany, a jiné jsou bezplatné nebo po
zaplaceni urcitého poplatku poskytovany vefejnosti nebo urcité casti vetejnosti
a manipulace s nimi miZe mit nepfiznivy dopad na investory. Toto nafizeni by se
proto mélo vztahovat také na indexy nebo referencni sazby, které jsou pouzivany
k méteni vykonnosti ur¢itého investi¢niho fondu.

Vsichni administratofi referen¢nich hodnot jsou potencidln€ vystaveni nebezpeci stietl
z4jmu, uplatiiuji volnost rozhodovani a nemusi mit zavedeny odpovidajici systémy pro
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spravu a kontrolu. Jelikoz navic administratoii kontroluji proces stanovovani
referencnich hodnot, je pozadavek disponovat opravnénim k takové ¢innosti a dohled
nad administratory nejuc¢innéj$im zptisobem, jak zajistit integritu referencnich hodnot.

Dodavatelé¢ vstupnich udaji jsou potencialné vystaveni nebezpe¢i stietl zajmi,
uplatiiuji volnost rozhodovani, a mohou tak byt zdrojem manipulace. Dodavani
vstupnich 0daji je ¢innost dobrovolna. Pokud by néjaka iniciativa vyzadovala, aby
dodavatelé vstupnich udaji vyrazné zménili své modely podnikani, mohli by prestat
vstupni Udaje dodavat. V pfipad€ subjektid, které jsou jiz regulovany a podléhaji
dohledu, vsak nelze ptedpokladat, ze by u nich pozadavky tadné spravy a kontrolnich
systtmi vedly k vyznamnym ndkladim nebo nepfiméfené spravni zatézi. Toto
nafizeni proto ukldda urcité povinnosti také dodavatelim vstupnich udaji pod
dohledem.

Administratorem je fyzicka nebo pravnicka osoba, ktera poskytuje urcité referencni
hodnoty a kterd zejména referenéni hodnotu spravuje, shromazd’uje a analyzuje
vstupni tdaje, stanovi referencni hodnotu a v nékterych ptipadech ji také uverejnuje.
Pokud vsak néjaka osoba urcitou referencni hodnotu pouze zvetejiiuje nebo se o ni
zmifnuje v ramci svych novinafskych ¢innosti, avSak nema pod kontrolou poskytovani
této referenéni hodnoty, pak by se na ni pozadavky, jez klade toto nafizeni na
administratory, vztahovat nemély.

Index se vypocitavd pomoci vzorce nebo nékteré jiné metodiky na zdkladé
podkladovych hodnot. Pifi sestavovani tohoto vzorce, provadéni vypoctu nebo
urcovani podkladovych udajii existuje prostor pro uplatnéni volnosti rozhodovéni.
Tato volnost rozhodovani vytvaii riziko manipulace, a proto by se toto natfizeni mélo
vztahovat také na vSechny referencni hodnoty, u kterych se tento jev vyskytuje. Pokud
je vsak jako reference pro urcity finan¢ni nastroj pouzivana jedna cena nebo hodnota,
napiiklad je-li referen¢ni cenou pro urcitou opci cena jednoho cenného papiru, Zadny
vypocet, podkladové udaje ani volnost rozhodovani v takovém piipadé neexistuji.
Referencni ceny zaloZené na jedné cené nebo na jedné hodnoté by proto za referencni
hodnoty pro ucely tohoto nafizeni povazovany byt nemély. Za referencni hodnoty by
nemély byt povazovany ani ceny nebo vypoiadaci ceny stanovené ustfednimi
protistranami, protoze jsou pouzivany k urceni vySe vyporadani, marzi a k fizeni rizik,
a neurcuji tedy vysi Castky splatné podle urc¢itého finan¢niho nastroje ani hodnotu
urc¢itého finan¢niho néstroje.

Referencni hodnoty, které stanovuji centralni banky v Unii, podléhaji kontrole
vetejnych organt a vyhovuji zdsaddm, normdm a postuplim, jez zajiStuji presnost,
integritu a nezavislost jejich referencnich hodnot ve smyslu tohoto nafizeni. Neni
proto nutné, aby se na tyto referen¢ni hodnoty vztahovalo toto nafizeni. Je vSak
nezbytné stanovit, ze v ptipad¢ centralnich bank tfetich zemi, jez stanovi referen¢ni
hodnoty, jsou z povinnosti podle tohoto nafizeni vynaty pouze ty banky, viici kterym
jsou uplatiovany podobné normy, jako jsou normy stanovené timto natfizenim.

Slab4 mista v procesu stanovovani referencnich hodnot, jenz nepodléhd odpovidajici
sprave, vytvareji moznost k manipulovani s referencnimi hodnotami. Jsou-li referencni
hodnoty vefejné dostupné, mize se stat, ze tato rizika nebudou v plné mife zohlednéna
a ze nebudou zavedeny dostatecné kontrolni a spravni postupy. V zajmu zajisténi
integrity referen¢nich hodnot by jejich administratofi méli mit povinnost zavést
nalezity mechanismus spravy, ktery by umoziioval kontrolovat situace, kdy dochazi ke
sttetim z4jmu, a zajistit integritu referencnich hodnot. Ale itam, kde je zajiSténa
ucinna sprava, se vétSina administratorit dostdva do urcitych stietl zdymt a miize
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dochazet k tomu, Ze budou c¢init isudky a rozhodnuti, jez maji nepiiznivy vliv na
rizné skupiny zucastnénych stran. Je tudiZ nezbytné, aby administratofi disponovali
nezavislou funkci pro dohled nad provadénim a G€innym fungovanim mechanismu
spravy, ktera by zajistovala t¢inny dohled.

Manipulace s referenénimi hodnotami nebo jejich nespolehlivost mize poSkozovat
investory 1 spotfebitele. Toto nafizeni by tudiz mélo stanovit rdmec pro uchovavani
zdznamu administratort a dodavatelti daju a zajistit také transparentnost, pokud jde
o ucel referen¢nich hodnot a vstupni data pouzivand pii jejich stanovovani, coz
napomtize ucinnéjSimu a spravedlivéj§imu vyporadani veskerych ptipadnych narok
v souladu s vnitrostatnim pravem nebo pravem Unie.

Provadéni auditti a G¢inné uplatiiovani tohoto natizeni vyzaduji provedeni nasledné
analyzy a ziskdni prikaznych udaji, a je proto nezbytné, aby administratofi
referenc¢nich hodnot vedli po dostatecné dlouhou dobu odpovidajici zdznamy o tom,
jak byla referen¢ni hodnota vypocitana. Je pravdépodobné, Ze redlny stav, ktery ma
dand referen¢ni hodnota méfit, a prostiedi, v némz toto méfeni probiha, se budou
v pritbéhu ¢asu ménit. Je proto nezbytné, aby proces poskytovani referen¢nich hodnot
a souvisejici metodika podléhaly pravidelnému auditu ¢i prezkumu, ktery by umoznil
odhalovat nedostatky a nalézat moznosti zlepSeni. Mnohé zc¢astnéné strany, na néz
mohou mit nedostatky v procesu poskytovani referencnich hodnot neptiznivé dopady,
mohou k odhalovani téchto nedostatkl pfispét. Je proto nezbytné, aby byl zaveden
nezavisly postup projednévani stiznosti, ktery by zajist'oval, ze tyto zucastnéné strany
budou mit moZznost oznamovat administratorovi referenéni hodnoty své stiznosti
a administrator referencni hodnoty bude tyto stiznosti objektivné posuzovat.

V ramci poskytovani referencnich hodnot zajiStuji Casto nékteré dalezité funkce, jako
je vypocet referenéni hodnoty, shromazd’ovani vstupnich udaji a Sifeni referencni
hodnoty, externi dodavatelé. Za ucelem zajisténi ucinného fungovani mechanismu
spravy je nezbytné zajistit, aby sluzby téchto externich dodavatelti v Zaddném ptipadé
nezbavovaly administratora referencni hodnoty zadné z jeho povinnosti a ukold, za
néz je odpovédny, a aby jejich poskytovani nenarusovalo schopnost administratort
plnit tyto povinnosti a tkoly ani schopnost doty¢ného ptislusného organu vykondvat
nad nimi dohled.

Administrator referenéni hodnoty je ustfednim pfijemcem vstupnich udajt, ktery je
schopen soustavné vyhodnocovat integritu a piesnost téchto vstupnich udajii. Je proto
nezbytné, aby administrator referenéni hodnoty provadél za ucelem posouzeni
ptesnosti vstupnich udaji nalezité kontroly a podezielé udaje oznamoval doty¢nému
prislusnému organu.

Zaméstnanci administratora mohou zjistit mozna porusSeni tohoto nafizeni nebo
potencialni slaba mista, jeZ by mohla vést k manipulaci nebo pokusu o manipulaci.
Toto nafizeni by proto mélo zajistit, aby byla zavedena nalezit4 opatfeni, kterd umozni
zaméstnancim daveérné upozornit administratora na mozna poruseni tohoto nafizeni.

Jakdkoli volnost rozhodovani v souvislosti s poskytovanim vstupnich tdaji
predstavuje prilezitost pro manipulaci s referenénimi hodnotami. Budou-li vstupni
udaje vychazet zudaji o transakcich, bude existovat mensi volnost rozhodovéani,
atedy 1 mensi prilezitost k manipulovani sudaji. Mélo by proto byt obecnym
pravidlem, aby administratofi referen¢nich hodnot jako vstupni tdaje pokud mozno
pouzivali skutecné udaje o transakcich, a v pfipadé, ze by tudaje o transakcich
nepostacovaly k zajiSténi integrity a pfesnosti referencni hodnoty, mohou byt
pouzivany i dalsi udaje.
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Piesnost a spolehlivost urCité referencni hodnoty z hlediska méfeni ekonomické
reality, kterou mda tato hodnota sledovat, z&visi na pouzité metodice a vstupnich
udajich. Je proto nutné zvolit takovou metodiku, ktera zajisti spolehlivost a piesnost
referen¢ni hodnoty.

V zajmu zajisténi trvalé presnosti referen¢ni hodnoty miize byt nutnd zména metodiky,
veskeré zmény metodiky maji ovSem dopad na uzivatele této hodnoty a zucastnéné
strany. Je proto nezbytné stanovit postupy, jimiz se bude nutné pii zméné metodiky
stanovovani referencni hodnoty fidit a jejichZ soucasti musi byt i konzultace, tak aby
uzivatelé a z(cCastnéné strany mohli s ohledem na tyto zmény piijmout nezbytna
opatieni nebo upozornit administratora, budou-li mit k t€émto zménam vyhrady.

Integrita a presnost referen¢nich hodnot zavisi na integrité a presnosti vstupnich udaji
poskytovanych jejich dodavateli. Je dulezité, aby povinnosti téchto dodavatelli
vztahujici se na tyto vstupni udaje byly jasné vymezené a spolehlivé a uvedené do
souladu s kontrolnimi postupy a metodikou administratora referen¢ni hodnoty.
Z tohoto divodu je nezbytné, aby administrator referencni hodnoty sestavil kodex
chovani, v némz tyto pozadavky upiesni, a aby dodavatelé vstupnich tdajl byli timto
kodexem vazani.

Mnohé referencni hodnoty jsou stanovovany na zdkladé vstupnich udaji, jez poskytuji
regulované systémy, energetické burzy a drazby emisnich povolenek. Tyto systémy
podléhaji regulaci a dohledu, coz zajiStuje integritu vstupnich udaji a umoziluje
stanovit pozadavky v oblasti spravy a postupy pro oznamovani ptipadii poruseni
pravidel. Tyto referencni hodnoty jsou proto zprostény od urcitych povinnosti, aby se
zamezilo dvoji regulaci, a také proto, ze dohled nad nimi zarucuje integritu
pouzivanych vstupnich tdajh.

Dodavatel¢ udajii pro stanoveni referen¢nich hodnot se mohou ocitnout ve stetu
zajml a mohou mit pii vybéru vstupnich 0daji volnost rozhodovani. Je proto nutné,
aby pro dodavatele vstupnich udaju platila pravidla mechanismu spravy, kterd zajisti
feSeni téchto situaci stfetu zajma, presnost téchto vstupnich udajl a to, ze odpovidaji
pozadavkiim administratora, jakoz i moznost jejich oveéfovani.

Razné typy referencnich hodnot a riizna odvétvi, v nichz se referen¢ni hodnoty
pouzivaji, maji riizné vlastnosti a rizné slabiny a rizika. Ustanoveni tohoto nafizeni by
m¢ela byt blize upfesnéna s ohledem na jednotliva odvétvi a typy referencénich hodnot.
Referenéni hodnoty mezibankovnich urokovych sazeb sehravaji dilezitou roli pfi
uplatiovani ménové politiky, a je proto nezbytné v tomto nafizeni podrobné urcit, jak
budou tato ustanoveni na tyto referen¢ni hodnoty uplatiiovana. Komoditni referencni
hodnoty jsou Siroce vyuzivany a maji ur¢ité odveétvové zvlastnosti, a je proto nezbytné
v tomto nafizeni podrobné urcit, jak budou tato ustanoveni uplatfiovdna na tyto
referen¢ni hodnoty.

Nesrovnalosti, k nimz muze dochédzet v pfipadé nékterych referen¢nich hodnot
s kritickym vyznamem, mohou mit zdvazny dopad na finan¢ni stabilitu, fadné
fungovani trhli a investory, a je proto nezbytné stanovit dodatecné pozadavky, které
zajisti, aby byly tyto referencni hodnoty s kritickym vyznamem vérohodné a
podlozené. Zavazné dopady maji referen¢ni hodnoty pouzivané jako reference pro
finan¢ni ndstroje zna¢né hodnoty. Je proto zapotiebi, aby Komise urcila takové
referencni hodnoty, na néz odkazuji financ¢ni ndstroje, jejichz hodnota piesahuje
urcitou stanovenou minimalni vys$i, a mély by tedy byt povazovany za referen¢ni
hodnoty s kritickym vyznamem.
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Jestlize dodavatelé¢ vstupnich tudaji pirestanou své udaje dodavat, muize byt
vérohodnost referencnich hodnot s kritickym vyznamem naruSena. Aby bylo mozné
toto slabé misto ochranit, je proto nezbytné, aby dotyCny piislusny organ mél
pravomoc vyzadovat povinné dodavani udaji pro stanovovani referen¢nich hodnot
s kritickym vyznamem.

K tomu, aby si uzivatel¢ referencnich hodnot dokézali zvolit vhodné referencni
hodnoty a aby rozuméli rizikim s nimi spojenym, potiebuji védét, co dana referencni
hodnota méfi a jakd jsou jeji slabd mista. Administrator referen¢ni hodnoty by mél
tudiz uvetejiiovat prohlaseni, ve kterém tyto informace uvede, a mél by také
uvetejiiovat vstupni udaje, jez jsou pouzivany pii stanovovani téchto referenc¢nich
hodnot.

Spotfebitelé mohou uzavirat finanéni smlouvy, které zejména v pfipadé smluv
hypotecnich a smluv o spotiebitelském uvéru mohou odkazovat na uréitou referencni
hodnotu, avSak v dusledku nerovného vyjednavaciho postaveni a pouzivani
standardnich smluvnich podminek se muze stat, ze maji v otdzce pouziti referencni
hodnoty jen omezenou moznost volby. Je proto nutné zajistit, aby odpovédnost za
posouzeni toho, je-li zvolena referen¢ni hodnota pro daného spotiebitele vhodna, byla
na strané poskytovatelll piijcek ¢i uvéra, kteti jsou subjekty pod dohledem, nebot’ maji
také lepSi schopnost volby referencni hodnoty. Toto nafizeni by vSak nemélo
vyzadovat posouzeni vhodnosti v ptipadech, kdy se na urcitou referencni hodnotu
odkazuje ve finan¢nich nastrojich, jelikoz je to jiz stanoveno ve smérnici [MIFID].

Toto nafizeni by mélo brat v ivahu zasady pro stanovovani finan¢nich referencnich
hodnot, které vydala dne 17. ¢ervence 2013 Mezinarodni organizace komisi pro cenné
papiry (IOSCO) (dale jen ,,zasady organizace IOSCO*) a které slouzi jako celosvétovy
standard pravnich pozadavkll vztahujicich se na referencni hodnoty. S ohledem na
ochranu investorll je nezbytné, aby diive, neZ za¢ne byt v Unii pouzivana urcitd
referen¢ni hodnota, kterou poskytuje tfeti zemé, bylo posouzeno, zda dohled a pravni
podminky v této tfeti zemi jsou rovnocenné s dohledem a pravnimi podminkami, jez
pro referen¢ni hodnoty plati v Unii.

Administratorovi by mél udélovat povoleni k ¢innosti piislusny orgéan ¢lenského statu,
kde mé administrator své sidlo, ktery by také mél dohliZet na jeho ¢innost.

Za urcitych okolnosti mize index poskytovat i osoba, ktera si neni védoma, ze je
tohoto indexu pouzivano jako reference pro urcity finan¢ni nastroj. Dochazi k tomu
zejména v piipadech, kdy se uzivatelé a administrator referencni hodnoty nachézeji
v ruznych ¢lenskych statech. Je proto nezbytné, aby ve vSech ptipadech, kdy se
piislusné organy dozvédi o pouzivani urcité referenni hodnoty pro ucely financniho
nastroje, oznamily tuto skuteCnost ustfednimu koordina¢nimu organu, jako je
Evropsky organ pro cenné papiry a trhy (ESMA), ktery by mél tuto skutecnost
oznamit doty¢nému administratorovi.

Uginnost dohledu zaruéuje soubor éinnych nastroji a pravomoci pislu§nych organt
ve vSech c¢lenskych statech. Natizeni by proto mélo stanovit zejména minimalni
soubor pravomoci, pokud jde o dohled a Setfeni, jez by v souladu s vnitrostatnim
pravem mély byt svéfeny piisluSnym organtim clenskych statd. Pfi vykonu svych
pravomoci podle tohoto nafizeni by pfislusné organy a Evropsky organ pro cenné
papiry a trhy (ESMA) mély postupovat objektivné a nestranné a ve svém rozhodovani
by mély zlstat nezavislé.
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Za ucelem odhalovani pfipadii poruSeni tohoto nafizeni je nezbytné, aby pfislusné
organy mohly ve shod¢ s vnitrostatnimi pravnimi ptedpisy vstupovat do prostor
fyzickych i pravnickych osob s cilem zajisStovat dokumenty. Pfistup do takovych
prostor je nezbytny v pfipadé, Ze existuje divodné podezieni, Ze jsou k dispozici
dokumenty ¢i jiné tidaje tykajici se véci, ktera je predmétem kontroly nebo Setfeni, a
ze mohou byt dulezité jako dikaz poruSovani tohoto natfizeni. Pfistup do takovych
prostor je nutny i v nékterych dalSich ptipadech: neposkytne-li urc¢itd osoba informace,
o jejichz poskytnuti byla jiz diive pozadana, nebo jestlize se 1ze divodné domnivat, Ze
by takové Zadosti, ani kdyby byla doty¢né osob¢ sd€lena, nebylo vyhovéno, nebo Ze
dokumenty ¢i informace, které jsou predmétem zadosti, by byly odstranény,
pozménény ¢i zniceny. Jestlize je v souladu s vnitrostatnimi piedpisy nezbytné ziskat
ptedchozi povoleni soudniho organu piislusného ¢lenského statu, pouzije se takové
opravnéni ke vstupu do prostor poté, co bylo takové ptredchozi soudni povoleni
ziskano.

Existujici zdznamy telefonnich hovorti a zdznamy datovych pfenosi poskytnuté
subjekty pod dohledem mohou ptedstavovat kli¢ovy anckdy také jediny dikazni
materidl umoznujici odhalit a prokazat, ze doslo k poruseni tohoto nafizeni, zejména
pokud jde o dodrzovani pozadavkil v oblasti spravy a kontroly. Takové zdznamy
mohou totiz napomoci ovéfeni totoznosti osoby, kterd je odpovédnd za dodavani
informaci, osoby odpovédné za jejich schvalovani a to, zda je zachovédno fyzické
oddéleni zaméstnanct. Prislusné organy by proto mély mit moznost pozadovat
existujici zdznamy telefonnich hovort, elektronické komunikace a zdznamy datovych
prenost, jez uchovavaji subjekty pod dohledem. v pfipadech, kdy existuje diivodné
podezieni, ze takové zdznamy souvisejici s pfedmétem kontroly nebo Setfeni mohou
mit vyznam z hlediska prokézani poruseni tohoto nafizeni.

Néktera ustanoveni tohoto nafizeni se vztahuji na fyzické ¢i pravnické osoby ve tietich
zemich, které mohou pouzivat referencni hodnoty nebo mohou byt dodavateli
vstupnich udaju pro jejich stanovovani nebo se jinak podilet na procesu stanovovani
referenc¢nich hodnot. Pfislusné orgdny by proto mély navazat styky s organy dohledu
ve tfetich zemich a dojednat s nimi podminky této spoluprace. Evropsky organ pro
cenné¢ papiry a trhy (ESMA) by mél koordinovat sjedndvani téchto podminek
spoluprace a vyménu informaci ziskanych od organi tietich zemi mezi ptislusnymi
organy.

Toto nafizeni respektuje zakladni prava a dodrzuje zésady uznané ve Smlouvé
o fungovani Evropské unie (SFEU) a Listin¢ zakladnich prav Evropské unie, zejména
pravo na respektovani soukromého a rodinného zivota, pradvo na ochranu osobnich
udaji, pravo na svobodu projevu a informaci, pravo na svobodu podnikani, prdvo na
ochranu spotiebitele, pravo na U¢innou pravni ochranu, pravo na obhajobu. Toto
nafizeni by proto mélo byt vykladdno a uplatiovano v souladu stémito pravy
a zasadami.

Me¢lo by byt plné respektovano pravo dotyénych osob na obhajobu. Osobam, s nimiz
je vedeno fizeni, musi byt zejména zajiStén piistup k ndleziim, na nichz ptisluSné
organy zalozily sva rozhodnuti, a maji pravo byt slySeny.

Transparentnost referen¢nich hodnot je nezbytnd z divodli finan¢ni stability trha
a ochrany investor. VeSkera vyména ¢i pfedavani informaci mezi ptislusnymi orgény
by mély probihat v souladu s pravidly o pfeddvani osobnich udaji, jez stanovi
smérnice Evropského parlamentu a Rady 95/46/ES ze dne 24. fijna 1995 o ochrané
fyzickych osob v souvislosti se zpracovanim osobnich idajii a o volném pohybu téchto
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(45)
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(47)

daja'®. Veskera vyména &i piedavani informaci ze strany Evropského organu pro
cenné papiry a trthy (ESMA) by mély probihat v souladu s pravidly pro ptedavani
osobnich dajl, jez stanovi natizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 45/2001
ze dne 18. prosince 2000 o ochrané fyzickych osob v souvislosti se zpracovanim
osobnich daji organy a institucemi Spole¢enstvi a o volném pohybu téchto tdaja'’.

Clenské stity by mély s pifihlédnutim k zdsadam, které stanovi sdéleni Komise
o posileni sank¢nich rezimt v odvétvi finan¢nich sluzeb a pravni akty Unie pfijaté
v ndvaznosti na toto sdé€leni, stanovit pravidla v oblasti sankci a spradvni opatieni
pouzitelnd na piipady poruSovani tohoto nafizeni a mély by zajistit, aby byla
uplatiiovéna. Tyto sankce a administrativni opatfeni by mély byt G¢inné, piimétené
a odrazujici.

Mgl by byt proto stanoven soubor spravnich opatfeni, sankci a pokut, ktery zajisti
jednotny pristup v ¢lenskych statech a posili jejich odrazujici G¢inek. Sankce, které je
treba uplatiiovat v konkrétnich ptipadech, by pfipadné mély byt urCovany s ohledem
na takové faktory, jako je vraceni zjisténého finan¢niho prospéchu, zavaznost a doba
trvani poruseni pravidel, jakékoli ptitézujici nebo polehcujici okolnosti a potieba toho,
aby pokuty mély odrazujici ucinek, a mé¢ly by piipadné¢ zahrnovat ur¢ité zmirnéni
v piipad¢ spoluprace s piisluSnym organem. Zejména skute¢na vyse spravnich pokut,
jez maji byt vurcitém konkrétnim ptipadé ulozeny, muze v pfipadech velmi
zavazného poruSeni dosdhnout maximalni vySe stanovené v tomto nafizeni nebo,
stanovi-li to vnitrostatni pravo, mohou byt i vyssi, zatimco u méné zavaznych poruseni
nebo v ptipade, ze dojde k vyrovnani, mohou byt uklddany pokuty vyrazné nizsi, nez
je tato maximalni vyse. PfisluSny organ by mél mit k dispozici moznost ulozit osobam
¢innych v ramci administratori referencni hodnoty nebo dodavatelti vstupnich udaja
docasny zakaz vykonu fidicich funkci. Toto nafizeni by nemélo omezovat moznosti
Clenskych stati ukladat spravni sankce na vyssi Grovni, nez stanovi toto nafizeni.

Aby bylo zajisténo, Ze rozhodnuti pfijimand piisluSnymi organy budou mit odrazujici
ucinek ve vztahu k S§irSi vefejnosti, méla by byt bézné uvetejiiovana. Zverejiiovani
rozhodnuti je rovnéz dulezitym zplsobem, jak mohou piislusné organy informovat
ucastniky trhu o tom, jaké chovani je povazovano za porusSeni tohoto nafizeni, a jimz
lze 1 §ifeji prosazovat mezi Ucastniky trhu fddné chovani. V pfipadég, ze by hrozilo, ze
takové zvetejnéni zpiisobi dotyénym osobam nepiiméienou Skodu, narusi stabilitu
finan¢nich trhli nebo probihajici Setfeni, mély by piislusné organy zvetejnovat ulozené
sankce a pfijata opatfeni anonymné nebo by mély zveiejnéni odlozit. Pfislusné organy
by mély mit moznost sankce nezvetejiiovat, maji-li za to, Ze anonymni nebo odloZené
zvetejnéni nezajisti, Ze nedojde k naruseni stability finan¢nich trhii. Piislusné organy
rovnéZ nemusi zvefejilovat opatfeni, jez povazuji za méné vyznamna a jejichz
zvetejnéni by bylo nepfimétené.

Referencni hodnoty s kritickym vyznamem mohou mit dodavatele vstupnich udaj,
administratory a uzivatele ve vice nez jednom ¢lenském staté. Ukonceni poskytovani
takové referencni hodnoty nebo jind udalost, jez mize vazné narusit jeji vérohodnost,
pak mohou mit dopad ve vice nez jednom clenském staté, a to znamend, ze dohled,
ktery nad takovou referencni hodnotou vykonava pouze pfislusny organ ¢lenského
statu, vnémz ma sidlo, nebude =z hlediska feSeni rizik, ktera s sebou proces
stanovovani referen¢nich hodnot s kritickym vyznamem nese, u¢inny a efektivni.
K zajisténi efektivni vymény informaci v oblasti dohledu mezi ptisluSnymi organy,

Uk. v&st. L 281, 23.11.1995, s. 31.
Ut vést. L 8, 12.1.2001, s. 1.
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koordinace jejich ¢innosti a opatieni v oblasti dohledu by méla byt vytvarena kolegia
pfislusnych organt. Cinnost kolegii by méla pfispivat k harmonizovanému
uplatiiovani pravidel, jez stanovi toto nafizeni, a ke sblizovani praxe v oblasti dohledu.
Kli¢ovym prvkem pro dosaZeni koordinace, jednotného dohledu a sblizovéani praxe
v oblasti dohledu je pravné zavaznd mediace provadéna Evropskym organem pro
cenné papiry a trhy (ESMA). Referencni hodnoty mohou odkazovat na finan¢ni
nastroje ¢i finanéni smlouvy s dlouhym trvanim. Po vstupu tohoto nafizeni v platnost
by v urcitych ptipadech poskytovani takovych referencnich hodnot jiz nemuselo byt
povoleno, protoze maji vlastnosti, které neni mozno prizptsobit tak, aby vyhovovaly
pozadavklim tohoto natizeni. Zdkaz dal$iho poskytovani takové referen¢ni hodnoty by
vSak mohl vést k zaniku ¢i neplatnosti finan¢nich nastrojii nebo finanénich smluv, a
poskodit tak investory. Je proto nezbytné pfijmout ustanoveni, jeZ by po urcité
pfechodné obdobi umoznovalo v poskytovani takovych referencnich hodnot
pokracovat.

S cilem zajistit jednotné podminky provadéni tohoto nafizeni a upiesnit technické
prvky navrhu by Komisi méla byt svéfena pravomoc piijimat akty v souladu
s ¢lankem 290 SFEU tykajici se upfesnéni technickych prvki definic, pozadavki
v oblasti spravy a kontroly kladenych na administratory a dodavatele vstupnich udaja
pod dohledem, pozadavku tykajicich se vstupnich udaji a metodiky, kodexu chovani,
specifickych pozadavkl tykajicich se riznych typi referencnich hodnot a riznych
odvétvi a informaci, jez maji byt poskytovany v zadostech o povoleni cinnosti
administratort.

Komise by méla prostiednictvim aktl v pfenesené pravomoci podle ¢lanku 290 SFEU
a v souladu s ¢lanky 10 aZ 14 nafizeni (EU) €. 1095/2010 pifijmout ndvrh regulacnich
technickych norem, jejz vypracuje Evropsky ufad pro cenné papiry a trhy (ESMA) a
ktery stanovi minimalni obsah mechanisml spoluprace s ptisluSnymi orgény tietich
zemi.

Komisi by mély byt svéfeny provadéci pravomoci, aby se zajistily jednotné podminky
provadéni tohoto nafizeni tykajici se urcitych jeho aspektli. Tyto aspekty se tykaji
ovéfeni rovnocennosti pravniho ramce, ktery se vztahuje na centralni banky
a poskytovatele referenc¢nich hodnot ze tfetich zemi, a také skuteCnosti, ze urcitd
referen¢ni hodnota je svou povahou referencni hodnotou s kritickym vyznamem. Tyto
pravomoci by mély byt vykonavany v souladu s nafizenim Evropského parlamentu
a Rady (EU) &. 182/2011 ze dne 16. unora 2011"%, kterym se stanovi pravidla a obecné
zasady zpisobu, jakym clenské staty kontroluji Komisi pfi vykonu provadécich
pravomoci.

Komisi by rovnéz mély byt svéfeny pravomoci pfijmout prosttednictvim provadécich
akti podle ¢lanku 291 SFEU a v souladu s ¢lankem 15 natizeni (EU) ¢. 1095/2010
provadéci technické normy, jez vypracuje Evropsky orgén pro cenné papiry a trhy
(ESMA) a které stanovi postupy a formuléie pro vyménu informaci mezi ptislusnymi
organy a organem ESMA. Jelikoz cili tohoto nafizeni, a sice stanovit jednotny
a ucinny systém, ktery by umoznil odstranit slaba mista, jez referen¢ni hodnoty maji,
nemuze byt uspokojivé dosaZzeno na urovni Clenskych stati vzhledem k tomu, ze
celkovy dopad problémii souvisejicich s referencnimi hodnotami je mozné plné
pojmout pouze v metitku Unie, a mize jich byt tudiz 1épe dosazeno na urovni Unie,
muze Unie piijmout opatieni v souladu se zdsadou subsidiarity stanovenou v ¢lanku 5
Smlouvy o Evropské unii. V souladu se zasadou proporcionality stanovenou

Ut. vést. L 55,28.2.2011, s. 13.
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v uvedeném ¢lanku neptekracuje toto nafizeni ramec toho, co je nezbytné pro dosazeni
téchto cild,

PRIJALY TOTO NARIZENTI:

HLAVAI
PREDMET, OBLAST PUSOBNOSTI A DEFINICE

Clanek 1
Predmeét

Toto nafizeni zavadi spole¢ny ramec, jehoz ucelem je zajistit presnost a integritu indexi, které
jsou v Unii pouzivany jako referenéni hodnoty ve finan¢nich nastrojich a financnich
smlouvach. Natizeni tak pfispiva k fadnému fungovani vnitiniho trhu pifi dosazeni vysoké
urovné ochrany spotiebiteld a investord.

Clanek 2
Oblast piisobnosti
1. Toto nafizeni se vztahuje na poskytovani referencnich hodnot, dodavani vstupnich
udaji pro stanovovani referencnich hodnot a pouzivani referen¢nich hodnot v ramci
Unie.
2. Toto nafizeni se nevztahuje na:

a)  Cleny Evropského systému centralnich bank (ESCB);

b)  centrdlni banky tfetich zemi, u nichz Komise uzna, ze jejich pravni rdmec
zaruCuje zasady, normy a postupy rovnocenné s pozadavky na piesnost,
integritu a nezavislost pii poskytovani referencnich hodnot, jez stanovi toto
nafizeni.

3. Komise stanovi seznam centralnich bank tietich zemi uvedenych v odst. 2 pism. b).

Tyto provadéci akty se piijimaji v souladu s pfezkumnym postupem uvedenym
v ¢l. 38 odst. 2.

Cldnek 3
Definice
1. Pro ucely tohoto nafizeni se pouziji tyto definice:
1) ,indexem® se rozumi ¢iselna hodnota:

a)  ktera je uverejiiovana nebo zpfistupiovana vefejnosti;

b)  ktera je pravideln¢ urCovana, a to bud’ zcela, nebo z¢asti vypoctem podle
vzorce €1 jakoukoli jinou metodou vypoctu nebo na zakladé posouzeni;

c) kde je toto uréeni provedeno na zékladé hodnoty jednoho ¢i vice
podkladovych aktiv nebo cen, véetné cen odhadovanych, nebo jinych
hodnot;

2)  ,referencni hodnotou* se rozumi index, na ktery se odkazuje pii urovani
castky splatné u finan¢niho néstroje ¢i finanéni smlouvy nebo pfi urovani
hodnoty finan¢niho néstroje, nebo index, kterého se pouzivd k méfeni
vykonnosti ur¢itého investi¢niho fondu;
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3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)

10)

11)

12)

13)

,»poskytovanim referen¢ni hodnoty* se rozumi:
a)  administrace Ukonll zamétfenych na urceni referencni hodnoty; a

b) shromazdovéani, analyzovani nebo zpracovavani vstupnich udaji za
ucelem urceni referen¢ni hodnoty; a

¢) urcovani referen¢ni hodnoty za pouziti vzorce ¢i jiné metody vypoctu
nebo na zdkladé¢ posouzeni vstupnich wdaji poskytnutych za timto
ucelem;

»administratorem* se rozumi fyzick4 nebo pravnicka osoba, kterd mé kontrolu

nad poskytovanim urc¢ité referen¢ni hodnoty;

»uzivatelem referenni hodnoty* se rozumi osoba, ktera je emitentem nebo
majitelem finan¢niho ndstroje nebo smluvni stranou finan¢ni smlouvy, které
odkazuji na urcitou referencni hodnotu;

»dodavanim vstupnich daji“ se rozumi poskytovani vstupnich udajt
administratorovi nebo jiné osob¢ za Ucelem jejich ptfedani administratorovi,
které jsou nezbytné k urceni této referencni hodnoty a jez jsou poskytovany za
timto ucelem;

,dodavatelem vstupnich udaji“ se rozumi fyzickd ¢i pravnickd osoba
dodavajici vstupni udaje;

,dodavatelem vstupnich udaji pod dohledem* se rozumi subjekt pod
dohledem, ktery doddva vstupni udaje ur¢itému administratorovi se sidlem
v Unii;

»predkladatelem® se rozumi fyzick4 osoba zaméstnand dodavatelem vstupnich
udajii za ucelem dodavani vstupnich udaji;
,»vstupnimi udaji“ se rozumi tidaje vztahujici se k hodnoté jednoho nebo vice z

podkladovych aktiv nebo cen, v¢etné odhadu cen, nebo jiné hodnoty pouzivané
administratorem k ur¢ovani referencni hodnoty;

»regulovanymi daji“ se rozumi vstupni udaje, které jsou dodavany piimo
z obchodniho syst¢ému vymezeného podle ¢l. 2 odst. 1 bodu 25 natizeni
[MIFIR] nebo ze schvaleného systému zvefejniovani ve smyslu definovaném
v Cl. 2 odst. 1 bod¢ 18 natizeni [MIFIR] ¢i schvéleného systému vykazovani ve
smyslu ¢l. 2 odst. 1 bodu 20 nafizeni [MIFIR] v souladu s pozadavky na
povinné oznamovani udaji po uskutecnéni obchodu nebo burzy pro
obchodovani s elektiinou uvedené v ¢l 37 odst. 1 pism. j) smérnice
2009/72/ES" nebo burzy pro obchodovani se zemnim plynem uvedené v &l. 41
odst. 1 pism. j) smémice 2009/73/ES* nebo drazebni platformy uvedené
v ¢lanku 26 nebo clanku 30 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢. 1031/2010;

,udaji o transakcich* se rozumi sledovatelné ceny, sazby, indexy nebo hodnoty
transakci mezi nepfidruZzenymi protistranami na aktivnim trhu podléhajicich
trznim silam nabidky a poptavky;

»finan¢nimi nastroji* se rozumi nastroje uvedené v piiloze I oddile C smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2004/39/ES, které jsou pfedmétem podané
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zadosti o pfijeti k obchodovani v obchodnim syst¢ému nebo které jsou
obchodovany v obchodnim systému;

14) ,,subjektem pod dohledem* se rozumi tyto subjekty:

a)  Gvérové instituce podle ¢l. 3 odst. 1 smérnice 2013/36/EU*;

b)  investi¢ni podniky podle ¢l. 2 odst. 1 bod¢ 1 natizeni [MIFIR];

c) pojistovny podle €l. 13 odst. 1 smérnice Evropského parlamentu a Rady
2009/138/ES*;

d) zajiStovny podle €l. 13 odst. 1 smérnice Evropského parlamentu a Rady
2009/138/ES;

e) subjekty kolektivniho investovani do ptevoditelnych cennych papirt
(SKIPCP) podle ¢&l. 1 odst. 2 smérnice 2009/65/ES™;

f)  spravci alternativnich investi¢nich fondi podle ¢l. 4 odst. 1 pism. b)
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU*;

g)  ustiedni protistrany podle ¢l. 2 odst. 1 natizeni Evropského parlamentu a
Rady (EU) ¢. 648/2012%;

h)  registry obchodnich udajii podle ¢l. 2 odst. 2 natizeni (EU) €. 648/2012;

i)  administrator;

15) ,finan¢ni smlouvou* se rozumi:

a)  jakakoli uvérovad smlouva podle ¢l. 3 pism.c) smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2008/48/ES?°;

b) jakdkoli tveérova smlouva podle ¢l. 3 odst. 3 [smérnice Evropského
parlamentu a Rady [2013/.../] o smlouvach o uvéru na bydleni];

16) ,jinvesticnim fondem* se rozumi alternativni investicni fondy podle ¢l. 4
odst. 1 pism. a) smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU nebo
subjekty kolektivniho investovani spadajici do oblasti plsobnosti smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2009/65/EU;

17) ,fidicim orgdnem™ se rozumi organ vedeni plnici funkci dohledu a fizeni, ktery
ma nejvyssi rozhodovaci pravomoc a je opravnén urcovat strategii subjektu,
jeho cile a celkové smétovani;

18) ,,spotiebitelem* se rozumi fyzickd osoba, kterd ve finan¢nich smlouvach, na
néz se vztahuje toto nafizeni, jednd za ucelem, ktery nespadé do jeji obchodni,
podnikatelské nebo profesni ¢innosti;

19) ,referencni hodnotou mezibankovnich trokovych sazeb* se rozumi referencni
hodnota, jejiz podkladovou hodnotou pro ucely bodu 1 pism. c¢) tohoto ¢lanku
je sazba uroki, za niz banky mohou poskytovat ¢i pfijimat pijcky od jinych
bank;

2 Ut. vést. L 176, 27.6.2013, s. 338.
2 Ut. vést. L 335, 17.12.2009, s. 1.
> Ut. vést. L 302, 17.11.2009, s. 32.
24 Ut. vést. L 174, 1.7.2011, s. 1.

» UK. vést. L 201, 27.7.2012, s. 1.

% UK. vést. L 133, 22.5.2008, s. 66.
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20) ,komoditni referenéni hodnotou”“ se rozumi referencni hodnota, jejiz
podkladovou hodnotou pro ucely bodu 1 pism. c¢) tohoto ¢lanku je komodita ve
smyslu ¢l. 2 odst. 2 nafizeni Komise (ES) &. 1287/2006%"; emisni povolenky
podle pfilohy I oddilu C bodu 11 smérnice [MIFID] se pro ucely tohoto
nafizeni za komodity nepovazuji;

21) ,referencni hodnotou s kritickym vyznamem* se rozumi referencni hodnota,
u které je vétSina dodavatelli vstupnich udaji subjekty pod dohledem a na
kterou odkazuji financni nastroje, jejichz pomyslna hodnota ¢ini nejméné
500 miliard eur;

22) ,,nachézejici se* se v souvislosti s pravnickou osobou rozumi ¢lensky stat nebo
treti zem¢, kde ma tato osoba své sidlo nebo jinou oficidlni adresu,
a v souvislosti s fyzickou osobou ¢lensky stat nebo treti zemé, kde je tato osoba
rezidentem pro danové ucely.

Komisi je svéfena pravomoc piijimat akty v pfenesené pravomoci v souladu
s ¢lankem 37 za ucelem upiesnéni dalsich technickych prvki definic stanovenych
v odstavei 1, pfiCemZ zejména upiesni, co pro ucely definice pojmu index
predstavuje zpfistupnovani vefejnosti, a za ucelem zohlednéni vyvoje na trhu ¢i
v oblasti technologii.

Komise pfipadné¢ vezme vuvahu sblizovani praxe v oblasti dohledu nad
stanovovanim referen¢nich hodnot v mezinarodnim méritku.

Clanek 4

Vylouceni administratori, kteri si nejsou védomi pouzivani referencnich hodnot, jez poskytuji,

a administratoru, kteri k tomu neudeélili souhlas

Toto nafizeni se nevztahuje na administratora, ktery si ve vztahu k urcité referencni
hodnoté, jiz poskytuje, neni védom a redln¢ si ani nemohl byt védom toho, Ze tato
referencni hodnota je pouzivana pro ucely uvedené v €l. 3 odst. 1 bodé¢ 2.

Toto nafizeni se nevztahuje na administratora referen¢ni hodnoty uvedené v ¢l. 25
odst. 3, pokud jde o tuto referen¢ni hodnotu.

HLAVAII

INTEGRITA REFERENCNiCH HODNOT A JEJICH SPOLEHLIVOST

Kapitola 1
Sprava a kontrola administratora

Cldnek 5
Pozadavky na vizeni

Na administratora se vztahuji tyto pozadavky na fizeni:

a)  administrator musi mit zaveden spolehlivy mechanismus fizeni, ktery ma
jasnou organizacni strukturu, vniz maji vSechny osoby podilejici se na
poskytovani  referencni  hodnoty ndlezit¢ definované, transparentni
a konzistentni role.
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Administrator podnikne veskeré nezbytné kroky, jimiz zajisti, aby v souvislosti
s poskytovanim referencni hodnoty nedochazelo ani nemohlo dochéazet ke
stitetu z4jm a aby v pfipadech, kdy je nezbytné provést uréity tsudek c¢i
pfijmout rozhodnuti na zdklad€¢ vlastniho uvéazeni, se tak stalo nezavisle
a poctive (,,sprava fizeni a stiety zajmi‘);

b)  administrator zfidi funkci dohledu, ktery se bude tykat vSech aspekti
poskytovani jeho referencnich hodnot (,,dohled*);

c¢)  administrator musi mit zaveden kontrolni rdmec, diky némuz je schopen
zajistit, ze je referenéni hodnota poskytovana a uvefejiovana nebo
zptistupnovana v souladu s timto natfizenim (,,kontrolni postupy*);

d) administrator musi disponovat ramcem odpovédnosti, ktery zahrnuje vedeni
zdznamu, provadéni auditi a pfezkumu a postup pro feSeni stiznosti a jenz
zajistuje doklady o dodrzovani pozadavki tohoto natizeni (,,odpovédnost™).

Administrator dba na dodrZzovani pozadavkl tykajicich se fizeni a kontroly
stanovenych v priloze I oddile A.

Komisi je svéfena pravomoc piijimat akty v pfenesené pravomoci v souladu
s ¢lankem 37, jimiz se blize upfesni pozadavky v oblasti fizeni a kontroly podle
ptilohy I oddilu A. Komise vezme v tivahu:

a)  vyvoj v oblasti referen¢nich hodnot a vyvoj na financnich trzich se zfetelem ke
sblizovani praxe v oblasti dohledu nad dodrzovanim pozadavkil na fizeni pfi

(24

stanovovani referen¢nich hodnot v mezinarodnim meéfitku;
b)  zvlasStnosti riiznych typi referencnich hodnot a riznych administratori;

c)  existujici nebo potencidlni stfety z4jmui pii poskytovani referen¢nich hodnot,
manipulovatelnost referenéni hodnoty a dulezitost referen¢nich hodnot
z hlediska finan¢ni stability, trhii a investort.

Clanek 6
Externi zajisténi sluzeb nebo cinnosti

Administratofi nesméji prostfednictvim externich subjektl zajistovat funkce spojené
s poskytovanim urcité referencni hodnoty takovym zpisobem, aby to vyznamné
naruSovalo kontrolu administratora nad poskytovanim referen¢ni hodnoty nebo
schopnost doty¢ného piislusného organu vykonavat dohled nad danou referencni
hodnotou.

Administrator vyuzivajici externich sluzeb nebo Cinnosti zajisti, aby byly dodrzeny
pozadavky tykajici se externiho zajistovani sluzeb nebo ¢innosti stanovené v ptiloze
I oddile B.

Vyuziva-li administrator k zajiSténi urcitych funkcei ¢i souvisejicich sluzeb a ¢innosti
spojenych s poskytovanim urcité referen¢ni hodnoty externiho poskytovatele sluzeb,

odpovidd v celém rozsahu i nadale za plnéni veSkerych povinnosti, které mu na
zéakladé tohoto natizeni vznikaji.

Kapitola 2
Vstupni udaje a metodika a oznamovani pripadi poruseni
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Clanek 7
Vstupni udaje a metodika

Poskytovani referencni hodnoty se fidi nasledujicimi pozadavky, které¢ se tykaji
jejich vstupnich tdaji a metodiky:

a)

b)

d)

e)

vstupni idaje musi byt dostate¢né, aby piesné a spolehlivé odrazely realny stav
trhu ¢i ekonomickou realitu, které ma piislusna referenéni hodnota meéfit
(,,dostatecné a presné udaje®).

Jako vstupni tudaje slouzi udaje o transakcich. Paklize dostupné udaje
o transakcich dostatecné piesné a spolehlivé neodrazeji redlny stav trhu ¢i
ekonomickou realitu, které ma ptislusna referen¢ni hodnota meéfit, je mozné
pouzit jako vstupni udaje i jiné udaje, pokud jsou ovéfitelné;

vstupni Udaje ziskdva administrator od spolehlivého a reprezentativniho
souboru ¢i vzorku dodavatelti, aby bylo zajisténo, ze vyslednd referencni
hodnota bude piedstavovat spolehlivou a reprezentativni vypovéd’ o redlném
stavu trhu ¢éi ekonomické realit€, které ma tato referenéni hodnota meéfit
(,,reprezentativni dodavatelé vstupnich udaja*);

jestlize jako vstupni udaje pro stanoveni referencni hodnoty nejsou pouzity
udaje o transakcich a dodavatel vstupnich udajii je stranou u vice nez 50 %
hodnoty transakci na trhu, jehoz stav ma tato referencni hodnota méfit,
administrator ovéii, ze tyto vstupni udaje jsou reprezentativni pro urcity trh
z hlediska konkurenc¢nich sil nabidky a poptavky. Pokud administrator zjisti, ze
vstupni data nejsou pro urCity trh zhlediska konkurenénich sil nabidky
a poptavky reprezentativni, bud’ zméni vstupni udaje, dodavatele vstupnich
udajii nebo metodiku, aby byla reprezentativnost vstupnich tdaju pro urcity trh
z hlediska konkurenénich sil nabidky a poptavky zajisténa, anebo poskytovani
této referencni hodnoty ukon¢i (,,dopad na trh*);

pro stanoveni referencni hodnoty pouziva administrator dikladnou
a spolehlivou metodiku, kterd ma jasnd pravidla urCujici, jakym zplisobem
akdy lze pii stanovovani referenéni hodnoty uplatiiovat vlastni rozhodnuti
(,,diikladna a spolehlivd metodika®);

udaje referencni hodnoty a metodiku administrator sestavi, provozuje
a spravuje transparentnim zpiisobem (,,transparentnost®).

Administrator dba na dodrZzovani pozadavkl tykajicich se vstupnich udaji
a metodiky, stanovenych v ptiloze I oddile C.

Komisi je svéfena pravomoc piijimat akty v pfenesené pravomoci v souladu
s ¢lankem 37 tykajici se opatieni, ktera blize uptesni kontrolni postupy v souvislosti
se vstupnimi daji, okolnosti, za jakych nemusi byt udaje o transakcich dostatecné,
ajak to lze prokazovat organtim dohledu, a pozadavky tykajici se vypracovani
metodik. Komise vezme v uvahu:

a)

b)

vyvoj v oblasti referencnich hodnot a vyvoj na finan¢nich trzich se zfetelem ke
sblizovani praxe v oblasti dohledu nad stanovovanim referen¢nich hodnot
v mezinarodnim méritku;

zvlastnosti riznych referencnich hodnot a riznych typt referenénich hodnot;

slaba mista umoznujici manipulaci s referencnimi hodnotami se zietelem
k pouzivanym metodikam a vstupnim tdajim.
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Cldnek 8
Oznamovani pripadii poruseni

Administrator zajisti, aby m¢l k dispozici odpovidajici systémy a u¢inné kontrolni
postupy, které zaruci integritu vstupnich udaji, pro ucely uvedené v odstavci 2.

Vstupni udaje a jejich dodavatele administrator monitoruje s cilem zjistit, zda
nedochdzi k porusovani [nafizeni o zneuzivani trhu] a k jednani, které by mohlo
predstavovat manipulaci ¢i pokus o manipulaci s referen¢ni hodnotou, a dotyénému
ptislusnému orgénu v souladu s ¢l. 11 odst. 2 [nafizeni o zneuzivani trhu] oznami a
poda veskeré potfebné informace, ma-li podezieni, Ze v souvislosti s pfislusnou
referenc¢ni hodnotou doslo k:

a)  vyznamnému poruseni [nafizeni o zneuZivani trhu];

b) jednani, které by mohlo pfedstavovat manipulaci ¢i pokus o manipulaci
s referen¢ni hodnotou; nebo

c) jednani ve shodé¢ za ucelem manipulace ¢i pokusu o manipulaci s referencni
hodnotou.

Administrator musi mit zavedeny postupy umoziujici vedoucim pracovnikiim,
zaméstnancim a ostatnim fyzickym osobam, jejichz sluzeb vyuziva nebo které tidi,
prostfednictvim zvla§tnich a samostatnych kanali interné oznamovat ptipady
poruseni tohoto nafizeni.

Kapitola 3
Kodex chovani a poZzadavky na dodavatele vstupnich idaji

Clanek 9
Kodex chovani

Administrator ptfijme pro kazdou referenni hodnotu kodex chovani, ktery jasné
stanovi, jaké maji v souvislosti s poskytovanim piislusné referencni hodnoty
administrator a dodavatelé vstupnich udaji povinnosti a ukoly, za néZ nesou
odpovédnost, a ktery obsahuje jasny popis pozadovanych vstupnich udaji a dalsi
prvky, jejichZ minimalni vycet je uveden v piiloze I oddile D.

Kodex chovani je podepsdn administratorem a dodavateli vstupnich tdajl a je pro
vSechny strany pravné zavazny.

Komisi je svéfena pravomoc piijimat akty v pfenesené pravomoci v souladu
s ¢lankem 37 tykajici se opatifeni, ktera blize upiesni podminky kodexu chovani
uvedené v ptiloze I oddile D pro rizné typy referencnich hodnot, a s cilem zohlednit
vyvoj v oblasti referen¢nich hodnot a vyvoj na financ¢nich trzich.

Komise vezme v ivahu riizné vlastnosti referen¢nich hodnot a dodavatel vstupnich
udaji, zejména se zietelem k rozdilnosti vstupnich udaji a metodik, k rizikiim
manipulace se vstupnimi Udaji a ke sblizovani praxe v oblasti dohledu nad
stanovovanim referen¢nich hodnot v mezindrodnim méftitku.

Clanek 10

Regulované udaje

Jsou-li vstupni udaje dodavané za ucCelem stanoveni referencni hodnoty
regulovanymi udaji, ustanoveni ¢l. 7 odst. 1 pism.b), ¢l. 8 odst. 1, Cl. 8 odst. 2
a ¢lanku 9 se nepouziji.
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Administrator uzavie s dodavatelem regulovanych tudaji dohodu, vniz bude
dodavateli jednoznacné sdéleno, které referen¢ni hodnoty administrator na zakladé
téchto regulovanych udaji stanovuje, a zajisti dodrzovani ustanoveni tohoto nafizeni.

Clanek 11
Rizeni a kontrolni postupy

Na dodavatele vstupnich tdaji pod dohledem se vztahuji tyto pozadavky na fizeni a
kontrolu:

a)  dodavatel vstupnich Udaji pod dohledem zajisti, aby v souvislosti s doddvanim
vstupnich daji nedochéazelo ani nemohlo dochazet ke stfetu z4jmt a aby
v piipadech, kdy je nezbytné piijmout rozhodnuti na zakladé¢ vlastniho uvazeni,
se tak stalo nezavisle a poctivé a na zaklad¢ prislusnych informaci v souladu
s kodexem chovani (,,stfety zajmt‘);

b)  dodavatel vstupnich tdaji pod dohledem ma k dispozici kontrolni ramec, diky
némuZz je schopen =zajistit, aby vstupni udaje byly vérohodné, piesné
a spolehlivé a aby byly poskytovany v souladu s ustanovenimi tohoto nafizeni
a kodexem chovani (,,nalezité kontrolni postupy*).

Dodavatel vstupnich tidaji pod dohledem dba na dodrzovani pozadavka tykajicich se
systémi a kontrolnich postupii, stanovenych v ptiloze I oddile E.

Pii provadéni auditi a vykonu dohledu nad poskytovanim referen¢ni hodnoty
dodavatel vstupnich udaji pod dohledem pln€ spolupracuje s administratorem
a dotyénym pfisluSnym organem a umozni pfistup k informacim a zidznamim
uchovévanym v souladu s pfilohou I oddilem E.

Komisi je svéfena pravomoc piijimat akty v pfenesené pravomoci v souladu
s ¢lankem 37 tykajici se opatieni, kterd blize uptesni pozadavky tykajici se systémi
a kontrolnich postupit uvedenych v ptiloze 1 oddile E pro rizné typy referencnich
hodnot.

Komise vezme v ivahu riizné vlastnosti referen¢nich hodnot a dodavatel vstupnich
udaji pod dohledem, zejména se zietelem k rozdilnosti poskytovanych vstupnich
udaji a pouzivanych metodik, rizikim manipulace se vstupnimi Udaji a povaze
¢innosti provadénych dodavateli vstupnich udaji pod dohledem, vyvoji v oblasti
referencnich hodnot a vyvoji na finan¢nich trzich se zietelem ke sblizovani praxe
v oblasti dohledu nad stanovovéanim referencnich hodnot v mezinarodnim métitku.

HLAVAIII

ODVETVOVE POZADAVKY A REFERENCNI HODNOTY
S KRITICKYM VYZNAMEM

Kapitola 1
Odvétvi, v nichZ se referen¢ni hodnoty pouZzivaji

Clanek 12
Specifické pozadavky se zietelem k riiznym typum referencnich hodnot
a odveétvim, v nichz se pouzivaji

Na referen¢ni hodnoty mezibankovnich trokovych sazeb se kromé& pozadavki hlavy
IT vztahuji 1 specifické pozadavky, které jsou stanoveny v piiloze II.
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Na komoditni referen¢ni hodnoty se kromé pozadavki hlavy II vztahuji i specifické
pozadavky, které jsou stanoveny v piiloze III.

Komisi je svéfena pravomoc piijimat akty v pfenesené pravomoci v souladu
s ¢lankem 39 za ucelem stanoveni nebo Upravy téchto prvki ptiloh II a III s ohledem
na vyvoj na trhu a v oblasti technologii a na mezinarodni vyvoj:

a)  Casové obdobi, po jehoz uplynuti se zvetejni vstupni udaje (pfiloha II bod 6);

b)  postupy volby a jmenovani a povinnosti vyboru pro dohled (pfiloha II body 8,
9a10);

c)  Cetnost auditd (ptiloha II bod 12);

d) postupy pro poskytovani vstupnich udaji, jez maji byt stanoveny v kodexu
chovani (ptiloha II bod 13);

e) systémy a kontrolni mechanismy dodavatele vstupnich udajii (ptiloha II bod
16);

f)  zdznamy, jezZ ma vést dodavatel vstupnich Gdaji, a médium, na kterém maji byt
uchovavany (ptiloha IT body 17 a 18);

g)  zjisténi, jez mé& funkce dohledu u dodavatele vstupnich daji oznamovat
svému vedeni (ptiloha II bod 19);

h)  cetnost internich pfezkumu vstupnich udajii a postupt (ptiloha II bod 20);
1) Cetnost externich audit vstupnich udajii daného dodavatele (ptiloha II bod 21);

j)  kritéria a postupy pouZzivané pro vytvoieni referenni hodnoty (ptiloha III bod
1 pism. a);

k)  prvky, jez mé obsahovat metodika, a popis metodiky (ptiloha III body 1 a 2);

1)  pozadavky na administratora tykajici se kvality a integrity vypoctu referencni
hodnoty a obsahu vysvétleni ptipojeného ke kazdému vypoctu (ptiloha III bod
5ab6).

Kapitola 2
Referencni hodnoty s kritickym vyznamem

Cldnek 13
Referencni hodnoty s kritickym vyznamem

Komise pfijme seznam referencnich hodnot, které jsou stanovovany v Unii a které
jsou referen¢nimi hodnotami s kritickym vyznamem, v souladu s definici vymezenou
v €l. 3 odst. 1 bodé 21.

Tyto provadéci akty se piijimaji v souladu s pifezkumnym postupem uvedenym
v €l. 38 odst. 2.

Ve lhité péti pracovnich dnii od data nabyti ucinnosti takového rozhodnuti
obsahujiciho wurcitou referencni hodnotu s kritickym vyznamem v seznamu
uvedeném v odstavci 1 tohoto ¢lanku piedlozi administrator této referen¢ni hodnoty
doty¢nému ptislusnému organu kodex chovani. DotyCny piislusny organ ve lhité 30
dnt ovéfi, zda je obsah kodexu chovéni v souladu s pozadavky tohoto nafizeni.
V ptipadé, ze dotyCny prislusny orgéan zjisti, Ze nc¢které jeho Casti nejsou v souladu
s pozadavky tohoto nafizeni, vyrozumi o tom administratora. Administrator upravi
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kodex chovani tak, aby byl zajistén jeho soulad s pozadavky tohoto nafizeni, do 30
dnt od tohoto vyrozuméni.

Clanek 14
Povinnd ucast
Pokud v kterémkoli roce dodavatelé vstupnich tdaju pro stanoveni urcité referencni
hodnoty s kritickym vyznamem, piedstavujici nejméné 20 % dodavateli, ukon¢i
dodavani vstupnich udaji nebo pokud existuji dostatecné naznaky toho, ze nejméné
20 % dodavatelii dodavani vstupnich udaji pravdépodobné ukonci, organ piislusny
pro administratora této referencni hodnoty s kritickym vyznamem je opravnén:

a) vyzadovat, aby subjekty pod dohledem, které byly vybrany v souladu
s odstavcem 2, dodavaly vstupni iidaje administratorim v souladu s metodikou,
kodexem chovéni nebo jinymi pravidly;

b)  stanovit format veskerych poskytovanych vstupnich udaji a lhitu pro jejich
poskytovani;

c) zménit kodex chovéani, metodiku nebo jina pravidla pro stanoveni této
referencni hodnoty s kritickym vyznamem.

V piipad¢ referencni hodnoty s kritickym vyznamem urci subjekty pod dohledem, od
kterych je vyzadovano, aby dodavaly vstupni udaje v souladu s odstavcem 1, organ
ptislusny pro administratora na zaklad¢ téchto kritérii:

a)  rozsah skutecné a potencidlni tcasti dotyéného subjektu pod dohledem na trhu,
ktery ma tato referencni hodnota méfit;

b)  odborné znalosti subjektu pod dohledem a jeho schopnost poskytovat vstupni
udaje v potiebné kvalité.

Organ pfislusny pro subjekt pod dohledem, od n¢hoz je prostiednictvim opatieni
prijatych v souladu s odst. 1 pism. a) a b) vyzadovano, aby dodéaval vstupni udaje pro
stanoveni urcité referenéni hodnoty, bude napomocen orgénu pfisluSnému pro
administratora pii vymahani takovych opatieni.

Organ pfisluSny pro administratora po uplynuti jednoho roku od pfijeti opatfeni
podle odstavce 1 kazdé takové opatieni prezkouma. Zrusi ho, jestlize:

a)  usoudi, ze je pravdépodobné, ze dodavatel¢ vstupnich udaji budou pokracovat
v dodavani vstupnich tdaji nejméné po dobu jednoho roku, i kdyby uplatnéni
této pravomoci bylo zruSeno, coz je doloZeno pfinejmensim:

1) pisemnym zavazkem, kterym se dodavatel vstupnich udaji
administratorovi a pfisluSnému organu zavaze, ze bude pokracovat
v dodévani vstupnich tdaju pro stanoveni referencni hodnoty s kritickym
vyznamem nejméné po dobu jednoho roku, i kdyby uplatnéni nafidit
povinnou ucast bylo zruseno;

2) pisemnou zpravou administratora ptisluSnému organu, v niz budou
poskytnuty diikazy, na zaklad¢ kterych bude moci pfisluSny orgén
usoudit, ze dal§i zivotaschopnost této referencni hodnoty s kritickym
vyznamem lze zajistit i po zruSeni povinné Ucasti;

b) usoudi, Ze je kdispozici jind pfijatelna referencni hodnota, kterda miize
poslouzit jako nahrada, a Ze wuzivatel¢ referencni hodnoty s kritickym
vyznamem mohou za minimalnich nakladi na tuto nahradni referen¢ni hodnotu
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prejit, coz musi byt dolozeno pisemnou zpravou administratora, v niz jsou
podrobné popsdny podminky pfechodu na nédhradni referencni hodnotu,
schopnost uzivateld na tuto referencni hodnotu pfejit a naklady, které jim
v souvislosti s tim vzniknou.

V ptipadé, ze n¢ktery dodavatel vstupnich tidajii porusi pozadavky odstavce 1 tohoto
¢lanku, administrator to oznami doty¢nému pfisluSnému orgénu v technicky
nejkrat§im mozném terminu.

HLAVAI1V
TRANSPARENTNOST A OCHRANA SPOTREBITELU

Clanek 15
Prohlasent o referencni hodnoté

Administrator uvetejni ke kazdé referencni hodnoté prohlaseni o referen¢ni hodnote,
které:

a) jasn€ a jednoznacné definuje stav trhu a ekonomickou realitu, které tato
referen¢ni hodnota méfi, a okolnosti, za nichZ by se takové méfeni mohlo stat
nespolehlivym,;

b) popise nebo vyjmenuje vhodné ucely, kjakym miize byt tato referencni
hodnota pouzita, a okolnosti, za jakych mtze byt jeji pouziti pro takové ucely
nevhodné;

c) stanovi technické specifikace, v nichZ jsou jasn€ a jednoznacné uvedeny ty
¢asti vypoctu, u kterych se mize uplatnovat volnost rozhodovani, kritéria jeho
uplatiiovani a osoby, které jej uplatiiuji, jakoz 1 zpiisob, jakym miize byt takové
volné rozhodnuti nasledné hodnoceno;

d)  obsahuje upozornéni, ze v disledku urcitych faktorii véetné faktorti vnéjsich,
které administrator nemize nijak ovlivnit, mize dojit v poskytovani dané
referencni hodnoty k urcitym zménam, anebo k ukonceni jejiho poskytovani; a

e) obsahuje doporuceni, ze veskeré financni smlouvy ¢i jiné financni nastroje
odkazujici na danou referencni hodnotu by mély byt vi€i moznosti zmén
v poskytovani dané referencni hodnoty ¢i jeho ukonceni odolné ¢i jinak
schopné takovou moznost fesit.

Aby bylo zajisténo dodrzovani odstavce 1, administrator dba na dodrzovani
podrobnych pozadavkt stanovenych v ptiloze I oddile F.

Clanek 16
Transparentnost vstupnich udajii

Administrator zvetejiiuje vstupni udaje pouzité ke stanoveni ptislusné referencni
hodnoty okamzit¢ po uvefejnéni této referencni hodnoty, vyjma ptipadi, kdy by
jejich zvetejnéni mélo zavazné nepiiznivé dusledky pro dodavatele téchto vstupnich
udajii nebo by neptiznivé ovlivnilo spolehlivost nebo integritu referencni hodnoty.
V takovych ptipadech je mozné uveiejnéni odlozit po dobu, ktera tyto diasledky
vyrazné omezi. Osobni tdaje obsazené ve vstupnich tidajich nebudou zvetejnény.

Komisi je svéfena pravomoc piijimat akty v pfenesené pravomoci v souladu
s Clankem 37 tykajici se opatfeni, kterd blize upiesni informace, jez maji byt
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sd¢lovany v souladu s odstavcem 1, zptsob zvetejnéni, jakoz i okolnosti, kdy mtze
byt jejich uvetejnéni odlozeno, a zplsob jejich prenosu.

Clanek 17
Ukonceni poskytovani referencni hodnoty

1. Administrator uveiejni postup tykajici se toho, jakd opatfeni podnikne v pripadé
zmén urcité referenéni hodnoty nebo v ptipadé ukonceni jejiho poskytovani.

2. Subjekty pod dohledem, které vydavaji ¢i vlastni financni nastroje nebo uzaviraji
finan¢ni smlouvy, jeZ odkazuji na urcitou referen¢ni hodnotu, vypracuji podlozené
pisemné plany, v nichz stanovi, jakd opatfeni podniknou v pfipad¢, Ze se tato
referencni hodnota vyznamné zméni nebo Ze jeji poskytovani bude ukonceno.
Subjekty pod dohledem na vyzadani predlozi tyto plany doty¢nému ptislusnému

organu.
Clanek 18
Posouzeni vhodnosti
1. Ma-li subjekt pod dohledem v timyslu uzavfit finan¢ni smlouvu se spotiebitelem,

nejprve tento subjekt pod dohledem zjisti nezbytné informace tykajici se
obeznamenosti a zkuSenosti doty¢ného spotiebitele s prislusnou referenéni hodnotou,
jeho finanéni situace a jeho zdmért souvisejicich s finanéni smlouvou a prohlaseni
o referen¢ni hodnot¢ uverejnénym v souladu s clankem 15, a posoudi, zda je pouziti
odkazu na tuto referen¢ni hodnotu ve finanéni smlouvé s ohledem na n¢j vhodné.

2. Dojde-li subjekt pod dohledem na zaklad¢é tohoto posouzeni k zavéru, ze doty¢na
referencni hodnota neni pro tohoto spotiebitele vhodna, pisemné na to spotiebitele
upozorni a uvede piislusné divody.

HLAVA YV
POUZiVANI REFERENCNICH HODNOT POSKYTOVANYCH
ADMINISTRATORY S OPRAVNENIM NEBO ADMINISTRATORY ZE
TRETICH ZEMI

Clanek 19

Pouzivani robustnich referencnich hodnot

Subjekt pod dohledem v Unii muze pouzivat referencni hodnotu jako referenci v urcitém
finan¢nim nastroji nebo finan¢ni smlouvé nebo k méfeni vykonnosti urcitého investicniho
fondu, je-li poskytovéna administratorem, jemuz bylo vydano povoleni v souladu s ¢lankem
23 nebo administratorem nachazejicim se ve tfeti zemi, ktery je registrovan v souladu
s Clankem 21.

Clanek 20
Rovnocennost

1. Referencni hodnoty poskytované administratorem usazenym ve tieti zemi mohou
subjekty pod dohledem v Unii pouzivat, pokud jsou splnény tyto podminky:

a) Komise pfijala rozhodnuti o rovnocennosti v souladu s odstavcem 2, jimz
uznava, ze pravni rdmec této tieti zeme a jeji praxe v oblasti dohledu jsou ve
vztahu k pozadavkiim tohoto nafizeni rovnocenng;
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b)  doty¢ny administrator ma v této tieti zemi opravnéni ¢i registraci a podléha zde
dohledu;

c)  administrator oznamil Evropskému organu pro cenné papiry a trhy (ESMA)
svlj souhlas stim, Ze jeho zavedené nebo potencidlni referen¢ni hodnoty
mohou byt pouzivany subjekty pod dohledem v Unii, seznam referenc¢nich
hodnot, které mohou byt v Unii pouZzivany, a pfisluSny organ odpovédny za
dohled nad timto administratorem ve tieti zemi;

d)  administrator je fadné registrovan podle ¢lanku 21; a
e) funguje mechanismus spoluprace uvedeny v odstavci 3 tohoto ¢lanku.

Komise mize pfijmout rozhodnuti, ve kterém bude stanoveno, Ze pravni rdmec tieti
zemeg a jeji praxe v oblasti dohledu zarucuje, ze:

a)  administratofi, ktefi maji v této tfeti zemi povoleni ¢i registraci, spliuji
zavazné pozadavky, jez jsou rovnocenné pozadavkim vyplyvajicim z tohoto
nafizeni, zejména se zietelem k tomu, zda pravni ramec tfeti zemé€ a jeji praxe
v oblasti dohledu zajistuji soulad se zasadami organizace IOSCO pro
stanovovani finan¢nich referencnich hodnot zvetejnéné dne 17. Cervence 2013;
a

b)  tyto pravni zavazky jsou v této tfeti zemi predmétem soustavného a ucinného
dohledu a vymahani jejich plnéni.

Tyto provadéci akty se ptijimaji v souladu s pfezkumnym postupem uvedenym
v ¢l. 38 odst. 2.

Evropsky orgén pro cenné papiry a trhy (ESMA) zfidi mechanismy spoluprace
s prislusSnymi organy tietich zemi, jejichz pravni rdmec a praxe v oblasti dohledu
byly uzndny jako rovnocenné v souladu s ustanovenimi odstavce 2. V ramci téchto
mechanismi musi byt stanoveny pfinejmensim:

a)  mechanismus pro vyménu informaci mezi Evropskym organem pro cenné
papiry a trhy (ESMA) a piisluSnymi organy dotcenych tfetich zemi vcetné
pristupu ke vSem informacim, jez si organ ESMA vyzada o administratorovi,
ktery ma povoleni k ¢innosti v této tieti zemi,

b)  mechanismus rychlého vyrozuméni Evropského organu pro cenné papiry a trhy
(ESMA) pro piipad, kdy se pfisluSny organ tfeti zem¢ domnivé, ze
administrator, ktery ma povoleni k Cinnosti v této tieti zemi, nad nimz
vykonava dohled, neplni podminky vyplyvajici zjejiho povoleni ¢i jiné
vnitrostatni pravni piedpisy;

c) postupy tykajici se koordinace Cinnosti spojenych s vykonem dohledu, v¢etné
kontrol na misté.

Evropsky organ pro cenné papiry a trhy (ESMA) vypracuje navrh regulacnich
technickych norem, v nichZz stanovi minimélni obsah mechanismii spoluprace
uvedenych v odstavci 3, aby bylo zajisténo, ze pfislusné organy a orgdn ESMA
mohou v souladu s timto nafizenim vykonéavat vesSkeré své pravomoci v oblasti
dohledu.

Tento navrh regulacnich technickych norem piedlozi Evropsky orgén pro cenné
papiry a trhy (ESMA) Komisi do [XXX].
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Na Komisi je pfenesena pravomoc piijimat regulacéni technické normy uvedené
v prvnim pododstavci postupem podle ¢lankh 10 aZ 14 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.

Clanek 21
Registrace

Evropsky organ pro cenné papiry a trhy (ESMA) zaregistruje administratory, ktefi
mu ozndmili sviij souhlas uvedeny v ¢l. 20 odst. 1 pism. c). Registr je vetejné
pfistupny na internetovych strankdch orgdnu ESMA a obsahuje informace
o referencnich hodnotéach, které maji ptisluSni administratofi povoleny poskytovat,
a o prislusném organu odpoveédném za dohled nad jejich ¢innosti ve tieti zemi.

Evropsky organ pro cenné papiry a trhy (ESMA) zru$i registraci administratora
uvedeného v odstavci 1 v registru uvedeném v odstavci 1, paklize:

a) organ ESMA ma na zaklad¢ podloZzenych dikazii opravnéné divody k tomu,
aby shledal, ze administrator jedna zptisobem, ktery jednozna¢né¢ poskozuje
zajmy uzivatell jeho referen¢nich hodnot ¢i fadné fungovani trhi; nebo

b) organ ESMA ma na zaklad¢ podlozenych diikazii opravnéné divody k tomu,
aby shledal, ze administrator hrubé porusil vnitrostatni pravni ptedpisy nebo
jina ustanoveni, ktera pro néj plati v pfislusné tfeti zemi a na jejichz zakladé
ptijala Komise rozhodnuti v souladu s ¢l. 20 odst. 2.

Evropsky organ pro cenné papiry a trhy (ESMA) pfijme rozhodnuti v souladu
s ustanovenim odstavce 2 pouze tehdy, jsou-li splnény tyto podminky:

a) organ ESMA postoupil danou zalezitost prislusnému organu tteti zem¢ a tento
ptisluSny organ nepfijal nalezitad opatfeni, kterd jsou potiebnd pro ochranu
investorih a fadné¢ fungovani trhtt v Unii, nebo neprokézal, Ze doty¢ny
administrator plni pozadavky, které pro n¢ho v této tfeti zemi plati;

b) organ ESMA informoval pfislusny organ tieti zem¢ o svém umyslu zrusit
registraci administratora, a to nejmén¢ 30 dni pfed zruSenim této registrace.
Evropsky orgén pro cenné papiry a trhy (ESMA) neprodlené informuje ostatni

piislusné organy o veSkerych opatienich, kterd pfijme v souladu s ustanovenim
odstavce 1, a své rozhodnuti uvetejni na svych internetovych strankach.

HLAVA VI

POVOLOVANI CINNOSTI ADMINISTRATORU A DOHLED NAD NIMI

Kapitola 1
Vydavani povoleni

Clanek 22
Pozadavky na povoleni cinnosti

Administrator, ktery poskytuje indexy, jez jsou nebo maji byt pouzivany jako
reference ve finanénich nastrojich ¢i finanénich smlouvach nebo k méteni
vykonnosti uréitého investicniho fondu, podd Zzadost o povoleni poskytovani
referen¢nich hodnot.

Administrator s opravnénim dodrzuje za vSech okolnosti podminky, za jakych mu
bylo povoleni k ¢innosti vydano, a veskeré vyznamné zmény tykajici se podminek
puvodniho povoleni ozndmi ptislusnému organu.
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Clanek 23
Zadost o povoleni ¢innosti

Administrator poda zadost o povoleni u pfislusného organu c¢lenského statu, ve
kterém ma administrator své sidlo.

Zadost o povoleni ¢innosti v souladu s odstavcem 1 se podéava:

a) ve lhat¢ 30 pracovnich dnii ode dne, kdy subjekt pod dohledem uzavie
jakoukoli dohodu o tom, Ze uréity index poskytovany timto administratorem
bude pouzivan jako reference u urCit¢ho finan¢niho néstroje nebo financni
smlouvy nebo k méteni vykonnosti ur¢itého investicniho fondu;

b)  ve lhité 30 pracovnich dnii ode dne, kdy administrator v souladu s ¢l. 25 odst.
2 udéli souhlas k tomu, aby na index bylo odkazovano ve finan¢nim nastroji
uvedeném v ¢l. 25 odst. 1.

Administrator, ktery zadost podava, poskytne veskeré informace pottebné k tomu,
aby prokazal pfislusnému orgénu, Ze v dobé vydani povoleni méd administrator
zavedena veskera opatfeni nezbytna pro splnéni pozadavki stanovenych v tomto
nafizeni.

Ve lhaté 15 pracovnich dnt od obdrzeni zadosti posoudi dotyCny pfislusny organ,
zde je Zadost Uplnd, a vyrozumi o tom Zadatele. Je-li Zddost neuplna, predlozi Zadatel
doplnujici informace, které si doty¢ny ptislusny organ vyzada.

Ve lhité 45 pracovnich dni od obdrzeni Uplné zddosti doty¢ny piisluSny organ
zadost prezkoumd a piijme rozhodnuti, jimz administratorovi, ktery zadost podal,
vyda nebo odmitne vydat povoleni k ¢innosti. Ve 1hité péti pracovnich dnl od piijeti
rozhodnuti o vydani ¢i nevydani povoleni k ¢innosti ozndmi pfislusny organ toto
rozhodnuti doty¢nému administratorovi. Pokud pfisluSny orgdn administratorovi,
ktery zadost podal, odmitne vydat povoleni k ¢innosti, uvede divody tohoto
rozhodnuti.

PrisluSny orgdn oznami kazdé své rozhodnuti, jimz vydal povoleni k ¢innosti
administratorovi, ktery o to pozadal, nebo odmitl takové povoleni vydat,
Evropskému organu pro cenné papiry atrhy (ESMA), ktery uvefejni seznam
administratorit s povolenim k ¢innosti podle tohoto nafizeni. Do sedmi pracovnich
dnt od ozndmeni uvedeného v tomto odstavci je tento seznam aktualizovan.

Komisi je svéfena pravomoc piijimat akty v pienesené pravomoci v souladu
s ¢lankem 39 tykajici se opatieni, ktera blize upfesni informace, jez maji byt uvedeny
v zadosti o povoleni k ¢innosti, s prihlédnutim k zasad¢ proporcionality a nadkladim
administratorti a ptisluSnych orgéand.

Cldanek 24
Odebrani nebo pozastaveni povoleni

Pfislusny organ odebere administratorovi povoleni k ¢innosti nebo pozastavi jeho
platnost v pfipad¢, ze administrator:

a)  se tohoto povoleni vyslovné ziekne nebo po dobu predchozich dvanacti mésicti
neposkytoval zadné referencni hodnoty;

b)  ziskal povoleni na zaklad¢ nepravdivého prohlaSeni nebo pomoci jakychkoli
jinych protipravnich prostredki;

¢) nadale jiz nesplituje podminky, za nichz mu bylo povoleni vydano; nebo
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d) zévaznym zpisobem nebo opakované porusil ustanoveni tohoto natizeni.

2. Své rozhodnuti pfislusny organ ozndmi do péti pracovnich dni Evropskému organu
pro cenné papiry a trhy (ESMA).

Kapitola 2

Oznamovani referenénich hodnot

Clanek 25
Oznamovani pouZziti referencni hodnoty u financniho nastroje Evropskému organu pro cenné
papiry a trhy (ESMA)
1. Zjisti-li pfisluSny organ, ze v ramci urCitého finan¢niho nastroje se pouziva jako

reference urcity index nebo Ze byla podana Zadost o pfijeti k obchodovani
v obchodnim systému, nad nimz tento piisluSny organ v souvislosti s uritym
finan¢nim nastrojem odkazujicim na urcity index vykonava dohled, oznami tento
prislusny organ tuto skutecnost do deseti pracovnich dnti Evropskému organu pro
cenné papiry a trhy (ESMA).

2. Evropsky organ pro cenné papiry a trhy (ESMA) tuto skutecnost do deseti
pracovnich dnili od tohoto ozndmeni oznami pfislusnému administratorovi referencni
hodnoty, pticemz uvede veskeré tidaje o jejim pouzivani a vyzada si od n¢ho, aby mu
do deseti pracovnich dnli potvrdil, Ze s timto zplisobem pouzivani referencni hodnoty
souhlasi.

3. Aniz je dotéen clanek 30 [MIFIR], pokud administrator nepotvrdi Evropskému
organu pro cenné papiry a trhy (ESMA) sviij souhlas v 1hiité stanovené v odstavci 2,
organ ESMA tuto skutecnost oznami doty¢nému piisluSnému organu, ktery vyda
pokyn, aby obchodni systém zrusil kotaci tohoto finan¢niho néstroje nebo odmitl
jeho pfijeti k obchodovani, a to nejpozdéji do deseti pracovnich dntl.

4. Evropsky organ pro cenné papiry a trhy (ESMA) uvetejni na svych internetovych
strankach seznam vSech ozndmeni uvedenych v odstavcich 1, 2 a 3.
5. Pro ucely vymény informaci uvedenych v odstavcich 1 a 2 vypracuje Evropsky

orgdn pro cenné papiry a trhy (ESMA) ndvrhy provadécich technickych norem pro
urceni ptislusnych postupti a formulart.

6. Navrhy provadécich technickych norem piedlozi Evropsky organ pro cenné papiry
a trhy (ESMA) Komisi nejpozdéji do [XXXX].
7. Komisi je svéfena pravomoc piijmout provadéci technické normy uvedené v prvnim
pododstavci v souladu s ¢lankem 15 natizeni (EU) €. 1095/2010.
Kapitola 3

Spoluprace v oblasti dohledu

Cldanek 26
Postoupeni ukolu mezi prislusnymi organy

1. V souladu s ¢lankem 28 natizeni (EU) ¢. 1095/2010 muze ptislusny organ své ukoly,
které mu uklada toto nafizeni, postoupit pfisluSnému orgénu jiného ¢lenského statu.
Postoupenim ukold neni dotéena odpovédnost prislusného organu, ktery tyto ukoly
postupuje, a prislusné orgdny oznami kazdé navrhované postoupeni tkold 60 dna
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predtim, nez takové postoupeni vstoupi v platnost, Evropskému organu pro cenné
papiry a trhy (ESMA).

Pokud s tim Evropsky organ pro cenné papiry a trhy (ESMA) vyslovi souhlas, miize
ptislusny organ nékteré své ukoly, které mu ukladda toto nafizeni, postoupit organu
ESMA. Postoupenim ukoll neni dot¢ena odpovédnost prislusného organu, ktery tyto
ukoly postupuje.

Navrhované postoupeni ukoli oznami Evropsky organ pro cenné papiry a trhy
(ESMA) do sedmi dnii ¢lenskym statim. Evropsky orgén pro cenné papiry a trhy
(ESMA) uvetejni podrobné informace o kazdém dohodnutém postoupeni kol do
peti pracovnich dntl od jeho oznédmeni.

Clanek 27
Zpristupnovani informact od jiného clenského statu
Ptislusny orgdn mize zvetejnit informace, které obdrzi od jiného ptislusSného organu,
pouze v ptipadé, Ze:
a) ktomu ziskal pisemny souhlas tohoto pfislusného organu, pfi¢emz tyto
informace jsou zpiistupnény pouze pro ucely, pro které tento ptisluSny organ
vyslovil sviij souhlas; nebo

b)  zpfistupnéni téchto informaci je nutné pro ucely soudniho fizeni.

Clanek 28
Spoluprace v pripade Zadosti tykajici se kontrol na misté nebo Setieni

Doty¢ny pfislusSny organ muze v souvislosti s provadénim kontrol na misté¢ nebo
Setfeni pozéadat o pomoc jiny pfislusny organ.
Prislusny organ, ktery zddost uvedenou v odstavci 1 vznese, o tom informuje
Evropsky organ pro cenné papiry a trhy (ESMA). Provadi-li se Setfeni nebo kontroly
s preshrani¢ni pusobnosti, mohou piislusné organy pozaddat organ ESMA
o koordinaci kontrol na misté nebo Setfeni.
Obdrzi-li piislusny organ zadost jiného pfislusného organu, aby provedl urcitou
kontrolu na misté nebo urcité Setfeni, mize:

a)  provést tuto kontrolu na misté nebo Setfeni sam;

b)  umoznit pfisluSnému organu, ktery se na ného s touto zadosti obratil, aby se
kontroly na misté nebo Setfeni ucastnil;

¢) jmenovat auditory ¢i odborniky, ktefi kontrolu na misté nebo Setfeni provedou.

] Kapitola 4
Uloha prislusnych organu

Clanek 29
Prislusné organy
Pro administratory a dodavatele vstupnich tdaji pod dohledem urc¢i kazdy c¢lensky
stat urcity prislusny orgén, ktery je odpovédny za vykon povinnosti vyplyvajicich
z tohoto nafizeni, a informuje o tom Komisi a Evropsky orgdn pro cenné papiry
a trhy (ESMA).
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Ur¢i-li Clensky stat vice nez jeden prislusny orgéan, jasné¢ vymezi ulohy kazdého
znich a ur¢i jeden organ, ktery bude odpovédny za koordinovéani spoluprice
a vyménu informaci s Komisi, Evropskym organem pro cenné papiry a trhy (ESMA)
a prislusnymi organy jinych ¢lenskych stata.

Evropsky organ pro cenné papiry a trhy (ESMA) uvefejni na svych internetovych
strankach seznam pftislusnych organi urenych v souladu s odstavcem 1.

Clanek 30
Pravomoci prislusnych organii

K plnéni svych povinnosti podle tohoto nafizeni maji pfislusné organy v souladu
s vnitrostatnimi pravnimi predpisy pfinejmenSim tyto pravomoci v oblasti dohledu
a Setfeni:

a) maji pfistup kjakymkoli dokumentim a jinym udajim v jakékoli podobé
a mohou pftijimat ¢i potizovat jejich kopie;

b)  mohou Zadat ¢i pozadovat informace od jakékoli osoby vcetné téch, které se
postupné zapojily do predavani piikazii nebo provadéni prisluSnych operaci,
jakoz i osob, jez je k tomu zmocnily, a je-li tieba, ptedvolat a vyslechnout
kazdou takovou osobu za uc¢elem ziskani informaci;

c) ve vztahu k referenénim hodnotam, pro které se jako vstupni udaje pouzivaji
komodity, pozadovat informace od ucastnikli souvisejicich spotovych trhi
podle standardizovanych formatl, ziskavat zpravy o transakcich a mit ptfimy
ptistup k systémiim obchodnikd;

d) provadét kontroly na misté nebo Seteni v jinych prostorach nez v soukromych
bytech fyzickych osob;

e) vstupovat do prostor fyzickych a pravnickych osob za ucelem zajiSténi
dokumenti a jinych udaji v jakékoli podobé, existuje-li divodné podezieni, ze
tyto dokumenty a jiné udaje tykajici se predmétu dané kontroly nebo Setteni
mohou byt relevantni pro prokazovani porusovani tohoto nafizeni. Je-li
v souladu s vnitrostatnimi pravnimi ptedpisy nezbytné ziskat predchozi
povoleni soudniho organu daného c¢lenského statu, mize byt tato pravomoc
vyuzita pouze po ziskani takového ptredchoziho povoleni;

f)  pozadovat existujici zdznamy telefonnich hovort, elektronické komunikace ¢i
jinych datovych ptenost uchovavané subjekty pod dohledem:;
g) pozadovat zmrazeni nebo obstaveni aktiv nebo oboji;

h)  pozastavit obchodovani s dot¢enym finan¢nim nastrojem, ktery odkazuje na
uréitou referenéni hodnotu;

1)  pozadovat docCasné ukonceni jakéhokoli jednani, které je podle nazoru
ptislusného organu v rozporu s timto nafizenim,;

j)  ulozit doCasny zakaz vykonu profesionalni ¢innosti;

k)  pfijmout veskerd nezbytna opatieni, jimiz zajisti, Ze vefejnost obdrzi pravdivé
informace o poskytovani urcité referen¢ni hodnoty, vcetné toho, ze osobé,
ktera tuto referencni hodnotu uvefejnila nebo Sifila, je ulozena povinnost

uvetejnit opravné prohlaseni ohledné¢ diive dodanych vstupnich udaji pro
stanoveni této referencni hodnoty nebo idajli o vysi referenéni hodnoty.
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Ptislusné organy vykonavaji své funkce a pravomoci uvedené v odstavci 1 nékterym
z nasledujicich zplsobi:

a)  pfimo;
b)  ve spoluprici s jinymi organy nebo podniky na trhu;

c)  vramci své odpovédnosti pfenesenim pravomoci na tyto organy nebo podniky
na trhu;

d) podanim zadosti u prislusnych soudnich orgéand.

V souvislosti s vykonem téchto pravomoci musi mit piisluSné organy zavedeny
nalezité a uc¢inné zaruky na ochranu prava na obhajobu a zakladnich prav.

Clenské staty zajisti pfijeti vhodnych opatieni tak, aby piislusné organy mély veskeré
pravomoci tykajici se dohledu a Setfeni, které jsou nezbytné pro plnéni jejich
povinnosti.

Ma se za to, ze osoba neporusuje zadné omezeni ohledné zveifejnéni informaci
ulozené smlouvou nebo pravnimi ¢i spravnimi ptedpisy, dava-li je k dispozici podle
odstavce 2.

Clanek 31
Spravni opatreni a sankce

AniZ jsou dotCeny dohledové pravomoci ptislusnych organii v souladu s ¢lankem 34,

Clenské staty v souladu s vnitrostatnim pravem zajisti, aby pfislusné organy mély

pravomoci pfijimat vhodna spravni opatfeni a uplatiiovat spravni opatieni a sankce

pfinejmensim v ptipadé:

a)  poruSovani €l. 5 odst. 1, ¢lanku 6, ¢l. 7 odst. 1, ¢lanka 8, 9, 10 11, 14, 15, 16,
17,18, 19, 22 a 23 tohoto nafizeni; a

b)  neochoty spolupracovat nebo podrobit se Setieni, kontrole nebo Zadosti podle
¢lanku 30.

V pfipadé poruSeni pravidel uvedenych v odstavci 1 C¢lenské staty v souladu

s vnitrostatnimi pravnimi ptedpisy sveéti pfislusSnym organtim pravomoc uplatiiovat

piinejmensim tyto spravni opatfeni a sankce:

a) piikaz osob¢ odpovédné za poruSovani pravidel, aby toto jednani ukoncila
a zdrzela se jeho opakovani;

b)  vydani zisku nebo zamezené ztraty, jez jsou disledkem poruSeni pravidel,
pokud je 1ze stanovit;

c)  vefejnou vystrahu, kterd ozna¢i odpovédnou osobu a povahu poruseni pravidel;

d) odebrani nebo pozastaveni platnosti povoleni k ¢innosti vydaného
regulovanému subjektu;

e) docasny zakaz vykonu vedoucich funkci u administratora nebo dodavatele
vstupnich Udaji urCeny fyzické osobé, ktera za takové poruseni nese
odpovédnost;

f)  udéleni spravnich penézitych sankci, jejichz maximalni vySe ¢ini nejméné
trojnasobek dosazeného zisku nebo zamezené ztraty, jez jsou dusledkem
poruseni pravidel, pokud je lze stanovit; nebo
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1) pokud jde o fyzické osoby, spravnich penézitych sankci, jejichz
maximalni vyse Cini:

1) za poruseni €l. 5 odst. 1, ¢lanku 6, ¢l. 7 odst. 1, ¢lankt 8, 9, 10, 11, 14,

15, 16, 17, 18, 19, 22 a 23 nejméné 500 000 EUR nebo v ¢lenskych

statech, v nichz euro neni Ufedni ménou, nejméne ve vysi odpovidajici

hodnoty ve vnitrostatni méné ke dni vstupu tohoto nafizeni v platnost;

nebo

i1) za poruSeni ¢l. 7 odst. 1 pism. b) nebo c) nejméné 100 000 EUR nebo
v Clenskych statech, v nichz euro neni ufedni ménou, nejméné ve vysi
odpovidajici hodnoty ve vnitrostatni méné ke dni vstupu tohoto nafizeni
v platnost;

2)  pokud jde o pravnické osoby, spravnich penézitych sankei, jejichz
maximalni vySe Cini:

1) za poruseni €l. 5 odst. 1, ¢lanku 6, ¢l. 7 odst. 1, ¢lanka 8, 9, 10, 11, 14,
15, 16, 17, 18, 19, 22 a 23 nejméne 1 000 000 EUR nebo 10 % jejich
celkového roc¢niho obratu podle posledni dostupné ucetni zavérky
schvalené fidicim organem, pfiCemz se uklada sankce odpovidajici
Castce, kterd je vyssi. Pokud je pravnickd osoba matefskym podnikem
nebo dcefinou spole¢nosti matefského podniku, ktery je povinen
sestavovat konsolidovanou ucetni zdvérku v souladu se smérnici
2013/34/EU, prislusny celkovy rocni obrat je celkovym ro¢nim obratem
nebo odpovidajicim typem piijmi ve smyslu smérnice 86/635/ES pro
banky a smérnice 91/674/ES pro pojistovny podle posledni dostupné
konsolidované ucetni zévérky schvalené fidicim organem vrcholného
matefského podniku nebo v pfipadé, ze je tato pravnickd osoba
sdruZenim, 10 % souhrnnych obratii jejich ¢lend; nebo

i1) za poruseni €l. 6 odst. 1 pism. b) a c) spravni penézité sankce nejméné
ve vysi 250 000 EUR nebo 2 % jejich celkového ro¢niho obratu podle
posledni dostupné Gcetni zaveérky schvélené fidicim organem, pfiCemz se
uklad4 sankce odpovidajici Castce, ktera je vyssi; pokud je pravnicka
osoba matefskym podnikem nebo dcefinou spole¢nosti matetského
podniku, ktery je povinen sestavovat konsolidovanou ucetni zavérku ve
smyslu definovaném ve smérnici 83/349/EHS, pfiislusny celkovy ro¢ni
obrat je celkovym ro¢nim obratem nebo odpovidajicim typem piijmi ve
smyslu smérnice 86/635/ES pro banky a smérnice 91/674/ES pro
pojistovny podle posledni dostupné konsolidované tucetni zavérky
schvalené fidicim organem vrcholného matefského podniku nebo
v piipad¢, Ze je tato pravnickd osoba sdruzenim, 10 % souhrnnych obratt
jejich ¢lent.

Ve lhat¢ [12 mésicti po vstupu tohoto nafizeni v platnost] oznami Clenské staty
ptredpisy tykajici se odstavce 1 a 2 Komisi a Evropskému organu pro cenné papiry
a trhy (ESMA). Komisi a organ ESMA také neprodlené¢ uvédomi o kazdé jejich
nasledné zmeéné.

Clenské staty mohou piislusSnym organiim formou vnitrostatniho pravniho ptfedpisu
stanovit kromé pravomoci uvedenych v odstavci 1 1 jiné sankéni pravomoci a mohou
stanovit vyS$si sazby spravnich penézitych sankci, nez jsou ty, které stanovuje dany
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Clanek 32
Vykon dohledovych a sankcnich pravomoci

Clenské staty zajisti, aby prislusné organy pii urovani typu a vyse spravnich sankci
braly v ivahu vSechny relevantni okolnosti, pfipadné vcetné:

a)  zé&vaznosti a doby trvani poruSovani pravidel;
b)  miry odpoveédnosti doty¢né odpovédné osoby;

c) finan¢ni sily doty¢né odpovédné osoby vyjadiené zejména celkovym obratem
odpovédné pravnické osoby nebo ro¢nim piijmem odpovédné fyzické osoby;

d)  vyse dosazeného zisku nebo zamezené ztraty odpovédné osoby, pokud je lze
stanovit;

e) miry spoluprace odpovédné osoby s pfislusSnym organem, aniz je dotcena
potieba zajistit vydani dosazeného zisku nebo zamezené ztraty uvedené osoby;

f)  predchozich piipada poruseni pravidel doty¢nou osobou;

g)  opatfeni pfijatych po poruseni pravidel odpovédnou osobou, jejichZ cilem bylo
predejit tomu, aby se poruseni opakovalo.

Pti vykonu svych sank¢nich pravomoci za okolnosti vymezenych v ¢lanku 31
prislusné organy tzce spolupracuji s cilem zajistit, aby uplatiiovani pravomoci
v oblasti dohledu a vySetfovani a spravnich sankci dosahlo zadoucich vysledki
z hlediska tohoto natizeni. Koordinuji rovnéz svlij postup, aby se vyhnuly ptipadné
duplicité¢ a prekryvani pti uplatiovdni dohledovych a vySetfovacich pravomoci
a spravnich sankci a pokut v ramci pteshrani¢nich ptipada.

Clanek 33
Zverejnovani rozhodnuti

Rozhodnuti o ulozeni spravni sankce nebo opatfeni za poruseni tohoto natizeni
uvetejni prislusné organy na svych oficidlnich internetovych strankdch okamzité
poté, co o tomto rozhodnuti informuji osobu, které byla sankce ulozena. Zvefejni se
pfinejmensim informace o typu a povaze poruseni pravidel a o totoznosti odpovédné
osoby. Tato povinnost neplati v piipad¢ rozhodnuti ukladajicich opatfeni v ramci
Setfeni.

Jestlize prislusny orgdn po posouzeni pfiméfenosti uvetejnéni takovych informaci
v daném konkrétnim ptipadé povazuje zvetfejnéni totoznosti pravnickych osob nebo
osobnich udaji fyzickych osob za nepiimétené, nebo pokud by uvetejnéni ohrozilo
stabilitu finan¢nich trhil nebo probihajici Setfeni, ptislusné organy bud”:

a) odlozi zvetfejnéni rozhodnuti o ulozeni sankci nebo opatfeni do doby, nez
divody pro nezvetejnéni pominou;

b)  zvefejni rozhodnuti o ulozeni sankce nebo opatfeni pii zachovani anonymity
zpisobem, ktery je vsouladu s vnitrostitnimi pravnimi predpisy, jestlize
takové anonymni zvefejnéni zajistuje ucinnou ochranu piislusnych osobnich
udajl; v pfipadé rozhodnuti uvefejnit sankci nebo opatfeni pifi zachovani
anonymity mtize byt uvetejnéni piislusnych udaji o urcitou ptimérenou dobu
odlozeno, jestlize se pfedpoklada, ze béhem této doby divody, jez vedly
k anonymnimu zveiejnéni, pominou;
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c) rozhodnuti o ulozeni sankce nebo opatfeni nezvetejni viilbec, pokud se ma za
to, Ze moznosti uvedené v pismenech a) a b) dostatecné nezajist'uji:

1)  Ze nebude ohrozena stabilita financnich trhti; nebo

2)  ptfiméfenost pro zveiejinovani takovych rozhodnuti v ptipadech opatieni,
jez jsou povazovana za mirnéjsi.
Je-1i proti rozhodnuti o uloZeni sankce nebo opatfeni poddno odvolani u pfislusného
soudniho nebo jiného organu, ptislusné organy takovou informaci a veskeré nasledné
informace o vysledku takového odvolani rovnéz ihned uvetejni na svych oficidlnich
internetovych strankach. Zvetejnéno navic musi byt jakékoli rozhodnuti, kterym se
rusi diive pfijaté rozhodnuti o uloZeni sankce nebo opatieni.

Prislusné organy zajisti, aby jakékoli informace zvefejnéné v souladu s timto
clankem ztlistaly na jejich oficialnich internetovych strankach nejméné po dobu péti
let po svém uveiejnéni. Osobni udaje, jez takova zvefejnéna informace obsahuje,
jsou na oficidlnich internetovych strankach uchovavéany pouze po nezbytnou dobu,
v souladu s platnymi ptedpisy o ochran¢ udaja.

Clanek 34
Kolegia prislusnych organii

Ve lhtté¢ 30 pracovnich dnli ode dne, kdy vstoupi v platnost rozhodnuti uvedené
v ¢l. 13 odst. 1, které stanovi, ze urcita referenéni hodnota je referencni hodnotou
s kritickym vyznamem, zfidi ptisluSny organ kolegium ptislusnych organti.

Kolegium tvofi organ piislusny pro daného administratora, Evropsky orgén pro
cenné papiry a trhy (ESMA) a organy pfislusné pro dodavatele vstupnich tidaju.

Pravo stat se ¢lenem kolegia maji i prislusné organy jinych clenskych statt, pokud
v piipad¢, ze by poskytovani této referencni hodnoty s kritickym vyznamem mélo
byt ukonceno, mélo by to vyznamny neptiznivy dopad na finan¢ni stabilitu, fadné
fungovani trhli nebo na spotiebitele ¢i redlnou ekonomiku téchto ¢lenskych stati.

Jestlize pfislusny organ zamysli stat se ¢lenem kolegia podle prvniho pododstavce,
poda zadost u organu pfisluSného pro administratora obsahujici diikkazy, Ze jsou
splnény pozadavky uvedeného wustanoveni. Dotyény organ piislusny pro
administratora zadost posoudi a ve lhat¢ 20 pracovnich dnli od jejiho obdrzeni
oznami zadajicimu orgénu, zda povazuje tyto pozadavky za splnéné, ¢i nikoli. Pokud
ma za to, ze tyto pozadavky splnény nejsou, mize zadajici orgén postoupit tuto
zalezitost Evropskému organu pro cenné papiry a trhy (ESMA) v souladu
s odstavcem 10.

Evropsky organ pro cenné papiry a trhy (ESMA) pfispiva k podpoie a sledovani
uc¢inného, efektivniho a jednotného fungovani kolegii organi dohledu uvedenych
v tomto ¢lanku v souladu s ¢lankem 21 nafizeni (EU) ¢. 1095/2013. Za timto ucelem
se Evropsky orgadn pro cenné papiry a trhy vhodnym zpisobem tucCastni jejich
¢innosti a je pro tento ucel povazovan za piislusny organ.

Organ pfislusny pro daného administratora predseda zasedanim kolegia, koordinuje
¢innost kolegia a zajist'uje u¢innou vyménu informaci mezi ¢leny kolegia.

Organ pfislusny pro dané¢ho administratora v ramci kolegia zavede pisemné opatieni
se zaméfenim na tyto otazky:

a)  informace, které¢ si maji ptisluSné organy vyménovat;
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10.

b)  postup ptijimani rozhodnuti pfislusnych organt;
c) pftipady, ve kterych ptislusné organy musi vzdjemné konzultovat;

d) pomoc, jez ma byt poskytnuta podle ¢l. 14 odst. 3 pfi prosazovani opatieni
uvedenych v ¢l. 14 odst. 1 pism. a) a b).

Pokud administrator poskytuje vice nez jednu referencni hodnotu, mize organ
ptislusny pro dané¢ho administratora ustavit jediné kolegium pro vSechny referencni
hodnoty poskytované timto administratorem.

Nedojde-li ohledné systému podle odstavce 6 k dohod¢, mlze kterykoli jiny ¢len
kolegia nez Evropsky organ pro cenné papiry a trhy (ESMA) postoupit tuto zalezitost
organu ESMA. Pfed odsouhlasenim kone¢né¢ho znéni vénuje organ pfislusny pro
administratora nalezitou pozornost veskerym doporuc¢enim organu ESMA tykajicim
se systému pisemné koordinace. Systém pisemné koordinace je stanoven v jednom
dokumentu, ktery obsahuje podrobné zdivodnéni jakékoli vyznamné odchylky od
doporuceni organu ESMA. Dokument obsahujici systém pisemné koordinace pfeda
organ piislusny pro administratora ¢lentim kolegia a organu ESMA.

Pted pfijetim jakéhokoli opatfeni uvedeného v ¢lancich 14, 23, 24 a 31 provede
organ piislusny pro koordinatora konzultaci s ¢leny kolegia. Clenové kolegia v ramci
svych pravomoci ucini v§e pro to, aby doséhli dohody.

Orgéan pfislusny pro administratora v kazdém svém rozhodnuti ohledné pfijeti
takovych opatfeni vezme v ivahu dopad na ostatni ptislusné organy a jejich ¢lenské
staty, zejména mozny dopad na stabilitu finan¢niho systému v kazdém jiném
dotéeném Clenském state.

Nedoséhnou-li ¢lenové kolegia dohody ohledné toho, zda pfijmout opatfeni uvedena
v odstavei 8, mlze organ piisluSny pro administratora do 15 pracovnich dnt od
oznameni dotyCné zalezitosti kolegiu pfijmout prislusné rozhodnuti. Veskeré
odchylky tohoto rozhodnuti od stanovisek vyjadifenych ostatnimi ¢leny kolegia,
pfipadné od stanoviska Evropského orgénu pro cenné papiry a trhy (ESMA), musi
byt podrobné zduvodnény. Své rozhodnuti organ pfislusny pro administratora bez
zbytecného odkladu ozndmi kolegiu a organu ESMA.

Jiné ptislusné organy nez Evropsky orgdn pro cenné papiry a trhy (ESMA) mohou
upozornit orgdn ESMA, pokud:

a)  néktery prislusny organ nesdélil informace zdsadniho vyznamu;

b)  po podani zZadosti podle odstavce 3 organ piislusny pro administratora oznamil
zadajicimu organu, ze pozadavky uvedené¢ho odstavce nebyly splnény, a nebo
takové zadosti v pfimétené lhiité nevyhoveél;

c)  se ptislusné organy nedohodly na zélezitostech uvedenych v odstavci 6;

d)  sejedna o referen¢ni hodnotu s kritickym vyznamem a nebylo dosaZeno shody
ohledné¢ pfijeti opatieni v souladu s ¢lanky 14, 23, 24 a 31.

Aniz je dotéen ¢lanek 258 Smlouvy o fungovani EU, mize Evropsky organ pro
cenné papiry a trhy (ESMA) postupovat v souladu s pravomocemi, které mu jsou
svéfeny podle ¢lanku 19 nafizeni (EU) €. 1095/2010. Organ ESMA muze ptislusnym
orgdniim pomoci pii vytvareni konzistentnich postupli spoluprace rovnéz z vlastni
iniciativy v souladu s ¢l. 19 odst. 1 druhym pododstavcem uvedeného nafizeni.
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Clanek 35
Spoluprace s Evropskym organem pro cenné papiry a trhy (ESMA)

Pislusné organy pro ucely tohoto nafizeni spolupracuji s Evropskym organem pro
cenné papiry a trhy (ESMA) v souladu s natizenim (EU) €. 1095/2010.

Pislusné organy Evropskému organu pro cenné papiry a trhy (ESMA) neprodlené
poskytnou veskeré¢ informace nezbytné k tomu, aby mohl tento organ plnit své tkoly
podle ¢lanku 35 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.

Pro ucely vymény informaci uvedenych v odstavci 2 vypracuje Evropsky organ pro
cenn¢ papiry a trhy (ESMA) navrhy provadécich technickych norem pro urceni
ptislusnych postupti a formulait.

Navrhy provadécich technickych norem uvedené v prvnim pododstavci piedlozi
Evropsky orgén pro cenné papiry a trhy (ESMA) Komisi nejpozdéji do [ XXXX].

Komisi je svéfena pravomoc piijmout provadéci technické normy uvedené v prvnim
pododstavci v souladu s ¢lankem 15 natizeni (EU) €. 1095/2010.

Clanek 36
Sluzebni tajemstvi

Na veskeré duveérné informace obdrzené, vyménéné nebo pifedané podle tohoto
nafizeni se vztahuji podminky sluzebniho tajemstvi stanovené v odstavci 2.

Povinnost ml¢enlivosti v ramci sluzebniho tajemstvi se vztahuje na vSechny osoby,
které pracuji nebo pracovaly pro ptislusny orgén ¢i jakykoli orgdn nebo podnik na
trhu ¢i pro fyzickou nebo pravnickou osobu, na niz pfislusny organ pienesl své
pravomoci, véetné auditor a odborniki smluvné najatych pfislusSnym organem.

Informace, které jsou predmétem sluzebniho tajemstvi, nesméji byt sdéleny zadné
jiné osobé nebo organu, vyjma na zakladé ustanoveni pravniho ptedpist.

Veskeré informace vyménéné mezi ptislusSnymi organy podle tohoto nafizeni, které
se tykaji obchodnich nebo provoznich podminek a jinych ekonomickych ¢i osobnich
zalezitosti, jsou povazovany za divérné a podléhaji sluzebnimu tajemstvi s vyjimkou
piipadi, kdy piislusny organ v okamziku jejich sdéleni uvede, ze informace mohou
byt zptistupnény, nebo kdy je takovéto zptistupnéni nutné pro ucely soudniho tizeni.

HLAVA VII
AKTY V PRENESENE PRAVOMOCI A PROVADECI AKTY

Clanek 37
Vykon prenesené pravomoci

Pravomoc pfijimat akty v pfenesené pravomoci je svéfena Komisi za podminek
stanovenych v tomto ¢lanku.

Pravomoc piijimat akty v pifenesené pravomoci podle ¢l. 3 odst. 2, €l. 5 odst. 3, €L. 7
odst. 3, ¢l. 9 odst. 3, €l. 11 odst. 4, ¢l. 12 odst. 3, ¢l. 16 odst. 2 a¢l. 23 odst. 7 je
svéfena Komisi na dobu neurCitou pocinaje [datum vstupu tohoto natizeni
v platnost].

Evropsky parlament nebo Rada mohou pfeneseni pravomoci uvedené v ¢l. 3 odst. 2,
¢l. 5 odst. 3, ¢l. 7 odst. 3, ¢l. 9 odst. 3, ¢l. 11 odst. 4, ¢l. 12 odst. 3, ¢l. 16 odst. 2
acl.23 odst. 7 kdykoli zrus$it. Rozhodnutim o zruSeni se ukoncuje pieneseni
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pravomoci v ném blize urcené. Rozhodnuti nabyva ucinku prvnim dnem po svém
zvetejnéni v Urednim véstniku Evropské unie nebo k pozd¢jSimu dni, ktery je v ném
uptesnén. Nedotyka se platnosti jiz platnych aktd v pfenesené pravomoci.

Pfijeti aktu v pfenesené pravomoci Komise neprodlené ozndmi soucasné
Evropskému parlamentu a Radé¢.

Akt v pfenesené pravomoci piijaty podle €l. 3 odst. 2, €1. 5 odst. 3, €l. 7 odst. 3, ¢1. 9
odst. 3, ¢L. 11 odst. 4, €l. 12 odst. 3, ¢l. 16 odst. 2 a ¢l. 23 odst. 7 vstoupi v platnost,
pouze pokud Evropsky parlament a Rada nevyslovi ve lhit¢ dvou mésici od
oznameni aktu Evropskému parlamentu a Rad¢ namitky nebo pokud Evropsky
parlament a Rada pted uplynutim této lhiity Komisi informuji, Ze namitky nevyslovi.
Z podnétu Evropského parlamentu nebo Rady se tato lhtita prodlouzi o dva mésice.

Clanek 38
Postup projednavani ve vyboru

Komisi je napomocen Evropsky vybor pro cenné papiry. Tento vybor je vyborem ve
smyslu natizeni (EU) ¢. 182/2011.

Tam, kde se odkazuje na tento odstavec, se pouZije Clanek 5 natfizeni (EU)
¢. 182/2011 s ohledem na ustanoveni ¢lanku 8 téhoz natizeni.

HLAVA VIII
PRECHODNA A ZAVERECNA USTANOVENI

Cldnek 39
Prechodna ustanoveni

Administrator, ktery poskytuje urcitou referencni hodnotu ke dni [datum vstupu
tohoto nafizeni v platnost] pozadd o povoleni podle ¢lanku 23 do [24 mésicti od
nabyti G¢inku tohoto natizeni].

Administrator, ktery podal zadost o povoleni k ¢innosti v souladu s odstavcem 1,
muze ve vydavani urCité stavajici referenéni hodnoty pokracovat inadale, neni-li
takové povoleni zamitnuto, a to az do okamziku pfipadného zamitnuti.

Nesplituje-li urcitd stavajici referencni hodnota pozadavky tohoto nafizeni, avSak
zmeéna této referencéni hodnoty, kterd by ji uvedla s pozadavky tohoto nafizeni do
souladu, by vedla kudalosti zplsobené vy$$i moci nebo by zmaftila ¢i jinym
zpiisobem narusila plnéni podminek finan¢nich smluv ¢i finan¢nich nastrojt, které na
tuto referencni hodnotu odkazuji, pouZije se odstavec 4 tohoto ¢lanku.

Doty¢ny prislusny organ clenského statu, ve kterém ma sidlo administrator, povoli
pouzivani urcité referen¢ni hodnoty az do doby, kdy hodnota finan¢nich smluv nebo
finan¢nich nastrojii odkazujicich na tuto referen¢ni hodnotu nebude vyssi nez 5 %
hodnoty finan¢nich nastroji a financnich smluv, které na tuto referen¢ni hodnotu
odkazovaly v dobé vstupu tohoto nafizeni v platnost. Po vstupu tohoto nafizeni
v platnost jiz nesm¢ji zddné financni néstroje a finan¢ni smlouvy na takové stavajici
referen¢ni hodnoty odkazovat.
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Clének 40
Prezkum

Do 1. cCervence 2018 Komise toto nafizeni pfezkoumd a podd Evropskému
parlamentu a Rad¢ zpravu o jeho uplatiovani, a zejména o:

a) fungovani a ucinnosti systému referencnich hodnot s kritickym vyznamem
apovinné Ucasti podle ¢lankdi 13 a 14 a vymezeni referencni hodnoty
s kritickym vyznamem uvedené v ¢lanku 3;

b)  ucinnosti systému dohledu uvedené¢ho v hlavé VI a kolegii podle ¢lanku 34
a vhodnosti dohledu organu Unie nad ur¢itymi referenénimi hodnotami;

c) pfinosu pozadavku tykajiciho se vhodnosti podle ¢lanku 18.

Clanek 41
Vstup v platnost

Toto nafizeni vstupuje v platnost prvnim dnem po vyhlaSeni v Urednim véstniku
Evropské unie.

Pouzije se od [12 mésict ode dne vstupu v platnost].

Cl. 13 odst. 1 a &lanek 34 se viak pouziji od [$est m&sicii ode dne vstupu v platnost].

Toto nafizeni je zdvazné v celém rozsahu a pifimo pouzitelné ve vSech ¢lenskych statech.

V Bruselu dne

Za Evropsky parlament Za Radu
predseda predseda
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PRILOHA I

Oddil A: Pozadavky tykajici se Fizeni a kontroly k zajiSténi souladu s ¢l. 5 odst.
1

I. Pozadavky tykajici s Fizeni a stietu zajmi k zajiSténi souladu s €l. 5 odst. 1 pism. a)

1.

4.

Poskytovani referen¢nich hodnot musi byt z provozniho hlediska i funkéné oddéleno
od vSech soucésti obchodni ¢innosti administratora, které mohou zplsobit skutecny
nebo potencidlni stiet zajmu. Jestlize takové stfety neni mozné zvladnout, prerusi
administrator referencnich hodnot veskeré cinnosti nebo vztahy, jez tyto stiety
vytvareji, nebo piestane stanovovat referencni hodnoty.

Administrator zvefejni nebo ozndmi dodavatelim vstupnich daji a uzivatelim
referencni hodnoty a dotyénému prislusSnému orgadnu veskeré stavajici nebo
potencidlni stiety z4jma vcetné stfetl z4jml vyplyvajicich z vlastnictvi nebo
ovladani administratora.

Administrator zavede odpovidajici strategie a postupy pro zjisStovani, zvefejiiovani,
zvladani nebo zmirnovani stfetd z4jmi a pro piedchazeni jejich vzniku s cilem
chrénit integritu a nezavislost uréovani referencni hodnoty. Tyto strategie a postupy
by mély byt pravidelné podrobovany piezkumu a aktualizovany. Tyto strategie
apostupy by mély brat vuvahu a feSit rozsah stfetu zdjmid, miru volnosti
rozhodovani uplatiiované v procesu ur¢ovani referencnich hodnot a rizika, jez tyto
referencni hodnoty predstavuji, a musi zajistit:

a)  davérnost informaci, jez jsou administratorovi dodavany nebo je
administrator vytvari, v souladu s povinnostmi v oblasti zvefejnovani
a transparentnosti podle tohoto nafizeni; a

b) musi vyslovné zmirniovat stfety zajmi vyplyvajici z vlastnictvi nebo
ovladani administratora nebo vyplyvajici z jinych z4jmi v jeho skupiné
nebo ze zajmil jinych osob, jez mohou administratora ovliviiovat nebo
ovladat, pokud jde o stanoveni referen¢nich hodnot.

Administrator zajisti, aby zaméstnanci a dalsi fyzické osoby, jejichZ sluzeb vyuziva
nebo které tidi a ktefi se pfimo podileji na poskytovani referen¢nich hodnot:

a)  disponovali potiebnymi dovednostmi, znalostmi a zkuSenostmi pro
vykon pfidélenych povinnosti a byli ucinnym zplsobem fizeni
a kontrolovani;

b) nebyli vystaveni nezddoucim vliviim a nedochdzelo u nich ke stfetim
z4jmu a aby odménovani a hodnoceni vykonti téchto osob nevytvaielo
sttet zajmO ani jinak nesnizovalo integritu procesu stanovovani
referencnich hodnot;

c¢) nemohli kvili svym z4jmim a obchodnim stykiim ohrozit funkce
administratora;

d) méli zakdzano pfispivat k urCovani referencnich hodnot UcCasti na
nabidkach, poptavkach a obchodech za svou osobu ani jménem ucastniki
trhu; a

e) podléhali Gfinnym postuptim kontroly vymeény informaci s jinymi
zaméstnanci, dal$imi subjekty podilejicimi se na ¢innostech, jez mohou
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vytvafet riziko stietu zdjmil, nebo v pfipadech, kdy tyto informace
mohou ovlivnit referencni hodnotu.

5. Administrator zavede zvlastni postupy vnitini kontroly s cilem zajistit vérohodnost
a spolehlivost zaméstnance nebo osoby urcujici referencni hodnotu, véetné toho, ze
referenc¢ni hodnoty budou pied Sifenim alespon interné schvaleny vedenim.

6. Jestlize vstupni tidaje poskytuje utvar poskytujici sluzby ptimo klientlim, tj. jakékoli
odd¢leni, divize, skupina nebo personal poskytovateld vstupnich udajii nebo jeho
pridruzenych subjektl, ktery provadi jakékoli ¢innosti v oblasti cenové kalkulace,
obchodovani, prodeje, uvadéni na trh, reklamy, oslovovani, strukturovani
a makléfstvi, pouZziji se body 7 a 8 tohoto oddilu.

7. Obdrzi-li administrator vstupni udaje od zaméstnancti utvaru poskytujiciho sluzby
ptimo klientiim, musi ziskat Gdaje z jinych zdroju, jez tyto vstupni udaje potvrdi.

8. Administrator neakceptuje vstupni udaje od utvari poskytujicich sluzby piimo
klientim, pokud neexistuji odpovidajici vnitini postupy pro dohled nad udaji od
utvaru poskytujicitho sluzby piimo klientim a ovéfovani takovych udaji, které
spliuji tyto pozadavky:

a)  existuje oveéfovani vstupi predtim, nez jsou pouzity pii stanovovani
referencni hodnoty, v€etné postupit nékolikerého prezkumu vedoucimi
pracovniky zaméfeného na kontrolu vstupti ainternich postupti
schvalovani vstupt vedenim pfed jejich dodanim;

b) zaméstnanci utvaru poskytujici sluzby ptimo klientim jsou fyzicky
oddéleni od linii pro ptedavani zprav;

c) jsou plné¢ zohlednéna opatieni pro feSeni konflikti zaméfenych na
zjiStovani, sdélovani, feSeni, sniZovani a prevenci stavajici nebo
potencialni motivace k manipulaci s datovymi vstupy nebo jejich
ovliviiovani jinym zplsobem, vcetné motivaci vyplyvajicich z politiky
v oblasti odménovani a ze stfetu zdjmi mezi Cinnostmi souvisejicimi
s dodavanim vstupnich udaji a jakymikoli jinymi obchodnimi ¢innostmi
dodavatele vstupnich udajii nebo nékteré¢ho z jeho ptidruzenych subjektt
¢1 nekterého z jejich klientti nebo zakaznikd.

I1. Pozadavky v oblasti dohledu k zajiSténi souladu s ¢l. 5 odst. 1 pism. b)

9. Administrator zavede a udrzuje stadlou a u¢innou funkci dohledu, ktera je vykonavana
nezavisle a plni n¢které nebo vSechny nasledujici povinnosti, jez se ptislusné upravi
s ohledem na slozitost referencni hodnoty, jeji pouzivani a jeji slaba mista:

a)  prezkum definice a metodiky referen¢ni hodnoty;

b) dohled nad veSkerymi zménami metodiky pro urCovani referencnich
hodnot audélovani povoleni administratorovi k provedeni konzultaci
o takovych zménach;

c) dohled nad kontrolnim rdmcem administratora a jeho kodexem chovani
a nad fizenim a spravou referen¢ni hodnoty;

d) prezkum a schvalovani postupli pro ukonceni platnosti referencni
hodnoty vcetné konzultaci o tomto ukoncenti;

e) dohled nad tfetimi stranami podilejicimi se na poskytovani referencni
hodnoty vcetné zastupcii pro jeji vypocet nebo Sifeni;
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10.

11.

g)

h)

posuzovani internich a externich auditli nebo pfezkumu a sledovani, jak
jsou provadéna stanovend opatient;

monitoring vstupnich tdaju a jejich dodavatelli a ¢innosti administratora
pfi rozporovani nebo ovérovani poskytnutych vstupnich tdaji;

pfijimani ucinnych opatieni v souvislosti s piipady poruseni kodexu
chovani a

podavani zprav dotyénym pfislusSnym organtim o piipadech pochybeni
dodavatelti vstupnich udaji nebo administratord, o nichz se dozorci
funkce dozvi, a 0o anomalnich nebo podezielych vstupnich udajich.

Funkci dohledu plni:

a)

b)

pokud je administrator vlastnén nebo ovladan dodavateli vstupnich udajt
nebo uzivateli, samostatnd rada nebo vybor, jejichZ slozeni zajist'uje
jejich nezavislost a neexistenci stietll zajmti. Pokud administratora vlastni
nebo ovladaji dodavatelé¢ vstupnich wdaji, neméli by dodavatelé
vstupnich daju tvoftit vétsinu vyboru. Pokud administratora vlastni nebo
ovladaji uzivatelé, neméli by vétSinu vyboru tvofit uzivatelé;

pokud administrator neni vlastnén ani ovlddan svymi dodavateli
vstupnich tdajii ani uZivateli, interni rada nebo vybor. Clenové interni
rady nebo vyboru se nesmi podilet na poskytovani zadné referencni
hodnoty, na kterou dohlizeji;

pokud administrator miize prokazat, ze vzhledem k povaze, rozsahu a
sloZitosti poskytovani urcité referencni hodnoty a vzhledem k riziku a
dopadu této referen¢ni hodnoty nejsou pozadavky stanovené v pismenech
a) a b) pfiméfené, mize funkci Ufednika povéteného vykonem dohledu
vykonavat fyzicka osoba. Utednik povéfeny vykonem dohledu se nesmi
podilet na poskytovani referen¢ni hodnoty, na kterou dohlizi.

Predmétem dozor¢i funkce muze byt vykon dohledu nad vice referencnimi
hodnotami poskytovanymi jednim administratorem, pokud tento administrator
splituje ostatni pozadavky tohoto oddilu.

I11. PoZadavky v oblasti kontroly k zajiSténi souladu s €l. 5 odst. 1 pism. ¢)

12.

13.

Administrator zajisti vhodny rdmec kontroly nad poskytovanim referen¢nich hodnot.
Kontrolni rdmec by mél byt pfiméteny rozsahu, v jakém dochézi ke stfetim zajmd,
mife volnosti rozhodovani v procesu urcovani referen¢nich hodnot a povaze
vstupnich udaji pro vypocet referencnich hodnot, a mél by zahrnovat:

a)
b)

fizeni provoznich rizik;

odpovidajici a ucinné plany zachovani provozu a obnovy cinnosti pfi
mimotadné udalosti.

Pokud vstupnimi udaji nejsou tdaje o transakcich, administrator musi:

a)

b)

stanovit opatieni k zajiSténi toho, aby dodavatelé¢ vstupnich udaji
dodrzovali kodex chovani a platné normy pro poskytovani téchto udaji;

stanovit opatfeni ke sledovani vstupnich udajii, vcetné sledovani
vstupnich udaji prfed zvefejnénim referen¢nich hodnot a ovétovani
vstupnich udajli po zvefejnéni s cilem odhalit chyby a anomalie.
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14.

Kontrolni ramec se zdokumentuje, piezkoumava a pripadné aktualizuje a na
pozadani se zptistupni uzivatelim referencnich hodnot a doty¢nému piisluSnému
organu.

IV. Pozadavky na odpovédnost k zajiSténi souladu s ¢L. 5 odst. 1 pism. d)

15.

16.

17.

18.

19.

20.

Administrator jmenuje osobu pro vykon interni funkce s potiebnymi schopnostmi,
jejimz ukolem je ptezkoumavat, jak administrator dodrzuje metodiku pro urovani
referenc¢nich hodnot a toto nafizeni, a podavat o tom ptislusné zpravy.

V ptipad€ referencnich hodnot s kritickym vyznamem, jestlize rozsah a sloZitost
¢innosti administratora pfi jejich stanovovani predstavuji vyznamné riziko z hlediska
finan¢ni stability, jmenuje administrator nezavislého externiho auditora, jehoZz
ukolem je prezkoumavat, jak administrator dodrzuje metodiku pro urcovani
referenc¢nich hodnot a toto natfizeni, a podavat o tom ptislusné zpravy.

Na pozadani doty¢ného pfislusného organu nebo uzivatele referencni hodnoty
administrator poskytne nebo zvetejni Uidaje o ptfezkumech stanovenych v bod¢ 15
nebo o auditech podle bodu 16.

Administrator vede zaznamy o:
a)  veskerych vstupnich udajich;

b) pouziti téchto vstupnich udaji pro urceni referenéni hodnoty
a o pouzivané metodice;

c)  vSech piipadech pouziti usudku nebo uplatnéni volnosti rozhodovani
administratora pfi urCovani referencnich hodnot, vcetné plného
zdivodnéni, pro¢ bylo pouzito usudku nebo byla uplatnéna volnost
rozhodovéni, zdznamii otom, ze ur¢ité vstupni udaje nebyly vzaty
v tvahu, zejména pokud vyhovovaly pozadavkiim metodiky pro urovani
referen¢nich hodnot, a zdivodnéni toho, pro¢ tyto udaje nebyly vzaty
v uvahu;

d) predkladatelich a fyzickych osobach zaméstnavanych administratory za
ucelem urcovani referen¢nich hodnot;

e) vSech dokumentech tykajicich se stiznosti, vcetn¢ dokumentl
piedlozenych stéZzovatelem a zdznamu potfizenych administratorem; a

f)  zaznamy telefonnich hovori nebo elektronické komunikace mezi
osobami, jez administrator zaméstnava, a dodavateli vstupnich udaju,
které maji spojitost s referenénimi hodnotami.

Zéaznamy stanovené v bod¢ 1 uchovava administrator nejméné pét let v takové formé,
kterou je mozné reprodukovat a plné¢ z ni pochopit vypocty referen¢ni hodnoty a
ktera umoznuje provést audit nebo hodnoceni vstupnich udaja, vypocti, asudka a
uplatnéni volnosti rozhodovani. Zaznamy telefonnich hovorti nebo elektronické
komunikace potfizené v souladu sbodem 18 pism. f) se na pozadani poskytnou
ucastnikiim hovort nebo komunikace a uchovavaji se po dobu tii let.

Administrator zavede a zvetejni postupy pro sdélovani, vyfizovani a vC€asné fesSeni
stiznosti souvisejicich s referenénimi hodnotami, stim, Ze tyto cinnosti musi
provadet osoba nebo osoby nezavislé na vsech osobéch, jichz se stiznost tyka.

Oddil B: Pozadavky tykajici se externiho zajiStovani sluZeb a cinnosti k zajiSténi
souladu s ¢lankem 6
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1. Pokud jsou vyuzivani externi dodavatelé, administrator zajisti, aby byly splnény tyto

podminky:
a)

b)

d)

f)

poskytovatel dané sluzby musi mit schopnost, kapacitu a veskera
zdkonem vyzadovand povoleni k tomu, aby mohl spolehlivé a na
profesionalni urovni plnit funkce, sluzby nebo Cinnosti, jez mu byly
svefeny;

pokud se zda, ze poskytovatel sluzeb neplni své funkce fadné a v souladu
s platnymi  pravnimi pfedpisy a spravnimi pozadavky, pfijme
administrator vhodna opatient;

administrator si musi udrzet odborné znalosti nezbytné pro fadny dohled
nad externimi dodavateli a pro fizeni rizik souvisejicich s vyuzivanim
jejich sluzeb;

poskytovatel sluzeb informuje administratora o vyvoji, ktery mize mit
vyznamny dopad na jeho schopnost vykonavat cinnosti externiho
dodavatele fadn¢ a v souladu s platnymi pravnimi ptedpisy a spravnimi
pozadavky;

poskytovatel sluzeb musi v souvislosti se svymi cinnosti externiho
dodavatele spolupracovat s dotyénym piisluSnym organem, administrator
a doty¢ny prislusny organ musi mit zajiStén nalezity pfistup k udajim
o ¢innostech externiho dodavatele a do obchodnich prostor poskytovatele
sluzeb a doty¢ny pfislusny organ musi byt schopen tato prava piistupu
vykonavat;

administrator musi byt schopen v pfipadné nutnosti pfislusnd ujednani
ukoncit.

0Oddil C: Pozadavky tykajici se udajii a metodiky k zajiSténi souladu s €l. 7 odst. 1

I. Pozadavky na dostateCnost a piesnost udaji a reprezentativnost poskytovatele
vstupnich tidaji k zajisténi souladu s €l. 7 odst. 1 pism. a) a b)

1. Administrator zajisti, aby kontrolni postupy vstupnich udaji zahrnovaly:

a)

b)

¢)

kritéria, jez stanovi, kdo mize administratorovi ptredavat vstupni udaje,
a proces vybéru dodavatela téchto udaji;

postup, jakym jsou vstupni udaje ziskané od daného dodavatele
vyhodnocovéany a jakym je poskytovani dalSich vstupnich udaji timto
dodavatelem ukonceno, nebo piipadné¢ jakym jsou vic¢i dodavateli
v ptipadé¢ nedodrzeni pozadavkli tohoto nafizeni uplatiovany dalsi
sankce;

postup pro oveéfovani vstupnich udajli, a to 1 oproti jinym ukazateliim
nebo udajim, v z4jmu zajisténi jejich integrity a presnosti.

I1. PoZzadavky na robustnost a spolehlivost metodiky k zajiSténi souladu s ¢l. 7 odst. 1

pism. d)

2. Ptfi vyvoji metodiky pro urCovani referencnich hodnot administrator referencni

hodnoty:

a)

zohledni takové faktory, jako je velikost a obvykla likvidita trhu,
transparentnost obchodovéani a pozice uc€astnikil trhu, koncentrace trhu,
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dynamika trhu a reprezentativnost kazdého vzorku z hlediska
ekonomickeé reality, kterou ma dana referencni hodnota méfit;

b)  urci, co predstavuje aktivni trh pro tcely této referencni hodnoty; a
c)  stanovi prioritu riznych druht vstupnich udaja.
Administrator pouzije metodiky stanovovani referen¢nich hodnot, které:
a)  jsou piesné a disledné, stabilni a ovéfitelné, véetné zpétného testovani; a

b)  jsou odolné a spolehlivé a zajist'uji, ze referencni hodnotu Ize vypocitat
za nejruznéjSich moznych okolnosti.

Administrator musi mit zavedena jasna zvefejnéna pravidla, jez stanovi okolnosti, za
kterych kvantita nebo kvalita vstupnich udaji nedosahuje standard nezbytnych pro
to, aby bylo mozno pomoci dané¢ metodiky urcit referenéni hodnotu spravné a
spolehlivé, a jez stanovi, zda a jak bude referencni hodnota za takovych okolnosti
stanovena.

I11. PoZzadavky na transparentnost k zajiSténi souladu s €l. 7 odst. 1 pism. e)

5.

Administrator musi stanovit zpusob konzultace pro ptipad zmény metodiky.
Administrator zvetejni postupy a zdivodnéni kazdé navrhované podstatné zmény ve
své metodice, véetné vymezeni toho, co predstavuje podstatnou zménu a data
oznameni zmény uzivatelim. Tyto postupy musi:

a)  zajistit informovani v predstihu, v jasné vymezené lhité, jez umozni
analyzovat dopad navrhovanych zmén a vyjadfit se k nim; a

b) umoznit sdélovani pripominek a reakci administratora na tyto
pfipominky, jez budou po kazdé konzultaci zptistupnény, s vyjimkou
ptipadi, kdy je pozadovano zachovani divérnosti.

Oddil D: Pozadavky na kodex chovani k zajiSténi souladu s ¢lankem 9

1.

Kodex chovani vypracovany podle ¢lanku 9 obsahuje minimaln¢ tyto prvky:

a) pozadavky nezbytné k zajiSténi toho, aby byly vstupni daje poskytovany
v souladu s ¢lanky 7 a 8, kdo miize administratorovi dodévat vstupni tdaje,
apostupy pro ovéfeni totoznosti dodavatele vstupnich udaji a vSech
predkladatelti a opravnéni vSech predkladateli;

b)  postupy k zajisténi toho, aby dodavatelé¢ vstupnich udaji poskytovali vSechny
dilezité vstupni tidaje; a

c) systémy a kontrolni mechanismy, jez je povinen zavést dodavatel vstupnich
udaji, vcetné:

— postuptt pro predkladani vstupnich tdaji, vcéetné pozadavki, aby jejich
dodavatel urc€il, zda vstupnimi udaji jsou tdaje o transakcich a zda vstupni
udaje vyhovuji pozadavklim administratora,

—  postuptl pro uplatiiovani volnosti rozhodovani pfi poskytovani vstupnich tdaju,

— pozadavki na ovefovani vstupnich udaja  pied jejich poskytnutim
administratorovi,

— postupt pro vedeni a uchovavani zaznamii,

—  pozadavkil na oznamovani podezielych vstupnich udaji;
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—  pozadavkul ohledné feseni konfliktt.

2. Administrator zajisti, aby byl kodex chovani v souladu s timto natizenim.

Oddil E: Pozadavky tykajici se Fizeni a kontroly dodavateli vstupnich udaji
uplatiiované vi¢i dodavateliim pod dohledem k zajiSténi souladu s ¢lankem 11

1. Dodavatel vstupnich udaji pod dohledem ma 1u¢inné systémy a kontrolni
mechanismy, aby mohl zajistit integritu a spolehlivost vSech vstupnich udaji, které
jsou poskytovany administratorovi, véetné:

a)  kontroly toho, kdo muze pifeddvat administratorovi vstupni udaje,
a v ptipadech, kdy je to pfimétené, i postupu pro schvalovani fyzickou
osobou nadfizenou ptredkladateli;

b) ndlezité odborné ptipravy pro predkladatele v rozsahu alespon tohoto
nafizeni a [nafizeni o zneuzivani trhu];

c) opatfeni kteSeni konflikti vcetné ptipadn¢ho fyzického oddéleni
zaméstnancll a zohlednéni toho, jak odstranit motivaci k manipulaci
s referenénimi hodnotami vyplyvajici z politiky v oblasti odménovanti;

d) uchovavani zdznamli o komunikaci v souvislosti s poskytovanim
vstupnich udaji po nalezitou dobu.

2. V ptipadech, kdy vstupnimi idaji nejsou udaje o transakcich, zavedou dodavatelé

vstupnich udajii pod dohledem postupy, jimiz se tidi pii pouziti usudku nebo pfii
uplatnéni volnosti rozhodovani, auchovéavaji zaznamy obsahujici zdivodnéni
takového kroku, pfi¢emz v pfiméfeném rozsahu zohledni povahu dané referencni
hodnoty a vstupnich tdaj.

Oddil F: Pozadavky tykajici se prohliSeni o referencni hodnoté k zajiSténi souladu

s ¢lankem 15

Prohléseni o referenéni hodnoté musi minimalné obsahovat:

a)
b)

c)

d)

vymezeni vSech klicovych pojmi souvisejicich s referen¢ni hodnotou;

zdivodnéni pfijeti dané metodiky a postupy pro piezkum a schvalovani
této metodiky;

kritéria a postupy pouzivané pro urCovani referencni hodnoty, vcetné
popisu vstupnich udaj, stanoveni priority rtiznych druhii vstupnich
udajl, pouziti modelii nebo extrapolacnich metod, a v€etné postupl pro
vyvazeni slozek indexu referen¢ni hodnoty;

kontrolni mechanismy a pravidla, jimiz se fidi administrator nebo
dodavatel vstupnich udaji pfi uplatiiovani volnosti rozhodovani nebo pfi
pouziti usudku, scilem dosdhnout jednotnosti takového uplatiovani
volnosti rozhodovani nebo pouziti usudku;

postupy, jimiz se fidi ur¢ovani referencnich hodnot v obdobich vysoké
zatéze nebo v obdobich, kdy zdroje udajii o transakcich mohou byt
nedostatecné, neptesné nebo nespolehlivé, a mozna omezeni referencnich
hodnot v takovych obdobich; a

postupy pro feSeni chyb ve vstupnich udajich nebo pifi urcovani
referen¢nich hodnot vcetné piipadl, kdy bude nezbytné pichodnotit
stanovenou referencni hodnotu.
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PRILOHA II

Referen¢ni hodnoty rokovych sazeb

1.
2.

Tato piiloha se vztahuje na referencni hodnoty mezibankovnich trokovych sazeb.

Vedle pozadavki stanovenych v ptiloze I nebo misto nich se uplatni nize uvedené
pozadavky.

Piesné a dostatené udaje

3.

V ptipad¢ referencénich hodnot mezibankovnich urokovych sazeb, pro néz jsou
vstupni tdaje ur¢ovany odhadem nebo na zaklad¢ nabidek, pouziji se body 4 a 5.

Udaji o transakcich pro uéely ¢l. 7 odst. 1 pism. a) jsou:

a) transakce dodavatele vstupnich udaju, které odpovidaji poZzadavkiim na vstupni
udaje uvedenym v kodexu chovani, na:

— trhu nezajisténych mezibankovnich vkladi;

—  jinych trzich nezajisténych vkladt véetné depozitnich certifikati a obchodnich
cennych/komerénich papirti a

—  jinych souvisejicich trzich — jednodenni indexové swapy (Overnight Index
Swap), repo obchody, ménové forwardy, urokové futures a opce a operace
centralni banky;

b) poznamky dodavatele vstupnich udajii k transakcim tfetich stran pfi
transakcich uvedenych v bod¢ 4 pism. a).

Nejsou-li k dispozici dostatecné tdaje o transakcich stanovené v odstavci 1, lze
v souladu s ¢l. 7 odst. 1 pism. a) za t¢elem stanoveni vstupnich tidaji pouzit nabidek
tietich stran na tychz trzich dodavatelim Udaji a Gsudky odbornikd. Vstupni udaje
lze rovnéz wupravovat scilem zajistit jejich reprezentativnost a soulad
s mezibankovnim trhem. Vstupni udaje uvedené v odstavci 1 1ze upravovat zejména
za uplatilovani téchto kritérii:

a) Casovy interval mezi dobou transakci a dobou poskytnuti vstupnich udaji
a dopad udalosti na trhu v dobé mezi transakcemi a poskytnutim vstupnich
udaju;

b) interpolace nebo extrapolace udaju o transakcich; a

c) upravy z ucelem zohlednéni zmén v tivérovém hodnoceni dodavatelii vstupnich
udajii a jinych tcastnik trhu.

Transparentnost vstupnich udaji

6. Jsou-li vstupni udaje uréovany odhadem, zvetejni administrator tyto vstupni tdaje po
uplynuti tfi mésict od jejich poskytnuti, jinak se vstupni udaje zvetejni v souladu
s Clankem 16.

Funkce dohledu

7. Ustanoveni piilohy I oddilu A bodl 7, 8 a 9 se nepouziji.

8. Administrator musi mit nezavisly vybor pro dohled. Dodavatel¢ vstupnich udaji

musi tvofit mensinu &lentt vyboru pro dohled. Udaje o &lenstvi se zveiejni spolu
s prohlaSenimi o stietu zajmu a s postupy volby nebo jmenovani ¢lenti vyboru pro
dohled.
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0. Vybor pro dohled zased4d nejméné jednou za dva mésice a neprodlen¢ poté zvetejni
transparentni zapis ze zasedani.

10. Povinnosti organu pro dohled zahrnuyji:
a)  ptfezkum definice referencni hodnoty a metodiky pro jeji uréovani;
b) dohled nad zménami metodiky pro urovani referencni hodnoty a udélovani
povoleni administratorovi k provedeni konzultaci o takovych zménach;
c)  dohled nad rimcem administratora pro kontrolu a jeho kodexem chovani a nad
fizenim a spravou referen¢nich hodnot;
d) prezkum a schvalovani postupii pro ukonceni platnosti referen¢nich hodnot
veetné konzultaci o tomto ukonceni;
e) dohled nad tfetimi stranami podilejicimi se na poskytovani referenc¢nich
hodnot, napt. nad osobami povétenymi jejich vypoctem nebo Sifenim,;
f)  posuzovani vnitinich a externich auditi a prezkumii a sledovani, jak jsou
provadéna stanovend opatient;
g) sledovani vstupnich udaji a jejich dodavateli a Cinnosti administratora pfti
rozporovani nebo ovéfovani poskytnutych vstupnich tdaji;
h)  ukladani ptipadnych sankci za poruseni kodexu chovani; a
1)  podavani zprav doty¢nym pfisluSnym organiim o pochybenich dodavatelii
vstupnich udajii nebo administratort, o nichz se dozvi, a 0 anomalnich nebo
podezielych vstupnich udajich.
Audity
11. Ustanoveni Prilohy I oddilu A bodii 15 a 16 se nepouZziji.
12. Externi audit u administratord se provadi kazdé dva roky, prvni audit po Sesti

mésicich od zavedeni kodexu chovani a nasledné kazdé dva roky. Vybor pro dohled
muze pozadat o externi audit u spole¢nosti dodavajicich udaje, jestlize neni spokojen
s jakymikoli z aspektti jejich chovani.

Kodex chovani

13. Vedle pozadavki stanovenych v ptiloze I oddile D kodex chovani podrobné stanovi
postup pro poskytovani vstupnich udaji vcetné:

a)

b)

d)

vyuziti udaji o mezibankovnich transakcich a jinych daji o transakcich,
jinych relevantnich a souvisejicich trhl, jez mohou byt vyuzity k vypracovani
piesného posouzeni trhu mezibankovniho financovani;

pozadavku na vedeni ptfesnych internich zdznamt o vSech transakcich na
mezibankovnim trhu a jinych relevantnich trzich, spolu s pozadavkem
poskytovat tyto zdznamy pravideln€ ¢i na pozadani administratorovi referencni
hodnoty a jeho vyboru pro dohled;

postupy pro ovétovani poskytnutych vstupnich udaji pred jejich zvefejnénim
a potvrzovani dodanych udajti po zvetejnéni;

postupy v oblasti odborné ptipravy predkladateld, vcetné toho, jaké vstupy je
tteba zohlednit pii urCovani doddvanych vstupnich udajt a jak pouzivat asudky
odborniki, a v€etné regulacni povinnosti,
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pozadavek na odbornou pfipravu obchodnikti, ktefi provadéji obchody
s derivaty, na néz doty¢né referencni hodnota odkazuje, upfesnéni jejich tlohy
v procesu ur¢ovani vstupnich udaji a nepftijatelné kontakty s predkladateli; a

pozadavek, aby vSichni dodavatelé vstupnich tdaji méli zavedeny postupy pro
oznamovani podezielych vstupnich udajii administratorovi referen¢ni hodnoty
a vyboru pro dohled za ucelem jejich pirezkumu.

Systémy a kontrolni mechanismy dodavatele vstupnich udaji

14. Vedle pozadavkl stanovenych v pfiloze I oddile E se vii¢i dodavatelim vstupnich
udajt uplatni nize uvedené pozadavky.

15. Kazdy predkladatel v ramci dodavatele vstupnich udaji a jejich pfimi vedouci
pracovnici stvrdi pisemné, ze si ptecetli kodex chovani a ze ho budou dodrzovat.

16. Systémy a kontrolni mechanismy dodavatele vstupnich udajti zahrnuyji:
a) vymezeni povinnosti vramci kazdé spoleCnosti vcetn¢ internich linii

b)
©)

d)

2)

h)

i)

vykaznictvi a odpovédnosti, vcéetné pozice predkladateli a vedoucich
pracovnikl a jmen ptislusnych osob a nahradnikd;

interni postupy pro schvalovani dodavanych vstupnich tdaju;

kazenské postupy pro ptipad pokusti o manipulaci se vstupnimi udaji nebo
jakychkoli nesrovnalosti v oblasti podavani zprav a skute¢né manipulace nebo
pokusti o manipulaci ze strany subjektl, jez nejsou zapojeny do procesu
dodavani udaju;

ucinné postupy zajistujici, aby nedochazelo ke stfetim zajmi, a kontroly
komunikace vramci dodavateli udaji 1 mezi dodavateli a jinymi tfetimi
stranami, tak aby nebyly nezadoucim zpisobem ovliviiovany zvnéjsku osoby
odpovédné za predkladani sazeb. Pfedkladatelé musi svou ¢innost vykonavat
v prostorach fyzicky odd€lenych od obchodnikt s trokovymi derivaty;

ucinné postupy za uUcelem prevence nebo kontroly vymény informaci mezi
osobami podilejicimi se na ¢innostech, existuje-li riziko stfetu z4jmt a pokud
vymeéna takovych informaci mize ovlivnit dodavané referencni udaje;

pravidla pro pfedchazeni nekalé spolupraci mezi dodavateli vstupnich udaji
a mezi dodavateli a administratory referen¢nich hodnot;

opatieni za ucelem prevence nebo omezeni toho, aby mohl kdokoli
nezaddoucim zptisobem ovliviiovat, jakym zptisobem osoby podilejici se na
dodéavani vstupnich udaji vykonavaji tyto ¢innosti;

odstranéni piimé vazby mezi odménovanim zaméstnancti podilejicich se na
dodéavani vstupnich tdaji a odménovanim nebo piijmy osob, jez se podileji na
jinych ¢innostech, pokud v souvislosti s témito ¢innostmi mtize vzniknout stiet
z4jmi;

kontrolni postupy za ucelem zjiSténi reverznich transakci provedenych po
poskytnuti vstupnich udaji.

17. Dodavatel vstupnich udaji vede podrobné zdznamy o:

a)
b)

c)

vSech dulezitych aspektech dodavanych vstupnich udaji;
postupech pro urcovani vstupnich udajt a jejich schvalovani;

jménech predkladateli a jejich odpovédnosti;
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18.

19.

20.
21.

d)

g)

h)

veskeré komunikaci mezi ptredkladateli a jinymi osobami vcéetné internich
a externich obchodniki a makléiti v souvislosti s ur¢ovanim nebo dodavanim
vstupnich udaji;

interakcich mezi ptfedkladateli a administratorem nebo zéstupci provadéjicimi
vypocty;
dotazech ohledné vstupnich udajti a vysledcich téchto dotazii;

citlivostnich zpravach o obchodnim portfoliu urokovych swapd a jinych
obchodnich portfoliich derivat, jez maji vyznam pro stanoveni
mezibankovnich urokovych sazeb v souvislosti se vstupnimi udaji; a

nalezech vnitinich a externich auditu.

Zaznamy musi byt vedeny zplsobem, ktery umoziuje zpfistupnéni uchovavanych
informaci pro budouci potiebu, se zdokumentovanou auditni stopou.

Funkce kontroly dodrzovani piedpisi u dodavatele vstupnich udaji pravidelné
oznamuje svému vedeni veskera zjiSténi v€etné reverznich transakei.

Vstupni udaje a postupy podléhaji pravidelnému internimu pirezkumu.

Kazdé dva roky se provadi externi audit, jehoZ predmétem jsou vstupni tidaje daného
dodavatele a dodrzovani kodexu chovani a tohoto nafizeni; prvni audit se kona po
Sesti mésicich od zavedeni kodexu chovani a nasledné kazdé dva roky.
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PRILOHA III

Komoditni referen¢ni hodnoty

Tato pftiloha se vztahuje na ,komoditni referen¢ni hodnoty*, coz jsou referen¢ni hodnoty,
unichz je pro ucely ¢l. 3 odst. 1 pism.c) podkladovym aktivem komodita ve smyslu
stanoveném v &l. 2 odst. 2 nafizeni Komise (ES) &. 1287/2006.

Metodika

1. Pro ucely ¢lankt 8, 9 a 16 musi metodika a popis metodiky v prohlaseni o referencni
hodnoté obsahovat tyto prvky:

a)

b)

d)

g)

h)

vSechna kritéria a postupy pouzivané pro vytvoreni referen¢ni hodnoty vcetné
toho, jak administrator pouzivad vstupni udaje vcetné konkrétnich objemtl,
uzavienych a nahldSenych transakci, nabidek, poptavek a veskerych dalSich
informaci o trhu pii svém posuzovani a/nebo v obdobich ¢i ¢asovych usecich,
za néz posouzeni provadi, dale vcetné toho, pro¢ je pouzivana konkrétni
referencni jednotka, jak administrator takové vstupni udaje shromazd'uje,
pokyny pro kontrolu tisudkil posuzovatelii a veskeré dalsi informace, napf.
hypotézy, modely a/nebo extrapolace na zékladé¢ shromazdénych udaju, které
jsou zvaZovany pii posuzovani;

jeji postupy a praktické kroky smétujici ke sjednocovani pristupii posuzovatelti
pfi uplatiiovéani asudku;

relativni vyznam, jaky se prisuzuje kazdému z kritérii pouzivanych pfi vypoctu
referencni hodnoty, zejména druh pouzivanych udaji o trhu, a druh kritéria, na
zakladé¢ kterého jsou Cinény usudky, s cilem zajistit kvalitu a integritu vypocta
referenc¢nich hodnot;

kritéria pro stanoveni minimalniho mnozstvi udajii o transakcich pozadovaného
pro vypocet konkrétni referencni hodnoty. Pokud neni takovy prah stanoven,
mély by byt vysvétleny divody, pro¢ tak nebylo ucinéno, véetné stanoveni
postupti pro piipad, Ze by neexistovaly zadné tidaje o transakcich;

kritéria pro obdobi, za néz je provadéno posouzeni, pro piipad, ze predlozené
udaje nedosahuji minima udajt o transakcich doporu¢ovaného metodikou nebo
potfebnych kvalitativnich standardii administratora, vcetné alternativnich
metod posuzovani véetné teoretickych modelti pro provadéni odhadii;

kritéria pro vcasnost dodavanych vstupnich udaji a zplsoby takového
dodavani vstupnich udaji, az jiz elektronicky, telefonicky nebo jinym
zpusobem;

kritéria a postupy pro obdobi, za néz je provadéno posouzeni, pro piipad, ze
jeden nebo vice dodavateli udaji predkladd tdaje o trhu, jez predstavuji
vyznamny podil na celkovych vstupnich udajich pro danou referen¢ni hodnotu.
Administrator rovnéz ve svych kritériich a postupech stanovi, co predstavuje
vyznamny podil pro vypocet kazdé referencni hodnoty;

kritéria, podle kterych 1ze idaje o transakcich vyloucit z vypoctu referencni
hodnoty.

2. Administrator zvefejni:

28 Uk. vést. L 241, 2.9.2006, s. 1.

57

CS



CS

a) davody, pro¢ byla pfijata konkrétni metodika, véetné technik upravy cen
a zdlivodnéni, pro¢ obdobi nebo Casovy usek, ve kterém jsou vstupni udaje
pfijimany, je spolehlivym ukazatelem cen na fyzickém trhu.

b)  postup pro interni pfezkum a schvalovani dané metodiky a cetnost téchto
prezkumi; a

c)  postup pro externi pfezkum dané metodiky vcetné postupi pro ziskani souhlasu
trhu s touto metodikou prostfednictvim konzultaci suzivateli o dilezitych
zméndch postupli pro vypocet jimi pouzivanych referen¢nich hodnot.

Zmény v metodice

3.

V souladu s ¢l. 7 odst. 1 pism. e) administrator piijme a zvefejni pro uzivatele
explicitni postupy pii ndvrhu podstatné zmény své metodiky a odiivodnéni této
zmény. Tyto postupy musi byt v souladu s pfevazujicim cilem, tj. ze administrator
musi zajistit trvalou integritu vypoc¢ti svych referencnich hodnot a musi provadéet
zmény v zdjmu fadného fungovani konkrétniho trhu, jehoz se takové zmény tykaji.
Takové postupy zajisti:

a) oznameni v predstihu, vjasné¢ vymezené Ilhité, jez poskytne uzivatelim
dostatecnou moznost analyzovat dopad takovych navrhovanych zmén
avyjadiit se knim sohledem na hodnoceni celkové situace provedené
administratorem;

b) aby pfipominky uzivateli a reakce administratora na tyto pfipominky byly
vzdy po uplynuti doby vymezené pro konzultace zpiistupnény vSem
uzivatelim trhu, kromé ptipadd, kdy autor pfipominky pozadal o zachovani
divernosti.

Administrator pravidelné¢ prezkoumava svou metodiku s cilem zajistit, Ze bude
spolehlivym obrazem posuzovaného fyzického trhu, a =zavede postup pro
zohlediovani nazoru ptislusnych uzivateli.

Kvalita a integrita vypocti referen¢ni hodnoty

5.

V souladu s ¢lankem 8 a 9 administrator musi:

a)  stanovit kritéria definujici fyzickou komoditu, kterd je pfedmétem konkrétni
metodiky;

b)  upfednostnit vstupni udaje v tomto potadi, pokud je to v souladu s metodikami
administratora:

1) uzaviené a oznamené transakce;
2)  nabidky a poptavky;
3)  jiné informace.

Neni-li dana pfednost uzavienym a oznamenym transakcim, musi byt
vysvétleny divody, jak je vyzadovano v bod¢ 6 pism. b)

c) pouzivat dostateCnd opatieni umoziujici vyuziti udaji o trhu, jez jsou
pfedkladany a zohlediiovany ve vypoctech referencnich hodnot, které
vychézeji ze zasady dobré viry, tj. ze strany predkladajici tidaje o trhu provedly
nebo hodlaji provést transakce, jez povedou ke vzniku takovych udaji o trhu,
a ze uzaviené transakce se uskutecnily za béznych trznich podminek, piicemz
zvlastni pozornost je nutno vénovat transakcim mezi spfiznénymi subjekty;
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d)

zavést a vyuzivat postupy pro urovani anomalnich nebo podezielych tdaji
o transakcich a uchovavat zdznamy o rozhodnutich vyloudit urc¢ité udaje
o transakcich ~ zprocesu vypocti referencnich hodnot provadénych
administratorem,;

vést dodavatele vstupnich udaji k tomu, aby poskytovali veskeré své udaje
o trhu, jez spliuji kritéria administratora pro dany vypocet. Administratofi
musi usilovat, nakolik je to v jejich silach a nakolik je to pfiméfené, o to, aby
pfedkladané tudaje byly reprezentativni pro transakce skutecné uzavirané
dodavateli vstupnich udajt; a

vyuzivat systém vhodnych opatfeni s cilem zajistit, aby dodavatelé¢ udaji
dodrzovali standardy kvality a integrity udaji o trhu stanovené
administratorem.

Aniz je dotceno fadné zvetejnéni referencnich hodnot, administrator pii kazdém
vypoctu pokud mozno poda a zvetejni:

a)

b)

struéné vysvétleni, jez uzivatelim referenc¢ni hodnoty nebo pfislusnému organu
umozni pochopit, jak byl vypocet proveden, a jez bude uvadét minimalné
velikost a likviditu posuzovaného fyzického trhu (jako napt. pocet a objem
transakei, jez tvoii zaklad ptedlozenych udaji), rozpéti objemu, pramérny
objem, cenové rozpéti, pramérnou cenu a indikativni procentni podil
jednotlivych druhii udaji o trhu, jez byly zvazovany pii vypoctu; toto
vysvétleni musi uvadét pojmy odkazujici na metodiku pro ur¢ovani cen, napf.
»zalozeno na transakcich®, ,zalozeno na marZzovych rozpétich® nebo
Linterpolovano nebo extrapolovano®;

struéné vysvétleni toho, v jaké mife a na zdklad¢é ceho byl v urCitém vypoctu
pouzit usudek, véetné vylouceni udajl, jez by jinak vyhovovaly pozadavkiim
ptislusné metodiky, stanoveni cen na zdkladé marZovych rozpéti nebo na
zéklad¢ interpolace, extrapolace nebo divod, pro¢ byla udélena vétsi vaha
nabidkdm nebo poptavkam nez uzavienym transakcim, pokud k nécemu
takovému doslo.

Integrita procesu podavani zprav

7.

V souladu s ¢lankem 5 administrator musi:

a)
b)

d)

stanovit kritéria vymezujici, kdo mu muze piedkladat udaje o trhu;

mit zavedeny postupy fizeni kvality pro ovéfovani totoznosti dodavatele
vstupnich udaji a vSech jeho zaméstnanctli, ktefi oznamuji vstupni udaje,
a ovéfovani toho, Ze tyto osoby maji povoleni od dodavatele, Ze mohou jeho
jménem oznamovat vstupni udaje;

stanovit kritéria, jakd musi spliiovat zaméstnanci dodavatele vstupnich udaj,
ktefi sméji jeho jménem piedkladat vstupni udaje administratorovi; vést
dodavatele vstupnich udaji ktomu, aby ptedkladali udaje o transakcich
ziskané od podplrnych utvart, a pokud byly tdaje o transakcich ziskany piimo
od obchodnika, aby se snaZili potvrzovat je z jinych zdroji; a

zavést opatfeni vnitini kontroly a pisemné postupy, které slouzi k dolozeni
komunikace mezi dodavateli vstupnich Gdaji a posuzovateli, ktefi se pokouse;ji
ovlivnit vypocet ve prospéch kterékoli obchodni pozice (at’ jiz se jedna
o dodavatele vstupnich udaji, jeho zaméstnance nebo jakoukoli tfeti stranu) ¢i
se pokouSeji pifimét posuzovatele k poruseni pravidel nebo pokynii
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Posuzovatelé
8.

a)

b)

9)
Auditni stopy
9.

a)

b)

c)

d)
10.

Stirety zajmi

1.

administratora, nebo které slouzi k odhalovani dodavatelii vstupnich udaju,
kteti zpravidla predkladaji anomalni nebo podezielé tdaje o transakcich. Tyto
postupy musi zahrnovat ustanoveni o zintenzivnéni Setfeni administratora
vramci spolecnosti dodavatele vstupnich tdaji. Kontrolni postupy musi
zahrnovat kiizové kontroly trznich ukazatelli za ucelem ovéteni predkladanych
informaci.

V souladu s ¢lankem 5 administrator musi:

pfijmout a mit zavedena explicitni interni pravidla a pokyny pro vybér
posuzovatelii, v€etné minimalni ptfedepsané trovné jejich odborné piipravy,
praxe a dovednosti, jakoz i postup pro pravidelny ptezkum jejich odborné
zpusobilosti;

mit nastaveno planovani, jak zachovat kontinuitu a jak piedavat funkci
posuzovatele, s cilem zajistit, aby byly vypocty provadény konzistentné a aby
je provadeéli zaméstnanci s nalezitou irovni odbornych znalosti;

zavést postupy vnitini kontroly s cilem zajistit integritu a spolehlivost vypoctu.
Tyto vnitini kontroly a postupy musi minimalné stanovit prubézny dohled nad
posuzovateli, aby bylo zajisténo fadné uplatiiovani metodiky.

V souladu s ¢lankem 5 musi mit administrator zavedeny pravidla a postupy pro
zdokumentovani vyznamnych informaci k uréitému okamziku, v¢etn¢:

veSkerych udajii o trhu;
usudkd, jez ¢ini posuzovatelé pti dosahovani kazdého vypoctu referencénich
hodnot;

toho, zda z vypoctu byla vyloucena néjaka konkrétni transakce, ktera jinak
spliiovala pozadavky ptislusné metodiky pro tento vypocet, a zditvodnéni, pro¢
se tak stalo;

totoznosti kazdého posuzovatele a vSech dalSich osob, jez predkladaly nebo
jinak vytvafely informace uvedené v pismenech a), b) nebo c).

V souladu s ¢lankem 5 administrator musi mit zavedena pravidla a postupy, jez
zajisti, aby auditni stopa u pfisluSnych informaci byla uchovéavéana alesponl po dobu
péti let, a aby tak bylo mozné zdokumentovat konstrukci jeho vypoctt.

V souladu s ¢lankem 5 politiky a postupy administratora zaméfené na piedchézeni
a feSeni stfetu zajml musi:

a)

b)

zajistit, aby vypocty referencnich hodnot nebyly ovliviliovany existenci nebo
moznosti vzniku obchodnich nebo osobnich pracovnich vztahi nebo zajmut
mezi administraitorem nebo jeho spriznénymi subjekty, jejich zaméstnanci,
zakazniky, jakymikoli Gi€astniky trhu nebo osobami s nimi spojenymi;

nedovolit, aby funkci administratora mohly ohrozit osobni z4jmy a pracovni
styky zaméstnancii administratora vcetné vedlejSich zaméstndni, cestovani
apfijimani zdbavy, dart a pohostinnosti poskytovanych zdkazniky
administratora nebo jinymi Gcastniky komoditniho trhu;
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12.

13.

14.

c) sohledem na zjisténé stfety zdjmua zajistit nalezité oddéleni funkci v ramci
struktury administratora prostiednictvim dohledu, odménovani, pfistupu
k systémiim a tokii informaci;

d) chranit davérnost informaci predklddanych administratorovi nebo jim
vytvafenych, svyhradou povinnosti administratora v oblasti zvefejiiovani
informaci;

e) zakazat vedoucim pracovnikim administratora, posuzovatelim a dalSim
zaméstnancim, aby pfispivali k vypoctu referenénich hodnot ucasti
v nabidkach, poptavkach a obchodech, a to ani za vlastni osobu, ani jménem
jinych Gcastniki trhu;

f)  ucinné fesit zjisténé stfety zdjmi, jez mohou existovat mezi poskytovanim
referencnich hodnot doty¢nym administratorem (vcetné vSech zaméstnanci,
kteti plni povinnosti pii vypoctu referen¢ni hodnoty nebo se na ném jinak
podileji) a jakymikoli jingymi obchodnimi ¢innostmi tohoto administratora.

Administrator zajisti, aby v rdmci jeho ostatnich obchodnich ¢innosti byly zavedeny
postupy a mechanismy zaméfené na minimalizaci pravdépodobnosti toho, ze
v dusledku stietd zajmi dojde k ovlivnéni integrity vypoctl referencnich hodnot.

Administrator zajisti, aby mél odd€lené linie pro pfeddvani zprav mezi svymi

vedoucimi pracovniky, posuzovateli a dalSimi zaméstnanci a od vedoucich

pracovnikll k vrcholovému vedeni administratora a k jeho spravni radég, s cilem

zajistit:

a)  aby administrator uspokojive plnil pozadavky tohoto natizeni; a

b) aby byly jasné¢ vymezeny povinnosti a aby tyto povinnosti nebyly ve
vzajemném stfetu nebo nevzbuzovaly dojem stfetu z4jmi.

Jakmile se administrator dozvi o stfetu z4jmi vyplyvajicim z vlastnictvi
administratora, oznami to uzivatelim svych referencnich hodnot.

Stiznosti

15.

V souladu s ¢lankem 5 administrator musi mit zavedeny pisemné postupy pro
pfijimani, Setfeni a uchovavani zdznaml o stiznostech souvisejicich s procesem
vypoctl daného administratora a musi tyto postupy zvetejnit. Takovy mechanismus
pro vyfizovani stiznosti musi zajistit, Ze:

a)  administrator bude mit zaveden mechanismus podrobné popsany v pravidlech
pro vyfizovani pisemnych stiznosti, jehoz prostfednictvim mohou jeho
zdkaznici podavat stiznosti ohledné toho, zda konkrétni vypocet referencni
hodnoty je reprezentativni pro urceni trzni hodnoty, a ohledné navrhovanych
zmén ve vypoctu referencnich hodnot, pouziti urcité metodiky pii urcitém
vypoctu referencni hodnoty a jinych rozhodnuti administratora tykajicich se
procest vypoctu referencnich hodnot;

b) administrator zajisti, aby jeho pravidla vyfizovani pisemnych stiznosti
zahrnovala mimo jiné i ptislusny postup a cilovy harmonogram,;

c) formalni stiznosti vi¢i administratorovi a jeho zaméstnanclim prosetii tento
administrator fadn¢€ a vcas;

d)  Setfeni se provadi nezavisle na zaméstnancich, kterych se mize tykat predmét
stiznosti;
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16.

e) administrator usiluje o rychlé vyftizeni Setieni;

f)  wvysledek Setfeni sdéli administrator pisemné a v pfimétené lhité stéZzovateli
a vSem ostatnim zainteresovanym stranam;

g) neni-li st€Zovatel spokojen s tim, jak byla stiznost pfislusSnym administratorem
vyfizena, nebo s rozhodnutim administratora v dané situaci, existuje moznost
odvolani k nezavislé treti stran¢ jmenované administratorem, a to nejpozdéji do
Sesti mesicti od podani ptivodni stiznosti, a

h)  veSkeré dokumenty tykajici se stiznosti vcetné dokumentli ptedlozenych
stézovatelem a vlastnich zdznamli administratora se uchovavaji nejméné po
dobu péti let.

Spory tykajici se uréovani kazdodennich cen, které nejsou formalnimi stiznostmi,
feSi administrator s odkazem na své standardni pfislusné postupy. Dojde-li
v dusledku stiznosti ke zméné ceny, musi se o tom trh dozvédét co nejdiive.
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LEGISLATIVNI FINANCNI VYKAZ

RAMEC NAVRHU/PODNETU

Nazev navrhu/podnétu

Naftizeni Evropského parlamentu a Rady o indexech, které jsou pouzivany jako referen¢ni
hodnoty ve finan¢nich nastrojich a finan¢nich smlouvach

Prislu$né oblasti politik podle ¢lenéni ABM/ABB*

Vnitini trh — finan¢ni trhy

Povaha navrhu/podnétu

X Navrh/podnét se tykd nové akce
L1 Navrh/podnét se tyka nové akce nasledujici po pilotnim projektu / pripravné akei™
1 Navrh/podnét se tyka prodlouZeni stavajici akce

[1 Navrh/podnét se tyka akce presmérované na jinou akci

Cile

Viceleté strategicke cile Komise sledované navrhem/podnétem

Posilit diivéru investort, snizit rizika naruseni trhu, snizit systémova rizika

Specificke cile a prislusné aktivity ABM/ABB

Specifické cile:

— snizit riziko manipulace s referen¢nimi hodnotami

— zajistit spravné pouzivani podlozenych a reprezentativnich referen¢nich hodnot
Prislusné aktivity ABM/ABB

Vyse uvedené specifické cile vyzaduji dosazeni téchto operacnich cilii:

— omezit faktory motivujici k manipulacim s referencnimi hodnotami a moZznosti takovych
manipulaci

— minimalizovat volnost rozhodovani — zajistit, aby referenéni hodnoty vychazely
z dostatecnych a reprezentativnich udaja

— zajistit robustni fizeni a kontroly, které umozni podchyceni rizika

— zvySit transparentnost a zajistit, aby byly referencni hodnoty pouzivany podle jejich
vhodnosti

— zajistit u¢inny dohled

Ocekavané vysledky a dopady

Upresnéte ucinky, které by navrh/podnét mél mit na prijemce / cilové skupiny

Névrh usiluje o:

— regulaci poskytovani referen¢nich hodnot a poskytovani vstupnich tidaji pro jejich vypocet

» ABM: fizeni podle ¢innosti (Activity-Based Management) — ABB: sestavovani rozpoctu podle ¢innosti

(Activity-Based Budgeting).

0 Uvedené v ¢l. 49 odst. 6 pism. a) nebo b) financniho natizeni.
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— zajisténi toho, aby bylo pfi poskytovani referencnich udaji uplatiovano nalezité fizeni
a kontroly a aby se pfedchazelo stretim zajmut

— zajisténi toho, aby byly metodiky pro urCovani referencnich hodnot a vstupni udaje, na
jejichz zakladé jsou referencni hodnoty ur€ovany, robustni a spolehlivé

— zajisténi toho, aby ¢innosti piispivajici k urCovani referencnich hodnot podlé¢haly nélezitym
kontrolam a aby se piedchézelo stfetim z&jmi

— zajisténi toho, aby byly referen¢ni hodnoty poskytovany transparentnim zptisobem

— zajisténi toho, aby v pfipadech, kdy jsou referenéni hodnoty pouzivany jako reference pii
uzavirani finan¢ni smlouvy se spotiebitelem, byla posuzovana vhodnost

Ukazatele vysledkit a dopadu

1. Snizit riziko manipulace s referen¢nimi hodnotami

— pocet piipadii, vnichZz je v souvislosti sreferencnimi hodnotami poruseno nafizeni
0 zneuzivani trhu

— pocet uloZzenych sankci a pokut

— pocet kontrol na misté

— pocet opatieni dohledu

2. Zajistit spravné pouzivani podloZenych a reprezentativnich referen¢nich hodnot
— pocet pripadi poruseni natizeni

— pocet ulozenych sankcei a pokut

— pocet kontrol na misté

— pocet opatfeni dohledu

— pocCet obcanskopravnich zalob podanych uzivateli referencnich hodnot proti
administratorovi a dodavatelim vstupnich udaji v souvislosti s nedodrzenim tohoto nafizeni

— pocet stiznosti od uzivateld referencnich hodnot, jez obdrzi Komise

Oduvodnéni navrhu/podnétu

Potreby, které maji byt uspokojeny v kratkodobém nebo dlouhodobém horizontu

V dusledku uplatiiovani tohoto nafizeni v ¢lenskych statech:
— se snizi riziko manipulace s referencnimi hodnotami,

— bude zajisténo pouzivani robustnich a vhodnych referen¢nich hodnot

Pridana hodnota ze zapojeni EU

Vzhledem k jejich vyuzivani a poskytovani maji referenéni hodnoty pteshrani¢ni povahu.
Nebude-li existovat pravni ramec platny pro celou Unii, jednotliva opatfeni Clenskych stath
budou neucinnd, protoze Clenské stdty nemaji Zaddnou povinnost ani motivaci vzajemné
spolupracovat, a tato skuteCnost, ze vzajemné nespolupracuji, otevira moznost regulatorni
arbitraZi. Zapojeni EU umoZiiuje konzistentni a koordinovanou reakci, jeZ minimalizuje
nedostatky, k nimz by dochéazelo v disledku rozdilnych pfistupii, a moznosti regulatorni
arbitraze, jez by jinak vznikaly.

64

CS



CS

Zavery vyvozené z podobnych zkusenosti v minulosti

Referencni hodnoty se podobaji ratinglim v tom, ze oboje predstavuji referenc¢ni body pro
investice nebo pii uzaviradni finan¢nich smluv. V obou piipadech finan¢ni krize ukézala, jak
pochyby o jejich integrité a piesnosti mohou narusovat trhy a zpiisobovat Skody redlné
ekonomice 1 investoriim. Tento navrh navazuje na zkuSenosti s regulaci ratingovych agentur,
zejména pokud jde o nejucinnéjsi a nejefektivnéjsi struktury regulace a dohledu a pozadavky
tykajici se fizeni.

Soulad a mozna synergie s dalsimi vhodnymi nastroji

Tento navrh ma vyznamné synergie s navrhem nafizeni o zneuzivani trhu (MAR) v ¢l. 2
odst. 3 pism. d) a ¢l. 8 odst. 1 pism. d) a s ndvrhem smérnice o trestnépradvnim postihu za
zneuzivani trhu (CSMAD), jez jasné stanovi, ze jakakoliv manipulace s referencnimi
hodnotami je jednoznacné protipravni a podléha spravnim sankcim nebo trestnépravnimu
postihu. RovnéZ nafizeni o integrité¢ a transparentnosti trhu s energii (REMIT) stanovi, ze
manipulace s referencnimi hodnotami pouzivanymi pro velkoobchodni energetické produkty
je protipravni. Tyto ndstroje se proto zaméfuji na chovani jednotlivel v souvislosti
s manipulaci s referen¢nimi hodnotami, avSak tento ndvrh se zamétuje na nedostatky v ramci
urovani referencnich hodnot, jezZ umoziuji s témito hodnotami manipulovat.

Smérnice o trzich finan¢nich néstroji a provadéci nafizeni k této smérnici, smérnice
o prospektu a jeji provadéci nafizeni a smérnice o subjektech kolektivniho investovani do
prevoditelnych cennych papirit — vSechny tyto predpisy reguluji pouziti a transparentnost
referenc¢nich hodnot, a tedy dopliuji opatfeni obsazena v tomto navrhu.
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Doba trvani akce a finan¢ni dopad

O Casové omezeny navrh/podnét

Navrh/podnét s platnosti od [DD/MM]RRRR do [DD/MM]RRRR

Finan¢ni dopad od RRRR do RRRR

X Casové neomezeny navrh/podnét

Piedpokladany zpisob Fizeni’'

X Piimé centralizované ¥izeni Komisi

X Nep¥Fimé centralizované Fizeni, pii kterém jsou tkoly plnéni rozpoétu svéfeny:
vykonnym agenturam

X subjektiim zfizenym Spoledenstvimi®>

vnitrostatnim vetejnopravnim subjektiim / subjektim poveéfenym vykonem vetejné sluzby

osobam povéfenym provadénim zvlastnich opatfeni podle hlavy V Smlouvy o Evropské unii
a oznacenym v prislusném zakladnim pravnim aktu ve smyslu ¢lanku 49 finan¢niho natizeni
[ Sdilené Fizeni s Clenskymi staty

0] Decentralizované Fizeni s tietimi zemémi

L] Spole¢né Fizeni s mezinarodnimi organizacemi (upresnéte)

Pokud vyberete vice zpiisobii Fizeni, upresnéte je v casti ,, Poznamky .

Poznamky

Kombinace centralizovaného p¥imého Fizeni (GR MARKT) a centralizovaného
neprimého Fizeni ze strany subjektu povéreného ukoly plnéni rozpoctu vytvoreného ES
(ESMA)

3 Vysvétleni zpisobu fizeni spolu sodkazem na finan¢ni nafizeni jsou k dispozici na strankach

BudgWeb: http://www.cc.cec/budg/man/budgmanag/budgmanag_en.html.
Uvedené v ¢lanku 185 finan¢niho nafizeni.
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SPRAVNI OPATRENI
Pravidla pro sledovani a podavani zprav

Upresnéte cetnost a podminky.

Clanek 81 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) & 10952010 ze dne
24. listopadu 2010 o zfizeni Evropského orgénu pro cenné papiry a trhy stanovi, ze kazdé tfi
roky od skutecného zahajeni ¢innosti musi byt vyhodnoceny zkusenosti ziskané z fungovani
tohoto organu. Podle ¢lanku 35 nafizeni bude zprava o uplatnovani tohoto nafizeni
vypracovana do 1. ledna 2019.

Systém Fizeni a kontroly

Zjistena rizika

V ramci navrhu reformy systému financniho dohledu v EU byl vypracovan pruvodni
dokument — posouzeni dopadii k ndvrhliim nafizeni o zfizeni Evropského organu pro
bankovnictvi, Evropského organu pro pojistovnictvi a zaméstnanecké penzijni pojisténi
a Evropského organu pro cenné papiry a trhy (ESMA).

Tento navrh pocita s potiebou dodateénych zdroji pro organ ESMA s cilem umoznit mu
vykon jeho pravomoci a zejména jeho ulohu pfi:

— Ucasti v kolegiich organti dohledu nad referencnimi hodnotami s kritickym vyznamem
a stanoveni media¢niho mechanismu, vcetné zdvazné mediace tykajici se dalezitych témat
stanovenych v tomto nafizeni, ktery bude pfislusnym organim v ptipadé jakékoli neshody
ohledné tohoto natizeni usnadiiovat nalezeni spole¢ného postoje,

— koordinaci sjednavani podminek spoluprace s tfetimi zemémi a vymény informaci
ziskanych od organi tfetich zemi mezi ptisluSnymi organy,

— ptipravé pokynu pfispivajicich ke sblizovani a meziodvétvovému sjednocovani sankcnich
rezimi pro piipad poruseni tohoto natfizeni,

— vedeni seznamu administratord registrovanych v souladu s timto nafizenim a spole¢nosti ze
tretich zemi poskytujicich referenéni hodnoty pouzivané v Unii,

— pfijiméni ozndmeni o pouzivani referencni hodnoty ve finan¢nim ndstroji nebo finan¢ni
smlouvé v ramci Unie, vedeni evidence a zaji$téni informovanosti administratorti o tomto
pouzivani.

Bez nezbytnych zdrojii nemtize byt v€asné a efektivni plnéni ulohy tohoto organu zajisténo.

Predpokladané metody kontroly

Pokud jde o ulohu ESMA podle tohoto navrhu, pouziji se systémy fizeni a kontroly stanovené
v nafizeni o ESMA.

O konec¢ném souboru ukazatelli pro posouzeni vykonnosti ESMA rozhodne Komise v dobé
provedeni prvniho hodnoceni, jez toto nafizeni vyzaduje. Pro kone¢né hodnoceni budou stejné
dilezité kvantitativni ukazatele i kvalitativni dikazy ziskané béhem konzultaci. Hodnoceni
bude opétovné provadéno kazdé tii roky.

Ndklady na kontroly a jejich prinos a pravdépodobna mira nesouladu s timto narizenim

Odhad nakladt je uveden v oddile 3. Hlavni ptinos spo¢iva v:

— snizeni rizika manipulace, a tudiz posileni stability trhu a obnoveni divéry ve finan¢ni trhy;
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— zvySeni spolehlivosti referencnich udaji, a tim k lepSimu zajisténi rovnych podminek,
zvySeni integrity a efektivity finan¢nich trha,

— zajisténi spravného pouzivani robustnich a reprezentativnich referencnich hodnot, a tedy
zvySené ochrané spottebitelil a investort.

Z toho vyplyva, ze by tento navrh piispé€l k posileni rovnych podminek na trzich a zajistil by
ochranu spotfebitelil a investorti. Takovy pfinos je obtizné kvantifikovat. AvSak vzhledem ke
globalnimu vyznamu robustnich a spolehlivych referencnich hodnot z hlediska zachovani
stability trhu a obnoveni diivéry v trhy je tento pfinos v porovnani s naklady podstatny.

Odhaduje se, ze mira nesouladu s timto nafizenim bude nizkd, protoze tato iniciativa navrhuje
jasna a vynutitelna pravidla spolu s motivaci k zajisténi jejiho dodrzovani.

Opatieni k zamezeni podvodu a nesrovnalosti

Upresnéte stavajici ¢i predpokladané preventivni a ochrannd opatrent.

V zajmu boje proti podvodiim, korupci a ostatnim protipravnim ¢innostem se na organ ESMA
bez omezeni vztahuje nafizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 1073/1999 ze dne
25. kvétna 1999 o vySetfovani provadéném Evropskym ufadem pro boj proti podvodim
(OLAF).

Organ pro cenné papiry a trhy pfistoupi k interinstituciondlni dohod¢é ze dne 25. kvétna 1999
mezi Evropskym parlamentem, Radou Evropské unie a Komisi Evropskych spolecenstvi
o vnitinim vysetiovani provadéném Evropskym tufadem pro boj proti podvodim (OLAF)
a neprodlené pfijme piisluSna pro vSechny své zaméstnance.

Rozhodnuti o financovani a na né navazujici dohody a provadéci nastroje musi obsahovat
ustanoveni o tom, ze Uéetni dviir a OLAF mohou v piipadé potieby provadét Setieni na misté
u pfijemct finan¢nich prostiedkti poskytovanych orgdnem pro cenné papiry a trhy
a u zameéstnancl odpoveédnych za jejich ptidélovani.
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ODHADOVANY FINANCNi DOPAD NAVRHU/PODNETU
Okruhy viceletého finan¢niho ramce a dotéené vydajové rozpoctové polozky
Stavajici rozpoctové polozky

V potadi okruht viceletého finan¢niho rdmce a rozpoctovych polozek.

Rozpoctova polozka Druh vydaje Prispévek
Okruh
viceletého . RP zemi33 kandidétélzy ve smyslu ¢l. 18
ﬁna’néniho C1§10 ESVO ch zemi tfetich zemi odst. 1 ;V)is,m. a)
ramce [nazev] finanéniho
naiizeni
12.03.04
Evropsky organ pro RP ANO | ANO NE NE
cenné papiry a trhy
(ESMA)

CS

Tato legislativni iniciativa bude mit nasledujici dopady na vydaje:

a) GR MARKT na pfipravu aktl v pfenesené pravomoci a na hodnoceni, sledovani
provadéni a ptipadny pfezkum iniciativy:

Jeden zaméstnanec tfidy AD (na plny uvazek) a souvisejici ndklady; odhadované ro¢ni
naklady ve vysi 0,142 milionu EUR v kazdém roce.

b) ESMA

i) naklady na lidské zdroje: dva doc¢asni zaméstnanci na Gc¢ast a mediaci v kolegiich organii
dohledu nad referenénimi hodnotami s kritickym vyznamem, poskytovani odborného
poradenstvi Komisi v souvislosti s provadénim tohoto nafizeni, koordinaci sjedndvani
podminek spoluprace s tfetimi zemémi, piipravu pokynt pfispivajicich ke sblizovani
a meziodveétvovému sjednocovani sankénich rezimili a vedeni evidence oznameni o pouzivani
referen¢nich hodnot a seznamu registrovanych administratora referen¢nich hodnot.

Celkové ro¢ni naklady na tyto dva do¢asné zaméstnance by €inily 0,326 milionu EUR, na coz
by pfispivala Komise 40 % (0,130 milionu EUR) a ¢lenské staty 60 % (0,196 milionu EUR)
rocné.

S moznosti snizeni poctu zaméstnancii pridélenych orgdnu ESMA v budoucnu (po roce 2020)
se nepocitd, nebot’ neni pravdépodobné, Ze by se pocet referenCnich hodnot, vcetné
referen¢nich hodnot s kritickym vyznamem v budoucnu snizoval, ale spiSe poroste, a orgén
ESMA se i nadale bude muset uc€astnit a hrat roli prostfednika v kolegiich orgdnti dohledu nad
referen¢nimi hodnotami s kritickym vyznamem a vykonavat jiné pfislusné tkoly stanovené
vyse.

ii) provozni niklady a naklady na infrastrukturu: piedpokladdaji se rovnéz pocatecni
vydaje ve vysi 0,25 milionu EUR na pokryti ndklad organu ESMA v roce 2015, na coz by
prispéla Komise 40 % (0,1 milionu EUR) a ¢lenské staty 60 % (0,15 milionu EUR). Tyto
vydaje se tykaji hlavné IT systémt pro organ ESMA za ucelem plnéni pozadavkii:

— vedeni seznamu administratort registrovanych v souladu s timto nafizenim a spolec¢nosti ze
ttetich zemi poskytujicich referencni hodnoty pouzivané v Unii,

33
34

ESVO: Evropské sdruzeni volného obchodu.
Kandidatské zemé a piipadné potencialni kandidatské zemé zapadniho Balkanu.
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— pfijiméni ozndmeni o pouzivani referencni hodnoty ve finan¢nim ndstroji nebo finan¢ni
smlouvé v ramci Unie, vedeni evidence a zaji$téni informovanosti administratorti o tomto
pouzivani.

Organ ESMA rovnéZ bude muset do 1.ledna 2018 vypracovat zpravu o uplatiiovani

tohoto narizeni. Celkové naklady ve vysi 0,3 milionu EUR v roce 2017, na coz by pfispéla
Komise 40 % (0,12 milionu EUR) a ¢lenské staty 60 % (0,18 milionu EUR).
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Odhadovany dopad na vydaje

Nové ukoly budou plneny s vyuzitim lidskych zdroju, které jsou k dispozici v ramci kazdorocniho pridélovani rozpoctovych prostredkii, s ohledem
na rozpoctova omezeni, jez se vztahuji na vSechny subjekty EU, a v souladu s financnim planovanim pro agentury. Zdroje, které agentura na tyto
nové ukoly potrebuje a jez jsou uvedeny v tomto financnim vykazu, budou zejména v souladu a slucitelné s planovanim lidskych a financnich
zdroju pro organ ESMA, jez stanovi nedavno zverejnené sdeleni Komise Evropskému parlamentu a Radé — Programovani lidskych a financnich
zdrojii pro decentralizované agentury na obdobi 2014-2020 (COM(2013)0519).

Odhadovany souhrnny dopad na vydaje

v milionech EUR (zaokrouhleno na tii desetinna mista)

Okruh viceletého finanéniho ramce Cislo | Konkurenceschopnost pro riist a zamé&stnanost
1A
Rok Rok Rok Rok Rok Rok
5. 35 o 0 o o 0
GR: MARKT 2015 2016 2017 2018 2019 2020 | CELKEM
* Operacni prostiedky
, , Zavazk 1 0,240 0,130 0,250 0,130 0,130 0,130 1,01
12.03.04 — Evropsky organ pro ey @ 010
cenng¢ papiry a trhy (ESMA) Platby () 0,240 0,130 0,250 0,130 0,130 0,130 1,010
Prostiedky spravni povahy financované zrdmce na
zvlastni programy’
Cislo rozpoétové polozky 12.03.04 ®3) 0 0 0 0 0 0
CELKEM prostiedky Zavazky =1+1a+3 0,240 0,130 0,250 0,130 0,130 0,130 1,010
pro GR MARKT Platby 2 0,240 0,130 0.250 0.135 0,130 0,130 1,010
3 Rokem N se rozumi rok, kdy se navrh/podnét zacina provadeét.
36 Technicka a/nebo administrativni pomoc a vydaje na podporu provadéni programi a/nebo akci EU (byvalé polozky ,,BA*), nepfimy vyzkum, pfimy vyzkum.
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Zavazky

“4)

* CELKEM operacni prostfedky

CS

Platby )
. ,CELKEM ’E)rorstredky spravni povahy financované © 0 0 0 0 0 0
z ramce na zvlastni programy

CELKEM prostiedky Zavazky =4+6 0,240 0,130 0,250 0,130 0,130 0,130 1,010

z OKRUHU c¢islo
Platby =5+6 0,240 0,130 0,250 0,130 0,130 0,130 1,010
viceletého financniho ramce
72
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Okruh viceletého finan¢niho ramce 5 Spravni vydaje
v milionech EUR (zaokrouhleno na tii desetinna mista)
Rok Rok Rok Rok Rok Rok CELKE
2015 2016 2017 2018 2019 2020 M
GR: MARKT
* Lidské zdroje (GR MARKT) 0,132 0,132 0,132 0,132 0,132 0,132 0,792
* Ostatni spravni vydaje 0,010 0,010 0,010 0,010 0,010 0,010 0,060
GR MARKT CELKEM Prostiedky 0,142 0,142 0,142 0,142 0,142 0,142 0,852
CELKEM prostiedky (Zavazky celkem =
na OKRUH 5 platby celkem) 0,142 0,142 0,142 0,142 0,142 0,142 0,852
viceletého finanéniho ramce
v milionech EUR (zaokrouhleno na tfi desetinna mista)
Rok Rok Rok Rok Rok Rok CELKE
2015 2016 2017 2018 2019 2020 M
CELKEM prostfedky Zavazky 0,382 0,272 0,392 0,272 0,272 0,272 1,862
zOKRUHU 1 a7 5
viceletého finan¢niho ramce Platby 0,382 0,272 0,392 0,272 0,272 0,272 1,862
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Odhadovany dopad na operacni prostiedky
O Néavrh/podnét nevyzaduje vyuziti operacnich prostiedki
X Navrh/podnét vyzaduje vyuziti operacnich prostredk, jak je vysvétleno dale:

Znana c¢ast operaCnich prostfedkii Komise by souvisela se zvySenim financovani orgdnu ESMA vyplyvajicim z poZadavki podle tohoto
nafizeni. Organ ESMA bude zejména pozadovat dva dal§i zaméstnance (docasné zaméstnance) s celkovymi naklady 0,326 milionu EUR ro¢né,
kteti by byli spolufinancovani Komisi (0,130 milionu EUR) a ¢lenskymi staty (0,196 milionu EUR). Budou provadeét tyto ¢innosti:

— ucast a mediace v kolegiich orgadnt dohledu nad referen¢nimi hodnotami,

— poskytovani odborného poradenstvi Komisi v souvislosti s provadénim tohoto natizeni,

— koordinace sjednavani podminek spoluprace s tfetimi zemémi,

— ptiprava pokynil ptispivajicich ke sblizovani a meziodvétvovému sjednocovani sankénich rezimi,

— vedeni evidence oznameni o pouzivani referen¢nich hodnot a seznamu registrovanych administratora referen¢nich hodnot.

Predpokladaji se rovnéz pocatecni provozni vydaje ve vysi 0,25 milionu EUR na pokryti ndklad orgdnu ESMA, na coz by pfispéla Komise
40 % (0,1 milionu EUR) a ¢lenské staty 60 % (0,15 milionu EUR). Tyto vydaje se tykaji zejména IT systémt pro organ ESMA za tu¢elem plnéni
pozadavku:

— vedeni seznamu administratord registrovanych v souladu s timto nafizenim a spoleCnosti ze tietich zemi poskytujicich referen¢ni hodnoty
pouzivané v Unii,
— pfijiméani ozndmeni o pouzivani referen¢ni hodnoty ve finan¢nim nastroji nebo finan¢ni smlouvé v ramci Unie a vedeni evidence.

Tato iniciativa rovnéZ vyZaduje zvySeni financovani orgdnu ESMA v roce 2017 na pokryti ndkladii na vypracovani zpravy o uplatiiovani tohoto
natizeni do 1. ledna 2018. Celkové naklady na vypracovani této zpravy by ¢inily 0,3 milionu EUR (jez by m¢ly byt ptidéleny a pirevedeny organu
ESMA v roce 2017), na coz by Komise ptispéla 40 % (0,12 milionu EUR) a ¢lenské staty 60 % (0,18 milionu EUR) v roce 2017.
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Odhadovany dopad na prostredky spravni povahy

Shrnuti

O Navrh/podnét nevyzaduje vyuziti prostredkti spravni povahy.

X Néavrh/podnét vyzaduje vyuZiti prostiedkl spravni povahy, jak je vysvétleno déle:

v milionech EUR (zaokrouhleno na tfi desetinnd mista)

Ro Rok Rok Rok Rok Rok
2015]’_5,7 2016 2017 2018 2019 2020 CELKEM
OKRUH 5
precldcho 0,142 0,142 0,142 0,142 0,142 0,142 0,852
inan¢niho
ramce
Lidské zdroje 0,132 0,132 0,132 0,132 0,132 0,132 0,792
Ostatni spravni 0,010 0,010 0,010 0,010 0,010 0,010 0,060
vydaje
Mezisoudet za
OKRUH 5
viceletého 0,142 0,142 0,142 0,142 0,142 0,142 0,852
finanéniho
ramce
CELKEM 0,142 0,142 0,142 0,142 0,142 0,142 0,852

Potiebné prostfedky na oblast lidskych zdrojii budou pokryty z prostiedktt GR, které jsou jiz
vy€lenény na fizeni akce a/nebo byly vnitiné prerozdéleny v ramci GR, a pifipadné doplnény
z dodateéného ptidélu, ktery lze fidicimu GR poskytnout vramci rocniho ptidélovani
a s ohledem na rozpoc¢tova omezeni.

Predpoklady:

— jeden tfednik tiidy AD pracujici v ramci této iniciativy na plny pracovni uvazek v GR
MARKT (primérné naklady ve vysi 132 000 EUR rocné),

— primé&rmé roéni naklady na platy zaméstnanct vychazeji z pokynti GR BUDG,

— predpokladané ndklady na sluzebni cesty ¢ini 10 000 EUR ro¢né, vyse byla odhadnuta na
zakladé navrhu rozpoctu na rok 2012 pro sluzebni cesty na dany pocet zaméstnanci.

37
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Odhadované potieby v oblasti lidskych zdroju

O
X

Navrh/podnét nevyzaduje vyuziti lidskych zdroja

Névrh/podnét vyzaduje jednoho ufednika Komise ve tiidé AD v Gstiedi Komise (GR MARKT), jak je vysvétleno dale. MARKT je
dotCena oblast politiky, resp. dot€end hlava rozpoctu. Tento jeden ufednik Komise ve tfidé AD bude financovan pfeobsazenim,

Popis ukolt: pfijeti aktl v pfenesené pravomoci ptesnéji vymezujicich pravni piedpisy, vCetné projednavanych aktl v prenesené pravomoci
presnéji vymezujicich odvétvi, v nichz se pouzivaji referencni hodnoty, s ohledem na vyvoj na trzich a na technologicky rozvoj. Vymezeni
referen¢nich hodnot s kritickym pfeshrani¢nim vyznamem a piesnéj$i vymezeni podminek pro tyto hodnoty.

Odhad vyjadrete v prepoctu na plné pracovni uvazky

Rok Rok
2015 2016

Rok
2017

Rok
2018

Rok
2019

Rok
2020

* Pracovni mista podle planu pracovnich mist (mista ifednikii a do¢asnych zaméstnanci)

XX 010101 (v tstiedi a v zastoupenich Komise) 1 1

XX 01 01 02 (pti delegacich)

XX 01 05 01 (v nepfimém vyzkumu)

10 01 05 01 (v pfimém vyzkumu)

38
* Externi pracovnici (v pfepo¢tu na plné pracovni ivazky: FTE)

XX 010201 (SZ, ZAP, VNO z ,,celkového ramce”)

XX 010202 (SZ, ZAP, MOD, MZ a VNO pii delegacich)

39 _ Y ’
XX 01 04 yy v Ustedi

— pti delegacich

XX 010502 (SZ, VNO, ZAP v nepfimém vyzkumu)

1001 05 02 (SZ, VNO, ZAP v piimém vyzkumu)

Jiné rozpoctové polozky (upfesnéte)

38
39

CS

SZ = smluvni zaméstnanec; MZ = mistni zaméstnanec; VNO = vyslany narodni odbornik; ZAP = zamé&stnanec agentury prace; MOD = mlady odbornik pfi delegaci.

Dil¢i strop na externi zaméstnance financované z operacnich prostredkut (byvalé polozky ,,BA®).
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| CELKEM | 1 | 1 | 1 | 1 | 1 I 1

Potfeby v oblasti lidskych zdroji budou pokryty ze zdrojii GR, které jsou jiz vyélenény na fizeni akce a/nebo byly vniting pieobsazeny v ramci
GR, a ptipadné doplnény z dodatecného ptidélu, ktery Ize fidicimu GR poskytnout v rdmci ro¢niho ptidélovani a s ohledem na rozpoctova
omezeni.
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Soulad se stavajicim viceletym financnim ramcem
X Néavrh/podnét je v souladu s novym viceletym finan¢nim ramcem.

O Névrh/podnét si vyzada tpravu piislusného okruhu viceletého finan¢niho ramce.

Uptesnéte pozadovanou upravu, prislusné rozpoctové polozky a odpovidajici ¢astky.

Nepouzije se

O Néavrh/podnét vyzaduje pouZiti nastroje pruznosti nebo zménu viceletého finan¢niho
40
ramce” .

Upftesnéte potiebu, ptislusné okruhy a rozpoctové polozky a odpovidajici ¢astky.

Nepouzije se

Prispévky tretich stran

O Névrh/podnét nepocitd se spolufinancovanim od tfetich stran.
X Navrh/podnét pocité se spolufinancovanim podle nasledujiciho odhadu:
prostfedky v milionech EUR (zaokrouhleno na tfi desetinnd mista)
Rok Rok Rok Rok Rok Rok Celkem
2015 2016 2017 2018 2019 2020
Upiesnéte 5 5 5 5 5 5 5
spolufinan Clenské Clenské Clenské Clenské Clenské Clenské Clenské
cujici staty staty staty staty staty staty staty
subjekt
Spolufinan
covane 0,361 0,196 0,376 0,196 0,196 0,196 1,521
prostiedky
CELKEM

CS

Prispévky tfetich stran pro rok 2015 odkazuji na spolufinancovani orgdnu ESMA ¢lenskymi
staty. Financované néklady se tykaji zejména nésledujiciho:

a) personalni naklady: clenské staty pfispéji z 60 % na financovani dvou docasnych
zaméstnancl pozadovanych pro provadéni pozadavka podle tohoto natfizeni v sidle organu
ESMA. Z toho by vyplyval ptispévek clenskych stati ve vysi 0,196 milionu EUR ro¢né;

b) pocateéni provozni vydaje: Clenské staty by dale musely ptispét z 60 % (tj. celkem
0,15 milionu EUR) na pocatecni provozni vydaje organu ESMA vroce 2015 ve vysi
0,25 milionu EUR. Tyto vydaje se tykaji zejména IT systému pro ucely plnéni pozadavki
podle tohoto natizeni;

¢) zprava o uplatiiovani: ¢lenské staty musi také pfispét na financovani zpravy o uplatiovani
tohoto nafizeni, kterou ma vypracovat orgdn ESMA do 1. ledna 2018. Celkové naklady na
vypracovani zpravy se odhaduji na 0,3 milionu EUR*, na coz &lenské staty vroce 2017
ptisp&ji 60 % (0,18 milionu EUR).

40 Viz body 19 a 24 interinstitucionalni dohody.

Vyse téchto nakladl byla odhadnuta na zakladé primérnych nakladi na vypracovani obdobnych zprav
GR MARKT a upravena s ohledem na inflaci.
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Odhadovany dopad na piijmy

X Néavrh/podnét nemé zadny finanéni dopad na ptijmy.

O Néavrh/podnét ma tento finan¢ni dopad:
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PRILOHA legislativniho finanéniho vykazu k navrhu na¥izeni o referenénich hodnotich
k otiazce odhadovanych nakladi Evropského organu pro cenné papiry a trhy (ESMA)
podle poZadavki tohoto navrhu

Néklady spojené s plnénim ukolli Evropského organu pro cenné papiry a trhy (ESMA) byly
odhadnuty podle tii kategorii nakladd: personalni naklady, néklady na infrastrukturu
a provozni ndklady, v souladu s klasifikaci nékladii v ndvrhu souhrnného rozpoctu organu
ESMA.

a) Personalni naklady: potifeba zvySeného poctu pracovnikl vychédzi z novych povinnosti
organu ESMA vyplyvajicich z tohoto nafizeni. Tyto povinnosti se tykaji ucasti orginu ESMA
a jeho mediace v kolegiich organti dohledu nad referencnimi hodnotami s kritickym
vyznamem; dale pak poskytovani odborného poradenstvi Komisi v souvislosti s provadénim
tohoto nafizeni, koordinace sjedndvani podminek spoluprice s tfetimi zemémi, ptipravy
pokynt pfispivajicich ke sblizovani a meziodvétvovému sjednocovani sankénich rezimi
avedeni evidence oznameni o pouzivani referen¢nich hodnot a seznamu registrovanych
administratort referen¢nich hodnot.

Podle souc¢asnych odhadl vychazejicich z vlastnich odhadii Komise a odhadt organu ESMA
budou tyto ¢innosti vyzadovat dva docasné zaméstnance. Do tohoto poctu nejsou zapocitani
pracovnici, ktefi se v rdmci organu ESMA problematikou referen¢nich hodnot v soucasnosti
jiz zabyvaji. Odhadované dalsi personalni naklady pro organ ESMA ¢ini 0,326 milionu EUR
ro¢né, na coz prispéje Komise 40 % (0,130 milionu EUR) a ¢lenské staty 60 % (0,196 milionu
EUR) ro¢né.

b) Provozni naklady a naklady na infrastrukturu: ptedpoklddaji se rovnéz pocatecni
provozni vydaje ve vysi 0,25 milionu EUR na pokryti ndkladi organu ESMA, na coz by
vroce 2015 pfispéla Komise 40 % (0,1 milionu EUR) a clenské stity 60 % (0,15
milionu EUR). Tyto vydaje se tykaji hlavné IT systémt pro orgdn ESMA za ucelem plnéni
pozadavk:

— vedeni seznamu administratort registrovanych v souladu s timto nafizenim a spolecnosti ze
ttetich zemi poskytujicich referencni hodnoty pouzivané v Unii,

— pfijiméni ozndmeni o pouZzivani referen¢ni hodnoty ve finan¢nim ndstroji nebo finan¢ni
smlouvé v ramci Unie, vedeni evidence a zajisténi informovanosti administratori o tomto
pouzivani.

Tato iniciativa rovnéz vyZaduje zvySeni finan¢nich prostfedki pro organ ESMA v roce
2017 o0 0,3 milionu EUR na pokryti naklada v souvislosti s vypracovanim zpravy
o uplatiiovani tohoto narizeni do 1.ledna 2018. Celkové néaklady na vypracovani této
zpravy se odhaduji na 0,3 milionu EUR (tato ¢astka mé byt pfidélena a vyplacena v roce
2017), pticemz Komise by pfispéla 40 % (0,12 milionu EUR) a clenské staty 60 %
(0,18 milionu EUR). VysSe téchto ndkladl byla odhadnuta na zakladé primérnych nakladi na
vypracovani obdobnych zprav GR MARKT a upravena s ohledem na inflaci.

Navrh NEMA finanéni dopady na piijmy Evropského organu pro cenné papiry a trhy
(ESMA).

Podrobny rozpis odhadovanych personalnich nakladid podle riznych kategorii je
uveden v tabulce 1 dale.

Dalsi ptedpoklady:

— na zakladé rozc€lenéni ekvivalenti plnych pracovnich tvazkli v navrhu rozpoctu na rok 2012
se poc€itd s tim, ze dal$i dv¢ tato pracovni mista ekvivalentni plnému uvazku budou ptipadat

80

CS



CS

na dva docCasné¢ zaméstnance s celkovymi naklady 0,326 milionu EUR ro¢né, jez bude
spolufinancovat Komise (0,130 milionu EUR) a ¢lenské staty (0,196 milionu EUR) ro¢né,

— pramérné rocni mzdové naklady podle riznych kategorii zaméstnanct vychazeji z pokynt
GR BUDG a ¢ini 132 000 EUR ro¢né,

— mzdovy koeficient pro Pafiz ¢ini 1,161,

— predpokladané néklady na sluzebni cesty ¢ini 10 000 EUR, pfi¢emZ odhad vychazi z navrhu
rozpoctu na rok 2012 pro sluzebni cesty na dany pocet zaméstnancu,

— predpokladané¢ ndklady souvisejici snaborem (cestovné, hotel, lékaiska prohlidka,
prispévky na zafizeni a jiné ptispévky, naklady na st€éhovani atd.) ¢ini 12 700 EUR, pficemz
odhad vychazi z ndvrhu rozpoctu na rok 2012 pro ndbor na dany pocet novych zaméstnancii.

) ) v milionech EUR

PERSONALNI (zaokrouhleno na ti'i desetinna

NAKLADY ESMA mista)
Prim

Druh nékladu Pocet € 2015 2016 2017 2018 2019 2020 CELK
nakla EM
dy

Hlava 1 Néaklady na

zameéstnance

z toho docCasni zaméstnanci 2 0,153 0,306 0,306 0,306 0,306 0,306 0,306 1,836

Vydaje spojené s naborem 0,025 0,025

. .y 0,020
Vydaje na sluzebni cesty 0,020 0,020 0,020 0,020 0,020 0,120

Hlava 1 celkem:

Niklady na zaméstnance 0,351 0326 0326 0326 0326 0326 1,981

z toho prispévek
Spolecenstvi (40 %)

z toho prispévek
¢lenskych statt (60 %)

0,140 0,130 0,130 0,130 0,130 0,130 0,790

0,211 0,096 0,196 0,196 0,196 0,196 1,191
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