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MEMORANDUM TA’ SPJEGAZZJONI

1. KUNTEST TAL-PROPOSTA

Is-so¢jeta Ewropea qed tixjieh. Is-sistemi tal-pensjonijiet mal-Unjoni Ewropea
(UE) kollha jridu jigu adattati sabiex jizguraw pensjonijiet adegwati, sikuri u
sostenibbli. Din mhijiex kwistjoni facli. Fil-verita, l-indirizzar ta' dawn I-isfidi
jirrikjedi azzjoni koordinata mill-qrib min-naha tal-Istati Membri. Ir-revizjoni
proposta tad-Direttiva 2003/41/KE dwar l-attivitajiet u s-supervizjoni ta’
istituzzjonijiet ghall-provvista ta’ rtirar okkupazzjonali (IORPs)' se ttejjeb il-
governanza ta' dawn l-istituzzjonijiet, taghmilhom aktar trasparenti u zzidilhom I-
attivita tranfruntiera taghhom, u b'hekk issahhah is-suq intern.

F'diversi aspetti, ir-riezami tad-Direttiva suppost ilu li sar.

L-ewwel nett, jinhtiegu standards ta' governanza oghla li jirriflettu l-ahjar prassi
fil-livell nazzjonali b'segwitu tal-krizi ekonomika u finanzjarja, biex jigu mharsa
l-membri u I-benefi¢jarji tal-iskemi, u biex jigi ffacilitat provizjonament
transfruntier sikur. Certi IORPs huma istituzzjonijiet finanzjarji kbar, u 1-falliment
taghhom jista' jhalli impatt fuq l-istabbilta finanzjarja u jwassal ghal konsegwenzi
socjali sinifikanti. Dan huwa partikolarment rilevanti billi I-ghadd ta' pensjonijiet
okkupazzjonali li huma skemi ta' kontribuzzjoni definita (KD), kulma jmur ged
jizdied. Il-pensjonijiet tal-membri ta' dawn Il-iskemi jinsabu friskju fil-kaz
potenzjali ta' governanza insufficjenti tar-riskju jew ta' mmaniggjar hazin.”

It-tieni nett, irid jitnaqqsu d-divergenzi regolatorji, ir-rekwiziti mrikkba, u I-
proceduri transfruntieri ta' piz eccessiv. Il-konsultazzjonijiet tal-Kummissjoni
wrew li dawn huma wiehed mill-ostakli ghall-izvilupp tas-swieq tal-pensjonijiet
okkupazzjonali transfruntieri, u t-tnaqqis ta' dawn l-ostakli jaf jghin lill-kumpaniji,
inkluzi 1-SMEs u I-kumpaniji multinazzjonali, jorganizzaw il-provvista tal-
pensjonijiet taghhom fuq skala Ewropea b'mod aktar efficjenti.’ IORPs
transfruntieri, bhalma huwa I-fond tal-pensjoni pan-Ewropew ghar-ricerkaturi
mobbli* jew skema transfruntiera ppjanata ghall-impjegaturi Awstrijaci’, sal-lum
ghadhom limitati. Izda l-pressjoni dejjem akbar fuq is-settur tal-pensjonijiet
okkupazzjonali aktarx 1i se tikber b'mod sinifikanti fid-dawl tas-sistemi tal-
pensjonijiet pubbli¢i dejjem aktar limitati, u 1-IORPs transfruntieri ghandhom il-

! GU L 235, 23.9.2003, p. 19.

Skemi fejn il-livell tal-kontribuzzjonijiet huwa definit minn qabel, mhux il-benefi¢cju
finali. Il-membri individwali jgorru r-riskji tal-investiment u tal-longevita, u spiss jiechdu
d-decizjonijiet dwar kif ghandhom jigu mitigati dawn ir-riskji.

Ara perezempju r-risposti ghall-mistogsija 5 tal-Green Paper tal-Kummissjoni dwar il-
pensjonijiet
(http://ec.europa.eu/social/main.jsp?catld=700&langld=en&consultld=3 & visib=0&furthe
rConsult=yes); Hewitt Associates (2010), "Feasibility Study for Creating an EU Pension
Fund for Researchers Prepared for the European Commission Research Directorate-
General"; i¢-Centru ghar-Ri¢erka Ekonomika Ewropea, Tahrig Espert dwar il-futur tal-
pjanijiet tal-pensjonijiet KD fl-Ewropa, 2009, pagna 128.

[I-Kummissjoni ilha mill-2010 tahdem flimkien mar-rapprezentanti tal-impjegaturi tar-
ricerkaturi, bil-ghan li tigi stabbilita IORP li tkopri diversi pajjizi u diversi impjegaturi. L-
iskop tal-fond tal-pensjoni Pan-Ewropew ghar-ricerkaturi huwa li jigu zgurati pensjonijiet
okkupazzjonali adegwati u sostenibbli ghal ri¢erkaturi mobbli u mhux mobbli fiz-ZEE.
Ara perezempju, il-mistogsija tal-Parlament Ewropew lill-Kummissjoni (E-002485-13)
tal-4 ta' Marzu 2013 dwar il-progett biex tigi stabbilita IORP transfruntiera fil-Pajjizi 1-
Baxxi (NL) ghal membri u benefi¢jarji fl-Awstrija (AT).
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potenzjal 1i jirrapprezentaw sehem li qed jikber fil-provvista tal-pensjoni
okkupazzjonali. Fil-fatt, giet introdotta legizlazzjoni gdida f'diversi Stati Membri,
bil-ghan 1i tippozizzjonahom bhala postijiet tal-ghazla ghall-IORPs transfruntieri.®

It-tielet nett, jidher bi¢-car li hemm lakuni sinifikanti fil-livell ta' informazzjoni
moghtija lill-membri u lill-benefi¢jarji tal-iskemi madwar 1-UE kollha. Bosta
membri ta' skemi mhumiex konxji li d-drittijiet taghhom ghall-pensjoni mhumiex
garantiti jew anke jekk ikunu dovuti, ghall-kuntrarju ta' kuntratti finanzjarji ohra,
li dawn jistghu jitnaggsu mill-IORPs.” Spiss mhumiex konxji wkoll mill-fatt 1i I-
imposti ghandhom impatt sinifikanti fuq id-drittijiet ghall-pensjoni.

Din il-proposta tibni fuq ghadd ta' inizjattivi li tnedew f'dawn l-ahhar snin bhall-
White Paper dwar il-pensjonijiet® u 1-Green Paper dwar il-finanzjament fit-tul
dwar l-ekonomija Ewropea.” Bhala segwitu ghal din tal-ahhar, ir-revizjoni tad-
Direttiva ghandha wkoll 1-ghan li ssahhah il-kapacita tal-IORPs biex jinvestu
flassi bi profil ekonomiku fit-tul u biex isostnu I-finanzjament ta' tkabbir
sostenibbli fl-ekonomija reali.

Is-settur tal-IORPs qed jigi zviluppat fhafna Stati Membri fejn sa issa, il-
pensjonijiet okkupazzjonali kellhom biss rwol limitat, inkluz billi jigu stabbiliti
oqfsa regolatorji. Il-fatt li ma jigix ipprovdut qafas regolatorju tal-UE aggornat,
issa jinvolvi r-riskju 1i I-Istati Membri jkomplu jizviluppaw soluzzjonijiet
divergenti, u b'hekk jiggravaw il-frammentazzjoni regolatorja. Barra minn hekk,
it-titjib fir-rendiment tal-pensjonijiet okkupazzjonali jirrikjedi perjodi twal ta'
zmien biex jigi kkonkretizzat. Jekk ma tittithidx azzjoni issa, jintilfu diversi
opportunitajiet f'termini ta' ffrankar ta' kostijiet u ta' redditi ta' investimenti, u
miljuni ta' Ewropej jaghmlu pjanijiet finanzjarji inadegwati. Dan iwassal biex
jizded ukoll il-piz b'mod sproporzjonat fuq il-generazzjonijiet aktar zghazugha u
jxekkel is-solidarjeta intergenerazzjonali.

Din il-proposta ma tqisx l-introduzzjoni tar-regoli godda dwar is-solvenza, li fi
kwalunkwe kaz, mhumiex rilevanti ghall-iskemi KD. Barra minn dan, fI-2013, I-
Awtorita Ewropea tal-Assigurazzjoni u 1-Pensjonijiet tax-Xoghol (EIOPA)
wettget studju dwar l-impatt kwantitattiv'® 1i indika li, qabel ma tkun tista'
tittiched decizjoni dwar l-aspetti ta' solvenza, tinhtieg dejta aktar kompluta
dwarhom.

1.1. Objettivi tal-proposta

L-objettiv generali ta' din il-proposta huwa li jiffacilita 1-izvilupp tat-tfaddil ghall-
irtirar okkupazzjonali. Pensjonijiet okkupazzjonali aktar sikuri u effi¢jenti se
jikkontribwixxu ghall-adegwatezza u s-sostenibbilta tal-pensjonijiet, permezz tat-
tishih tal-kontribuzzjoni ta' tfaddil kumplimentari ghall-irtirar ghall-introjti wara 1-

Xi ezempiji jinkludu s-SEPCAYV (Société d’épargne-pension a capital variable) u 1-ASSEP
(Association d’épargne-pension) tal-Lussemburgu, 1-OFP (Organization for Financing
Pensions) tal-Belgju, jew il-PPI (Premium Pension Institutions) tal-Pajjizi 1-Baxxi.
Perezempju, il-bank ¢entrali Olandiz irrapporta li sa minn meta fegget il-krizi, 68 IORP
gew obbligati jnaqqsu d-drittijiet akkumulati tal-pensjoni f'April 2013; dan lagat lil
300 000 individwu (DNB, 2013, "Five years in the pensions sector: curtailment and
indexation in perspective"). Fir-Renju Unit (UK), 1-IORPs i jfallu jistghu jigu akkwistati
mill-Pension Protection Fund (Fond tal-Protezzjoni tal-Pensjonijiet), izda f'kaz bhal dan,
id-drittijiet tal-pensjoni jitnaqqsu b'10 %.

s COM (2012) 55 finali, 16.2.2012.
? COM (2013) 150 final, 25.3.2013.
10 EIOPA, "Report on QIS on IORPs", 4.7.2013
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irtirar. Dawn se jirrinfurzaw ukoll ir-rwol tal-IORPs bhala investituri istituzzjonali
fl-ekonomija reali tal-UE u se jsahhu I-kapacita tal-ekonomija Ewropea li torjenta
t-tfaddil fit-tul lejn investiment li jistimula t-tkabbir.

Din il-proposta ghandha erba' objettivi specifici: (1) li jitnehhew l-ostakli
prudenzjali i ghad fadal fir-rigward tal-IORPs transfruntieri, notevolment billi
jkun hemm ir-rekwizit li r-regoli dwar l-investiment u d-divulgazzjoni ta'
informazzjoni lill-membri u lill-benefi¢jarji jkunu dawk tal-Istat Membru ta'
domic¢ilju, kif ukoll billi jigu ¢carati 1-proceduri ghall-attivitajiet transfruntieri u
billi jigi definit b'mod ¢ar il-kamp ta' applikazzjoni tal-azzjoni tal-Istat Membru ta'
domic¢ilju u ta' dak ospitanti; (2) li jigu Zgurati governanza u mmaniggjar tar-riskji
tajbin; (3) 1i tinghata informazzjoni ¢ara u rilevanti lill-membri u lill-beneficjarji;
u (4) li jigi zgurat li s-supervizuri jkollhom l-ghodod mehtiega biex iwettqu
supervizjoni tal-IORPs b'mod effikaci.

1.2. Il-konsistenza ma’ politiki u objettivi ohra tal-Unjoni

L-objettivi ta' din il-proposta huma konsistenti mal-politiki u Il-objettivi tal-
Unjoni. It-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea (TFUE) jipprevedi
azzjoni biex jigu zgurati l-istabbiliment u I-funzjonament ta' suq intern b'livell
gholi ta' protezzjoni ghall-konsumaturi, kif ukoll il-liberta li jigu pprovduti
servizzi.

Din il-proposta tikkonforma mal-White Paper dwar il-pensjonijiet. Fl-istess hin,
hija konsistenti mal-istrategija Ewropa 2020, li tirrikjedi li I-konsolidament fiskali
u s-sostenibbilta finanzjarja fit-tul jimxu id f'id mar-riforma strutturali tas-sistemi
tal-pensjonijiet fl-Istati Membri.'' Fl-ahhar nett, din il-proposta hija konsistenti
ma' inizjattivi ohra fil-qasam tas-servizzi finanzjarji, bhalma huma s-
Solvenza I1'?, I-AIFMD" u I-MiFID II'*. Kollox ma' kollox, hija tidhol ferm fil-
kamp ta' applikazzjoni tal-agenda tal-Kummissjoni mmirata lejn settur finanzjarju
aktar b'sahhtu biex isostni t-tkabbir."

Il-proposta tippromwovi d-drittijiet tal-bniedem permezz tal-protezzjoni tal-
provvista ta' rtirar. Hija fkonformita mal-Artikolu 25 tal-Karta tad-Drittijiet
Fundamentali tal-UE 1i ssejjah ghal rikonoxximent u rispett tad-drittijiet tal-
anzjani biex dawn jghixu hajja dinjituza u indipendenti. L-azzjonijiet proposti
jkollhom impatt pozittiv fuq il-protezzjoni tal-konsumatur skont 1-Artikolu 38 u
fuq il-liberta ta' intrapriza skont I-Artikolu 16, b'mod partikolari billi jizguraw
livell oghla ta' trasparenza tal-provizjonament ta' rtirar u ppjanar personali
finanzjarju u ghall-irtirar li jkun infurmat, kif ukoll billi jiffacilitaw l-intrapriza
transfruntiera tal-IORPs u tal-isponsors taghhom. L-objettiv generali jiggustifika
¢erti limitazzjonijiet fuq il-liberta ta' intrapriza (I-Artikolu 16) billi I-proposta
ghandha I-ghan li tizgura l-integrita u I-istabbilta tas-suq.

1 COM (2010) 2020 final, 3.3.2010.

12 GU L 335, 17.12.2009, p. 1.

1 Id-Direttiva dwar Manigers ta’ Fondi ta’ Investiment Alternattivi (GU L 174, 1.7.2011,
p- D).

1 Id-Direttiva dwar is-Swieq fl-Istrumenti Finanzjarji.

15 COM (2010) 301 final, 2.6.2010.
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2. IR-RIZULTATI TA’ KONSULTAZZJONI MAL-PARTIJIET INTERESSATI U L-
VALUTAZZJONI TAL-IMPATT

Din il-proposta tibni fuq diversi konsultazzjonijiet pubbli¢i li jirrigwardaw ir-
rekwiziti dwar l-aspetti kwantittattivi, il-governanza u d-divulgazzjoni ta'
informazzjoni. Minhabba n-natura specifika tal-attivitajiet IORP, il-
konsultazzjonijiet inkludew konsistentement lis-shab socjali (l-impjegaturi u t-
trejdjunjins). F'Lulju 2010, il-Kummissjoni wettqet konsultazzjoni fir-rigward tal-
Green Paper taghha dwar il-pensjonijiet, fejn iddeskriviet fil-qosor xi ideat li
kellha rigward dan ir-riezami.'® Il-konsultazzjoni gabret kwazi 1700 risposta
minn mal-UE kollha, inkluzi 350 mill-Istati Membri, mill-parlamenti nazzjonali,
mill-organizzazzjonijiet tal-intraprizi u t-trejdjunjins, mis-so¢jeta ¢ivili u mir-
rapprezentanti tal-industrija.'’

B'kunsiderazzjoni tar-reazzjoni rigward il-Green Paper dwar il-pensjonijiet,
fApril 2011 is-Servizzi tal-Kummissjoni talbu lill-EIOPA biex taghtihom parir
tekniku dwar x'bidliet jistghu jsiru fid-Direttiva. L-EIOPA rrakkomandat 1i -
b'kunsiderazzjoni tal-prin¢ipju tal-proporzjonalita - il-qafas ta' governanza
stabbilit fid-Direttiva Solvenza Il ghandu japplika ghall-IORPs. Wara I-
pubblikazzjoni tal-parir abbozzat'®, saret konsultazzjoni estensiva.'” L-EIOPA tat
l-ahhar parir taghha fi Frar 2012, u abbazi ta' dan id-Direttorat Generali ghas-Suq
Intern u s-Servizzi organizza skambju ta' fehmiet fost il-partijiet interessati matul
seduta pubblika li saret fl-1 ta' Marzu 2012. Sussegwentement, is-Servizzi tal-
Kummissjoni wettqu Studju tal-Impatt Kwantittattiv. dwar ir-rekwiziti
kwantitattivi, kif ukoll studju dwar il-piz amministrattiv ghall-aspetti i
jirrigwardaw il-governanza u d-divulgazzjoni ta' informazzjoni. 1z-zewg studji
bnew fuq il-kontributi tal-industrija u tas-shab socjali.

Din il-proposta hija akkumpanjata minn rapport ta' valutazzjoni tal-impatt li jqis
firxa ta' opzjonijiet u subopzjonijiet ta' politika. Ir-rapport, l-ewwel tressaq
quddiem il-Bord tal-Valutazzjoni tal-Impatt f1-4 ta' Settembru 2013. I1-Bord talab
li dan jerga' jigi pprezentat b'informazzjoni addizzjonali dwar il-fehmiet tal-gruppi
differenti ta' partijiet interessati, id-definizzjoni tal-problema, I-aspetti tas-
sussidjarjeta u l-proporzjonalita, 1-opzjonijiet u l-impatti mistennija. Ir-rapport gie
rivedut kif xieraq, u I-bidliet ewlenin kienu dawn li gejjin: (i) deskrizzjoni aktar
komprensiva tal-fehmiet tal-Istati Membri u tal-kategoriji differenti tal-partijiet
interessati; (i1) spjegazzjoni aktar dettaljata tal-problemi li ged jigu indirizzati fl-
azzjoni proposta; (iii) fir-rigward tas-sussidjarjeta, deskrizzjoni aktar dettaljata tal-
kaz ghall-azzjoni tal-UE; (iv) kjarifika dwar il-fatt 1i mhux qed tigi proposta
armonizzazzjoni ulterjuri tar-rapportar supervizorju; (v) tagsima gdida dwar I-
impatt tal-inizjattiva fuq l-intraprizi zghar u ta' daqs medju; u (vi) deskrizzjoni
aktar dettaljata tas-suppozizzjonijiet uzati fil-kalkolu tal-benefi¢¢ji u 1-kostijiet
mistennija tal-varji opzjonijiet. Il-valutazzjoni tal-impatt giet ipprezentata mill-
gdid fis-16 ta' Ottubru 2013. Fis-6 ta' Novembru, il-Bord iddikjara li ma setax
jaghti opinjoni pozittiva u talab li jsiru aktar emendi.

16 COM (2010) 365 final, 7.7.2010.

1 Is-sommarju tal-konsultazzjoni jinsab fuq:
http://ec.europa.eu/social/main.jsp?catld=333&langld=mt.

N EIOPA-CP-11/001, 08.07.2011.

Ir-risposti  ghall-konsultazzjonijiet tal-parir tal-EIOPA huma disponibbli fuq:
https://eiopa.europa.eu/consultations/consultation-papers/201 1-closed-consultations.
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3. ELEMENTI GURIDICI TAL-PROPOSTA
3.1. Bazi guridika

Din il-proposta tirriformula d-Direttiva 2003/41/KE. Hija simultanjament
tikkodifika d-dispozizzjonijiet mhux mibdula taghha u temendaha. Il-bazijiet
guridi¢i tad-Direttiva 2003/41/KE huma l-eks-Artikoli 47(2), 55 u 95 KE (li
attwalment huma I-Artikoli 53, 62 u 114(1) tat-TFUE).

[l-proposta zzomm il-bazijiet guridi¢i tad-Direttiva. Hija tfittex 1i tistabbilixxi s-
suq intern permezz tal-liberta li jigu pprovduti servizzi u l-liberta ta' stabbiliment
meta tirregola 1-bidu u t-twettiq tal-attivitajiet ta' persuni li jahdmu ghal rashom u
meta tistabbilixxi livell gholi ta' protezzjoni ghall-konsumaturi.

Id-Direttiva 2003/41/KE tirregola ogsma bhalma huma I-kundizzjonijiet tal-
operati tal-IORPs, inkluz approc¢ komuni ghar-registrazzjoni jew I-
awtorizzazzjoni, ir-regoli u l-proc¢eduri li ghandhom jigu segwiti meta 1-IORPs
ikunu jixtiequ joffru s-servizzi taghhom fi Stati Membri ohra, ir-regoli
kwantitattivi dwar is-solvenza, ir-regoli dwar l-investiment ibbazati fuq il-
prin¢ipju tal-"persuna prudenti", ir-rekwiziti ghall-immaniggjar effikaci, inkluzi
rekwiziti adattati u xierqa, l-uzu tal-awditu intern u tas-servizzi attwarji, ir-
rekwiziti ghall-immaniggjar tar-riskji, 1-uzu tad-depozitarji, l-informazzjoni li
ghandha tigi ddivulgata lill-membri u lill-benefi¢jarji u s-setghat ta' supervizjoni u
l-obbligi ta' rappurtar.

Din il-proposta tkompli tibni fuq dawn Il-elementi. F'dak 1i jirrigwarda I-
informazzjoni li ghandha tigi ddivulgata mill-IORP perezempju, hija tintroduci
rapport tal-benefi¢cju tal-pensjoni ghall -UE kollha. Fir-rigward tal-immaniggjar
effikaci tal-IORPs, hija tistipula regoli aktar dettaljati dwar funzjonijiet ewlenin
adattati u xierqa inkluz l-immaniggjar tar-riskji. Il-proposta ghandha wkoll 1-ghan
li tiffacilita l-attivita transfruntiera.

Iz-zewg objettivi tad-Direttiva 2003/41/KE ma tnehhewx. L-ebda wiehed mill-
objettivi ma huwa sekondarju jew indirett fir-rigward tal-iehor. Perezempju, il-
professjonalizzazzjoni tal-manigment tal-IORP billi jigu definiti I-kompiti u r-
responsabbiltajiet tal-persunal manigerjali ewlieni u l-introduzzjoni ta'
awtovalutazzjoni progressiva tar-riskji ssahhah il-protezzjoni tal-konsumatur.
Min-naha l-ohra, informazzjoni ahjar permezz tar-rapport tal-benefic¢ji tal-
pensjoni taghti s-setgha lill-membri u lill-benefi¢jarji jzommu lill-manigment tal-
IORP aktar responsabbli. Livell oghla ta' armonizzazzjoni ta' dawn ir-rekwiziti
jiffacilita l-attivitd transfruntiera billi jnaqqas il-kostijiet tat-tranzazzjonijiet u
jistimola l-innovazzjoni fis-suq.

3.2 Sussidjarjeta u proporzjonalita

L-azzjoni fil-livell tal-UE f'dan il-qasam ghandha valur mizjud billi 1-azzjoni min-
naha tal-Istati Membri wahedhom mhux se: (i) tnehhi l-ostakli 1i hemm ghall-
attivitajiet transfruntieri tal-IORPs; (ii) tizgura livell minimu oghla ta' protezzjoni
tal-konsumatur mal-UE kollha; (iii)) twassal ghal ekonomiji ta' skala,
diversifikazzjoni tar-riskji u innovazzjoni inerenti ghall-attivita transfruntiera; (iv)
tevita arbitragg regolatorju bejn is-setturi tas-servizzi finanzjarji; (v) tevita
arbitragg regolatorju bejn I-Istati Membri; u (vi) tqis l-interessi tal-haddiema
transfruntieri.
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Fil-qafas tal-azzjoni proposta, I-Istati Membri ghandhom responsabbilta shiha
ghall-organizzazzjoni tas-sistemi tal-pensjonijiet taghhom. Ir-revizjoni la ggib fid-
dubju din il-prerogattiva, u lanqas ma tkopri kwistjonijiet ta' legizlazzjoni
nazzjonali fl-ogsma socjali u tax-xoghol, tat-taxxa jew tal-kuntratti.

[l-proposta tikkonforma mal-prin¢ipju ta' proporzjonalita, kif minqux fl-
Artikolu 5(4) tat-Trattat dwar 1-Unjoni Ewropea (TUE). L-opzjonijiet ta' politika
maghzula jfittxu 1i joholqu bilan¢ bejn Il-interess pubbliku, il-protezzjoni tal-
membri u I-beneficjarji, kif ukoll il-kostijiet ghall-istituzzjonijiet, l1-isponsors u s-
supervizuri. L-opzjonijiet gew analizzati bir-reqqa, ifformulati fi standards minimi
u adattati b'tali mod 1i jiehdu inkunsiderazzjoni 1-mudelli ta' negozju differenti.
B'mod generali, dan huwa ghalfejn il-proposta se tistimola l-provvista ta' rtirar
okkupazzjonali.

3.3. Referenzi ghal direttivi ohra

Din il-proposta hija ezerc¢izzju ta' riformulazzjoni u tirreferi ghad-Direttivi
2003/41/KE, 2009/138/KE, 2010/78/UE*, 2011/61/UE u 2013/14/UE*. Id-
Direttiva 2003/41/KE se tigi mhassra minn din id-Direttiva.

34. Spjegazzjoni dettaljata tal-proposta

Billi din hija riformulazzjoni tad-Direttiva 2003/41/KE, l-ispjegazzjoni dettaljata
ta' hawn taht tiffoka biss fuq id-dispozizzjonijiet il-godda jew id-dispozizzjonijiet
li ghandhom jigu emendati.

Titolu I - DISPOZIZZJONIJIET GENERALI

L-Artikolu 6 1issa jinkludi definizzjonijiet godda u/jew iccarati ta' "impriza
sponsor", "Stat Membru ta' domicilju", "Stat Membru ospitanti", istituzzjonijiet "li
jittrasferixxu" u "riceventi", "suq regolat", "facilita multilaterali tan-negozjar",

"nn

"facilita organizzata tan-negozjar", "mezz li jservi fit-tul" u "funzjonijiet ewlenin".

L-Artikolu 9, flimkien mal-Artikolu 10, ma ghadux jelenka l-kundizzjonijiet ghall-
operat b'mod separat, izda jaghti r-responsabbilta lill-Istati Membri biex jizguraw
li kull istituzzjoni hija rregistrata jew awtorizzata u li dawn ghandhom regoli
kkostitwiti kif xieraq ghall-iskema tal-pensjoni.

L-Artikolu 12 huwa emendat bi tliet modi. L-ewwel, dan jispecifika li istituzzjoni
twettaq attivita transfruntiera meta topera skema tal-pensjoni li tkun soggetta
ghal-ligi so¢jali u tax-xoghol ta' Stat Membru iehor, inkluz f'sitwazzjonijiet fejn I-
istituzzjoni u I-impriza sponsor ikunu jinsabu fl-istess Stat Membru.** It-tieni, il-
paragrafu 4 jirrikjedi decizjoni ragunata minn awtoritd kompetenti tal-Istat
Membru ta' domic¢ilju, f'kaz li I-awtorita tipprojbixxi l-attivita transfruntiera. Barra
minn hekk, meta awtorita kompetenti tal-Istat Membru ta' domicilju ma
tinnotifikax lil awtorita kompetenti tal-Istat Membru ospitanti, din trid taghti r-
ragunijiet ghac-cahda taghha. It-tielet, 1-Istat Membru ospitanti ma jistax jimponi
aktar rekwiziti ta' informazzjoni addizzjonali fuq I-istituzzjonijiet li jwettqu
attivitajiet transfruntieri. Dan minhabba 1i I-proposta tintrodu¢i rapport
standardizzat tal-benefi¢¢ji tal-pensjoni (ara I-Artikoli 40 sa 54).

20 GU L 331, 15.12.2010, p. 120.

2 GU L 145,31.5.2013, p. 1.

2 Perezempju, l-istituzzjoni u l-impriza sponsor jinsabu fl-Istat Membru A u 1-1igi so¢jali u
tax-xoghol applikabbli ghall-iskema tal-pensjoni hija dik tal-Istat Membru B.
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L-Artikolu 13 jistipula regoli godda ghat-trasferiment transfruntier tal-iskemi tal-
pensjoni li jridu jkunu soggetti ghal awtorizzazzjoni minn gabel min-naha ta'
awtorita kompetenti tal-Istat Membru ta' domicilju tal-istituzzjoni riceventi.
Sakemm il-ligi nazzjonali soc¢jali u tax-xoghol dwar l-organizzazzjoni tas-sistemi
tal-pensjonijiet ma tkunx tipprovdi mod iehor, it-trasferiment u l-kundizzjonijiet
tieghu jkunu soggetti ghal approvazzjoni minn gqabel min-naha tal-membri u I-
benefi¢jarji kkoncernati jew, fejn applikabbli, min-naha tar-rapprezentanti
taghhom. L-Artikolu 13 jinkludi wkoll regoli dwar l-iskambju ta' informazzjoni li
tikkonc¢erna 1-ligi so¢jali u tax-xoghol applikabbli, i fil-qafas taghha ghandha
tithaddem Il-iskema tal-pensjoni. F'kaz 1i, b'segwitu ghat-trasferiment, I-
istituzzjoni riceventi twettaq attivita transfruntiera, japplika I-Artikolu 12(8) u (9).
L-istituzzjoni se topera l-iskema tal-pensjoni fkonformita mal-ligi soc¢jali u tax-
xoghol tal-Istat Membru ospitanti>, u b'hekk ma tibdilx il-livell ta' protezzjoni tal-
membri u tal-benefi¢jarji kkoncernati mit-trasferiment.

Titolu II - REKWIZITI KWANTITATTIVI

L-Artikolu 20 rigward ir-regoli dwar l-investiment huwa emendat bi tliet modi. L-
ewwel, I-Istat Membru ospitanti ma jistax jimponi aktar regoli tal-investiment
addizzjonali fuq l-istituzzjonijiet li jwettqu attivitajiet transfruntieri. Dan jiffacilita
l-organizzazzjoni tal-immaniggjar tal-investiment, b'mod partikolari ghall-iskemi
tal-kontribuzzjoni definita. Fl-istess hin, dan ma jdghajjifx il-protezzjoni tal-
membri u tal-benefi¢jarji billi hija korrisposta minn governanza u regoli
supervizorji aktar b'sahhithom. It-tieni, 1-Artikolu 20(6)(a) gie aggornat biex
jirrifletti t-terminologija uzata fir-Regolament (UE) Nru .../... [MiFIR]. It-tielet,
huwa jissostitwixxi t-terminu ambigwu "swieq ta' kapital ta' riskju" (I-
Artikolu 20(6)(c)) b'terminologija 1i tirrifletti ahjar it-tifsira originali ta' din id-
dispozizzjoni, jigifieri li l-Istati Membri ma jistghux jirrestringu lill-istituzzjonijiet
milli jinvestu fi strumenti ghal terminu twil li mhumiex innegozjati fuq swieq
regolati. Barra minn hekk, ir-regoli dwar I-investiment ma ghandhomx jirrestringu
l-investiment f'assi mhux elenkati li jiffinanzjaw progetti ta' infrastruttura b'livell
baxx tal-karbonju u reziljenti ghat-tibdil fil-klima.

Mhux ged tigi proposta armonizzazzjoni ulterjuri tar-regoli li jirrigwardaw is-
sitwazzjoni ta' solvenza finanzjarja tal-istituzzjoni.

Titolu IIT - KUNDIZZJONIJIET LI JIRREGOLAW L-ATTIVITAJIET

Fir-rigward tal-IORPs iz-zghar, il-proposta zzomm il-possibbilta ghall-Istati
Membri li jeskludu l-istituzzjonijiet li jimmaniggjaw skemi li flimkien ikollhom
total ta' inqgas minn 100 membru. Ghal IORPs ohrajn, hemm mizuri specifici,
perezempju fuq il-funzjonijiet ewlenin u l-evalwazzjoni tar-riskji, li jizguraw li r-
rekwiziti ta' governanza jkunu proporzjonati.

KAPITOLU 1 - Sistema ta' governanza

Minbarra ghall-Artikoli 31 u 32 (eks-Artikoli 10 u 12), dan it-Titolu huwa gdid
fid-Direttiva u jistipula rekwiziti ta' governanza dettaljati godda ghall-IORPs.

L-Artikolu 21 jistabbilixxi li I-korp amministrattiv, manigerjali jew supervizorju
tal-IORP, fl-ahhar mill-ahhar huwa responsabbli ghall-konformita tal-IORP mal-
ligijiet, ir-regolamenti u d-dispozizzjonijiet amministrattivi, adottati skont din id-

3 L-Istat Membru ta' domic¢ilju qabel it-trasferiment isir I-Istat Membru ospitanti wara t-

trasferiment.
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Direttiva. Ir-regoli dwar il-governanza tal-IORPs huma bla hsara ghar-rwol tas-
shab socjali fl-immaniggjar taghhom.

L-Artikolu 22 jistabbilixxi li l-istituzzjonijiet iridu jadottaw sistema ta' governanza
effikaci li tipprevedi mmaniggjar sod u prudenti tal-attivitajiet taghhom. Din is-
sistema tkun proporzjonata ghan-natura, I-iskala u I-kumplessita tal-attivitajiet tal-
IORPs biex tizgura 1i r-rekwiziti ta' governanza ma jkunux wisq ta' piz
perezempju ghall-istituzzjonijiet iz-zghar.

L-Artikolu 23 jirrikjedi li 1-IORPs jizguraw li l-persuni kollha li effettivament
imexxu I-IORP jew li jkunu nkarigati b'funzjonijiet ewlenin, ikollhom kwalifiki,
gharfien u esperjenza professjonali adegwati biex jippermettu mmaniggjar sod u
prudenti tal-IORP jew biex ikunu jistghu jwettqu l-funzjonijiet ewlenin taghhom
kif xieraq (kompetenti) u 1i jkollhom reputazzjoni tajba u jkunu ta' integrita
(idonei).

L-Artikolu 24 jistabbilixxi 1i l-istituzzjonijiet irid ikollhom politika ta
remunerazzjoni soda u li din il-politika trid tigi ddivulgata lill-pubbliku. L-
Artikolu jipproponi wkoll li tinghata s-setgha lill-Kummissjoni biex tadotta att
delegat.

1

L-Artikolu 25 jistabbilixxi l-prin¢ipji generali dwar il-funzjonijiet ewlenin. L-
IORPs jistghu jippermettu lil persuna jew unita organizzazzjonali wahda biex
twettaq aktar minn funzjoni ewlenija wahda, izda f'kull hin, jallokaw il-funzjoni
tal-immaniggjar tar-riskji lil persuna jew unita organizzazzjonali li tkun differenti
minn dik inkarigata mill-funzjoni tal-awditu intern.

L-Artikolu 26 jiddikjara li I-IORPs iridu jadottaw sistema effikaé¢i ta' mmaniggjar
tar-riskji 1i hija necessarja ghall-identifikazzjoni, il-monitoragg, l-immaniggjar u
r-rapportar tar-riskji fuq bazi kontinwa, inkluz dawk marbuta ma' attivitajiet
esternalizzati jew dawk sussegwentement riesternalizzati, 1i huma jew li jistghu
jkunu esposti ghalihom, u l-interdipendenzi taghhom. L-immaniggjar tar-riskji
ghandu jkun proporzjonat ghad-daqgs, l-organizzazzjoni interna u n-natura, I-
ambitu u I-kumplessita tal-attivitajiet tal-istituzzjoni.

L-Artikolu 27 jipprevedi funzjoni ta' awditu intern effika¢i li jevalwa I-
adegwatezza u l-effikacja tas-sistema ta' kontroll intern u elementi ohra tas-
sistema ta' governanza, inkluzi l-attivitajiet esternalizzati jew dawk
sussegwentement riesternalizzati. Il-funzjoni tal-awditu intern ghandha tinghata lil
tal-inqas persuna wahda indipendenti, fl-istituzzjoni jew barra minnha.

L-Artikolu 28 jirrikjedi funzjoni attwarja effika¢i ghall-koordinazzjoni u s-
sorveljanza tal-kalkolu tal-provvedimenti tekni¢i kif ukoll ghall-valutazzjoni tal-
adegwatezza tal-metodologiji u tal-mudelli sottostanti, li fihom il-membri u I-
benefi¢jarji ma jgorrux ir-riskji kollha.

L-Artikolu 29 jistabbilixxi li l-istituzzjonijiet iridu jipproducu evalwazzjoni tar-
riskji ghall-pensjonijiet b'mod regolari u minghajr dewmien, wara kwalunkwe
bidla sinifikanti li ssir fil-profil tar-riskju tal-istituzzjoni. L-evalwazzjoni trid
tindika I-kompatibbilta ta' ghadd ta' elementi fkonformita mar-rekwiziti
nazzjonali. Hi ghandha tinkludi riskji godda jew emergenti relatati mat-tibdil fil-
klima, I-uzu tar-rizorsi u l-ambjent. L-evalwazzjoni tar-riskji ghall-pensjonijiet
ghandu jkun proporzjonat ghad-daqgs, l-organizzazzjoni interna u n-natura, I-
ambitu u I-kumplessita tal-attivitajiet tal-istituzzjoni.
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L-Artikolu 30 jipproponi li tinghata s-setgha lill-Kummissjoni biex tadotta att
delegat fir-rigward tal-evalwazzjoni tar-riskji ghall-pensjonijiet.

KAPITOLU 2 — Esternalizzazzjoni u l-immaniggjar tal-investiment

L-Artikolu 33 jistipula  r-regoli  ghall-ikkuntrattar  1il  partijiet terzi
(esternalizzazzjoni), inkluzi l-attivitajiet li jigu riesternalizzati.

KAPITOLU 3 — Depozitarju

L-Artikoli 35 sa 37 jistabbilixxu li 1-IORPs iridu jahtru depozitarju wiehed ghall-
kustodja tal-assi u ghad-dmirijiet ta' sorveljanza, jekk il-membri u I-benefi¢jarji
jgorru kompletament ir-riskju tal-investiment.

Titolu IV — INFORMAZZJONI LI GHANDHA TINGHATA LILL-
MEMBRI PROSPETTIVI, LILL-MEMBRI U LILL-BENEFICJARJI

KAPITOLU 1 - Dispozizzjonijiet generali

Dan il-Kapitolu jistipula d-dettalji tal-informazzjoni li ghandha tigi pprovduta lill-
membri, lill-membri prospettivi, u wara l-irtirar, lill-benefi¢jarji, u jibni fuq I-
Artikolu 11 ta' gabel.

L-Artikolu 38  jistabbilixxi l-prin¢ipju  generali  ghad-divulgazzjoni tal-
informazzjoni.

L-Artikolu 39 jistipula t-tip ta' informazzjoni li l-membri (u l-beneficjarji)
ghandhom bzonn jir¢ievu, bhalma huma d-drittijiet u l-obbligi tal-partijiet, ir-
riskji u l-opzjonijiet ta' investiment u jekk dawn humiex prestabbiliti jew le. II-
kundizzjonijiet tal-iskema tal-pensjoni partikolari jridu jigu ppubblikati fuq
websajt mill-istituzzjoni kkonc¢ernata.

L-Artikolu 40 jobbliga 1ill-IORPs jipprovdu, kull tnax-il xahar, rapport tal-
beneficcji tal-pensjoni ("pension benefit statement - PBS") ghall-individwu bl-
aktar mod car possibbli, li jservi wkoll ta' bazi biex tigi introdotta informazzjoni
f'servizz potenzjali ta' traccar tal-pensjonijiet hekk kif deskritt fil-White Paper
dwar il-pensjonijiet.** F'kaz li I-Istati Membri diga jipprevedu informazzjoni
komprensiva lill-individwi li tkopri pilastru wiehed jew aktar tal-pensjonijiet,
huma se jzommu I-flessibbilta biex ifasslu s-sistemi taghhom tal-informazzjoni
dwar il-pensjonijiet, sakemm dawn ikunu jikkonformaw mar-rekwiziti ta' din il-
proposta.

KAPITOLU 2 — Rapport tal-Benefi¢¢ju tal-pensjoni (PBS)

L-Artikoli 40 sa 44 jistipulaw id-dispozizzjonijiet generali ghall-PBS - mahsub
ghall-membri attivi tal-iskema tal-pensjoni. L-idea tal-PBS, imsejsa fuq il-parir li
I-EIOPA tat lill-Kummissjoni Ewropea dwar ir-riezami tad-Direttiva IORP, tuza
l-ahjar prassi nazzjonali f'diversi Stati Membri u Il-hidma internazzjonali
zviluppata mill-OECD®. II-PBS jizgura I-komparabbilta mal-informazzjoni
mehtiega mil-legizlazzjoni f'setturi finanzjarji ohrajn bhad-dokument bit-taghrif

2 L-Inizjattiva 17 tiddikjara li "il-Kummissjoni se tippromwovi l-izvilupp tas-servizzi ta'

tracéar tal-pensjonijiet li jippermettu lin-nies izommu rekord tad-drittijiet taghhom tal-
pensjoni li jkunu kisbu fimpjiegi differenti. Hija se tikkunsidra, fil-kuntest tar-revizjoni
tad-Direttiva IORP u tal-proposta ghal direttiva tal-portabilita, kif jista' jigi zgurat 1-ghoti
tal-informazzjoni mehtiega ghat-traccar tal-pensjonijiet, u se tappoggja progett pilota
dwar it-traccar transfruntier."

[I-Pjan Direzzjonali tal-OECD ghat-tfassil tajjeb ta' pjanijiet tal-pensjonijiet ta'
kontribuzzjoni definita, Gunju 2012.

25
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ewlieni ghal unitajiet ta' fondi ta' investiment miftuha (UCITS), filwaqt li jqis 1-
ispecificitajiet tas-settur tal-pensjonijiet okkupazzjonali. Barra minn hekk, il-PBS
ihalli bizzejjed flessibbilta ghall-Istati Membri biex jintroduc¢u aktar rekwiziti
specifici u sistemi integrati li jippermettu li jkun hemm komparabbilta bejn il-
pilastri differenti tas-sistema tal-pensjoni.

L-istandardizzazzjoni tal-PBS ghandha tippermetti l-awtomatizzazzjoni tal-

produzzjoni regolari tal-PBS u tal-esternalizzazzjoni potenzjali tieghu, u b'hekk il-
kostijiet jinzammu baxxi partikolarment f'istituzzjonijiet izghar.

L-Artikoli 46 sa 53 jistipulaw l-elementi tal-PBS li ghandhom jinqraw flimkien
mal-Artikolu 45. L-elementi huma dawn 1i gejjin:

J id-dettalji personali tal-membru;

J l-identifikazzjoni tal-istituzzjoni;

o il-garanziji;

o il-bilan¢, il-kontribuzzjonijiet u I-kostijiet;
o il-projezzjonijiet tal-pensjoni;

o il-profil tal-investiment;

. ir-rendiment tal-passat; u

. informazzjoni supplimentari.

L-Artikolu 54 jipproponi li tinghata s-setgha lill-Kummissjoni biex tadotta att
delegat fir-rigward tal-PBS.

KAPITOLU 3 - Informazzjoni ohra u d-dokumenti li ghandhom jinghataw

Dan il-Kapitolu jirrigwarda l-informazzjoni i ghandha tigi pprovduta mill-IORPs
lill-membri u lill-benefi¢jarji fi stadji differenti tal-pensjoni, bhal ezatt qabel ir-
registrazzjoni, ezatt qabel l-irtirar jew matul il-fazi tal-hlas.

L-Artikolu 55 jistipula regoli specifici ghall-IORP biex tipprovdi informazzjoni
lill-membri prospettivi qabel ma jissiehbu fl-iskema tal-pensjoni tal-IORP.

L-Artikolu 56 jistipula l-informazzjoni li ghandha tinghata lill-membri qabel ma
jirtiraw. Din ghandha tinghata flimkien mal-PBS, minn tal-inqas sentejn qabel I-
irtirar, kemm jekk tkun predefinita u kemm jekk ma tkunx.

L-Artikolu 57 jippre¢iza fid-dettall l-informazzjoni li ghandha tinghata lill-
benefi¢jarji matul il-fazi tal-hlas. Din l-informazzjoni lill-benefi¢jarji ghandha
tissostitwixxi 1-PBS.

L-Artikolu 58 jistipula l-informazzjoni li ghandha tinghata fuq talba tal-membri u
tal-beneficjarji.

Titolu V - SUPERVIZJONI PRUDENZJALI
KAPITOLU 1 - Ir-regoli generali dwar is-supervizjoni prudenzjali

L-Artikolu 59 jidentifika l-protezzjoni tal-membri u tal-beneficjarji tal-iskema
bhala l-objettiv ewlieni tas-supervizjoni prudenzjali.

L-Artikolu 60 jiddefinixxi liema ogsma ghandhom jinftiechmu bhala li jappartjenu
ghas-supervizjoni prudenzjali fil-kuntest ta' din id-Direttiva. Dan l-Artikolu jnehhi

11

MT



MT

l-incertezza guridika ghall-IORPs ikkagunata mid-differenzi fil-kamp ta'
applikazzjoni tar-regolamentazzjonijiet prudenzjali tal-Istati Membri.

L-Artikolu 61 jistabbilixxi l-prin¢ipji generali tas-supervizjoni prudenzjali.
Perezempju, huwa jistipula li l-awtorita kompetenti tal-Istat Membru ta' domicilju
ghandha r-responsabbilta esklussiva tas-supervizjoni prudenzjali tal-IORPs kollha
awtorizzati jew irregistrati taht il-gurizdizzjoni taghha. Barra minn hekk, dan I-
Artikolu jistabbilixxi l-princ¢ipju li s-supervizjoni tal-IORPs trid tkun prospettiva u
bbazata fuq ir-riskju, kif ukoll f'waqtha u proporzjonata.

L-Artikolu 63 jintrodu¢i l-process ta' riezami supervizorju li ghandu l-ghan li
jidentifika 1-IORPs b'karatteristi¢ci finanzjarji, organizzazzjonali jew ohrajn,
suxxettibbli li jipproducu profil ta' riskju oghla.

L-Artikolu 64 jizgura 1i r-rekwiziti kollha godda introdotti minn din il-proposta
huma riflessi fis-setgha attribwita lill-awtoritajiet kompetenti fir-rigward tal-ghoti
ta' informazzjoni.

L-Artikolu 65 jistabbilixxi li l-awtoritajiet kompetenti jridu jwettqu l-kompiti
taghhom b'mod trasparenti u b'responsabbilta.

KAPITOLU 2 — Is-segretezza professjonali u l-iskambju ta’ informazzjoni

L-Artikoli 66 sa 71 jaghmlu dispozizzjonijiet, u jistipulaw il-kundizzjonijiet ghall-
iskambiji ta' informazzjoni bejn l-awtoritajiet kompetenti u l-awtoritajiet u 1-korpi
li jghinu biex tissahhah l-istabbilta tas-sistema finanzjarja.

Titolu VI — DISPOZIZZJONIJIET FINALI

L-Artikoli 73 sa 81 jistipulaw l-obbligi ta' kooperazzjoni u ta' rapportar u I-
kundizzjonijiet ghall-ipproc¢essar tad-dejta personali. Dawn jinkludu I-
evalwazzjoni u r-riezami tad-Direttiva, l-emendar tad-Direttiva 2009/138/KE
(Solvenza IT), l-iskadenza tal-implimentazzjoni tad-Direttiva, it-thassir u d-
destinatarji.

4. IMPLIKAZZJONIJIET BAGITARJI

Implikazzjonijiet bagitarji specifici huma vvalutati fir-rapport finanzjarju
legizlattiv u jirrigwardaw il-kompiti allokati lill-EIOPA.

12
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| ¥ 2003/41/KE
2014/0091 (COD)

Proposta ghal
DIRETTIVA TAL-PARLAMENT EWROPEW U TAL-KUNSILL

dwar l-attivitajiet u s-supervizjoni ta’ istituzzjonijiet ghall-provvista ta’
rtirar okkupazzjonali

(riformulazzjoni)

(Test b’relevanza ghaz-ZEE)

IL-PARLAMENT EWROPEW U L-KUNSILL TAL-UNJONI EWROPEA,

Wara 1i kkunsidraw it-Trattat l—=pHstabbilied errunits epeadwar il-
Funzjonament tal-Unjoni Ewropea, u b mod partikolari lAﬁlkoluﬁ I-

Artikolu 6255 u 1-Artikolu 114(1)95€5 tieghu,
Wara li kkunsidraw il-proposta mill-Kummissjoni Ewropea,

8 gdid

Wara li 1-abbozz tal-att legizlattiv gie trazmess lill-Parlamenti nazzjonali,

| ¥ 2003/41/KE |

Wara li kkunsidraw l-opinjoni tal-Kumitat Ekonomiku u So¢jali Ewropew,

| 0 gdid |

Wara li kkonsultaw mal-Kontrollur Ewropew ghall-Protezzjoni tad-Dejta,

WV 2003/41/KE
(adattat)

Filwaqt 1i jagixxu skont il-proc¢edura legizlattiva ordinarja stabbilita—f-Artikels
25tat-Frattat(d),

Billi:
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(1)

8 gdid

Id-Direttiva Nru 2003/41/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill*® giet
emendata sostanzjalment bosta drabi*’. Billi ghandhom isiru izjed emendi,
ghandha tigi riformulata fl-interess tac-carezza.

WV 2003/41/KE

premessa 1

WV 2003/41/KE
premessa 2 (adattat)
= gdid

g shie ok entta’dan-lis-suq intern; Lippermetin
h ::> ghandu lepermettl <3 1111 1st1tuzz30nljlet finanzjary joperaw fi Stati

Membri ohra u jizgurali—assiguraw livell gholi ta’ protezzjoni ghall-
= membri u I-benefi¢jarji tal-iskemi ta' rtirar okupazzjonali <

NV 2003/41/KE
premessa 3 (adattat)

WV 2003/41/KE
premessa 4 (adattat)

26

27

Id-Direttiva 2003/41/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-3 ta’ Gunju 2003 dwar
l-attivitajiet u s-supervizjoni ta’ istituzzjonijiet ghall-provvista ta’ rtirar okkupazzjonali
(GU L 235, 23.9.2003, p. 10).

Ara I-Anness I, il-Parti A.
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€)

8 gdid

Id-Direttiva 2003/41/KE rrapprezentat 1-ewwel pass legizlattiv fit-triq lejn
suq intern ghall-provvista ta’ rtirar okkupazzjonali organizzat fuq skala
Ewropea. Suq intern genwin ghall-provvista ta' rtirar okkupazzjonali jibga'
kruc¢jali ghat-tkabbir ekonomiku u ghall-holgien ta' impjiegi fl-Unjoni
Ewropea u biex tigi indirizzata l-isfida ta' so¢jeta Ewropea li ged tixjieh.
Id-Direttiva, li ilha mill-2003, ma gietx emendata sostanzjalment biex
tintrodu¢i sistema moderna ta' governanza bbazata fuq ir-riskju ghall-
istituzzjonijiet li jipprovdu l-irtirar okkupazzjonali wkoll.

“4)

NV 2003/41/KE
premessa 5 (adattat)
= gdid

= Jehtieg li tittiched azzjoni biex jigi zviluppat ulterjorment it-tfaddil
privat u kumplimentari ghall-irtirar, bhall-pensjoni okkupazzjonali. Dan
huwa importanti billi s-sistemi ta' sigurta socjali gqed ikunu taht pressjoni
dejjem ikbar, i jfisser li ¢-¢ittadini kulma jmorru se jkunu jiddependu fuq
pensjonijiet ghall-irtirar okkupazzjonali 1li jikkumplimentawhom fil-
futur. <& Peress—li—s=sistemi—tas-siourta—sodiali—ged—jiou—taht vressiont
alctar—d- inendenza—tucghombhala kuymnl iment—HL-4 atar: [1-pRensjoni
ghall-irtirar  okkupazzjonali ghandhom ikunu  zviluppati,
minghajr, izda, ma jintefa’ xi dubju fuq l-importanza tas-sistemi ta’
pensjonijiet tas-sigurtd soc¢jali f'termini ta’ protezzjoni socjali sikura,
dejjiema u effettiva, li ghandhom jiggarantixxu livell decenti ta’ ghejxien
fix-xjuhija u ghandhom ghalhekk ikunu fi¢-¢entru tal-objettiv tat-tishih tal-
mudell so¢jali Ewropew.

)

(6)

8 gdid

Din id-Direttiva tirrispetta d-drittijiet fundamentali u tosserva l-prin¢ipji
rikonoxxuti mill-Karta tad-Drittijiet Fundamentali tal-Unjoni Ewropea,
notevolment, id-dritt tal-protezzjoni tad-dejta personali, id-dritt tal-
intrapriza u d-dritt ghal livell gholi ta' protezzjoni tal-konsumatur, b'mod
partikolari billi tizgura livell oghla ta' trasparenza tal-provizjonament ta'
rtirar u ppjanar personali finanzjarju u ghall-irtirar i jkun infurmat, kif
ukoll billi tiffacilita I-intrapriza transfruntiera tal-IORPs u tal-intraprizi.
Din id-Direttiva trid tigi implimentata fkonformitd ma' dawn id-drittijiet u
l-prin¢ipji.

Minkejja d-dhul fis-sehh tad-Direttiva 2003/41/KE, ghad hemm ostakli
prudenzjali sinifikanti li, minhabba fihom, l-istituzzjonijiet tigihom oghla
biex joperaw l-iskemi tal-pensjoni minn fruntiera ghal ohra. Barra minn
hekk, jehtieg li jizdied il-livell minimu attwali tal-protezzjoni ghall-
membri u ghall-benefi¢jarji. Dan huwa sahansitra aktar importanti billi 1-
ghadd ta' Ewropej li ged iserrhu fuq skemi li jittrasferixxu I-longevita u r-
riskji  tas-suq mill-istituzzjoni jew l-impriza 1i toffri l-iskema
okkupazzjonali  ("l-impriza  sponsor")  ghall-individwu,  zdied
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sinifikantement. Barra minn hekk, jehtieg li jizdied il-livell minimu attwali
tal-ghoti ta' informazzjoni lill-membri u lill-benefi¢jarji. Dawn l-izviluppi
jiggustifikaw l-emendar tad-Direttiva.

(7)

WV 2003/41/KE
premessa 7

Ir-regoli ta’ prudenza preskritti f°din id-Direttiva huma mahsuba kemm
bhala garanzija ghal grad gholi ta’ sigurta ghall-pensjonanti futuri permezz
tal-impozizzjoni ta’ standards supervizorji stringenti u biex titwitta t-triq
ghall-immaniggjar effi¢jenti ta’ skemi ta’ pensjoni okkupazzjonali.

(8)

NV 2003/41/KE
premessa 8 (adattat)

Istituzzjonijiet 1i huma kompletament separati minn Xxi impriza
X> sponsor XI Li=tispenserfa-u li joperaw fuq bazi ffinanzjata ghall-iskop
uniku li jipprovdu benefic¢ji ghall-irtirar ghandu jkollhom il-liberta li
jipprovdu servizzi u liberta ta’ investiment, bla hsara biss ghall-htigiet
koordinati ta’ prudenza, irrispettivament jekk dawn l-istituzzjonijiet
humiex ikkunsidrati bhala entitajiet legali.

)

W 2003/41/KE
premessa 9

Skont il-prin¢ipju tas-sussidjarjeta, l-Istati Membri ghandhom izommu
responsabbilta shiha ghall-organizzazzjoni tas-sistemi taghhom tal-
pensjoni kif ukoll ghad-dec¢izjonijiet dwar ir-rwol li kull wahda minn dawn
it-tliet "kolonni" tas-sistema ta’ rtirar fl-Istati Membri individwali. Fil-
kuntest ta-tieni kolonna, ghandhom izommu responsabbilta shiha ghall-
irwol u l-funzjonijiet tal-istituzzjonijiet varji li jipprovdu benefic¢ji ghal
irtirar okkupazzjonali, bhal fondi ta' pensjonijiet ma' firxa wiesgha tal-
industrija, fondi ta' pensjonijiet ta' kumpaniji u kumpaniji ta'
assigurazzjoni fuq il-hajja. Din id-Direttiva mhijiex intiza sabiex titfa’ xi
dubji fuq din il-prerogattiva.

(10)

W 2003/41/KE
premessa 10

Ir-regoli nazzjonali li jikkon¢ernaw il-partec¢ipazzjoni ta’ persuni li jahdmu
ghal rashom f’istituzzjonijiet ghall-provvista ta’ rtirar okkupazzjonali
jvarjaw. F’xi Stati Membri, istituzzjonijiet ghall-provvista ta’ rtirar
okkupazzjonali jistghu joperaw fuq il-bazi ta’ patti ta’ ftehim ma’ negozju
jew gruppi ta’ negozju li I-membri taghhom jagixxu f’kapacita 1i jahdmu
ghal rashom jew direttament ma’ persuni li jahdmu ghal rashom jew
impjegati. F’xi Stati Membri persuna li tahdem ghal rasha tista’ wkoll issir
membru ta’ istituzzjoni fejn il-persuna li tahdem ghal rasha tagixxi bhala
persuna li thaddem jew tipprovdi s-servizzi professjonali teghhe lil
impriza. F’xi Stati Membri persuni li jahdmu ghal rashom ma jistghux
jinghaqdu f’istituzzjoni ghall-provvista ta’ rtirar okkupazzjonali sakemm
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certi htigiet, inkluzi dawk imposti bil-ligi so¢jali u dik tax-xoghol, ma
jkunux imharsa.

(11)

WV 2003/41/KE
premessa 11

Istituzzjonijiet li jimmaniggjaw skemi tas-sigurtd socjali, li huma diga
kkoordinati f’livell tal-¥&essunitaéUnjoni, ghandhom ikunu eskluzi mill-
kamp ta’ applikazzjoni ta’ din id-Direttiva. Kont ghandu madanakollu
jinghata ghall-ispecificita ta’ istituzzjonijiet li, fi Stat Membru wiehed,
jimmaniggjaw kemm skemi tas-sigurta soc¢jali kif ukoll skemi ta’ pensjoni
okkupazzjonali.

(12)

WV 2003/41/KE
premessa 12

Istituzzjonijiet finanzjarji li diga jibbenefikaw minn qafas legislattiv tal-
KemunitaUnjoni ghandhom b’mod generali jkunu eskluzi mill-kamp ta’
applikazzjoni ta’ din id-Direttiva. 1zda, billi dawn l-istituzzjonijiet jistghu
wkoll f'xi kazi, joffru servizzi ta’ pensjoni okkupazzjonali, huwa
importanti li jigi assigurat li din id-Direttiva ma twassalx ghal tghawwig
fil-kompetizzjoni. Dak it-tghawwig jista’ jigi evitat bl-applikazzjoni tal-
htigiet ta’ prudenza ta’ din id-Direttiva ghan-negozju tal-pensjonijiet
okkupazzjonali ta’ kumpaniji ta’ assigurazzjoni fuq il-hajja. II-
Kummissjoni ghandha wkoll timmonitorjasisservela—sew—is-sitwazzjoni
fis-suq tal-pensjonijiet okkupazzjonali u tivvalutatistsse l-possibbilta li
testendi l-applikazzjoni mhux obbligatorja ta’ din id-Direttiva ghal
istituzzjonijiet regolati finanzjarji ohra.

2

(13)

WV 2003/41/KE
premessa 13

Meta jigi mmirat 1i s-sigurtd finanzjarja fl-irtirar tigi assigurata, il-
benefic¢ji mhallsa minn istituzzjonijiet ghall-provvista ta’ rtirar
okkupazzjonali ghandhom generalment jipprovdu ghall-hlas ta’ pensjoni
ghal matul il-hajja kollha. Hlasijiet ghal perjodu temporanju jew somma
f’daqgga ghandhom ukoll ikunu possibbli.

(14)

WV 2003/41/KE
premessa 14

Huwa importanti 1i jigi assigurat li persuni aktar anzjani u b’dizabilita ma
jigux suggetti ghar-riskju tal-fagar u 1i jkunu jistghu jgawdu livell decenti
ta’ ghejxien. Kopertura addattata ghal riskji bijometri¢i f’arrangamenti ta’
pensjoni okkupazzjonali hija aspett importanti fil-glieda kontra 1-faqar u 1-
insigurta fost persuni anzjani. Meta jistabbilixxu skema ta’ pensjoni, dawk
li jhaddmu u Il-impjegati, jew ir-rapprezentanti rispettivi taghhom,
ghandhom jikkunsidraw il-possibbilta ta’ skema ta’ pensjoni li tkun
tinkludi dispozizzjonijiet ghall-kopertura ghar-riskju ta’ ghomor twil u
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riskji ta’ dizabilita okkupazzjonali kif ukoll provvista ghad-dipendenti
superstiti.

(15)

WV 2003/41/KE
premessa 15 (adattat)

L-ghoti lill-Istati Membri tal-possibbilta 1i jeskludu mill-kamp ta’
applikazzjoni tal-implimentazzjoni tal-legizlazzjoni istituzzjonijiet li
jimmaniggjaw skemi li flimkien ikollhom anqas minn total ta’ 100
membru jista’ jiffacilita s-sorveljanza fxi Stati Membri, minghajr ma
jiddghajjef l-iffunzjonar xieraq tas-suq intern f’dan il-qasam. Izda, dan
m’ghandux idghajjef id-dritt ta’ istituzzjonijiet bhal dawk li jahtru ghall-
immaniggjar tal-portafoll tal-investimenti taghhom u ghall-kustodja tal-
DO assi taghhom, <XI tal=manigers taghhom—tal-attiv—ta’ investiment u
kustod;ji stabbiliti fi Stat Membru iehor u debitament awtorizzati.

(16)

W 2003/41/KE
premessa 16

Istituzzjonijiet bhal “Unterstiitzungskassen” fil-Germanja, fejn il-membri
m’ghandhomx id-drittijiet legali ghall-benefi¢¢ji ta’ certu ammont u fejn 1-
interessi taghhom huma protetti b’assigurazzjoni obbligatorja statutorja ta’
insolvenza, ghandhom ikunu eskluzi mill-kamp ta’ applikazzjoni tad-
Direttiva.

(17)

WV 2003/41/KE
premessa 17 (adattat)

Sabiex jigu protetti I-membri u l-benefi¢jarji, l-istituzzjonijiet ghall-
provvista ta’ rtirar okkupazzjonali ghandhom B jillimitaw <X] jietiase=I-
attivitajiet taghhom ghall-attivitajiet, u dawk 1i johorgu minnhom,
imsemmija f’din id-Direttiva.

(18)

WV 2003/41/KE
premessa 18 (adattat)

Fil-kaz ta’ falliment tal-impriza X> sponsor <X] l—tispesnsesia, membru
jiffacca r-riskju li jitlef kemm l-impjieg tieghu/taghha u d-drittijiet
akkwistati tal-pensjoni tieghu/taghha. Dan jaghmel mehtieg li jigi assigurat
li jkun hemm separazzjoni ¢ara bejn l-impriza u l-istituzzjoni u li standards
minimi ta’ prudenza jigu preskritti biex jipprotegu I-membri.

(19)

WV 2003/41/KE
premessa 19

L-istituzzjonijiet ghall-provvista ta’ rtirar okkupazzjonali joperaw u huma
supervizzati b’differenzi sinifikanti fl-Istati Membri. F’xi Stati Membri, is-
supervizjoni tista’ tigi ezercitata mhux biss fuq l-istituzzjoni nnifisha izda
wkoll fuq l-entitajiet jew kumpaniji li huma awtorizzati li jimmaniggjaw
dawn l-istituzzjonijiet. L-Istati Membri ghandhom ikunu jistghu jiehdu
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kont ta’ dik I-ispecificita sakemm il-htigiet kollha preskritti f’din id-
Direttiva jkunu effettivament imharsa. L-Istati Membri ghandhom ukoll
ikunu jistghu jippermettu lill-entitajiet ta’ assigurazzjoni u entitajiet ohra
finanzjarji li jimmaniggjaw l-istituzzjonijiet ghall-provvista ta’ rtirar
okkupazzjonali.

(20)

WV 2003/41/KE
premessa 20

L-istituzzjonijiet ghall-provvista ta’ rtirar okkupazzjonali huma provdituri
ta’ servizz finanzjarju li jgorr responsabbilta kbira ghall-provvista ta’
benefic¢ji ta’ rtirar ta’ okkupazzjoni u ghalhekk ghandhom jikkonformaw
ma’ ¢erti standards minimi ta’ prudenza fir-rigward tal-attivitajiet taghhom
u I-kondizzjonijiet ta’ operazzjoni.

(21)

WV 2003/41/KE
premessa 21 (adattat)

In-numru kbir ta’ istituzzjonijiet f’¢erti Stati Membri jfisser li soluzzjoni
prammatika hija mehtiega fir-rigward ta’ awtorizzazzjoni minn qabel
ghall-istituzzjonijiet. 1zda, jekk istituzzjoni tixtieq li tlmmamggja skema fi
Stat Membru iehor, awtorizzazzjoni minn qabel gha ata mill-
awtorita kompetenti tal-ewswel=SlIstat Membru IZ) ta domlcll_]u Xl
ghandha tkun mehtiega.

WV 2003/41/KE
premessa 36 (adattat)
= gdid

2—Minghajr pregudizzju ghal-legizlazzjoni nazzjonali soc¢jali u tax-xoghol

dwar l-organizzazzjoni ta' sistemi ta' pensjoni, inkluza s-shubija
obbligatorja u r-rizultati ta' patti ta' ftehim ta' negozjar fddesedar kollettiv, 1-
istituzzjonijiet ghandu jkollhom il-possibbilta li jipprovdu s-servizzi
taghhom fi Stati Membri ohra, & hekk kif jircievu l-awtorizzazzjoni min-
naha tal-awtorita kompetenti tal-Istat Membru ta' domicilju tal-
istituzzjoni <. L-istituzzjonijiet g&handhom ikunu jistghu jaccettaw
sponsorships minn imprizi li jinsabu fi Stat-Membri-ohra = kwalunkwe
Stat Membru < u li joperaw skemi ta' pensjoni ma’ membri f’aktar minn
Stat Membru wiehed. Dan ghandu potenzjalment iwassal ghal ekonomiji
ta’ skala sinifikanti ghal dawn l-istituzzjonijiet, itejjeb il- kompetittivité tal-
1ndustr1_]a tal- Un]om% u Jlffacﬂlta l-mobilita tax- Xoghol
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(23)

WV 2003/41/KE
premessa 37 (adattat)
= gdid

L-ezerc¢izzju tad-dritt ta’ istituzzjoni fi Stat Membru wiehed li timmaniggja
skema ta’ pensjoni okkupazzjonali kkuntrattata fi Stat Membru iehor
ghandha tirrispetta ghalkollox id-dispozizzjonijiet tal-ligi so¢jali u tax-
xoghol tal-Istat Membru B ospitanti <X] k—espita=sal-limitu li huwa
relevanti ghal pensjonijiet okkupazzjonali, perezempju d-definizzjoni u 1-
hlas ta’ benefi¢¢ji tal-irtirar u l-kundizzjonijiet ghat-trasferibilita tad-
drittijiet tal-pensjoni. = Il-kamp ta' applikazzjoni tar-regoli prudenzjali
ghandu jigi c¢carat bil-ghan li tigi zgurata c¢-Certezza guridika ghall-
attivitajiet transfruntieri tal-istituzzjonijiet. <

24

8 gdid

L-istituzzjonijiet ghandhom ikunu jistghu jittrasferixxu I-iskemi tal-
pensjoni ghal istituzzjonijiet ohrajn minn fruntiera ghal ohra fl-Unjoni,
sabiex tigi ffacilitata l-organizzazzjoni tal-provvista ta' rtirar
okkupazzjonali fuq skala tal-Unjoni, soggetta biss ghall-awtorizzazzjoni
mill-awtorita kompetenti fl-Istat Membru ta' domicilju tal-istituzzjoni li
tircievi l-iskema tal-pensjoni (I-"istituzzjoni riceventi"). Sakemm il-ligi
nazzjonali socjali u tax-xoghol dwar is-sistemi tal-pensjonijiet ma tkunx
tipprovdi mod iehor, it-trasferiment u I-kundizzjonijiet tieghu ghandhom
ikunu soggetti ghal approvazzjoni minn qabel min-naha tal-membri u I-
beneficjarji kkoncernati jew, fejn applikabbli, min-naha tar-rapprezentanti
taghhom.

(25)

WV 2003/41/KE
premessa 26 (adattat)

Kalkolazzjoni prudenti B> tal-provvedimenti <X] tal=pressssti-tekniCi hija
kundizzjoni essenzjali biex jigi assigurat li 1-obbligazzjonijiet ghall-hlas
ta’ beneficcji ta’ rtirar ikunus jistghu jitharsu. 5 Il-provvedimenti <X] H=
prevaasti-teknici ghandhom ikunu kkalkolati fuq il-bazi ta’ metodi attwarji
rrikonoxxuti u ¢certifikati minn persuni kwalifikati. Ir-rati massimi ta’
mghax ghandhom jintghazlu b’mod prudenti skont kull regola rilevanti
nazzjonali. L-ammont minimu X ta' provvedimenti X| ghal=pros==st
tekni¢i ghandu jkun kemm suffi¢jenti biex ighall-benefic¢ji 1i jkunu diga
qed Jlthallsu IZ) 1111 beneﬁc_]arjl <X] & jkomplu jithallsu u biex jirrifletti=e=
éw DO l-impenji i jirrizultaw X1 mid-drittijiet
x> dovut1 @ %‘tal -pensjoniset tal-membri.

(26)

WV 2003/41/KE
premessa 27 (adattat)

Ir-riskji koperti mil-istituzzjonijiet ivarjaw sinifikantement minn Stat
Membru ghall-ichor. L-Istati Membri [ ta' domicilju X1 ¢’
registrazziont ghandghom ghalhekk ikollhom il-possibbilta li jaghmlu 1-
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kalkolazzjoni tal-B> provvedimenti <XI pres=ssisti tekniCi, suggetta ghal
regoli addizzjonali u aktar dettaljati minn dawk preskritti f'din id-
Direttiva.

27)

WV 2003/41/KE
premessa 28 (adattat)

DO Assi X Atti=sufficjenti u adattati li jkopriu 1-BX provvedimenti <XI
pressastt tekniCi jipprotegiu l-interessi tal-membri u 1-benefi¢jarji ta’
skema ta’ pensjoni jekk I-impriza [X> sponsor issir insolventi I &
tispenserjatfalli. B’'mod partikolari, f’kazi ta’ attivita B transfruntiera <X
bejn—i-fruntieri, lgharfienkemuni X ir-rikonoxximent reciproku <X] ta’
prin¢ipji  supervizorji applikati fl-Istati Membri jehtiegeg 11 1-
DO provvedimenti <XI pres=sstt teknici jkunu ffinanzjati kollha kemm
huma I-hin kollu.

(28)

NV 2003/41/KE
premessa 29 (adattat)

Jekk l-istituzzjoni ma tahdimx fuq bazi B transfruntiera <XI ta'beja—=
funtiert, |-Istati Membri ghandhom ikunu kapa¢i li jippermettu
sottofinanzjar sakemm ikun stabbilit pjan xieraq li X> jigi restawrat <X] I-
iffinanzjar shih f&irestitvt u minghajr pregudizzju X> ghar-rekwiziti I
ghall-htisiet tad-Direttiva tal-Kunsill 80/987/KEE tal-20 ta’ Ottubru 1980
dwar it-taqrib tal-ligijiet tal-Istati Membri dwar il-protezzjoni tal-impjegati
fkaz tal-insolvenza ta' min ihaddimhom.*®

(29)

WV 2003/41/KE
premessa 30 (adattat)

F’hafna kazi, jtista’ jtkun li I-impriza > sponsor <X] k-tispensesrfa u mhux
l-istituzzjoni nnifisha li, jew tkopri xi riskju bijometriku jew tiggarantixxi
certi benefic¢ji jew twettig O rendiment <X] ta’ investiment. Izda, fxi
kazi, hija l-istituzzjoni nnifisha li tipprovdi dik il-kopertura jew
X> garanziji <X] sggarantizad u l-obbligazzjonijiet DO tal-isponsor <X] &
dak—t—sispenserja huma generalment mitmuma bil-hlas tal-
kontribuzzjonijiet mehtiega. F’dawn i¢-Cirkostanzi, il-prodotti offruti
huma simili ghal dawk ta’ kumpaniji ta’ assigurazzjoni fuq il-hajja u I-
istituzzjonijiet ikkoncernati ghandhom izommu tal-anqas l-istess fondi
proprji addizzjonali bhall-kumpaniji ta’ assigurazzjoni.

(30)

WV 2003/41/KE
premessa 31 (adattat)

L-istituzzjonijiet huma investituri f’terminu ta’ zmien twil hafna. Il-fidwa
tal-X> assi <X] ati¥ mizmuma minn dawn l-istituzzjonijiet ma tistax,
b’mod generali, issir ghal xi ghan iehor hlief biex tipprovdi benefi¢¢ji
ghall-irtirar. Barra minn hekk, sabiex jigu protetti b’mod adegwat id-

28

GU L 283, 28.10.1980, p. 23.
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drittijiet tal-membrig u l-benefi¢jarji, l-istituzzjonijiet ghandhom ikunu
kapac¢i H=jaghzlu allokazzjoni tal-DX> assi <XI a#ti==li tkun tagbel man-
natura preciza u t-tul ta’ zmien tal-obbligazzjonijiett taghhom. Dawn I-
aspetti jitolbu ghal supervizjoni effi¢jenti u ghal attitudni lejn regoli ta’
investiment 1i jippermettu lill-istituzzjonijiet flessibilita sufficjenti li
jidde¢iedu dwar il-politika l-aktar sikura u effi¢jenti ta’ investiment u li
tobbligahom H=jagixxu b’mod prudenti. Il-konformita mar-regola tal-
"persuna prudenti" ghalhekk tehtieg politika ta’ investiment abbinata mal-
istruttura ta’ shubija tal-istituzzjoni individwali ghall-provvista ta’ rtirar
okkupazzjonali.

(1)

WV 2003/41/KE
premessa 6 (adattat)

E‘#ﬁ@% B1111 t1g1 fﬁssata I- regola tal "persuna prudent1" bhala 1 -prin¢ipju
bazi ghall-investiment kapitali u taghmllha p0s51bb11 ghal 1st1tu22J0n1J1et li
joperaw bejn il-fruntieri, ir-ridirizzjonar #d=€ & tat-tifdil
fis-settur tal-provvista ta’ rtirar okkupazzjonali huwita 1nkoragguta u
b’hekk gikkontribwixxi ghall-progress ekonomiku u so¢jali.

(32)

N 2003/41/KE
premessa 32 (adattat)

[I-metodi X> u I-prattiki <X] ta’ supervizjoni s—==prattié: jvarjaw bejn 1-
Istati Membri. Ghalhekk, 1-Istati Membri ghandhom jinghataw ftit
diskrezzjoni dwar ir-regoli precizi ta’ investiment li jixtiequ jimponu fuq 1-
istituzzjonijiet li jinsabu fit-territorju taghhom. X> Madankollu <X] fda,
dawn ir-regoli m’ghandhomx jirrestringu B> I-moviment <X] é-éagheq
liberu ta’ kapital, sakemm mhux iggustifikat fuq bazi ta’ prudenza.

(33)

NV 2003/41/KE
premessa 33 (adattat)
= gdid

Bhala investituri f’terminu ta’ Zzmien twil hafna b’riskji baxxi ta’ likwidita,
l-istituzzjonijiet  ghall-provvista ta’ rtirar okkupazzjonali huma
fpozizzjoni 1i jinvestu f’atxDO assi X1 mhux likwidig bhal ishma kif
ukoll fi = strumenti li ghandhom profil ekonomiku fit-tul u li mhumiex
innegozjati fi swieq regolati, f'facilitajiet multilaterali tan-negozjar jew
f'facilitajiet organizzati tan-negozjar < sweg—ta’—riskjun—kapitak f’limiti
prudenti. Jistghu wkoll jibbenefikaw rn111—vantagg1 ta’ dlver51ﬁkaZZJon1
internazzjonali. Investimenti f ishmas—swieq—talsiskiuks apitali—u DO ' <X
muniti ohrajn barra saina dawk tal-D> obbhgazz_]om_]let X] passix 2 u fi
strumenti li ghandhom profil ekonomiku fit-tul u li mhumiex innegozjati fi
swieq regolati, f'facilitajiet multilaterali tan-negozjar jew f'facilitajiet
organizzati tan-negozjar <& m’ghandhomx ghalhekk ikunu ristretti hlief
fuq bazi ta’ prudenza.
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(34)

8 gdid

[I-fehim ta' x'jikkostitwixxi strument bi profil ekonomiku fit-tul huwa
wiesa'. Dawn l-istrumenti huma titoli mhux trasferibbli u ghaldaqgstant ma
ghandhomx access ghal-likwidita ta' swieq skondarji. Spiss, dawn
jirrikjedu impenji ta' terminu fiss li jirrestringu l-kummer¢jabilita
taghhom. Ghandu jinftichem 1i dawn l-istrumenti jinkludu
partecipazzjonijiet, strumenti ta' dejn fimprizi mhux elenkati u self li jkun
inghatalhom. L-imprizi mhux elenkati jinkludu progetti ta' infrastruttura,
kumpaniji mhux elenkati 1i jfittxu li jiksbu t-tkabbir, proprjeta immobbli
jew assi ohra li jistghu jkunu adattati ghal skopijiet ta' investiment fit-tul.
[l-progetti ta' infrastruttura b'livell baxx tal-karbonju u 1i huma reziljenti
ghat-tibdil fil-klima, generalment huma assi mhux elenkati u jiddependu
fuq krediti fit-tul ghall-finanzjament ta' progetti.

NV 2003/41/KE
premessa 34 (adattat)

WV 2003/41/KE
premessa 35 (adattat)

(35)

(36)

(37)

8 gdid

L-istituzzjonijiet ghandhom jithallew jinvestu fi Stati Membri ohrajn
fkonformitda mar-regoli tal-Istati Membri ta' domicilju taghhom sabiex
inaqqsu l-kost tal-attivita transfruntiera. Ghalhekk, I-Istati Membri
ospitanti ma ghandhomx jithallew jimponu rekwiziti addizzjonali ta'
investiment fuq l-istituzzjonijiet li jkunu jinsabu fi Stati Membri ohrajn.

Certi riskji ma jistghux jitnaqqsu permezz ta' rekwiziti kwantitattivi riflessi
fil-provvedimenti tekni¢i u permezz ta' rekwiziti ta' finanzjament, izda
jistghu jigu indirizzati kif xieraq biss permezz ta' rekwiziti ta' governanza.
Ghaldagstant, I-izgurar ta' sistema effikaci ta' governanza huwa essenzjali
ghall-immaniggjar adegwat tar-riskji. Dawn is-sistemi ghandhom ikunu
proporzjonati ghan-natura, l-iskala u I-kumplessita tal-attivitajiet.

Il-politiki ta' remunerazzjoni li jinkoraggixxu mgiba ta' tehid ta' riskji
eccessivi jistghu jdghajfu l-immaniggjar sod u effikac¢i tar-riskji tal-
istituzzjonijiet. Il-prin¢ipji u r-rekwiziti ta' divulgazzjoni tal-politiki ta'
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(38)

(39)

(40)

(41)

remunerazzjoni applikabbli ghal tipi ohrajn ta' istituzzjonijiet finanzjarji fl-
Unjoni ghandhom isiru applikabbli wkoll ghall-istituzzjonijiet, filwaqt li
madankollu tigi kkunsidrata l-istruttura ta' governanza partikolari ta'
istituzzjonijiet imgabbla ma' tipi ohrajn ta' istituzzjonijiet finanzjarji u 1-
htiega 1i jitqiesu d-daqgs, in-natura, l-ambitu u I-kumplessita tal-attivitajiet
tal-istituzzjonijiet.

Funzjoni ewlenija hija kapacita interna ghat-twettiq ta’ kompiti partikolari
ta’ governanza. L-istituzzjonijiet ghandu jkollhom kapacita suffi¢jenti biex
ikollhom funzjoni ta' mmaniggjar tar-riskji, funzjoni ta' awditu intern u,
fejn applikabbli, funzjoni attwarja. L-identifikazzjoni ta’ funzjoni ewlenija
partikolari ma tipprevjenix lill-istituzzjoni milli tidde¢iedi liberament dwar
l-organizzazzjoni ta’ din il-funzjoni ewlenija fil-prattika, hlief meta jigi
specifikat mod iehor fdin id-Direttiva. Dan ma ghandux iwassal ghal
rekwiziti li jikkostitwixxu piz bla bzonn ghax ghandhom jitqiesu n-natura,
l-iskala, u I-kumplessita tal-attivitajiet tal-istituzzjoni.

[l-persuni kollha 1i jwettqu funzjonijiet princ¢ipali ghandhom ikunu
kompetenti u idonei. Madankollu, id-detenturi tal-funzjoni prinéipali biss
ghandhom ikunu suggetti ghar-rekwiziti ta’ notifika lill-awtorita
kompetenti.

Barra minn hekk, bl-eccezzjoni tal-funzjoni tal-awditu intern,
fistituzzjonijiet izghar u inqas kumplessi, ghandu jkun possibbli li persuna
individwali jew unita organizzazzjonali wahda twettaq aktar minn funzjoni
ewlenija wahda. Madankollu, il-persuna jew l-unita 1i twettaq funzjoni
ewlenija ma ghandhiex tkun l-istess persuna li twettaq funzjoni ewlenija
simili fl-impriza sponsor; ghalkemm l-awtorita kompetenti ghandha tigi
awtorizzata taghti ezenzjoni li tqis id-dags, in-natura, l-ambitu u I-
kumplessita tal-attivitajiet tal-istituzzjonijiet.

Huwa fundamentali li l-istituzzjonijiet itejbu I-immaniggjar tar-riskji
taghhom sabiex il-vulnerabbiltajiet potenzjali b'rabta mas-sostenibbilta tal-
iskema tal-pensjoni ikunu jistghu jinftiechmu sew u jigu diskussi kif xieraq
mal-awtoritajiet kompetenti. Bhala parti mis-sistema taghhom tal-
immaniggjar  tar-riskji,  l-istituzzjonijiet =~ ghandhom  jipproducu
evalwazzjoni tar-riskji ghall-attivitajiet taghhom relatati mal-pensjonijiet.
Din l-evalwazzjoni tar-riskji ghandha tkun ukoll disponibbli ghall-
awtoritajiet kompetenti. F'din l-evalwazzjoni, l-istituzzjonijiet ghandhom
jipprovdu, fost l-ohrajn, deskrizzjoni kwalitattiva tal-elementi ewlenin li
jiddeterminaw il-pozizzjoni tal-finanzjament taghhom skont il-ligi
nazzjonali, 1-effikacja tas-sistema taghhom tal-immaniggjar tar-riskji u I-
kapacita li jikkonformaw mar-rekwiziti li jirrigwardaw il-provvedimenti
tekni¢i. Din l-evalwazzjoni tar-riskji ghandha tinkludi riskji godda jew
emergenti, bhalma huma r-riskji relatati mat-tibdil fil-klima, l-uzu tar-
rizorsi jew l-ambjent.

(42)

NV 2003/41/KE
premessa 22 (adattat)

Kull Stat Membru ghandu jehtieg li kull istituzzjoni li tinsab fit-territorju
tieghu thejji kontijiet annwali u rapporti annwali waqt i teghtikentta'
tikkunsidra kull skema ta’ pensjoni operata mill-istituzzjoni u, fejn
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japplika, il-kontijiet annwali u r-rapporti annwali ghal kull skema ta’
pensjoni. Il-kontijiet annwali u r-rapporti annwali, 1i jirriflettu 1-pozizzjoni
reali u gusta tal-DX assi <X] attiv—tal-istituzzieont, |- obbhg azzlomlle u 1—
pozizzjoni finanzjarja X tal- 1st1tuZZJOn1 Xl,£ azuli
jikkunsidraw kull skema ta’ pensjoni operata minn lstltuZZ]OIll u
debitament approvata minn persuna awtorizzata, huma sors essenzjali ta’
informazzjoni > ghall-membri <X u l-benefi¢jarji ta’ skema u ghall-
awtoritajiet kompetenti. B’mod partikolari, jippermettu lill-awtoritajiet
kompetenti li jimmonitorjaw is-sodezza finanzjarja ta’ istituzzjoni u biex
f&—stmat jivvalutaw jekk I-istituzzjoni hijiex kapa¢i % thares I-
obbligiazzenisiet kuntrattwali kollha taghha.

(43)

WV 2003/41/KE
premessa 24 (adattat)

Il-politika ta’ investiment ta’ istituzzjoni hija fattur deciziv kemm ghas-
sigurta X kif ukoll ghall-affordabilita <X] w—=mezzt ghall-pensjonijict
okkupazzjonali. L-istituzzjonijiet ghandhom ghalhekk ihejju u, tal-anqas
kull tliet snin, fierevedu=tad= X j Jezamlnaw m111 -gdid id- <X] dikjarazzjoni
tal-principji ta’ investiment. : hamel Din id-dikjarazzjoni
ghandha tkun disponibbli ghakll- awtorltapet kompetentl u fuq talba wkoll
lill-membria u lill-beneficjarji ta’ kull skema ta’ pensjoni.

(44)

(45)

8 gdid

L-istituzzjonijiet ghandhom jithallew jafdaw I-immaniggjar taghhom,
kemm totalment jew parzjalment, lil entitajiet ohrajn li joperaw f'isimhom.
L-istituzzjonijiet ghandhom jibqghu kompletament responsabbli ghall-qadi
tal-obbligi taghhom skont din id-Direttiva meta jesternalizzaw funzjonijiet
ewlenin jew kwalunkwe attivita ohra.

Id-dmirijiet ta' kustodja u ta' sorveljanza relatati mal-assi tal-istituzzjonijiet
ghandhom jissahhu billi jigu ¢carati r-rwoli u d-dmirijiet tad-depozitarju.
L-istituzzjonijiet li huma mehtiega jahtru depozitarju huma dawk biss li
joperaw skemi fejn il-membri u l-benefi¢jarji jgorru r-riskji kollha huma.

WV 2003/41/KE
premessa 23 (adattat)

(46)

8 gdid

L-istituzzjonijiet ghandhom jipprovdu informazzjoni ¢ara u adegwata lill-
membri prospettivi, lill-membri u lill-benefi¢jarji biex isostnu t-tehid ta'
decizjonijiet taghhom dwar l-irtirar u biex jizguraw livell gholi ta'
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(47)

(48)

(49)

(50)

(1)

(52)

(33)

trasparenza tul id-diversi fazijiet tal-iskema li tinkludi minn qgabel ir-
registrazzjoni, is-shubija (inkluz qabel l-irtirar) u wara l-irtirar. B'mod
partikolari, ghandha tinghata informazzjoni dwar id-drittijiet dovuti tal-
pensjoni, il-livelli projettati ta' benefic¢ji tal-irtirar, ir-riskji u l-garanziji, u
l-kostijiet. Meta I-membri jgorru riskju ta' investiment, informazzjoni
addizzjonali dwar il-profil tal-investiment, kwalunkwe opzjoni disponibbli
u r-rendiment tal-passat, huma ta' importanza kru¢jali wkoll.

Qabel ma jissiehbu fi skema, il-membri prospettivi ghandhom jinghataw 1-
informazzjoni kollha mehtiega biex jaghmlu ghazla infurmata, perezempju
dwar il-possibbiltajiet li ma jippartecipawx, il-kontribuzzjonijiet, il-
kostijiet u l-opzjonijiet ta' investiment, fejn applikabbli.

Fir-rigward tal-membri tal-istituzzjoni li jkunu ghadhom ma rtirawx, 1-
istituzzjonijiet ghandhom ifasslu rapport standardizzat tal-benefic¢é¢ji tal-
pensjoni li jkun fih informazzjoni personali u generika importanti dwar 1-
iskema tal-pensjoni. Ir-rapport tal-benefi¢¢ji tal-pensjoni ghandu jkollu
format standard sabiex jiffacilita 1-fehim tad-drittijiet tal-pensjoni matul iz-
zmien u minn skema ghal ohra u biex jaqdi l-mobbilta tal-forza tax-
xoghol.

L-istituzzjonijiet ghandhom jinfurmaw lill-membri bizzejjed minn qabel
ma jirtiraw, dwar l-opzjonijiet tal-hlas li jkollhom. Meta l-benefic¢ju tal-
irtirar ma jithallasx bhala renta tul il-hajja, il-membri li jkunu resqin lejn 1-
irtirar ghandhom jir¢ievu informazzjoni dwar il-prodotti ta' pagament tal-
benefic¢ji disponibbli, sabiex jigi ffacilitat l-ippjanar finanzjarju ghall-
irtirar.

Fil-fazi li matulha jithallsu l-benefic¢ji tal-irtirar, il-benefi¢jarji ghandhom
ikomplu jir¢ievu informazzjoni dwar il-benefic¢ji taghhom u dwar I-
opzjonijiet ta' pagament korrespondenti. Dan huwa partikolarment
importanti meta jiggarrab livell sinifikanti ta' riskju ta' investiment mill-
benefic¢jarji fil-fazi tal-hlas.

L-awtorita kompetenti ghandha tezercita s-setghat taghha filwaqt li zzomm
bhala I-objettiv primarju taghha I-protezzjoni tal-membri u tal-benefi¢jarji.

L-ambitu tas-supervizjoni prudenzjali fi Stati Membri differenti mhuwiex
l-istess. Dan il-fatt jista' johloq problemi meta istituzzjoni trid tikkonforma
mar-regolamentazzjoni prudenzjali tal-Istat Membru ta' domicilju taghha
filwaqt li fl-istess hin trid tikkonforma mal-ligi socjali u tax-xoghol tal-
Istat Membru ospitanti taghha. Il-kjarifika ta' liema oqsma jitqiesu li
jaghmlu parti mis-supervizjoni prudenzjali ghall-iskop ta' din id-Direttiva,
tnaqqas l-incertezza guridika u I-kostijiet tat-tranzazzjonijiet assocjati.

Suq intern ghall-istituzzjonijiet jirrikjedi rikonoxximent rec¢iproku tal-
istandards prudenzjali. L-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta'
domicilju tal-istituzzjoni ghandhom jissupervizzaw ir-rispett ta' dawn I-
istandards min-naha tal-istituzzjoni. L-Istati Membri ghandhom
jattribwixxu lill-awtoritajiet kompetenti s-setghat mehtiega biex juzaw
mizuri preventivi jew korrettivi f'kaz li l-istituzzjonijiet imorru kontra xi
rekwiziti ta' din id-Direttiva.
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WV 2003/41/KE
premessa 25 (adattat)

(54

(35)

(56)

8 gdid

Sabiex tigi zgurata supervizjoni effikaci tal-attivitajiet esternalizzati,
inkluzi l-attivitajiet kollha sussegwentement riesternalizzati, huwa
fundamentali 1i l-awtoritajiet kompetenti jkollhom access ghad-dejta
kollha rilevanti mizmuma mill-fornituri ta' servizz li l-attivitajiet taghhom
ikunu gew esternalizzati, indipendentement minn jekk dawn tal-ahhar
ikunux entita regolata jew entitd mhux regolata, u jkollhom id-dritt li
jwettqu spezzjonijiet fuq il-post. Sabiex jikkunsidraw l-izviluppi tas-suq u
biex jizguraw li jkun hemm konformita kontinwa mal-kundizzjonijiet
ghall-esternalizzazzjoni, l-istituzzjonijiet ghandhom jinfurmaw lill-
awtoritajiet kompetenti qabel ma ssir l-esternalizzazzjoni ta' attivitajiet
kriti¢i jew importanti.

Ghandu jkun hemm dispozizzjoni ghall-iskambji ta' informazzjoni bejn 1-
awtoritajiet kompetenti, awtoritajiet ohra u l-korpi li 1-kompitu taghhom
huwa li jsahhu I-istabbilta finanzjarja u t-terminazzjoni ta' skemi tal-
pensjoni. Ghalhekk jehtieg li jigu specifikati I-kundizzjonijiet 1i tahthom
ghandu jkun possibbli li jsiru dawn I-iskambji ta' informazzjoni. Barra
minn hekk, meta l-informazzjoni tkun tista' tigi ddivulgata biss bil-gbil
espress tal-awtoritajiet kompetenti, dawn I-awtoritajiet ghandhom ikunu
jistghu, fejn xieraq, jissottomettu l-gbil taghhom ghall-konformita ma'
kundizzjonijiet severi.

Id-Direttiva 95/46/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill®® tirregola 1-
ipprocessar tad-dejta personali li jsir fl-Istati Membri fil-kuntest ta' din 1d-
Direttiva u taht is-supervizjoni tal-awtoritajiet kompetenti. Ir-Regolament
(KE) Nru45/2001 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill’®, jirregola 1-
ipprocessar tad-dejta personali li jsir mill-Awtoritajiet Supervizorji
Ewropej skont din id-Direttiva u taht is-supervizjoni tal-Kontrollur

29

30

Id-Direttiva 95/46/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-24 ta’ Ottubru 1995 dwar
il-protezzjoni tal-individwi fir-rigward tal-ipprocessar ta’ dejta personali u dwar il-
moviment liberu ta’ dik id-dejta (GU L 281, 23.11.1995, p. 31)

Ir-Regolament (KE) Nru45/2001 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-
18 ta' Dicembru 2000 dwar il-protezzjoni ta' individwu fir-rigward tal-ipprocessar ta'
dejta personali mill-istituzzjonijiet u 1-korpi tal-Komunita u dwar il-movement liberu ta'
dik id-dejta (GU L 8, 12.01.2001, p. 1)
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(57)

(58)

(39)

Ewropew ghall-Protezzjoni tad-Dejta. Kwalunkwe pprocessar ta' dejta
personali li jsir fil-qafas ta' din id-Direttiva, bhall-iskambju jew it-
trazmissjoni ta' dejta personali mill-awtoritajiet kompetenti, ghandu jkun
fkonformita mar-regoli nazzjonali li jimplimentaw id-Direttiva 95/46/KE,
u kwalunkwe skambju jew trazmissjoni ta' informazzjoni mill-Awtoritajiet
Supervizorji Ewropej ghandhom ikunu fkonformita mar-Regolament (KE)
Nru 45/2001.

Sabiex tizgura l-funzjonament bla intoppi tas-suq intern ghall-provvista ta'
rtirar okkupazzjonali organizzata fuq skala Ewropea, il-Kummissjoni
ghandha, wara li tikkonsulta mal-EIOPA, taghmel riezami u tohrog rapport
dwar l-applikazzjoni ta' din id-Direttiva u ghandha tipprezenta dan ir-
rapport lill-Parlament Ewropew u lill-Kunsill, erba' snin wara d-dhul fis-
sehh ta' din id-Direttiva. Dan ir-riezami ghandu jivvaluta b'mod partikolari
l-applikazzjoni tar-regoli 1i jirrigwardaw il-kalkolu tal-provvedimenti
tekni¢i, il-finanzjament tal-provvedimenti tekni¢i, il-fondi proprji
regolatorji, il-margnijiet ta' solvenza, ir-regoli ta' investiment u kwalunkwe
aspett iehor 1i jirrigwarda s-sitwazzjoni ta' solvenza finanzjarja tal-
istituzzjoni.

Sabiex tigi zgurata kompetizzjoni gusta bejn l-istituzzjonijiet, il-perjodu
tranzitorju li jippermetti lill-imprizi tal-assigurazzjoni soggetti ghad-
Direttiva 2009/138/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill’', joperaw 1-
attivita kummercjali taghhom ta' provvista ta' rtirar okkupazzjonali skont
ir-regoli msemmija fl-Artikolu 4 tad-Direttiva 2009/138/KE, ghandu jigi
estiz sal-31 ta' Dicembru 2022. Ghalhekk, id-Direttiva 2009/138/KE
ghandha tigi emendata kif xieraq.

Sabiex jigu specifikati r-rekwiziti stabbiliti f'din id-Direttiva, is-setgha li
jigu adottati l-atti fkonformita mal-Artikolu 290 tat-TFUE, fir-rigward tal-
kjarifika tal-politika ta' remunerazzjoni, l-evalwazzjoni tar-riskji ghall-
pensjonijiet u r-rapport tal-benefi¢¢ji tal-pensjoni, ghandha tigi delegata
lill-Kummissjoni. Huwa partikolarment importanti li 1-Kummissjoni
twettaq konsultazzjonijiet xierqa matul il-hidma ta’ thejjija taghha, anki
fil-livell ta’ esperti. Meta tkun qed thejji u tfassal l-atti ta’ delega, il-
Kummissjoni ghandha tizgura trazmissjoni simultanja, f"waqtha u xierqa
tad-dokumenti rilevanti lill-Parlament Ewropew u lill-Kunsill.

NV 2003/41/KE
premessa 38 (adattat)

31

Id-Direttiva 2009/138/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-25 ta’ Novembru 2009
dwar il-bidu u l-ezer¢izzju tan-negozju tal-assigurazzjoni u tar-riassigurazzjoni
(Solvibbilta IT) (GU L 335, 17.12.2009, p. 1).
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WV 2003/41/KE
premessa 39 (adattat)

(60)

WV 2003/41/KE
premessa 40

Minhabba li l-objettiv tal-azzjoni proposta, jigifieri li jinholoq qafas legali
tal-Unjonilessunitd li jkopri istituzzjonijiet ghall-provvista ta’ rtirar
okkupazzjonali, ma jistax suffi¢jentement jinkiseb mill-Istati Membri u
jista’ ghalhekk, minhabba l-iskala u l-effetti tal-azzjoni, jinkiseb ahjar
mill-Unjonikemunitd, #-UnjoniKesmunité tista’ tadotta mizuri, skont il-
prin¢ipju tas-sussidjarjeta kif stipulat fl-Artikolu 5 tat-Trattat dwar I-
Unjoni Ewropea. Skont il-prin¢ipju tal-propozjonalita kif stipulat f’dak 1-
Artikolu, din id-Direttiva ma tmurx lil hinn minn dak 1i huwa mehtiega
sabiex jinkiseb dak 1-objettiv.

(61)

(62)

(63)

8 gdid

F'konformita mad-Dikjarazzjoni Politika Kongunta tal-Istati Membri u 1-
Kummissjoni  tat-28 ta' Settembru 2011  dwar  id-dokumenti  ta'
spjegazzjoni’>, l-Istati Membri ntrabtu li, fkazijiet gustifikati,
jakkumpanjaw in-notifika tal-mizuri ta' traspozizzjoni taghhom,
b'dokument wiehed jew aktar, li jispjega(w) ir-relazzjoni bejn il-
komponenti ta' direttiva u I-partijiet korrespondenti ta' strumenti ta'
traspozizzjoni nazzjonali. Fir-rigward ta' din id-Direttiva, il-legizlatur iqis
it-trazmissjoni ta' tali dokumenti bhala gustifikata.

L-obbligu li tigi trasposta din id-Direttiva fil-ligi nazzjonali ghandu jigi
limitat ghal dawk id-dispozizzjonijiet li jirrapprezentaw emenda sostantiva
meta mqgabbla mad-Direttivi pre¢edenti. L-obbligu li jigu trasposti d-
dispozizzjonijiet li mhumiex mibdula, jirrizulta mid-Direttivi precedenti.
Din id-Direttiva ghandha tkun bla hsara ghall-obbligi tal-Istati Membri
relatati mal-limiti ta' Zmien ghat-traspozizzjoni fil-ligi nazzjonali u I-
applikazzjoni tad-Direttivi mnizzla fl-Anness I, Parti B.
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ADOTTAW DIN ID-DIRETTIVA:

| 8 adid

Titolu I
DISPOZIZZJONILJIET GENERALI

WV 2003/41/KE
(adattat)

Artikolu 1
Suggett
Din id-Direttiva tippreskrivi r-regoli ghall-bidu u t-tkomplija ta’ attivitajiet
imwettqa minn istituzzjonijiet ghall-provvista ta’ rtirar okkupazzjonali.
Artikolu 2
Kamp ta’ applikazzjoni

1. Din id-Direttiva ghandha tapplika ghall-istituzzjonijiet 1i jipprovdu rtirar
okkupazzjonali. Fejn, skont il-ligi nazzjonali, istituzzjonijiet ghall-provvista ta’
rtirar okkupazzjonali ma jkollhomx personalita guridika, 1-Istati Membri
ghandhom japplikaw din id-Direttiva jew ghal dawk l-istituzzjonijiet jew, bla
hsara [ soggetti <XI ghall-paragrafu 2, ghal dawk I-entitajiet awtorizzati
responsabbli biex jimmaniggjawhom u li jagixxu ghan-nom taghhom.

2. Din id-Direttiva m’ghandhiex tapplika ghal:

WV 2003/41/KE
(adattat)

(a) istituzzjonijiet li jimmaniggjaw skemi ta’ sigurta socjali 1i huma
koperti bir-Regolamenti (KEE) Nru 1408/71%2883/2004°* u =-Regelantent
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30.4.2004, p. 1).
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(KEE) Nru 574/92%987/2009 [ tal-Parlament _Ewropew _u__tal-
Kunsill <%,

WV 2011/61/UE Art.

62.1
(b) 1st1tuZZJon1J16t li huma kopert1 b1d Direttivai 73/230/4cpE*_id.
30
5 ——td=-Direttiva
200042 /K E* 4 d-Direttiva 2002/83/k *2004/39/KE*, 2009/65/KE*

2009/138/KE, 201 1/61/UE44 u 2013/36/UE45

35

36

37

38

39

40

41

42

43

44

45

Ir-Regolament  (KE) Nru 987/2009 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-
16 ta’ Settembru 2009 1i ]1stabb111xx1 1- Qrocedura ghall 1mghmentazzlon1 tar—Regolamen

d Dlrettlva 2004/39/KE tal- Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-21 ta’ April 2004 dwar
is-swieq fl-istrumenti finanzjarji li temenda d-Direttivi tal-Kunsill 85/611/KEE u
93/6/KEE u d-Direttiva 2000/12/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill u li thassar id-
Direttiva tal-Kunsill 93/22/KEE (GU L 145, 30.4.2004, p. 1).

Direttiva 2009/65/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-13 ta’ Lulju 2009 dwar il-
koordmazzlom ta’ hgulet; regolamentl u dlsgomzzlompet ammlmstrattlw fir-rigward tal-

p. 32).

Direttiva 2011/61/UE _tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-8 ta’ Gunju 2011 dwar
Manigers ta’ Fondi ta’ Investiment Alternattivi u li temenda d-Direttivi 2003/41/KE u
2009/65/KE u r-Regolamenti (KE) Nru 1060/2009 u (UE) Nru 1095/2010 (GU L 174,
1.7.2011, p. 1).

Direttiva 2013/36/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-26 ta’ Gunju 2013 dwar 1-
actess ghall-attivitd tal-istituzzjonijiet ta' kreditu u s-supervizjoni prudenzjali tal-
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WV 2003/41/KE
(adattat)

(c) istituzzjonijiet li joperaw fuq il-bazi ta' pay-as-you-go;

(d) istituzzjonijiet fejn impjegati tal-imprizi X sponsor XI &
spenserjaw ma jkollhom ebda drittijiet legali ghall-benefic¢ji u fejn I-
impriza X> sponsor <X k-tispensesja tista’ tifdi [-B> assi XI attix f"kull
zmien u mhux necessarjament thares l-obbligi taghha ghall-hlas ta’
benefic¢ji tal-irtirar;

(e) kumpaniji li juzaw skemi ta’ rizerva tal-kotba bil-hsieb 1i jhallsu
benefic¢ji lill-impjegati taghhom.

Artikolu 3
Applikjazzjoni ghal istituzzjonijiet li joperaw skemi ta’ sigurta so¢jali

Istituzzjonijiet ghall-provvista ta’ rtirar okkupazzjonali li joperaw ukoll skemi ta’
pensjoni obbligatorji relatati mal-impjieg li huma kkunsidrati li huma skemi tas-
sigurta socjali koperti bir-Regolamenti (KEE) Nru 49841 883/2004 u (KEE)
Nru 42 987/2009 ghandhom ikunu koperti b’din id-Direttiva fir-rigward tan-
negozju taghhom ta’ provvista ta’ rtirar okkupazzjonali mhux obbigatorju. F’dak
il-kaz, #-passiv—u—l-attiz [X> l-obbligazzjonijiet u l-assi XI korrispondenti
ghandhom ikunu ring-fenced u m’ghandux ikun possibbli li jigu trasferiti ghal
skemi obbligatorji ta’ pensjoni li huma kkunsidrati bhala skemi tas-sigurta so¢jali
jew bil-maqlub.

Artikolu 4

Applikazzjoni mhux obbligatorja ghal istituzzjonijiet koperti bid-Direttiva
2002831k 2009/138/KE

WV 2003/41/KE
(adattat)

L-Istati Membri ta’ %ﬁﬁ%&%@ﬂ x> dOIIllCll]u <ZI jistghu jaghzlu li japplikaw id-
dispozizzjonijiet tal-Artikoli 9-sa sa=20 DO 9 sa 15, I-Artikoli 20
sa 24(2), I-Artikoli 25 sa 29, I- Artlkoh 31 sa 53 ul Artikoli 55 sa 71 <XI ta’ din id-
Direttiva ghal negozju li jipprovdi provvista ta’ rtirar okkupazzjonali ta’ imprizi
ta’ assigurazzjoni X> fuq il-hajja <X] li huma koperti bid-Direttiva 2892/834<E
2009/138/KE. F’dak il-kaz, {-atts—keHu—ul-passi¥ X l-assi u l-obbligazzjonijiet
kollha <X] korrispondenti mal-imsemmija negozju ghandhom ikunu ring-fenced,
immaniggjati u organizzati separatament mill-attivitajiet l-ohra tal-imprizi ta’
assigurazzjoni B> fuq il-hajja <XI, minghajr xi possibbilta ta’ trasferiment.

F’dawk il-kazi, u biss sal-limitu li n-negozju ta’ provvista ta’ rtirar okkupazzjonali
huwa kkoncernat, imprizi ta’ assigurazzjoni X> fuq il-hajja <] m’ghandhomx
ikunu suggetti ghall-Artikoli 20-sa26:—3+=u-36 > 76 sa 86, 1-Artikolu 132, 1-
Artikolu 134(2), 1-Artikolu 173, 1-Artikolu 185(5), l-Artikolu 185(7) u (8) u I-
Artikolu 209 <X] tad-Direttiva 2002/834E 2009/138/KE.

istituzzjonijiet ta’ kreditu u tad-ditti tal-investiment, li temenda d-Direttiva 2002/87/KE u
li thassar id-Direttivi 2006/48/KE u 2006/49/KE (GU L 176, 27.6.2013, p. 338).
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L-Istat Membru ta’ X> domicilju <X] registrazzent ghandu jassigura li jew I-
awtoritajiet kompetenti jew l-awtoritajiet responsabbli ghas-supervizjoni ta’
imprizi ta’ assigurazzjoni X> fuq il-hajja X1 koperti bid-Direttiva 2892(83/4<E
2009/138/KE, bhala parti mix-xoghol taghhom ta’ supervizjoni, jivverifikaw is-
separazzjoni stretta tan-negozju rilevanti ta’ provvista ta’ rtirar okkupazzjonali.

Artikolu 5
Istituzzjonijiet ta’ pensjoni zghira u skemi statutorji

Bl-eccezzjoni tal-Astikelsd0 X Artikoli 34 sa 37 <XI, I-Istati Membri jistghu
jaghzlu li ma japplikawx din id-Direttiva, kollha kemm hi jew parti minnha, ghal
xi istituzzjoni li tinsab fit-territorju taghhom li topera skemi ta’ pensjoni li
flimkien ghandhom total ta’ angas minn 100 membru. Bla hsara ghall-
Artikolu 2(2), dawk l-istituzzjonijiet ghandhem madankollu jinghataw id-dritt li
japplikaw din id-Direttiva fuq bazi volontarja. L-Artikolu 28 12 jista’ jigi applikat
biss jekk id-dispozizzjonijiet 1-ohra ta’ din id-Direttiva japplikaw.

L-Istati membri jistghu jaghzlu li se japplikaws 1-Artikoli 9=sa=Z X 1 sa 8, I-
Artikolu 12, 1-Artikolu 20 u I-Artikoli 34 sa 37 <X] ghal istituzzjonijiet fejn il-
provvista ta’ rtirar okkupazzjonali ssir taht statut, bis-sahha ta’ legizlazzjoni, u
hija ggarantita minn awtorita pubblika. L-Artikolu 28 12 jista’ jigi applikat biss
jekk id-dispozizzjonijiet 1-ohra ta’ din id-Direttiva japplikaw.

WV 2003/41/KE
(adattat)

Artikolu 6
Definizzjonijiet
Ghall-finijiet ta’ din id-Direttiva:

2

(a) “istituzzjoni ghall-provvista ta’ rtirar okkupazzjonali”, jew
“istituzzjoni”, tfisser istituzzjoni, irrispettivament mill-forma legali
taghha, li topera fuq bazi ffinanzjat, stabbilita separatament minn kull
impriza X> sponsor <X] L=tispensesrja jew negozju bil-ghan li tipprovdi
benefic¢i tal-irtirar fil-kuntest ta’ attivita okkupazzjonali fuq il-bazi ta’
ftehim jew kuntratt miftichem:

— individwalment jew kollettivament bejn min ihaddem u l-impjegat/i
jew ir-rapprezentanti rispettivi taghhom, jew

— ma’ persuni li jahdmu ghal rashom, b’konformita mal-legizlazzjoni
tal-Istati Membripagiz ta’ X domicilju X] esigin: u I-Istati

Membripajjiz DO ospitanti <X L5espita,

u li twettaq attivitajiet li johorgu direttament minnhom;

(b) “skema ta’ pensjoni” tfisser kuntratt, ftehim, kuntratt ta’ fiducja jew
regoli li jistipulaw liema benefi¢¢ji tal-irtirar jinghataw u taht liema
kondizzjonijiet;
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WV 2003/41/KE
(adattat)
= gdid

(c) “impriza DO sponsor <X ki-tispensesrja” tfisser kull impriza jew korp
iehor, irrispettivament ta’ jekk t;mkludlx Jew L:tlkkonmstlx mmn persuna
Wahda jew aktar naturah jew gurldlka :

eleléa@%}zg@ﬂ&h ':> li fil- qafas tal- legIZlaZZ]Onl IlaZZ]Ol’lall hl]a legalment
obbligata jew tikkommetti ruhha volontarjament, 1i toffri skema tal-
pensjoni; <

WV 2003/41/KE
(adattat)

(d) “beneficéi tehall-irtirar” tfisser benefic¢ji mhallsa b’referenza mal-
ilhuqg, jew l-istennija li jintlahaq, l-irtirar jew, fejn huma supplimentari
ghal dawk il-benefi¢¢ji u pprovduti fuq bazi ancillari, fil-forma ta’
hlasijiet mal-mewt, dizabilita, jew waqfien mill-impjieg jew fil-forma ta’
pagamenti ghall-manteniment jew servizzi fil-kaz ta’ mard, indigenza
jew mewt. Sabiex tigi ffacilitata is-sigurta finanzjarja fl-irtirar, dawk il-
benefi¢¢ji normalment jiehdu I-forma ta’ hlasijiet ghal matul il-hajja.
Huma jistghu, izda, jkunu wkoll hlasijiet maghmula ghal perjodu
temporanju jew bhala somma f’daqqa.

() “membru” tfisser persuna li l-attivitajiet okkupazzjonali taghha
jintitolawha X> jew se jintitolawha <X] ghall-benefic¢ji tal-irtirar skont
il-provvista ta’ skema ta’ pensjoni;

(f) “benefic¢jarju” tfisser persuna li tir¢ievi benefic¢ji tal-irtirar;

(g) “awtoritajiet kompetenti” tfisser l-awtoritajiet nazzjonali nnominati
biex iwettqu d-dmirijiet, hekk kif tipprevedi din id-Direttiva;

(h) “riskji bijometri¢i” tfisser riskji marbuta mal-mewt, dizabilita jew
ghomor ta’ hajja;

WV 2003/41/KE
(adattat)
= gdid

(i) “Stat Membru ta’ X> domicilju <X] esigii” tfisser 1-Istat Membru
= 1i fih l-istituzzjoni giet awtorizzata jew irregistrata, u fejn tinsab I-
amministrazzjoni ewlenija tieghu. Il-post tal-amministrazzjoni ewlenija
jirreferi ghall-post fejn jittiechdu d-decizjonijiet strategici ewlenin tal-korp

tat-tehld ta' dec1ZJon1J1et tal- 1st1tuz2Jon1 <3:' W
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(adattat)

= gdid

(j) “Stat Membru X> ospitanti <X] k—jespita” tfisser 1-Istat Membru li 1-
ligi tieghu soc¢jali jew tax-xoghol rilevanti ghall-qasam ta’ skemi ta’
pensjoni okkupazzjonali hija applikabbli ghar-relazzjoni bejn impriza
> sponsor <X] k-tispensera u l-membri & jew il-benefi¢jarji ;=

8 gdid

(k) "istituzzjoni li titrasferixxi" tfisser istituzzjoni li titrasferixxi skema
tal-pensjoni, kollha kemm hi jew parti minnha, ghal istituzzjoni fi Stat
Membru ichor;

() "istituzzjoni riceventi" tfisser istituzzjoni li tir¢ievi skema tal-
pensjoni, kollha kemm hi jew parti minnha, minn istituzzjoni fi Stat
Membru ichor;

(m) "suq regolat" tfisser sistema multilaterali fl-Unjoni, fit-tifsira tal-
Artikolu 2(1)(5) tar-Regolament (UE) Nru .../... [MiFIR];

(m) "facilita multilaterali tan-negozjar" tfisser sistema multilaterali fl-
Unjoni, fit-tifsira tal-Artikolu 2(1)(6) tar-Regolament (UE) Nru.../...
[MiFIR];

(o) "facilita organizzata tan-negozjar" tfisser sistema jew facilita fl-
Unjoni, imsemmija fl-Artikolu 2(1)(7) tar-Regolament (UE) Nru .../...
[MiFIR];

(p) "mezz li jservi fit-tul" tfisser strument li jippermetti lil membri jew lil
benefi¢jarji jahznu informazzjoni indirizzata personalment lil dawk il-
membri jew il-benefi¢jarji, b'tali mod li din tkun a¢c¢essibbli ghal perjodu
ta' zmien adegwat biex issir referenza ghaliha fil-futur ghall-finijiet ta'
informazzjoni, u li jkun jippermetti li ssir riproduzzjoni minghajr tibdil
tal-informazzjoni mahzuna;

(q) "funzjoni ewlenija", f'sistema ta’ governanza, tfisser kapacita interna
li twettaq kompiti pratti¢i; sistema ta' governanza tinkludi fiha 1-funzjoni
tal-immaniggjar tar-riskji, il-funzjoni tal-awditu intern, u fkaz li I-
istituzzjoni tintrabat b'impenji finanzjarji jew tistabbilixxi provvedimenti
tekni¢i, tinkludi wkoll il-funzjoni attwarja.

WV 2003/41/KE
(adattat)
= gdid

Artikolu 7
Attivitajiet ta’ istituzzjoni
Kl [-IsStati Membria ghandhoms jehttegjitolbu lill-istituzzjonijiet li jinsabu fit-

territorju seghutaghhom & jillimitaw l-attivitajiet ta’ operazzjonijiet relatati ma’
benefic¢cju tal-irtirar u attivitajiet li johorgu minnu.
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Fejn, skont I-Artikolu4, impriza ta’ assigurazzjoni B fuq il-hajja <XI
tlmmamgg]a n-negozju taghha ta’ provvista ta’ rtlrar OkkupaZZJOIlall permezz tar-
ring-fencing tal-[X> assi u l-obbligazzjonijiet <X] attiv—ut-ps a, X 1-assi
u l- Obbllg&ZZjonljlet ] %#%Fp&&&# ring-fenced ghandhom _]1gu rlstrettl ghal
operazzjonijiet relatati ma’ benefic¢ji tal-irtirar u attivitajiet 1i johorgu direttament
minnhom.

Artikolu 8

Separazzjoni legali bejn imprizi X> sponsor <X] ijispenserjaw u
istituzzjonijiet ghall-provvista ta’ rtirar okkupazzjonali

kKl L-IsStati Membrig ghandhoms jassiguraw li jkun hemm separazzjoni legali
bejn impriza X> sponsor <X] H=tispensesia u istituzzjoni ghall-provvista ta’ rtirar
okkupazzjonali sabiex 1-IX> assi <X] attis tal-istituzzjoni jigu salvagwardjati fl-
interessi  tal-membri u l-benefi¢jarji fil-kaz ta’ falliment tal-impriza

B> sponsor <XI L-tispensesja.

Artikolu 9

jeni = Registrazzjoni jew awtorizzazzjoni <

+—Isll L-IsStati Membrig ghandhoms, fir-rigward ta’ kull istituzzjoni li tinsab
fit-territorju eghutaghhom, jassiguraw lis

WV 2010/78/UE Art.
4.1(a) (adattat)

€ay l-istituzzjoni tkun irregistrata f’registru nazzjonali mill-awtorita
kompetenti jew tkun awtorizzata X> minnha <XI ; fil-kaz tal-attivitajiet
transbeyp—=fruntieri msemmija fl-Artikolu 1229, ir-registru ghandu
jindika wkoll I-Istati Membri li fihom I-istituzzjoni tkun topera; d1k l-
informazzjoni ghandha tigi kkomunikata lill-2 4
Ewsrepea—(Awtorita Ewropea tal-Assigurazzjoni u lPenS_]OHI_]let tax-
Xoghol (minn hawn 'il quddiem “B¥> EIOPA <ZI AFE,%”) stabblhta
bir-Regolament (UE) Nru 1094/2010 tel=-Rarlamen S :
Kaunsill® 1i ghandha tippubblikaha fuq 1l-websajt taghha—

WV 2003/41/KE
(adattat)

Artikolu 10

Regoli tal-iskema tal-pensjoni

46 GU L 331, 15.12.2010, p. 48.
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| ¥ 2003/41/KE

&) Fir-rieward ta' kull istituzzjoni li tinsab fit-territorji taghhom, 1-Istati Membri

jizguraw li jkunu gew implimentati regoli kkostitwiti kif imiss fir-rigward tal-
1ffun210nar ta Xi skema tal penSJom operata mill- IStltuZZ_]OHI %e:w

WV 2003/41/KE
(adattat)

8 gdid

Artikolu 11

Impenn ta' ffinanzjar regolari u benefic¢cji addizzjonali

WV 2003/41/KE
(adattat)

1. Fir-rigward ta' kull istituzzjoni li tinsab fit-territorji taghhom, 1-Istati Membri

jizguraw li, fejn l-impriza B sponsor <XI L-tispensesrja tiggarantixxi l-hlas tal-
benefic¢ji tal-irtirar, hija timpenja ruhha kemsaessa ghall-iffinanzjar regolariz.

WV 2003/41/KE
(adattat)

| ¥ 2003/41/KE

2. Skont il-prin¢ipju tas-sussidjarjetd u waqt li jinghata kont debitu tal-iskala tal-
benefi¢¢ji tal-pensjoni offruti mir-regimi tas-sigurta socjali, 1-Istati Membrl
jistghu jipprovdu li, 1-ghazla dweas tal-kopertura tal-longevita & :
£ty tad-dizabilitagkepss, il-provvista ghad-dipendenti superstltl u l- garanzga
ta’ hlas lura ta’ kontribuzzjonijiet bhala benefi¢¢ji addizzjonali jigu offruti lill-
membri jekk min ihaddem u l-impjegati, jew ir-rapprezentanti rispettivi taghhom
hekk jiftichmu.

37

MT



MT

WV 2003/41/KE
(adattat)

WV 2010/78/UE Art.

4.1(a) (adattat)

WV 2003/41/KE
(adattat)
= gdid

Artikolu 2812
Attivitajiet ® u proceduri < X transfruntieri <XI bejn-il-fruntieri
1. Minghajr pregudizzju ghal}-ligilegislazztent socjali u tax-xoghol dwar I-
organizzazzjoni ta’ skemi ta’ pensjoni, inkluza shubija obbligatorja u r-rizultati ta’

patti ta’ ftehim ta’ negozjar kollettiv, I-Istati Membri ghandhom jippermettu
imprizi li jinsabu gewwa t-territorji taghhom li jisponsorjaw istituzzjonijiet = li

leproponu li Jwettqu Jew li Jwettqu att1V1ta transfruntlera < ghall-prevasista—ta’
g : bra. Ghandhom ukoll

3 ':> iwettqu
att1V1ta transfruntlera = 14 IZ> b1111 <ZI Jaccettaw li Jkunu SpOHSOI‘Ja'[l minn imprizi
gewwa t-territorji ta’ = kwalunkwe <= Stat: Membrus: ohssa.

2. Istituzzjoni li > tipproponi <X] tixtieg = li twettaq att1V1ta transfruntlera u<li
taccetta sponsorshlp minn 1mprlza > sponsor XI &
< : dha tkun suggetta ghall aWtOI‘IZZEIZZJOIll
minn qabel m111 awtorltajlet kompetentl tal-Istat Membru ta’ X> domicilju <X &=
exigint taghha = Ghandha tinnotifika I-intenzjoni
taghha li taccetta sponsorshlp minn 1rnprlza DO sponsor X h-tispenserja H-tinsab

. ket lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat

Membru ta’ IX> d0m1c11Ju @ orteint %ﬁ%&ﬁ#%@%
3. L-Istati Membri jitolbu lill-: egu istituzzjonijiet = awtorizzati

o e %ﬁﬁ*%%@*"%temtorjl taghhom ulij leproponu li ﬁe&ag
spenseratt DO jircievu sponsorship <X saias

Membra—teher—h biex jtipprovdus: lll’lfOI‘n’laZZ]OIll h gejja meta %eﬁfe%taﬁ%
jissottomettu n-notifikazzenitaht skont il-paragrafu 2:

(a) I-Istat/i Membru/Membri X> ospitanti <X] kijespitars;
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(b) l-isem = u l-post tal-amministrazzjoni <= tal-impriza B> sponsor <X &
tispenseria;
(c) il-karatteristi¢i prin¢ipali tal-iskema tal-pensjoni 1i ghandha tigi operata

ghall-impriza B> sponsor <X Ltispensesja.

WV 2003/41/KE
(adattat)
= gdid

4. Fejn awtorita kompetenti tal-Istat Membru D& ospltantl <ZI %ﬁe&ﬁﬁ!& t1g1
nnotifikata skonttabt il-paragrafu 2, u sakemm gae

= ma tkunx harget decizjoni < 1i l-istruttura amministrativa Jew is- SltwaZZ_]OIll
finanzjarja tal-istituzzjoni jew ir-reputazzjoni tajba jew il-kwalifiki professjonali
jew l-esperjenza tal-persuni li jmexxu l-istituzzjoni E> mhumlex < huma
kompatibbli mal-operazzjonijiet proposti H=Ista spita, ghandha, fi
zmien tliet xhur minn meta sk tircievi I- ll’lfOI‘l’naZZ_]OIll kollha msemmija fil-
paragrafu 3, tikkomunika dik l-informazzjoni lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat
Membru X> ospitanti <X] kigespita u lill-istituzzjoni kif xieraq.

8 gdid

Id-decizjoni msemmija fl-ewwel subparagrafu trid tkun motivata.

Meta l-awtorita kompetenti tal-Istat Membru ta' domicilju tichad li tikkomunika I-
informazzjoni msemmija fl-ewwel subparagrafu lill-awtoritajiet kompetenti tal-
Istat Membru ospitanti, trid taghti r-ragunijiet ghac¢-cahda taghha lill-istituzzjoni
kkon¢ernata fi zmien tliet xhur minn meta tir¢ievi l-informazzjoni kollha
msemmija fil-paragrafu 3. Din i¢-¢ahda jew nuqqas ta' azzjoni jkunu soggetti ghal
dritt 1i wiehed jirrikorri ghall-qrati fl-Istat Membru ta' domicilju.

WV 2003/41/KE
(adattat)
= gdid

5. Qabel ma 1- IStltuZZJOHI tlbda %epe%e IZ> twettaq att1v1ta transfruntlera Xl %ke—ma

kompetentl tal- Istat Membru x> 0sp1tant1 <ZI %lﬁ@%& ghandhom fi zmien
xehrejn © Xahar < minn meta jir¢ievu l-informazzjoni msemmija fil-paragrafu 3,
jinfurmaw lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ X> domicilju <ZI
exigint, fejn xieraq, bir-rekwiziti bid=httega tal-ligi socjali u dik tax-xoghol
rilevanti ghall-qasam ta’ pensjonijiet okkupazzjonali li tahthoms l-iskema ta’

pensjoni sponsorjata mill-i 1mprlza ﬂ Istat Membru IZ) ospltantl <ZI hﬁ@%pﬂ%&
ghandha tkun operata —kH : ane Heatd

5 : : =/ g, L- awtorltajlet kompetentl tal-
Istat Membru ta’ @ dOIl’llCllJu <ZI erigini ghandhom jikkomunikaw din 1-
informazzjoni lill-istituzzjoni.

6. Malli tir¢ievi l-komunikazzjoni msemmija fil-paragrafu 5, jew jekk ma tigi
ricevuta ebda komunikazzjoni mill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’
> domicilju XI esiginé malli jiskadi l-perjodu, hekk kif ipprovdut fil-
paragrafu 5, l-istituzzjoni tista’ X tibda twettaq attivita transfruntiera <X] tepesa
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telea oni : AR imaLs =jospita skont ir-
rekw121t1 ﬁﬂ; tal-Istat Membru x> ospltantl Xl %ﬁesp% tal ligi soc¢jali u dik
tax- xoghol rllevantl ghall qasam ta’ penS_]OIlljlet okkupaZZJonal1=a=kuH=p@ge¥Fk

WV 2003/41/KE
(adattat)

WV 2003/41/KE
(adattat)
= gdid

87. L-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru [ ospitanti <XI H—espitaw
ghandhom jinfurmaw lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’
IX> d0m1c11Ju @ e% b’kull bidla sinifikanti fir-rekwiziti tal- fl=htisiettal-lstat

: ar—il=ligi soc¢jali u dik tax-xoghol tal-Istat Membru
x> ospltantl Xl ﬁl -qasam tal-iskemi ta’ pensjoni okkupazzjonali i tista’ taffettwa
|-karatteristici tal- 1skema tal-penSJom sal hmltu 11 tlkkoncerna '=> 1- att1v1ta
transfruntiera <= i-epera e e RR—HRPEZY

98. L-istituzzjoni ghandha tkun suggetta ghal supervizjoni dejjem ghaddejja mill-
awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru B ospitanti <X] kigespita fir-rigward tal-
konformita tal-attivitajiet taghha mar-rekwiziti tal hgl tax- xoghol u soclal ﬁil@fl-
htisiet tal-Istat Membru X> ospitanti <X] gespitatal-héite e 3

rilevanti ghall- qasam ta’ skeml ta’ penSJom okkupaZZJonah msemmija ﬁl-
paragrafu 5. a-bi=-htdette 8 2 agrafnd Jekk din is-
supervizjoni tikxef xi 1rreg01ar1taJ1et 1- awtorltajlet kompetentl tal-Istat Membru
X> ospitanti <X] k—espita ghandhom jinfurmaw lill-awtoritajiet kompetenti tal-
Istat Membru ta’ > domicilju <XI esifint minnufih. L-awtoritajiet kompetenti tal-
Istat Membru ta' X> domicilju <XI esgint ghandhom, b’koordinazzjoni mal-
awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru B ospitanti <X] l—jespite, jichdu I-
mizuri mehtiega biex jassiguraw li l-istituzzjoni twaqqaf il-ksur mikxuf tal-ligi
socjali u tax-xoghol.

WV 2003/41/KE
(adattat)

+69. Jekk, minkejja l-mizuri mehuda mill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat
Membru ta’ X> domic¢ilju <X] esigini, jew minhabba i mizuri xierqa huma nieqsa
fl-Istat Membru ta' > domicilju <X] esigind, 1-istituzzjoni tippersisti fil-ksur tad-
dispozizzjonijiet  applikabbli  tar-rekwiziti telhtigiet tal-Istat Membru
B> ospitanti <X Hgespita=dwar ligi socjali u tax-xoghol rilevanti ghall-qasam ta’
skemi ta’ pensjoni okkupazzjonali, l-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru
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X> ospitanti <X] kigespita jistghu, wara li jinfurmaw lill-awtoritajiet kompetenti
tal-Istat Membru ta’ B> domicilju <X esi&int, jiechdu mizuri addattati biex
jipprevjenu jew jippenalizzaw aktar irregolaritajiet, inkluz, sal-limitu li huwa
strettament mehtieg, jipprevjenu lill-istituzzjoni milli topera fl-Istat Membru

B> ospitanti <X] Hgespita ghall-impriza DX sponsor <X] i-tispensesja.

| 8 gdid

10. L-Istati Membri jizguraw li istituzzjoni li twettaq attivita transfruntiera ma
tkun soggetta ghall-ebda rekwizit li jikkon¢erna l-informazzjoni ghall-membri u 1-
benefi¢jarji, imposti mill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ospitanti fir-
rigward tal-membri kkoncernati minn din l-attivita transfruntiera.

Artikolu 13
Trasferimenti transfruntieri tal-iskemi tal-pensjoni

1. L-Istatt Membri jippermettu lill-istituzzjonijiet awtorizzati jew irregistrati fit-
territorji taghhom biex jittrasferixxu l-iskemi tal-pensjoni taghhom, kollha kemm
huma jew parti minnhom, lill-istitituzzjonijiet riceventi awtorizzati jew irregistrati
fi Stati Membri ohrajn.

2. It-trasferiment ta' skema tal-pensjoni kollha, jew ta' parti minnha, bejn I-
istituzzjonijiet li jittrasferixxu u dawk riceventi, awtorizzati jew irregistrati fl-
Istati Membri differenti, ikun soggett ghal awtorizzazzjoni minn gabel mill-
awtorita kompetenti tal-Istat Membru ta' domicilju tal-istituzzjoni ri¢eventi. L-
applikazzjoni ghall-awtorizzazzjoni tat-trasferiment tigi pprezentata mill-
istituzzjoni riceventi.

3. Sakemm il-ligi nazzjonali so¢jali u tax-xoghol dwar l-organizzazzjoni tas-
sistemi tal-pensjonijiet ma tkunx tipprevedi mod iehor, it-trasferiment u I-
kundizzjonijiet tieghu jigu sottomessi ghal approvazzjoni minn gabel mill-membri
u I-benefi¢jarji kkoncernati jew, fejn applikabbli, mir-rapprezentanti taghhom. Fi
kwalunkwe kaz, I-informazzjoni dwar il-kundizzjonijiet tat-trasferiment titqieghed
ghad-dispozizzjoni tal-membri u tal-beneficjarji kkoncernati jew, fejn applikabbli,
tar-rapprezentanti taghhom, tal-anqas erba' xhur gabel ma tigi pprezentata I-
applikazzjoni msemmija fil-paragrafu 2.

4. L-applikazzjoni msemmija fil-paragrafu 2 tkun tinkludi l-informazzjoni
segwenti:

a) il-ftehim bil-miktub bejn l-istituzzjonijiet li jittrasferixxu u dawk
riceventi, li jistabbilixxi I-kundizzjonijiet tat-trasferiment, inkluzi I-
karatteristi¢i ewlenin tal-iskema tal-pensjoni u d-deskrizzjoni tal-assi
ttrasferiti u, fejn applikabbli, 1-obbligazzjonijiet korrespondenti;

b) l-isem u s-sede tal-istituzzjoni li tittrasferixxi;

¢) il-post tal-amministrazzjoni tal-impriza sponsor u l-isem tal-impriza
sponsor;

d) I-Istat Membru ospitanti jew l-Istati Membri ospitanti, jekk ikun hemm
aktar minn wiehed.

5. Meta awtorita kompetenti tal-Istat Membru ta' domicilju tal-istituzzjoni
riceventi tir¢ievi l-applikazzjoni msemmija fil-paragrafu 2, u ma tkunx harget
decizjoni li tiddikjara li l-istruttura amministrattiva jew is-sitwazzjoni finanzjarja
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tal-istituzzjoni riceventi, jew ir-reputazzjoni tajba, il-kwalifiki professjonali jew I-
esperjenza tal-persuni li jmexxu l-istituzzjoni riceventi mhumiex kompatibbli
mal-operazzjonijiet proposti fl-Istat Membru ta' domicilju tal-istituzzjoni
riceventi, fi zmien tliet xhur minn meta tir¢ievi l-informazzjoni kollha msemmija
fil-paragrafu 4, hi tikkomunika d-decizjoni taghha 1i tawtorizza t-trasferiment
ghall-istituzzjoni riceventi u ghall-awtorita kompetenti tal-Istat Membru ta'
domicilju tal-istituzzjoni li tittrasferixxi. L-awtorita kompetenti tal-Istat Membru
ta' domicilju tal-istituzzjoni li tittrasferixxi tinforma lill-istituzzjoni 1i tittrasferixxi
b'din id-dec¢izjoni.

Id-decizjonijiet imsemmija fl-ewwel subparagrafu jridu jkunu motivati. Meta -
awtorita kompetenti tal-Istat Membru ta' domic¢ilju tal-istituzzjoni riceventi tichad
li tikkomunika l-informazzjoni msemmija fl-ewwel subparagrafu lill-awtoritajiet
kompetenti tal-Istat Membru ta' domic¢ilju tal-istituzzjoni 1i tittrasferixxi, hi taghti
r-ragunijiet ghac-cahda taghha lill-istituzzjoni kkoncernata fi Zmien tliet xhur
minn meta taslilha l-informazzjoni kollha msemmija fil-paragrafu 4. Din i¢-cahda
jew nuqqas ta' azzjoni jkunu soggetti ghad-dritt tal-istituzzjoni riceventi li
tirrikorri ghall-qrati fl-Istat Membru ta' domicilju tal-istituzzjoni riceventi.

6. L-awtorita kompetenti tal-Istat Membru ta' domicilju tal-istituzzjoni li
tittrasferixxi, fi zmien xahar minn meta taslilha l-informazzjoni msemmija fil-
paragrafu 5, tinforma lill-awtorita kompetenti tal-Istat Membru ta' domicilju tal-
istituzzjoni riceventi dwar ir-rekwiziti tal-ligi soc¢jali u tax-xoghol rilevanti ghall-
qasam tal-pensjonijiet okkupazzjonali tal-Istat Membru ospitanti, li tahthom trid
tigi operata l-iskema tal-pensjoni. L-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’
domicilju tal-istituzzjoni riceventi jikkomunikaw din I-informazzjoni lill-
istituzzjoni riceventi.

7. Hekk kif tir¢ievi l-komunikazzjoni msemmija fil-paragrafu 6, jew jekk ma
taslilha l-ebda komunikazzjoni minghand l-awtorita kompetenti tal-Istat Membru
ta' domicilju tal-istituzzjoni riceventi sal-iskadenza tal-perjodu stipulat fil-
paragrafu 6, l-istituzzjoni riceventi tista' tibda topera l-iskema tal-pensjoni
fkonformita mar-rekwiziti tal-ligi so¢jali u tax-xoghol rilevanti ghall-qasam tal-
pensjonijiet okkupazzjoni tal-Istat Membru ospitanti.

8. F'kaz li l-istituzzjoni riceventi twettaq attivita transfruntiera, ghandu japplika 1-
Artikolu 12(8) u (9).

Titolu II
REKWIZITI KWANTITATTIVI

WV 2003/41/KE
(adattat)

Artikolu &5 14
X> Provvedimenti <X Presisti teknici

1. L-Istat Membru ta’ X> domicilju <X] esi&inighands jassigura li istituzzjonijiet
li joperaw skemi ta’ pensjonijiet okkupazzjonali jistabbilixxu f’kull zmien fir-
rigward tal-firxa totali tal-iskemi taghhom tal-pensjoni, ammont adegwat ta’
X> obbligazzjonijiet <X] passix li jikkorrispondus mar-rabtiet finanzjarji li johorgu
mill-portafoll taghhom ta’ kuntratti ezistenti ta’ pensjoni.
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2. L-Istat Membru ta’ [ domic¢ilju X esrigini—ghandus jassigura li 1-
istituzzjonijiet 1i joperaw skemi ta’ pensjoni okkupazzjonali, fejn jipprovdu
kopertura kontra riskji bijometri¢i #4jew jiggarantixxu jew twettiq ta’ investiment
jew livell partikolari ta’ beneficcji, jistabbilixxu X provvedimenti <X] pres=ista
teknic¢ikea sufficjenti fir-rigward tal-firxa totali ta” dawn l-iskemi.

3. Il-kalkolazzjoni tal-xX> provvedimenti <XI presssista tekniCike ghandha ssehh
kull sena. Izda, l-Istat Membru ta’ B> domicilju <X] esigi jista’ jippermetti
kalkolazzjoni darba kull tliet snin jekk l-istituzzjoni tipprovdi lill-membri sjew
lill-awtoritajiet kompetenti b’Certifikazzjoni jew rapport ta’ aggustamenti ghas-
snin ta' bejniethom #dewastient. [C-Certifikazzjoni jew ir-rapport ghandhoms
jirrifletttu 1-izvilupp aggustat tal- X> provvedimenti <XI pres=isti teknici u I-
bidliet fir-riskji koperti.

4. ll-kalkolazzjoni tal-D¥> provvedimenti <X] p#e%&& tekn101 ghandha t1g1
ezegwita u ccertifikata minn attwarju jew, je
specjalista iehor f’dan il-qasam, inkluz awditur, skont il- IZ> leglzlaZZJonl <ZI hgs
nazzjonali, fuq il-bazi ta’ metodi attwarji rrikonoxxuti szet mill-awtoritajiet
kompetenti tal-Istat Membru ta’ B> domicilju <XI esifini, skont il-princ¢ipji li
gejjin:

(a) l-ammont minimu ta’ > provvedimenti <X] pres=isti tekniCi ghandu
jkun ikkalkolat permezz ta’ valstwazzjoni attwarja suffi¢jentement
prudenti, li tikkunsidra taghti-kenttar-rabtiet kollha ghall-benefic¢ji u 1-
kontribuzzjonijiet skont Il-arrangamenti ta’ pensjoni tal-istituzzjoni.
Ghandu jkun suffi¢jenti kemm ghall-pensjonijiet u I-benefic¢ji li diga
jkunu qed jithallsu lill-beneficjarji li jkomplu jithallsu, u 1i jirrifletti r-
rabtiet 1i johorgu mid-drittijiet ta’ pensjoni mgemma' tal-membri. Is-
suppozizzjonijiet E=assunzieniiet ekonomici u attwarji maghzula ghall-
valwatazzjoni tal-DX obbligazzjonijiet <X] passiw ghandhom ukoll ikunu
maghzula b’mod prudenti waqt 1i jikkunsidraw 3aghtakent, fejn japplika,
ta’ margini addattat ta’ devjazzjoni kuntrarja;

(b) ir-rati massimi ta’ mghax uzati ghandhom ikunu maghzula b’mod
prudenti u stabbiliti skont kull regola rilevanti tal-Istat Membru ta’
X> domicilju <X] esigimi. Dawn ir-rati prudenti ta’ mghax ghandhom

ikunu stabbiliti billi jigu kkunsidrati #nghetatkentta’

(i) [ ir-rendiment X1 #d=dbat mill-BX> assi X atw i
jikkorrispondu mizmuma mill-istituzzjoni u d-dhul minn
investimenti futuri u/jew

(i) #=dhul X ir-rendiment <X] mis-suq ta’ bonds ta’ kwalita
gholja jew tal-gvern;

(c) it-tabelli bijometrici uzati ghall-kalkolazzjoni tal-
X> provvedimenti <X] pressast tekni¢i ghandhom ikunu bbazati fuq

prin¢ipji prudenti, wara li jigu kkunsidrati #aghata-kenttal-karatteristici
princ¢ipali tal-grupp tal-membri tal-iskemi tal-pensjoni, b’mod partikolari
1-bidliet mistennija fir-riskji rilevanti;

(d) il-metodu u_l-bazi tal-kalkolazzjoni ta’ [X> provvedimenti <X]
prowastt tekni¢i ghandhoms b’mod generali jibqghua? kostanti minn
sena finanzjarja ghall-ohra. Izda, diskontinwitajiet jistghu jkunu
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ggustifikati permezz ta’ bidla ta’ c¢irkostanzi legali, demografi¢i jew
ekonomic¢i li jsostnu dawk is-suppozizzjonijiet =assunzrenijiet.

5. L-Istat Membru ta’ > domicilju <X] esig&ia jista’ jaghmel il-kalkolazzjoni ta’
B> provvedimenti X1 presssst tekniCi suggetta ghal B rekwiziti X1 htgiet
addizzjonali u aktar dettaljati, bil-hsieb li jigi assigurat li I-interessi tal-membri u
l-benefi¢jarji jkunu adegwatament protetti.

2010/78/UE Art. 4.4

WV 2003/41/KE
(adattat)

Artikolu 46 1

Finanzjamente ta’ DO provvedimenti <X] pres=dsti teknici

1. L-Istat Membru ta’ X> domicilju jirrikjedi <X] exigis ehties 1i kull
istituzzjoni jkollha f’kull Zmien B assi <X] attis sufﬁCJentl u addattatl li jkopru 1-
X> provvedimenti <X] pres=sst tekni¢i fir-rigward tal-firxa totali ta’ skemi ta’
pensjoni operati.

2. L-Istat Membru ta’ X> domicilju <XI esi&int jista’ jippermetti li istituzzjoni,

ghal perjodu limitat ta’ Zmien, i=ma jkollhaiex bizzejjed assi biex attditlunu
smsuffidtentili sikopru 1- B provvedimenti <X] pres=ast teknici. F’dan il-kaz I-

awtoritajiet kompetenti ghandhom jehtiegu l-istituzzjoni li tadotta pjan ta’ rkupru
konkret u ta’ min jorbot fuqu sabiex jigi assigurat li I-htigiet tal-paragrafu 1
jergghu jitharsu. Il-pjan ghandu jkun suggett ghall-kondizzjonijiet li gejjin:

(a) l-istituzzjoni ghandha tistabbilixxi pjan konkret u li jista’ jigi attwat
biex tistabbilixxi mill-gdid l-ammont mehtieg ta’ X> assi <X attix biex
ikopru¢ bis-shih il-BO provvedimenti X1 prewssisti tekni¢i fi zmien
debitu. Il-pjan ghandu jintghamel disponibbli lill-membri jew, fejn
japplika, lir-rapprezentanti taghhom u/jew ghandu jkun suggett ghall-
approvazzjoni tal-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’
> domicilju <Xl esiging;

(b) fit-thejjija ta’ dan il-pjan, kont ghandu jinghata tas-sitwazzjoni
spec¢ifika tal-istituzzjoni, b’mod partikolari I-istruttura tal-assi/
> obbligazzjonijiet <X] passix, il-profil tar-riskju, il-pjan ta’ likwidita,
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il-profil tal-eta tal-membri intitolati li jir¢ievu benefic¢ji tal-irtirar, skemi
tal-bidu u skemi li jibdlu minn mhux iffinanzjati jew iffinanzjati
parzjalment ghal iffinanzjar shih;

(c) fil-kaz tat-terminazzjoni ta’ skema ta’ pensjoni matul il-perjodu
msemmi haven—fae—f X fl-ewwel sentenza ta' <XI dan il-paragrafu, I-
istituzzjoni ghandha tinforma lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istati
Membru ta’ ¥ domicilju <Xl esigin. L-istituzzjoni ghandha tistabbilixxi
procedura sabiex tittrasferixxi X> I-assi u l-obbligazzjonijiet <X] I-attiv=u
Lpassix i jikkorrispondu # ma' istituzzjoni finanzjarja ohra jew korp
simili. Din il-pro¢edura ghandha tkun X> iddivulgata <XI iddilgerata lill-
awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ X> domicilju <X] esi&int u
abbozz generali tal-pro¢edura ghandu jintghamel disponibbli lill-membri
jew, fejn japplika, lir-rapprezentanti taghhom skont il-prin¢ipju tal-
kunfidenzjalita.

3. Fil-kaz ta’ [ attivita transfruntiera X1 attisitajiet—bej atiert  kif
imsemmija fl-Artikolu 1228, il-IX> provvedimenti <X p#%#sﬁ teknici ghandhom
f’kull Zmien ikunu ffinanzjati kollha kemm huma fir-rigward tal-firxa shiha tal-
iskemi tal-pensjoni operati. Jekk dawn il-kondizzjonijiet ma jkunux imharsa, I-
awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ X> domic¢ilju <X] esigini ghandhom
jintervjenu skont 1-Artikolu 6244. Biex jtithares dain ir-rekwizit #=htiega |-Istat
Membru ta’ B domicilju <X] esigni jista’ jehtieg ring-fencing tal-BX> assi u tal-
obbligazzjonijiet <X] attisasl-passiz,
Artikolu +# 16

Fondi proprji regolatorji

1. L-Istat Membru ta' > domicilju <X] esigint ghandu jassigura li I-istituzzjonijiet
li joperaw skemi ta’ pensjoni, fejn l-istituzzjoni nnifisha, u mhux l-impriza
B> sponsor X] H—tispensesja, tissottoskrivi X> l-obbligazzjoni <X ghal-passiv
biex tkopri kontra riskju bijometriku, jew tiggarantixxi t-twettiq ta’ investiment
partikolari jew livell partikolari ta’ benefic¢ji, izzommu fuq bazi permanenti
X> assi <X] atti# addizzjonali 'l= fuq mill-X> provvedimenti <X] presssst teknici
biex iservu fil=kaz ta’ > bafer <XI httega. L-ammont ta’ dan ghandu jirrifletti t-
tip ta’ riskju u l-bazi tal-attiw X> assi <X] fir-rigward tal-firxa totali tal-iskemi
operati. Dawn [-BX> assi X] eati¥ ghandhom ikunu hielsa minn kull
[X> obbligazzjoni <X] passix prevedibbli u jservu bhala kapital ta’ sigurta biex
jassorbu d-diskrepanzi bejn l-ispejjez anticipati u attwali u l-profitti.

WV 2009/138/KE Art.
303.1 (adattat)

2. Ghall-finijiet ta’ kalkolu tal-ammont minimu tal- B> assi <X] attis4# addizzjonali,
ir-regoli msemmijin fl-Artikoli Zate-17d17, 18 u 19 ghandhom japplikaw.

2003/41/KE

3. ll-paragrafu 1, m’ghandux izda, jipprevjeni lill-Istati Membri milli jehtiegu lill-
istituzzjonijiet li jinsabu fit-territorju taghhom li jZommu fondi proprji regolator;ji
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jew milli jippreskrivu regoli aktar dettaljati sakemm ikunu prudentement
iggustifikati.

WV 2009/138/KE Art.
303.2 (adattat)

Artikolu &2& 1

Il-margini ta’ selvibbilta DO solvenza <X disponibbli

Artlkoluﬁ Q(l) i tkun tinsab fit-te terrltorjﬁzl tieaghghom, li taghti margini ta’
X> solvenza <XI selwsbbita disponibbli adegwat ghal dak li ghandu x’jagsam
man-negozju seghu kollu taghha f’kull hin, liema margini ghandu jkun mill-anqas
dags ir-rekwiziti f’din id-Direttiva.

2. Il-margini ta’ B solvenza <X] selwbbilta disponibbli ghandu jikkonsisti fl-
X> assi <X attisa tal-istituzzjoni li jkunu liberi minn kull X> obbligazzjoni <X
dejn prevedibbli, li minnhom jitnehhkka dak 1i hu intanggibbli, inkluz:

(a) il-kapital azzjonarju mhallas Jew ﬁl kaz ta’ IStltIlZZ_]OIll li tiehu I-
forma ta’ DX impriza mutwa <X seé 2, il-fond inizjali
effettiv flimkien mal-=esH kontijiet kollh tal- membrl tal-X> impriza
mutwa <X] keeperattiza li jissodisfaw il-kriterji segwenti:

(1) 1il-memorandum u I=statut ta' assocjazzjoni ghandghom
jistipulaw #ddispent li [-pagamenti jkunu jistghu jsiru minn dawk
il-kontijiet lill-membri tal- X> impriza mutwa <X] keepesrattiza biss
jekk kemm-il darba dan ma jikkawzax 1i l-margini tas-
X> solvenza <X] sekwbbilta disponibbli jaqa’ taht il-livell rikjest,
jew, wara x-xoljiment tal- B> impriza mutwa <X] keeperattiza, fejn
id-djunédebiti 1-ohrajn kollha tal-IX> impriza <X] keeperattiza jkunu
gew saldati;

(i) il-memorandum wu l-istatut ta’ assocjazzjoni ghandhom
jistipulaw fir-rigward ta’ kwalunkwes pagamenti msemmijin fil-
punt (i) ghal ragunijiet ohra ghajr it-terminazzjoni individwali tas-
shubija B fl-impriza mutwa <X] fl-keeperattiza, li l-awtoritajiet
kompetenti ghandhom ikunu nnotifikati mill-anqas xahar wieched
bil-quddiem u jistghu jipprojbixxi l-pagament f*dak il-perjodu; u

(iii) id-dispozizzjonijiet reilevanti tal-memorandum u tal-istatut ta’
assocjazzjoni jistghu jkunu emendati biss wara 1i l-awtoritajiet
kompetenti jkunu ddikjaraw illi ma ghandhom l-ebda objezzjoni
ghall-emenda, minghajr pregudizzju ghall-kriterji msemmijin fil-
punti (i) u (ii);
(b) rizervi (statutorji u liberi) li ma Jkunux Jlkkorrespondu ghall-
X> obbligazzjonijiet sottoskritti <X passi

(c) il-profitt jew it-telf migjubin ‘il quddiem wara t-tnaqqis tad-dividendi
pagabbli; u

(d) sa fejn hemm l-awtorizzazzjoni skont id-dritt nazzjonali, ir-rizervi tal-
profitt li jidhru fil- X karta tal-bilan¢ <X] balanee=sheet fejn jistghu
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jintuzaw biex ikopru xi telf i jista’ jirrizulta {gwse u fejn ma kinux
disponibbli ghad-distribuzzjoni lill-membri u 1-benefi¢jarji.

I[l-margini ta’ > solvenza <XI selsbbita disponibbli ghandu jitnagqas bl-ammont
tal-azzjonijiet proprji li jkunu mizmumin direttament mill-istituzzjoni.

3. L-Istati Membri jistghu jiddisponu li I-margini ta’ X> solvenza <XI selwibbilta
disponibbli jista’ jikkonsisti wkoll:

(a) f’kapital azzjonarju preferenzjali kumulattiv u kapital te*—matwa
subordinat DO ta' self &XI sa 50 % tal-izghar bejn il-margini ta’
> solvenza <X] selwbbitd disponibbli u l-margini ta’ X> solvenza <X]
sobwibbilta mehtiega, ssnn liema mhux aktar minn 25 % minnu ghandu
jikkonsisti "B self <X] suts# subordinati b’maturazzjoni fissa, jew
kapital azzjonarju preferenzjali kumulattiv b’terminu fiss, basta jkun
hemm ftehimiet sakkerdi vinkolanti 1i, fil-kaz ta’ falliment jew
likwidazzjoni tal-istituzzjoni, skont it-termini taghhom, il-kapital &>
sutwas subordinat DO ta' self <X] jew il-kapital azzjonarju preferenzjali
jikkonkorri wara I-pretensjonijictkeaweza—ta>—kreditn tal-kredituri l-ohra
kollha u ma jkollux jigi ripagat sa ma d-djun=debitt 1-ohra kollha li jkunu
ghadhom dovuti f’dak iz-Zzmien ma jkunux gew saldati.

(b) titoli minghajr ebda data ta’ maturazzjoni yew X u <X] strumenti
ohrajn, inkluzi l-ishma preferenzjali kumulattivi ghajr dawk imsemmijin
fil-punt (a), sa massimu ta’ 50 % tal-margini ta’ X solvenza <XI
sebabbita disponibbli, jew il-margini ta’ solvenza rikjesta ghat-total ta’
tali titoli, skont liema huwa l-anqas, u few I-kapital ta*=suts subordinat
DO ta' self &I imsemmi fil-punt (a), sakemm jissodisfaw il-
kondizzjonijiet segwenti:

(1) ma jistghux jigu ripagati fuq l-inizjattiva tad-detentur jew

minghajr il-kunsens bil-quddiem tal-awtorita kompetenti;

(11) il-kuntratt tal-hrug ghandu jippermetti lill-istituzzjoni

tiddiferixxi l-pagament tal-imghax fuq B is-self <X] H=sautwas;

(iii) B> il-pretensjonijiet <X] #-eikgestt tal-mutwant kemtea=fuq I-

istituzzjoni ghandhom jikkonkorru ghalkollox wara dawk tal-

kredituri mhux subordinati;

(iv) id-dokumenti li jirregolaw il-hrug ;
titolu ghandhom jiddisponu ghall-kapacita tal- assorblment tat telf

tad-dejndebits u l-imghax mhux imhallas, filwaqt 1i jippermettu
lill-istituzzjoni tissokta bin-negozju taghha; u

(v) ghandu jittieched kont biss tal-ammontifend: li jkunu
kompletament imhallsin

Ghall finijiet tal-punt (a), il-kapital sa*=ssutwas subordinat B ta' self <XI
ghandu wkoll jissodisfa I- kondizzjonijiet 1i gejjin:

(1) ghandu jittiehed kont biss tal-fondi 1i jkunu kompletament
imhallsin;

(i1) ghall-muatsd DO self XI b’maturazzjoni fissa, il-maturazzjoni
originarja ghandha tkun ta’ mill-angas hames snin. Mhux aktar tard
minn sena qabel id-data tar-ripagament, l-istituzzjoni ghuha
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ghandha tissottometti  lill-awtoritajiet ~ kompetenti,  ghall-
approvazzjoni taghhom, pjan li juri kif il-margini ta’
B> solvenza <X] selwbbilta disponibbli se jinzamm fil-livell rikjest
fil-maturazzjoni, jew se jingieb ghall-istess livell, sakemm il-grad li
fih B is-self X] #H=mutws jikkonkorrig bhala komponent: tal-
margini ta’ X solvenza <X] selsbbilta disponibbli jitnaqqas
gradwalment gradatament matul mill-anqas l-ewwel hames snin
qabel id-data tar-ripagament. L-awtoritajiet kompetenti jistghu
jawtorizzaw ir-ripagament kmieni ta’ tali DX self <X] sauts=s basta
l-applikazzjoni ssir mill-istituzzjoni emittenti u I-margini taghha ta’
B> solvenza X1 selwibbilta disponibbli ma jaqax taht il-livell
rikjest;

(ill) #H=mutwa O is-self XI 1i l-maturazzjoni tieghu taghhess
mhijiex iffissata ghandukems jkuns ripagabbli biss jekk ikun hemm
pre-avviz ta’ hames snin sakemm #H=muteas O is-self X1 ma
jkunax ghadukesms ikkunsidratt komponent tal-margini ta’
B> solvenza X1 selwibbiltd disponibbli jew sakemm il-kunsens
minn qabel tal-awtoritajiet kompetenti ma jkunx rikjest
specifikatament ghal ripagament kmieni. Fil-kaz tal-ahhar, I-
istituzzjoni ghandha tinnotifika lill-awtoritajiet kompetenti mill-
anqgas sitt xhur qabel id-data tar-ripagament propost, billi jigiu
specifikati #l-margini ta’ DX solvenza <XI selsibbilta disponibbli u
l-margini ta’ B solvenza <X] selwbbilta—rikjesta kemm qabel kif
ukoll wara r-ripagament. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom
jawtorizzaw ir-ripagament biss fejn il-margini ta’ X> solvenza <XI
sebabbilta disponibbli ma jkunx se jaga’ taht il-livell rikjest;

(iv) il-ftehim dwar DO is-self <X] #=muatwss ma ghandu jkun fih
ebda klawsola 1i tiddisponi illi f’¢irkostanzi specifikati, ghajr I-
istral¢ tal-istituzzjoni, id-dejn d=debita 3isir ripagabbli qabel id-dati
tar-ripagament miftichma; u

(v) il-ftehim dwar X is-self <X] H=msutwas jista’ jkun emendat biss

wara li l-awtoritajiet kompetenti jkunu ddikjaraw illi ma ghandhom
l-ebda objezzjoni ghall-emenda;

4. Meta ssir applikazzjoni, bil-provi korroboranti, mill-istituzzjoni lill-awtorita
kompetenti tal-Istat Membru ta' X> domicilju <X] tal=esri&int u bil-gbil tal-awtorita
kompetenti, il-margini ta’ X> solvenza <X] sebsbbilta disponibbli jista’ jikkonsisti
wkoll:

(a) fejn ma jigix ipprattikat iz-IX> Zillmerising <X] Zillmerizzazziont jew
fejn, jekk inhu pprattikat, huwa anqas mit-taghbijam=-leading ghall-
ispejjez tal-akkwist inkluzi fil-primjum, #id-differenza bejn il-
provvediment matematiku B> non-Zillmerised <XI snen-Zillmerizzat jew
parzjalment [ Zillmerised <XI = Zillmerizzat u  l-provvediment
matematiku DO Zillmerised <X] Zihmerizzat b’rata daqs it-taghbijai=
leadime ghall-ispejjez tal-akkwist inkluzi fil-preimjum;

(b) kull rizerva mohbija netta li tohrog barra mill-D> valwazzjoni tal-
assi <X] istima-tal-attivd, sakemm tali rizervi mohbija netti ma jkunux ta’
natura ec¢ezzjonali;
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(c) nofs il-kapital azzjonarju mhux imhallas jew il-fond inizjali, ladarba
l-parti mhallsa tammonta ghal 25 % ta’ dak il-kapital azzjonarju jew
fond, sa 50 % tal-izghar fost il-margini ta’ X> solvenza <X] selwbbilta
disponibbli jew dak rikjest.

I¢-¢ifra msemmija fil-punt (a) ma tistax tec¢cedi t-3,5 % tas-somma tad-differenzi
bejn is-somom kapitali rilevanti tal-assigurazzjoni fuq il-hajja u l-attivitajiet ta’
provvedimenttal-irtis DO provvista ta' rtirar <XI okkupazzjonali u l-provvedimenti
matematici tal-poloz kollha li ghalihom iz- X> Zillmerising <XI %k%e%aﬁe%
hija possibbli. Id-differenza ghandha titnaqqas bl-ammont tal-ispejjez tal-akkwist
mhux deprezzati mdahhla bhala DX assi <X] attis.

| ¥ 2003/41/KE

WV 2009/138/KE Art.
303.2 (adattat)

Artikolu £ 18
Il-marglnl ta’ DO solvenza <X] selvibbilta rikjest

coetohal-A a17e. [il-margini ta’ X solvenza <X sebsibbilta rikjest
ghandu Jkun 1ddeterm1nat skent kif stabbilit fil-paragrafi2 sa 6 X skont I-

obbligazzjonijiet sottoskritti <X] #=passiv—assikurata.

2. [l-margini ta’ X> solvenza <X] selwbbilta rikjest ghandu jkun dags is-somma
taz-zewg rizultati segwenti:

(a) l-ewwel rizultat:

frazzjoni ta’ 4 % tal-provvedimenti matemati¢i marbutin man-negozju
dirett u l-accettazzjonijiet tar-riassigurazzjoni meqjusin bhala grossi tac-
Cessjonijiet ta’ riassigurazzjoni ghandhom ikunu mmultiplikati X> bil-
proporzjon <X] bir=ratie, li m’ghandux ikun anqas minn 85 % ghas-sena
finanzjarja precedenti, tal-provvedimenti matemati¢i netti tac-Cessjonijiet
ta’ riassigurazzjoni tal-provvedimenti matematici totali gross;

(b) it-tieni rizultat:

ghall-poloz li ghalihom il-kapital b’riskju me=huwiex ¢ifra negattiva,
frazzjoni ta’ 0,3 % ta’ tali kapital asstgurat sottoskritt mill-istituzzjoni
ghandha tkun mmultiplikata > bil-proporzjon <X] bis-rappert—atie, li
m’ghandux ikun anqas minn 50 % ghas-sena finanzjarja precedenti, tal-
kapital totali b’riskju mizmum sitfenst bhala DX l-obbligazzjonijiet <XI
passi+ tal-istituzzjoni wara ¢-Cessjonijiet tar-riassigurazzjoni u 1-
retrocessjonijiet ghall-kapital totali b’riskju gross tar-riassigurazzjoni.
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Ghall-assigurazzjoni temporanja fuq kestsa il-mewt, ta’ durata massima
ta’ tliet snin, il-frazzjoni ghandha tkun ta’ 0,1 %. Ghal tali assigurazzjoni
ghal durata ta’ aktar minn tliet snin izda anqas minn hames snin, dik il-
frazzjoni ghandha tkun 0,15 %.

3. Ghall-assigurazzjoni supplementarl msemmlja fl- Artlkolu 2(3)(a)(111) tad-
Direttiva 2009/138/KE al-Parlg eI : : bt

Rt il-margini ta B> solvenza <ZI se%% rlk_]est
ghandu jkun dags il-margini ta’ X solvenza <X] selwsbbilta rikjest ghall-
istituzzjonijiet skont it-termini tal-Artikolu 4% 19.

4. Ghall-operazzjonijiet ta’ fidi ta’ kapital imsemmija fl-Artikolu 2(3)(b)(ii) td-
Direttiva 2009/138/KE, il-margini ta’ X> solvenza <X] selwibbilta rikjest ghandu
jkun dags frazzjoni ta’ 4 % tal-provvedimenti matemati¢i kkalkolati skont it-
termini tal-paragrafu 2(a).

5. Ghall-B> operazzjonijiet X1 assig foni—supplementast imsemmija fl-
Artikolu 2(3)(b)(i) tad-Direttiva 2009/ 138/KE il-margini ta’ X solvenza <X]
sebxbbilta rikjest ghandu jkun dags 1 % tal- DX assi <X] attis4 taghhom.

6. Ghall-assigurazzjonijiet  koperti  bl-Artikolu 2(3)(a)(i) u (i) tad-
Direttiva 2009/138/KE marbuta mal-fondi ta’ investiment u ghall-operazzjonijiet
imsemmijin fl-Artikolu 2(3)(b)(ii1), (iv) u (v) tad-Direttiva 2009/138/KE, il-
margini ta’ X> solvenza <X] selsabbita ghandu jkun dags is-somma tas-segwenti:

(a) sa fejn l-istituzzjoni ggorr riskju ta’ investiment, frazzjoni ta’ 4 % tal-
provvedimenti tekni¢i, ikkalkolati skont it-termini tal-paragrafu 2(a);

(b) sa fejn l-istituzzjoni ma ggorr ebda riskju ta’ investiment izda I-
allokazzjoni biex tkopri l-ispejjez tal-gestjoni tigi ffissata ghal perijodu
eccedenti l-hames snin, frazzjoni ta’ 1% tal-provvedimenti teknici,
ikkalkolati skont it-termini tal-paragrafu 2(a);

(c) sa fejn l-istituzzjoni ma ggorr ebda riskju ta’ investiment u I-
allokazzjoni biex tkopri l-ispejjez tal-gestjoni ma tkunx iffissata ghal
perijodu eccedenti l-hames snin, ammont ekwivalenti ghal 25 % tal-
ispejjez amministrattivi netti tal-ahhar sena finanzjarja relattivi ghal tali
negozju;

(d) sa fejn l-istituzzjoni tkopri riskju ta’ X> mewt <X] deéess, frazzjoni
ta” 0,3% tal-kapital b’riskju, ikkalkolat f’konformita m¢al-
paragrafu 2(b).

2009/138/KE Art.
303.2
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2009/138/KE Art.
303.2 (adattat)

Artikolu 244 19

Il-margini ta’ B> solvenza <X selvibbilta rikjest ghall-iskop tal-
Artikolu 12b18(3)

1. Il-margini ta’ > solvenza <XI selsbbilta rikjest ghandu jkun iddeterminat fuq
il-bazi jew tal-ammont [X> annwali ta' primjums <X] ensswa—ta'—premia jew
kontribuzzjonijiet, jew tal-piz medju tal-klejms ghall-ahhar tliet snin finanzjarji.

2. L-ammont tal-margini ta’ > solvenza <X] selwibbilta rikjest ghandu jkun dags
l-akbar bejn iz-zewg rizultati msemmijin fil-paragrafi 3 u 4.

3. Il-bazi tal-primjum ghandha tkun ikkalkolata bl-uzu tal-akbar bejn il-
B> primjums <X] presate assigurati grossi jew il- kontrlbuZZJomJlet 1kka1kolat1 kif
jinghad aktar ‘1 isfel, u 1-BX> primjums <X] premije

kontribuzzjonijiet X> grossi mdahhla <XI.

[1-B> primjums <XI presja jew il-kontribuzzjonijiet (li jkunu jinkludu wkoll il-
hlasijiet ancillari ghall-X> primjums <XI premja jew kontribuzzjonijiet) dovuti
ghan-negozju dirett fis-sena finanzjarja precedenti ghandhom jigu aggregati.

Ma’ din is-somma ghandu jizdied 1-ammont ta’ X> primjums <X] presaja accettati
ghar-riassigurazzjonijiet kollha fis-sena finanzjarja precedenti.

Minn dik is-somma ghandu mbaghad jitnagqas l-ammont totali tal-premja jew
kontribuzzjonijiet ikkancellati fis-sena finanzjarja precedenti, kif ukoll l-ammont
totali ta’ taxxi u sisi marbutin mal-premja jew kontribuzzjonijiet 1i jidhlu fl-

aggregat.

L-ammont hekk ettesutmiksub ghandu jingasam f’zewg porzjonijiet, l-ewwel
porzjon jestendi sa EUR 50 miljun, it-tieni jkun sikkemprendijinkludi l-eccess;
18 % tal-ewwel porzjon u 16 % tat-tieni porzjon rispettivament ghandhom jigu
maghduda flimkien.

Is-somma hekk ettesutamiksuba ghandha tigi mmultiplikata [ bil-
proporzjon <X] birratie ezistenti zelattivementehfir-rigward tas-somma tat-tliet
snin finanzjarji precedenti bejn l-ammont tal-klejms li jkun fadal x’jithallsu mill-
istituzzjoni wara t-tnaqqis tal-ammonti sikexerabbli—D rekuperabbli X1 bir-
riassigurazzjoni u l-ammont gross tal-klejms. Dak X> il-proporzjon <X] i=tatie ma
jista’ fl-ebda kaz ikun anqas minn 50 %.

4. Il-bazi tal-klejms ghandha tkun ikkalkolata kif gej:

L-ammonti tal-klejms imhallsin ghan-negozju dirett (minghajr tnaqqis ta’ klejms
imhallsin mir-riassiguraturi u retrocessjonarji) fil-perijodi specifikati fil-
paragrafu 1 ghandhom ikunu aggregati.

Ma’ dik is-somma ghandu jinghadd l-ammont ta’ klejms imhallsin ghar-
riassigurazzjonijiet jew ir-retrocessjonijiet accettati matul l-istess perijodi u I-
ammont ta’ provvedimenti ghall-klejms li ghadhom pendenti stabbiliti f’gheluq
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itas-sena finanzjarja precedenti, kemm ghan-negozju dirett kif ukoll ghall-
accettazzjonijiet riassigurattivi.

Minn din is-somma ghandu jitnagqas l-ammont ta’ rkupri maghmulin matul il-
perijodi specifikati fil-paragrafu 1.

Mis-somma rimanenti, ghandu jitnaqqas l-ammont ta’ provvedimenti ghall-klejms
pendenti stabbiliti fil-bidu tat-tieni sena finanzjarja ta’ qabel l-ahhar sena li
ghaliha hemm il-kontabbilta, kemm ghan-negozju dirett kif ukoll ghall-
accettazzjonijiet riassigurattivi.

Terz tal-ammont hekk ettematmiksub ghandu jinqasam f’zewg porzjonijiet, I-
ewwel porzjon jestendi sa EUR 35 miljun, it-tieni jtkun jinkludi jkkemprend: |-
eccess; 26 % tal-ewwel porzjon u 23 % tat-tieni porzjon ghandhom jigi kkalkolati
u maghdudin flimkien.

Is-somma hekk ettesutamiksuba ghandha tigi mmultiplikata [ bil-
proporzjon <X] birratie ezistenti zelattivementehfir-rigward tas-somma tat-tliet
snin finanzjarji precedenti bejn l-ammont tal-klejms li jkun fadal x’jithallsu mill-
istituzzjoni wara t-tnaqqis tal-ammonti sikexerabbli—D rekuperabbli X1 bir-
riassigurazzjoni u l-ammont gross tal-klejms. Dak X> il-proporzjon <X] i=tatie ma
jista’ fl-ebda kaz ikun anqas minn 50 %.

5. Fejn il-margini ta’ B solvenza <X] selwbbilta rikjest kif ikkalkolat fil-
paragrafi 2 sa 4 ikun izghar mill-margini ta’ DX solvenza <X] selsbbilta rikjest
tas-sena precedenti, il-margini ta’ > solvenza <X] selsbbilta rikjest ghandu jkun
mill-anqas daqs il-margini ta’ [ solvenza <X] selwibbilta rikjest ta-sena
precedenti mmultiplikat [ bil-proporzjon <X] bi=satie tal-ammont tal-
provvedimenti tekni¢i ghall-klejms pendenti f’gheluq itas-sena finanzjarja
pre¢edenti u l-ammont ta’ provvedimenti tekni¢i ghall-klejms pendenti fil-bidu
tas-sena finanzjarja precedenti. F’dawn il-kalkoli, il-provvedimenti teknici
ghandhom ikunu kkalkolati netti mir-riassigurazzjoni izda B> l-proporzjon <X ==
ratie ma ghandux jkun oghla minn 1.

2003/41/KE

Artikolu £8 20
Regoli ta’ investiment

1. L-Istati Membri ghandhom jitolbu jehtiegu-lill-istituzzjonijiet 1i jinsabu fit-
territorji taghhom li jinvestu skont ir-regola tal-“persuna prudenti” u b’mod
partikolari skont ir-regoli li gejjin:

(a) 1-B> assi <X] attix kollha ghandhom ikunu investiti fl-ahjar interessi
tal-membri u tal-benefi¢jarji. Fil-kaz ta’ kunflitt ta’ interessi potenzjali, 1-
istituzzjoni, jew l-entitd li timmaniggja I-portafoll taghha, ghandha
tassigura li l-investiment isir fl-interess uniku tal-membri u l-beneficjarji;

(b) I-BX> assi X] atti¥ ghandhoms ijikunu investiti b’mod 1i gigui
assiguratai s-sigurta, il-kwalita, il-likwidita u l-profittabilita tal-portafoll
kollu kemm hu.

L-BX assi <X] atti= mizmuma biex ikopru X> provvedimenti <XI pres=ist
teknici, ghandhom ukoll ikunu investiti b’mod addattat ghan-natura u t-
tul ta’ Zmien tal-benefi¢¢ji ta’ rtirar mistennija fil-futur;
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(c) 1-B® assi X attix ghandhoms predominantement ikunu investiti fi
swieq irregolati. Investiment f’IX> assi <X] atti® li mhumiex ammessi
ghan-negozju f’suq finanzjarju rregolat ghandu f’kull kaz jinzamm
f’livelli prudenti;

(d) investiment fi strumenti derivattivi ghandu jkun possibbli sal-limitu li
dan jikkontribwixxi ghal tnaqqis ta’ riskji ta’ investiment jew jiffacilita I-
immaniggjar effi¢jenti tal-portafoll. Ghandhom ikunu vvalutati fuq bazi
prudenti, waqt li jikkunsidrawjaghtlkentta' X> l-assi sottostanti <X] attix
priréipal, u inkluzi fil-valutazzjoni tal-B> assi <XI attis tal-istituzzjoni.
L-istituzzjoni ghandha wkoll tevita esponiment ec¢cessiv ghar-riskju lil
kontroparti wahda u lill-operazzjonijiet ohra derivattivi;

(e) I-B> assi XI atti ghandhom ikunu ddiversifikati kif imiss b’tali dak
#=mod i tigi evitata dipendenza eccessiva fuq xi X assi <X] attx

partikolari, > fuq I-emittent <X] dakigehres jew fug grupp ta’ imprizi
u akkumulazzjonijiet ta’ riskju fil-portafolli kollha kemm huma.

Investimenti X assi <X] ats mahruga mill-istess persuna jew minn
> emittenti <X] persunt li jaghmlu parti mill-istess grupp m’ghandhomx
jesponu lill-istituzzjoni ghal konc¢entrazzjoni eccessiva ta’ riskju;

(f) I-investiment fl-impriza X> sponsor <X] k-tispensesja m’ghandux ikun
aktar minn 5 % tal-portafoll kollu kemm hu u, fejn I-impriza
> sponsor <X] -tispensesia taghmel parti minn grupp, l-investiment fl-

imprizi 1i jaghmlu parti mill-istess grupp bhal dak tal-impriza

> sponsor X] k=tispesnsesja m’ghandux ikun aktar minn 10 % tal-
portafoll.

Fejn l-istituzzjoni tkun sponsorjata minn numru ta’ imprizi, l-investiment

f"”dawn I-imprizi X> sponsor <X] Lispensesrjas ghandu jsir bi prudenza,

wagqt 1i jikkunsidrajaghti-kenttal-htiega ghal diversifikazzjoni kif imiss.
L-Istati Membri jistghu jidde¢iedu 1i ma japplikawx ir-rekwizitid=-htiiet
smsemmija fil-punti (e) u (f) ghall-investiment f’bonds tal-gvern.

| ¥ 2013/14/UE Art. 1|

+82. Filwaqt 1i jqisu n-natura, id-dags u I-kumplessita tal-attivitajiet tal-
istituzzjonijiet taht supervizjoni, l-Istati Membri ghandhom jizguraw li I-
awtoritajiet kompetenti jimmonitorjaw l-adegwatezza tal-processi ta’ valutazzjoni
tal-kreditu tal-istituzzjonijiet, jivvalutaw l-uzu ta’ referenzi ghall-gradazzjoni tal-
kreditu mahruga mill-agenziji li jiggradaw il-kreditu kif definiti fl-
Artikolu 3(1)(b) tar- Regolament (KE) Nru 1060/2009 tal Parlament Ewropew u
tal-Kunsill ¢as 094 ke d

politika ta’ 1nvest1ment taghhom u, fejn 1kun xieraq, jinkoraggixxu I- mltlgazz_] oni
tal-impatt ta’ referenzi bhal dawn, bil-hsieb li titnagqas id-dipendenza eskluziva u
mekkanistika fuq tali gradazzjonijiet tal-kreditu.

4 Ir-Regolament (KE) Nru 1060/2009 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-
16 ta’ Settembru 2009 dwar agenziji li jiggradaw il-kreditu (GU L 302, 17.11.2009, p. 1.)
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2003/41/KE (adattat)

23. L-Istat Membru ta’ X domicilju XI esigini ghandu jipprojbixxi lill-
istituzzjoni milli tissellef jew li tagixxi bhala garanti ghan-nom ta’ partijiet terzi.
Izda 1-Istati Membri jistghu jawtorizzaw lill-istituzzjonijiet li jissellfu jwettqu—c
self biss ghal ragunjiet ta’ likwidita u fuq bazi temporanja.

34. L-Istati Membri m’ghandhomx jitolbu lill-jehtiegn istituzzjonijiet li jinsabu
fit-territorju taghhom &=jinvestu f"kategoriji partikolari ta’ B assi <X attix.

45. Minghajr pregudizzju ghall-Artikolu42 32, l-Istati Membri m’ghandhomx
jissuggettaw id-decizjonijiet ta’ investiment ta’ istituzzjoni li tinsab fit-territorju
taghhom jew il-maniger taghha ta’ investiment ghal xi xorta ta’ approvazzjoni
minn gabel jew rekwiziti Btigietsistematici ta’ notifikazzrens.

WV 2003/41/KE
(adattat)
= gdid

56. Skont id-dispozizzjonijiet tal-paragrafi 1 sa 45, I-Istati Membri jistghu, ghal
istituzzjonijiet li jinsabu fit-territorji taghhom, jippreskrivu regoli aktar dettaljati,
inkluzi regoli kwantitattivi, sakemm dawn ikunu prudentement iggustifikati, biex
jirriflettu I-firxa totali ta’ skemi ta’ pensjoni operati minn dawn l-istituzzjonijiet.

Izda. 1-Istati Membri m’ghandhomx jipprevjenu istituzzjonijiet milli:

(a) jinvestu s-70 % X assi <X] attix i jkopriu 1- X provvedimenti <X]
presaast teknici jew tal-portafoll shih ghal skemi li fihom il-membri
jgorru r-riskji ta’ investiment f’ishma, B titoli <X] sigurtasiet negozjabbli
ttrattati bhala ishma u bonds korporattivi ammessi ghan-negozju fiug
swieq #regolati, = jew permezz ta' facilitajiet multilaterali tan-negozjar
jew facilitajiet organizzati tan-negozjar, < u jiddeciedu dwar il-piz
relattiv ta’ dawn X 1t titoli <X ﬂ#*gu%&j*e% fil- portafoll taghhom ta
1nvest1ment SAHEE BHRE—prad S S b

(b) jinvestu sa 30% tal- [X assi Xl atdx li jkopriu I-
X> provvedimenti <X ﬁ%&%‘%&& tekni¢i f'IX> assi <X] attix denominati
f'muniti barra—minn ghajr dawk li fihom #=passiz huma espressi X I-
obbligazzjonijiet <XI;

(c) jinvestu f1 swieg—b riskiata~kapital = strumenti li ghandhom profil
ekonomiku fit-tul u li mhumiex innegozjati fi swieq regolati, f'facilitajiet
multilaterali tan-negozjar jew f'facilitajiet organizzati tan-negozjar <=.

67. ll-paragrafu 6 m’ghandux jipprekludi d-dritt li 1-Istati Membri jirrikjedu

sehtiegn l-applikazzjoni ghall-istituzzjonijiet h—jmsebs = awtorizzati jew
irregistrati <= fit-territorju taghhom, ta’ regoli aktar stretti ta’ investiment ukoll
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fuq bazi individwali sakemm ikunu prudentement iggustifikati, b’mod partikolari
fid-dawl tar-responsabilitajiet li tidhol fihom l-istituzzjoni.

WV 2003/41/KE
(adattat)

8 gdid

8. L-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ospitanti ta' istituzzjoni li twettaq
attivita transfruntiera kif imsemmi fl-Artikolu 12 ma jistabbilixxux regoli tal-
investiment apparti dawk stabbiliti fil-paragrafi 1 sa 6 ghall-parti tal-assi li tkopri
I-provvedimenti tekni¢i ghall-attivita transfruntiera.

Titolu IIT
KUNDIZZJONIJIET LI JIRREGOLAW L-ATTIVITAJIET

KAPITOLU 1

Sistema ta’ governanza
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Taqsima 1

Dispozizzjonijiet generali

Artikolu 21
Responsabbilta tal-korp amministrattiv, manigerjali jew supervizorju

1. L-Istati Membri jizguraw li I-korp amministrattiv, manigerjali jew supervizorju
tal-istituzzjoni jkollu r-responsabbilta ahharija skont il-ligi nazzjonali ghall-
konformita, tal-istituzzjoni kkoncernata, mal-ligijiet, ir-regolamenti u d-
dispozizzjonijiet amministrattivi adottati skont din id-Direttiva.

2. Din id-Direttiva hija bla hsara ghar-rwol tas-shab soc¢jali fl-immaniggjar tal-
istituzzjonijiet.

Artikolu 22
Rekwiziti generali ta’ governanza

1. L-Istati Membri jitolbu lill-istituzzjonijiet kollha biex jadottaw sistema ta'
governanza effikac¢i li tipprevedi mmaniggjar sod u prudenti tal-attivitajiet
taghhom. Din is-sistema tkun tinkludi struttura organizzazzjonali trasparenti u
adegwata b’allokazzjoni cara u segregazzjoni xierqa tar-responsabbiltajiet u
b'sistema effikaci li tizgura t-trazmissjoni tal-informazzjoni. Is-sistema ta’
governanza tkun soggetta ghal riezami intern regolari.

2. Is-sistema ta' governanza msemmija fil-paragrafu 1 tkun proporzjonata ghan-
natura, l-iskala u I-kumplessita tal-attivitajiet tal-istituzzjoni.

3. L-Istati Membri jizguraw li I-korp amministrattiv, manigerjali jew supervizorju
tal-istituzzjoni jadotta politiki bil-mitkub li jirrigwardaw l-immaniggjar tar-riskji,
l-awditu intern u, fejn rilevanti, l-attwarji u l-esternalizzazzjoni, u min-naha
tieghu, dan il-korp jizgura l-implimentazzjoni ta' dawn il-politiki. Il-politiki jigu
sottomessi ghal riezami annwali u jigu adattati fid-dawl ta' kwalunkwe bidla
sinifikanti fis-sistema jew fil-qasam ikkoncernat(a).

4. L-Istati Membri jizguraw li l-istituzzjonijiet jadottaw sistema effikaci ta'
kontroll intern. Din is-sistema tkun tinkludi pro¢eduri amministrattivi u
kontabilisti¢i, qafas ta’ kontroll intern u arrangamenti xierqa ta’ rapportar fil-
livelli kollha tal-istituzzjoni.

5. L-Istati Membri jizguraw li l-istituzzjonijiet jiechdu l-passi kollha ragonevoli
biex jaccertaw il-kontinwita u r-regolarita tal-prestazzjoni tal-attivitajiet taghhom,
inkluz l-izvilupp ta' pjanijiet ta’ kontingenza. Ghal dan il-ghan, l-istituzzjoni tuza
sistemi, rizorsi u pro¢eduri xierqa u proporzjonati.

6. L-Istati Membri jezigu li l-istituzzjonijiet ikollhom minn tal-inqas zewg persuni
li effettivament imexxu l-istituzzjoni.

Artikolu 23
Rekwiziti ghal immaniggjar kompetenti u idoneu

1. L-Istati Membri jitolbu lill-istituzzjonijiet jizguraw li l-persuni kollha li
effettivament imexxu l-istituzzjoni jew li jkollhom funzjonijiet ewlenin ohra,
ikunu jissodisfaw ir-rekwiziti segwenti meta jwettqu I-kompiti taghhom:
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(a) il-kwalifiki, l-gharfien u l-esperjenza professjonali taghhom ikunu
adegwati biex jippermettulhom jizguraw li l-istituzzjoni tigi mmaniggjata
b'mod sod u prudenti u biex iwettqu I-funzjonijiet ewlenin taghhom kif
xieraq (ir-rekwizit i jkunu kompetenti); u

(b) ikollhom reputazzjoni tajba u jkunu ta' integrita (ir-rekwizit li jkunu
idonei).

2. L-Istati Membri jizguraw li jigu adottati proceduri effika¢i u kontrolli regolari li
jippermettu lill-awtoritajiet kompetenti jivvalutaw jekk il-persuni li effettivament
imexxu l-istituzzjoni jew li jkollhom funzjonijiet ewlenin ohra, jissodisfawx ir-
rekwiziti stipulati fil-paragrafu 1.

3. Meta Stat Membru jitlob lill-persuni nazzjonali tieghu stess prova ta’
reputazzjoni tajba, prova li qatt ma fallew gabel, jew prova tat-tnejn, dak I-Istat
Membru jaccetta bhala prova suffi¢jenti fir-rigward ta’ persuni nazzjonali ta’ Stati
Membri ohra, il-prezentazzjoni ta’ estratt mill-kondotta tal-Istat Membru 1-iehor
jew, f'kaz li ma jkunx hemm kondotta fl-Istat Membru l-iehor, il-prezentazzjoni
ta’ dokument ekwivalenti mahrug minn awtorita kompetenti gudizzjarja jew
amministrattiva fl-Istat Membru ta' domicilju jew fl-Istat Membru li tieghu I-
persuna kkoncernata hija persuna nazzjonali, li juri li dawn ir-rekwiziti kienu gew
issodisfati.

4. Meta I-Istat Membru ta' domicilju jew l-Istat Membru li tieghu l-persuna
kkon¢ernata hija persuna nazzjonali, ma johrogx dokument ekwivalenti hekk kif
imsemmi fil-paragrafu 3, il-persuna nazzjonali tal-Istat Membru l-iehor tithalla
tipprezenta dikjarazzjoni guramentata minfloku.

Madankollu, fl-Istati Membri fejn ma hemm Il-ebda dispozizzjoni ghal
dikjarazzjonijiet guramentati, il-persuna nazzjonali tal-Istat Membru I-iehor
ikkonc¢ernat, tithalla tipprezenta dikjarazzjoni solenni maghmula minnha quddiem
awtorita gudizzjarja jew amministrattiva kompetenti fl-Istat Membru ta' domicilju
taghha jew fl-Istat Membru minn fejn tkun giet, jew quddiem nutar f'wiehed minn
dawn I-Istati Membri.

Tali awtorita jew nutar johorgu certifikat li jattesta 1-awtenticita tad-dikjarazzjoni
guramentata jew tad-dikjarazzjoni solenni.

5. Il-prova li tindika li persuna ma tkunx falliet gabel, kif imsemmi fil-
paragrafu 3, tista' tigi pprovduta f'forma ta' dikjarazzjoni maghmula mill-persuni
nazzjonali tal-Istat Membru I-iehor ikkonc¢ernat, quddiem korp gudizzjarju,
professjonali jew kummerc¢jali kompetenti f'dak I-Istat Membru I-iehor
ikkoncernat.

6. Id-dokumenti u ¢-certifikati msemmija fil-paragrafi 3, 4 u 5 ma jistghux jigu
pprezentati aktar minn tliet xhur wara d-data ta' meta jinhargu.

7. L-Istati Membri jinnominaw lill-awtoritajiet u lill-korpi kompetenti sabiex
johorgu d-dokumenti msemmija fil-paragrafi 3, 4 u 5, u jinformaw minnufih lill-
Istati Membri 1-ohra u lill-Kummissjoni bihom.

L-Istati Membri jinformaw ukoll lill-Istati Membri 1-ohra u lill-Kummissjoni bl-
awtoritajiet jew bil-korpi li quddiemhom ghandhom jigu pprezentati d-dokumenti
msemmija fil-paragrafi 3 sa 5 b'sostenn ghall-applikazzjoni ghat-twettiq tal-
attivitajiet imsemmija fl-Artikolu 12 fit-territorju ta’ dak I-Istat Membru.
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Artikolu 24
Politika ta’ remunerazzjoni

1. L-Istati Membri jezigu li l-istituzzjonijiet ikollhom politika ta' remunerazzjoni
soda ghal dawk il-persuni li effettivament imexxu l-istituzzjoni b'tali mod li jkun
adegwat ghad-dags u ghall-organizzazzjoni interna taghhom, kif ukoll ghan-
natura, l-ambitu u l-kumplessita tal-attivitajiet taghhom.

2. L-istituzzjonijiet jiddivulgaw regolarment informazzjoni rilevanti ghall-
pubbliku fir-rigward tal-politika ta' remunerazzjoni, sakemm ma jkunx previst
mod iehor fil-ligijiet, ir-regolamenti jew id-dispozizzjonijiet amministrattivi li
jittrasponu d-Direttiva 95/46/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill.**

3. IlI-Kummissjoni tinghata s-setgha li tadotta att delegat f'konformita mal-
Artikolu 77 1i jispecifika:

(a) l-elementi tal-politiki ta' remunerazzjoni rikjesti li ghandhom jigu
applikati mill-istituzzjonijiet abbazi tal-princ¢ipji segwenti:

—  il-politika ta' remunerazzjoni tigi stabbilita, implimentata u
mizmuma fkonformitda mal-attivitajiet tal-istituzzjoni u mal-
istrategija tal-immaniggjar tar-riskji, mal-profil tar-riskju taghha,
mal-objettivi, mal-prassi tal-immaniggjar tar-riskji u mal-interessi
fit-tul u I-prestazzjoni tal-istituzzjoni kollha kemm hi;

B il-politika ta' remunerazzjoni tinkorpora mizuri proporzjonati li I-
ghan taghhom huwa li jevitaw il-kunflitti ta' interess;

B il-politika ta' remunerazzjoni tippromwovi mmaniggjar tar-riskji
sod u effikac¢i u ma tinkoraggix it-tehid ta' riskji li jeccedu 1-limiti
tat-tolleranza tar-riskji tal-istituzzjoni;

- il-politika ta' remunerazzjoni tapplika ghall-istituzzjoni u ghall-
partijiet li jwettqu 1-funzjonijiet ewlenin tal-istituzzjoni jew
kwalunkwe attivita ohra, inkluzi I-funzjonijiet ewlenin jew
kwalunkwe attivita ohra li tigi esternalizzata u 11 tigi
sussegwentement riesternalizzata;

= il-politika ta' remunerazzjoni fiha dispozizzjonijiet li huma
specifici ghall-kompiti u l-prestazzjoni tal-korp amministrattiv,
manigerjali u supervizorju tal-istituzzjoni, tal-persuni i
effettivament imexxu l-istituzzjoni, ta' dawk inkarigati mill-
funzjonijiet ewlenin u ta' kategoriji ohrajn ta' persunal li 1-
attivitajiet taghhom ihallu impatt materjali fuq il-profil tar-riskju
tal-istituzzjoni;

B il-korp amministrattiv, manigerjali jew supervizorju tal-istituzzjoni
jistabbilixxi 1-prin¢ipji generali tal-politika ta' remunerazzjoni ghal
dawk il-kategoriji tal-persunal li l-attivitajiet professjonali taghhom
thallu impatt fuq il-profil tar-riskju tal-istituzzjoni, u huwa
responsabbli mill-kontroll tal-implimentazzjoni tieghu;

B Id-Direttiva 95/46/KE tal-Parlament EwropewS u tal-Kunsill tal-24 ta’ Ottubru 1995
dwar il-protezzjoni ta’ individwi fir-rigward tal-ipprocessar ta’ dejta personali u dwar il-
moviment liberu ta’ dik id-dejta (GU L 281, 23.11.1995, p. 31).
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—  il-korp amministrattiv, manigerjali jew supervizorju tal-istituzzjoni
huwa responsabbli  mill-implimentazzjoni  tal-politika  ta'
remunerazzjoni li ssostni mmaniggjar tal-istituzzjonijiet li jkun sod,
prudenti u effikaci;

—  il-governanza fir-rigward tar-remunerazzjoni u s-sorveljanza
taghha, trid tkun cara, trasparenti u effikaci.

(b) il-frekwenza adattata, il-modalitajiet specifici u l-kontenut tad-
divulgazzjoni tal-politika ta' remunerazzjoni fil-pubbliku.

Taqgsima 2

Funzjonijiet

Artikolu 25
Dispozizzjonijiet generali
1. L-Istati Membri jezigu li l-istituzzjonijiet jinkorporaw funzjoni ta' mmaniggjar
tar-riskji, funzjoni ta' awditu intern u, fejn applikabbli, funzjoni attwarja. Il-linji
ta' rapportar marbuta ma' kull funzjoni ewlenija jizguraw il-kapacita tal-funzjoni
ewlenija li twettaq id-dmirijiet taghha b'effika¢ja, b'mod li jkun oggettiv, gust u
indipendenti.

2. L-istituzzjonijiet jistghu jippermettu li persuna jew unitd organizzazzjonali
wahda twettaq aktar minn funzjoni ewlenija wahda. Madankollu, il-funzjoni tal-
immaniggjar tar-riskji trid tigi assenjata lil persuna jew unitd organizzazzjonali
differenti minn dik inkarigata mill-funzjoni tal-awditu intern.

3. Bla pregudizzju ghar-rwol tas-shab soc¢jali fl-immaniggjar globali tal-
istituzzjonijiet, il-persuna jew l-unitd organizzazzjonali li twettaq funzjoni
ewlenija trid tkun differenti minn dik li twettaq funzjoni ewlenija simili fl-impriza
sponsor.Abbazi ta' talba motivata mill-istituzzjoni, l-awtorita kompetenti tista'
taghti ezenzjoni minn din ir-restrizzjoni filwaqt li tqis id-dags, in-natura, l1-ambitu
u l-kumplessita tal-attivitajiet tal-istituzzjoni.

4. Il-persuna li twettaq funzjoni ewlenija tirrapporta minnufih kwalunkwe
problema kbira li tinqala' fil-qasam ta' responsabbilta ta' dik il-persuna lill-korp
amministrattiv, manigerjali jew supervizorju tal-istituzzjoni.

5. Kwalunkwe sejbiet u rakkomandazzjonijiet tal-immaniggjar tar-riskji, tal-
awditu intern u, fejn applikabbli, tal-funzjonijiet attwarji, jigu rrapportati lill-korp
amministrattiv, manigerjali jew supervizorju tal-istituzzjoni li mbaghad
jiddetermina x'azzjonijiet ghandhom jittiehdu fir-rigward.

6. Il-funzjonijiet tal-immaniggjar tar-riskji u tal-awditu intern, kif ukoll fejn

applikabbli, il-funzjonijiet attwarji, jinformaw lill-awtorita kompetenti tal-

istituzzjoni jekk 1il-korp amministrattiv, manigerjali jew supervizorju tal-

istituzzjoni ma jihux azzjoni ta' rimedju adattata u f'wagqtha:

(a) meta I-persuna jew l-unita organizzazzjonali 1i twettaq il-funzjoni
ewlenija tidentifika riskju li l-istituzzjoni aktarx mhux tikkonforma ma'

rekwizit statutorju materjalment sinifikanti u rrapportatu lill-korp
amministrattiv, manigerjali jew supervizorju tal-istituzzjoni;
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(b) meta l-persuna jew l-unita organizzazzjonali li twettaq il-funzjoni
ewlenija tosserva ksur materjalment sinifikanti tal-legizlazzjoni jew tar-
regolamenti applikabbli ghall-istituzzjoni u l-attivitajiet taghha fil-kuntest
tal-funzjoni ewlenija ta' dik il-persuna jew unitd organizzazzjonali u
tirrapportah lill-korp amministrattiv, manigerjali jew supervizorju tal-
istituzzjoni.

7. L-Istati Membri jizguraw il-protezzjoni legali tal-persuni li jinformaw lill-

awtorita kompetenti fkonformita mal-paragrafu 6.

Artikolu 26
Is-sistema u I-funzjoni tal-immaniggjar tar-riskji

1. L-Istati Membri jezigu li l-istituzzjonijiet jadottaw sistema effikaci tal-
immaniggjar tar-riskji 1i tkun tinkludi l-istrategiji, il-processi u l-proceduri ta’
rapportar mehtiega ghall-identifikazzjoni, il-kejl, il-monitoragg, l-immaniggjar u
r-rapportar fuq bazi kontinwa, tar-riskji f’livell individwali u f’dak aggregat, li
huma esposti ghalihom jew li jistghu jkunu esposti ghalihom, u I-interdipendenzi
taghhom.

Is-sistema tal-immaniggjar tar-riskji tkun integrata tajjeb fl-istruttura
organizzazzjonali u fil-processi tat-tehid ta' de¢izjonijiet tal-istituzzjoni.

2. Is-sistema tal-immaniggjar tar-riskji tkopri kif xieraq skont id-dags, I-
organizzazzjoni interna u n-natura, l-ambitu u l-kumplessita tal-attivitajiet
taghhom, ir-riskji li jista' jkun hemm fl-istituzzjonijiet jew fl-imprizi li ghandhom
ikunu gew esternalizzati xi kompiti jew attivitajiet, tal-inqas fl-ogsma li gejjin:

(a) is-sottoskrizzjoni u r-rizervar;

(b) l-immaniggjar tal-assi u tal-obbligazzjonijiet;

(c) l-investiment, partikolarment id-derivattivi u impenji simili;
(d) l-immaniggjar tar-riskji ta' likwidita u ta' kon¢entrazzjoni;
(e) l-immaniggjar tar-riskji operazzjonali;

) l-assigurazzjoni u tekniki ohra sabiex jimmitigaw ir-riskju.

3. Meta, f'’konformita mal-kundizzjonijiet tal-iskema tal-pensjoni, il-membri u I-
benefi¢jarji jgorru r-riskji huma, is-sistema tal-immaniggjar tar-riskji tqis ukoll
dawn ir-riskji mill-perspettiva tal-membri u tal-beneficjarji.

4. L-istituzzjonijiet jipprevedu funzjoni tal-immaniggjar tar-riskji li ghandha tkun
strutturata b’tali mod li tiffacilita 1-implimentazzjoni tas-sistema tal-immaniggjar
tar-riskji.

Artikolu 27
Il-funzjoni tal-awditu intern

1. L-Istati Membri jezigu li l-istituzzjonijiet jipprevedu funzjoni ta' awditu intern
effikac¢i. Il-funzjoni ta' awditu intern tevalwa l-adegwatezza u l-effikacja tas-
sistema ta' kontroll intern u elementi ohra tas-sistema ta' governanza stipulati fl-
Artikoli 21 sa 24, inkluzi l-attivitajiet esternalizzati.
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2. L-Istati Membri jezigu li l-istituzzjonijiet jinnominaw tal-inqas persuna wahda
indipendenti, fl-istituzzjoni jew barra minnha, li tkun responsabbli mill-funzjoni
tal-awditu intern. Minbarra ghat-twettiq u ¢-cCertifikazzjoni msemmijin fl-
Artikolu 14(4), dik il-persuna ma tassumix ir-responsabbilta ghal funzjonijiet
ewlenin ohra ghajr dawk stipulati f'dan 1-Artikolu.

3. Is-sejbiet u r-rakkomandazzjonijiet tal-funzjoni tal-awditu intern jigu
rrapportati lill-korp amministrattiv, manigerjali jew supervizorju tal-istituzzjoni.
Il-korp amministrattiv, manigerjali jew supervizorju tal-istituzzjoni jiddetermina
x'azzjonijiet ghandhom jittiehdu fir-rigward ta' kull wahda minn dawk is-sejbiet u
r-rakkomandazzjonijiet, u jizgura li dawn l-azzjonijiet jitwettqu.

Artikolu 28
Funzjoni attwarja

1. L-Istati Membri jezigu li l-istituzzjonijiet li I-membri u I-benefi¢jarji taghhom
ma jgorrux ir-riskji kollha huma, jipprevedu funzjoni attwarja effikaci biex:

(a) tikkoordina u tissorvelja l-kalkolu tal-provvedimenti tekni¢i;

(b) tivvaluta l-adegwatezza tal-metodologiji u tal-mudelli sottostanti uzati
fil-kalkolu tal-provvedimenti tekni¢i u s-suppozizzjonijiet maghmula
ghal dawn il-finijiet;

(©) tivvaluta s-suffi¢cjenza u I-kwalita tad-dejta uzata fil-kalkolu tal-
provvedimenti teknici;

(d) tqabbel l-ahjar stimi mal-esperjenza miksuba;

(e) tinforma lill-korp amministrattiv, manigerjali jew supervizorju tal-
istituzzjoni bl-affidabbilta u l-adegwatezza tal-kalkolu tal-provvedimenti
teknici;

® tesprimi opinjoni dwar il-politika globali ta' sottoskrizzjoni, fkaz li 1-

istituzzjoni jkollha politika ta' dan it-tip;

(2) tesprimi opinjoni dwar l-adegwatezza tal-arrangamenti ta' assigurazzjoni,
f'kaz li l-istituzzjoni jkollha tali arrangamenti; u

(h) tikkontribwixxi  ghall-implimentazzjoni effika¢i tas-sistema tal-
immaniggjar tar-riskji.

2. L-Istati Membri jezigu li l-istituzzjonijiet jinnominaw tal-inqas persuna wahda
indipendenti, fl-istituzzjoni jew barra minnha, li tkun responsabbli mill-funzjoni
attwarja.

Taqsima 3

Dokumenti li jirrigwardaw il-governanza

Artikolu 29
Evalwazzjoni tar-riskji ghall-pensjonijiet

1. L-Istati Membri jezigu 1i l-istituzzjonijiet, kif xieraq skont id-dags, I-
organizzazzjoni interna u n-natura, l-ambitu u Il-kumplessita tal-attivitajiet
taghhom, u bhala parti mis-sistema tal-immaniggjar tar-riskji taghhom, iwettqu 1-
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valutazzjoni tar-riskji taghhom stess u jaghmlu evalwazzjoni tar-riskji ghall-
pensjonijiet sabiex jiddokumentaw din il-valutazzjoni.

L-evalwazzjoni tar-riskji ghall-pensjonijiet issehh fuq bazi regolari u minghajr
dewmien wara 1i ssir kwalunkwe bidla sinifikanti fil-profil tar-riskju tal-
istituzzjoni jew tal-iskema tal-pensjoni.

2. L-evalwazzjoni tar-riskji ghall-pensjonijiet imsemmija fil-paragrafu 1 tkopri:

(a) l-effikacja tas-sistema tal-immaniggjar tar-riskji;

(b) il-htigijiet kumplessivi ta' finanzjament tal-istituzzjoni;

(c) il-kapacita ta' konformita mar-rekwiziti li jirrigwardaw il-provvedimenti
teknici stipulati fl-Artikolu 14;

(d) valutazzjoni kwalitattiva tal-margini ghal devjazzjoni avversa bhala parti
mill-kalkolu tal-provvedimenti teknic¢i fkonformita mal-ligi nazzjonali;

(e) deskrizzjoni tal-benefi¢éji tal-pensjoni jew tal-akkumulazzjoni kapitali;

® valutazzjoni kwalitattiva tas-sostenn tal-impriza sponsor, accessibbli
mill-istituzzjoni;

(2) valutazzjoni kwalitattiva tar-riskji operazzjonali ghall-iskemi kollha tal-
istituzzjoni,

(h) valutazzjoni kwalitattiva tar-riskji godda jew emergenti relatati mat-tibdil

fil-klima, I-uzu tar-rizorsi u l-ambjent.

3. Ghall-finijiet tal-paragrafu 2, l-istituzzjonijiet iridu jadottaw metodi biex
jidentifikaw u jevalwaw ir-riskji li huma jew li jistghu jkunu esposti ghalihom fuq
terminu qasir u fuq terminu twil. Dawn il-metodi jkunu proporzjonati ghan-
natura, l-iskala u l-kumplessita tar-riskji inerenti ghall-attivitajiet taghhom. II-
metodi jigu deskritti fl-evalwazzjoni.

4. L-evalwazzjoni tar-riskji ghall-pensjonijiet tifforma parti integrali mill-
istrategija operazzjonali u tittieched inkunsiderazzjoni fid-decizjonijiet strategici
tal-istituzzjoni.

Artikolu 30
Att delegat ghall-evalwazzjoni tar-riskji ghall-pensjonijiet

[I-Kummissjoni tinghata s-setgha 1i tadotta att delegat fkonformita mal-
Artikolu 77, 1i jispecifika:

(a) I-elementi li ghandhom jigu koperti mill-paragrafu 2 tal-Artikolu 29;

(b) il-metodi msemmija fil-paragrafu (3) tal-Artikolu 29, filwaqt li jitqiesu
l-identifikazzjoni u l-evalwazzjoni tar-riskji li huma jew li jistghu jkunu
esposti ghalihom fuq terminu gasir u fuq terminu twil. u

(c) il-frekwenza tal-evalwazzjoni tar-riskji ghall-pensjonijiet, filwaqt li
jitgiesu r-rekwiziti msemmija fil-paragrafu 1 tal-Artikolu 29.

L-att delegat ma jimponix rekwiziti addizzjonali ta' finanzjament lil hinn minn
dawk previsti f'din id-Direttiva.
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WV 2003/41/KE
(adattat)

Artikolu 48 31

Kontijiet annwali u rapporti annwali

Kalll -[sStati Membrig jezigughandu—ehties 11 kull istituzzjoni li tinsab fit-
territorjiz taghhomseghs thejji kOl’ltllet annwali u rapporti annwali li jgisu jeghts
kent—ta> kull skema tal-pensjoni operata mill-istituzzjoni u, fejn japplika, il-
kontijiet annwali u r-rapporti annwali ghal kull skema tal-pensjoni. Il-kontijiet
annwali u r-rapporti annwali ghandhom jaghtu stampa reali u gusta tal-BX> assi <X
att—taldstitueaioni DO tal-obbligazzjonijiet X1 passi¥ u tal-pozizzjoni
finanzjarja tal-istituzzjoni. Il-kontijiet annwali u I-informazzjoni fir-rapporti
ghandhom ikunu konsistenti, komprensivi, ipprezentati b’mod gust u debitament
approvati minn persuni awtorizzati, skead-=f'konformita mal-ligi nazzjonali.

Artikolu £2 32
Dikjarazzjoni ta’ principji ta’ politika ta’ investiment

Kalll -IsStati Membria jizguraweha tassigura 11 kull istituzzjoni li tinsab fit-
territorjiz taghhom#eghu tipprepara u, tal- anqas darba kull tliet snin, tezamina
mill-gdidtisreved: dikjarazzjoni bil-miktub tal-prin¢ipji tal-politika ta' investiment.
Din id-dikjarazzjoni ghandha tkun riveduta minghajr dewmien wara kull bidla
sinifikanti fil-politika ta’ investiment. L-Istati Membri ghandhom jipprevedu
gpprevdu i din id-dikjarazzjoni jkun fiha, tal-anqas, dsarsl=kwistjonijiet bhalma
huma I-metodi tal-kejl tar-riskju ta’ investiment, il-processi implimentati tal-
immaniggjar tar-riskji u l-allokazzjoni strategika tal- > assi <X atti= fir-rigward
tan-natura u t-tul ta’ zmien tal- X> obbligazzjonijiet <X] passix tal-pensjoni.

8 gdid

KAPITOLU 2

Esternalizzazzjoni u l-immaniggjar tal-investiment

Artikolu 33

Esternalizzazzjoni

WV 2003/41/KE Art. 9

4
1. L-IsStati Membri jistghuaZ jippermettus jew jitolbu lill-febtieg istituzzjonijiet li
jinsabu fit-territorju taghhomsieghus li jafdaw l-immaniggjar ta’ dawn I-

istituzzjonijiet, kollha kemm huma jew parti minnhom, lili= entitajiet ohra li
joperaw ghan-nom ta’ dawn l-istituzzjonijiet.
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2. L-Istati Membri jizguraw li l-istituzzjonijiet jibqghu responsabbli ghall-
konformita mal-obbligi taghhom skont din id-Direttiva meta jesternalizzaw
funzjonijiet ewlenin jew kwalunkwe attivita ohra.

3. L-esternalizzazzjoni ta’ funzjonijiet ewlenin jew ta' kwalunkwe attivita ohra ma
ssirx b'tali mod li tista’ twassal ghal xi wahda minn dawn il-konsegwenzi:

(a) tiddannegga I-kwalita tas-sistema ta’ governanza tal-istituzzjoni
kkonc¢ernata;

(b) 1zzid ir-riskju operazzjonali bla bzonn;

(©) tiddannegga 1-kapacita tal-awtoritajiet kompetenti li jimmonitorjaw il-

konformita tal-istituzzjoni mal-obbligi taghha;

(d) iddghajjef is-servizz kontinwu u sodisfacenti mahsub ghall-membri u
ghall-benefic¢jarji.

4. L-istituzzjoni tizgura I-funzjonament xieraq tal-attivitajiet esternalizzati
permezz tal-process tal-ghazla tal-fornitur tas-servizz u tal-monitoragg kontinwu
tal-attivitajiet.

5. L-Istati Membri jizguraw li l-istituzzjonijiet 1i jesternalizzaw funzjonijiet
ewlenin jew kwalunkwe attivita ohra tal-inqas jidhlu fi ftehim bil-miktub mal-
fornitur tas-servizz. Il-ftehim ikun legalment ezegwibbli u jiddefinixxi b'mod car
id-drittijiet u l-obbligi tal-istituzzjoni u tal-fornitur tas-servizz.

6. L-Istati Membri jizguraw li l-istituzzjonijiet jinnotifikaw, fiz-zmien opportun,
lill-awtoritajiet kompetenti bil-quddiem dwar kwalunkwe esternalizzazzjoni tal-
funzjonijiet ewlenin jew ta' kwalunkwe attivita ohra kif ukoll dwar kwalunkwe
zvilupp importanti sussegwenti fir-rigward tal-funzjonijiet ewlenin jew ta'
kwalunkwe attivita ohra.

7. L-Istati Membri jizguraw li l-awtoritajiet kompetenti jkollhom is-setghat
mehtiega biex, fi kwalunkwe hin, jitolbu Il-informazzjoni minghand I-
istituzzjonijiet dwar il-funzjonijiet ewlenin jew kwalunkwe attivita ohra li jkunu
gew esternalizzati.

| 2003/41/KE (adattat) |

Artikolu £234
Immaniggjar B tal-investiment <X] vlcustedia

WV 2011/61/UE Art.
62.2 (adattat)

+ L-Istati Membri m’ghandhomx jirrestringu lill-istituzzjonijiet milli jahtru,
ghall- > immaniggjar <X] gestjent tal-portafoll tal-investiment, > manigers <XI
gesturt ta’ investiment stabbiliti fi Stat Membru iehor u debitament awtorizzati
ghal din l-attivita, f’konformita mad-Direttiva $546HACEE 2004/39/KEs DX u

mad-Direttivi X1,  2009/65/KE, 93224cEE 2000424<E  2009/138/KE
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200283 4cE 2011/61/UE u 2013/36/UE, kif ukoll ma' dawk imsemmija fl-
Artikolu 2(1) ta’ din id-Direttiva.

8 gdid

KAPITOLU 3

Depozitarju

Artikolu 35
Hatra tad-depozitarju

1. Ghal kull skema tal-pensjoni okkupazzjonali li fiha 1-membri u l-benefi¢jarji
tahtar depozitarju wiehed ghall-kustodja tal-assi u ghal dmirijiet ta' sorveljanza
fkonformita mal-Artikoli 36 u 37.

2. Ghall-iskemi tal-pensjonijiet okkupazzjonali li fihom il-membri u I-beneficjarji
ma jgorrux ir-riskju tal-investiment kollu huma, 1-Istat Membru ta' domicilju jista'
jitlob lill-istituzzjoni biex tahtar depozitarju ghall-kustodja tal-assi jew ghall-
kustodja tal-assi u ghal dmirijiet ta' sorveljanza f'konformita mal-Artikoli 36 u 37.

WV 2003/41/KE
(adattat)
= gdid

3. L-Istati Membri m’ghandhomx jirrestringu istituzzjonijiet milli jahtru, ghall-
kustodja tal- > assi <X] attx taghhom, kustedis = depozitarji < stabbiliti fi Stat
Membru iehor u debitament awtorizzati skont id-Direttiva 93224<EE
2004/39/KE jew id-Direttiva 28906424E 2013/36/UE, jew accettati bhala
depozitarjiz ghall-ghanijiet tad-Direttiva 854HA<EE 2009/65/KE.

4. kil -IsStati Membriz ghends jichdu l-passi mehtiega biex s#esasistat DO 1-
awtoritajiet kompetenti jkunu jistghu, <XI skont il-ligi nazzjonali taghhom teghu
& jipprojbixxui, skont l-Artikolu #4462, id-disponiment bla hlas X> tal-assi <X]
mizmuma minn depozitarju jew kustodju li jinsab fit-territorju taghhom#eghu fuq
it-talba tal=-istituzzient tal-Istat Membru X ta' domicilju tal-istituzzjoni <XI tal=

8 gdid

5. Id-depozitarju jinhatar permezz ta' minn tal-inqas kuntratt bil-miktub. II-
kuntratt jistipula t-trazmissjoni tal-informazzjoni mehtiega biex id-depozitarju
jkun jista’ jwettaq id-dmirijiet tieghu ghall-iskema tal-pensjoni li ghaliha jkun
inhatar bhala depozitarju, kif stabbilit f’din id-Direttiva u f'ligijiet, regolamenti
jew dispozizzjonijiet amministrattivi rilevanti ohra.

6. Meta jwettqu l-kompiti stipulati fl-Artikoli 36 u 37, l-istituzzjoni u d-
depozitarju jagixxu b'mod onest, gust, professjonali, indipendenti u fl-interess tal-
membri u tal-benefi¢jarji tal-iskema.
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7. Depozitarju ma jwettagx attivitajiet fir-rigward tal-istituzzjoni li jistghu joholqu
kunflitti ta' interess bejn l-istituzzjoni, il-membri u I-benefi¢jarji tal-iskema u d-
depozitarju nnifsu, sakemm id-depozitarju ma jkunx funzjonalment u
gerarkikament issepara l-prestazzjoni tal-kompiti tieghu bhala depozitarju mill-
kompiti l-ohra tieghu li potenzjalment joholqu kunflitt, u sakemm il-kunflitti ta’
interess potenzjali jkunu gew identifikati, immaniggjati, immonitorjati u
ddivulgati kif xieraq lill-membri u lill-benefi¢jarji tal-iskema.

8. Meta ma jinhatar l-ebda depozitarju, l-istituzzjonijiet jaghmlu arrangamenti
biex jipprevjenu u jsolvu kwalunkwe kunflitt ta' interess li jingala' matul il-
kompiti li normalment jitwettqu minn depozitarju jew minn maniger tal-assi.

Artikolu 36
Kustodja tal-assi u r-reponsabbilta tad-depozitarju

1. Meta l-assi ta' skema tal-pensjoni 1i jikkonsistu fi strumenti finanzjarji li jistghu
jinzammu fkustodja, jigu fdati lil depozitarju ghall-kustodja taghhom, 1id-
depozitarju jkun responsabbli mill-kustodja tal-istrumenti finanzjarji kollha li
jistghu jkunu rregistrati fkont tal-istrumenti finanzjarji li jkun infetah fil-kotba
tad-depozitarju u tal-istrumenti finanzjarji kollha li jistghu fizikament jaslu ghand
id-depozitarju.

Ghal dawn il-finijiet, id-depozitarju jizgura li l-istrumenti finanzjarji li jistghu jigu
rregistrati fkont tal-istrumenti finanzjarji li jkun infetah fil-kotba tad-depozitarju,
jigu rregistrati fil-kotba tad-depozitarju f’kontijiet segregati, f’konformita mar-
regoli stipulati fid-Direttiva 2004/39/KE, u jinfethu f’isem l-istituzzjoni, sabiex
fkull hin, ikunu jistghu jigu facilment identifikati bhala 1i jappartjenu lill-
istituzzjoni jew lill-membri u I-benefi¢jarji tal-iskema tal-pensjoni.

2. Meta l-assi ta' skema tal-pensjoni jikkonsistu f'assi ohra ghajr dawk imsemmija
fil-paragrafu 1, id-depozitarju jivverifika li Il-istituzzjoni jew il-membri u I-
benefi¢jarji huma s-sidien tal-assi u jzomm rekord tal-assi taghhom. Il-verifika
titwettaq abbazi tal-informazzjoni jew tad-dokumenti pprovduti mill-istituzzjoni
u, meta tkun disponibbli, abbazi ta' evidenza esterna. Id-depozitarju jzomm ir-
rekord tieghu aggornat.

3. L-Istati Membri jizguraw li depozitarju jkun responsabbli fil-konfront tal-
istituzzjoni jew tal-membri u I-benefi¢jarji, ghal kwalunkwe telf li dawn ikunu
garrbu minhabba nuqqas ingustifikabbli min-naha tieghu li jwettaq dmirijietu jew
minhabba li jkun wettaghom b'mod mhux xieraq.

4. L-Istati Membri jizguraw li r-responsabbilta tad-depozitarju, kif imsemmi fil-

paragrafu 3, ma tigix affettwata mill-fatt li dan ikun fda l-assi kollha li jkunu fil-

kustodja tieghu, jew xi ftit minnhom, lil xi parti terza.

5. Meta ma jinhatar 1-ebda depozitarju ghall-kustodja tal-assi, l-istituzzjonijiet tal-

inqas ikunu mehtiega:

(a) jizguraw li l-istrumenti finanzjarji jkunu soggetti ghall-attenzjoni u I-
protezzjoni misthoqqa;

(b) izommu rekords li jippermettulhom jidentifikaw 1-assi kollha f'kull hin u
minghajr dewmien;
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(©) jiehdu I-mizuri necessarji biex jevitaw li jkun hemm kunflitti ta' interess
jew nuqqas ta' kompatibbilta;

(d) jinformaw lill-awtorita kompetenti, fuq talba, dwar kif ikunu qed
jinzammu l-assi.

Artikolu 37
Dmirijiet ta' sorveljanza

1. Il-depozitarju mahtur ghad-dmirijiet ta' sorveljanza jwettaq il-kompiti

msemmija fil-paragrafi 1 u 2 tal-Artikolu 36, apparti dawn li gejjin:

(a) isegwi l-istruzzjonijiet tal-istituzzjoni, sakemm dawn ma joholqux
kunflitt mal-ligi nazzjonali jew mar-regoli tal-istituzzjoni;

(b) jizgura li, fit-tranzazzjonijiet li jinvolvu l-assi ta' istituzzjoni jew ta'
skema tal-pensjoni, kwalunkwe korrispettiv jintbaghat lill-istituzzjoni fil-
limiti taz-zmien tas-soltu;

(c) jizgura li l-introjtu prodott mill-assi jigi applikat fkonformita mar-regoli
tal-istituzzjoni.

2. Minkejja l-paragrafu 1, I-Istat Membru ta' domicilju tal-istituzzjoni jista'

jistabbilixxi dmirijiet ta' sorveljanza ohrajn li ghandhom jitwettqu mid-

depozitarju.

3. Meta ma jinhatar 1-ebda depozitarju ghad-dmirijiet ta' sorveljanza, l-istituzzjoni

timplimenta proceduri li jizguraw li I-kompiti, li normalment ikunu soggetti ghas-

sorveljanza mid-depozitarji, ikunu ged jitwettqu kif xieraq fl-istituzzjoni.

Titolu IV

INFORMAZZJONI LI GHANDHA TINGHATA LILL-MEMBRI
PROSPETTIVI, LILL-MEMBRI U LILL-BENEFICJARJI

KAPITOLU 1

Dispozizzjonijiet generali

2003/41/KE (adattat)

8 gdid

Artikolu 38

Prin¢ipji
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WV 2003/41/KE
(adattat)

1. Skont in-natura tal-iskema tal-pensjoni stabbilita, ksl 1-IsStati Mmembriz
ghandu jassiguraw li kull istituzzjoni li tinsab fit-territorju taghhomteghu
tipprovdi X> lill-membri prospettivi, lill-membri u lill-benefi¢jarji, <X tal-anqas
bl-informazzjoni preskritta X> fl-Artikoli 39 sa 53 u fl-Artikoli 55 sa 58. Xl£dan
LAstikelu

{4 gdid
2. L-informazzjoni trid tissodisfa r-rekwiziti li gejjin:
(a) tigi aggornata fuq bazi regolari;
(b) tinkiteb b'mod ¢ar, billi jintuza lingwagg car, kon¢iz u li jinftichem u billi

jigi evitat l-uzu ta' termini tekni¢i fejn minfloku jista' jintuza kliem
ordinarju ta' kuljum;

(c) ma tkunx tizvija lil dak li jkun u zZzomm konsistenza fil-vokabularju u fil-
kontenut taghha;

(d) tigi pprezentata b’tali mod li tkun facli biex tinqara, billi tintuza tipa ta’
dags 1i jinqara;

Ma jistghux jintuzaw kuluri jekk dawn inaqqsu mill-komprensibbilta tal-
informazzjoni fkaz li r-rapport tal-benefic¢ji tal-pensjoni jigi stampat jew
fotokopjat bl-abjad u l-iswed.

Artikolu 39

Kundizzjonijiet tal-iskema tal-pensjoni

WV 2003/41/KE
Artikolu 9 (f) (adattat)

1. Kall -IsStati Mmembris—ghands, fir-rigward ta’ kull istituzzjoni li tinsab fit-
territorjiterriteris  taghhomsieghn, jassiguraw liz €& il-membrai  jkunu

sufficjentement infurmati bil-kondizzjonijiet tal-iskema tal-pensjoni, b’mod
partikolari dwar:

&3(a) id-drittijiet u l-obbligiazztenistet tal-partijiet involuti fl-iskema tal-
pensjoni;

&5(b) ir-riskji finanzjarji, tekni¢i u ohrajn assocjati mal-iskema tal-
pensjoni;

&9)(c) in-natura u d-distribuzzjoni ta’ dawk ir-riskji.

8 gdid

2. Fir-rigward tal-iskemi 1i fihom il-membri jgorru riskju tal-investiment u li
jipprevedu aktar minn opzjoni wahda bi profili tal-investiment differenti, il-
membri jigu informati bil-kundizzjonijiet li jirrigwardaw il-firxa ta' opzjonijiet ta'
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investiment disponibbli, 1-opzjoni ta' investiment prestabbilita u, fejn applikabbli,
ir-regola tal-iskema tal-pensjoni li membru partikolari jigi allokat ghal opzjoni ta'
investiment, apparti li jinghataw l-informazzjoni elenkata fil-punti (a), (b) u (c)
tal-ewwel paragrafu.

2003/41/KE
Artikolu 11 (2)

3. Il-membri u l-benefi¢jarji u/jew, fejn japplika, ir-rapprezentanti taghhom

ghandhem jirCievu:

& fi zmien ragonevoli, kull informazzjoni rilevanti fir-rigward ta’ bidliet
ghar-regoli tal-iskema tal-pensjoni.

8 gdid

4. L-istituzzjonijiet jippubbikaw il-kundizzjonijiet tal-iskema tal-pensjoni fuq
websajt tal-ghazla taghhom.

)
2

€)

MT

KAPITOLU 2

Rapport tal-Benefic¢cju tal-Pensjoni

Artikolu 40

Frekwenza u bidliet

L-Istati Membri jitolbu lill-istituzzjonijiet ifasslu dokument li jkun fih I-
informazzjoni ewlenija ghal kull membru (ir-"rapport tal-benefic¢ju tal-
pensjoni").

L-Istati Membri jizguraw li l-informazzjoni inkluza fir-rapport tal-
benefic¢ju tal-pensjoni tigi aggornata u mibghuta lil kull membru, tal-
inqas darba kull tnax-il xahar, u li dan isir minghajr hlas.

Kwalunkwe bidla materjali fl-informazzjoni inkluza fir-rapport tal-
benefi¢¢ju tal-pensjoni meta mqgabbla ma' dik tas-sena precedenti, trid
tigi spjegata b'mod car f'ittra ta' akkumpanjament.

Artikolu 41

Komprensibbilta u lingwa

L-informazzjoni moghtija fir-rapport tal-benefi¢¢ju tal-pensjoni tkun
tinftiehem minghajr ma ssir referenza ghal dokumenti ohrajn.

L-Istati Membri jizguraw 1i r-rapport tal-benefic¢ju tal-pensjoni jkun
disponibbli f'wahda mil-lingwi uffi¢jali tal-Istat Membru ta' liema 1-ligi
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so¢jali u tax-xoghol rilevanti ghall-qasam tal-iskemi tal-pensjoni
okkupazzjonali tkun applikabbli ghar-relazzjoni bejn l-impriza sponsor
jew l-istituzzjoni minn naha u I-membri u I-benefi¢jarji min-naha I-ohra.

Artikolu 42

Tul

Fir-rapport tal-benefi¢¢ju tal-pensjoni trid tintuza tipa ta' dags li facilment jinqara
u meta jigi stampat ma jridx ikun itwal minn zewg pagni ta' karta tad-daqs A4.

Artikolu 43
Mezz

L-Istati Membri jistghu jippermettu lill-istituzzjonijiet jipprovdu r-rapport tal-
benefic¢ju tal-pensjoni b'mezz li jservi fit-tul jew permezz ta' websajt. Kopja
stampata tar-rapport tista' tintbaghat lill-membri u lill-benefi¢jarji fuq talba
taghhom u minghajr hlas, apparti kwalunkwe mezz elettroniku.

Artikolu 44
Responsabbilta

1. L-Istati Membri jizguraw li l-istituzzjonijiet ma jkollhomx responsabbilta ¢ivili
abbazi tar-rapport tal-benefi¢¢ju tal-pensjoni biss, jew ta' traduzzjoni tar-rapport
tal-benefic¢ju tal-pensjoni, sakemm din ma tkunx tizvija, impreciza jew
inkonsistenti mal-parti rilevanti tal-iskema tal-pensjoni.

2. Ir-rapport tal-benefic¢ju tal-pensjoni jinkludi twissija ¢ara f'dan ir-rigward.

Artikolu 45
Titolu

1. It-titolu tar-rapport tal-benefic¢ju tal-pensjoni ikun fih il-kelmiet
"Rapport tal-beneficcju tal-pensjoni".

2. Stqarrija qasira li tispjega l-iskop tar-rapport tal-beneficcju tal-pensjoni
titnizzel ezatt taht it-titolu.

3. Id-data ezatta li ghaliha tirreferi l-informazzjoni mnizzla fir-rapport tal-
benefic¢¢ju tal-pensjoni trid tigi ddikjarata b'mod prominenti.
Artikolu 46
Dettalji personali
Ir-rapport tal-benefi¢¢ju tal-pensjoni jispecifika d-dettalji personali tal-membru,
inkluza I-eta legali ghall-irtirar, fejn applikabbli.
Artikolu 47

Identifikazzjoni tal-istituzzjoni
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Ir-rapport tal-beneficcju tal-pensjoni jidentifika l-istituzzjoni u jipprovdi
informazzjoni dwar:

(1) l-isem tal-istituzzjoni u l-indirizz taghha;
) |-Istati Membri li fihom l-istituzzjoni hija awtorizzata jew irregistrata u I-
isem tal-awtorita kompetenti;
3) l-isem tal-impriza sponsor;
Artikolu 48
Garanziji

1. Ir-rapport tal-benefic¢ju tal-pensjoni jinkludi wahda mill-indikazzjonijiet
segwenti fir-rigward tal-garanziji fil-qafas tal-iskema tal-pensjoni:

(a) garanzija shiha meta l-istituzzjoni jew l-impriza sponsor tiggarantixxi
livell partikolari ta' beneficcji;
(b) l-ebda garanzija jekk il-membru jkun igorr ir-riskju kollu hu;
(c) garanzija potenzjali fil-kazijiet I-ohrajn kollha.
2. Meta tigi pprovduta garanzija, l-elementi segwenti jigu spjegati fil-qosor:
(a) in-natura tal-garanzija;
(b) il-livell attwali tal-finanzjament tal-intitolamenti individwali dovuti tal-
membru;
(c) il-mekkanizmi li jipprotegu l-intitolamenti individwali dovuti;

(d) il-mekkanizmi li jnaqqsu l-benefic¢ji, meta dawn ikunu stipulati fil-
legizlazzjoni nazzjonali.

Artikolu 49
Bilan¢, kontribuzzjonijiet u spejjez

1. Fir-rigward tal-bilan¢, il-kontibuzzjonijiet u l-ispejjez, ir-rapport tal-benefic¢cju
tal-pensjoni jindika l-ammonti segwenti, espressi fil-munita rilevanti ghall-iskema
tal-pensjoni:

(a) is-somma tal-ispejjez imnaqqsa mill-kontribuzzjonijiet gross imhallsa
mill-impriza sponsor, fejn applikabbli, jew mill-membru matul l-ahhar
tnax-il xahar, jew, jekk il-membru jkun issieheb fl-iskema inqas minn
tnax-il xahar qabel, is-somma tal-kostijiet imnaqqsa mill-kontribuzzjonijiet
tieghu minn meta jkun issieheb;

(b) is-somma tal-kontribuzzjonijiet imhallsa mill-membru tul I-ahhar tnax-
il xahar, jew jekk il-membru jkun issieheb fl-iskema inqas minn tnax-il
xahar qgabel, is-somma tal-kontribuzzjonijiet tieghu minn meta jkun
1ssieheb;

(c) is-somma tal-kontribuzzjonijiet imhallsa mill-impriza sponsor tul I-
ahhar tnax-il xahar, jew, jekk il-membru jkun issieheb fl-iskema inqas

minn tnax-il xahar gabel, is-somma tal-kontribuzzjonijiet imhallsa mill-
impriza sponsor minn meta jkun issieheb il-membru;
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(d) il-bilan¢ fid-data tar-rapport tal-benefic¢ju tal-pensjoni, ikkalkolat
b'wiehed miz-zewg metodi segwenti, skont in-natura tal-iskema tal-
pensjoni:

(1) ghall-iskemi tal-pensjoni li ma jipprevedux livell mira tal-
benefic¢ji, is-somma totali tal-kapital akkumulat mill-
membri, espress ukoll bhala renta fix-xahar,

(i1) ghall-iskemi tal-pensjoni li jipprevedu livell mira tal-benefic¢ji,
l-intitolamenti individwali dovuti kull xahar.

(e) kontribuzzjonijiet jew spejjez ohrajn rilevanti ghall-membru, bhat-trasferiment
tal-kapital dovut;

() l-ispejjez imsemmija fil-punt (a), imqassma fl-ammonti separati segwenti,
espressi fil-munita rilevanti ghall-iskema tal-pensjoni:

(1) l-ispejjez tal-amministrazzjoni tal-istituzzjoni;

(11) l-ispejjez tal-kustodja tal-assi;

(iii) l-ispejjez relatati mat-tranzazzjonijiet tal-portafoll;
(iv) spejjez ohrajn.

2. L-"ispejjez ohrajn" imsemmija fil-paragrafu 1(f)(iv) jigu spjegati fil-qosor,
meta jkunu jirrapprezentaw 20 % jew aktar tal-imposti totali.

Artikolu 50
Projezzjonijiet tal-pensjoni
1. Meta l-iskema tal-pensjoni tipprevedi livell mira tal-benefic¢ji, ir-rapport tal-
beneficcju tal-pensjoni jindika t-tliet ammonti segwenti li jirrigwardaw il-
projezzjonijiet tal-pensjoni, espressi fil-munita rilevanti ghall-iskema tal-pensjoni:
(a) il-livell mira tal-benefi¢¢ji ta' kull xahar meta tintlahaq l-eta tal-irtirar,
skont is-suppozizzjonijiet tal-ahjar stima;
(a) il-livell mira tal-benefic¢ji ta' kull xahar, sentejn qabel ma tintlahaq 1-eta
tal-irtirar, skont is-suppozizzjonijiet tal-ahjar stima;
(b) il-livell mira tal-benefic¢ji ta' kull xahar, sentejn wara li tintlahaq 1-eta
tal-irtirar, skont is-suppozizzjonijiet tal-ahjar stima.
2. Is-suppozizzjonijiet imsemmija fil-paragrafu 1 jiehdu inkunsiderazzjoni s-
salarji futuri.
3. Meta l-iskema tal-pensjoni ma tipprevedix livell mira tal-benefi¢¢ji, ir-rapport
tal-benefic¢ju tal-pensjoni jindika l-ammonti segwenti li jirrigwardaw il-
projezzjonijiet tal-pensjoni, espressi fil-munita rilevanti ghall-iskema tal-pensjoni:

(a) l-ammont mistenni tal-kapital akkumulat, sa sentejn qabel ma tintlahaq 1-
eta tal-irtirar, skont is-suppozizzjonijiet tal-ahjar stima rilevanti ghall-
iskema;

(b) l-ammont mistenni tal-kapital akkumulat, sa ma tintlahaq l-eta tal-irtirar,

skont is-suppozizzjonijiet tal-ahjar stima rilevanti ghall-iskema;
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(©) l-ammont mistenni tal-kapital akkumulat, sa sentejn wara li tintlahaq 1-
eta tal-irtirar, skont is-suppozizzjonijiet tal-ahjar stima rilevanti ghall-
iskema;

(d) l-ammonti msemmija fil-punti (a) sa (c) jigu espressi bhala beneficcju ta'
kull xahar.

4. Is-suppozizzjonijiet imsemmija fil-paragrafu3 jiehdu inkunsiderazzjoni I-

fatturi segwenti:

(a) ir-rata annwali tar-redditi nominali tal-investiment;
(b) ir-rata annwali tal-inflazzjoni;
(c) is-salarji futuri.

5. Ghall-finijiet tal-kalkolu tal-projezzjonijiet imsemmija fil-paragrafi 1 sa 3, jigi
prezunt li r-rati tal-kontribuzzjonijiet jibqghu kostanti.

Artikolu 51
Profil tal-investiment

1. Fir-rigward tal-iskemi 1i fihom il-membri jgorru riskju tal-investiment u
jkollhom I-ghazla bejn opzjonijiet ta' investiment differenti, ir-rapport tal-
benefi¢¢ju tal-pensjoni jindika l-profili tal-investiment billi jipprovdi lista tal-
opzjonijiet ta' investiment disponibbli u deskrizzjoni qasira ta' kull opzjoni. L-
opzjoni ta' investiment attwali tal-membru trid tigi mmarkata b'mod prominenti.
Meta l-ghadd ta' opzjonijiet ta' investiment differenti b'objettivi ta' investiment
differenti jkun aktar minn hamsa, l-istituzzjoni tirrestringi d-deskrizzjoni qasira ta'
kull opzjoni ghal hames opzjonijiet rapprezentattivi, li jinkludu l-opzjonijiet 1-
aktar riskjuzi u dawk l-inqas riskjuzi.
2. Fir-rigward tal-iskemi li fihom il-membri jgorru riskju tal-investiment u fejn
tigi imposta fughom opzjoni ta' investiment b'regola partikolari specifikata fl-
iskema tal-pensjoni, trid tigi pprovduta l-informazzjoni addizzjonali segwenti:

(a) ir-regoli bbazati fuq l-eta attwali;

(b) ir-regoli bbazati fuq l-eta tal-irtirar li lejha jkun ged jimmira I-membru;

(c) regoli ohrajn.
3. Fir-rigward tal-iskemi li fihom il-membri jgorru riskju tal-investiment, ir-
rapport tal-benefic¢ju tal-pensjoni jkun fih informazzjoni dwar il-profil tar-riskji u
tar-redditi i juri indikatur grafiku sintetiku tal-profil tar-riskji u tar-redditi tal-
iskema tal-pensjoni jew, fejn applikabbli, ta' kull opzjoni ta' investiment
akkumpanjata mis-segwenti:

(a) spjegazzjoni tal-indikatur u tal-limitazzjonijiet ewlenin tieghu;

(b) spjegazzjoni tar-riskji li jkunu materjalment rilevanti u li ma jkunux

irrapprezentati b'mod adegwat mill-indikatur grafiku sintetiku.

Il1-komputazzjoni tal-indikatur sintetiku tkun iddokumentata b'mod adegwat u I-
istituzzjonijiet iqieghdu din id-dokumentazzjoni ghad-dispozizzjoni tal-membri,
fuq talba taghhom.

4. L-ispjegazzjoni msemmija fil-paragrafu 3(a) tinkludi dan li gej:
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(a) spjegazzjoni fil-qosor dwar ghalfejn l-iskema tal-pensjoni jew 1-opzjoni
ta' investiment tkun f'kategorija specifika;

(b) stgarrija li d-dejta storika, bhal dik uzata fil-kalkolu tal-indikatur
grafiku sintetiku, mhux ta' min iserrah fugha biex taghti indikazzjoni tal-
profil tar-riskji tal-futur tal-iskema tal-pensjoni jew tal-opzjoni ta'
investiment;

(c) stqarrija i ma hemmx garanzija li l-kategorija tar-riskji u r-redditi
murija tibga' l-istess, u li l-kategorizzazzjoni tal-iskema tal-pensjoni jew
tal-opzjoni ta' investiment tista' tinbidel maz-zmien;

(d) stqarrija li 1-aktar kategorija baxxa ma tfissirx investiment hieles mir-
riskji.
5. L-indikatur grafiku sintetiku u l-ispjegazzjonijiet imsemmija fil-paragrafu 3,
jitfasslu fkonformitda mal-process intern ghall-identifikazzjoni, il-kejl u I-
monitoragg tar-riskji adottati mill-istituzzjoni, kif stipulat f'din id-Direttiva, kif
ukoll fkonformita mal-objettivi tal-investiment u mal-politika ta' investiment
deskritti fid-dikjarazzjoni tal-prin¢ipji tal-investiment.

Artikolu 52
Prestazzjoni fl-imghoddi

1. Ir-rapport tal-beneficcju tal-pensjoni jinkludi I-informazzjoni segwenti dwar il-
prestazzjoni fl-imghoddi:

(a) informazzjoni dwar il-prestazzjoni fl-imghoddi tal-iskema tal-pensjoni
kollha kemm hi, jew fejn ikun rilevanti, tal-opzjoni ta' investiment tal-
membru, ipprezentata f'tabella i tkopri dik il-prestazzjoni matul is-snin
disponibbli u sal-ahhar ghaxar snin;

(b) it-tqassim tat-tabella, issupplimentat minn stqarrijiet li jidhru b'mod
prominenti u li:

(1) iwissu dwar il-valur limitat taghha bhala gwida tal-prestazzjoni
futura;

(i1) jindikaw liema spejjez gew inkluzi jew eskluzi mill-kalkolu tal-
prestazzjoni fl-imghoddi;

(1i1) jindikaw il-munita 1i fiha tkun giet ikkalkulata I-prestazzjoni fl-
imghoddi.

2. Meta ssir bidla materjali fl-objettivi tal-iskema tal-pensjoni u fil-politika ta’
investiment matul il-perjodu indikat fit-tabella msemmija fil-paragrafu 1, tibga'
tintwera l-prestazzjoni fl-imghoddi tal-iskema tal-pensjoni qabel dik il-bidla
materjali. Il-perjodu gabel il-bidla materjali jigi indikat fit-tabella u mmarkat bi
twissija cara li I-prestazzjoni nkisbet taht ¢irkostanzi li ma baqghux japplikaw.

3. Meta membru jibdel l-opzjoni ta' investiment, tintwera l-prestazzjoni fl-
imghoddi ta' dik 1-opzjoni ta' investiment.

Artikolu 53

Informazzjoni supplimentari
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Ir-rapport tal-benefi¢¢ju tal-pensjoni jispecifika l-informazzjoni supplimentari

segwenti:

(a) minn fejn u kif tista' tinkiseb informazzjoni ulterjuri dwar l-istituzzjoni
jew l-iskema tal-pensjoni, inkluz mill-websajts u l-atti legali rilevanti ta'
natura generali;

(b) minn fejn u kif tista' tinkiseb informazzjoni ulterjuri dwar l-arrangamenti
li jirrigwardaw it-trasferiment tad-drittijiet tal-pensjoni ghal istituzzjoni
ohra ghall-provvista ta’ rtirar okkupazzjonali fil-kaz tat-terminazzjoni
tar-relazzjoni tal-impieg;

(c) informazzjoni dwar is-suppozizzjonijiet uzati ghall-ammonti espressi
frenti, b'mod partikolari fir-rigward tar-rata tar-renta, it-tip ta' fornitur u
d-durata tar-renta, meta l-membru jitlob li jinghata tali informazzjoni;

(d) minn fejn u kif jista' jinkiseb access ghal informazzjoni addizzjonali

dwar is-sitwazzjoni individwali tal-membru, inkluz il-livell mira tal-
benefic¢ji tal-irtirar, jekk ikun applikabbli, u I-livell tal-benefi¢¢ji fkaz li
jieqaf mill-impjieg.

Artikolu 54

Att delegat dwar ir-rapport tal-benefic¢¢ju tal-pensjoni

[I-Kummissjoni tinghata s-setgha 1i tadotta att delegat fkonformitda mal-
Artikolu 77 1i jispecifika:

(2)

il-kontenut tar-rapport tal-benefi¢¢ju tal-pensjoni, li jikkonsisti fi:

(1) il-mod kif jigu spjegati I-bidliet materjali, kif imsemmi fl-
Artikolu 40(3);

(i) 1d-dags tat-tipa, kif imsemmi fl-Artikolu 42;

(iii) il-lingwagg tat-twissija dwar ir-responsabbilta, kif imsemmi
fl-Artikolu 44;

(iv) il-lingwagg tal-istqarrija, kif imsemmi fl-Artikolu 45(2);

(v) id-dettalji personali li ghandhom jigu specifikati, kif
imsemmi fl-Artikolu 46;

(vi) il-metodu ghall-ispjegazzjoni tal-elementi inkluzi fl-
Artikolu 48(2), il-punti (a), (b), (c) u (d);

(vil) il-metodu ghall-kalkolu tal-ammonti, kif imsemmi fl-
Artikolu 49(1), il-punti (a), (b), (c), (d), () u (f);

(viii) il-metodu ghall-kalkolu tal-ammonti, kif imsemmi fl-
Artikolu 50(1) u fl-Artikolu 50(3), filwaqt 1i titqies il-
kundizzjoni, kif stabbilit fl-Artikolu 50(5);

(ix) 1is-suppozizzjonijiet li ghandhom jintuzaw, kif imsemmi fl-
Artikolu 50(2) u fl-Artikolu 50(4);

(x) 1-ghadd ta' opzjonijiet ta' investiment li ghandhom jintwerew
u I-metodu biex jintghazlu dawk l-opzjonijiet fejn 1-ghadd ta'
opzjonijiet ikun aktar minn hamsa, il-metodu biex jigu
deskritti 1-opzjonijiet murija, il-mod li bih tigi mmarkata I-
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(b)

opzjoni ta' investiment attwali tal-membru, kif imsemmi fl-
Artikolu 51(1);

(xi) il-metodu biex tigi deskritta l-informazzjoni addizzjonali, kif
imsemmi fl-Artikolu 51(2);

(xii) il-metodu biex jigu ggenerati u jintwerew l-indikaturi grafici
sinteti¢i u l-ispjegazzjonijiet, kif imsemmi fl-Artikolu 51(3),
filwaqt li jitgiesu l-kundizzjonijiet stabbiliti fl-Artikolu 51(4);

(xii1) il-metodu biex tigi ggenerata l-informazzjoni dwar il-
prestazzjoni fl-imghoddi, kif imsemmi fl-Artikolu 52(1)(a) u
l-metodi ghall-produzzjoni tal-istqarrija u tat-tqassim tat-
tabella, kif imsemmi fl-Artikolu 52(1)(b);

(xiv) il-metodu biex jitqabblu opzjonijiet ta' investiment differenti
fl-iskemi tal-pensjonijiet, kif imsemmi fl-Artikolu 52(1)(a);

(xv) 1il-metodu biex tigi indikata 1-bidla materjali, kif imsemmi fl-
Artikolu 52(2);

(xvi) il-metodu biex tigi specifikata 1-informazzjoni supplimentari,
kif imsemmi fl-Artikolu 53;

il-format, it-tqassim, l-istruttura u s-sekwenza tar-rapport tal-beneficcju
tal-pensjoni, inkluza l-informazzjoni msemmija fl-Artikoli 44(2) sa 53,
filwagqt 1i jitqiesu I-kundizzjonijiet tal-Artikolu 41(1) u tal-Artikolu 42.

KAPITOLU 3

Informazzjoni ohra u d-dokumenti li ghandhom jinghataw

Artikolu 55

Informazzjoni li ghandha tinghata lill-membri prospettivi

L-istituzzjoni tizgura li I-membri prospettivi huma informati dwar il-karatteristici
kollha tal-iskema u ta' kwalunkwe opzjonijiet ta' investiment, inkluza I-
informazzjoni dwar kif jitgiesu I-kwistjonijiet ta' governanza ambjentali,
klimatika, so¢jali u korporattiva fl-approc¢ tal-investiment.

Artikolu 56

Informazzjoni li ghandha tinghata lill-membri fil-fazi ta' qabel l-irtirar

Minbarra r-rapport tal-benefi¢cju tal-pensjoni, l-istituzzjonijiet jipprovdu lil kull
membru, minn tal-inqas sentejn gabel 1-eta tal-irtirar ippreveduta fl-iskema, jew
fuq it-talba tal-membru, bl-informazzjoni segwenti:

(a)

(b)

l-informazzjoni dwar l-opzjonijiet disponibbli ghall-membri meta jiechdu
l-introjtu tal-irtirar taghhom, inkluza l-informazzjoni dwar il-vantaggi u
l-izvantaggi ta' dawn l-opzjonijiet, b'tali mod 1i ssostnihom huma u
jaghzlu l-opzjoni l-aktar adattata ghac-c¢irkostanzi taghhom;

meta l-iskema tal-pensjoni ma tithallasx bhala renta tul il-hajja, I-

informazzjoni dwar il-prodotti ta' pagament tal-benefic¢ji disponibbli,
inkluzi l-vantaggi u l-izvantaggi taghhom, u l-kunsiderazzjonijiet ewlenin
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li I-membri ghandhom iqisu meta jaghmlu d-dec¢izjoni li jixtru prodott ta'
pagament tal-beneficcju.

Artikolu 57
Informazzjoni li ghandha tinghata lill-benefi¢jarji fil-fazi tal-hlas

1. L-istituzzjonijiet jipprovdu lill-benefi¢jarji b'informazzjoni dwar il-benefic¢ji
dovuti lilhom u l-opzjonijiet ta' pagament korrispondenti.

2. Meta livell sinifikanti tar-riskju tal-investiment jingarr mill-beneficjarji fil-fazi
tal-hlas, 1-Istati Membri jizguraw li I-benefi¢jarji jir¢ievu l-informazzjoni
adegwata.

Artikolu 58
Informazzjoni addizzjonali li ghandha tinghata lill-membri u lill-beneficjar;ji
fuq talba

1. Fuq it-talba ta' membru, ta' benefi¢jarju jew tar-rapprezentanti taghhom, I-
istituzzjoni tipprovdi l-informazzjoni addizzjonali segwenti:

(a) il-kontijiet annwali u r-rapporti annwali msemmija fl-Artikolu 31, jew
meta istituzzjoni tkun responsabbli ghal aktar minn skema wahda, dawk il-
kontijiet u r-rapporti li jirrigwardaw l-iskema tal-pensjoni partikolari
taghhom;

WV 2003/41/KE
(adattat)

3=(b) id-dikjarazzjoni tal- pr1nc1p11 tal- pohtlka ta' 1nvest1ment 1msemm1Ja

8 gdid

(c) informazzjoni dwar is-suppozizzjonijiet uzati biex jigu ggenerati I-
projezzjonijiet imsemmija fl-Artikolu 50;

(d) informazzjoni dwar ir-rata tar-renta prezunta, it-tip ta' fornitur u d-
durata tar-renta msemmija fl-Artikolu 53(c).

WV 2003/41/KE
= gdid

H-P

2. = Fugq talba ta' xi & Xsd membru, = l-istituzzjoni tipprovdi < ghandu
wkoll grétevifagtalba-informazzjoni dettaljata u sostanzjali dwar:

(a) il-livell tal-mira tal-benefic¢ji tal-irtirar, fejn japplika;

(b) il-livell ta’ benefic¢ji fil-kaz ta’ waqfien mill-impjieg.z
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Titolu V
SUPERVIZJONI PRUDENZJALI

Kapitolu 1

Regoli generali dwar is-supervizjoni prudenzjali

Artikolu 59
Objettiv ewlieni tas-supervizjoni prudenzjali

1. L-objettiv ewlieni tas-supervizjoni prudenzjali huwa l-protezzjoni tal-membri u
tal-beneficjarji.

2. Bla hsara ghall-objettiv ewlieni tas-supervizjoni prudenzjali kif stabbilit fil-
paragrafu 1, I-Istati Membri jizguraw li, waqt l-ezer¢itar tad-dmirijiet generali
taghhom, I-awtoritajiet kompetenti jikkunsidraw b’mod xieraq I-impatt potenzjali
tad-decizjonijiet taghhom fuq I-istabbilta tas-sistemi finanzjarji kkoncernati fl-
Unjoni, b’mod partikolari f’sitwazzjonijiet ta’ emergenza, filwaqt li jqisu I-
informazzjoni disponibbli fiz-zmien rilevanti.

Artikolu 60
Kamp ta' applikazzjoni tas-supervizjoni prudenzjali

L-Istati Membri jizguraw li l-istituzzjonijiet ghall-provvista ta' rtirar
okkupazzjonali jkunu soggetti ghas-supervizjoni prudenzjali, inkluza s-
supervizjoni tas-segwenti:

(a) il-kundizzjonijiet ta’ operazzjonijiet;

(b) il-provvedimenti teknici;

(c) il-finanzjament tal-provvedimenti teknici;
(d) il-fondi proprji regolator;ji;

(e) il-margini ta' solvenza disponibbli;

(f) il-margini ta' solvenza rikjest;
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(g) ir-regoli dwar l-investiment;
(h) l-immaniggjar tal-investiment;
(1) il-kundizzjonijiet li jirregolaw l-attivitajiet; u

(j) l-informazzjoni li ghandha tigi pprovduta lill-awtoritajiet kompetenti.

Artikolu 61
Prin¢ipji generali tas-supervizjoni prudenzjali

1. L-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta' domicilju jkunu responsabbli
ghas-supervizjoni prudenzjali tal-istituzzjonijiet —ghall-provvista ta' rtirar
okkupazzjonali.

2. L-Istati Membri jizguraw li s-supervizjoni tissejjes fuq appro¢¢ prospettiv u
bbazat fuq ir-riskju.

3. Is-supervizjoni tal-istituzzjonijiet tinkludi kombinamenti xierqa ta’ attivitajiet
mhux fuq il-post u ta' spezzjonijiet fuq il-post.

4. Is-setghat supervizorji jigu applikati "' waqthom u b’mod proporzjonat.

5. L-Istati Membri jizguraw li l-awtoritajiet kompetenti jikkunsidraw b’mod
xieraq l-impatt potenzjali tal-azzjonijiet taghhom fuq l-istabbilta tas-sistemi
finanzjarji fl-Unjoni Ewropea, b’mod partikolari f’sitwazzjonijiet ta’ emergenza.

WV 2003/41/KE
(adattat)

Artikolu &£ 62
Setghat ta’ intervent u dmirijiet tal-awtoritajiet kompetenti

1. L-awtoritajiet kompetenti jitolbu tegn lil kull istituzzjoni li
tinsab fit-territorji taghhom 1i jkollha pro¢eduri sodi amministrattivi u
B> kontabilistici <X] ta*kentegét u mekkanizmi adegwati ta’ kontroll intern.

2. L-awtoritajiet kompetenti ghang jkollhom is-setgha li jiehdu kull mizura inkluz,
fejn xieraq, dawk ta’ natura amministrattiva jew finanzjarja, jew fir-rigward ta’ xi
istituzzjoni li tinsab fit-territorji taghhom jew kontra l-persuni li jmexxu I-
istituzzjoni, li huma adattati u mehtiega biex jipprevjenu jew jirrimedjaw kull
irregolarita ta’ pregudizzju ghall-interessi tal-membri u 1-benefi¢jarji.

WV 2010/78/UE Art. 4.3
= gdid

3. Kwalunkwe decizjoni li tipprojbixxi = jew tirrestringi <= l-attivitajiet ta’
istituzzjoni ghandu jkun fiha ragunijiet dettaljati u tkun notifikata lill-istituzzjoni
kkoncernata. Din tkun notifikata wkoll lill-EIOPA.
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WV 2003/41/KE
(adattat)

X> 4. L-awtoritajiet kompetenti <X] jfistghu wkoll jirrestringu jew jipprojbixxu d-
disponiment bla hlas tal- DX assi <X] atti tal-istituzzjoni fejn, b’mod partikolari:

(a) l-istituzzjoni tkun nagset li tistabbilixxi X> provvedimenti <X] pres=st
tekni¢i sufficjenti fir-rigward tan-negozju kollu kemm hu jew ma
jkollhiex attis bizzejjed X> assi <X] biex tkopri 1-IX> provvedimenti <X
prevast teknici;

(b) l-istituzzjoni tkun naqset milli zzomm il-fondi proprji regolatorji.

5. Sabiex jigu salvagwardjati l-interessi tal-membri u 1-beneficjarji, l-awtoritajiet
kompetenti jistghu jittrasferixxu s-setghat 1i_#l-persuni li jmexxu l-istituzzjoni li
tinsab fit-territorji taghhom k—gheasndikollhom skont il-ligi tal-Istat Membru ta’
X> domicilju, <X] esigid kollha kemm huma jew parti minnhom, lil
rapprezentanti specjali li jkunu kapaci jezercitaw dawk is-setghat.

64. L-awtoritajiet kompetenti jistghu jipprojbixxu jew jirrestringu l-attivitajiet ta’
istituzzjoni li tinsab fit-territorji taghhom b’mod partikolari jekk:

(a) l-istituzzjoni tonqos milli tipprotegi b’mod adegwat Il-interessi tal-
membri u l-benefi¢jarji tal-DX iskema <XI;

(b) l-istituzzjoni ma tissodisfax #herisx aktar il-kundizzjonijiet ta’
operazzjoni;

(©) l-istituzzjoni tonqos serjament fl-obbligi taghha taht ir-regoli li ghalihom

tkun soggetta;

(d) fil-kaz ta’ attivita X> transfruntiera <XI beja—H=feantiert, l-istituzzjoni ma
tirrispettax X ir-rekwiziti <X] #-=htigiet tal-ligi socjali u tax-xoghol tal-
Istat Membru [ ospitanti <X] k—jespita, rilevanti fil-qasam tal-
pensjonijiet okkupazzjonali.

75 L-Istati Membri ghandhem jassiguraw li d-decizjonijiet mehuda fir-rigward
ta’ istituzzjoni taht ligijiet, regolamenti u dispozizzjonijiet amministrattivi adottati
skont din id-Direttiva jkunu soggetti X ghal rikors X1 ghall-applikazzient
quddiem il-grati.

| 0 gdid

Artikolu 63
Process ta’ riezami supervizorju

1. L-Istati Membri jizguraw li 1-awtoritajiet kompetenti jirriezaminaw l-istrategiji,
il-processi u l-proc¢eduri ta’ rappurtar li huma stabbiliti mill-istituzzjonijiet biex
jikkonformaw mal-ligijiet, ir-regolamenti u d-dispozizzjonijiet amministrattivi
adottati skont din id-Direttiva.

Dan ir-riezami jikkunsidra ¢-Cirkostanzi 1i fihom l-istituzzjonijiet ikunu ged
joperaw, u fejn rilevanti, il-partijiet li jwettqu 1-funzjonijiet ewlenin esternalizzati
jew attivitajiet ohrajn ghalihom. Ir-riezami jinkludi l-elementi li gejjin:

80

MT



MT

(a) valutazzjoni tar-rekwiziti kwalitattivi li jirrigwardaw is-sistema ta'
governanza;

(b) valutazzjoni tar-riskji li thabbat wi¢ccha maghhom Il-istituzzjoni;
(c) valutazzjoni tal-kapacita tal-istituzzjoni li tivvaluta dawn ir-riskji.

2. L-Istati Membri jizguraw li l-awtoritajiet kompetenti jkollhom l-ghodod ta'
monitoragg, inkluzi t-testijiet tal-istress, li jippermettulhom jidentifikaw il-
kundizzjonijiet finanzjarji li jkunu qed jiddeterjoraw flistituzzjoni u li
jimmonitorjaw kif jigi rimedjat tali deterjorament.

3. L-awtoritajiet kompetenti jkollhom is-setghat mehtiega biex jitolbu lill-
istituzzjonijiet jirrimedjaw 1d-dghufijiet u n-nuqqasijiet identifikati fil-process ta’
riezami supervizorju.

4. L-awtoritajiet kompetenti jistabbilixxu I-frekwenza minima u l-ambitu tar-

riezami stipulat fil-paragrafu 1, filwaqt li jikkunsidraw in-natura, l-iskala u I-
kumplessita tal-attivitajiet tal-istituzzjonijiet ikkonc¢ernati.

| ¥ 2003/41/KE

Artikolu £3-64
Informazzjoni li ghandha tigi pprovduta lill-awtoritajiet kompetenti

1. Kl -IsStati Mmembris—ghandu, jassiguraw li l-awtoritajiet kompetenti, fir-
rigward ta’ xi istituzzjoni li tinsab fit-territorjig taghhom, ikollhom is-setghat
mehtiega u I-mezzi:

(a) biex jitolbu l—jehtiegn lill-istituzzjoni, lill-membri tal-bord tad-
diretturi taghha u manigers ohra jew diretturi jew persuni li jikkontrollaw
l-istituzzjoni, & jipprovdu informazzjoni dwar il-kwistjonijiet kollha tan-
negozju jew jibaghtu d-dokumenti kollha tan-negozju;

WV 2003/41/KE
(adattat)

= gdid

(b) & biex jissorveljaw ir-relazzjonijiet bejn l-istituzzjoni u kumpagniji
ohra jew bejn l-istituzzjonijiet, fejn l-istituzzjonijiet jittrasferixxu I-
funzjonijiet > ewlenin jew kwalunkwe attivitajiet ohrajn <XI lil dawk il-
kumpaniji eksa jew L-istituzzjonijiet 1-ohra ('=> 1- estemahzzaZZJom u kull
riesternalizzazzjoni sussegwenti <bie s ah li
jinfluwenzaw is-sitwazzjoni finanzjarja tal- lstltUZZ_]OIll jew li Jkunu b’xi
mod materjaliment rilevanti ghas-supervizjoni effettiva;

(c) biex jiksbu L—=jkseb regolarment = id-dokumenti segwenti: 1-
evalwazzjoni tar-riskji ghall-pensjonijiet <=, id-dikjarazzjoni tal-princ¢ipji
tal-politika ta’ investiment, = id-dokumenti relatati mas-sistema ta'
governanza <=, il-kontijiet annwali u r-rapporti annwali, = 1d-dokumenti
informattivi kif ipprovduti lill-membri u lill-benefi¢jarji, < u d-
dokumenti kollha IZ> l ohra <ZI mehtlega ghall-ghanijiet tas-
supervizjoni. Ba S erehe—¢ bhg
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8 gdid

(d) biex jistipulaw liema dokumenti huma mehtiega ghall-finijiet tas-
supervizjoni, inkluzi:

WV 2003/41/KE
(adattat)
= gdid

(1) rapporti interni interim;

(i) valstwazzjonijiet attwarjgi u X suppozizzjonijiet <XI
assunzienijiet dettaljati;

(ii1) studji tal-atds=ad=passiz X> assi u tal-obbligazzjonijiet <XI;
(iv) evidenza ta’ konsistenza mal-prin¢ipji tal-politika ta’
investiment;

(v) evidenza li 1-kontribuzzjonijiet ikunu gew imhallsa kif ippjanat;

(vi) rapporti mill-persuni responsabbli ghall- X> awditjar <X]
werifika tal-kontijiet annwali msemmija fl-Artikolu £831;

&)(e) biex iwettqul=wettag spezzjonijiet fuq il-post telfend X fil-
binja <X] tal-istituzzjoni u, fejn xieraq, fuq = l-attivitajiet esternalizzati u
1- att1v1tajlet kollha sussegwentement riesternalizzati < fonzjenifiet—tal

hrajn biex jivverifikaw jekk l-attivitajiet humiex
Jltwettqu skont 1r-reg011 ta’ supervizjoni.

8 gdid

(f) biex meta jridu, jitolbu li jinghataw informazzjoni minghand I-
istituzzjonijiet dwar l-attivitajiet esternalizzati u l-attivitajiet kollha
sussegwentement riesternalizzati.

WV 2010/78/UE Art.
4.2(b) (adattat)

2. L-B> EIOPA X1 AEAPX tista’ tizviluppa abbozzi ta’ standards teknic¢i ta’
implimentazzjoni dwar il-forom u I-formati ghad-dokumenti elenkati fil-

paragrafu 1€e3(d) (i) sa (vi).

Is-setgha hija moghtija lill-Kummissjoni biex tadotta I-istandards teknic¢i ta’
implimentazzjoni msemmija fl-ewwel subparagrafu skont I-Artikolu 15 tar-
Regolament (UE) Nru 1094/2010.

8 gdid

Artikolu 65

Trasparenza u responsabbilta
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1. L-Istati Membri jizguraw li l-awtoritajiet kompetenti jwettqu 1-kompiti stipulati
fl-Artikoli 60, 61, 62, 63 u 64 b'mod trasparenti u responsabbli, filwaqt li
jirrispettaw kif misthoqq il-protezzjoni tal-informazzjoni kunfidenzjali.

2. L-Istati Membri jizguraw li l-informazzjoni segwenti tigi ddivulgata lill-
pubbliku:

(a) it-testi tal-ligijiet, tar-regolamenti, tar-regoli amministrattivi u tal-
gwida generali fil-qasam tar-regolamentazzjoni tal-pensjonijiet
okkupazzjonali, u l-informazzjoni dwar jekk l-Istat Membru jaghzilx li
japplika din id-Direttiva f'’konformita mal-Artikoli 4 u 5;

(b) l-informazzjoni dwar il-process tar-riezami supervizorju, kif stabbilit
fl-Artikolu 63;

(c) id-dejta statistika aggregata dwar aspetti ewlenin tal-applikazzjoni tal-
qafas prudenzjali;

(d) stqarrija li l-objettiv ewlieni tas-supervizjoni prudenzjali huwa I-
protezzjoni tal-membri u tal-benefi¢jarji, u l-informazzjoni dwar il-
funzjonijiet u l-attivitajiet ewlenin tas-supervizjoni;

(e) ir-regoli dwar is-sanzjonijiet amministrattivi applikabbli ghall-ksur tad-
dispozizzjonijiet nazzjonali adottati skont din id-Direttiva.

3. L-Istati Membri jizguraw li jadottaw u japplikaw proceduri trasparenti fir-

rigward tal-hatra u s-sensja tal-membri tal-korpi governattivi u manigerjali tal-
awtoritajiet kompetenti taghhom.

Kapitolu 2

Segretezza professjonali u skambju ta’ informazzjoni

Artikolu 66
Segretezza professjonali

1. L-Istati Membri jistipulaw regoli biex jizguraw li l-persuni kollha 1i jahdmu jew
li hadmu ghall-awtoritajiet kompetenti, kif ukoll l-awdituri u I-esperti i jagixxu
f’isem dawn l-awtoritajiet, ikunu marbutin bl-obbligu tas-segretezza professjonali.

Bla hsara ghall-kazijiet koperti mil-ligi kriminali, dawn il-persuni ma
jiddivulgawx informazzjoni kunfidenzjali li jkunu réevew matul il-qadi ta'

dmirijiethom lil kwalunkwe persuna jew awtorita, hlief fforma sommarja jew
aggregata li ma tippermettix li jigu identifikati istituzzjonijiet individwali.

2. B'deroga mill-paragrafu 1, meta skema tal-pensjoni tigi trasferita lil xi
istituzzjoni jew entita ohra, l-informazzjoni kunfidenzjali 1i ma tikkonc¢ernax lill-
partijiet terzi involuti f'tentattivi ta' salvatagg ta' dik 1-impriza, tista' tigi ddivulgata
matul procedimenti ¢ivili jew kummercjali.

Artikolu 67

Uzu ta’ informazzjoni kunfidenzjali

&3
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L-Istati Membri jizguraw li l-awtoritajiet kompetenti li jir¢ievu informazzjoni
kunfidenzjali skont din id-Direttiva, juzawha biss matul il-qadi ta' dmirijiethom u
ghall-iskopijiet segwenti:

(a)

(b)

(©)
(d)

(e)

biex jivverifikaw i l-kundizzjonjiet ghall-provvista tal-irtirar
okkupazzjonali huma ssodisfati mill-istituzzjonijiet qabel ma jibdew bl-
attivitajiet taghhom;

biex jiffacilitaw il-monitoragg tal-attivitajiet tal-istituzzjonijiet, inkluz il-
monitoragg tal-provvedimenti tekni¢i, is-solvenza, is-sistema ta'
governanza, u l-informazzjoni pprovduta lill-membri u lill-benefi¢jarji;

biex jimponu mizuri korrettivi, inkluzi sanzjonijiet;

ghall-appelli kontra decizjonijiet tal-awtoritajiet kompetenti mehuda
fkonformita mad-dispozizzjonijiet li jittrasponu din id-Direttiva;

fil-pro¢edimenti tal-qorti li jirrigwardaw id-dispozizzjonijiet li jittrasponu
din id-Direttiva.
Artikolu 68

Skambju ta' informazzjoni bejn l-awtoritajiet

1. L-Artikolu 66 ma jipprekludi I-ebda element minn dawn li gejjin:

(@)
(b)

(©)

(d)

MT

l-iskambju ta’ informazzjoni bejn l-awtoritajiet kompetenti fl-istess Stat
Membru, fit-twettiq tal-funzjonijiet supervizorji taghhom;

l-iskambju ta’ informazzjoni bejn l-awtoritajiet kompetenti fi Stati
Membri differenti, fit-twettiq tal-funzjonijiet supervizorji taghhom;

l-iskambju ta' informazzjoni, bejn l-awtoritajiet kompetenti fit-twettiq
tal-funzjonijiet supervizorji taghhom, u xi wahda mill-partijiet segwenti,
li jkunu jinsabu fl-istess Stat Membru:

(1) l-awtoritajiet responsabbli mis-supervizjoni ta’ entitajiet tas-
settur finanzjarju u ta' organizzazzjonijiet finanzjarji ohrajn u
l-awtoritajiet  responsabbli  mis-supervizjoni  tas-swieq
finanzjarji;

(i1) l-awtoritajiet jew il-korpi inkarigati bir-responsabbilta taz-
zamma tal-istabbilta tas-sistema finanzjarja fl-Istati Membri
permezz tal-uzu tar-regoli makroprudenzjali;

(i11) il-korpi involuti fit-terminazzjoni ta' skema tal-pensjoni u fi
proceduri ohrajn simili;

iv) il-korpi jew l-awtoritajiet ta' riorganizzazzjoni li jkollhom 1-
V) ilkorni iew 1 o : oni i ikollhom 1
ghan li jipprotegu l-istabbilta tas-sistema finanzjarja;

(v) il-persuni responsabbli mit-twettiq ta’ awditi statutorji tal-

istituzzjonijiet finanzjarji ohrajn.

id-divulgazzjoni, lill-korpi li jamministraw it-terminazzjoni ta' skema tal-
pensjoni, tal-infomazzjoni mehtiega ghat-twettiq ta' dmirijiethom.
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2. L-informazzjoni r¢evuta mill-awtoritajiet, il-korpi u I-persuni msemmija fil-
paragrafu 1, ikunu soggetti ghar-regoli dwar is-segretezza professjonali stipulati
fl-Artikolu 66.

3. L-Artikolu 66, ma jipprekludix lill-Istati Membri milli jawtorizzaw skambji ta’
informazzjoni bejn l-awtoritajiet kompetenti u kwalunkwe wahda mill-partijiet
segwenti:

(a) l-awtoritajiet responsabbli mis-sorveljanza tal-korpi involuti fit-
terminazzjoni ta' skemi tal-pensjonijiet u fi proceduri ohrajn simili;

(b) l-awtoritajiet responsabbli mis-sorveljanza ta' persuni inkarigati bit-
twettiq ta' awditi satutorji tal-kontijiet tal-istituzzjonijiet, tal-
istituzzjonijiet ta' kreditu, tad-ditti ta' investiment, tal-imprizi ta'
assigurazzjoni u ta' istituzzjonijiet finanzjarji ohrajn;

(©) attwarji independenti ta' istituzzjonijiet li jwettqu supervizjoni legali ta'
dawn l-istituzzjonijiet u I-korpi responsabbli mis-sorveljanza ta' dawn I-
attwarji.

Artikolu 69

Trazmissjoni ta' informazzjoni lill-banek centrali, I-awtoritajiet monetarji, 1-
Awtoritajiet Supervizorji Ewropej u I-Bord Ewropew dwar ir-Riskju
Sistemiku

1. L-Artikolu 66 ma jipprevjenix lil xi awtoritd kompetenti milli tittrazmetti
informazzjoni lill-entitajiet segwenti ghall-finijiet tal-eZercitar tal-kompiti
rispettivi taghhom:

(a) il-banek centrali u korpi ohrajn b’funzjoni simili fil-kapacita taghhom
bhala awtoritajiet monetarji;

(b) fejn xieraq, awtoritajiet pubbli¢i ohrajn responsabbli mis-sorveljanza
ta' sistemi ta' pagament;

(c) i1l-Bord Ewropew dwar ir-Riskju Sistemiku, 1-EIOPA, l-Awtorita
Bankarja Ewropea u 1-Awtorita Ewropea tat-Titoli u s-Swieq.

2. L-Artikoli 68 sa 71 ma jipprevjenux lill-awtoritajiet jew lill-korpi msemmija
fil-paragrafu 1(a), (b) u (c) milli jikkomunikaw lill-awtoritajiet kompetenti -
informazzjoni li l-awtoritajiet kompetenti jistghu jigu bzonn, ghall-finijiet tal-
Artikolu 67.

3. L-informazzjoni li tasal skont il-paragrafi 1 u 2, tkun soggetta ghar-rekwiziti ta'
segretezza professjonali li tal-ingas ikunu ekwivalenti ghal dawk stabbiliti f'din
id-Direttiva.

Artikolu 70
Divulgazzjoni ta’ informazzjoni lill-amministrazzjonijiet tal-gvern
responsabbli mil-legizlazzjoni finanzjarja

1. L-Artikoli 66(1), 67 u 71(1) ma jipprekludux lill-Istati Membri milli
jawtorizzaw id-divulgazzjoni ta’ informazzjoni kunfidenzjali lil dipartimenti
ohrajn tal-amministrazzjonijiet tal-gvern centrali taghhom responsabbli mill-
infurzar tal-legizlazzjoni dwar is-supervizjoni tal-istituzzjonijiet, l-istituzzjonijiet

&5

MT



MT

tal-kreditu, l-istituzzjonijiet finanzjarji, is-servizzi tal-investiment u l-imprizi tal-
assigurazzjoni, u lill-ispetturi li jagixxu f’isem wiehed minn dawn id-dipartimenti.

Din id-divulgazzjoni ssir biss meta jkun mehtieg ghal ragunijiet ta’ kontroll
prudenzjali, u ghall-prevenzjoni u r-rizoluzzjoni ta' istituzzjonijiet li jkunu qed
ifallu. Bla hsara ghall-paragrafu 2 ta' dan I-Artikolu, il-persuni li jkollhom access
ghall-informazzjoni jkunu soggetti ghar-rekwiziti ta' segretezza professjonali li
tal-inqas ikunu ekwivalenti ghal dawk stabbiliti f'din id-Direttiva. Madankollu, 1-
Istati Membri jipprevedu li l-informazzjoni réevuta skont I-Artikolu 68, u I-
informazzjoni miksuba permezz ta’ verifika fuq il-post, jistghu jigu ddivulgati
biss bil-kunsens espress tal-awtorita kompetenti 1i minnha tkun originat I-
informazzjoni jew tal-awtorita kompetenti tal-Istat Membru fejn tkun saret il-
verifika fuq il-post.

2. L-Istati Membri jistghu jawtorizzaw id-divulgazzjoni ta’ informazzjoni
kunfidenzjali relatata mas-supervizjoni prudenzjali ta’ istituzzjonijiet lill-kumitati
ta' inkjesta parlamentari jew lill-qrati tal-awdituri fl-Istat Membru taghhom jew lil
entitajiet ohrajn inkarigati mill-inkjesti fl-Istat Membru taghhom, meta jigu
ssodisfati I-kundizzjonijiet kollha 1i gejjin:

(a) l-entitajiet ikollhom kompetenza skont il-ligi nazzjonali biex
jinvestigaw jew jghaddu minn skrutinju l-azzjonijiet tal-awtoritajiet
responsabbli mis-supervizjoni tal-istituzzjonijiet jew mil-ligijiet dwar tali
supervizjoni;

(b) l-informazzjoni tkun strettament necessarja biex tigi ssodisfata I-
kompetenza msemmija fil-punt (a);

(c) il-persuni b'access ghall-informazzjoni jkunu soggetti ghar-rekwiziti ta'
segretezza professjonali skont il-ligi nazzjonali, li tal-inqas ikunu
ekwivalenti ghal dawk stabbiliti f'din id-Direttiva;

(d) jekk Il-informazzjoni torigina minn Stat Membru iehor, din I-
informazzjoni tigi ddivulgata Dbil-ftehim espli¢itu tal-awtoritajiet
kompetenti ta' origini u ghall-finijiet biss li maghhom ikunu qablu dawn
l-awtoritajiet.

Artikolu 71
Kundizzjonijiet tal-iskambju ta' informazzjoni

1. Ghall-iskambji ta' informazzjoni skont I-Artikolu 68, it-trazmissjoni tal-
informazzjoni skont 1-Artikolu 69 u d-divulgazzjoni tal-informazzjoni skont I-
Artikolu 70, 1-Istati Membri jezigu li tal-inqas il-kundizzjonijiet segwenti jigu
ssodisfati:
(a) l-informazzjoni tigi skambjata, trazmessa jew iddivulgata bl-iskop li
titwettaq is-sorveljanza jew is-supervizjoni legali;
(b) l-informazzjoni ricevuta tkun soggetta ghall-obbligu tas-segretezza
professjonali stipulat fl-Artikolu 66;

(c) meta l-informazzjoni torigina fi Stat Membru iehor, ma tistax tigi
ddivulgata minghajr il-ftehim espress tal-awtorita kompetenti minn fejn
torigina u, fejn xieraq, ghall-finijiet biss li maghhom tkun gablet dik I-
awtorita.
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2. L-Artikolu 67 ma jipprekludix I-Istati Membri milli jawtorizzaw, bil-ghan li
jissahhu l-istabbilta u l-integrita tas-sistema finanzjarja, l-iskambju ta’
informazzjoni bejn Il-awtoritajiet kompetenti u Il-awtoritajiet jew il-korpi
responsabbli mill-iskoperta u mill-investigazzjoni ta’ ksur tal-ligi dwar il-
kumpaniji, applikabbli ghall-imprizi sponsor.

L-Istati Membri 1i japplikaw l-ewwel subparagrafu jezigu li tal-inqas jigu
ssodisfati I-kundizzjonijiet segwenti:

(a) l-informazzjoni trid tkun mahsuba ghall-iskoperta u I-investigazzjoni,
kif imsemmi fl-Artikolu 70(2)(a);

(b) l-informazzjoni r¢evuta trid tkun soggetta ghall-obbligu tas-segretezza
professjonali stipulat fl-Artikolu 66;

(c) meta l-informazzjoni torigina fi Stat Membru iehor, ma tistax tigi
ddivulgata minghajr il-ftehim espress tal-awtorita kompetenti minn fejn
torigina u, fejn xieraq, ghall-finijiet biss li maghhom tkun qablet dik I-
awtorita.

3.Meta, fi Stat Membru, l-awtoritajiet jew il-korpi msemmija fl-ewwel
subparagrafu tal-paragrafu 2 iwettqu I-kompitu taghhom ta’ skoperta jew ta'
investigazzjoni bil-ghajnuna tal-persuni mahtura, minhabba l-kompetenza
specifika taghhom, ghal dak l-iskop u jekk mhux impjegati fis-settur pubbliku,
tapplika l-possibbilta ta’ skambjar ta’ informazzjoni, kif jipprevedi I-
Artikolu 70(2).

Artikolu 72

Dispozizzjonijiet nazzjonali ta' natura prudenzjali

WV 2010/78/UE Art. 4.5
(adattat)

4+ 1. L-Istati Membri ghendhess jirrapportaw lill-D> EIOPA, <X AEAPX id-
dispozizzjonijiet nazzjonali taghhom ta’ natura prudenzjali rilevanti ghall-qasam
tal-iskemi tal-pensjonijiet DX> okkupazzjonali <X] tax=xeghel, li mhumiex koperti
mir-referenza ghal-ligi nazzjonali soc¢jali u dik tax-xoghol fil=parasrafi-t fl-
Artikolu 12(1).

2. L-Istati Membri ghandhem jaggornaw dik l-informazzjoni fuq bazi regolari u
mill-inqas kull sentejn u I-X> EIOPA, <XI AEARX_——shandha taghmel dik I-
informazzjoni disponibbli fuq is-sit elettroniku taghha.
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WV 2003/41/KE
(adattat)

Titolu VI

8 gdid

DISPOZIZZJONIJIET FINALI

Artikolu 2473

| ¥ 2003/41/KE

W 2010/78/UE Art.
4.6(a)

Kooperazzjoni bejn I-Istati Membri, I-EIOPA u I-Kummissjoni

1. L-Istati Membri ghandhens jassiguraw, b’mod xieraq, l-applikazzjoni uniformi
ta’ din id-Direttiva permezz ta’ skambji regolari ta’ informazzjoni u esperjenza
bil-hsieb li jizviluppaw l-ahjar prattikéi f’din l-isfera u kooperazzjoni eqreb, u
permezz ta’ hekk, jipprevjenu X> distorsjoni <XI tghaw=wsg fil-kompetizzjoni u
joholqu l-kundizzjonijiet mehtiega ghal shubija B> transfruntiera <X] minghajr

problemi-beja-H=-fruntiest.

2. Il-Kummissjoni u l-awtoritajiet kompetenti tal-Istati Membri ghandhesn

WV 2003/41/KE

(adattat)

jikkollaboraw fil-qrib bil-hsieb li jiffacilitaw is-supervizjoni tal-operazzjonijiet ta’
istituzzjonijiet ghall-provvista ta’ rtirar okkupazzjonali.

WV 2010/78/UE Art.

4.6(b) (adattat)

2a3. L-awtoritajiet kompetenti ghandhem jikkooperaw mal-B> EIOPA <X

AEARX  ghall-finijiet
Nru 1094/2010.

ta’

din

id-Direttiva,
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L-awtoritajiet kompetenti ghandhess, minghajr dewmien, jipprovdu lill-
> EIOPA X1 AEARX I-informazzjoni kollha mehtiega sabiex hi twettaq
dmirijietha skont din id-Direttiva u skont ir-Regolament (UE) Nru 1094/2010,
skont 1-Artikolu 35 ta’ dak ir-Regolament.

WV 2010/78/UE Art.
4.6(c) (adattat)

34. Kull Stat Membru ghandsa jinforma lill-Kummissjoni u lill-B> EIOPA <X
AEARX bi kwalunkwe diffikultajiet kbar li tista’ tohloq 1-applikazzjoni ta’ din id-
Direttiva.

[I-Kummissjoni, 1-B¥> EIOPA <XI AEARX u l-awtoritajiet kompetenti tal-Istati
Membri kkoncernati ghandhem jezaminaw dawk id-diffikultajiet kemm jista’
jkun malajr sabiex tinstab soluzzjoni adattata.

8 gdid

Artikolu 74
Ipprocessar ta' dejta personali
Fir-rigward tal-ipprocessar ta' dejta personali fil-qafas ta' din id-Direttiva, 1-
istituzzjonijiet u l-awtoritajiet kompetenti jwettqu l1-kompiti taghhom ghall-finijiet
ta' din id-Direttiva, fkonformita mal-ligi nazzjonali li timplimenta d-Direttiva
95/46/KE. Fir-rigward tal-ipprocessar ta' dejta personali mill-EIOPA fil-qafas ta'

din id-Direttiva, I-EIOPA tikkonforma mad-dispozizzjonijiet tar-Regolament
(KE) Nru 45/2001.

Artikolu 75

Evalwazzjoni u riezami

WV 2003/41/KE
(adattat)
= gdid

4 Erba’ snin wara d-dhul fis-sehh ta’ din id-Direttiva, il-Kummissjoni, ghendha
tebreg © tirriezamina din id-Direttiva u < tirrapporta Li—jirrevedi—= dwar I-
implimentazzjoni u l-effikacja taghha lill-Parlament Ewropew u lill-Kunsill. <

&9

MT



MT

WV 2009/138/KE Art.
303.3 (adattat)
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8 odid

Artikolu 76
Emenda tad-Direttiva 2009/138/KE
Fid-Direttiva 2009/138/KE jiddahhal 1-Artikolu 306a 1i ge;j:
"Artikolu 306a

Meta, mad-dhul fis-sehh ta' din id-Direttiva, I-Istati Membri ta' domicilju
applikaw i1d-dispozizzjonijiet imsemmija fl-Artikolu 4 tad-Direttiva ..../../UE tal-
Parlament Ewropew u tal-Kunsill®’, dawn 1-Istati Membri ta' domicilju jistghu
jkomplu japplikaw il-ligijiet, ir-regolamenti u d-dispozizzjonijiet amministrattivi
li gew adottati minnhom, bil-hsieb li jikkonformaw mal-Artikoli 1 sa 19, I-
Artikoli 27 sa 30, I-Artikoli32 sa 35 u l-Artikoli 37 sa 67 tad-Direttiva
2002/83/KE hekk kif tkun fis-sehh fil-31 ta' Dicembru 2015, ghal perjodu
tranzitorju li jiskadi fil-31 ta' Dicembru 2022.

Meta Stat Membru ta' domic¢ilju jkompli japplika dawn il-ligijiet, ir-regolamenti u
d-dispozizzjonijiet amministrattivi, l-imprizi tal-assigurazzjoni f'dak I-Istat
Membru ta' domicilju jikkalkulaw ir-rekwizit kapitali tas-solvenza bhala s-somma
ta' dan li gej:
(a) rekwizit kapitali tas-solvenza nozzjonali fir-rigward tal-attivita
taghhom fil-qasam tal-assigurazzjoni, ikkalkolat minghajr 1-operat tal-

provvista ta' rtirar okkupazzjonali, skont I-Artikolu4 tad-Direttiva
...../UE,

(b) il-margini tas-solvenza fir-rigward tal-operat tal-provvista ta' rtirar
okkupazzjonali, ikkalkolat skont il-ligijiet, ir-regolamenti u d-
dispozizzjonijiet amministrattivi li gew adottati biex ikun hemm
konformita mal-Artikolu 28 tad-Direttiva 2002/83/KE.

Sal-31 ta' Dicembru 2017, il-Kummissjoni tipprezenta rapport lill-Parlament
Ewropew u lill-Kunsill, dwar jekk il-perjodu msemmi fl-ewwel paragrafu
ghandux jigi estiz.
Artikolu 77
Ezercitar tad-delega

1. II-Kummissjoni ged tinghata s-setgha li tadotta atti delegati bil-kundizzjonijiet
stipulati f’dan I-Artikolu.

49 GU
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2. Id-delega tas-setghat imsemmija fl-Artikolu 24(3), fl-Artikolu30 u fl-
Artikolu 54 tista’ tigi revokata fi kwalunkwe hin mill-Parlament Ewropew jew
mill-Kunsill. Decizjoni ta’ revoka ggib fi tmiemha d-delega tas-setgha specifikata
f°dik id-decizjoni. Ir-revoka tiehu effett fil-jum ta' wara dak tal-publikazzjoni tad-
decizjoni f'1I-Gurnal Ufficjali tal-Unjoni Ewropea jew f’data aktar tard, 1i tkun
specifikata fiha. Ma taffettwax il-validita ta’ kwalunkwe att ta’ delega li diga jkun
fis-sehh.

3. Hekk kif tadotta att delegat, il-Kummissjoni tinnotifika lill-Parlament Ewropew
u lill-Kunsill dwar dan simultanjament.

4. Att delegat adottat skont 1-Artikolu 24(3), I-Artikolu 30 u 1-Artikolu 54, jidhol
fis-sehh biss jekk ma tkun giet espressa l-ebda oggezzjoni mill-Parlament
Ewropew jew mill-Kunsill fi Zzmien tliet xhur min-notifika ta’ dak Il-att lill-
Parlament Ewropew u lill-Kunsill, jew jekk, qabel ma jiskadi dan il-perjodu,
kemm il-Parlament Ewropew u kemm il-Kunsill ikunu gharrfu lill-Kummissjoni li
mhumiex se joggezzjonaw. Dan il-perjodu jigi estiz bi tliet xhur fuq l-inizjattiva
tal-Parlament Ewropew jew tal-Kunsill.

Artikolu 78
Traspozizzjoni

1. L-Istati Membri jdahhlu fis-sehh il-ligijiet, ir-regolament u d-dispozizzjonijiet
amministrattivi mehtiega biex ikun hemm konformita mal-Artikolu 6(c), (i) sa (p),
1-Artikolu 12(4) it-tieni u t-tielet subparagrafi, 1-Artikolu 12(10), I-Artikolu 13, 1-
Artikolu 20(6) u (8), 1-Artikoli 21 sa 30, 1-Artikolu 33, I-Artikolu 35(1) u (2), I-
Artikolu 35(4) sa (7), l-Artikoli 36 sa 38, 1-Artikolu 39(1) u (3), 1-Artikoli 40 sa
53, 1-Artikoli 55 sa 57, 1-Artikolu 58(1), l-Artikoli 59 sa 61, 1-Artikolu 63, 1-
Artikolu 64(1)(b) sa (d) u (f), l-Artikoli 65 sa 71 ta' din id-Direttiva sal-
31 ta' Dicembru 2016. Huma jikkomunikaw minnufih it-test ta’ dawn id-
dispozizzjonijiet lill-Kummissjoni.

Meta I-Istati Membri jadottaw dawn id-dispozizzjonijiet, dawn iridu jirreferu ghal
din id-Direttiva jew ikunu akkumpanjati minn tali referenza meta jigu ppubblikati
uffi¢jalment. Huma jridu jinkludu wkoll stqarrija li r-referenzi fil-ligijiet, ir-
regolamenti u d-dispozizzjonijiet amministrattivi ezistenti ghad-direttivi mhassra
minn din id-Direttiva jkunu interpretati bhala referenzi ghal din id-Direttiva. L-
Istati Membri jiddeterminaw kif ghandha ssir tali referenza u kif ghandha tigi
fformulata din l-istqarrija.

2. L-Istati Membri jikkomunikaw lill-Kummissjoni t-test tad-dispozizzjonijiet
ewlenin tal-ligi nazzjonali 1i huma jadottaw fil-qasam kopert minn din id-
Direttiva.

Artikolu 79
Thassir

Id-Direttiva 2003/41/KE, kif emendata bid-Direttivi elenkati fl-Anness I, il-Parti
A hija mhassra b'effett mill-1 ta’ Jannar 2017, bla hsara ghall-obbligi tal-Istati
Membri relatati mal-limiti ta’ Zmien ghat-traspozizzjoni fil-ligi nazzjonali u I-
applikazzjoni tad-Direttivi stabbiliti fil-fl-Anness I, il-Parti B.
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Ir-referenzi ghad-Direttiva 2003/41/KE mhassra jigu interpretati bhala referenzi
ghal din id-Direttiva u jinqraw skont it-tabella ta’ korrelazzjoni fl-Anness II.

Artikolu 80
Dhul fis-sehh

Din id-Direttiva tidhol fis-sehh fl-ghoxrin jum wara l-pubblikazzjoni taghha f'//-
Gurnal Ufficjali tal-Unjoni Ewropea.

L-Artikoli 1 sa 5, l-Artikolu 6(a), (b), (d) sa (h) u (j), l-Artikoli 7 sa 11, I-
Artikolu 12(1) sa (9), I-Artikoli 14 sa 19, 1-Artikolu 20(1) sa (5) u (7), I-
Artikoli 31 u 32, 1-Artikolu 34, 1-Artikolu 35(2) u (3), 1-Artikolu 39(1) u (3), 1-
Artikolu 58(2), 1-Artikolu 62, 1-Artikolu 64(1)(a) u (e) u l-Artikolu 64(2), jibdew
japplikaw mill-1 ta' Jannar 2017.

| ¥ 2003/41/KE

Artikolu 2481
Destinatarji

Din id-Direttiva hija indirizzata lill-Istati Membri.

Maghmul fi Brussell,
Ghall-Parlament Ewropew Ghall-Kunsill
1I-President 1l-President
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1.2.

1.3.

1.4.
1.4.1.

1.4.2.

1.4.3.

1.4.4.

DIKJARAZZJONI FINANZJARJA LEGIZLATTIVA

QAFAS TAL-PROPOSTA/INIZJATTIVA
Titolu tal-proposta/inizjattiva

Id-Direttiva tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill dwar l-attivitajiet u s-
supervizjoni ta' istituzzjonijiet ghall-provvista ta' rtirar okkupazzjonali
(IORP2) (riformulazzjoni).

Qasam/oqsma ta’ politika kkoncernat/kkonc¢ernati fl-istruttura
ABM/ABB™

Servizzi Finanzjarji u Swieq Kapitali
Natura tal-proposta/inizjattiva

Il-proposta/inizjattiva tirrigwarda l-estensjoni ta' azzjoni ezistenti (revizjoni
tad-Direttiva 2003/41/KE).

Objettiv(i)

L-objettiv(i) strategiku/strategici pluriennali tal-Kummissjoni mmirat(i)
mill-proposta/inizjattiva

Li jizdiedu s-sikurezza u l-effi¢jenza tas-swieq finanzjarji; li tinghata
spinta lis-suq intern ghas-servizzi finanzjarji.

L-objettiv(i) strategiku/strategici u [-attivita/attivitajiet tal-ABM/ABB
ikkoncernata/ikkoncernati

L-objettiv specifiku Nru
Attivita/attivitajiet tal-ABM/ABB ikkonc¢ernata/ikkonc¢ernati

Servizzi Finanzjarji u Swieq Kapitali

Li jittejbu l-governanza u t-trasparenza tal-istituzzjonijiet ghall-provvista
ta' rtirar okkupazzjonali; li jigu ffacilitati l-attivitajiet transfruntieri tal-
IORPs.

Rizultat(i) mistenni(ja) u l-impatt

Il-proposta, 1i temenda d-Direttiva tal-2003 dwar 1-IORPs, ghandha I-
ghan li: tistabbilixxi regoli dettaljati dwar il-governanza tal-IORPs, is-
setghat supervizorji fuq I-IORPs, l-informazzjoni li I-IORPs ghandhom
jaghtu lis-supervizuri, l-informazzjoni li I-IORPs ghandhom jaghtu lill-
membri u lill-benefi¢jarji, Il-investiment min-naha tal-IORPs, id-
depozitarji tal-IORPs, it-trasferiment transfruntier tal-IORPs u l-attivita
transfruntiera tal-IORPs.

Indikaturi tar-rizultati u tal-impatt

L-indikaturi, kif deskritt fit-Tagsima 6 tar-rapport tal-valutazzjoni tal-
impatt, jinkludu tnaqqis fil-kostijiet ghall-impjegaturi, kopertura
geografika akbar ghall-IORPs, attivita transfruntiera akbar ghall-IORPs u
inqas fallimenti ta' IORPs.

50

ABM: immaniggjar ibbazat fuq l-attivita — ABB: ibbagitjar ibbazat fuq l-attivita.
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1.5. Ragunijiet ghall-proposta/inizjattiva
1.5.1.  Rekwizit(i) li jrid(u) jigi/jigu ssodisfat(i) fi zmien qasir jew fit-tul
1.5.2.  Valur mizjud tal-involviment tal-UE

1) Frammentazzjoni regolatorja tista' twassal ghal iktar Kkostijiet
amminstrattivi u ghal arbitragg regolatorju akbar.

2) Minhabba n-nuqqas ta' azzjoni fil-livell tal-UE, l-attivita transfruntiera
tal-IORPs probabbilment se tibqa' fil-livell baxx ta' bhalissa.

3) Qafas regolatorju f'sahhtu ghall-IORPs fil-livell tal-UE, jista' jrawwem
l-izvilupp tal-IORPs fl-Istati Membri fejn bhalissa dawn bilkemm jezistu,
u b'hekk itejjeb il-provvista tal-irtirar u jipprovdi sors ta' tfaddil ghall-
investiment fit-tul.

4) Huwa anti¢ipat li titjib fid-dispozizzjonijiet dwar il-governanza u d-
depozitarji jikkontribwixxi biex titnaqqas ir-rata ta' fallimenti tal-IORPs.

5) Dispozizzjonijiet imtejba u armonizzati dwar it-trasparenza jistghu
jkunu ta' benefi¢¢ju ghall-membri u I-benefic¢jarji tal-iskema u jrendu lill-
IORPs aktar paragunabbli minn fruntiera ghal ohra.

1.5.3.  Taghlimiet minn esperjenzi simili fil-passat

Id-Direttiva tal-2003 dwar 1-IORPs, 1i kienet ilha ghaxar snin fis-sehh,
ghandha lakuni sinifikanti, 1li wasslu biex gew zviluppati prattiki
supervizorji divergenti bejn 1-Istati Membri fir-rigward tal-governanza u
t-trasparenza tal-IORPs. Dawn id-divergenzi jiskoraggixxu l-mobbilta
transfruntiera tal-haddiema, ifixklu l-paragunabbilta tal-IORPs, u jservu
ta' ostaklu ghat-trasferimenti transfruntieri u ghall-provvista tas-servizzi
mill-IORPs.

1.5.4.  Il-kompatibbilta u s-sinergija possibbli ma' strumenti ohra xierqa

Ir-riezami tad-Direttiva tal-2003 dwar I-IORPs thabbar fil-White Paper
tas-16 ta' Frar 2012 "Agenda ghal Pensjonijiet Adegwati, Sikuri u
Sostenibbli", u jifforma pakkett koeziv mal-inizjattivi u l-azzjonijiet 1-
ohra deskritti f'din il-White Paper ghall-provvista ahjar tal-pensjonijiet fl-
UE.

1.6. Tul taz-zmien u impatt finanzjarju
Proposta/inizjattiva ta' tul taz-zmien illimitat.

1.7. Metodu/metodi ta’ mmaniggjar previst(i)51
Mill-bagit tal-2014

O Immaniggjar dirett mill-Kummissjoni

[0 mid-dipartimenti taghha, inkluz mill-persunal taghha fid-
delegazzjonijiet tal-Unjoni;

] mill-agenziji ezekuttivi;

O Immaniggjar kondiviz mal-Istati Membri

! Id-dettalji dwar il-metodi ta' mmaniggjar u r-referenzi ghar-Regolament Finanzjarju

jinsabu fuq is-sit tal-BudgWeb: http://www.cc.cec/budg/man/budgmanag/budgmanag_en.html
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0O Immaniggjar indirett billi jigu delegati I-kompiti ta’
implimentazzjoni lil:
[ pajjizi terzi jew il-korpi nnominati minnhom,;

Ll organizzazzjonijiet internazzjonali u l-agenziji taghhom (iridu jigu
specifikati);

L1 il-BEI u I-Fond Ewropew tal-Investiment;
v’ korpi msemmija fl-Artikoli 208 u 209 tar-Regolament Finanzjarju;
O korpi rregolati bil-ligi pubblika;

O korpi rregolati mil-ligi privata b'missjoni ta’ servizz pubbliku sakemm
dawn jipprovdu garanziji finanzjarji adegwati;

O korpi rregolati mil-ligi privata ta’ Stat Membru li jkunu fdati bl-
implimentazzjoni ta’ shubija pubblika-privata u li jipprovdu garanziji
finanzjarji adegwati;

O persuni fdati bl-implimentazzjoni ta' azzjonijiet specifi¢i fil-PESK
skont it-Titolu V tat-TUE, u identifikati fl-att baziku rilevanti.

Kummenti

L-EIOPA hija agenzija regolatorja li tagixxi taht is-sorveljanza tal-Kummissjoni.
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2.2

2.2.1.

2.2.2.

2.2.3.

2.3.

MIZURI TA’ MMANIGGJAR
Regoli dwar il-monitoragg u r-rapportar

F'konformita mal-arrangamenti ezistenti, I-EIOPA thejji rapporti fuq bazi
regolari dwar l-attivita taghha (inkluzi r-rapportar intern lill-Manigment
Superjuri, ir-rapportar tal-Bord Manigerjali, ir-rapportar dwar is-sitt xhur
ta' attivita lill-Bord tas-Supervizuri u l-produzzjoni tar-rapport annwali),
u tigi sottomessa ghal awditi mill-Qorti tal-Awdituri u mis-Servizz tal-
Awditu Intern dwar l-uzu tar-rizorsi taghha. Il-monitoragg u r-rapportar
tal-azzjonijiet proposti prezentament se jikkonformaw mal-istess
rekwiziti ezistenti.

Sistemi ta' mmaniggjar u ta' kontroll

Riskju/riskji identifikat(i)

L-ebda riskju ma gie identifikat.

Informazzjoni dwar is-sistema ta’ kontroll intern stabbilita

Is-sistemi ta' mmaniggjar u ta' kontroll, kif previst fir-Regolament tal-
EIOPA, diga qed jigu implimentati. L-EIOPA tahdem mill-qrib mas-
Servizz tal-Awditu Intern tal-Kummissjoni sabiex tizgura li l-istandards
adegwati jigu milhuga fl-ogsma kollha ta' kontroll intern. Dawn I-
arrangamenti se japplikaw ukoll fir-rigward tar-rwol tal-EIOPA skont din
il-proposta. Rapporti annwali tal-awditu intern jintbaghtu lill-
Kummissjoni, lill-Parlament u lill-Kunsill.

Stima tal-kostijiet u tal-beneficcji tal-kontrolli u valutazzjoni tal-livell
mistenni ta' riskju ta’ zZball

Mhuma previsti I-ebda kostijiet addizzjonali. Il-livell mistenni ta' riskju
ta' zball huwa baxx.

Mizuri ghall-prevenzjoni ta' frodi u ta' irregolaritajiet

Ghall-finijiet tal-glieda kontra I-frodi, il-korruzzjoni u kwalunkwe attivita
illegali ohra, id-dispozizzjonijiet tar-Regolament (KE) Nru 1073/1999
tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-25 ta’ Mejju 1999 dwar
investigazzjonijiet immexxija mill-Uffic¢ju Ewropew ta' Kontra 1-Frodi
(OLAF), japplikaw ghall-EIOPA minghajr l-ebda restrizzjoni.

L-EIOPA nghaqdet fil-Ftehim Interistituzzjonali tal-25 ta’ Mejju 1999
bejn il-Parlament Ewropew, il-Kunsill tal-Unjoni Ewropea u I-
Kummissjoni tal-Komunitajiet Ewropej dwar l-investigazzjonijiet interni
mill-Uffic¢ju  Ewropew  Kontra 1-Frodi (OLAF), u adottat
dispozizzjonijiet xierqa ghall-persunal kollu tal-EIOPA.

Bhalissa I-EIOPA qged tahdem fuq strategija specifika ghall-glieda kontra
I-frodi u fuq il-pjan ta' azzjoni li jirrizulta minnha. L-istrategija u l-pjan
ta' azzjoni se jigu implimentati f1-2014. L-azzjonijiet imsahha tal-EIOPA
fil-qasam ta' kontra I-frodi se jkunu konformi mar-regoli u l-gwida
pprovduti mir-Regolament Finanzjarju (mizuri ta' kontra l-frodi bhala
parti minn immaniggjar finanzjarju sod), il-politiki ta' prevenzjoni tal-
frodi tal-OLAF, id-dispozizzjonijiet pprovduti mill-Istrategija tal-
Kummissjoni Kontra 1-Frodi (COM(2011)376) kif ukoll stabbiliti fl-
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Appro¢¢ Komuni dwar l-agenziji decentralizzati tal-UE (Lulju 2012) u 1-
pjan direzzjonali relatat.

98

MT



3. IMPATT FINANZJARJU STMAT TAL-
PROPOSTA/INIZJATTIVA
3.1. L-intestatura/intestaturi tal-qafas finanzjarju pluriennali u I-
linja/linji bagitarja/bagitarji tan-nefqa affettwata/affettwati
[1-linji bagitarji ezistenti
Skont l-ordni tal-intestaturi u tal-linji bagitarji tal-qafas finanzjarju
pluriennali.
Linja bagitarja Tip ' Kontribuzzjoni
nefqa
skont it-
Intestatura . . tifsira tal-
tal-qafas | Numru Diff/Mhy | Tl mill- Artikolu 2

finanzjarju | [.--]Intestatura la Tkabbir Intelligenti u x diff. pajjizt pajizt minn 1(2)(b)

luriennali | Inklussiv — Koezjoni Ekonomika, So¢jali u (52) tal- kandidati pajjizi tar-

p A EFTAS 54 .
Territorjali.......cocovvuiiiiiniiiiine, terzi Regolame
................... ] nt

Finanzjarj
u
12.0303 (intestatura tal-bagit la) Awtorita
Ewropea tal-Assigurazzjoni u 1-Pensjonijiet
tax-Xoghol Mhux IVA LE LE LE

Diff.
[EIOPA — Sussidju skont it-Titoli1 u 2

(Nefqa amministrattiva u fuq il-persunal)]

Linji bagitarji godda mitluba

Skont l-ordni tal-intestaturi u tal-linji bagitarji tal-qafas finanzjarju pluriennali.

52

Diff. = Approprjazzjonijiet differenzjati / Mhux Diff. = Approprjazzjonijiet mhux

differenzjati.

53
54

L-EFTA: Assoc¢jazzjoni Ewropea tal-Kummer¢ Hieles.
Il-pajjizi kandidati u, fejn applikabbli, il-pajjizi kandidati potenzjali mill-Balkani tal-

Punent.
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3.2. Impatt stmat fuq in-nefqa

Mhu se jkunu mehtiega 1-ebda rizorsi godda. L-approprjazzjonijiet tal-operazzjoni mehtiega ghall-implimentazzjoni ta' din 1-
inizjattiva se jkunu koperti mir-riallokazzjoni fil-kontribuzzjoni moghtija lill-EIOPA matul il-pro¢edura bagitarja annwali,
fkonformita mal-ipprogrammar finanzjarju stabbilit mill-Komunikazzjoni tal-Kummissjoni "L-ipprogrammar ta’ rizorsi
umani u finanzjarji ghall-agenziji decentralizzati 2014-2020" (COM (2013)519 final).

3.2.1.  Sommarju tal-impatt stmat fuq in-nefqa
f'miljuni ta' EUR (sa tliet punti de¢imali)

[...][Intestatura...

Intestatura tal-qafas finanzjarju

pluriennali Numru | ...
................ ]

MARKT 2155 0t 2017|018 |20 |aom | TOTAL
Approprjazzjonijiet operazzjonali
12.0303 | Impenji (1) 0.185 0.370 0.370 0.370 0.370 0.370 2.035

Pagamenti 2) 0.185 0.370 0.370 0.370 0.370 0.370 2.035
L-approprjazzjonijiet ta' natura amministrattiva huma ffinanzjati
mill-pakkett ghall-programmi specifiki.

% Dawn l-istimi huma bbazati fuq il-kost medju ta' uffi¢jal AD li jammonta ghal EUR 132 000 fis-sena. Huwa stmat li s-seba' pozizzjonijiet inkwistjoni

se jigu rreklutati fi Zminijiet differenti matul is-sena 2015, sabiex il-kost totali jigi n-nofs tal-kost annwali shih ta' seba' membri tal-persunal fuq bazi
full-time. L-ammonti huma bbazati fuq il-mekkanizmu finanzjarju attwali fir-Regolament tal-EIOPA (Stati Membri 60 %, Komunita 40 %)

MT 100 MT



Numru
tal-linja 3)
bagitarja
TOTAL | Impenji =l+la+3 0.185 0.370 0.370 0.370 0.370 0.370 2.035
tal-
appropr 0.185 0.370 0.370 0.370 0.370 0.370
jazzjoni
Jiet P i | =2+2a43 2.035
ghad- agamenti a .
DG
MARKT
. TOTAL tal-approprjazzjonijiet Impenyji 4)
operazzjonali Pagamenti )
* TOTAL tal-approprjazzjonijiet ta' natura amministrattiva ©)
ffinanzjati mill-pakkett ghall-programmi specifici
TOTAL tal-approprjazzjonijiet | Impenji =4+6 | 0.185 0.370 0.370 0.370 0.370 0.370 2.035
ghall-INTESTATURA <io>
tal-qafas finanzjarju pluriennali Pagamenti =4+6 | 0.185 0.370 0.370 0.370 0.370 0.370 2.035
Jekk il-proposta / l-inizjattiva taffettwa aktar minn intestatura wahda:
. TOTAL tal-approprjazzjonijiet | Impenji 4)
operazzjonali Pagamenti (5)
* TOTAL tal-approprjazzjonijiet ta' natura amministrattiva
ffinanzjati mill-pakkett ghall-programmi specifici
TOTAL tal-approprjazzjonijiet Impenji =4+6 | 0.185 0.370 0.370 0.370 0.370 0.370 2.035
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Taht —1-INTESTATURI1 sa 4 0.185 0370 |0370 |0.370 |0370 |0370
tal-qafas finanzjarju pluriennali | pagamenti =416 2.035
(Ammont ta' referenza)
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zmien tal-impatt (ara l-punt 1.6)

Intestatura tal-qafas finanzjarju . :
.q . Jar] 5 " Nefqa amministrattiva "
pluriennali
f'miljuni ta' EUR (sa tliet punti de¢imali)
Sena Sena Sena Sena Dahhal kemm-il sena jkun
hemm bzonn biex turi t-tul ta' TOTAL
N N+1 N+2 N+3 zmien tal-impatt (ara l-punt 1.6)
DG: <....... >
* Rizorsi umani
* Nefqa amministrattiva ohra
TOTAL DG <....... > Approprjazzjonijiet
TOTAL tal-approprjazzjonijiet
(Total tal-impenji = Total
ghall-INTESTATURA 5 ' tal-pagamenti)
tal-qafas finanzjarju pluriennali
f'miljuni ta' EUR (sa tliet punti de¢imali)
S}??g‘ Sena Sena Sena Dahhal kemm-il sena jkun
N+ N+2 N+3 hemm bzonn biex turi t-tul ta TOTAL

TOTAL tal-approprjazzjonijiet

Impenji

56

MT

Is-sena N hija s-sena li fiha tibda l-implimentazzjoni tal-proposta/inizjattiva.
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taht  I-INTESTATURI 1
tal-qafas finanzjarju pluriennali

sa

Pagamenti

MT
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3.2.2.

3.2.3.
3.2.3.1.

3.2.3.2.

Impatt stmat fuq l-approprjazzjonijiet operazzjonali

1

[l-proposta/l-inizjattiva  tirrikjedi ~ l-uzu  ta
operazzjonali, kif spjegat hawn taht:

approprjazzjonijiet

Il-kompiti diversi direttament attribwiti lill-EIOPA i jirrizultaw mill-
proposta legizlattiva huma s-segwenti: parir lill-Kummissjoni dwar it-
thejjija tal-atti delegati u dwar l-evalwazzjoni tal-applikazzjoni tad-
Direttiva, bhala thejjija tar-rapport ta' evalwazzjoni tal-Kummissjoni.
Barra minn hekk, 1-EIOPA se jkollha timmonitorja l-applikazzjoni tad-
Direttiva u tiechu azzjoni biex tizgura l-implimentazzjoni Kkorretta,
fkonformita mal-Artikolu 17 tar-Regolament 1i jwaqqgatha (ir-
Regolament tal-Kunsill u tal-Parlament 1094/2010), u ssolvi d-differenzi
li hemm bejn is-supervizuri nazzjonali rigward kwistjonijiet ta'
applikazzjoni  (I-Artikolu 19  tar-Regolament tal-EIOPA). B'mod
partikolari, jista' jaghti 1-kaz li I-EIOPA jkollha ssolvi xi dizgwidi bejn is-
supervizuri ta' domicilju u dawk ospitanti fir-rigward tat-trasferiment
transfruntier ~ tal-IORPs.  Tista' thejji  wkoll linji gwida u
rakkomandazzjonijiet, fkonformita mal-Artikolu 16 tar-Regolament tal-
EIOPA. Barra minn hekk, minhabba I-enfazi tal-proposta fuq
kwistjonijiet ta' governanza u rapportar, hemm bzonn li jinholoq grupp
espert ta' supervizuri nazzjonali fir-rigward tal-governanza u r-rapportar
li jkun ikkoordinat u amministrat mill-EIOPA.

It-total tar-rekwiziti tal-persunal ghal dawn il-kompiti kollha huwa stmat
ghal seba' membri tal-persunal FTE fis-sena. Erbgha minnhom ghat-
thejjija tal-parir lill-Kummissjoni msemmi hawn fuq, wiehed ghall-
amministrazzjoni u I-koordinazzjoni ta' grupp ta' hidma gdid fir-rigward
tal-governanza u t-trasparenza, u tnejn fuq il-monitoragg tal-
implimentazzjoni u tar-rizoluzzjoni tad-differenzi bejn l-awtoritajiet
nazzjonali. Dawn ghandhom ikunu kollha karigi fil-pjan ta' stabbiliment,
minhabba d-diffikulta 1i jigu rreklutati agenti kuntrattwali ghal tali
funzjonijiet specjalizzati, u d-diffikultajiet dejjem akbar li jsibu I-
awtoritajiet nazzjonali biex jipprovdu esperti nazzjonali ssekondati.

Impatt stmat fuq l-approprjazzjonijiet ta' natura amministrattiva
Sommarju

v Il-proposta/l-inizjattiva ma tirrikjedix l-uzu ta' approprjazzjonijiet ta'
natura amministrattiva.

Rekwiziti stmati ta' rizorsi umani

v Il-proposta/l-inizjattiva ma tirrikjedix l-uzu ta’ rizorsi umani.

Kumment:

Mhu se jkunu mehtiega l-ebda rizorsi umani u amministrattivi addizzjonali fid-
DG MARKT bhala rizultat tal-proposta. Ir-rizorsi li ged jintuzaw bhalissa sabiex
tigi ssodisfata d-Direttiva 2003/41/KE se jibqghu jintuzaw.

3.2.4.

Kompatibbilta mal-qafas finanzjarju pluriennali attwali

v’ Il-proposta/l-inizjattiva  hija kompatibbli mal-qafas finanzjarju
pluriennali attwali.
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O Il-proposta/inizjattiva se tinvolvi r-riprogrammar tal-intestatura
rilevanti fil-qafas finanzjarju pluriennali.

Spjega x'riprogrammar jenhtieg, billi tispecifika I-linji bagitarji kkon¢ernati u l-ammonti
korrispondenti.

[ Il-proposta/l-inizjattiva  tirrikjedi 1-applikazzjoni tal-istrument tal-
flessibbilta jew ir-revizjoni tal-qafas finanzjarju pluriennali®’.

Spjega dak li huwa mehtieg, billi tispecifika l-intestaturi u I-linji bagitarji kkonc¢ernati u
l-ammonti korrispondenti.

Kumment:

[1-Komunikazzjoni tal-Kummissjoni COM(2013) 519 tal-
10 ta' Lulju 2013, "L-ipprogrammar ta’ rizorsi umani u finanzjarji ghall-
agenziji decentralizzati 2014-2020", tistipula I-pjanijiet ta' rizorsi tal-
Kummissjoni ghall-agenziji decentralizzati, inkluza 1-EIOPA, ghall-
perjodu tal-Qafas Finanzjarju Pluriennali li jmiss. Sal-2014, I-EIOPA hija
kkategorizzata bhala agenzija fil-"fazi tal-bidu" fil-Komunikazzjoni. It-
Tagsima 5.1.2 tal-Komunikazzjoni tiddikjara 1i 1-ghadd totali ta' karigi
tal-EIOPA huwa mistenni li se jizdied minn 80 f1-2013 ghal 112 f1-2020.
L-istabbiliment tal-awtorita bagitarja ghall-EIOPA {1-2014 jaghti lok
ghal 87 kariga fil-pjan ta' stabbiliment Huwa mistenni li din il-proposta
legizlattiva se tidhol fis-sehh f1-2015, u li s-seba' karigi fil-pjan ta'
stabbiliment ippreveduti f'din id-Dikjarazzjoni Finanzjarja Legizlattiva se
jigu rreklutati f'mumenti differenti matul 1-2015, u se jigu inkluzi fost il-
karigi addizzjonali diga previsti ghall-perjodu 2014-2017.

3.2.5.  Kontribuzzjonijiet minn partijiet terzi
Il-proposta/l-inizjattiva tipprevedi ghall-kofinanzjament li qed jigi stmat
hawn taht:
Approprjazzjonijiet f'miljuni ta’ EUR (sa tliet punti de¢imali)
2015 2016 2017 2018 2019 2020 Total
Awtoritajiet

kompetenti nazzjonali | 0.277 0.554 0.554 0.554 0.554 0.554 3.049
fl-Istati Membri

TOTAL
approprjazzjonijiet 0.277 0.554 0.554 0.554 0.554 0.554 3.049

kofinanzjati

tal-

* Dawn l-istimi huma bbazati fuq l-ispiza medja ghal uffi¢jal AD li jammonta
ghal EUR 132 000 fis-sena. Huwa stmat li s-seba' pozizzjonijiet inkwistjoni se

jigu rreklutati fi Zzminijiet differenti matul is-sena 2015, sabiex l-ispiza totali tigi

n-nofs l-ispiza annwali shih ta' seba' membri tal-persunal fuq bazi full-time. L-
ammonti huma bbazati fuq il-mekkanizmu finanzjarju attwali fir-Regolament tal-
EIOPA (Stati Membri 60 %, Komunita 40 %).

57

Ara l-punti 19 u 24 tal-Ftehim Interistituzzjonali (ghall-perjodu 2007-2013).
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3.3. Impatt stmat fuq id-dhul

v Il-proposta/inizjattiva ma ghandha l-ebda impatt finanzjarju fuq id-

dhul.

U1 Il-proposta/l-inizjattiva ghandha l-impatt finanzjarju segwenti:

O fuq ir-rizorsi proprji

O fuq id-dhul mixxellanju

f'miljuni ta' EUR (sa tliet punti de¢imali)

... 58
Impatt tal-proposta/inizjattiva

Approprjazzjo
nijiet
Linja bagitarja tad- disponibbli
dhul: ghas-sena
finanzjarja
attwali

Sena
N+2

Sena
N+3

Dahhal kemm-il sena jkun hemm bzonn
biex turi t-tul ta' Zmien tal-impatt (ara 1-
punt 1.6)

Artikolu .............

MT

Ghad-dhul mixxellanju "assenjat", specifika 1-linja/linji bagitarja/bagitarji tan-nefqa

affettwata/affettwati.

Specifika l-metodu ghall-kalkolu tal-impatt fuq id-dhul.

Pjan ta’ stabbiliment propost

Grupp tal-Funzjoni u Grad

Karigi Temporanji

AD16
AD15
AD14
AD13
AD12
AD11
AD10
AD9
ADS8
AD7
AD6
AD5

58

B RN R R R

Fir-rigward tar-rizorsi proprji tradizzjonali (dazji doganali, imposti fuq iz-zokkor), I-

ammonti indikati jridu jkunu ammonti netti, jigifieri ammonti grossi wara t-tnaqqis ta’

25 % ghall-kostijiet tal-gbir.
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Total ta' ADs
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