PARLAMENTUL ROMANIEI
CAMERA DEPUTATILOR

HOTARARE |
privind aprobarea opiniei referitoare la Propunerea de Directiva a
Parlamentului European si a Consiliului de modificare a Directivei
2007/36/CE in ceea ce priveste incurajarea implicarii pe termen lung a
actionarilor si a Directivei 2013/34/UE in ceea ce priveste anumite
elemente ale declaratiei privind guvernanta corporativi

COM ( 2014) 213

In temeiul prevederilor art. 67 si ale art. 148 din Constitutia Roméniei,
republicatd, ale Legii nr. 373/2013 privind cooperarea dintre Parlament si Guvern in
domeniul afacerilor europene si ale art. 40 din Hotérarea Camerei Deputatilor nr. 11/2011
privind procedura de lucru si mecanismul decizional pentru exercitarea controlului
parlamentar asupra proiectelor de acte legislative ale Uniunii Europene, in temeiul
prevederilor Tratatului de la Lisabona privind rolul parlamentelor nationale,

Camera Deputatilor adoptd prezenta hotérére:

Articol unic. — Luénd in considerare proiectul de opinie nr. 4¢ -19/253 adoptat de
Comisia pentru afaceri europene, in sedinta din 24 iunie 2014,

1. Camera Deputatilor salutd aceasta initiativa intrucat:
entri
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- conduce la crearea unui cadru modern si eficient de
companiile, investitorii si angajatii din Europa, adapta
mediu economic inca marcat de instabilitate;
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- va conduce la diminuarea unor deficiente de guvernanta corporativa ale societifilor
cotate la bursele europene, Indeosebi cele legate de implicarea insuficientd a
actionarilor si lipsa unei transparente adecvate, deficiente ce privesc societdtile si
consiliile de administratie ale acestora, actionarii si consilierii de vot;



- va genera instituirea unor standarde adecvate de guvernantd corporativa functionala,
in vederea sustenabilititii pe termen lung a companiilor. Acest aspect nu este doar in
interesul statelor UE in care isi au sediul societatile listate, ci si al statelor in care
acestea 1si desfisoard activitatea. Méasurile comune adoptate la nivelul Uniunii sunt, in
prezent, singurele care pot garanta astfel de standarde comune.

2. Camera Deputatilor sprijind aceastd inifiativd deoarece s-au constatat urmatoarele
aspecte la nivel european:

- implicarea insuficienta din partea investitorilor institutionali si a administratorilor
de active In asigurarea performantelor reale (pe termen lung) ale societatilor, pana
acum acestia axandu-se mai mult pe variatiile pretului actiunilor si pe structura
indicilor pietei de capital;

- corelarea insuficientd fintre remuneratia si performanta administratorilor
societétilor cotate la bursi. Intrucét informatiile divulgate de societdti nu sunt
intotdeauna complete, clare §i comparabile, actionarii nu au avut suficiente
instrumente pentru a-§i exprima opinia cu privire la remunerarea administratorilor;

- lipsa monitorizdrii de cétre actionari a tranzactiilor dintre péartile afiliate
(respectiv, intre societate si conducerea ei, administratorii organismelor de control si
actionari). Astfel de operatiuni au creat oportunitatea pentru conducétorii societitilor
de a obtine titluri de valoare In detrimentul actionarilor si, in special, al actionarilor
minoritari;

- nivelul insuficient de transparentd al activitafii consilierilor de vot, urmare a
influentei pe care o detin acestia asupra comportamentului de vot al investitorilor;

- exercitarea dificild si costisitoare a drepturilor care decurg din operatiunile cu
valori mobiliare pentru investitori, ca urmare a lipsei identificdrii transparente a
investitorilor, a netransmiterii la timp a informatiilor, a drepturilor ce decurg din lanful
de investitii si a discrimindrii prin pret a detinerilor transfrontaliere;

- evolutiile recente din sistemul financiar necesiti norme uniforme privind
transparenta, protectia investitorilor, Imbunétitirea furnizarii de servicii
transfrontaliere, prevenirea arbitrajului de reglementare §i evitarea unor mésuri
nationale divergente care genereazd obstacole in calea bunei functiondri a pietelor de
capital europene.

3. Camera Deputatilor face urmaétoarele aprecieri si consideratii:

- avind in vedere modificirile diverse apérute in piefele titlurilor de capital din UE,
caracterul internafional al activititilor investitorilor institufionali, al administratorilor
de active Si al consilierilor de vot, precum Si faptul ci obiectivele legate de implicarea
investitorilor Si fiabilitatea recomandarilor consilierilor de vot nu pot fi realizate
satisfdcitor de statele membre (statele putdnd sustine doar partial societatile implicate
in piata de capital, generand astfel conditii neuniforme de concurenta echitabila la

B



nivelul pietei interne), consideram binevenitd si justificati aceastd propunere de
directiva;

- Intrucdt normele actuale din statele membre in domeniul transparentei Si
monitorizérii actionarilor, indeosebi cele privind remuneratia administratorilor Si
tranzactiile dintre partile afiliate sunt semnificativ diferite, gradul de transparenta Si
de protectie al investitorilor este total neuniform, situatie care genereaza dificultati Si
costuri pentru investitorii transfrontalieri (in situatia In care aceStia doresc si
monitorizeze societifile, fiind lipsiti si de instrumente eficace necesare pentru a-Si
proteja investitia); '

- dezvoltarea cadrul legislativ al UE in domeniul guvernantei corporative va
asigura conditiile unei concurente echitabile, care sd favorizeze implicarea
actionarilor In calitate de investitori transfrontalieri. Astfel, se vor aplica aceleaSi
reguli Si- standarde comune de transparentd in cadrul UE, in scopul imbunétatirii
functionarii piefei interne Si evitdrii elaborérii unor norme diferite la nivelul statelor
membre;

- armonizarea cerinfelor de divulgare la nivelul intregii UE va corecta situatia de
asimetrie a informatiilor, care acfioneazd in detrimentul actionarilor, va reduce
costurile de agentie Si va incuraja investitiile transfrontaliere;

- de asemenea, trebuie avut in vedere ca statele membre si beneficieze in
continuare de un anumit grad de flexibilitate al normelor privind transparenfa Si
informatiile solicitate, pentru a permite normelor sd se poatd alinia la diferitele cadre
-de guvernantd corporativd. Prin aceastd reglementare ar trebui garantat gi un set de
principii vizénd identificarea actionarilor, transmiterea informatiilor catre intermediari
Si facilitarea exercitirii drepturilor, astfel incdt investitorii institutionali Si
administratorii de active sd se conformeze anumitor obligafii numai pe principiul
”conformare Si justificare”. Remuneratia administratorilor s fie transparenté Si sd se
stabileascd prin votul actionarilor, nivelul Si structura remuneratiei si fie lasate la
latitudinea societétilor;

- intrucat modificarea directivelor exitente prin aceastd propunere de directivd
trebuie sd garanteze cd forma Si continutul actiunii propuse de UE nu depaSesc ceea
ce este necesar Si proportional pentru atingerea obiectivului de reglementare, trebuie
gasit un echilibru intre facilitarea exercitérii drepturilor actionarilor Si dreptul la
confidentialitate Si la protectia datelor cu caracter personal. Astfel, informatiile de
identificare ale aclionarilor ar trebui si se limiteze doar la denumirea Si la datele de
contact Si sd poaté fi utilizate numai pentru a facilita exercitarea drepturilor acestora;

- in ceea ce priveste modificérile aduse prin aceastd propunere de directiva privitor
la monitorizarea de catre actionari a tranzactiilor dintre partile afiliate Si exercitarea
drepturilor ce decurg din valorile mobiliare pentru investitori, considerdm c# acestea
sunt justificate Si réspund Si nevoilor actuale ale pietei de capital din Roménia;



- unele dintre prevederile acestei propuneri de directivd sunt deja implementate in
Roménia (spre exemplu art. 3 a.). Insa, dacs durata pastrarii informatiilor va fi de cel
mult 24 de luni, aceastd prevedere a propunerii de directivd de la art. 3a va intra in
contradictie cu prevederi ale legislatiei specifice existente, ce mentioneazi ca existd
obligativitatea pastrarii informatiilor pe o perioads mai mare de timp.

Camera Deputatilor avizeaza favorabil si sustine pe fond aceasti propunere de
directiva, intrucat considerd ci numai o actiune la nivelul Uniunii poate asigura un cadru
de reglementare comun destinat guvernantei societafilor tranzactionate pe piata de capital
din Uniune, societati ce desfsoara activitéti transfrontaliere.

Camera Deputatilor se declari in favoarea prevedrilor acestei propuneri de directiva
privind imbunétitirea guvernantei corporative a companiilor europene, in vederea sporirii
gradului de informare al investitorilor despre tranzactionarea societitilor cotate la bursele
europene.

Aceastd hotdrdre a fost adoptatd de cdtre Camera Deputafilor in
sedinta din 30 septembrie 2014, cu respectarea prevederilor art. 76 alin. (2)
din Constitutia Romdniei, republicatd.

p.PRESEDINTELE
CAMEREI DEPUTATILOR

Bucuresti, 30 septembrie 2014
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