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Obecné posouzeni hospodarskych disledkii poZzadavku na zverejiiovani informaci podle
jednotlivych zemi stanoveného v ¢lanku 89 smérnice Evropského parlamentu a Rady
2013/36/EU ze dne 26. ¢ervna 2013

I. Uvod

Smérnice 2013/36/EU' o kapitalovych pozadavcich (,,smérnice CRD“) zavadi v lanku 89
novou povinnost bank ainvesticnich podnikii (,.instituce®), kterou je =zvefejnovani
stanovenych informaci podle jednotlivych zemi (,,nova informacni povinnost®). Instituce
budou muset kazdoro¢né podéavat zpravu za kazdou zemi, v niZ maji provozovnu, s témito
udaji: a) ndzev (ndzvy), povaha ¢innosti a zem&pisna oblast, b) obrat, ¢) poCet zaméestnanct,
d) zisk nebo ztrata pred zdanénim, e) dan ze zisku nebo ztraty a f) ziskana vetrejna podpora.

Instituce maji povinnost zveiejiiovat informace podle pismen a), b) ac) pocinaje dnem
1. Cervence 2014. Pokud jde o udaje v pismenech d), e) a f), existuje pro né zvlastni rezim:
instituci’® (,,globalni systémové vyznamné instituce v EU*). P¥islugnou zpravu podaly Komisi
na divérném zaklad€. Lhita pro toto prvotni ditvérné podani informaci byla dne 1. Cervence
2014 a byla dodrzena vSemi ze ¢trnacti uvedenych instituci. V dalsi fazi, tj. od 1. ledna 2015,
jsou jiz vSechny instituce, jez spadaji do oblasti plisobnosti ¢lanku 89 (,,vykazujici instituce),
povinny zvetejiiovat vSechny informace uvedené v daném c¢lanku, ledaze by Komise
rozhodla, Ze tuto povinnost odloZzi.

Clanek 89 rovnéz pozaduje, aby Komise podala Evropskému parlamentu a Radé
do 31. prosince 2014 zpravu o potencidlnich negativnich hospodatskych disledcich nové
informacni povinnosti instituci. Komise ma piipadné po konzultaci s organy EBA, EIOPA a
ESMA obecné posoudit tyto dasledky véetné dopadu na konkurenceschopnost, dostupnost
investic a uveért a stabilitu finanéniho systému. Pokud Komise zjisti vyznamné negativni
ucinky, mé v souladu s ¢lankem 89 zvazit ptredloZeni navrhu na zménu této informacni
povinnosti a mize téz rozhodnout o jejim odlozeni.

Hlavnim cilem této zpravy je tedy sdé€lit vysledky posouzeni, které Komise provedla, pokud
jde o mozné vyznamné negativni hospodaiské dopady nové informa¢ni povinnosti.

Komise zadala zjisténi potencidlnich pozitivnich a negativnich dasledki dané informaéni
povinnosti formou studie externimu zpracovateli prostfednictvim oteviené vyzvy k podavani
nabidek’. Studie externiho zpracovatele obsahuje priizkum mezi z(dastnénymi stranami® a

! Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/36/EU ze dne 26. Eervna 2013 o pistupu k ¢innosti avérovych
instituci a o obezietnostnim dohledu nad Gvérovymi institucemi a investicnimi podniky, o zmén¢ smérnice
2002/87/ES a zruseni smernic 2006/48/ES a 2006/49/ES (Ut vést. L 176, 27.6.2013, s. 338).

? Tzv. mezinarodn& uréené globalni systémové vyznamné instituce povolené v Unii; Rada pro finanéni stabilitu,
Aktualizace seznamu  globalnich  syst¢émové vyznamnych bank ze dne 1. listopadu 2012:
http://www.financialstabilityboard.org/publications/r 12103 lac.pdf.

? Nabidkové fizeni &. MARKT/2013/205/F.



http://www.financialstabilityboard.org/publications/r_121031ac.pdf

ekonometrickou analyzu (,.ekonometrickd analyza“)’. Komise konzultovala organy EBA,
EIOPA a ESMA. RovnéZ vedla pfimé konzultace se zGi€astnénymi stranami, mimo jiné véetné
trnacti globalnich systémové vyznamnych instituci v EU® a nékolika organizaci ob&anské
spole¢nosti zainteresovanych v této zalezitosti. Dale uspofadala vefejnou konzultaci’ a
informaéni akci®. Vsem zulastnénym strandm tak byl poskytnut dostatedny prostor
k predlozeni svych stanovisek. Na zdklad¢ vySe uveden¢ho pak Komise posoudila mozné
hospodaiské dopady nové informaéni povinnosti.

II. Souvislosti

Padesaty druhy bod odiivodnéni smérnice CRD vysvétluje: ,,ZvySena transparentnost tykajici
se ¢innosti instituci a zejména s ohledem na dosazené zisky, zaplacené dan¢ a ziskané dotace
je nezbytnd, ma-li byt obnovena divéra obc¢anti Unie ve finanéni odvétvi. Povinné
predkladani informaci v této oblasti mize byt proto povazovano za dulezity prvek
odpovédnosti instituci vii€i zacastnénym stranam a spole¢nosti.” Nova informacni povinnost
usnadni zucastnénym strandm pochopeni struktury jednotlivych skupin instituci, jejich
¢innosti a zemépisného plsobeni. Zarovenn by mélo byt jasnéjsi, zda instituce plati dané tam,
kde skute¢né¢ provozuji svou Cinnost. Zvefejiilovani a transparentnost jsou povazovany za
klicové nastroje regulace, které pomohou zajistit, aby podniky u¢inné€ plnily své povinnosti
a byly odpovédné za obchodni strategie, které piijmou.

Na novou informac¢ni povinnost je tfeba nahlizet v kontextu neddvné finan¢ni krize, kdy
k obnoveni finan¢ni stability byla zapotfebi vefejna podpora dosud nebyvalého rozsahu
a diivéra obCant ve finan¢ni sektor byla silné otfesena. To vyvolalo jednozna¢ny pozadavek,
aby banky projevily vétsi odpovédnost a vyssi transparentnost v rdmcei vztahil s vefejnosti.

Nezévisle na finan¢ni krizi se mnozi hlasy, aby podniky ptevzaly odpovédnost za sviyj vliv
na spolecnost a jejich prispévek ve formé platby dani je stidle vice chapan jako soucast
socialni odpovédnosti podnikli. To posiluje téz pozadavek na vétsi transparentnost zdanéni
velkych podnikt, zejména pokud maji rozsahlé aktivity v zahraniéi.

III. Posouzeni ekonomickych dopadi nové informacni povinnosti

* Probéhly konzultace s fadou zGgastnénych stran véetnd organizaci ob&anské spolegnosti, vladnich instituci,
regulacnich orgéni, bank a obchodnich sdruzeni.

> Studie externiho zpracovatele je k dispozici na internetové adrese:
http://ec.europa.eu/internal _market/company/modern/corporate_governance_in_financial institutions_en.htm

® Shrnuti konzultace se étrnacti globalnimi systémové vyznamnymi institucemi v EU je k dispozici na
internetové adrese:
http://ec.europa.cu/internal_market/company/modern/corporate_governance_in_financial institutions_en.htm

! Prispévky jsou k dispozici na internetové adrese:

http://ec.europa.cu/internal _market/consultations/2014/country-by-country-crd4/contributions_en.htm

¥ Informa¢ni akce se konala dne 2. ¥ijna 2014. Ucastnici zastupovali rtizné skupiny zi¢astnénych stran. Shrnuti
diskuse je k dispozici na internetové adrese:

http://ec.europa.eu/internal_market/company/modern/corporate_governance_in_financial institutions_en.htm#2
40711
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VétSina zucastnénych stran ocekava, ze tato informacéni povinnost bude mit urcity pozitivni
dopad na transparentnost a odpovédnost evropského financniho sektoru a zlepsi davéru
vefejnosti v n&j’. Ne&kolik skupin zutastndnych stran se viak domniva, Ze daldi pokyny
zptesiiujici obsah zvetejiovanych udaji by zlepsily transparentnost a konzistentnost, zmirnily
riziko nespravné interpretace udajii a omezily administrativni zatéz.

V dalsi ¢asti textu jsou posouzeny potencidlni hospodaiské dusledky nové informacni
povinnosti v oblasti konkurenceschopnosti, investic, dostupnosti uvért a stability financniho
systému. Zaveéry odrazeji zpétnou vazbu od zucastnénych stran v ramci prizkumi, které
provedla Komise a externi zpracovatel studie, z vetejné konzultace a informacni akce a taktéz
vysledky ekonometrické analyzy.

A.  Dopad na konkurenceschopnost

VétSina zacastnénych stran se domniva, ze nova informacni povinnost instituci nebude mit
nepiiznivy dopad na jejich konkurenceschopnost'’. Ngktefi viak tvrdi, e vzhledem
k neexistenci globalné¢ rovnych podminek budou vykazujici instituce v nevyhod¢ oproti
institucim, na néz se tato povinnost nevztahuje, protoze budou zatizeny dodate¢nou
administrativni ¢innosti a naklady, budou vystaveny vetejné kontrole svych vysledki a budou
nuceny zvefejnit podrobnéjsi podnikové informace nez jejich konkurenti bez této povinnosti.
Podle téchto zcastnénych stran, jichz je menSina, bude mit nova informacni povinnost
na konkurenceschopnost negativni dopad. Pfesto tyto strany neocekavaji, Ze by byl silny.

Jiné strany ocekéavaji dopad pozitivni. Poukazuji na to, Ze zvySena transparentnost
a odpovédnost vyplyvajici z této povinnosti pobidne vykazujici instituce k tomu, aby 1épe
zvazovaly riznd rizika spojend s jejich vnitini organizaci a ¢innostmi. Lep$i transparentnost
by tak slouzila nejen k odhalovani moznych problémt, ale i k jejich pfedchazeni. Potencialné
by tedy mohla snizit riziko skandald, které by poSkodily dobrou povést instituce a divéru
klientl a investori, anaopak by mohla pfispét k obnoveni divéry vefejnosti v odvétvi
finan¢nich sluzeb v EU. Zaroven se tyto strany domnivaji, Ze nova informacni povinnost
muze prildkat investory a klienty, ktefi si zvySené transparentnosti ceni, z ¢ehoz miZze pro
vykazujici instituci plynout konkurencni vyhoda.

Naklady na dodrzovéani nové informacni povinnosti budou ziejmé ze své podstaty piimeiené
velikosti a nadnarodnimu dosahu ¢innosti vykazujicich instituci. Tyto instituce, predevSim
nadnérodni skupiny, pravdépodobné jiz maji zavedeny pokrocCilé systémy shromazd'ovani
tidaji. Naklady na dodrzovéani nové informaéni povinnosti tedy nejspise nebudou vyznamné''.

Nezda se, Ze by informace zvefejnované na zakladé této povinnosti byly obchodnim
tajemstvim. Uroven takto zvefejnénych informaci nesta¢i k tomu, aby zainteresované subjekty
ziskaly podrobny vhled do obchodnich strategii vykazujici instituce. Nejméné tii globalni
systémov¢ vyznamné instituce v EU jiz dobrovolné zvetejnily tidaje pozadované podle této

° Viz shrnuti diskuse pii informaéni akci, odpovédi na vefejné konzultace a zprava externiho zpracovatele studie,
strany 87, 91, 145-147.

' Viz shrnuti diskuse pii informaéni akci, odpovédi na vefejné konzultace, shrnuti odpovédi z konzultace
globalnich systémové vyznamnych instituci a zprava externiho zpracovatele studie, strana 139.

" Dalsi podrobnosti viz zprava externiho zpracovatele studie, s. 97, a shrnuti odpovédi z konzultace globalnich
systémove vyznamnych instituci.



povinnosti, aniz by vyjadfily obavy z toho, zZe odhaluji obchodni informace divérné povahy,
nebo z jinych dopadl na konkurenceschopnost.

Vysledky ekonometrické analyzy naznacuji, Ze zlepSeni kvality zvetejiiovani informaci, kterd
je hlavnim cilem této povinnosti, je spojeno s omezenim moznosti vykazujicich instituci
zastirat své pravé vysledky (kreativni Gi€etnictvi). Studie na vzorku bank zjistila, Ze zvysi-li se
mira zvetejiiovani o jeden bod (slozeny ukazatel se stupnici 0—52), snizi se pravdépodobnost
kreativniho ucetnictvi o 3,5 %2,

Prestoze ekonometrickd analyza nezachycuje dopady na konkurenceschopnost piimo,
z prostudovani odborné literatury lze vyvodit, Ze vyS§i mira zveiejiovani by mohla bankdm
ptinést zlepSeni konkurenceschopnosti (naptiklad proto, Ze by se snizila informac¢ni asymetrie,
usnadnila alokace zdroji a zvysila divéra). Celkové dochazi studie k zavéru, Ze je
nepravdépodobné, aby nova informacni povinnost méla nepfiznivé u€inky na hospodaiskou
soutéz.

Nekteré zucastnéné strany ocekavaji, ze nova informacni povinnost ovlivni efektivni miru
zdanéni bank. Zvefejiiovani informaci neni samo o sobé danové opatfeni. Sleduje zvySeni
transparentnosti a odpovédnosti podnikii. Nebude mit pfimy dopad nasazbu dané pro
vykazujici instituce. Jakékoli zvySeni efektivniho zdanéni by bylo pouze nepiimym
dasledkem. Je velmi obtizné predpoveédét pravdépodobnost mozného zvyseni (efektivnich)
daniovych sazeb, které by nepifimo vyplynulo z této informacni povinnosti. Zavisi to
na riznych faktorech, jako je soucasny pfistup instituce k danovym zalezitostem, reakce
organl na zvetejnéni informaci o veskerych platbach dan¢ v jednotlivych zemich a reakce
vefejnosti na prislusné zverejnéné tdaje. I kdyby vykazujici instituce zménila svlij ptistup
k danim, bylo by stdle obtizné urcit, zda se jednad o nepfimy ucinek informacéni povinnosti,
nebo duasledek vyvoje jinych udalosti v této oblasti. Navic by takové zvySeni mohlo mit 1
ptiznivy Uc¢inek na hospodaiskou soutéz v tom smyslu, ze by mohlo pfispét ke zlepSeni
rovnych podminek pro mensi instituce, které neptisobi pies hranice. Na obecnéjsi rovin¢é by
celkovy hospodarsky dopad zvySeni efektivni daiiové sazby bylo velmi obtizné méfit a zavisel
by na riznych vysledcich. Zatimco na jedné strand by se mohl o&ekavat pokles hospodarské
¢innosti vykazujici instituce, na strané druhé by pravdépodobné ptisobily vyvazujici faktory,
jako je dostupnost dodatecnych piijma pro veiejné vydaje, které by mohly znamenat piinos
pro spolecnost a $irs$i ekonomiku, a zvySeni divéry vetejnosti.

B.  Dopad na investice

Zucastnéné strany byly pozadany o nazor na dopad nové informacni povinnosti na investice
do vykazujicich instituci a na investice jimi provadéné'.

Pokud jde o prvni otdzku, tedy dopad na investice do vykazujicich instituci, vétSina
zucastnénych stran zadné dusledky neocekava. Maji za to, Ze rozhodnuti o investicich jsou
zaloZena na jinych skute¢nostech, nez jsou udaje povinné zvetejiiované podle ¢lanku 89, a ze

12 Zprava externiho zpracovatele studie, strany 73—83 a 84—85.
¥ Dalsi podrobnosti viz zprava externiho zpracovatele studie, s. 93-96.

' Viz shrnuti diskuse pii informaéni akci, odpovédi na vefejné konzultace, shrnuti odpovédi z konzultace
globalnich systémové vyznamnych instituci a zprava externiho zpracovatele studie, strany 140-141.
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jsou motivovana spise potencidlnimi ekonomickymi piinosy nez zvefejnénymi informacemi.
Rovnéz je tieba poznamenat, Ze instituce hledajici finan¢ni prosttedky na kapitalovych trzich
musi jiz nyni poskytovat podrobnéjsi informace, nez jaké pozaduje ¢lanek 89.

Existuje vsSak urcitd obava, ze v jednotlivych pfipadech by pfitazlivost instituci
na kapitalovém trhu utrpéla, pokud by zvefejnéné informace byly Spatné pochopeny a/nebo
negativné vnimany vetejnosti. Nékteré zacastnéné strany téz tvrdi, ze zavedeni této povinnosti
by mohlo vést k obavam o rovné podminky a ze dodate¢né pozadavky na zvetejiiovani by
mohly snizit pritazlivost EU jako mista pro investice (kvili souvisejici administrativni zatézi
a ndkladim). VétSina zGcastnénych stran nicméné souhlasi stim, Ze nova informacni
povinnost neovlivni ochotu vykazujicich instituci setrvat v EU.

Nékteré zucastnéné strany ocekavaji, ze dopad na investice do vykazujicich instituci bude
pozitivni. Podle jejich nazoru existuje celosvétové rostouci poptavka investori po
transparentnéjSich a spolehlivéjsich (¢i obsahlejsich) udajich o spole¢nostech, do nichz
investuji. Zvefejnéni stanovenych informaci by investorim poskytovalo pevnéjsi zaklad pro
prijimani uvazenych investi¢nich rozhodnuti a zlepsilo jejich schopnost vyzadovat od bank
odpovédné jednani. Transparentnost, vcéetné povinnosti zvetejilovat informace podle
jednotlivych zemi, by pomohla investoriim urcit rizikové faktory a finan¢ni nesrovnalosti
apodporila by lepsi fizeni rizik ze strany instituci. Vedlo by to ke zvySeni stability
v bankovnim sektoru, ktery by tak byl pro investovani zajimavéjsi. Kromé toho bylo
podotknuto, ze investofi pfi investicnich rozhodnutich stale ¢astéji prihlizeji k faktortim, jako
je udrzitelnost a transparentnost, a ze nova informacni povinnost miize motivovat k vétSimu
investovani praveé spolecensky odpovédné investory.

Pokud jde o druhou otazku, tedy dopad na investice provadéné vykazujicimi institucemi,
prevazna vétSina zacastnénych stran zadné dusledky nepredpoklada.

Vysledky ekonometrické analyzy naznacuji, Ze novad informacéni povinnost pravdépodobné
nebude mit na investice negativni dopad. Naopak bylo zjiS§téno, Ze zvySeni indexu miry
zvetejiiovani o jeden bod snizuje skute¢né ndklady na vlastni kapital o 0,2 procentniho bodu.
Proto by zlepSeni kvality zvefejiiovani informaci, které ma byt podle kapitdlovych trha
diisledkem nové informacéni povinnosti, mohlo vést ke sniZzeni ndkladl bank na vlastni kapital.
To se muze promitnout do nizsich urokovych sazeb z tvérti a umoznit firmam investovat vice
do svého podniku a expandovat'.

I z odborné literatury vyplyva, Ze zlepSeni ve zvetejiiovani celkovych informaci je spojeno
s lepSimi vysledky podnikl na kapitadlovych trzich, jako jsou nizsi naklady na vlastni kapital,
ato zdlvodu omezeni asymetricnosti informaci anizSich nakladii na zprostfedkovani.
Snizeni néakladi na vlastni kapitdl je spojovano s vétSimi investicemi jak financniho,
tak nefinan¢niho sektoru.

C.  Dopad na dostupnost uvéri

13 Zprava externiho zpracovatele studie, strany 4655 a 84-85.
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Zucastnéné strany byly pozadany o nazor na dopad nové informacni povinnosti na

for s M. © sz : : ’ . v . e . .16
poskytovani uvérti vykazujicim institucim, jakoz i vykazujicimi institucemi .

Pokud jde o prvni otdzku, tedy dopad na poskytovani uvért vykazujicim institucim, pfevazna
vétSina zucastnénych stran zadny dopad neocekava.

Maly pocet zucastnénych stran se obava nepiiznivého dopadu. Podle jejich ndzoru by
zvetejnéné informace mohly byt Spatné interpretovany a vyvolat negativni nalady. Zejména
pokud jde o informace o vetfejné podpore, jedna zicCastnénd strana tvrdi, ze by to mohlo byt
vnimano tak, ze urcité bance ,se pomahd“, a mohlo by to vést ke zvySeni naklada
na financovani z jinych zdroji nez klientskych vkladi.

Jini o¢ekévaji dopad pozitivni. V souladu s nazory na dopad na investice se 1 v tomto piipadé
predpoklada, Ze vétsi transparentnost by mohla zlepsit divéru ve vykazujici instituce, vedla
by k lepSimu pochopeni rizik, jimZ jsou instituce vystaveny, a tudiz k lepSimu fizeni rizik
a k nizs8i mife rizika v delSim obdobi.

Pokud jde o druhou otdzku, tedy dopad na poskytovani Uvéri vykazujicimi institucemi,
zucastnéné strany se do velké miry shoduji v ndzoru, ze nova informacni povinnost nebude
mit zadny vliv na poskytovani tivérii vykazujicimi institucemi, ani na cenu nebo kvalitu Gvért
poskytovanych podnikiim a doméacnostem.

Vysledky ekonometrické analyzy naznacuji, ze nova informacni povinnost pravdépodobné
nebude mit zadny negativni dopad na schopnost bank vstupovat na kapitdlové trhy. Naopak
bylo zjisténo, ze zvyseni indexu miry zvefejiiovani o jeden bod snizuje skutecné naklady na
vlastni kapital o 0,2 procentniho bodu. ZlepSeni kvality zvefejiiovani informaci v dasledku
nov¢ informacni povinnosti by tedy dokonce mohlo mit maly dopad na snizeni nakladt bank
na vlastni kapital atento pfinos by mohl byt pienesen na nefinan¢ni firmy a domécnosti
v podobé nizsich urokovych sazeb z tvéra'.

Odborna literatura uvadi, ze niz$i vypujcni trokové sazby pro banky mohou rovnéz vést
ke zvySeni dostupnosti uvérl, jelikoz banky — chranéné vét§imi marzemi — jsou ochotnéjsi
zvysit nabidku uveér.

D.  Dopad na stabilitu financniho systému

Vétsina zaastnénych stran' se shodla na tom, Ze nova informagni povinnost nebude mit
zadny dopad na stabilitu finan¢niho systému. Naznacuji, Ze 1 kdyz existuje moznost volatility
u jednotlivych podnikt, odvétvi jako celek nebude ovlivnéno. Rovnéz podotykaji, ze volatilita
ma fadu pfi¢in a ze by nebylo mozné urcit volatilitu vyplyvajici vyhradné ze zvetejiiovani
informaci podle c¢lanku 89. Jedna ze stran poznamenala, Zze mlze vyvstat riziko, Ze by

'® Viz shrnuti diskuse pii informa¢ni akci, odpovédi na vefejné konzultace, shrnuti odpovédi z konzultace
globalnich systémové vyznamnych instituci a zprava externiho zpracovatele studie, strany 142—143.

'7 Zprava externiho zpracovatele studie, strany 4655 a 84—85.

'8 Viz shrnuti diskuse pii informaéni akci, odpovédi na vefejné konzultace, shrnuti odpovédi z konzultace
globalnich systémové vyznamnych instituci a zprava externiho zpracovatele studie, strana 144.

7



zvetejiiovani informaci ovlivnilo vnimani tohoto odvétvi, avSak ze piesto neoCekéava znatelny
dopad.

Pouze maly pocet zcCastnénych stran nesouhlasi auvadi kuptikladu, Ze pokud budou
zvetejnény podrobné informace tykajici se danové situace banky, mohou byt ovlivnény
mezibankovni pljcky. Poukazuje téz na riziko nepochopeni Udaji ze strany vefejnosti
z divodu nejednotného uplatnovani a odlisné interpretace. Tyto zucastnéné strany vsak
netvrdi, ze by negativni dopady byly vyrazné.

Nékolik zucastnénych stran naopak ocekdva pozitivni vliv. Mimo jiné by v&tSi mira
zvetejiiovani mohla investorim a dal§im zacastnénym stranam pomoci 1épe porozumét tomu,
jak finan¢ni sektor funguje ajaké v ném existuji vlastnické struktury, dale by mohla vést
k lepSimu fizeni rizik a udrzitelnosti a posilit divéru a snizit volatilitu trhu.

Vysledky ekonometrické analyzy naznacuji, Ze zvySeni kvality zvefejiovani by mohlo mit
pozitivni dopad na kvalitu ucetnictvi. Z vysledkd vyplyva, Ze zvySeni miry zvefejilovani
o jeden bod povede ke zpfesnéni analytickych progndz o 0,49 procentniho bodu'® a snizeni
pravdépodobnosti kreativniho u&etnictvi 03,5 %™. To znamend, Zepo zavedeni nové
informacni povinnosti by informace poskytované financnimi institucemi mohly mit lepsi
vypovidaci hodnotu pro externi zucastnéné strany a Iépe odrazet skuteCnou ekonomickou
situaci instituce. To by mohlo vést k nizsi volatilité a vétsi finanéni stabilité.

Téz odborna literatura uvadi, Ze zvefejiiovani bankovnich informaci mize mit pozitivni dopad
na finan¢ni stabilitu, nebot jim lze zmirnit problém asymetrie informaci, usnadnit
monitorovani instituci a zkvalitnit jejich spravu a fizeni.

E. Posouzeni

Vzhledem k tomu, Ze novéa informacni povinnost dosud nevstoupila v platnost v plném
rozsahu, jednd se v podstaté o posouzeni zaméiené na budoucnost, které se snazi zjistit — jak
vyzaduje ¢lanek 89 smérnice 2013/36/EU —, zda se v souvislosti s touto informacni povinnosti
o¢ekavaji vyznamné negativni hospodarské dopady.

Zucastnéné strany ocekavaji, ze tato informacni povinnost bude mit urcity pozitivni dopad
na transparentnost a odpovédnost evropského finan¢niho sektoru a zlepsi divéru vetrejnosti
v néj. Nicméné se podotykd, ze zlepSeni transparentnosti by napomohly dopliikové pokyny
vymezujici pfesny obsah udaju, které maji byt vykazovany, a disledné prosazovani
v Clenskych statech.

Zucastnéné strany se viceméné shoduji, ze nové informacni povinnost nebude mit zadny
vyznamny dopad na konkurenceschopnost, investice, dostupnost uUveérti ani stabilitu
finan¢niho systému. Odpirci vétSinou poukazuji na riziko nepochopeni udajii vetfejnosti a
na zvysSenou administrativni zatéz. Zastanci vyzdvihuji nékolik ptiznivych ucinki: investoii

1 Zprava externiho zpracovatele studie, strany 64—72 a 84—85.
2% Zprava externiho zpracovatele studie, strany 73-83 a 84-85.
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budou moci délat informovangjsi investi¢ni rozhodnuti a budou moci vyzadovat od bank vétsi
odpovédnost. Nova informacni povinnost povede k lepSimu fizeni rizik vykazujicimi
institucemi, ¢imz se snizi riziko skandali azvyS$i stabilita finanéniho sektoru. Prilaka
investory a klienty, ktefi si ceni vyS$$i transparentnosti, a obecné povede ke zvySeni davéry
v evropsky finan¢ni sektor.

Vysledky ekonometrické analyzy ukazuji, ze kvalitnéjsi zvetejiovani — hlavni cil nové
informacni povinnosti — by mélo nékolik pozitivnich dopadii. Mohlo by snizit néklady
na vlastni kapital, coz by mohlo byt pfeneseno na podniky a domacnosti v podobé nizsich
urokovych sazeb z Gvérh, ¢imz by se zlepSila dostupnost uvérti a moznosti investovani. Pro
vykazujici instituce by téz mohlo byt obtiznéjsi zastirat své pravé vysledky (pomoci
kreativniho Ucetnictvi) a kvalita tuCetnictvi by stoupla, coz by mohlo vést k vétsi
konkurenceschopnosti a vétsi financni stabilite.

Komise ve svém posouzeni dospéla k zavéru — zejména na zaklad¢ vysledkl studie a nazora
vyjadienych zaastnénymi stranami —, ze v této fazi se neoCekava, ze by zvefejnovani
informaci podle jednotlivych zemi v souladu s ¢lankem 89 smérnice 2013/36/EU mélo mit
vyznamny negativni hospodaisky dopad, zejména v oblasti konkurenceschopnosti, investic,
dostupnosti tivérii nebo stability finanéniho systému.

Naopak se zd4, Ze by se mohl dostavit urity omezeny pozitivni ucinek. Zpétnad vazba
od zuCastnénych stran aanalyza prvniho souboru zprav podanych davérné naznacuji,
ze piinosy c¢lanku 89 by mohly byt podpofeny vyfeSenim nékterych otdzek souvisejicich
s provadénim tohoto ustanoveni.

IV. Zavér

V této fazi se neocekavd, Ze zvetfejiiovani informaci podle jednotlivych zemi v souladu
s ¢lankem 89 smérnice 2013/36/EU bude mit vyznamny negativni hospodaisky dopad,
zejména v oblasti konkurenceschopnosti, investic, dostupnosti Gveri nebo stability finanéniho
systému. Naopak se zda, ze by se mohl dostavit urity omezeny pozitivni G¢inek. Pfinosy
clanku 89 by vSak bylo dobré podpofit vyfeSenim nckterych otdzek souvisejicich
s provadénim tohoto ustanoveni.

Vzhledem k tomu, ze v souvislosti se zvefejiiovanim informaci podle jednotlivych zemi
nebyly zjiStény z4dné vyznamné negativni disledky, domnivé se Komise, Ze povinnost podle
¢lanku 89 smérnice 2013/36/EU by neméla byt odlozena a méla by byt v plném rozsahu
uplatiiovédna od 1. ledna 2015, jak bylo stanoveno.
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