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PASKAIDROJUMA RAKSTS

PRIEKSLIKUMA KONTEKSTS
Priekslikuma pamatojums un merki

Vienkarsas, parredzamas un standartiz€tas vertspapiroSanas tirgus izveide ir viens no kapitala
tirgu savienibas (KTS) pamatelementiem un palidz€s sasniegt Komisijas prioritaro merki
veicinat darbvietu radisanu un atgriezties uz ilgtspéjigas izaugsmes cela'. Kvalitativs ES
vertspapiroSanas reguléjums veicinatu ES finanSu tirgu integraciju, finans€juma avotu
dazadoSanu un kapitala resursu atbrivoSanu, tadejadi kreditiestadém un aizdevEéjiem
atvieglojot aizdevumu izsniegSanu majsaimniecibam un uzpémumiem.

Eiropas Komisija sava 2015.gada darba programma’ noteica konkrétas darbibas
10 prioritarajas jomas un pazinoja, ka prioritates “Padzilinats un taisnigaks ieksg€jais tirgus ar
specigaku rupniecisko pamatu” ietvaros ta izveidos ES reguléjumu par vienkarSu, parredzamu
un standartiz€tu vertspapiro$anu. Investiciju plana Eiropai3, ar ko Komisija naca klaja
2014. gada 26. novembr, viena no piecam jomam, kuras jarikojas Tstermina, ir ilgtsp&jiga
vertspapiroSanas tirgus izveide, neatkartojot kltidas, kas tika pielautas pirms krizes.

Ar vertspapiroSanu saprot darfjumus, kas aizdev€jam vai citam aktivu iniciatoram — visbiezak
kreditiestadei — dod iesp€ju refinansét noteiktu aizdevumu vai aktivu kopumu (pieméram,
hipotekaros kreditus, automobilu lizingus, patérina aizdevumus, kreditkarSu darfjumus),
konvertgjot tos vertspapiros. Aizdevejs vai iniciators savu aizdevumu portfeli iedala dazadas
riska kategorijas, kas veidotas, pielagojoties iegulditaju riska/ieguvumu vélmém. Iegulditaju
ienakumus rada pamata eso$o aizdevumu naudas pliismas. Sie tirgi nav paredzeti privatiem
iegulditajiem.

VertspapiroSana ir bitisks pienacigi funkciongjoSu kapitala tirgu elements. Pienacigi
strukturéta vertspapiroSana var ievérojami palidzét dazadot finans€juma avotus un efektivak
sadalit riskus ES finansu sistéma. Ta dod iesp&ju plasak sadalit finansu sektora riskus un var
palidzet kreditiestazu bilanc€s izbrivet telpu, kas lautu izsniegt papildu aizdevumus realajai
ekonomikai. Kopuma ta var radit papildu efektivitates uzlabojumus finansu sist€ma un pavert
papildu ieguldijumu iesp&jas. VertspapiroSana var radit tiltu starp kreditiestadém un kapitala
tirgiem un netieSus ieguvumus uznémumiem un iedzivotdjiem (piem@ram, ar I&takiem
aizdevumiem, uznémumu hipotekarajiem kreditiem un kreditkarSu darjjumiem) un nodroSinat
attiecigajiem iegulditajiem iesp&ju veikt riska darfjumus ar tadu aktivu klas€m, kuriem ir
nodalits iniciatora kreditrisks.

Pec ASV augsta riska kreditu krizes 2007.—2008. gada publiskas iestades veica vairakus
pasakumus, lai vertspapirosanas darfjumus padaritu droSakus un vienkarSotu tos un lai
nodroSinatu, ka pastav pienacigi riska parvaldibas stimuli; tostarp tas ieviesa augstakas
kapitala prasibas, uzticamibas parbaudi un darjjumdarbibas veikSanas prasibas, ka ari
obligatas riska paturéSanas prasibas ar mérki nodros$inat, ka vertspapirotos produktus nerada
vienigi noliika izplatit tos iegulditdjiem, ka tas parsvara bija 2008. gada finanSu krizes
priek$vakara (ta devétais “originate to distribute” (iniciét izplatidanai) modelis)®. Sis reformas

! Skatit Komisijas priekssedetaja Junkera politikas pamatnostadnes:
http://ec.europa.eu/priorities/docs/pg_Iv.pdf.

2 COM (2014) 910 final.

3 COM (2014) 0903 final.

Kops 2011. gada ES kreditiestadém un ieguldijumu brokeru sabiedribam, kas darbojas ka iegulditaji, ir
pienakums parliecinaties, ka inici€jusas bankas vai vertspapirosanas sponsori darijjuma ir paturgjusi
ekonomisko lidzdalibu, kas atbilst vismaz 5 % no vertspapirotajiem aktiviem. VElak So pieeju
attiecindja ar1 uz apdrosinasanas nozari un daju no aktivu parvaldibas nozarém.
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bija nepiecieSamas finanSu stabilitates nodroSinasanai. So reformu rezultata visa
vertspapiroSana, kas notiek ES, tiek stingri reguléta.

Kops$ finansu krizes sakuma aktivitate Eiropas finansu tirgos ir bijusi pieticiga. Turpreti ASV
tirgi ir atguvusies. Sada situacija izveidojusies, kaut ari, pretéji ASV, ES vértspapirosanas
tirgi krizi parcieta salidzinoSi labi — par ES inici€tajiem instrumentiem ciestie zaud&umi
salidzinajuma ar ASV bija Joti zemi. Piem@ram, saistibu neizpildes raditaji ASV
AAA reitinga vertspapiroSanas instrumentiem, kas nodro§inati ar majoklu hipotekam (RMBS),
sasniedza 16 % (paaugstinata riska instrumentiem) un 3 % (neliela riska instrumentiem).
Turprett ES RMBS saistibu neizpildes raditaji ne bridi neparsniedza 0,1 %. Atskiribas ir vel
izteiktakas attieciba uz BBB reitinga produktiem — ASV RMBS saistibu neizpildes raditaju
maksimums bija 62 % un 46 % (attiecigi paaugstinata un neliela riska instrumenti), bet ES
neizpildes raditaju maksimums bija 0,2 %.

Kaut ari ASV vertspapiroSanas tirgiem ir citadas iezimes neka ES un tas dalibvalstu
konkrétajiem tirgiem, kuriem ir raksturiga atSkiriga sadrumstalotibas un efektivitates pakape,
ASV tirgu sekmigaka atgiiSanas vismaz dalgji ir skaidrojama ar publisko finansialo atbalstu.
Gandriz 80 procentiem ASV veértspapiroSanas instrumentu ir valsts galvojums, ko nodroSina
ASV valsts finansétie uznémumi (pieméram, Fannie Mae un Freddy Mac). Tadgjadi bankam,
kas iegulda Sajos produktos, saskana ar ASV regulativo reZimu ir piemérojamas zemakas
kapitala prasibas.

Sis priekslikums balstas uz ES speka esosajiem pasakumiem, kas vérsti uz loti sarezgitai,
neparredzamai un riskantai veértspapiroSanai raksturigo risku novérSanu. Lai izveidotu
ilgtspejigu ES vertspapiroSanas tirgu, kas rada apstaklus gan ieguldijumiem ES, gan
pienacigai risku parvaldibai, dabisks nakamais solis ir koncentréties uz labaku diferencésanu
un izveidot vienkarSas, parredzamas un standartiz€tas vertspapiroSanas tirgu. Tadgjadi sa
legislativa akta priekslikuma mérki ir $adi:
(1) no jauna iedzivinat tirgus ilgtsp&jigaka veida, lai vienkarsa, parredzama un
standartiz€ta vertspapiroSana varétu kalpot par efektivu realas ekonomikas
finans€juma avotu;

(2) nodrosinat apstaklus riska iedarbigai un efektivai parveSanai plaSam
institucionalo iegulditaju kopumam, ka ar7 bankam;

(3) nodrosinat apstaklus, lai vértspapiroSana darbotos ka efektivs finanséSanas
mehanisms daziem ilgtermina iegulditajiem, ka ar1 bankam;

(4) aizsargat iegulditajus un parvaldit sistémisko risku, novérSot defektiva
“iniciéSana izplatiSanai” modela recidivu.

Vienkarsas, parredzamas un standartiz€tas vertspapiro$anas tirgus izveid€ pirmais solis ir,
pamatojoties uz skaidriem atbilstibas kritérijiem, noteikt piemeérotus instrumentus. Otrais solis
ir korigét regulativo satvaru, lai biitu iesp&jams izmantot pieeju, kas vairak balstita uz riska
pakapi.

Ar So priekslikumu nekada zina nav paredzets atcelt ES spéka esoSos pasakumus, kas versti
uz loti sarezgitai, neparredzamai un riskantai veértspapiroSanai raksturigo risku noveérSanu.
Priekslikums palidzes labak diferencét vienkarSus, parredzamus un standartizétus produktus.
Sim satvaram vajadzétu spét nodro$inat iegulditaju uzticé$anos un augstu ES standartu, lai
attiecigajam personam atvieglotu ar vertspapiro$anu saistito risku novértéSanu (vienam vai
vairakiem produktiem). Tome@r jauns ES satvars nenozimé, ka iegulditaji var neveikt
uzticamibas parbaudi. Tapat tas nenovers vertspapiroto aizdevumu kreditrisku — iegulditajiem
ir pieejamas pilna spektra ieguldijjumu iespgjas atkariba no to riska/ieguvumu v€lmem.
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Jeédzienu kopa “vienkarSs, parredzams un standartizéts” (VPS jeb angliski STS) attiecas uz
procesu, kura tiek strukturéta vertspapiroSanaa, nevis uz attiecigo aktivu kreditkvalitati. Lidz
ar to tas nenozimé, ka no riska darfjumiem ar atbilstigam kreditkvalitates iezimém nevarétu
tikt veidoti dazi vertspapiroSanas darfjumi, kas neatbilst VPS principam, pieméram, ar
sarezgitaku struktiiru.

Eiropadome 2015. gada 25. un 26. jiinija sanaksmes secinajumos atzimé&ja, ka vertspapirosana
var biit efektivs mehanisms riska parvirziSanai no kreditiestadém uz alternativam iestadem,
tadejadi palielinot kreditiestazu kredit€Sanas kapacitati, tacu ar1 alternativo iestazu
finans€juma novirziSanai uz uznémumu apgrozamo kapitalu. Eiropadome aicindja Komisiju
ka prioritati, bet ne vélak ka Iidz 2015. gada beigam, ierosinat satvaru VPS vertspapiroSanai,
par pamatu nemot daudzas eso$as iniciativas Eiropas un starptautiska Iiment.

Eiropas Parlaments sava 2015. gada jilija rezoliicija par KTS un Eiropas ekonomiku noradija,
ka biitu jaizmanto iesp€ja izveidot vienkarSas, parredzamas un standartiz€tas vertspapiroSanas
tirgu un atzinigi novert&ja “iniciativu izveidot stabilu un parredzamu vértspapirosanas tirgu,
izstradajot Tpasu tiesisko reguléjumu ar vienotu augstas kvalitates vertspapiro$anas definiciju
savienojuma ar efektivam riska kontroles, vértéSanas un parvaldiSanas metodém”. Saja
ierosinataja regula noteikumi, kas attiecas uz VPS vertspapiroSanu, ir noSkirti no
noteikumiem, kas attiecas gan uz VPS vertspapiroSanu, gan VPS neatbilstigu vertspapiroSanu.

Saskaniba ar pasreizéjiem noteikumiem konkrétaja politikas joma

Paslaik satvaru ES vertspapiroSanas joma nosaka liels skaits ES tiesibu aktu. To vidu ir
Kapitala prasibu regula bankam®, direktiva Maksatspéja e apdroSinatajiem un PVKIU
direktiva’ un AIFPD? aktivu parvaldniekiem. Juridiskie noteikumi, 1paSi par informacijas
atspoguloSanu un parredzamibu, ir paredzéti arT Kreditreitingu agentiiru regula (KA 111)° un
Prospekta direktiva'®. Dazi elementi saistiba ar prudenciilo pieeju vértspapirosanai ir ietverti
Komisijas legislativo aktu priekslikumos, par kuriem paslaik tiek risinatas sarunas
(priekslikumi par banku strukturalajam reformam un naudas tirgu fondiem).

Attiecigi noteikumi ir arT deleg€tajos aktos. ES jau ir veikusi pasakumus cela uz diferencéta
regulativa reZima izveidi ar diviem deleg€tajiem aktiem, kuri attiecas uz prudencialajam
prasibam apdro$inatajiem (saskana ar direktivu Maksatspgja 1I'') un uz kreditiestazu

Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) Nr. 575/2013 (2013. gada 26. junijs) par prudencialajam
prasibam attieciba uz kreditiestadém un ieguldijumu brokeru sabiedribam, un ar ko groza Regulu (ES)
Nr. 648/2012 (OV L 176, 27.6.2013., 1. Ipp.).

6 Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva 2009/138/EK (2009. gada 25. novembris) par
uznéméjdarbibas uzsaksanu un veikSanu apdroSinasanas un parapdroSinasanas joma (Maksatspgja II)
(OV L 335, 17.12.2009., 1. Ipp.).

Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva 2009/65/EK (2009. gada 13. jilijs) par normativo un
administrativo aktu koordinaciju attieciba uz parvedamu vertspapiru kolektivo ieguldijumu
uzpémumiem (PVKIU) (OV L 302, 17.11.2009., 32. Ipp.).

Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva 2011/61/ES (2011.gada 8. jlnijs) par alternativo
ieguldijumu fondu parvaldniekiem un par grozijumiem Direktiva 2003/41/EK, Direktiva 2009/65/EK,
Regula (EK) Nr. 1060/2009 un Regula (ES) Nr. 1095/2010 (OV L 174, 1.7.2011., 1. Ipp.).

° Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (EK) Nr.1060/2009 (2009.gada 16. septembris) par
kreditreitingu agenttiram (OV L 302, 17.11.2009., 1. lpp.).

Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva 2003/71/EK (2003. gada 4. novembris) par prospektu, kur$
japublicg, publiski piedavajot vértspapirus vai atlaujot to tirdzniecibu, un par Direktivas 2001/34/EK
grozijumiem (OV L 345, 31.12.2003., 64. Ipp.).

Komisijas Delegéta regula (ES) 2015/35 (2014. gada 10. oktobris), ar ko papildina Eiropas Parlamenta
un Padomes Direktivu 2009/138/EK par uznémejdarbibas uzsakSanu un veikSanu apdrosinasanas un
parapdrosinasanas joma (Maksatspgja II) (OV L 12, 17.1.2015., 1. Ipp.).
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likviditati (ar regulu par likviditates seguma raditaju’®). ST pieeja palidz labak noskirt
vienkarSus, parredzamus un standartiz€tus produktus no tiem, kas ir neparredzami un
sarezgitaki. Tadejadi dazi vertspapiro$sanas darfjumi varétu k]Gt pievilcigaki, jo tiktu
samazinati Skersli vertspapiroSanas procesa un tiktu uzlabota likviditate un tirgus dzilums.
Tomér Sis noSkirums nenozimé, ka iegulditiji var neveikt uzticamibas parbaudi. Ar So
delegéto aktu pienemsSanu 2014. gada darbs tika iesakts, bet tagad tas jaturpina, balstoties uz
ES un starptautiskajam iniciativam, kas veérstas uz regulativo standartu konvergenci.

Pedgja laika vairakas starptautiskas un Eiropas publiskas iestades ir paveikuSas ievérojamu
darbu pie vertspapirosanas politikas. Sis priekslikums ir balstits uz min€tajam iniciativam.

Pasaules Iimeni Bazeles Banku uzraudzibas komiteja (BCBS) un Starptautiska Vertspapiru
komisiju organizacija (I0SCO) ir kopigi vadijusas starpnozaru darba grupu vertspapiroSanas
Skérslu joma. Tas galvenais uzdevums bija izstradat kritérijus, péc kuriem noteikt vienkarsas,
parredzamas un standartiz€tas vertspapiroSanas instrumentus. Visparigos krit€rijus grupa

2014. gada decembr1 BCBS publicgja parskatitus standartus, kuri attiecas uz vertspapirosana
ieguldoSo banku kapitala prasibam. Tuvakajos méneSos §1 komiteja turklat apsvers, vai un ka
BCBS-IOSCO darba grupas izstradatos kriterijus attieciba uz vienkarSu un parredzamu
vertspapirosanu iestradat vertspapiroSanas kapitala satvara.

ES Ilmeni, nemot véra vertspapiroSanas tirgu 1€no atgiiSanos, vairakas publiskas iestades ir
pievérsusas uzmanibu §im jautajumam. Pieméram, Eiropas Centrala banka (ECB) un Anglijas
Banka (BoE) 2014. gada maija izsludinaja sabiedrisko apsprieSanu par to, ka panakt Eiropas
Savienibas vertspapiroSanas tirgus labaku darbibu.

Atsaucoties uz Komisijas 2014. gada janvari izteikto pieprasijumu, Eiropas Banku iestade
(EBI) 2015.gada 7.julija Komisijai sniedza atzinumu par kriterijiem atbilstigas
vertspapiroSanas satvaru. Taja ir ierosinati krit€riji, péc kuriem noteikt vienkarsas,
parredzamas un standartiz€tas vertspapiroSanas darfjumus, tostarp atsevisks elementu kopums
attiectba uz Tstermina vertspapiroSanas darfjjumiem — uz aktiviem balstitiem komercialajiem
vertspapiriem (ABCP). EBI ari ierosingja attieciba uz ilgtermina vertspapiroSanas
instrumentiem, ka ari ABCP izmantot prudencialo pieeju, kas vairak balstita uz riska pakapi,
un tapéc korigét 2014. gada Bazeles veértspapirosanas satvara ierosinatas kapitala prasibas ta,
lai pemtu vera salidzino$i zemos riskus VPS vertspapiroSanas gadijuma, bet lai pasu kapitals
saglabatos prudencialo kapitala prasibu robezas.

Visbeidzot, Eiropas uzraudzibas iestdzu apvienotd komiteja caurskatija esoso ES satvaru,
vert§jot informacijas atspoguloSanas prasibas un pienakumus attieciba uz uzticamibas
parbaudi, uzraudzibas parskatiem un riska patur€Sanu. Apvienota komiteja turklat noteica
iesp&jamas nekonsekvences pasreizgja satvara. Detalizéts zinojums tika publicéts 2015. gada
12. maija.

12 Komisijas Deleggta regula (ES) 2015/63 (2014. gada 10. oktobris), ar ko papildina Eiropas Parlamenta

un Padomes Regulu (ES) Nr.575/2013 attieciba uz likviditates seguma prasibu kreditiestadem
(OV L 11,17.1.2015., 1. Ipp.).

B Pieejami Seit: http://www.bis.org/bcbs/publ/d332.htm.
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Saskaniba ar citam Savienibas politikas jomam

Si ierosinata vértspapirosanas regula palidzes stenot Investiciju planu Eiropai, ar ko Komisija
naca klaja 2014. gada, un noverst galvenos ieguldijumu skérslus. ST jauna pieeja palidzetu
mazinat pasreizgjo ES realas ekonomikas finanséjuma nepietiekamibu.

Siir viena no iniciativam, kas ieklautas Eiropas Komisijas $odien pienemtaja ricibas plana par
KTS. KTS ir viena no Komisijas prioritatém, proti, nodroSinat, ka finanSu sistéma sekme
nodarbinatu un izaugsmi un palidz risinat Eiropas demografiskas problémas. Mérkis ir radit
efektivaku saikni starp uzkrajumiem un izaugsmi un nodro$inat vairak iesp&ju un lielakus
ienakumus uzkrajumu veidotajiem un iegulditajiem. PriekSlikuma uzdevums ir piedavat
uzpémumiem vairak finans€juma izvéles iesp&ju dazadas to attistibas stadijas un novirzit
ieguldijumus tur, kur tos var izmantot visproduktivak, tadg€jadi palielinot iesp€jas Eiropas
komercsabiedribam un infrastruktiiras projektiem.

Komisija par KTS izveidi public€ja zalo gramatu, par kuru rikoja apsprieSanu no 2015. gada
18. februarim Iidz 13. maijam. Lielaka dala reslpondentu piekrita zalaja gramata apzinatajam
jomam, kuras uzlabojami Eiropas kapitala tirgi * Ieinteresetas personas ari atbalstija tada ES
satvara izstradi, ar kuru tiktu veicinata vienkarSa un parredzama vertspapiroSana, un atseviska
apsprieSana tika pausti sikak formuléti viedokli.

Papildus Investiciju planam Eiropai un finanSu regulativajam iniciativam ir ar1 vairaku ES
iestazu un struktiiru iniciativas, kas veérstas uz to, lai no jauna iedzivinatu vertspapiro$anas
tirgus un uzticéSanos no tirgus darbibas viedokla. Komisija kopa ar Eiropas Investiciju banku
un Eiropas Investiciju fondu strada pie finans€juma nodro$inaSanas MVU, pieméram, ar
COSME programmas palidzibu un Komisijas un EIB kopigajam iniciativam, kuras izmanto
vertspapirosanas sabiedribas.

ECB 2014. gada otraja pusé saka uz aktiviem balstitu vertspapiru iegades programmu
(ABSPP), kuras mérkis ir pastiprinat monetaras politikas iedarbibu. Kopa ar citiem
monetarajiem pasakumiem (ilgaka termina refinanséSanas mérkoperacijas (TLTRO),
nodrosinato obligaciju pirkSanas programma (CBPP), publiska sektora aktivu iegades
programma (PSPP)) ta ir vérsta uz to, lai atvieglotu eurozonas ekonomikas kreditéSanu.
Programmas tehniskaja informacija, kas pienemta 2014. gada 2. oktobr, ir noteikts, kadus ar
aktiviem nodroSinatos veértspapirus ECB drikst iegadaties. Attiecigie kriteriji lielakoties
saskan ar ECB spéka esoSo nodroSinajuma satvaru, kas attiecas uz refinans€$anas operacijam.
Tie visuma atbilst esoSajiem krit€rijiem, kas paredzéti Komisijas delegétajos aktos, un §im
priekslikumam.

2. JURIDISKAIS PAMATS, SUBSIDIARITATE UN PROPORCIONALITATE
Juridiskais pamats

Sis priekslikums balstas uz Liguma par Eiropas Savienibas darbibu (LESD) 114. pantu, kas ir
juridiskais pamats pasakumiem, ar kuriem tuvina dalibvalstu normativos vai administrativos
aktus, kuri attiecas uz ieksgja tirgus izveidi un darbibu.

So pasu juridisko pamatu ES likumdevéjs izmantoja ari, lai pienemtu Kapitala prasibu regulu
(KPR) (Regula ES Nr.575/2013), Kreditreitingu agentiru regulu (KA 1Il) (Regula
ES 1060/2009) un Regulu (ES) 648/2012 (par arpusbirzas atvasinatajiem instrumentiem,

1 Skatit [link to feedback statement to be inserted].
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centralajiem darfjumu partneriem un darfjumu registriem), kuru noteikumi ir ieklauti $aja
regula vai groziti ar to.

Ar So priekslikumu turklat tiek groziti atseviski direktivas Maksatsp&ja II noteikumi un atcelti
dazi PVKIU un AIFP direktivu noteikumi. Miné&tas direktivas balstas uz LESD 53. pantu
apvienojuma ar 62.pantu. Kaut arT min€to noteikumu juridiskais pamats nav LESD
114. pants, ka Sim priekslikumam, gadijuma, ja attiecigie noteikumi tiktu piepemti atseviski
no minétajam direktivam, to juridiskais pamats biatu bijis LESD 114. pants. To galvenais
priekSmets ir iek§€ja tirgus izveide un darbiba un konkrétais mérkis ir iek$gja tirgli nodrosinat
vienlidzigus konkurences apstaklus iegulditadjiem un emitentiem, kas nodarbojas ar
vertspapirosanu.

Subsidiaritate (neekskluzivas kompetences gadijuma)

Sa priekslikuma mérkis ir no jauna iedzivinat vertspapiroanas tirgu ilgtspejigaka veida, lai
uzlabotu ES ekonomikas finanséSanu un Ilidztekus nodroSinatu finanSu stabilitati un
iegulditaju aizsardzibu. Lai sasniegtu So meérki, ar priekSlikumu ir paredzets nodroSinat
regulativo platformu, uz kuras pamata var veidot iegulditaju uztic€Sanos, panakt lielaku
konsekvenci un standartizaciju $aja tirgli un ieviest regulativo satvaru, kas vairak balstits uz
riska pakapi (ar grozijumiem KPR un Maksatsp&jas II delegétaja akta).

Vertspapirosanas produkti tiek tirgoti ES atv@rtajos un integrétajos finansSu tirgos.
VertspapiroSana veido saites starp dazadu dalibvalstu un arpussavienibas valstu finansu
iestadém — banku izsniegtie aizdevumi biezi tiek vertspapiroti, savukart tadas finansu iestades
ka apdrosinataji un ieguldijumu fondi iegulda Sajos produktos un to dara ne tikai Eiropas
robezas, bet visas pasaules méroga. Tas nozimé, ka veértspapiroSanas tirgus pec bitibas ir
starptautisks.

Rikojoties atseviski, dalibvalstis nesp€j veikt tada vériena pasakumus, ar kuriem varétu no
jauna iedzivinat vertspapiroSanas tirgus. ES atbalsta starptautiska limena standartus, péc
kuriem noteikt vienkarsas, parredzamas un standartizétas (VPS) vertspapiroSanas darijjumus.
Sadi standarti palidzés iegulditajiem noteikt to vértspapirosanas darfjumu kategorijas, kuriem
bazes riskus izanalizet ir vienkarsak un tie ir parredzamaki.

So starptautisko standartu Tsteno$ana dalibvalstis varétu izraisit atskirigas pieejas, kas raditu
de facto barjeru parrobezu iegulditajiem un grautu iegulditaju uzticéSanos VPS standartam.
Turklat tads VPS vértspapiroSans prudencialais satvars, kas vairak balstits uz riska pakapi,
prasa, lai ES definétu, kas ir VPS veértspapirosana, jo pret€ja gadijuma dazadas dalibvalstis uz
riska pakapi vairak balstitais regulativais reZims bankam un apdro$inaSanas sabiedribam biitu
pieejams attieciba uz atSkirigiem vertspapiroSanas veidiem. Tas raditu nevienlidzigus
konkurences apstaklus un reguléjuma arbitrazu. Attieciba uz konsekvences un standartizacijas
trikumu jaatzimg, ka ar ES tiesibu aktiem jau ir saskanoti vairaki vértspapiroSanas elementi,
jo 1pasi definicijas, noteikumi par informacijas atspoguloSanu, uzticamibas parbaudi, riska
paturéSanu un prudencialo pieeju regulétam sabiedribam, kas iegulda $ajos produktos. Minétie
noteikumi tika izstradati dazadu tiesibu aktu vajadzibam (KPR, Maksatspgja II, PVKIU, KA
regula un AIFPD), ka rezultata ir radusas dazas iegulditdjiem piemérojamo prasibu
nesakritibas. So noteikumu lielaku konsekvenci un pamatigaku standartizaciju var panakt
vienigi Savienibas [iment.

Sada riciba visa ES dod skaidru un konsekventu signalu, ka atseviskiem vértspapiro$anas
darjjumiem bija labi rezultati pat finanSu krizes laika un ka tie var biit lietderigi ieguldijumi
dazadiem profesionalo iegulditaju veidiem, kuriem bttu jalikvidé regulativie Skeérsli
(piem@rotas prudencialas pieejas neesamiba, nekonsekventa pieeja atSkirigam finansu
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nozarém). Ar valsts Itmena ricibu nebitu iesp€jams efektivi izveidot tadu pieeju
vertspapirosanai, kas biitu vairak balstita uz riska pakapi, jo prudencialais reZims jau ir
noteikts ES tiesibas, un tapat ar to nebiitu iespgjams panakt to noteikumu konsekvenci un
standartizaciju, kuri paSlaik figuré dazados ES tiesibu aktos, pieméram, par informacijas
atspogulosanu, uzticamibas parbaudi un riska paturésanu.

Proporcionalitate

Izveletais politikas variants ir ieviest VPS vertspapiroSanas krit€rijus, kas ir piemérojami
ilgtermina un T1stermina (tostarp ABCP) vértspapirosanai. Atbildiba par atbilstibas
nodro$inasanu Siem kritérijiem galvenokart jauznemas iniciatoriem un sponsoriem, kam biitu
janodroSina, ka VPS vertspapiroSana atbilst VPS kritérijiem, kas pazinoti EVTI. Pirms
ieguldiSanas VPS veértspapiro$anas darjjumos iegulditajiem bitu javeic pienaciga uzticamibas
parbaude, atbilstosi izmantojot VPS pazinojumu un iniciatora, sponsora un ipasam noliilkam
dibinatas vértspapirosanas sabiedribas (SSPE) sniegto informaciju. So pieeju pastiprina
uzraudzibas iestazu veikta parraudziba, uzraugu parrobezu koordinacija un sankciju
mehanisms. ES satvara biis ietverti noteikumi par parredzamibu, uzticamibas parbaudi un
riska paturéSanu.

Tomer tirgus dalibniekiem nav pienakuma emitét VPS vertspapiroSanas darjjumus un ieguldit
tajos — iniciatori joprojam var radit VPS neatbilstigus vértspapiroSanas darfjumus vai tadus
vertspapirosanas darjjumus, kas ir vienkarSaki, parredzamaki un standartizétaki, neka prasa
VPS kritériji. Formul&jot VPS kritérijus, tos ir méginats saskanot ar jau spéka esoSajiem
kritérijiem, kas ietverti deleg€tajos aktos par likviditates seguma raditaju (LCR) un
Maksatspgju I1*°, un BCBS/IOSCO un EBI kritgrijiem.

Attieciba uz VPS prasibu ievéroSanu vispiemérotakais no apzinatajiem mehanismiem ir tads,
kas paredz, ka atbildibu uzpemas iniciatori un iegulditaji, bet uzraudzibas iestades veic
parraudzibu. Uzraugiem ir iesp€ja sekot I1dzi tirgus attistibai un parbaudit, vai darfjums atbilst
visam VPS prasibam, ka ar1 vajadzibas gadijuma piemeérot sankcijas. No vienas puses, finansu
krize paradija, ka ieprieks iegulditaji parliecku palavas uz tadam tre$am personam ka
kreditreitingu agentiiras. ST parmériga palausanas uz tre§am personam vajindja iegulditaju
veiktas uzticamibas parbaudes. Dalgji to izraisfja arT tas, ka tresas personas bija paredz&tas
reguléjuma (ta deévetais hardwiring efekts), tapéc no ta butu jaizvairas. Saskapa ar $o
priekslikumu treSam personam pé&c brivpratibas principa veél var biit nozimiga loma, tacu
atbildiba par uzticamibas parbaudi ir iniciatoriem un iegulditajiem. No otras puses,
uzraudzibas iestazu ex ante regulativa iesaiste, ja tas apliecinatu, ka vertspapirosana atbilst
VPS prasibam, nozimé&tu atbildibas parneSanu uz publiskajam iestadém, kas varétu radit
neétiskas ricibas riskus, tap&c atbildiba ir jauznemas iniciatoriem, sponsoriem un SSPE.

Visbeidzot, jaatzimé, ka ES vertspapirosanas satvars attieciga gadijuma ir izstradats saskana
ar Savienibas tiesibu spéka esoSajam definicijam un noteikumiem par informacijas
atspogulosSanu, uzticamibas parbaudi un riska paturéSanu. Tas nodroSinas, ka tirgus var
turpinat darboties, pamatojoties uz esoso tiesisko regul&§jumu — ja tas netiek grozits —, un
tadgjadi netiks lieki palielinatas izmaksas un raditi trauc€jumi reguléjuma. Tas turklat turpinas
nodrosinat iegulditaju aizsardzibu un finanSu stabilitati, vienlaikus dodot iesp&ami
maksimalu ieguldijumu ES ekonomikas finansé$ana. Tur, kur tas nepiecieSams saskanota ES
satvara izveideli, ir veiktas attiecigas izmainas.

Ar esosa tiesiska reguléjuma saskanosanu ES Iimeni vien nepietiek, lai standartizétu visus
procesus un praksi vertspapirosanas tirgos. Sa iemesla d€] Saja priekslikuma tirgus dalibnieki

1 Skatit 11. un 12. zemsvitras piezimi.
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tiek aicinati stradat pie tirgus prakses turpmakas standartizéSanas. Sabiedriskaja apspriesana,
pieméram, atklajas, ka daudzsoloSs variants biitu paSiem tirgus dalibniekiem turpinat
vertspapiro$anas dokumentacijas standartizéSanu, ka to, pieméram, ir izdarfjusi Niderlandes
Vértspapirodanas asociacija (DSA). So pieeju, kas dod iesp&ju turpinat vértspapiroanas
prakses standartiz€Sanu un Iidz ar to samazinat izmaksas visiem tirgus dalibniekiem un
sekmét ieguldijumus vertspapiroSana, varétu piemerot citam dalibvalstim un aktivu klasém.
Komisija aicina tirgus dalibniekus un to profesionalas asociacijas sakt darbu pie turpmakas
standartiz€Sanas, un ta So procesu uzraudzis un vajadzibas gadijuma sniegs palidzibu.

Proporcionalitate ir sikak skatita ietekmes novertéjuma 4.4. iedala.

Instrumenta izvele

Sa priekslikuma mérkis ir izveidot ilgtspgjigu VPS vértspapirosanas tirgu. Nemot véra $o
mérki, priekSlikuma ir noteikti krit€riji, kuriem ir jaatbilst Sai vertspapiroSanai, paredz&ts
nepiecieSamais uzraudzibas satvars un vienkop apvienoti spéka esoSie ES tiesibu aktu
noteikumi par vertspapiroSanu, kuri attiecas uz riska paturé$anu, informacijas atspoguloSanu
un uzticamibas parbaudi.

VPS kritérijiem visa ES biitu jabut vienadiem. Lidzigi kriteriji ar ierobeZotaku darbibas jomu
paslaik ir ietverti divas Komisijas pienemtas delegétajas regulas (LCR un Maksatsp&jas 11
delegétie akti). Papildus tam vairakas ES regulas (KPR, Maksatsp&jas II delegétais akts, KA
delegéta regula un AIFP delegéta regula) ir noteikti butiskakie noteikumi par riska paturéSanu,
informacijas atspoguloSanu un uzticamibas parbaudi.

Juridiskais pamats regulai, ar kuru izveido vienotus noteikumus ar mérki uzlabot iek$gja
tirgus darbibu, ir LESD 114. panta 1. punkts. Piepemot VPS veértspapiroSanas krit€rijus un
saskanojot speka esoSos ES tiesibu aktu noteikumus par vertspapirosanu, kuri attiecas uz riska
paturéSanu, informacijas atspogulo$anu un uzticamibas parbaudi, tiks veicinata ieksgja tirgus
pareiza un droSa darbiba. Ar direktivu nevar€tu sasniegt tadu pasu rezultatu, jo tas IstenoSana
varétu novest pie atSkirigu noteikumu pienemsanas valstu ITmeni, kas savukart var€tu izraisit
konkurences kroplojumus un regul€juma arbitrazu. Turklat lielaka dala speéka esoSo ES
noteikumu §aja joma ir pienemti regulu veida.

Sa tiesiska reguléjuma izveidei ir nepieciesams pienemt vairakus tiesibu aktus. Pirmkart,
japienem vertspapirosanas regula, ar ko tiktu ieviestas vienotas definicijas un vienoti
noteikumi visam finanSu nozarém, tad€jadi saskanojot noteikumus par riska paturéSanu,
uzticamibas parbaudi un informacijas atspoguloSanu. Taja pasa regula biitu paredz&ti VPS
vertspapirosanas kritériji, kas piemerojami visam finanSu nozaré€m, atbilstigas aktivu klases
un darfjumu struktiiras, ka arT attiecigie tirgus dalibnieki visas nozares. Ar So regulu bitu art
jaatce] tie nozaru tiesibu aktu noteikumi, kuri biis kluvusi lieki. Otrkart, ir ierosinati ar1 tiesibu
akti, kas paredz attieciba uz kreditiestazu vertspapiroSanu izmantot prudencialo pieeju, kas ir
vairak balstita uz riska pakapi. Attieciba uz kreditiestadém pasreiz€jais prudencialais satvars
ir noteikts KPR, bet attieciba uz apdro$inatajiem — Maksatsp&jas Il delegétaja akta. Tapéc
biitu japienem priekslikums par KPR groziSanu un péc vertspapiroSanas tiesiska reguléjuma
pienemsanas biitu jagroza ari Maksatspgjas II delegétais akts.

Attieciba uz So instrumentu pienems$anas grafiku jaatzZim€, ka dazadie tiesibu akti veido
savstarpgji saistitu paketi, jo VPS veértspapiroSanai biis piemérojama konkréta, 1pasi pielagota
prudenciala pieeja. Tapec ir svarigi, ka Komisija nak klaja ar vispusigu paketi, kura ir visi
attiecigie elementi.
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Lai nodrosinatu, ka apdros§inasanas regulativais satvars attieciba uz veértspapiroSanu ir saderigs
ar §Ts regulas saturu, ir vajadzigi vairaki grozijumi Komisijas Delegétaja regula (ES)
Nr.2015/35 (Maksatsp&jas II delegétais akts). Pirmkart, taja sniegtas definicijas par
vertspapiroSanu biitu jasaskano ar $a priekSlikuma definicijam. Otrkart, ta ka Saja regulas
priekslikuma paredz&tas riska paturéSanas un uzticamibas parbaudes prasibas bis tieSi
piemérojamas, pec §is regulas staSanas speéka var atcelt attiecigas lidzigas prasibas, kas
noteiktas Maksatsp&jas Il delegétaja akta. Visbeidzot, nemot véra, ka sabiedriskaja
apsprieSsana par KTS zalo gramatu plasi tika pausts atbalsts tam, lai ari uz VPS
vertspapiroSanas laidieniem, kuriem nav augstakas prioritates, saskana ar Maksatsp&ju 11
attiektos korigéta kapitala prasiba un tiktu labak nemta véra riska pakape, Komisija izstradas
jaunu kalibréSanas metodi. Metodika tiktu ievérota caurskatamibas pieeja un ta balstitos uz
pamata esoSajiem riska darfjumiem piemérojamo kapitala prasibu, kuru reizinatu ar
neneitralitates reizinataju, lai atspogulotu vertspapiroSanas modela risku. Pamata esoSo riska
darfjumu kapitala prasibas balstitos uz Komisijas delegétaja akta (ES) 2015/35 paslaik
paredzeto kalibraciju, un neneitralitates reizinatajs tiktu pieskanots vidéjiem reizinatajiem, kas
minéti EBI 2015. gada 7.jilija atzinuma™. ST metodika ievérojami samazinatu kapitdla
prasibu VPS veértspapirosanas laidieniem, kuriem nav augstakas prioritates. Tehniski
uzlabojumi tiks veikti arm metodika, ko pieméro augstakas prioritates laidienu kalibracijas
aprekinam. STs izmainas kalibracija izpaudisies ka grozijums Komisijas delegétaja akta (ES)
2015/35.

Komisija ir pilnvarota jau tagad pienemt $is izmainas Maksatsp&jas II delegétaja regula.
Tomer, ta ka attieciba uz jauno kalibraciju biis jaatsaucas uz So priekslikumu un jo ipasi uz
VPS prasibam, nepiecieSamas izmainas var pienemt vienigi péc $a priekSlikuma pienemsanas.
Komisija centisies nodrosSinat, lai jauna kalibracija apdroSinaSanas un banku nozaré tiktu
piemérota no viena un ta pasa datuma.

Visbeidzot, $im priekslikumam v&lak sekos priekslikums ar grozijumiem LCR delegétaja akta
ar mérki saskanot to ar So regulu. Jo Tpasi tiks groziti minéta delegéta akta 13. panta
paredz€tie vertspapirosanas darjjumu atbilstibas kritériji 2.B [imena aktiviem, lai tie atbilstu
netiek ierosinati. Tiem ir piemérojama cita procediira, un tie ir atkarigi no likumdoSanas
sarunu iznakuma par So paketi.

3. APSPRIESANAS AR IEINTERESETAJAM PERSONAM UN IETEKMES
NOVERTEJUMU REZULTATI

Apspries$anas ar ieinteresétajam personam

No 2015. gada 18. februara lidz 13. maijam notika sabiedriska apsprieSana par iesp&amo
vienkarsas, parredzamas un standartiz€tas vertspapirosanas ES satvaru. Tika sapemtas
120 atbildes®’. Kopuma apspriesanas rezultati liecinaja, ka par prioritati biitu janosaka visa ES
piem&rojama vienkarSas, parredzamas un standartiztas vertspapiroSanas satvara izveide
(atbilzu kopsavilkumu skatit turpmak miné&ta ietekmes novért§juma 10. pielikuma).

Respondenti kopuma piekrita, ka ir jaatzist, ka krizes laika ES vértspapirosanas darijumiem
bija daudz labaki rezultati neka ASV vertspapiroSanas darfjumiem, un ka paSreizg€jais
regulativais satvars ir jamaina. Tas veicinatu Eiropas vertspapiroSanas tirgus atgiiSanos

1o Pieejams Seit: www.eba.europa.eu/documents/10180/983359/EBA-Op-2015-

14+Opinion+on+qualifying+securitisation.pdf.
Pieejamas Seit: http://ec.europa.eu/finance/consultations/2015/securitisation/index_en.htm.
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ilgtsp&jiga veida un nodroSinatu papildu avotu ES ekonomikas finansésanai, lidztekus gadajot
par finansu stabilitati.

Ieintereséto personu ieguldijums tika nemts véra. Vairaki tirgus dalibnieki noradija, ka tie
dotu prieksSroku risinajumam, ka tiek izveidotas privatas strukttras, kas VPS vertspapirosanas
joma darbotos ka “sertificétaji” vai “kontroles struktiiras”. Sie dalibnieki apgalvoja, ka ar&ju
personu obligata izmantoSana varétu palidz&t parvarét aizspriedumus, kas paslaik saistas ar
vertspapirosanu, un vairot iegulditaju uztic€Sanos VPS veértspapirosanas darfjumiem.
Fakultativi iesaistot tresas personas ar specialam zinaSanam par VPS veértspapiroSanu, kuras
palidz&tu parbaudit vertspapirosanas atbilstibu VPS prasibam, var palidzet iegulditajiem un
iniciatoriem formulét savu viedokli. Tomér, ka sabiedriskaja apsprieSana uzsvéra vairakums
uzraudzibas iestazu, ir loti svarigi, lai iegulditaji turpinatu pasi veikt novert€jumu, jo galu gala
vini ir tie, kas atbild par saviem ieguldijumu I€mumiem. Komisija turklat uzskata, ka
izdevigaks prudencialais rezims banku un apdroSinaSanas nozaré iegulditajiem biis pietickami
liels stimuls ieguldit VPS vértspapirosanas darijumos.

Ekspertu atzinumu pieprasiSana un izmantosana

Komisija guva vertigas atzinas, piedaloties diskusijas un viedoklu apmaina, ko néma véra
BCBS-I0SCO apvienotaja darba grupa vertspapirosanas tirgu joma, un iesaistoties BCBS
darba pie kapitala prasibu parskatisanas. Komisija turklat ir sekojusi lidzi darbam pie
vertspapirosanas galvenajiem aspektiem, kuru ir veikusi Eiropas uzraudzibas iestazu (EUI)
apvienota komiteja, ka art tas atseviskie biedri (EBI, EVTI, EAAPI). Veértiga informacija par
ieintereséto personu viedokliem par vertspapiroSanas tirgiem tika gita trijas sabiedriskajas
apspriesanas, kuras 2014. gada organizéja ECB-BoE, BCBS-IOSCO un EBI. Komisija tas
rikotaja sabiedriskaja apsprieSana izmantoja minéto apspriesanu rezultatus, koncentr&joties uz
stkakas informacijas ievaksSanu galvenajos jautajumos. Komisija tikas ar publisko iestazu,
centralo banku un privata sektora parstavjiem un SVF. Kopuma S§is starptautiska ltmena
apsprieSanas apstiprindja Komisijas rikotaja apsprieSana paustos viedoklus un sniedza
atseviSkas papildu norades par dazu ierosinato politikas risindjumu salidzinoSajam
priekSrocibam.

Ietekmes novertejums

Gatavojot So prieksSlikumu, tika sagatavots ietekmes novertéjums, kas tika apspriests ar
Dienestu koordinacijas grupu. lIetekmes novértéjuma zinojumu 2015. gada
17. junija iesniedza Reguléjuma kontroles padomeé. Padomes sanaksme notika
izmainas un sniegt papildu informaciju $adas jomas: vertspapiroSanas tirgus
pasreizéjais stavoklis katra dalibvalsti un iniciativas iespéjama ietekme §aja
Itmeni; apraksts par saikni starp apzinatajam problemam wun iniciativas
visparigajiem meérkiem, ka arl tas konkrétajiem meérkiem, kuri ir reali
sasniedzami; parskats par iespéjamo risinajumu ietekmes plusiem un minusiem.
Sie jautajumi tika atrisinati un ir iestradati galigaja redakcija, kas ir pieejama
Komisijas timekla vietne.Normativa atbilstiba un vienkarsosana
Ar So priekSlikumu tiek vienkarSoti un saskanoti paSreiz€jie juridiskie noteikumi, kas
piemérojami vertspapiroSanai. Nav viegli sniegt ticamas apl&ses par papildu finansgjumu, ko
varétu nodroSinat vertspapiroSanas tirgu aktivizésanas, jo tas ir atkarigs no daudziem tadiem
faktoriem ka makroekonomikas apstakli un monetara politika, kop&jais pieprasijums péc
kreditiem vai alternativu finans€juma avotu attistibas tendences. Visi Sie faktori laika gaita var
mainities un tadgjadi ietekmét galigo rezultatu. Piem@ram, ja vertspapiroSanas tirgus
atgrieztos pie pirmskrizes emisijas vid€ja apjoma un kreditiestades jaunas emisijas izmantotu
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jaunu kreditu izsniegSanai, tas privatajam sektoram sp&tu nodroSinat papildu kredit€Sanu
EUR 100-150 miljardu apmeéra. S1 summa atbilst ES uzp@mumu un majsaimniecibu
kredite€Sanas pieaugumam par 1,6 %.

Sie finan3u instrumenti nav pieméroti privatiem iegulditajiem, nemot véra risku apméru un
Siem instrumentiem piemito$o sarezgitibu. Saja priekslikuma izvélétajiem politikas
risinajumiem vajadzetu radit vairaku veidu pozitivu ietekmi uz MVU finanséSanu (skatit
ietekmes novertejuma zinojuma 6. pielikumu). Pirmkart, tiem vajadz€tu veicinat MVU
finans€Sanu no diviem konkrétiem avotiem: MVU kreditéSsanu ar MVU ar aktiviem
nodroS$inatiem vertspapiriem (ABS) un istermina kredité$anu ar vienkarSu un parredzamu ar
aktiviem nodroSinatu komercialu vertspapiru (ABCP) emisijas sabiedribu starpniecibu.
Otrkart, Sai iniciativai vajadz€tu nodroSinat bankam riku risku parveSanai arpus banku
bilances. Tas savukart nozimé, ka bankas Iidz ar to vajadzetu atbrivoties papildu kapitalam,
ko var izmantot jaunu kreditu izsniegSanai, tostarp MVU. Visbeidzot, $ai iniciativai vajadzetu
samazinat vertspapiroSanas operaciju izmaksas, jo tiktu ieviests vienots un konsekvents ES
vertspapiroSanas satvars un tirgus dalibnieki tiktu mudinati stradat pie turpmakas
standartizéSanas. Ta ka attieciba uz MVU aizdevumu vertspapiroSanu §is izmaksas ir
augstakas neka vidgji, Sis samazinajums raditu 1pasi labveligu ietekmi uz MVU kreditéSanas
izmaksam.

Pamattiesibas

Uz o priekslikumu zinama méra attiecas vienigi ES Pamattiesibu harta noteikta personas datu
aizsardziba (8. pants), darjjumdarbibas briviba (16. pants) un paterétaju tiesibu aizsardziba
(38. pants). Saskana ar hartas 52. pantu ir atlauts ierobezot Sis tiesibas un brivibas.

Saja priekslikuma vispargjas nozimes merkis, kas attaisno zinamus pamattiesibu
ierobezojumus, ir mérkis nodroS$inat tirgus integritati un finansu stabilitati. Darfjumdarbibas
brivibu var ietekmét nepiecieSamiba ieverot atseviskas prasibas attieciba uz riska paturéSanu
un uzticamibas parbaudi, kuru uzdevums ir nodroSinat intereSu izlidzinasanu ieguldijumu
kédé un to, ka potencialie iegulditdji rikojas piesardzigi. Attieciba uz personas datu
aizsardzibu atsevisku informaciju par individualiem aizdevumiem var biit nepiecieSams
izpaust, lai iegulditajiem nodroSinatu iesp&ju veikt uzticamibas parbaudi. Tomér jaatzime, ka
Sie noteikumi jau paslaik ir iestradati ES tiesibas. Sim priekslikumam nevajadzétu radit
nekadu ietekmi uz patérétajiem, jo vertspapiroSanas darfjumi nav paredzeti pat€rétajiem.
Savukart iegulditaju aizsardziba tiktu veicinata, jo VPS vértspapiroSana visam iegulditaju
klasem dotu iesp&ju labak izanalizgt attiecigos riskus.

4. IETEKME UZ BUDZETU

Sim legislativa akta priekslikumam biitu ierobezota ietekme uz ES budZetu. Priekslikums
paredz turpinat darbu pie politikas Komisija un visas trijas EUL. Bez tam §tm EUI tiks uztic&ti
konkréti koordinacijas pienakumi, lai nodroSinatu VPS satvara konsekventu istenoSanu ES.
PriekSlikumam ir pievienots finanSu parskats.

5. CITIELEMENTI
. IstenoSanas plani un uzraudzibas, izveérteéSanas un zino$anas kartiba

Ta ka ierosinatais instruments ir regula, kura liela méra balstas uz speka esosajiem ES tiesibu
aktiem, TstenoSanas plans nav jasagatavo.
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Regula ir paredzeta EUI un Komisijas Tstenota uzraudziba un izvertgjums. Pirmkart, EBI ciesa
sadarbiba ar EVTI un EAAPI biitu japublicé zinojums par VPS prasibu izpildi, uzraudzibas
iestazu veiktajiem pasakumiem, par biitiskajiem riskiem un jauna veida neaizsargatibu, kas
varétu aktualiz@ties IstenoSanas procesa, un par tirgus dalibnieku iniciativam, ar kuram tiek
veicinata ES vertspapirosanas tirgus standartizéSana. Savukart EVTI ciesa sadarbiba ar abam
pargjam EUI péc trim gadiem kop§ §is regulas speka stasanas public€s zinojumu par
parredzamibas prasibu darbibu un par ES veértspapiroSanas tirgus parredzamibas pakapi.

Otrkart, Komisija péc Cetriem gadiem kop$ $is regulas speka stasanas izvertes §is regulas
darbibu un sagatavos zinojumu, kuru ta iesniegs Eiropas Parlamentam un Padomei, vajadzibas
gadijuma kopa ar attiecigu legislativa akta priekslikumu.

Tadejadi regula tiks pilnigi izvertéta, citstarp novertejot tas iedarbigumu un efektivitati
noteikto mérku sasniegSanas zina.

Pirma merka (vienkarsus, parredzamus un standartizétus vertspapirosanas produktus noskirt
no paréjiem vertspapirosanas veidiem) sasniegSanas pakapi vertes, nemot véra VPS produktu
cenas un emitéSanas apjomu. Abu raditaju palielinasanas salidzinajuma ar VPS neatbilstigiem
produktiem tiks uzskatita par noskirSanas un tad€jadi ar1 pirma mérka sasniegSanas pazimi.

Otra meérka (sekmét procesu un prakses standartizdciju vértspapirosanas tirgos un noverst
regulejuma nekonsekvences) sasniegSanas pakapi vertés, nemot véra Sadus tris krit€rijus:
1) VPS produktu cenas un emisijas apjoma paliclinasanas (pieméram, saistiba ar to, ka
operaciju izmaksu samazinajumam vajadz€tu izraisit emisijas apjoma palielinasanos);
2) tirdzniecibas un zinojumu snieg8anas materialu standartizacijas pakape; 3) tirgus
dalibnieku atsauksmes par operaciju izmaksu attistibu (attieciba uz So konkrétie dati var nebut
publiski pieejami).

Konkreto priekslikuma noteikumu siks skaidrojums

Sim priekSlikumam ir divas galvenas dalas. Pirma dala ir veltita noteikumiem, kuri
piemérojami visam vertspapirosanam, savukart otra dala attiecas vienigi uz VPS
vertspapirosanu.

Pirmaja dala ir ieklauti kop€ji pamatnoteikumi, kuri piem&rojami visiem vertspapiroSanas
darfjumiem, tostarp VPS veértspapirosanai. Kaut arT speka esosajas ES tiesibas jau ir paredzeti
atseviski noteikumi kreditiestazu, aktivu parvaldibas un apdrosinasanas nozaré€, tie ir izkaisiti
pa dazadiem tiesibu aktiem un ne vienmer ir konsekventi. Tapéc §a priekslikuma pirmaja dala
Sie noteikumi ir apkopoti vienkop, kas tad€jadi nodrosinas konsekvenci un konvergenci starp
nozarém un lidztekus laus racionaliz€t un vienkarSot speka esosSos noteikumus. Tas nozime,
ka nozaru specialie noteikumi par So jautajumu tiktu atcelti.

Otraja dala ir ieklauti kritériji, pec kuriem var noteikt VPS veértspapirosanu. Komisija LCR
regula un regula par Maksatsp&ju II jau ir konkrétiem mérkiem noteikusi krit€rijus, kas ir
lidzigi Saja priekslikuma noteiktajiem, tau ar veértspapiroSanas regulu tiks radits visparigs
starpnozaru rezims. KPR regulas parskatiSsana un Maksatsp&jas Il delegéta akta paredzetie
grozijumi bankam un apdroSinatajiem, kuri iegulda VPS vertspapiro$ana, paredzes pieeju, kas
vairak balstita uz riska pakapi. Ari LCR delegétais akts tiks grozits, lai taja ieklautu atsauces
uz So legislativo aktu un jo ipasi VPS kritériju kopumu. Grozitaja delegétaja akta tiks noteikti
ar1 konkréeti kriteriji saistiba ar veértspapirosanas likviditates iezim&m.

Definicijas (2. pants)
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Saja priekslikuma ieklautas definicijas liela méra ir parnemtas no KPR un nodrosina, ka
vienas un tas paSas definicijas ir piemé&rojamas visas finansu nozargs, tostarp tajas, uz kuram
KPR neattiecas.

Uzticamibas parbaudes noteikumi iegulditajiem (3. pants)

Ta ka vertspapiroSanas darfjumi ne vienmér ir tie vienkarSakie un parredzamakie finansu
produkti un var but saistiti ar lielakiem riskiem neka citi finanSu instrumenti,
institucionalajiem iegulditajiem ir jaievero uzticamibas parbaudes noteikumi.

Pasreiz€jie noteikumi ir paredzéti KPR, Maksatspéjas Il delegétaja akta un Komisijas
Delegétaja regula 231/2013 (AIFP regula). Sie noteikumi tiks atcelti un aizstati ar vienu
vienigu pantu, kura visu veidu regul€tajiem institucionalajiem iegulditajiem, kuri tieSi vai
netiesi darbojas ES, paredzeti identiski un racionalizéti uzticamibas parbaudes noteikumi. Uz
PVKIU nekadi uzticamibas parbaudes noteikumi paSlaik neattiecas, tatu Komisija ir
pilnvarota pienemt $adus noteikumus (PVKIU direktivas 50.a pants). Komisija to vél nav
izdarijusi, jo PVKIU ir planots ieklaut $aja iniciativa. Tapéc ar So priekslikumu tiek ieviestas
PVKIU izvirzamas prasibas. Saja priekslikuma uzticamibas parbaudes prasibas ir attiecinatas
ar1 uz PKUI Lidz Sim minétie noteikumi uz $Im institlicijam nav attiecinati, bet to
paredzéSana saskanétu ar PKUI2 direktivas priekslikuma mérki uzlabot risku parvaldibu un
meérki izveidot saskanotu satvaru, kas piemerojams institucionalajiem iegulditajiem.

Attieciba uz VPS vertspapirosanu iegulditajiem biitu javeic arl uzticamibas parbaude par
atbilstibu VPS prasibam. Ta ka VPS prasibas nav vertspapiroSanas riska iezimju raditajs,
vertspapiroSanas pozicijas iegulditdji joprojam ir atbildigi par to risku novértéSanu, kuri
piemit to riska darfjumam ar vertspapiro$anas poziciju, un par novert€§jumu, vai attieciga
vertspapirosana ir piemérota iegulditaja vajadzibam.

Riska paturésana (4. pants)

Tas, ka vertspapirosanas darfjumu iniciatori, sponsori vai sakotngjie aizdev€ji patur riskus,
nodros$ina So dalibnieku un iegulditaju intereSu izlidzinasanu.

Speka esos$aja nozaru regulgjuma (KPR, direktiva Maksatspgja II un AIFP regula) riska
paturéSanas prasibas jau ir noteiktas, tacu ir izmantota ta deéveta “netieS$a pieeja” — minétas
prasibas iniciatoriem, sponsoriem vai sakotngjiem aizdev€jiem nav piemerojamas tiesi, tacu
iegulditajam ir japarbauda, vai iniciators, sponsors vai sakotngjais aizdevejs ir paturgjis risku.
Tomér $ada gadijuma tiek apgritinats iegulditajs, kuram nav tiesas piekluves informacijai, kas
nepiecieSama Sadai parbaudei.

Tapec ar So priekslikumu iniciatoriem, sponsoriem un sakotngjiem aizdevéjiem tiek noteikta
tieSa riska patur€Sanas prasiba un parskatu sniegSanas pienakums. Tadgjadi iegulditajiem bus
iespgjams vienkar$i parbaudit, vai S§is sabiedribas ir paturgjusas risku. Attieciba uz
vertspapirosanu tadas situacijas, kad ne iniciators, ne sponsors, ne sakotngjais aizdevejs
neveic uznémgjdarbibu ES, arvien pilniba biis piemérojama netie$a pieeja. ST pastavosa pieeja
nodro$ina vienlidzigus konkurences apstaklus pasaules méroga. Saskana ar spéka esoSajam
ES tiesibam atseviski izp€mumi bitu jaizdara gadijumos, ja vertspapirotajiem riska
darfjumiem ir pilnigs, beznosacijumu un neatsaucams galvojums, jo 1pasi, ja to sniegusas
publiskas iestades. Ja galvojumu vai jebkada cita veida tiek sniegts atbalsts no valsts
resursiem, §1s regulas noteikumi neskar valsts atbalsta noteikumus.

Saja priekslikuma ir nemts véra ari EBI ieteikums aizpildit potencialo robu riska paturésanas
reZima 1stenoSana. Sa roba dél, plasi interpret€jot iniciatora definiciju, vartu tikt apietas
attiecigds prasibas. Tapéc ir noteikts, ka 4.panta merkiem sabiedribu, kura veic
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uznéméjdarbibu ka ta dévétais dedicated shelf un kuras vienigais mérkis ir veértspapirot riska
darfjumus bez plaSaka darbibas pamatmeérka, nevar uzskatit par iniciatoru. Piemé&ram,
sabiedribai, kura patur ekonomisko Iidzdalibu, ir jasp€j izpildit maksajuma pienakumu,
izmantojot lidzeklus, kas nav saistiti ar veértspapirojamajiem riska darjjumiem.

Parredzamibas noteikumi (5. pants)

VertspapiroSanas darfjumiem un to pamata esoSajiem riska darfjumiem izvirzitas
parredzamibas prasibas iegulditajiem dod iesp&u izprast, noveértet un salidzinat
vertspapiro$anas darfjumus, nevis vienkar$i palauties uz treS$am personam, piemeram,
kreditreitingu agentiram. Tas iegulditagjiem dod iespgju rikoties ka piesardzigiem
iegulditajiem un veikt savu uzticamibas parbaudi.

Ar So priekSlikumu tiek nodroSinats, ka iegulditaju riciba biis visa butiska informacija par
vertspapirosanas darfjumiem. Priek$likums attiecas uz visiem vertspapirosanas veidiem un ir
piemérojams visam nozarém. Lai veicinatu to, ka iegulditdji izmanto So informaciju un
savukart iniciatori, sponsori un SSPE to atklaj, priekslikuma ir parpemts esosais acquis,
tostarp standartiz€tas informacijas atklasanas veidnes. Ta ka minétas veidnes patlaban nav
pieejamas attieciba uz visiem vertspapiroSanas segmentiem, ir jaizstrada papildu veidnes
(piem&ram, attieciba uz ABCP), rodot pareizo lidzsvaru starp informacijas detaliz&tibu un
informacijas atklasanas prasibu samerigumu.

Iniciatoriem, sponsoriem un SSPE attieciga informacija, izmantojot standartiztas veidnes,
butu japadara brivi pieejama iegulditajiem timekla vietng, kas atbilst tadiem krit€rijiem ka
datu kvalitates kontrole un darbibas nepartrauktiba. Prakse tas lautu So informaciju sniegt tada
datu kratuvé ka European Datawarehouse, kura daudz $ada veida informacijas jau tiek
apkopots atbilstitbas mérkiem attieciba uz Eurosisttmas refinanséSanas operacijam.
Informacija tiks sniegta, izmantojot standartiz€tas veidnes, kuras var€tu izmantot ari
informacijas sniegSanai saskana ar So regulu, un — pirms to pabeigSanas — SFI vietné saskana
ar KA 111 regulas 8.b pantu. Jebkura gadijuma kompetento iestazu atbildiba bis parliecinaties,
ka informacijas sniegSana iegulditajiem atbilst prasibam un ka attiecigajai timekla vietnei ir
visas prasitas iezimes. EVTI ciesa sadarbiba ar EBI un EAAPI butu jaizstrada regulativo
tehnisko standartu projekts, kura noteiktas prasibas, kadam ir jaatbilst ttimekla vietnei, kura
daris pieejamu vértspapiro$anas poziciju turétajiem paredzéto informaciju. Sis prasibas
attieksies uz parvaldibas struktiiru un tostarp timekla vietnes neatkaribu, kartibu, kada var
pieklut informacijai, iek$&jam procediram, ar kuram nodroSina timekla vietnes pareizu
darbibu, operacionalo stabilitati un integritati, un ieviestajam procediiram, ar kuram nodroSina
informacijas kvalitati un pareizibu.

VPS vértspapiro$ana (6.—13. pants)

6.—13.pantd ir ietvertas prasibas, kadas izvirzitas vienkarS$ai, parredzamai un
standartizétai (“VPS”) vertspapiro$anai.

“VPS standarts” nenozimé, ka attiecigajai vertspapiroSanai nepiemit nekadi riski, bet to, ka Sis
produkts atbilst vairakiem kriterijiem un piesardzigs un ripigs iegulditajs sp€s izanalizet
attiecigos riskus.

Biis divu veidu VPS prasibas: vienas ilgtermina vertspapiroSanai un otras Istermina
vertspapirosanai (ABCP). Tomér liela meéra prasibas ir lidzigas. Tas ir izstradatas,
pamatojoties uz delegétajos aktos par likviditates seguma raditaju un Maksatspgju II pasreiz
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noteiktajam prasibam, EBI atzinumu un BCBS/IOSCO standartu. Sis prasibas biis
piemérojamas visam finanSu nozarém.

Saja priekslikuma vienigi vértspapiro$anu ar “istu pardosanu” ir atlauts uzskatit par atbilstigu
VPS. Vertspapirosana ar istu pardoSanu Tpasumtiesibas uz pamata esosajiem riska darfjjumiem
tieck nodotas vai faktiski ced€tas ipaSam noliikam dibinatai veértspapiroSanas sabiedribai.
Sintetiskas vertspapirosanas gadijuma pamata esoSos riska darfjumus nenodod sadai
sabiedribai, bet ar Siem pamata esoSajiem riska darfjumiem saistitos riskus parved, izmantojot
galvojumu vai atvasinato instrumentu ligumu. Tadgjadi rodas papildu darjjuma partnera
kreditrisks un potenciala sarezgitiba, kas saistita jo Tpasi ar liguma saturu. Lidz §im PVS
kritériji attieciba uz sintétisko vertspapiroSanu nav izstradati ne starptautiska (BCBS-IOSCO),
ne Eiropas Itmeni (EBI). Tap&c patlaban nav pietiekamas skaidribas par to, kurus sintétiskas
vertspapiro$anas darfjumus un ar kadiem nosacijumiem bitu jauzskata par atbilstigam VPS.
Komisija turpinas skatit o jautajumu un sekos lidzi starptautisko un Eiropas struktiru darbam
par So temu. Ta izvertes, vai atseviskus sint€tiskas vertspapiroSanas veidus, kam finansu
krizes laika bija labi rezultati un kas ir vienkarsa, parredzama un standartizeta, butu jauzskata
par tadu, kura var atbilst VPS prasibam. Komisijas turpmakajiem politikas priekslikumiem
pamatu varétu nodros$inat jo 1pasi EBI turpmaka darba atzinas. Tomér jau tagad ir paredzets,
ka saskana ar KPR VPS prudenciala pieeja konkrétu nosacijumu izpildes gadijuma bis
piemérojama konkrétai tadu MVU darfjumu kategorijai, kuri tiek veikti kopa ar publiskajam
iestadem vai atbilsto$i publisko galvojumu shémam (ta dévetais “dalitais segums” jeb angliski
tranched cover).

VPS pazinojums un informacijas atklasana (14. pants)

Iniciatoriem, sponsoriem un SSPE biatu kopigi jaatbild par VPS prasibu ievéroSanu un
pazinojuma sniegSanu EVTI, kura to publicés sava timekla vietné. Tas nodroSinas, ka
iniciatori, sponsori un SSPE wuzpemas atbildibu par savu apgalvojumu, ka attieciga
vertspapirosana atbilst VPS un ka tirgus ir parredzams. Iniciatori un sponsori biis atbildigi par
visiem zaud€jumiem vai kait€jumu, kas izriet no nepareiziem vai maldinoSiem pazinojumiem,
atbilstosi valsts tiesibu aktos paredz€tajiem nosacijumiem. legulditajiem joprojam biis javeic
uzticamibas parbaude, tacu tie varés palauties uz VPS pazinojumu un iniciatora, sponsora un
SSPE sniegto informaciju par atbilsttbu VPS. Lai iegulditajiem un iniciatoriem, sponsoriem
un SSPE atvieglotu So procesu, Eiropas uzraudzibas iestades izstradas VPS novertgjuma
veidni.

Uzraudziba (15.-22. pants)

Lai nosargatu finanSu stabilitati, nodroSinatu iegulditaju uztic€Sanos un veicinatu likviditati,
arkartigi svariga ir vertspapirosanas tirgu pienaciga un efektiva uzraudziba. Lai to panaktu,
dalibvalstim $aja priekSlikuma ir noteikta prasiba norikot kompetentas iestades saskana ar
speka esosajiem ES tiesibu aktiem finanSu pakalpojumu joma. Ka tas paslaik ir saskana ar
speka esosajiem ES tiesibu aktu noteikumiem, dalibvalstim uzraudzibai attieciba uz atbilstibu
pantam par uzticamibas parbaudi biitu janoriko attieciga institucionala iegulditaja kompetenta
iestade. Sai uzraudzibas iestadei biitu jabat pilnvaram, kas tai pieskirtas saskana ar
attiecigajiem finanSu pakalpojumu tiesibu aktiem. Attieciba uz priekslikuma 4.-14. panta
istenoSanas uzraudzibu, ja iesaistitds personas tiek regulétas saskana ar ES finansu
pakalpojumu tiesibu aktiem, attiecigas regulétas sabiedribas kompetenta iestade biitu janosaka
dalibvalstim. Pieméram, ja attieciga sabiedriba ir kreditiestade, attieciga banku uzraudzibas
iestade biitu janosaka dalibvalstim, un, ja §1 kreditiestade ir nozimiga kreditiestade Regulas
(ES) Nr. 1024/2013 nozim&, uz to butu jaattiecina vienotais uzraudzibas mehanisms. Ja
iesaistita persona saskana ar ES finanSu pakalpojumu tiesibu aktiem nav reguléta sabiedriba,
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pieméram, SSPE, dalibvalstis var izlemt, kurai iestadei biitu jabit kompetentajai iestadei. ST
pieeja dod iesp&ju Saja priekSlikuma paredz€to uzraudzibas kartibu maksimali saskanot ar
kartibu atbilstos$i esosajiem noteikumiem. Sabiedribam, kuras paslaik netiek regulétas saskana
ar ES tiesibu aktiem, dalibvalstim ir janoriko viena vai vairakas kompetentas iestades.

Dalibvalstim §Tm kompetentajam iestadém biitu japieskir tadas uzraudzibas, izmekléSanas un
sankciju uzlikSanas pilnvaras, kadas parasti ir paredz&tas saskana ar ES finanSu pakalpojumu
tiesibu aktiem.

Nemot vera vertspapirosSanas tirgus parrobezu raksturu, loti svariga ir kompetento iestazu un
EUI sadarbiba. Pamatprasibas ir informacijas apmaina, sadarbiba uzraudzibas pasakumu un
izmekl@Sanu ietvaros un l@mumu koordingsana.

Lai panaktu, ka kompetentas iestades konsekventi interpret€ un vienadi izprot VPS prasibas,
EBI, EVTI un EAAPI bitu jakoordin€ kompetento iestazu darbs dazadajas finansu nozar€s un
jaizverte praktiskas problémas, kas var rasties saistiba ar VPS vertspapirosanu. Minéto iestazu
darbu tas jo 1pasi var koordinét Eiropas uzraudzibas iestazu apvienotaja komiteja. Tirgus
dalibniekiem un kompetentajam iestadém §is regulas TstenoSanu var€tu atvieglot jautajumu un
atbilzu procesa organizéSana.

Nemot véra VPS klasifikacijas ietekmi uz, piem&ram, attiecigo produktu kapitala prasibam, ir
vajadzigi dazi 1paSie noteikumi. Piem&ram, ir iesp€jama situacija, ka divi dazadu dalibvalstu
apdroSinataji iegulda viena un taja pasa citas dalibvalsts VPS veértspapiroSana. Kompetenta
iestade, kura parrauga pirmo apdro$inataju, var nonakt pie secinajuma, ka vertspapirosanas
instruments neatbilst VPS prasibam, savukart kompetenta iestade, kura parrauga otro
apdroSinataju, var nonakt pie secindjuma, ka tas atbilst min€tajam prasibam. Ja pastavigi
rastos Sadas atSkirigas pieejas, tas varétu negativi ietekmét VPS pieejas ticamibu un izraisit
reguléjuma arbitrazu.

Lai attieciba uz VPS vértspapirosanu nodroSinatu ticamu pieeju, Saja priekslikuma ir ieklauti
dazi pasi noteikumi. Ja kompetentajai iestadei ir pamats uzskatit, ka iniciatori, sponsori un
SSPE ir sniegusi buitiba nepareizu vai maldinoSu VPS pazinojumu, tai bitu nekavgjoties
jainformé EVTI, EBI vai EAAPI un attiecigo dalibvalstu iestades, lai apspriestu §1s iestades
konstatgjumus. Ja minétas iestddes nespg vienoties, saskana ar EVTI regulu bitu javeic
saisto$a mediacija.

Grozijumi citos tiesibu aktos (23.—-27. pants)

Ar 24.-27. pantu tiek groziti vairaki panti citos tiesibu aktos, jo 1pasi PVKIU direktiva,
direkttva Maksatspgja 11, KA Il regula, AIFP direktiva un Regula par Eiropas tirgus
infrastruktiru (RETT). Sis izmainas ir nepiecie$amas, jo izriet no saskanota vértspapiro$anas
satvara izveides ar So priekslikumu. Tap&c vairaki noteikumi ir jaatcel vai jagroza. Tie biis
piemérojami, 1idz tiks atcelti saskana ar min&tajam direktivam un regulam pienemtie delegétie
akti (vai to attiecigie noteikumi). Tas jo ipaSi attiecas uz Komisijas Delegétas regulas
(ES) Nr. 625/2014% noteikumiem, Maksatspejas 11 delegéta akta 254.—257. pantu, AIFP
regulas®® 50.-56. pantu un Komisijas Delegetas regulas (ES) Nr. 2015/3%° noteikumiem.

18 Komisijas Delegéta regula (ES) Nr.625/2014 (2014.gada 13. marts), ar ko papildina Eiropas
Parlamenta un Padomes Regulu (ES) Nr. 575/2013, izmantojot regulativus tehniskos standartus, ar
kuriem precizg€ iegulditdjiem, sponsoriem, sakotngjiem aizdev€jiem un iniciatoriestadém piemérojamas
prasibas, kas attiecas uz riska darfjumiem ar parvestu kreditrisku (OV L 174, 13.6.2014., 16. Ipp.).

Komisijas Delegéta regula (ES)231/2013 (2012. gada 19.decembris), ar ko papildina Eiropas
Parlamenta un Padomes Direktivu 2011/61/ES attieciba uz atbrivojumiem, vispargjiem darbibas
nosacljumiem, depozitarijiem, saistibu Tpatsvaru, parskatamibu un uzraudzibu (OV L 83, 22.3.2013,,

1. Ipp.).
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Komisija vajadzigas izmainas Sajos delegltajos pienems, pamatojoties uz pienemto
vertspapirosanas regulu.

Grozijumi RETI paredz, ka uz arpusbirzas atvasinato instrumentu ligumiem, kurus noslégusas
nodroSinato obligaciju sabiedribas un Ipasam noliitkam dibinatas vertspapiroSanas sabiedribas,
tirvértes pienakums nebiitu jaattiecina, ja ir ievéroti dazi nosacTjumi. Sa atbrivojuma
pamatojums ir tads, ka arpusbirzas atvasinato instrumentu ligumu gadijuma darijuma partneri
ir nodrosinati kreditori, uz kuriem attiecas nodrosinato obligaciju un vertspapirosanas kartiba,
un attiecigi jau var biit paredzeéta pienaciga aizsardziba pret darjjuma partnera kreditrisku.
Sados gadijumos centralizétas tirvértes pienakums varétu radit risku mazinasanas metozu
nevajadzigu piemérosanu divkart un attieciga aktiva struktiiras traucgjumus. Sie noteikumi ir
paredzeti, lai EUI dotu iesp&ju VPS veértspapiroSanas darjjumu emitentiem noteikt tas
situacijas un apstaklus, kad atbrivojums no RETI tirvértes un droSibas rezerves noteikSanas
prasibam ir pamatots.

TreSo valstu dimensija

Saja priekslikuma biatiba ir paredzeta sistéma, kas ir atvérta tre§o valstu vértspapiro$anas
darfjumiem. ES institucionalie iegulditaji var ieguldit arpussavienibas vertspapiroSanas
darfjumos, un tiem biis javeic tada pati uzticamibas parbaude ka ES vértspapirosanas
darjjumiem, tostarp japarbauda, vai tiek paturéts risks un vai iniciators, sponsors un SSPE
dara pieejamu visu attiecigo informaciju. Turklat arpussavienibas vertspapiroSanas darijumi
ar var atbilst VPS prasibam, un iniciators, sponsors un SSPE var saskana ar 8. pantu iesniegt
EVTI savu VPS pazinojumu. Turklat nav prasibas, ka pamata esoSajiem riska darfjjumiem
butu jaatrodas ES.

2 Komisijas Delegéta regula (ES) 2015/3 (2014. gada 30. septembris), ar ko papildina Eiropas Parlamenta

un Padomes Regulu (EK) Nr. 1060/2009 attieciba uz regulativajiem tehniskajiem standartiem par
struktur&to finansu instrumentu informacijas atklasanas prasibam (OV L 83, 6.1.2015., 57. Ipp.).
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2015/0226 (COD)
Priekslikums
EIROPAS PARLAMENTA UN PADOMES REGULA

ar ko nosaka kopigus noteikumus par vértspapiro$anu, izveido Eiropas méroga
reguléjumu attiectba uz vienkarsu, parredzamu un standartizétu veértspapiro$anu un
groza Direktivu 2009/65/EK, Direktivu 2009/138/EK, Direktivu 2011/61/ES, Regulu
(EK) Nr. 1060/2009 un Regulu (ES) Nr. 648/2012

(Dokuments attiecas uz EEZ)

EIROPAS PARLAMENTS UN EIROPAS SAVIENIBAS PADOME,

nemot véra Ligumu par Eiropas Savienibas darbibu un jo 1pasi ta 114. pantu,

nemot véra Eiropas Komisijas priekslikumu,

péc legislativa akta projekta nosiitiSanas valstu parlamentiem,

nemot véra Eiropas Ekonomikas un socialo lietu komitejas atzinumu®,

saskana ar parasto likumdoSanas procediru,

ta ka:

(1)  Vertspapirosana ietver darfjumus, kas aizdev&jam — parasti kreditiestadei — dod iesp&ju
refinansét aizdevumu vai riska darfjumu kopumu, pieméram, aizdevumus nekustamo
IpaSumu iegadei, automasinu izpirkumnomas darfjumus, patérina vai kreditkarSu
kreditus, tos parveidojot par tirgojamiem vertspapiriem. Aizdev€js apkopo un
parstrukture portfell savus aizdevumus, tos sagrupgjot pa dazadam riska kategorijam,
kas paredze€tas dazadiem iegulditajiem, un tadejadi ieguldita;i var ieguldit aizdevumos
un citados riska darfjumos, kas parasti tieSa veida nav iesp&jams. Pelpu iegulditajiem
rada attiecigo (pamata esoso) aizdevumu naudas pliismas.

(2)  Investiciju plans Eiropai, ar kuru Komisija iepazistinaja 2014. gada 26. novembrd, ir
pausts tas nodoms atsakt kvalitativas vertspapiroSanas tirgu darbibu, neatkartojot
pirms 2008. gada finansu krizes pielautas klidas. VienkarSas, parredzamas un
standartizetas vertspapiroSanas tirgus izveide ir uzskatama par vienu no Eiropas
kapitala tirgu savienibas (KTS) pamatelementiem; ar tas palidzibu bis vieglak sasniegt
Komisijas prioritaro mérki — jaunu darbvietu izveidi un atgrieSanos pie ilgtsp&jigas
izaugsmes.

3) Eiropas Savienibai nav nodoma vajinat tiesisko regul&jumu, kas tika ieviests pec
finansu krizes, lai reagétu uz riskiem, kas raksturigi loti sarezgitai, neparredzamai un
riskantai vertspapirosanai. Ir butiski nodro$inat, ka tiek pienemti noteikumi, kas dod
iesp&ju labak noSkirt vienkarSus, parredzamus un standartiz€tus instrumentus no
sarezgitiem, neparredzamiem un riskantiem instrumentiem, un piemérot prudencialas
uzraudzibas regul&jumu, kas biitu vairak orient&ts uz risku.

2 ovCl.], [.] [...] pp.
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VertspapiroSana ir svarigs labi funkciongjosu finanSu tirgu elements. Pareizi
strukturéta vertspapiroSana ir svarigs riks, ar ko var dazadot finans€juma avotus un
efektivak sadalit risku Savienibas finansu sist€mas ietvaros. To izmantojot, var plasak
sadalit finanSu sektora risku; iniciators var atbrivot savu bilanci, un lidz ar to izsniegt
papildu aizdevumus ekonomikas dalibniekiem. Kopuma ta var uzlabot finansu
sisteémas efektivitati un sniegt papildu iesp€jas veikt ieguldijumus. Vertspapirosana var
izveidot saikni starp kreditiestadém un kapitala tirgiem, no kuras netiesi labumu giitu
komersanti un iedzivotdji (izmantojot, pieméram, Ietakus aizdevumus un
komercdarbibas finans€$anu, kreditus nekustama paSuma iegadei un kreditkartes).

Lai izveidotu vairak riskorientétu prudencialas uzraudzibas regul&jumu vienkarsSai,
parredzamai un standartiz€tai (“VPS” [STS]) vertspapiroSanai, ir nepiecieSams, ka
Savieniba skaidri defing, kas ir VPS vertspapiroSana, jo citadi kreditiestadéem un
apdroSinasanas sabiedribam piemé&rojamie reglament€josie noteikumi, kas ir vairak
riskorientéti, biitu attiecinami uz dazadu veidu vertspapirosanu dazadas dalibvalstis.
Tas raditu nevienlidzigus konkurences apstaklus un reguléjuma arbitrazu.

Biitu lietderigi, ja atbilstoS$i paSreiz Savienibas nozaru tiesibu aktos izmantotajam
definicijam tiktu sniegta ikviena galvena vertspapiroSanas jédziena definicija.
Konkrétak, ir nepiecieSama skaidra un visaptveroSa vertspapiroSanas definicija, kas
aptvertu jebkuru darfjumu un shému, kura ar riska darfjumu vai riska darfjjumu portfeli
saistitais kreditrisks tiek sadalits vairakos laidienos. Riska darijums, kas rada tieSas
maksajuma saistibas, kas izriet no darfjumu vai shémas, kuru izmanto, lai finansétu vai
veiktu darbibas ar fiziskiem aktiviem, nebiitu jauzskata par vertspapiroSanas riska
darfjumu, pat ja no $ada darjjuma vai shémas izriet dazadu prioritates pakapju
maksajuma saistibas.

Gan starptautiska, gan Eiropas méroga jau ir daudz paveikts, lai identificétu VPS
vértspapirosanu, un Komisijas deleg@tajas regulas (ES) 2015/61% un (ES) 2015/35%
jau ir noteikti vienkarSas, parredzamas un standartiz&tas vertspapiroSanas kritériji
konkré&tiem noliikiem, uz kuriem attiecas vairak riskorientéti prudencialas uzraudzibas
reglamentg€josie noteikumi.

Balstoties uz eso$ajiem kritérijiem, uz Bazeles Banku uzraudzibas komitejas (BCBS)
un Starptautiskas Vertspapiru komisiju organizacijas (IOSCO) kriterijiem, kas
vertspapirosanas veidus, un it Tpasi uz 2015.gada 7.julija publicétajiem EBI
Ieteikumiem par kvalificétu vértspapiroSanu (Advice on qualifying securitisation), ir
butiski izveidot visparigu un parnozaru méroga piem&rojamu VPS vertspapirosanas
definiciju.

VPS kritériju ievieSanai visa ES jarada situacija, ka tiek izmantotas atSkirigas pieejas.
Sadas pieejas varétu radit $kerSlus ieguldiSanai pari robezam, ierobeZojot $adu
iegulditaju iesp€jas izprast dalibvalsts regul§juma nianses un tadgjadi mazinot
iegulditaju uzticéSanos VPS kriterijiem.

22
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Komisijas 2014. gada 10. oktobra Delegéta regula (ES) 2015/63, ar ko papildina Eiropas Parlamenta un
Padomes Regulu (ES) Nr. 575/2013 attieciba uz likviditates seguma prasibu kreditiestadém (OV L 11,
17.1.2015., 1. lpp.).

Komisijas 2014. gada 10. oktobra Delegéta regula (ES) 2015/35, ar ko papildina Eiropas Parlamenta un
Padomes Direktivu 2009/138/EK par uznémégjdarbibas uzsakSanu un veik§anu apdroSinasanas un
parapdrosinasanas joma (Maksatspgja II) (OV L 12, 17.1.2015., 1. Ipp.).
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Ir butiski, ka kompetentas iestades cieSi sadarbojas, lai nodroSinatu kopg&u un
saskanigu izpratni par VPS prasibam visa Savieniba un lai risinatu eventualas
interpretacijas problémas. Nemot veéra So merki, Eiropas uzraudzibas iestazu (EUI)
apvienotas komitejas ietvaros trim EUI biitu jakoordin€ savs un kompetento iestazu
darbs, lai nodro§inatu konsekventu ricibu parnozaru méroga un novertetu praktiskas
problémas, kas var€tu rasties attieciba uz VPS vertspapiroSanu. To darot, biitu
janoskaidro tirgus dalibnieku viedokli, kas péc iesp&jas bitu arl janem véra. So
apspriesanu rezultati biitu japublisko Eiropas uzraudzibas iestazu uzturétajas timekla
vietngs, lai palidz&tu iniciatoriem, sponsoriem, SSPE un iegulditajiem novértét VPS
vértspapirosanas darfjumus pirms to emisijas vai ieguldiSanas tajos. Sads koordinacijas
mehanisms biitu Tpasi svarigs laikposma tiesi pirms §1s regulas istenoSanas.

Ieguldijumi vertspapiroSana vai attiecigie riska darfjumi ne vien paklaus iegulditaju
pamata esoSo aizdevumu vai riska darfjumu kreditriskam, bet vertspapiroSanas
strukturéSanas process varétu radit ari citus riskus, pieméram, parstavibas riskus,
modela risku, juridisko un operacionalo risku, darfjuma partnera risku, darjjuma
apkalpoSanas risku, likviditates risku, koncentracijas risku un citus ar pamatdarbibu
saistitus riskus. Tade] ir butiski, ka uz institucionaliem iegulditajiem attiecas saméerigas
uzticamibas parbaudes prasibas, kas nodroSina, ka tie pienacigi noveérté riskus, kas
izriet no visiem vertspapiroSanas veidiem, no ka iegitu galaiegulditaji. Tadgjadi
uzticamibas parbaude var arl vairot uztic€Sanos tirgum un starp atseviskam
iniciatoriem, sponsoriem un iegulditajiem. Ir nepiecieSams, ka iegulditaji ari veic
uzticamibas parbaudi attieciba uz VPS vértspapiroSanas darfjumiem. Tie var iegit
informaciju, ko atklajuSas vertspapiroSanas darfjuma puses, piemeram, VPS
pazinojumu un saistito informaciju, kas atklata Saja konteksta, kam biitu jasniedz
iegulditajiem visa nozimiga informacija par to, ka tiek ieveroti VPS kriteriji.
Institucionalajiem iegulditajiem biitu javar atbilstigi palauties uz VPS pazinojumu, ka
ari iniciatora, sponsora un SSPE sniegto informaciju par to, vai vértspapiroSana atbilst
VPS prasibam.

Ir svarigi, ka iniciatoru, sponsoru un sakotngjo aizdeveju, kas riska darfjumus parveido
tirgojamos veértspapiros, intereses tiek saskanotas ar iegulditaju interesem. Saja noliika
iniciatoram, sponsoram vai sakotngjam aizdev€jam biitu japatur nozimiga lidzdaliba
vertspapiro$anas pamata esoSajos riska darfjumos. Tadel ir svarigi, ka iniciatori vai
sponsori neto ekonomiska izteiksmé paliek ievérojama méra paklauti attiecigajiem
pamata esoSo aktivu riskiem. Visparigak izsakoties, vertspapiroSanas darfjjumi nebiitu
jastrukturé ta, lai izvairitos no paturé$anas prasibas pieméro$anas. ST prasiba bitu
japiemero visas situacijas, kad ir runa ir par vertspapiroSanas ekonomisko biitibu
neatkarigi no ta, kadas juridiskas struktliras vai instrumenti tiek izmantoti. Nav
nepiecieSams paturéSanas prasibu piemérot vairakkart. Attieciba uz jebkuru
vertspapirosanu ir pietickami, ja §1 prasiba attiecas tikai uz iniciatoru, sponsoram vai
sakotngjo aizdeveju. Lidzigi tam, ja vertspapiroSanas darfjumi ka pamata esoSos riska
darfjumus ietver citus vertspapiroSanas postenus, paturéSanas prasiba biitu japieméro
vienigi vertspapiroSanai, kura tiek veikti ieguldijumi. VPS pazinojums norada
iegulditajiem, ka iniciatori neto ekonomiska izteiksmé biitiska méra paliek paklauti
pamata esoSo aktivu riskiem. Bitu japaredz konkréti izn€mumi gadijumiem, kad par
vertspapirotiem riska darfjumiem pilna apméra, bez nosacijuma un neatsaucami tiek
sniegts galvojums, it Tpasi no valsts parvaldes (publiskam) iestadem. Ja tiek sniegts
atbalsts no publiska sektora lidzekliem galvojuma vai citada veida, §is regulas normas
neskar valsts atbalsta noteikumus.
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Iegulditaju sp&ja veikt uzticamibas parbaudi un tadgjadi veikt inform&tu novertejumu
par konkréta vertspapirosanas instrumenta kreditsp&ju ir atkariga no ta, vai ieguldita;ji
var pieklit informacijai par min€tajiem instrumentiem. Pamatojoties uz spéka esoso
ES tiesibu aktu kopumu, ir svarigi izveidot visaptveroSu sistému, kuras ietvaros
iegulditajiem butu pieejama visa nozimiga informacija visa darfjuma pastaveSanas
laika, ka arT mazinat iniciatoru, sponsoru un SSPE zinoSanas pienakumus un atvieglot
iegulditajiem nepartrauktu, vienkarSu un bezmaksas piekluvi ticamai informacijai par
vertspapiro$anas darfjumiem.

Iniciatoriem, sponsoriem un SSPE iegulditaju parskata biitu japublisko visi butiski
nozimigie dati par kreditkvalitati un pamata esoSo riska darjjumu rezultatiem, tostarp
dati, kas iegulditajiem dod iesp&ju pamata esoSo riska darijumu portfelt neparprotami
konstatét pamata esoSo aktivu debitoru parkapumus un saistibu neizpildi, paradu
parstrukturéSanu, paradu dzeéSanu, atpirkSanu, maksajuma saistibu termina atlikSanu,
zaud@jumus, norakstiSanu, atgiiSanu un citus aktivu rezultativitates aizsardzibas
pasakumus. legulditaju parskata butu jasniedz ar1 dati par pamata esoSo riska darfjjumu
un vertspapiroSana emisijas saistibu raditajam naudas plismam, tostarp atseviskas
norades par ienakumiem no veértspapiroSanas pozicijas un ar to saistitajam naudas
izmaksam, tas ir, grafika paredz€tiem pamatsummas un procentu maksajumiem,
pamatsummas pirmstermina atmaksu, nokav€juma procentiem un maksam, dati par
jebkadu izraisitajnotikumu iestasanos, kas liecina par izmainam maksajumu prioritate
vai darfjuma partneru nomainu, ka arT dati par katram laidienam pieejamo
kreditkvalitates uzlabojumu apjomu un formu. Lai gan veértspapiroSanas darfjumi, kas
ir vienkarsi, parredzami un standartiz€ti [idz Sim ir darbojusSies labi, jebkuru VPS
prasibu ievéro$ana nenozimé, ka vertspapiroSanas pozicijai nepiemit risks, nedz ari ta
ietver norades par vertspapiroSanas pamata esoSo aktivu kreditkvalitati. Drizak biitu
jasaprot, ka min€to prasibu ieveéroSana liecina par to, ka sapratigs un riipigs iegulditajs
Spgj izvertet ar vertspapirosanu saistitos riskus. Butu jabiit divu veidu VPS prasibam:
attieciba uz ilgtermina vertspapiroSanu un attieciba uz istermina vertspapiroSanu
(ABKYV), kuram butu japieméro liela méra Iidzigas prasibas — ar korekcijam, kas
atspogulotu $o divu tirgus segmentu strukturalas iezimes. So tirgu darbiba atikiras; uz
aktiviem balstito komercialo vertspapiru (ABKV) programmas balstas uz virkni
ABKYV darfjjumu, kas sastav no istermina riska darfjumiem, kuri termina beigas ir
jaaizstaj. Turklat VPS kritérijos biitu arT jaatspogulo ta sponsora konkrétas funkcijas,
kas sniedz likviditates atbalstu ABKV emisijas sabiedribam.

Sis priekslikums paredz, ka par VPS var tikt kvalificéti vienigi “Istenas pardosanas”
(true sale) vertspapiroSsanas darfjumi. Istenas pardoSanas vértspapiro$ana
IpaSumtiesibas uz pamata esoSajiem riska darfjumiem tiek nodotas vai faktiski cedétas
emitentam, kas ir vertspapiroSanas nolikam speciali izveidota sabiedriba (SSPE).
Pardevgja maksatnesp&jas gadijuma pamata esoSo riska darfjumu nodoSana SSPE
nebiitu japaklauj striktiem noteikumiem par atgi$anu. Sadi strikti noteikumi par
atgliSanu citstarp ietver noteikumus, saskana ar kuriem pardevéja likvidators pamata
esoSo riska darfjumu pardoSanu var atzit par spéka neesoSu, pamatojoties vienigi uz to,
ka ta tika noslégta konkréta laikposma pirms pardevéja atziSanas par maksatnespgjigu,
ka arl noteikumus, saskana ar kuriem SSPE var noveérst sadu atziSanu par spéka
neesosu vienigi tad, ja ta var pieradit, ka pardoSanas bridi ta nezinaja par pardevéja
maksatnespéju.

Vertspapirosanas darfjumos, kas nav “Istena pardoSana”, pamata esosie riska darfjumi
netiek nodoti $adai emitentsabiedribai; ar pamata esoSajiem riska darjjumiem saistitais
kreditrisks tiek nodots, izmantojot atvasinata instrumenta ligumu vai galvojumus. Lidz
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ar to papildus rodas darifjuma partnera kreditrisks un potenciali pieaug sarezgitiba,
piemé€ram, saistiba ar atvasinatd instrumenta liguma saturu. Lidz Sim nedz
starptautiska méroga, nedz Savienibas meroga nav ticis pietickami izvertets, kadi VPS
kritériji butu pieme&roti $adiem vertspapiroSanas instrumentu veidiem. Turpmak biitiski
svarigs biitu novert€§jums par to, vai dazi sintetiskas vertspapirosanas veidi, kuriem
finanSu krizes laika bija labi darbibas raditaji un kuri ir vienkar$i, parredzami un
standartizeti, tade] ir kvalificgjami ka VPS. Balstoties uz to, Komisija izvertes, vai
kada turpmaka priekSlikuma ari uz vertspapiroSanas darjjumiem, kas nav “Istena
pardoSana”, biitu jaattiecina VPS apzim&jums.

Pamata esoSajiem riska darfjumiem, kurus pardevgjs ir nodevis SSPE, biitu jaatbilst
ieprieks skaidri noteiktiem atbilstibas kriterijiem, kas nedod iesp€u p€c saviem
ieskatiem veikt aktivu So riska darfjumu portfela parvaldibu. Tadu riska darfjumu, ar
kuriem netiek ieve€roti apliecindgjumi un apnemsSanas, aizstaSana principa nebiitu
uzskatama par aktivu portfela parvaldibu.

Lai nodroS$inatu, ka iegulditaji veic pamatigu uzticamibas parbaudi un lai atvieglotu
pamata esoSo aktivu risku izvert€Sanu, ir svarigi, ka veértspapiroSanas darfjjumi ir
nodroSinati ar aktivu veidu zina viendabigiem riska darjjumu portfeliem, pieméram, ar
aizdevumiem majokla iegadei, aizdevumiem komercdarbibai, izpirkumnomas
ligumiem un kreditiem vienas un tas pasSas kategorijas uznémumiem, kas paredzeti
kapitalizdevumu vai komercdarbibas finans€Sanai, kreditiem un izpirkumnomu
automasinu iegadei, ka arT krediti privatpersonam personigam, gimenes vai
majsaimniecibas patérina vajadzibam.

Ir batiski svarigi noverst, ka tiktu izmantots darbibas modelis, kas ir tikai “iniciéSana
izplatisanai”. Saja gadijuma aizdevéjs pieskir kreditus, izmantojot sliktas kvalitates
darfjuma sakotngjas izvietoSanas (parakstiSanas) politiku, jo tas jau iepriek$ zina, ka
saistitie riski, iesp€jams, tiks pardoti treS$am personam. Tadg€jadi vertspapirojamie riska
darfjumi biitu jainicié iniciatora vai sakotn&ja aizdevE€ja parastas komercdarbibas
ietvaros saskana ar darfjuma sakotn&jas izvietoSanas standartiem, kas ir ne mazak
stingri ka standarti, kurus iniciators vai sakotngjais aizdev€js pieméro, inicigjot
lidzigus riska darfjumus, kas nav veértspapiroti. Butiskas izmainas darijuma sakotng&jas
izvietoSanas standartos biitu pilnd apméra jaatklaj potencialiem iegulditajiem.
Iniciatoriem vai sakotngjiem aizdev€jiem biitu vajadziga pietieckama pieredze tadu
riska darfjumu iniciéSana, kas ir Iidzigi vertspapirotiem riska darfjjumiem.
VertspapiroSanas darfjumos, kuros pamata esoSie riska darfjumi ir aizdevumi majokla
iegadei, Sadiem apkopotiem aizdevumiem nebiitu jaietver aizdevums, kas ir ticis
piedavats tirgii un sakotn&ji izvietots (parakstits) ar pienémumu, ka aizdevuma
pieteic€jam vai — attiecigos apstaklos — starpniekam tika darits zinams, ka aizdevéjs
sniegto informaciju varétu neapliecinat. Arl aiznéméja kreditsp&jas novertgjumam
attiecigos apstaklos biitu jaatbilst prasibam, kas izklastitas Eiropas Parlamenta un
Padomes Direktiva 2014/17/ES vai Direktiva 2008/48/EK vai lidzvertigam tresas
valstis speka esoSam prasibam.

Ja iniciatori, sponsori un SSPE vé&las savam veértspapiro$anas darjjumam izmantot VPS
apzim&jumu, tiem bitu jainformé iegulditaji, kompetentas iestades un EVTI, ka
vertspapirosanas darfjjums atbilst VPS prasibam. EVTI péc tam tas bitu japublice
darfjumu saraksta, ko ta informativos noliikos ir publiskojusi sava timekla vietng.
VertspapiroSanas darjjuma ieklauSana EVTI pazinoto VPS vértspapiroSanas darjjumu
saraksta nenozimé, ka EVTI vai cita kompetenta iestade biitu apliecinajusi, ka Sis
vertspapiro$anas darfjums atbilst VPS prasibam. Par atbilsttbu VPS prasibam joprojam
ir atbildigs ir vienigi attiecigais iniciators, sponsors un SSPE. Tas nodrosinas, ka
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iniciators, sponsors un SSPE wuzpemas atbildibu par savu apgalvojumu, ka
vertspapirosanas darfjums ir VPS un ka tirgus ir parredzams.

Ja vertspapirosanas darfjums vairs neatbilst VPS prasibam, iniciatoram, sponsoram un
SSPE bitu nekavéjoties jainformé EVTI. Turklat, ja kompetenta iestade ir piemérojusi
administrativos sodus vai korektivus pasakumus attieciba uz vertspapiroSanas
darjjumu, kas ir ticis pazinots ka VPS, Sai kompetentajai iestadei butu nekavejoties
jainformé EVTI par savu noradi pazinoto VPS darfjumu saraksta, kas dotu iesp&ju
iegulditajiem sanemt informaciju par $adiem sodiem un VPS pazinojumu uzticamibu.

Tadel iniciatoru, sponsoru un SSPE interesgs ir sniegt labi pardomatus pazinojumus, jo
pretgja gadijuma tas var negativi ietekmét to reputaciju.

Iegulditajiem paSiem bitu javeic uzticamibas parbaude par ieguldijumiem samerigi ar
saistitajiem riskiem, tomér tiem vajadzetu biit iesp&jai palauties uz VPS pazinojumiem
un informaciju, ko sniedzis iniciators, sponsors un SSPE par atbilstibu VPS prasibam.

Iegulditajiem, iniciatoriem, sponsoriem un SSPE var bit noderiga treSo personu
iesaistiSana, lai palidze€tu parbaudit vertspapiroSanas darjjuma atbilstibu VPS
prasibam; ta var€tu ar1 palidzet palielinat uztic€Sanos VPS vertspapiroSanas tirgum.
Tomer butiski svarigi ir tas, ka iegulditaji pasi veic novert§jumu, uznemas atbildibu
par saviem ieguldijumu lémumiem, nevis mehaniski palaujas uz S$adam treSam
personam.

Dalibvalstim butu jaizraugas kompetentas iestades un janodroSina tas ar
nepiecieSamajam uzraudzibas, izmekl€Sanas un sodu pieméroSanas pilnvaram.
Administrativie sodi un korektivi pasakumi principa biitu japublice. Ta ka pastav
iesp€ja, ka iegulditaji, iniciatori, sponsori, sakotngjie aizdev&ji un SSPE ir registréti
(veic uznéméjdarbibu) dazadas dalibvalstis un ka to uzrauga dazadas nozares
kompetentas iestades, butu janodroSina cieSa sadarbiba starp attiecigajam
kompetentajam iestadém, tostarp ar Eiropas Centralo banku (ECB) saskana ar
Padomes Regulu (ES) Nr. 1024/2013%* un ar EUI, veicot savstarpgju informacijas
apmainu un sniedzot palidzibu saistiba ar uzraudzibas darbibam.

Kompetentajam iestadém biitu cieSi jakoordin€ sava uzraudzibas darbiba un
janodro$ina 1émumu konsekvence, it 1pasi attieciba uz §is regulas parkapumiem. Ja
sads parkapums attiecas uz nepareizu vai maldinoSu pazinojumu, kompetentajai
iestadei, kas konstateé So parkapumu, biitu jainforme art EUI un attiecigas dalibvalstu
kompetentas iestades, EVTI un — attiecigos apstaklos — Eiropas uzraudzibas iestazu
apvienotajai komitejai vajadzetu biit iespgjai izmantot savas saisto$ds starpniecibas
pilnvaras.

S1 regula veicina vairaku vértspapirosanas tirgus galveno elementu saskanosanu,
neskarot turpmakus tirgus virzitus procesu papildu saskanosanas pasakumus un praksi
vértspapirosanas tirgos. Sa iemesla dél ir biitiski svarigi, lai tirgus dalibnieki un to
profesionalas apvienibas turpinatu darbu pie tirgus prakses papildu standartizé$anas un
it 1pasi pie vertspapiroSanas dokumentacijas standartiz€Sanas. Komisija riipigi
uzraudzis un zinos par tirgus dalibnieku centieniem standartizacijas joma.

Atbilstosi tam tiek grozita PVKIU direktiva, ‘“Maksatspgjas II” direktiva,

Kreditreitingu agentiiru regula, Alternativo ieguldijumu fondu parvaldnieku (AIFP)
direktiva un Eiropas tirgus infrastruktiru regula, lai nodroSinatu ES tiesiska
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Padomes 2013. gada 15. oktobra Regula (ES) Nr. 1024/2013, ar ko Eiropas Centralajai bankai uztic
Tpasus uzdevumus saistiba ar politikas nostadném, kas attiecas uz kreditiestazu prudencialo uzraudzibu
(OV L 287, 29.10.2013., 263. Ipp.).
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regulgjuma konsekvenci un saskapotibu ar §Is regulas normam attieciba uz
vertspapirosanu, kuru galvenais mérkis ir ieks€ja tirgus izveide un darbiba, piemeram,
nodrosinot vienlidzigus konkurences apstaklus ieksgja tirg visiem institucionalajiem
iegulditajiem.

Attieciba uz Regulas (ES) Nr. 648/2012 grozijumiem arpusbirzas (OTC) atvasinato
instrumentu ligumiem, kurus noslégusas vertspapiroSanas nolikam speciali izveidotas
sabiedribas (SSPE), nebiitu japieméro tirvertes pienakums, ja vien ir izpilditi konkr&ti
nosacijumi. Tas tade], ka vertspapiroSanas shéma paredz, ka darfjuma partneris
arpusbirzas atvasinata instrumenta liguma, kas noslégts ar vertspapirosanas noliikam
speciali izveidotu sabiedribu, ir nodroSinatais kreditors, kuram parasti ir paredzeta
pienaciga aizsardziba pret darfjuma partnera kreditrisku. Attieciba uz atvasinatajiem
instrumentiem, kuriem veic necentraliz€tu tirverti, nepiecieSama nodroSinajuma
Iimenim biitu jabut atkarigam arT no vertspapiroSanas shému konkrétas struktiiras un
tajas jau paredzetas aizsardzibas.

Segtas obligacijas un vertspapiroSana dal€ji ir savstarp&ji aizvietojamas. Tadéel, lai
noveérstu traucgjumus un arbitrazu starp vertspapiroSanas un segto obligaciju
izmantoSanu, kas var€tu rasties tadel, ka arpusbirzas atvasinato instrumentu ligumiem,
kurus noslégusi nodroSinato obligaciju sabiedribas vai SSPE, pieméro atskirigus
reglament&josus noteikumus, butu jagroza ari Regula (ES) Nr. 648/2012, lai segto
obligaciju sabiedribas atbrivotu no tirvértes pienakuma un lai nodroSinatu, ka segto
obligaciju sabiedribam pieméro tadas paSas divpus€jas marzas.

Lai konkretiz€tu riska paturéSanas prasibas, pilnvaras pienemt aktus saskapa ar
Liguma par Eiropas Savienibas darbibu 290. pantu biatu jadelege Komisijai attieciba
uz tadu regulativo tehnisko standartu piepemsSanu, ar kuriem nosaka riska paturéSanas
veidus, paturéSanas apméra novertéjumu, konkrétus aizliegumus attieciba uz paturéto
risku, paturésanu konsolidéta izteiksmé un atbrivojumu konkrétu darijjumu gadijuma.
Nemot véra EBI pieredzi un zinasanas deleg€to aktu formulésana, Komisijai §1
pieredze un zinasanas biitu jaizmanto, sagatavojot delegétos aktus. EBI biitu intensivi
jaapspriezas ar abam parg&jam Eiropas uzraudzibas iestadem.

Lai atvieglotu iegulditajiem pastavigu, vienkarSu un bezmaksas piekluvi uzticamai
informacijai par vertspapiro$anu, tadas paSas pilnvaras pienemt aktus biitu jadelegé
Komisijai attieciba uz regulativo tehnisko standartu pienemsSanu attieciba uz
salidzinamu informaciju par pamata esoSajiem riska darfjumiem un regulariem
iegulditaju parskatiem, ka ar1 attieciba uz prasibam, kuras jaievéro timekla vietnei,
kura informacija tiek sniegta vertspapiroSanas poziciju turétajiem. Nemot vera EVTI
pieredzi un zinasanas delegéto aktu formuléSana, Komisijai §1 pieredze un zinasanas
biitu jaizmanto, sagatavojot delegétos aktus. EVTI biitu intensivi jaapspriezas ar abam
pargjam Eiropas uzraudzibas iestadem.

Lai atvieglotu procesu iegulditajiem, iniciatoriem, sponsoriem un SSPE, tadas paSas
pilnvaras piepemt aktus butu jadelegé Komisijai attieciba uz regulativo tehnisko
standartu pienemSanu par VPS pazipojumu paraugu, kas iegulditajiem un
kompetentajam iestadém sniegtu pietickamu informaciju, lai tie var€tu novertet
atbilstibu VPS prasibam. Nemot véra EVTI pieredzi un zinasanas delegéto aktu
formulésana, Komisijai §1 pieredze un zinasanas biitu jaizmanto, sagatavojot delegétos
aktus. EVTI butu intensivi jaapspriezas ar abam pargjam Eiropas uzraudzibas
iestadém.

Lai konkretiz€tu noteikumus par kompetento iestazu sadarbibu un informacijas
apmainu un pienakumiem, tadas paSas pilnvaras pienemt aktus butu jadelegé
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Komisijai attieciba uz tadu regulativo tehnisko standartu piepemsanu, ar kuriem
nosaka savstarp&ji sniedzamas informacijas saturu un zinosanas pienakumu saturu un
tvérumu. Nemot véra EVTI pieredzi un zinaSanas delegéto aktu formul&Sana,
Komisijai §1 pieredze un zinasanas biitu jaizmanto, sagatavojot delegétos aktus. EVTI
bitu intensivi jaapspriezas ar abam paréjam Eiropas uzraudzibas iestadém.

Komisijai, sagatavojot un izstradajot deleg€tos aktus, bltu janodroSina vienlaikus,
laikus un atbilstigi veikta attiecigo dokumentu nosiitiSana Eiropas Parlamentam un
Padomei.

Ta ka $is regulas mérkus nevar pienacigi sasniegt atseviskas dalibvalstis, nemot véra,
ka vertspapiroSanas tirgi darbojas pasaules meroga un ka visiem institucionalajiem
iegulditajiem un sabiedribam, kas iesaistitas vertspapiroSana, iekS$¢ja tirgli bitu
janodroSina vienlidzigi konkurences apstakli, tomér, nemot véra to merogu un
iedarbibu, to var labak sasniegt Savienibas mé&roga, Savieniba var pienemt aktus
saskapa ar subsidiaritates principu, kas izklastits Liguma par Eiropas Savienibu
5. panta. Saskana ar minétaja panta noteikto (sameriguma) proporcionalitates principu
Saja regula ir paredzeti vienigi pasakumi, kas ir nepiecieSami minéto merku
sasniegSanai.

ST regula bitu japieméro vértspapiroianas darfjumiem, kuros vértspapiri tiek emitéti
diena, kad stajas speka §1 regula, vai péc tam.

Attieciba uz vertspapiroSanas pozicijam, kas pastav diena, kad stajas speka $1 regula,
iniciatori, sponsori un SSPE var izmantot apzim&umu “VPS” — ar nosacijumu, ka
vertspapirosanas darfjums atbilst VPS prasibam. Tadel iniciatoriem, sponsoriem un
SSPE vajadzetu but iespgjai iesniegt EVTI VPS pazinojumu saskana ar §is regulas
14. panta 1. punktu.

Pienacigas riipibas prasibas biitiba ir parnemtas no speka esosajiem ES tiesibu aktiem,
un tadgjadi tas biitu japiemero vertspapiroSanas darfjumiem, kas noslégti kop$
2011. gada 1. janvara, un vertspapiroSanas darijumiem, kas noslégti pirms minéta
datuma, ja pamata esoSie riska darfjumi ir tikusi papildinati vai aizstati ar jauniem péc
2014. gada 31.decembra. Lidz bridim, kad saskana ar So regulu sak piemérot
regulativos tehniskos standartus par riska patur@€Sanu, bitu jaturpina piemérot
attiecigos Komisijas Delegétas regulas (ES) Nr. 625/2014 pantus, kas nosaka riska
paturéSanas prasibas kreditiestadém un ieguldijumu sabiedribam, kas definétas
Regulas (ES) Nr.2013/575 4.panta 1.punkta 1)un 2)apakSpunkta. Tiesiskas
noteiktibas labad kreditiestadém vai ieguldijumu brokeru sabiedribam, apdroSinasanas
sabiedribam, parapdroSinasanas sabiedribam un alternativo ieguldijumu fondu
parvaldniekiem attieciba uz vertspapirosanas pozicijam, kas pastav kop$ §is regulas
staSanas speka, bitu jaturpina piemérot attiecigi Regulas (ES) Nr.575/2013
405. pantu, Komisijas Delegétas regulas (ES) Nr. 625/2014 1., 2. un 3.nodalu un
22. pantu, Komisijas Delegétas regulas (ES) Nr.2015/35 254.un 255. pantu un
Komisijas Delegétas regulas (ES) Nr.231/2013 51. pantu. Lai nodroSinatu, ka
iniciatori, sponsori un SSPE ievéro parredzamibas prasibas — lidz bridim, kad sak
piemérot regulativos tehniskos standartus, kurus Komisija ir paredz€jusi pienemt
saskana ar So regulu, Delegétas regulas 2015/3/ES I-VIII pielikuma izklastito
informaciju dara pieejamu timekla vietng, kas minéta §is regulas 5. panta 4. punkta,

IR PIENEMUSI SO REGULU.
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1. nodala

Visparigi noteikumi

1. pants

PriekSmets un tvérums

Ar 8o regulu izveido vispargu vertspapiroSanas regul§jumu. Ta definé
vertspapiroSanu, ka ari nosaka uzticamibas parbaudes, riska paturéSanas un
parredzamibas prasibas vertspapirosanas darjjumos iesaistitam personam, pieméram,
institucionaliem iegulditajiem, iniciatoriem, sponsoriem, sakotng&jiem aizdevejiem un
vertspapirosanas nolikam speciali izveidotam sabiedribam. Taja ir ar1 izklastits
vienkarsas, parredzamas un standartiz&tas (VPS) vertspapirosanas regul&jums.

St regula attiecas uz institucionaliem iegulditajiem, kas iesaistas vertspapiroSana, ka
ar1 iniciatoriem, sakotngjiem aizdevé&jiem, sponsoriem un vertspapirosanas nolikam
speciali izveidotam sabiedribam.

2. pants

Definétie termini

Saja regula ir lietoti $adi defin&ti termini:

1)

)

3)

“vertspapirosana” ir darfjums vai sh&€ma, kura ar riska darfjumu vai riska darfjumu
portfeli saistitais kreditrisks tiek sadalits vairakos laidienos un kam ir $adas divas
iezimes:

(@) darfjuma vai shémas ietvaros maksajumi ir atkarigi no riska darfjjumu vai riska
darfjumu portfela rezultatiem,

(b) laidienu pakartojuma struktiira nosaka zaudéjumu sadali darijuma vai shémas
pastavésanas laika;

“vertspapirosanas nolikam speciali izveidota sabiedriba” jeb “SSPE” ir
kapitalsabiedriba, trasta sabiedriba vai cita sabiedriba (iznemot iniciatoru un
sponsoru), kas ir izveidota, lai veiktu vienu vai vairakus vertspapiroSanas darfjjumus,
kura veic vienigi darbibu, kas ir nepiecieSama Sim noliikam, kuras struktiira ir
paredz€ta tam, lai SSPE saistibas noskirtu no iniciatora saistibam, un kura Iidzdalibas
turétajiem ir tiesibas bez ierobezojuma iekilat vai mainit savas lidzdalibas dalas;

“iniciators” ir sabiedriba, kas:

(a) pati vai ar saistitu sabiedribu starpniecibu tieSi vai netie$i ir bijusi iesaistita
sakotngja liguma, kas debitoram vai potencialam debitoram radija attiecigi
saistibas vai eventualas saistibas, no kuram izriet riska darfjumi, kas tiek
vertspapiroti, vai
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(b) sava varda pérk treSas personas riska darfjumus un péc tam veic to
vertspapiroSanu;

“atkartota vertspapiroSana” ir vertspapiroSana, kura vismaz viens no pamata
esoSajiem riska darfjumiem ir vertspapiroSanas pozicija;

“sponsors” ir kreditiestade vai ieguldijumu brokeru sabiedriba, kas definéta Regulas
(ES) Nr. 2013/575 4. panta 1. punkta 1) un 2) apaks$punkta, kas nav iniciators un kas
izveido un parvalda uz aktiviem balstitu komercialo vertspapiru programmu vai citu
vertspapirosanas darfjumu vai shému, kurd riska darfjumi tiek pirkti no treSam
personam,;

“laidiens” ir ligumiski noteikts tada kreditriska segments, kas saistits ar riska
darfjumu vai riska darfjumu portfeli, ja pozicija Saja segmenta ietver
kreditzaud&jumu risku, kas ir lielaks vai mazaks neka tikpat lielai pozicijai cita
segmenta, nenemot veéra kreditaizsardzibu, ko $a segmenta vai citu segmentu
pozicijas turétajam tieSi nodro$ina tresas personas;

“uz aktiviem balstitu komercialo veértspapiru (ABKV) programma” jeb “ABKV
programma” ir vertspapiroSanas programma, kuras ietvaros vertspapiri tiek emitéti
galvenokart uz aktiviem balstitu komercialo vertspapiru forma, kuru sakotngjais
termins neparsniedz vienu gadu;

“uz aktiviem balstitu komercialo veértspapiru (ABKV) darfjums” jeb “ABKV
darfjums” ir veértspapiro$anas darjjums ABKV programmas ietvaros;

“tradicionala vertspapiroSana” ir vertspapiroSana, kas ietver ve€rtspapirojamo riska
darfjumu nodoSanu ekonomiska izteiksm&. Tas notiek, iniciatoriestades
TpaSumtiesibas uz vertspapirojamajiem riska darjjumiem tieSi vai pastarpinati caur
SSPE pakartotu lidzdalibu nododot citai SSPE. Emitétie vertspapiri nav uzskatami
par iniciatoriestades maksajuma saistibam;

“sintétiska vertspapirosana” ir vertspapiroSana, kuras ietvaros risks tiek nodots,
izmantojot kredita atvasinatos instrumentus vai galvojumus, un vertspapirojamie
riska darTjumi paliek iniciatoriestades bilancg;

“iegulditajs” ir persona, kas tur vertspapirosana emitétos vertspapirus;

“Institucionalais iegulditajs” ir apdroSinaSanas sabiedriba, kas definéta Eiropas
Parlamenta un Padomes 2009. gada 25.novembra Direktivas 2009/138/EK par
uznémeéjdarbibas uzsakSanu un veikSanu apdroSinasanas un parapdroSinaSanas joma
(Maksatspgja 1) 13. panta 1. punkta; apdroSinasanas sabiedriba, kas defingtas
Direktivas 2009/138/EK 13. panta 4. punkta; papildpensijas kapitala uzkraSanas
institiicijas, uz kuram attiecas Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva
2003/41/EK? saskana ar tas 2. pantu, ja vien dalibvalsts nav izv€l&jusies saskana ar
mingtas direktivas 5. pantu nepiem&rot $adai iestadei mingto direktivu kopuma vai
kadu tas dalu; alternativo ieguldijumu fondu parvaldnieks (AIFP), kas definéts
Eiropas Parlamenta un Padomes Direktivas 2011/61/ES?®® 4. panta 1.punkta
b) apakSpunkta un kas Savieniba parvalda un/vai piedava tirgi alternativos
ieguldijumu fondus; vai PVKIU parvaldibas sabiedriba, kas definéta Eiropas
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Eiropas Parlamenta un Padomes 2003. gada 3. junija Direktiva 2003/41/EK par papildpensijas kapitala
uzkrasanas institticiju darbibu un uzraudzibu (OV L 235, 23.9.2003., 10. Ipp.).

Eiropas Parlamenta un Padomes 2011. gada 8. junija Direktiva 2011/61/ES par alternativo ieguldijumu
fondu parvaldniekiem un par grozijumiem Direktiva 2003/41/EK, Direktiva 2009/65/EK, Regula (EK)
Nr. 1060/2009 un Regula (ES) Nr. 1095/2010 (OV L 174, 1.7.2011., 1. Ipp.).

28

LV



LV

(13)

(14)

(15)

(16)

(17)

(18)

Parlamenta un Padomes Direktivas 2009/65/EK?’ 2. panta 1. punkta b) apakspunkta;
vai iek§€ji parvaldits PVKIU, kas ir ieguldjjumu sabiedriba, kas pilnvarota saskana ar
Direktivu 2009/65/EK un kas nav izraudzijusi parvaldibas sabiedribu, kas saskana ar
mingto direktivu ir pilnvarota veikt ta parvaldibu; vai kreditiestade vai ieguldijumu
brokeru sabiedriba, kas definéta Regulas (ES) Nr. 2013/575 4. panta 1. punkta 1) un
2) apaks$punkta;

“paradus apkalpojosa sabiedriba” ir sabiedriba, kas definéta Regulas
Nr. 2013/575/ES 142. panta 1. punkta 8) apakspunkta;

“likviditates nodroSinasanas ligums” ir vertspapiroSanas pozicija, kas izriet no
liguma par finans€juma sniegSanu, lai nodroSinatu, ka maksajumi iegulditajiem
notiek laikus;

“atjaunojams riska darfjums” ir riska darfjums, kura ir pielaujams, ka klienta
neatmaksatais atlikums svarstas lidz ligumiski noteiktai robezai, atkariba no ta
lémumiem par aizpemsanos un atmaksu;

“atjaunojama vertspapiroSana” ir vertspapiroSana, kura pati vertspapiroSanas
struktiira atjaunojas, jo riska darfjjumu portfelim tiek pievienoti jauni riska darfjumi
vail riska darjjumi tiek izpemti no ta neatkarigi no ta, vai riska darfjumi ir
atjaunojami;

“priekslaicigas amortizacijas nosacijums” ir noteikums liguma par atjaunojamu riska
darjjumu vertspapiroSanu vai atjaunojamu vertspapiro$anu, kas paredz, ka, iestajoties
konkrétiem gadijumiem, iegulditaju pozicijas tiek atpirktas pirms emitéto vertspapiru
sakotngja termina beigam,;

“pirmas kartas zaud&jumu laidiens” ir vertspapirosanas visvairak pakartotais laidiens,
kas ir pirmais laidiens, kam jauznemas zaud&jumi, kas radusies no vertspapirotajiem
riska darfjumiem, un tadejadi sniedz aizsardzibu otras kartas zaud€jumu laidienam
un, ja tadi pastav, augstakas kartas laidieniem.

2. nodala

Noteikumi, kurus piemero visiem vértspapirosanas darijjumiem

3. pants
Pienacigas rupibas prasibas institucionalajiem iegulditajiem

Institucionalais iegulditajs pirms iesaistiSanas vertspapiroSanas darfjuma parbauda
sadus aspektus:

(@) jainiciators vai sakotngjais aizdev€js nav kreditiestade vai ieguldijumu brokeru
sabiedriba, kas definéta Regulas (ES) Nr. 575/2013 4. panta 1. punkta 1) un
2) apakSpunkta, iniciators vai sakotngjais aizdevéjs ikvienu kreditu pieskir,
balstoties uz stabiliem un pardomatiem kriterijiem un skaidri izklastitiem Sadu
kredttu apstiprinasanas, grozisanas, atjaunoSanas un finansésanas procesiem un
ir ieviesis iedarbigas sisteémas $o krit€riju un procesu piemerosanai;

27

Eiropas Parlamenta un Padomes 2009.gada 13.julija Direktiva 2009/65/EK par normativo un
administrativo aktu koordinaciju attieciba uz parvedamu vertspapiru kolektivo ieguldijumu
uznémumiem (PVKIU) (OV L 302, 17.11.2009., 32. Ipp.).
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(b)

(©)

iniciators, sponsors vai sakotngjais aizdevéjs saskana ar §is regulas 4. pantu
patur biitisku neto ekonomisko lidzdalibu un saskana ar 5. pantu to atkl3j
institucionalajam iegulditajam;

iniciators, sponsors un SSPE dara pieejamu §is regulas 5. panta paredzéto
informaciju min&taja panta paredz&tajos regularajos terminos un kartiba.

Institucionalais iegulditajs pirms iesaistiSanas vertspapiroSana veic arl uzticamibas
parbaudi atbilstosi saistitajam riskam, novertgjot vismaz $adus aspektus:

(a)

(b)

(©)

atseviskas vertspapiroSanas pozicijas un tas pamata esoSo riska darjjumu riska
raksturojums;

ikviena vertspapiroSanas strukturala iezime, kas var butiski ietekmét
vertspapiroSanas pozicijas rezultatus, pieméram, ligumsaistibu maksajumu
prioritates un ar maksajumiem saistito izraisitajnotikumu, kreditkvalitates
uzlabojumu, likviditates uzlabojumu un tirgus robezvertibu prioritates, ka ari
darjjumam raksturigas saistibu neizpildes definicijas;

attieciba uz vertspapiroSanas darjjumiem, kas apziméti ka VPS, to, vai
vertspapiroSana atbilst VPS prasibam, kas izklastitas 7.-10. panta vai 11.—
14. panta. Institucionalie iegulditaji var pienacigi balstities uz 14. panta
1. punktd min€to VPS pazinojumu un iniciatora, sponsora un SSPE sniegto
informaciju par atbilstibu VPS prasibam.

Ikviens institucionalais iegulditajs, kas ir iesaistijies vertspapiroSana, veic vismaz
Sadas darbibas:

(a)

(b)

(©)

(d)

nosaka rakstveida procediiras, kas ir samérigas ar veértspapiroSanas pozicijas
riska profilu un kas ir atbilstosas tirdzniecibas un netirdzniecibas portfelim (ja
tads ir), lai pastavigi uzraudzitu atbilsttbu 1.un 2.punkta prasibam un
vertspapiroSanas pozicijas un pamata esoSo riska darfjumu rezultatiem.
Attiecigos apstaklos Sadas rakstveida procediiras ietver riska darfjuma veidu, to
aizdevumu procentualo dalu, kuru maksajumi kaveti vairak neka 30, 60 un
90 dienas, saistibu neizpildes raditajus, pirmstermina atmaksas raditajus, zinas
par aizdevumiem, pret kuru nodroSinajumu ir versta piedzina, atglito naudas
lidzeklu 1patsvaru, atpirkSanu, aizdevumu grozijumus, maksajuma saistibu
termina atlikSanu, nodroSinajuma veidus un izmantojumu, kreditspgjas
noveértg§juma vai citu kreditspgjas merjjumu bieZuma sadalijumu pa pamata
esoSo riska darfjumu veidiem, nozaru un geografisko diversifikaciju,
aizdevuma apjoma attiecibas pret iekilata aktiva veértibu biezuma sadalijumu un
diapazonu, kas dod iespgju veikt pienacigu jutiguma analizi. Ja arT pasSi pamata
esoSie riska darfjumi ir vertspapiroSanas darijumi, institucionalie iegulditaji
novero arT riska darfjumus, kas ir pamata $adiem vertspapiroSanas darfjumiem,;

regulari veic spriedzes testus attieciba uz naudas plismam un pamata esoSo
riska darfjumu nodro§inajuma vertibu, kas ir sam@rigi ar vertspapiroSanas
pozicijas riska biitibu, mérogu un sarezgitibu;

nodrosina atbilstosu iek$€jo parskatu sniegSanu savai izpildinstitiicijai, lai ta
butu informéta par butiskiem riskiem, kas izriet no vertspapirosanas pozicijam,
un lai So ieguldijumu riski tiktu pienacigi parvalditi,

pec pieprasijuma sp€j pieradit attiecigajam kompetentajam iestadém, ka
attieciba uz ikvienu ta vertspapiroSanas poziciju tam ir vispusiga un pamatiga
izpratne par poziciju un tas pamata esoSajiem riska darjjumiem un ka tas ir

30

LV



LV

ieviesis rakstveida politiku un procediras attieciba uz risku parvaldibu un
nozimigas informacijas dokumentésanu.

4. pants
Riska paturéSana

VertspapiroSanas darfjuma iniciators, sponsors vai sakotn€jais aizdevejs
vertspapirosana pastavigi patur biitisku neto ekonomisko lidzdalibu, kas nav mazaka
par 5 %. Ja iniciators, sponsors vai sakotn€jais aizdevejs nav savstarp&ji vienojusies
par to, kurs paturés bitisku neto ekonomisko lidzdalibu, tad bitisku neto ekonomisko
lidzdalibu patur iniciators. PaturéSanas prasibas attieciba uz konkrétu vertspapiroSanu
nepiemero vairakkart. Biitisko neto ekonomisko Iidzdalibu aprékina inici€Sanas bridi
un konstaté péc arpusbilances postenu teoretiskds nominalvertibas. Biitiska neto
ekonomiskas lidzdalibas dala netiek sadalita starp dazadu kategoriju personam, kas
patur risku, un tai nepieméro kreditriska mazinaSanu un riska ierobezoSanu.

Piemé@rojot So pantu, sabiedribu neuzskata par iniciatoru, ja sabiedriba ir tikusi
dibinata vai darbojas vienigi ar noliiku vertspapirot riska darfjjumus.

Par bitiskas neto ekonomiskas Iidzdalibas dalas paturéSanu vismaz 5 % apmera $a
panta 1. punkta izpratn€ ir uzskatama vienigi:

(@) katra iegulditajiem pardota vai nodota laidiena paturé$ana vismaz 5 % apméra
no ta nominalvertibas;

(b) atjaunojamas vertspapirosanas vai atjaunojamu riska darfjjumu vertspapirosanas
gadijuma iniciatora lidzdalibas dalas paturéSana vismaz 5 % apméra no katra
vertspapirota riska darjjuma nominalvertibas;

(c) nejausi izveletu riska darfjumu, kas ir ekvivalenti vismaz 5 % no vértspapiroto
riska darfjumu nominalvertibas, paturéSana, ja citadi Sie nevertspapirotie riska
darTjumi biitu tikusi vertspapiroti veértspapirosana, ar nosacijumu, ka potenciali
vertspapirojamo riska darfjumu skaits inici€Sanas bridi ir vismaz 100;

(d) pirmas kartas zaudéjumu laidiena paturé$ana un, ja $ada paturéSana ir mazaka
par 5 % no vertspapiroto riska darjjumu nominalvértibas, vajadzibas gadijuma
ar1 tadu laidienu patur€Sana, kuriem ir tads pats vai problematiskaks riska
profils neka iegulditajiem nodotajiem vai pardotajiem laidieniem un kuru
termin$ neiestajas pirms iegulditajiem nodoto vai pardoto laidienu termina, ta
ka kopuma tiek paturéti vismaz 5% no vertspapiroto riska darjjumu
nominalvértibas;

(e) pirmas kartas zaud&umu riska darijumu paturéSana vismaz 5 % apméra no
katra v@rtspapirosana vertspapirota riska darfjuma.

Ja ES jaukta finanSu parvalditajsabiedriba Direktivas 2002/87/EK izpratn€, ES mates
kreditiestade vai ES finanSu parvalditajsabiedriba, vai kads no tas
meitasuznémumiem Regulas (ES) Nr. 575/2013 izpratn€ ka iniciators vai sponsors
vertspapiro riska darfjumus no vienas vai vairakam kreditiestadém, ieguldijumu
brokeru sabiedribam vai citam finansSu iestadém, kuras ir paklautas konsolidétajai
uzraudzibai, 1. punktd min&tas prasibas var izpildit, balstoties uz attiecigas ES mates
kreditiestades, ES finanSu parvalditajsabiedribas vai ES jauktas finanSu
parvalditajsabiedribas konsolid&to finansu stavokli.
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Pirmo dalu pieméro vienigi tad, ja kreditiestades, ieguldijumu brokeru sabiedribas
vai finanSu iestades, kuras ir radijusas vertspapirotos riska darfjumus, ievero
prasibas, kas izklastitas Direktivas 36/2013/ES 79. panta, un laikus sniedz
informaciju, kas nepiecieSama, lai ieverotu prasibas, kas izklastitas §is regulas
5. panta, iniciatoram vai sponsoram un ES matesuznémumam, kas ir kreditiestade,
ES finanSu parvalditajsabiedribai vai ES jauktai finanSu parvalditajsabiedribai.

Sa panta 1. punktu nepieméro, ja vertspapirotie riska darjjumi ir riska darfjumi ar
Sadam personam vai tos pilna apmeéra, bez nosacijumiem un neatsaucami ir
galvojusas §adas personas:

(@) centralas valdibas vai centralas bankas;

(b) regionalas paSvaldibas, vietéjas paSvaldibas iestades un publiska sektora
struktiras Regulas (ES) Nr.575/2013 4. panta 1. punkta 8) apakSpunkta
1zpratné;

(c) iestades, kuram saskana ar Regulas (ES) Nr. 575/2013 tresas dalas II sadalas
2. nodalas noteikumiem attiecinata riska pakape neparsniedz 50 %;

(d) daudzpusgjas attistibas bankas, kas minétas Regulas (ES) Nr.575/2013
117. panta.

Sa panta 1. punktu nepieméro darfjumiem, kas balstiti uz skaidru, parredzamu un
pieejamu indeksu, ja pamata esos$as atsauces sabiedribas ir identiskas sabiedribam,
kas veido birza publiska apgrozijuma esoSo sabiedribu akciju indeksu, vai ja tas ir
citi birza tirgoti vertspapiri, kuri nav vertspapiroSanas pozicijas.

Eiropas Banku iestade (EBI) cie$a sadarbiba ar Eiropas Veértspapiru un tirgu iestadi
(EVTI) un Eiropas Apdrosinasanas un arodpensiju iestadi (EAAPI) izstrada
regulativo tehnisko standartu projektu, lai konkretiz€tu un precizétu riska paturéSanas
prasibas, it Tpasi attieciba uz sadiem aspektiem:

(a) Kkartiba, kada saskapa ar 2. punktu tiek paturéts risks, tostarp, izmantojot
paturéSanu sintetiska vai nosacijuma forma;

(b) merfjumi par 1. punkta minéto paturésanas pakapi,
(c) aizliegums veikt paturétas lidzdalibas dalas riska ierobezoSanu vai pardosanu;
(d) konsolidétas paturé$anas nosacijumi saskana ar 3. punktu;

(e) nosacijumi, ar kadiem pieskir atbrivojumu darijumiem, kas balstiti uz skaidru,
parredzamu un pieejamu indeksu, kas minéts 5. punkta.

EBI $o regulativo tehnisko standartu projektu Komisijai iesniedz 11dz [sesi meénesi pec
§ts regulas stasanas spekal.

Komisijai tiek delegétas pilnvaras pienemt pirmaja dala min&tos regulativos tehniskos
standartus saskana ar Regulas (ES) Nr. 1093/2010 10.-14. pantu.

5. pants
Parredzamibas prasibas iniciatoriem, sponsoriem un SSPE

VeértspapiroSanas darfjuma iniciators, sponsors un SSPE saskana ar 2. punktu
vertspapiroSanas poziciju turétdjiem un S§is regulas 15.panta mingtajam
kompetentajam iestadem dara pieejamu vismaz $adu informaciju:
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(@) informaciju par vértspapiro$anas pamata esoSajiem riska darfjumiem (reizi
ceturksni) vai attieciba uz ABKV — informaciju par pamata esoSajiem debitoru
paradiem vai no kreditiem izrieto§am prasijuma tiesibam (reizi me&nesi);

(b) attiecigos apstaklos $adus dokumentus, tostarp detalizétu aprakstu par
vertspapirosanas maksajumu prioritati:

I)  galiga piedavajuma dokuments vai prospekts kopa ar darfjuma
noslégSanas dokumentiem, iznemot juridiskos atzinumus,

i) attieciba uz tradicionalo vertspapiroSanu — aktivu pirkuma ligums,
cesijas, parjaunojuma vai nodoSanas ligums un attiecigs uzticibas
pilnvarojuma apliecinajums,

iii) atvasinatie instrumenti un galvojuma ligumi, un attiecigi dokumenti par
nodroS$inajuma sniegSanas kartibu, ja vertspapirotie riska darfjumi paliek
iniciatora bilancég,

Iv) apkalposanas, rezerves apkalposanas, parvaldibas un naudas Iidzeklu
parvaldibas ligumi,

V)  uzticibas pilnvarojuma (trasta) akts, nodroSinajuma akts, parstavibas
ligums, bankas konta izmantoSanas ligums, galvota ieguldijuma ligums,
ieklautie noteikumi vai uzticibas pilnvarojuma (trasta) paraugregul&jums,
vai definiciju paraugligums, vai cita lidzvertiga juridiska dokumentacija,

vi) attiecigie kreditoru sadarbibas Iigumi, atvasinato instrumentu
dokumentacija, ligumi par subordinétajiem aizdevumiem, ligumi par
aizdevumu darbibas sakSanai un likviditates nodro$inaSanas ligumi,

vii) visi citi apliecino$ie dokumenti, kas ir butiski darfjuma izprasanai;

(c) ja prospekts nav sagatavots saskana ar Eiropas Parlamenta un Padomes
Direktivu  2003/71/EK?, darfjuma kopsavilkums vai parskats par
vertspapirosanas galvenajam iezimém, tostarp (attiecigos apstaklos):

1)  zinas par darfjuma struktiiru,

i) detalizéta informacija par riska darfjuma raksturlielumiem, naudas
plusmam, kreditkvalitates uzlabojumiem un likviditates atbalsta iezZim&m,

iii) detalizéta informacija par vertspapiroSanas pozicijas turétaju
balsstiesibam un to attiecibam ar citiem nodro$inatajiem kreditoriem,
Iv) saraksts ar visiem izraisitajnotikumiem un notikumiem, kas min&ti

dokumentos, kuri iesniegti saskana ar b) apakSpunktu, un kuriem varétu
bt bitiska ietekme uz vertspapirosanas instrumenta rezultatiem,

V)  struktiru diagrammas, kuras sniegts parskats par darijumiem, naudas
plismam un TpaSumtiesibu strukttiru;
(d) attieciba uz VPS vértspapiroSanu — VPS pazinojums, kas minéts §is regulas
14. panta 1. punkta;
(e) ceturksna parskati iegulditajiem vai — attieciba uz ABKV — ikménesa parskati
iegulditajiem, kas ietver $adu informaciju:

Eiropas Parlamenta un Padomes 2003. gada 4. novembra Direktiva 2003/71/EK par prospektu, kur§
japublicg, publiski piedavajot vertspapirus vai atlaujot to tirdzniecibu, un par Direktivas 2001/34/EK
grozijumiem (OV L 345, 31.12.2003., 64. Ipp.).
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1)  visi butiski nozimigie dati par kreditkvalitati un pamata esoso riska
darfjumu rezultatiem,

i) dati par pamata esoSo riska darfjumu un vertspapiro$anas saistibu,
iznemot ABKYV, radito naudas plismu un informacija par tadu
izraisttajnotikumu iestasanos, kuri izraisa izmainas maksajumu prioritaté
vai darfjuma partneru mainu,

iii) informaciju par risku, kas paturéts saskapa ar 4. pantu, un par
informaciju, kas pieprasita saskana ar 3. punktu,

(F) attiecigos apstaklos — informacija saskana ar 17. pantu Eiropas Parlamenta un
Padomes Regula (ES) Nr.596/2014%° par iekigjas informacijas Jaunpratigu
izmantoSanu un tirgus manipulacijam;

(9) jaf) apakspunktu nepieméro, jebkadu nozimigu gadijumu, pieméram:

) biutiska dokumentos, kas iesniegti saskana ar b) apakSpunktu, izklastito
pienakumu neizpilde, ka ari jebkur§ tiesibu aizsardzibas Iidzeklis,
atbrivojums no saistibam vai piekriSana, kas saistiba ar sadu parkapumu
ir sniegts pécak,

i)  izmainas strukturalajas iezimés, kas var butiski ietekmét vertspapiroSanas
rezultatus,

iii) ievérojamas izmainas vertspapiroSanas vai tas pamata eso$o riska
darfjjumu riska raksturlielumos,

Iv) attieciba uz VPS vértspapiroSanu, ja vertspapiroSana vairs neatbilst VPS
prasibam vai ja kompetentas iestades ir veikuSas korektivas vai
administrativas darbibas,

v)  Dbitiski darfjjuma dokumentacijas grozijumi.

Informaciju, kas mingéta §a punkta a), b), c¢)un d)apakSpunkta, dara pieejamu
nekavégjoties, bet, vélakais, péc darjjuma noslégsanas.

Informaciju, kas min&ta $a punkta a) un e) apakSpunkta, ik ceturksni sniedz viena un
taja pasa diena ne velak ka vienu ménesi péc dienas, kad javeic procentu maksajums.
Attieciba uz ABKV vertspapiroSanas darfjjumiem informaciju, kas min&ta a)un
e) apakSpunkta, ik ménesi sniedz viena un taja pasa diena ne vélak ka vienu ménesi
pé&c dienas, kad javeic procentu maksajums.

Informaciju, kas min&ta $a punkta f) un g) apaksSpunkta, sniedz nekavgjoties.

Vertspapirosanas darfjuma iniciators, sponsors un SSPE no sava vidus izraugas to,
kas izpilda 1. punkta noteiktas informacijas sniegSanas prasibas. Iniciators, sponsors
un SSPE nodrosina, ka informacija laikus, skaidra forma un bez maksas laikus ir
pieejama VertspapiroSanas pozicijas turétdjam un kompetentajam iestadém.
Sabiedriba, kas izraudzita 1. punkta izklastito prasibu izpildei, So informaciju dara
pieejamu timekla vietné, kas:

(@) ietver labi funkciongjosu datu kvalitates kontroles sistému;

29

Eiropas Parlamenta un Padomes 2014. gada 16. aprila Regula (ES) Nr. 596/2014 par tirgus launpratigu
izmanto$anu (tirgus launpratigas izmanto$anas regula) un ar ko atce] Eiropas Parlamenta un Padomes
Direktivu 2003/6/EK un Komisijas Direktivas 2003/124/EK, 2003/125/EK un 2004/72/EK (OV L 173,
12.6.2014., 1. lpp.).
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(b)

(©)

(d)

(€)

ievero atbilstoSus parvaldibas standartus un nodrosina atbilstoSas organizacijas
struktiiras uzturé€Sanu un darbibu, lai nodroSinatu nepartrauktibu un pareizu
funkcionéSanu;

izveido atbilstoSas sistémas, kontroles sisttmu un procediiras, lai nodroSinatu,
ka timekla vietne var veikt savu funkciju uzticama un drosa veida, un lai
apzinatu operacionala riska avotus;

ietver sist€mas, kas nodroSina sanemtas informacijas aizsardzibu un integritati
un informacijas nekavéjosu registrésanu;

nodroSina, ka informacija biis pieejama vismaz 5 gadus péc vertspapiroSanas
darfjuma beigu termina.

Personu, kas atbild par informacijas sniegSanu saskana ar So pantu, un vietu, kur Sada
informacija ir pieejama, norada vertspapiroSanas dokumentacija.

3. EVTI ciesa sadarbiba ar EBI un EAAPI izstrada regulativo tehnisko standartu
projektu, kuros tiek konkretizéta:

(@)

(b)

informacija, kas iniciatoram, sponsoram un SSPE jasniedz, lai izpilditu
1. punkta a) un d) apak$punkta mingtos pienakumus, un tas formats, izmantojot
standartiz&tas veidnes;

prasibas attieciba uz 2. punkta minéto timekla vietni, kura informacija tiek

darTta pieejama vertspapiroSanas poziciju turétajiem, it pasi attieciba uz:

— timekla vietnes parvaldibas struktiru un kartibu, ka var pieklat
informacijai,

—  1ek8gjas procediras attieciba uz to, ka nodroSinat timekla vietnes un
glabatas informacijas labu funkcionéSanu, darbibas stabilitati un
integritati,

— procediiras, kas ieviestas, lai nodroSinatu informacijas kvalitati un
pareizibu.

EVTI §adu regulativo tehnisko standartu projektu Komisijai iesniedz lidz [viens gads
péc $is regulas stasanas spekal.

Komisijai tiek delegétas pilnvaras pienemt $aja punkta minétos regulativos tehniskos
standartus saskana ar procediiru, kas izklastita Regulas (ES) Nr. 1095/2010 10.—
14, panta.

3. nodala

Vienkars$a, parredzama un standartizéta vertspapiroSana

6. pants

Apziméjuma “vienkar$a, parredzama un standartizéta vértspapiroSana” izmantoSana

Iniciatori,

sponsori un SSPE vértspapiroSanas vajadzibam apzim&umu “VPS” vai

apzim&jumu, kas tieSi vai netieSi atsauces uz Siem noteikumiem, izmanto vienigi tad, ja
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vertspapiro$ana atbilst visam §is regulas 1.vai 2.iedala izklastitajam prasibam un ja tie
saskana ar 14. panta 1. punktu ir informé&jusi EVTI.

1. IEDALA

VISPARIGAS PRASIBAS ATTIECIBA UZ VPS VERTSPAPIROSANU
7. pants

Vienkarsa, parredzama un standartizéta veértspapiro§ana

Vertspapirosanas darfjumi, iznemot ABKYV vértspapirosanu, kuri atbilst §is regulas 8., 9. un
10. panta izklastitajam prasibam, ir uzskatami par “VPS”.

8. pants

Prasibas attieciba uz vienkarsSibu

1. Pamata esoSos riska darfjumus iegadajas SSPE, izmantojot pardoSanu vai cesiju
veida, kura izpildi pret pardevéju vai jebkuru citu treSo personu var panakt tiesa, tai
skaita pardev€ja maksatnesp&jas gadijuma. Pardevéja maksatnesp&jas gadijuma uz
pamata esoSo riska darfjumu nodosanu SSPE neattiecas strikti noteikumi par
atgiiSanu. Ja pamata esoSos riska darfjumus nodod, izmantojot cesiju, un to pilnigi
veic tikai péc darfjuma noslégSanas, $adas darbibas izraisitajnotikumi paredz vismaz
Sadus gadijumus:

(@) pardevgja kreditkvalitates statusa ievérojama pasliktinasanas;
(b) pardevgja saistibu neizpilde vai maksatnespgja; un
(c) nekompenséti ligumsaistibu parkapumi no pardevéja puses.

2. Pardevejs sniedz apliecindjumus un appems$anas, ka, cik vien tam ir zinams,
vertspapiroSanas pamata esoSie riska darfjumi nav apgrutinati vai citadi neatrodas
stavoklt, kas, ka sagaidams, var nelabvéligi ietekm@&t pardoSanas vai cesijas
izpildamibu.

3. Pamata esoSie riska darfjumi, kurus pardevejs nodevis SSPE, atbilst ieprieks
neparprotami noteiktiem atbilstibas kriterijiem, kas nelauj péc saviem ieskatiem veikt
aktivu So riska darfjumu portfela parvaldibu.

4, VertspapiroSanu nodroSina ar portfeli, kas sastav no aktivu veida zina viendabigiem
pamata esoSiem riska darfjumiem. Pamata esoSie riska darfjumi ir debitoriem pilna
apmera ligumiski saistoSas un izpildamas saistibas ar noteiktu periodisku maksajumu
plismu, kas saistiti ar res maksas, pamatsummas un procentu maksajumiem vai
citam tiesibam sapemt ienakumus no aktiviem, no kuriem izriet $adi maksajumi.
Pamata esoSie riska darfjumi neietver parvedamus vértspapirus, kas definéti

Direktiva 2014/65/ES.
o. Pamata esosie riska darfjumi neietver vertspapiroSanu.
6. Pamata esoSo riska darfjumu inici€Sanu veic iniciators vai sakotngjais aizdevejs savas

parastas komercdarbibas ietvaros atbilstigi darjjuma sakotn&jas izvietoSanas
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(parakstiSanas) standartiem, kas nav mazak stingri ka tie, kurus iniciators vai
sakotngjais aizdev€js pieméro, inici€jot Iidzigus, bet nevertspapirotus riska
darfjumus. Bitiskas izmainas darfjuma sakotngjas izvietoSanas (parakstiSanas)
standartos tiek pilna apmera daritas zinamas potencialiem iegulditajiem. Attieciba uz
vertspapirosanu, kur pamata esosSie riska darfjumi ir aizdevumi majokla iegadei,
aizdevumu portfelis neietver nevienu aizdevumu, kas ir ticis piedavats tirgl un
sakotngji i1zvietots ar pieneémumu, ka aizdevuma pieteic€jam vai — attieciga gadijuma
— starpniekiem tika darits zinams, ka aizdevEjs sniegto informaciju varétu
neapliecinat. Aiznéméja kreditsp€jas novertejums atbilst prasibam, kas izklastitas
Eiropas Parlamenta un Padomes Direktivas 2014/17/ES 18. panta 1.—4. punkta,
5. punkta a) apakSpunkta un 6. punkta vai Eiropas Parlamenta un Padomes
Direktivas 2008/48/EK 8. panta vai lidzvertigam prasibam tresas valstis. Iniciatoram
vai sakotn€jam aizdevejam ir specializ€tas zinaSanas un pieredze attieciba uz tadu
riska darfjumu inici€Sanu, kas biitiba ir [idzigi vertspapirojamajiem riska darfjjumiem.

Pamata esoSie riska darfjumi laika, kad notiek to nodoSana SSPE, neietver riska
darfjumus, kuriem iestajusies saistibu neizpilde, Regulas (ES) Nr.575/2013
178. panta 1. punkta izpratn€ un riska darfjumi ar debitoru vai galvotaju, kura
kreditkvalitate ir samazinata un kur§ péc iniciatora vai sakotng&ja aizdevéja riciba
eso$as informacijas:

(a) pieteicis maksatnesp&ju, vienojies ar saviem kreditoriem par parada atlaiSanu
vai parstrukturéSanu vai tiesa ta kreditoriem ir izsniegusi izpildrakstu vai tiem
par labu ir piespriedusi zaud€jumu atlidzinaSanu, maksajuma neveikSanas del,
kas notikusi triju gadu laika pirms inici€Sanas dienas;

(b) ieklauts personu ar negativu kreditvesturi oficiala registra;

(c) tam ir kreditsp&jas noveértéjums, kas liecina, ka liguma saskanoto maksajumu
neveikSanas risks ir ievérojami lielaks neka vidusméra debitora Sada veida
aizdevumiem attiecigaja tiesibu sisteéma.

Debitori vai galvotaji uz riska darjjumu nodoSanas bridi jau ir veikusi vismaz vienu
maksajumu; teiktais neattiecas uz atjaunojamiem veértspapiroSanas darjjumiem, kas
nodroSinati ar privatpersonam pieSkirtam konta part€rina iesp€jam, kreditkarsu
prasijuma tiesibam, pirc€ju un pasiititaju paradiem un tirgotaju darbibas finans€Sanas
aizdevumiem vai riska darjjumiem, kas atmaksajami viena maksajuma.

Atmaksa vertspapiroSanas poziciju turétdjiem biitiba nav atkariga no to aktivu
pardoSanas, ar kuriem nodro§inati pamata esosie riska darfjumi. Tomer §is noteikums
neliedz p&cak Sos aktivus parguldit vai refinansét.

9. pants

Prasibas attieciba uz standartizétibu

Iniciators, sponsors vai sakotn&jais aizdevejs ievero riska paturéSanas prasibas, kas
noteiktas $1s regulas 4. panta.

Procentu likmju un valiitas riskus, kas rodas no vértspapiro$anas, mazina un publisko
Saja noluka veiktos pasakumus. Pamata esoSie riska darfjumi neietver atvasinatos
instrumentus, iznemot gadijumus, ja tos izmanto, lai ierobezotu arvalstu valiitas risku
un procentu likmju risku. Sos atvasinatos instrumentus sakotngji izvieto (paraksta) un
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dokumente atbilstigi starptautisko finanSu joma pienemtajiem kopigajiem
standartiem.

Mingto procentu maksajumu, kas attiecas uz vertspapiroSanas aktiviem un saistibam,
aprékina izmanto visparzinamas tirgus procentu likmes, nevis sarezgitas formulas vai
atvasinajumus.

Ja vertspapiroSanas darfjums ir ticis strukturéts bez atjaunoSanas perioda vai
atjaunoSanas periods ir beidzies un ja ir ticis izsniegts izpildraksts vai pazinojums par
tulit§ju samaksu, SSPE kontos netiek blokétas bitiskas naudas summas un
pamatsummas atmaksai sanemto naudu no pamata esosajiem riska darijjumiem nodod
talak iegulditdjiem, izmantojot vertspapiroSanas poziciju secigu pamatsummas
atmaksu, kas noteikta p€c vertspapiroSanas pozicijas prioritates pakapes.
VertspapiroSanas poziciju atmaksu neapvers attieciba uz to prioritates pakapi, un ar
darbibas raditajiem saistitos izraisitajnotikumus ieklauj darfjumos, kuriem ir
raksturiga maksajumu neseciga prioritate, tai skaita vismaz pamata esoSo riska
darfjumu kreditkvalitates pasliktinasanas zem iepriekS noteikta sliekSpa. Netiek
paredzéts, ka pamata esoSie riska darfjumi tiek automatiski dzesti péc tirgus vertibas.

Darfjuma  dokumentacija  ieklauj atbilstoSus  pirmstermina  atmaksas
izraisitajnotikumus, lai izbeigtu atjaunoSanas periodu, ja vertspapiroSanas darjjums ir
ticis struktur€ts ar atjaunoSanas periodu, ietverot vismaz $adu informaciju:

(@) pamata esoSo riska darfjumu kreditkvalitates pasliktinasanas lidz ieprieks
noteiktam slieksnim vai zemak par to;

(b) ar maksatnespgju saistita notikuma iestaSanas attieciba uz iniciatoru vai
paradus apkalpojoSo sabiedribu.

(c) SSPE turgto pamata esoSo riska darfjjumu vértiba kliist mazaka par ieprieks
noteiktu slieksni (pirmstermina atmaksas izraisitajnotikums);

(d) nespgja pietickama apjoma piesaistit jaunus pamata esosus riska darjjumus, kas
atbilst iepriekS noteiktiem kreditkvalitates raditajiem (kas izraisa atjaunosanas
perioda izbeigSanu).

DarTjuma dokumentacija skaidri norada:

(@) tadas paradu apkalpoSanas sabiedribas un ta vadibas komandas ligumiskas
saistibas, pienakumi un atbildiba, kurai ir specialas zinasanas un pieredze, lai
apkalpotu pamata esoSos riska darjjumus un attiecigos apstaklos ar1 pilnvarotas
uzticibas personas un citu papildpakalpojumu sniedzgju ligumiskas saistibas,
pienakumi un atbildiba;

(b) procesi un atbildiba, kas nepiecieSami, lai nodro$inatu, ka paradu apkalposanas
sabiedribas saistibu neizpilde vai maksatnesp&ja neizraisa paradu apkalposanas
izbeigSanu,

(c) noteikumi, kas nodro$ina atvasinato instrumentu darfjuma partneru, likviditates

nodro$inataju un norékinu bankas aizstaSanu p€c to saistibu neizpildes,
maksatnespéjas un citiem attiecigiem konkretiz€tiem notikumiem.

Tiek pienacigi dokument€tas politikas, procediras un risku parvaldibas kontroles
sistéma, un tiek ieviestas iedarbigas sist€émas.

DarTjuma dokumentacija ietver (skaidra un konsekventa izklasta) defin€to terminu
skaidrojumu, tiesibu aizsardzibas Ilidzeklus un darbibas saistiba ar debitoru
parkapumiem un saistibu neizpildi, paradsaistibu parstrukturé$anu, paradu atlaiSanu,
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maksajuma saistibu termina atlikSanu, zaud&jumus, norakstiSanu, atgfiSanu un citus
aktivu rezultativitates kompenséSanas pasakumus. Minétaja dokumentacija skaidri
norada maksajumu prioritati, izraisttajnotikumus, izmainas maksajumu prioritat€ pec
izraisttajnotikuma iestasanas, ka ar1 pienakumu zinot par sadiem notikumiem. Par
izmainam maksajumu prioritate zino izmainu iestasanas laika.

8. VertspapiroSanas dokumentacija ietver skaidrus noteikumus, kas palidz laikus
atrisinat konfliktus starp dazadu kategoriju iegulditajiem, skaidrus noteikumus
attieciba uz balsstiesibam un to pieskirSanu paradzimju turétajiem, ka ari skaidri
norada pilnvarotas uzticibas personas un citu sabiedribu atbildibu, kuram ir uzticibas
pienakumi pret iegulditajiem.

10. pants

Prasibas attieciba uz parredzamibu

1. Iniciators, sponsors un SSPE pirms ieguldiSanas nodroSina iegulditagjam piek]uvi
datiem par statiskiem un dinamiskiem vesturiskiem raditajiem par saistibu neizpildi
un zaud€jumiem, pieméram, datiem par parkapumiem un saistibu neizpildi attieciba
uz riska darfjumiem, kas biitiba ir lidzigi vértspapirojamajiem riska darfjumiem. Sadi
dati attiecas uz laikposmu, kas tadu riska darfjjumu gadijuma, kuri nav saistiti ar
privatpersonam, ir vismaz septini gadi, bet ar privatpersonam saistitu riska darjjumu
gadijuma — vismaz pieci gadi. Apgalvojumu par lidzibu pienacigi pamato.

2. Pirms vertspapiro$ana radito vertspapiru emisijas piem&rota un neatkariga persona

veic riska darfjumu izlases aréju parbaudi, tai skaita parbaudi par to, vai par pamata
esoSajiem riska darfjumiem sniegtie dati ir precizi (ar ticamibas pakapi 95 %).

3. Iniciators vai sponsors iesniedz iegulditajiem saistibu naudas pliismas modeli — gan
pirms vertspapiroSanas cenas noteikSanas, gan regulari péc tam.

4. Iniciators, sponsors un SSPE ir kopigi atbildigi par atbilstibu $is regulas 5. pantam un
pirms cenas noteikSanas sniedz potencialajiem iegulditajiem visu informaciju, ko
paredz 5. panta 1. punkta a) apak$punkts. Iniciators, sponsors un SSPE pirms cenas
noteikSanas sniedz informaciju, ko paredz 5. panta 1.punkta b)-e) apak$punkts,
vismaz projekta jeb sakotngja forma, ja vien to pielauj Direktivas 2003/71/EK
3. pants. Iniciators, sponsors un SSPE vélakais 15 dienas péc darfjuma noslégSanas
iegulditajiem dara pieejamu dokumentacijas galigo versiju.

2. IEDALA

PRASIBAS ATTIECIBA UZ ABKYV VERTSPAPIROSANU
11. pants

Vienkars$a, parredzama un standartizéta ABKYV vertspapiro§ana

ABKYV veértspapirosanu uzskata par “VPS”, ja ABKV programma atbilst §1s regulas 13. panta
izklastttajam prasibam un visi attiecigds ABKV programmas darijumi atbilst 12. panta
izklastitajam prasibam.
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12. pants

Prasibas attieciba uz atseviSkiem darijjumiem

Darfjums ABKV programmas ietvaros atbilst prasibam, kas noteiktas $is nodalas
1. iedala, iznemot 7. pantu, 8. panta 4. un 6. punktu, 9. panta 3., 4., 5., 6. un 8. punktu
un 10. panta 3. punktu. Saja iedala ar 8. panta 7.punkta mingtajiem terminiem
“Iniciators” un “sakotngjais aizdevejs” saprot pardeveju.

Darjjumus ABKV programmas ietvaros nodroSina ar portfeli, kas sastav no aktivu
veidu zina viendabigiem pamata esoSiem riska darjjumiem, kuru vid€jais svertais
atlikuSais termins neparsniedz divus gadus un no kuriem nevienam atlikuSais termins
nav ilgaks par trim gadiem. Pamata esosie riska darfjumi neietver aizdevumus, kas
nodroSinati ar majokla vai komerciala nekustama 1paSuma hipote€ku un aizdevumus
majokla iegadei, par kuriem pilna apmera ir sniegts galvojums, un kas minéti
Regulas (ES) Nr. 575/2013 129. panta 1. punkta ) apakSpunkta. Pamata esosSie riska
darfjumi ietver debitoriem juridiski saistoSas un pilna apméra izpildamas ligumiskas
saistibas ar noteiktu maksajumu pliismu, kas saistita ar ires maksu, pamatsummu,
procentiem vai citdm tiesibam sanemt ienakumus no aktiviem, no kuriem izriet $adi
maksajumi. Pamata esoSie riska darfjumi neietver parvedamus vertspapirus, kas
definéti Direktiva 2014/65/ES.

Minéto procentu maksajumu, kas attiecas uz vertspapiroSanas aktiviem un saistibam,
aprekina izmanto visparzinamas tirgus procentu likmes, nevis sarezgitas formulas vai
atvasinajumus.

P&c pardeveja saistibu neizpildes vai notikuma, kas izraisa tuliteju samaksu, SSPE
kontos netiek bloketas biitiskas naudas summas un pamatsummas atmaksai sanemto
naudu no pamata esoSajiem riska darjjumiem nodod talak iegulditajiem, kas tur
vertspapiro$anas poziciju, izmantojot vertspapiroSanas poziciju maksajumu secibu,
kas noteikta p&c vertspapiroSanas pozicijas prioritates pakapes. Netiek paredzets, ka
pamata esoSie riska darfjumi tiek automatiski dz&sti p&c tirgus vertibas.

Pamata esoSo riska darfjumu inicieSanu veic pardevEjs savas parastas
komercdarbibas ietvaros atbilstigi darfjuma sakotn&jas izvietoSanas (parakstiSanas)
standartiem, kas nav mazak stingri ka tie, kurus pardevejs pieméro, inici€jot lidzigus,
bet neveértspapirotus riska darfjumus. Bitiskas izmainas darfjuma sakotngjas
izvietoSanas standartos pilna apmera atklaj potencialiem iegulditajiem. Attieciba uz
vertspapirosanu, kur pamata esosSie riska darfjumi ir aizdevumi majokla iegadei,
aizdevumu portfelis neietver nevienu aizdevumu, kas ir ticis piedavats tirgli un
sakotngji izvietots ar pieneémumu, ka aizdevuma pieteic€jam vai — attieciga gadijuma
— starpniekiem tika darits zinams, ka aizdev€js sniegto informaciju var€tu
neapliecinat. Pardev&jam ir specializ€tas zinaSanas un pieredze par tadu riska
darfjumu inici€Sanu, kas biitiba ir lidzigi vertspapirojamajiem riska darjjumiem.

Darfjuma dokumentacija ieklauj atjaunosanas perioda izbeigSanas
izraisitajnotikumus, tostarp vismaz sadu informaciju:

() pamata esoSo riska darfjumu kreditkvalitates pasliktinasanas Iidz ieprieks
noteiktam slieksnim vai zemak par to;

(b) ar maksatnesp&ju saistita notikuma iestaSanas attieciba uz pardevéju vai
paradus apkalpojoSo sabiedribu;
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(c) nespgja pietickama apjoma piesaistit jaunus pamata esosSus riska darfjumus, kas
atbilstu ieprieks noteiktiem kreditkvalitates raditajiem.

DarTjuma dokumentacija skaidri norada:

(@) tada sponsora, paradu apkalpoSanas sabiedribas un ta vadibas komandas
ligumiskas saistibas, pienakumi un atbildiba, kuram ir specialas zinasanas un
pieredze, lai apkalpotu pamata esoSos riska darjjumus un attiecigos apstaklos
arl pilnvarotas uzticibas personas un citu papildpakalpojumu sniedzgju
ligumiskas saistibas, pienakumi un atbildiba;

(b) procesi un atbildiba, kas nepiecieSami, lai nodro§inatu, ka paradu apkalpoSanas
sabiedribas saistibu neizpilde vai maksatnesp&ja neizraisa paradu apkalpoSanas
izbeigSanu;

(c) noteikumi, kas nodroSina atvasinato instrumentu darijuma partneru un norékinu
bankas aizstaSanu péc to saistibu neizpildes, maksatnespg€jas un —attiecigos
apstaklos — péc citiem konkretiz&€tiem notikumiem;

(d) sponsors pats veic uzticamibas parbaudi un parliecinas, ka pardevéjs atbilst
pareizas darjjuma sakotngjas izvietoSanas standartiem, apkalpoSanas sp&jam un
naudas Iidzeklu iekas€Sanas procesiem, kas atbilst prasibam, kuras minétas
Regulas (ES) Nr.575/2013 259. panta 3. punkta i)-m) apakSpunkta vai
lidzvertigdm prasibam tresas valstis.

Tiek pienacigi dokumentétas politikas, procediras un risku parvaldibas kontroles
sist€ma, un tiek ieviestas iedarbigas sist€mas.

13. pants

Prasibas attieciba uz darijjumu programmam

Visi ABKV programmas darijumi atbilst §1s regulas 12. panta izklastitajam prasibam.

Iniciators, sponsors vai sakotngjais aizdevéjs ievero riska paturéSanas prasibas, kas
noteiktas $1s regulas 4. panta.

ABKYV programma nav atkartota vertspapiroSana, un kreditkvalitates uzlaboSanas
ietvaros neizveido otra Itmena laidienus programmas Itmeni.

ABKYV programmas sponsors ir kreditiestade, ko uzrauga saskana ar Direktivu
2013/36/ES. Sponsors ir likviditates nodroSinatajs un atbalsta visas vertspapirosanas
pozicijas darfjumu limeni ABKV programmas ietvaros, un aptver visus likviditates
riskus, kreditriskus, vertspapiroto riska darfjumu atgiistamas veértibas butiska
samazinajuma riskus, ka arT jebkuras citas darjjuma izmaksas un programmai kopg&jas
izmaksas.

ABKYV programma emitétie vertspapiri neietver pirkSanas iesp&jas, pagarinajuma
klauzulas un citas klauzulas, kuras ietekm&tu to beigu terminu.

Procentu likmju un valatas riskus, kas rodas ABKV programmas limeni, mazina un
publisko $aja nolika veiktos pasakumus. Atvasinatos instrumentus izmanto vienigi
programmas IimenT noliika ierobeZot valitas risku un procentu likmju risku. Sadus
atvasinatos instrumentus dokumenté saskana ar starptautisko finanSu joma
pienemtajiem standartiem.
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Dokumentacija, kas attiecas uz programmu, skaidri norada $adus aspektus:

(@) pilnvarotas uzticibas personas un citu personu, kuram ir uzticibas pienakumi
pret iegulditajiem, atbildibas joma;

(b) noteikumi, kas palidz laikus atrisinat konfliktus starp sponsoru un
vertspapirosanas poziciju turétajiem;

(c) tada sponsora un ta vadibas komandas Iigumiskas saistibas, pienakumi un
atbildiba, kuram ir specialas zinaSanas un pieredze kreditu sakotng&ja
izvietoSana, ka ari pilnvarotas uzticibas personas un citu papildpakalpojumu
sniedz&ju ligumiskas saistibas, pienakumi un atbildiba;

(d) procesi un atbildiba, kas nepiecieSami, lai nodroSinatu, ka paradus
apkalpojosas sabiedribas saistibu neizpilde vai maksatnespé€ja neizraisa paradu
apkalposSanas izbeigSanu;

(e) noteikumi, kas nodroSina atvasinato instrumentu darijuma partneru un norékinu
bankas aizstaSanu ABKV programmas Iimeni péc to saistibu neizpildes,
maksatnesp€jas un — attiecigos apstaklos — p€c citiem konkretizétiem
notikumiem;

(f) ka, iestajoties konkrétiem notikumiem, sponsora saistibu neizpildes vai
maksatnespéjas izraisita stavokla laboSanai paredz pasakumus, lai panaktu, ka
attiecigi tiek nodro$inata apnemsSanas sniegt finans€jumu vai tiek aizstats
likviditates nodroSinatajs. Gadijuma, ja likviditates nodro$inatajs 30 dienas péc
apnemsSanas sniegt finans€jumu deriguma termina izbeigSanas to nepagarina,
tad iznem uz likviditates nodroSinasanas liguma pamata pieejamos naudas
lidzeklus, atmaksajot dze§ vertspapirus, kuriem iestajas termins, izbeidz
darfjumus par riska darfjumu iegadi un vienlaikus amortiz€ pamata esoSos riska
darTjumus.

Tiek pienacigi dokumentétas politikas, procediras un risku parvaldibas kontroles
sistéma, un tiek ieviestas iedarbigas sist€mas.

Iniciators, sponsors un SSPE ir kopigi atbildigi par atbilstibu (ABKV programmas
Iiment) §1s regulas 5. pantam un pirms cenu noteikSanas sniedz potencialajiem
iegulditajiem visu informaciju, kas paredz&ta 5. panta 1.punkta a) apakSpunkta.
Iniciators, sponsors un SSPE pirms cenu noteik$anas sniedz informaciju, ko paredz
5. panta 1. punkta b)-e) apaks$punkts, vismaz projekta jeb sakotngja forma, ja vien to
pielauj Direktivas 2003/71/EK 3. pants. Iniciators, sponsors un SSPE ne vélak ka
15 dienas peéc darfjuma noslégSanas iegulditaju riciba nodod dokumentacijas galigo
redakciju.

14. pants

VPS pazinojums un uzticamibas parbaude

Iniciatori, sponsori un SSPE kopigi informé EVTI, izmantojot veidni, kas min&ta $a
panta 5. punkta, par to, ka vertspapiroSanas darjjums atbilst §1s regulas 7.—10. panta
vai 11.-13. panta izklastitajam prasibam (“VPS pazinojums”). EVTI §adu VPS
pazinojumu saskana ar 4. punktu publicé sava oficialaja timekla vietng. Tie inform&
arT savu kompetento iestadi. VertspapiroSanas darfjuma iniciators, sponsors un SSPE
no sava vidus izraugas to, kas biis pirmais kontaktpunkts iegulditajiem un
kompetentajam iestadeém.
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Ja iniciators vai sakotngjais aizdevejs nav kreditiestade vai ieguldijumu brokeru
sabiedriba, kas definéta Regulas Nr.575/2013 4.panta 1.punkta 1)un
2) apaks$punkta, 1. punkta minétajam pazinojumam pievieno:

(@) iniciatora vai sakotngja aizdev&ja apliecingjumu, ka tas kreditus pieskir,
balstoties uz stabiliem un precizi noteiktiem krit€rijiem un skaidri izklastitiem
procesiem attieciba uz kreditu apstiprinaSanu, groziSanu, atjaunoSanu un
finans€Sanu, un ka iniciators vai sakotn&jais aizdev€js ir ieviesis iedarbigas
sist€mas $adu procesu izmantosanai;

(b) apliecingjumu par to, vai a)apakSpunkta minétie elementi ir paklauti
uzraudzibai.

Iniciators, sponsors un SSPE nekavéjoties informé EVTI un savu kompetento iestadi,
ja vertspapiroSanas darfjums vairs neatbilst attiecigi $is regulas 7.—10. panta vai 11.—
13. panta izklastttajam prasibam.

EVTI sava oficialaja timekla vietné uztur sarakstu ar visiem vertspapiroSanas
darjjumiem, par kuriem iniciatori, sponsori un SSPE ir inform&jusi, ka tie atbilst $Ts
regulas 7.-10. panta vai 11.-13. panta izklastitajam prasibam. EVTI So sarakstu
atjaunina, ja péc kompetentas iestades lémuma vai iniciatora, sponsora vai SSPE
pazinojuma kads vertspapiroSanas darfjums vairs nav uzskatams par VPS. Ja
kompetenta iestade saskana ar 17. pantu ir piemérojusi administrativos sodus vai
korektivus pasakumus, ta nekavéjoties par to informé EVTI. EVTI minétaja saraksta
nekavéjoties norada, ka kompetenta iestade attieciba uz vertspapiroSanas darjjumu ir
piemérojusi administrativos sodus vai korektivus pasakumus.

EVTI ciesa sadarbiba ar EBI un EAAPI izstrada regulativo tehnisko standartu
projektu, kura konkretizé informaciju, ko iniciators, sponsors un SSPE sniedz, lai
izpilditu 1. punkta minétos pienakumus, ka ar1 ar standarta veidnes palidzibu nosaka
tas formatu.

EVTI $o regulativo tehnisko standartu projektu Komisijai iesniedz lidz [12 ménesi
péc $is regulas stasanas spekal.

Komisijai tiek delegétas pilnvaras pienemt $aja punkta minétos regulativos tehniskos
standartus saskana ar procediiru, kas izklastita Regulas (ES) Nr. 1095/2010 10.—
14. panta.

4. nodala

Uzraudziba

15. pants
Kompetento iestaZzu norikosana

Sis regulas 3. panta izklastito pienakumu izpildi nodroSina $adas kompetentas
iestades saskana ar pilnvaram, kas tam pieskirtas attiecigos tiesibu aktos:

(@) attieciba uz apdroSinasanas sabiedribam un parapdroS§inasanas sabiedribam —
kompetenta iestade, kas izraudzita saskapa ar Direktivas 2009/138/EK
13. panta 10. punktu;
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(b) attieciba uz alternativo ieguldijumu fondu parvaldniekiem — kompetenta
iestade, kas norikota saskana ar Direktivas 2011/61/ES 44. pantu;

(c) attieciba uz PVKIU un PVKIU parvaldibas sabiedribam — kompetenta iestade,
kas izraudzita saskana ar Direktivas 2009/65/EK 97. pantu;

(d) attieciba uz papildpensijas kapitala uzkrasanas institiicijam — kompetenta
iestade, kas izraudzita saskana ar Direktivas 2003/41/EK 6. panta g) punktu;

(e) attieciba uz kreditiestadém un ieguldijumu brokeru sabiedribam — kompetenta
iestade, kas norikota saskana ar Direktivas 2013/36/ES 4. pantu, tostarp ECB,
kas izraudzita saskana ar Padomes Regulu (ES) Nr. 1024/2013.

Kompetentas iestades, kas ir atbildigas par sponsoru uzraudzibu saskana ar
Direktivas 2013/36/ES 4. pantu, tostarp ECB saskana ar Padomes Regulu (ES)
Nr. 1024/2013, nodroSina, ka sponsori veic §is regulas 4.—14. panta izklastitos
pienakumus.

Ja iniciatori, sakotn&jie aizdev&ji un SSPE tiek uzraudziti saskapa ar Direktivu
2013/36/ES, Regulu (ES) Nr.1024/2013, Direktivu 2009/138/EK, Direktivu
2003/41/EK, Direktivu 2011/61/ES vai Direktivu 2009/65/EK, tad attiecigas
kompetentas iestades, kas norikotas saskana ar minétajiem tiesibu aktiem, tostarp
ECB, kas izraudzita saskana ar Padomes Regulu (ES) Nr. 1024/2013, nodro$ina
atbilstibu $1s regulas 4.—14. panta izklastitajam prasibam.

Attieciba uz sabiedribam, uz kuram neattiecas 3. punkta minétie Savienibas tiesibu
akti, dalibvalstis izraugas vienu vai vairakas kompetentas iestades, lai nodro$inatu
atbilstibu §is regulas 4.-14. panta izklastitajam prasibam. Dalibvalstis informé
Komisiju, EVTI, EBI, EAAPI un pargjo dalibvalstu kompetentas iestades par
kompetento iestazu norikoSanu saskana ar So punktu.

EVTI sava timekla vietn€ publicé un regulari atjaunina sarakstu ar S$aja panta
minétajam kompetentajam iestadeém.

16. pants
Kompetento iestaZu pilnvaras

Katra dalibvalsts nodroSina, ka kompetentajai iestadei, kas norikota saskana ar
15. panta 2.—4. punktu, ir uzraudzibas, izmekléSanas un sodu pieméroSanas pilnvaras,
kas nepiecieSamas, lai varétu veikt $aja regula paredzetos pienakumus.

Kompetenta iestade regulari parskata kartibas, procesus un mehanismus, kurus
ieviesusi iniciatori, sponsori, SSPE un sakotngjie aizdevgji, lai nodrosinatu atbilstibu
§1s regulas prasibam.

Kompetentas iestades nodroSina, ka riskus, kas izriet no vertspapiroSanas
darfjumiem, tostarp reputacijas riskus, izveért€ un rod attiecigus risinajumus,
pamatojoties uz atbilstosam politikam un procediiram, kuras ieviesusi iniciatori,
sponsori, SSPE un sakotngjie aizdeveji.

17. pants

Administrativie sodi un korektivi pasakumi
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1. Neskarot dalibvalstu tiesibas paredz&t un piemérot kriminalsodus saskana ar §is
regulas 19. pantu, dalibvalstis pienem noteikumus par atbilstosiem administrativiem
sodiem un korekttviem pasakumiem, kas piemerojami $adas situacijas:

(a)

(b)
(©)

iniciators, sponsors vai sakotngjais aizdev€js nav ieveérojis 4. panta izklastitas
prasibas;

iniciators, sponsors un SSPE nav ieverojis 5. panta izklastitas prasibas;

iniciators, sponsors un SSPE nav ievérojis §is regulas 7.-10. panta vai 11.—
13. panta izklastitas prasibas.

Dalibvalstis arT nodroSina, ka administrativie sodi un/vai korektivi pasakumi tiek
faktiski Tstenoti.

2. Sadi sodi un pasakumi ir iedarbigi, samerigi un preventivi, un tie ietver vismaz:

(@)
(b)

(©)

(d)

(€)

()

(9)

publisku pazinojumu, kura saskana ar 22. pantu noradita fiziskas vai juridiskas
personas identitate un parkapuma biitiba,

rikojumu fiziskai vai juridiskai personai partraukt attiecigo ricibu un atturéties
no tas atkartoSanas;

pagaidu aizliegumu jebkurai iniciatora, sponsora vai SSPE izpildinstitticijas
amatpersonai vai jebkurai citai fiziskai personai, kas tiek saukta pie atbildibas,
veikt vadibas funkcijas §$ados uznémumos;

tada parkapuma gadijuma, kas minéts §a panta 1. punkta c) apakSpunkta —
pagaidu aizliegumu iniciatoram, sponsoram un SSPE paSam apliecinat, ka
vertspapirosanas darfjums atbilst §1s regulas 7.-10. panta vai 11.-13. panta
izklastitajam prasibam;

maksimalo administrativo naudas sodu, kas ir vismaz 5 000 000 EUR, bet
dalibvalsti, kuras valiita nav euro, atbilstoSo summu attiecigaja valuta [diena,
kad 3T regula stajas spekal.

attieciba uz juridisku personu — maksimalo administrativo naudas sodu, kas
mingts e) apakSpunkta, vai lidz 10 % no juridiskas personas gada apgrozijuma
kopsummas, kas noradita jaunakaja pieejama finanSu parskata, ko
apstiprinajusi tas izpildinstiticija; ja juridiskd persona ir matessabiedriba vai
matessabiedribas meitassabiedriba, kurai saskana ar Direktivu 2013/34/ES
jasagatavo konsolidéts finanSu parskats, izmantojama gada apgrozijuma
kopsumma ir gada apgrozijuma kopsumma vai attiecigais ienakumu veids
saskana ar attiecigajiem gramatvedibas tiesibu aktiem, kas noradita jaunakaja
pieejama konsolidétaja finanSu parskata, kuru apstiprindjusi galvenas
matessabiedribas izpildinstitiicija;

maksimalo administrativo naudas sodu, kas vismaz divreiz parsniedz no

parkapuma giito ieguvumu summu (ja $adu ieguvumu var konstatet), pat ja tas
parsniedz ¢) un f) apakSpunkta minéto maksimalo summu.

Ja 1. punkta min&tie noteikumi attiecas uz juridiskim personam, dalibvalstis

nodroSina ar1 to, ka kompetentas iestades 2. punkta minétos administrativos sodus un
korektivos pasakumus piemeéro attieciba uz izpildinstitiicijas amatpersonam un citam
personam, kas saskana ar valsts tiesibu aktiem ir saucamas pie atbildibas par
parkapumu.
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Dalibvalstis nodrosina, ka jebkur§ l€mums, ar ko piemé&ro 2. punkta mingtos
administrativos sodus vai korektivos pasakumus, ir pienacigi pamatots un ka to var
parsudzet tiesa.

18. pants

Administrativo sodu un Kkorektivu pasakumu pieméroSanas pilnvaru
izmantoSana

Kompetentas iestades izmanto savas pilnvaras piemérot §is regulas 17. panta minétos
administrativos sodus un korektivos pasakumus saskana ar attiecigas valsts tiesisko
regul&jumu:

(a) tiesi;
(b) sadarbiba ar citam iestadém;
(c) versoties kompetenta tiesu iestade.

Kompetentas iestades, nosakot saskapa ar S§is regulas 17.pantu piemérota
administrativa soda vai korektiva pasakuma veidu un apme@ru, nem veéra visus
nozimigos apstaklus, tostarp attiecigos apstak]os:

(@) parkapuma butiskumu, smagumu un ilgumu;

(b) fiziskas vai juridiskas personas, kas ir atbildiga par parkapumu, atbildibas
pakapi;

(c) fiziskas vai juridiskas personas, kas ir atbildiga par parkapumu, finansialo
stavokli, par ko liecina atbildigas juridiskas personas apgrozijuma kopsumma
vai atbildigas fiziskas personas gada ienakumi un neto aktivu vertiba;

(d) fiziskas vai juridiskas personas, kas ir atbildiga par parkapumu, giita pelna vai
noverstie zaud€jumi, ja tos var konstatét, un to nozimigums;

(e) parkapuma dgl tre§am personam nodaritos zaudejumus, ciktal tos var konstatét;

(f)  fiziskas vai juridiskas personas, kas ir atbildiga par parkapumu, gatavibu
sadarboties ar kompetento iestadi, neskarot nepiecieSamibu nodro§inat minétas
personas giitas pelnas vai novérsto zaud&jumu atdosanu;

(g) fiziskas vai juridiskas personas, kas ir atbildiga par parkapumu, ieprieks
izdarTtos parkapumus.

19. pants
Kriminalsodu noteikSana

Dalibvalstis var nolemt nepiepemt noteikumus par administrativiem sodiem vai
korektiviem pasakumiem attieciba uz parkapumiem, par kuriem saskana ar attiecigas
valsts tiesibu aktiem pieméro kriminalsodus.

Ja dalibvalstis saskana ar 1. punktu ir izv€l€jusas noteikt kriminalsodus par 17. panta
1. punktad minéto parkapumu, tas nodroSina, ka ir ieviesti atbilstosi tiesibu akti, lai
kompetentajam iestadém attiecigaja tiesibu sistéma biitu visas nepiecieSamas
pilnvaras koordinét sadarbibu ar tiesu, prokuratiiras un tiesibaizsardzibas iestadeém,
kas vajadzigas, lai sapemtu konkrétu informaciju, kas saistita ar kriminalizmeklé$anu
vai procediram, kas saktas attieciba uz parkapumiem, kuri minéti 17. panta
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1. punkta, un lai to paSu informaciju sniegtu citam kompetentajam iestadém un
EVTI, EBI un EAAPI un lai izpilditu pienakumu sadarboties $is regulas vajadzibam.

20. pants

ZinoSanas pienakums

Dalibvalstis 11dz [viens gads péc $is regulas stasanas speka)] dara zinamus Komisijai, EVTI,
EBI un EAAPI tos normativos un administrativos tiesibu aktus, ar kuriem tiek stenotas Sis
nodalas prasibas, tostarp visas nozimigas kriminaltiesibu normas. Dalibvalstis bez liekas
kavéSanas informé Komisiju, EVTI, EBI un EAAPI ar1 par turpmakiem to grozijumiem.

21. pants

Sadarbiba starp kompetentajam iestadém un Eiropas uzraudzibas iestadem

1.

Sis regulas 15. panta minétas kompetentas iestades un EVTI, EBI un EAAPI ciesi
sadarbojas un apmainas ar informaciju, lai veiktu savus pienakumus saskana ar 16.—
19. pantu un it Tpasi lai apzinatu un noverstu §1s regulas normu parkapumus.

Kompetentas iestades var arl sadarboties ar treSo valstu kompetentajam iestadem
saistiba ar savu soda pieméroSanas pilnvaru izmantoSanu, pieméram, lai atvieglotu
sodanaudas iekaséSanu.

Ja kompetenta iestade konstate, ka tiek parkaptas §Ts regulas normas, vai tai ir pamats
ta uzskatit, ta pietickami detalizéta veida informé iniciatora, sponsora, sakotn&ja
aizdevgja, SSPE wvai iegulditaja kompetento uzraudzibas iestadi par saviem
konstatgjumiem. Kompetentas iestades ciesi koordin€é uzraudzibu un nodroSina, ka
tiek pienemti saskanoti [emumi.

Ja 3. punkta mingtais parkapums ir saistits, pieméram, ar to, ka §is regulas 14. panta
1. punkta minétais pazinojums ir nepareizs vai maldinoss, kompetenta iestade, kas
konstatgjusi So parkapumu, nekavgjoties par to informe ar1 EVTI, EBI un EAAPI.

Sanémusi 3. punkta min€to informaciju, kompetenta iestade veic visus vajadzigos
pasakumus, lai izskatitu konstate€to parkapumu, un inform& pargjas iesaistitas
kompetentas iestades, un it ipasi iniciatora, sponsora, SSPE un ve@rtspapiroSanas
pozicijas turétaja (ja tas ir zinams) kompetentas iestades. Ja kompetento iestazu vidi
rodas domstarpibas, lietas izskatiSanu nodod EVTI un pieméro attiecigi Regulas (ES)
Nr. 1095/2010 19. panta vai 20. panta paredzéto procediru.

EVTI ciesa sadarbiba ar EBI un EAAPI izstrada regulativo tehnisko standartu
projektu, kura konkretiz€ vispargjo sadarbibas pienakumu, informaciju, ar kuru
apmainas saskana ar 1.punktu, ka arT 3.un 4.punktd noteiktos pazinosanas
pienakumus.

EVTI ciesa sadarbiba ar EBI un EAAPI Iidz [divpadsmit menesi pec Sis regulas
stasanas speka) sos regulativo tehnisko standartu projektu iesniedz Komisijai.

Komisijai tiek deleg€tas pilnvaras saskana ar Regulas (ES) Nr. 1095/2010 10.—
14. pantu pienemt $a punkta pirmaja dala minétos regulativos tehniskos standartus.

22. pants

Administrativo sodu un korektivu pasakumu publicéSana
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Dalibvalstis nodrosina, ka kompetenta iestade bez lieckas kavéSanas sava oficialaja
timekla vietné publicé ikvienu l@émumu, ar ko ta pieméro administrativo sodu vai
korektivu pasakumu attieciba uz §is regulas 4. vai 5. panta vai 14. panta 1. punkta
parkapumu (pec tam, kad soda vai pasakuma adresats ir ticis informéts par attiecigo
lémumu).

Publikacija, kas minéta 1. punkta, ietver informaciju par parkapuma veidu un butibu,
par parkapumu atbildigas personas identitati un pieméroto sodu vai pasakumu.

Tomeér, ja kompetentas iestades uzskata, ka juridisko personu identitates vai fizisko
personu identitates un personas datu public€Sana biitu nesameériga, nemot veéra katra
gadijuma atseviSku izvert§jumu, vai ja kompetentds iestades uzskata, ka S$ada
publicéSana apdraud€tu finanSu tirgu stabilitati vai noritoSu izmekléSanu, dalibvalstis
nodroSina, ka kompetentas iestades:

(@) atliek Iémuma, ar ko pieméro sodu vai pasakumu, publicé$anu Iidz bridim, kad
Sadas nepublicéSanas iemesli vairs nepastav, vai

(b) publicé 1émumu, ar ko pieméro administrativo sodu vai korektivu pasakumu,
sapratiga laikposma neizpauZot l@muma adresata identitati un personas datus,
ja ir sagaidams, ka $aja laikposma beigs pastavét $adas anonimas publikacijas
iemesli, ja vien $ada anonima publikacija nodroSina attiecigo personas datu
iedarbigu aizsardzibu, vai

(c) Iemumu par administrativa soda vai korektiva pasakuma pieméroSanu
nepublic€ vispar, ja a) un b) apakSpunkta izklastitie risinajuma varianti tiek
uzskatiti par nepietickamiem, lai nodroSinatu:

i)  to, ka netiek apdraudéta finansu tirgu stabilitate,

i)  attieciba uz pasakumiem, kurus uzskata par nebttiskiem,— $ada 1émuma
publicéSanas samerigumu.

Ja tiek pienemts lémums sodu vai pasakumu publicét anonimi, attiecigo datu
publicgSanu var atlikt. Ja [émumu, ar kuru pieméro administrativo sodu vai korekttvu
pasakumu, var parstdzet attieciga tiesu iestade, kompetentas iestades nekavgjoties
sava oficialaja timekla vietn€ ievieto arT So informaciju un jebkadu turpmaku
informaciju par S$adas parsiidzibas iznakumu. Ta publicé ari jebkuru tiesas
nolémumu, ar ko atcel [émumu par soda vai pasakuma piemerosanu.

Kompetenta iestade nodroSina, ka jebkura publikacija, kas minéta 1.—4. punkta, tas
oficialaja timekla vietn€ ir pieejama vismaz piecus gadus p&c tas public€Sanas.
Tomér publikacija ietvertos personas datus kompetentas iestades oficialaja timekla
vietné saglaba tikai tik ilgi, cik ir nepiecieSams saskana ar piem&rojamiem datu
aizsardzibas noteikumiem.

Kompetentas iestades inform& EVTI, EBI un EAAPI par ikvienu administrativo sodu
un korektivu pasakumu, tostarp — attiecigos apstaklos — par jebkuru ar tiem saistitu
parstidzibu un tas iznakumu. Dalibvalstis nodrosSina, ka kompetentas iestades sanem
informaciju un galigo spriedumu par ikvienu pieméroto kriminalsodu un iesniedz to
EVTI, EBI un EAAPI.

EVTI, EBI un EAAPI kopigi uztur centralizétu datubazi par tam pazinotajiem
administrativajiem sodiem un korektiviem pasakumiem. Minéta datubaze ir pieejama
vienigi kompetentajam iestadém, un to atjaunina, balstoties uz informaciju, ko
kompetentas iestades sniedz saskana ar 6. punktu.
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1l SADALA

GROZIJUMI

23. pants
Direktivas 2009/65/EK grozijums

Ar $o atcel Direktivas 2009/65/ES 50.a pantu.

24. pants
Direktivas 2009/138/EK grozijums

Direktivu 2009/138/EK groza sadi:

1)

()

Direktivas 135. panta 2. un 3. punktu aizstaj ar $adu:

“2. Komisija saskana ar 301.a pantu pienem delegétos aktus, un tajos nosaka
detaliz&tu kartibu attieciba uz apstakliem, kuros, neskarot 101. panta 3. punktu,
var piemérot samérigu papildu kapitala prasibu, ja ir tikusas parkaptas Regulas
[ Vertspapirosanas regulas] 3. un 4. panta izklastitas prasibas.

3. Lai nodro$inatu konsekventu saskanposanu attieciba uz 2. punktu, EAAPI,
ieverojot 301.b pantu, izstrada regulativo tehnisko standartu projektu, kura
konkretize 2. punkta minétas samerigas papildu kapitala prasibas aprékinaSanas
metodiku.

Komisijai tiek delegétas pilnvaras saskana ar Regulas (ES) Nr. 1094/2010 10.—-
14. pantu pienemt $a punkta pirmaja dala min&tos regulativos tehniskos
standartus.”

Regulas 308.b panta 11. punktu atcel.

25. pants
Regulas (EK) Nr. 2009/1060 grozijums

Regulu (EK) Nr. 2009/1060 groza sadi:

1)

()

3)

Preambulas 22. un 41. apsvéruma, 8.c panta un II pielikuma 1. punkta tekstu

.=

“strukturéts finansu instruments” aizstaj ar tekstu “vertspapiroSanas

instruments”;

Preambulas 34.un 40. apsvéruma, 8. panta 4. punkta, 8.c panta, 10. panta
3. punkta, 39. panta 4. punkta, ka ari I pielikuma A iedalas 2. punkta 5. dala,
| pielikuma B iedalas 5. punkta, II pielikuma (virsraksts un 2. punkts),
I11 pielikuma 1 dalas 8., 24. un 45. punkta un III pielikuma Il dalas 8. punkta
tekstu “strukturéti finanSu instrumenti” aizstdj ar tekstu ‘“vertspapiroSanas
instrumenti’’;

regulas 1. panta otro dalu aizstaj ar $adu:

“St regula ar1 paredz pienakumus emitentiem un ar tiem saistitam treSam
personam, kas Savieniba veic uznéméjdarbibu, attieciba uz vertspapirosanas
instrumentiem.”;
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(4)

regulas 3. panta 1) punktu aizstaj ar $adu:

“vertspapiroSanas instruments” ir finansu instruments vai citads aktivs, kas tiek
radits Regulas [$T regula] 2. panta 1. punkta mingta vertspapirosanas darijjuma
vai shémas rezultata.”

26. pants
Direktivas 2011/61/ES grozijums

Ar So atcel Direktivas 2011/61/ES 17. pantu.

27. pants
Regulas (ES) Nr. 648/2012 grozijums

Regulu (EK) Nr. 648/2012 groza $adi:

1)

)

regulas 2. pantam pievieno $adu 30. un 31. punktu:

“30) “segta obligacija” ir obligacija, kas atbilst Regulas (ES) Nr. 575/2013
129. panta izklastitajam prasibam.

31) “segto obligaciju sabiedriba” ir segto obligaciju emitents vai segto
obligacijas seguma portfelis.”;

regulas 4. pantam pievieno $adu 5. un 6. punktu:

“5. Regulas 4. panta 1. punktu nepieméro attieciba uz arpusbirzas atvasinato
instrumentu ligumiem, kurus noslégusi segto obligaciju sabiedriba (saistiba ar
segto obligaciju) vai vértspapiroSanas nolikam speciali izveidota sabiedriba
saistitba ar vertspapiroSanas darfjumu Regulas [VertspapiroSanas regula]
izpratng, ja vien:

a) vertspapiroSanas noliikam speciali izveidotas sabiedribas vertspapiroSanas
darjjuma ietvaros emité vienigi vertspapirus, kuri atbilst Regulas
[Vertspapirosanas regula] 7.-10.panta vai 11.-13.panta un 6. panta
izklastitajam prasibam;

b) arpusbirzas atvasinato instrumentu ligumu izmanto vienigi tam, lai
ierobezotu procentu likmju vai valiitu neatbilstibu segtas obligacijas vai
vertspapirosanas darfjjuma ietvaros; un

c) segtas obligacijas vai vértspapiroSanas darijuma noteikumi pienacigi mazina
darTjuma partnera kreditrisku attieciba uz arpusbirzas atvasinato instrumentu
ligumiem, kurus saistiba ar segto obligaciju vai vertspapirosanas darfjumu
noslégusi attiecigi segto obligaciju sabiedriba vai vertspapiroSanas noliikam
speciali izveidota sabiedriba.

6. Lai nodroSinatu $a panta konsekventu pieméroSanu un nemot véra
nepiecieSamibu nepielaut regul§jumu arbitrazu, EUI izstrada regulativo
tehnisko standartu projektu, kuros nosaka kriteérijus, péc kadiem konstate, kuri
pasakumi segto obligaciju vai vertspapiroSanas darjjumu ietvaros pienacigi
mazina darfjuma partnera kreditrisku 5. punkta izpratné.

EUI 11dz [seSi menesi péc $is regulas stasanas speka) So regulativo tehnisko
standartu projektu iesniedz Komisijai.
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Komisijai tiek delegétas pilnvaras saskana ar Regulas (ES) Nr. 1095/2010 10.—
14. pantu pienemt §a punkta pirmaja dala min€tos regulativos tehniskos
standartus.”;

(3) regulas 11. panta 15. punktu aizstaj ar $adu:

“15. Lai nodro$inatu $a panta konsekventu piemerosanu, EUI izstrada kopigu
regulativo tehnisko standartu projektu, kura konkretize:

a) risku parvaldibas procediras, tostarp nodro§inajuma apméru un veidus un
nodaliSanas shé€mas, kas nepiecieSami, lai nodroSinatu atbilstibu 3. punkta
izklastitajam prasibam;

b) procediiras darfjuma partneriem un attiecigajam kompetentajam iestadeém,
kuras jaievéro, piemérojot 6.—10. punkta min&tos atbrivojumus;

c) piemérojamos krit€rijus, kas minéti 5.-10. punkta, tostarp to, kas ir
uzskatams par praktisku vai juridisku Skersli tdlit§jam paSu kapitala
parskaitijumam un saistibu nokartoSanai starp darjjuma partneriem.

Tadiem arpusbirzas atvasinato instrumentu ligumiem nepiecieSama
nodro$inajuma apmérs un veids, kurus noslégusi segto obligaciju sabiedriba
(saistiba ar segto obligaciju) vai vertspapiroSanas noliikam speciali izveidota
sabiedriba saistiba ar vertspapiroSanu [$is regulas] izpratn€ un kuri atbilst
Regulas [Regulas par Eiropas tirgus infrastruktiiru] 4. panta 5. punkta
izklastttajiem nosacijumiem un Regulas [V&rtspapirosanas regula] 7.—10. panta
vai 11.-13. panta un 6. panta izklastitajam prasibam, nosaka, nemot véra
konstatetos SkérSlus, ja notiek apmaina ar nodroSinajumu attieciba uz
pastavoSu nodroSinajuma shému segtds obligacijas vai vértspapiroSanas
darTjuma ietvaros.

EUI [idz [se$i ménesi péc $is regulas stasanas spéka] So regulativo tehnisko
standartu projektu iesniedz Komisijai.

Atkariba no darfjuma partnera juridiska statusa Komisijai tiek delegétas
pilnvaras saskana ar Regulas (ES) Nr.1093/2010 vai Regulas (ES)
Nr. 1094/2010, vai Regulas (ES) Nr.1095/2010 10.-14. pantu piepemt §a
punkta pirmaja dala min€tos regulativos tehniskos standartus.

28. pants
Parejas noteikumi

Ieverojot 2.—6. punkta noteikumus, So regulu pieméro vertspapiroSanas darfjumiem,
kuros vertspapiri tiek emiteti [diena, kad $1 regula stdjas speka) vai pécak.

Attieciba uz vertspapirosanas pozicijam, kas pastav [diena, kad $T regula stajas
speka), iniciatori, sponsori un SSPE var izmantot apzim&umu “VPS” vai
apzimé&jumu, kas tiesi vai netiesi atsaucas uz Siem noteikumiem, ja vien tiek ievéroti
§1s regulas 6. panta izklastitas prasibas.

Attieciba uz vertspapiro$anas darfjumiem, kuros vértspapiri emitéti 2011. gada
1. janvari vai pecak, un vertspapiroSanas darfjumiem, kuros vertspapiri emitéti pirms
minéta datuma, bet kuros péc 2014. gada 31. decembra ir tiku$i pievienoti jauni vai
aizstati pamata esosie riska darijumi, pieméro §is regulas 3. pantu.
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Attieciba uz vertspapirosanas pozicijam, kas pastav [diena, kad ST regula stajas
spekda|, kreditiestades vai ieguldijumu brokeru sabiedribas, kas definétas Regulas
(ES) Nr.2013/575 4.panta 1.un 2.punkta, apdrosinasanas sabiedribam, kas
definétas Direktivas 2009/138/EK  13. panta 1. punkta, parapdroSinaSanas
sabiedribas, kas defingtas Direktivas 2009/138/EK 13. panta 4. punkta, un alternativo
ieguldijumu fondu parvaldnieki (AIFP), kas definéti Direktivas 2011/61/ES 4. panta
1. punkta b) apak$punkta, turpina piemérot attiecigi Regulas (ES) Nr. 575/2013
405. pantu un Komisijas Delegétas regulas (ES) Nr. 625/2014 1., 2. un 3. nodalu un
22. pantu, Komisijas Delegétas regulas (ES) Nr. 2015/35 254.un 255. pantu un
Komisijas Delegétas regulas (ES) Nr. 231/2013 51. pantu redakcija, kas ir spéka
[viena diena pirms datuma, kad 3t regula stajas spékal.

Lidz bridim, kad sak piemérot regulativos tehniskos standartus, kurus Komisija
pienem saskana ar §ts regulas 4. panta 6. punktu, iniciatori, sponsori vai sakotngjie
aizdeveji, veicot §is regulas 5. panta izklastitos pienakumus, pieméro Komisijas
Delegetas regulas (ES) Nr. 625/2014 1., 2. un 3. nodalas un 22.panta normas
vertspapiru vertspapiroSanas darjjumiem, kuros vertspapiri ir emitéti [diena, kad $t
regula stajas speka) vai pecak.

Lidz bridim, kad sak piemérot regulativos tehniskos standartus, kurus Komisija
pienem saskana ar §is regulas 5. panta 3. punktu, iniciatori, sponsori un SSPE, veicot
§is regulas 5.panta 1.punkta a)un e)apakSpunkta izklastitos pienakumus,
informaciju, kas minéta Komisijas Delegétas regulas (ES) Nr.2015/3 |-
VI pielikuma, ievieto 5. panta 2. punkta minétaja timekla vietné.

29. pants

Zinojumi

EBI 11dz [divi gadi péc Sts regulas stasanas spéka| un pec tam reizi tris gados ciesa
sadarbiba ar EVTI un EAAPI publicé zinojumu par to, ka tiek Tstenotas §is regulas
6.—14. panta izklastitas VPS prasibas.

Zinojuma ieklauj arl noveértgjumu par kompetento iestazu veiktajiem pasakumiem,
par bitiskiem riskiem un jauna veida neaizsargatibu, kas var€tu biit kluvusi aktuala,
un par tirgus dalibnieku ricibu vertspapiroSanas dokumentacijas papildu
standartiz€Sanas joma.

EVTI lidz [tris gadi péc $is regulas staSanas speka| ciesa sadarbiba ar EBI un
EAAPI publicé zinojumu par §is regulas 5. panta minéto parredzamibas prasibu
izpildi un par Savieniba pastavosa vertspapirosanas tirgus parredzamibas pakapi.

30. pants

ParskatiSana

Komisija 1idz [Cetri gadi péc $is regulas stasanas speka) iesniedz Eiropas Parlamentam un
Padomei zinojumu par §is regulas darbibu un vajadzibas gadijuma art attiecigu tiesibu akta
priekslikumu.

31. pants

StasSanas speka
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Si regula stajas speka divdesmitaja diena péc tas publicéanas Eiropas Savienibas Oficidlaja

Vestnesi.

S1regula uzliek saistibas kopuma un ir tiesi piem&rojama visas dalibvalstis.

Brisele,
Eiropas Parlamenta varda — Padomes varda —
priekssedetajs prieksséedetajs
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TIESIBU AKTA PRIEKSLIKUMA FINANSU PARSKATS

PRIEKSLIKUMA/INICIATIVAS KONTEKSTS
1.1. Priekslikuma/iniciativas nosaukums

1.2. Attiecigas politikas jomas ABM/ABB struktiira
1.3. Priekslikuma/iniciativas biutiba

1.4. Merkis(-i)

1.5. Priekslikuma/iniciativas pamatojums

1.6. Ilgums un finansiala ietekme

1.7. Paredzetie parvaldibas veidi

PARVALDIBAS PASAKUMI
2.1. Uzraudzibas un zinosanas noteikumi
2.2. Parvaldibas un kontroles sistéma

2.3. Krapsanas un parkapumu novérsanas pasakumi

PRIEKSLIKUMA/INICIATIVAS PAREDZAMA FINANSIALA IETEKME

3.1. Attiecigas daudzgadu finanSu sh@mas izdevumu kategorijas un budZeta
izdevumu pozicijas

3.2. Paredzama ietekme uz izdevumiem

3.2.1. Kopsavilkums par paredzamo ietekmi uz izdevumiem
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3.3. Paredzama ietekme uz ienémumiem
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1.2.

1.3.

1.4.
1.4.1.

1.4.2.

TIESIBU AKTA PRIEKSLIKUMA FINANSU PARSKATS

PRIEKSLIKUMA/INICIATIVAS KONTEKSTS

PriekSlikuma/iniciativas nosaukums

EIROPAS PARLAMENTA UN PADOMES REGULA, ar ko nosaka kopigus
noteikumus par vertspapirosanu, izveido Eiropas méroga sisttmu vienkarsai,

parredzamai un standartiz€tai vertspapiroSanai un groza direktivas 2009/65/EK,
2009/138/EK, 2011/61/ES un regulas (EK) Nr. 2009/1060 un (ES) Nr. 648/2012

Attiecigas politikas jomas ABM/ABB struktiira®

[]
L]

Priekslikuma/iniciativas buitiba
PriekSlikums/iniciativa attiecas uz jaunu darbibu

O Priekslikums/iniciativa attiecas uz jaunu darbibu, pamatojoties uz

izméginajuma projektu/sagatavosanas darbibu™

O Priekslikums/iniciativa attiecas uz esoSas darbibas pagarinasanu

O Priekslikums/iniciativa attiecas uz darbibu, kas parveidota jauna darbiba
Meérkis(-1)

Komisijas  daudzgadu  stratégiskie — merki, kurus planots sasniegt ar
priekslikumu/iniciativu

ST iniciativa ir viens no kapitala tirgu savienibas pamatelementiem. Sa priekslikuma
merki ir sadi:

1)  no jauna iedzivinat tirgus ilgtsp&jigaka veida, lai vienkarSa, parredzama un
standartizéta vertspapirosana varétu kalpot par efektivu realas ekonomikas
finans€juma avotu;

2)  nodroSinat apstaklus riska iedarbigai un efektivai parve$anai plasam
institucionalo iegulditaju kopumam, ka art bankam;

3)  nodro$inat apstaklus, lai vértspapiroSana darbotos ka efektivs finanséSanas
mehanisms daziem ilgtermina iegulditajiem, ka ar1 bankam,;

4)  aizsargat iegulditajus un parvaldit sistémisko risku, novérSot defektiva
“inici€Sana izplatiSanai” modela recidivu.

Konkrétie merki un attiecigas ABM/ABB darbibas

Konkrétais mérkis

Sim priek$likumam ir divi galvenie konkrétie merki:

30

ABM - budZeta lidzeklu vadiba pa darbibas jomam, ABB — budzeta lidzeklu sadale pa darbibas jomam.
Ka paredzéts Finansu regulas 54. panta 2. punkta attiecigi a) vai b) apak$punkta.
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1) novérst iegulditaju aizspriedumus pret vertspapiroSsanas darijumiem un
vienkarSiem un parredzamiem vertspapiroSanas produktiem nodroSinat pienacigu
regulativo reZimu;

2) samazinat/noverst iniciatoru un iegulditaju parmerigi augstas operaciju izmaksas.

Sim satvaram vajadz&tu spét nodrosinat iegulditdju uztice$anos un augstu ES
standartu, lai attiecigajam personam atvieglotu ar vertspapiroSanu saistito risku
novertésanu (vienam vai vairakiem produktiem).

VertspapiroSana var ievérojami palidz&t dazadot finans€juma avotus un efektivak
sadalit riskus ES finansu sistéma. Ta dotu iesp&ju plasak sadalit finanSu nozares
riskus un var palidzét banku bilanc€s izbrivét telpu, kas lautu izsniegt papildu
aizdevumus dazadam ekonomikas dalibnieku kategorijam (pieméram, nefinansu
uzpémumiem, MVU, privatpersonam). Kopuma ta var radit papildu efektivitates
uzlabojumus finanSu sisttma un pavért papildu ieguldijumu iespégjas.
VertspapiroSana var radit tiltu starp bankam un kapitala tirgiem un netieSus
leguvumus uznémumiem un iedzivotajiem (pieméram, ar Ietakiem aizdevumiem,
hipotekarajiem kreditiem un kreditkarSu darfjumiem).

Attiecigas ABM/ABB darbibas
[]
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1.4.3.

1.44.

1.5.
1.5.1.

Paredzamais(-ie) rezultats(-i) un ietekme

Noradit, kdda ir priekslikuma/iniciativas ieceréta ietekme uz finanséjuma sanémeéjiem/mérkgrupam.

Sim priekslikumam ir divi galvenie mérki:

1) novérst iegulditaju aizspriedumus pret vértspapiroSsanas darfjumiem un regulativos
Skerslus vienkarSiem un parredzamiem vértspapirosanas produktiem;

2) samazinat/noverst iniciatoru un iegulditaju parmerigi augstas operaciju izmaksas.

Sim satvaram vajadzétu spét nodrofinat iegulditaju uzticé$anos un augstu ES
standartu, lai attiecigajam personam atvieglotu ar vertspapiroSanu saistito risku
novertéSanu (vienam vai vairakiem produktiem).

VertspapiroSana var ievérojami palidze€t dazadot finans€juma avotus un efektivak
sadalit riskus ES finanSu sisttma. Ta dotu iesp&ju plasak sadalit finanSu nozares
riskus un var palidzét banku bilanc€s izbrivét telpu, kas lautu izsniegt papildu
aizdevumus dazadam ekonomikas dalibnieku kategorijam (pieméram, nefinanSu
uznémumiem, MVU, privatpersonam). Kopuma ta var radit papildu efektivitates
uzlabojumus finanSu sisttma un pavért papildu ieguldijumu iespgjas.
VertspapiroSana var radit tiltu starp bankam un kapitala tirgiem un netieSus
ieguvumus uznémumiem un iedzivotdjiem (piem&ram, ar l&takiem aizdevumiem,
hipotekarajiem kreditiem un kreditkarSu darfjjumiem).

Rezultatu un ietekmes raditdji

Nordadit priekslikuma/iniciativas istenoSanas uzraudziba izmantojamos raditdjus.

Galvenais raditajs, péc kura vértét pirma meérka sasniegSanas pakapi, bius VPS
produktu cenas starpiba salidzinajuma ar VPS neatbilstigiem produktiem. Ja mérkis
ir sasniegts, Sai starpibai bitu japalielinas, proti, iegulditaju vértgjuma VPS
produktiem bitu jabit ar augstaku vértibu neka VPS neatbilstigiem produktiem. Sim
apstaklim biitu jaizraisa VPS produktu piedavajuma pieaugums, tapec $a mérka
sasniegSanu veért€s ari péc VPS produktu emisijas apjoma palielinaSanas
salidzinajuma ar VPS neatbilstigiem produktiem.

Otra mérka sasniegSanas pakapi verteés, nemot vera $adus tris kriterijus: 1) VPS
produktu cenas un emisijas apjoma palielinaSanas (saistiba ar to, ka operaciju
izmaksu samazinajumam vajadz€tu izraisit VPS produktu emisijas apjoma
palielinasanos); 2) tirdzniecibas un zinojumu sniegSanas materialu standartizacijas
pakape; 3) tirgus dalibnieku atsauksmes par operaciju izmaksu attistibu.

Priekslikuma/iniciativas pamatojums

Istermina vai ilgtermina vajadzibas

Sa priekslikuma mérkis ir no jauna iedzivinat vértspapiroSanas tirgu ilgtspejigaka
veida, lai uzlabotu ES ekonomikas finanséSanu un lidztekus nodroSinatu finanSu
stabilitati un iegulditaju aizsardzibu. Lai iedzivinatu So tirgu, ar priekSlikumu ir
paredzEts noverst ar vertspapiroSanu saistitos  aizspriedumus, panakt lielaku
konsekvenci un standartizaciju $aja tirgii un ieviest regulativo satvaru, kas vairak
balstits uz riska pakapi.

57

LV



LV

1.5.2.

1.5.3.

1.5.4.

ES iesaistiSands pievienota vértiba

VertspapiroSanas produkti tiek tirgoti ES atv@rtajos un integrétajos kapitala tirgos.
VertspapiroSana veido saites starp dazadu dalibvalstu un arpussavienibas valstu
finanSu iestadém — banku izsniegtie aizdevumi biezi tiek vertspapiroti, savukart tadas
finansu iestades ka apdro$inataji un ieguldijumu fondi iegulda Sajos produktos, un tas
notiek ar1 pari Eiropas robezam.

Rikojoties atseviski, dalibvalstis nesp&j noverst min€tos aizspriedumus. ES atbalsta
starptautiska limena standartus, péc kuriem noteikt vienkarSas, parredzamas un
standartizetas (VPS) vértspapirofanas darfjumus. Sadi standarti palidzes
iegulditajiem noteikt to vertspapirosanas darjjumu kategorijas, kuriem finanSu krizes
laika bija labi rezultati un kuriem ir iesp&jams izanaliz&t attiecigos riskus.

Kaut ar7 So starptautisko standartu istenoSanu var€tu nodrosinat dalibvalstis, praksé
tas izraisitu atskirigas pieejas, kas kavetu aizspriedumu novérSanu un raditu de facto
barjeru parrobezu iegulditajiem, kuriem biitu jaiedzilinas katras dalibvalsts sist€ma.
Turklat tads VPS vértspapirosans prudencialais satvars, kas vairak balstits uz riska
pakapi, prasa, lai ES defingtu, kas ir VPS vertspapiroSana, jo pret§ja gadijuma
dazadas dalibvalstis uz riska pakapi vairak balstitais regulativais rezims bankam un
apdro$inasanas sabiedribam bitu pieejams attieciba uz atSkirigiem vertspapirosanas
veidiem. Tas raditu nevienlidzigus konkurences apstaklus un reguléjuma arbitrazu.
Attieciba uz konsekvences un standartizacijas trikumu jaatzimé, ka ar ES tiesibu
aktiem jau ir saskanoti vairaki veértspapiroSanas elementi, jo 1paSi definicijas,
noteikumi par informacijas atspogulos$anu, uzticamibas parbaudi, riska paturéSanu un
prudencialo pieeju regulétam sabiedribam, kas iegulda Sajos produktos. Mingtie
noteikumi tika izstradati dazadu tiesibu aktu vajadzibam (KPR, Maksatspgja II,
PVKIU, KA regula un AIFPD), ka rezultata ir radusas daZas iegulditajiem
piemérojamo prasibu nesakritibas. So noteikumu lielaku konsekvenci un pamatigaku
standartizaciju var panakt vienigi ar ES [imena ricibu.

.....

Tirgus izstradati diferencéSanas mehanismi nesp€j noverst aizspriedumus, jo tie
balstas uz tirgus asociaciju uzskatiem, kas nav parbauditi prakse. Tacu vél svarigak ir
tas, ka, pat ja ar Siem vertspapiroSanas produktu diferencéSanas mehanismiem tieSam
varétu panakt diferenciaciju un ierobezot aizspriedumus, ar tiem nevar&tu korigét
vertspapirosanas prudencialo pieeju un attiecigi uzlabot ES darfjumu ekonomiskos
aspektus. Turklat Sos tirgus turpinatu ietekmét pasreiz€jas nekonsekvences ES tiesibu
aktos. Bez ES iejaukSanas pasreiz€ja situacija vertspapiroSanas tirgli, visticamak,
nemainttos — saglabatos zemi emisijas apjomi un sadrumstalotiba.

Saderiba un iespéjama sinergija ar citiem atbilstoSiem instrumentiem

Sis priekslikums par vértspapirodanu ir saistits ar Komisijas 2014. gada Investiciju
planu Eiropai, kura mérkis ir aktivizét ieguldijumus Eiropa, saskanoti noveérSot
galvenos ieguldijumu $kér§lus. ST jauna pieeja palidzetu mazinat pasreiz Eiropa
veérojamo riska finans€juma deficitu.

ST ir viena no iniciativam, kas iek]autas Eiropas Komisijas $odien pienemtaja ricibas
plana par kapitala tirgu savienibu (KTS). KTS ir viena no Komisijas prioritatém,
proti, nodrosinat, ka finansu sistéma sekmé& nodarbinatu un izaugsmi un palidz risinat
Eiropas demografiskas problémas.
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Papildus finanSu regulativajam iniciativam ir ar vairaku ES iestazu un struktiiru
iniciativas, kas vérstas uz to, lai attistitu vertspapiroSanas tirgus un palielinatu
uzticéSanos no tirgus darbibas viedokla. Komisija kopa ar Eiropas Investiciju banku
un Eiropas Investiciju fondu izmanto vertspapiroSanas sabiedribas, lai nodroSinatu
finans€§juma MVU, pieméram, ar COSME programmas palidzibu un Komisijas un
EIB kopigajam iniciativam.
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1.6. llgums un finansiala ietekme

L] IerobezZota ilguma priekslikums/iniciativa

- O Priekslikuma/iniciativas darbibas laiks: [DD.MM.]GGGG.—
[DD.MM.]GGGG.
- O Finansiala ietekme: GGGG.— GGGG.

Beztermina priekslikums/iniciativa

— Isteno$ana ar uzsak$anas periodu no GGGG. Iidz GGGG.,

— péc kura turpinas normala darbiba

1.7. Paredzétie parvaldibas veidi*

[0 Komisijas Tstenota tieSa parvaldiba:
— [ ko veic tas strukttirvienibas, tostarp personals Savienibas delegacijas;
— [ ko veic izpildagentiras.

[] Dalita parvaldiba kopa ar dalibvalstim

NetieSa parvaldiba, kura budZeta istenoSanas uzdevumi uzticéti:
— [ treSam valstim vai to noteiktam strukttram;
— [ starptautiskam organizacijam un to agentiiram (precizét);
— [ EIB un Eiropas Investiciju fondam,;
— [l FinanSu regulas 208. un 209. panta min€tajam struktiiram;
— [ publisko tiesibu subjektiem;

— [ privattiesibu subjektiem, kas veic valsts parvaldes uzdevumus, ja tie sniedz
pienacigas finanSu garantijas;

— O struktiram, kuru darbibu reglamenté dalibvalsts privattiesibas, kuram ir
uztic€ta publiska un privata sektora partneribas istenoSana un kuras sniedz
pienacigas finanSu garantijas;

— [ personam, kuram ir uzticéts veikt Ipasas darbibas KADP saskana ar Liguma
par Eiropas Savienibu V sadalu un kuras ir noteiktas attieciga pamatakta.

— Ja noraditi vairaki parvaldibas veidi, sniedziet papildu informaciju iedalad “Piezimes”.

Piezimes

Sis iniciativas Tsteno§ana biis iesaistitas visas tris EUI (EBI, EVTI, EAAPI). Tapéc ierosinatie
resursi ir paredzeti EBI, EVTI un EAAPI, kas ir regulativas agentiiras, nevis izpildagentiiras.
EBI, EVTI un EAAPI darbojas Komisijas parraudziba.

32 Skaidrojumus par parvaldibas veidiem un atsauces uz Finansu regulu skatit BudgWeb timekla vietné:

http://www.cc.cec/budg/man/budgmanag/budgmanag_en.html.
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PARVALDIBAS PASAKUMI

Uzraudzibas un zino$anas noteikumi

Noradit periodiskumu un nosacijumus.

Priekslikuma ir paredzets, ka Komisija periodiski parbauda ierosinato pasakumu
efektivitati.

2.1.1.

Apzinatie riski

No priekslikuma izrietoSo apropriaciju likumigas, ekonomiskas, efektivas un
iedarbigas izmantoSanas jautajuma ir paredzams, ka priekslikums neradis nekadus
jaunus riskus, kas jau paslaik nebiitu nemti véra EBI, EVTI un EAAPI ieksgjas
kontroles satvara.

2.1.2.

Informdcija par izveidoto ieksejas kontroles sistemu

Neattiecas

2.1.3.

Paredzamas parbauzu izmaksas un ieguvumi un gaidama klidas riska limena
novertejums

Neattiecas

2.2.

Krapsanas un parkapumu novérsanas pasakumi

Noradit esoSos vai planotos novéersanas pasakumus un citus pretpasakumus.

Krapsanas, korupcijas un citu nelikumigu darbibu apkaroSanas mérkiem EBI, EVTI
un EAAPI bez ierobeZojumiem pieméro Eiropas Parlamenta un Padomes 1999. gada
25. maija Regulu (EK) Nr. 1073/1999 par izmeklésanu, ko veic Eiropas Birojs
krapSanas apkarosanai (OLAF).

EBI, EVTI un EAAPI pievienojas Eiropas Parlamenta, Eiropas Savienibas Padomes
un Eiropas Kopienu Komisijas 1999. gada 25. maija lestazu noligumam par iek$€jo
izmekléSanu, ko veic Eiropas Birojs krapSanas apkaroSanai, un nekavéjoties
japienem attiecigi noteikumi, kas attiecas uz visu EBI, EVTI un EAAPI personalu.

Finans€juma lémumos, noligumos un no tiem izrietoSajos istenoSanas instrumentos
skaidri paredz, ka Revizijas palata un OLAF vajadzibas gadijuma var veikt EBI,
EVTI un EAAPI izmaksato lidzeklu sanéméju, ka ari par So lidzeklu sadalijumu
atbildiga personala parbaudes uz vietas.

EBI izveides regulas 64. un 65. pants paredz noteikumus par EBI budzeta izpildi un
kontroli un piemérojamos finansu noteikumus.
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PRIEKSLIKUMA/INICIATIVAS PAREDZAMA FINANSIALA IETEKME

3.1. Attiecigas daudzgadu finanSu shémas izdevumu Kkategorijas un budZeta
izdevumu pozicijas
e Esosas budZzeta pozicijas
Sarindotas pa daudzgadu finanSu shémas izdevumu kategorijam un budzeta
pozicijam
y L Izdevum
Daudzgad Budzeta pozicija U veids lemaksas
finansu
shemas ) . no Finansu regulas
izdevumu Dif./nedi nolEI_BTﬁ kandidatval | no tre$am | 21.panta 2. punkta
kategorija: £33 valstim stim® valstim b) apakspunkta
' nozimé
12 02 04 EBI - - _ _
la DIF JA JA NE NE
la 12 02 05 EAAPI DIF JA JA NE NE
la 12 02 06 EVTI DIF JA JA NE NE
e No jauna veidojamas budzeta pozicijas
Sarindotas pa daudzgadu finansu shemas izdevumu kategorijam un budzeta
pozicijam
3 Izdevum
Budzeta pozicija . lemaksas
Daudzgadu p \
P u veids
. Sélémas no Finansu regulas
izdevumu .. . . no EBTA o no tre§am | 21. panta 2. punkta
kategorija: | Numurs[..][Pozicija.......... ] Dif/nedif. |~ o | kandidatval | “C o b) apakpunkta
stim nozime
[IXXYY.YY.YY ] o o o R
JA/NE JA/NE JA/NE JA/NE

33
34
35

Dif. — diferencétas apropriacijas, nedif. — nediferencétas apropriacijas.
EBTA — Eiropas Brivas tirdzniecibas asociacija.
Kandidatvalstis un attieciga gadijuma potencialas kandidatvalstis no Rietumbalkaniem.
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3.2. Paredzama ietekme uz izdevumiem

[ST iedala jaaizpilda, izmantojot administrativa rakstura budZeta datu izklajlapu (otrais dokuments 32 finansu parskata pielikuma),
un jaaugsSuplade CISNET starpdienestu konsultacijam.]

3.2.1. Kopsavilkums par paredzamo ietekmi uz izdevumiem

Sai likumdoS$anas iniciativai bus $ada ietekme uz izdevumiem:

o triju jaunu pagaidu darbinieku (TA) pienemSana darba EBI (2 TA) — skatit pielikumu, kura sniegta sikaka informacija par vinu
pienakumiem un izmaksu aprékinu (no tam 40 % finans€s ES un 60 % — dalibvalstis);

. triju jaunu TA pienemsana darba EVTI — skatit pielikumu, kura sniegta sikaka informacija par vinu pienakumiem un izmaksu aprékinu
(no tam 40 % finans€s ES un 60 % — dalibvalstis);

. divu jaunu TA pienemsSana darba EAAPI (2 TA) — skatit pielikumu, kura sniegta sikaka informacija par vinu pienakumiem un izmaksu
aprekinu (no tam 40 % finans€s ES un 60 % — dalibvalstis).

Attieciba uz personala izdevumiem izmaksas, kas saistitas ar EBI, EVTI un EAAPI uzdevumu veikSanu, ir aprékinatas atbilstoSi izmaksu
klasifikacijai EUI budzeta projekta 2015. gadam.

EUR miljonos (tris zZimes aiz komata)

Daudzgadu finanSu shémas izdevumu . T
= 1 Gudra un integréjosa izaugsme
kategorija
N N+1 N+2 N+3 Noradit tik gadu, cik ~
GD: FISMA 36 nepiecieSams ietekmes ilguma KOPA
gads gads gads gads atspoguloSanai (sk. 1.6. punktu)

* Darbibas apropriacijas

% N gads ir gads, kura priekslikumu/iniciativu sak Tstenot.
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Saistibas @ 0,266 | 0,251 | 0,251 0,767

120204 EBI Maksajami ® | 0266] 0251 0,251 0,767
Saistibas ea | 0,130 | 0,115| 0,115 0,360

1202 05 EAAPI Maksgjomi e» | 0130 0115| 0115 0,360
12 02 06 EVTI Saistibas @) | 0,212 | 0,197 | 0,197 0,606
Maksajumi @a | 0,212 | 0,197 | 0,197 0,606

Administrativas apropriacijas, kas tiek finans€tas no konkrétu
programmu pieskirumiem

Budzeta pozicijas numurs ®)
KOPEJAS apropriacijas FISMA Saistibas BN 0,6086 0,563260,563,126 1,733
GD =2+2.a
Maksajumi +3. 0,6086 0,56,3260,563,126 1,733
Saistibas @

« KOPEJAS darbibas apropriacijas

Maksajumi ()

« KOPEJAS administrativas apropriacijas, kas tiek

_ ~ . o . 6
finans€tas no konkrétu programmu pieskirumiem

KOPEJAS daudzgadu finan3u Saistibas =4+6 | 0,6086 0,563260,563,126 1,733
shémas 1. IZDEVUMU 1733
KATEGORIJAS apropriacijas Maksajumi =5+6 0,6086 0,563260,563,126 :

Ja priekSlikums/iniciativa ietekmeé vairakas izdevumu Kkategorijas

3 Tehniskais un/vai administrativais atbalsts un ES programmu un/vai darbibu istenosanas atbalsta izdevumi (kadreizgjas “BA” pozicijas),

netieSa petnieciba, tiesa petnieciba.
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« KOPEJAS darbibas apropriacijas

Saistibas

(O]

Maksajumi

(©)

« KOPEJAS administrativas apropriacijas, kas tiek
finans€tas no konkrétu programmu pieskirumiem

(6)

KOPEJAS daudzgadu finansu shémas
1-4.1ZDEVUMU KATEGORIJAS

apropriacijas

(Pamatsumma)

Saistibas

=4+6

Maksajumi

=5+6

LV
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Daudzgadu finanSu shémas izdevumu “ . oy
o 5 Administrativie izdevumi
kategorija
EUR miljonos (trTs zZimes aiz komata)
Noradit tik gadu, cik
+ + + ’ .
N gads N+1 N+2 N+3 nepiecieSams ietekmes ilguma KOPA
gads gadS gadS atspoguloSanai (sk. 1.6. punktu)
GD:<....... >

e Cilvekresursi

* Pargjie administrativie izdevumi

KOPA<....> GD Apropriacijas

KOPEJAS daudzgadu finan$u shémas
5. 1IZDEVUMU KATEGORIJAS (Saisttbu ~ summa =
apropriz‘tcij as maksajumu summa)

EUR miljonos (tris zZimes aiz komata)

Noradit tik gadu, cik
+ + + ’ -
N N+1 N+2 N+3 nepieciesams ietekmes ilguma KOPA

38
gads gads gads gads atspoguloSanai (sk. 1.6. punktu)

KOPEJAS daudzgadu finansu shémas | Saistibas
1.-5. 1IZDEVUMU KATEGORIJAS ..
apropriacijas Maksajumi

N gads ir gads, kura priekslikumu/iniciativu sak Tstenot.

LV 66



3.2.2.  Paredzama ietekme uz darbibas apropridacijam
— 0O Priekslikums/iniciativa neparedz izmantot darbibas apropriacijas

— Priekslikums/iniciativa paredz darbibas apropriacijas izmantot $ada veida:
Saistibu apropriacijas EUR miljonos (trTs zZimes aiz komata)

Noradit tik gadu, cik nepiecieSams ietekmes -
N gads N+1 gads N+2 gadS N+3 gadS ilguma at§p0gulo§anali) (sk. 1.6. punktu) KOPA
Noradit mérkus REZULTATI
un rezultatus
Rezult Kopgj
Rezult | 22 | N N N N N N as L

o ata videja | 5§ | lzmak | © I1zmak =) I1zmak = Izmak | 35 Izma | © | lzmak | T Izmak | rezulta Kopgjas

veids® S 8 sas 8 sas 8 sas 8 sas 8 ksas | S sas 8 sas tu izmaksas
izmak daudz
sas ums

KONKRETAIS MERKIS Nr. 14,

- Rezultats

- Rezultats

- Rezultats

Starpsumma — konkrétais merkis
Nr. 1

KONKRETAIS MERKIS Nr. 2

- Rezultats

Starpsumma — konkr&tais merkis
Nr. 2

KOPEJAS IZMAKSAS

Rezultati ir attiecigie produkti vai pakalpojumi (pieméram, finanséto studentu apmainu skaits, uzbtivéto celu garums kilometros utt.).

40 Konkrétie mérki, kas noraditi 1.4.2. punkta.
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3.2.3.  Paredzama ietekme uz administrativajam apropriacijam

3.2.3.1. Kopsavilkums

— Priekslikums/iniciativa neparedz izmantot administrativas apropriacijas

— O Priekslikums/iniciativa paredz izmantot administrativas apropriacijas $ada

veida:

EUR miljonos (trTs zZimes aiz komata)

N gads*

N+1 gads

N+2 gads

N+3 gads

Noradit tik gadu, cik nepieciesams ietekmes
ilguma atspogulosanai (sk. 1.6. punktu)

KOPA

Daudzgadu finansu
shémas5. IZDEVUMU
KATEGORIJA

Cilvekresursi

Pargjie administrativie
izdevumi

Starpsumma —
daudzgadu finanSu
shémas 5. IZDEVUMU
KATEGORIJA

Arpus daudzgadu
finan$u shemas*
5. IZDEVUMU
KATEGORIJAS

Cilvekresursi

Pargjie administrativie
izdevumi

Starpsumma —arpus
daudzgadu finanSu
shémas 5. IZDEVUMU
KATEGORIJAS

KOPA

pieskirtas darbibas parvaldibai un/vai ir pardalitas attiecigaja generaldirektorata, vajadzibas gadijuma izmantojot arl
vadoSajam GD gada budzeta sadales procediira pieskirtus papildu resursus un nemot veéra budzeta ierobeZojumus.

o N gads ir gads, kura priekslikumu/iniciativu sak Tstenot.
42 Tehniskais un/vai administrativais atbalsts un ES programmu un/vai darbibu istenoSanas atbalsta

izdevumi (kadreizgjas “BA” pozicijas), netiesa petnieciba, tiesa p&tnieciba.
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3.2.3.2. Paredzamas vajadzibas pec cilveékresursiem
— Priekslikums/iniciativa neparedz cilvékresursu izmantoSanu

— [ Priekslikums/iniciativa paredz cilvékresursu izmantosanu $ada veida:

Aplese izsakama ar pilnslodzes ekvivalentu

N [ N+1 N+
gad gad N+2 gads gid
S S s

Noradit
tik
gadu,
cik
nepieci
eSams
ietekm
es
ilguma
atspog
ulosana
i
(sk. 1.6
. punkt

u)

«Statu saraksta ietvertas amata vietas (ierédni un pagaidu darbinieki)

XX 01 01 01 (Galvena mitne un Komisijas
parstavniecibas)

XX 01 01 02 (Delegacijas)

XX 01 05 01 (Netiesa petnieciba)

10 01 05 01 (Tiesa pétnieciba)

*Arstata darbinieki (izsakot ar pilnslodzes ekvivalentu — FTE)*

XX 010201 (CA, SNE, INT, ko finans€ no
visparigajam apropriacijam)

XX 0102 02 (CA, LA, SNE, INT un JED delegacijas)

- galvenaja mitng
XX 0104yy*

- delegacijas

XX 010502 (CA, SNE, INT — netiesa pétnieciba)

1001 05 02 (CA, INT, SNE — tiesa p&tnieciba)

Citas budzeta pozicijas (precizet)

KOPA

XX ir attieciga politikas joma vai budzeta sadala.

Vajadzibas péc cilvekresursiem tiks nodroSinatas, izmantojot attiecigd GD darbiniekus, kuri jau ir iesaistiti
konkrétas darbibas parvaldiba un/vai ir pargrupéti attiecigaja generaldirektorata, vajadzibas gadijuma izmantojot
ari vadosajam GD gada budzeta sadales procediira pieskirtus papildu resursus un pemot véra budzeta
ierobezojumus.

Veicamo uzdevumu apraksts

Ierédni un pagaidu darbinieki

Arstata darbinieki

3 CA - ligumdarbinieki, LA — vietgjie darbinieki, SNE — valstu norikotie eksperti, INT — agentiiras

darbinieki, JED — jaunakie eksperti delegacijas.
Arstata darbiniekiem paredzéto maksimalo summu finansé no darbibas apropriacijam (kadreizéjam
“BA” pozicijam).
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3.2.4.

Saderiba ar kartejo daudzgadu finansu shemu
— 0O Priekslikums/iniciativa atbilst kart&jai daudzgadu finansu shémai

— 0O Pienemot priekslikumu/iniciativu, japarplano attieciga izdevumu kategorija
daudzgadu finan$u shéma

Aprakstit, kas japarplano, noradot attiecigas budZeta pozicijas un summas.

L]

— O Pienemot priekslikumu/iniciativu, japieméro elastibas instruments vai
japarskata daudzgadu finanSu shéma

Attieciba uz personala izdevumiem izmaksas, kas saistitas ar EBI, EVTI un EAAPI
uzdevumu veikSanu, ir aprékinatas atbilstosi izmaksu klasifikacijai EUI budZeta
projekta 2015. gadam.

Komisijas priekslikuma ir paredzéts, ka visas tris EUI izstrada vairakus regulativos
tehniskos standartus.

EVTI sava oficialaja timekla vietné bus jaieklauj un jauztur saraksts ar visiem
vertspapiroSanas darfjumiem, attieciba uz kuriem iniciatori, sponsori un SSPE bis
pazinojusi, ka tie atbilst VPS prasibam (14. panta 2. punkts).

Trim EUI netiks pieSkirtas nekadas jaunas uzraudzibas pilnvaras, tacu tas tiks
aicinatas sekmét uzraugu sadarbibu un VPS krit€riju interpretacijas un piemérosanas
konvergenci (skatit 3. nodalu). Sis mérkis ir loti svarigs, jo ta sasniegSana noversis
ES vertspapiroSanas tirgus sadrumstalotibu.

Visbeidzot, EVTI, EBI un EAAPI bis kopigi japublicé zinojums par VPS prasibu
istenoSanu un VPS pazinojumu sist€mas darbibu, ka ari tirgus darbibu. Tam turklat
biis jasniedz zinojums par uzraudzibas iestazu veiktajiem pasakumiem, par
butiskajiem riskiem un jauna veida neaizsargatibu, kas varétu bt kluvusi aktuala.
Pirmais zinojums biis japublicé péc diviem gadiem kop$ §is regulas speka stasanas,
bet turpmakie zinojumi — reizi trijos gados.

Laika zina papildu resursi EUI ir nepieciesami no 2016. gada beigam, lai saktu
sagatavoSanas darbus un regulas netrauc€tu TistenoSanu. Attieciba uz amata
pienakumiem sekmiga un laiciga jauno tehnisko standartu izstrade prasis, lai papildu
resursi tiktu pieSkirti jo 1paSi politikas, tiesibu aktu izstrades un ietekmes
novertéjuma uzdevumiem.

Sis darbs paredz rikot divpusgjas un daudzpusgjas sanaksmes ar ieinteresétajam
personam, analiz€t un izvertét iespgjamos risindjumus un sagatavot apsprieSanu
dokumentus, rikot sabiedrisko apspriesanu ar ieinteresétajam personam, izveidot un
parvaldit pastavigo ekspertu grupas, kuru sastava ir dalibvalstu uzraudzibas iestades,
izveidot un parvaldit ad hoc ekspertu grupas, kuru sastava ir tirgus dalibnieki un
iegulditaju parstavji, analizét apsprieSana sanemtas atbildes, sagatavot izmaksu un
ieguvumu analizi un izstradat tiesibu aktu tekstu.

Dala minéta darba ir ciesi saistita ar tehnisko darbu, kas tiek veikts saskana ar KPR,
KA 1III, Maksatsp&ju Il un RETI.

Tas nozimg, ka no 2017. un 2018. gada ir vajadzigi papildu pagaidu darbinieki, jo
EUI bis japilda jauni uzdevumi. Sie jaunie uzdevumi ir noteikti ierosinataja regula
un ir stkak aprakstiti paskaidrojuma raksta.

70

LV



3.2.5. TreSo personu iemaksas

— Priekslikums/iniciativa neparedz treSo personu lidzfinansgjumu

— Priekslikums/iniciativa paredz §adu lidzfinansgjumu:

Apropriacijas EUR miljonos (trTs zZimes aiz komata)

Noradtt tik gadu, cik

LV

N+1 N+2 N+3 o . . -
N gads ads ads ads nepiecieSams ietekmes ilguma Kopa
g g g atspogulosanai (sk. 1.6. punktu)
Noradit Iidzfinansgjuma
struktiiru
KOPA - lidzfinansgjuma
apropriacijas
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3.3.

Paredzama ietekme uz ienémumiem

- Priekslikums/iniciativa finansiali neietekmé ienémumus

O Priekslikums/iniciativa finansiali ietekmé:

- O pasu resursus
- Il dazadus iepémumus
EUR miljonos (tris zimes aiz komata)
o Priekslikuma/iniciativas ictekme”®
Kartgja
Budzeta iepémumu | finansu gada P . Lo
pozicija piecjamis d N+1 N+2 d N_oralc(ht tlk' lgadu, cik neplelmvesan}5
apropriacijas N gads ga ds ga ds N+3 gads 1etekmes 1lguma atspogulosanai

(sk. 1.6. punktu)

LV

Attieciba uz dazadiem ienémumiem, kas ir “pieskirtie iep@mumi”, noradit attiecigo(-as) izdevumu
poziciju(-as).

L]

Noradit, ar kadu metodi aprékinata ietekme uz ienémumiem.

[]

Noraditajam tradicionalo pasu resursu (muitas nodokli, cukura nodevas) summam jabiit neto summam,

t.i., bruto summam, no kuram atskaititas ickaséSanas izmaksas 25 % apméra.
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Pielikums pie tiestbu akta priekslikuma finanSu parskata par Eiropas Parlamenta un
Padomes regulas priekslikumu par Eiropas méroga sistemu vienkarsai, parredzamai un
standartizetai veértspapiroSanai

Attieciba uz personala izdevumiem izmaksas, kas saistitas ar EBI, EVTI un EAAPI

uzdevumu veikSanu, ir aprékinatas atbilstoSi izmaksu klasifikacijai EUI budZeta projekta
2015. gadam.

Komisijas priek§likuma ir ietverti noteikumi par to, ka visas tris EUI izstrada vairakus
regulativos tehniskos standartus (RTS), konkréeti $adus:

- RTS, kura konkretizéta riska paturéSanas prasiba un sniegta veidne pazinoSanai par riska
paturéSanu (4. panta 6. punkts);

- RTS, kura noteikta informacija, kas iniciatoram, sponsoram un SSPE jasniedz, lai izpilditu
pienakumus saskana ar 5.panta 1.punkta a) un e)apakSpunktu, un $is informacijas
pasniegSana, izmantojot standartizétas veidnes;

- RTS, kura noteikta informacija, kas iniciatoram, sponsoram un SSPE jasniedz, lai izpilditu
pienakumus saskana ar 14.panta 1.punktu (VPS pazinojums), un S§is informacijas
pasniegSana, izmantojot standartizétas veidnes;

- RTS, kura noteikti kritériji, péc kuriem novértét, kuri nodroSinato obligaciju un
vertspapirosanas noteikumi pienacigi mazina darfjjuma partnera kreditrisku (grozijums RETI);

- RTS, kura noteiktas riska parvaldibas procediras, tostarp nodroSinajuma apmérs un veids un
noskirSanas pasakumi (grozijums RETI);

- RTS, kura noteiktas procediiras, kas darfjuma partneriem un attiecigajam kompetentajam
iestadém jaievero, piemérojot atbrivojumus saskana ar 11. panta 6.-10. punktu (grozijums
RETI);

- RTS, kura konkretizeti 11. panta 5.—10. punkta min&tie piemerosanas kriteriji, tostarp jo
ipasi par to, kas butu uzskatams par praktisku vai juridisku Skersli tulit€jai paSu kapitala
parskaitiSanai vai saistibu nokartosanai darfjjuma partneru starpa (grozijums RETI);

- RTS, kura noteiktas standarta veidlapas, veidnes un procediiras informacijas apmainai starp
kompetentajam iestadem un EVTIL

EVTI sava oficialaja timekla vietné bus jaieklauj un jauztur saraksts ar visiem
vértspapiro$anas darijumiem, attieciba uz kuriem iniciatori, sponsori un SSPE biis
apliecinajusi, ka tie atbilst VPS prasibam (14. panta 2. punkts).

Trim EUI netiks pieskirtas nekadas jaunas uzraudzibas pilnvaras, tacu tas tiks aicinatas
sekmét uzraugu sadarbibu un VPS Kkritériju interpretacijas un piemérosSanas
konvergenci (skatit 3. nodalu). Sis mérkis ir Joti svarigs, jo ta sasniegiana novérsis ES
vertspapirosanas tirgus sadrumstalotibu.

Visbeidzot, EVTI, EBI un EAAPI bis kopigi japublicé zinojums par VPS prasibu
istenoSanu un VPS pazinojumu sist€émas darbibu, ka ar1 tirgus darbibu. Tam turklat bis
jasniedz zinojums par uzraudzibas iestazu veiktajiem pasakumiem, par bitiskajiem riskiem un
jauna veida neaizsargatibu, kas varétu but kluvusi aktuala. Pirmais zinojums biis japublicé péc

VoW

diviem gadiem kops §is regulas spéka stasanas, bet turpmakie zinojumi — reizi trijos gados.

Laika zipa papildu resursi EUI ir nepiecieSami no 2016.gada beigam, lai saktu
sagatavoSanas darbus un regulas netrauc€tu TstenoSanu. Attieciba uz amata pienakumiem
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sekmiga un laiciga jauno tehnisko standartu izstrade prasts, lai papildu resursi tiktu pieskirti jo
ipasi politikas, tiesibu aktu izstrades un ietekmes novért&juma uzdevumiem.

Sis darbs paredz rikot divpuséjas un daudzpuséjas sanaksmes ar ieinteresétajam personam,
analiz€t un izvertét iesp€jamos risindjumus un sagatavot apsprieSanu dokumentus, rikot
sabiedrisko apspriesanu ar ieinteres€tajam personam, izveidot un parvaldit pastavigo ekspertu
grupas, kuru sastava ir dalibvalstu uzraudzibas iestades, izveidot un parvaldit ad hoc ekspertu
grupas, kuru sastava ir tirgus dalibnieki un iegulditaju parstavji, analizet apsprieSana sanemtas
atbildes, sagatavot izmaksu un ieguvumu analizi un izstradat tiesibu aktu tekstu.

Dala minéta darba ir ciesi saistita ar tehnisko darbu, kas tiek veikts saskana ar KPR, KA IlI,
Maksatsp&ju I un RETIL.

Tas nozimég, ka no 2016. gada beigam ir vajadzigi papildu pagaidu darbinieki. Tiek pienemts,
ka Sis palielinajums tiks saglabats 2017. un 2018. gada, jo EUI bis japilda jauni uzdevumi.
Sie jaunie uzdevumi ir noteikti ierosinataja regula un sikak aprakstiti paskaidrojuma raksta.

Piepémumi par papildu resursiem

Tiek pienemts, ka visas astonas papildu amata vietas biis AD7 funkciju grupas pagaidu
darbinieki.

Dazadu personala kategoriju vid€jas algu izmaksas balstas uz BUDG GD noradém.
Algu korekcijas koeficients Parizei ir 1,168
Algu korekcijas koeficients Londonai ir 1,507

Algu korekcijas koeficients Frankfurtei ir 0,972

. L&stas komand&jumu izmaksas ir EUR 10 000.
. Leéstas ar piepemSanu darba saistitas izmaksas (cela, naktsmitnu, medicinisko

parbauzu izmaksas, iekartoSanas un citi pabalsti, parcelSanas izmaksas) ir

EUR 12 700.
EVTI

) Summa (tiiksto$os)
Izmaksu veids Apréekins
2017 2018 2019 Kopa

Personala izdevumi
Algas un pabalsti =3x132x1,168 463 463 463 1389
Ar pienemsSanu darba saistitie | =3 x 13 39 39
izdevumi
Komand&jumu izdevumi =3x10 30 30 30 90
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Kopa 532 493 493 1518
EBI
Summa (tiiksto$os)
Izmaksu veids Aprékins
2017 2018 2019 Kopa
Personala izdevumi
Algas un pabalsti =3 x132 x 1,507 597 597 597 1791
Ar pienemsanu darba saistitie | =3 X 13 39 39
izdevumi
Komand&jumu izdevumi =3x10 30 30 30 90
Kopa 666 627 627 1920
EAAPI
Summa (tiikstoSos)
Izmaksu veids Apréekins
2017 2018 2019 Kopa
Personala izdevumi
Algas un pabalsti =2x132x0,972 257 257 257 771
Ar pienemsanu darba saistitie | =1 X 13 39 39
izdevumi
Komand&jumu izdevumi =1x10 30 30 30 90
Kopa 326 287 287 900

75
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