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EXPUNERE DE MOTIVE

1. CONTEXTUL PROPUNERII
. Motivele si obiectivele propunerii

Promovarea dezvoltarii unei piete a securitizarilor bazate pe practici solide va contribui la
revenirea la o crestere economica durabila si la crearea de locuri de munca, in concordantd cu
obiectivul prioritar al Comisiei. Tn plus, un cadru in materie de securitizare comun si de inalta
calitate la nivelul UE va favoriza o integrare mai stransa a pietelor financiare din Uniune, va
contribui la diversificarea surselor de finantare si va debloca sursele de capital, facilitand
astfel acordarea de imprumuturi de cétre institutiile de credit gospodariilor si intreprinderilor.
In vederea atingerii acestui obiectiv, trebuie intreprinse urmatoarele doua actiuni.

Prima actiune constd in dezvoltarea unui cadru comun solid in materie securitizare pentru toti
participantii pe aceastd piata si in identificarea unui subset de tranzactii care sa indeplineasca
anumite criterii de eligibilitate: securitizarile simple, transparente si standardizate, denumite si
securitizari STS. Acesta este subiectul propunerii de regulament al Comisiei privind
securitizarea. A doua etapa consta in modificarea cadrului de reglementare a securitizarilor in
dreptul UE, inclusiv In ceea ce priveste cerintele de capital pentru institutiile de credit si
pentru firmele de investitii care initiaza, sponsorizeaza Sau investesc in aceste instrumente,
astfel Incat sa se prevada un cadru de reglementare mai sensibil la riscuri pentru securitizarile
STS.

Un astfel de regim de reglementare diferentiat existd deja in anumite instrumente legislative,
n special in regulamentul delegat privind cerintele prudentiale pentru necesarul de lichiditate
al bancilor (indicatorul de acoperire a necesarului de lichiditate)!. Acest regim de
reglementare trebuie sa fie completat acum prin modificarea dispozitiilor privind tratamentul
cerintelor de capital reglementat pentru securitizari din Regulamentul nr. 575/2013 (denumit
in continuare ,,CRR”)Z. Cadrul de securitizare actual, prevazut de CRR, se bazeaza, in esenta,
pe standardele elaborate de Comitetul de la Basel pentru supraveghere bancara (,,BCBS”) cu
mai bine de 10 ani n urma, iar acestea nu fac nicio distinctie Intre securitizarile STS si alte
tranzactii mai complexe si mai opace.

Criza financiard mondiala a evidentiat o serie de deficiente ale cadrului actual de securitizare,
printre care:

* dependenta mecanica de ratingurile externe pentru stabilirea cerintelor de capital;

* sensibilitatea insuficientd la risc, datorata faptului ca diferitele abordari in materie de
ponderare a riscului nu tineau seama decat de un numar insuficient de determinanti de risc;

« efectele 1n cascada disproportionate si prociclice ale cerintelor de capital.

! Regulamentul delegat (UE) 2015/61 al Comisiei din 10 octombrie 2014 de completare a

Regulamentului (UE) nr. 575/2013 al Parlamentului European si al Consiliului in ceea ce priveste cerinta de
acoperire a necesarului de lichiditate pentru institutiile de credit JOL 11, 17.1.2015, p. 1).

2 Regulamentul (UE) nr. 575/2013 al Parlamentului European si al Consiliului din 26 iunie 2013 privind
cerintele prudentiale pentru institutiile de credit si firmele de investitii si de modificare a Regulamentului (UE)
nr. 648/2012 (JO L 176, 27.6.2013, p. 1).
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Pentru a remedia aceste deficiente si a contribui la sporirea rezilientei institutiilor de credit la
socurile pietei, BCBS a adoptat in luna decembrie 2014 o recomandare privind un cadru de
securitizare revizuit * (,,cadrul Basel revizuit”). Cadrul Basel revizuit a fost elaborat cu scopul
de a reduce complexitatea cerintelor actuale privind capitalul reglementat, de a reflecta mai
bine riscurile aferente pozitiilor din securitizare si de a permite utilizarea informatiilor aflate
la dispozitia institutiei pentru a aloca cerintele de capital pe baza calculelor proprii, reducand
astfel dependenta de ratingurile externe. Conform cadrului Basel revizuit, institutiile pot
calcula cerintele de capital pentru pozitiile lor din securitizare in conformitate cu o ierarhie
unica a abordarilor, in cadrul careia pe primul loc se afld abordarea bazata pe modele interne
de rating (abordarea IRB). Dacd o institutie nu poate utiliza abordarea bazatd pe ratinguri
interne, trebuie sa utilizeze o abordare bazatd pe modele externe de rating, cu conditia ca
expunerea sa aibd o evaluare externd a creditului care sa Indeplineascd o serie de cerinte
operationale. in cazul in care nu poate utiliza abordarea bazati pe modele externe de rating,
fie pentru ca e situatd intr-o jurisdictie care nu permite utilizarea acestei abordari, fie pentru ca
nu dispune de informatiile necesare pentru a utiliza aceasta abordare, atunci institutia trebuie
sa utilizeze o abordare standardizatd, bazatd pe o formuld furnizatd de autoritatea de
supraveghere.

Cadrul Basel revizuit nu prevede, in prezent, un tratament mai sensibil la risc pentru
securitizarile STS. Cu toate acestea, BCBS lucreaza in prezent la includerea in noul cadru® a
criteriilor privind STS adoptate Tmpreuna cu Organizatia Internationala a Reglementatorilor
de Valori Mobiliare (IOSCO) la 23 iulie 2015. Primele rezultate ale acestor demersuri sunt
asteptate la jumatatea anului 2016.

La nivel european, in urma unei solicitari de aviz adresate de Comisie Autoritdtii Bancare
Europene (,,ABE”) , aceasta din urma a publicat la 7 iulie 2015 un raport privind securitizarile
eligibile® care recomanda reducerea cerintelor de capital pentru securitizarile STS la un nivel
prudent 1n raport cu cele prevazute de cadrul Basel revizuit si modificarea dispozitiilor din
CRR privind cerintele de capital reglementat pentru securitizari in conformitate cu cadrul
Basel revizuit pentru a remedia deficientele cadrului de reglementare actual. Pentru
securitizarile STS, ABE a recalibrat cele 3 abordari elaborate de BCBS pentru cadrul Basel
revizuit, optand pentru valori mai modeste decat cele prevazute de acesta.

Pentru a contribui la indeplinirea obiectivelor generale ale propunerii de regulament al
Comisiei privind securitizarea, si anume redresarea pietelor securitizarilor pe o baza mai
durabila si consacrarea acestui instrument ca o modalitate sigura si eficientd de finantare si de
gestionare a riscului, se propune modificarea cerintelor de capital reglementat in materie de
securitizari prevazute In CRR astfel incat:

— sa se aplice metodele de calcul al capitalului reglementat stabilite in cadrul Basel revizuit
(articolele 254-268); si

8 http://www.bis.org/bcbs/publ/d303.pdf.

http://www.bis.org/press/p150723.htm.

A se vedea
https://www.eba.europa.eu/documents/10180/950548/EBA+report+on+qualifying+securitisation.pdf.
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— sa se introducd o recalibrare pentru securitizarile STS, in conformitate cu recomandarea
ABE (articolele 243, 260, 262 si 264).

In ceea ce priveste primul aspect si pentru a elimina orice forma de dependenti mecanici de
ratingurile externe, o institutie ar trebui sa se bazeze pe propriul calcul al cerintelor de capital
reglementat atunci cand are aprobarea de a utiliza abordarea bazatd pe modele interne de
rating (IRB) pentru expunerile de acelasi tip ca si expunerile-suport ale securitizarii si atunci
cand este iIn masurd sa calculeze cerintele de capital reglementat in raport cu expunerile-
suport ca si cum acestea din urma nu ar fi fost securitizate (,,Kirb”), in toate cazurile cu
conditia utilizarii anumitor date de intrare predefinite (,,SEC-IRBA”). Institutiile care nu pot
utiliza SEC-IRBA pentru pozitiile lor dintr-o securitizare data ar trebui sa poata aplica o
abordare a securitizarii bazatd pe modele externe de rating (,,SEC-ERBA”). Conform SEC-
ERBA, cerintele de capital ar trebui alocate transelor din securitizare pe baza ratingului lor
extern. Atunci cand primele doud abordari nu sunt disponibile sau utilizarea abordarii SEC-
ERBA ar antrena cerinte de capital reglementat disproportionate in raport cu riscul de credit
incorporat Tn expunerile-suport, institutiile ar trebui sa fie in masura sa aplice abordarea
standardizatd Tn materie de securitizari (,,SEC-SA”), care ar trebui sa se bazeze pe o formula
furnizatd de autoritatea de supraveghere, utilizand ca date de intrare cerintele de capital care
ar fi calculate utilizand abordarea standardizata (SA) pentru expunerile-suport daca acestea nu
ar fi fost securitizate (,,Ksa”).

In afara de faptul ci va contribui la relansarea pietelor securitizarilor, prezenta propunere va
permite, de asemenea, Comisiei sa fie un deschizdtor de drumuri in ceea ce priveste
activitatea viitoare pe care BCBS ar putea sd o consacre tratamentului cerintelor de capital
reglementat pentru securitizdrile STS si sa contribuie la indeplinirea obiectivelor urmarite de
BCBS din perspectiva UE.

In termen de cel mult 3 ani de la intrarea in vigoare a prezentului regulament, Comisia va
revizui abordarea propusa cu privire la cerintele de capital pentru expunerile din securitizare,
inclusiv ierarhia abordarilor, tindnd cont de impactul sdu asupra evolutiilor de pe pietele
securizdrilor si de necesitatea mentinerii stabilitétii financiare a UE.

. Consecventa cu dispozitiile existente in acest domeniu de politica

Revizuirea dispozitiilor din CRR privind tratamentul cerintelor de capital reglementat pentru
securitizari face parte dintr-un pachet legislativ propus de Comisie, care include regulamentul
privind securitizarea si care urmadreste sa identifice criteriile STS si sd stabileasca un set
comun de norme, aplicabil tuturor sectoarelor serviciilor financiare, referitoare la retinerea
riscului, obligatia de diligenta si cerintele de publicare a informatiilor. Dezvoltarea unei piete
a securitizarilor mai sigure si mai durabile la nivelul UE constituie una dintre pietrele de
temelie ale proiectului privind uniunea pietelor de capital si va contribui la atingerea
obiectivelor proiectului, respectiv integrarea mai stransa a pietelor financiare si diversificarea
sporita a surselor de finantare pentru economia UE.

. Convergenta cu celelalte politici ale Uniunii

In Planul de investitii pentru Europa prezentat de Comisie la 26 noiembrie 2014, obiectivul
credrii unei piete durabile pentru securitizarile de 1nalta calitate a fost identificat ca fiind unul
dintre cele cinci domenii in care sunt necesare actiuni pe termen scurt. Prezentul regulament
de modificare va contribui la indeplinirea obiectivului prioritar al Comisiei care constd in
sprijinirea crearii de locuri de munca si a cresterii economice durabile, evitand insa greselile
ficute inainte de crizi. In plus, acest cadru prudential revizuit va favoriza o integrare mai
stransd a pietelor financiare ale UE si va contribui la diversificarea surselor de finantare si la

RO



RO

deblocarea capitalului pentru intreprinderile din UE. Nu Tn ultimul rand, cadrul prudential
revizuit va contribui la alocarea mai eficientd a capitalului si la diversificarea portofoliului
pentru investitori si va spori eficienta globala a pietelor de capital din UE.

2. TEMEIUL JURIDIC, SUBSIDIARITATEA SI PROPORTIONALITATEA

Temeiul juridic al prezentei propuneri il constituie articolul 114 alineatul (1) din Tratatul
privind functionarea Uniunii Europene (TFUE), care imputerniceste Parlamentul European si
Consiliul sa adopte masuri prin care sd asigure apropierea actelor cu putere de lege si a actelor
administrative ale statelor membre care au ca obiect instituirea si functionarea pietei interne.

CRR, astfel cum este modificat Tn conformitate cu prezenta propunere, prevede un cadru
prudential armonizat la nivelul UE pentru institutiile de credit si firmele de investitii prin
instituirea unor norme uniforme si direct aplicabile pentru institutiile respective, inclusiv in
ceea ce priveste cerintele de capital pentru riscul de credit aferent pozitiilor din securitizare.
Aceasta armonizare va asigura conditii de concurentd echitabile pentru institutiile de credit si
firmele de investitii si va spori increderea in stabilitatea institutiilor de pe intreg teritoriul UE,
inclusiv in ceea ce priveste activitatea acestor institutii ca investitori, initiatori sau sponsori pe
pietele securitizarilor.

. Subsidiaritatea (pentru competenta neexclusiva)

Numai legislatia UE poate garanta faptul cd tratamentul cerintelor de capital reglementat
pentru securitizari este acelasi pentru toate institutiile de credit si firmele de investitii care 1si
desfasoara activitatea in mai multe state membre. Existenta unor cerinte armonizate in materie
de capital reglementat asigura conditii de concurentd echitabile, reduce complexitatea in
materie de reglementare, evita costurile nejustificate de asigurare a conformitatii in ceea ce
priveste activitatile transfrontaliere, favorizeaza o integrare mai strinsd a pietelor UE si
nivelul UE asigura, de asemenea, un nivel ridicat de stabilitate financiara in interiorul Uniunii.
Din aceste motive, cerintele de capital reglementat pentru securitizari sunt definite in CRR si
numai prin modificarea respectivului regulament ar putea fi atins scopul urmarit prin prezenta
propunere. In consecinti, prezenta propunere respectd principiile subsidiaritatii si
proportionalitatii prevazute la articolul 5 din TFUE.

. Proportionalitatea

Propunerea prevede doar introducerea unor modificari punctuale in textul CRR, modificarile
respective fiind necesare pentru a aborda problema descrisa in sectiunea 1.

. Alegerea instrumentului

Instrumentul ales a fost regulamentul, intrucat propunerea necesitd modificarea CRR.

3. REZULTATELE EVALUARILOR EX-POST, ALE CONSULTARILOR CU
PARTILE INTERESATE SI ALE EVALUARII IMPACTULUI

. Consultari cu partile interesate

Serviciile Comisiei au urmarit indeaproape si au participat la lucrarile forurilor europene si
internationale, in special cele referitoare la activitatea in domeniu a ABE si a BCBS.
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Comisia a organizat, de asemenea, o consultare publicd in februarie 2015 cu privire la
elementele principale ale prezentei propuneri. Comisia a primit observatii de la un spectru
larg de respondenti, inclusiv de la un numar semnificativ de parti interesate din sectorul
bancar (autoritati de supraveghere, banci centrale, alte entitdti din sectorul bancar), care au
prezentat propuneri privind actiunile specifice care ar trebui intreprinse si privind eventualele
beneficii si costuri ale acestora, reflectand astfel consensul larg cu privire la necesitatea unei
actiuni a UE in acest domeniu. Raspunsurile primite in cadrul consultdrii publice sunt
prezentate sintetic in evaluarea impactului care insoteste prezentul document. Raspunsurile
sunt disponibile pe site-ul web al Comisiei ,,EUSurvey”é.

In plus, Comisia a desfasurat consultiri separate cu statele membre prin intermediul Grupului
de experti in materie de servicii bancare, plati si asigurari, in cadrul reuniunii sale din 22 iulie
2015.

. Obtinerea si utilizarea expertizei

In contextul actiunilor intreprinse ca urmare a Cartii verzi privind finantarea pe termen lung a
economiei europene’, Comisia a adresat ABE o solicitare de aviz pentru a strange date
concrete si idei cu privire la caracteristicile cele mai potrivite care ar putea fi folosite pentru a
defini securitizdrile STS si cu privire la masura in care este adecvat, dintr-o perspectiva
prudentiala, sd se acorde un tratament preferential diferentiat securitizarilor STS n vederea
stimularii pietelor securitizarilor din UE.

ABE a raspuns solicitarii Comisiei publicand, la 7 iulie 2015, raportul sau privind
securitizarile eligibile.

. Evaluarea impactului

Pentru elaborarea prezentei propuneri, s-a realizat o evaluare a impactului, care a fost
discutata cu un grup de coordonare interservicii.

Evaluarea impactului care nsoteste Regulamentul privind securitizarea demonstreaza in mod
clar avantajele in materie de eficientd si eficacitate ale a) introducerii unui cadru de
reglementare revizuit privind cerintele de capital pentru expunerile din securitizare si b) ale
aplicdrii unui tratament diferentiat In cazul securitizarilor STS, avand in vedere obiectivele
generale ale pachetului legislativ privind securitizarea al Comisiei, respectiv eliminarea
conotatiilor negative asociate securitizdrilor in ochii investitorilor, eliminarea din cadrul de
reglementare a dispozitiilor care sunt nefavorabile produselor STS si reducerea sau eliminarea
costurilor operationale nejustificat de ridicate pentru emitenti si investitori. Introducerea unei
distinctii clare intre securitizarile STS si celelalte securitizari in ceea ce priveste cerintele de
capital va antrena o serie de efecte pozitive, si anume:

— cadrul de securitizare rezultat va fi mai sensibil la riscuri si mai echilibrat;

— cerintele de capital preferentiale vor stimula bancile sa aplice criterii diferentiate
privind securizdrile STS;

6 A se vedea https://ec.europa.eu/eusurvey/publication/securitisation-2015?language=en.

! A se vedea http://eur-lex.europa.eu/resource.html?uri=cellar:9df9914f-6c89-48da-9c53-
d9d6be7099fb.0009.03/DOC 1&format=PDF.
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— investitorii vor fi incurajati sa reintre pe piata securitizarilor, intrucat un cadru
diferentiat va trimite un semnal clar ca riscurile sunt acum mai bine calibrate si ca,
prin urmare, probabilitatea reaparitiei unei crize sistemice a fost redusa.

Raportul privind evaluarea impactului a fost prezentat Comitetului de analiza a reglementarii
la 17 iunie 2015. Reuniunea Comitetului a avut loc la 15 iulie 2015. Comitetul a emis un aviz
favorabil privind modificarile sugerate a fi aduse tratamentului cerintelor de capital
reglementat pentru institutiile care intra sub incidenta dispozitiilor CRR.

. Adecvarea reglementarilor si simplificarea acestora

Prezenta propunere va permite o simplificare substantiald a cadrului prudential privind
capitalul reglementat aplicabil institutiilor de credit si firmelor de investitii care investesc,
initiazd sau sponsorizeaza securitizdri, prin aplicarea unei ierarhii unice a abordarilor,
aplicabile tuturor institutiilor, indiferent de metoda utilizatd pentru calcularea cerintelor de
capital aferente expunerilor-suport, precum si eliminarea mai multor tratamente specifice
pentru anumite categorii de pozitii din securitizare. In acest fel s-ar asigura o comparabilitate
sporitd intre institutii, iar costurile de asigurare a conformitdtii ar fi reduse substantial.

. Drepturi fundamentale

Propunerea nu are consecinte asupra protectiei drepturilor fundamentale.

4. IMPLICATIILE BUGETARE

Prezenta propunere nu are implicatii bugetare.

5. ALTE ELEMENTE
. Planuri de punere in aplicare si masuri de monitorizare, evaluare si raportare

O monitorizare atenta a impactului noului cadru va fi efectuata in colaborare cu ABE si cu
autoritatile de supraveghere competente pe baza mecanismelor de raportare Tn scopuri de
supraveghere si a cerintelor de publicare informatii impuse institutillor de CRR.
Monitorizarea si evaluarea noului cadru va fi, de asemenea, asiguratd la nivel mondial,
rezervandu-se un rol important in acest sens BCBS, ca parte a misiunii sale.

. Documente explicative (pentru directive)

Nu se aplica.

6. DESCRIERE DETALIATA A DISPOZITIILOR SPECIFICE ALE
PROPUNERII
(@) Interactiunea si coerenta dintre diferitele elemente ale pachetului

Prezentul regulament constituie, Impreuna cu propunerea de regulament privind securitizarea,
un pachet legislativ. Astfel cum au subliniat mai multe parti interesate in cursul procesului de
consultare, elaborarea unor criterii de eligibilitate pentru securitizarile STS nu ar fi suficienta
in sine pentru a atinge obiectivul de revitalizare a pietelor UE ale securitizarilor atata vreme
cat aceste criterii nu sunt insotite de un nou tratament prudential, inclusiv in ceea ce priveste
cerintele de capital, care sa reflecte mai bine caracteristicile specifice ale acestora.
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Cerintele de capital pentru pozitiile din securitizare, inclusiv tratamentul mai sensibil la riscuri
rezervat securitizarilor STS, sunt stabilite in prezenta propunere, in timp ce criteriile de
eligibilitate pentru securitizarile STS si alte dispozitii transsectoriale se regdsesc in
Regulamentul privind securitizarea. Acestea cuprind in special toate dispozitiile referitoare la
retinerea riscului, obligatia de diligenta si cerintele de publicare a informatiilor incluse
anterior in partea a cincea din CRR. Acelasi lucru este valabil si pentru unele definitii care
erau incluse initial la articolul 4 si care, avand un caracter general, au fost mutate in partea de
dispozitii transsectoriale a cadrului legislativ.

Prezenta propunere va fi urmata intr-o etapa ulterioara de modificarea Regulamentului delegat
privind cerinta de acoperire a necesarului de lichiditate (LCR), pentru a asigura alinierea
dispozitiilor acestuia cu Regulamentul privind securitizarea. In special, criteriile de
eligibilitate aplicabile securitizarilor ca active de nivel 2B, prevazute la articolul 13 din actul
delegat privind LCR, vor fi modificate pentru a se asigura convergenta cu criteriile generale
STS prevazute in Regulamentul privind securitizarea. Pentru moment nu au putut fi aduse
modificari acestui act delegat, intrucat pentru modificarile respective trebuie urmatd o
procedura diferita si ele depind de rezultatul negocierilor privind prezentul pachet legislativ.

(b) Calculul cuantumurilor ponderate la risc ale pozitiilor din securitizare

Pentru a mentine si a spori consecventa internd si coerenta globala a textului, Tntregul capitol
5 din partea a treia titlul II a CRR este inlocuit de prezenta propunere, desi unele articole nu
vor fi supuse decat unor modificdri minore. Este in special cazul sectiunii 2 (Recunoasterea
transferului unei nivel semnificativ al riscului), al unei parti din sectiunea 3 (subsectiunea 1:
Dispozitii generale) si al sectiunii 4 (Evaluarile externe ale creditului).

Cele mai importante modificari sunt continute in noile articole 254 si 270a. Pa baza cadrului
BCSB revizuit, se aplica o noua serie de abordari pentru calcularea activelor ponderate la risc
(RWA) pentru expunerile din securitizare. Utilizarea fiecareia dintre aceste aborddri depinde
de informatiile de care dispune institutia care detine pozitia din securitizare. Aceastd ierarhie
unicd a abordarilor se va aplica atat institutiilor care utilizeaza abordarea standardizatd (SA),
cat si celor care utilizeaza abordarea bazatd pe modele interne de rating (IRB) pentru
calcularea riscului de credit.

(c) O nouai ierarhie a abordirilor (noile articole 254-270a)

Abordarea bazatd pe modele interne de rating (SEC-IRBA) se afla pe primul loc in ierarhia
revizuitd si utilizeaza informatiile Kjrg ca date de intrare esentiale. K rg este cerinta de capital
pentru expunerile-suport, calculatd utilizand cadrul IRB (fie abordarea avansata, fie cea de
bazd). Pentru a putea utiliza SEC-IRBA, banca trebuie sa aiba: (i) un model IRB aprobat de
autoritatea de supraveghere pentru tipul de expuneri-suport din portofoliul de securitizari si
(i) suficiente informatii pentru a putea estima Kgg. Intrucét efectele relevante ale scadentei
nu sunt pe deplin redate utilizand doar Krg, abordarea SEC-IRBA incorporeaza in mod
explicit scadenta transei ca factor de risc suplimentar. Definitia scadentei unei transe se
bazeazi pe scadenta medie ponderata a fluxurilor de numerar contractuale ale transei. In loc
sa calculeze scadenta medie ponderatd, o institutie poate alege sa utilizeze pur si simplu

RO



RO

scadenta legald finala (cu aplicarea unei marje de ajustare). In toate cazurile se aplica o limita
maxima de 5 ani si o limitd minima de 1 an.

O institutie care nu poate calcula Kirg pentru o anumitd pozitie din securitizare va trebui sa
utilizeze abordarea bazatd pe modele externe de rating (SEC-ERBA) pentru a calcula
cuantumurile ponderate la risc ale expunerilor. Conform ERBA, ponderile de risc sunt
atribuite in functie de evaludrile de credit (sau de ratingurile deduse), de rangul pozitiei si de
granularitatea portofoliului de expuneri-suport. In cazul in care o institutie nu poate utiliza
SEC-ERBA, trebuie sad aplice in schimb abordarea standardizata in materie de securitizari
(SEC-SA). Abordarea SA utilizeaza Ksa, adica cerinta de capital pentru expunerile-suport
conform SA, si un factor ,,W”, care reprezinta raportul dintre suma cuantumului tuturor
portofoliilor de expuneri-suport care se abat de la valoarea totald a expunerilor-suport. In
cazul in care SEC-ERBA genereaza cerinte de capital reglementat care nu sunt proportionale
cu riscul de credit incorporat in expunerile-suport care stau la baza unei securitizari,
institutiile pot aplica SEC-SA direct in raport cu pozitiile din securitizarea respectivd, cu
conditia examinarii acesteia de catre autoritatea competenta.

O institutie care nu poate utiliza SEC-IRBA, SEC-ERBA sau SEC-SA pentru o expunere din
securitizare data va trebui sa atribuie acelei expuneri o pondere de risc de 1 250 %.

Pragul ponderii de risc se stabileste la 15 % pentru toate expunerile din securitizare si pentru
toate cele trei abordari. Introducerea unei valori-prag pentru ponderea de risc este justificata
de anumite riscuri, inclusiv riscul de model si riscul de agentie, care sunt considerate mai
severe pentru expunerile din securitizari decat pentru alte categorii de expuneri si care pot
determina un anumit grad de incertitudine in ceea ce priveste estimarile de capital, in ciuda

.....

(d) Un tratament mai sensibil la risc al securitizarilor STS

Pentru securitizarile STS este prevazut un tratament prudential mai sensibil la risc, n
conformitate cu metodologia propusa de ABE in raportul privind securitizarile eligibile in
cadrul tuturor celor 3 noi aborddri pentru calculul activelor ponderate la risc (noile
articole 260, 262 si 264). Cele 3 abordari sunt recalibrate pentru toate transele pentru a genera
cerinte de capital mai scazute pentru pozitiile din tranzactiile eligibile pentru a putea fi
considerate securitizari STS.

In plus fata de recalibrarea celor 3 abordari, pozitiile de rang superior din securitizarile STS
vor beneficia, la randul lor, de un prag mai mic, stabilit la 10 % (in loc de 15 %, procent care
va continua sd se aplice atat pentru pozitiile din securitizarile STS care nu sunt de rang
superior, cat si in general, securitizarilor care nu sunt STS). Acest prag a fost stabilit pentru a
recunoaste, pe baza analizei ABE, performantele istorice semnificativ mai bune ale transelor
STS de rang superior comparativ cu transele eligibile care nu sunt de rang superior, aspect
care este pe deplin justificat de faptul ca riscul de model si riscul de agentie pot fi reduse
semnificativ prin aplicarea caracteristicilor STS.

In sensul calculdrii cuantumurilor ponderate la risc ale expunerilor, securitizirile STS
eligibile, astfel cum sunt definite Tn conformitate cu Regulamentul privind securitizarea,
trebuie sa indeplineasca cerinte suplimentare legate de expunerile-suport, respectiv standarde
referitoare la acordarea creditelor, granularitatea minima si ponderile maxime de risc (RW) in
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cadrul abordarii standardizate. Sunt stabilite criterii suplimentare specifice si pentru titlurile
pe termen scurt garantate cu active (ABCP).

(e) Limite maxime

. Ponderea maxima de risc pentru pozitiile din securitizare de rang superior
(noul articol 267)

Conform asa-numitei abordari de tip look-through, o pozitie din securitizare primeste o
pondere maximad de risc egald cu ponderea medie de risc aplicabila expunerilor-suport.
Conform normelor existente, abordarea de tip look-through poate fi utilizata pentru calcularea
expunerii ponderate la risc a pozitiilor care nu beneficiaza de rating (articolul 253 din CRR).
Ceea ce se propune acum este ca, in conformitate cu cadrul BCBS revizuit, sd se permita
aplicarea abordarii de tip look through doar pentru pozitiile din securitizare de rang superior,
indiferent dacd pozitia respectiva beneficiaza sau nu de rating si indiferent de abordarea
utilizatd pentru portofoliul de expuneri-suport (SA sau IRBA), cu conditia ca banca sa fie in
masura sa determine Kigg Sau Ksa pentru expunerile-suport. Avand in vedere posibilitatea
imbunatatirii calitatii creditului conferite transelor de rang superior de catre transele de rang
inferior, o institutie nu ar trebui sd aplice unei pozitii din securitizare de rang superior o
pondere de risc mai mare decat cea pe care aceasta ar avea-o in mod direct in raport cu
expunerile-suport.

. Cerinte maxime de capital (noul articolul 268)

Este prevazut in prezent pentru institutiile care pot calcula K\gg (articolul 260) un plafon
global care reprezinta cuantumurile maxime ponderate la risc ale expunerilor. Se propune sa
a) se pastreze acest tratament, adica institutiile care utilizeazd SEC-IRBA pentru o pozitie din
securitizare pot aplica cerinte maxime de capital pentru pozitia respectiva egale cu cerinta de
capital care ar fi fost detinutd cu privire la expunerile-suport in temeiul abordarii bazate pe
modele interne de rating (IRB), dacd acestea nu ar fi fost securitizate; si b) sa aplice acest
tratament si in cazul institutiei initiatoare si al institutiei sponsor care utilizeaza SEC-ERBA si
SEC-SA. Acest lucru poate fi justificat pe motivul ca, din punctul de vedere al initiatorului,
procesul de securitizare poate fi considerat similar cu diminuarea riscului de credit, adica are
ca efect transferarea catre o alta parte cel putin a unora dintre riscurile asociate expunerilor-
suport. Din aceastd perspectiva, dacd sunt indeplinite conditiile pentru transferul unui nivel
semnificativ al riscului, o institutie nu ar avea dreptul sd detind mai mult capital dupa
securitizare decat Tnainte, Tntrucét riscurile aferente expunerilor-suport sunt reduse prin
procesul de securitizare.

()] Eliminarea tratamentului special pentru anumite expuneri

Pentru a reduce si mai mult complexitatea cadrului privind securitizarea si a Tmbunatati
coerenta la nivelul acestuia, se propune sa se elimine o serie de tratamente speciale prevazute
in prezent de CRR.

— Pozitiile aferente unei trange care suportd a doua pierdere sau pozitiile mai bune in
programele ABCP (actualul articol 254);
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— Tratamentul facilitatilor de lichiditate care nu au beneficiat de rating (actualul
articol 255);

- Securitizari suplimentare din fonduri proprii ale expunerilor reinnoibile cu clauze de
amortizare anticipata (actualul articol 256).

(9) Tratamentul unor expuneri specifice
. Resecuritizari (noul articol 269)

O versiune mai conservatoare a SEC-SA va fi singura abordare disponibild pentru pozitiile

din resecuritizare carora li se va aplica un factor de ponderare a riscului semnificativ mai mare
(100 %).

. Pozitiile de rang superior din securitizarile IMM-urilor (noul articol 270)

Tinand seama de faptul ca obiectivul primordial al pachetului in materie de securitizare este
de a contribui la generarea unui flux adecvat de finantare pentru sprijinirea cresterii
economice a UE si cd IMM-urile constituie coloana vertebrald a economiei UE, este inclusa in
prezentul regulament (articolul 270) o dispozitie specificd privind securitizarile IMM-urilor.
Aceasta vizeaza, in special, securitizarile imprumuturilor acordate IMM-urilor in care riscul
de credit aferent transei mezanin (si, in unele cazuri, transei de rang inferior) este garantat de
un numar restrans de parti terte, printre care se numadra, in special, administratia centrald sau
banca centrald dintr-un stat membru, sau este contragarantat de una dintre acestea (aceasta
schema este de obicei definita ca ,,acoperire segmentata pe transe”). Avand in vedere faptul ca
aceste scheme au un rol important in deblocarea capitalului in vederea utilizarii sale pentru a
asigura un acces sporit al IMM-urilor la imprumuturi, se propune ca transei de rang superior
retinute de institutia initiatoare sa i se acorde un tratament mai sensibil la riscuri, echivalent
cu cel prevazut pentru securitizarile STS. Pentru a putea beneficia de acest tratament,
securitizarea trebuie sd respecte o serie de cerinte operationale, inclusiv criteriile STS
aplicabile. Atunci cand aceste tranzactii beneficiazd de acest tip de garantie sau
contragarantie, tratamentul preferential care ar fi acordat acestora, din punctul de vedere al
capitalului reglementat, in temeiul Regulamentului (UE) nr. 575/2013 nu aduce atingere
respectarii normelor In materie de ajutoare de stat.

(h) Alte elemente principale
. Modificari la partea a cincea (expuneri la riscul de credit transferat)

Avand Tn vedere introducerea in paralel in regulamentul privind securitizarea a unui cadru
general de cerinte pentru institutiile initiatoare, sponsor si investitoare aplicabile in toate
sectoarele financiare, se abroga toate dispozitiile din partea a cincea (articolele 404-410). Se
pastreaza numai continutul articolului 407 (Pondere de risc suplimentard) si imputernicirea
corespunzitoare a Comisiei pentru adoptarea standardelor tehnice de punere in aplicare®, care
se regasesc in noul articol 270a.

8 Regulamentul de punere Tn aplicare (UE) nr. 602/2014 al Comisiei din 4 iunie 2014 de stabilire a unor

standarde tehnice de punere in aplicare pentru a facilita convergenta practicilor de supraveghere cu privire la
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o Modificari ale articolului 456

Se propune modificarea articolului 456 pentru a conferi Comisiei, asa cum este cazul si cu
alte categorii de cerinte de fonduri proprii, competenta de a adopta acte delegate pentru a
incorpora toate evolutiile relevante la nivel international, in special in ceea ce priveste
activitatile 1n curs ale BCBS.

. Clauza de revizuire (articolul 519a)

Tn termen de trei ani de la intrarea in vigoare a prezentului regulament, Comisia va prezenta
Consiliului si Parlamentului un raport privind impactul noului cadru in materie de capital
reglementat asupra pietelor securitizdrilor din UE. Pe baza analizei sale si tinand cont de
evolutiile cadrului de reglementare international si de nevoia de a mentine stabilitatea
financiard, Comisia poate propune sa se aduca noi modificari la CRR referitoare, printre
altele, la ierarhia abordarilor, prevazuta la articolul 456.

. Intrarea in vigoare

Intrarea in vigoare a noilor dispozitii se stabileste la [...].

punerea in aplicare a ponderilor de risc suplimentare n conformitate cu Regulamentul (UE) nr. 575/2013 (JO
L 166, 5.6.2014, p. 22-24)
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2015/0225 (COD)

Propunere de

REGULAMENT AL PARLAMENTULUI EUROPEAN SI AL CONSILIULUI

de modificare a Regulamentului (UE) nr. 575/2013 privind cerintele prudentiale pentru

institutiile de credit si firmele de investitii

(Text cu relevantd pentru SEE)

PARLAMENTUL EUROPEAN SI CONSILIUL UNIUNII EUROPENE,

avand 1n vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene, in special articolul 114,

avand n vedere propunerea Comisiei Europene,

dupa transmiterea proiectului de act legislativ catre parlamentele nationale,

avand in vedere avizul Comitetului Economic si Social European®,

hotarand in conformitate cu procedura legislativa ordinara,

Tntrucat:

(1)

()

Securitizdrile sunt o componentd importantd a unor piete financiare functionale, in
mdsura in care contribuie la diversificarea surselor de finantare ale institutiilor de
reglementare si la eliberarea capitalului reglementat care poate fi apoi realocat pentru a
sprijini acordarea de noi credite. in plus, securitizdrile oferd institutiilor si altor
participanti de pe piatd oportunitati suplimentare de investitii, permitand, astfel,
diversificarea portofoliilor si facilitarea fluxului de finantare pentru intreprinderi si
persoane fizice, atat in statele membre, cat si la nivel transfrontalier, in intreaga
Uniune. Aceste beneficii ar trebui, totusi, sd fie analizate in raport cu costurile lor
potentiale. Astfel cum s-a vazut in prima etapa a crizei financiare care a inceput in
vara anului 2007, practicile neviabile de pe pietele securitizarilor au avut drept efect
prejudicierea grava a integritatii sistemului financiar, in principal ca urmare a efectului
de levier excesiv, a structurilor complexe si opace care au facut ca procesul de stabilire
a preturilor sa fie problematic, a dependentei mecanice de ratingurile externe sau a
divergentelor dintre interesele investitorilor si cele ale initiatorilor (,riscurile de
agentie”).

Tn ultimii ani, volumul de securitizari emise in Uniune s-a mentinut sub nivelul maxim
inregistrat Tnainte de crizd din mai multe motive, printre acestea numaridndu-se
conotatiile negative asociate in general acestui tip de tranzactii. Redresarea pietelor
securitizdrilor ar trebui sa se bazeze pe practici de piatd sdnatoase si prudente pentru a
preveni reaparitia circumstantelor care au declansat criza financiara. In acest scop,
regulamentul [Regulamentul privind securitizarea] stabileste elementele esentiale ale
unui cadru global de securitizare, cu criterii ad-hoc pentru identificarea securitizarilor
simple, transparente si standardizate (,,STS”) si un sistem de supraveghere pentru a
monitoriza aplicarea corecta a acestor criterii de catre initiatori, sponsori, emitenti si

JO C 68, 6.3.2012, p. 39.
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3)

(4)

(5)

investitori institutionali. In plus, regulamentul [Regulamentul privind securitizarea]
prevede un set de cerinte comune privind retinerea riscului, obligatia de diligenta si
publicarea informatiilor pentru toate sectoarele serviciilor financiare.

In conformitate cu obiectivele previzute de regulament [Regulamentul privind
securitizarea], cerintele de capital reglementat prevazute de Regulamentul (UE)
nr. 575/2013 pentru institutiile care initiaza, sponsorizeazd sau investesc In securitizari
ar trebui modificate pentru a reflecta in mod adecvat caracteristicile specifice ale
securitizarilor STS si pentru a remedia deficientele cadrului reglementar evidentiate de
criza financiard, si anume dependenta mecanicad de ratingurile externe, aplicarea unor
ponderi de risc extrem de scazute pentru transele din securitizare care beneficiaza de
rating superior si, in schimb, aplicarea unor ponderi de risc extrem de ridicate pentru
transele cu rating scdzut, precum si o insuficientd sensibilitate la risc. La 11 decembrie
2014, Comitetul de la Basel pentru supraveghere bancara (,,BCBS”) a publicat un
document intitulat ,,Revizuirea cadrului de securitizare” (denumit in continuare
,cadrul Basel revizuit”), in care recomanda aducerea unor modificari cerintelor de
capital reglementat aplicabile securitizarilor in vederea remedierii acestor deficiente.
Modificarile aduse Regulamentului (UE) nr. 575/2013 ar trebui sa tind seama de
dispozitiile cadrului Basel revizuit.

Conform Regulamentului (UE) nr. 575/2013, toate institutiile ar trebui sa utilizeze
aceleasi metode de calcul pentru a stabili cerintele de capital pentru pozitiile dintr-0
securitizare. In prima instantd si pentru a elimina orice forma de dependenti mecanici
de ratingurile externe, o institutie ar trebui sa utilizeze propriul calcul al cerintelor de
capital reglementat atunci cand institutia are aprobarea de a utiliza abordarea bazatd pe
modele interne de rating (,JRB”) pentru expunerile de acelasi tip ca si
expunerile-suport ale securitizarii si este in masura sd calculeze cerintele de capital
reglementat Tn raport cu expunerile-suport ca si cum acestea nu ar fi fost securitizate
(,,Kirb”), in fiecare caz cu conditia utilizarii anumitor date de intrare predefinite
(LSEC-IRBA”). O abordare a securitizarii bazata pe modele externe de rating
(,,SEC-ERBA”) ar trebui pusa la dispozitia institutiilor care nu pot utiliza SEC-IRBA
in raport cu pozitiile lor intr-o securitizare datd. Conform SEC-ERBA, cerintele de
capital ar trebui alocate transelor de securitizare pe baza ratingului lor extern. Atunci
cand primele doud abordari nu sunt disponibile sau atunci cand utilizarea abordarii
SEC-ERBA ar antrena cerinte de capital reglementat disproportionate in raport cu
riscul de credit incorporat in expunerile-suport, institutiile ar trebui sa fie in masura sa
aplice abordarea standardizatd in materie de securitizari (,,SEC-SA”), care ar trebui sa
se bazeze pe o formula furnizata de autoritatea de supraveghere, utilizand ca date de
intrare cerintele de capital care ar fi calculate potrivit abordarii standardizate a riscului
de credit (,,SA™) pentru expunerile-suport daca acestea nu ar fi fost securitizate
(,,Ksa”).

Riscul de agentie si riscul de model sunt mai frecvente n cazul securitizarilor decat in
cazul altor active financiare si genereaza un anumit grad de incertitudine in ceea ce
priveste calcularea cerintelor de capital pentru securitizari, chiar si dupd ce au fost
luati in considerare toti factorii de risc relevanti. Pentru a reflecta aceste riscuri in mod
adecvat, Regulamentul (UE) nr. 575/2013 ar trebui modificat astfel incat sa prevada o
pondere de risc minima de 15 % pentru toate pozitiile din securitizare. Resecuritizarile
se caracterizeazd insd printr-un grad mai ridicat de complexitate si de risc si, in
consecintd, pozitiile din resecuritizari ar trebui sa fie supuse unui calcul al capitalului
reglementat mai prudent, precum si unui prag de ponderare a riscului de 100 %.
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(6)

()

(8)

(9)

(10)

Institutiile nu ar trebui sa fie obligate sd aplice unei pozitii de rang superior o pondere
de risc mai mare decat cea pe care ar aplica-o dacd ar detine direct expunerile-suport,
reflectand astfel beneficiile pe care imbundtatirea calitdtii creditului le aduce pozitiilor
de rang superior de la transele de rang inferior in structura securitizarii. Regulamentul
(UE) nr. 575/2013 ar trebui, prin urmare, sa prevada o abordare de tip look-through,
conform cdreia unei pozitii din securitizare de rang superior ar trebui sa i se atribuie o
pondere maxima de risc egald cu ponderea medie de risc aplicabila expunerilor-suport,
iar o astfel de abordare ar trebui sa fie disponibild indiferent dacd pozitia relevanta
beneficiaza sau nu de rating si indiferent de abordarea folositd pentru portofoliul-
suport (abordarea standardizatd sau abordarea IRB), sub rezerva respectarii anumitor
conditii.

Actualul cadru de reglementare permite institutiilor care pot calcula cerintele de
capital pentru expunerile-suport in conformitate cu abordarea IRB ca si cum
expunerile respective nu ar fi fost securitizate (K\rg) sa aplice un plafon global
cuantumurilor maxime ponderate la risc ale expunerilor. In masura in care procesul de
securitizare reduce riscul asociat expunerilor-suport, acest plafon ar trebui sa fie
disponibil pentru toate institutiile initiatoare si sponsor, indiferent de abordarea pe care
o utilizeaza pentru calcularea cerintelor de capital reglementat necesar pentru pozitiile
din securitizare.

Astfel cum a subliniat Autoritatea Bancara Europeanda (,,ABE”) 1n ,raportul sau
privind securitizarile eligibile” din iunie 2015%, din dovezile empirice existente
privind cazurile de nerambursare si pierderi rezultd ca securitizarile STS au avut
performante mai bune decat alte securitizari in timpul crizei financiare, ceea ce aratd
ca utilizarea unor structuri simple si transparente si a unor practici de executie solide
in cazul securitizarilor STS conduce la scaderea riscurilor de credit, operationale si de
agentie. Prin urmare, este necesar sa se modifice Regulamentul (UE) nr. 575/2013
pentru a prevedea o calibrare Tn mod adecvat sensibila la riscuri in cazul securitizarilor
STS, conforma cu recomandarile emise de ABE in raportul sdu, aceasta presupunand,
n special, un prag de ponderare a riscului de 10 % pentru pozitiile de rang superior.

Conform Regulamentului (UE) nr. 575/2013, definitia securitizarilor STS in sensul
cerintei de capital reglementat ar trebui sa fie limitata la securitizarile in cadrul carora
proprietatea asupra expunerilor-suport este transferata catre entitatea cu scop special
(,,securitizarile traditionale™). Cu toate acestea, institutiile care retin pozitii de rang
superior in cadrul securitizarilor sintetice garantate printr-un portofoliu-suport de
imprumuturi acordate Intreprinderilor mici si mijlocii (,,IMM-urilor”) ar trebui sa fie
autorizate sa aplice acestor pozitii cerintele de capital mai reduse disponibile pentru
securitizarile STS in cazul in care astfel de tranzactii sunt considerate ca fiind de inalta
calitate Tn conformitate cu anumite criterii stricte. Tn special, In cazul in care acest
subset de securitizari sintetice beneficiaza de garantii sau de contragarantii din partea
administratiei centrale sau a bancii centrale a unui stat membru, tratamentul
preferential in materie de capital reglementat care ar fi acordat acestora in temeiul
Regulamentului (UE) nr. 575/2013 nu aduce atingere respectarii normelor in materie
de ajutoare de stat.

Celorlalte cerinte de capital reglementat pentru securitizari din Regulamentul (UE)
nr. 575/2013 ar trebui sa li se aducd numai modificari de substantd, in masura in care
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A se vedea
https://www.eba.europa.eu/documents/10180/950548/EBA+report+on+qualifying+securitisation.pdf.
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(11)

(12)

acestea sunt necesare pentru a reflecta noua ierarhie a abordarilor si dispozitiile
speciale privind securitizarile STS. In special, dispozitiile legate de recunoasterea unui
nivel semnificativ de transfer al riscului si cerintele privind evaluarile externe ale
creditului ar trebui sa continue sd se aplice 1n conditii fundamental identice cu ceea ce
se intampla in prezent. Cu toate acestea, partea a cincea din Regulamentul (UE)
nr. 575/2013 ar trebui sa fie eliminata in intregime, cu exceptia cerintei de a detine
ponderi de risc suplimentare, care ar trebui impuse institutiilor care s-a constatat ca au
incdlcat dispozitiile din capitolul 2 din regulament [Regulamentul privind
securitizarea].

Avénd in vedere dezbaterea in curs din cadrul BCBS privind oportunitatea recalibrarii
cadrului Basel revizuit pentru a reflecta caracteristicile specifice ale securitizarilor
STS, Comisia ar trebui sa fie Tmputernicita sa adopte un act delegat pentru a putea
aduce modificari suplimentare cerintelor de capital reglementat pentru securitizari din
Regulamentul (UE) nr. 575/2013, astfel incat sa se tind seama de rezultatele acestor
discutii.

Este necesar ca modificarile aduse Regulamentului (UE) nr. 575/2013 prevazute in
prezentul regulament sa se aplice securitizarilor emise la sau dupa data intrarii in
vigoare a prezentului regulament si securitizarilor in sold la data respectiva. Insi, din
motive de securitate juridicad si pentru a diminua cat mai mult costurile aferente
tranzitiei, institutiile ar trebui sa aiba posibilitatea de a pastra drepturile obtinute pentru
toate pozitiile din securitizare in sold pe care le detin la acea datd pentru o perioada
care si ia sfarsit la [31 decembrie 2019]. In cazul in care o institutie se prevaleazi de
aceasta optiune, securitizarile in sold ar trebui sa fie in continuare supuse cerintelor
privind capitalul reglementat prevdazute in Regulamentul (UE) nr. 575/2013 1in
versiunea in vigoare Tnainte de data aplicarii prezentului regulament.

ADOPTA PREZENTUL REGULAMENT:

Articolul 1
Modificarea Regulamentului (UE) nr. 575/2013

Regulamentul (UE) nr. 575/2013 se modifica dupa cum urmeaza:

@)

Articolul 4 alineatul (1) se modifica dupa cum urmeaza:
(@ Punctele (13) si (14) se inlocuiesc cu urmatorul text:

»(13) ,,« initiator » inseamna initiator, astfel cum este definit la articolul 2
punctul (3) din [Regulamentul privind securitizarea];

(14) «sponsor » inseamna sponsor, astfel cum este definit la articolul 2
punctul (5) din [Regulamentul privind securitizarea];

(b) Punctele (61) si (63) se inlocuiesc cu urmatorul text:

(61) « securitizare » inseamna securitizare, astfel cum este definita la articolul
2 punctul (1) din [Regulamentul privind securitizarea];

(63) «resecuritizare » inseamna resecuritizare, astfel cum este definita la
articolul 2 punctul (4) din [Regulamentul privind securitizarea];

(c) Punctele (66) si (67) se inlocuiesc cu urmatorul text:

(66) «entitate special constituitd in scopul securitizarii» sau «SSPE» inseamna
o entitate special constituitd In scopul securitizarii sau o SSPE, astfel cum
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este definitd la articolul 2 punctul (2) din [Regulamentul privind
securitizarea];

(67) «transa » inseamnd o transd, astfel cum este definitd la articolul 2
punctul (6) din [Regulamentul privind securitizarea];”

2 La articolul 36 alineatul (1) litera (k), punctul (ii) se Inlocuieste cu urmatorul text:

»(11) pozitii din securitizare, in conformitate cu articolul 244 alineatul (1) litera (b),
cu articolul 245 alineatul (1) litera (b) si cu articolul 253;”

3 Articolul 109 se inlocuieste cu urmatorul text:
L Articolul 109
Tratamentul pozitiilor din securitizare

Institutiile calculeaza cuantumul ponderat la risc al expunerii pentru o pozitie pe care o detin
intr-o securitizare, in conformitate cu capitolul 5.”

4) La articolul 153, alineatul (7) se inlocuieste cu urmatorul text:

(7) ,In cazul creantelor achizitionate asupra societitilor, discounturile de
cumpdrare rambursabile, garantiile reale sau garantiile partiale care asigura
protectie pentru prima pierdere in cazul pierderilor in caz de nerambursare,
pierderilor din diminuarea valorii creantei sau pierderilor provenite din ambele
situatii, pot fi considerate ca transe care suportd prima pierdere in conformitate
cu capitolul 5.”

(5) La articolul 154, alineatul (6) se inlocuieste cu urmatorul text:

(6) ,in cazul creantelor achizitionate asupra societitilor, discounturile de
cumpdrare rambursabile, garantiile reale sau garantiile partiale care asigura
protectie pentru prima pierdere in cazul pierderilor in caz de nerambursare,
pierderilor din diminuarea valorii creantei sau pierderilor provenite din ambele
situatii, pot fi considerate ca transe care suporta prima pierdere in conformitate
cu capitolul 5.”

(6) La articolul 197 alineatul (1), litera (h) se Tnlocuieste cu urmatorul text:

(h) ,,pozitiile din securitizare care nu sunt pozitii din resecuritizare si carora li se
aplici o pondere de risc de 100 % sau mai mica in conformitate cu
articolele 261-264;”

@) In partea a treia titlul II, capitolul 5 se inlocuieste cu urmatorul text:

,CAPITOLUL 5

SECTIUNEA 1
DEFINITII SI CRITERII PENTRU SECURITIZARILE STS

Articolul 242
Definitii

In sensul prezentului capitol, se aplica urmitoarele definitii:
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1)

()

3)

(4)

()

(6)

(")

(8)

(9)

(10)

(11)

,»optiune de solicitare a stingerii securitizarii” reprezintd o optiune contractuala care
permite initiatorului, atunci cdnd cuantumul expunerilor-suport ramase de rambursat
ajunge la sau scade sub un anumit nivel prestabilit, s rdscumpere pozitiile din
securitizare Tnainte de rambursarea tuturor expunerilor securitizate, fie prin
rascumpdrarea expunerilor-suport ramase in portofoliu in cazul securitizarilor
traditionale, fie prin rezilierea protectiei creditului in cazul securitizarilor sintetice;

,componentd de dobanda care Tmbunatateste calitatea creditului” inseamna un activ
bilantier care reprezinta o evaluare a fluxurilor de numerar legate de venitul viitor din
expuneri (future margin income) si reprezintd o transa subordonata in cadrul
securitizarii;

»facilitate de lichiditate” inseamnd pozitia din securitizare care provine dintr-un
acord contractual de finantare care vizeaza sa asigure plata la timp a fluxurilor de
numerar catre investitori;

,»pozitie care nu beneficiaza de rating” Inseamna o pozitie din securitizare care nu
beneficiaza de o evaluare a creditului eligibild efectuatd de o ECAI, definita in
sectiunea 4;

»pozitie care beneficiazd de rating” reprezintd o pozitie din securitizare care
beneficiaza de o evaluare a creditului eligibila efectuatd de o ECAI, definita in
sectiunea 4;

,»pozitie din securitizare de rang superior” inseamna o pozitie sustinuta sau garantata
cu un drept de prim rang asupra ansamblului expunerilor-suport, fard a se lua in
considerare, Tn acest scop, sumele datorate in baza contractelor aferente
instrumentelor financiare derivate pe rata dobanzii sau pe valute, comisioanele sau
alte plati similare;

,portofoliu IRB” inseamnd un portofoliu de expuneri-suport apartindnd unei
categorii pentru care institutia are aprobarea de a utiliza abordarea IRB si este in
masurd sa calculeze cuantumurile ponderate la risc ale expunerilor, in conformitate
cu capitolul 3, pentru toate aceste expuneri;

,portofoliu aferent abordarii standardizate (SA)” inseamnd un portofoliu de
expuneri-suport pentru care institutia:

(@ nu are aprobarea de a utiliza abordarea IRB pentru a calcula cuantumurile
ponderate la risc ale expunerilor in conformitate cu capitolul 3;

(b) nu este in masura sa stabileasca Kigrg;

(c) este impiedicata, in orice alt fel, de catre autoritatea competenta sa utilizeze
abordarea IRB;

,portofoliu mixt” inseamna un portofoliu de expuneri-suport apartinand unei
categorii pentru care institutia are aprobarea de a utiliza abordarea IRB si este in
masura sa calculeze cuantumurile ponderate la risc ale expunerilor, in conformitate
cu capitolul 3, pentru unele, dar nu pentru toate aceste expuneri;

~imbunatatirea calitatii creditului” inseamnd orice mecanism prin care se furnizeaza
suport pentru o pozitie din securitizare si care contribuie la sporirea probabilitatii de
rambursare a oricarei astfel de pozitii din securitizare;

»supragarantare” inseamna orice forma de imbunatatire a calitatii creditului prin care
se conferd expunerilor-suport o valoare mai mare decat valoarea pozitiilor din
securitizare”;
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(12)

(13)

(14)

(15)

(16)

(17)

(18)

(19)

1)

»securitizare STS” inseamnd o securitizare care indeplineste cerintele prevazute in
capitolul 3 din [Regulamentul privind securitizarea] si cerintele prevazute la
articolul 243;

»~program de emisiune de titluri pe termen scurt garantate cu active (program
ABCP)” inseamnd un program de emisiune de titluri pe termen scurt garantate cu
active (program ABCP), astfel cum este definit la articolul 2 punctul (7) din
[Regulamentul privind securitizarea];

»securitizare traditionald” Inseamnd o securitizare traditionald, astfel cum este
definita la articolul 2 punctul (9) din [Regulamentul privind securitizarea];

,,Securitizare sintetica” Inseamnd o securitizare sintetica, astfel cum este definita la
articolul 2 punctul (10) din [Regulamentul privind securitizarea];

»expunere reinnoibila” Tnseamnd o expunere reinnoibild, astfel cum este definitd la
articolul 2 punctul (15) din [Regulamentul privind securitizarea];

»clauza de amortizare anticipatd” inseamnd o clauza de amortizare anticipata, astfel
cum este definita la articolul 2 punctul (17) din [Regulamentul privind securitizarea];

»iransa care suportd prima pierdere” inseamna transa care suportd prima pierdere,
astfel cum este definita la articolul 2 punctul (18) din [Regulamentul privind
securitizarea];

,,administrator de credite” Inseamna administrator de credite, astfel cum este definit
la articolul 2 punctul (13) din [Regulamentul privind securitizarea];

Articolul 243
Criterii pentru securitizarile STS

Pozitiile din cadrul unui program ABCP pot fi considerate drept pozitii intr-0
securitizare STS 1n sensul articolelor 260, 262 si 264 in cazul in care sunt indeplinite
urmadtoarele cerinte:

(@) pentru toate tranzactiile din cadrul programului ABCP, expunerile-suport
indeplinesc, Tn momentul initierii, conditiile pentru a li se atribui, in temeiul
abordarii standardizate si tinand cont de eventualele diminuari eligibile ale
riscului de credit, o pondere de risc egald sau mai mica decat 75 % pe o baza
individuald in cazul in care expunerea este o expunere de tip retail sau o
pondere de 100 % pentru orice alte expuneri;

(b) valoarea expunerii agregate a tuturor expunerilor fatd de un singur debitor la
nivel de program ABCP nu depaseste 1 % din valoarea agregata a tuturor
expunerilor din cadrul programului ABCP la momentul addugérii acestora la
programul ABCP. Tn scopul acestui calcul, imprumuturile sau contractele de
leasing acordate unui grup de clienti aflati in legaturd, astfel cum sunt
mentionate la articolul 4 alineatul (1) punctul 39, sunt considerate expuneri fata
de un singur debitor.

In cazul creantelor comerciale, litera (b) nu se aplicd in cazul in care riscul de
credit al acestor creante comerciale este acoperit integral de o protectie a
creditului eligibild in conformitate cu capitolul 4, cu conditia ca, in acest caz,
furnizorul de protectie sa fie o institutie, o societate de asigurare sau o societate
de reasigurare. Tn sensul prezentului paragraf, numai partea de creante
comerciale ramase dupd luarea in considerare a efectului oricarui discount de
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()

cumparare este folositd pentru a stabili dacd acestea sunt sau nu acoperite
integral.

Pozitiile intr-0 Securitizare, alta decat din cadrul unui program ABCP, pot fi
considerate drept pozitii intr-o securitizare STS in sensul articolelor 260, 262 si 264
daca sunt indeplinite urmatoarele cerinte:

(@)

(b)

(©)

(d)

(€)

expunerile-suport sunt initiate in baza unor criterii de acordare a creditelor
sanatoase si prudente, astfel cum se prevede la articolul 79 din Directiva
2013/36/UE;

la momentul includerii in operatiunea de securitizare, valoarea agregatd a
tuturor expunerilor fatd de un singur debitor din portofoliu nu depaseste 1 %
din totalul valorilor agregate ale expunerilor ramase de rambursat din
portofoliul de expuneri-suport. Tn scopul acestui calcul, Tmprumuturile sau
contractele de leasing acordate unui grup de clienti aflati in legdtura, astfel cum
sunt mentionate la articolul 4 alineatul (1) punctul 39 sunt considerate expuneri
fata de un singur debitor;

la momentul includerii acestora in securitizare, expunerile-suport ihdeplinesc
conditiile pentru a li se atribui, in temeiul abordarii standardizate si tindnd cont
de eventuala diminuare eligibila a riscului de credit, o pondere de risc egala sau
mai mica decat:
M 40 % pe baza mediei ponderate a valorii expunerilor pentru
portofoliu in cazul in care expunerile sunt Tmprumuturi garantate cu
ipoteci asupra bunurilor imobile locative sau Tmprumuturi locative
garantate integral, astfel cum se mentioneaza la articolul 129 alineatul (1)

litera (e);

(i) 50 % pe baza unei expuneri individuale in cazul in care
expunerea este un Tmprumut garantat cu ipoteci comerciale;

(iii) 75% pe baza unei expuneri individuale in cazul in care
expunerea este o expunere de tip retail;

(iv) pentru orice alte expuneri, 100 % pentru 0 expunere
individuala;

in cazul 1n care se aplica litera (c) punctele (i) si (i1), imprumuturile garantate
prin titluri de garantie de rang inferior asupra unui activ dat nu sunt incluse in
securitizare decat daca toate Tmprumuturile garantate prin titluri de garantie de
rang superior asupra activului 1n cauzd sunt, de asemenea, incluse in
securitizare;

in cazul in care se aplica litera (c) punctul (i), niciun imprumut din portofoliul
de expuneri-suport nu are un raport intre imprumut si valoarea bunurilor gajate
mai mare de 100 %, masurat in conformitate cu articolul 129 alineatul (1) litera
(d) punctul (i) si cu articolul 229 alineatul (1).
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)

)

©)

SECTIUNEA 2

RECUNOASTEREA TRANSFERULUI UNUI NIVEL SEMNIFICATIV AL RISCULUI

Articolul 244
Securitizarea traditionala

Institutia initiatoare a unei securitizari traditionale poate exclude expunerile-suport
de la calculul cuantumurilor ponderate la risc ale expunerilor si al cuantumurilor
pierderilor asteptate, daca este Indeplinita oricare dintre conditiile urmatoare:

(@) o parte semnificativa a riscului de credit asociat expunerilor-suport a fost
transferata catre parti terte;

(b) institutia initiatoare aplica o pondere de risc de 1 250 % tuturor pozitiilor din
securitizare pe care le detine in securitizare sau deduce aceste pozitii din
securitizare din elementele de fonduri proprii de nivel 1 de bazi, in
conformitate cu articolul 36 alineatul (1) litera (k).

Se considera ca un nivel semnificativ al riscului de credit a fost transferat in oricare
din urmatoarele cazuri:

(@) cuantumurile ponderate la risc ale expunerilor aferente pozitiilor-mezanin din
securitizare detinute de institutia initiatoare in securitizare nu depasesc 50 %
din cuantumurile ponderate la risc ale expunerilor aferente tuturor pozitiilor-
mezanin din securitizare existente In aceasta securitizare;

(b) institutia initiatoare nu detine mai mult de 20 % din valoarea expunerii transei
care suportd prima pierdere din securitizare, sub rezerva indeplinirii
urmatoarelor conditii:

(1) initiatorul poate demonstra ca valoarea expunerii transei care
suportd prima pierdere depdseste cu o marja considerabild o estimare
rezonabila a pierderii asteptate din expunerile-suport;

(i) nu exista pozitii-mezanin din securitizare.

Tn cazul in care eventuala reducere a cuantumurilor ponderate la risc ale expunerilor
care ar fi obtinuta de institutia initiatoare prin securitizarea de la litera (a) sau (b) nu
este justificata de un transfer corespunzator al riscului de credit catre parti terte,
autoritatile competente pot decide, de la caz la caz, ca nu se poate considera cd a fost
transferat catre parti terte un nivel semnificativ al riscului de credit.

In sensul prezentului alineat, o pozitie intr-o securitizare este considerata pozitie-
mezanin din securitizare in cazul in care sunt indeplinite urmatoarele cerinte:

(@) acestei pozitii i se aplica o pondere de risc mai mica de 1 250 %, in
conformitate cu prezenta sectiune sau, in absenta unei pozitii cu aceastd
pondere de risc, are un rang superior transei care suportd prima pierdere; si

(b) este subordonata pozitiei din securitizare de rang superior.

Prin derogare de la alineatul (2), autoritatile competente pot permite institutiilor
initiatoare sd recunoascd transferul unui nivel semnificativ al riscului de credit pentru
o securitizare daca institutia initiatoare poate demonstra, in fiecare caz in parte, ca
reducerea cerintelor de fonduri proprii pe care initiatorul o obtine prin securitizare
este justificatd de un transfer corespunzitor al riscului de credit catre parti terte.
Permisiunea se poate acorda numai daca institutia indeplineste urmatoarele conditii:
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(4)

(@)
(b)

institutia dispune de politici si de metodologii interne adecvate de gestionare a
riscurilor pentru a evalua transferul riscului de credit;

institutia a recunoscut, de asemenea, transferul riscului de credit catre parti
terte in fiecare caz, in vederea gestiondrii interne a riscului de catre institutie si
a alocarii capitalului intern al acesteia.

In plus fatdi de cerintele previzute la alineatele (1)—(3), trebuie indeplinite
urmatoarele conditii:

(a)
(b)

(©)

(d)

()

(f)

(9)

documentatia referitoare la tranzactie reflectd substanta economicd a
securitizarii;
pozitille din securitizare nu reprezintd obligatii de platd ale institutiei
Initiatoare;

expunerile-suport sunt inaccesibile pentru institutia initiatoare si creditorii sai
intr-un mod care respecta cerinta prevazuta la articolul 6 alineatul (2) litera (a)
din [Regulamentul privind securitizarea];

institutia initiatoare nu pastreaza controlul asupra expunerilor-suport. Se
considera cd se pastreaza controlul asupra expunerilor-suport daca institutia
initiatoare are dreptul de a rascumpara de la destinatarul transferului expunerile
transferate anterior pentru a realiza profiturile aferente acestora sau daca are
obligatia de a-si asuma 1n alt fel riscul transferat. Pastrarea de catre institutia
initiatoare a drepturilor sau a obligatiilor de administrare a expunerilor-suport
nu constituie in sine control asupra expunerilor;

Documentatia referitoare la securitizare nu contine clauze sau conditii care:

(1) impun institutiei initiatoare obligatia de a modifica
expunerile-suport pentru a imbunatati calitatea medie a portofoliului;

(i) majoreaza profitul care trebuie platit detinatorilor de pozitii sau
imbunatateste n alt fel pozitiile din securitizare ca reactie la o deteriorare
a calitatii creditului expunerilor-suport;

daca este cazul, documentatia privind tranzactia specifica faptul ca initiatorul
sau sponsorul nu poate decat sa achizitioneze sau sa rascumpere pozitii din
securitizare sau sa rascumpere, sa restructureze sau sa substituie expunerile-
suport dincolo de obligatiile contractuale in cazul in care astfel de aranjamente
se desfagoara cu respectarea conditiilor predominante de pe piata, iar partile la
acestea actioneaza in interes propriu ca parti libere si independente (in conditii
de concurenta deplind);

in cazul 1n care existd o optiune de solicitare a stingerii securitizarii, optiunea
respectiva trebuie sa indeplineasca, de asemenea, urmatoarele conditii:
(1) optiunea poate fi exercitata la discretia institutiei initiatoare;
(i) optiunea poate fi exercitatd numai daca cel mult 10 % din
valoarea initiald a expunerilor-suport raimane nerambursata;
(iii) optiunea nu este structuratd astfel incat si evite imputarea
pierderilor asupra pozitiilor de imbunatatire a calitatii creditului sau
asupra altor pozitii detinute de investitori si nici nu este structurata Intr-
un alt mod care sa asigure o imbunatatire a calitatii creditului;
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(5)

(6)

1)

()

(h) institutia initiatoare a primit avizul unui consilier juridic calificat, care
confirma faptul ca securitizarea respecta conditiile prevazute la literele (b)-(g)
ale prezentului alineat.

Autoritatile competente informeaza ABE cu privire la cazurile in care au hotarat ca
eventuala reducere a cuantumurilor ponderate la risc ale expunerii nu era justificata
de un transfer proportional al riscului de credit catre terti, In conformitate cu
alineatul (2), precum si cazurile in care institutiile au ales sa aplice dispozitiile
alineatului (3).

ABE monitorizeaza diversele practici in materie de supraveghere referitoare la
recunoasterea unui transfer semnificativ de risc in securitizarile traditionale, in
conformitate cu prezentul articol, si informeaza Comisia cu privire la constatarile
sale pana la 31 decembrie 2017. Comisia, dupa ce a tinut cont, dupa caz, de raportul
ABE, poate adopta un act delegat pentru a aduce precizari suplimentare privind
urmdtoarele elemente:

(@) conditiile in care are loc transferul unui risc de credit semnificativ catre parti
terte, in conformitate cu alineatele (2), (3) si (4);

(b) interpretarea notiunii de ,.transfer proportional al riscului de credit catre parti
terte” in vederea evaludrii de catre autoritdtile competente, prevazute In
penultimul paragraf al alineatelor (2) si (3);

(c) cerintele pentru evaluarea de catre autoritatile competente a tranzactiilor de
securitizare pentru care initiatorul solicitd recunoasterea transferului unui risc
de credit semnificativ catre parti terte, in conformitate cu alineatul (2) sau (3).

Articolul 245
Securitizarea sinteticd

Institutia initiatoare a unei securitizdri sintetice poate calcula cuantumurile ponderate
la risc ale expunerilor si, dupad caz, cuantumurile pierderilor asteptate aferente
expunerilor securitizate In conformitate cu articolul 251, daca este Indeplinitd oricare
dintre conditiile urmatoare:

(@) se considera ca un nivel semnificativ al riscului de credit a fost transferat catre
parti terte prin intermediul unei protectii finantate sau nefinantate a creditului;

(b) institutia initiatoare aplica o pondere de risc de 1 250 % tuturor pozitiilor din
securitizare pe care le retine In securitizare sau deduce aceste pozitii din
securitizare din elementele de fonduri proprii de nivel 1 de bazd, in
conformitate cu articolul 36 alineatul (1) litera (k).

Se considera ca un nivel semnificativ al riscului de credit a fost transferat in oricare
din urmatoarele cazuri:

(@) cuantumurile ponderate la risc ale expunerilor aferente pozitiilor-mezanin din
securitizare detinute de institutia initiatoare in securitizare nu depasesc 50 %
din cuantumurile ponderate la risc ale expunerilor aferente tuturor
pozitiilor-mezanin din securitizare existente in aceasta securitizare;

(b) institutia initiatoare nu detine mai mult de 20 % din valoarea expunerii transei
care suporta prima pierdere din securitizare, sub rezerva urmatoarelor conditii:
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3)

(4)

(1) initiatorul poate demonstra ca valoarea expunerii transei care
suportd prima pierdere depdseste cu o marja considerabild o estimare
rezonabila a pierderii asteptate din expunerile-suport;

(i) nu exista pozitii-mezanin din securitizare.

Tn cazul In care eventuala reducere a cuantumurilor ponderate la risc ale expunerilor
care ar fi obtinuta de institutia initiatoare prin aceastd securitizare nu este justificata
de un transfer corespunzator al riscului de credit catre parti terte, autoritatile
competente pot decide, de la caz la caz, ca nu se poate considera ca a fost transferat
catre parti terte un nivel semnificativ al riscului de credit.

In sensul prezentului alineat, o pozitie din securitizare este considerati pozitie-
mezanin din securitizare in cazul In care sunt indeplinite cerintele prevazute la
articolul 244 alineatul (2) ultimul paragraf:

Prin derogare de la alineatul (2), autoritdtile competente pot permite institutiilor
initiatoare sd recunoascd transferul unui nivel semnificativ al riscului de credit pentru
o securitizare daca institutia initiatoare poate demonstra, in fiecare caz in parte, ca
reducerea cerintelor de fonduri proprii pe care initiatorul o obtine prin securitizare
este justificatd de un transfer proportional al riscului de credit cétre parti terte.
Permisiunea se poate acorda numai daca institutia indeplineste urmatoarele conditii:

(@) institutia dispune de politici si de metodologii interne adecvate de gestionare a
riscurilor pentru a evalua transferul riscului;

(b) institutia a recunoscut, de asemenea, transferul riscului de credit catre parti
terte 1n fiecare caz, in vederea gestiondrii interne a riscului de catre institutie si
a alocarii capitalului intern al acesteia.

In plus fatdi de cerintele previzute la alineatele (1)—(3), trebuie indeplinite
urmatoarele conditii:

(@) documentatia referitoare la tranzactie reflectd substanta economica a
securitizarii;

(b) protectia creditului in temeiul careia este transferat riscul de credit este
conforma cu articolul 249;

(c) documentatia referitoare la securitizare nu contine clauze sau conditii care:

(1) impun praguri de semnificatie ridicate, sub care se considera ca
protectia creditului nu este declansata daca are loc un eveniment de
credit;

(i) permit rezilierea protectiei ca urmare a deteriorarii calitatii

creditului expunerilor-suport;

(iii) impun institutiei initiatoare obligatia de a modifica componenta
expunerilor-suport pentru a imbunatati calitatea medie a portofoliului;,
(iv) majoreaza costurile institutiei legate de protectia creditului sau

randamentul ce trebuie platit detindtorilor de pozitii din securitizare ca
raspuns la deteriorarea calitatii creditului portofoliului-suport;

(d) protectia creditului poate fi exercitata in toate jurisdictiile relevante;

(e) daca este cazul, documentatia privind tranzactia specifica in mod clar faptul ca
initiatorul sau sponsorul nu poate decat sd achizitioneze sau sa rascumpere
pozitii din securitizare sau sa rdscumpere, sa restructureze sau sd substituie
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expunerile-suport dincolo de obligatiile sale contractuale in cazul in care astfel
de aranjamente se desfasoard cu respectarea conditiilor predominante de pe
piata, iar partile la acestea actioneazd in interes propriu ca parti libere si
independente (in conditii de concurenta deplind);

(f) in cazul in care existd o optiune de solicitare a stingerii securitizarii, optiunea
respectiva trebuie sd indeplineascd toate conditiile urmatoare:

(1) optiunea poate fi exercitata la discretia institutiei initiatoare;

(i) optiunea poate fi exercitatd numai daca cel mult 10 % din
valoarea initiald a expunerilor-suport raimane nerambursata;

(iii) optiunea nu este structuratd astfel incat sd evite imputarea
pierderilor asupra pozitillor de imbundtitire a calitdtii creditului sau
asupra altor pozitii detinute de investitori In securitizare si nici nu este
structuratd intr-un alt mod care sa asigure o imbunatatire a calitatii
creditului;

(g) institutia initiatoare a primit avizul unui consilier juridic calificat, care
confirma faptul ca securitizarea respecta conditiile prevazute la literele (b)-(f)
ale prezentului alineat;

Autoritatile competente informeaza ABE cu privire la cazurile In care au hotarat ca
eventuala reducere a cuantumurilor ponderate la risc ale expunerii nu era justificata
de un transfer proportional al riscului de credit catre terti, In conformitate cu
alineatul (2), precum si cazurile in care institutiile au ales sa aplice dispozitiile
alineatului (4).

ABE monitorizeaza diversele practici in materie de supraveghere referitoare la
recunoasterea unui transfer semnificativ de risc in securitizarile sintetice, in
conformitate cu prezentul articol, si informeazd Comisia cu privire la constatarile
sale pand la 31 decembrie 2017. Comisia, daca este cazul, dupd ce a tinut in mod
corespunzator raportul ABE, poate adopta un act delegat prin care sa aduca precizari
suplimentare cu privire la urmatoarele aspecte:

(@) conditiile in care are loc transferul unui risc de credit semnificativ citre parti
terte, in conformitate cu alineatele (2), (3) si (4);

(b) interpretarea notiunii de ,,transfer proportional al riscului de credit catre parti
terte” 1n vederea evaluarii de catre autorititile competente, prevazutd la
alineatele (2) si (3) penultimul paragraf;

(c) cerintele pentru evaluarea de catre autoritatile competente a tranzactiilor de
securitizare pentru care initiatorul solicitd recunoasterea transferului unui risc
de credit semnificativ catre parti terte, In conformitate cu alineatul (2) sau (3).

Articolul 246
Cerinte operationale pentru clauzele de amortizare anticipata

Tn cazul in care securitizarea include expuneri reinnoibile si clauze de amortizare anticipata
sau clauze similare, riscul semnificativ de credit este considerat a fi fost transferat de catre
institutia initiatoare doar daca sunt indeplinite cerintele prevazute la articolele 244 si 245 si
dacd amortizarea anticipatd, odatd declansata,:

(d) nu subordoneaza creantele de rang prioritar sau de rang egal detinute de
institutie asupra expunerilor-suport creantelor celorlalti investitori;
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(e) nusubordoneaza si mai mult creantele detinute de institutie asupra expunerilor-
suport creantelor altor parti;

(f) nu mareste in alt mod expunerea la pierderi a institutiei asociatd expunerilor-
suport reinnoibile.

SECTIUNEA 3

CALCULUL CUANTUMURILOR PONDERATE LA RISC ALE EXPUNERILOR

SUBSECTIUNEA 1
DISPOZITII GENERALE

Articolul 247
Calculul cuantumurilor ponderate la risc ale expunerilor

Daca o institutie initiatoare a transferat o parte semnificativa a riscului de credit
asociat expunerilor-suport din securitizare, in conformitate cu sectiunea 2, institutia
respectiva poate:

(@) in cazul unei securitizari traditionale, sa excluda expunerile-suport din calculul
cuantumurilor ponderate la risc ale expunerilor si, dupd caz, al cuantumurilor
pierderilor asteptate;

(b) 1in cazul unei securitizari sintetice, sa calculeze cuantumurile ponderate la risc
ale expunerilor si, dupd caz, cuantumurile pierderilor asteptate pentru
expunerile-suport, in conformitate cu articolele 251 si 252.

Daca institutia initiatoare a decis sa aplice alineatul (1), aceasta calculeaza, pentru
pozitiile pe care le-ar putea detine in securitizare, cuantumurile ponderate la risc ale
expunerilor potrivit prezentului capitol.

Daca institutia initiatoare nu a transferat o parte semnificativa a riscului de credit sau
a decis sa nu aplice alineatul (1), aceasta continua sa includa expunerile-suport in
calculul cuantumurilor ponderate la risc ale expunerilor, ca si cand acestea nu ar fi
fost securitizate.

Daca existd o expunere fatd de pozitii in diferite transe ale unei securitizari,
expunerea fatd de fiecare transa este considerata o pozitie distinctd din securitizare.
Furnizorii de protectie a creditului pentru pozitiile din securitizare sunt considerati a
fi detinatori de pozitii din securitizare. Pozitiile din securitizare includ expunerile
fatd de o securitizare care rezultd din contractele derivate pe rata dobanzii sau pe
valute pe care institutia le-a Incheiat in cadrul tranzactiei.

Cu exceptia cazului in care o pozitie din securitizare este dedusd din elementele de
fonduri proprii de nivel 1 de bazi in temeiul articolului 36 alineatul (1) litera (k),
cuantumul ponderat la risc al expunerii este inclus n totalul cuantumurilor ponderate
la risc ale expunerilor institutiei, In sensul articolului 92 alineatul (3).

Cuantumul ponderat la risc al expunerii unei pozitii din securitizare se calculeaza
inmultind valoarea expunerii aferenta pozitiei, calculata in conformitate cu articolul
248, cu ponderea de risc totald relevanta.
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Ponderea de risc totald se determina ca fiind suma dintre ponderea de risc stabilitd in
prezentul capitol si orice pondere de risc suplimentard stabilitd in conformitate cu
articolul 270a.

Articolul 248
Valoarea expunerii

Valoarea expunerii aferentd pozitiillor din securitizare se calculeazd dupd cum
urmeaza:

(a) valoarea expunerii aferenta unei pozitii din securitizare din bilant este valoarea
sa contabild ramasa dupa aplicarea, in conformitate cu articolul 110, a
ajustdrilor relevante pentru riscul de credit asupra pozitiei din securitizare;

(b) valoarea expunerii aferentd unei pozitii din securitizare extrabilantiere este
valoarea sa nominald, din care se deduce orice ajustare pentru riscul de credit
aplicabild in conformitate cu articolul 110, Tnmultitd cu factorul relevant de
conversie, astfel cum se prevede in prezentul capitol. Factorul de conversie este
de 100 %, cu exceptia cazului in care se specifica altfel;

(c) in cazul riscului de credit al contrapartii aferent unei pozitii din securitizare
care rezultd dintr-un instrument financiar derivat mentionat in anexa II,
valoarea expunerii se determina in conformitate cu capitolul 6.

Daca o institutie are douad sau mai multe pozitii din securitizare care se suprapun,
aceasta include numai una dintre pozitii in calculul cuantumurilor ponderate la risc
ale expunerilor.

In cazul in care pozitiile se suprapun partial, institutia poate imparti pozitia in doua
parti si poate recunoaste suprapunerea doar in ceea ce priveste o singura parte in
conformitate cu primul paragraf. Ca alternativa, institutia poate trata pozitiile ca si
cum acestea s-ar suprapune integral, optand, in vederea calcularii capitalului, pentru
extrapolarea pozitiei care produce cele mai mari cuantumuri ponderate la risc ale
expunerilor.

Institutia poate sa recunoasca o suprapunere si intre cerintele de fonduri proprii
pentru riscul specific aferente pozitiilor din portofoliul de tranzactionare si cerintele
de fonduri proprii pentru pozitiile din securitizare din afara portofoliului de
tranzactionare, cu conditia ca institutia sa aiba capacitatea sa calculeze si sd compare
cerintele de fonduri proprii pentru pozitiile respective.

In sensul prezentului alineat, se considera ca doud pozitii se suprapun atunci cand se
compenseazd reciproc astfel Incat institutia este Tn masurd sd prevind pierderile
rezultate dintr-o pozitie prin onorarea obligatiilor care decurg din cealalta pozitie.

Tn cazurile in care articolul 270c se aplici pozitiilor din cadrul programelor ABCP,
institutia poate utiliza ponderea de risc atribuitd unei facilitati de lichiditate pentru a
calcula cuantumul ponderat la risc al expunerii pentru titlurile pe termen scurt
garantate cu active (ABCP), cu conditia ca facilitatea de lichiditate sa acopere 1n
proportie de 100 % titlurile ABCP emise in cadrul programului si ca facilitatea de
lichiditate sa fie de acelasi rang cu titlurile din cadrul programului ABCP, astfel incat
sa formeze o pozitie care se suprapune. Institutia notificd autoritatilor competente
situatiile n care a aplicat dispozitiile prevazute la prezentul alineat. Pentru a stabili
acoperirea de 100 % prevazuta la prezentul alineat, institutia poate tine seama de alte
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facilitati de lichiditate in cadrul programului ABCP, cu conditia ca acestea sa
formeze o pozitie care se suprapune cu ABCP.

Articolul 249
Recunoasterea diminuarii riscului de credit pentru pozitiile din securitizare

O institutie poate recunoaste protectia finantatd sau nefinantatd a creditului in ceea ce
priveste o pozitie din securitizare daca sunt indeplinite cerintele pentru diminuarea
riscului de credit prevazute in prezentul capitol si in capitolul 4.

Protectia finantatd a creditului eligibild se limiteazd la garantia financiara care este
eligibila pentru calculul cuantumurilor ponderate la risc ale expunerilor in
conformitate cu capitolul 2, astfel cum se prevede la capitolul 4, iar recunoasterea
diminudrii riscului de credit este conditionatd de respectarea cerintelor relevante,
stabilite in capitolul 4.

Protectia nefinantatd a creditului eligibila si furnizorii eligibili de protectie
nefinantata a creditului se limiteaza la cei eligibili in conformitate cu capitolul 4, iar
recunoasterea diminuarii riscului de credit este conditionatd de respectarea cerintelor
relevante, astfel cum sunt stabilite Tn capitolul 4.

Prin derogare de la alineatul (2), furnizorilor eligibili de protectic nefinantata a
creditului enumerati la articolul 201 alineatul (1) literele (a) - (h) li se va fi atribuit o
evaluare a creditului efectuatd de catre o ECAI recunoscutd care corespunde
nivelului 2 de calitate a creditului sau unui nivel superior acestuia la momentul la
care protectia creditului a fost recunoscuta pentru prima data si nivelului 3 de calitate
a creditului sau unui nivel superior acestuia intr-un moment ulterior. Cerinta stabilita
la prezentul paragraf nu se aplica contrapartilor centrale calificate.

Institutiile care sunt autorizate sa aplice abordarea IRB 1n cazul unei expuneri directe
fatd de furnizorul de protectie pot evalua eligibilitatea in conformitate cu primul
paragraf, pe baza echivalentei dintre probabilitatea de nerambursare a furnizorului de
protectie si probabilitatea de nerambursare asociata nivelurilor de calitate a creditului
mentionate la articolul 136.

Prin derogare de la alineatul (2), entitdtile special constituite in scopul securitizarii
sunt furnizori de protectie eligibili, in cazul in care sunt indeplinite toate conditiile
urmatoare:

(a) entitatea special constituita in scopul securitizarii detine active care se califica
drept garantii financiare eligibile in conformitate cu capitolul 4;

(b) activele mentionate la litera (a) nu fac obiectul unor creante sau al unor creante
potentiale de rang egal sau superior cu creanta sau cu creanta potentiala a
institutiei care beneficiaza de o protectie nefinantata a creditului, precum si

(c) sunt indeplinite toate cerintele de recunoastere a garantiilor financiare
mentionate in capitolul 4.

In sensul prezentului alineat, cuantumul protectiei ajustat pentru eventualele
neconcordante de monede si de scadente in conformitate cu dispozitiile capitolului 4
(GA) se limiteaza la valoarea de piatd ajustatd in functie de volatilitatea activelor
respective, iar ponderea de risc aferentd expunerilor fatd de furnizorul de protectie,
specificatd in cadrul abordarii standardizate (g), se determind ca fiind ponderea de
risc medie ponderatd care s-ar aplica activelor respective ca garantie financiara in
cadrul abordarii standardizate.
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In cazul in care o pozitie din securitizare beneficiazd de o protectie integrald a
creditului, se aplica urmatoarele cerinte:

(a) institutia care furnizeaza protectia creditului calculeaza cuantumurile ponderate
la risc ale expunerilor pentru pozitia din securitizare care beneficiazd de o
protectie a creditului in conformitate cu subsectiunea 3, ca si cum ar detine
acea pozitie in mod direct;

(b) institutia care cumpara protectie calculeaza cuantumurile ponderate la risc ale
expunerilor in conformitate cu dispozitiile capitolului 4.

In cazul protectiei partiale, se aplicd urmatoarele cerinte:

(a) institutia care furnizeaza protectia creditului trateaza partea din pozitie care
beneficiaza de o protectie a creditului ca pe o pozitie din securitizare $i
calculeaza cuantumurile ponderate la risc ale expunerilor ca si cum ar detine
acea pozitie In mod direct, in conformitate cu subsectiunea 3, sub rezerva
dispozitiilor de la alineatele (8) si (9);

(b) institutia care cumpara protectia creditului calculeaza cuantumurile ponderate
la risc ale expunerilor aferente pozitiei care beneficiaza de protectie mentionata
la litera (a) in conformitate cu dispozitiile capitolului 4. Institutia trateaza
partea din pozitia din securitizare care nu beneficiaza de protectie a creditului
ca pe o pozitie distincta din securitizare si calculeazd cuantumurile ponderate la
risc ale expunerilor In conformitate cu subsectiunea 3, sub rezerva dispozitiilor
de la alineatele (8) si (9).

Institutiile care utilizeaza abordarea bazatd pe modele interne de rating In materie de
securitizare (SEC-IRBA) sau abordarea standardizatd in materie de securitizari
(SEC-SA) in conformitate cu subsectiunea 3 stabilesc punctul de atasare (A) si
punctul de detasare (D) separat pentru fiecare dintre pozitiile derivate in conformitate
cu alineatul (7), ca si cum acestea ar fi fost pozitii distincte din securitizare in
momentul initierii tranzactiei. Valoarea Kigg sau, respectiv, a Ksa se calculeaza
tinand seama de portofoliul initial de expuneri-suport din securitizare.

Institutiile care utilizeaza abordarea bazata pe modele externe de rating in materie de
securitizare (SEC-ERBA) in conformitate cu subsectiunea 3 calculeaza cuantumurile
ponderate la risc ale expunerilor pentru pozitiile derivate 1n conformitate cu
alineatul (7) dupa cum urmeaza:

(@) 1in cazul in care pozitia derivata are un rang superior, i se atribuie ponderea de
risc aferenta pozitiei din securitizare initiale;

(b) Tn cazul in care pozitia derivata are un rang inferior, i se poate atribui un rating
dedus Tn conformitate cu articolul 261 alineatul (7). Tn cazul In care un rating
nu poate fi dedus, institutia aplica cea mai ridicatd dintre ponderile de risc care
rezulta fie din:

(1) aplicarea SEC-SA, in conformitate cu alineatul (8) si cu
subsectiunea 3, fie din

(i) ponderea de risc aferentd pozitiei din securitizare initiale in
conformitate cu abordarea SEC-ERBA.
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Articolul 250
Suportul implicit

O institutie initiatoare care a transferat o parte semnificativa a riscului de credit
asociat expunerilor-suport din securitizare in conformitate cu sectiunea 2 si o
institutie sponsor nu furnizeaza suport pentru securitizare dincolo de obligatiile sale
contractuale, 1n scopul reducerii pierderilor potentiale sau reale ale investitorilor.

Se considera cd o tranzactie nu furnizeaza suport in sensul alineatului (1) daca la
evaluarea transferului unei parti semnificative a riscului s-a tinut pe deplin seama de
tranzactia respectiva si dacd ambele parti au efectuat tranzactia actionand in interes
propriu ca parti libere si independente (tranzactie desfdasuratd in conditii de
concurentd deplind). In acest scop, institutia efectueazi o analizi completi a
tranzactiei din punctul de vedere al calitatii creditului si ia in considerare cel putin
toate elementele urmatoare:

(@) pretul de rascumparare;

(b) pozitia de capital si de lichiditate a institutiei Tnainte si dupa rascumparare;
(c) performanta expunerilor-suport;

(d) performanta pozitiilor din securitizare;

(e) impactul suportului asupra pierderilor previzionate a fi inregistrate de initiator
n raport cu investitorii.

Institutia initiatoare si institutia sponsor notificd autoritdtii competente orice
tranzactie incheiatd in legatura cu securitizarea in conformitate cu alineatul (2).

Tn conformitate cu articolul 16 din Regulamentul (UE) nr. 1093/2010, ABE emite
ghiduri cu privire la definirea conditiilor de concurentd deplind in sensul prezentului
articol si la cazurile in care o tranzactie nu este structurata astfel incat sa furnizeze
suport.

Daca o institutie initiatoare sau o institutie sponsor nu respectd alineatul (1) in ceea
ce priveste o securitizare, institutia include toate expunerile-suport din securitizarea
respectivd in calculele sale referitoare la cuantumurile ponderate la risc ale
expunerilor, ca si cand acestea nu ar fi fost securitizate si informeaza:

(@) ca a furnizat suport pentru securitizare, incalcand astfel dispozitiile
alineatului (1) si prezinta

(b)  impactul suportului furnizat in ceea ce priveste cerintele de fonduri proprii.

Articolul 251

Calcularea de catre institutiile initiatoare a cuantumurilor ponderate la risc ale expunerilor

@)

)

securitizate in cadrul unei securitizari sintetice

In scopul calcularii cuantumurilor ponderate la risc ale expunerilor pentru
expunerile-suport, institutia initiatoare a unei securitizari sintetice utilizeaza
metodologiile de calcul stabilite in prezenta sectiune, daca este cazul, si nu pe cele
previzute in capitolul 2. In cazul institutiilor care calculeazi cuantumurile ponderate
la risc ale expunerilor si cuantumurile pierderilor asteptate in conformitate cu
capitolul 3, cuantumul pierderii asteptate pentru astfel de expuneri este zero.

Cerintele prevazute la primul alineat se aplica intregului portofoliu de
expuneri-suport din securitizare. In conformitate cu articolul 252, institutia initiatoare
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calculeazd cuantumurile ponderate la risc ale expunerilor pentru toate transele din
securitizare In conformitate cu dispozitiile prezentei sectiuni, inclusiv pentru pozitiile
in legaturd cu care institutia este Tn mdsurd sd recunoasca diminuarea riscului de
credit in conformitate cu articolul 249. Ponderea de risc care trebuie aplicata
pozitiilor ce beneficiaza de diminuarea riscului de credit poate fi modificatd in
conformitate cu capitolul 4.

Articolul 252
Tratamentul neconcordantei de scadente in securitizdrile sintetice

In vederea calculdrii cuantumurilor ponderate la risc ale expunerilor in conformitate cu
articolul 251, orice neconcordantd de scadente intre protectia creditului prin intermediul
careia se realizeaza transferul riscului si expunerile-suport se calculeaza dupa cum urmeaza:

(@) scadenta expunerilor-suport este cea mai mare scadentd a oricareia dintre
expunerile respective, dar nu mai mare de cinci ani. Scadenta protectiei
creditului se stabileste in conformitate cu capitolul 4;

(b) o institutie initiatoare nu tine seama de nicio neconcordantd de scadente atunci
cand calculeazd cuantumurile ponderate la risc ale expunerilor pentru pozitiile
din securitizare carora li se aplicda o pondere de risc egala cu 1250 % 1in
conformitate cu prezenta sectiune. Pentru toate celelalte pozitii, tratamentul
neconcordantei de scadente prevazut in capitolul 4 se aplica in conformitate cu
urmatoarea formula:

RW" = (RWsp - ((t— (T —t))) + (RWass - (T = (T —1t))))

unde:

RW* = | cuantumurile ponderate la risc ale expunerilor in sensul articolului 92
alineatul (3) litera (a);

RWass = | cuantumurile ponderate la risc ale expunerilor-suport daca acestea nu ar fi
fost securitizate, calculate in mod proportional;

RWsp = | cuantumurile ponderate la risc ale expunerilor calculate in conformitate cu
articolul 251, daca nu ar fi existat o neconcordanta de scadente;

T = | scadenta expunerilor-suport, exprimata in ani;

t = scadenta protectiei creditului, exprimata in ani;

t* = 0,25.

Articolul 253
Reducerea cuantumurilor ponderate la risc ale expunerilor
1) Daca unei pozitii din securitizare i se atribuie o pondere de risc de 1250 % 1in

RO

temeiul prezentei sectiuni, institutiile pot deduce valoarea expunerii unei astfel de
pozitii din fondurile proprii de nivel 1 de bazd in conformitate cu articolul 36
alineatul (1) litera (k) in loc sa includa pozitia respectiva in calculul cuantumurilor
ponderate la risc ale expunerilor. in acest scop, atunci cand se calculeazd valoarea
expunerii, poate fi luatd in considerare protectia finantata eligibild, in conformitate cu
articolul 249.
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Daca o institutie recurge la solutia alternativd mentionata la alineatul (1), aceasta
poate sa scada cuantumul dedus in conformitate cu articolul 36 alineatul (1) litera (k)
din cuantumul specificat la articolul 268 ca fiind cerinta maxima de capital care ar fi
calculatd pentru expunerile-suport, ca si cum acestea nu ar fi fost securitizate.

SUBSECTIUNEA 2
|IERARHIA METODELOR SI PARAMETRI COMUNI

Articolul 254
lerarhia metodelor

Institutiile utilizeaza una dintre metodele prevazute 1n subsectiunea 3 pentru a calcula
cuantumurile ponderate la risc ale expunerilor pentru toate pozitiile pe care le detin
ntr-o securitizare.

Metodele descrise in subsectiunea 3 se aplica in conformitate cu urmatoarea ierarhie:

(@) o institutie utilizeazd abordarea bazatd pe modele interne de rating
(SEC-IRBA) daca sunt indeplinite conditiile prevazute la articolul 258;

(b) n cazul in care nu se poate utiliza SEC-IRBA, institutiile recurg la abordarea
bazatd pe modele externe de rating (SEC-ERBA) pentru pozitiile care
beneficiaza de rating sau pentru pozitiile in cazul carora se poate utiliza un
rating dedus, Tn conformitate cu articolele 261 si 262;

(c) daca nu se poate utiliza abordarea SEC-ERBA, institutiile recurg la abordarea
standardizatd in materie de securitizari (SEC-SA), n conformitate cu
articolele 263 si 264.

Prin derogare de la alineatul (2) litera (b), institutiile pot utiliza SEC-SA in locul
SEC-ERBA pentru toate pozitiile pe care le detin intr-0 Securitizare atunci cand
cuantumurile ponderate la risc ale expunerilor care rezulta din aplicarea SEC-ERBA
nu sunt proportionale cu riscul de credit asociat expunerilor-suport din securitizare.
In cazul in care institutia a decis sa aplice SEC-SA in conformitate cu prezentul
alineat, aceasta informeaza imediat autoritatea competenta cu privire la acest aspect.
In cazul in care o institutie a aplicat SEC-SA in conformitate cu prezentul alineat,
autoritatea competenta poate solicita institutiei respective sa aplice o metoda diferita.

Fard a aduce atingere alineatului (2), institutiile pot utiliza abordarea bazatd pe
evaluari interne (IAA) pentru a calcula cuantumurile ponderate la risc ale expunerilor
pentru o pozitie care nu beneficiaza de rating in cadrul unui program ABCP, in
conformitate cu articolul 266, sub rezerva respectarii conditiilor prevazute la
articolul 265.

In cazul unei pozitii din resecuritizare, institutiile aplici SEC-SA in conformitate cu
articolul 263, cu modificarile prevazute la articolul 269.

In toate celelalte cazuri, pozitiilor din securitizare li se atribuie o pondere de risc de
1250 %.

Autoritatile competente informeazd ABE in legdturd cu orice notificari primite si
orice decizii luate in conformitate cu alineatul (3). ABE monitorizeazd gama de
practici adoptate in legaturd cu alineatul (3) si emite ghiduri in conformitate cu
articolul 16 din Regulamentul (UE) nr. 1093/2010.
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Articolul 255
Determinarea Kirg §i a Ksa

In cazul in care o institutie aplici SEC-IRBA 1in temeiul subsectiunii 3, institutia
calculeaza K rg Tn conformitate cu alineatele (2)-(5).

Institutiile determind Kgg inmultind cuantumurile ponderate la risc ale expunerilor
care ar fi calculate in conformitate cu capitolul 3 pentru expunerile-suport, ca si cum
acestea nu ar fi fost securitizate, cu rata fondurilor proprii aplicabild in conformitate
cu capitolul 1, impartita la valoarea expunerilor-suport. Kirg se exprima sub forma
unei zecimale cuprinse intre zero si unu.

Pentru calculul Kgrg, cuantumurile ponderate la risc ale expunerilor care ar fi
calculate Tn conformitate cu capitolul 3 pentru expunerile-suport includ:

(@) cuantumul pierderilor asteptate asociate tuturor expunerilor-suport din
securitizare, inclusiv expunerilor-suport in stare de nerambursare care fac inca
parte din portofoliu, in conformitate cu capitolul 3, precum si

(b) cuantumul pierderilor neasteptate asociate tuturor expunerilor-suport, inclusiv
expunerilor-suport in stare de nerambursare din cadrul portofoliului, n
conformitate cu capitolul 3.

Institutiile pot calcula Kirg pentru expunerile-suport din securitizare in conformitate
cu dispozitiile stabilite in capitolul 3 pentru calcularea cerintelor de capital in cazul
creantelor achizitionate. In acest scop, expunerile de tip retail sunt tratate ca si
creante de tip retail achizitionate, iar expunerile care nu sunt de tip retail - ca si
creante achizitionate asupra societatilor.

Institutiile calculeaza Kjrg separat pentru riscul de diminuare a valorii creantelor in
ceea ce priveste expunerile-suport dintr-o securitizare in care riscul de diminuare este
semnificativ pentru astfel de expuneri.

Tn cazul in care pierderile rezultate din riscul de diminuare a valorii creantelor si
riscul de credit sunt tratate Tn mod agregat in cadrul securitizarii, institutiile combina
respectivul Kigg pentru riscul de diminuare a valorii creantelor si pentru riscul de
credit intr-un singur Kirg in sensul dispozitiilor din subsectiunea 3. Prezenta unui
fond de rezervd unic au supragarantarea disponibild pentru a acoperi pierderile
rezultate fie din riscul de credit, fie din riscul de diminuare a valorii creantelor pot fi
privite ca o indicatie a faptului cd aceste riscuri sunt tratate in mod agregat.

In cazul in care riscul de diminuare a valorii creantelor si riscul de credit nu sunt
tratate in mod agregat In cadrul securitizarii, institutiile modifica tratamentul
prevazut la alineatul precedent pentru a combina cu prudenta K,rg pentru riscul de
diminuare a valorii creantelor si Kjrg pentru riscul de credit.

In cazul in care o institutie aplici SEC-SA in conformitate cu subsectiunea 3,
institutia calculeaza Ksa inmultind cu 8 % cuantumurile ponderate la risc ale
expunerilor care ar fi calculate in conformitate cu capitolul 2 1n ceea ce priveste
expunerile-suport, ca si cum acestea nu ar fi fost securitizate, si impartind apoi
rezultatul la valoarea expunerilor-suport. Ksa se exprima sub forma unei zecimale
cuprinse intre zero si unu.

In sensul prezentului alineat, institutiile calculeazi valoarea expunerii aferenti
expunerilor-suport fara a compensa ajustdrile specifice pentru riscul de credit si
ajustdrile de valoare suplimentare in conformitate cu articolele 34 si 110, precum si
alte reduceri ale fondurilor proprii.
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Tn sensul alineatelor (1)-(6), in cazul in care structura securitizirii presupune
utilizarea unei entitati special constituite in scopul securitizarii (SSPE), toate
expunerile aferente acesteia, care sunt legate de securitizare, sunt tratate ca
expuneri-suport. Fard a aduce atingere celor de mai sus, atunci cand calculeaza Kirg
sau a Ksa, institutia poate sa excluda expunerile unei entitati special constituite (SPE)
din portofoliul de expuneri-suport daca riscul rezultat din expunerile SPE este
nesemnificativ sau dacd acesta nu aduce atingere pozitiei din securitizare detinute de
institutie.

In cazul securitizarilor sintetice finantate, orice venituri semnificative rezultate din
emiterea de instrumente de tipul credit linked note sau alte obligatii finantate ale SPE
care servesc drept garantii reale pentru rambursarea pozitiilor din securitizare sunt
incluse in calculul Kigg sau al Ksa in cazul in care riscul de credit aferent garantiei
reale face obiectul unei repartizari a pierderilor pe transe.

Tn sensul alineatului (5) al treilea paragraf, ABE emite ghiduri Tn conformitate cu
articolul 16 din Regulamentul (UE) nr. 1093/2010 privind metodele adecvate de
combinare a K\rg pentru riscul de diminuare a valorii creantelor si, respectiv, pentru
riscul de credit daca aceste riscuri nu sunt tratate in mod agregat in cadrul unei
securitizari.

Articolul 256
Determinarea punctului de atasare (A) si a punctului de detasare (D)

In sensul subsectiunii 3, institutiile stabilesc punctul de atasare (A) ca fiind pragul
pornind de la care pierderile din cadrul portofoliului de expuneri-suport ar incepe sa
fie alocate pozitiei din securitizare relevante.

Punctul de atasare (A) se exprima sub forma unei valori decimale cuprinse intre zero
si unu si este egal cu cea mai mare dintre urmatoarele doud valori: zero si raportul
dintre, pe de o parte, soldul aferent portofoliului de expuneri-suport din securitizare
minus soldul tuturor transelor care sunt de rang superior sau egal cu transa ce contine
pozitia din securitizare relevanta si, pe de alta parte, soldul tuturor expunerilor-suport
din securitizare.

In sensul subsectiunii 3, institutiile stabilesc punctul de detasare (D) ca fiind pragul
pornind de la care pierderile din cadrul portofoliului de expuneri-suport ar antrena
pierderea totald a principalului pentru transa care contine pozitia din securitizare
relevanta.

Punctul de detasare (D) este exprimat sub forma unei valori decimale cuprinse intre
zero i unu si este egal cu cea mai mare dintre urmatoarele doud valori: zero si
raportul dintre, pe de o parte, soldul aferent portofoliului de expuneri-suport din
securitizare minus soldul tuturor transelor care sunt de rang superior cu transa ce
contine pozitiile din securitizare relevante si, pe de altd parte, soldul tuturor
expunerilor-suport din securitizare.

In sensul alineatelor (1) si (2), institutiile considerd supragarantarea si conturile de
rezerva finantate ca fiind transe, iar activele care contin aceste conturi de rezerva ca
fiind expuneri-suport.

In sensul alineatelor (1) si (2), institutiile nu tin seama de conturile de rezervi
nefinantate si nici de activele care nu furnizeaza o imbunatatire a calitatii creditului,
cum ar fi cele care oferd doar un sprijin pentru asigurarea necesarului de lichiditate,
swap-urile valutare sau swap-urile pe rata dobanzii, precum si conturile de garantii in
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numerar legate de aceste pozitii din securitizare. In ceea ce priveste conturile de
rezerva finantate si activele care furnizeaza o Imbundtatire a calitdtii creditului,
institutia trateaza ca pozitii din securitizare numai acea parte din aceste conturi sau
active care are capacitatea de absorbtie a pierderilor.

Articolul 257
Determinarea scadentei transei (M)

In sensul subsectiunii 3 si sub rezerva dispozitiilor de la alineatul (3), institutiile pot
madsura scadenta unei transe (MT) potrivit uneia dintre urmatoarele metode:

(@) scadenta medie ponderata a platilor contractuale datorate in cadrul transei
conform urmatoarei formule:

MT:zt.CFt/ZCFt,
t

t

unde CF; reprezinta toate platile contractuale (principal, dobanzi i comisioane)
care trebuie platite de catre debitor in perioada t; sau

(b) scadenta legala finala a trangei conform urmatoarei formule:
Mr=1+(M_-1)*80 %,
unde ML reprezintd scadenta legala finala a transei.

Prin derogare de la alineatul (1), institutiile utilizeaza numai scadenta legald finald a
transei pentru a determina scadenta acesteia (MT) Tn conformitate cu alineatul (1)
litera (b), atunci cand platile contractuale datorate in cadrul trangei sunt conditionate
sau dependente de performanta reald a expunerilor-suport.

In sensul alineatelor (1) si (2), la stabilirea scadentei unei transe (MT) se aplica, in
toate cazurile, o limitd minima de un an si o limitd maxima de cinci ani.

In cazul in care o institutie poate ajunge sa suporte, ca urmare a contractului, pierderi
potentiale derivate din expunerile-suport, institutia stabileste scadenta pozitiei din
securitizare tindnd seama de termenul de scadentd cel mai indepartat al acestor
expuneri-suport. In cazul expunerilor reinnoibile, se aplici cea mai indepartata
scadenta reziduald posibila din punct de vedere contractual care ar putea fi adaugata
n cursul perioadei de reinnoire.

SUBSECTIUNEA 3

METODELE DE CALCUL AL CUANTUMURILOR PONDERATE LA RISC ALE

EXPUNERILOR

Articolul 258

Conditiile de utilizare a abordarii bazate pe modele interne de rating (SEC-IRBA)

Institutiile utilizeaza abordarea SEC-IRBA pentru a calcula cuantumurile ponderate
la risc ale expunerilor pentru o pozitie din securitizare dacd sunt indeplinite
urmatoarele conditii:

(@) pozitia in cauza se bazeaza pe un portofoliu IRB sau pe un portofoliu mixt, cu
conditia ca, in acest din urma caz, institutia sa fie in masura s calculeze Kirg
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in conformitate cu sectiunea 3 pentru cel putin 95 % din cuantumul ponderat la
risc al expunerii-suport;

(b) au fost puse suficiente informatii la dispozitia publicului in ceea ce priveste
expunerile-suport din securitizare pentru ca institutia sa poata calcula Krp si

(c) institutia nu a fost impiedicata sa utilizeze SEC-IRBA pentru o anumita pozitie
din securitizare in conformitate cu alineatul (2).

Autoritatile competente pot sa interzica, de la caz la caz, utilizarea SEC-IRBA pentru
securitizdrile care prezinta caracteristici foarte complexe sau riscante. In acest sens,
pot fi considerate caracteristici extrem de complexe sau riscante urmatoarele:

(a) imbunatatirea calitatii creditului care poate fi afectata din alte motive decat cele
legate de pierderile aferente portofoliului rezultate din neplata principalului sau
a dobénzii;

(b) portofoliile de expuneri-suport care prezinta un grad ridicat de corelatie interna

ca urmare a unor expuneri concentrate asupra unui anumit sector sau asupra
unei anumite zone geografice;

(c) tranzactiile in cazul carora rambursarea pozitiilor din securitizare depinde in
mare masura de determinanti de risc care nu sunt reflectati in Krg Sau

(d) orepartizare a pierderilor extrem de complexa intre transe.

Articolul 259

Calculul cuantumurilor ponderate la risc ale expunerilor conform abordarii SEC-IRBA

(1)

Conform abordarii SEC-IRBA, cuantumul ponderat la risc al expunerilor pentru o
pozitie din securitizare se calculeaza inmultind valoarea expunerii pozitiei, calculata
in conformitate cu articolul 248, cu ponderea de risc aplicabild, determinatd dupa
cum urmeaza, cu conditia respectarii, in toate cazurile, a unui prag de 15 %:

RW =1 250 % unde D <Kjgp
RW = 12,5-KssrairB) unde A > Kirs
RW = [( L ) 12. 5] [( ‘RB) 12.5- Kssm(KIRB)]

unde A< K grg<D
unde:

Kirs reprezinta cerinta de capital aferentd unui portofoliu de expuneri-suport, astfel
cum este definit la articolul 255;

D reprezintda punctul de detasare, astfel cum este stabilit in conformitate cu
articolul 256;

A reprezintd punctul de atasare, astfel cum este stabilit in conformitate cu
articolul 256,

a‘u al

e — €
Kssratire) = o021

unde:
a=—(1/(p*Kirs))
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I = max (A - Kirg; 0)

unde:

p = max [0,3; (A + B*(1/N) + C* Kigg + D*LGD + E*MT)]
unde:

N reprezintd numarul efectiv de expuneri din cadrul portofoliului de expuneri-suport,
calculat in conformitate cu alineatul (4);

LGD reprezintd pierderea medie in caz de nerambursare a portofoliului de expuneri-
suport, ponderata in functie de expunere, calculata in conformitate cu alineatul (5);

MT reprezinta scadenta transei, stabilita in conformitate cu articolul 257,

parametrii A, B, C, D si E se stabilesc conform urmatorului tabel de corespondenta:

A B C D E
De rang superior, granular
(N >25) 0 3,56 -1,85 0,55 0,07
De rang superior,
negranular (N < 25) 0,11 2,61 -2,91 0,68 0.07
De tip
wholesale | Altele decat cele de rang
superior, granular (N > 25) 0,16 2,87 -1,03 0,21 0,07
Altele decat cele de rang
superior, negranular
(N <25) 0,22 2,35 -2,46 0,48 0,07
De rang superior 0 0 7,48 0,71 0,24
De tip
retail Altele decat cele de rang
superior 0 0 5,78 0,55 0,27
(2 Tn cazul in care portofoliul-suport IRB cuprinde atat expuneri de tip retail, cat si

expuneri care nu sunt de tip retail, portofoliul se imparte intr-un subportofoliu de tip
retail si un subportofoliu care nu este de tip retail si, pentru fiecare subportofoliu in
parte, se estimeaza cate un parametru p distinct, precum si parametrii de intrare
corespunzatori N, Kjrg si LGD. Ulterior, se calculeazd un parametru p mediu
ponderat pentru tranzactie, pe baza parametrilor p aferenti fiecarui subportofoliu si a
dimensiunii nominale a expunerilor din fiecare subportofoliu.

3) In cazul in care o institutie aplici SEC-IRBA in cazul unui portofoliu mixt, calculul
parametrului p tine cont numai de expunerile-suport care fac obiectul abordarii IRB.
Nu se tine seama in acest scop de expunerile-suport care fac obiectul abordarii
standardizate.

4) Numarul efectiv de expuneri (N) se calculeaza dupa cum urmeaza:

_ (Z;EADY?
Y EAD?
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unde EAD; reprezinta expunerea la riscul de nerambursare asociata celui de al i-lea
instrument din portofoliu.

Expunerile multiple fata de acelasi debitor sunt consolidate si tratate ca o singura
expunere.

Pierderile medii in caz de nerambursare ponderate in functie de expuneri se
calculeaza dupa cum urmeaza:

- Ei LGD, ' EAD]

LGD
X; EAD;

unde LGDi reprezintd pierderea medie in caz de nerambursare (LGD) asociata
tuturor expunerilor fata de al i-lea debitor.

In cazul creantelor achizitionate, atunci cand riscul de credit si riscul de diminuare a
valorii creantelor sunt gestionate in mod agregat in cadrul unei securitizari, valoarea
LGD de intrare corespunde mediei ponderate a LGD pentru riscul de credit si unei
LGD de 100 % pentru riscul de diminuare a valorii creantelor. Ponderile de risc
aplicate sunt cerintele individuale de capital IRB pentru riscul de credit si, respectiv,
pentru riscul de diminuare a valorii creantelor. In acest scop, existenta unui fond de
rezerva unic sau [a unei supragarantdri] pentru acoperirea pierderilor rezultate fie din
riscul de credit, fie din riscul de nerambursare poate fi consideratd o indicatie a
faptului ca aceste riscuri sunt gestionate th mod agregat.

In cazul in care proportia celei mai mari expuneri-suport din portofoliu (C1) nu
depaseste 3 %, institutiile pot utiliza urmatoarea metoda simplificatd pentru a calcula
N si LGD medii ponderate in functie de expuneri:

Cm_cl i

LGD =0,50
unde

Cm reprezintd proportia din portofoliu care corespunde sumei celor mai mari
expuneri m (de exemplu, o proportie de 15 % corespunde unei valori de 0,15), iar

m este stabilit de institutie.

Daca nu este disponibil decat C;, iar acest cuantum nu depaseste 0,03, atunci
institutia poate utiliza o valoare a LGD de 0,50 si o valoare a N de 1/C;.

In cazul in care pozitia se bazeaza pe un portofoliu mixt, iar institutia este in masura
sa calculeze Kigg pentru cel putin 95 % din cuantumurile expunerilor-suport in
conformitate cu articolul 258 alineatul (1) litera (a), institutia calculeaza cerinta de
capital pentru portofoliul de expuneri-suport dupa cum urmeaza:

d' Kire + (1-d)" Ksa,
unde

d reprezinta procentajul din cuantumul expunerilor-suport pentru care banca poate
calcula Kgg n raport cu cuantumul tuturor expunerilor-suport, iar

Kirs si Ksa sunt cele definite la articolul 255.
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In cazul in care o institutie detine o pozitie din securitizare sub forma unui
instrument financiar derivat, institutia 1i poate atribui respectivului instrument derivat
o pondere de risc dedusd, echivalentd cu ponderea de risc aferentd pozitiei de
referinta calculata in conformitate cu prezentul articol.

In sensul primului paragraf, pozitia de referintd este pozitia de rang egal, In toate
privintele, cu instrumentul financiar derivat sau, in absenta unei astfel de pozitii de
rang egal, pozitia care este imediat subordonatd instrumentului financiar derivat.

Articolul 260
Tratamentul securitizdarilor STS conform abordarii SEC-IRBA

Conform SEC-IRBA, ponderea de risc aferenta unei pozitii dintr-0 securitizare STS
se calculeaza in conformitate cu articolul 259, sub rezerva urmatoarelor modificari:

pragul de ponderare a riscului pentru pozitiile din securitizare de rang superior =
10 %

p =max [0,3; 0,5 (A +B(1/N) + C Kjrg + D*LGD + E'-MT)]

Articolul 261

Calculul cuantumurilor ponderate la risc ale expunerilor conform abordarii bazate pe

modele externe de rating (SEC-ERBA)

Conform SEC-ERBA, cuantumul ponderat la risc al expunerilor pentru o pozitie din
securitizare se calculeazd Tnmultind valoarea expunerii aferenta pozitiei, calculata in
conformitate cu articolul 248, cu ponderea de risc aplicabila, determinatd conform
prezentului articol.

Tn cazul expunerilor pentru care au fost efectuate evaluiri ale creditului pe termen
scurt sau pentru care un rating bazat pe o evaluare a creditului pe termen scurt poate
fi dedus in conformitate cu alineatul (7), se aplicd urmatoarele ponderi de risc:

Tabelul 1

Nivelul de calitate a Toate  celelalte
creditului tipuri de rating

Pondere de risc | 15 % 50 % 100 % 1250 %

In cazul expunerilor pentru care au fost efectuate evaludri ale creditului pe termen
lung sau pentru care un rating bazat pe o evaluare a creditului pe termen lung poate fi
dedus in conformitate cu alineatul (7), se aplicd ponderile de risc prevazute in
tabelul 2, ajustate, dupa caz, in functie de scadenta transelor (MT) in conformitate cu
articolul 257 si cu alineatul (4) si in functie de densitatea transelor pentru transele
care nu sunt de rang superior in conformitate cu alineatul (5):
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Tabelul 2

Nivelul de Tranga de rang superior Transa care §ste de rang
litat superior (putin densa)
((::rae;iliuelljll Scadenta transei (M) Scadenta transei (M)
1an 5 ani 1an 5 ani
1 15% 20 % 15 % 70 %
2 15% 30 % 15 % 90 %
3 25 % 40 % 30 % 120 %
4 30 % 45 % 40 % 140 %
5 40 % 50 % 60 % 160 %
6 50 % 65 % 80 % 180 %
7 60 % 70 % 120 % 210 %
8 75 % 90 % 170 % 260 %
9 90 % 105 % 220 % 310 %
10 120 % 140 % 330 % 420 %
11 140 % 160 % 470 % 580 %
12 160 % 180 % 620 % 760 %
13 200 % 225 % 750 % 860 %
14 250 % 280 % 900 % 950 %
15 310 % 340 % 1050 % 1050 %
16 380 % 420 % 1130 % 1130 %
17 460 % 505 % 1250 % 1250 %
Toate celelalte 1250 % 1250 % 1250 % 1250 %

Pentru a determina ponderea de risc pentru transele a caror scadentd (MT) este
cuprinsd intre 1 si 5 ani, institutiile utilizeaza o interpolare liniard intre ponderile de
risc aplicabile unei scadente de un an si, respectiv, ponderile de risc aplicabile unei
scadente de cinci ani, in conformitate cu tabelul 2.

Pentru a determina densitatea transelor, institutiile calculeaza ponderea de risc pentru
transele care nu sunt de rang superior dupa cum urmeaza:

RW = [RW dupa ajustarea in functie de scadenta conform alineatului (4)] - [1 —
min(T; 50 %)]

unde

T = densitatea transei, masuratd ca D — A

unde

D reprezintd punctul de detasare, stabilit in conformitate cu articolul 256;
A reprezinta punctul de atasare, stabilit in conformitate cu articolul 256.

Ponderii de risc pentru transele care nu sunt de rang superior conform
alineatelor (3)-(5) i se aplica un prag de 15 %. In plus, ponderea de risc rezultati nu
trebuie sa fie mai mica decét ponderea de risc care corespunde unei transe ipotetice
de rang superior din cadrul aceleiasi securitizari, avand aceeasi evaluare a creditului
si aceeasi scadenta.
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In scopul utilizérii ratingurilor deduse, institutiile atribuie unei pozitii care nu
beneficiaza de rating un rating dedus, echivalent cu evaluarea creditului unei pozitii
de referinta care beneficiaza de rating si indeplineste toate conditiile urmatoare:

(@) pozitia de referinta este de rang egal, in toate privintele, cu pozitia din
securitizare care nu beneficiazd de rating sau, in lipsa unei pozitii de rang egal,
pozitia de referintd este imediat subordonatd pozitiei care nu beneficiaza de
rating;

(b) pozitia de referinta nu beneficiaza de garantii din partea unor terti si nici de alte
imbunatatiri ale calitatii creditului de care nu dispune pozitia ce nu beneficiaza
de rating;

(c) scadenta pozitiei de referintd este egala sau posterioara scadentei pozitiei care
nu beneficiaza de rating;

(d) orice rating dedus este actualizat permanent pentru a reflecta eventualele
modificari ale evaluarii creditului pozitiei de referinta.

Articolul 262
Tratamentul securitizarilor STS conform abordarii SEC-ERBA

Potrivit abordarii SEC-ERBA, ponderea de risc aferentd unei pozitii dintr-0
securitizare STS se calculeazd 1n conformitate cu articolul 261, sub rezerva
modificarilor prevazute la prezentul articol.

In cazul expunerilor pentru care au fost efectuate evaluiri ale creditului pe termen
scurt sau pentru care un rating bazat pe o evaluare a creditului pe termen scurt poate
fi dedus Tn conformitate cu articolul 261 alineatul (7), se aplica urmatoarele ponderi
de risc:

Tabelul 3
Nivelul de calitate a Toate  celelalte
e 2 3 L .
creditului tipuri de rating
Pondere de risc | 10 % 35 % 70 % 1250 %

In cazul expunerilor pentru care au fost efectuate evaluiri ale creditului pe termen
lung sau pentru care un rating bazat pe o evaluare a creditului pe termen lung poate fi
dedus in conformitate cu articolul 261 alineatul (7), ponderile de risc aplicate sunt
stabilite Tn tabelul 4, ajustate in functie de scadenta transelor (MT) in conformitate cu
articolul 257 si cu articolul 261 alineatul (4) si in functic de densitatea transelor
pentru transele care nu sunt de rang superior in conformitate cu articolul 261
alineatul (5):
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Tabelul 4

i < . Transa care nu este de rang
vaglul de Transa de rang superior superior (putin densd)
((::raeléjﬁ?ltjelli Scadenta trangsei (MT) Scadenta transei (MT)

lan Sani 1an Sani
1 10 % 15% 15 % 50 %
2 10 % 20 % 15 % 55 %
3 15% 25% 20 % 5%
4 20 % 30 % 25 % 90 %
5} 25 % 35 % 40 % 105 %
6 35 % 45 % 55 % 120 %
7 40 % 45 % 80 % 140 %
8 55 % 65 % 120 % 185 %
9 65 % 75 % 155 % 220 %
10 85 % 100 % 235 % 300 %
11 105 % 120 % 355 % 440 %
12 120 % 135 % 470 % 580 %
13 150 % 170 % 570 % 650 %
14 210 % 235 % 755 % 800 %
15 260 % 285 % 880 % 880 %
16 320 % 355 % 950 % 950 %
17 395 % 430 % 1250 % 1250 %

Toate celelalte 1250 % 1250 % 1250 % 1250 %
Articolul 263
Calculul cuantumurilor ponderate la risc ale expunerilor conform abordarii standardizate
(SEC-SA)
1) Potrivit abordarii SEC-SA, cuantumul ponderat la risc al expunerilor pentru o pozitie

din securitizare se calculeazd inmultind valoarea expunerii aferentd pozitiei, astfel
cum este calculata in conformitate cu articolul 248, cu ponderea de risc aplicabila,
determinatd dupa cum urmeaza, cu conditia respectarii, in toate cazurile, a unui prag

de 15 %:
RW =1 250 % unde D <Ka
RW = 12,5 Kssraga) unde A > Ka
RW = [@‘”‘ _:) : 12.5] + [(DD_ If:‘) -12.5- Kssp.aqm]
i = unde A<Ka<D
unde:

D reprezintd punctul de detasare, stabilit in conformitate cu articolul 256;
A reprezintd punctul de atasare, stabilit in conformitate cu articolul 256.

Ka este un parametru calculat in conformitate cu alineatul (2)
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)

3)

au al

K _ e — €
SSFA(Kp) = m

unde:

a=—(1/(p*Ka))

u=D-Ka

I = max (A —Ka; 0)

p = 1 pentru o expunere din securitizare care nu este o expunere din resecuritizare
Tn sensul alineatului (1), Ka se calculeazi dupa cum urmeaza:
Ka=(1—-W) -Ksp+W-0.5

unde:

Kga este cerinta de capital aferentd portofoliului-suport, astfel cum este definit la
articolul 255;

W = raportul dintre suma dintre cuantumul nominal al expunerilor-suport in stare de
nerambursare si cuantumul nominal al tuturor expunerilor-suport. Tn acest scop, o
expunere n stare de nerambursare inseamna o expunere-suport care prezintd una
dintre urmatoarele caracteristici: (i) este restantd de peste 90 de zile; (i) face obiectul
unei proceduri de faliment sau de insolventd; (iii) face obiectul unei proceduri de
executare silitd sau al unei proceduri similare sau (iv) se afla in stare de
nerambursare in conformitate cu documentatia aferenta securitizarii.

Daca o institutie nu cunoaste situatia incidentelor de platd in cazul a 5 % sau mai
putin din expunerile-suport din portofoliu, institutia poate utiliza abordarea SEC-SA,
sub rezerva urmatoarei ajustari in calculul Ka:

_ (EADSubPOOI 1 where W known x KSubpool 1 where w known) EADSubpool 2 where W unknown
A EAD Total A EAD Total

Daca institutia nu cunoaste situatia incidentelor de plata in cazul a peste 5% din
expunerile-suport din portofoliu, pozitia din securitizare trebuie sa beneficieze de o
pondere de risc de 1 250 %.

In cazul in care o institutie detine o pozitie din securitizare sub forma unui
instrument financiar derivat, institutia i poate atribui respectivului instrument derivat
o pondere de risc dedusa echivalenta cu ponderea de risc aferenta pozitiei de referinta
calculata in conformitate cu prezentul articol.

In sensul prezentului alineat, pozitia de referintd este pozitia de rang egal, in toate
privintele, cu pozitia instrumentului financiar derivat sau, in absenta unei astfel de
pozitii de rang egal, pozitia care este imediat subordonata instrumentului financiar
derivat.

Articolul 264
Tratamentul securitizarilor STS conform abordirii SEC-SA

Potrivit abordarii SEC-SA, ponderea de risc aferenta unei pozitii dintr-0 securitizare
STS se calculeaza in conformitate cu articolul 263, sub rezerva urmatoarelor
modificari:
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pragul de ponderare a riscului pentru pozitiile din securitizare de rang superior =

10 %
p=0,5
Articolul 265
Sfera de aplicare si cerintele operationale aferente abordarii bazate pe evaludri interne
(1AA)
(1) Institutiile pot calcula cuantumurile ponderate la risc ale expunerilor pentru pozitiile

care nu beneficiaza de rating in cadrul programelor ABCP potrivit abordarii IAA, in
conformitate cu articolul 266, in cazul in care autorititile lor competente le-au
acordat aprobarea in conformitate cu alineatul (2).

(2) Autoritatile competente pot acorda institutiilor aprobarea de a utiliza IAA in cadrul
unei sfere de aplicare bine definite, daca sunt indeplinite toate conditiile urmatoare:

(@)
(b)

(©)

(d)

(€)

(f)

(9)

toate pozitiile din titluri pe termen scurt emise in cadrul programului ABCP
sunt pozitii care beneficiaza de rating;

evaluarea interna a calitdtii creditului pozitiei reflecta metodologia de evaluare
accesibila publicului si aplicatd de cdtre una sau mai multe institutii externe de
evaluare a creditului (ECAI) pentru atribuirea de ratinguri pozitiilor din
securitizare sau expunerilor-suport de acelasi tip;

procesul de evaluare interna a institutiei este cel putin la fel de prudent ca
evaludrile accesibile publicului ale ECAI care au acordat un rating extern
titlurilor pe termen scurt emise in cadrul programului ABCP, in special in ceea
ce priveste factorii utilizati In simularea de crizd si alte elemente cantitative
relevante;

metodologia de evaluare internd a institutiei tine seama de toate metodologiile
de rating relevante, accesibile publicului, ale ECAI care acordd un rating
titlurilor emise in cadrul programului ABCP si prevede clase de rating care
corespund evaludrilor creditului efectuate de ECAI Institutia consemneaza in
evidentele sale interne o declaratie explicativa care descrie modul in care au
fost indeplinite cerintele enuntate la prezenta literd si actualizeaza in mod
regulat aceasta declaratie;

institutia utilizeazd metodologia de evaluare internd in scopul gestionarii
interne a riscurilor, inclusiv in procesele sale de luare a deciziilor, de informare
a conducerii si de alocare a capitalului intern;

auditorii interni sau externi, o institutie externd de evaluare a creditului sau
functiile interne de analizd a creditului sau de gestionare a riscurilor ale
institutiei efectueaza revizuiri periodice ale procesului de evaluare interna si ale
calitatii evaludrilor interne ale calitatii creditului aferente expunerilor institutiei
fata de un program ABCP;

institutia monitorizeaza performanta ratingurilor sale interne in timp, pentru a
evalua credibilitatea metodologiei sale de evaluare internd si ajusteaza, dupa
caz, aceastd metodologie, atunci cand performanta expunerilor diferd in mod
regulat de cea indicata de ratingurile interne;
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(h)

(i)

()

(k)

(1

(m)

programul ABCP include standarde de subscriere si de gestionare a pasivelor
sub forma de ghiduri pentru administratorul programului referitoare, cel putin,
la urmétoarele aspecte:

(i) criteriile de eligibilitate a activelor, sub rezerva dispozitiilor de
la litera (i);

(i) tipul si valoarea monetard a expunerilor care decurg din
furnizarea unor facilitati de lichiditate si din Tmbundtatirea calitatii
creditului;

(iii) distributia pierderilor intre pozitiile din securitizare in cadrul
programului ABCP;

(iv) separarea din punct de vedere juridic si economic a activelor
transferate de entitatea care le vinde;

criteriile de eligibilitate a activelor din cadrul programului ABCP prevad cel
putin:

(1) excluderea achizitionarii activelor care inregistreaza intarzieri
semnificative la platd sau se afld in stare de nerambursare;

(i) limitarea concentrarilor excesive ale riscurilor fatd de un singur
debitor sau o singurd zond geografica;

(iii) limitarea scadentei activelor care urmeaza sa fie achizitionate;

se efectueazd o analiza a riscului de credit si a profilului de activitate al
vanzatorului activului, care cuprinde, cel putin, o evaluare a urmatoarelor
aspecte legate de vanzator:

(1) performanta sa financiara trecutd si previziuni privind
performanta sa viitoare;

(i) pozitia sa curenta pe piata si previziuni pentru competitivitatea
sa viitoare;

(iii) efectul de levier, fluxul de numerar, rata de acoperire a
dobanzilor si ratingul datoriei;

(iv) standardele de subscriere, capacitatea de administrare a
creditelor si procesele de colectare a debitelor;

programul ABCP prezinta politici si procese de colectare a debitelor care tin
seama de capacitatea operationald si de calitatea creditului administratorului de
credite si cuprinde elemente care diminueaza riscurile legate de performanta
vanzitorului si a administratorului de credite. In sensul prezentei litere,
riscurile legate de performantd pot fi diminuate prin fixarea de praguri de
declansare bazate pe calitatea actuald a creditului vanzatorului sau a
administratorului de credite, pentru a evita orice confuzie intre fonduri in cazul
in care vanzatorul sau administratorul de credite intra in stare de nerambursare;

estimarea agregata a pierderilor aferente unui portofoliu de active care poate fi
achizitionat in cadrul programului ABCP tine seama de toate sursele de riscuri
potentiale, cum ar fi riscul de credit si riscul de diminuare a valorii creantelor;

dacd imbunatatirea calitdtii creditului furnizata de vanzator este dimensionata
numai pe baza pierderilor aferente creditului, iar riscul de diminuare a valorii
creantelor este semnificativ pentru respectivul portofoliu de active, programul
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3)

(4)

1)

)

ABCP cuprinde o rezerva separatd pentru riscul de diminuare a valorii
creantelor;

(n) nivelul necesar de imbunatatire a calitatii creditului in cadrul programului
ABCP este calculat tindnd seama de informatiile istorice Inregistrate pe
parcursul mai multor ani, incluzand pierderile, incidentele de platd, diminuarea
valorii creantelor si viteza de rotatie a creantelor;

(0) programul ABCP include caracteristici structurale in achizitionarea expunerilor
pentru a diminua riscurile potentiale de deteriorare a calitdtii creditului aferente
portofoliului-suport. Aceste caracteristici pot cuprinde praguri de inchidere
specifice unui portofoliu de expuneri;

(p) institutia evalueaza caracteristicile portofoliului-suport de active, cum ar fi
media ponderatd a scorului sdu de credit, identificd orice concentrare a
riscurilor asupra unui singur debitor sau a unei singure zone geografice si
stabileste nivelul de granularitate al portofoliului de active.

In cazul in care revizuirea previzuti la alineatul (2) litera (f) este asigurati de
functiile de audit intern, de analizd a creditului sau de gestionare a riscurilor ale
institutiel, aceste functii trebuie sa fie independente de functiile interne ale institutiei
legate de gestionarea programului ABCP si a relatiilor cu clientii.

Institutiile care au obtinut aprobarea de a utiliza abordarea IAA nu revin la utilizarea
altor metode pentru pozitiile care se Incadreazd in sfera de aplicare a abordarii IAA,
cu exceptia cazului In care sunt indeplinite toate conditiile urmatoare:

(@) institutia a demonstrat, intr-un mod pe care autoritatea competenta il considera
satisfacator, ca are motive intemeiate pentru a proceda astfel;

(b) institutia a primit aprobarea prealabila in acest sens a autoritatii competente.

Articolul 266

Calculul cuantumurilor ponderate la risc ale expunerilor conform abordarii IAA

Conform abordarii IAA, institutia Incadreaza pozitia care nu beneficiaza de rating in
programul ABCP in una din clasele de rating prevazute la articolul 265 alineatul (2)
litera (d), pe baza evaluarii sale interne. Pozitiei i se atribuie un rating derivat, care
este identic cu evaluarile creditului corespunzatoare acelei clase de rating, astfel cum
se prevede la articolul 265 alineatul (2) litera (d).

Tn momentul Tn care este atribuit pentru prima data, ratingul derivat in conformitate
cu alineatul (1) se situeaza cel putin la nivelul ratingului corespunzitor investitiilor
cu risc scazut si este considerat ca fiind o evaluare a creditului eligibila efectuata de o
institutie externd de evaluare a creditului in scopul calculdrii cuantumurilor
ponderate la risc ale expunerilor Tn conformitate cu articolul 261 sau cu articolul 262,
dupa caz.
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SUBSECTIUNEA 4
PLAFOANE PENTRU POZITIILE DIN SECURITIZARE

Articolul 267

Ponderea de risc maxima pentru pozitiile din securitizare de rang superior: abordarea de

1)

)

3)

(4)

1)

)

tip ,,look-through”

O institutie care cunoaste In orice moment compozitia expunerilor-suport poate
atribui pozitiei din securitizare de rang superior o pondere maxima de risc egalad cu
ponderea de risc medie ponderata care ar fi aplicata expunerilor-suport in cazul in
care acestea nu ar fi fost securitizate.

Tn cazul portofoliilor de expuneri-suport pentru care institutia utilizeaza exclusiv
abordarea standardizatd sau abordarea IRB, ponderea maxima de risc este egald cu
ponderea de risc medie ponderata in functie de expuneri care s-ar aplica expunerilor-
suport in conformitate cu capitolul 2 sau, respectiv, cu capitolul 3, ca si cand acestea
nu ar fi fost securitizate.

In cazul portofoliilor mixte, ponderea maxima de risc se calculeazi dupia cum
urmeaza:

(@) daca institutia aplica SEC-IRBA, partii aferente abordarii standardizate si partii
aferente abordarii IRB din portofoliul-suport li se atribuie ponderea de risc
corespunzatoare aborddrii standardizate si, respectiv, ponderea de risc
corespunzatoare abordarii IRB;

(b) daca institutia aplica SEC-SA sau SEC-ERBA, ponderea maxima de risc
pentru pozitiile din securitizare de rang superior este egala cu ponderea de risc
medie ponderata a expunerilor-suport calculata conform abordarii
standardizate.

Tn sensul prezentului articol, ponderea de risc care s-ar aplica potrivit abordarii IRB
in conformitate cu capitolul 3 include raportul dintre pierderile asteptate si expunerile
n stare de nerambursare ale expunerilor-suport, inmultit cu 12,5.

In cazul in care ponderea maxima de risc calculatd in conformitate cu alineatul (1)
antreneazd o pondere de risc mai micd decat pragurile de ponderare a riscului
prevazute la articolele 259-264, dupa caz, se utilizeaza prima dintre acestea.

Articolul 268
Cerintele maxime de capital

O institutie initiatoare, o institutie sponsor sau orice altd institutie care utilizeaza
SEC-IRBA ori o institutie initiatoare sau o institutie sponsor care utilizeaza
SEC-ERBA sau SEC-SA poate sa aplice, pentru pozitiile din securitizare pe care le
detine, o cerintd maximd de capital echivalentd cu cerintele de capital care ar fi
calculate in conformitate cu capitolul 2 sau cu capitolul 3 in ceea ce priveste
expunerile-suport, daci acestea nu ar fi fost securitizate. Tn sensul prezentului articol,
cerinta de capital aferenta abordarii IRB include cuantumul pierderilor asteptate
asociate respectivelor expuneri, calculatd in conformitate cu capitolul 3, precum si
cuantumul pierderilor neasteptate, multiplicat cu un factor de 1,06.

In cazul portofoliilor mixte, cerinta maximi de capital este determinati prin
calcularea mediei ponderate in functie de expuneri a cerintelor de capital pentru
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3)

(4)

1)

)
©)

(4)

partile din expunerile-suport aferente abordarii IRB si abordarii standardizate, in
conformitate cu alineatul (1).

Cerinta maximd de capital este rezultatul Tnmultirii cuantumului calculat in
conformitate cu alineatele (1) sau (2) cu factorul P calculat dupa cum urmeaza:

(a) pentru o institutie care detine una sau mai multe pozitii din securitizare intr-0
singura transa, factorul P este egal cu raportul dintre cuantumul nominal al
pozitiilor din securitizare pe care institutia le detine in transa vizatd si
cuantumul nominal al transei respective;

(b) pentru o institutie care detine pozitii din securitizare in transe diferite, factorul
P este egal cu proportia maxima a dobanzilor in cadrul diferitelor transe. In
acest scop, proportia dobanzilor pentru fiecare dintre diferitele transe se
calculeaza conform dispozitiilor de la litera (a).

Atunci cind se calculeaza cerinta maxima de capital pentru o pozitie din securitizare
in conformitate cu prezentul articol, cuantumul integral al oricarui castig rezultat din
vanzare si al oricarei componente de dobanda care imbunatateste calitatea creditului
ce rezultd din tranzactia de securitizare se deduce din elementele de fonduri proprii
de nivel 1 de baza in conformitate cu articolul 36 alineatul (1) litera (k).

SUBSECTIUNEA 5
DISPOZITII DIVERSE

Articolul 269
Resecuritizari

Pentru o pozitie din resecuritizare, institutiile aplicd abordarea SEC-SA 1n
conformitate cu articolul 263, cu urmatoarele modificari:

a) W = 0 pentru orice expunere fatd de o transa din securitizare din cadrul
.p - .p ’ >
portofoliului de expuneri-suport;

(b) p=15;
(c) ponderea de risc rezultata este supusa unui prag de ponderare a riscului de
100 %.

Parametrul Ksa pentru expunerile-suport din securitizare se calculeaza 1in
conformitate cu subsectiunea 2.

Cerintele maxime de capital prevdzute in subsectiunea 4 nu se aplica pozitiilor din
resecuritizare.

Daca portofoliul de expuneri-suport este alcatuit dintr-o combinatie de transe din
securitizare si alte tipuri de active, parametrul Ka este determinat ca fiind media,
ponderatd in functie de expunerea nominalda, a parametrilor Ka calculati separat
pentru fiecare subgrup de expuneri in parte.

Articolul 270
Pozitii de rang superior din securitizarile IMM-urilor

O institutie initiatoare poate calcula cuantumurile ponderate la risc ale expunerilor pentru o
pozitie din securitizare in conformitate cu articolul 260, 262 sau 264, dupa caz, daca sunt
indeplinite urmatoarele conditii:
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1)

()

3)

(@) securitizarea indeplineste cerintele prevazute la articolul 6 alineatul (2) din
[Regulamentul privind securitizarea], altele decat cele prevazute la litera (a) de
la respectivul alineat;

(b) pozitia poate fi considerata ca fiind pozitia din securitizare de rang superior;

(c) securitizarea se bazeaza pe un portofoliu de expuneri fatd de intreprinderi, cu
conditia ca cel putin 80 % dintre acestea sa se incadreze, din punctul de vedere
al soldului portofoliului, in categoria IMM-urilor, astfel cum sunt definite la
articolul 501, la momentul initierii securitizarii,

(d) riscul de credit legat de pozitiile care nu au fost retinute de institutia initiatoare
este transferat prin intermediul unei garantii sau al unei contragarantii care
respecta cerintele privind protectia nefinantatd a creditului prevazute in
capitolul 4 pentru tratarea riscului de credit conform abordarii standardizate;

(e) garantul sau, dupa caz, contragarantul este administratia centrald sau banca
centrala a unui stat membru, o banca multilaterala de dezvoltare sau o
organizatie internationald, cu conditia ca expunerile fatd de garant sau fata de
contragarant sa beneficieze de o pondere de risc de 0 % in temeiul dispozitiilor
din partea a treia capitolul 2.

Articolul 270a
Pondere de risc suplimentard

In cazul in care o institutie nu respectd, din neglijentd sau omisiune, cerintele legate
de orice aspect important prevazut in capitolul 2 din [Regulamentul privind
securitizarea], autoritdtile competente impun o pondere de risc suplimentard
proportionald, de cel putin 250 % din ponderea de risc (limitata la 1 250 %), care se
aplicd pozitiilor corespunzatoare din securitizare in modul specificat la articolul 247
alineatul (6) sau, respectiv, la articolul 337 alineatul (3). Ponderea de risc
suplimentard creste progresiv, cu fiecare incélcare ulterioara a dispozitiilor privind
obligatia de diligentd. Autoritdtile competente iau in considerare exceptarile pentru
anumite securitizari prevazute la articolul 4 alineatul (4) din [Regulamentul privind
securitizarea] prin reducerea ponderii de risc pe care altfel ar impune-o prin prezentul
articol cu privire la o securitizare cdreia i se aplica dispozitiile articolului 4
alineatul (4) din [Regulamentul privind securitizarea].

ABE elaboreaza proiecte de standarde tehnice de punere in aplicare pentru a facilita
convergenta practicilor de supraveghere in ceea ce priveste punerea in aplicare a
alineatului (1) din prezentul articol, inclusiv prin prevederea masurilor care trebuie
luate n caz de incélcare a obligatiilor de diligenta si de gestionare a riscurilor. ABE
transmite Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de punere in aplicare pana la
1 ianuarie 2014.

Se confera Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de punere in

aplicare mentionate la primul paragraf, in conformitate cu articolul 15 din
Regulamentul (UE) nr. 1093/2010.
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SECTIUNEA 4
EVALUARILE EXTERNE ALE CREDITULUI

Articolul 270b

Utilizarea evaluarilor creditului elaborate de institutiile externe de evaluare a creditului

(ECAI)

Institutiile nu pot utiliza evaluari ale creditului pentru a determina ponderea de risc aplicabila
unei pozitii din securitizare in conformitate cu dispozitiile din prezentul capitol decéat daca
respectiva evaluare a creditului a fost emisd sau aprobata de o institutie externd de evaluare a
creditului in conformitate cu Regulamentul (CE) nr. 1060/2009.

Articolul 270c

Cerinte aplicabile evaludrilor creditului efectuate de institutiile externe de evaluare a

creditului

Pentru a calcula cuantumurile ponderate la risc ale expunerilor in conformitate cu sectiunea 3,
institutiile nu utilizeaza o evaluare a creditului efectuata de o ECAI decat daca sunt
indeplinite urmatoarele conditii:

(a)

(b)

(©)
(d)

(€)

nu existd nicio neconcordantd intre tipurile de plati luate in considerare in
evaluarea creditului si tipurile de plati la care institutia are dreptul conform
contractului care da nastere respectivei pozitii din securitizare;

ECAI publicd evaluarile creditului si informatiile referitoare la analiza
pierderilor si a fluxurilor de numerar, la sensibilitatea ratingurilor fata de
modificarile ipotezelor pe care se bazeaza respectivele ratinguri, inclusiv
performanta expunerilor-suport, precum si informatiile referitoare la
procedurile, metodologiile, ipotezele si elementele-cheie care stau la baza
evaludrilor creditului in conformitate cu Regulamentul (CE) nr. 1060/2009. Tn
sensul prezentei litere, informatiile sunt considerate a fi puse la dispozitia
publicului daca se publica intr-un format accesibil. Informatiile care sunt puse
numai la dispozitia unui numar limitat de entitati nu se considera a fi informatii
accesibile publicului;

evaludrile creditului sunt incluse Tn matricea de tranzitie a institutiei externe de
evaluare a creditului;

evaludrile creditului nu se bazeazad sau se bazeazd partial pe protectia
nefinantata furnizatd de institutia insasi. In cazul in care o pozitie se bazeaza,
integral sau partial, pe protectie nefinantata, institutia trateazd pozitia
respectivd ca si cand ar fi o pozitie care nu beneficiazd de rating in vederea
calculdrii cuantumurilor ponderate la risc ale expunerilor pentru aceastd pozitie
in conformitate cu sectiunea 3;

institutia externa de evaluare a creditului se angajeaza sd publice explicatii
privind modul in care performanta expunerilor-suport afecteazd evaluarea
creditului.
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Articolul 270d
Utilizarea evaluarilor creditului

(1) O institutie poate desemna una sau mai multe ECAI ale caror evaluari ale creditului
sa fie utilizate la calcularea cuantumurilor ponderate la risc ale expunerilor in
conformitate cu acest capitol (,,ECAI desemnata”).

(2) O institutie utilizeaza evaludrile creditului aferente pozitiilor sale din securitizare in
mod coerent si neselectiv si respectd, n acest scop, urmatoarele cerinte:

(a) institutia nu utilizeaza evaluarile creditului efectuate de o ECAI pentru pozitiile
sale In unele transe si evaluarile creditului efectuate de o altd ECAI pentru
pozitiile sale in alte transe din cadrul aceleiasi securitizdri, care pot sa
beneficieze sau nu de un rating efectuat de prima ECAI;

(b) daca o pozitie face obiectul a doud evaluari ale creditului efectuate de ECAI
desemnate, institutia utilizeaza evaluarea creditului mai putin favorabila,

(c) daca o pozitie face obiectul a cel putin trei evaluadri ale creditului efectuate de
ECALI desemnate, se utilizeaza cele mai favorabile doua evaluari ale creditului.
Daca cele mai favorabile doud evaluari sunt diferite, se utilizeaza cea mai putin
favorabila dintre acestea;

(d) o institutie nu solicita in mod activ retragerea ratingurilor mai putin favorabile.

3) Tn cazul in care expunerile-suport ale unei securitiziri beneficiazi de o protectie a
creditului eligibild, totala sau partiala, in conformitate cu dispozitiile prevazute in
capitolul 4, iar efectul acestei protectii este reflectat in evaluarea creditului unei
pozitii din securitizare efectuatd de citre o ECAI desemnatd, institutia utilizeaza
ponderea de risc asociatd cu respectiva evaluare a creditului. Daca protectia
creditului mentionata in prezentul alineat nu este eligibild In conformitate cu
dispozitiile prevazute in capitolul 4, nu se tine seama de evaluarea creditului, iar
pozitia din securitizare este tratatd ca o pozitie ce nu beneficiaza de rating.

4 Daca o pozitie din securitizare beneficiazd de o protectie a creditului eligibild in
conformitate cu dispozitiile prevazute in capitolul 4, iar efectul acestei protectii a fost
reflectat in evaluarile creditului efectuate de catre o ECAI desemnata, institutia
trateaza pozitia din securitizare ca si cand ar fi o pozitie ce nu beneficiaza de rating si
calculeazd cuantumurile ponderate la risc ale expunerilor in conformitate cu
dispozitiile prevazute in capitolul 4.

Articolul 270e
Punerea in corespondentd a securitizarilor

ABE elaboreaza proiecte de standarde tehnice de punere in aplicare care sa pund in
corespondentd, in mod obiectiv si coerent, nivelurile de calitate a creditului prevazute in
prezentul capitol si evaludrile creditului relevante stabilite de toate institutiile externe de
evaluare a creditului. In sensul prezentului articol, ABE efectueazi, in special:

(a) o distinctie intre gradele de risc relative exprimate de fiecare evaluare;

(b) ia in considerare factori cantitativi precum ratele de nerambursare sau de
pierdere si performanta istoricd a evaludrilor creditului efectuate de fiecare
ECAI pentru diferite clase de active;

(c) ian considerare factori calitativi precum gama de tranzactii evaluate de ECAI,
metodologia sa si semnificatia evaludrilor creditului pe care le efectueaza, in
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special dacd aceste evaluari tin seama de pierderile asteptate sau de prima
pierdere in EUR , precum si de plata fara intarziere a dobanzilor sau de plata
finala a dobanzilor;

urmareste asigurarea faptului ca pozitiile din securitizare carora le este aplicata

d areste asig faptul pozitiile d t le este aplicat
aceeasi pondere de risc pe baza evaludrilor creditului efectuate de ECAI
prezintd grade de risc de credit echivalente.

ABE transmite Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de punere in aplicare pana la
1 iulie 2014.

Se conferda Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de punere in aplicare

mentionate la primul paragraf, in conformitate cu articolul 15 din Regulamentul (UE)
nr. 1093/2010.

(5) Articolul 337 se inlocuieste cu urmatorul text:
L Articolul 337

Cerinta de fonduri proprii pentru instrumentele care sunt pozitii din securitizare

1) Pentru instrumentele din portofoliul de tranzactionare care sunt pozitii din
securitizare, institutia aplica pozitiilor sale nete, calculate in conformitate cu
articolul 327 alineatul (1), o pondere egala cu 8 % din ponderea de risc pe care
institutia ar aplica-o pozitiei din afara portofoliului de tranzactionare, conform partii
a treia titlul 11 capitolul 5 sectiunea 3.

2) Atunci cand determina ponderile de risc in sensul alineatului (1), o institutie poate
estima probabilitatea de nerambursare si pierderile in caz de nerambursare pe baza
unor estimari rezultate dintr-o abordare IRC a unei institutii céreia i S-a acordat
aprobarea de a utiliza un model intern pentru riscul specific aferent instrumentelor de
datorie. Aceastd alternativd poate fi utilizatd doar cu aprobarea autoritdtilor
competente, care se acorda daca respectivele estimari indeplinesc cerintele cantitative
pentru abordarea IRB prevazute la titlul II, capitolul 3.

Tn conformitate cu articolul 16 din Regulamentul (UE) nr. 1093/2010, ABE emite
ghiduri privind utilizarea estimarilor probabilitatii de nerambursare si ale pierderilor

n caz de nerambursare ca date de intrare atunci cand aceste estimari se intemeiaza pe
o0 abordare IRC.

3) In cazul pozitiilor din securitizare cirora li se aplicd o pondere de risc suplimentara
in conformitate cu articolul 247 alineatul (6), se aplica 8 % din ponderea de risc
totala.

4) Institutia iInsumeaza pozitiile sale ponderate care rezultd din aplicarea alineatelor (1),

(2) si (3), indiferent dacd acestea sunt lungi sau scurte, pentru a calcula cerinta
referitoare la fondurile sale proprii pentru acoperirea unui risc specific, cu exceptia
pozitiilor din securitizare carora li se aplica dispozitiile articolului 338 alineatul (4).

(5) In cazul in care institutia initiatoare a unei securitizari traditionale nu indeplineste
conditiile necesare pentru transferul unei parti semnificative a riscului mentionate la
articolul 244, institutia initiatoare include expunerile-suport din securitizare in
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9)

(10)

(11)

(12)

calculul sau referitor la cerinta de fonduri proprii, ca si cum aceste expuneri nu ar fi
fost securitizate.

In cazul in care institutia initiatoare a unei securitizari sintetice nu indeplineste
conditiile necesare pentru transferul unei parti semnificative a riscului mentionate la
articolul 245, institutia initiatoare include expunerile-suport din securitizare in
calculul sdu referitor la cerintele de fonduri proprii, ca si cum aceste expuneri nu ar fi
fost securitizate si nu tine seama de efectul securitizarii sintetice in scopul protectiei
creditului.”

Partea a cincea este eliminata.

La articolul 456 alineatul (1), se adauga urmatoarea litera (k):

(@) modificarea dispozitiilor referitoare la calculul cuantumurilor ponderate la risc
ale expunerilor aferente pozitiilor din securitizare, astfel cum sunt prevazute la
articolele 247-270a, pentru a tine seama de evolutia sau de modificarile aduse
standardelor internationale privind securitizarile.

La articolul 457, litera (c) se inlocuieste cu urmatorul text:

(@) ,cerintele de fonduri proprii pentru pozitiile din securitizare prevazute la
articolele 242-270a”.

Se introduce urmatorul articol 519a:
, Articolul 519a

Raport

In termen de cel mult 3 ani de la [a se introduce data intririi in vigoare a prezentului
regulament], Comisia prezintd un raport Parlamentului European si Consiliului cu privire la
aplicarea dispozitiilor din partea a treia titlul II capitolul 5, prin prisma evolutiei situatiei de
pe pietele securitizarilor. In special, raportul evalueazi impactul ierarhiei metodelor prevazuti
la articolul 254 asupra activitatilor de emitere si de investitii desfasurate de catre institutii pe
pietele securitizdrilor din Uniune, precum si efectele acesteia asupra stabilitatii financiare a
Uniunii si a statelor membre.
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Articolul 2
Disporzitii tranzitorii referitoare la pozitiile din securitizare in sold

In ceea ce priveste pozitiile din securitizare in sold la [data previzuti la articolul 3
alineatul (2)/data fixa], institutiile pot continua sa aplice dispozitiile prevazute in partea a treia
titlul II capitolul 5 si la articolul 337 din Regulamentul (UE) nr.575/2013 pana la
31 decembrie 2019 in versiunea aplicabila la data de [ziua anterioara datei prevazute la
articolul 3 alineatul (2)], cu conditia ca institutia:

(a) sa isi notifice intentia de a aplica prezentul articol autoritatii competente pana
cel tarziu la [data fixa];

(b) sa aplice prezentul articol tuturor pozitiilor din securitizare in sold pe care
institutia le detine la [data prevazuta la articolul 3 alineatul (2)/data fixa].

Articolul 3
Intrarea in vigoare si data aplicarii

(1) Prezentul regulament intrd in vigoare in a doudzecea zi de la data publicarii in
Jurnalul Oficial al Uniunii Europene.

(2) Prezentul regulament se aplica incepand cu [data intrarii in vigoare].

Prezentul regulament este obligatoriu in toate elementele sale si se aplica direct in toate statele
membre.

Adoptat la Bruxelles,

Pentru Parlamentul European Pentru Consiliu
Presedintele Presedintele
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