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MEMORANDUM TA' SPJIEGAZZJONI

1. KUNTEST TAL-PROPOSTA
. Ir-ragunijiet ghal u l1-objettivi tal-proposta

Il-promozzjoni tal-izvilupp ta' suq ta' titolizzazzjoni abbazi ta' prattiki tajbin tikkontribwixxi
ghal ritorn lejn it-tkabbir sostenibbli u I-holqgien tal-impjiegi, b'mod konsistenti mal-objettiv
ta' prijorita tal-Kummissjoni. Barra minn hekk, gafas ta' titolizzazzjoni tal-UE komuni u ta'
kwalita gholja jippromwovi l-integrazzjoni ulterjuri tas-swieq finanzjarji fl-Unjoni, jghin
sabiex jigu ddiversifikati s-sorsi u jigi sfruttat il-kapital, u b'hekk jaghmilha aktar facli ghall-
istituzzjonijiet ta' kreditu sabiex isellfu flus lill-familji u lin-negozji. Sabiex jintlahaq dan 1-
objettiv, ghandhom jittiehdu z-zewg passi li gejjin.

L-ewwel pass huwa li jigi zviluppat qafas sostantiv komuni ghat-titolizzazzjonijiet ghall-
partecipanti kollha f'dan is-suq u jigi identifikat subsett ta' tranzazzjonijiet li jissodisfaw certi
kriterji ta' eligibbilta: titolizzazzjonijiet sempli¢i, trasparenti u standardizzati jew
titolizzazzjonijiet STS (simple, transparent and standardised). Dan huwa s-suggett tal-
Proposta tal-Kummissjoni ghal Regolament dwar it-Titolizzazzjoni. It-tieni pass huwa li jsiru
emendi fil-qgafas regolatorju tat-titolizzazzjonijiet fil-ligi tal-UE, inkluz fil-gasam tal-imposti
kapitali ghall-istituzzjonijiet ta' kreditu u ghad-ditti tal-investiment li joriginaw, jisponsorjaw
jew jinvestu f'dawn I-istrumenti, bil-ghan 1i jipprevedu trattament regolatorju aktar sensittiv
ghar-riskji fir-rigward tat-titolizzazzjonijiet STS.

Dan it-trattament regolatorju differenzjat diga jezisti f'certi strumenti legizlattivi, b'mod
partikolari fl-Att Delegat dwar ir-rekwiziti prudenzjali fir-rigward tal-likwidita tal-banek
(Proporzjon tal-Kopertura tal-Likwidita)'. Dan issa ghandu jigi kkumplimentat minn emenda
fit-trattament kapitali regolatorju ghat-titolizzazzjonijiet fir-Regolament Nru 575/2013 (is-
"CRR")?. Il-gafas tat-titolizzazzjoni attwali fis-CRR huwa essenzjalment ibbazat fuq I-
istandards zviluppati mill-Kumitat ta' Basel dwar is-Supervizjoni Bankarja ("BCBS") aktar
minn ghaxar snin ilu u dawn ma jaghmlu ebda distinzjoni bejn it-titolizzazzjonijiet STS u
tranzazzjonijiet aktar kumplessi u opaki ohrajn.

Il-krizi finanzjarja globali kixfet ghadd ta' nuqqasijiet fil-qafas tat-titolizzazzjoni attwali.
Dawn jinkludu:

 dipendenza mekkanistika fuq il-klassifikazzjonijiet esterni sabiex jigu ddeterminati r-
rekwiziti kapitali;

* sensittivita ghar-riskji insuffi¢jenti minhabba n-nuqgas ta' motivaturi tar-riskju sufficjenti fl-
appro¢¢i mhaddna sabiex jigu ddeterminati 1-pizijiet tar-riskju;

« effetti ta' precipizju prociklici fir-rekwiziti kapitali.

1

Ir-Regolament ta' Delega tal-Kummissjoni (UE) 2015/61 tal-10 ta" Ottubru 2014 li jissupplimenta r-
Regolament (UE) Nru 575/2013 rigward ir-rekwizit ta' kopertura tal-likwidita ghall-Istituzzjonijiet ta' Kreditu
(GU L 11, 17.1.2015, p. ; 1).

2 Ir-Regolament (UE) Nru 575/2013 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-26 ta' Gunju 2013 dwar ir-
rekwiziti prudenzjali ghall-istituzzjonijiet ta' kreditu u d-ditti tal-investiment u li jemenda r-Regolament (UE)
Nru 648/2012 (GU L 176, 27.6.2013, p. 1).
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Sabiex jindirizza dawn in-nuqqasijiet u jikkontribwixxi ghat-tishih tar-reziljenza tal-
istituzzjonijiet ghax-xokkijiet tas-sug, fDicembru 2014°, il-BCBS adotta rakkomandazzjoni
ghal gafas ta' titolizzazzjoni rivedut ("il-Qafas ta' Basel Rivedut™). 1l-Qafas ta' Basel Rivedut
tfassal sabiex inaqgas il-kumplessita tar-rekwiziti kapitali regolatorji attwali, ikun jirrifletti
ahjar ir-riskji tal-pozizzjonijiet f'titolizzazzjoni u jippermetti l-uzu tal-informazzjoni
disponibbli ghall-istituzzjonijiet sabiex ikunu jistghu jallokaw ir-rekwiziti kapitali abbazi tal-
kalkoli taghhom stess, sabiex b'hekk titnaqqas id-dipendenza fuq il-klassifikazzjonijiet
esterni. Skont il-Qafas ta' Basel Rivedut, l-istituzzjonijiet jistghu jikkalkolaw ir-rekwiziti
kapitali ghall-pozizzjonijiet tat-titolizzazzjoni taghhom skont gerarkija wahda ta' approc¢i, li
tibda bl-Approc¢ Ibbazat fuq il-Klassifikazzjonijiet Interni fil-quecata. Jekk istituzzjoni ma
tistax tuza l-approc¢¢ ibbazat fuq klassifikazzjonijiet interni, hija trid tuza Approc¢¢ Ibbazat fuq
Klassifikazzjonijiet Esterni, sakemm I-iskopertura jkollha valutazzjoni tal-kreditu esterna li
tissodisfa serje ta' rekwiziti operattivi. F'kaz li 1-Istituzzjoni ma tkunx tista' tuza Approcc
Ibbazat fuq Klassifikazzjonijiet Esterni, jew minhabba li tkun tinsab f'gurizdizzjoni li ma
tippermettix l-uzu taghha jew minhabba li ma jkollhiex l-informazzjoni mehtiega biex tuza
dan l-approce, tuza Approce Standardizzat abbazi ta' formula pprovduta mis-supervizuri.

[I-Qafas ta' Basel Rivedut bhalissa ma jipprevedi ebda trattament sensittiv ghar-riskji ghat-
titolizzazzjonijiet STS. Madankollu, il-BCBS bhalissa ged jahdem fuq I-inkorporazzjoni fil-
gafas il-gdid* tal-kriterji STS 1i gew adottati b'mod kongunt mal-Organizzazzjoni
Internazzjonali tal-Kummissjonijiet tat-Titoli ( International Organisation of Securities
Commission, I0SCO) fit-23 ta' Lulju 2015. Ma huwa mistenni ebda ezitu minn dan il-fluss ta'
xoghol qgabel nofs 1-2016.

F'livell Ewropew, wara sejha ghal pariri mill-Kummissjoni, fis-7 ta' Lulju 2015°, I-Awtorita
Bankarja Ewropea (European Banking Authority, "EBA") harget rapport dwar it-
titolizzazzjonijiet li jikkwalifikaw, li rrakkomanda li I-imposti kapitali ghat-titolizzazzjonijiet
STS jitbaxxew ghal livell prudenti relattiv ghal dawk stabbiliti fil-Qafas ta' Basel Rivedut u li
r-rekwiziti tal-kapital regolatorju ghat-titolizzazzjonijiet stabbiliti fis-CRR jigu emendati
skont il-Qafas ta' Basel Rivedut sabiex jigu indirizzati n-nuqqasijiet tar-regoli attwali. Ghat-
titolizzazzjonijiet STS, I-EBA regghet ikkalibrat 'l isfel it-3 approc¢i zviluppati mill-BCBS
ghall-Qafas ta' Basel Rivedut.

Sabiex jikkontribwixxu ghall-objettivi tal-Proposta tal-Kummissjoni ghal Regolament dwar
it-Titolizzazzjoni, jigifieri li jerga' jinghata bidu ghas-swieq tat-titolizzazzjoni fuq bazi aktar
sostenibbli u 1i dan ikun strument sikur u effikaci ghall-finanzjament u I-gestjoni tar-riskji,
huwa propost li r-rekwiziti tal-kapital regolatorju ghat-titolizzazzjonijiet fis-CRR jigu
emendati bil-ghan li:

- jigu implimentati l-approc¢ci ghall-kalkolazzjoni tal-kapital regolatorju kif stabbilit fil-Qafas
ta' Basel Rivedut (Artikoli 254 sa 268); u

8 http://www.bis.org/bcbs/publ/d303.pdf

http://www.bis.org/press/p150723.htm

5
Ara
https://www.eba.europa.eu/documents/10180/950548/EBA+report+on+qualifying+securitisation.pdf
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- jigi introdott ezer¢izzju ta' kalibrazzjoni mill-gdid ghat-titolizzazzjonijiet STS, b'mod
konsistenti mar-rakkomandazzjoni tal-EBA (I-Artikoli 243, 260, 262 u 264).

Fl-ewwel istanza u sabiex titnehha kull forma ta' dipendenza mekkanistika fuq il-
Klassifikazzjonijiet esterni, istituzzjoni ghandha tuza l-kalkolu taghha stess tar-rekwiziti
kapitali regolatorji meta I-istituzzjoni jkollha permess tuza 1-Approc¢ Ibbazat fuq
Klassifikazzjonijiet Interni (Internal Ratings Based, IRB) fir-rigward ta' skoperturi tal-istess
tip bhal dawk sottostanti ghat-titolizzazzjoni u tkun tista' tikkalkula r-rekwiziti kapitali
regolatorji fir-rigward tal-iskoperturi sottostanti bhallikieku dawn qatt ma kienu gew
titolizzati ("Kirb"), fkull kaz soggetti ghal ¢erti inputs definiti minn gabel (is-"SEC-IRBA").
Approc¢ Ibbazat fuq Klassifikazzjonijiet Esterni ta' Titolizzazzjoni ("SEC-ERBA") ghandu
mbaghad ikun disponibbli ghal istituzzjonijiet li ma jistghux juzaw is-SEC-IRBA fir-rigward
tal-pozizzjonijiet taghhom f'titolizzazzjoni partikolari. Skont is-SEC-ERBA, ir-rekwiziti
kapitali ghandhom jigu assenjati ghal segmenti ta' titolizzazzjoni fuq il-bazi tal-
klassifikazzjoni esterna taghhom. Meta l-ewwel zewg approc¢¢i ma jkunux disponibbli jew 1-
uzu tas-SEC-ERBA jirrizulta f'rekwiziti kapitali regolatorji sproporzjonati meta mgabbla mar-
riskju tal-kreditu inkorporat fl-iskoperturi sottostanti, l-istituzzjonijiet ghandhom ikunu jistghu
japplikaw I-Approc¢ Standardizzat tat-Titolizzazzjoni ("SEC-SA") li ghandu jinvoka formula
pprovduta mis-supervizuri li tuza bhala input ir-rekwiziti kapitali 1i jigu kkalkulati skont I-SA
fir-rigward tal-iskoperturi sottostanti jekk dawn ma kinux gew titolizzati ("Ksa").

Minbarra li tikkontribwixxi ghat-tnedija mill-gdid tas-swieq tat-titolizzazzjoni, din il-proposta
tippermetti wkoll lill-Kummissjoni tagixxi fuq quddiem nett fir-rigward tal-izviluppi futuri
potenzjali tal-fluss tax-xoghol tal-BCBS fuq it-trattament regolatorju tat-titolizzazzjonijiet
STS u tikkontribwixxi sabiex jintlahqu 1-ghanijiet ta' tali fluss tax-xoghol minn perspettiva
tal-UE.

Mhux aktar tard minn tliet snin mid-dhul fis-sehh ta' dan ir-Regolament, il-Kummissjoni
tirrevedi l-approc¢ propost ghar-rekwiziti kapitali ghal skoperturi ta' titolizzazzjoni, inkluza 1-
gerarkija ta' approc¢i, b'kont mehud tal-impatt tieghu fuq Il-izviluppi fis-swieq tat-
titolizzazzjoni u I-htiega li tigi ppreservata l-istabbilta finanzjarja fl-UE.

. Konsistenza mad-dispozizzjonijiet tal-politika ezistenti fil-gasam tal-politika

Ir-revizjonijiet fit-trattament tal-kapital regolatorju tat-titolizzazzjoni fis-CRR huma parti
mill-pakkett legizlattiv propost tal-Kummissjoni, li jinkludi r-Regolament dwar it-
Titolizzazzjoni u li huwa mahsub biex jidentifika I-kriterji STS u jistabbilixxi sett komuni ta'
regoli ghas-setturi kollha tas-servizzi finanzjarji fl-ogsma tar-ritensjoni tar-riskju, tad-
diligenza dovuta u tar-rekwiziti ta' divulgazzjoni. L-izvilupp ta' suq tat-titolizzazzjoni tal-UE
aktar sikur u sostenibbli jikkostitwixxi element kostitwenti tal-progett tal-Unjoni tas-Swieq
Kapitali u ghandu jikkontribwixxi sabiex jintlahqu I-objettivi tal-progett f'termini ta'
integrazzjoni oghla tas-swieq finanzjarji u sorsi aktar diversifikati ta' finanzjament ghall-
ekonomija tal-UE.

. Konsistenza ma' politiki ohrajn tal-Unjoni

Fil-Pjan ta' Investiment ghall-Ewropa pprezenat mill-Kummissjoni fis-26 ta' Novembru 2014,
il-holgien ta' suq sostenibbli ghal titolizzazzjoni ta' kwalita gholja kien identifikat bhala
wiehed mill-hames oqsma fejn kien hemm bzonn li tittieched azzjoni fuq perjodu ta' Zmien
gasir. Dan ir-Regolament ta' emenda jikkontribwixxi ghall-objettiv ta' prijorita tal-
Kummissjoni li tappogga 1-holqien tal-impjiegi u t-tkabbir sostenibbli minghajr ma tirrepeti 1-
izbalji i saru gabel il-krizi. Barra minn hekk, dan il-qafas prudenzjali rivedut jippromwovi |-
integrazzjoni ulterjuri tas-swieq finanzjarji tal-UE u jghin sabiex jigu ddiversifikati s-sorsi ta'
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finanzjament u jigi sfruttat il-kapital ghan-negozji tal-UE. Fl-ahhar nett, il-gafas prudenzjali
rivedut jikkontribwixxi ghal allokazzjoni ta' kapital u diversifikazzjoni tal-portafoll aktar
effikaci ghall-investituri u jtejjeb I-effikacja globali tas-swieq kapitali tal-UE.

2. IL-BAZI LEGALLI, IS-SUSSIDJARJETA U L-PROPORZJONALITA

Il-bazi legali ghal din il-proposta hija I-Artikolu 114(1) tat-Trattat dwar il-Funzjonament tal-
Unjoni Ewropea ("TFUE"), li jaghti s-setgha lill-Parlament u lill-Kunsill sabiex jadottaw
mizuri ghall-approssimazzjoni tad-dispozizzjonijiet stipulati mil-ligi, regolamentazzjoni jew
azzjoni amministrattiva fl-Istati Membri, li jimmiraw ghall-istabbiliment u I-funzjonament
tas-suq intern.

Is-CRR, kif emendat b'konformitd mal-proposta prezenti, jistabbilixxi qafas prudenzjali
armonizzat tal-UE ghall-istituzzjonijiet ta' kreditu u ghad-ditti ta' investiment permezz tal-
istabbiliment ta' regoli uniformi u direttament applikabbli ghal dawk l-istituzzjonijiet, inkluz
fil-gasam tal-imposti kapitali ghar-riskju ta' kreditu asso¢jat mal-pozizzjonijiet ta'
titolizzazzjoni. Din l-armonizzazzjoni tizgura kundizzjonijiet ekwi ghall-istituzzjonijiet ta'
kreditu tal-UE u ghad-ditti ta' investiment u taghti spinta lill-fidu¢ja fl-istabbilta tal-
istituzzjonijiet madwar I-UE, inkluz fir-rigward tal-attivita taghhom bhala investituri,
originaturi jew sponsors fis-swieq tat-titolizzazzjoni.

. Sussidjarjeta (ghal kompetenza mhux eskluziva)

Hija biss il-legizlazzjoni tal-UE li tista' tizgura 1i t-trattament tal-kapital regolatorju ghat-
titolizzazzjoni jkun l-istess ghall-istituzzjonijiet ta' kreditu u d-ditti ta' investiment kollha li
joperaw flaktar minn Stat Membru wiched. Ir-rekwiziti armonizzati tal-kapital regolatorju
jizguraw kundizzjonijiet ekwi, inaqqsu l-kumplessita regolatorja, jevitaw l-ispejjez tal-
konformita mhux gustifikati ghall-attivitajiet transfruntieri, jippromwovu I-integrazzjoni
ulterjuri fis-swieq tal-UE u jikkontribwixxu ghall-eliminazzjoni tal-opportunitajiet ta'
arbitragg regolatorju. L-azzjoni fil-livell tal-UE tizgura wkoll livell gholi ta' stabbilta
finanzjarja madwar |-UE. Ghal dawn ir-ragunijiet, gew stabbiliti rekwiziti tal-kapital
regolatorju ghat-titolizzazzjonijiet fis-CRR u huma biss I-emendi ghal dak ir-Regolament li
jilhqu 1-ghan imfittex minn din il-proposta. Ghaldagstant, din il-proposta hija konformi mal-
principji tas-sussidjarjeta u tal-proporzjonalita stabbiliti fl-Artikolu 5 TFUE.

. Proporzjonalita

Il-proposta taghmel biss emendi mmirati ghas-CRR, sakemm dawn il-bidliet ikunu necessarji
sabiex tigi indirizzata I-problema deskritta fit-Tagsima 1.

. Ghazla tal-istrument

Intghazel regolament minhabba li 1-proposta tirrikjedi li jigi emendat is-CRR.

3. IR-RIZULTATI TA' EVALWAZZJONIJIET EX-POST,
KONSULTAZZJONIJIET MAL-PARTIJIET INTERESSATI U
VALUTAZZJONIJIET TAL-IMPATT
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. Konsultazzjonijiet mal-partijiet interessati

Is-servizzi tal-Kummissjoni segwew mill-qrib u ppartecipaw fil-hidma tal-fora Ewropej u
internazzjonali, b'attenzjoni partikolari ghall-flussi tax-xoghol rilevanti tal-EBA u tal-BCBS.

Fi Frar 2015, il-Kummissjoni wettget ukoll konsultazzjoni pubblika li kienet tkopri I-elementi
ewlenin ta' din il-proposta. IlI-Kummissjoni r¢eviet kummenti minn firxa varjata ta'
partecipanti, inkluz ghadd rilevanti ta' partijiet interessati fis-settur bankarju (awtoritajiet ta'
supervizjoni, banek ¢entrali, industrija), li enfasizzaw il-kunsens wiesa' fug il-htiega ghal
azzjoni mill-UE f'dan il-gasam u pprovdew input fuq l-azzjonijiet specifici li jridu jigu
implimentati u I-benefic¢ji u l-ispejjez potenzjali taghhom. Ir-reazzjonijiet ghall-
konsultazzjoni pubblika huma migbura fil-qosor fil-valutazzjoni tal-impatt li takkumpanja |-
proposta. Ir-reazzjonijiet individwali jinsabu fil-pagna elettronika "EUSurvey" tal-
Kummissjoni®.

Barra minn hekk, il-Kummissjoni ghamlet konsultazzjonijiet separati mal-Istati Membri
permezz tal-Grupp ta' Esperti dwar is-Settur Bankarju, il-Pagamenti u I-Assigurazzjoni waqt
il-laqgha tat-22 ta' Lulju 2015.

. I1-gbir u l-uzu ta' gharfien espert

Bhala segwitu ghall-Green Paper dwar il-finanzjament fit-tul tal-ekonomija Ewropea’, il-
Kummissjoni harget sejha ghall-pariri indirizzata lill-EBA biex tigbor 1-evidenza u l-input
dwar l-aktar karatteristi¢i xierqa ghall-identifikazzjoni tat-titolizzazzjonijiet STS u dwar I-
adegwatezza, minn perspettiva prudenzjali, tal-ghoti ta' trattament preferenzjali differenzjat
lit-titolizzazzjonijiet STS sabiex jitrawmu swieq tat-titolizzazzjoni tal-UE.

L-EBA wiegbet ghas-sejha tal-Kummissjoni permezz tal-pubblikazzjoni fis-7 ta' Lulju 2015
tar-rapport tal-EBA dwar it-titolizzazzjonijiet li jikkwalifikaw.

. Valutazzjoni tal-impatt

Ghat-thejjija ta' din il-proposta, thejjiet u giet diskussa Valutazzjoni tal-Impatt ma' Grupp ta'
Tmexxija Interservizzi.

Il-valutazzjoni tal-impatt li takkumpanja r-Regolament dwar it-Titolizzazzjoni turi bi¢c-car il-
benefic¢ji f'termini tal-effikacja u 1-effettivita ta' a) I-introduzzjoni ta' gafas regolatorju rivedut
dwar I-imposti kapitali ghall-iskoperturi ghat-titolizzazzjonijiet, u b) id-differenzazzjoni fit-
trattament tat-titolizzazzjonijiet STS b'kunsiderazzjoni ghall-objettivi generali tal-pakkett
legizlattiv tal-Kummissjoni dwar it-titolizzazzjoni, jigifieri, it-tnehhija tal-istigma marbuta
mat-titolizzazzjonijiet fost I-investituri; it-tnehhija tal-izvantaggi regolatorji ghall-prodotti
STS; u t-tnaqqis jew l-eliminazzjoni tal-ispejjez operattivi gholja bla bzonn ghall-emittenti u
ghall-investituri. L-introduzzjoni ta' distinzjoni cara bejn it-titolizzazzjonijiet STS u mhux
STS fil-qasam tal-imposti kapitali ggib maghha numru ta' effetti pozittivi, jigifieri:

— il-gafas tat-titolizzazzjoni li jirrizulta jkun aktar sensittiv ghar-riskji u bbilancjat
ahjar;

6 Ara https://ec.europa.eu/eusurvey/publication/securitisation-2015?language=en

! Ara http://eur-lex.europa.eu/resource.html?uri=cellar:9df9914f-6c¢89-48da-9c53-
d9d6be7099fb.0009.03/DOC 1&format=PDF

MT


https://ec.europa.eu/eusurvey/publication/securitisation-2015?language=en
http://eur-lex.europa.eu/resource.html?uri=cellar:9df9914f-6c89-48da-9c53-d9d6be7099fb.0009.03/DOC_1&format=PDF
http://eur-lex.europa.eu/resource.html?uri=cellar:9df9914f-6c89-48da-9c53-d9d6be7099fb.0009.03/DOC_1&format=PDF

MT

- ir-rekwiziti kapitali preferenzjali jincentivaw lill-banek sabiex jikkonformaw mal-
kriterji STS differenzjati;

- I-investituri jigu mhegga sabiex jergghu jidhlu fis-suq tat-titolizzazzjoni, billi gafas
differenzjat jibghat sinjal ¢ar li r-riskji issa huma kkalibrati ahjar u, ghalhekk, tonqos
il-probabbilta li terga' tinqala' xi krizi sistemika.

Ir-rapport dwar il-Valutazzjoni tal-Impatt gie pprezentat lill-Bord tal-Iskrutinju Regolatorju

fis-17 ta' Gunju 2015. Il-laqgha tal-bord saret fil-15 ta' Lulju 2015. 1lI-Bord ta opinjoni

pozittiva dwar l-emendi ssuggeriti ghat-trattament kapitali regolatorju ghall-istituzzjonijiet
soggetti ghas-CRR.

. L-idoneita regolatorja u s-simplifikazzjoni

Din il-proposta tkun twassal ghal simplifikazzjoni sostanzjali tal-qafas kapitali regolatorju

prudenzjali applikabbli ghall-istituzzjonijiet ta' kreditu u ghad-ditti ta' investiment li jinvestu,

joriginaw jew jisponsorjaw titolizzazzjonijiet permezz ta' gerarkija wahda ta' approc¢i
applikabbli ghall-istituzzjonijiet kollha, irrispettivament mill-approc¢ uzat ghall-kalkolu tar-
rekwiziti kapitali asso¢jati mal-iskoperturi sottostanti, kif ukoll it-thassir ta' bosta trattamenti

specifici ghal certi kategoriji ta' pozizzjonijiet ta' titolizzazzjoni. Il-komparabbilta fost I-

istituzzjonijiet tigi msahha u l-ispejjez tal-konformita jigu mnaqqgsa b'mod sostanzjali.

. Id-drittijiet fundamentali
Il-proposta ma ghandhiex konsegwenzi ghall-protezzjoni tad-drittijiet fundamentali.

4. IMPLIKAZZJONIJIET BAGITARJI

Din il-proposta ma ghandhiex implikazzjonijiet bagitarji.

5. ELEMENTI OHRAJN
. ll-pjanijiet ta' implimentazzjoni u l-arrangamenti ghall-monitoragg, I-
evalwazzjoni u r-rappurtar

Isir monitoragg mill-grib tal-impatt tal-gafas il-gdid b'kooperazzjoni mal-EBA u mal-
awtoritajiet supervizorji kompetenti abbazi tal-arrangamenti ghar-rappurtar supervizorju U r-
rekwiziti ta' divulgazzjoni mill-istituzzjonijiet previsti fis-CRR. Il-monitoragg u |-
evalwazzjoni tal-gafas il-gdid jigu implimentati wkoll f'livell globali, b'attenzjoni partikolari
ghall-BCBS bhala parti mill-missjoni tieghu.

. Dokumenti ta' spjegazzjoni (ghad-direttivi)
Mhux applikabbli.

6. SPJEGAZZJONI DETTALJATA TAD-DISPOZIZZJONIJIET SPECIFICI
TAL-PROPOSTA
(@) Interazzjoni u konsistenza bejn I-elementi tal-pakkett

Dan ir-Regolament jifforma pakkett legizlattiv mar-Regolament dwar it-Titolizzazzjoni
propost. Kif gie rrimarkat minn hafna partijiet interessati matul il-process ta' konsultazzjoni, |-
izvilupp tal-kriterji tal-eligibbilta STS "minnu nnifsu" mhux se jkun bizzejjed sabiex jintlahaq
I-ghan tal-gawmien mill-gdid tas-swieq tat-titolizzazzjoni tal-UE jekk ma jkunx akkumpanjat
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minn trattament prudenzjali gdid, inkluz fil-gasam tar-rekwiziti kapitali, 1i jirrifletti ahjar il-
karatteristi¢i specifi¢i taghhom.

Ir-rekwiziti kapitali ghal pozizzjonijiet fit-titolizzazzjoni, inkluz it-trattament aktar sensittiv
ghar-riskji ghat-titolizzazzjonijiet STS, huma stabbiliti fil-proposta prezenti, filwaqt i I-
kriterji tal-eligibbilta ghat-titolizzazzjonijiet STS, flimkien ma' dispozizzjonijiet trans-
settorjali ohrajn, jinsabu fir-Regolament dwar it-Titolizzazzjoni. Dawn notevolment jinkludu
d-dispozizzjonijiet kollha dwar ir-ritensjoni tar-riskju, id-diligenza dovuta u r-rekwiziti ta'
divulgazzjoni, precedentement inkluzi fil-PartiV tas-CRR. L-istess japplika ghal xi
definizzjonijiet originarjament inkluzi fl-Artikolu 4, li huma ta' natura generali u li, ghalhekk,
gew ittrasferiti ghall-qafas legizlattiv trans-settorjali.

Il-proposta attwali tigi segwita fi stadju aktar tard minn emenda fl-Att Delegat tal-LCR sabiex
dan jigi allinjat mar-Regolament dwar it-Titolizzazzjoni. B'mod partikolari, il-kriterji tal-
eligibbilta ghat-titolizzazzjonijiet bhala 1-assi tal-Livell 2B fl-Artikolu 13 tal-Att Delegat tal-
LCR jigu emendati sabiex dan isir konsistenti mal-kriterji STS generali kif stipulat fir-
Regolament dwar it-Titolizzazzjoni. L-emendi ta' dan I-Att Delegat ma jistghux isiru f'dan iz-
zmien minhabba li jsegwu procedura differenti u jiddependu fuq l-ezitu tan-negozjati
legizlattivi fuq dan il-pakkett.

b Kalkolu tal-ammonti ponderati ghar-riskji ghal pozizzjonijiet ta' titolizzazzjoni
p g J1 ghal p jonij ]

Sabiex jigu ppreservati u jissahhu l-konsistenza interna u I-koerenza generali tat-test, il-
Kapitolu 5 shih tat-Titolu Il, il-Parti Tlieta tas-CRR huma sostitwiti permezz tal-proposta
attwali, ghalkemm bosta Artikoli huma soggetti ghal raffinamenti limitati. Dan jikkonc¢erna
b'mod partikolari t-Tagsima 2 (Rikonoxximent ta' trasferiment tar-riskju sinifikanti), parti mit-
Tagsima 3 (Subtagsima 1: Dispozizzjonijiet Generali) u t-Tagsima 4 (Valutazzjonijiet tal-
kreditu esterni).

L-aktar bidliet rilevanti jinsabu fl-Artikoli godda minn 254 sa 270a. Abbazi tal-gafas tal-
BCBS rivedut, hija implimentata sekwenza gdida ta' approc¢i applikabbli ghall-kalkolu tal-
Assi Mwiezna ghar-Riskji (RWAs) ghall-iskoperturi tat-titolizzazzjoni. L-uzu ta' kull wiehed
mill-approc¢i jiddependi fuq l-informazzjoni disponibbli ghall-istituzzjoni li jkollha I-
pozizzjoni ta' titolizzazzjoni. Din il-gerarkija unika ta' approcci tapplika kemm ghall-
istituzzjonijiet 1i juzaw l-approc¢ standardizzat (SA) kif ukoll ghal dawk li juzaw l-approc¢
ibbazat fuq klassifikazzjonijiet interni (IRB) ghar-riskju ta' kreditu.

(c) Gerarkija gdida ta' approééi (I-Artikoli godda minn 254 sa 270bis)

L-Appro¢¢ Ibbazat fuq Klassifikazzjonijiet Interni (SEC-IRBA) huwa fil-quécata tal-
gerarkija riveduta u juza l-informazzjoni K rg bhala input ewlieni. Kirg hija I-imposta kapitali
ghall-iskoperturi sottostanti bl-uzu tal-qafas IRB (lI-appro¢¢ avvanzat jew l-approc¢ baziku).
Sabiex juza s-SEC-IRBA, il-bank ikollu: (i) mudell ta'" IRB approvat minn awtorita ta'
supervizjoni ghat-tip ta' skoperturi sottostanti fil-pula ta' titolizzazzjonijiet; u (ii) bizzejjed
informazzjoni ghall-istima tal-Kigg. Billi |-effetti rilevanti tal-maturita ma jingabdux
kompletament permezz tal-Krg biss, is-SEC-IRBA jinkorpora esplicitament il-maturita tas-
segment bhala xprunatur tar-riskju addizzjonali. 1d-definizzjoni ta' maturita tas-segment hija
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bbazata fuq il-maturita medja ponderata tal-flussi ta' flus kuntrattwali tas-segment. Minflok
tikkalkula I-maturita medja ponderata, istituzzjoni hija permessa li taghzel 1i sempli¢iment
tuza l-maturita legali finali (bl-applikazzjoni ta' telf impost). Limitu massimu ta' 5 snin u
limitu minimu ta' sena (1) huma applikabbli fil-kazijiet kollha.

Istituzzjoni li ma tistax tikkalkula I-Krg ghal xi pozizzjoni ta' titolizzazzjoni jkollha tuza 1-
Approcc Ibbazat fuq Klassifikazzjonijiet Esterni (SEC-ERBA) ghall-kalkolu tal-ammonti ta'
skoperturi ponderati skont ir-riskju. Skont I|-ERBA, [-RWs huma assenjati skont
valutazzjonijiet ta' kreditu (jew klassifikazzjonijiet inferiti), is-superjorita tal-pozizzjoni u 1-
granularita tal-pula sottostanti. Meta istituzzjoni ma tkunx tista' tuza s-SEC-ERBA, tapplika
minflok |-Approc¢¢ Standardizzat tat-Titolizzazzjoni (SEC-SA). L-SA tuza 1-Ksa, jigifieri, il-
hlas ta' kapital ghal skoperturi sottostanti skont 1-SA, u fattur "W", li huwa I-proporzjon bejn
is-somma tal-ammont tal-pula kollha sottostanti ta' skoperturi li huma inadempjenti ghall-
ammont totali ta' skoperturi sottostanti. Meta s-SEC-ERBA tirrizulta frekwiziti kapitali
regolatorji li mhumiex proporzjonati ghar-riskju tal-kreditu inkorporat fl-iskoperturi
sottostanti ghal titolizzazzjoni, l-istituzzjonijiet jistghu japplikaw is-SEC-SA direttament fir-
rigward tal-pozizzjonijiet ta' dik it-titolizzazzjoni, soggett ghar-revizjoni tal-awtorita
kompetenti.

Istituzzjoni li ma tistax tuza SEC-IRBA, SEC-ERBA jew SEC-SA ghal skopertura ta'

titolizzazzjoni partikolari, ikollha tassenja piz tar-riskju ta' 1,250 % lill-iskopertura.

Limitu minimu tal-piz tar-riskju ta' 15 % huwa stabbilit ghall-iskoperturi tat-titolizzazzjonijiet
kollha u ghat-tliet approc¢i kollha. Il-limitu minimu tal-piz tar-riskju huwa gustifikat minn
certi riskji, inkluzi riskji marbuta mal-mudell u mal-agenzija, 1i forsi huma aktar akuti ghall-
iskoperturi tat-titolizzazzjonijiet milli huma ghal kategoriji ohrajn ta' skoperturi u jistghu
jwasslu ghal ¢ertu ammont ta' incertezza fl-estimi kapitali, minkejja t-titjib fis-sensittivita
ghar-riskji globali tal-gafas il-gdid.

(d) Trattament aktar sensittiv ghar-riskji tat-titolizzazzjonijiet STS

Trattament prudenzjali aktar sensittiv ghar-riskji huwa pprovdut ghat-titolizzazzjonijiet STS
skont il-metodologija proposta mill-EBA fir-rapport dwar it-titolizzazzjonijiet i
jikkwalifikaw taht it-tliet (3) approc¢i godda kollha ghall-kalkolu tal-RWAs (I-Artikoli godda
260, 262 u 264). It-tliet (3) approc¢i huma kkalibrati mill-gdid ghas-segmenti kollha sabiex
Jiggeneraw imposti kapitali aktar baxxi ghall-pozizzjonijiet fi tranzazzjonijiet li jikkwalifikaw
bhala titolizzazzjonijiet STS.

Minbarra I-kalibrazzjoni mill-gdid tat-tliet (3) approcei, il-pozizzjonijiet superjuri fit-
titolizzazzjonijiet STS jibbenifikaw ukoll minn limitu minimu aktar baxx ta' 10 % (minflok
15 %, 1i jibqa' applikabbli kemm ghall-pozizzjonijiet mhux superjuri fit-titolizzazzjonijiet
STS, kif ukoll ghat-titolizzazzjonijiet mhux STS b'mod generali). Dan gie stabbilit sabiex
jirrikonoxxi, abbazi tal-analizi tal-EBA, il-prestazzjoni storika materjalment ahjar tas-
segmenti STS superjuri fir-rigward tas-segmenti mhux superjuri li jikkwalifikaw, li huwa
gustifikat ghal kollox mill-fatt li I-karatteristici STS jistghu jnaqqsu b'mod materjali r-riskji
ghall-agenzija u ghall-mudell.

Ghall-finijiet tal-kalkolu tal-ammonti ta' skoperturi ponderati ghar-riskju, it-titolizzazzjonijiet
STS eligibbli, kif definiti skont ir-Regolament dwar it-Titolizzazzjoni, ghandhom jissodisfaw
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ir-rekwiziti addizzjonali relatati mal-iskoperturi sottostanti, jigifieri I-istandards ghall-ghoti
tal-krediti, il-granularita minima u I-Pizijiet tar-Riskji (Risk Weights, RWs) massimi skont I-
approc¢ SA. Huma stabbiliti wkoll kriterji addizzjonali specifici ghall-Karti Kummerc¢jali
Garantiti b'Assi (Asset Backed Commercial Paper, "ABCP").

(e) Limiti massimi
. Il-piz tar-riskju massimu ghall-pozizzjonijiet ta' titolizzazzjoni superjuri (I-
Artikolu gdid 267)

Skont I-hekk imsejjah "approc¢ ta' trasparenza, pozizzjoni ta' titolizzazzjoni tirCievi RW
massimu ugwali ghall-RW medju applikabbli ghall-iskoperturi sottostanti. Skont ir-regoli
ezistenti, l-appro¢¢ ta' trasparenza jista' jintuza ghall-kalkolu tal-iskopertura ponderata ghar-
riskju tal-pozizzjonijiet mhux klassifikati (I-Artikolu 253 CRR). Issa huwa propost, skont il-
gafas tal-BCBS rivedut, li I-approc¢ ta' trasparenza jkun permess biss ghall-pozizzjonijiet ta'
titolizzazzjoni superjuri, kemm jekk il-pozizzjoni rilevanti tkun ikklassifikata kif ukoll jekk le
u irrispettivament mill-approc¢ uzat ghall-pula sottostanti ta' skoperturi (SA jew IRBA),
diment li I-bank ikun jista' jiddetermina I-Kirg jew il-Ksa ghall-iskoperturi sottostanti. Fid-
dawl tat-titjib tal-kreditu li jir¢ievu s-Segmenti superjuri minn segmenti subordinati,
istituzzjoni ma ghandhiex bzonn ikollha tapplika piz ta' riskju oghla ghal pozizzjoni ta'
titolizzazzjoni superjuri minn dak li thaddan fir-rigward tal-iskoperturi sottostanti direttament.

. Rekwiziti kapitali massimi (I-Artikolu gdid 268)

Bhalissa huwa previst limitu massimu globali f'termini tal-ammonti massimi tal-iskopertura
ponderata ghar-riskju ghall-istituzzjonijiet li jistghu jikkalkulaw il-Krg (I-Artikolu 260). Issa
huwa propost li a) jinzamm dan it-trattament, jigifieri l-istituzzjonijiet li juzaw is-SEC-IRBA
ghal process ta' titolizzazzjoni jistghu japplikaw ir-rekwiziti kapitali massimi ghal dik il-
pozizzjoni ugwali ghar-rekwizit kapitali i kien jinzamm kontra 1-iskoperturi sottostanti skont
I-IRB 1i kieku ma gewx titolizzati; u b) jestendi l-istess trattament ghall-istituzzjoni
originatric¢i u dik li tisponsorizza bl-uzu ta' SEC-ERBA u SEC-SA. Dan jista' jigi gustifikat
fuq il-bazi li, mill-perspettiva ta' originatur, il-process ta' titolizzazzjoni jista' jitqies bhala
simili ghall-mitigazzjoni tar-riskju ta' kreditu, jigifieri, huwa ghandu l-effett li jittrasferixxi
mill-inqas uhud mir-riskji tal-iskoperturi sottostanti lil parti ohra. Minn din il-perspettiva,
diment li I-kundizzjonijiet ghal trasferiment ta' riskju sinifikanti jigu ssodisfati, ma jkunx
gustifikat ghal istituzzjoni li jkollha Zzomm aktar kapital wara t-titolizzazzjoni milli gabel,
minhabba 1i r-riskji asso¢jati mal-iskoperturi sottostanti jitnagqsu permezz tal-process ta'
titolizzazzjoni.

()] L-eliminazzjoni ta' trattament specjali ghal ¢erti skoperturi

Sabiex tkompli titnaqgas il-kumplessita fil-gafas u tittejjeb il-konsistenza fil-gafas ta'
titolizzazzjoni, huwa propost 1i jigu eliminati serje ta' trattamenti specjali li huma previsti
bhalissa fis-CRR

- Pozizzjonijiet tat-tieni telf jew ahjar fil-programmi ABCP (I-Artikolu 254 attwali);
— It-trattament ta' facilitajiet ta' likwidita mhux ikklassifikati (1-Artikolu 255 attwali);
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- Titolizzazzjonijiet ta' fondi proprji addizzjonali ta' skoperturi cirkolanti
b'dispozizzjonijiet ta' ammortizzament antic¢ipat (I-Artikolu 256 attwali).

(9) It-trattament ta' skoperturi specifici
. Rititolizzazzjonijiet (L-Artikolu 269 gdid)
Verzjoni aktar Kkonservattiva tas-SEC-SA tkun I-uniku appro¢¢ disponibbli  ghall-

pozizzjonijiet ta' titolizzazzjoni li jkunu soggetti ghal limitu minimu ferm oghla tal-piz tar-
riskju (100 %).

. Pozizzjonijiet superjuri fit-titolizzazzjonijiet tal-SMEs (I-Artikolu 270 gdid)
Meta wiehed iqis li 1-ghan ewlieni tal-pakkett ta' titolizzazzjoni huwa li jikkontribwixxi ghall-
generazzjoni ta' fluss adegwat ta' finanzjament sabiex jappogga t-tkabbir ekonomiku tal-UE,
kif ukoll li I-SMEs jikkostitwixxu s-sinsla tal-ekonomija tal-UE, fir-Regolament prezenti hija
inkluza dispozizzjoni specifika dwar it-titolizzazzjonijiet tal-SMEs (I-Artikolu 270). Din hija
mmirata b'mod partikolari ghal dawk it-titolizzazzjonijiet ta' self lill-SMEs fejn ir-riskju ta'
kreditu relatat mas-segment intermedju (u f'xi kazijiet is-segment subordinat) huwa garantit
minn lista ristretta ta' partijiet terzi, inkluz, b'mod partikolari, il-gvern centrali jew bank
¢entrali ta' Stat Membru, jew inkella kontro-garantit minn wahda minnhom (generalment, din
I-iskema tigi definita bhala "kopertura segmentata"). Minhabba r-rilevanza ta' dawn I-iskemi
sabiex il-kapital hieles ikun jista' jintuza biex jizdied is-self lill-SMEs, huwa propost li
jinghata trattament aktar sensittiv ghar-riskji, ekwivalenti ghal dak previst ghat-
titolizzazzjonijiet STS, lis-segment superjuri mizmum mill-istituzzjoni originatri¢i. Sabiex
tikkwalifika ghal dan it-trattament, it-titolizzazzjoni tikkonforma ma' serje ta' rekwiziti
operattivi, inkluzi kriterji STS applikabbli. Meta tranzazzjonijiet bhal dawn jibbenefikaw
minn dan it-tip ta' garanzija jew kontrogaranzija, it-trattament regolatorju preferenzjali tal-
kapital li jkun disponibbli ghalihom skont ir-Regolament (UE) Nru 575/2013 ikun minghajr
pregudizzju ghall-konformita mar-regoli dwar I-Ghajnuna mill-Istat.

(h) Elementi ewlenin ohrajn
. Emendi ghall-Hames Parti (Skoperturi ghar-Riskju tal-Kreditu Trasferit)

B'kunsiderazzjoni tal-introduzzjoni parallela fir-Regolament dwar it-Titolizzazzjoni ta' gafas
generali dwar ir-rekwiziti ghall-istituzzjonijiet originaturi, sponsors u investituri applikabbli
ghas-setturi finanzjarji kollha, id-dispozizzjonijiet kollha inkluzi fil-Hames Parti (I-Artikoli
minn 404 sa 410) jithassru. Huma biss il-kontenut tal-Artikolu 407 (Piz tar-riskju
addizzjonali) u l-awtorizzazzjoni korrispondenti tal-Kummissjoni ghall-adozzjoni ta' ITS® li
jinzammu u dawn jinsabu fl-Artikolu 270bis gdid.

8 Ir-Regolament ta' Implimentazzjoni tal-Kummissjoni (UE) Nru 602/2014 tal-4 ta' Gunju 2014 li

jistabbilixxi standards tekni¢i implimentattivi ghall-iffacilitar tal-konvergenza tal-prattiki supervizorji ﬁr-rigward
tal-implimentazzjoni ta' pizijiet ta' riskju addizzjonali skont ir-Regolament (UE) Nru 575/2013 (GU L 166,
5.6.2014, p. 22-24)
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. Emendi ghall-Artikolu 456

Huwa propost li I-Artikolu 456 jigi emendat sabiex il-Kummissjoni tinghata s-setgha, kif inhu
I-kaz ghal kategoriji ohrajn ta' rekwiziti ta' fondi proprji, tadotta atti delegati sabiex tinkorpora
kull zviluppi rilevanti fil-livell internazzjonali b'attenzjoni partikolari ghall-fluss tax-xoghol
kontinwu tal-BCBS.

. Klawzola ta' revizjoni (I-Artikolu 519a)

Fi zmien tliet snin mid-data tad-dhul fis-sehh ta' dan ir-Regolament, il-Kummissjoni
tirrapporta lill-Parlament Ewropew u lill-Kunsill dwar I-impatt tal-qafas kapitali regolatorju
gdid fuq is-swieq tat-titolizzazzjoni tal-UE. Fuq il-bazi tal-analizi taghha u filwaqt li tqis I-
izviluppi regolatorji internazzjonali u 1-htiega li tigi salvagwardjata l-istabbilta finanzjarja, il-
Kummissjoni tista' tipproponi aktar emendi ghas-CRR fir-rigward, inter alia, tal-gerarkija ta'
approc¢¢i fkonformita mal-Artikolu 456.

. Dhul fis-sehh
Id-dhul fis-sehh tad-dispozizzjonijiet il-godda huwa mahsub ghal [...].
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2015/0225 (COD)
Proposta ghal

REGOLAMENT TAL-PARLAMENT EWROPEW U TAL-KUNSILL

li jemenda r-Regolament (UE) Nru 575/2013 dwar ir-rekwiziti prudenzjali ghall-

istituzzjonijiet ta' kreditu u ghad-ditti ta' investiment

(Test b'rilevanza ghaz-ZEE)

IL-PARLAMENT EWROPEW U L-KUNSILL TAL-UNJONI EWROPEA,

Wara li kkunsidraw it-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea u, b'mod partikolari,
I-Artikolu 114 tieghu,

Wara li kkunsidraw il-proposta mill-Kummissjoni Ewropea,

Wara li l-abbozz tal-att legizlattiv intbaghat lill-parlamenti nazzjonali,

Wara li kkunsidraw I-opinjoni tal-Kumitat Ekonomiku u So¢jali Ewropew”’,

Filwagqt 1i jagixxu skont il-procedura legizlattiva ordinarja,

Billi:
)

)

It-titolizzazzjonijiet huma parti kostitwenti importanti minn swieq finanzjarji li
jiffunzjonaw sewwa safejn dawn jikkontribwixxu ghad-diversifikazzjoni tas-sorsi ta'
finanzjament tal-istituzzjonijiet u I-hrug tal-kapital regolatorju, li mbaghad jistghu jigu
allokati mill-gdid sabiex jappoggaw self ulterjuri. Barra minn hekk, it-
titolizzazzjonijiet jipprovdu lill-istituzzjonijiet u lil partec¢ipanti ohrajn fis-suq
b'opportunitajiet ta' investiment addizzjonali, sabiex Db'hekk jippermettu d-
diversifikazzjoni tal-portafoll u I-iffacilitar tal-fluss ta' finanzjament lil negozji u
individwi kemm fl-Istati Membri kif ukoll fuq bazi transfruntieri madwar I-Unjoni
kollha. Madankollu, dawn il-benefi¢¢ji ghandhom jigu mwiezna kontra l-ispejjez
potenzjali taghhom. Kif deher matul 1-ewwel fazi tal-krizi finanzjarja li bdiet fis-sajf
tal-2007, il-prattiki skorretti fis-swieq tat-titolizzazzjoni rrizultaw f'theddidiet
sinifikanti ghall-integrita tas-sistema finanzjarja, jigifieri minhabba ingranagg
eccessiv, strutturi opaki u kumplessi li ghamlu I-ipprezzar problematiku, dipendenza
mekkanistika fuq klassifikazzjonijiet esterni jew allinjament hazin bejn l-interessi tal-
investituri u tal-originaturi ("riskji tal-agenzija").

Fis-snin ricenti, il-volumi ta' titolizzazzjonijiet mahruga fl-Unjoni baqghu taht il-
quccata 1i kienu lahqu gabel il-krizi ghal numru ta' ragunijiet, fosthom I-istigma
generalment assoc¢jata ma' dawn it-tranzazzjonijiet. L-irkupru tas-swieq ta'
titolizzazzjoni ghandu jkun ibbazat fuq prattiki tas-swieq prudenti u korretti sabiex tigi
evitata r-rikorrenza tas-sett ta' ¢irkostanzi li wasslu ghall-krizi finanzjarja. Ghal dan il-
ghan, ir-Regolament [Regolament dwar it-Titolizzazzjoni] jistabbilixxi I-elementi
sostantivi ta' gafas ta' titolizzazzjoni ewlieni, bi kriterji ad hoc ghall-identifikazzjoni ta’
titolizzazzjonijiet sempli¢i, trasparenti u standardizzati ("STS") u sistema ta'

GU C 68, 6.3.2012, p. 39.
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©)

(4)

()

supervizjoni ghall-monitoragg tal-applikazzjoni korretta ta' dawn il-kriterji minn
originaturi, sponsors, emittenti u investituri istituzzjonali. Barra minn hekk, ir-
Regolament [Regolament dwar it-Titolizzazzjoni] jipprevedi sett ta' rekwiziti komuni
dwar ir-ritensjoni tar-riskji, id-diligenza dovuta u d-divulgazzjoni ghas-setturi tas-
servizzi finanzjarji kollha.

B'mod konsistenti mal-ghanijiet tar-Regolament [Regolament dwar it-Titolizzazzjoni],
ir-rekwiziti kapitali regolatorji stipulati fir-Regolament (UE) Nru 575/2013 ghall-
istituzzjonijiet li joriginaw, jisponsorjaw jew jinvestu f'titolizzazzjonijiet ghandhom
jigu emendati sabiex ikunu jirriflettu b'mod adegwat il-karatteristici specifi¢i tat-
titolizzazzjonijiet STS u jindirizzaw in-nuqgasijiet tal-gafas li saru evidenti matul il-
krizi finanzjarja, jigifieri d-dipendenza mekkanistika tieghu fuq klassifikazzjonijiet
esterni, il-pizijiet tar-riskji eccessivament baxxi ghas-segmenti tat-titolizzazzjonijiet
ikklassifikati bhala gholjin u, bil-maglub, il-pizijiet tar-riskji ec¢essivament gholjin
ghas-segmenti kklassifikati bhala baxxi, kif ukoll is-sensittivita insuffi¢jenti ghar-
riskji. Fil-11 ta' Dicembru 2014, il-Kumitat ta' Basel ghas-Supervizjoni Bankarja
(Basel Committee for Banking Supervision, "BCBS") ippubblika r-"Revizjonijiet
ghall-gafas ta' titolizzazzjoni" (il-"Qafas ta' Basel Rivedut") tieghu li jipprezenta d-
diversi bidliet fl-istandards kapitali regolatorji ghat-titolizzazzjonijiet bil-ghan 1i jigu
indirizzati specifikament dawk in-nugqgasijiet. L-emendi fir-Regolament (UE)
Nru 575/2013 ghandhom jiehdu kont tad-dispozizzjonijiet tal-Qafas Rivedut ta' Basel.

Ir-rekwiziti kapitali ghal pozizzjonijiet f'titolizzazzjoni skont ir-Regolament (UE)
Nru 575/2013 ghandhom ikunu soggetti ghall-istess metodi ta' kalkolu ghall-
istituzzjonijiet kollha. Fl-ewwel istanza u biex titnehha kull forma ta' dipendenza
mekkanika fuq il-klassifikazzjonijiet esterni, istituzzjoni ghandha tuza l-kalkoli taghha
dwar ir-rekwiziti kapitali regolatorji meta l-istituzzjoni jkollha permess biex tuza 1-
Approce Ibbazat fuq Klassitkazzjonijiet Interni (I-"IRB") fir-rigward ta' skoperturi tal-
istess tip bhal dawk sottostanti ghat-titolizzazzjoni u tkun tista' tikkalkula r-rekwiziti
kapitali regolatorji fir-rigward tal-iskoperturi sottostanti bhallikicku dawn gatt ma
kienu gew titolizzati ("Kirb"), fkull kaz soggetti ghal ¢erti inputs definiti minn qabel
(is-"SEC-IRBA"). Approce Ibbazat fuq Klassifikazzjonijiet Esterni ta' Titolizzazzjoni
(is-"SEC-ERBA") ghandu mbaghad ikun disponibbli ghal istituzzjonijiet 1i ma
jistghux juzaw is-SEC-IRBA fir-rigward tal-pozizzjonijiet taghhom f'titolizzazzjoni
partikolari. Skont is-SEC-ERBA, ir-rekwiziti kapitali ghandhom jigu assenjati ghal
segmenti ta' titolizzazzjoni fuq il-bazi tal-klassifikazzjoni esterna taghhom. Meta 1-
ewwel zewg appro¢¢i ma jkunux disponibbli jew l-uzu tas-SEC-ERBA jirrizulta
frekwiziti kapitali regolatorji sproporzjonati meta mqabbla mar-riskju tal-kreditu
inkorporat fl-iskoperturi  sottostanti, l-istituzzjonijiet ghandhom ikunu jistghu
japplikaw [|-Appro¢¢ Standardizzat tat-Titolizzazzjoni (is-"SEC-SA") li ghandu
jinvoka formula pprovduta mis-supervizur li tuza bhala input ir-rekwiziti kapitali li
jigu Kkkalkulati skont 1-Appro¢¢ Standardizzat ghar-riskju tal-kreditu (I-"SA",
Standardised Approach) fir-rigward tal-iskoperturi sottostanti jekk dawn ma kinux
gew titolizzati ("Ksa").

Ir-riskji tal-agenzija u tal-mudell huma aktar prevalenti ghat-titolizzazzjonijiet milli
ghal assi finanzjarji ohrajn u jaghtu lok ghal ¢ertu grad ta' incertezza fil-kalkolu tar-
rekwiziti kapitali ghat-titolizzazzjonijiet, anki wara li jkunu ttiehdu fkunsiderazzjoni I-
ixprunaturi tar-riskji kollha xierga. Sabiex dawk ir-riskji jingabdu b'mod adegwat, ir-
Regolament (UE) Nru 575/2013 ghandu jigi emendat sabiex jipprevedi limitu minimu
tal-piz tar-riskju ta' 15 % ghall-pozizzjonijiet kollha ta' titolizzazzjoni. Madankollu, ir-
rititolizzazzjonijiet juru kumplessita u riskji akbar u, ghaldagstant, il-pozizzjonijiet
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(6)

(7)

(8)

(9)

fihom ghandhom ikunu soggetti ghal kalkolu aktar konservattiv tal-kapital regolatorju
u ghal limitu minimu tal-piz tar-riskju ta' 100 %.

L-istituzzjonijiet ma ghandhomx jintalbu japplikaw ghal pozizzjoni superjuri piz ta'
riskju oghla minn dak li kienu japplikaw li kieku din kienet qed izzomm I-iskoperturi
sottostanti direttament, sabiex b'hekk dan jirrifletti I-beneficcju tat-titjib tal-kreditu li
jir¢ievu I-pozizzjonijiet superjuri minn segmenti subordinati fl-istruttura tat-
titolizzazzjoni. Ghalhekk, ir-Regolament (UE) Nru 575/2013 ghandu ghalhekk
jipprevedi approc¢¢ ta' "trasparenza" li permezz tieghu pozizzjoni ta' titolizzazzjoni
superjuri ghandha tigi assenjata piz ta' riskju massimu ugwali ghall-piz ta' riskju medju
applikabbli ghall-iskoperturi sottostanti, u tali appro¢¢ ghandu jkun disponibbli
irrispettivament minn jekk il-pozizzjoni rilevanti tkunx ikklassifikata jew mhux
ikklassifikata u irrispettivament mill-approc¢ uzat ghall-pula sottostanti (I-Approcc
Standardizzat jew I-IRB), soggett ghal ¢erti kundizzjonijiet.

Limitu massimu generali f'termini tal-ammonti massimi ta' skopertura ponderata ghar-
riskji huwa disponibbli taht il-qafas attwali ghall-istituzzjonijiet li jistghu jikkalkolaw
ir-rekwiziti kapitali ghall-iskoperturi sottostanti skont I-appro¢¢ IRB bhallikieku dawk
I-iskoperturi ma kinux gew titolizzati (Kirg). Sakemm il-process ta' titolizzazzjoni
jnaqgqas ir-riskju assocjat mal-iskoperturi sottostanti, dan il-limitu massimu ghandu
jkun disponibbli ghall-istituzzjonijiet originaturi u sponsors kollha, irrispettivament
mill-approc¢ li juzaw ghall-kalkolu tar-rekwiziti kapitali regolatorji ghall-
pozizzjonijiet fit-titolizzazzjoni. .

Kif gie rrimarkat mill-Awtoritd Bankarja Ewropea (EBA) fir-"Rapport dwar it-
Titolizzazzjonijiet 1i Jikkwalifikaw" taghha ta' Gunju 2015, l-evidenza empirika
dwar l-inadempjenzi u t-telf turi li t-titolizzazzjonijiet STS urew prestazzjoni ahjar
minn titolizzazzjonijiet ohrajn matul il-krizi finanzjarja, li jirrifletti 1-uzu ta' strutturi
sempli¢i u trasparenti u prattiki ta' ezekuzzjoni robusti fit-titolizzazzjoni STS, li
jwasslu ghal riskji ta' kreditu, operattivi u ta' agenzija aktar baxxi. Ghalhekk, huwa
xieraq li r-Regolament (UE) Nru575/2013 jigi emendat sabiex jipprevedi
kalibrazzjoni xierqa sensittiva ghar-riskji ghat-titolizzazzjonijiet STS bil-mod
rakkomandat mill-EBA fir-Rapport taghha li jinvolvi, b'mod partikolari, limitu
minimu aktar baxx tal-piz tar-riskju ta' 10 % ghall-pozizzjonijiet superjuri.

Id-definizzjoni ta' titolizzazzjonijiet STS ghall-finijiet tal-kapital regolatorju skont ir-
Regolament (UE) Nru 575/2013 ghandha tigi limitata ghat-titolizzazzjonijiet meta s-
sjieda tal-iskoperturi sottostanti tigi ttrasferita lill-Entita bi Skop Specjali
("titolizzazzjonijiet  tradizzjonali™). Madankollu, l-istituzzjonijiet 1li jzommu
pozizzjonijiet superjuri f'titolizzazzjonijiet sinteti¢i appoggjati minn pula sottostanti ta'
self lil intraprizi zghar u ta' dags medju ("SMEs") ghandhom jithallew japplikaw ghal
dawn il-pozizzjonijiet ir-rekwiziti kapitali aktar baxxi disponibbli ghat-
titolizzazzjonijiet STS meta tali tranzazzjonijiet jitqiesu bhala li huma ta' kwalita
gholja b'konformita ma' ¢erti kriterji stretti. B'mod partikolari, meta tali subsett ta'
titolizzazzjonijiet sintetici jibbenifika mill-garanzija jew mill-kontrogaranzija mill-
gvern centrali jew mill-bank c¢entrali ta' Stat Membru, it-trattament tal-kapital
regolatorju preferenzjali li jkun disponibbli ghalihom skont ir-Regolament (UE)
Nru 575/2013 huwa bla hsara ghall-konformita mar-regoli dwar I-Ghajnuna mill-Istat.

10
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(10)

(11)

(12)

Ghandhom isiru biss bidliet konsegwenzjali fil-bgija tar-rekwiziti kapitali regolatorji
ghat-titolizzazzjonijiet fir-Regolament (UE) Nru575/2013 safejn dawn ikunu
necessarji sabiex jirriflettu 1-gerarkija gdida ta' approcci u d-dispozizzjonijiet specjali
ghat-titolizzazzjonijiet STS. B'mod partikolari, id-dispozizzjonijiet relatati mar-
rikonoxximent ta' trasferiment ta' riskju sinifikanti u r-rekwiziti dwar il-
valutazzjonijiet ta' kreditu esterni ghandhom ikomplu japplikaw sostanzjalment fl-
istess termini kif qgeghdin jaghmlu bhalissa. Madankollu, il-Hames Parti tar-
Regolament (UE) Nru 575/2013 ghandha tithassar fl-intier taghha bl-ec¢ezzjoni tar-
rekwizit i jinzammu 1-pizijiet ta' riskji addizzjonali li ghandhom jigu imposti fuq 1-
istituzzjonijiet li jinstabu li qeghdin jiksru d-dispozizzjonijiet fil-Kapitolu 2 tar-
Regolament [Regolament dwar it-Titolizzazzjoni].

Fid-dawl tad-dibattitu 1i jinsab ghaddej fil-BCBS dwar il-konvenjenza tal-
kalibrazzjoni mill-gdid tal-Qafas ta' Basel Rivedut sabiex ikun jirrifletti I-karatteristici
specifici tat-titolizzazzjonijiet STS, il-Kummissjoni ghandha tinghata s-setgha li
tadotta att delegat bil-ghan i tkun tista' taghmel emendi ulterjuri fir-rekwiziti kapitali
regolatorji ghat-titolizzazzjoni fir-Regolament (UE) Nru 575/2013 sabiex tichu kont
tal-ezitu ta' dawn id-diskussjonijiet.

Huwa xieraq li I-emendi ghar-Regolament (UE) Nru 575/2013 ipprovduti f'dan ir-
Regolament japplikaw ghat-titolizzazzjonijiet mahruga fi jew wara 1-applikazzjoni ta'
dan ir-Regolament u ghat-titolizzazzjonijiet pendenti f'dik id-data. Madankollu, ghal
skopijiet ta' certezza legali u biex kemm jista' jkun jitnaqqsu l-ispejjez ta' tranzizzjoni,
I-istituzzjonijiet ghandhom jithallew japplikaw ir-regoli precedenti ghall-pozizzjonijiet
ta' titolizzazzjoni kollha pendenti li huma jkollhom f'dik id-data ghal perjodu li
jintemm fil-[31 ta' Dicembru 2019]. Meta istituzzjoni tuza din I-ghazla, it-
titolizzazzjonijiet pendenti ghandhom ikomplu jkunu soggetti ghar-rekwiziti kapitali
regolatorji stabbiliti fir-Regolament (UE) Nru 575/2013 fil-verzjoni li kienet tapplika
gabel id-data ta' applikazzjoni ta' dan ir-Regolament.

ADOTTAW DAN IR-REGOLAMENT:

Artikolu 1
Emenda ghar-Regolament (UE) Nru 575/2013

Ir-Regolament (UE) Nru 575/2013 huwa emendat kif gej:

@)

L-Artikolu 4(1) huwa emendat kif gej:
(@  1l-Punti (13) u (14) huma sostitwiti b'dawn li gejjin:

"(13) "originatur" tfisser originatur kif definit fl-Artikolu 2(3) tar-[Regolament
dwar it-Titolizzazzjoni];

(14) "sponsor” tfisser sponsor kif definit fl-Artikolu 2(5) tar-[Regolament
dwar it-Titolizzazzjoni];

(b)  1l-Punti (61) u (63) huma sostitwiti b'dawn li gejjin:

(61) "titolizzazzjoni" tfisser titolizzazzjoni kif definita fl-Artikolu 2(1) tar-
[Regolament dwar it-Titolizzazzjoni];

(63) "rititolizzazzjoni" tfisser rititolizzazzjoni kif definita fl-Artikolu 2(4) tar-
[Regolament dwar it-Titolizzazzjoni];

(c) 1l-Punti (66) u (67) huma sostitwiti b'dawn li gejjin:
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(66) "entita bi skop specjali ta' titolizzazzjoni" jew "SSPE" tfisser entita bi
skop specjali ta' titolizzazzjoni jew SSPE kif definita fl-Artikolu 2(2) tar-
[Regolament dwar it-Titolizzazzjoni];

(67) "segment" tfisser segment kif definit fl-Artikolu 2(6) tar-[Regolament
dwar it-Titolizzazzjoni];"

2 FI-Artikolu 36(1)(K), il-punt (ii) huwa sostitwit b'dan 1i gej:

"(il) pozizzjonijiet  ta'  titolizzazzjoni,  skont  1-Artikolu 244(1)(b), |-
Artikolu 245(1)(b) u I-Artikolu 253;"

3) L-Artikolu 109 jigi sostitwit b'dan li gej:
"Artikolu 109
It-trattament ta' poZizzjonijiet ta' titolizzazzjoni

L-istituzzjonijiet ghandhom jikkalkolaw 1-ammont ta' skopertura ponderata ghar-riskju ghal
pozizzjoni li ghandhom f'titolizzazzjoni skont il-Kapitolu 5."

4 FI-Artikolu 153, il-paragrafu 7 huwa sostitwit b'dan li gej:

(7) "Ghar-ricevibbli korporattivi mixtrija, 1-iskontijiet akkwistati rimborzabbli, il-
garanziji kollaterali jew parzjali li jipprovdu protezzjoni tal-ewwel telf ghal telf
minhabba inadempjenza jew telf minhabba dilwizzjoni, jew it-tnejn li huma,
jistghu jigu ttrattati bhala segment tal-ewwel telf skont il-Kapitolu 5."

(5) FI-Artikolu 154, il-paragrafu 6 huwa sostitwit b'dan li gej:

(6) "Ghar-ricevibbli korporattivi mixtrija, l-iskontijiet akkwistati rimborzabbli, il-
garanziji kollaterali jew parzjali li jipprovdu protezzjoni tal-ewwel telf ghal telf
minhabba inadempjenza jew telf minhabba dilwizzjoni, jew it-tnejn li huma,
jistghu jigu ttrattati bhala segment tal-ewwel telf skont il-Kapitolu 5."

(6) FI-Artikolu 197(1), il-punt (h) huwa sostitwit b'dan 1i gej:

(h)  "pozizzjonijiet ta' titolizzazzjoni li mhumiex pozizzjonijiet ta' titolizzazzjoni u
li huma soggetti ghal piz ta' riskju ta' 100 % jew ingas skont I-Artikoli minn
261 sa 264 rispettivament;"

(7) [l-Kapitolu 5 tat-Titolu 11, it-Tielet Parti huwa sostitwit b'dan li gej:

"KAPITOLU 5

TAQSIMA 1
DEFINIZZJONIJIET U KRITERJI GHAT-TITOLIZZAZZJONIJIET STS

Artikolu 242
Definizzjonijiet
Ghall-finijiet ta' dan il-Kapitolu, japplikaw id-definizzjonijiet li gejjin:
(1) "ghazla ezercitabbli ezawrjenti" tfisser ghazla kuntrattwali li tintitola lill-originatur
sabiex jezercita |-pozizzjonijiet ta' titolizzazzjoni qabel ma jkunu thallsu lura I-

iskoperturi titolizzati kollha, permezz ta' riakkwist tal-iskoperturi sottostanti li jifdal
fil-pula fil-kaz ta' titolizzazzjonijiet tradizzjonali jew inkella permezz ta'
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)

3)

(4)

()

(6)

(7)

(8)

(9)

(10)

(11)

(12)

(13)

terminazzjoni tal-protezzjoni ta' kreditu fil-kaz ta' titolizzazzjonijiet sintetici, fiz-
zewg kazijiet meta l-ammont ta' skoperturi sottostanti pendenti jaga' f'¢ertu livell jew
taht certu livell specifikat minn gabel,

"strip tal-imghax biss ghat-titjib tal-kreditu" tfisser assi fil-karta tal-bilan¢ 1li
jirrapprezenta valutazzjoni tal-flussi tal-flus relatati mal-introjtu ta' margni futur u
huwa segment subordinat fit-titolizzazzjoni;

"facilita ta' likwidita" tfisser il-pozizzjoni ta' titolizzazzjoni li tirrizulta minn ftehim
kuntrattwali sabiex jigi pprovdut finanzjament li jizgura 1-prontezza tal-flussi tal-flus
lill-investituri;

"pozizzjoni mhux klassifikata" tfisser pozizzjoni ta' titolizzazzjoni li ma ghandhiex
valutazzjoni tal-kreditu eligibbli minn ECAI kif imsemmi fit-Tagsima 4;

"pozizzjoni klassifikata" tfisser pozizzjoni ta' titolizzazzjoni li ghandha valutazzjoni
tal-kreditu eligibbli minn ECAI kif imsemmi fit-Tagsima 4;

"pozizzjoni ta' titolizzazzjoni superjuri" tfisser pozizzjoni appoggata jew garantita
mill-ewwel pretensjoni fug l-iskoperturi sottostanti kollha, li tinjora, ghal dawn il-
finijiet, l-ammonti dovuti taht ir-rata tal-imghax jew kuntratti derivattivi tal-muniti,
mizati jew pagamenti simili ohrajn;

"pula ta' IRB" tfisser gabra ta' skoperturi sottostanti ta' tip li fir-rigward tieghu I-
istituzzjoni ghandha permess li tuza 1-Approc¢ IRB u tista' tikkalkula 1-ammonti ta’
skoperturi ponderati ghar-riskji skont il-Kapitolu 3 ghal dawn 1-iskoperturi kollha;

"pula tal-Approc¢ Standardizzat (SA)" tfisser gabra ta' skoperturi sottostanti li fir-
rigward taghhom I-istituzzjoni:

(@) ma ghandhiex permess li tuza I-Appro¢¢ IRB sabiex tikkalkula 1-ammonti ta'
skoperturi ponderati ghar-riskji skont il-Kapitolu 3;

(b) ma tistax tiddetermina I-K|gg;

(c) hija altrimenti prekluza milli tuza 1-Approc¢ IRB mill-awtorita kompetenti
taghha;

"pula mhallta" tfisser pula ta' skoperturi sottostanti ta' tip li fir-rigward tieghu 1-
istituzzjoni ghandha permess li tuza 1-Approc¢ IRB u tista' tikkalkula 1-ammonti ta'
skoperturi ponderati ghar-riskji skont il-Kapitolu 3 ghal uhud mill-iskoperturi, izda
mhux ghal kollha kemm huma;

"titjib tal-kreditu" tfisser kull arrangament li jipprovdi appogg ghal pozizzjoni ta'
titolizzazzjoni u li jservi sabiex tizdied il-probabbilta li pozizzjoni ta' titolizzazzjoni
bhal din tithallas lura;

"sovrakollateralizzazzjoni" tfisser kull forma ta' titjib tal-kreditu 1i permezz taghha

jigu pprezentati skoperturi sottostanti f'valur oghla mill-valur tal-pozizzjonijiet ta'
titolizzazzjoni";

"titolizzazzjoni STS" tfisser titolizzazzjoni li tissodisfa r-rekwiziti stabbiliti fil-
Kapitolu 3 tar-[Regolament dwar it-titolizzazzjoni] u r-rekwiziti stabbiliti fl-
Artikolu 243;

"programm ta' karti kummerc¢jali garantiti b'assi (ABCP)" ifisser programm ta' karti
kummer¢jali garantiti b'assi (ABCP) kif definit fl-Artikolu 2(7) tar-[Regolament
dwar it-Titolizzazzjoni];
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(14)
(15)
(16)

(17)

(18)

(19)

(1)

()

"titolizzazzjoni tradizzjonali" tfisser titolizzazzjoni tradizzjonali kif definita fl-
Artikolu 2(9) tar-[Regolament dwar it-Titolizzazzjoni];

"titolizzazzjoni sintetika™ tfisser titolizzazzjoni sintetika kif definita fl-Artikolu 2(10)
tar-[Regolament dwar it-Titolizzazzjoni];"

"skopertura c¢irkolanti" tfisser skopertura c¢irkolanti kif definita fl-Artikolu 2 tar-
[Regolament dwar it-Titolizzazzjoni];"

' '

"dispozizzjoni ta' ammortizzament antic¢ipat"  tfisser  dispozizzjoni ta
ammortizzament anti¢ipat kif definita fl-Artikolu 2(17) tar-[Regolament dwar it-
Titolizzazzjoni];

"segment tal-ewwel telf" ifisser segment tal-ewwel telf kif definit fl-Artikolu 2(18)
tar-[Regolament dwar it-Titolizzazzjoni].

"servicer" tfisser servicer kif definit fl-Artikolu 2(13) tar-[Regolament dwar it-
Titolizzazzjoni];

Artikolu 243
Kriterji ghat-Titolizzazzjonijiet STS

ll-pozizzjonijiet fi programm ABCP jikkwalifikaw bhala pozizzjonijiet

f'titolizzazzjoni STS ghall-finijiet tal-Artikoli 260, 262 u 264, meta jigu ssodisfati 1-

kundizzjonijiet i gejjin:

(a) ghat-tranzazzjonijiet kollha fil-programm ABCP, I-iskoperturi sottostanti fl-
origini jissodisfaw il-kundizzjonijiet 1i tahthom jigu assenjati, skont 1-Approc¢
Standardizzat u b'kunsiderazzjoni ta' kwalunkwe mitigazzjoni tar-riskju ta'
kreditu eligibbli, piz ta' riskju ugwali ghal jew izghar minn 75 % fuq bazi ta'
skopertura individwali meta I-iskopertura tkun fil-livell tal-konsumatur jew
100 % ghal kull skopertura ohra;

(b) il-valur aggregat tal-iskoperturi kollha lil obbligant wahdieni fil-livell tal-
programm ABCP ma jaqgbizx il-1 % tal-valur aggregat tal-iskoperturi kollha fil-
programm ABCP fil-mument 1i zdiedu I-iskoperturi fil-programm ABCP.
Ghall-finijiet ta' dan il-kalkolu, is-self jew il-kirjiet lil grupp ta' klijenti
konnessi, imsemmija fil-punt (39) tal-Artikolu 4(1), ghandhom jitgiesu bhala
skoperturi lil obbligant wahdieni.

Fil-kaz ta' ricevibbli tan-negozju, il-punt (b) ma japplikax meta r-riskju ta'
kreditu ta' dawk ir-ricevibbli tan-negozju jkun kopert b'mod shih mill-
protezzjoni tal-kreditu eligibbli b'konformita mal-Kapitolu 4, diment li, f'dak il-
kaz, il-fornitur tal-protezzjoni jkun istituzzjoni, impriza tal-assigurazzjoni jew
impriza tar-riassigurazzjoni. Ghall-finijiet ta' dan is-subparagrafu, huwa biss il-
porzjon tar-ricevibbli tan-negozju li jifdal wara 1i jigi kkunsidrat 1-effett ta' kull
skont fuq il-prezz tax-xiri li jintuza sabiex jiddetermina jekk humiex koperti
b'mod shih.

ll-pozizzjonijiet f'titolizzazzjonijiet ohrajn minbarra programm ABCP jikkwalifikaw

bhala pozizzjonijiet f'titolizzazzjoni STS ghall-finijiet tal-Artikoli 260, 262 u 264

meta jigu ssodisfati r-rekwiziti li gejjin:

(@) l-iskoperturi sottostanti joriginaw skont kriterji korretti u prudenti ghall-ghoti
ta' kreditu kif mitlub skont I-Artikolu 79 tad-Direttiva 2013/36/UE;
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(1)

(b)  fil-mument tal-inkluzjoni fit-titolizzazzjoni, il-valur aggregat tal-iskoperturi
kollha 1lil obbligant wahdieni fil-pula ma jagbizx il-1% tal-valuri tal-
iskopertura tal-valuri aggregati tal-iskoperturi pendenti tal-pula ta' skoperturi
sottostanti. Ghall-finijiet ta' dan il-kalkolu, is-self jew il-Kirjiet lil grupp ta'
Klijenti konnessi, imsemmija fil-punt (39) tal-Artikolu 4(1), ghandhom jitqiesu
bhala skoperturi lil obbligant wahdieni;

(c) fil-mument tal-inkluzjoni taghhom fit-titolizzazzjoni, l-iskoperturi sottostanti
jissodisfaw il-kundizzjonijiet 1i tahthom jigu assenjati, skont 1-Approc¢
Standardizzat u b'kunsiderazzjoni ta' kull mitigazzjoni tar-riskju ta' kreditu
eligibbli, piz ta' riskju ugwali ghal jew izghar minn:

(i) 40 % fuq bazi medja ponderata ghall-valur tal-iskopertura ghall-
portafoll meta I-iskoperturi ikunu self garantit minn ipoteki residenzjali
jew self residenzjali garantiti kompletament, kif imsemmi fil-
paragrafu 1(e) tal-Artikolu 129;

(i) 50 % fuq bazi ta' skopertura individwali meta 1-iskopertura tkun
self garantit minn ipoteka kummercjali;

(iii) 75 % fuq bazi ta' skopertura individwali meta I-iskopertura tkun
wahda fil-livell tal-konsumaturi;

(iv) ghal skoperturi ohrajn, 100% fuq bazi ta' skopertura
individwali;

(d) meta japplikaw il-punti (c)(i) u (i), is-self garantit minn drittijiet ta' garanzija fi
klassifikazzjoni aktar baxxa fuq assi partikolari ghandu jigi inkluz biss fit-
titolizzazzjoni meta jkun gie inkluz fit-titolizzazzjoni wkoll is-self kollu
garantit minn drittijiet ta' garanzija fi klassifikazzjoni precedenti fuq dak 1-assi;

(e) meta japplika I-punt (c)(i), ebda self fil-pula ta' skoperturi sottostanti ma
ghandu jkollu proporzjon bejn is-self u I-valur oghla minn 100 %, imkejjel
skont il-paragrafu 1(d)(i) tal-Artikolu 129 u I-paragrafu 1 tal-Artikolu 229.

TAQSIMA 2
RIKONOXXIMENT TA" TRASFERIMENT TA" RISKJU SINIFIKANTI

Artikolu 244
Titolizzazzjoni tradizzjonali

L-istituzzjoni originatrici ta' titolizzazzjoni tradizzjonali tista' teskludi I-iskoperturi

sottostanti mill-kalkolu tal-ammonti ta' skopertura ponderati ghar-riskju u I-ammonti

tat-telf mistenni jekk tigi ssodisfata xi wahda mill-kundizzjonijiet li gejjin:

(@ ir-riskju ta' kreditu sinifikanti asso¢jat mal-iskoperturi sottostanti jkun gie
ttrasferit lil partijiet terzi,

(b) I-istituzzjoni originatri¢i tapplika piz ta' riskju ta' 1,250 % ghall-pozizzjonijiet
ta' titolizzazzjoni kollha li ghandha fit-titolizzazzjoni jew tnaqgas dawn il-

pozizzjonijiet ta' titolizzazzjoni mill-entrati tal-Grad 1 tal-Ekwita Komuni
skont I-Artikolu 36(1)(k).
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()

©)

(4)

Riskju ta' kreditu sinifikanti ghandu jitqies bhala li gie ttrasferit fi kwalunkwe wiehed
mill-kazijiet 1i gejjin:

' '

(@ l-ammonti ta' skoperturi ponderati ghar-riskju tal-pozizzjonijiet ta
titolizzazzjoni intermedja li ghandha l-istituzzjoni originatri¢i fit-titolizzazzjoni
ma jagbzux il-50 % tal-ammonti ta' skoperturi ponderati ghar-riskju tal-
pozizzjonijiet kollha ta' titolizzazzjoni intermedja li jezistu fdin it-
titolizzazzjoni;

(b) l-istituzzjoni originatri¢i ma zzommx aktar minn 20 % tal-valur tal-iskopertura
tas-segment tal-ewwel telf fit-titolizzazzjoni, bil-kundizzjoni li jigu sodisfatti 1-
kundizzjonijiet i gejjin:

(1) l-originatur jista' juri li 1-valur tal-iskopertura tas-segment tal-
ewwel telf jagbez stima ragunata tat-telf mistenni fuq l-iskoperturi
sottostanti b'margni sostanzjali;

(i) ma hemmx pozizzjonijiet intermedji fit-titolizzazzjoni.

Meta t-tnaqqgis possibbli fl-ammonti ta' skoperturi ponderati ghar-riskju, li |-
istituzzjoni originatrici tikseb permezz tat-titolizzazzjoni skont il-punti (a) jew (b),
ma jkunx gustifikat minn trasferiment proporzjonat ta' riskju ta' kreditu lil partijiet
terzi, l-awtoritajiet kompetenti jistghu jiddeciedu fuq bazi ta' kaz b'kaz li ma ghandux
jitqies bhala li gie ttrasferit riskju ta' kreditu sinifikanti lil partijiet terzi.

Ghall-finijiet ta' dan il-paragrafu, pozizzjoni f'titolizzazzjoni ghandha titqies bhala
pozizzjoni ta' titolizzazzjoni intermedja meta hija tissodisfa r-rekwiziti li gejjin:

(@) tkun soggetta ghal piz ta' riskju aktar baxx minn 1,250 % skont din it-Tagsima
jew, fin-nuqqas ta' pozizzjoni b'dak il-piz ta' riskju, tkun aktar superjuri mis-
segment tal-ewwel telf; u

(b) tkun subordinata ghall-pozizzjoni ta' titolizzazzjoni superjuri.

Permezz ta' deroga mill-paragrafu 2, l-awtoritajiet kompetenti jistghu jippermettu
lill-istituzzjonijiet originaturi jirrikonoxxu trasferiment ta' kreditu sinifikanti fir-
rigward ta' titolizzazzjoni meta l-istituzzjoni originatri¢i turi f'kull kaz 1i t-tnaqqis fir-
rekwiziti tal-fondi proprji miksub mill-originatri¢i permezz tat-titolizzazzjoni huwa
gustifikat minn trasferiment proporzjonat ta' riskju ta' kreditu lil partijiet terzi. Il-
permess jista' jinghata biss meta I-istituzzjoni tissodisfa I-kundizzjonijiet li gejjin:

(@) I-istituzzjoni jkollha politiki u metodologiji adegwati ghall-gestjoni tar-riskji
interni sabiex tkun tista' tivvaluta t-trasferiment tar-riskju ta' kreditu;

(b) I-istituzzjoni tkun irrikonoxxiet ukoll it-trasferiment tar-riskju ta' kreditu lil
partijiet terzi fkull kaz ghall-finijiet tal-immaniggar tar-riskji interni tal-
istituzzjoni u I-allokazzjoni interna tal-kapital taghha.

Minbarra r-rekwiziti stabbiliti fil-paragrafi minn 1 sa 3, ghandhom jigu ssodisfati 1-

kundizzjonijiet i gejjin:

(@) id-dokumentazzjoni tat-tranzazzjoni tkun tirrifletti s-sustanza ekonomika tat-
titolizzazzjoni;

(b) il-pozizzjonijiet tat-titolizzazzjoni ma jkunux jikkostitwixxu obbligi ta' hlas tal-
istituzzjoni originatrici,

(c) Il-iskoperturi sottostanti jitpoggew f'pozizzjoni li ma jkunux jistghu jintlahqu
mill-istituzzjoni originatri¢i u mill-kredituri taghha b'tali mod li jigi ssodisfat
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(5)

(6)

ir-rekwizit  stabbilit  fl-Artikolu 6(2)(a)  tar-[Regolament  dwar it-
Titolizzazzjoni];

(d) I-istituzzjoni originatri¢i ma jkollhiex kontroll fuq l-iskoperturi sottostanti. Jigi
kkunsidrat li jinzamm il-kontroll fuq I-iskoperturi sottostanti meta I-originatur
ikollu d-dritt 1i jixtri lura minghand i¢-Cessjonarju I-iskoperturi li jkunu gew
ittrasferiti qabel sabiex ikun jista' jiehu 1-benefic¢ji taghhom jew jekk dan ikun
mehtieg b'mod iehor sabiex jirriassumi riskju ttrasferit. Iz-zamma mill-
istituzzjoni originatri¢i tad-drittijiet jew tal-obbligi tas-servizzjar fir-rigward
tal-iskoperturi sottostanti minnha nnifisha ma tikkostitwixxix kontroll tal-
iskoperturi;

(e) id-dokumentazzjoni tat-titolizzazzjoni ma jkunx fiha termini jew
kundizzjonijiet li:
(1) jitolbu lill-istituzzjoni  originatrici  tbiddel  1-iskoperturi
sottostanti sabiex ittejjeb il-kwalita medja tal-pula;

(i) izidu r-rendiment pagabbli lid-detenturi tal-pozizzjonijiet jew
altrimenti  jtejbu I-pozizzjonijiet fit-titolizzazzjoni b'reazzjoni ghal
deterjorament fil-kwalita kreditizja tal-iskoperturi sottostanti;

(F)  fejn applikabbli, id-dokumentazzjoni tat-tranzazzjoni taghmilha c¢ara 1i 1-
originatur jew l-isponsor jistghu biss jixtru jew jixtru lura pozizzjonijiet ta'
titolizzazzjoni, jew inkella jixtru lura, jirristrutturaw jew jissostitwixxu I-
iskoperturi sottostanti lil hinn mill-obbligi kuntrattwali taghhom meta tali
arrangamenti jigu esegwiti skont il-kundizzjonijiet prevalenti tas-suq u I-
partijiet ghalihom jagixxu fl-interess taghhom stess bhala partijiet liberi u
indipendenti (fkundizzjonijiet ta' kompetizzjoni gusta);

(g) fejn hemm opzjoni ezercitabbli ezawrjenti, dik 1-ghazla tissodisfa wkoll il-
kundizzjonijiet i gejjin:

(1) tista' tigi ezercitata skont id-diskrezzjoni tal-istituzzjoni
originatrici;
(i) tista' tigi ezercitata biss meta 10 % jew ingas mill-valur originali

tal-iskoperturi sottostanti jibga' mhux ammortizzat;

(iii) ma tkunx strutturata biex tevita l-allokazzjoni tat-telf ghall-
pozizzjonijiet ta' titjib tal-kreditu jew ghal pozizzjonijiet ohrajn imhaddna
mill-investituri, kif ukoll ma tkunx strutturata b'mod ichor biex tipprovdi
titjib tal-kreditu;

(h)  l-istituzzjoni originatri¢i réeviet opinjoni minn professjonist legali kkwalifikat
li tikkonferma li t-titolizzazzjoni hija konformi mal-kundizzjonijiet stabbiliti
fil-punti minn (b) sa (g) ta' dan il-paragrafu.

L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jgharrfu lill-EBA b'dawk il-kazijiet fejn ikunu
ddecidew li t-tnaqqis possibbli fl-ammonti ta' skoperturi ponderati ghar-riskju ma
kienx gustifikat minn trasferiment proporzjonat ta' riskju ta' kreditu lil partijiet terzi
skont il-paragrafu 2, kif ukoll b'dawk il-kazijiet fejn I-istituzzjonijiet ikunu ghazlu li
japplikaw id-dispozizzjonijiet fil-paragrafu 3.

L-EBA ghandha timmonitorja 1-firxa ta' prattiki supervizorji fir-rigward tar-
rikonoxximent ta' trasferiment ta' riskju sinifikanti f'titolizzazzjonijiet tradizzjonali
skont dan I-Artikolu u tirrapporta s-sejbiet taghha lill-Kummissjoni sal-31 ta'
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1)

()

Dic¢embru 2017. II-Kummissjoni, fejn ikun xieraq wara li tkun hadet kont tar-Rapport
mill-EBA, tista' tadotta Att Delegat biex tispecifika aktar I-elementi li gejjin:

(@ ll-kundizzjonijiet ghat-trasferiment ta' riskju tal-kreditu sinifikanti lil partijiet
terzi f'konformita mal-paragrafi 2, 3 u 4;

(b) Il-interpretazzjoni ta' “trasferiment proporzjonat tar-riskju ta' kreditu lil partijiet
terzi" ghall-finijiet tal-valutazzjoni mill-awtoritajiet kompetenti prevista fis-
subparagrafu ta' gabel tal-ahhar tal-paragrafu 2 u I-paragrafu 3;

(c) ir-rekwiziti ghall-valutazzjoni tal-awtoritajiet kompetenti dwar tranzazzjonijiet
tat-titolizzazzjoni li fihom l-originatur ifittex rikonoxximent ta' trasferiment
sinifikanti ta' riskju tal-kreditu lil partijiet terzi skont il-paragrafi 2 jew 3.

Artikolu 245
Titolizzazzjoni sintetika

L-istituzzjoni originatri¢i ta' titolizzazzjoni sintetika tista' tikkalkula 1-ammonti ta'

skoperturi ponderati ghar-riskji u, fejn rilevanti, l-ammonti ta' telf mistennija, ghall-

iskoperturi titolizzati skont I-Artikolu 251, meta tigi ssodisfata xi wahda mill-

kundizzjonijiet i gejjin:

(@) ikun gie ttrasferit riskju ta' kreditu sinifikanti lil partijiet terzi permezz ta'
protezzjoni ta' kreditu ffinanzjata jew mhux iffinanzjata;

(b) I-istituzzjoni originatri¢i tapplika piz ta' riskju ta' 1,250 % ghall-pozizzjonijiet
ta' titolizzazzjoni kollha li hija zzomm fit-titolizzazzjoni jew tnaggas dawn il-
pozizzjonijiet ta' titolizzazzjoni mill-Grad 1 tal-Ekwitda Komuni skont I-
Artikolu 36(1)(k).

Riskju ta' kreditu sinifikanti ghandu jitqies bhala li gie ttrasferit fkull wiched mill-
kazijiet li gejjin:

(@ l-ammonti ta' skoperturi ponderati ghar-riskju tal-pozizzjonijiet ta'
titolizzazzjoni intermedja li ghandha l-istituzzjoni originatri¢i fit-titolizzazzjoni
ma jagbzux il-50 % tal-ammonti ta' skoperturi ponderati ghar-riskju tal-
pozizzjonijiet kollha ta' titolizzazzjoni intermedja li jezistu fdin it-
titolizzazzjoni;

(b) l-istituzzjoni originatri¢i ma zzommx aktar minn 20 % tal-valur tal-iskopertura
tas-segment tal-ewwel telf fit-titolizzazzjoni, bil-kundizzjoni li jigu sodisfati 1-
kundizzjonijiet i gejjin:

(1) l-originatur jista' juri li 1-valur tal-iskopertura tas-segment tal-
ewwel telf jagbez stima ragunata tat-telf mistenni fug I-iskoperturi
sottostanti b'margni sostanzjali;

(i) ma hemmx pozizzjonijiet ta' titolizzazzjoni intermedji.

Meta t-tnaqqis possibbli fl-ammonti ta' skoperturi ponderati ghar-riskju, li I-
istituzzjoni originatrici tikseb permezz tat-titolizzazzjoni, ma jkunx gustifikat minn
trasferiment proporzjonat tar-riskju ta' kreditu lil partijiet terzi, l-awtoritajiet
kompetenti jistghu jiddec¢iedu, fuq bazi ta' kaz b'kaz, li ma ghandux jitqisx bhala li
gie ttrasferit riskju ta' kreditu sinifikanti lil partijiet terzi.

Ghall-finijiet ta' dan il-paragrafu, pozizzjoni f'titolizzazzjoni ghandha titqies bhala
pozizzjoni ta' titolizzazzjoni intermedja meta hija tissodisfa r-rekwiziti stipulati fl-
ahhar subparagrafu tal-Artikolu 244(2)

23

MT



MT

3)

(4)

Permezz ta' deroga mill-paragrafu 2, l-awtoritajiet kompetenti jistghu jippermettu
lill-istituzzjonijiet originaturi jirrikonoxxu trasferiment ta' kreditu sinifikanti fir-
rigward ta' titolizzazzjoni meta l-istituzzjoni originatri¢i turi f'kull kaz 1i t-tnaqqis fir-
rekwiziti tal-fondi proprji miksub mill-originatri¢i permezz tat-titolizzazzjoni huwa
gustifikat minn trasferiment proporzjonat ta' riskju ta' kreditu lil partijiet terzi. Il-
permess jista' jinghata biss meta I-istituzzjoni tissodisfa I-kundizzjonijiet li gejjin:

(@)
(b)

I-istituzzjoni jkollha politiki u metodologiji adegwati ghall-immaniggar tar-
riskji interni sabiex tivvaluta t-trasferiment tar-riskju;
I-istituzzjoni tkun irrikonoxxiet ukoll it-trasferiment tar-riskju ta' kreditu lil
partijiet terzi fkull kaz ghall-finijiet tal-immaniggar tar-riskji interni tal-
istituzzjoni u l-allokazzjoni interna tal-kapital taghha.

Minbarra r-rekwiziti stabbiliti fil-paragrafi minn 1 sa 3, ghandhom jigu ssodisfati
wkoll il-kundizzjonijiet 1i gejjin:

(a)
(b)

(©)

(d)
(€)

(f)

id-dokumentazzjoni tat-tranzazzjoni tkun tirrifletti s-sustanza ekonomika tat-
titolizzazzjoni;

il-protezzjoni tal-kreditu li permezz taghha jigi ttrasferit ir-riskju ta' kreditu
tkun konformi mal-Artikolu 249;

id-dokumentazzjoni  tat-titolizzazzjoni ma jkunx fiha termini jew
kundizzjonijiet li:
M jimponu livelli limiti ta' materjalita sinifikanti li ingas minnhom
il-protezzoni tal-kreditu titqies bhala li ma tigix attivata jekk isehh
avveniment ta' kreditu;

(i) jippermettu li l-protezzjoni tigi fi tmiemha minhabba d-
deterjorament tal-kwalita kreditizja tal-iskoperturi sottostanti;

(iii) jitolbu lill-istituzzjoni originatri¢i tbiddel il-kompozizzjoni tal-
iskoperturi sottostanti sabiex ittejjeb il-kwalita medja tal-pula;

(iv) izidu 1-kost tal-protezzjoni tal-kreditu ghall-istituzzjoni jew ir-
rendiment pagabbli lid-detenturi ta' pozizzjonijiet fit-titolizzazzjoni
b'reazzjoni ghal deterjorament fil-kwalita kreditizja tal-pula sottostanti;

il-protezzjoni tal-kreditu hija infurzabbli fil-gurisdizzjonijiet rilevanti kollha;

fejn applikabbli, id-dokumentazzjoni tat-tranzazzjoni taghmilha cara li I-
originatur jew l-isponsor jistghu biss jixtru jew jixtru lura pozizzjonijiet ta'
titolizzazzjoni, jew inkella jixtru lura, jirristrutturaw jew jissostitwixxu |-
iskoperturi sottostanti lil hinn mill-obbligi kuntrattwali taghhom meta tali
arrangamenti jigu esegwiti skont il-kundizzjonijiet prevalenti tas-suq u I-
partijiet ghalihom jagixxu fl-interess taghhom stess bhala partijiet liberi u
indipendenti (fkundizzjonijiet ta' kompetizzjoni gusta);

fejn hemm ghazla ezZerCitabbli ezawrjenti, din l-ghazla tissodisfa 1-
kundizzjonijiet kollha li gejjin:

(i) tista' tigi ezercitata skont id-diskrezzjoni tal-istituzzjoni
originatrici;
(i) tista' tigi ezercitata biss meta 10 % jew inqas tal-valur originali

tal-iskoperturi sottostanti jibga' mhux ammortizzat;
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(iii) ma tkunx strutturata biex tevita l-allokazzjoni tat-telf ghall-
pozizzjonijiet ta' titjib tal-kreditu jew ghal pozizzjonijiet ohrajn imhaddna
mill-investituri fit-titolizzazzjoni, kif ukoll ma tkunx strutturata b'mod
ichor biex tipprovdi titjib tal-kreditu;

(9) I-istituzzjoni originatri¢i réeviet opinjoni minn professjonist legali kkwalifikat
li tikkonferma li t-titolizzazzjoni hija konformi mal-kundizzjonijiet stabbiliti
fil-punti minn (b) sa (f) ta' dan il-paragrafu;

(5) L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jgharrfu lill-EBA b'dawk il-kazijiet fejn ikunu
ddecidew li t-tnaqgis possibbli fl-ammonti ta' skoperturi ponderati ghar-riskju ma
kienx gustifikat minn trasferiment proporzjonat ta' riskju ta' kreditu lil partijiet terzi
skont il-paragrafu 2, kif ukoll b'dawk il-kazijiet fejn I-istituzzjonijiet ikunu ghazlu li
japplikaw id-dispozizzjonijiet fil-paragrafu 4.

(6) L-EBA ghandha timmonitorja 1-firxa ta' prattiki supervizorji fir-rigward tar-
rikonoxximent ta' trasferiment ta' riskju sinifikanti f'titolizzazzjonijiet sinteti¢i skont
dan I-Artikolu u tirrapporta s-sejbiet taghha lill-Kummissjoni sal-31 ta' Dicembru
2017. Il-Kummissjoni, fejn ikun xieraq wara li tkun hadet kont tar-rapport mill-EBA,
tista' tadotta Att Delegat biex tispecifika aktar 1-elementi li gejjin:

(@) il-kundizzjonijiet ghat-trasferiment ta' riskju tal-kreditu sinifikanti lil partijiet
terzi f'konformita mal-paragrafi 2, 3 u 4;

(b) l-interpretazzjoni ta' "trasferiment proporzjonat tar-riskju ta' kreditu lil partijiet
terzi" ghall-finijiet tal-valutazzjoni mill-awtoritajiet kompetenti prevista fis-
subparagrafu ta' qabel tal-ahhar tal-paragrafu 2 u I-paragrafu 3;

(c) ir-rekwiziti ghal valutazzjoni mill-awtoritajiet kompetenti dwar tranzazzjonijiet
tat-titolizzazzjonijiet li fir-rigward taghhom l-originatur ifittex rikonoxximent
ta' trasferiment sinifikanti ta' riskju tal-kreditu lil partijiet terzi skont il-
paragrafi 2 jew 3.

Artikolu 246
Rekwiziti operattivi ghad-dispozizzjonijiet tal-Ammortizzament Anticipat

'

Meta t-titolizzazzjoni tkun tinkludi skoperturi ¢irkolanti u dispozizzjonijiet ta
ammortizzament anti¢ipat jew dispozizzjonijiet simili, ghandu jigi kkunsidrat li gie ttrasferit
riskju ta' kreditu sinifikanti mill-istituzzjoni originatric¢i biss meta jigu ssodisfati r-rekwiziti
stipulati fl-Artikoli 244 u 245 u meta d-dispozizzjoni ta' ammortizzament anti¢ipat, ladarba
tigi attivata:
(d) ma twassalx ghal subordinazzjoni tal-pretensjoni superjuri jew pari passu tal-
istituzzjoni fuq l-iskoperturi sottostanti ghall-pretensjonijiet tal-investituri I-
ohrajn;

() ma twassalx ghal subordinazzjoni ulterjuri tal-pretensjoni tal-istituzzjoni fuq I-
iskoperturi sottostanti relattivi ghall-pretensjonijiet tal-partijiet |-ohrajn;

() ma zzidx b'mod ichor l-iskopertura tal-istituzzjoni ghat-telf asso¢jat mal-
iskoperturi ¢irkolanti sottostanti.
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D)

)

3)

(4)

()

(6)

@)

TAQSIMA 3
KALKOLU TAL-AMMONTI TA' SKOPERTURI PONDERATI GHAR-RISKJU

SUBTAQSIMA 1
DISPOZI1ZZJONIJIET GENERALI

Artikolu 247
Kalkolu tal-ammeonti ta' skoperturi ponderati ghar-riskju

Meta istituzzjoni originatri¢i tkun ittrasferiet riskju ta' kreditu sinifikanti assocjat
mal-iskoperturi sottostanti tat-titolizzazzjoni skont it-Tagsima 2, dik I-istituzzjoni
tista":

(@) fil-kaz ta' titolizzazzjoni tradizzjonali, teskludi I-iskoperturi sottostanti mill-

kalkolu taghha tal-ammonti ta' skoperturi ponderati ghar-riskju u, fejn rilevanti,
[-ammonti ta' telf mistennija;

(b) fil-kaz ta' titolizzazzjoni sintetika, tikkalkula 1-ammonti ta' skoperturi ponderati
ghar-riskju u, fejn rilevanti, I-ammonti ta' telf mistennija, fir-rigward tal-
iskoperturi sottostanti skont I-Artikoli 251 u 252,

Meta l-istituzzjoni originatri¢i tkun iddecidiet li tapplika 1-paragrafu 1, hija ghandha
tikkalkula I-ammonti ta' skoperturi ponderati ghar-riskju kif stabbilit f'dan il-Kapitolu
ghall-pozizzjonijiet li jista' jkollha fit-titolizzazzjoni.

Meta I-istituzzjoni originatri¢i ma tkunx ittrasferiet riskju ta' kreditu sinifikanti jew
tkun iddecidiet li ma tapplikax il-paragrafu 1, hija ghandha tkompli tinkludi 1-
iskoperturi sottostanti fil-kalkolu taghha tal-ammonti ta' skoperturi ponderati ghar-
riskju bhallikieku dawn ma gewx titolizzati.

Meta jkun hemm skopertura ghal pozizzjonijiet f'segmenti differenti f'titolizzazzjoni,
I-iskopertura ghal kull segment ghandha tigi kkunsidrata bhala pozizzjoni ta'
titolizzazzjoni separata. Il-fornituri tal-protezzjoni ta' kreditu ghall-pozizzjonijiet ta'
titolizzazzjoni ghandhom jitqiesu bhala li ghandhom pozizzjonijiet fit-titolizzazzjoni.
ll-pozizzjonijiet ta' titolizzazzjoni ghandhom jinkludu skoperturi ghal titolizzazzjoni
li jirrizultaw minn kuntratti derivattivi tal-munita jew tar-rata tal-imghax 1i I-
istituzzjoni tkun dahlet fihom permezz tat-tranzazzjoni.

Sakemm pozizzjoni ta' titolizzazzjoni ma tkunx imnaqgqgsa mill-entrati tal-Grad 1 ta'
Ekwita Komuni skont I-Artikolu 36(1)(Kk), I-ammont ta' skoperturi ponderati ghar-
riskju ghandu jigi inkluz fl-ammonti totali ta' skoperturi ponderati ghar-riskju tal-
istituzzjoni ghall-finijiet tal-Artikolu 92(3).

L-ammont ta' skoperturi ponderati ghar-riskju ta' pozizzjoni ta' titolizzazzjoni ghandu
jigi kkalkolat billi 1-valur tal-iskopertura tal-pozizzjoni, ikkalkolat kif stabbilit fl-
Artikolu 248, jigi mmultiplikat bil-piz tar-riskju totali rilevanti.

ll-piz tar-riskju totali ghandu jigi ddeterminat bhala s-somma tal-piz tar-riskju
stabbilita f'dan il-Kapitolu u kull piz ta' riskju addizzjonali skont 1-Artikolu 270a.

Artikolu 248
Valur tal-iskopertura

Il-valur tal-iskopertura tal-pozizzjonijiet ta' titolizzazzjoni ghandu jigi kkalkulat kif
gej:
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(@) il-valur tal-iskopertura ta' pozizzjoni ta' titolizzazzjoni fil-karta tal-bilanc¢
ghandu jkun il-valur tal-kontabbilta taghha wara li jkunu gew applikati I-
aggustamenti tar-riskju ta' kreditu rilevanti fuq il-pozizzjoni ta' titolizzazzjoni
skont I-Artikolu 110;

(b) il-valur tal-iskopertura ta' pozizzjoni ta' titolizzazzjoni li ma tidhirx fil-karta
bilan¢jali huwa l-valur nominali taghha nieqes kull aggustament applikabbli
tar-riskju ta' kreditu skont I-Artikolu 110, immultiplikat bil-fattur ta’
konverzjoni rilevanti kif stabbilit f'dan il-Kapitolu. Il-fattur ta' konverzjoni jkun
ta' 100 %, sakemm ma jigix specifikat mod iehor;

(c) il-valur tal-iskopertura ghar-riskju ta' kreditu tal-kontroparti fir-rigward ta'
pozizzjoni ta' titolizzazzjoni li tirrizulta minn strument derivattiv elenkat fl-
Anness II ghandu jigi ddeterminat skont il-Kapitolu 6.

Meta istituzzjoni jkollha zewg pozizzjonijiet dupplikati jew aktar f'titolizzazzjoni,
hija ghandha tinkludi wahda biss mill-pozizzjonijiet fil-kalkolu taghha tal-ammonti
ta' skoperturi ponderati ghar-riskju.

Fejn il-pozizzjonijiet huma parzjalment imrikkba fuq xulxin, l-istituzzjoni tista'
tagsam il-pozizzjoni f'zewg partijiet u tirrikonoxxi t-trikkib f'dak li ghandu x'jagsam
ma' parti wahda biss fkonformita mal-ewwel subparagrafu. Alternattivament, |-
istituzzjoni tista' tittratta |-pozizzjonijiet dagslikieku kienu jikkoin¢idu b'mod shih
billi tespandi ghall-finijiet tal-kalkolu tal-kapital, il-pozizzjoni li tipproduci 1-oghla
ammonti ta' skoperturi ponderati skont ir-riskju.

L-istituzzjoni tista' tirrikonoxxi wkoll dupplikazzjoni bejn ir-rekwiziti specifici tal-
fondi proprji friskju ghall-pozizzjonijiet fil-portafoll tan-negozjar u r-rekwiziti tal-
fondi proprji ghall-pozizzjonijiet ta' titolizzazzjoni fil-portafoll mhux tan-negozjar,
diment li I-istituzzjoni tkun tista' tikkalkula u tqabbel ir-rekwiziti tal-fondi proprji
ghall-pozizzjonijiet rilevanti.

Ghall-finijiet ta' dan il-paragrafu, zewg pozizzjonijiet ghandhom jitqiesu bhala
dupplikati meta jkunu fi tpacija reciproka b'tali mod li l-istituzzjoni tkun tista’
tipprekludi t-telf 1i jirrizulta minn pozizzjoni wahda billi tesegwixxi l-obbligi
mehtiega taht il-pozizzjoni l-ohra.

Meta I-Artikolu 270c japplika ghal pozizzjonijiet fl-ABCP, l-istituzzjoni tista' tuza 1-
piz tar-riskju assenjat lil facilita ta' likwidita sabiex tikkalkula l-ammont ta'
skopertura ponderata ghar-riskju ghall-ABCP, diment li I-fa¢ilita tal-likwidita tkopri
100 % tal-ABCP mahruga mill-programm u I-facilita tal-likwidita tikklassifika pari
passu mal-ABCP b'mod li jifformaw pozizzjoni dupplikata. L-istituzzjoni ghandha
tinnotifika lill-awtoritajiet kompetenti meta tkun applikat id-dispozizzjonijiet
stipulati f'dan il-paragrafu. Sabiex tiddetermina I-kopertura ta' 100 % stabbilita f'dan
il-paragrafu, l-istituzzjoni tista' tiechu fkunsiderazzjoni facilitajiet ta' likwidita ohrajn
fil-programm ABCP, diment li huma jifformaw pozizzjoni dupplikata mal-ABCP.

Artikolu 249

Rikonoxximent tal-mitigazzjoni tar-riskju ta’ kreditu ghal poZizzjonijiet ta’' titolizzazzjoni

@)

Istituzzjoni tista' tirrikonoxxi protezzjoni ta' kreditu ffinanzjata jew mhux iffinanzjata
fir-rigward ta' pozizzjoni ta' titolizzazzjoni meta jigu ssodisfati r-rekwiziti ghall-
mitigazzjoni tar-riskju ta' kreditu stabbiliti f'dan il-Kapitolu u fil-Kapitolu 4.
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[l-protezzjoni ta' kreditu ffinanzjata eligibbli tkun limitata ghal kollateral finanzjaru li
huwa eligibbli ghall-kalkolu tal-ammonti ta' skoperturi ponderati ghar-riskju skont il-
Kapitolu 2, kif stipulatfil-Kapitolu 4, u r-rikonoxximent tal-mitigazzjoni tar-riskju ta'
kreditu ghandu jkun soggett ghal konformita mar-rekwiziti rilevanti, kif stipulat fil-
Kapitolu 4.

[l-protezzjoni ta' kreditu mhux iffinanzjata eligibbli u I-fornituri ta' tali protezzjoni ta'
kreditu mhux iffinanzjata jkunu limitati ghal dawk li huma eligibbli skont il-
Kapitolu 4 u r-rikonoxximent tal-mitigazzjoni tar-riskju ta' kreditu jkun soggett
ghall-konformita mar-rekwiziti rilevanti, kif stipulat fil-Kapitolu 4.

Permezz ta' deroga mill-paragrafu 2, il-fornituri eligibbli ta' protezzjoni ta' kreditu
mhux iffinanzjata msemmija fil-punti (a) sa (h) tal-Artikolu 201(1) ikunu gew
assenjati valutazzjoni ta' kreditu minn ECAI rikonoxxuta, li tkun skala 2 jew aktar
tal-kwalita kreditizja fiz-zmien meta I-protezzjoni ta' kreditu kienet rikonoxxuta
ghall-ewwel darba u skala 3 jew aktar tal-kwalita kreditizja minn hemm ‘il quddiem.
Ir-rekwizit stabbilit f'dan is-subparagrafu ma japplikax ghall-kontropartijiet ¢entrali li
jikkwalifikaw.

L-istituzzjonijiet li huma permessi japplikaw I-Approc¢ IRB ghal skopertura diretta
ghall-fornitur tal-protezzjoni jistghu jivvalutaw l-eligibbilta skont I-ewwel
subparagrafu abbazi tal-ekwivalenza tal-PD ghall-fornitur tal-protezzjoni ghall-PD
assocjat mal-iskali tal-kwalita kreditizja msemmija fl-Artikolu 136.

Permezz ta' deroga mill-paragrafu 2, I-SSPEs ikunu fornituri ta' protezzjoni eligibbli
meta jigu ssodisfati 1-kundizzjonijiet kollha li gejjin:

(@) I-SSPE jkollha assi li jikkwalifikaw bhala kollateral finanzjarju eligibbli skont
il-Kapitolu 4;

(b) l-assi msemmija f(a) ma jkunux soggetti ghal pretensjonijiet jew
pretensjonijiet kontingenti li jikklassifikaw quddiem jew pari passu mal-
pretensjoni jew mal-pretensjoni kontingenti tal-istituzzjoni li tircievi
protezzjoni ta' kreditu mhux iffinanzjata; u

(c) jigu ssodisfati r-rekwiziti kollha ghar-rikonoxximent tal-kollateral finanzjarju
fil-Kapitolu 4.

Ghall-finijiet ta' dan il-paragrafu, I-ammont tal-protezzjoni aggustat ghal kwalunkwe
diskrepanzi fil-munita u fil-maturita skont il-Kapitolu 4 (GA) jkun limitat ghall-valur
tas-suq aggustat ghall-volatilita ta' dawk l-assi, filwaqt li I-piz tar-riskju tal-
iskoperturi ghall-fornitur tal-protezzjoni, kif specifikat skont I-Appro¢¢ Standardizzat
(g), ghandu jigi ddeterminat bhala 1-piz tar-riskju medju ponderat li japplika ghal
dawk I-assi bhala kollateral finanzjarju skont 1-Appro¢¢ Standardizzat.

Meta pozizzjoni ta' titolizzazzjoni tibbenifika minn protezzjoni tal-kreditu shiha,

ikunu japplikaw ir-rekwiziti li gejjin:

(@)  l-istituzzjoni li tipprovdi protezzjoni tal-kreditu ghandha tikkalkula 1-ammonti
ta' skoperturi ponderati ghar-riskju ghall-pozizzjoni ta' titolizzazzjoni li
tibbenifika mill-protezzjoni ta' kreditu skont is-Subtagsima 3 bhallikieku kienet
thaddan dik il-pozizzjoni direttament;

(b)  I-istituzzjoni li tixtri l-protezzjoni ghandha tikkalkula 1-ammonti ta' skoperturi
ponderati ghar-riskju skont il-Kapitolu 4.

Fil-kaz ta' protezzjoni parzjali, ikunu japplikaw ir-rekwiziti li gejjin:
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@)

)

(@) l-istituzzjoni li tipprovdi I-protezzjoni tal-kreditu ghandha tittratta I-porzjon tal-
pozizzjoni li jibbenifika mill-protezzjoni tal-kreditu bhala pozizzjoni ta'
titolizzazzjoni u ghandha tikkalkula I-ammonti ta' skoperturi ponderati ghar-
riskju bhallikieku kienet qed izzomm dik il-pozizzjoni direttament skont is-
Subtagsima 3, soggetta ghall-paragrafi 8 u 9;

(b)  l-istituzzjoni li tixtri I-protezzjoni tal-kreditu ghandha tikkalkula 1-ammonti ta'
skoperturi ponderati ghar-riskju ghall-pozizzjoni protetta msemmija f'(a) skont
il-Kapitolu 4. L-istituzzjoni ghandha tittratta 1-porzjon tal-pozizzjoni ta'
titolizzazzjoni li ma jibbenifikax mill-protezzjoni tal-kreditu bhala pozizzjoni
ta' titolizzazzjoni separata u ghandha tikkalkula 1-ammonti ta' skoperturi
ponderati ghar-riskju skont is-Subtagsima 3, soggetta ghall-paragrafi 8 u 9.

L-istituzzjonijiet li juzaw 1-Approc¢ Ibbazat fuq Klassifikazzjonijiet Interni tat-
Titolizzazzjoni (SEC-IRBA) jew I-Approc¢¢ Standardizzat tat-Titolizzazzjoni (SEC-
SA) taht is-Subtagsima 3 ghandhom jiddeterminaw il-punt ta' kuntatt (A) u I-punt ta'
distakkament (D) separatament ghal kull wahda mill-pozizzjonijiet derivati skont il-
paragrafu 7 bhallikieku dawn inhargu bhala pozizzjonijiet ta' titolizzazzjoni separati
fiz-zmien tal-originar tat-tranzazzjoni. Il-valur ta' Kirg jew Ksa, rispettivament,
ghandu jigi kkalkolat wara i tittieched f'kunsiderazzjoni l-pula originali tal-iskoperturi
li huma I-bazi tat-titolizzazzjoni.

L-istituzzjonijiet li juzaw l-Approc¢ Ibbazat fuq Klassifikazzjonijiet Esterni tat-

Titolizzazzjoni (SEC-ERBA) taht is-Subtagsima 3 ghandhom jikkalkolaw 1-ammonti

ta' skoperturi ponderati ghar-riskju ghall-pozizzjonijiet derivati skont il-paragrafu 7

kif gej:

(@) meta I-pozizzjoni derivata jkollha I-oghla superjorita, hija ghandha tigi
assenjata |-piz tar-riskju tal-pozizzjoni tat-titolizzazzjoni originali;

(b) meta l-pozizzjoni derivata jkollha l-inqas superjorita, hija tista' tigi assenjata
klassifikazzjoni inferita skont I-Artikolu 261(7). Meta ma tkunx tista' tigi
inferita klassifikazzjoni, I-istituzzjoni tapplika I-oghla piz tar-riskju li jirrizulta

minn:
(i) I-applikazzjoni tas-SEC-SA skont il-paragrafu 8 u s-Subtagsima
3; jew
(i) il-piz tar-riskju tal-pozizzjoni tat-titolizzazzjoni originali skont
is-SEC-ERBA.
Artikolu 250
Appogg implicitu

Istituzzjoni originatrici li tkun ittrasferiet riskju ta' kreditu sinifikanti asso¢jat mal-
iskoperturi sottostanti tat-titolizzazzjoni skont it-Tagsima 2 u istituzzjoni sponsor ma
ghandhomx jipprovdu appogg ghat-titolizzazzjoni lil hinn mill-obbligi kuntrattwali
taghhom bil-ghan li jnaqqsu t-telf attwali jew potenzjali ghall-investituri.

Tranzazzjoni ma ghandhiex titqies bhala appogg ghall-finijiet tal-paragrafu 1 meta t-
tranzazzjoni tkun giet debitament ikkunsidrata fil-valutazzjoni ta' trasferiment ta'
riskju sinifikanti u meta z-zewg partijiet ikunu esegwew it-tranzazzjoni billi agixxew
fl-interess taghhom bhala partijiet liberi u indipendenti (fkundizzjonijiet ta'
kompetizzjoni gusta). Ghal dawn il-finijiet, l-istituzzjoni ghandha twettaq revizjoni
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kreditizja shiha tat-tranzazzjoni u, bhala minimu, tiehu fkunsiderazzjoni I-fatturi
kollha 1i gejjin:

(@) il-prezz tar-riakkwist;

(b) il-pozizzjoni tal-kapital u tal-likwidita tal-istituzzjoni qabel u wara r-riakkwist;
(c) il-prestazzjoni tal-iskoperturi sottostanti;

(d) il-prestazzjoni tal-pozizzjonijiet ta' titolizzazzjoni;

(e) I-impatt tal-appogg fuq it-telf 1i mistenni li jgarrab l-originatur b'mod relattiv
ghall-investituri.

L-istituzzjoni originatrici u l-istituzzjoni sponsor ghandhom jinnotifikaw lill-awtorita

kompetenti bi kwalunkwe tranzazzjoni li jidhlu fiha fir-rigward tat-titolizzazzjoni

skont il-paragrafu 2.

L-EBA ghandha, skont I-Artikolu 16 tar-Regolament (UE) Nru 1093/2010, tohrog
linji gwida dwar x'jikkostitwixxi "kundizzjonijiet ta' kompetizzjoni gusta" ghall-
finijiet ta' dan I-Artikolu u meta tranzazzjoni ma tkunx strutturata biex tipprovdi
appogg.

Jekk istituzzjoni originatri¢i jew istituzzjoni sponsor tonqos milli tikkonforma mal-
paragrafu 1 fir-rigward ta' titolizzazzjoni, l-istituzzjoni ghandha tinkludi 1-iskoperturi
sottostanti kollha ta' dik it-titolizzazzjoni fil-kalkolu taghha tal-ammonti ta'
skoperturi ponderati ghar-riskju bhallikieku dawn ma kinux gew titolizzati u tizvela:
(@) i hija pprovdiet appogg ghat-titolizzazzjoni bi ksur tal-paragrafu 1; u

(b) l-impatt tal-appogg ipprovdut f'termini tar-rekwiziti tal-fondi proprji.

Artikolu 251

Kalkolu mill-istituzzjonijiet originaturi tal-ammonti ta' skoperturi ponderati ghar-riskju

1)

()

titolizzati f'titolizzazzjoni sintetika

Ghall-fini tal-kalkolu tal-ammonti ta' skoperturi ponderati ghar-riskju ghall-
iskoperturi sottostanti, |-istituzzjoni originatrici ta' titolizzazzjoni sintetika ghandha
tuza l-metodologiji ta' kalkolazzjoni stabbiliti f'din it-Taqgsima, fejn ikunu applikabbli
minflok dawk stabbiliti fil-Kapitolu 2. Ghall-istituzzjonijiet li jikkalkolaw I-ammonti
ta' skoperturi ponderati ghar-riskju u I-ammonti ta' telf mistennija skont il-Kapitolu 3,
I-ammont ta' telf mistenni fir-rigward ta' tali skoperturi jkun zero.

Ir-rekwiziti stabbiliti fl-ewwel paragrafu japplikaw ghall-pula shiha ta' skoperturi li
jappoggjaw it-titolizzazzjoni. Soggetta ghall-Artikolu 252, |-istituzzjoni originatrici
ghandha tikkalkula 1-ammonti ta' skoperturi ponderati ghar-riskju fir-rigward tas-
segmenti kollha fit-titolizzazzjoni skont id-dispozizzjonijiet ta' din it-Tagsima,
inkluzi 1-pozizzjonijiet li fir-rigward taghhom I-istituzzjoni tista' tirrikonoxxi I-
mitigazzjoni tar-riskju ta' kreditu skont I-Artikolu 249. 1l-piz tar-riskju li jigi applikat
ghall-pozizzjonijiet li jibbenifikaw minn mitigazzjoni tar-riskju ta' kreditu jista' jigi
emendat skont il-Kapitolu 4.
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Artikolu 252
Trattament ta’ diskrepanzi fil-maturita f'titolizzazzjonjiet sintetic¢i

Ghall-finijiet tal-kalkolu tal-ammonti ta' skoperturi ponderati ghar-riskju skont I-Artikolu 251,
kwalunkwe diskrepanza fil-maturita bejn il-protezzjoni tal-kreditu li permezz taghha jinkiseb
it-trasferiment tar-riskju u l-iskoperturi sottostanti ghandha tigi kkalkolata kif gej:

(@)

(b)

il-maturita tal-iskoperturi sottostanti ghandha titqies bhala 1-itwal maturita ta’
kull wahda minn dawk l-iskoperturi soggetta ghal massimu ta' hames snin. Il-
maturita tal-protezzjoni tal-kreditu ghandha tigi ddeterminata skont il-Kapitolu
4,

istituzzjoni originatri¢i ghandha tinjora kull diskrepanza fil-maturita meta tigi
biex tikkalkula l-ammonti ta' skoperturi ponderati ghar-riskju ghall-
pozizzjonijiet ta' titolizzazzjoni soggetti ghal ponderazzjoni tar-riskju ta'
1,250 % skont din it-Tagsima. Ghall-pozizzjonijiet 1-ohrajn kollha, it-
trattament tad-diskrepanza fil-maturita stabbilit fil-Kapitolu 4 ghandu jigi
applikat skont il-formula li gejja:

RW™ = (RWsp - ((t—)/(T —1))) + (RWass * (T~ Y)/(T —1))))

fejn:
RW* = | l-ammonti ta' skoperturi ponderati ghar-riskju ghall-finijiet tal-
Artikolu 92(3)(a);
RWass = | l-ammonti ta' skoperturi ponderati ghar-riskju ghall-iskoperturi sottostanti
jekk ma jkunux gew titolizzati, ikkalkolati fuq bazi pro-rata;
RWsp = | l-ammonti ta' skoperturi ponderati ghar-riskju kkalkolati skont I-
Artikolu 251 jekk ma kienx hemm diskrepanza fil-maturita;
T = il-maturita tal-iskoperturi sottostanti espressa fi snin;
t = | il-maturita tal-protezzjoni ta' kreditu espressa fi snin;
t* = 10,25
Artikolu 253
Tnaqqis fl-ammeonti ta’ skoperturi ponderati ghar-riskju
1) Meta pozizzjoni ta' titolizzazzjoni tigi assenjata piz ta' riskju ta' 1,250% taht din it-
Tagsima, l-istituzzjonijiet jistghu jnaqqsu l-valur tal-iskopertura ta' tali pozizzjoni
mill-kapital tal-Grad 1 ta' Ekwita Komuni skont I-Artikolu 36(1)(k) bhala alternattiva
ghall-inkluzjoni tal-pozizzjoni fil-kalkolu taghhom tal-ammonti ta' skoperturi
ponderati ghar-riskju. Ghal dawn 1-ghanijiet, il-kalkolu tal-valur tal-iskopertura jista'
jirrifletti I-protezzjoni ffinanzjata eligibbli skont 1-Artikolu 249.
(2) Meta istituzzjoni taghmel uzu mill-alternattiva stabbilita fil-paragrafu 1, hija tista'

tnaggas l-ammont imnaqgqgas skont I-Artikolu 36(1)(k) mill-ammont specifikat fl-
Artikolu 268 bhala rekwizit ta' kapital massimu li jigi kkalkolat fir-rigward tal-
iskoperturi sottostanti bhallikieku dawn ma gewx titolizzati.
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SUBTAQSIMA 2
GERARKIJA TAL-METODI U L-PARAMETRI KOMUNI

_ Artikolu 254
Gerarkija tal-metodi

L-istituzzjonijiet ghandhom juzaw wiehed mill-metodi stabbiliti fis-Subtagsima 3
sabiex jikkalkolaw l-ammonti ta' skoperturi ponderati ghar-riskju fir-rigward tal-
pozizzjonijiet kollha i jzommu f'titolizzazzjoni.

[lI-metodi stabbiliti fis-Subtagsima 3 ghandhom jigu applikati skont il-gerarkija li

gejja:

(@) istituzzjoni ghandha tuza 1-Approcc Ibbazat fuq Klassifkazzjonijiet Interni
(SEC-IRBA) fejn il-kundizzjonijiet stipulati fl-Artikolu 258 huma ssodisfati;

(b) meta s-SEC-IRBA ma jkunx jista' jintuza, minflok l-istituzzjonijiet ghandhom
juzaw 1-Approc¢ Ibbazat fuq Klassifikazzjonijiet Esterni tat-Titolizzazzjoni
(SEC-ERBA) ghal pozizzjonijiet klassifikati jew pozizzjonijiet li fir-rigward
taghhom tista' tintuza klassifikazzjoni inferita skont 1-Artikoli 261 u 262;

(c) meta s-SEC-ERBA ma jkunx jista' jintuza, l-istituzzjonijiet ghandhom juzaw I-
Approc¢ Standardizzat tat-Titolizzazzjoni (SEC-SA) skont I-Artikoli 263 u
264.

B'deroga mill-paragrafu 2(b), l-istituzzjonijiet jistghu juzaw is-SEC-SA minflok is-
SEC-ERBA rigward il-pozizzjonijiet kollha li jzommu f'titolizzazzjoni fejn I-
ammonti ta' skoperturi ponderati skont ir-riskju li jirrizultaw mill-applikazzjoni SEC-
ERBA ma jkunux proporzjonati ghar-riskju tal-kreditu inkorporat fl-iskoperturi
sottostanti ghat-titolizzazzjoni. Meta l-istituzzjoni tkun iddecidiet li tapplika s-SEC-
SA skont dan il-paragrafu, tinnotifika fil-pront lill-awtorita kompetenti. Fejn
istituzzjoni tkun applikat is-SEC-SA skont dan il-paragrafu, l-awtorita kompetenti
tista' titlob lill-istituzzjonijiet japplikaw metodu differenti.

Bla hsara ghall-paragrafu 2, l-istituzzjonijiet jistghu juzaw I-Approc¢ ta' Valutazzjoni
Interna (IAA) sabiex jikkalkulaw l-ammonti ta' skoperturi ponderati ghar-riskju fir-
rigward ta' pozizzjoni mhux klassifikata fi programm ABCP skont 1-Artikolu 266,
diment li jigu ssodisfati I-kundizzjonijiet stabbiliti fl-Artikolu 265.

Ghal pozizzjoni frititolizzazzjoni, l-istituzzjonijiet ghandhom japplikaw is-SEC-SA
skont I-Artikolu 263, bil-modifikazzjonijiet stabbiliti fl-Artikolu 269.

Fil-kazijiet 1-ohrajn kollha, ghandu jigi assenjat piz ta' riskju ta' 1,250 % lill-
pozizzjonijiet ta' titolizzazzjoni.

L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jinfurmaw lill-ABE dwar kull notifika ricevuta
u d-decizjonijiet mehuda skont il-paragrafu 3. L-ABE ghandha timmonitorja 1-medda

ta' prattiki f'konnessjoni mal-paragrafu 3 u tohrog linji gwida fkonformita mal-
Artikolu 16 tar-Regolament (UE) Nru 1093/2010.

Artikolu 255
Determinazzjoni tal-Krg u tal-KSA

Meta istituzzjoni tapplika s-SEC-IRBA skont is-Subtagsima 3, I-istituzzjoni ghandha
tikkalkula I-Krg skont il-paragrafi minn 2 sa 5.
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L-istituzzjonijiet ghandhom jiddeterminaw il-Kgg billi jimmultiplikaw |-ammonti ta'
skoperturi ponderati ghar-riskju, 1i ghandhom jigu kkalkolati skont il-Kapitolu 3 fir-
rigward tal-iskoperturi sottostanti bhallikiecku ma kinux gew titolizzati, bil-
proporzjon ta' kapital applikabbli skont il-Kapitolu 1 divizi bil-valur tal-iskoperturi
sottostanti. 1I-Krg ghandha tigi espressa f'forma de¢imali bejn zero u wiched.

Ghall-finijiet tal-kalkolu tal-Kgg, I-ammonti ta' skoperturi ponderati ghar-riskju, li
ghandhom jigu kkalkolati skont il-Kapitolu 3 fir-rigward tal-iskoperturi sottostanti,
ghandhom jinkludu:

(@ l-ammont ta' telf mistenni assoc¢jat mal-iskoperturi sottostanti kollha tat-
titolizzazzjoni, inkluzi l-iskoperturi sottostanti inadempjenti 1i ghadhom parti
mill-pula skont il-Kapitolu 3; u

(b) l-ammont ta' telf mhux mistenni assocjat mal-iskoperturi sottostanti kollha,
inkluzi 1-iskoperturi sottostanti inadempjenti fil-pula skont il-Kapitolu 3;

L-istituzzjonijiet jistghu jikkalkolaw il-Kgrg fir-rigward tal-iskoperturi sottostanti tat-
titolizzazzjoni skont id-dispozizzjonijiet stabbiliti fil-Kapitolu 3 ghall-kalkolu tar-
rekwiziti kapitali ghar-ricevibbli mixtrija. Ghal dawn il-finijiet, I-iskoperturi fil-livell
tal-konsumatur ghandhom jigu ttrattati bhala ricevibbli mixtrija fil-livell tal-
konsumatur u I-iskoperturi mhux fil-livell tal-konsumatur ghandhom jigu ttrattati
bhala ricevibbli korporattivi mixtrija.

L-istituzzjonijiet ghandhom jikkalkolaw il-Kjgrg separatament ghar-riskju ta'
dilwizzjoni fir-rigward tal-iskoperturi sottostanti ta' titolizzazzjoni fejn ir-riskju ta'
dilwizzjoni jkun materjali ghal tali skoperturi.

Meta t-telf mir-riskji ta' dilwizzjoni u ta' kreditu jigi ttrattat b'mod aggregat fit-
titolizzazzjoni, l-istituzzjonijiet ghandhom jikkombinaw il-K|gg rispettiva ghar-riskju
ta' dilwizzjoni u ghar-riskju ta' kreditu f'K\grg wahda ghall-finijiet tas-Subtagsima 3.
ll-prezenza ta' fond ta' rizerva wahdieni jew ta' sovrakollateralizzazzjoni disponibbli
sabiex jigi kopert it-telf minn riskju ta' kreditu jew ta' dilwizzjoni tista' titqies bhala
indikazzjoni li dawn ir-riskji huma ttrattati b'mod aggregat.

Meta r-riskju ta' dilwizzjoni u r-riskju ta' kreditu ma jigux ittrattati b'mod aggregat
fit-titolizzazzjoni, l-istituzzjonijiet ghandhom jimmodifikaw it-trattament stabbilit fil-
paragrafu precedenti sabiex jikkombinaw il-K|rg rispettiva ghar-riskju ta' dilwizzjoni
u ta' kreditu b'mod prudenti.

Meta istituzzjoni tapplika s-SEC-SA skont is-Subtagsima 3, l-istituzzjoni ghandha
tikkalkula I-Ksa billi timmultiplika I-ammonti ta' skoperturi ponderati ghar-riskju, li
ghandhom jigu kkalkolati skont il-Kapitolu 2 fir-rigward tal-iskoperturi sottostanti
bhallikieku ma kinux gew titolizzati, bi 8 % divizi bil-valur tal-iskoperturi
sottostanti. 11-Ksa ghandha tigi espessa f'forma de¢imali bejn Zero u wiehed.

Ghall-finijiet ta' dan il-paragrafu, l-istituzzjonijiet ghandhom jikkalkolaw il-valur tal-
iskopertura tal-iskoperturi sottostanti minghajr nettjar ta' kwalunkwe aggustamenti ta'
krediti specifi¢i u aggustamenti tal-valur addizzjonali skont I-Artikoli 34 u 110 u kull
tnaqqis iehor tal-fondi proprji.

Ghall-finijiet tal-paragrafi 1 sa 6, meta struttura ta' titolizzazzjoni tinvolvi l-uzu ta'
SSPE, I-iskoperturi kollha tal-SSPEs relatati mat-titolizzazzjoni jigu ttrattati bhala
skoperturi sottostanti. Minghajr pregudizzju ghal dak li ntqal gabel, 1-istituzzjoni
tista' teskludi I-iskoperturi tal-SPE mill-pula tal-iskoperturi sottostanti ghall-finijiet
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tal-kalkolu tal-Kigg jew tal-Ksa jekk ir-riskju mill-iskoperturi tal-SPE jkun
immaterjali jew jekk ma jaffettwax il-pozizzjoni ta' titolizzazzjoni tal-istituzzjoni.

Fil-kaz ta' titolizzazzjonijiet sinteti¢i ffinanzjati, kull rikavat materjali mill-hrug ta'
noti marbuta ma' kreditu jew obbligi ffinanzjati ohrajn tal-SPE 1i jservu bhala
kollateral ghall-hlas lura tal-pozizzjonijiet ta' titolizzazzjoni ghandhom jigu inkluzi
fil-kalkolu tal-K\rg jew tal-Ksa jekk ir-riskju ta' kreditu tal-kollateral ikun soggett
ghall-allokazzjoni tat-telf segmentata.

Ghall-finijiet tat-tielet subparagrafu tal-paragrafu 5, I-EBA ghandha tohrog linji
gwida skont I-Artikolu 16 tar-Regolament (UE) Nru 1093/2010 dwar il-metodi
xierqa ghall-kombinazzjoni tal-Kgrg ghar-riskji ta' dilwizzjoni u ta' kreditu, meta
dawn ir-riskji ma jigux ittrattati b'mod aggregat f'titolizzazzjoni.

Artikolu 256

Determinazzjoni tal-punt ta' akkoppjament (A) u tal-punt ta' distakkament (D)

Ghall-finijiet tas-Subtagsima 3, l-istituzzjonijiet ghandhom jistabbilixxu 1-punt ta'
akkoppjament (A) fil-limitu massimu fejn it-telf fil-pula tal-iskoperturi sottostanti
jibda jigi allokat ghall-pozizzjoni tat-titolizzazzjoni rilevanti.

[l-punt tal-akkoppjament (A) ghandu jigi espress bhala valur dec¢imali bejn zero u
wiehed u jkun ugwali ghall-akbar minn Zero u I-proporzjon tal-bilan¢ pendenti tal-
pula ta' skoperturi sottostanti fit-titolizzazzjoni nieges il-bilan¢ pendenti tas-segmenti
kollha li jikklassifikaw bhala superjuri ghal jew pari passu mas-segment li fih il-
pozizzjoni ta' titolizzazzjoni rilevanti mal-bilan¢ pendenti tal-iskoperturi sottostanti
kollha fit-titolizzazzjoni.

Ghall-finijiet tas-Subtagsima 3, l-istituzzjonijiet ghandhom jistabbilixxu I-punt ta'
distakkament (D) fil-limitu li fih it-telf fil-pula ta' skoperturi sottostanti jirrizulta
f'telf komplet tal-principal ghas-segment li fih il-pozizzjoni ta' titolizzazzjoni
rilevanti.

Il-punt ta' distakkament (D) ghandu jigi espress bhala valur de¢imali bejn Zero u
wiched u jkun ugwali ghall-akbar minn Zero u I-proporzjon tal-bilan¢ pendenti tal-
pula ta' skoperturi sottostanti fit-titolizzazzjoni nieges il-bilan¢ pendenti tas-segmenti
kollha 1i jikklassifikaw bhala superjuri ghas-segment li fih il-pozizzjoni ta'
titolizzazzjoni rilevanti ghall-bilan¢ pendenti tal-iskoperturi sottostanti kollha fit-
titolizzazzjoni.

Ghall-finijiet tal-paragrafil u 2, I-istituzzjonijiet ghandhom jittrattaw is-
sovrakollateralizzazzjoni u |-kontijiet ta' rizerva ffinanzjati bhala segmenti u 1-assi li
fihom tali kontijiet ta' rizerva bhala skoperturi sottostanti.

Ghall-finijiet tal-paragrafi 1 u 2, l-istituzzjonijiet ghandhom jinjoraw il-kontijiet ta’
rizerva mhux iffinanzjati u 1-assi li ma jipprovdux titjib tal-kreditu, bhal dawk li
jipprovdu biss appogg ta' likwidita, swaps tar-rati tal-imghax jew bejn il-muniti u
kontijiet ta' kollateral fi flus relatati ma' dawk il-pozizzjonijiet fit-titolizzazzjoni.
Ghall-kontijiet ta' rizerva ffinanzjati u ghall-assi li jipprovdu titjib tal-kreditu, I-
istituzzjoni ghandha tittratta biss bhala pozizzjonijiet ta' titolizzazzjoni 1-parti ta'
dawk il-kontijiet jew I-assi li tassorbi t-telf.
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Artikolu 257
Determinazzjoni tal-maturita tas-segment (M)

Ghall-finijiet tas-Subtagsima 3 u soggetti ghall-paragrafu 3, I-istituzzjonijiet jistghu
jkejlu I-maturita ta' segment (MT) bhala:

(@ il-maturita medja ponderata tal-pagamenti kuntrattwali dovuti taht is-segment
skont il-formula li gejja:

MT:zt.CFt/ZCFt,
t t

fejn CF; tirrapprezenta l-pagamenti kuntrattwali kollha (principal, imghaxijiet
u mizati) pagabbli mill-mutwatarju matul il-perjodu t; jew

(b) il-maturita legali finali tas-segment skont il-formula li gejja:
Mt=1+ (M_-1)*80%,
fejn ML hija I-maturita legali finali tas-segment.

Permezz ta' deroga mill-paragrafu 1, l-istituzzjonijiet ghandhom juzaw biss il-
maturita legali finali tas-segment biex jiddeterminaw il-maturita (MT) tieghu skont
il-punt (b) tal-paragrafu 1 meta I-pagamenti kuntrattwali dovuti taht is-segment ikunu
kundizzjonali jew dipendenti fuq il-prestazzjoni attwali tal-iskoperturi sottostanti.

Ghall-finijiet tal-paragrafi 1 u 2, id-determinazzjoni tal-maturita ta' segment (MT)
tkun soggetta, fil-kazijiet kollha, ghal limitu minimu ta' sena wahda u limitu massimu
ta' hames snin.

Meta istituzzjoni tista' ssir esposta ghal telf potenzjali mill-iskoperturi sottostanti
minhabba kuntratt, l-istituzzjoni ghandha tiddetermina I-maturita tal-pozizzjoni ta'
titolizzazzjoni billi tiehu fkunsiderazzjoni 1-itwal maturita ta' tali skoperturi
sottostanti. Ghall-iskoperturi ¢irkolanti, tapplika I-itwal maturita kuntrattwalment
possibbli li jifdal tal-iskopertura, li tista' tizdied matul il-perjodu ¢irkolanti.

SUBTAQSIMA 3

METODI GHALL-KALKOLU TAL-AMMONTI TA' SKOPERTURI PONDERATI GHAR-

1)

RISKJU

Artikolu 258

I-kundizzjonijiet ghall-uzu tal-Approcé IbbaZat fuq Klassifikazzjonijiet Interni (SEC-

IRBA)

L-istituzzjonijiet ghandhom juzaw is-SEC-IRBA biex jikkalkolaw l-ammonti ta'

skoperturi ponderati ghar-riskju fir-rigward ta' pozizzjoni ta' titolizzazzjoni meta jigu

ssodisfati I-kundizzjonijiet 1i gejjin:

(@) il-pozizzjoni tkun appoggjata minn pula ta' IRB jew pula mhallta, diment I, fil-
kaz tal-ahhar, 1-istituzzjoni tkun tista' tikkalkula I-Kgg skont it-Tagsima 3 ghal
minimu ta' 95% tal-ammont ta' skoperturi sottostanti ponderati ghar-riskju;

(b) ikun hemm bizzejjed informazzjoni disponibbli ghall-pubbliku fir-rigward tal-
iskoperturi sottostanti tat-titolizzazzjoni sabiex l-istituzzjoni tkun tista'
tikkalkula I-K|gg; u
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(c) Il-istituzzjoni ma tkunx giet prekluza milli tuza s-SEC-IRBA fir-rigward ta'
pozizzjoni ta' titolizzazzjoni specifikata skont il-paragrafu 2.

L-awtoritajiet kompetenti jistghu, fuq bazi ta' kaz b'kaz, jipprekludu I-uzu tas-SEC-
IRBA meta t-titolizzazzjonijiet ikollhom karatteristi¢i riskjuzi jew kumplessi hatna.
Ghal dawn il-finijiet, dawn li gejjin jistghu jitqiesu bhala karatteristi¢i riskjuzi jew
kumplessi hafna:

(@) titjib tal-kreditu li jista' jonqos ghal ragunijiet ohrajn minbarra t-telf tal-
portafoll li jirrizulta minn nuqqas ta' hlas ta' princ¢ipal jew imghax;

(b) puli ta' skoperturi sottostanti bi grad gholi ta' korrelazzjoni interna bhala
rizultat tal-iskoperturi kkoncentrati ghal setturi jew zoni geografic¢i unici

(c) tranzazzjonijiet fejn il-hlas lura tal-pozizzjonijiet ta' titolizzazzjoni jiddependi
hafna fuq il-motivaturi tar-riskju mhux riflessi fil-Krg; jew

(d) allokazzjonijiet ta' telf kumplessi hafna bejn is-segmenti.

Artikolu 259
Kalkolu tal-ammeonti ta' skoperturi ponderati ghar-riskju skont is-SEC-IRBA

Skont is-SEC-IRBA, I-ammont ta' skoperturi ponderati ghar-riskju ghal pozizzjoni ta'
titolizzazzjoni ghandu jigi kkalkolat billi 1-valur tal-iskopertura tal-pozizzjoni
kkalkolat skont I-Artikolu 248 jigi mmultiplikat bil-piz tar-riskju applikabbli
ddeterminat kif gej, fil-kazijiet kollha soggetti ghal limitu minimu ta' 15 %:

RW = 1,250% fejn D< KIRB
RW = 12.5-KssrairB) fejn A > Kirs

fejn:

Kirs hija l-imposta kapitali tal-pula ta' skoperturi sottostanti kif definita fl-
Artikolu 255

D huwa I-punt ta' distakkament kif iddeterminat skont I-Artikolu 256
A huwa I-punt ta' akkoppjament kif iddeterminat skont I-Artikolu 256

pat _ oal
Kssrakrg) = FCEDE

fejn:

a=—(1/(p* Kirg))

u=D-Kire

I =max (A - Kirg; 0)

fejn:

p = max [0.3; (A + B*(1/N) + C* Kigg + D*LGD + E*MT)]

fejn:
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N huwa n-numru effettiv ta' skoperturi fil-pula ta' skoperturi sottostanti, ikkalkolat
skont il-paragrafu 4

LGD huwa t-telf medju fil-kaz ta' inadempjenza ponderat skont 1-iskopertura tal-pula
ta' skoperturi sottostanti, ikkalkolat skont il-paragrafu 5

MT hija I-maturita tas-segment kif iddeterminata skont I-Artikolu 257

il-parametri A, B, C, D u E ghandhom jigu ddeterminati skont it-tabella ta' referenza
Ii gejja:

A B c D E
Superjuri, granulari
(N >25) 0 3.56 -1.85 0.55 0.07
Superjuri,  mhux
granulari (N < 25) 0.11 261 -2.91 0.68 0.07
Bejgh bl- ..
ingrossa | Mhux  superjuri,
granulari (N > 25) 0.16 2.87 -1.03 0.21 0.07
Mhux superjuri,
mhux granulari
(N < 25) 0.22 2.35 -2.46 0.48 0.07
Superjuri 0 0 7.48 071 0.24
Bejgh bl-
imnut
Mhux superjuri 0 0 -5.78 0.55 0.27

Jekk il-pula tal-IRB sottostanti tkun tinkludi kemm skoperturi fil-livell tal-
konsumatur kif ukoll mhux fil-livell tal-konsumatur, il-pula ghandha tinqasam
f'sottopula fil-livell tal-konsumatur u wahda mhux fil-livell tal-konsumatur u, ghal
kull sottopula, ghandu jigi stmat parametru p separat (u l-parametri tal-input
korrispondenti N, Kirg u LGD). Sussegwentement, ghandu jigi kkalkolat parametru p
medju ponderat ghat-tranzazzjoni abbazi tal-parametri p ta' kull sottopula u d-dags
nominali tal-iskoperturi f'kull sottopula.

Meta istituzzjoni tapplika s-SEC-IRBA ghal pula mhallta, il-kalkolu tal-parametru p
ghandu jkun ibbazat fuq l-iskoperturi sottostanti soggett ghall-Appro¢¢ IRB biss. L-
iskoperturi sottostanti soggetti ghall-Approc¢ Standardizzat ghandhom jigu injorati
ghal dawn il-finijiet.

In-numru effettiv ta' skoperturi (N) ghandu jigi kkalkolat kif gej:

_ (Z;EADy?
~ Y,EAD}

fejn EADI; tirrapprezenta 1-iskopertura fl-inadempjenza assocjata mal-istrument i fil-
pula.

L-iskoperturi multipli ghall-istess obbligant ghandhom jigu kkonsolidati u ttrattati
bhala skopertura wahda.
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L-LGD medju ponderat skont I-iskopertura ghandu jigi kkalkolat kif gej:
Ei LGD] ¥ EAD]

LGD
X; EAD;
fejn LGDi jirrapprezenta [-LGD medju assoc¢jat mal-iskoperturi kollha ghall-

obbligant i.

Meta r-riskji ta' kreditu u ta' dilwizzjoni ghar-ricevibbli mixtrija jigu gestiti b'mod
aggregat f'titolizzazzjoni, I-input tal-LGD ghandu jitgies bhala medja ponderata tal-
LGD ghar-riskju ta' kreditu u 100 % LGD ghar-riskju ta' dilwizzjoni. Il-pizijiet tar-
riskju jkunu l-imposti kapitali IRB awtonomi ghar-riskju ta' kreditu u ghar-riskju ta'
dilwizzjoni, rispettivament. Ghal dawn il-finijiet, il-prezenza ta' fond ta' rizerva
wieched jew [sovrakollateralizzazzjoni] disponibbli biex jigi kopert it-telf minn riskju
ta' kreditu jew minn riskju ta' inadempjenza tista' titqies bhala indikazzjoni li dawn
ir-riskji huma gestiti b'mod aggregat.

Meta s-sehem tal-akbar skopertura sottostanti fil-pula (C1) ma jkunx akbar minn 3%,
I-istituzzjonijiet jistghu juzaw il-metodu simplifikat li gej sabiex jikkalkolaw N u I-
LGDs medji ponderati skont I-iskopertura:

gl

SO 4
N=(C,-C =
(1 m+(m—1

)- max{l—m- Cl,(]})
LGD =0.50

fejn

Cnm jirrapprezenta s-sehem tal-pula li jikkorrespondi ghas-somma tal-akbar skoperturi
m (ez. sehem ta' 15% jikkorrespondi ghal valur ta' 0.15); u

m huwa stabbilit mill-istituzzjoni.

Jekk huwa disponibbli biss C; u dan I-ammont mhuwiex aktar minn 0.03, mela allura
I-istituzzjoni tista' tistabbilixxi I-LGD bhala 0.50 u N bhala 1/C;.
Meta I-pozizzjoni tigi appoggjata minn pula mhallta u l-istituzzjoni tkun tista’
tikkalkula 1-Krg fugq mill-ingas 95% tal-ammonti ta' skoperturi sottostanti skont I-
Artikolu 258(1)(a), l-istituzzjoni ghandha tikkalkula l-imposta kapitali ghall-pula
sottostanti ta' skoperturi bhala:

d' Kire + (1-d)" Ksa,
fejn
d huwa l-percentwal tal-ammont ta' skopertura tal-iskoperturi sottostanti li ghalihom

il-bank jista' jikkalkula I-Krg fuq I-ammont ta' skopertura tal-iskoperturi sottostanti
kollha; u

I1-Kigrg U I-Ksa huma kif definiti fl-Artikolu 255.

Meta istituzzjoni jkollha pozizzjoni ta' titolizzazzjoni fil-forma ta' derivattiva, |-
istituzzjoni tista' tattribwixxi lid-derivattiva piz ta' riskju inferit ekwivalenti ghall-piz
tar-riskju tal-pozizzjoni ta' referenza kkalkolat skont dan 1-Artikolu.

Ghall-finijiet tal-ewwel Subparagrafu, il-pozizzjoni ta' referenza ghandha tkun il-
pozizzjoni li hija pari passu fkull aspett mad-derivattiva jew, fin-nuggas ta' tali
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pozizzjoni pari passu, il-pozizzjoni li hija immedjatament subordinata ghad-
derivattiva.

Artikolu 260
Trattament tat-titolizzazzjonijiet STS skont is-SEC-IRBA

Skont is-SEC-IRBA, il-piz tar-riskju ghal pozizzjoni f'titolizzazzjoni STS ghandu jigi
kkalkolat skont I-Artikolu 259, soggett ghall-modifiki li gejjin:

limitu minimu tal-piz tar-riskju ghal pozizzjonijiet ta' titolizzazzjoni superjuri = 10%
p=max [0.3; 0.5 (A+B(1/N) + C Kjrg + D*LGD + E'-MT)]

Artikolu 261

Kalkolu tal-ammeonti ta' skoperturi ponderati ghar-riskju skont |-Approcéé Ibbazat fuq

Klassifikazzjonijiet Esterni (SEC-ERBA)

Skont is-SEC-ERBA, |-ammont ta' skopertura ponderat ghar-riskju ghal pozizzjoni
ta' titolizzazzjoni ghandu jigi kkalkolat billi I-valur tal-iskopertura tal-pozizzjoni kif
ikkalkolat skont I-Artikolu 248 jigi mmultiplikat bil-piz tar-riskju applikabbli skont
dan I-Artikolu.

Ghall-iskoperturi b'valutazzjonijiet ta' kreditu ghal perjodu ta' Zmien qasir jew meta
tkun tista' tigi inferita valutazzjoni ta' kreditu ghal perjodu ta' Zmien qasir skont il-
paragrafu 7, japplikaw il-pizijiet tar-riskji li gejjin:

Tabella 1

-
1 2 3 klassifikazzjonijiet
I-ofirajn kollha

Skala tal-Kwalita
Kreditizja

Piz tar-riskju | 15% 50% 100% 1,250%

Ghall-iskoperturi b'valutazzjonijiet ta' kreditu fit-tul jew meta tkun tista' tigi inferita
klassifikazzjoni bbazata fuq valutazzjoni ta' kreditu fit-tul skont il-paragrafu 7,
japplikaw il-pizijiet tar-riskju stabbiliti fit-Tabella 2, aggustati kif applikabbli ghall-
maturita tas-segment (Mt) skont I-Artikolu 257 u l-paragrafu 4 u ghall-hxuna tas-
segment ghal segmenti mhux superjuri skont il-paragrafu 5:

Tabella 2
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(4)

()

(6)

(")

Skala Fa\l‘ Segment superjuri Segme:ljéérr?l:?i) mhux
Klj(\a,\(lj?::;?a Maturita tas-segment (MT) Maturita tas-segment (MT)
Sena 5 snin Sena 5 snin
1 15% 20% 15% 70%
2 15% 30% 15% 90%
3 25% 40% 30% 120%
4 30% 45% 40% 140%
5 40% 50% 60% 160%
6 50% 65% 80% 180%
7 60% 70% 120% 210%
8 75% 90% 170% 260%
9 90% 105% 220% 310%
10 120% 140% 330% 420%
11 140% 160% 470% 580%
12 160% 180% 620% 760%
13 200% 225% 750% 860%
14 250% 280% 900% 950%
15 310% 340% 1050% 1050%
16 380% 420% 1130% 1130%
17 460% 505% 1,250% 1,250%
L-ohrajn kollha 1,250% 1,250% 1,250% 1,250%

Sabiex jiddeterminaw il-piz tar-riskju ghal segmenti b'maturita ta' bejn sena u hames
snin, l-istituzzjonijiet ghandhom juzaw interpolazzjoni lineari bejn il-pizijiet tar-riskji
applikabbli ghal maturita ta' sena wahda u hames snin, rispettivament, skont it-tabella
2.

Sabiex jiddeterminaw il-hxuna tas-segment, l-istituzzjonijiet ghandhom jikkalkolaw
il-piz tar-riskju ghal segmenti mhux superjuri kif gej:

RW = [RW wara aggustament ghall-maturita skont il-paragrafu 4] -[1 — min(T;
50 %)]

fejn

T = il-hxuna tas-segment imkejla bhala D — A

fejn

D huwa I-punt ta' distakkament kif iddeterminat skont I-Artikolu 256
A huwa I-punt ta' akkoppjament kif iddeterminat skont I-Artikolu 256

[l-piz tar-riskju ghal segmenti mhux superjuri li jirrizulta mill-paragrafi minn 3 sa 5
jkun soggett ghal limitu minimu ta' 15 %. Barra minn hekk, il-piz tar-riskju i
jirrizulta ghandu jkun mhux inqas mill-piz tar-riskju li jikkorrespondi ghal segment
superjuri ipotetiku tal-istess titolizzazzjoni bl-istess maturita u valutazzjoni ta'
kreditu.

Ghall-finijiet tal-uzu tal-klassifikazzjonijiet inferiti, l-istituzzjonijiet ghandhom
jattribwixxu ghal pozizzjoni mhux klassifikata klassifikazzjoni inferita ekwivalenti

40

MT



MT

(1)

)

3)

ghall-valutazzjoni ta' kreditu ta' pozizzjoni ta' referenza klassifikata li tissodisfa I-

kundizzjonijiet kollha li gejjin:

(@) il-pozizzjoni ta' referenza tikklassifika bhala pari passu fl-aspetti kollha ghall-
pozizzjoni ta' titolizzazzjoni mhux klassifikata jew, fin-nuqqas ta' pozizzjoni ta'
klassifikazzjoni pari passu, il-pozizzjoni ta' referenza hija immedjatament
subordinata ghall-pozizzjoni mhux klassifikata.

(b) il-pozizzjoni ta' referenza ma tibbenifikax minn garanziji ta' partijiet terzi jew
titjib  tal-kreditu iehor 1i mhumiex disponibbli ghall-pozizzjoni mhux
klassifikata;

(c) il-maturita tal-pozizzjoni ta' referenza tkun ugwali ghal jew itwal minn dik tal-

pozizzjoni mhux klassifikata inkwistjoni;

(d) fuq bazi kontinwa, kull klassifikazzjoni inferita tigi aggornata sabiex tkun
tirrifletti kull bidla fil-valutazzjoni ta' kreditu tal-pozizzjoni ta' referenza.

Artikolu 262
Trattament tat-titolizzazzjonijiet STS skont is-SEC-ERBA

Skont is-SEC-ERBA, il-piz tar-riskju ghal pozizzjoni f'titolizzazzjoni STS ghandu
jigi kkalkolat skont 1-Artikolu 261, soggett ghall-modifiki stipulati f'dan I-Artikolu.
Ghall-iskoperturi b'valutazzjonijiet ta' kreditu ghal perjodu ta' Zmien qasir jew meta
tkun tista' tigi inferita klassifikazzjoni bbazata fuq valutazzjoni ta' kreditu ghal
perjodu ta' zmien qasir skont I-Artikolu 261(7), japplikaw il-pizijiet tar-riskji li
gejjin:

Tabella 3
N II-
Ska'ata}z’;‘;‘;‘t"‘i'z'?z 1 2 3 Klassifikazzjonijiet
J I-ohrajn kollha
Piz tar-riskju | 10% | 35% | 70% 1.250%

Ghall-iskoperturi b'valutazzjonijiet ta' kreditu fit-tul jew meta tkun tista' tigi inferita
klassifikazzjoni bbazata fuq valutazzjoni ta' kreditu fit-tul skont I-Artikolu 261(7),
japplikaw il-pizijiet tar-riskju ddeterminati skont it-Tabella 4, aggustati ghall-
maturita tas-segment (MT) skont I-Artikolu 257 u I-Artikolu 261(4) u ghall-hxuna
tas-segment ghal segmenti mhux superjuri skont I-Artikolu 261(5):

Tabella 4
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Skala Fa\l‘ Segment superjuri Segme:ljéérr?sjcgi) mhux
Klj(\a,\(lj?::;?a Maturita tas-segment (MT) Maturita tas-segment (MT)
Sena 5snin Sena 5 snin
1 10% 15% 15% 50%
2 10% 20% 15% 55%
3 15% 25% 20% 75%
4 20% 30% 25% 90%
5 25% 35% 40% 105%
6 35% 45% 55% 120%
7 40% 45% 80% 140%
8 55% 65% 120% 185%
9 65% 75% 155% 220%
10 85% 100% 235% 300%
11 105% 120% 355% 440%
12 120% 135% 470% 580%
13 150% 170% 570% 650%
14 210% 235% 755% 800%
15 260% 285% 880% 880%
16 320% 355% 950% 950%
17 395% 430% 1,250% 1,250%
L-ohrajn kollha 1,250% 1,250% 1,250% 1,250%
Artikolu 263

Kalkolu tal-ammeonti ta' skoperturi ponderati ghar-riskju skont |-Approcéé Standardizzat

(1)

(SEC-SA)

Skont is-SEC-SA, l-ammont ta' skopertura ponderat ghar-riskju ghal pozizzjoni ta'
titolizzazzjoni ghandu jigi kkalkolat billi I-valur tal-iskopertura tal-pozizzjoni kif
ikkalkolata skont I-Artikolu 248 jigi mmultiplikat bil-piz tar-riskju applikabbli
ddeterminat kif gej, fil-kazijiet kollha soggett ghal limitu minimu ta' 15%:

RW = 1,250% fejn D <Ka
RW =12.5- KSSFA(KA) fejn A>Ka

ejn A<Ka<D
fejn:

D huwa I-punt ta' distakkament kif iddeterminat skont I-Artikolu 256
A huwa I-punt ta' akkoppjament kif iddeterminat skont I-Artikolu 256
Ka huwa parametru kkalkolat skont il-paragrafu 2

au al

el — ¢
Kssrak,) = ECEDE

fejn:
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3)

a=—(1/(p*Ka)
u=D-Ka
I = max (A —Ka; 0)
p = 1 ghal skopertura ta' titolizzazzjoni li mhijiex skopertura ta' rititolizzazzjoni
Ghall-finijiet tal-paragrafu 1, Ka ghandu jigi kkalkolat kif gej:
Ky=(1—-W) Ko +W-0.5
fejn:
Kga hija I-imposta kapitali tal-pula sottostanti kif definita fl-Artikolu 255

W = proporzjon tas-somma tal-ammont nominali tal-iskoperturi sottostanti
f'inadempjenza ghall-ammont nominali tal-iskoperturi sottostanti kollha. Ghal dawn
il-finijiet, skopertura f'inadempjenza tfisser skopertura sottostanti li hija: (i) skaduta
b'90 jum jew aktar; (ii) soggetta ghal procedimenti ta' falliment jew insolvenza; (iii)
soggetta ghal prekluzjoni jew proc¢ediment simili; jew (iv) finadempjenza skont id-
dokumentazzjoni tat-titolizzazzjoni.

Meta istituzzjoni ma tkunx taf I-istatus tad-delinkwenza ghal 5% jew inqas tal-

iskoperturi sottostanti fil-pula, l-istituzzjoni tista' tuza s-SEC-SA soggetta ghall-
aggustament li gej fil-kalkolu tal-Ka:

_ <EADSubp001 1 where W known x KSubpool 1 wherew known) EADSubpool 2 where W unknown
A EAD Total A EAD Total

Meta l-istituzzjoni ma tkunx taf l-istatus tad-delinkwenza ghal aktar minn 5% tal-
iskoperturi sottostanti fil-pula, il-pozizzjoni fit-titolizzazzjoni ghandha tigi ponderata
ghar-riskju b'1,250%.

Meta istituzzjoni jkollha pozizzjoni ta' titolizzazzjoni fil-forma ta' derivattiva, |-
istituzzjoni tista' tattribwixxi lid-derivattiva piz ta' riskju inferit ekwivalenti ghall-piz
tar-riskju tal-pozizzjoni ta' referenza kkalkolat skont dan 1-Artikolu.

Ghall-finijiet ta' dan il-paragrafu, il-pozizzjoni ta' referenza tkun il-pozizzjoni li hija
pari passu f'kull aspett mad-derivattiva jew, fin-nuqqas ta' tali pozizzjoni pari passu,
il-pozizzjoni li hija immedjatament subordinata ghad-derivattiva.

Artikolu 264
Trattament tat-titolizzazzjonijiet STS skont is-SEC-SA

Skont is-SEC-SA, il-piz tar-riskju ghal pozizzjoni f'titolizzazzjoni STS ghandu jigi
kkalkolat skont I-Artikolu 263, soggett ghall-modifiki li gejjin

limitu minimu tal-piz tar-riskju ghal pozizzjonijiet ta' titolizzazzjoni superjuri = 10%
p=0,5

Artikolu 265

Kamp ta' applikazzjoni u rekwiZiti operattivi ghall-Approcé ta' Valutazzjoni Interna (1AA)

@)

L-istituzzjonijiet jistghu jikkalkolaw l-ammonti ta' skoperturi ponderati ghar-riskju
ghal pozizzjonijiet mhux klassifikati fil-programmi ABCP taht 1-IAA skont I-

43

MT



MT

()

Artikolu 266 meta jkunu nghataw permess mill-awtoritajiet kompetenti taghhom
skont il-paragrafu 2.

L-awtoritajiet kompetenti jistghu jaghtu lill-istituzzjonijiet permess biex juzaw I-IAA
fkamp ta' applikazzjoni definit b'mod ¢ar meta jigu ssodisfati 1-kundizzjonijiet kollha
li gejjin:

(@)

(b)

(©)

(d)

(€)

(f)

(9)

(h)

il-pozizzjonijiet kollha fil-karti kummerc¢jali mahruga mill-programm ABCP
huma pozizzjonijiet klassifikati;

il-valutazzjoni interna tal-kwalita kreditizja tal-pozizzjoni tirrifletti 1-
metodologija tal-valutazzjoni disponibbli ghall-pubbliku ta' ECAI wahda jew
aktar ghall-klassifikazzjoni tal-pozizzjonijiet ta' titolizzazzjoni jew tal-
iskoperturi sottostanti tal-istess tip;

il-process tal-valutazzjoni interna tal-istituzzjoni tkun mill-ingas konservattiva
dags il-valutazzjonijiet disponibbli ghall-pubbliku ta' dawk I-ECAIs i
pprovdew klassifikazzjoni esterna ghall-karti kummerc¢jali mahruga mill-
programm ABCP, b'mod partikolari fir-rigward ta' fatturi ta' stress u elementi
kwantitattivi rilevanti ohra;

il-metodologija tal-valutazzjoni interna tal-istituzzjoni tiehu f'kunsiderazzjoni 1-
metodologiji tal-klassifikazzjoni rilevanti kollha tal-ECAIs li huma disponibbli
ghall-pubbliku u li jikklassifikaw il-karti kummerc¢jali tal-programm ABCP u
tinkludi I-gradi ta' klassifikazzjoni li jikkorrespondu ghall-valutazzjonijiet tal-
kreditu tal-ECAIs. L-istituzzjoni ghandha tiddokumenta fir-rekords interni
taghha dikjarazzjoni ta' spjegazzjoni li tiddeskrivi kif ir-rekwiziti stabbiliti
f'dan il-punt gew issodisfati u ghandha taggorna din id-dikjarazzjoni fuq bazi
regolari;

I-istituzzjoni tuza l-metodologija tal-valutazzjoni interna ghall-finijiet ta'
gestjoni tar-riskji interni, inkluz fil-processi taghha tat-tehid tad-decizjonijiet,
tal-informazzjoni ta' gestjoni u tal-allokazzjoni interna tal-kapital;

I-awdituri interni jew esterni, ECAI, jew il-funzjoni interna tal-istituzzjoni
ghall-gestjoni tar-riskji jew ir-revizjoni tal-kreditu jwettqu revizjonijiet regolari
tal-process ta' valutazzjoni interna u tal-kwalita tal-valutazzjonijiet interni tal-
kwalita kreditizja tal-iskoperturi tal-istituzzjoni ghal programm ABCP;

I-istituzzjoni tintracca 1-prestazzjoni tal-klassifikazzjonijiet interni taghha matul
iz-zmien biex tevalwa l-prestazzjoni tal-metodologija tal-valutazzjoni interna
taghha u taghmel l-aggustamenti mehtiega ghal dik il-metodologija meta 1-
prestazzjoni tal-iskoperturi tiddifferixxi sistematikament minn dik indikata
mill-klassifikazzjonijiet interni;

il-programm ABCP jinkludi l-istandards ta' sottoskrizzjoni u gestjoni tar-
responsabbilta fil-forma ta' linji gwida ghall-amministratur tal-programm fug,
mill-ingas:

Q) il-kriterji tal-eligibbilta tal-assi, soggetti ghall-punt (i);

(i) it-tipi u l-valur monetarju tal-iskoperturi li jirrizultaw mill-
provvediment tal-facilitajiet tal-likwidita u t-titjib tal-kreditu;

(iii) id-distribuzzjoni tat-telf bejn il-pozizzjonijiet ta' titolizzazzjoni
fil-programm ABCP;
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3)

(iv) I-izolament legali u ekonomiku tal-assi ttrasferiti mill-entita li
tbiegh 1-assi;

(1)  il-kriterji tal-eligibbilta tal-assi fil-programm ABCP jipprevedu, mill-ingas:
(i) I-eskluzjoni tax-xiri tal-assi li huma skaduti jew inadempjenti
b'mod sinifikanti;
(i) il-limitazzjoni ta' konc¢entrazzjoni eccessiva ghal obbligant jew
zona geografika individwali;
(i) il-limitazzjoni tat-terminu tal-assi li jridu jinxtraw;

(J) ghandha titwettaq analizi tal-profil kummercjali u r-riskju ta' kreditu tal-
bejjiegh tal-assi inkluza, mill-inqas, valutazzjoni ta' dawn li gejjin tal-bejjiegh:

(1) il-prestazzjoni finanzjarja tal-imghoddi u futura mistennija;
(i) il-pozizzjoni tas-suq attwali u I-kompetittivita futura mistennija;
(iii) I-ingranagg, il-fluss tal-flus, il-kopertura tal-imghax u I-

klassifikazzjoni tad-dejn;

(iv) I-istandards ta' sottoskrizzjoni, il-kapacitajiet tas-servicing u |-
processi tal-gbir;

(k) il-programm ABCP ghandu politiki u processi ta' gbir li jichdu
f'kunsiderazzjoni I-kapacita operattiva u l-kwalitd kreditizja tas-serviser u
jinkludi karatteristic¢i 1i jnaqqsu r-riskji relatati mal-prestazzjoni tal-bejjiegh u
tas-serviser. Ghall-finijiet ta' dan il-punt, ir-riskji relatati mal-prestazzjoni
jistghu jitnagqsu permezz ta' motivaturi bbazati fuq il-kwalita kreditizja attwali
tal-bejjiegh jew tas-serviser sabiex jigi evitat it-tahlit flimkien ta' fondi fil-kaz
ta' inadempjenza tal-bejjiegh jew tas-serviser;

() I-istima aggregata tat-telf fuq pula ta' assi li jistghu jinxtraw taht il-programm
ABCP tiechu fkunsiderazzjoni s-sorsi kollha ta' riskju potenzjali, bhar-riskju ta’
kreditu u r-riskju ta' dilwizzjoni;

(m) meta d-dags tat-titjib tal-kreditu pprovdut mill-bejjiegh ikun ibbazat biss fuq it-
telf relatat mal-kreditu u r-riskju ta' dilwizzjoni jkun materjali ghall-pula ta' assi
partikolari, il-programm ABCP jinkludi rizerva separata ghar-riskju ta'
dilwizzjoni;

(n) id-dags tal-livell ta' titjib mehtieg fil-programm ABCP jigi kkalkolat billi
jittiehdu fkunsiderazzjoni bosta snin ta' informazzjoni storika, inkluz dwar it-
telf, id-delinkwenzi, id-dilwizzjonijiet u r-rata tar-rotazzjoni tar-ricevibbli;

(0) il-programm ABCP jinkludi karatteristi¢i strutturali fix-xiri ta' skoperturi
sabiex jitnagqas id-deterjorament tal-kreditu potenzjali tal-portafoll sottostanti.
Tali karatteristi¢i jistghu jinkludu motivaturi ta' stral¢ specifici ghal pula ta'
skoperturi;

(p) l-istituzzjoni tevalwa l-karatteristi¢i tal-pula ta' assi sottostanti, bhall-puntegg
tal-kreditu medju ponderat taghha, filwaqt li tidentifika kwalunkwe
kon¢entrazzjonijiet ghal obbligant jew regjun geografiku individwali, kif ukoll
il-granularita tal-pula ta' assi.

Meta I-funzjonijiet tal-istituzzjoni ghall-verifika interna, ir-revizjoni tal-kreditu jew
il-gestjoni tar-riskji jwettqu r-revizjoni prevista fil-punt (f) tal-paragrafu 2, dawn il-
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(4)

1)

()

1)

()

funzjonijiet ikunu indipendenti mill-funzjonijiet interni tal-istituzzjoni li jittrattaw ir-
relazzjonijiet tal-klijenti u kummercjali tal-programm ABCP.

L-istituzzjonijiet li nghataw permess sabiex juzaw I-IAA ma ghandhomx jirrikorru
ghall-uzu ta' metodi ohrajn ghall-pozizzjonijiet li jaqghu fil-kamp ta' applikazzjoni
tal-TAA, sakemm ma jigux issodisfati 1-kundizzjonijiet kollha 1i gejjin:

(@) I-istituzzjoni wriet ghas-sodisfazzjon tal-awtoritd kompetenti li l-istituzzjoni
ghandha raguni tajba ghaliex taghmel dan;

(b) I-istituzzjoni tkun irceviet il-permess minn gabel tal-awtorita kompetenti.

Artikolu 266
Kalkolu tal-ammonti ta' skoperturi ponderati ghar-riskju skont I-1AA

Skont I-1AA, l-istituzzjoni ghandha tassenja 1-pozizzjoni mhux klassifikata fl-ABCP
ghal wahda mill-gradi ta' klassifikazzjoni stipulati fil-punt (d) tal-Artikolu 265(2)
abbazi tal-valutazzjoni interna taghha. Il-pozizzjoni ghandha tigi attribwita
klassifikazzjoni derivata li ghandha tkun l-istess bhall-valutazzjonijiet tal-kreditu li
jikkorrespondu ghal dak il-grad ta' Klassifikazzjoni kif stipulat fil-punt (d) tal-
Artikolu 265(2).

I1-klassifikazzjoni derivata skont il-paragrafu 1 ghandha tkun mill-ingas fil-livell tal-
grad ta' investiment jew ahjar fiz-zmien li tkun giet assenjata ghall-ewwel darba u
ghandha titqies bhala valutazzjoni tal-kreditu eligibbli minn ECAI ghall-finijiet tal-
kalkolu tal-ammonti ta' skoperturi ponderati ghar-riskju skont I-Artikolu 261 jew |-
Artikolu 262, kif applikabbli.

SUBTAQSIMA 4
LIMITI MASSIMI GHALL-POZIZZJONIJIET TA' TITOLIZZAZZJONI

Artikolu 267

W-piz tar-riskju massimu ghall-poZizzjonijiet ta' titolizzazzjoni superjuri: Approcé ta'

trasparenza

Istituzzjoni li jkollha gharfien f'kull hin tal-kompozizzjoni tal-iskoperturi sottostanti
tista' tassenja lill-pozizzjoni ta' titolizzazzjoni superjuri piz ta' riskju massimu ugwali
ghall-piz tar-riskju medju ponderat 1i jkun applikabbli ghall-iskoperturi sottostanti,
jekk l-iskoperturi sottostanti ma jkunux gew titolizzati.

Fil-kaz ta' puli ta' skoperturi sottostanti fejn l-istituzzjoni tuza esklussivament I-
Approc¢¢ Standardizzat jew 1-Approce IRB, il-piz tar-riskju massimu ghandu jkun
ugwali ghall-piz tar-riskju medju ponderat skont I-iskopertura li japplika ghall-
iskoperturi sottostanti skont il-Kapitolu 2 jew 3, rispettivament, bhallikieku dawn ma
kinux gew titolizzati.

Fil-kaz ta' puli mhalltin, il-piz tar-riskju massimu jigi kkalkolat kif gej:

(@) meta l-istituzzjoni tapplika s-SEC-IRBA, il-porzjon tal-Appro¢¢ Standardizzat
u I-porzjon tal-IRB tal-pula sottostanti jigu assenjati 1-piz tar-riskju tal-Approce
Standardizzat u I-piz tar-riskju tal-IRB korrispondenti, rispettivament;

(b) meta l-istituzzjoni tapplika s-SEC-SA jew is-SEC-ERBA, il-piz tar-riskju
massimu ghall-pozizzjonijiet ta' titolizzazzjoni superjuri jkun ugwali ghall-piz
tar-riskju medju ponderat skont |-Appro¢¢ Standardizzat tal-iskoperturi
sottostanti.
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3)

(4)

1)

()

3)

(4)

)

Ghall-finijiet ta' dan I-Artikolu, il-piz tar-riskju li jkun applikabbli fl-Appro¢¢ IRB
skont il-Kapitolu 3 jinkludi [-proporzjon tat-telf mistenni ghall-iskopertura fl-
inadempjenza tal-iskoperturi sottostanti mmultiplikat bi 12.5.

Meta |-piz tar-riskju massimu kkalkolat skont il-paragrafu 1 jirrizulta f'piz ta' riskju
aktar baxx mill-pizijiet ta' riskju minimi stabbiliti fl-Artikoli 259 sa 264, kif
applikabbli, mela minflok ghandu jintuza tal-ewwel.

Artikolu 268
Rekwiziti kapitali massimi

Istituzzjoni originatrici, istituzzjoni sponsor jew istituzzjoni ohra li tuza s-SEC-
IRBA, jew istituzzjoni originatrici jew istituzzjoni sponsor li tuza s-SEC-ERBA jew
iIS-SEC-SA tista' tapplika rekwizit kapitali massimu ghall-pozizzjoni ta'
titolizzazzjoni li hija thaddan li jkun ugwali ghar-rekwiziti kapitali li jigu kkalkolati
skont il-Kapitolu 2 jew 3 fir-rigward tal-iskoperturi sottostanti kieku ma gewx
titolizzati. Ghall-finijiet ta' dan I-Artikolu, ir-rekwizit kapitali tal-IRB jinkludi I-
ammont tat-telf mistenni assoc¢jat ma' dawk I-iskoperturi kkalkolat skont il-
Kapitolu 3 u dak tat-telf mhux mistenni mmultiplikat b'fattur ta' 1.06.

Fil-kaz ta' puli mhalltin, ir-rekwizit kapitali massimu ghandu jigi ddeterminat
permezz tal-kalkolu tal-medja ponderata skont I-iskopertura tar-rekwiziti kapitali tal-
porzjonijiet tal-IRB u tal-Appro¢¢ Standardizzat tal-iskoperturi sottostanti skont il-
paragrafu 1.

Ir-rekwizit kapitali massimu jkun ir-rizultat tal-multiplikazzjoni tal-ammont
ikkalkolat skont il-paragrafi 1 jew 2 bil-fattur P ikkalkolat kif gej:

(@) ghal istituzzjoni li ghandha pozizzjoni ta' titolizzazzjoni wahda jew aktar
f'segment wiehed, il-fattur P ikun ugwali ghall-proporzjon tal-ammont
nominali tal-pozizzjonijiet ta' titolizzazzjoni li l-istituzzjoni thaddan f'dak is-
segment partikolari ghall-ammont nominali tas-segment;

(b) ghal istituzzjoni li ghandha pozizzjonijiet ta' titolizzazzjoni f'segmenti
differenti, il-fattur P ikun ugwali ghall-proporzjon massimu tal-
imghax fost is-segmenti. Ghal dawn il-finijiet, il-proporzjon ta' imghax ghal
kull wiehed mis-segmenti differenti ghandu jigi kkalkolat kif stabbilit fil-punt
(a).

Meta jigi kkalkolat ir-rekwizit kapitali massimu ghal pozizzjoni ta' titolizzazzjoni

skont dan I-Artikolu, I-ammont shih ta' kull profitt fuq il-bejgh u 1-istrips tal-imghax

biss ghat-titjib tal-kreditu li jirrizultaw mit-tranzazzjoni tat-titolizzazzjoni ghandu

jitnaggas mill-entrati ta' Grad 1 tal-Ekwita Komuni skont I-Artikolu 36(1)(k).

SUBTAQSIMA 5
DISPOZIZZJONIJIET MIXXELLANJI

Artikolu 269
Rititolizzazzjonijiet
Ghal pozizzjoni f'rititolizzazzjoni, l-istituzzjonijiet ghandhom japplikaw is-SEC-SA
skont I-Artikolu 263, bil-bidliet 1i gejjin:
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(2)
3)
(4)

(@ W = 0 ghal kwalunkwe skopertura ghal segment ta' titolizzazzjoni fil-pula
sottostanti ta' skoperturi;

(b) p=15

(c) il-piz tar-riskju li jirrizulta jkun soggett ghal piz ta' riskju minimu ta' 100 %.

[1-Ksa ghall-iskoperturi ta' titolizzazzjoni sottostanti ghandha tigi kkalkolata skont is-

Subtagsima 2.

Ir-rekwiziti kapitali massimi stabbiliti fis-Subtagsima 4 ma ghandhomx jigu applikati

ghall-pozizzjonijiet ta' rititolizzazzjoni.

Meta |-pula ta' skoperturi sottostanti tkun tikkonsisti f'tahlita ta' segmenti ta'
titolizzazzjoni u tipi ohrajn ta' assi, il-parametru tal-Ka ghandu jigi ddeterminat bhala
I-medja ponderata skont I-iskopertura nominali tal-Ka ikkalkolata individwalment
ghal kull subsett ta' skoperturi.

Artikolu 270
Pozizzjonijiet superjuri fit-titolizzazzjonijiet tal-SMEs

Istituzzjoni originatri¢i tista' tikkalkula 1-ammonti ta' skoperturi ponderati ghar-riskju fir-
rigward ta' pozizzjoni ta' titolizzazzjoni skont 1-Artikoli 260, 262 jew 264, kif applikabbli,
meta jigu ssodisfati I-kundizzjonijiet li gejjin:

1)

(a) it-titolizzazzjoni  tissodisfa r-rekwiziti stabbiliti  fl-Artikolu 6(2) tar-
[Regolament dwar it-Titolizzazzjoni], ghajr il-punt (a) ta' dak il-paragrafu;

(b) il-pozizzjoni tikkwalifika bhala I-pozizzjoni ta' titolizzazzjoni superjuri;

(c) it-titolizzazzjoni tigi appoggata minn pula ta' skoperturi ghal imprizi, sakemm
ghallinqas 80% minn dawn f'termini tal-bilan¢ tal-portafoll jikkwalifikaw bhala
SMEs kif definiti fl-Artikolu 501 fil-hin tal-hrug tat-titolizzazzjoni;

(d) ir-riskju tal-kreditu asso¢jat mal-pozizzjonijiet mhux mizmuma mill-
li tissodisfa r-rekwiziti ghal protezzjoni ta' kreditu mhux iffinanzjata stabbilita
fil-Kapitolu 4 ghall-Approc¢ Standardizzat ghar-riskju ta' kreditu;

(e) il-garanti jew kontrogaranti, kif applikabbli, huwa I-gvern ¢entrali jew il-bank
¢entrali ta' Stat Membru, bank ghall-izvilupp multilaterali jew organizzazzjoni
internazzjonali, diment li l-iskoperturi ghall-garanti jew ghall-kontrogaranti
jikkwalifikaw ghal piz ta' riskju ta' 0% skont il-Kapitolu Tnejn tal-Parti Tlieta.

Artikolu 270a
Pi; ta' riskju addizzjonali

Meta istituzzjoni ma tissodisfax ir-rekwiziti fil-Kapitolu 2 tar-[Regolament dwar it-
Titolizzazzjoni] f'xi aspett materjali minhabba n-negligenza jew l-ommissjoni tal-
istituzzjoni, l-awtoritajiet kompetenti ghandhom jimponu piz ta' riskju addizzjonali
proporzjonat ta' mhux ingas minn 250 % tal-piz tar-riskju (limitat ghal 1,250 %) li
japplika ghall-pozizzjonijiet ta' titolizzazzjoni rilevanti bil-mod specifikat fl-
Artikolu 247(6) jew fl-Artikolu 337(3), rispettivament. 1l-piz ta' riskju addizzjonali
jizdied progressivament ma' kull ksur sussegwenti tad-dispozizzjonijiet dwar id-
diligenza dovuta. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jichdu fkunsiderazzjoni 1-
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ezenzjonijiet ghal Certi titolizzazzjonijiet ipprovduti fl-Artikolu 4(4) tar-[Regolament
dwar it-Titolizzazzjoni] billi jnagqsu l-piz tar-riskju li altrimenti jigi impost skont
dan I-Artikolu fir-rigward ta' titolizzazzjoni li ghaliha japplika 1-Artikolu 4(4) tar-
[Regolament dwar it-Titolizzazzjoni].

(2) L-EBA ghandha tizviluppa abbozzi ta' standards teknici ta' implimentazzjoni sabiex
tiffacilita 1-konvergenza tal-prattiki supervizorji fir-rigward tal-implimentazzjoni tal-
paragrafu 1 tal-Artikolu prezenti, inkluzi I-mizuri li jridu jittiehdu fil-kaz ta' ksur tal-
obbligi li jikkoncernaw il-gestjoni tar-riskji u d-diligenza dovuta. L-EBA ghandha
tipprezenta dawk l-abbozzi ta' standards tekni¢i ta' implimentazzjoni lill-
Kummissjoni sal-1 ta' Jannar 2014.

3) [lI-Kummissjoni tinghata s-setgha li tadotta I-istandards teknici ta' implimentazzjoni
msemmija fl-ewwel subparagrafu skont I-Artikolu 15 tar-Regolament (UE)
Nru 1093/2010.

TAQSIMA 4
VALUTAZZJONWIET TAL-KREDITU ESTERNI

Artikolu 270b
L-uZu tal-Valutazzjonijiet tal-Kreditu mill-ECAIs

L-istituzzjonijiet jistghu juzaw biss il-valutazzjonijiet tal-kreditu biex jiddeterminaw il-piz tar-
riskju ta' pozizzjoni ta' titolizzazzjoni skont dan il-Kapitolu meta I-valutazzjoni tal-kreditu
tkun inharget jew giet approvata minn ECAI skont ir-Regolament (KE) Nru 1060/20009.

Artikolu 270c
Rekwiziti li ghandhom jigu ssodisfati mill-valutazzjonijiet ta" kreditu tal-ECAIs

Ghall-finijiet tal-kalkolu tal-ammonti ta' skoperturi ponderati ghar-riskju skont it-
Tagsima 3, l-istituzzjonijiet ghandhom juzaw biss valutazzjoni ta' kreditu ta' ECAI meta jigu
ssodisfati I-kundizzjonijiet 1i gejjin:

(@ ma jkun hemm ebda diskrepanza bejn it-tipi ta' pagamenti riflessi fil-
valutazzjoni ta' kreditu u t-tipi ta' pagamenti li ghalihom hija intitolata I-
istituzzjoni skont il-kuntratt 1i jwassal ghall-pozizzjoni ta' titolizzazzjoni
inkwistjoni;

(b) I-ECAI tippubblika I-valutazzjonijiet ta' kreditu u I-informazzjoni dwar I-
analizi tat-telf u tal-fluss tal-flus, is-sensittivita tal-klassifikazzjonijiet ghall-
bidliet fis-suppozizzjonijiet sottostanti, inkluza I-prestazzjoni tal-iskoperturi
sottostanti, u dwar il-proc¢eduri, il-metodologiji, is-suppozizzjonijiet u I-
elementi ewlenin li huma I-bazi tal-valutazzjonijiet tal-kreditu skont ir-
Regolament (KE) Nru 1060/2009. Ghall-finijiet ta' dan il-punt, I-informazzjoni
ghandha titqies bhala 1i hija disponibbli ghall-pubbliku meta hija tkun giet
ippubblikata f'format a¢¢essibbli. L-informazzjoni li tkun disponibbli biss ghal

numru limitat ta' entitajiet ma ghandhiex titqies bhala li hija disponibbli ghall-
pubbliku;

(c) il-valutazzjonijiet tal-kreditu jigu inkluzi fil-matri¢i tat-tranzizzjoni tal-ECAI,

(d) il-valutazzjonijiet tal-kreditu mhumiex ibbazati jew parzjalment ibbazati fuq 1-
appogg mhux iffinanzjat ipprovdut mill-istituzzjoni nnifisha. Meta pozizzjoni
tkun ibbazata jew parzjalment ibbazata fuq appogg mhux iffinanzjat, I-
istituzzjoni ghandha tikkunsidra dik il-pozizzjoni bhallikiecku ma Kinitx
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1)

)

©)

(4)

ikklassifikata ghall-finijiet tal-kalkolu tal-ammonti ta' skoperturi ponderati
ghar-riskju ghal din il-pozizzjoni skont it-Tagsima 3;

(e) I-ECAI impenjat ruhha li tippubblika spjegazzjonijiet dwar kif il-prestazzjoni
tal-iskoperturi sottostanti taffettwa I-valutazzjoni tal-kreditu.

Artikolu 270d
Uzu tal-valutazzjonijiet ta' kreditu

Istituzzjoni tista' tinnomina ECAI wahda jew aktar li 1-valutazzjonijiet tal-kreditu
taghhom ghandhom jintuzaw ghall-kalkolu tal-ammonti ta' skoperturi taghha
ponderati ghar-riskju skont dan il-Kapitolu ("ECAI nominata™).

L-istituzzjoni ghandha tuza I-valutazzjonijiet ta' kreditu tal-pozizzjonijiet ta'
titolizzazzjoni taghha b'mod konsistenti u b'mod mhux selettiv u, ghal dawn il-
finijiet, ghandha tikkonforma mar-rekwiziti li gejjin:

(@) istituzzjoni ma ghandhiex tuza l-valutazzjonijiet tal-kreditu ta' ECAI ghall-
pozizzjonijiet taghha f'xi segmenti u I-valutazzjonijiet tal-kreditu ta' ECAI ohra
ghall-pozizzjonijiet taghha f'segmenti ohrajn fl-istess titolizzazzjoni li jistghu
jkunu jew ma jkunux ikklassifikati mill-ewwel ECAI,

(b) meta pozizzjoni jkollha zewg valutazzjonijiet tal-kreditu mill-ECAIs
innominati, l-istituzzjoni ghandha tuza dik il-valutazzjoni tal-kreditu li hija I-
ingas favorevoli;

(c) meta pozizzjoni jkollha tliet valutazzjonijiet ta' kreditu jew aktar minn ECAISs
innominati, ghandhom jintuzaw l-aktar zewg valutazzjonijiet ta' kreditu
favorevoli. Meta l-aktar zewg valutazzjonijiet favorevoli jkunu differenti,
ghandha tintuza l-inqas wahda favorevoli mit-tnejn;

(d) istituzzjoni ma ghandhiex tissolle¢ita b'mod attiv it-tnehhija ta'
klassifikazzjonijiet ingas favorevoli.

Meta I-iskoperturi li huma I-bazi ta' titolizzazzjoni jibbenifikaw minn protezzjoni tal-
kreditu eligibbli shiha jew parzjali skont il-Kapitolu 4 u l-effett ta' tali protezzjoni
jkun gie rifless fil-valutazzjoni tal-kreditu ta' pozizzjoni ta' titolizzazzjoni minn ECAI
nominata, l-istituzzjoni ghandha tuza l-piz tar-riskju asso¢jat ma' dik il-valutazzjoni
ta' kreditu. Meta I-protezzjoni tal-kreditu msemmija f'dan il-paragrafu ma tkunx
eligibbli skont il-Kapitolu 4, il-valutazzjoni tal-kreditu ma ghandhiex tigi
rikonoxxuta u l-pozizzjoni tat-titolizzazzjoni ghandha tigi ttrattata bhala mhux
ikklassifikata.

Meta pozizzjoni ta' titolizzazzjoni tibbenifika minn protezzjoni ta' kreditu eligibbli
skont il-Kapitolu 4 u l-effett ta' tali protezzjoni jkun gie rifless fil-valutazzjoni tal-
kreditu taghha minn ECAI nnominata, l-istituzzjoni ghandha tittratta 1-pozizzjoni ta'
titolizzazzjoni bhallikieku ma kinitx ikklassifikata u tikkalkula l-ammonti ta'
skoperturi ponderati ghar-riskju skont il-Kapitolu 4.

Artikolu 270e
Immappjar tat-Titolizzazzjoni

L-EBA ghandha tizviluppa abbozzi ta' standards tekni¢i ta' implimentazzjoni sabiex
tidentifika b'mod oggettiv u konsistenti l-iskali tal-kwalita kreditizja stabbiliti f'dan il-
Kapitolu b'mod relattiv ghall-valutazzjonijiet ta' kreditu rilevanti tal-ECAIs kollha. Ghall-
finijiet ta' dan I-Artikolu, I-EBA ghandha, b'mod partikolari:
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(@) tiddistingwi bejn il-gradi ta' riskju relattivi espressi minn kull valutazzjoni;

(b) tikkunsidra fatturi kwantitattivi, bhar-rati ta' inadempjenza jew telf u I-
prestazzjoni storika tal-valutazzjonijiet ta' kreditu ta' kull ECAI fost kategoriji
ta' assi differenti;

(c) tikkunsidra fatturi kwalitattivi bhall-firxa ta' tranzazzjonijiet ivvalutati mill-
ECAI, il-metodologija taghha u t-tifsira tal-valutazzjonijiet ta' kreditu taghha,
b'mod partikolari, jekk tali valutazzjonijiet jikkunsidrawx it-telf mistenni jew -
ewwel telf tal-Euro, kif ukoll il-hlas f'waqtu tal-imghaxijiet jew il-hlas ahhari
tal-imghaxijiet;

(d) tfittex li tizgura li 1-pozizzjonijiet ta' titolizzazzjoni li ghalihom japplika 1-istess
piz ta' riskju abbazi tal-valutazzjonijiet tal-kreditu tal-ECAIs ikunu soggetti
ghal gradi ekwivalenti ta' riskju ta' kreditu.

L-EBA ghandha tipprezenta dawn l-abbozzi ta' standards tekni¢i ta' implimentazzjoni lill-
Kummissjoni sal-1 ta' Lulju 2014.

[I-Kummissjoni tinghata s-setgha li tadotta I-istandards tekni¢i ta' implimentazzjoni
msemmija fl-ewwel subparagrafu skont I-Artikolu 15 tar-Regolament (UE) Nru 1093/2010'.

()

(1)

()

3)
(4)

MT

L-Artikolu 337 jigi sostitwit b'dan li gej:
‘Artikolu 337

Rekwizit ta' fondi proprji ghal strumenti ta’' titolizzazzjoni

Ghall-istrumenti fil-portafoll tan-negozju li huma pozizzjonijiet ta' titolizzazzjoni, |-
istituzzjoni ghandha tizen il-pozizzjonijiet netti kif ikkalkolati skont 1-
Artikolu 327(1) bi 8 % tal-piz tar-riskju li l-istituzzjoni tapplika ghall-pozizzjoni fil-
portafoll mhux tan-negozju taghha skont il-Kapitolu 5 tat-Titolu 11, il-Parti Tlieta, it-
Tagsima 3.

Meta jigu ddeterminati 1-pizijiet tar-riskju ghall-finijiet tal-paragrafu 1, l-estimi tal-
PD u tal-LGD jistghu jigu ddeterminati abbazi tal-estimi li jigu derivati minn
approc¢ IRC ta' istituzzjoni li tkun inghatat permess biex tuza mudell intern ghal
riskju specifiku tal-istrumenti tad-dejn. L-alternattiva msemmija I-ahhar tista' tintuza
biss bil-permess mill-awtoritajiet kompetenti, li ghandu jinghata jekk dawk 1-estimi
jissodisfaw ir-rekwiziti kwantitattivi ghall-Approc¢ IRB stabbilit fit-Titolu II, il-
Kapitolu 3.

B'konformita mal-Artikolu 16 tar-Regolament (UE) Nru 1093/2010, I-EBA ghandha
tohrog linji gwida dwar I-uzu ta' estimi tal-PD u tal-LGD bhala inputs meta dawk 1-
estimi jkunu bbazati fuq approc¢ IRC.

Ghall-pozizzjonijiet ta' titolizzazzjoni li huma soggetti ghal piz ta' riskju addizzjonali
skont I-Artikolu 247(6), ghandu jigi applikat 8 % tal-piz tar-riskju totali.
L-istituzzjoni ghandha tghodd flimkien il-pozizzjonijiet ponderati taghha li
jirrizultaw mill-applikazzjoni tal-paragrafi 1, 2 u 3, irrispettivament minn jekk
humiex twal jew qosra, sabiex tkun tista' tikkalkula r-rekwizit tal-fondi proprji
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(5)

(9)

(10)

(11)

(12)

taghha kontra riskju specifiku, ghajr ghall-pozizzjonijiet ta' titolizzazzjoni soggetti
ghall-Artikolu 338(4).

Meta istituzzjoni originatri¢i ta' titolizzazzjoni tradizzjonali ma tissodisfax il-
kundizzjonijiet ghal trasferiment ta' riskju sinifikanti stabbilit fl-Artikolu 244, I-
istituzzjoni originatri¢i ghandha tinkludi 1-iskoperturi sottostanti ghat-titolizzazzjoni
fil-kalkolu taghha tar-rekwizit tal-fondi proprji bhallikieku dawk l-iskoperturi ma
kinux gew titolizzati.

Meta istituzzjoni originatrici ta' titolizzazzjoni sintetika ma tissodisfax il-
kundizzjonijiet ghat-trasferiment ta' riskju sinifikanti stabbilit fl-Artikolu 245, |-
istituzzjoni originatri¢i ghandha tinkludi l-iskoperturi sottostanti ghat-titolizzazzjoni
fil-kalkolu taghha tar-rekwiziti tal-fondi proprji bhallikieku dawk 1-iskoperturi ma
kinux gew titolizzati u ghandha tinjora l-effett tat-titolizzazzjoni sintetika ghall-
finijiet ta' protezzjoni tal-kreditu.”

II-Parti Hamsa tithassar.

FI-Artikolu 456(1), jizdied il-punt (k) Ii gej:

(@) emenda tad-dispozizzjonijiet li jikkoncernaw il-kalkolu tal-ammonti ta'
skoperturi ponderati ghar-riskju tal-pozizzjonijiet ta' titolizzazzjoni kif stabbilit
fl-Artikoli minn 247 sa 270a sabiex jittiehdu fkunsiderazzjoni l-izviluppi jew I-
emendi fl-istandards internazzjonali dwar it-titolizzazzjonijiet.

FI-Artikolu 457, il-punt (c) huwa sostitwit b'dan li gej:
(@ ir-rekwiziti tal-fondi proprji ghal titolizzazzjoni stipulati fl-Artikoli 242 sa
270a".
Jiddahhal 1-Artikolu 519bis 1i gej:
"Artikolu 519a

Rapport

Sa mhux aktar tard minn tliet snin minn [dahhal id-data tad-dhul fis-sehh ta' dan ir-
Regolament] il-Kummissjoni ghandha tirrapporta lill-Parlament Ewropew u lill-Kunsill dwar
I-applikazzjoni tad-dispozizzjonijiet fil-Kapitolu 5 tat-Titolu I, il-Parti Tlieta fid-dawl tal-
izviluppi fis-swieq tat-titolizzazzjoni. B'mod partikolari, ir-rapport ghandu jivvaluta 1-impatt
tal-gerarkija tal-metodi stabbilita fl-Artikolu 254 dwar I-attivita tal-hrug u 1-investiment minn
istituzzjonijiet fis-swieq tat-titolizzazzjoni fl-Unjoni u I-effetti fuq I-istabbilta finanzjarja tal-
Unjoni u I-Istati Membri.
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Artikolu 2
DispoZizzjonijiet tranzitorji li jirrigwardaw poZizzjonijiet ta' titolizzazzjoni pendenti

Fir-rigward ta' pozizzjonijiet ta' titolizzazzjoni pendenti sa [id-data stabbilita f'Artikolu 3(2) /
data fissa], I-istituzzjonijiet jistghu jkomplu japplikaw id-dispozizzjonijiet fil-Kapitolu 5 tat-
Titolu 11, Parti Tlieta u I-Artikolu 337 tar-Regolament (UE) Nru 575/2013 sal-31 ta' Dicembru
2019 fil-verzjoni applikabbli fil-[jum gabel id-data stipulata fl-Artikolu 3(2)], bil-kundizzjoni
li l-istituzzjoni:

(@) tinnotifika l-intenzjoni taghha li tapplika dan 1-Artikolu lill-awtorita kompetenti
sa mhux aktar tard minn [data fissa];

(b) tapplika dan I-Artikolu ghall-pozizzjonijiet ta' titolizzazzjoni pendenti kollha li
I-istituzzjoni jkollha fi [id-data stabbilita fl-Artikolu 3(2) / data fissa].

Artikolu 3
Dhul fis-sehh u data ta' applikazzjoni

(1) Dan ir-Regolament jidhol fis-sehh fl-ghoxrin jum wara dak tal-pubblikazzjoni tieghu
f'll-Gurnal Uffi¢jali tal-Unjoni Ewropea.

2 Dan ir-Regolament japplika minn [id-data tad-dhul fis-sehh].

Dan ir-Regolament jorbot fl-intier tieghu u japplika direttament fl-Istati Membri kollha.
Maghmul fi Brussell,

Ghall-Parlament Ewropew Ghall-Kunsill
I1-President I1-President
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