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AISKINAMASIS MEMORANDUMAS

1. PASIULYMO APLINKYBES
. Pasiiilymo pagrindas ir tikslai

Skatindami kurti pakeitimo vertybiniais popieriais rinka, grindZziamg patikima praktika, vél
paskatinsime tvary augimy ir darbo viety kiirimg — tai yra pagrindinis Komisijos tikslas. Be
to, bendra auk$tos kokybés ES pakeitimo vertybiniais popieriais sistema padés skatinti
didesne Sagjungos finansy rinky integracija, diversifikuoti finansavimo Saltinius ir iSlaisvinti
kapitalg ir taip sudaryti geresnes salygas kredito jstaigoms skolinti namy tikiams ir jmonéms.
Siekiant Sio tikslo, reikia imtis toliau nurodyty veiksmy.

Pirma reikia parengti bendrag esming¢ pakeitimo vertybiniais popieriais sistema, kuri biity
taikoma visiems S§ios rinkos dalyviams, ir nustatyti, kuriuos sandorius pagal tam tikrus
tinkamumo kriterijus galima priskirti prie paprasty, skaidriy ir standartizuoty (arba PSS)
pakeitimo vertybiniais popieriais sandoriy. Tai yra Komisijos teikiamo Pakeitimo vertybiniais
popieriais reglamento pasitilymo dalykas. Antra, reikia padaryti pakeitimo vertybiniais
popieriais reguliavimo sistemos ES teisés aktuose pakeitimus, jskaitant kapitalo poreikio,
taikomo kredito jstaigoms ir investicinéms jmonéms, inicijuojancioms, remiancioms ar
investuojanfioms ] Sias priemones, koeficientus, siekiant PSS pakeitimui vertybiniais
popieriais taikyti rizikai jautresn¢ reguliavimo tvarka.

Tokia diferencijuota reguliavimo tvarka jau numatyta tam tikrose teisinése priemonése, visy
pirma Deleguotajame akte dél prudenciniy reikalavimy banky likvidumui (padengimo
likvidziuoju turtu rodiklio)'. Ja dabar reikia papildyti Reglamente Nr.575/2013 (KRR)?
nustatytos reguliuojamajam kapitalui taikomos tvarkos pakeitimo vertybiniais popieriais
atveju daliniu pakeitimu. Dabartiné KRR nustatyta pakeitimo vertybiniais popieriais sistema
1§ esmés yra pagrista Bazelio banky prieziiros komiteto (BBPK) daugiau kaip pries
deSimtmet] parengtais standartais, kuriuose neiSskiriamos PSS pakeitimo vertybiniais
popieriais operacijos ir kiti sudétingesni ir neskaidriis sandoriai.

Pasauliné finansy krizé atskleidé nemazai dabartinés pakeitimo vertybiniais popieriais
sistemos trikumy. Tarp jy:

» mechaniskas kliovimasis iSorés reitingais nustatant kapitalo reikalavimus;

* nepakankamas jautrumas rizikai dél neatsizvelgimo ] tinkamus rizikos veiksnius
skirtinguose rizikos koeficienty nustatymo metoduose;

* procikliskas staigaus kritimo poveikis kapitalo reikalavimuose.

Siekdamas jvertinti Siuos trilkumus ir padéti padidinti jstaigy atsparumg rinkos sukrétimams,
2014 m. gruodzio mén. BBPK priéme rekomendacija dél patikslintos pakeitimo vertybiniais

! 2014 m. spalio 10 d. Komisijos deleguotasis reglamentas (ES) Nr. 2015/61, kuriuo dél kredito jstaigoms

taikomo padengimo likvidziuoju turtu reikalavimo papildomas Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES)
Nr. 575/2013 (OL L 11, 20151 17, p. 1.).
2 2013 m. birzelio 26 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 575/2013 dél prudenciniy
reikalavimy kredito jstaigoms ir investicinéms jmonéms ir kuriuo i§ dalies keiCiamas Reglamentas (ES)
Nr. 648/2012 (OL L 176, 2013 6 27, p. 1).

LT



LT

popieriais sistemos (Patikslintos Bazelio sistemos)®. Patikslinta Bazelio sistema parengta taip,
kad buty sumaZzintas esamy reguliuojamojo kapitalo reikalavimy sudétingumas, geriau
atspindéta pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijy rizika ir jstaigoms biity sudarytos salygos
naudotis turima informacija paskirstant kapitalo reikalavimus pagal savo paciy atliktus
skaiCiavimus, taip mazinant kliovimasi iSorés reitingais. Pagal Patikslinta Bazelio sistema,
jtaigos kapitalo reikalavimus savo pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijoms gali
apskaiciuoti taikydamos vieng metody hierarchija, kurios virSuje — vidaus reitingais pagristas
metodas. Jeigu jstaiga negali naudoti vidaus reitingais pagristo metodo, ji privalo naudoti
1Sorés reitingais pagrjsta metodg su salyga, kad pozicija turi iSorés kredito rizikos vertinima,
kuris atitinka tam tikrus veiklos reikalavimus. Jeigu jstaiga negali naudoti iSorés reitingais
pagristo metodo tod¢l, kad ji yra tokioje jurisdikcijoje, kuri neleidzia to metodo naudoti, arba
neturi informacijos, kurios reikia norint taikyti ta metods, jstaiga naudoja standartizuota
metodg, remdamasi prieziiiros institucijos pateikta formule.

Patikslintoje Bazelio sistemoje §iuo metu néra numatyta rizikai jautresnés tvarkos, taikomos
PSS pakeitimui vertybiniais popieriais. Ta¢iau BBPK $iuo metu dirba, kad j naujaja sistema*
itraukty PSS kriterijus, 2015 m. liepos 23 d. bendrai priimtus su Tarptautine vertybiniy
popieriy komisijy organizacija (I0SCO). Sio darbo rezultaty galima tikétis ne anksciau kaip
2016 m. viduryje.

Europos lygmeniu, atsizvelgdama ; Komisijos prasymg pateikti rekomendacija, Europos
bankininkystés institucija (EBI) 2015 m. liepos 7 d. pateiké Ataskaita dél reikalavimus
atitinkantio pakeitimo vertybiniais popieriais®, kurioje rekomendavo sumazinti kapitalo
poreikj PSS pakeitimui vertybiniais popieriais iki rizika ribojancio lygmens, palyginti su
Patikslintoje Bazelio sistemoje nustatytomis priemonémis, ir 1§ dalies pakeisti KRR nustatytus
reguliuojamojo kapitalo reikalavimus pakeitimui vertybiniais popieriais atsizvelgiant |
Patikslintg Bazelio sistema, kad biity pasalinti dabartiniy taisykliy trukumai. Kiek tai susij¢ su
PSS pakeitimu vertybiniais popieriais, EBI sumaZzino trijy metody, kuriuos BBPK parenge
Patikslintai Bazelio sistemai, kalibravimo dydzius.

Siekiant prisidéti prie bendry Komisijos Pakeitimo vertybiniais popieriais reglamento
pasitlymo tiksly tvariau atgaivinti pakeitimo vertybiniais popieriais rinkas ir suteikti saugig ir
veiksmingg finansavimo ir rizikos valdymo priemong, sitiloma i§ dalies pakeisti KRR
nustatytus reguliuojamojo kapitalo reikalavimus pakeitimui vertybiniais popieriais, kad biity:

- jgyvendinti reguliuojamojo kapitalo apskai¢iavimo metodai, nustatyti Patikslintoje Bazelio
sistemoje (254—268 straipsniai), ir

- PSS pakeitimo vertybiniais popieriais priemonéms taikyti perkalibravima, vadovaujantis
EBI rekomendacija (243, 260, 262 ir 264 straipsniai).

Pirmiausia, ir siekdama panaikinti bet kokj mechaniska kliovimasi iSorés reitingais, jstaiga
turéty naudoti savo pacios reguliuojamojo kapitalo reikalavimo apskaiciavimg tais atvejais,
kai pozicijoms, kurios yra tos pacios rusies kaip ir pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijos,

8 http://www.bis.org/bcbs/publ/d303.pdf.

http://www.bis.org/press/p150723.htm.

5 .
/r.
https://www.eba.europa.eu/documents/10180/950548/EBA+report+on+qualifying+securitisation.pdf.
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jstaiga turi leidimg naudoti vidaus reitingais pagrista metoda (IRB) ir gali apskaiciuoti
reguliuojamojo kapitalo reikalavimus, susijusius su pagrindinéms pozicijoms taip, tarsi jos
nebity pakeistos vertybiniais popieriais (Kirb), kiekvienu atveju naudodama tam tikrus i$
anksto nustatytus jvesties duomenis (SEC-IRBA metodas). [staigos, kurios negali naudoti
SEC-IRBA metodo, savo konkretaus pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijy atzvilgiu
turéty galéti naudoti pakeitimo vertybiniais popieriais iSorés reitingais pagrista metoda (SEC-
ERBA metodg). Taikant SEC-ERBA metoda kapitalo reikalavimai pakeitimo vertybiniais
popieriais segmentams turéty buti priskirti remiantis iSorés reitingu. Kai pirmais dviem
metodais naudotis nejmanoma arba jeigu pagal SEC-ERBA metodg apskaiciuoti
reguliuojamojo kapitalo reikalavimai neatitinka kredito rizikos, susijusios su pagrindinémis
pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijomis, jstaigos turéty galéti naudotis pakeitimo
vertybiniais popieriais standartizuotu metodu (SEC-SA metodu), kuris turéty buiti pagrjstas
priezitiros institucijos pateikta formule, kurioje kaip jvesties duomenys turéty biiti naudojami
kapitalo reikalavimai, kurie buty apskaiciuoti taikant SA metoda pagrindinéms pozicijoms
taip, tarsi jos nebuity pakeistos vertybiniais popieriais (Ksa);

Be to, kad Siuo pasiiilymu 1§ naujo skatinama pakeitimo vertybiniais popieriais rinky veikla,
jis Komisijai leis veikti kaip lyderei atsizvelgiant j galimus biisimus BBPK darbo, susijusio su
PSS pakeitimui vertybiniais popieriais taikoma reguliavimo tvarka, rezultatus ir padés pasiekti
ES svarbius tokio darbo tikslus.

Ne véliau kaip per trejus metus nuo Sio reglamento jsigaliojimo Komisija perZitirés pasitlyta
poziurj ] kapitalo reikalavimus pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijoms, jskaitant metody
hierarchija, atsizvelgdama ] jo poveikj pakeitimo vertybiniais popieriais rinky plétrai ir
poreik] i8laikyti finansinj stabilumg ES.

. Deréjimas su galiojanciomis Sios politikos srities nuostatomis

KRR nustatytos reguliuojamam kapitalui taikomos tvarkos pakeitimo vertybiniais popieriais
atveju patikslinimas yra jtrauktas j Komisijos sitilomg teisés akty rinkinj, kuris apima
Pakeitimo vertybiniais popieriais reglamentg ir kuriuo siekiama nustatyti PSS kriterijus ir
bendras taisykles visiems finansiniy paslaugy sektoriams, susijusias su rizikos iSlaikymo,
iSsamaus patikrinimo ir informacijos atskleidimo reikalavimais. Saugesnés ir tvaresnés ES
pakeitimo vertybiniais popieriais rinkos plétojimas yra bitinas kapitalo rinky sajungos
projekto elementas, padésiantis pasiekti projekto tikslus, susijusius su didesne finansy rinky
integracija ir jvairesniais ES ekonomikos finansavimo Saltiniais.

. Deréjimas su kitomis Sajungos politikos sritimis

Investicijy plane Europai, kurj Komisija pristat¢ 2014 m. lapkric¢io 26 d., tvarios aukStos
kokybés pakeitimo vertybiniais popieriais rinkos sukiirimas buvo nurodytas kaip viena i§
penkiy sri¢iy, kuriose reikia imtis veiksmy artimiausiu metu. Sis dalinio keitimo reglamentas
Komisijai padés siekti vieno i§ pagrindiniy tiksly — remti darbo viety kiirimg ir tvary augima
nekartojant prie§ kriz¢ padaryty klaidy. Be to, $i patikslinta rizikos ribojimo sistema skatins
tolesne ES finansy rinky integracijg ir padés diversifikuoti finansavimo Saltinius ir iSlaisvinti
kapitala ES jmonéms. Galiausiai patikslinta rizikos ribojimo sistema investuotojams padés
uztikrinti veiksmingesnj kapitalo paskirstyma ir portfeliy diversifikavimg ir padidins bendra
ES kapitalo rinky veiksminguma.
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2. TEISINIS PAGRINDAS, SUBSIDIARUMO IR PROPORCINGUMO
PRINCIPAI

Teisinis $io pasitlymo pagrindas — Sutarties dél Europos Sajungos veikimo (SESV) 114
straipsnio 1 dalis, kuria Parlamentui ir Tarybai suteikiami jgaliojimai tvirtinti priemones,
kuriomis siekiama suderinti valstybiy nariy jstatymy ir kity teisés akty nuostatas dél vidaus
rinkos sukiirimo ir veikimo.

Pagal §j pasiiilymg i§ dalies keiciamame KRR i8déstoma kredito jstaigoms ir investicinéms
Jmonéms taikoma suderinta ES rizikos ribojimo sistema, toms jstaigoms nustatant vienodas ir
tiesiogiai taikomas taisykles, be kita ko, kapitalo poreikio kredito rizikai, susijusiai su
pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijomis. Toks suderinimas uztikrins vienodas salygas
ES kredito jstaigoms ir investicinéms jmonéms ir padidins pasitikéjimg jstaigy stabilumu
visoje ES, be kita ko, kiek tai susij¢ su jy, kaip investuotojy, iniciatoriy ar rémejy, veikla
pakeitimo vertybiniais popieriais rinkose.

. Subsidiarumo principas (neiSimtinés kompetencijos atveju)

Tik ES teisés aktu galima uZtikrinti, kad visy kredito jstaigy ir investiciniy jmoniy, vykdanciy
veikla daugiau nei vienoje valstyb¢je nar¢je, reguliuojamam kapitalui biity taikoma ta pati
tvarka pakeitimo vertybiniais popieriais atveju. Suderinti reguliuojamojo kapitalo
reikalavimai uZtikrina vienodas salygas, sumazina reguliavimo sudétinguma, leidZia iSvengti
nebiitiny reikalavimy laikymosi i$laidy, kai veikla vykdoma tarpvalstybiniu mastu, skatina
tolesn¢ ES rinky integracija ir padeda panaikinti reguliacinio arbitrazo galimybes. ES lygmens
veiksmais visoje ES taip pat uZtikrinamas aukStas finansinio stabilumo lygis. Dél Siy
priezasC¢iy KRR yra i§déstyti reguliuojamojo kapitalo reikalavimai pakeitimui vertybiniams
popieriams, todeél Sio pasiiilymo tikslus galima pasiekti tik 1§ dalies pakeitus tg reglamenta.
Todél Sis pasitilymas atitinka SESV 5 straipsnyje nustatytus subsidiarumo ir proporcingumo
principus.

. Proporcingumo principas

Pasitilymu padaromi tik tiksliniai KRR pakeitimai ir tik tiek, kiek jy reikia siekiant i§spresti 1
skirsnyje apraSyta problema.

. Priemonés pasirinkimas

Pasirinkta priemoné — reglamentas, nes sitiloma i§ dalies keisti KRR.

3. EX POST VERINIMU, KONSULTACHJU SU SUINTERESUOTAISIAIS
SUBJEKTAIS IR POVEIKIO VERTINIMU REZULTATAI

. Konsultacijos su suinteresuotaisiais subjektais

Komisijos tarnybos atidziai seké Europos ir tarptautiniy forumy veikla ir joje dalyvavo, ypac
daug démesio skirdamos susijusiam EBI ir BBPK darbui.

2015 m. vasario mén. Komisija taip pat surengé¢ vieSa konsultacija dél pagrindiniy Sio
pasiiilymo elementy. Komisija gavo jvairiy respondenty pastaby, i§ jy nemazai i§ banky
sektoriaus suinteresuotyjy subjekty (priezitiros institucijy, centriniy banky, sektoriaus
atstovy), kuriose pabréztas platus konsensusas dél poreikio imtis ES masto veiksmy Sioje
srityje ir pateikta pasitilymy dél konkreciy veiksmy, kuriy reikia imtis, bei galimos jy naudos
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ir sagnaudy. VieSosios konsultacijos respondenty atsakymai apibendrinti pridedamame
poveikio vertinime. Atskirus atsakymus galima rasti Komisijos puslapyje ,,EUSurvey“G.

Be to, Komisija 2015 m. liepos 22 d. Bankininkystés, mokéjimy ir draudimo eksperty grupés
posédyje atskirai konsultavosi su valstybémis narémis.

. Tiriamyjy duomeny rinkimas ir naudojimas

Atsizvelgdama j Zaliaja knyga dél ilgalaikio Europos ekonomikos finansavimo’, Komisija
EBI paprase¢ pateikti rekomendacijy, kad surinkty jrodymy ir gauty patarimy dél tinkamiausiy
savybiy, pagal kurias biity galima nustatyti PSS pakeitimg vertybiniais popieriais, ir deél
tinkamumo rizikos ribojimo poziliriu PSS pakeitimui vertybiniams popieriams taikyti
diferencijuotg lengvating tvarkg siekiant suaktyvinti ES pakeitimo vertybiniais popieriais
rinkas.

EBI atsiliepé | Komisijos prasyma ir 2015 m. liepos 7 d. paskelbé EBI ataskaita dél
reikalavimus atitinkancio pakeitimo vertybiniais popieriais.

. Poveikio vertinimas

Rengiant §; pasiilyma buvo paruoStas poveikio vertinimas, kuris buvo aptartas su
TarpZinybine iniciatyvine grupe.

Poveikio vertinime, kuris pridedamas prie Pakeitimo vertybiniais popieriais reglamento,
aiSkiai parodytas veiksmingumas ir efektyvumas, pasiekiamas dé¢l to, kad i) nustatoma
patikslinta reguliavimo tvarka, taikoma kapitalo poreikiui pozicijoms, susijusioms su
pakeitimu vertybiniais popieriais, padengti, ir b) diferencijuojama PSS pakeitimui vertybiniais
popieriais taikoma tvarka atsizvelgiant ] bendrus Komisijos teisés akty dokumenty rinkinio
del pakeitimo vertybiniais popieriais tikslus, t.y. panaikinti prasta pakeitimo vertybiniais
popieriais reputacijg tarp investuotojy; panaikinti nepalanky PSS pakeitimo vertybiniais
popieriais produkty reguliavimg ir sumazinti arba panaikinti nepagrjstai dideles emitenty ir
investuotojy patiriamas veiklos iSlaidas. AiSkus PSS ir ne PSS pakeitimo vertybiniais
popieriais atskyrimas taikant kapitalo poreikio koeficientus turéty teigiamg poveikj, visy
pirma:

— gauta pakeitimo vertybiniais popieriais sistema biity jautresné rizikai ir geriau
subalansuota;

— lengvatiniai kapitalo reikalavimai paskatinty bankus laikytis diferencijuoty PSS
kriterijy;

— investuotojai biity paskatinti grizti ; pakeitimo vertybiniais popieriais rinka, nes
diferencijuota sistema duoty aiSky signalg, kad rizika dabar geriau kalibruojama,
todél biity sumazinta tikimybé, kad vél istiks sisteminé krizé.

Poveikio vertinimo ataskaita Reglamentavimo patikros valdybai pateikta 2015 m. birzelio
17 d. Valdybos posédis jvyko 2015 m. liepos 15 d. Valdyba pateiké teigiamg nuomone dél
istaigy, kurioms taikomas KRR, reguliuojamam kapitalui taikomos tvarkos sifilomy
pakeitimy.

6

7Zr. https://ec.europa.eu/eusurvey/publication/securitisation-2015?language=It.
! Zr. http://eur-lex.europa.eu/resource.html?uri=cellar:9df9914f-6c¢89-48da-9c53-

d9d6be7099fb.0009.03/DOC_1&format=PDF
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. Reglamentavimo kokybé ir paprastinimas

Sis pasiiilymas smarkiai supaprastinty reguliuojamojo kapitalo rizikos ribojimo sistema,
taikoma kredito jstaigoms ir investicinéms jmonéms, kurios investuoja ] pakeitima
vertybiniais popieriais, ji inicijuoja arba remia, nes buity nustatyta viena metody hierarchija,
taikytina visoms jstaigoms, nepaisant to, kokj metoda jos taiko kapitalo reikalavimams,
susijusiems su pagrindinémis pozicijomis, apskaiCiuoti, ir panaikinta tam tikra konkreti tam
tikry kategorijy pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijoms taikoma tvarka. Padidéty jstaigy
palyginamumas ir smarkiai sumazéty reikalavimy laikymosi islaidos.

. Pagrindinés teisés

Pasitilymas nedaro poveikio pagrindiniy teisiy apsaugai.

4, POVEIKIS BIUDZETUI

Sis pasiiilymas neturi jokio poveikio ES biudZetui.

S. KITI ASPEKTAI

. Igyvendinimo planai ir stebéjimo, vertinimo ir ataskaity teikimo taisyklés

Bendradarbiaujant su EBI ir kompetentingomis institucijomis bus atidziai stebimas naujosios
sistemos poveikis, remiantis KRR numatyta jstaigy priezitros ataskaity teikimo ir
informacijos atskleidimo tvarka. Naujoji sistema bus stebima ir vertinama ir pasauliniu mastu,
visy pirma tai pagal savo jgaliojimus darys BBPK.

. AiSkinamieji dokumentai (direktyvoms)

Netaikoma.

6. ISSAMUS KONKRECIU SIO PASIULYMO NUOSTATU PAAISKINIMAS
(@) Teisés akty rinkinio aspekty tarpusavio sgveika ir nuoseklumas

Kartu su sitilomu Pakeitimo vertybiniais popieriais reglamentu pasitilymas sudaro teisés akty
rinkinj. Kaip per konsultacija nurodé¢ daugelis suinteresuotyjy subjekty, kad biity pasiektas
tikslas atgaivinti ES pakeitimo vertybiniais popieriais rinkas, neuztekty vien parengti PSS
tinkamumo kriterijus, jeigu jie nebiity taikomi kartu su nauja rizikos ribojimo tvarka, be kita
ko, kapitalo reikalavimy srityje, geriau atspindincia konkrecias savybes.

Kapitalo reikalavimai pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijoms, jskaitant rizikai jautresne
tvarka, taikomg PSS pakeitimui vertybiniais popieriais, iSdéstyti Siame pasiilyme, o PSS
pakeitimui vertybiniais popieriais taikomi tinkamumo kriterijai ir kitos keliems sektoriams
taikomos nuostatos — Pakeitimo vertybiniais popieriais reglamente. Sios nuostatos visy pirma
apima visas nuostatas d¢l rizikos iSlaikymo, iSsamaus patikrinimo, kurios anks¢iau buvo
jtrauktos ] KRR V dalj. Tas pats pasakytina apie kai kurias apibréztis, kurios i$ pradziy buvo
pateiktos 4 straipsnyje ir kurios yra bendro pobudzio, todél perkeltos j keliems sektoriams
taikomg teisés akta.
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Po dabartinio pasitlymo véliau bus pateiktas pasitlymas i$ dalies pakeisti Deleguotajj akta
dél padengimo likvidziuoju turtu reikalavimo, kad jis biity suderintas su Pakeitimo
vertybiniais popieriais reglamentu. Visy pirma bus i§ dalies pakeisti Deleguotojo akto dél
padengimo likvidziuoju turtu reikalavimo 13 straipsnyje iSdéstyti 2B lygio turto pakeitimo
vertybiniais popieriais tinkamumo kriterijai, kad jie atitikty bendruosius Pakeitimo
vertybiniais popieriais reglamente nustatytus PSS kriterijus. Dabar to deleguotojo akto i$
dalies pakeisti nebuvo galima, nes jam taikoma skirtinga procediira ir jo dalinis keitimas
priklauso nuo teisékaros institucijy deryby dél §io teisés akty rinkinio rezultaty.

(b) Pagal rizikq jvertinty pakeitimo vertybiniais popieriais sumy apskaiciavimas

Kad islaikyty ir padidinty teksto nuoseklumg ir bendrg darna, visas KRR trec¢ios dalies II
antraStinés dalies 5 skyrius Siame pasitlyme yra pakeistas, nors keli straipsniai patikslinti
labai nedaug. Tai pirmiausia pasakytina apie 2 skirsnj (Reik§mingos rizikos perleidimo
pripazinimas), 3 skirsnio dalj (1 poskirsnis. Bendrosios nuostatos) ir 4 skirsnj (ISorinis kredito
rizikos vertinimas).

Svarbiausi pakeitimai pateikti naujuose 254-270a straipsniuose. Remiantis patikslinta BBPK
sistema, jgyvendinami nauji pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijoms taikomi pagal rizika
jvertinto turto apskai¢iavimo metodai. Kiekvieno i§ $iy metody naudojimas priklauso nuo
jstaigos, turin€ios pakeitimo vertybiniais popieriais pozicija, turimos informacijos. Viena
hierarchija sudarantys metodai bus taikomi ir jstaigoms, kurios kredito rizikai taiko
standartizuotg (SA) metoda, ir toms, kurios taiko vidaus reitingais pagrista (IRB) metoda.

(c) Nauja metody hierarchija (254—270a straipsniai)

Patikslintos hierarchijos virSuje — vidaus reitingais pagrjstas (SEC-IRBA) metodas, kuriame,
kaip pagrindiné jvesties informacija, naudojami K;grg duomenys. Kirg yra kapitalo poreikio
koeficientas pagrindinéms pozicijoms, kurioms taikoma IRB sistema (pazangusis arba
pagrindinis metodai). Kad galéty taikyti SEC-IRBA metoda, bankas turi: 1) tam tikros rusies
pagrindinéms pozicijoms pakeitimo vertybiniais popieriais grupéje taikyti prieziliros
institucijos patvirtinta IRB modelj ir ii) turéti pakankamai informacijos Kirg Vertei
apskaiciuoti. Kadangi apskaiCiuojant vien Kgg verte, neatsizvelgiama ] visg atitinkamg
termino poveikj, ]| SEC-IRBA metoda kaip papildomas rizikos veiksnys aiskiai jtraukimas
segmento terminas. Segmento termino apibréztis pagrista segmento sutartiniy pinigy srauty
vidutiniu svertiniu terminu. Uzuot apskaiiavusi vidutin] svertinj terming, jstaiga
paprasciausiai gali pasirinkti naudoti galutinj terming (pritaikius vertés sumazinimg). Visais
atvejais taikoma penkeriy ir vieneriy mety auksciausia riba.

Jeigu jstaiga negali apskaiciuoti konkrecios pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijos Kirg
vertés, ji pagal rizikg jvertinty pozicijy sumoms apskaiciuoti turés taikyti iSorés reitingais
pagrista (SEC-ERBA) metoda. Taikant ERBA metoda, rizikos koeficientai priskiriami pagal
kredito vertinimus (arba numanomus reitingus), pozicijos prioriteta ir pagrindinés grupés
detalumo lygj. Jeigu jstaiga negali naudoti SEC-ERBA metodo, ji turés taikyti pakeitimo
vertybiniais popieriais standartizuota (SEC-SA) metoda. Pagal SA metoda naudojama Ksa
verté, tai yra kapitalo poreikio koeficientas pagrindinéms pozicijoms, kurioms taikomas SA
metodas, ir koeficientas W — visy pagrindinés grupés pozicijy, kuriy atzvilgiu nevykdomi
jsipareigojimai, sumos ir visos pagrindiniy pozicijy sumos santykis. Kai taikant SEC-ERBA
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metoda apskaiciuoti reguliuojamojo kapitalo reikalavimai neatitinka kredito rizikos, susijusios
su pagrindinémis pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijomis, jstaigos to pakeitimo
vertybiniais popieriais pozicijoms gali tiesiogiai naudoti SEC-SA metoda, kurj turéty
patikrinti prieziliros institucija.

Jeigu konkreciai pakeitimo vertybiniais pozicijos sumai apskaiciuoti jstaigos negali naudoti
SEC-IRBA, SEC-ERBA arba SEC-SA metodo, pozicijai priskiria 1250 % rizikos
koeficientg.

Visoms pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijoms ir visiems trims metodams nustatoma
15 % rizikos koeficienty apatiné riba. Rizikos koeficienty apatiné riba grindziama tam tikra
rizika, jskaitant modelio ir agentiiros rizika, kuri, kaip laikoma, yra didesné pakeitimo
vertybiniais popieriais pozicijy atveju, palyginti su kity kategorijy pozicijomis, ir kuri gali
nulemti tam tikrg netikruma kapitalo jverciuose, nepaisant naujosios sistemos bendro didesnio
jautrumo rizikai.

(d) PSS pakeitimui vertybiniais popieriais taikoma rizikai jautresné tvarka

PSS pakeitimui vertybiniams popieriams numatyta rizikai jautresné rizikos ribojimo tvarka,
atitinkanti EBI ataskaitoje dél reikalavimus atitinkan¢io pakeitimo vertybiniais popieriais
pateikta metodika ir taikoma pagal visus tris naujus pagal rizikg jvertinto turto apskai¢iavimo
metodus (nauji 260, 262 ir 264 straipsniai). Visi trys metodai yra perkalibruojami visy
segmenty atzvilgiu, siekiant gauti maZesnius kapitalo poreikio koeficientus PSS pakeitimo
vertybiniais popieriais reikalavimus atitinkanciy sandoriy pozicijoms.

Be trijy metody perkalibravimo, didesnio prioriteto PSS pakeitimo vertybiniais popieriais
pozicijoms taip pat bus taikoma mazesné 10 % apatiné riba (vietoje 15 % ribos, kuri ir toliau
bus taikoma didesnio prioriteto neturin¢ioms PSS pakeitimo vertybiniais popieriais
pozicijoms ir apskritai ne PSS pozicijoms). Si riba nustatyta siekiant pripaZinti, remiantis EBI
analize, reikSmingai geresnius PSS didesnio prioriteto segmenty ankstesniy laikotarpiy
rezultatus, palyginti su didesnio prioriteto neturinciais reikalavimus atitinkanciais segmentais,
ir yra visiSkai pateisinama atsizvelgiant ] tai, kad PSS savybés gali reikSmingai sumazinti
modelio ir agentiiros rizika.

Siekiant apskaiiuoti pagal rizika jvertinty pozicijy sumas, reikalavimus atitinkantis PSS
pakeitimas vertybiniais popieriais, kaip apibrézta Pakeitimo vertybiniais popieriais
reglamente, atitinka papildomus reikalavimus, susijusius su pagrindinémis pozicijomis, visy
pirma kredito suteikimo standartus, maziausio detalumo reikalavimus ir didZiausius rizikos
koeficientus pagal SA metoda. Konkretls papildomi kriterijai taip pat nustatyti turtu
uztikrintiems komerciniams vekseliams (ABCP).

(e) Auksciausios ribos

. Didziausias rizikos koeficientas didesnio prioriteto pakeitimo vertybiniais
popieriais pozicijoms (naujas 267 straipsnis)

Taikant vadinamgji skaidrumo metoda, pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijai

priskiriamas didZiausias rizikos koeficientas, lygus vidutiniam rizikos koeficientui, kuris
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taikomas pagrindinéms pozicijoms. Pagal galiojancias taisykles skaidrumo metodas gali buti
taikomas nereitinguotyjy pozicijy pagal rizikg jvertinty pozicijy sumoms apskaiciuoti (KRR
253 straipsnis). Dabar siiiloma, atsizvelgiant j patikslinta BBPK sistema, skaidrumo metoda
leisti taikyti tik didesnio prioriteto pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijoms,
nepriklausomai nuo to, ar atitinkama pozicija yra reitinguota, ir neatsizvelgiant j pagrindinei
pozicijy grupei naudojamg metoda (SA ar IRBA), su salyga, kad bankas gali nustatyti
pagrindiniy pozicijy Kirg arba Ksa. Atsizvelgiant j kredito vertés didinima, kurj didesnio
prioriteto segmentams suteikia subordinuoti segmentai, jstaigai neturéty reikéti didesnio
prioriteto pozicijai taikyti didesnio rizikos koeficiento, nei tas, kurj taikyty tiesiogiai
pagrindinéms pozicijoms.

. Didziausi kapitalo reikalavimai (naujas 268 straipsnis)

Siuo metu jstaigoms, kurios gali apskaiGiuoti Kigrg (Zr. 260 straipsnj) numatyt bendra
auksciausia pagal rizika jvertinty pozicijy sumos riba. Dabar sitiloma a) §ig priemong palikti,
t. y. jstaigos, kurios pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijoms naudoja SEC-IRBA, tai
pozicijai gali taikyti didziausius kapitalo reikalavimus, kurie yra lygiis kapitalo, kuris buty
laikomas pagrindinéms pozicijoms pagal IRB metoda, jeigu jos nebiity pakeistos vertybiniais
popieriais, ir b) tg pacig tvarka taikyti jstaigoms iniciatoréms ir réméjoms, naudojancioms
SEC-ERBA ir SEC-SA metodus. Tai galima pagrjsti tuo, kad iniciatoriaus pozidriu,
pakeitimo vertybiniais popieriais procesas gali buti laikomas panaSiu ] kredito rizikos
mazinima, t.y. juo kitai Saliai perleidZziama bent tam tikra pagrindiniy pozicijy rizika.
Vertinant §iuo poziiriu, jeigu jvykdomos reikSmingos rizikos perleidimo salygos, nebiity
tikslinga reikalauti, kad kita jstaiga turéty daugiau kapitalo po pakeitimo vertybiniais
popieriais nei pries jj, nes per pakeitimg vertybiniais popieriais sumazinama su pagrindinémis
pozicijomis siejama rizika.

()] Tam tikroms pozicijoms taikomos specialios tvarkos panaikinimas

Siekiant dar labiau sumazinti sistemos sudétingumg ir padidinti pakeitimo vertybiniais
popieriais sistemos nuosekluma, sitiloma panaikinti tam tikrg specialig tvarka, Siuo metu
numatytg pagal KRR:

— antrojo nuostolio arba geresniam segmentui pagal ABCP programa (dabartinis 254
straipsnis);
- nereitinguoty likvidumo priemoniy vertinimui (dabartinis 255 straipsnis);

— papildomiems nuosavy 1éSy reikalavimams atnaujinamyjy pozicijy pakeitimui
vertybiniais popieriais su iSankstinés amortizacijos nuostatomis (dabartinis 256

straipsnis).
(9) Konkrecioms pozicijoms taikoma tvarka
. Pakartotinis pakeitimas vertybiniais popieriais (naujas 269 straipsnis)

Konservatyvesné SEC-SA metodo versija bus vienintelis metodas, kurj bus galima taikyti
pakartotinio pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijoms, kurioms bus taikoma daug didesné
rizikos koeficienty apatiné riba (100 %).
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. Didesnio prioriteto pozicijos MVI pakeitimo vertybiniais popieriais atvejais
(naujas 270 straipsnis)

Atsizvelgiant ] bendra pakeitimo vertybiniais popieriais teisés akty rinkinio tikslg — padéti
uztikrinti tinkamg finansavimo srautg siekiant paremti ES ekonomikos augimg ir kad MV]
tapty pagrindiniu ES ekonomikos ramsc€iu, j §j reglamentg jtraukta speciali MV] pakeitimui
vertybiniais popieriais skirta nuostata (270 straipsnis). Ji visy pirma skirta tam MV] paskoly
pakeitimui vertybiniais popieriais, kai kredito rizika, susijusi su tarpinio prioriteto segmentu
(o kai kuriais atvejais su mazesnio prioriteto segmentu), yra garantuota tam tikry konkreciy
treCiyjy Saliy, jskaitant visy pirma valstybés narés centrinés valdzios institucijas ar centrinj
banka, arba yra garantuota prieSprieSine garantija vieno i $iy garanty (tokia sistema paprastai
apibréziama kaip segmentuotas padengimas). Atsizvelgiant j S$iy sistemy svarbg siekiant
atlaisvinti kapitala, kuris galéty biiti naudojamas skolinimui MV] padidinti, sitiloma jstaigos
iniciatorés iSlaitkomam didesnio prioriteto segmentui taikyti rizikai jautresng¢ tvarka,
prilygstancia tvarkai, kuri yra numatyta PSS pakeitimui vertybiniais popieriais. Kad $ig tvarka
buty galima taikyti, pakeitimas vertybiniais popieriais turi atitikti tam tikrus veiklos
reikalavimus, jskaitant taikytinus PSS kriterijus. Jeigu tokiems segmentams taikoma garantija
arba prieSprieSiné garantija, lengvatiné reguliuojamojo kapitalo tvarka, kurig jiems biity
galima taikyti pagal Reglamentg (ES) Nr. 575/2013, nedaro poveikio reikalavimui laikytis
valstybés pagalbos taisykliy.

(h) Kiti pagrindiniai aspektai

. Penktos dalies pakeitimai (Perleistos kredito rizikos pozicijos)

Atsizvelgiant | tai, kad | Pakeitimo vertybiniais popieriais reglamenta tuo paciu metu
jtraukiama bendroji reikalavimy jstaigoms iniciatoréms, réméjoms ir investuotojoms, tvarka,
taikoma visiems finansy sektoriams, panaikinamos visos penktos dalies nuostatos (404—410
straipsniai). Paliktas tik 407 straipsnio (Papildomas rizikos koeficientas) turinys ir atitinkami
jgaliojimai Komisijai priimti techninius jgyvendinimo standartus®, kurie pateikti naujame
270a straipsnyje.

. 456 straipsnio pakeitimai

Sitiloma i§ dalies pakeisti 456 straipsnj, kad Komisijai buty suteikti jgaliojimai, kaip ir kity
kategorijy nuosavy lésy reikalavimy atveju, priimti deleguotaji akta siekiant atsizvelgti j visus
susijusius tarptautinio lygmens pokycius, visu pirma susijusius su vykstan¢iu BBPK darbu.

. Nuostata dél perzituros (519a straipsnis)

Per trejus metus nuo $io reglamento jsigaliojimo Komisija Tarybai ir Europos Parlamentui
pateiks naujos reguliuojamojo kapitalo sistemos poveikio ES pakeitimo vertybiniais popieriais
rinkoms ataskait3. Remdamasi savo atlikta analize ir atsizvelgdama ] tarptautinius

8 2014 m. birzelio 4 d. Komisijos jgyvendinimo reglamentas (ES) Nr. 602/2014, kuriuo siekiant

palengvinti prieziiiros praktikos, susijusios su papildomy rizikos koeficienty taikymu pagal Europos Parlamento
ir Tarybos reglamenta (ES) Nr.575/2013, konvergencija nustatomi techniniai jgyvendinimo standartai
(OL L 166, 2014 6 5, p. 22-24).
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reguliavimo pokycius ir poreikj iSsaugoti finansinj stabilumg, Komisija pagal 456 straipsnj
gali pasitlyti tolesnius KRR pakeitimus, susijusius, be kita ko, su metody hierarchija.

. Isigaliojimas

Naujos nuostatos turéty jsigalioti [...].
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2015/0225 (COD)
Pasiiilymas

EUROPOS PARLAMENTO IR TARYBOS REGLAMENTAS

kuriuo i$ dalies kei¢iamas Reglamentas (ES) Nr. 575/2013 dél prudenciniy reikalavimy

kredito jstaigoms ir investicinéms jmonéms

(Tekstas svarbus EEE)

EUROPOS PARLAMENTAS IR EUROPOS SAJUNGOS TARYBA,

atsizvelgdami j Sutartj dél Europos Sajungos veikimo, ypac | jos 114 straipsnj,

atsizvelgdami ; Europos Komisijos pasiiilyma,

teisékiros procediira priimamo akto projekta perdavus nacionaliniams parlamentams,

atsizvelgdami j Europos ekonomikos ir socialiniy reikaly komiteto nuomong®,

laikydamiesi jprastos teisékiiros procediiros,

kadangi:

(1)

()

pakeitimas vertybiniais popieriais yra svarbi gerai veikianciy finansy rinky dalis, nes
padeda diversifikuoti jstaigy finansavimo Saltinius ir iSlaisvinti reguliuojamajj
kapitala, kad jj paskui biity galima perskirstyti tolesniam skolinimui. Be to, pakeitimas
vertybiniais popieriais jstaigoms ir kitiems rinkos dalyviams suteikia papildomy
investavimo galimybiy, taip sudaromos salygos diversifikuoti portfelj ir uztikrinamas
finansavimo srautas jmonéms ir asmenims tiek valstybése narése, tiek tarpvalstybiniu
mastu visoje Sagjungoje. Vis délto Sig naudg reikia jvertinti pagal galimas sanaudas.
Pirmasis finansy krizés etapas, prasidéjes 2007 m. vasarg, parode¢, kad dél nepatikimos
praktikos pakeitimo vertybiniais popieriais rinkose kilo didelé grésmé finansy
sistemos vientisumui, visy pirma d¢l pernelyg didelio sverto susidarymo, neskaidriy ir
sudétingy struktiiry, dél kuriy kilo kainodaros problemy, dél mechanisko kliovimosi
1Sorés reitingais arba investuotojy ir iniciatoriy interesy nesuderinamumo (,,agentiiros
rizikos®);

pastaraisiais metais pakeitimo vertybiniais popieriais emisijos apimtys Sajungoje
iSliko Zemiau pries krize buvusio auksc¢iausio lygio dél keliy priezasciy, tarp kuriy —
Siuos sandorius paprastai lydinti prasta reputacija. Pakeitimo vertybiniais popieriais
rinky atsigavimas turéty buti grindziamas patikima rizikos ribojimu pagrista rinkos
praktika, kad vél nesusidaryty aplinkybés, sukélusios finansy krizg. Todél reglamente
[Pakeitimo vertybiniais popieriais reglamente] iSdéstomi bendros pakeitimo
vertybiniais popieriais sistemos esminiai elementai, nustatant ad hoc kriterijus, pagal
kuriuos nustatomas paprastas, skaidrus ir standartizuotas (PSS) pakeitimas vertybiniais
popieriais, ir prieziiros sistema, skirta stebéti, ar iniciatoriai, réméjai, emitentai ir
instituciniai investuotojai tuos Kriterijus taiko teisingai. Be to, reglamente [Pakeitimo
vertybiniais popieriais reglamente] pateikiami bendri rizikos iSlaikymo, i$samaus

OL C 68,2012 3 6, p. 39.
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3)

(4)

(5)

patikrinimo ir informacijos atskleidimo reikalavimai visiems finansiniy paslaugy
sektoriams;

siekiant laikytis reglamento [Pakeitimo vertybiniais popieriais reglamento] tiksly,
turéty biti i§ dalies pakeisti Reglamente (ES) Nr. 575/2013 nustatyti reguliuojamojo
kapitalo reikalavimai jstaigoms, inicijuojan¢ioms, remianc¢ioms ar investuojancioms j
pakeitima vertybiniais popieriais, kad biity tinkamai atspindétos specifinés PSS
pakeitimo vertybiniais popieriais savybés ir kad biity pasalinti per finansy krize
i8ryskéje sistemos trikkumai, visy pirma jos mechaniSkas kliovimasis iSorés reitingais,
pernelyg mazi rizikos koeficientai auksStg reitingg turintiems pakeitimo vertybiniais
popieriais segmentams ir, atvirksciai, pernelyg dideli rizikos koeficientai Zema reitinga
turintiems segmentams, taip pat nepakankamas jautrumas rizikai. 2014 m. gruodzio
11 d. Bazelio banky priezitiros komitetas (BBPK) paskelbé savo padarytus pakeitimo
vertybiniais popieriais sistemos patikslinimus (angl. ,,Revisions to the securitisation
framework®, vadinamgaja Patikslinta Bazelio sistemg), kuriuose iSdéstyti jvairlis
pakeitimui vertybiniais popieriais taikomy reguliuojamojo kapitalo standarty
pakeitimai, konkreciai skirti tiems trikumams Salinti. Reglamento (ES) Nr. 575/2013
pakeitimais turéty biiti atsizvelgiama  Patikslintos Bazelio sistemos nuostatas;

visos jstaigos kapitalo reikalavimus pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijoms pagal
Reglamenta (ES) Nr.575/2013 turéty apskaiciuoti pagal tuos pacius metodus.
Pirmiausia, siekiant panaikinti bet kokj mechaniska kliovimasi iSorés reitingais, jstaiga
turéty naudoti savo pacios reguliuojamojo kapitalo reikalavimy apskai¢iavimag, kai
pozicijoms, kurios yra tos pacios rasies kaip ir pakeitimo vertybiniais popieriais
pagrindinés pozicijos, jstaiga turi leidimg naudoti vidaus reitingais pagrista (IRB)
metoda ir gali apskaiCiuoti reguliuojamojo kapitalo reikalavimus, susijusius su
pagrindinéms pozicijoms taip, tarsi jos nebiity pakeistos vertybiniais popieriais (Kirb),
kiekvienu atveju naudodama tam tikrus i$ anksto nustatytus jvesties duomenis (SEC-
IRBA metodas). Istaigos, kurios negali naudoti SEC-IRBA metodo, savo konkretaus
pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijoms turéty galéti naudoti pakeitimo
vertybiniais popieriais iSorés reitingais pagrista metoda (SEC-ERBA metodg). Taikant
SEC-ERBA metodg kapitalo reikalavimai pakeitimo vertybiniais popieriais
segmentams turéty buiti priskirti remiantis pastaryjy iSorés reitingu. Kai pirmais dviem
metodais naudotis nejmanoma arba jeigu pagal SEC-ERBA metoda apskaiCiuoti
reguliuojamojo kapitalo reikalavimai neatitikty kredito rizikos, susijusios su
pagrindinémis pozicijomis, jstaigos turéty galéti taikyti pakeitimo vertybiniais
popieriais standartizuota metoda (SEC-SA metoda), kuris turéty biiti pagristas
prieziliros institucijos pateikta formule, kurioje kaip ivesties duomenys naudojami
kapitalo reikalavimai, kurie buty apskaiCiuoti pagrindinéms pozicijoms, taikant
standartizuota kredito rizikos (SA) metoda, jeigu jos nebiity buvusios pakeistos
vertybiniais popieriais (Ksa);

agenttros rizika ir modelio rizika yra labiau siejamos su pakeitimu vertybiniais
popieriais nei su kitu finansiniu turtu ir lemia tam tikrg netikruma apskaiciuojant
kapitalo reikalavimus pakeitimui vertybiniais popieriais net tada, kai buvo atsizvelgta j
visus atitinkamus rizikos veiksnius. Siekiant tinkamai atsizvelgti j Sias rizikas,
Reglamentas (ES) Nr. 575/2013 turéty buti i§ dalies pakeistas, kad biity numatyta ne
mazesné kaip 15 % rizikos koeficienty apatiné riba visoms pakeitimo vertybiniais
popieriais pozicijoms. Taciau pakartotinis pakeitimas vertybiniais popieriais yra
sudétingesnis ir rizikingesnis, todé¢l reguliuojamasis kapitalas jo pozicijoms turéty biiti
apskaiciuojamas konservatyviau ir taikant 100 % rizikos koeficienty apating riba;
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(6)

()

(8)

(9)

neturéty buti reikalaujama, kad didesnio prioriteto pozicijai jstaigos taikyty didesnj
rizikos koeficienta nei tas, kuris biity taikomas, jeigu pagrindines pozicijas jos turéty
tiesiogiai, taip atspindint nauda dél kredito vertés padidinimo, kurj didesnio prioriteto
pozicijoms suteikia mazesnio prioriteto pakeitimo vertybiniais popieriais strukttiros
segmentai. Todél Reglamente (ES) Nr. 575/2013 turéty biiti numatytas skaidrumo
metodas, kurj taikant didesnio prioriteto pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijai
turéty buti priskirtas didZiausias rizikos koeficientas, lygus pagrindinéms pozicijoms
taikomam vidutiniam rizikos koeficientui, ir tokiu metodu, laikantis tam tikry salygy,
turéty buti galima naudotis nepriklausomai nuo to, ar susijusi pozicija yra retinguotoji
ar nereitinguotoji pozicija ir nuo pagrindinei grupei taikomo metodo (standartizuoto
metodo arba IRB metodo);

pagal dabarting sistemg jstaigos, kurios kapitalo reikalavimus pagrindinéms
pozicijoms gali apskaiCiuoti pagal IRB metodg taip, tarsi tos pozicijos nebiity
pakeistos vertybiniais popieriais (Krs), didziausioms pagal rizikg jvertinty pozicijy
sumoms gali taikyti bendrg aukSciausig ribg. Kadangi pakeitimo vertybiniais popieriais
procesas sumazina su pagrindinémis pozicijomis siejamg rizika, Sia aukSciausia riba
turéty galéti naudotis visos jstaigos iniciatorés ir réméjos, nepaisant to, kokj metoda
jos taiko reguliuojamojo kapitalo reikalavimams pakeitimo vertybiniais popieriais
pozicijoms apskaiciuoti ;

kaip 2015 m. birzelio mén. Ataskaitoje dél reikalavimus atitinkancio pakeitimo
vertybiniais popieriais' nurodé Europos bankininkystés institucija (EBI), empiriniai
isipareigojimy nejvykdymo ir nuostoliy duomenys rodo, kad per finansy krize PSS
pakeitimo vertybiniais popieriais priemoniy rezultatai buvo geresni nei kity pakeitimo
vertybiniais popieriais priemoniy ir tai rodo, kad vykdant PSS pakeitimg vertybiniais
popieriais naudojamos paprastos ir skaidrios strukttros ir tvirta vykdymo praktika
lemia mazesn¢ kredito rizika, operacing rizikg ir agenttiros rizika. Tod¢l Reglamenta
(ES) Nr.575/2013 tikslinga i§ dalies pakeisti, kad PSS pakeitimui vertybiniais
popieriais biity nustatyti tinkami rizikai jautris kalibravimo dydziai tokiu budu, kurj
savo ataskaitoje rekomendavo EBI ir kuris visy pirma susijgs su mazesne 10 % rizikos
koeficienty apatine riba didesnio prioriteto pozicijoms;

Reglamente (ES) Nr.575/2013 pateikiama PSS pakeitimo vertybiniais popieriais
apibréztis reguliuojamojo kapitalo apskaiciavimo tikslais turéty apimti tik tokj
pakeitima vertybiniais popieriais, kai pagrindiniy pozicijy nuosavybé perleidziama
specialios paskirties pakeitimo vertybiniais popieriais subjektui (tradicinj pakeitima
vertybiniais popieriais). Taciau jstaigoms, kurios islaiko sintetinio pakeitimo
vertybiniais popieriais didesnio prioriteto pozicijas, uztikrintas pagrindine paskoly
mazosioms ir vidutinéms jmonéms (MVI) grupe, turéty buti leidziama Sioms
pozicijoms taikyti mazesnius kapitalo reikalavimus, kuriuos galima taikyti PSS
pakeitimui vertybiniais popieriais, kai tokie sandoriai yra laikomi aukstos kokybés
sandoriais pagal tam tikrus grieztus kriterijus. Visy pirma, jeigu tokiam sintetinio
pakeitimo vertybiniais popieriais pogrupiui taikoma valstybés narés centrinés valdzios
arba centrinio banko garantija arba prieSprieSiné garantija, lengvatiné reguliuojamojo
kapitalo tvarka, kurig bty galima taikyti pagal Reglamentg (ES) Nr. 575/2013, nedaro
poveikio reikalavimui laikytis valstybés pagalbos taisykliy;

10

Zr.
https://www.eba.europa.eu/documents/10180/950548/EBA+report+on+qualifying+securitisation.pdf.

15

LT


https://www.eba.europa.eu/documents/10180/950548/EBA+report+on+qualifying+securitisation.pdf

LT

(10)

(11)

(12)

kiti kapitalo reikalavimai pakeitimui vertybiniais popieriais nustatyti Reglamente (ES)
Nr. 575/2013, turéty buti kei¢iami, tik jeigu biitina atspindéti naujg metody hierarchija
ir specialias PSS pakeitimo vertybiniais popieriais nuostatas. Visy pirma nuostatos,
susijusios su reik§mingos rizikos perleidimo pripazinimu ir reikalavimai dél iSoriniy
kredito rizikos vertinimy turéty biti toliau taikomi i§ esmés tomis paciomis sglygomis
kaip ir dabar. Vis délto Reglamento (ES) Nr. 575/2013 visa penkta dalis turéty biiti
panaikinta, iSskyrus reikalavimg taikyti papildomus rizikos koeficientus, kuris turéty
biiti taikomas jstaigoms, kurios pripaZjstamos pazeidusios reglamento [Pakeitimo
vertybiniais popieriais reglamento] 2 skyriy;

atsizvelgiant | BBPK vykstancius debatus dél Patikslintos Bazelio sistemos
perkalibravimo naudos, siekiant atspindéti specifines PSS pakeitimo vertybiniais
popieriais savybes, Komisijai turéty biiti suteikti jgaliojimai priimti deleguotaji akta,
kuriuo buty padaryti tolesni reguliuojamojo kapitalo reikalavimy, taikomy pakeitimui
vertybiniais popieriais, nustatyty Reglamente (ES) Nr. 575/2013, pakeitimai siekiant
atsizvelgti | tokiy diskusijy rezultatus;

Siame reglamente nustatytus Reglamento (ES) Nr.575/2013 pakeitimus tikslinga
taikyti pakeitimo vertybiniais popieriais priemonéms, iSleistoms S$io reglamento
taikymo pradzios dieng arba véliau, ir pakeitimo vertybiniais popieriais priemonéms,
kurios t3 dieng yra neapmoketos. Vis délto teisinio tikrumo tikslais ir siekiant kuo
labiau sumazinti pereinamojo laikotarpio sgnaudas, jstaigoms turéty biti leidZiama
visoms neapmokétoms pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijoms, kurias jos turi tg
data, laikotarpiui, kuris baigiasi [2019 m. gruodzio 31 d.], taikyti testinumo principa.
Jeigu jstaiga pasirenka taikyti Sig galimybe, neapmokétoms pakeitimo vertybiniais
popieriais priemonéms toliau taikomi reguliuojamojo kapitalo reikalavimai, nustatyti
toje Reglamento (ES) Nr. 575/2013 redakcijoje, kuri buvo taikoma prie$ taikant §j
reglamenta,

PRIEME S] REGLAMENTA:

1 straipsnis
Reglamento (ES) Nr. 575/2013 pakeitimas

Reglamentas (ES) Nr. 575/2013 i$ dalies kei¢iamas taip:

1)

4 straipsnio 1 dalis i$ dalies keiciama taip:
(@ 13 ir 14 punktai pakei¢iami taip:
,»13) iniciatorius — iniciatorius, kaip apibrézta [Pakeitimo vertybiniais
popieriais reglamento] 2 straipsnio 3 dalyje;
14) réméjas — réméjas, kaip apibrézta [Pakeitimo vertybiniais popieriais
reglamento] 2 straipsnio 5 dalyje;*
(b) 61 ir 63 punktai pakeiCiami taip:
,01) pakeitimas vertybiniais popieriais — pakeitimas vertybiniais popieriais,
kaip apibrézta [Pakeitimo vertybiniais popieriais reglamento] 2 straipsnio
1 dalyje;
63) pakartotinis pakeitimas vertybiniais popieriais — pakartotinis pakeitimas
vertybiniais popieriais, kaip apibrézta [Pakeitimo vertybiniais popieriais
reglamento] 2 straipsnio 4 dalyje;"
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)

3)

(c) 66 ir 67 punktai pakeiciami taip:

,,00) specialios paskirties pakeitimo vertybiniais popieriais subjektas arba
SPPVPS - specialios paskirties pakeitimo vertybiniais popieriais
subjektas arba SPPVPS, kaip apibrézta [Pakeitimo vertybiniais popieriais
reglamento] 2 straipsnio 2 dalyje;

67) segmentas — segmentas, kaip apibrézta [Pakeitimo vertybiniais popieriais
reglamento] 2 straipsnio 6 dalyje;*

36 straipsnio 1 dalies k punkto ii papunktis pakei¢iamas taip:

»11) pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijy pagal 244 straipsnio 1 dalies b
punkta, 245 straipsnio 1 dalies b punktg ir 253 straipsnj;*

109 straipsnis pakei¢iamas taip:
,, 109 straipsnis

Pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijy vertinimas

Istaigos apskai¢iuoja pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijos pagal rizika jvertinty pozicijy
sumg pagal 5 skyriy.*

(4)

(®)

(6)

(")

153 straipsnio 7 dalis pakeiciama taip:

»7) Isigytoms jmoniy gautinoms sumoms graZintini pirkimo diskontai, uztikrinimo
priemones ar dalinés garantijos, kurios suteikia pirmojo nuostolio apsauga
nuostoliy dél jsipareigojimy nejvykdymo atvejais, nuostoliy dél sumazéjimo
atvejais arba abiem atvejais, gali buti vertinami kaip pirmojo nuostolio
pozicijos pagal 5 skyriy.*

154 straipsnio 6 dalis pakeiciama taip:

,0) Isigytoms jmoniy gautinoms sumoms grazintini pirkimo diskontai, uztikrinimo
priemonés ar dalinés garantijos, kurios suteikia pirmojo nuostolio apsauga
nuostoliy dél jsipareigojimy nejvykdymo atvejais, nuostoliy dél sumazéjimo
atvejais arba abiem atvejais, gali buti vertinami kaip pirmojo nuostolio
pozicijos pagal 5 skyriy.*

197 straipsnio 1 dalies h punktas pakei¢iamas taip:

,»h)  pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijos, kurios néra pakartotinio pakeitimo
vertybiniais popieriais pozicijos ir kurioms taikomas 100 % arba mazesnis
rizikos koeficientas pagal 261-264 straipsnius;*

Trecios dalies IT antrastinés dalies 5 skyrius pakei¢iamas taip:

»d SKYRIUS

1 SKIRSNIS

PSS PAKEITIMO VERTYBINIAIS POPIERIAIS APIBREZTYS IR KRITERIJAI

242 straipsnis
Apibrégtys

Siame skyriuje vartojamy terminy apibréztys:
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1)

)

3)
(4)

()

(6)

(7)

(8)

(9)

(10)

(11)

(12)

pasirinkimo panaikinti sandoris — sandoris, pagal kurj iniciatoriui suteikiama
sutartiné¢ teis¢ atSaukti pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijas prie§ visy
vertybiniais popieriais pakeisty pozicijy grazinimg arba, tradicinio pakeitimo
vertybiniais popieriais atveju, atperkant grupéje likusias pagrindines pozicijas, arba,
sintetinio pakeitimo vertybiniais popieriais atveju, nutraukiant kredito apsauga,
abiem atvejais, kai likusi negrazinty pagrindiniy pozicijy suma sumaz¢ja iki tam
tikro nustatyto dydzio arba tampa uz j; mazesng;

kredito vertés didinimo paliikanomis elementas — 1 balansg jtrauktas turtas,
atitinkantis pinigy srauty, susijusiy su blisimomis pajamomis 1§ marzos, verte, kuris
yra subordinuotas pakeitimo vertybiniais popieriais segmentas;

likvidumo priemoné — pakeitimo vertybiniais popieriais pozicija, atsirandanti dél
sutartines salygos teikti 1¢Sas, kad investuotojams biity laiku uZtikrinti pinigy srautai;

nereitinguotoji pozicija — pakeitimo vertybiniais popieriais pozicija, neturinti ECAI
suteikto reikalavimus atitinkan¢io kredito rizikos vertinimo, kaip nurodyta 4
skirsnyje;

reitinguotoji pozicija — pakeitimo vertybiniais popieriais pozicija, turinti ECAI
suteikta reikalavimus atitinkantj kredito rizikos vertinima, kaip nurodyta 4 skirsnyje;

didesnio prioriteto pakeitimo vertybiniais popieriais pozicija — pozicija, padengta
arba wuztikrinta pirmu reikalavimu i§ visy pagrindiniy pozicijy, Siuo tikslu
neatsizvelgiant | sumas, mokétinas pagal palikany normos arba valiutos i$vestiniy
finansiniy priemoniy sutartis, mokescius ar kitus panaSius mokéjimus;

IRB metodo grupé¢ — tam tikros risies pagrindiniy pozicijy grup¢, kurios atzvilgiu

Jstaiga turi leidimg naudoti IRB metodg ir visy Siy pozicijy pagal rizika jvertinty

pozicijy sumas gali apskaiciuoti pagal 3 skyriy;

standartizuoto (SA) metodo grupé — pagrindiniy pozicijy grupé, kurios atzvilgiu

jstaiga:

(@) neturi leidimo naudoti IRB metodo pagal rizikg jvertinty pozicijy sumoms
apskaiciuoti pagal 3 skyriy;

(b) negali nustatyti Kirg;

(c) antraip kompetentinga institucija jai neleidzia naudoti IRB metodo;

misri grupé — tam tikros riiSies pagrindiniy pozicijy grupé, kurios atzvilgiu istaiga

turi leidimg naudoti IRB metodg ir kai kuriy, taciau ne visy pagal rizikg jvertinty

pozicijy sumas gali apskaiCiuoti pagal 3 skyriy;

kredito vertés padidinimas — bet koks susitarimas, kuriuo remiama pakeitimo

vertybiniais popieriais pozicija ir dél kurio padidéja tikimybé¢, kad bet kuri tokia

pakeitimo vertybiniais popieriais pozicija bus grazinta;

papildomas uztikrinimas — bet kokios formos kredito vertés padidinimas, kai

pagrindinés pozicijos pateikiamos verte, didesne uz pakeitimo vertybiniais popieriais

pozicijy verte;

paprastas, skaidrus ir standartizuotas (PSS) pakeitimas vertybiniais popieriais —

[Pakeitimo vertybiniais popieriais reglamento] 3 skyriuje ir $io reglamento 243

straipsnyje i8déstytus reikalavimus atitinkantis pakeitimas vertybiniais popieriais;
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(13)

(14)

(15)

(16)
(17)
(18)

(19)

(1)

)

turtu uztikrinty komerciniy vekseliy (ABCP) programa — turtu uztikrinty komerciniy
vekseliy (ABCP) programa, kaip apibrézta [Pakeitimo vertybiniais popieriais
reglamento] 2 straipsnio 7 dalyje;

tradicinis pakeitimas vertybiniais popieriais — tradicinis pakeitimas vertybiniais
popieriais, kaip apibréZzta [Pakeitimo vertybiniaiS popieriais reglamento] 2 straipsnio
9 dalyje;

sintetinis pakeitimas vertybiniais popieriais — sintetinis pakeitimas vertybiniais
popieriais, kaip apibrézta [Pakeitimo vertybiniais popieriais reglamento] 2 straipsnio
10 dalyje;

atnaujinamoji  pozicija — atnaujinamoji pozicija, kaip apibrézta [Pakeitimo
vertybiniais popieriais reglamento] 2 straipsnio 15 dalyje;

iSankstinés amortizacijos nuostata — iSankstinés amortizacijos nuostata, kaip
apibrézta [Pakeitimo vertybiniais popieriais reglamento] 2 straipsnio 17 dalyje;

pirmojo nuostolio segmentas — pirmojo nuostolio segmentas, kaip apibrézta
[Pakeitimo vertybiniais popieriais reglamento] 2 straipsnio 18 dalyje;

valdymo jmoné¢ — valdymo jmoné, kaip apibrézta [Pakeitimo vertybiniais popieriais
reglamento] 2 straipsnio 13 dalyje.

243 straipsnis
PSS pakeitimo vertybiniais popieriais kriterijali

ABCP programos pozicijos laikomos PSS pakeitimo vertybiniais popieriais
pozicijomis taikant 260, 262 ir 264 straipsnius, jeigu laikomasi $iy reikalavimy:

(@) visy ABCP programos sandoriy pagrindinés pozicijos sandorio sudarymo metu
tenkina salygas, kad taikant standartizuota metodg ir atsizvelgiant j bet kokj
reikalavimus atitinkantj kredito rizikos mazinimo biida, joms buty priskirtas
75 % arba mazesnis rizikos koeficientas, vertinant individualios pozicijos
pagrindu, jeigu pozicija yra mazmeniné pozicija, arba 100 % visy kity pozicijy
atveju;

(b)  visy pozicijy vienam jsipareigojan¢iajam asmeniui ABCP programos lygmeniu
agreguota pozicijos verté nevirSija 1 % visy ABCP programos pozicijy
agreguotos vertés tuo metu, kai pozicijos buvo jtrauktos 1 ABCP programa.
Atliekant §j skaiCiavima, 4 straipsnio 1 dalies 39 punkte nurodytai susijusiy
klienty grupei suteiktos paskolos arba finansinés nuomos sutartys laikomos
pozicijomis vienam jsipareigojanciajam asmeniui.

Gautiny prekybos sumy atveju b punktas netaikomas, kai ty gautiny prekybos
sumy kredito rizika yra visapusiskai padengta reikalavimus atitinkanciu kredito
uztikrinimu pagal 4 skyriy, jeigu tokiu atveju uZtikrinimo teikéjas yra jstaiga,
draudimo jmon¢ arba perdraudimo jmoné. Taikant $ig pastraipg, naudojama tik
ta gautiny prekybos sumy dalis, kuri lieka atsizvelgus 1 bet kokios pirkimo
kainos nuolaidos poveiki, siekiant nustatyti, ar jos yra visapusiskai padengtos.

Kitos nei ABCP programos pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijos laikomos PSS
pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijomis taikant 260, 262 ir 264 straipsnius,
jeigu laikomasi $iy reikalavimy:
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(1)

(@)

(b)

(©)

(d)

(€)

pagrindinés pozicijos yra inicijuotos pagal kredito suteikimui taikomus
patikimus rizikg ribojancéius kriterijus, kaip reikalaujama pagal Direktyvos
2013/36/ES 79 straipsnj;

ju itraukimo ] pakeitimg vertybiniais popieriais metu visy pozicijy vienam
jsipareigojanéiajam asmeniui grupéje agreguota pozicijos verté nevirSija 1 %
pozicijy verciy, kurias sudaro negraZinty pozicijy, priklausanciy pagrindiniy
pozicijy grupei, agreguotos vertés. Atliekant §j skaiiavimg, 4 straipsnio 1
dalies 39 punkte nurodytai susijusiy klienty grupei suteiktos paskolos arba
finansinés nuomos sutartys laikomos pozicijomis vienam jsipareigojanciajam
asmeniul;

Ju itraukimo ] pakeitimg vertybiniais popieriais metu, pagrindinés pozicijos
tenkina salygas, kad taikant standartizuota metoda ir atsizvelgiant | bet kokj
reikalavimus atitinkant] kredito rizikos mazinimo btda, joms biity priskirtas
rizikos koeficientas, lygus toliau nurodytam dydZziui arba uz jj maZesnis:

) 40 %, vertinant pozicijos vertés svertinio vidurkio pagrindu,
portfeliui, kai pozicijos yra gyvenamosios paskirties nekilnojamojo turto
hipoteka uZtikrintos paskolos arba visapusiSkai uZtikrintos bisto
paskolos, nurodytos 129 straipsnio 1 dalies e punkte;

i) 50 %, vertinant individualios pozicijos pagrindu, kai pozicija
yra komercinés paskirties nekilnojamojo turto hipoteka uZtikrinta
paskola;

i) 75 %, vertinant individualios pozicijos pagrindu, kai pozicija
yra mazmeniné pozicija;

iv) visoms kitoms pozicijoms — 100 %, vertinant individualios
pozicijos pagrindu;

kai taikomi ¢ punkto i ir ii papunk¢iai, paskolos, uZtikrintos mazesnio prioriteto
uzstato teisémis ] konkrety turta, jtraukiamos ] pakeitimg vertybiniais
popieriais, tik jeigu visos paskolos, uZztikrintos didesnio prioriteto uZstato
teisémis ] tg turta, taip pat yra jtrauktos j ta pakeitimg vertybiniais popieriais;

kai taikomas ¢ punkto i papunktis, né vienos paskolos, priklausancios
pagrindiniy pozicijy grupei, paskolos ir turto vertés santykis néra didesnis nei

100 %, vertinant pagal 129 straipsnio 1 dalies d punkto i papunkti ir 229
straipsnio 1 dalj.

2 SKIRSNIS
REIKSMINGOS RIZIKOS PERLEIDIMO PRIPAZINIMAS

244 straipsnis
Tradicinis pakeitimas vertybiniais popieriais

Istaiga iniciatoré tradicinio pakeitimo vertybiniais popieriais atveju gali nejtraukti

pagrindiniy pozicijy j pagal rizika jvertinty pozicijy sumy ir tikétiny nuostoliy sumy

skaic¢iavima, jei tenkinama kuri nors iS Siy salygy:
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)

3)

(@) reikSminga kredito rizika, siejama su pagrindinémis pozicijomis, laikoma
perleista treiosioms Salims;

(b) jstaiga iniciatoré taiko 1250 % rizikos koeficienta visoms su pakeitimu
vertybiniais popieriais susijusioms turimoms pakeitimo vertybiniais popieriais
pozicijoms arba atskaito Sias pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijas i$
bendro 1 lygio nuosavo kapitalo straipsniy pagal 36 straipsnio 1 dalies k
punkta.

ReikSminga kredito rizika laikoma perleista bet kuriuo 18 $iy atvejy:

(@) pagal rizikg jvertinty tarpinio pobudzio pakeitimo vertybiniais popieriais
pozicijy, kurias jstaiga iniciatoré turi pakeitimo vertybiniais popieriais atveju,
sumos nevirSija 50 % visy Siam pakeitimui vertybiniais popieriais priskiriamy
tarpinio pobiidZio pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijy sumy, jvertinty
pagal rizika;

(b) jstaiga iniciatoré¢ neturi daugiau nei 20 % pakeitimo vertybiniais popieriais
pirmojo nuostolio segmento pozicijos vertés, jeigu tenkinamos $ios saglygos:

) jstaiga iniciatoré gali jrodyti, kad pirmojo nuostolio segmento
pozicijos verté reikSmingai virSija pagristai tikéting nuostoliy, siejamy su
pagrindinémis pozicijomis, jvertj;
i) néra tarpinio pobudzio pakeitimo vertybiniais popieriais
pozicijy.
Kai galimas pagal rizikg jvertinty pozicijy sumy sumazinimas, kurj jstaiga iniciatoré
pasiekty pakeitimu vertybiniais popieriais pagal a arba b punkta, néra pagrindZziamas
atitinkamu kredito rizikos perleidimu trec¢iosioms Salims, kompetentingos institucijos
konkreciais atvejais gali nuspresti, kad reikSminga kredito rizika negali biiti laikoma
perleista trec¢iosioms Salims.

Taikant $ig dalj, pakeitimo vertybiniais popieriais pozicija laikoma tarpinio pobiidzio
pakeitimo vertybiniais popieriais pozicija, jeigu ji atitinka §iuos reikalavimus:

(@) jai taikomas mazesnis nei 1 250 % rizikos koeficientas pagal §j skirsnj arba,
jeigu pozicijos su tokiu rizikos koeficientu néra, ji yra didesnio prioriteto nei
pirmojo nuostolio segmentas ir

(b) ji yra subordinuota didesnio prioriteto pakeitimo vertybiniais popieriais
atzvilgiu.

Nukrypdamos nuo 2 dalies, kompetentingos institucijos gali leisti jstaigoms

iniciatoréms pripazinti su pakeitimu vertybiniais popieriais susijusj reikSmingos

kredito rizikos perleidima, jeigu jstaiga iniciatoré kiekvienu atveju jrodo, kad

nuosavy lésy reikalavimy sumazinimas, kurj jstaiga iniciatoré pasiekia pakeitimu

vertybiniais popieriais, yra pagristas atitinkamu kredito rizikos perleidimu

treciosioms Salims. Leidimas gali buti suteikiamas, tik jeigu jstaiga tenkina Sias

salygas:

(@) kredito rizikos perleidimui vertinti jstaiga taiko tinkamg vidaus rizikos
valdymo politikg ir metodika;

(b) jstaiga taip pat kiekvienu atveju pripazino kredito rizikos perleidima
tre¢iosioms Salims savo vidaus rizikos valdymo ir kapitalo paskirstymo
procesuose.
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Be 1-3 dalyse nustatyty reikalavimy, tenkinamos $ios salygos:

(@) sandorio dokumentuose parodomas ekonominis pakeitimo vertybiniais
popieriais turinys;

(b) pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijos néra jstaigos iniciatorés mokéjimo
prievoles;

(c) pagrindinés pozicijos yra nepasiekiamos jstaigai iniciatorei ir jos kreditoriams
tokiu budu, kuris atitinka [Pakeitimo vertybiniais popieriais reglamento] 6
straipsnio 2 dalies a punkte i§déstytus reikalavimus;

(d) jstaiga iniciatoré neiSlaiko pagrindiniy pozicijy kontrolés. Laikoma, kad
pagrindiniy pozicijy kontrol¢ iSlaikoma, kai iniciatorius turi teis¢ atpirkti i§
subjekto, kuriam perleidziama, anksciau perleistas pozicijas, kad pasinaudoty
ju teikiama nauda, arba jeigu jis kitaip yra jpareigotas perimti perleidZiama
rizikg. Vien tik jstaigos iniciatorés pagrindiniy pozicijy valdymo teisiy arba
Jsipareigojimy iSlaikymas nereiSkia pozicijy kontrolés;

(e) pakeitimo vertybiniais popieriais dokumentuose néra salygy, pagal kurias:

I)istaiga iniciatoré privalo pakeisti pagrindines pozicijas, kad pagerinty
viduting grupés kokybe;

i) padidinti pelna, mokama pozicijy turétojams, arba Kkitaip
padidinti pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijy verte reaguojant ]
pagrindiniy pozicijy kredito kokybés pablogejima;

(f) kai taikytina, sandorio dokumentuose aiskiai nustatoma, kad iniciatorius ar
réméjas gali pirkti ar atpirkti pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijas arba
atpirkti, restruktiirizuoti ar pakeisti pagrindines pozicijas daugiau, nei
leidziama pagal sutartinius jsipareigojimus, tik kai tokie susitarimai vykdomi
pagal vyraujancias rinkos salygas, o jy Salys veikia savo interesais kaip laisvos
ir nepriklausomos Salys (nesusijusiy Saliy sandoris);

(9) kai yra pasirinkimo panaikinti sandoris, jis taip pat tenkina Sias salygas:
i) jis gali buti vykdomas jstaigos iniciatorés nuoziiira;

i) jis gali buti vykdomas, tik kai 10 % arba maziau pagrindiniy
pozicijy pradings vertés lieka neamortizuota;

i) jo struktira néra tokia, kad padéty iSvengti nuostoliy
paskirstymo kredito vertés padidinimo pozicijoms arba kitoms
pozicijoms, kurias turi investuotojai, ir kitais atzvilgiais néra tokia, kad
padidinty kredito verte;

(h) jstaiga iniciatoré gavo kvalifikuoto teisés pataréjo nuomone, patvirtinancia, kad
pakeitimas vertybiniais popieriais tenkina Sios dalies b—g punktuose iSdéstytas
salygas.

Kompetentingos institucijos praneSa EBI apie tuos atvejus, kai jos nusprende, kad

galimas pagal rizikg jvertinty pozicijy sumy sumazinimas néra pagristas atitinkamu

kredito rizikos perleidimu treciosioms Salims pagal 2 dalj, ir apie atvejus, kai jstaigos
pasirinko taikyti 3 dalies nuostatas.

EBI stebi jvairiag prieziiiros praktika, taikomg reikSmingos rizikos perleidimo
pripazinimui vykdant tradicinj pakeitimg vertybiniais popieriais pagal §j straipsnj, ir
iki 2017 m. gruodzio 31 d. pranesa savo iSvadas Komisijai. Komisija, prireikus
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atsizvelgusi | EBI ataskaita, gali priimti deleguotajj akta, kad patikslinty Siuos
dalykus:

(@) reikSmingos kredito rizikos perleidimo treCiosioms Salims pagal 2, 3 ir 4 dalis
salygas;
(b) savokos ,,atitinkamas kredito rizikos perleidimas tre¢iosioms $alims* aiSkinimag

kompetentingy institucijy vertinimo, numatyto prieSpaskutinéje 2 dalies
pastraipoje ir 3 dalyje, tikslais;

(c) kompetentingy institucijy atlickamo pakeitimo vertybiniais popieriais sandoriy,
kuriy atzvilgiu iniciatorius siekia, kad biity pripazintas reikSmingos kredito
rizikos perleidimas treciosioms Salims pagal 2 arba 3 dalis, vertinimo
reikalavimus.

245 straipsnis
Sintetinis pakeitimas vertybiniais popieriais

Istaiga iniciator¢ sintetinio pakeitimo vertybiniais popieriais atveju gali apskaiciuoti
pagal rizikg jvertinty pozicijy sumas ir, kai tinkama, pakeisty vertybiniais popieriais
pozicijy tikétiny nuostoliy sumas pagal 251 straipsnj, jei tenkinama kuri nors i§ Siy
salygu:

(@) reikSminga kredito rizika buvo perleista treciosioms Salims per tiesioginj ar
netiesioginj kredito uztikrinima;

(b) jstaiga iniciatoré taiko 1250 % rizikos koeficienta visoms su pakeitimu
vertybiniais popieriais susijusioms iSlaikomoms pakeitimo vertybiniais
popieriais pozicijoms arba atskaito Sias pakeitimo vertybiniais popieriais
pozicijas 1§ bendro 1 lygio nuosavo kapitalo straipsniy pagal 36 straipsnio 1
dalies k punkta.

ReikSminga kredito rizika laikoma perleista bet kuriuo 18§ $iy atvejy:

(@) pagal rizikg jvertinty tarpinio pobudzio pakeitimo vertybiniais popieriais
pozicijy, kurias jstaiga iniciatoré turi pakeitimo vertybiniais popieriais atveju,
sumos nevirSija 50 % visy Siam pakeitimui vertybiniais popieriais priskiriamy
tarpinio pobuidzio pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijy sumy, jvertinty
pagal rizika;

(b) jstaiga iniciatoré neturi daugiau nei 20 % pakeitimo vertybiniais popieriais
pirmojo nuostolio segmento pozicijos vertés, jeigu tenkinamos §ios salygos:

) jstaiga iniciatoré gali jrodyti, kad pirmojo nuostolio segmento
pozicijos verté reikSmingai virSija pagristai tikéting nuostoliy, siejamy su
pagrindinémis pozicijomis, jvertj;
i) néra tarpinio pobudzio pakeitimo vertybiniais popieriais
pozicijy.
Kai galimas pagal rizika jvertinty pozicijy sumazinimas, kurj jstaiga iniciatoré
pasiekty Siuo pakeitimu vertybiniais popieriais, néra pagrindziamas atitinkamu
kredito rizikos perleidimu treCiosioms Salims, kompetentingos institucijos
konkreciais atvejais gali nuspresti, kad reikSminga kredito rizika negali buti laikoma
perleista treiosioms Salims.

23

LT



LT

3)

(4)

Taikant $ig dalj, pakeitimo vertybiniais popieriais pozicija laikoma tarpinio pobtdzio
pakeitimo vertybiniais popieriais pozicija, jeigu ji atitinka 244 straipsnio 2 dalies
paskutinéje pastraipoje nustatytus reikalavimus.

Nukrypdamos nuo 2 dalies, kompetentingos institucijos gali leisti jstaigoms
iniciatoréms pripazinti su pakeitimu vertybiniais popieriais susijusj reikSmingos
kredito rizikos perleidima, jeigu jstaiga iniciatoré kiekvienu atveju jrodo, kad
nuosavy léSy reikalavimy sumaZinimas, kurj jstaiga iniciatoré pasiekia pakeitimu
vertybiniais popieriais, yra pagristas atitinkamu kredito rizikos perleidimu
treCiosioms Salims. Leidimas gali biiti suteikiamas, tik jeigu jstaiga tenkina Sias
salygas:

(@) rizikos perleidimui vertinti jstaiga taiko tinkamg vidaus rizikos valdymo
politika ir metodika;

(b) jstaiga taip pat kiekvienu atveju pripazino kredito rizikos perleidima
treCiosioms Salims savo vidaus rizikos valdymo ir kapitalo paskirstymo
procesuose.

Be 1-3 dalyse nustatyty reikalavimy, tenkinamos $ios salygos:

(@) sandorio dokumentuose parodomas ekonominis pakeitimo vertybiniais
popieriais turinys;

(b) kredito uztikrinimas, pagal kurj kredito rizika perleidZziama, atitinka 249
straipsnyje nustatytas salygas;

(c) pakeitimo vertybiniais popieriais dokumentuose néra salygy, pagal kurias:

I) nustatomos didelio reikSmingumo ribinés vertés, zemiau kuriy kredito
uztikrinimas jvykus kredito jvykiui neteikiamas;

i) leidziama nutraukti uZtikrinimo teikimg dél pagrindiniy pozicijy
kredito kokybés pablogéjimo;

i) jstaiga iniciatoré privalo pakeisti pagrindiniy pozicijy sudeétj,
kad pagerinty viduting grupés kokybe;

iv) padidinama jstaigos kredito uzZtikrinimo kaina arba pelnas,
mokamas pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijy turétojams,
reaguojant | pagrindinés grupés kredito kokybés pablogéjima;

(d) kredito uztikrinimg galima teisiskai jvykdyti visose atitinkamose jurisdikcija
turinciose teritorijose;

(e) kai taikytina, sandorio dokumentuose aiskiai nustatoma, kad iniciatorius ar
rémejas gali pirkti ar atpirkti pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijas arba
atpirkti, restruktirizuoti ar pakeisti pagrindines pozicijas daugiau, nei
leidZiama pagal sutartinius jsipareigojimus, tik kai tokie susitarimai vykdomi
pagal vyraujancias rinkos salygas, o jy Salys veikia savo interesais kaip laisvos
ir nepriklausomos Salys (nesusijusiy Saliy sandoris);

(f)  kai yra pasirinkimo panaikinti sandoris, jis turi atitikti visas §ias salygas:

i) jis gali biiti vykdomas jstaigos iniciatorés nuoziiira;

i) jis gali buti vykdomas, tik kai 10 % arba maZziau pagrindiniy
pozicijy pradings vertés liecka neamortizuota;
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i) jo struktira néra tokia, kad padéty iSvengti nuostoliy
paskirstymo kredito vertés padidinimo pozicijoms arba kitoms
pozicijoms, kurias turi investuotojai j pakeitimg vertybiniais popieriais, ir
kitais atzvilgiais néra tokia, kad padidinty kredito verte;

(g) istaiga iniciatoré gavo kvalifikuoto teisés pataréjo nuomone, patvirtinancia, kad
pakeitimas vertybiniais popieriais tenkina Sios dalies b—f punktuose iSdéstytas
salygas.

Kompetentingos institucijos pranesa EBI apie tuos atvejus, kai jos nusprende¢, kad
galimas pagal rizikg jvertinty pozicijy sumy sumazinimas néra pagrjstas atitinkamu
kredito rizikos perleidimu treciosioms Salims pagal 2 dalj, ir apie atvejus, kai jstaigos
pasirinko taikyti 4 dalies nuostatas.

EBI stebi jvairiag prieziiiros praktika, taikomg reikSmingos rizikos perleidimo
pripazinimui vykdant sintetinj pakeitimg vertybiniais popieriais pagal §j straipsnj, ir
iki 2017 m. gruodzio 31 d. pranesa savo iSvadas Komisijai. Komisija, prireikus
atsizvelgusi | EBI ataskaitg, gali priimti deleguotaj; akta, kad patikslinty Siuos
dalykus:

(@) reikSmingos kredito rizikos perleidimo treciosioms Salims pagal 2, 3 ir 4 dalis
salygas;
(b) sgvokos ,,atitinkamas kredito rizikos perleidimas tre¢iosioms $alims* aiSkinimag

kompetentingy institucijy vertinimo, numatyto prieSpaskutinéje 2 dalies
pastraipoje ir 3 dalyje, tikslais;

(c) kompetentingy institucijy atlickamo pakeitimo vertybiniais popieriais sandoriy,
kuriy atzvilgiu iniciatorius siekia, kad biity pripazintas reikSmingos kredito
rizikos perleidimas treciosioms Salims pagal 2 arba 3 dalis, vertinimo
reikalavimus.

246 straipsnis
Veiklai taikomi reikalavimai dél iSankstinés amortizacijos nuostaty

Kai 1 pakeitimg vertybiniais popieriais yra jtrauktos atnaujinamosios pozicijos ir iSankstinés
amortizacijos ar panaSios nuostatos, laikoma, kad jstaiga iniciatoré perleidzia reikSminga
kredito rizika, tik jeigu laikomasi 244 ir 245 straipsniuose nustatyty reikalavimy, o pritaikius
iSankstinés amortizacijos nuostata, ji neturi tokio poveikio:

(d) jstaigos didesnio prioriteto ar lygiaveréio reikalavimo dél pagrindiniy pozicijy
nesubordinuoja kity investuotojy reikalavimy atzvilgiu;

(e) jstaigos reikalavimo dél pagrindiniy pozicijy daugiau nesubordinuoja kity $aliy
reikalavimy atzvilgiu;

(f) kitaip nepadidina jstaigos pozicijos nuostoliy, susijusiy su pagrindinémis
atnaujinamosiomis pozicijomis, atzvilgiu.
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3 SKIRSNIS
PAGAL RIZIKA IVERTINTU POZICIJU SUMU APSKAICIAVIMAS

1 POSKIRSNIS
BENDROSIOS NUOSTATOS

247 straipsnis
Pagal rizikq jvertinty pozicijy sumy apskaiciavimas

Kai jstaiga iniciatoré perleido su pakeitimo vertybiniais popieriais pagrindinémis
pozicijomis siejama reikSmingg kredito rizikg pagal 2 skirsnj, ta jstaiga gali:

(@) tradicinio pakeitimo vertybiniais popieriais atveju, apskai¢iuodama pagal rizikg
jvertinty pozicijy sumas ir, kai reikia, tikétiny nuostoliy sumas, nejtraukti
pagrindiniy pozicijy;

(b) sintetinio pakeitimo vertybiniais popieriais atveju apskaiCiuoti pagrindiniy
pozicijy pagal rizikg jvertinty pozicijy sumas ir, kai reikia, tikétiny nuostoliy
sumas pagal 251 ir 252 straipsnius.

Kai jstaiga iniciatoré nusprendé¢ taikyti 1 dalj, ji pakeitimo vertybiniais popieriais
pozicijy, kurias gali turéti, pagal rizikg jvertinty pozicijy sumas apskaiciuoja, kaip
nurodyta Siame skyriuje.

Kai jstaiga iniciatoré neperleido reikSmingos kredito rizikos arba nusprendé¢ netaikyti
1 dalies, ji, apskai¢iuodama pagal rizikg jvertinty pozicijy sumas, toliau jtraukia
pagrindines pozicijas taip, tarsi jos nebiity pakeistos vertybiniais popieriais.

Kai yra pozicija skirtingy pakeitimo vertybiniais popieriais segmenty pozicijy
atzvilgiu, pozicija kiekvieno segmento atzvilgiu laikoma atskira pakeitimo
vertybiniais popieriais pozicija. Laikoma, kad kredito uztikrinimo pakeitimo
vertybiniais popieriais pozicijoms teikéjai turi pakeitimo vertybiniais popieriais
pozicijas. Pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijos apima pakeitimo vertybiniais
popieriais, susijusio su palikany normos ar valiutos iSvestiniy finansiniy priemoniy
sutartimis, kurias jstaiga sudaré vykdydama sandorj, pozicijas.

Tuo atveju, jei pakeitimo vertybiniais popieriais pozicija neatskaitoma i§ bendro 1
lygio nuosavo kapitalo straipsniy pagal 36 straipsnio 1 dalies k punkta, 92 straipsnio
3 dalies tikslais pagal rizikg jvertintos pozicijos suma jtraukiama j bendra jstaigos
pagal rizika jvertinty pozicijy sumy verte.

Pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijos pagal rizikg jvertintos pozicijos suma
apskaifiuojama pozicijos verte, apskaiciuota pagal 248 straipsnj, padauginant i$
atitinkamo bendrojo rizikos koeficiento.

Bendrasis rizikos koeficientas nustatomas kaip Siame skyriuje nustatyto rizikos
koeficiento ir bet kokio papildomo rizikos koeficiento pagal 270a straipsnj suma.

248 straipsnis

Pozicijos verté

Pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijy pozicijos verté apskai¢iuojama taip:
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(a) balansinés pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijos atveju pozicijos verté yra
jos apskaitiné verté, likusi pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijai pritaikius
susijusius kredito rizikos koregavimus pagal 110 straipsnj;

(b) nebalansinés pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijos atveju pozicijos verté
yra jos nominalioji verté, atémus bet kokius taikytinus kredito rizikos
koregavimus pagal 110 straipsnj, padauginta i§ Siame skyriuje nustatyto
susijusio perskaiciavimo koeficiento. Jei nenustatyta kitaip, perskaiiavimo
koeficientas yra 100 %;

(c) pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijos, kuri atsiranda dél II priede
nurodytos iSvestinés finansinés priemones, sandorio Salies kredito rizikos
pozicijos verté nustatoma pagal 6 skyriy.

Kai jstaiga turi dvi arba daugiau sutampanciy pakeitimo vertybiniais popieriais
pozicijy, apskai¢iuodama pagal rizikg jvertinty pozicijy sumas ji jtraukia tik vieng i8
ty pozicijy.

Kai pozicijos sutampa i§ dalies, jstaiga gali suskaidyti pozicijg  dvi dalis ir sutapimag
pripazinti tik vienai daliai pagal pirma pastraipg. Kitu atveju jstaiga pozicijas gali
vertinti tarsi jos biity visiSkai sutampancios, kapitalo apskaiCiavimo tikslais
atsizvelgdama i ta pozicija, kuri lemia didesnes pagal rizikg jvertinty pozicijy sumas.

Istaiga taip pat gali pripazinti sutapimg tarp nuosavy léSy reikalavimo pozicijoms,
esant specifinei rizikai, prekybos knygoje ir nuosavy 1¢Sy reikalavimo pakeitimo
vertybiniais popieriais pozicijoms ne prekybos knygoje, jei jstaiga gali apskaiciuoti ir
palyginti su atitinkamomis pozicijomis susijusius nuosavy lésy reikalavimus.

Taikant $ig dalj dvi pozicijos laikomos sutampanciomis, kai jos tarpusavyje yra
uzskaitomos tokiu biidu, kad jstaiga gali iSvengti nuostoliy, atsirandanciy dél vienos
pozicijos, vykdydama jsipareigojimus, kuriy reikalaujama pagal kitg pozicija.

Kai ABCP programy pozicijoms taikomas 270C straipsnis, jstaiga gali naudoti
likvidumo priemonei priskirta rizikos koeficientg apskai¢iuodama pagal rizika
jvertintos turtu uztikrinty komerciniy vekseliy pozicijos suma, jei likvidumo
priemoné padengia 100 % pagal ABCP programa isleisty turtu uztikrinty komerciniy
vekseliy ir likvidumo priemoné yra to paties rango kaip ir turtu uztikrinti komerciniai
vekseliai taip, kad jie sudaro sutampancias pozicijas. Istaiga kompetentingoms
institucijoms praneSa apie atvejus, kai taiké Sioje dalyje iSdéstytas nuostatas.
Siekdama nustatyti 100 % padengima, nustatytg Sioje dalyje, jstaiga gali atsizvelgti |
kitas ABCP programos likvidumo priemones, jeigu jos sudaro sutampancia pozicija
su turtu uztikrintais komerciniai vekseliais.

249 straipsnis

Pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijy kredito rizikos maZinimo pripaZinimas

Istaiga gali pripazinti tiesioginj arba netiesioginj kredito uZtikrinima, susijusj su
pakeitimo vertybiniais popieriais pozicija, kai laikomasi Siame skyriuje ir 4 skyriuje
nustatyty kredito rizikos mazinimo reikalavimy.

Reikalavimus atitinkantis tiesioginis kredito uZztikrinimas yra tik finansiné
uztikrinimo priemoné, pripazjstama apskaiCiuojant pagal rizika jvertinty pozicijy
sumas taikant 2 skyriy, kaip nustatyta 4 skyriuje, o kredito rizikos mazinimo
pripazinimas priklauso nuo to, ar laikomasi atitinkamy 4 skyriuje nustatyty
reikalavimy.
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Reikalavimus atitinkantis yra tik toks netiesioginis kredito uztikrinimas ir tokie
netiesioginio kredito uztikrinimo teikéjai, kurie atitinka reikalavimus pagal 4 skyriy,
o kredito rizikos mazinimo pripazinimas priklauso nuo to, ar laikomasi atitinkamy 4
skyriuje nustatyty reikalavimy.

Nukrypstant nuo 2 dalies, 201 straipsnio 1 dalies a—h punktuose iSvardyti
reikalavimus atitinkantys netiesioginio kredito uztikrinimo teikéjai turi turéti
pripazintos ECAI kredito rizikos vertinimg, kurj sudaro 2 ar aukstesnis kredito
kokybeés zingsnis, priskirtas per kredito uztikrinimo pirmajj pripazinima, o paskui — 3
ar aukstesnis kredito kokybés zingsnis. Sioje pastraipoje nustatytas reikalavimas
netaikomas reikalavimus atitinkanc¢ioms pagrindinéms sandorio Salims.

Istaigos, kurioms leidziama taikyti IRB metoda uztikrinimo teikéjo tiesioginei
pozicijai, gali jvertinti atitikimag reikalavimams pagal Sios dalies pirmg pastraipa,
remdamosi  uztikrinimo  teikéjo  jsipareigojimy nejvykdymo tikimybés ir
jsipareigojimy nejvykdymo tikimybeés, kuri siejama su 136 straipsnyje nurodytais
kredito kokybés zingsniais, lygiavertiSkumu.

Nukrypstant nuo 2 dalies, SPPVPS laikomi reikalavimus atitinkanciais uztikrinimo
teikéjais, jeigu tenkinamos visos §ios sglygos:

(@) SPPVPS turi nuosavo turto, kuris gali biiti laikomas reikalavimus atitinkanc¢ia
finansine uztikrinimo priemone pagal 4 skyriy;

(b) a punkte nurodyto turto atzvilgiu néra reikalavimy ar neapibréztyjy
reikalavimy, kuriy prioritetas biity didesnis uz netiesioginj kredito uztikrinimag
gaunancios jstaigos reikalavimo arba neapibréztojo reikalavimo prioriteta arba
jam lygiavertis, ir

(c) laikomasi visy 4 skyriaus reikalavimy dél finansinés uztikrinimo priemonés
pripazinimo.

Taikant $ig dalj, uztikrinimo verté, pakoreguota dél bet kokiy valiuty ir terminy
nesutapimy pagal 4 skyriaus nuostatas (GA), nevirSija pagal kintamumg
pakoreguotos to turto rinkos vertés, o rizikos koeficientas, priskirtinas uztikrinimo
teikéjo pozicijoms pagal standartizuota metoda (g), nustatomas kaip vidutinis
svertinis rizikos koeficientas, kuris biity taikomas tam turtui kaip finansinei
uztikrinimo priemonei pagal standartizuota metoda.

Kai pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijai taikomas visiSkas kredito

uztikrinimas, taikomi Sie reikalavimai:

(@) kredito uztikrinimg teikianti jstaiga pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijos,
kuriai taikomas kredito uztikrinimas, pagal rizikg jvertinty pozicijy sumas
apskaiciuoja pagal 3 poskirsnj, tarsi tg pozicijg ji turéty tiesiogiai;

(b) uztikrinimg perkanti jstaiga pagal rizikg jvertinty pozicijy sumas apskaiciuoja
pagal 4 skyriy.

Dalinio uztikrinimo atveju taikomi Sie reikalavimai:

(@) kredito uztikrinimg teikianti jstaiga pozicijos dalj, kuriai taikomas kredito
uztikrinimas, vertina kaip pakeitimo vertybiniais popieriais pozicija ir pagal
rizikg jvertinty pozicijy sumas apskaiciuoja, tarsi tg pozicijg ji turéty tiesiogiai,
pagal 3 poskirsnj, taikydama 8 ir 9 dalis;

(b)  kredito uztikrinimg perkanti jstaiga uztikrintos pozicijos, nurodytos a punkte,
pagal rizikg jvertinty pozicijy sumas apskaiciuoja pagal 4 skyriy. Pakeitimo
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vertybiniais popieriais pozicijos dalj, kuriai netaikomas kredito uztikrinimas,
Istaiga vertina kaip atskirg pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijg ir pagal
rizikg jvertinty pozicijy sumas apskaiciuoja pagal 3 poskirsnj, taikydama 8 ir 9
dalis.

Pakeitimo vertybiniais popieriais vidaus reitingais pagrista metoda (SEC-IRBA
metoda) arba Pakeitimo vertybiniais popieriais standartizuota metoda (SEC-SA
metoda) pagal 3 poskirsn] naudojancios jstaigos priskyrimo taska (A) ir atskyrimo
taska (D) nustato atskirai kiekvienai pozicijai, gautai pagal 7 dalj, tarsi jos, sandorio
sudarymo metu, bty iSleistos kaip atskiros pakeitimo vertybiniais popieriais
pozicijos. Atitinkamai Kirg arba Ksa verté¢ apskaiiuojama atsizvelgiant j prading
pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijy grupe.

Pakeitimo vertybiniais popieriais iSorés reitingais pagrista metoda (SEC-ERBA
metoda) pagal 3 poskirsnj naudojancios jstaigos pagal rizika jvertinty pozicijy sumas
pozicijoms, gautoms pagal 7 dalj, apskaiciuoja taip:

(d) jeigu gauta pozicija yra didesnio prioriteto, jai priskiriamas pradinés pakeitimo
vertybiniais popieriais rizikos koeficientas;

(b) jeigu pozicija yra mazesnio prioriteto, jai gali bati priskirtas numanomas
reitingas pagal 261 straipsnio 7 dalj. Jeigu reitingo negalima numanyti, jstaiga
taiko didesnj 1S Siy rizikos koeficienty, gauty arba:

I) pritaikius SEC-SA metoda pagal 8 dalj ir 3 poskirsnj, arba

i) pritaikius pradinés pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijos
rizikos koeficientg pagal SEC-ERBA metoda.

250 straipsnis
Netiesioginé parama
Istaiga iniciatore, kuri perleido su pakeitimo vertybiniais popieriais pagrindinémis
pozicijomis siejama reikSmingg kredito rizikg pagal 2 skirsnj, ir jstaiga réméja
neteikia paramos pakeitimui vertybiniais popieriais daugiau, nei leidziama pagal
sutartinius  jsipareigojimus, kad sumazinty galimus ar esamus nuostolius
investuotojams.

Sandoris nelaikomas parama taikant 1 dalj, jeigu j sandorj buvo tinkamai atsizvelgta
reikSmingos kredito rizikos perleidimo vertinime ir abi Salys sandorj jvykdé
veikdamos savo interesais kaip laisvos ir nepriklausomos Salys (nesusijusiy Saliy
sandoris). Siais tikslais jstaiga vykdo visapusiska su sandoriu susijusiy kredito
aspekty patikrinimg ir atsizvelgia bent jau i visus Siuos dalykus:

(@) atpirkimo kaing;

(b) jstaigos kapitalo ir likvidumo padétj pries ir po atpirkimo;
(c) pagrindiniy pozicijy rezultatus;

(d) pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijy rezultatus;

() paramos poveikj su investuotojais susijusiems tikétiniems iniciatoriaus
nuostoliams.

Istaiga iniciatoré ir jstaiga réméja kompetentingai institucijai pranesa apie visus
sudarytus sandorius, susijusius su pakeitimu vertybiniais popieriais, pagal 2 dalj.
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EBI pagal Reglamento (ES) Nr. 1093/2010 16 straipsnj pateikia gaires, koks
sandoris, taikant $j straipsnj, laikomas nesusijusiy Saliy sandoriu, ir kada sandoris
néra struktiirizuotas taip, kad juo biity teikiama parama.

Jeigu jstaiga iniciatoré arba jstaiga réme¢ja nesilaiko 1 dalies nuostaty, taikomy
pakeitimui vertybiniais popieriais, jstaiga, apskai¢iuodama pagal rizikg jvertinty
pozicijy sumas, jtraukia visas to pakeitimo vertybiniais popieriais pagrindines
pozicijas, tarsi jos nebity pakeistos vertybiniais popieriais, ir atskleidzia Sig
informacija:

(@) kad ji suteiké paramg pakeitimui vertybiniais popieriais pazeisdama 1 dalj, ir

(b) suteiktos paramos poveikj nuosavy lésy reikalavimams.

251 straipsnis

Istaigy iniciatoriy atliekamas pagal rizikq jvertinty pozicijy, pakeisty vertybiniais popieriais

(1)

(2)

taikant sintetinj pakeitimq vertybiniais popieriais, sumy apskaiciavimas

Apskaiciuodama pagrindiniy pozicijy pagal rizika jvertinty pozicijy sumas, jstaiga
iniciatoré sintetinio pakeitimo vertybiniais popieriais atveju, kai taikytina, naudoja
Siame skirsnyje, o ne 2 skyriuje nustatytas apskai¢iavimo metodikas. Kai jstaigos
pagal rizikg jvertinty pozicijy sumas ir tikétiny nuostoliy sumas apskaiciuoja pagal 3
skyriy, tokiy pozicijy tikétino nuostolio suma yra lygi nuliui.

Pirmoje dalyje nustatyti reikalavimai taikomi visai pozicijy, kuriomis uZtikrinamas
pakeitimas vertybiniais popieriais, grupei. Taikydama 252 straipsnj jstaiga iniciatoré
apskaiciuoja visy pakeitimo vertybiniais popieriais segmenty pagal rizika jvertinty
pozicijy sumas pagal Sio skirsnio nuostatas, iskaitant pozicijas, kuriy atzvilgiu jstaiga
gali pripazinti kredito rizikos mazinimg pagal 249 straipsnj. Pozicijoms, kuriy
atzvilgiu taikomas kredito rizikos mazinimas, taikytinas rizikos koeficientas gali biiti
pakeistas pagal 4 skyriy.

252 straipsnis

Terminy nesutapimo vertinimas sintetinio pakeitimo vertybiniais popieriais atveju

Apskaiciuojant pagal rizikg jvertinty pozicijy sumas pagal 251 straipsnj, bet koks kredito
uztikrinimo, pagal kurj rizika perleidziama, ir pagrindiniy pozicijy terminy nesutapimas
apskai¢iuojamas taip:

éia:

(d) pagrindiniy pozicijy terminas turi buti ilgiausias bet kurios i§ ty pozicijy
terminas, bet daugiausia penkeri metai. Kredito uZtikrinimo terminas
nustatomas pagal 4 skyriy;

(b) apskai¢iuvodama pagal rizikg jvertinty pozicijy sumas pakeitimo vertybiniais
popieriais pozicijoms, kurioms pagal $j skirsnj taikomas 1250 % rizikos
koeficientas, jstaiga iniciatoré neatsizvelgia j jokj terminy nesutapima. Visoms
kitoms pozicijoms 4 skyriuje nustatytas terminy nesutapimo vertinimas
taikomas pagal $ig formule:

RW™ = (RWsp - ((t— /(T =1))) + (RWass - (T— /(T =1))))

RW*

= | pagal rizikg jvertinty pozicijy sumos 92 straipsnio 3 dalies a punkto tikslais;
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RW ass = | pagal rizikg jvertinty pozicijy sumos pagrindinéms pozicijoms, jeigu jos
nebiity pakeistos vertybiniais popieriais, apskai¢iuojamos proporcingai;
RWsgp = | pagal rizikg jvertinty pozicijy sumos, apskai¢iuojamos pagal 251 straipsnj,
jeigu nebiity terminy nesutapimo;
T = pagrindiniy pozicijy terminas, iSreikStas metais;
t = kredito uztikrinimo terminas, iSreikStas metais;
t* = |0,25.
253 straipsnis
Pagal rizikq jvertinty pozicijy sumy sumaZinimas
(1) Kai pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijai pagal §j skirsnj priskiriamas 1 250 %

)

1)

)

3)

rizikos koeficientas, jstaigos gali atskaityti tokios pozicijos vert¢ i§ bendro 1 lygio
nuosavo kapitalo pagal 36 straipsnio 1 dalies k punkta, uzuot jtraukusios pozicijg i
savo pagal rizika jvertinty pozicijy sumy apskai¢iavima. Siais tikslais, apskai¢iuojant
pozicijos verte, gali biiti atsizvelgiama ] reikalavimus atitinkantj tiesioginj kredito
uztikrinima pagal 249 straipsnj.

Jeigu jstaiga pasinaudoja 1 dalyje nustatyta alternatyva, ji gali atimti pagal 36
straipsnio 1 dalies k punktg atskaityta sumg i§ sumos, kuri 268 straipsnyje nurodyta
kaip didziausias kapitalo reikalavimas, kuris buty apskaifiuojamas pagrindinéms
pozicijoms, tarsi jos nebiity pakeistos vertybiniais popieriais.

2 POSKIRSNIS
METODU HIERARCHIJA IR BENDRI PARAMETRAI

254 straipsnis
Metody hierarchija

Kad apskaiciuoty pagal rizikg jvertinty pozicijy sumas visoms turimoms pakeitimo
vertybiniais popieriais pozicijoms, istaigos naudoja vieng i§ 3 poskirsnyje nustatyty
metody.

3 poskirsnyje nustatyti metodai taikomi laikantis Sios hierarchijos:

(a) jstaiga naudoja vidaus reitingais pagrjsta metoda (SEC-IRBA metods), kai
tenkinamos 258 straipsnyje nustatytos salygos;

(b) kai SEC-IRBA metodo naudoti negalima, jstaigos reitinguotosioms pozicijoms
arba pozicijoms, kurioms gali biiti tatkomas numanomas reitingas pagal 261 ir
262 straipsnius, naudoja pakeitimo vertybiniais popieriais iSorés reitingais
pagrista metoda (SEC-ERBA metodg);

(c) kai SEC-ERBA metodo naudoti negalima, jstaigos naudoja pakeitimo
vertybiniais popieriais standartizuota metoda (SEC-SA metodg) pagal 263 ir
264 straipsnius.

Nukrypdamos nuo 2 dalies b punkto, jstaigos vietoje SEC-ERBA metodo visoms
turimoms pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijoms gali naudoti SEC-SA metoda,
jeigu pagal rizika jvertinty pozicijy sumos, gautos pritaikius SEC-ERBA metoda,
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neatitinka kredito rizikos, susijusios su pagrindinémis pakeitimo vertybiniais
popieriais pozicijomis. Jeigu jstaiga nusprendé taikyti SEC-SA metoda pagal $ia dalj,
ji apie tai i$ karto praneSa kompetentingai institucijai. Jeigu jstaiga taiké SEC-SA
metoda pagal Sig dalj, kompetentinga institucija gali reikalauti, kad jstaiga taikyty
skirtingg metoda.

Nedarant poveikio 2 daliai, jstaigos gali naudoti vidinio vertinimo metoda (IAA
metodg), kad apskai€iuoty nereitinguotosios pozicijos ABCP programoje pagal rizikg
jvertinty pozicijy sumas pagal 266 straipsnj, jeigu tenkinamos 265 straipsnyje
nustatytos salygos.

Pakartotinio pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijai jstaigos taiko SEC-SA
metoda pagal 263 straipsnj, taikant 269 straipsnyje nustatytus pakeitimus.

Visais Kkitais atvejais pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijoms priskiriamas
1 250 % rizikos koeficientas.

Kompetentingos institucijos EBI pranesa apie visus pagal 3 dalj gautus praneSimus ir
priimtus sprendimus. EBI stebi jvairig su 3 dalies taikymu susijusig praktika ir pagal
Reglamento (ES) Nr. 1093/2010 16 straipsnj paskelbia gaires.

255 straipsnis
Kirg ir Ksa nustatymas

Jeigu jstaiga pagal 3 poskirsnj taiko SEC-IRBA metoda, Kirg ji apskaiciuoja pagal
2-5 dalis.

Istaiga K rg nustato pagal rizikg jvertinty pozicijy sumas, kurios biity apskaiciuotos
pagal 3 skyriy pagrindinéms pozicijoms, tarsi jos nebiity pakeistos vertybiniais
popieriais, padaugindama i§ pagal 1 skyriy taikytino kapitalo pakankamumo
koeficiento, padalyto i§ pagrindiniy pozicijy vertés. Kirg iSreiSkiamas deSimtaine
forma nuo nulio iki vieneto.

Apskaiciuojant Kirp, pagal rizikg jvertinty pozicijy sumos, kurios biity apskai¢iuotos
pagrindinéms pozicijoms pagal 3 skyriy, apima:

(@) tikétiny nuostoliy, siejamy su visomis pakeitimo vertybiniais popieriais
pagrindinémis pozicijomis, jskaitant nejvykdytas pagrindines pozicijas, kurios
vis dar yra grup¢je pagal 3 skyriy, suma ir

(b) nenumatyty nuostoliy, siejamy su visomis pagrindinémis pozicijomis, jskaitant
nejvykdytas pagrindines pozicijas, kurios yra grupéje pagal 3 skyriy, sumg.

Istaigos gali apskaiCiuoti Kirg pakeitimo vertybiniais popieriais pagrindinéms
pozicijoms pagal 3 skyriuje nustatytas kapitalo reikalavimo jsigytoms gautinoms
sumoms nuostatas. Siais tikslais maZmeninés pozicijos vertinamos kaip jsigytos
mazmeninés gautinos sumos, 0 nemazmeninés pozicijos — kaip jsigytos jmoniy
gautinos sumos.

Istaigos Kjrs apskaiciuoja atskirai gauting sumy sumazgjimo rizikai, susijusiai su
pakeitimo vertybiniais popieriais pagrindinémis pozicijomis, kai jsigyty gautiny
sumy sumaz¢jimo rizika yra reikSminga tokioms pozicijoms.

Jeigu vykdant pakeitima vertybiniais popieriais nuostoliai dél jsigyty gautiny sumy
sumaz¢jimo rizikos ir kredito rizikos yra vertinami agreguotai, jstaigos, taikydamos 3
poskirsnj, atitinkamus jsigyty gautiny sumy sumazéjimo rizikos ir kredito rizikos
Kirs vertes sujungia j vieng Krg verte. Tai, kad nuostoliams dél kredito rizikos arba
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gautiny sumy sumazéjimo rizikos padengti galima naudotis vienu rezervo fondu arba
papildomu uZztikrinimu, gali buti laikoma rodikliu, kad S$ios rizikos vertinamos
agreguotai.

Jeigu vykdant pakeitima vertybiniais popieriais jsigyty gauting sumy sumazéjimo
rizika ir kredito rizika néra vertinamos agreguotai, jstaigos pakeicia ankstesnéje
dalyje nustatytg vertinimg ir atitinkamas jsigyty gautiny sumy sumaz¢jimo rizikos ir
kredito rizikos K|rg vertes sujungia laikydamaosi rizikos ribojimo principo.

Jeigu jstaiga pagal 3 poskirsnj taiko SEC-SA metoda, istaiga Ksa apskaiciuoja
padaugindama pagal rizika jvertinty pozicijy sumas, kurios pagal biity apskaic¢iuotos
pagal 2 skyriy pagrindinéms pozicijoms, tarsi jos nebiity pakeistos vertybiniais
popieriais, i§ 8 % ir gautg rezultata padalina i§ pagrindiniy pozicijy vertés. Ksa
iSreiskiamas deSimtaine forma nuo nulio iki vieneto.

Taikydamos §ig dalj jstaigos pagrindiniy pozicijy verte apskaiciuoja neuzskaitydama
jokiy specifinés kredito rizikos koregavimy ir papildomy vertés koregavimy pagal 34
ir 110 straipsnius, taip pat kity nuosavy 1€Sy sumazinimy.

Taikant 1-6 dalis, jeigu pakeitimo vertybiniais popieriais struktiira yra susijusi su
SPPVPS naudojimu, su pakeitimu vertybiniais popieriais susijusios SPPVPS
pozicijos vertinamos kaip pagrindinés pozicijos. Nedarant poveikio tam, kad
iSdéstyta pirmiau, jstaiga, apskai¢iuodama Kirg arba Ksa, | pagrindiniy pozicijy
grupe gali nejtraukti SPS pozicijy, jeigu del SPS pozicijy kylanti rizika yra
nereikSminga arba jeigu ji nepaveikia jstaigos pakeitimo vertybiniais popieriais
pozicijos.

Finansuojamo sintetinio pakeitimo vertybiniais popieriais atveju bet kokios
reikSmingos pajamos, gautos iSleidus su kreditu susijusius vekselius arba dél kity
finansuojamy SPS jsipareigojimy, kurios naudojamos kaip pakeitimo vertybiniais
popieriais pozicijy grazinimo uztikrinimo priemoné, jtraukiamos j Kirg arba Ksa
apskai¢iavima, jeigu uztikrinimo priemonés kredito rizikai taikomas segmentuotas
nuostoliy paskirstymas.

Taikydama 5 dalies tre€ig pastraipg, EBI pagal Reglamento (ES) Nr. 1093/2010 16
straipsnj paskelbia gaires dél tinkamy metody, kaip sujungti gauting sumy
sumazeéjimo rizikos ir kredito rizikos Kirg vertes, kai tos rizikos vykdant pakeitimg
vertybiniais popieriais néra vertinamos agreguotai.

256 straipsnis
Priskyrimo tasSko (A) ir atskyrimo taSko (D) nustatymas

Taikydamos 3 poskirsnj, jstaigos nustato priskyrimo taska (A), kaip ribin¢ vertg, nuo
kurios pagrindiniy pozicijy grupéje registruojamus nuostolius biity pradedama
priskirti atitinkamai pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijai.

Priskyrimo taSkas (A) iSreiSkiamas deSimtyjy verte nuo nulio iki vieneto ir yra lygus
didesnei i§ Siy verCiy: nuliui arba pakeitimo vertybiniais popieriais pagrindiniy
pozicijy grupés neapmoketo likucio, atémus visy segmenty, kuriy prioritetas yra
didesnis nei segmento, kuriame yra atitinkama pakeitimo vertybiniais popieriais
pozicija, prioritetas arba jam lygiavertis, neapmokeéta likutj, ir visy pakeitimo
vertybiniais popieriais pagrindiniy pozicijy neapmokeéto likucio santykiui.

Taikydamos 3 poskirsnj, istaigos nustato atskyrimo taska (D), kaip ribing verte, nuo
kurios dél pagrindiniy pozicijy grupéje registruojamy nuostoliy biity visiSkai prarasta
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segmento, kuriame yra atitinkama pakeitimo vertybiniais popieriais pozicija,
pagrindiné suma.

Atskyrimo taskas (D) iSreiskiamas deSimtyjy verte nuo nulio iki vieneto ir yra lygus
didesnei i§ Siy verciy: nuliui arba pakeitimo vertybiniais popieriais pagrindiniy
pozicijy grupés neapmokéto likucio, atémus visy segmenty, kuriy prioritetas yra
didesnis nei segmento, kuriame yra atitinkama pakeitimo vertybiniais popieriais
pozicija, neapmokety likuty, ir visy pakeitimo vertybiniais popieriais pagrindiniy
pozicijy neapmoketo likucio santykiui.

Taikydamos 1 ir 2 dalis, jstaigos papildomg uztikrinimg ir finansuojamas rezervo
sgskaitas vertina kaip segmentus, o turtg, kurj sudaro tokios rezervo saskaitos — kaip
pagrindines pozicijas.

Taikydamos 1 ir 2 dalis, jstaigos neatsizvelgia | nefinansuojamas rezervo saskaitas ir
turta, kuris nedidina kredito vertés, pavyzdziui, tuos, kurie teikia vien likvidumo
parama, valiutos ar palikany normy apsikeitimo sandorius ir piniginiy uZztikrinimo
priemoniy saskaitas, susijusias su tomis pakeitimo vertybiniais popieriais
pozicijomis. Finansuojamy rezervo saskaity ir turto, kurie didina kredito vertg,
atveju jstaigos kaip pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijas vertina tik ta tokiy
saskaity ar turto dalj, kuri gali biiti naudojama nuostoliams padengti.

257 straipsnis
Segmento termino (M) nustatymas

Taikydamos 3 poskirsnj pagal 3 dalj jstaigos segmento termino (MT) reikSme gali
nustatyti kaip vieng i$ $iy reikSmiy:

(@) sutartiniy mokéjimy, mokétiny pagal segmentg, vidutinj svertinj terming, pagal

Sig formulg:
MT =zt'CFt/ZCFt,
t t

¢ia CF; zymi visus sutartinius mokéjimus (pagrindinés sumos, palikany
mokéjimus ir mokescius), kuriuos skolininkas turi mokéti t laikotarpiu; arba

(b) segmento galutinj iSpirkimo terming pagal $ig formulg:
MT:l+(ML—1)*8O%,
¢ia ML yra segmento galutinis i$pirkimo terminas.

Nukrypdamos nuo 1 dalies, jstaigos naudoja segmento galutinj iSpirkimo terming
segmento terminui (MT) nustatyti pagal 1 dalies b punkta, jeigu sutartiniai
mokéjimai, mokétini pagal segmenty, yra ribojami sglyga dél pagrindiniy pozicijy
faktiniy rezultaty arba nuo jy priklauso.

Pagal 1 ir 2 dalis nustatant segmento terming (MT) visais atvejais taikoma vieny
mety Zemiausia riba ir penkeriy mety auksciausia riba.

Jeigu jstaiga gali patirti nuostoliy, galinéiy atsirasti dél pagrindiniy pozicijy pagal
sutart], jstaiga pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijos terming nustato
atsizvelgdama ] ilgiausig tokiy pagrindiniy pozicijy terming. Atnaujinamosioms
pozicijoms taikomas ilgiausias pagal sutart] galimas pozicijos terminas iki sandorio
galiojimo pabaigos, kuris galéty buti pridedamas per atnaujinamajj laikotarpj.

34

LT



LT

)

)

(1)

3 POSKIRSNIS
PAGAL RIZIKA I[VERTINTU POZICIJU SUMU APSKAICIAVIMO METODAI

258 straipsnis
Vidaus reitingais pagristo metodo (SEC-IRBA metodo) naudojimo sqlygos

Istaigos naudoja SEC- IRBA metodq, kad apskaiéiuotq pagal rizikg jvertintq pozicijq

(@) pozicija yra uztikrinta IRB metodo grupe arba misria grupe, jeigu pastaruoju
atveju istaiga gali apskaiCiuoti Kjrg pagal 3 skirsnj maziausiai 95 %
pagrindinés pagal rizikg jvertintos pozicijos sumos;

(b) viesai paskelbta pakankamai informacijos apie pakeitimo vertybiniais
popieriais pagrindines pozicijas, kad jstaiga galéty apskaiciuoti Krg, ir

(c) istaigai néra neleista naudoti SEC-IRBA metodo konkreCios pakeitimo
vertybiniais popieriais pozicijos atzvilgiu pagal 2 dalj.

Kompetentingos institucijos konkreciais atvejais gali neleisti naudoti SEC-IRBA
metodo, jeigu pakeitimas vertybiniais popieriais turi labai sudétingy ar rizikingy
savybiy. Siais tikslais labai sudétingomis ar rizikingomis savybémis gali biti laikomi
Sie dalykai:

(@) kredito vertés didinimas, kuris gali biiti neigiamai paveiktas ne dél portfelio
nuostoliy, atsirandanciy dél pagrindinés sumos ar paliikany nemokéjimo, bet
deél kity priezasciy;

(b) pagrindiniy pozicijy grupés, kurioms budinga didelio laipsnio vidaus
koreliacija, kuriag lemia pozicijy koncentracija viename sektoriuje ar
geografinéje vietovéje;

(c) sandoriai, kai pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijy grazinimas labai
priklauso nuo rizikos veiksniy, kuriy neparodo K rg; arba

(d) labai sudétingas nuostoliy paskirstymas tarp segmenty.

259 straipsnis
Pagal rizikq jvertinty pozicijy sumy apskaic¢iavimas taikant SEC-IRBA metodg

Taikant SEC-IRBA metoda pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijos pagal rizika
jvertintos pozicijos suma apskai¢iuojama pozicijos vertg, apskaiCiuotg pagal 248
straipsnj, padauginant i$ taikytino rizikos koeficiento, nustatyto, kaip nurodyta toliau,
visais atvejais taikant 15 % apatine riba:

RW =1 250 % kai D <Kirg
RW = 12,5-Kssrakirp) kai A > Kirs
RW = [( L ) 12. 5] [( ‘RB) 12.5 - Ksspa(Kog)

kai A< Kgrg<D
éia:

Kirs yra pagrindiniy pozicijy grupés kapitalo poreikio koeficientas, kaip apibrézta
255 straipsnyje
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D yra atskyrimo taskas, nustatytas pagal 256 straipsnj
A yra priskyrimo taskas, nustatytas pagal 256 straipsnj

eau _ gal
KSSFA(KIRB) = m

¢ia:

a=—1/(p* Kirs))

u=D-Kirs

I = max (A - Kigs; 0)

¢ia:

p = max [0,3; (A + B*(1/N) + C* Kirg + D*LGD + E*MT)]

cla.

N yra faktinis pozicijy skaiCius pagrindiniy pozicijy grupéje, apskaiciuotas pagal 4
dalj

LGD yra pagrindiniy pozicijy grupés pozicijy svertinis nuostolio dél jsipareigojimo
nejvykdymo vidurkis, apskaiciuotas pagal 5 dalj

MT yra segmento terminas, nustatytas pagal 257 straipsnj

Parametrai A, B, C, D, ir E nustatomi pagal §ig informacing lentelg:

A B c D E
Didesnio prioriteto,
detali (N >25) 0 3,56 1,85 0,55 0,07
Didesnio prioriteto,
nedetali (N < 25) 0,11 2,61 2,91 0,68 0,07
Didmeninés Ne_ ] dides_nio
pozicijos | prioriteto, detali (N
>25) 0,16 2,87 -1,03 021 0,07
Ne didesnio
prioriteto,
nedetali (N <
25) 0,22 2,35 ~2,46 0,48 0,07
Didesnio prioriteto 0 0 7,48 0,71 0,24
Mazmeninés
pozicijos
Ne didesnio prioriteto 0 0 -5,78 0,55 0,27
2) Jeigu pagrindiniy pozicijy IRB metodo grupe, sudaro ir maZmeninés, ir

nemazmeninés pozicijos, grupé yra padalijama | vieng mazmeniniy pozicijy pogrupi
ir vieng nemazmeniniy pozicijy pogrupj ir kiekvienam pogrupiui apskai¢iuojamas
atskiras parametras p (ir atitinkami jvesties parametrai N, Kigg ir LGD). Paskui
apskaiCiuojamas sandorio vidutinis svertinis parametras p, remiantis kiekvieno
pogrupio parametrais p ir kiekvieng pogrupj sudaranciy pozicijy nominaliuoju
dydziu.
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Kai jstaiga SEC-IRBA metoda taiko miSriai grupei, parametro p apskaifiavimas
grindZiamas tik tomis pagrindinémis pozicijomis, kurioms taikomas IRB metodas.
Siais tikslais neatsizvelgiama j pagrindines pozicijas, kurioms taikomas SA metodas.

Faktinis pozicijy skaicius (N) apskaifiuojamas taip:

_ (X;EADy?
~ Y,EAD?

¢ia EAD; yra pozicijos verté esant jsipareigojimy nejvykdymui, susijusi su i-tgja
priemone grupéje.

Sudétinés pozicijos tam paciam jsipareigojan¢iajam asmeniui konsoliduojamos ir
vertinamos kaip viena pozicija.

Pozicijy svertinis LGD vidurkis apskaiciuojamas taip:
Ei LGD] g EAD]

LGD
X; EAD;
¢ia LGDi yra LGD vidurkis, susijgs su visomis pozicijomis i-tgjam
Jsipareigojan¢iajam asmeniui.

Kai vykdant pakeitimg vertybiniais popieriais kredito ir jsigyty gautiny sumy
sumazéjimo rizika yra valdomos agreguotai, LGD jvestis sudaroma kaip svertinis
LGD kredito rizikai ir 100 % LGD gautiny sumy sumazéjimo rizikai vidurkis.
Rizikos koeficientai yra atskiri IRB kapitalo poreikio koeficientai atitinkamai kredito
rizikai ir gautiny sumy sumazéjimo rizikai. Siais tikslais tai, kad nuostoliams dél
kredito rizikos arba jsigyty gautiny sumy sumazéjimo rizikos padengti galima
naudotis vienu rezervo fondu arba [papildomu uZtikrinimu], gali biti laikoma
rodikliu, kad Sios rizikos valdomos agreguotai.

Jeigu didziausios grupei priklausancios pagrindinés pozicijos dalis (C1l) yra ne
didesné nei 3 %, ijstaigos N vertei ir pozicijy svertiniams LGD vidurkiams
apskaiciuoti gali naudoti §j supaprastinta metoda:

=i

SO o
N=(C,-C =
(1 m+(m—1

)-max{l—m-cl,ﬂ})
LGD =0,50

¢ia:

Cm zymi grupés dalj, atitinkancig didziausiy pozicijy m suma (pvz., 15 % dalis
atitinka 0,15 vertg), ir

m nustato jstaiga.

Jeigu zinoma tik C; reikSmé, ir ji yra ne didesné nei 0,03, jstaiga gali nustatyti, kad
LGD reik$mé yra 0,50, o N — 1/C;.

Kai pozicija yra uztikrinta miSria grupe ir jstaiga gali apskaiciuoti Kirg bent jau 95 %
pagrindiniy pozicijy sumy pagal 258 straipsnio 1 dalies a punkta, jstaiga kapitalo
poreikj pagrindiniy pozicijy grupei apskaiciuoja kaip:

d' Kire + (1-d)" Ksa,
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¢ia:

d yra pagrindiniy pozicijy, kurioms bankas gali apskaiciuoti K\rg, p0zicijos sumos
procentiné dalis, palyginti su visy pagrindiniy pozicijy pozicijos suma, ir

Kirs I Ksa — kaip apibrézta 255 straipsnyje.

Kai jstaiga turi pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijg iSvestinés finansinés
priemonés forma, jstaiga iSvestinei finansinei priemonei gali priskirti numanoma
rizikos koeficienta, kuris atitinka referencinés pozicijos rizikos koeficients,
apskaiCiuotg pagal §j straipsnj.

Taikant pirmg pastraipg, referenciné pozicija yra pozicija, kuri visais atzvilgiais yra
lygiaverté iSvestinei finansinei priemonei arba, jeigu tokios lygiavertés pozicijos

néra, pozicija, kuri pagal subordinacijg yra artimiausia iSvestinei finansinei
priemonei.

260 straipsnis
PSS pakeitimo vertybiniais popieriais vertinimas taikant SEC-IRBA metodg

Taikant SEC-IRBA metoda, PSS pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijos rizikos
koeficientas apskai¢iuojamas pagal 259 straipsnj, taikant Siuos pakeitimus:

rizikos koeficienty apatiné riba didesnio prioriteto pakeitimo vertybiniais popieriais
pozicijai = 10 %

p =max [0,3; 0,5 (A + B'(1/N) + C' Kjrg + D*LGD + E'MT)].

261 straipsnis

Pagal rizikq jvertinty pozicijy sumy apskaiciavimas taikant iSorés reitingais pagristq

metodq (SEC-ERBA metodq)
Taikant SEC-ERBA metoda pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijos pagal rizika
jvertintos pozicijos suma apskai¢iuojama pozicijos vertg, apskaiCiuota pagal 248
straipsnj, padauginant i$ taikytino rizikos koeficiento pagal §j straipsnj.
Trumpalaikius kredito rizikos vertinimus turin€iy pozicijy atveju arba kai

trumpalaikiu kredito rizikos vertinimu pagrjstas reitingas gali biiti numanomas pagal
7 dalj, taikomi Sie rizikos koeficientai:

1 lentele

Kredito kokybés

.. 11 2 3 Visi kiti reitingai
Z1mmgsnis

Rizikos koeficientas | 15 % 50 % 100 % 1250 %

Ilgalaikius kredito rizikos vertinimus turin€iy pozicijy atveju arba kai ilgalaikiu
kredito rizikos vertinimu pagristas reitingas gali biiti numanomas pagal 7 dalj,
taikomi 2 lenteléje nurodyti rizikos koeficientai, pakoreguoti, kai taikoma, pagal
segmento terming (Mt) pagal 257 straipsnj ir 4 dalj ir pagal segmento dydj ne
didesnio prioriteto segmenty atveju pagal 5 dalj:
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2 lentele

) . o Ne didesnio prioriteto
Kredltp Didesnio prioriteto segmentas (nedidelis) segmentas
lf.Okybefs Segmento terminas (Mr) Segmento terminas (M)
Zingsnis - - - -

1 metai 5 metal 1 metai 5 metal
1 15% 20 % 15 % 70 %
15% 30 % 15 % 90 %
3 25 % 40 % 30 % 120 %
4 30 % 45 % 40 % 140 %
5 40 % 50 % 60 % 160 %
6 50 % 65 % 80 % 180 %
7 60 % 70 % 120 % 210 %
8 75 % 90 % 170 % 260 %
9 90 % 105 % 220 % 310 %
10 120 % 140 % 330 % 420 %
11 140 % 160 % 470 % 580 %
12 160 % 180 % 620 % 760 %
13 200 % 225 % 750 % 860 %
14 250 % 280 % 900 % 950 %
15 310 % 340 % 1050 % 1 050 %
16 380 % 420 % 1130 % 1130 %
17 460 % 505 % 1250 % 1250 %
Visi kiti 1250 % 1250 % 1250 % 1250 %

Siekdamos nustatyti rizikos koeficienta segmentams, kuriy segmento terminas yra 1—
5 m., jstaigos taiko tiesing interpoliacijg tarp rizikos koeficienty, atitinkamai taikomy
nuo vieny iki penkeriy mety termino, pagal 2 lentelg.

Siekdamos nustatyti segmento dydj, jstaigos ne didesnio prioriteto segmenty rizikos
koeficientg apskaiciuoja taip:

RW = [RW, pakoregavus pagal terming pagal 4 dalj] - [1 — min(T; 50 %)]
Cia:

T = segmento dydis, iSmatuotas kaip D — A

Cia:

D yra atskyrimo taSkas, nustatytas pagal 256 straipsnj

A yra priskyrimo taSkas, nustatytas pagal 256 straipsnj.

Pagal 3-5 dalis gautiems ne didesnio prioriteto segmenty rizikos koeficientams
taikoma 15 % apatiné riba. Be to, gautas rizikos koeficientas negali biiti mazesnis nei
rizikos koeficientas, atitinkantis to paties pakeitimo vertybiniais popieriais hipotetinj
didesnio prioriteto segmenta, turintj tokj patj kredito rizikos vertinimg ir terming.

Kad galéty naudoti numanomus reitingus, jstaiga nereitinguotajai pozicijai priskiria
numanomg reitinga, lygiavert] kredito rizikos vertinimui, kuris suteiktas
reitinguotajai referencinei pozicijai, atitinkanciai visas $ias sglygas:
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(@) referenciné pozicija yra pozicija, kurios prioritetas visais atzvilgiais yra
lygiavertis nereitinguotajai pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijai, arba,
jeigu tokios lygiaver¢io prioriteto pozicijos néra, referenciné pozicija pagal
subordinacijg yra artimiausia nereitinguotajai pozicijai;

(b) referenciné pozicija neturi jokios treCiosios Salies garantijos arba jai
nenaudojamos kitos kredito vertés padidinimo priemonés, kuriy negalima
naudoti nereitinguotajai pozicijai;

(c) referenciniy pozicijy terminas turi buti lygus atitinkamos nereitinguotosios
pozicijos terminui arba ilgesnis;

(d) numanomas reitingas nuolatos atnaujinamas, kad atspindéty visus referencinés
pozicijos kredito rizikos vertinimo pakeitimus.

262 straipsnis
PSS pakeitimo vertybiniais popieriais vertinimas taikant SEC-ERBA metodg

Taikant SEC-ERBA metoda, PSS pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijos rizikos
koeficientas apskaiciuojamas pagal 261 straipsnj, taikant Siame straipsnyje nustatytus
pakeitimus.

Trumpalaikius kredito rizikos vertinimus turin¢iy pozicijy atveju arba kai
trumpalaikiu kredito rizikos vertinimu pagrjstas reitingas gali biiti numanomas pagal
261 straipsnio 7 dalj, taikomi Sie rizikos koeficientai:

3 lentele
Kredito kokybés | 4 2 3 Visi kiti reitingai
Zingsnis
Rizikos koeficientas | 10 % 35 % 70 % 1250 %

Illgalaikius kredito rizikos vertinimus turinéiy pozicijy atveju arba kai ilgalaikiu
kredito rizikos vertinimu pagristas reitingas gali biiti numanomas pagal 261
straipsnio 7 dalj, rizikos koeficientai nustatomi pagal 4 lentele, pakoreguojant pagal
segmento terming (MT) pagal 257 straipsnj ir 261 straipsnio 4 dalj ir pagal segmento
dydj pagal 261 straipsnio 5 dalj ne didesnio prioriteto segmenty atveju:

4 lentele
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Kredlt_O Didesnio prioriteto segmentas (nedidelis) segmentas
lf.Okybe.s Segmento terminas (M) Segmento terminas (M)
ZIngsnis " . N A

1 metai 5 metai 1 metai 5 metai
1 10 % 15% 15% 50 %
2 10 % 20 % 15 % 55 %
3 15 % 25 % 20 % 75 %
4 20 % 30 % 25 % 90 %
5 25 % 35 % 40 % 105 %
6 35 % 45 % 55 % 120 %
7 40 % 45 % 80 % 140 %
8 55 % 65 % 120 % 185 %
9 65 % 75 % 155 % 220 %
10 85 % 100 % 235 % 300 %
11 105 % 120 % 355 % 440 %
12 120 % 135 % 470 % 580 %
13 150 % 170 % 570 % 650 %
14 210 % 235 % 755 % 800 %
15 260 % 285 % 880 % 880 %
16 320 % 355 % 950 % 950 %
17 395 % 430 % 1250 % 1250 %
Visi kiti 1250 % 1250 % 1250 % 1250 %

263 straipsnis
Pagal rizikq jvertinty pozicijy sumy apskaiciavimas taikant standartizuotg metodg (SEC-

SA metodq)

(1) Taikant SEC-SA metoda pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijos pagal rizika
jvertintos pozicijos suma apskai¢iuojama pozicijos verte, apskaiciuota pagal 248
straipsnj, padauginant i$ taikytino rizikos koeficiento, nustatyto, kaip nurodyta toliau,
visais atvejais taikant 15 % apating riba:

RW =1 250 % kai D <Ka

RW =125 KSSFA(KA) kai A >Kap

kai A<Ka<D
Cia:

D yra atskyrimo taskas, nustatytas pagal 256 straipsnj

A yra priskyrimo taskas, nustatytas pagal 256 straipsnj

Ka yra parametras, apskaiCiuotas pagal 2 dalj

au al

el — ¢
Kssrak,) = ECEDE

v

cla:
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a=—(1/(p*Ka)
u=D-Ka
I = max (A — Ka; 0)
p = 1 pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijai, kuri néra pakartotinio pakeitimo
vertybiniais popieriais pozicija;
Taikant 1 dalj, Ka apskaic¢iuojamas taip:
Ka=(1—-W) -Kga +W-05
Cia:
Ksa yra pagrindinés grupés kapitalo poreikio koeficientas, kaip apibrézta 255
straipsnyje.

W = pagrindiniy pozicijy esant jsipareigojimy nejvykdymui nominaliosios sumos ir
visy pagrindiniy pozicijy nominaliosios sumos santykis. Siais tikslais pozicija esant
jsipareigojimy nejvykdymui reiskia pagrinding pozicija, kuri arba: 1) yra pradelsta 90
arba daugiau dieny; ii) jos atzvilgiu taikomos bankroto arba nemokumo procediros;
1il) jos atzvilgiu taikoma iSieSkojimo ar panaSi procediira; arba iv) jos atzvilgiu
nejvykdyti jsipareigojimai pagal pakeitimo vertybiniais popieriais dokumentus.

Kai jstaiga nezino 5 % arba maZesnés dalies grupei priklausanciy pagrindiniy
pozicijy mokéjimo terminy praleidimo biiklés, jstaiga gali naudoti SEC-SA metoda,
Ka apskaiciavimg pakoreguodama taip:

_ (EAD 1 pogrupis,kai W Zinomas « K 1 pogrupiskai w iinomas) EAD 3 pogrupis kai W nezinomas
A EAD I3 viso A EAD I3 viso
Kai jstaiga neZino daugiau nei 5 % grupei priklausanciy pagrindiniy pozicijy
mokéjimo terminy praleidimo biiklés, pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijai turi
biti taikomas 1 250 % rizikos koeficientas.

Kai jstaiga turi pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijg iSvestinés finansinés
priemonés forma, jstaiga iSvestinei finansinei priemonei gali priskirti numanoma
rizikos koeficientg, kuris atitinka referencinés pozicijos rizikos koeficients,
apskaiCiuotg pagal §j straipsnj.

Taikant Sig pastraipg, referenciné pozicija yra pozicija, kuri visais atzvilgiais yra
lygiaverté iSvestinei finansinei priemonei arba, jeigu tokios lygiavertés pozicijos
néra, pozicija, kuri pagal subordinacijg yra artimiausia iSvestinei finansinei
priemonei.

264 straipsnis
PSS pakeitimo vertybiniais popieriais vertinimas taikant SEC-SA metodqg

Taikant SEC-SA metoda, PSS pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijos rizikos
koeficientas apskai¢iuojamas pagal 263 straipsnj, taikant Siuos pakeitimus:

rizikos koeficienty apatiné riba didesnio prioriteto pakeitimo vertybiniais popieriais
pozicijoms = 10 %

p=0,5.

42

LT



LT

1)

)

265 straipsnis
Vidinio vertinimo (1AA) metodo taikymo sritis ir veiklos reikalavimai

Istaigos gali ABCP programy nereitinguotyjy pozicijy pagal rizikg jvertinty pozicijy
sumas apskaiciuoti taikydamos vidinio vertinimo (IAA) metoda pagal 266 straipsni,
jeigu joms jy kompetentinga institucija suteiké leidimag pagal 2 dalj.

Kompetentingos institucijos gali suteikti jstaigoms leidimg taikyti IAA metoda pagal
aisSkiai apibrézta taikymo sritj, jeigu tenkinamos visos §ios sglygos:

(@) visos pagal ABCP programg isleisto komercinio vekselio pozicijos yra
reitinguotosios pozicijos;

(b) atliekant pozicijos kredito kokybés vidinj vertinimg laikomasi vienos arba keliy
ECAI viesai paskelbty vertinimo metodiky, skirty pakeitimo vertybiniy
popieriy pozicijy arba tos pacios rusies pagrindiniy pozicijy reitingui nustatyti;

(c) jstaigos vidinio vertinimo procesas yra bent jau toks pat konservatyvus kaip ir
vieSai paskelbti ty ECAI, kurios suteiké iSorés reitingg pagal ABCP programa
i§leistam komerciniam vekseliui, vertinimai, visy pirma, kiek tai susij¢ su
nepalankiais veiksniais ir kitais kiekybiskai jvertinamais elementais;

(d) jstaigos vidinio vertinimo metodika atsizvelgiama j visas atitinkamas vieSai
paskelbtas ECAI, kurios suteikia reitingus ABCP programos komerciniams
vekseliams, reitingavimo metodikas ir apima reitingy rangus, kurie atitinka
ECALI kredito rizikos vertinimg. Istaiga savo vidaus registruose dokumentais
patvirtina aiSkinamajj pareiSkima, kuriame aprasoma, kaip buvo laikytasi Siame
punkte nustatyty reikalavimy, ir reguliariai tokj pareiskimg atnaujina;

(e) jstaiga naudoja vidinio vertinimo metodikg valdydama vidaus rizika, jskaitant,
sprendimy priémimo procesus, valdymo informacija ir vidaus kapitalo
paskirstymo procesus;

(f)  vidaus ar iSorés auditoriai, ECAI arba uz kredito vidaus perziiirg ar rizikos
valdyma atsakingi jstaigos darbuotojai reguliariai tikrina vidinio vertinimo
procesa ir jstaigos ABCP programos pozicijy kredito kokybés vidinio
vertinimo kokybe;

(g) siekdama jvertinti savo vidinio vertinimo metodikos taikymo rezultatus jstaiga

nuolat stebi savo vidaus reitingy rezultatus ir prireikus §ig metodika koreguoja,
jei pozicijy rezultatai reguliariai nukrypsta nuo to, kg rodo vidaus reitingai;

(h) ABCP programa apima kreditavimo ir jsipareigojimy valdymo standartus,
pateikiamus programos administratoriui skirty gairiy pavidalu, kuriuose
nustatomi bent jau Sie dalykai:

i) turto tinkamumo kriterijai pagal i punkta;

i) pozicijy, susidaran¢iy dél likvidumo priemoniy suteikimo ir
kredito vertés didinimo, rusys ir piniginé verte;

iii) nuostoliy paskirstymas ABCP programos pakeitimo vertybiniais
popieriais pozicijoms;

iv) teisiné bei ekonominé perleidziamo turto izoliacija nuo turtg
parduodancio subjekto;

(i)  ABCP programos turto tinkamumo kriterijais numatomi bent jau $ie dalykai:
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3)

(4)

()

(k)

(1

(m)

(n)

(0)

(p)

) negalimas turto, kuris yra reikSmingai pradelstas arba su
nejvykdytais jsipareigojimais, jsigijimas;

i) ribojama pernelyg didelé koncentracija vieno jsipareigojanciojo
asmens arba geografinés vietovés atzvilgiu,

i) ribojamas jsigyjamo turto pradinis terminas;

atliekama turto pardavéjo kredito rizikos ir veiklos pobiidZio analize, kurioje
bent jau jvertinama pardavejo:

) praeities ir tikétini ateities finansinés veiklos rezultatai;

i) dabartiné rinkos padétis ir tikétinas konkurencingumas ateityje;
i) svertai, pinigy srautai, paliikany padengimas ir skolos reitingas;
iv) kreditavimo standartai, skolos valdymo pajégumai ir skoly

iSieskojimo procesai;

ABCP programoje nustatoma skoly iSieSkojimo politika ir procesai, kuriuose
atsizvelgiama j valdymo jmonés veiklos pajégumg ir kredito kokybe ir kurie
apima su pardavéjo ir valdymo jmonés veikla susijusios rizikos mazinimo
aspektus. Taikant §j punkta, su veikla susijusi rizika gali biiti maZinama
pardavéjo arba valdymo jmonés dabartine kredito kokybe pagristais
priezastiniais veiksniais, kuriais uzkertamas kelias bendram 1éSy naudojimui,
pardavejo ar valdymo jmongs jsipareigojimy nejvykdymo atveju;

agreguotas pagal ABCP programg galimo jsigyti turto grupés nuostolio jvertis
apskaiiuojamas atsizvelgiant j visus galimos rizikos Saltinius, pvz., | kredito ir
gautiny sumy sumaz¢jimo rizika;

jeigu pardaveéjo teikiamo kredito vertés padidinimo dydis nustatomas
atsizvelgiant tik j su kreditu susijusius nuostolius, o gautiny sumy sumaz¢jimo
rizika tai konkreciai turto grupei yra reikSminga, ABCP programai sudaromas
atskiras rezervas gautiny sumy sumazéjimo rizikai;

reikiamas vertés padidinimo dydis ABCP programoje apskaic¢iuojamas
atsizvelgiant ] keleriy mety ankstesniy laikotarpiy duomenis, jskaitant
informacija apie nuostolius, mokéjimo terminy praleidimus, gauting sumy
sumaz¢jimg ir gautiny sumy apyvartuma;

perkant pozicijas, kad blty sumazintas galimas pagrindinio portfelio kredito
kokybés pablogeéjimas, ;| ABCP programg jtraukiami struktiiriniai aspektai.
Tokie aspektai gali apimti pozicijy grupei budingus laipsniSko likvidavimo
priezastinius veiksnius;

istaiga jvertina pagrindinio turto grupés ypatybes, pavyzdziui, jo vidutinj
svertin] kredito balg, ir nustato visus koncentracijos vieno jsipareigojanciojo
asmens ar geografinés vietovés atzvilgiu atvejus, taip pat turto grupés detalumo
lygi.

Jeigu jstaigos vidaus auditoriai arba uz kredito vidaus perzitira ar rizikos valdyma
atsakingi darbuotojai atlieka 2 dalies f punkte numatytg tikrinima, $ie darbuotojai yra
nepriklausomi nuo jstaigos darbuotojy, atsakingy uz ABCP programos verslo
santykius ir santykius su klientais.

Istaigos, kurioms leista taikyti IAA metoda, negali vél imti taikyti kity metody
pozicijoms, kurioms taikomas IAA metodas, nebent tenkinamos visos §ios salygos:
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(1)

()

(a) jstaiga kompetentingai institucijai priimtinu budu jrodé, kad jstaiga tam turi
rimtg priezastj;

(b) jstaiga gavo iSankstinj kompetentingos institucijos leidima.

266 straipsnis
Pagal rizikq jvertinty pozicijy sumy apskaiiavimas taikant IAA metodq

Taikydama TAA metoda jstaiga priskiria nereitinguotajai ABCP pozicijai vieng i$
265 straipsnio 2 dalies d punkte nustatyty reitingy rangy, remdamasi savo vidiniu
vertinimu. Pozicijai priskiriamas toks pat iSvestinis reitingas, kaip ir kredito rizikos
vertinimai, atitinkantys tg reitingo ranga, kaip nustatyta 265 straipsnio 2 dalies d
punkte.

Pagal 1 dalj iSvestas reitingas tuo metu, kai buvo priskirtas, yra bent jau investicinio
reitingo ar aukStesnio lygio, ir apskaiciuojant pagal rizikg jvertinty pozicijy sumas
pagal 261 straipsnj arba, kai taikoma, pagal 262 straipsnj yra laikomas ECAI suteiktu
reikalavimus atitinkanciu kredito rizikos vertinimu.

4 POSKIRSNIS

PAKEITIMO VERTYBINIAIS POPIERIAIS POZICIJOMS TAIKOMOS AUKSCIAUSIOS

1)

()

3)

(4)

RIBOS

267 straipsnis

DidZiausias rizikos koeficientas didesnio prioriteto pakeitimo vertybiniais popieriais

pozicijoms. Skaidrumo metodas

Istaiga, kuri visada zino pagrindiniy pozicijy sudétj, didesnio prioriteto pakeitimo
vertybiniais pozicijoms gali priskirti didZiausig rizikos koeficienta, kuris yra lygus
vidutiniam svertiniam rizikos koeficientui, kuris biity taikomas pagrindinéms
pozicijoms, jeigu pagrindinés pozicijos nebiity pakeistos vertybiniais popieriais.

Tuo atveju, kai pagrindiniy pozicijy grupéms ijstaiga naudoja vien standartizuoty
metoda arba IRB metoda, didZiausias rizikos koeficientas yra lygus pagal pozicija
jvertintam vidutiniam svertiniam rizikos koeficientui, kuris biity taikomas
pagrindinéms pozicijoms atitinkamai pagal 2 arba 3 skyriy, tarsi jos nebiity pakeistos
vertybiniais popieriais.

Misriy grupiy atveju didZiausias rizikos koeficientas apskaiciuojamas taip:

(@) kai jstaiga taiko SEC-IRBA metoda, pagrindinés grupés daliai, kuriai taikomas
standartizuotas metodas, ir tai daliai, kuriai taikomas IRB metodas, atskirai
priskiriamas atitinkamas rizikos koeficientas pagal standartizuota metoda ir
atitinkamas rizikos koeficientas pagal IRB metoda;

(b) Kkai jstaiga taiko SEC-SA metoda arba SEC-ERBA metoda, didziausias rizikos
koeficientas didesnio prioriteto pozicijoms yra lygus pagrindiniy pozicijy
vidutiniam svertiniam rizikos koeficientui pagal standartizuota metoda.

Taikant §j straipsnj, rizikos koeficientas, kuris bty taikomas pagal IRB metoda pagal

3 skyriy apima tikétiny nuostoliy ir pagrindiniy pozicijy pozicijos vertés esant

Jsipareigojimy nejvykdymui santykj, padauginta 1§ 12,5.

Jeigu apskaiCiavus didziausig rizikos koeficienta pagal 1 dalj gaunamas mazesnis

rizikos koeficientas, nei apatinés rizikos koeficienty ribos, nustatytos, kai taikoma,
259-264 straipsniuose, naudojamas apskaiciuotasis rizikos koeficientas.
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1)

()

©)

(4)

(1)

)

©)

268 straipsnis
DidZiausi kapitalo reikalavimai

[staiga iniciatoré, jstaiga rémeéja ar kita jstaiga, naudojanti SEC-IRBA metoda, arba
istaiga iniciatoré ar jstaiga réméja, naudojanti SEC-ERBA arba SEC-SA metoda,
savo turimai pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijai gali taikyti didziausig
kapitalo reikalavima, kuris yra lygus kapitalo reikalavimams, kurie buty apskaiciuoti
pagal 2 arba 3 skyrius pagrindinéms pozicijoms, jeigu jos nebity pakeistos
vertybiniais popieriais. Taikant §j straipsnj, IRB kapitalo reikalavimas apima tikétiny
nuostoliy, siejamy su tomis pozicijomis, suma, apskaiCiuota pagal 3 skyriy, ir
nenumatyty nuostoliy suma, padauginta i§ 1,06.

Misriy grupiy atveju didZiausi kapitalo reikalavimai yra nustatomi apskaiciuojant
pagrindiniy pozicijy daliy, kurioms taikomas IRB ir standartizuotas metodas,
pozicijy svertinj kapitalo reikalavimy vidurkj pagal 1 dalj.

Didziausias kapitalo reikalavimas gaunamas suma, apskaiciuota pagal 1 ir 2 dalis,
padauginus 18 koeficiento P, apskaiciuoto taip:

(a) jstaigos, kuri viename segmente turi vieng ar daugiau pozicijy, atveju
koeficientas P yra lygus pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijy, kurias
jstaiga turi tame konkreCiame segmente, nominaliosios sumos ir segmento
nominaliosios sumos santykiui;

(b) istaigos, kuri turi pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijas skirtinguose
segmentuose, atveju, koeficientas P yra lygus didziausiai palikany daliai
visuose segmentuose. Siais tikslais palikany dalis kiekvienam skirtingam
segmentui apskaic¢iuojama, kaip nustatyta a punkte.

Apskaiciuojant didZiausig kapitalo reikalavimg pakeitimo vertybiniais popieriais

pozicijai pagal §] straipsnj, visa bet kokio pelno i§ pardavimo ir kredito didinimo

palukanomis elementy suma, atsirandanti dél pakeitimo vertybiniais popieriais

sandorio, atskaitoma i§ bendro 1 lygio nuosavo kapitalo straipsniy pagal 36
straipsnio 1 dalies k punktg.

5 POSKIRSNIS
IVAIRIOS NUOSTATOS

269 straipsnis
Pakartotinis pakeitimas vertybiniais popieriais

Pakartotinio pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijai jstaigos taiko SEC-SA
metodg pagal 263 straipsnj su Siais pakeitimais:

(@) W =0 bet kuriai pozicijai pakeitimo vertybiniais popieriais segmento atzvilgiu
pagrindiniy pf pozicijy grupé¢je;

(b) p=15;
(c) gautam rizikos koeficientui taikoma 100 % rizikos koeficienty apatiné riba.

Ksa pagrindinéms pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijoms apskai¢iuojamas
pagal 2 poskirsnj.

4 poskirsnyje nustatyti didziausi kapitalo reikalavimai pakartotinio pakeitimo
vertybiniais popieriais pozicijoms netaikomi.
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(4)

Kai pagrindiniy pozicijy grupg sudaro jvairiis pakeitimo vertybiniais popieriais
segmentai ir kity rasiy turtas, Ka parametras nustatomas kaip nominalusis pozicijy
svertinis Ka vidurkis, apskaiCiuotas atskirai kiekvienam pozicijy pogrupiui.

270 straipsnis

Didesnio prioriteto pozicijos MV] skirto pakeitimo vertybiniais popieriais atvejais

Istaiga iniciatoré¢ gali apskaiCiuoti pagal rizikg jvertinty pozicijy sumas pakeitimo
vertybiniais popieriais pozicijai, kai taikoma, pagal 260, 262 arba 264 straipsnius, jeigu
tenkinamos $ios salygos:

1)

)

(@) pakeitimas vertybiniais popieriais atitinka [Pakeitimo vertybiniais popieriais
reglamento] 6 straipsnio 2 dalyje, iSskyrus tos dalies a punkta, iSdéstytus
reikalavimus;

(b) pozicija laikoma didesnio prioriteto pakeitimo vertybiniais popieriais pozicija;

(c) pakeitimas vertybiniais popieriais yra uztikrintas jmoniy pozicijy grupe, jeigu
bent 80 % i$ ty jmoniy, vertinant portfelio pusiausvyros prasme, pakeitimo
vertybiniais popieriais emisijos metu yra MV], kaip apibrézta 501 straipsnyje;

(d) jstaiga iniciatoré neiSlaiko su pozicijomis siejamos kredito rizikos ir ji yra
perleidZiama per garantija arba prieSprieSing garantija, atitinkancia
netiesioginio kredito uZtikrinimo reikalavimus, nustatytus 4 skyriuje, kad bty
galima taikyti standartizuota kredito rizikos metoda;

(e) garantas arba prieSpriesinis garantas, kai taikoma, yra valstybés narés centrinés
valdZios institucija arba centrinis bankas, daugiaSalis plétros bankas arba
tarptautiné organizacija, jeigu garanto arba prieSpriesinio garanto pozicijoms
gali biti priskirtas 0 % rizikos koeficientas pagal trecios dalies antrg skyriy.

270a straipsnis
Papildomas rizikos koeficientas

Kai jstaiga neatitinka [Pakeitimo vertybiniais popieriais reglamento] 2 skyriaus
reikalavimy kokiu nors reikSmingu aspektu dél jstaigos aplaidumo ar neveikimo,
kompetentingos institucijos taiko papildoma proporcingg rizikos koeficient, kuris
yra ne mazesnis kaip 250 % rizikos koeficiento dydzio (didziausia riba yra 1 250 %),
taikomo atitinkamoms pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijoms atitinkamai 247
straipsnio 6 dalyje arba 337 straipsnio 3 dalyje nustatyta tvarka. Papildomas rizikos
koeficientas laipsniskai didinamas, kiekvieng kita karta pazeidus iSsamaus
patikrinimo nuostatas. Kompetentingos institucijos atsizvelgia | tam tikroms
pakeitimo vertybiniais popieriais priemonéms taikomas iSimtis, numatytas
[Pakeitimo vertybiniais popieriais reglamento] 4 straipsnio 4 dalyje, ir pakeitimui
vertybiniais popieriais, kuriam taikoma [Pakeitimo vertybiniais popieriais
reglamento] 4 straipsnio 4 dalis, sumazina rizikos koeficienta, kurj kitu atveju
nustatyty pagal §j straipsni.

EBI parengia techniniy jgyvendinimo standarty projektus, sickdama palengvinti
priezitiros praktikos, taikomos jgyvendinant Sio straipsnio 1 dalj, jskaitant priemones,
kuriy privalu imtis, kai nevykdomi iSsamaus patikrinimo ir rizikos valdymo
isipareigojimai, konvergencijg. EBI §iuos techniniy jgyvendinimo standarty projektus
Komisijai pateikia iki 2014 m. sausio 1 d.
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3) Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti pirmoje dalyje nurodytus techninius
lgyvendinimo standartus pagal Reglamento (ES) Nr. 1093/2010 15 straipsnj.

4 SKIRSNIS
ISORINIS KREDITO RIZIKOS VERTINIMAS

270b straipsnis
ECAI kredito rizikos vertinimy naudojimas

Istaigos gali naudoti kredito rizikos vertinimus, kad nustatyty pakeitimo vertybiniais
popieriais pozicijos rizikos koeficienta pagal §j skyriy, tik tais atvejais, kai kredito rizikos
vertinimg pagal Reglamentg (EB) Nr. 1060/2009 paskelb¢ arba patvirtino ECAL

270c straipsnis
ECAI kredito rizikos vertinimams taikomi reikalavimai

Pagal rizika jvertinty pozicijy sumoms apskaiciuoti pagal 3 skirsnj jstaigos naudoja tik ECAI
atliktg kredito rizikos vertinima, jeigu tenkinamos $ios salygos:

(@) néra mokéjimy, jtraukty j kredito rizikos vertinima, ir mokéjimy, i kuriuos
Jstaiga turi teis¢ pagal sutart], pagal kurig atsiranda atitinkama pakeitimo
vertybiniais popieriais pozicija, risiy nesutapimo;

(b) ECAI skelbia kredito rizikos vertinimg ir nuostoliy ir pinigy srauty analiz¢ bei
informacija apie reitingy priklausomybe nuo pagrindiniy reitingavimo
prielaidy, jskaitant pagrindiniy pozicijy rezultatus, pasikeitimy, taip pat apie
procediras, metodikas, prielaidas ir pagrindinius elementus, kuriais grindziami
kredito rizikos vertinimai pagal Reglamentg (EB) Nr. 1060/2009. Taikant §j
punkta informacija laikoma vieSai paskelbta, jeigu ji yra paskelbta prieinamu
formatu. Tik ribotam subjekty skai¢iui prieinama informacija nelaikoma viesai
paskelbta;

(c) kredito rizikos vertinimai yra jtraukti ] ECAI kredito rizikos vertinimy
pasikeitimo tikimybiy matrica;

(d) kredito rizikos vertinimai néra pagristi ar i§ dalies pagristi netiesiogine parama,
kurig teikia pati jstaiga. Kai pozicija yra pagrista ar i§ dalies pagrista
netiesiogine parama, jstaiga, apskai¢iuodama pagal rizika jvertinty pozicijy
sumas tai pozicijai pagal 3 skirsnj, | ta pozicija atsizvelgia tarsi ji bity
nereitinguota;

(e) ECAI jsipareigojo skelbti paaiskinimus, kaip pagrindiniy pozicijy rezultatai
paveikia kredito rizikos vertinima.

270d straipsnis
Kredito rizikos vertinimy naudojimas

1) Istaiga gali paskirti vieng arba kelias ECAI, kuriy kredito rizikos vertinimai turi bati
naudojami apskaiciuojant pagal rizikg jvertinty pozicijy sumas pagal §j skyriy
(pripazinta ECAI).

(2) Istaiga savo pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijy kredito rizikos vertinimus

naudoja nuosekliai ir neselektyviai ir, siekdama $iy tiksly, laikosi $iy reikalavimy:

(@) jstaiga negali taikyti vienos ECAI kredito rizikos vertinimy savo pozicijoms
tam tikruose segmentuose, o kitos ECAI kredito rizikos vertinimy to paties
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pakeitimo vertybiniais popieriais sandorio kituose segmentuose esancioms
pozicijoms, kurios gali turéti pirmosios ECAI nustatyta reitingg arba jo
neturéti;

(b) kai yra du pripazinty ECAI nustatyti pozicijos kredito rizikos vertinimai,
jstaiga naudoja maziau palanky kredito rizikos vertinima;

(c) kai yra trys ar daugiau pripazinty ECAI nustatyty pozicijos kredito rizikos
vertinimy, naudojami du patys palankiausi kredito rizikos vertinimai. Jeigu du
patys palankiausi kredito rizikos vertinimai skiriasi, i§ jy turi biiti naudojamas
maziau palankus kredito rizikos vertinimas;

(d) istaiga negali aktyviai prasyti panaikinti maziau palankius reitingus.

3) Jeigu pakeitimo vertybiniais popieriais pagrindinéms pozicijoms taikomas
visapusiSkas arba dalinis reikalavimus atitinkantis kredito uztikrinimas pagal 4 skyriy
ir j tokio uztikrinimo poveikj yra atsizvelgta pripazintos ECAI pakeitimo vertybiniais
popieriais pozicijos kredito rizikos vertinime, jstaiga naudoja su tuo kredito rizikos
vertinimu siejamg rizikos koeficientg. Jeigu Sioje dalyje nurodytas kredito
uztikrinimas neatitinka reikalavimy pagal 4 skyriy, kredito rizikos vertinimas néra
pripaZjstamas ir pakeitimo vertybiniais popieriais pozicija yra vertinama kaip
nereitinguotoji pozicija.

4) Jeigu pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijai taikomas reikalavimus atitinkantis
kredito uztikrinimas pagal 4 skyriy ir | tokio uZtikrinimo poveikj yra atsizvelgta
pripazintos ECAI kredito rizikos vertinime, jstaiga pakeitimo vertybiniais popieriais
pozicija vertina taip, tarsi ji bty nereitinguota, ir pagal rizikg jvertinty pozicijy
sumas apskaiciuoja pagal 4 skyriy.

270e straipsnis
Pakeitimo vertybiniais popieriais priskyrimas

EBI parengia techniniy jgyvendinimo standarty projektus, kad Siame skyriuje nustatytus
kredito kokybés zingsnius objektyviai ir nuosekliai priskirty visy ECAI atitinkamiems kredito
rizikos vertinimams. Taikant §j straipsnj, EBI visy pirma:

(@) atskiria skirtingus santykinius rizikos laipsnius, kurie iSreiSkiami kiekvienu
kredito rizikos vertinimu;

(b) atsizvelgia j kiekybinius veiksnius, pavyzdziui, jsipareigojimy nejvykdymo
arba nuostoliy lygius ir kiekvienos ECAI kredito rizikos vertinimy ankstesniy
laikotarpiy duomenis skirtingose turto klasése;

(c) atsizvelgia | kokybinius veiksnius, pavyzdziui, ECAI vertinamy sandoriy
jvairove, jos metodika ir kredito rizikos vertinimy reikSme, visy pirma j tai, ar
tokiais vertinimais atsizvelgiama j tikéting nuostolj arba pirmgjj nuostolj eurais
ir | laiku sumokamas paltikanas arba galutinai sumokamas paltikanas;

(d) siekia uztikrinti, kad pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijoms, kurioms,
remiantis ECAI atliktais kredito rizikos vertinimais, taikomas tas pats rizikos
koeficientas, biity taikomi atitinkami kredito rizikos laipsniai.

EBI $iuos techniniy jgyvendinimo standarty projektus Komisijai pateikia iki 2014 m. liepos
1d.

Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius
lgyvendinimo standartus pagal Reglamento (ES) Nr. 1093/2010 15 straipsnj.*
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(5)

(1)

)

©)

(4)

(®)

(9)

(10)

337 straipsnis pakeiciamas taip:
,, 337 straipsnis

Nuosavy léSy reikalavimas pakeitimo vertybiniais popieriais priemonéms

Prekybos knygoje esanciy priemoniy, kurios yra pakeitimo vertybiniais popieriais
pozicijos, atveju, jstaiga gryngsias pozicijas, apskaiCiuotas pagal 327 straipsnio 1
dalj, jvertina taikydama 8 % rizikos koeficienta, kurj taikyty ne prekybos knygoje
esan¢ioms pozicijoms pagal trecios dalies II antrastinés dalies 5 skyriaus 3 skirsn;.

Nustatant rizikos koeficientus 1 dalies tikslais, isipareigojimy nejvykdymo tikimybés
ir nuostolio dél jsipareigojimy nejvykdymo jverciai gali buti nustatomi remiantis
jverCiais, gautais jstaigai, kuriai suteiktas leidimas taikyti vidaus modelj skolos
priemoniy specifinei rizikai nustatyti, taikant IRC metodg. Pastaroji alternatyva gali
biiti taikoma, tik gavus kompetentingy institucijy leidima, kuris suteikiamas, jeigu
minéti jverciai tenkina IRB metodo kiekybinius reikalavimus, kaip nurodyta Il
antrastinés dalies 3 skyriuje.

Pagal Reglamento (ES) Nr. 1093/2010 16 straipsnj EBI paskelbia gaires dél
jsipareigojimy nejvykdymo tikimybés ir nuostolio dél jsipareigojimy nejvykdymo
verciy, kaip jvesciy, naudojimo, kai tie jverciai gauti taikant IRC metoda.

Pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijoms, kurioms pagal 247 straipsnio 6 dalj
taikomas papildomas rizikos koeficientas, taikoma 8 % bendrojo rizikos koeficiento.

Istaiga, norédama apskaiciuoti savo nuosavy 1ésy reikalavimus specifinei rizikai,
susumuoja savo jvertintas pozicijas, gautas taikant 1, 2 ir 3 dalis, nepaisant to, ar jos
yra ilgosios, ar trumposios, iSskyrus pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijas,
kurioms taikoma 338 straipsnio 4 dalis.

Kai jstaiga iniciatoré tradicinio pakeitimo vertybiniais popieriais atveju neatitinka
reikSmingos rizikos perleidimo salygy, nustatyty 244 straipsnyje, istaiga iniciator¢,
apskai¢iuodama savo nuosavy 1éSy reikalavimus, jtraukia pakeitimo vertybiniais
popieriais pagrindines pozicijas taip, tarsi tos pozicijos nebiity pakeistos vertybiniais
popieriais.

Kai jstaiga iniciatoré sintetinio pakeitimo vertybiniais popieriais atveju neatitinka
reikSmingos rizikos perleidimo salygy, nustatyty 245 straipsnyje, jstaiga iniciatore,
apskai¢iuodama savo nuosavy 1éSy reikalavimus, jtraukia pakeitimo vertybiniais
popieriais pagrindines pozicijas taip, tarsi tos pozicijos nebiity pakeistos vertybiniais
popieriais, ir neatsizvelgia ] sintetinio pakeitimo vertybiniais popieriais poveikj
kredito uztikrinimo tikslais.*

Penkta dalis i§braukiama.

456 straipsnio 1 dalis papildoma k punktu:
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(@) ,,nuostaty dél pakeitimo vertybiniais popieriais pagal rizika jvertinty pozicijy
sumy apskai¢iavimo, kaip nustatyta 247-270a straipsniuose, pakeitimy,
siekiant atsizvelgti j pakeitimui vertybiniais popieriais taikomy tarptautiniy
standarty pokycius ar pakeitimus.*

(11) 457 straipsnio ¢ punktas pakeiCiamas taip:

(@) ,nuosavy lésy reikalavimo pakeitimui vertybiniais popieriais, kaip nustatyta
242-270a straipsniuose;"

(12) [terpiamas 519a straipsnis:
,,J19a straipsnis

Ataskaita

Ne véliau kaip per trejus metus nuo [jraSyti Sio reglamento jsigaliojimo datg], Komisija
Europos Parlamentui ir Tarybai pateikia trecios dalies II antrastinés dalies 5 skyriaus nuostaty
taikymo, atsizvelgiant | pakeitimo vertybiniais popieriais rinky pokycius, ataskaitg. Visy
pirma ataskaitoje jvertinamas metody hierarchijos, nustatytos 254 straipsnyje, poveikis jstaigy
emisijoms ir investavimo veiklai, vykdomai Sgjungos pakeitimo vertybiniais popieriais
rinkose, ir Sgjungos ir poveikis valstybiy nariy finansiniam stabilumui.*
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2 straipsnis

Pereinamojo laikotarpio nuostatos dél neapmokéty pakeitimo vertybiniais popieriais
pozicijy
Pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijoms, kurios yra neapmokétos [3 straipsnio 2 dalyje
nustatytg / nustatytg datg], jstaigos gali toliau taikyti tos Reglamento (ES) Nr. 575/2013
redakcijos, kuri taikoma [iki 3 straipsnio 2 dalyje nustatytos datos], treCios dalies II
antraStinés dalies 5 skyriaus ir 337 straipsnio nuostatas iki 2019 m. gruodzio 31 d., jeigu
jstaiga:

(@ ne véliau kaip [nustatyta data] kompetentingai institucijai praneSa savo
ketinimg taikyti $i straipsnj;

(b) §j straipsnj taiko visoms neapmokétoms pakeitimo vertybiniais popieriais
pozicijoms, kurias jstaiga turi [3 straipsnio 2 dalyje nustatyta / nustatytg data].

3 straipsnis
Isigaliojimas ir taikymo data

1) Sis reglamentas jsigalioja dvide§imta diena po jo paskelbimo Europos Sgjungos
oficialiajame leidinyje.

(2) Sis reglamentas taikomas nuo [jsigaliojimo data].

Sis reglamentas privalomas visas ir tiesiogiai taitkomas visose valstybése narése.

Priimta Briuselyje

Europos Parlamento vardu Tarybos vardu
Pirmininkas Pirmininkas
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