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SELETUSKIRI

1. ETTEPANEKU TAUST
. Ettepaneku pdhjused ja eesmargid

Vadrtpaberistamise turu arendamine usaldusvéérsete tavade alusel toetab majanduse kestvat
kasvu ja tookohtade loomise taastumist, mis on komisjoni esmatahtis eesmérk. Peale selle
toetab ELi kvaliteetne ja Uhtne vaartpaberistamisraamistik finantsturgude tdiendavat
I6imumist liidus, aitab mitmekesistada rahastamisallikaid ja vabastada kapitali, muutes
majapidamistele ja ettevotjatele laenu andmise krediidiasutuste jaoks lihtsamaks. Selle
eesmargi saavutamiseks tuleb teha kahte asja.

Esiteks tuleb tootada selle turu koigi osaliste jaoks valja sisuliselt (htne
véértpaberistamisraamistik  ja  madadrata  kindlaks teatav  kogum  konkreetsetele
sobivuskriteeriumidele vastavaid tehinguid: lihtsad, Il&bipaistvad ja standarditud
vadrtpaberistamised ehk standardvaartpaberistamised. See ongi vaartpaberistamise maarust
késitleva komisjoni ettepaneku teema. Selleks et kehtestada standardvaartpaberistamiste
riskitundlikum diguskasitlus, tuleb teiseks muuta ELi Giguses vaartpaberistamisraamistikku,
sealhulgas selliste krediidiasutuste ja investeerimistihingute kapitalinbudeid, kes on
véértpaberistamise tehingu algatajaks voi sponsoriks vOi kes investeerivad sellistesse
instrumentidesse.

Teatavates Oigusaktides on sellist erinevat Oiguslikku késitlust juba kasutatud, naiteks
delegeeritud  Oigusaktis  pankade likviidsust  (likviidsuskattekordaja)  késitlevate
usaldatavusnduete kohta'. Seda tuleb niitid taiendada ja muuta seoses vaartpaberistamisega
méiruse (EL) nr 575/2013 (edaspidi , kapitalinduete méirus™)’ regulatiivse kapitali kasitlust.
Kapitalinduete ma&ruse kehtiv véartpaberistamisraamistik pdhineb eelkdige Baseli
pangajarelevalve komitee poolt ronkem kui kiimne aasta eest valjatootatud standarditel ning
seal ei eristata standardvaartpaberistamisi muudest keerukamatest ja l&bipaistmatumatest
tehingutest.

Ulemaailmse finantskriisi tdttu tulid ilmsiks kehtiva véartpaberistamisraamistiku mitmed
puudused. Need hdlmavad jargmist:

* kapitalinduete kindlaksmédramisel mehaaniline tuginemine vilisreitingutele;

* ebapiisav riskitundlikkus, mis tuleneb piisavate riskitegurite puudusest riskikaalude
madramise meetodites;

* kapitalinduete protsiiklilised nn kaljuefektid.

Selleks et nimetatud puudusi korvaldada ning tugevdada krediidiasutuste ja
investeerimisithingute vastupanuvoimet turusokkidele, vottis Baseli pangajérelevalve komitee

! Komisjoni delegeeritud mdérus (EL) 2015/61, 10. oktoober 2014, millega tdiendatakse Euroopa

Parlamendi ja ndukogu maarust (EL) nr 575/2013 seoses krediidiasutuste suhtes kohaldatava likviidsuskatte
ndudega (ELT L 11, 17.1.2015, Ik 1).

2 Euroopa Parlamendi ja ndukogu maarus (EL) nr 575/2013, 26. juuni 2013, krediidiasutuste ja
investeerimisiihingute suhtes kohaldatavate usaldatavusnduete kohta ja maaruse (EL) nr 648/2012 muutmise
kohta (ELT L 176, 27.6.2013, 1k 1).
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2014. aasta detsembris vastu soovituse labivaadatud vaartpaberistamisraamistiku kohta®
(edaspidi ,,ldbivaadatud Baseli raamistik™). Lébivaadatud Baseli raamistik loodi, et vihendada
kehtivate regulatiivsete kapitalinGuete keerukust, paremini kajastada vé&rtpaberistamise
positsioonide riske ning vdimaldada kasutada krediidiasutustele ja investeerimisiihingutele
kattesaadavat teavet, et madrata kapitalinbuded oma arvutuste alusel, vdhendades seelébi
tuginemist valisreitingutele. Lébivaadatud Baseli raamistiku alusel voivad krediidiasutused ja
investeerimisiihingud arvutada véartpaberistamise positsioonide kapitalinduded vastavalt
meetodite lihtsale jarjestusele, kus esimesel kohal on sisereitingute meetod. Kui krediidiasutus
vOi investeerimisiining ei saa kasutada sisereitingute meetodit, peab ta kasutama
valisreitingute meetodit, tingimusel et positsioonil on véline krediidikvaliteedi hinnang, mis
vastab reale tegevusnduetele. Juhul kui krediidiasutus voi investeerimisiihing ei saa kasutada
valisreitingute meetodit kas seetdttu, et ta asub jurisdiktsioonis, mis selle kasutust ei luba voi
kuna tal puudub sellise meetodi kasutamiseks vajalik teave, kasutab ta standardmeetodit
jarelevalveasutuse méératud valemi alusel.

Labivaadatud Baseli raamistikuga ei ole praegu ette n&htud standardvéértpaberistamiste
riskitundlikumat késitlust. Baseli pangajarelevalve komitee t6otab praegu selle kallal, et lisada
uude raamistikku® standardvaartpaberistamise kriteeriumid, mis vdeti 23. juulil 2015 vastu
koos Rahvusvaheline Vaartpaberijarelevalve Organisatsiooniga (IOSCO). Selle t66 tulemusi
ei ole loota enne 2016. aasta keskpaika.

Euroopa tasandil esitas Euroopa Pangandusjérelevalve (edaspidi ,,EBA”) komisjoni palvel 7.
juulil 2015 aruande kvalifitseeruvate vaartpaberistamiste kohta,” kus ta soovitas langetada
kapitalinbudeid standardvaartpaberistamiste puhul usaldusvaarsele tasemele, mis on vorreldav
labivaadatud Baseli raamistikus satestatuga, ja muuta kapitalinbuete mééruse regulatiivse
kapitali ndudeid vaartpaberistamiste puhul kooskdlas l&bivaadatud Baseli raamistikuga, et
kdrvaldada kehtivate normide puudused. Standardvaartpaberistamistega seoses muutis EBA
kolm meetodit leebemaks, mille pohimotted tOotas Baseli pangajarelevalve komitee vilja
labivaadatud Baseli raamistiku jaoks.

Selleks et toetada véartpaberistamise méaarust késitleva komisjoni ettepaneku uldisi eesmérke
taaskéivitada vaartpaberistamise turud jatkusuutlikumal alusel ning muuta vaartpaberistamine
turvaliseks ja tBhusaks rahastamis- ja riskijuhtimisvahendiks, on tehtud ettepanek muuta
kapitalinGuete mé&ruses vaartpaberistamise regulatiivse kapitali ndudeid, et:

— rakendada l&bivaadatud Baseli raamistikus satestatud regulatiivse kapitali arvutamise
meetodeid (artiklid 254—-268) ja

— kehtestada EBA soovituse kohane uuesti kalibreerimine standardvaartpaberistamiste puhul
(artiklid 243, 260, 262 ja 264).

Alustuseks ja selleks, et IBpetada mehaaniline tuginemine valisreitingutele, peaks
krediidiasutus voi investeerimisuhing arvutama regulatiivsed kapitalinduded ise juhul, kui
krediidiasutusel v@i investeerimisthingul on luba kasutada sisereitingute meetodit seoses

8 http://www.bis.org/bcbs/publ/d303.pdf

4 http://www.bis.org/press/p150723.htm

V1t https://www.eba.europa.eu/documents/10180/950548/EB A+report+on+qualifying+securitisation.pdf
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sama liiki positsioonidega, kui need on véartpaberistamise aluseks, ning saab arvutada
regulatiivsed kapitalinbuded seoses aluspositsioonidega, nagu neid ei oleks olnud
vaartpaberistatud (,,Kirb”), kasutades iga juhu puhul konkreetseid eelnevalt méiratletud
sisendeid. Véaartpaberistamise vélisreitingu meetodit peaksid siis saama kasutada
krediidiasutused ja investeerimisiihingud, kes ei v0i seoses oma vastavate vaartpaberistamise
positsioonidega kasutada sisereitingute meetodit. Valisreitingute meetodi alusel tuleks
kapitalinbuded mé&é&rata vaartpaberistamisseeriatele nende valisreitingu alusel. Kui kahte
esimest meetodit ei saa kasutada voi kui valisreitingute meetodi kasutamise tottu oleksid
regulatiivsed kapitalinbuded aluspositsioonide krediidiriskile mittevastavad, peaksid
krediidiasutused ja investeerimisuhingud saama kohaldada standardmeetodit, mis peaks
tuginema jarelevalveasutuse maéaratud valemile, kasutades sisendina jarelevalveasutuse
arvutatud kapitalindudeid, mis on seotud aluspositsioonidega, nagu ei oleks need olnud
vadrtpaberistatud (,,Ksa”).

Lisaks sellele, et k&esolev ettepanek toetab vaartpaberistamise turgude taaskaivitamist,
vOimaldab see komisjonil olla liidriks Baseli pangajarelevalve komitee sellise t66 suunamisel,
mis hdlmab standardvaartpaberistamiste regulatiivset kdsitlemist ning mis toetab eesmarkide
saavutamist ELi vaatenurgast.

Hiljemalt kolm aastat pdrast k&esoleva mé&éruse joustumist vaatab komisjon 1&bi
véértpaberistamise positsioonide kapitalinduete soovitatud l&henemisviisi, sealhulgas
meetodite jarjestuse, vottes arvesse selle moju véartpaberistamise turgude arengule ja vajadust
séilitada ELis finantsstabiilsus.

. Kooskdla poliitikavaldkonnas kehtivate sétetega

Kapitalinbuete maéruses vaartpaberistamise regulatiivse kapitali kasitluse labivaatamine on
osa komisjoni kavandatud Gigusaktide paketist, mis hdlmab vaartpaberistamise maarust ning
mille eesmark on mééarata kindlaks standardvaartpaberistamise kriteeriumid ning kehtestada
kdigile finantsteenuste sektoritele riski sailitamise, hoolsuskohustuse ja avalikustamisnduete
uhtsed normid. ELi turvalisema ja jatkusuutlikuma vé&rtpaberistamisturu loomine on
kapitaliturgude liidu projekti oluline komponent, mis aitab saavutada projekti eesmarke tanu
finantsturgude  suuremale  I0imitusele ja  ELi  majanduse  mitmekesisematele
rahastamisallikatele.

. Kooskdla liidu muude poliitikavaldkondadega

Investeerimiskavas Euroopa jaoks, mille komisjon esitas 26. novembril 2014, nimetati
kvaliteetse vaartpaberistamise jatkusuutlikku turgu he valdkonnana viiest, kus on vaja votta
meetmeid lahemal ajal. Ké&esoleva muutmisméarusega toetatakse komisjoni esmatédhtsat
eesmérki toetada tookohtade loomist ja majanduse jatkusuutlikku kasvu, kordamata enne
kriisi tehtud vigu. Lisaks suurendatakse kaesoleva usaldatavusraamistikuga ELi
finantsturgude I6imumist ning aidatakse mitmekesistada rahastamisallikaid ja vabastada
kapitali ELi ettevotjate jaoks. Kokkuvdttes aitab labivaadatud usaldatavusraamistik investorite
jaoks kapitali tdhusamalt allokeerida ja portfelli hajutada ning sellega suurendatakse EL.i
kapitaliturgude dldist tbhusust.

2. OIGUSLIK ALUS, SUBSIDIAARSUS JA PROPORTSIONAALSUS

Kéesoleva ettepaneku Giguslik alus on ELi toimimise lepingu artikli 114 18ige 1, millega
volitatakse Euroopa Parlamenti ja ndukogu votma selliseid meetmeid liikmesriikide Gigus- ja
haldusnormide Uhtlustamiseks, mille eesmark on siseturu rajamine ja selle toimimine.
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Kapitalinbuete mé&&rusega, mida muudetakse vastavalt k&esolevale ettepanekule, on
kehtestatud krediidiasutuste ja investeerimisuhingute ELi usaldatavusraamistik, satestades
neile Uhtsed ja vahetult kohalduvad normid, sealhulgas kapitalinduete valdkonnas
vadrtpaberistamise positsioonidega kaasneva krediidiriski puhul. Sellise Ghtlustamisega
tagatakse ELi krediidiasutustele ja investeerimisihingutele vordsed tingimused ning
suurendatakse usaldust nende stabiilsuse vastu kogu EL.is, sealhulgas seoses nende tegevusega
véértpaberistamise turgudel investorite, véartpaberistamise tehingu algatajate VvOi
sponsoritena.

. Subsidiaarsus (ei kuulu liidu ainupadevusse)

Uksnes ELi Gigusaktiga saab tagada, et vairtpaberistamise puhul on regulatiivse kapitali
késitlus rohkem kui (Ohes liikmesriigis tegutsevate kdigi krediidiasutuste ja
investeerimisihingute puhul sama. Uhtlustatud regulatiivsete kapitalinduetega tagatakse
vordsed tingimused, vahendatakse diguslikku keerukust, vélditakse piiritilese tegevuse puhul
pohjendamatuid nduete téitmisega seotud kulusid, edendatakse ELi turgude téiendavat
16imumist ning aidatakse piirata digusliku arbitraazi voimalusi. Samuti tagatakse ELi tasandil
vOetava meetmega ELi finantsstabiilsuse korge tase. Seepérast on vaartpaberistamise
regulatiivsed kapitalinbuded sétestatud kapitalinbuete maaruses ja Uksnes selle madaruse
muutmisega saaks saavutada kaesoleva ettepaneku eesmargi. Seepérast vastab ké&esolev
ettepanek ELi toimimise lepingu artiklis 5 sétestatud subsidiaarsuse ja proportsionaalsuse
pohimdattele.

. Proportsionaalsus

Ettepanekuga tehakse kapitalinGuete méaaruses ainult neid muudatusi, mida on vaja 1. punktis
kirjeldatud probleemi lahendamiseks.

. Oigusakti valik
Oigusaktiks valiti maarus, kuna ettepanek eeldab kapitalinduete madruse muutmist.

3. JARELHINDAMISTE _ TULEMUSED, SIDUSRUHMADEGA
KONSULTEERIMINE JA MOJUHINNANGUD

. Konsulteerimine sidusriihmadega

Komisjoni talitused on hoolega jalginud Euroopa ja rahvusvaheliste foorumite t66d ja nendes
osalenud, eelkdige seoses EBA ja Baseli pangajarelevalve komitee t60ga.

Komisjon korraldas 2015. aasta veebruaris ka avatud konsultatsiooni, kus kasitleti selle
ettepaneku peamisi punkte. Komisjonile saatsid kommentaare eri vastajad, sealhulgas
méarkimisvaarne hulk pangandussektori sidusrihmi (jarelevalveasutused, keskpangad,
sektoriesindajad). Valitses laialdane uksmeel, et selles valdkonnas on vaja votta meetmeid
ELi tasandil ning avaldati arvamust konkreetsete rakendatavate meetmete ja nendest saadava
voimaliku kasu ja kulude kohta. Avaliku konsultatsiooni vastuste kokkuvdte on esitatud
lisatud md&juhinnangus. Vastused on tutvumiseks kattesaadavad komisjoni ELi uuringu
veebilehel®.

Vt https://ec.europa.eu/eusurvey/publication/securitisation-2015?language=en
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Lisaks korraldas komisjon 22. juulil 2015 liikmesriikidega eraldi konsultatsioonid
panganduse, maksete ja kindlustuse eksperdiriihma koosolekul.

. Eksperdiarvamuste kogumine ja kasutamine

Euroopa majanduse pikaajalist rahastamist kasitleva rohelise raamatu’ jarelmeetmena poordus
komisjon EBA poole nb6u saamiseks, et koguda tbendeid ja saada ideid
standardvaartpaberistamiste kdige sobivamate tunnuste kohta ning selle kohta, kui asjakohane
on usaldatavusnduete seisukohast lubada ELi vaartpaberistamise turgude edendamiseks
kohelda standardvéartpaberistamisi soodsamalt.

EBA reageeris komisjoni palvele ja avaldas 7. juulil 2015 aruande selleks sobivate
véértpaberistamiste kohta.

. MGju hindamine

Ké&esoleva ettepaneku ettevalmistamiseks koostati mdjuhinnang ja seda arutati
talitustevahelise juhtrihmaga.

Véértpaberistamise maarusele lisatud mdjuhinnangus on selgelt vélja toodud, millist kasu
tdhususe ja tulemuslikkuse osas annavad a) l&bivaadatud Gigusraamistiku kehtestamine
vaartpaberistamise positsioonide kapitalinduetele ning b) standardvaartpaberistamiste erinev
kasitlemine, vOttes arvesse vaartpaberistamist késitleva komisjoni digusaktide paketi
uldeesmarke, st korvaldada investorite silmis vaartpaberistamistega seotud probleemid:
kdrvaldada standardvaartpaberistamistoodete ebasoodne diguslik kohtlemine ning vahendada
emitentide ja investorite pdhjendamatult korgeid tegevuskulusid voi kaotada need.
Standardvéartpaberistamiste ja muude vaartpaberistamiste selgel eristamisel kalitalinduete
osas oleks positiivne m6ju mitmes kisimuses, nimelt:

- loodav vééartpaberistamisraamistik oleks riskitundlikum ja paremini tasakaalus;

— soodsamate  kapitalinbuetega  soodustataks seda, et pangad jargivad
standardvaartpaberistamise kriteeriume;

- investoreid julgustataks uuesti sisenema véartpaberistamise turule, kuna spetsiaalse
raamistikuga antaks selgelt méarku, et riskid on niiid paremini kalibreeritud ja seega
oleks véhendatud ka slisteemse kriisi taaspuhkemise tdendosust.

Maojuhinnang esitati diguskontrollikomiteele 17. juunil 2015. Komitee koosolek toimus 15.
juulil  2015. Komitee Kiitis kapitalinGuete maaruse reguleerimisalasse kuuluvate
krediidiasutuste ja investeerimistihingute regulatiivse kapitali késitluse soovitatud muudatused
heaks.

. Oigusloome kvaliteet ja lihtsustamine

Ké&esoleva  ettepanekuga  lihtsustataks  oluliselt  selliste  krediidiasutuste  ja
investeerimisuhingute usaldatavusnduetele vastava regulatiivse kapitali raamistikku, kes on
vaartpaberistamiste investorid, algatajad voi sponsorid, kehtestades tihtse meetodite jarjestuse,
mida kohaldatakse kdigi krediidiasutuste ja investeerimisiihingute suhtes séltumata meetodist,
mida on kasutatud kapitalinbuete arvutamiseks aluslepingutega seoses, ja jdetaks vélja

! Vit http://eur-lex.europa.eu/resource.html?uri=cellar:9df9914f-6c¢89-48da-9c53-
d9d6be7099fb.0009.03/DOC 1&format=PDF
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vadrtpaberistamise positsioonide teatavate liikide mitu eri kasitlust. Krediidiasutused ja
investeerimisuihingud oleksid paremini vorreldavad ning nduete jargimise kulud véheneksid
markimisvéaérselt.

. Po6hidigused
Ettepanek ei mdjuta pohidiguste kaitset.

4. MOJU EELARVELE
Ké&esolev ettepanek ei mojuta eelarvet.

5. MUUD PUNKTID
. Rakenduskavad ning seire-, hindamis- ja aruandluskord

Uue raamistiku mdju jalgitakse koostdds EBA ja padevate jarelevalveasutustega hoolega,
lahtudes jarelevalvelise aruandluse korrast ja kapitalinbuete méarusega krediidiasutustele ja
investeerimisiihingutele kehtestatud avalikustamisnduetest. Uue raamistiku seire ja hindamine
toimub ka Ulemaailmsel tasandil, kus see on eelkbige osa Baseli pangajarelevalve komitee
ulesannetest.

. Selgitavad dokumendid (direktiivide puhul)

Ei kohaldata.

6. ETTEPANEKU TEATAVATE SATETE UKSIKASJALIK SELGITUS
(@) Paketi eri elementide vaheline vastasmdju ja kooskdla

Kéesolev méaarus moodustab koos vaartpaberistamise madruse ettepanekuga digusaktide
paketi. Nagu paljud sidusrihmad konsultatsiooni kdigus markisid, ei piisaks
standardvaartpaberistamiste sobivuskriteeriumidest (ksi, et saavutada eesmérk elavdada EL.i
véartpaberistamise turge, kui nendele ei lisandu uus neid eritunnuseid paremini kajastav
usaldatavusnduete kasitlus, mis hdlmab ka kapitalinbuete valdkonda.

Vaartpaberistamise positsioonide kapitalinduded, sealhulgas standardvééartpaberistamiste
riskitundlikum  ké&sitlus on  satestatud  k&esolevas  ettepanekus, samas  kui
standardvaartpaberistamiste sobivuskriteeriumid koos muude mitut sektorit hélmavate
sdtetega on esitatud véartpaberistamise méaruses. Eelkdige hdlmavad need riski séilitamist,
hoolsuskohustust ja avalikustamisndudeid kasitlevaid koiki satteid, mis varem olid
kapitalinBuete mééruse 5. osas. Sama kehtib teatavate artikli 4 mdistete kohta, mis on uldist
laadi ja mis seepérast on viidud niitd sektoritilesesse digusraamistikku.

Tulevikus jargneb kéesolevale ettepanekule likviidsuskattekordajat kasitlev delegeeritud
Oigusakt, et viia see kooskdlla véartpaberistamise madrusega. EelkGige muudetakse
sobivuskriteeriume, mille kohaselt vaartpaberistamised kuuluksid likviidsuskattekordajat
kasitleva delegeeritud Gigusakti artiklis 13 taseme 2B varade hulka, et see oleks kooskdlas
vaartpaberistamise maaruses satestatud standardvaartpaberistamiste tldkriteeriumidega. Seda
delegeeritud Gigusakti ei saaks muuta praegu, kuna jargida tuleb teist menetlust ja muudatused
sOltuvad praeguse paketi digusloomealaste labiradkimiste tulemusest.
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(b) Vaartpaberistamise positsioonide riskiga kaalutud varade arvutamine

Selleks et séilitada tekstisisene Uhtsus ja Gldine sidusus ning seda parandada, asendatakse
kapitalinbuete mééruse 3. osa 2. jaotise kogu 5. peatiikk praeguse ettepanekuga, kuigi mitmes
artiklis on muudatused vaikesed. Eriti puudutab see 2. jagu (Riski olulise osa tlekandmise
arvessevotmine), osa 3. jaost (1. alajagu: Uldsatted) ja 4. jagu (Vilised krediidikvaliteedi
hinnangud).

Koige olulisemad on muudatused uutes artiklites 254-270a. Labivaadatud Baseli
pangajarelevalve komitee raamistiku alusel rakendatakse vaartpaberistamise positsioonide
puhul uut riskiga kaalutud varade arvutamise meetodite jarjestust. lga meetodi kasutamine
sOltub vaartpaberistamise positsioone hoidvale krediidiasutusele vdi investeerimisihingule
kattesaadavast teabest. Meetodite (Uhtset jarjestust kasutatakse krediidiriski puhul nii
standardmeetodit vOi ka sisereitingute meetodit kasutatavate krediidiasutuste ja
investeerimisuhingute puhul.

(c) Meetodite uus jarjestus (uued artiklid 254-270a)

Sisereitingute meetod on l&bivaadatud jarjestuses esimesel kohal ja selle puhul kasutatakse
peamise sisendina Kiggi teavet. Kjrg on aluspositsioonide kapitalindue, mille puhul
kasutatakse sisereitingute meetodi pohist raamistikku (kas tdiustatud vOi alusmeetodit).
Sisereitingute meetodi kasutamiseks peab pangal olema: i) jarelevalveasutuse heakskiidetud
sisereitingute mudel vaartpaberistamise kogumisse kuuluva aluspositsioonide liigi jaoks ja i)
piisavalt teavet Kirgi hindamiseks. Kuna Krg ei kajasta taielikult 16pptéhtaja asjaomast moju,
vOetakse sisereitingute meetodis seeria 10pptéhtaega taiendava riskitegurina selgelt arvesse.
Seeria l0pptéhtaja kindlaksmaaramine pdhineb seeria lepinguliste rahavoogude kaalutud
keskmisel 10pptéhtajal. Kaalutud keskmise 18pptahtaja arvutamise asemel on krediidiasutusel
vOi  investeerimisuhingul lubatud kasutada diguslikku 16pptahtaega  (kohaldades
véartuskarbet). Viieaastast tlempiiri ja Uheaastast alampiiri kohaldatakse kdigil juhtudel.

Krediidiasutus vOi investeerimisiihing, kes ei saa arvutada Kggi antud vaartpaberistamise
positsiooni puhul, peab riskiga kaalutud varade arvutamisel kasutama vélisreitingute meetodit.
Valisreitingute meetodi alusel madratakse riskikaalud vastavalt krediidikvaliteedi
hinnangutele (v0i kaudsetele reitingutele), positsiooni ndudediguse jéargule ja
aluspositsioonide kogumi kontsentreeritusele. Kui krediidiasutus vai investeerimisihing ei saa
kasutada valisreitingute meetodit, peab ta kohaldama standardmeetodit. Standardmeetodis
kasutatakse tegurit Ksa, mis on aluspositsioonide kapitalindue standardmeetodi alusel, ja
tegurit ,,W”, mis on viivises aluspositsioonide kogumi summa suhe koigi aluspositsioonide
summasse. Kui valisreitingute meetodi tulemusena saadud regulatiivsed kapitalinduded ei
vasta  véartpaberistamise  aluspositsioonides  kajastuvale  krediidiriskile,  vdivad
krediidiasutused  ja investeerimisiihingud  kasutada  standardmeetodit  k&nealuse
vaartpaberistamise positsioonide puhul otse, tingimusel et padev asutus seda kontrollib.

Krediidiasutus vOi investeerimisiihing, kes ei saa kasutada teatava vaartpaberistamise
positsiooni puhul ei sisereitingute, vélisreitingute ega standardmeetodit, peab mairama
positsioonile riskikaalu 1 250 %.

Kdigi vééartpaberistamise positsioonide ja kdigi kolme meetodi puhul on kehtestatud
riskikaalu alampiiriks 15 %. Riskikaalu alampiir on pohjendatud teatavate riskidega,
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sealhulgas mudeli- ja esindusriskid, mis on vaidetavalt vaartpaberistamise positsioonide puhul
olulisemad kui riskipositsioonide muude kategooriate puhul ning mis v@ivad hoolimata uue
raamistiku suuremast riskitundlikkusest tekitada teatavat ebakindlust kapitalihinnangute osas.

(d) Standardvaartpaberistamiste riskitundlikum kasitlus

Riskitundlikum usaldatavusnduete kasitlus kehtestatakse standardvadrtpaberistamiste jaoks
kooskdlas metoodikaga, mida EBA soovitas oma aruandes vaartpaberistamiste kohta, mis
kvalifitseeruvad riskiga kaalutud varade arvutamise kolme uue meetodi kohaselt (uued
artiklid 260, 262 ja 264). Kdik kolm meetodit on kdigi seeriate osas uuesti kalibreeritud, et
standardvéaartpaberistamistena  kvalifitseeruvate tehingute positsioonide kapitalinduded
oleksid vaiksemad.

Lisaks kolme meetodi rekalibreerimisele saavad standardvéartpaberistamiste k&rgemasse
ndudediguse jarku kuuluvad positsioonid kasu madalamast alampiirist, milleks on 10 % (15 %
asemel, mida kohaldatakse jatkuvalt nii standardvaartpaberistamiste madalamasse
noudediguse jarku kuuluvate positsioonide kui ka muude véartpaberistamiste suhtes tldiselt).
See on kehtestatud, et votta EBA analliisi alusel arvesse standardvaartpaberistamiste
kdrgemasse ndudediguse jarku kuuluvate seeriate oluliselt paremaid varasemaid
tulemusnéitajaid, kui on madalamasse ndudediguse jarku kuuluvatel kvalifitseeruvatel
seeriatel; see on téielikult pdhjendatud asjaoluga, et standardvéértpaberistamiste tunnused
vOivad oluliselt vahendada mudelist ja esindamisest tulenevaid riske.

Riskiga kaalutud varade arvutamisel peavad véartpaberistamise maaruse kohased
standardvaartpaberistamised vastama aluspositsioonidega seotud lisanduetele, nimelt vastama
standardmeetodi kohastele laenuandmise nduetele, minimaalsele kontsentreeritusele ja
maksimaalsetele riskikaaludele. Taiendavad erikriteeriumid on samuti kehtestatud varaga
tagatud kommertsvaartpaberitele.

(e) Ulempiirid

. Maksimaalne  riskikaal = korgemasse ndudediguse jarku  kuuluvate
vaartpaberistamise positsioonide korral (uus artikkel 267)

Aluspositsioonide arvessevotmise meetodi alusel maératakse vaartpaberistamise positsioonile
maksimaalne riskikaal, mis vOrdub aluspositsioonide suhtes kohaldatava keskmise
riskikaaluga. Kehtivate normide kohaselt vdib aluspositsioonide arvessevotmise meetodit
kasutada reitinguta positsioonide riskiga kaalutud varade arvutamiseks (kapitalinduete
maaruse artikkel 253). Nlud tehakse koosk6las labivaadatud Baseli pangajarelevalve komitee
raamistikuga ettepanek lubada kasutada aluspositsioonide arvessevotmise meetodit Uksnes
kdrgemasse ndudediguse jarku kuuluvate vaartpaberistamise positsioonide puhul, s6ltumata
sellest, kas asjaomane positsioon on reitinguga voi mitte ja s6ltumata meetodist, mida kasutati
aluspositsioonide kogumi puhul (standardmeetod voi sisereitingute meetod), tingimusel et
pank suudab arvutada aluspositsioonide Krgi ja Ksa. VOttes arvesse kdrgemasse ndudediguse
jarku kuuluvate seeriate krediidikvaliteedi parandamist madalamasse ndudediguse jéarku
kuuluva seeria abil, ei peaks krediidiasutus voi investeerimisiihing kohaldama k&rgemasse

ET



ET

ndudediguse jarku kuuluva positsiooni suhtes kdrgemat riskikaalu kui see, mida oleks
kohaldatud juhul, kui ta omaks seda seoses aluspositsioonidega otse.

. Maksimaalsed kapitalinduded (uus artikkel 268)

Praegu on ette n&htud maksimaalsete riskiga kaalutud varade wldine Glempiir sellistele
krediidiasutustele ja investeerimisuhingutele, kes saavad arvutada Kggi (artikkel 260). Nud
on kavas a) jatkata selle kasitluse kasutamist, st véartpaberistamise positsiooni puhul
sisereitingute meetodit kasutavad krediidiasutused ja investeerimisiihingud vdivad kohaldada
selle positsiooni suhtes maksimaalseid kapitalindudeid, mis vorduvad kapitalinbudega, mis
oleks kehtestatud sisereitingute meetodite alusel aluspositsioonidele, kui neid ei oleks
vadrtpaberistatud ning b) laiendada sama kasitlust véaartpaberistamise tehingu algatajast voi
sponsorist krediidiasutustele ja investeerimisuhingutele, kes kasutavad valisreitingute ja
standardmeetodit. Seda vO6ib pdhjendada sellega, et tehingu algataja vaatenurgast voib
vaartpaberistamise protsessi ké&sitada sarnasena krediidiriski maandamisele, st selle
tulemusena kantakse vahemalt osa aluspositsioonide riske tle teisele poolele. Sellest lahtudes
ja eeldusel, et riski olulise osa tlekandmise tingimused on taidetud, ei ole krediidiasutusel voi
investeerimisuhingul pohjust hoida pérast véartpaberistamist varasemast rohkem kapitali,
kuna aluspositsioonidega seotud riske on véaartpaberistamise protsessiga védhendatud.

()] Teatavate positsioonide erikasitluse kérvaldamine

Selleks et veelgi vahendada raamistiku keerukust ja parandada vaartpaberistamisraamistiku
dhtsust, on tehtud ettepanek korvaldada rida kapitalinbuete méarusega praegu ette nahtud
erikasitlusi:

- teise  vdi  kbrgema  jarjekoha  kahju  positsioonid  varaga tagatud
kommertsvaartpaberite programmis (praegune artikkel 254);

- reitinguta likviidsuse tagamise tehingute késitlus (praegune artikkel 255);

— tdiendavad omavahendite nduded ennetédhtaegse amortiseerimise klausleid
sisaldavate uuenevate nduete vaartpaberistamiste puhul (praegune artikkel 256).

(9) Konkreetsete positsioonide kasitlemine
. Edasivaartpaberistamised (uus artikkel 269)

Veelgi rangemate nduetega standardmeetod on edaspidi ainuke meetod, mida saab kasutada
edasivadrtpaberistamise positsioonide puhul, kohaldades oluliselt k&rgemat riskikaalu
alampiiri (100 %).

. kdrgemasse ndudediguse jarku kuuluvad positsioonid VKE
vaartpaberistamistes (uus artikkel 270)
V/0ttes arvesse vadrtpaberistamise paketi tldist eesmérki aidata luua piisav rahastamise voog,
et toetada ELi majanduskasvu ja seda, et VKEd on ELi majanduse selgrooks, lisatakse
kaesolevasse madrusesse konkreetne sdte VKE-pGhiste vaartpaberistamise kohta (artikkel
270). Eelkdige kasitletakse neid VKEde laenude vaartpaberistamisi, kus mezzanine-seeriaga
(Ja monel juhul madalama ndudebiguse jargu seeriaga) seotud krediidiriski garanteerib
piiratud hulk kolmandaid isikuid, sealhulgas eelkdige keskvalitsus voi liikmesriigi keskpank,
vOi millele on tks nendest andnud edasigarantii (sellist skeemi nimetatakse tavaliselt esimese
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jarjekoha katteks). Vottes arvesse selliste skeemide olulisust kapitali vabastamisel, et kasutada
seda VKEdele laenuandmise suurendamiseks, on tehtud ettepanek kehtestada riskitundlikum
kasitlus, mis on samavéarne standardvaartpaberistamiste puhul ettendhtuga, kdrgemasse
ndudediguse jargu kuuluva seeria jaoks, mida sailitab vaartpaberistamise tehingu algatanud
krediidiasutus vOi investeerimisiihing. Sellise kasitluse kasutamiseks peab véartpaberistamine
vastama mitmetele tegevusnduetele, sealhulgas kohaldatavad standardvaartpaberistamise
kriteeriumid. Kui sellistel tehingutel on sellist liiki garantii vOi edasigarantii, ei piira maaruse
(EL) nr 575/2013 kohaselt nende puhul kasutatav soodsam regulatiivse kapitali ké&sitlus
riigiabi eeskirjade jargimist.

(h) Muud pdhipunktid
. 5. 0sa muudatused (riskipositsioonid tlekantud krediidiriskis)

Kuna vadrtpaberistamise mé&&rusega kehtestatakse samal ajal vadrtpaberistamise tehingu
algatajast, sponsorist vOi investorist krediidiasutuste ja investeerimisiihingute nduete
uldraamistik kdigile finantssektoritele, tunnistatakse koik 5. osa sétted (artiklid 404-410)
kehtetuks. Séilitatakse ainult artikli 407 (téiendav riskikaal) sisu ja vastavad komisjoni
volitused vétta vastu rakenduslikke tehnilisi standardeid®; need leiab uuest artiklist 270a.

. Artikli 456 muudatused

On tehtud ettepanek muuta artiklit 456, et volitada komisjoni, nagu see on ka muude
omavahendite nduete liikide puhul, vdtma vastu delegeeritud digusakt, et votta arvesse kdiki
olulisi muutusi rahvusvahelisel tasandil, poorates erilist tdhelepanu Baseli pangajarelevalve
komitee toole.

. Labivaatamisklausel (artikkel 519a)

Komisjon esitab kolme aasta jooksul alates ké&esoleva maaruse joustumisest ndukogule ja
parlamendile aruande regulatiivse kapitali uue raamistiku méju kohta ELi vaartpaberistamise
turgudele. Oma analtitisi alusel ning vottes arvesse rahvusvahelist digusalast arengut ja
vajadust tagada finantsstabiilsus, vOib komisjon vastavalt artiklile 456 teha ettepaneku
kapitalinGuete maaruse taiendavaks muutmiseks muu hulgas seoses meetodite jarjestusega.

. Joustumine
Uued sétted joustuvad [...].

8 Komisjoni rakendusméaarus (EL) nr 602/2014, 4. juuni 2014, millega satestatakse rakenduslikud

tehnilised standardid jarelevalvetavade ladhendamise lihtsustamiseks seoses tédiendavate riskikaalude
rakendamisega vastavalt Euroopa Parlamendi ja ndukogu méaarusele (EL) nr 575/2013 (ELT L 166, 5.6.2014, Ik
22)
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2015/0225 (COD)
Ettepanek:

EUROOPA PARLAMENDI JA NOUKOGU MAARUS,

millega muudetakse maarust (EL) nr 575/2013 krediidiasutuste ja investeerimisiihingute

suhtes kohaldatavate usaldatavusnduete kohta

(EMPs kohaldatav tekst)

EUROOPA PARLAMENT JA EUROOPA LIIDU NOUKOGU,
vOttes arvesse Euroopa Liidu toimimise lepingut, eriti selle artiklit 114,

vOttes arvesse Euroopa Komisjoni ettepanekut,

olles edastanud seadusandliku akti eelndu liikmesriikide parlamentidele,

vBttes arvesse Euroopa Majandus- ja Sotisaalkomitee arvamust’,

toimides seadusandliku tavamenetluse kohaselt

ning arvestades jargmist:

(1)

)

Véartpaberistamised on hasti toimivate finantsturgude oluline komponent, kuna need
aitavad mitmekesistada krediidiasutuste ja investeerimisiihingute rahastamisallikaid
ning vabastada regulatiivset kapitali, mida saab siis tadiendava laenuandmise toetuseks
umber allokeerida. Lisaks luuakse véartpaberistamistega krediidiasutustele ja
investeerimistihingutele ning teistele turuosalistele taiendavad
investeerimisvdimalused, vOimaldades seeldbi portfelli hajutada ning lihtsustada
rahastamise joudmist ettevotjate ja eraisikuteni nii liikmesriikide sees kui ka kogu
liidus piiritleselt. Sellise kasu mdotmisel tuleks siiski votta arvesse sellega kaasneda
voivaid kulusid. Nagu oli ndha 2007. aasta suvel alanud finantskriisi alguses, kujunes
vadrtpaberistamise turgude ebasobiv tegevus méarkimisvaarseks ohuks finantsststeemi
usaldusvaarsusele, seda eelkdige Ulemé&arase finantsvbimenduse, l&bipaistmatute ja
keeruliste struktuuride tdttu, mis muutsid hinnakujunduse problemaatiliseks, ning
mehaanilise  tuginemise tottu  vélisreitingutele vO0i  kuna investorite ja
véadrtpaberistamise tehingu algatajate huvid ei kattunud (,,esindusriskid”).

Viimastel aastatel on vaartpaberistamiste maht jaanud liidus kriisieelsele kdrgajale alla
mitmel pdhjusel, sealhulgas selliste tehingutega kaasneva Uldise maine parast.
Vadrtpaberistamise turgude taastamine peaks pOhinema nduetekohastel ja
usaldusvéarsetel turutavadel, et ennetada finantskriisi vallandanud olukorra kordumist.
Selleks  on  maéruses  [vadrtpaberistamise = maérus]  satestatud  Uldise
vadrtpaberistamisraamistiku olulised punktid koos konkreetsete kriteeriumidega, mille
abil teha kindlaks lihtsad, labipaistvad ja standarditud vaartpaberistamised (edaspidi
,standardvairtpaberistamised”) ning jarelevalvesiisteem, mille abil kontrollida nende
kriteeriumide nduetekohast kohaldamist vaartpaberistamise tehingu algatajate,
sponsorite, emitentide ja institutsionaalsete investorite poolt. Peale selle kehtestatakse

ELT C68, 6.3.2012, Ik 39.

12

ET



ET

3)

(4)

()

(6)

madrusega [vaartpaberistamise maarus] kdigile finantsteenuste sektoritele rida ndudeid
riski sailitamise, hoolsuskohustuse ja avalikustamise kohta.

Kooskdlas méaruse [vadrtpaberistamise maérus] eesmarkidega tuleks maérusega (EL)
nr 575/2013 véaartpaberistamise algatajast, sponsorist vdi investorist krediidiasutustele
ja investeerimisiihingutele kehtestatud regulatiivseid kapitalindudeid muuta, et votta
asjakohaselt arvesse standardvaartpaberistamiste konkreetseid tunnuseid ning
kdrvaldada finantskriisi kdigus ilmnenud puudujéégid raamistikus, eelkdige
mehaaniline tuginemine valisreitingutele, Ulem&ira madalad riskikaalud kdorge
reitinguga vaartpaberistamisseeriate puhul ja vastupidiselt liiga kdrged riskikaalud
madala reitinguga seeriate puhul ning ebapiisav riskitundlikkus. Baseli
pangajarelevalve  komitee  avaldas 11.  detsembril 2014  dokumendi
,Vairtpaberistamisraamistiku  ldbivaatamine” (edaspidi ,lédbivaadatud Baseli
raamistik™), kus esitatakse eri muudatused véértpaberistamise regulatiivse kapitali
nduetes, et korvaldada just nimetatud puudujadgid. Maadruse (EL) nr 575/2013
muudatustes tuleks l&bivaadatud Baseli raamistiku satteid arvesse votta.

Méé&ruse (EL) nr 575/2013 kohased vaartpaberistamise positsioonide kapitalinbuded
tuleks koigi krediidiasutuste ja investeerimistihingute puhul arvutada samade
arvutusmeetodite alusel. Alustuseks ja selleks, et I0petada mehaaniline tuginemine
valisreitingutele, peaks krediidiasutus voi investeerimistihing arvutama regulatiivsed
kapitalinbuded ise juhul, kui krediidiasutusel voi investeerimisuhingul on luba
kasutada sisereitingute meetodit seoses sama liiki positsioonidega, kui need on
vadrtpaberistamise aluseks, ning saab arvutada regulatiivsed kapitalinduded seoses
aluspositsioonidega, nagu neid ei oleks véartpaberistatud (,,Kirb”), kasutades igal juhu
puhul konkreetseid eelnevalt mééaratletud sisendeid. Valisreitingute meetodit peaksid
saama kasutada krediidiasutused ja investeerimisihingud, kes ei vOi seoses oma
vastavate vadrtpaberistamise positsioonidega sisereitingute meetodit kasutada.
Valisreitingute meetodi alusel tuleks kapitalinduded madrata
vadrtpaberistamisseeriatele nende vélisreitingu alusel. Kui kahte esimest meetodit ei
saa kasutada voi kui valisreitingute meetodi kasutamise tottu ei vastaks regulatiivsed
kapitalinduded aluspositsioonide  krediidiriskile, peaksid krediidiasutused ja
investeerimisuhingud saama kohaldada standardmeetodit, mis peaks tuginema
jarelevalveasutuse maéaératud valemile, kasutades sisendina krediidiriski suhtes
kohaldatava  standardmeetodi  alusel  arvutatud  kapitalinbudeid  seoses
aluspositsioonidega, nagu need ei oleks olnud vairtpaberistatud (,,Ksa”).

Esindus- ja mudeliriskid on vaartpaberistamise puhul valdavamad kui muude
finantsvarade puhul ning need tekitavad teataval madral ebakindlust
vaartpaberistamise kapitalinbuete arvutamisel isegi siis, kui kdiki asjakohaseid
riskitegureid on arvesse voetud. Selleks et kajastada neid riske adekvaatselt, tuleks
madrust (EL) nr 575/2013 muuta, et kehtestada riskikaalu alampiir 15 % koigile
vadrtpaberistamise positsioonidele. Edasivaartpaberistamised seevastu on maérksa
keerukamad ja suurema riskiga, seepdrast tuleks nende positsioonide puhul kasutada
konservatiivsemat regulatiivse kapitali arvutamist ja kohaldada riskikaalu alampiiri
100 %.

Krediidiasutustel ja investeerimisthingutel ei peaks olema kohustust kohaldada
kdrgemasse ndudediguse jarku kuuluva positsiooni suhtes suuremat riskikaalu kui see,
mida kohaldataks, kui ta omaks aluspositsioone otse, seega peegeldades
krediidikvaliteedi parandamisest saadavat kasu, mida kdrgemasse ndudediguse jarku
kuuluvad positsioonid saavad vaartpaberistamise struktuuris madalamatest seeriatest.
Seepérast tuleks maadrusega (EL) nr 575/2013 kehtestada nn aluspositsioonide
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(")

(8)

(9)

(10)

arvessevotmise meetod, mille kohaselt tuleks teatavate tingimuste alusel maddrata
vaartpaberistamise kdrgemasse ndudediguse jarku kuuluvatele positsioonidele
maksimaalne riskikaal, mis vordub aluspositsioonide suhtes kohaldatava keskmise
riskikaaluga, ja selline meetod peaks olema kasutatav sdltumata sellest, kas asjaomane
positsioon on reitinguga vOi mitte ning soltumata aluspositsioonide kogumi suhtes
kohaldatavast meetodist (standardmeetod voi sisereitingute meetod).

Kehtiva raamistikuga on sellistele krediidiasutustele ja investeerimisuhingutele ette
ndhtud maksimaalsete riskiga kaalutud varade uldine Ulempiir, kes saavad
aluspositsioonide kapitalinduded arvutada vastavalt sisereitingute meetodile, nagu ei
oleks neid positsioone véartpaberistatud (Kirg). Kuna véartpaberistamisega
vahendatakse aluspositsioonidega seotud riski, peaksid seda lempiiri saama kasutada
kdik vadrtpaberistamise tehingu algatajast vOi sponsorist krediidiasutused ja
investeerimisuhingud sdltumata vadrtpaberistamise positsioonide regulatiivsete
kapitalinbuete arvutamisel kasutatud meetodist.

Nagu Euroopa Pangandusjédrelevalve (EBA) mérkis oma 15. juuni 2015. aasta
aruandes kvalifitseeruvate vaartpaberistamiste kohta'®, kinnitavad makseviivitusi ja
kahjusid kasitlevad empiirilised t6endid, et finantskriisi ajal olid lihtsate, labipaistvate
ja standarditud vaartpaberistamiste tulemusnéitajad muude véartpaberistamiste
tulemustest paremad, mis tuleneb lihtsate ja labipaistvate struktuuride kasutamisest
ning standardvaartpaberistamise usaldusvéarsetest tavadest, mistottu on krediidi-,
operatsiooni- ja esindusriskid véiksemad. Seepdrast on asjakohane muuta maarust
(EL) nr 575/2013, et kehtestada piisavalt riskitundlik kalibreerimine
standardvaartpaberistamiste puhul EBA aruandes soovitatud viisil, mis eelkdige
tdhendab korgemasse ndudediguse jarku kuuluvate positsioonide puhul madalamat
riskikaalu alampiiri (10 %).

Regulatiivse  kapitali  arvutamisel  tuleks mé&aruses (EL) nr 575/2013
standardvaartpaberistamiste ~ maaratlust  piirata  vaartpaberistamistega,  kus
aluspositsioonide  omandidigus  kantakse  Ule  eriotstarbelisele  ksusele
(,,traditsioonilised  vidirtpaberistamised”). Samas peaks krediidiasutustel ja
investeerimisuhingutel, kes sdilitavad korgemasse noudediguse jarku kuuluvad
positsioonid slinteetilistes vaartpaberistamises, mis on tagatud vaikestele ja keskmise
suurusega ettevdtjatele (VKEd) antud laenude aluspositsioonide kogumiga, olema
lubatud kohaldada selliste positsioonide suhtes madalamaid -
standardvaartpaberistamise suhtes kohaldatavaid — kapitalindudeid, kui neid tehinguid
késitatakse teatavate rangete kriteeriumide alusel kvaliteetsetena. Kui selliste
stnteetiliste vaartpaberistamiste kogumil on keskvalitsuse voi liikmesriigi keskpanga
garantii vOi edasigarantii, ei piira maaruse (EL) nr 575/2013 kohaselt kasutatav
soodsam regulatiivse kapitali kasitlus riigiabi eeskirjade jargimist.

Méaruses (EL) nr 575/2013 tuleks vadrtpaberistamise ulejadnud regulatiivseid
kapitalindudeid muuta ainult niivord, kui seda on vaja meetodite uue jérjestuse ning
standardvaartpaberistamiste konkreetsete satete kajastamiseks. Eelkdige tuleks jatkata
riski olulise osa Ulekandmise arvessevGtmisega seotud satete ja véliseid
krediidikvaliteedi hinnanguid késitlevate nduete sisulist kohaldamist praegusel kujul.
Kall aga tuleks tervenisti vélja jatta maaruse (EL) nr 575/2013 5. osa, v.a ndue
séilitada taiendavad riskikaalud, mis tuleks kehtestada krediidiasutustele ja

10

V1t https://www.eba.europa.eu/documents/10180/950548/EB A+report+on+qualifying+securitisation.pdf
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(11)

(12)

investeerimisuhingutele, kes rikuvad maaruse [vaadrtpaberistamise méaarus] 2. peatuki
sétteid.

Vottes arvesse Baseli pangajérelevalve komitee kdimasolevat arutelu selle dle, kas
labivaadatud Baseli raamistiku rekalibreerimisest piisab standardvéartpaberistamise
konkreetsete tunnuste kajastamiseks, tuleks komisjoni volitada vastu votma
delegeeritud OGigusakti, et arutelude tulemustega arvestamiseks muuta tdiendavalt
maaruses (EL) nr 575/2013 véartpaberistamise puhul kehtivaid regulatiivseid
kapitalindudeid.

Madruse (EL) nr 575/2013 kaesolevas méaruses satestatud muudatusi on asjakohane
kohaldada k&esoleva madruse kohaldamise kuup&eval vOi pdrast seda emiteeritud
vadrtpaberistamiste ning konealuse kuupdeva seisuga avatud vadrtpaberistamise
positsioonide suhtes. Oiguskindluse tagamiseks ja selleks et vdimalikult vahendada
uleminekukulusid, peaks krediidiasutustel ja investeerimisiihingutel olema lubatud
kohaldada varem kehtinud néudeid ko6igi avatud vé&rtpaberistamise positsioonide
suhtes, mida nad selle kuupéeva seisuga kuni [31. detsembrini 2019] hoiavad. Kui
krediidiasutus vOi investeerimisihing seda vdimalust kasutab, tuleks avatud
vadrtpaberistamise  positsioonide  suhtes jatkuvalt kohaldada regulatiivseid
kapitalindudeid, mis on satestatud selles maaruse (EL) nr 575/2013 versioonis, mida
kohaldati enne kdesoleva mééruse kohaldamise kuupéeva,

ON VASTU VOTNUD KAESOLEVA MAARUSE:

Artikkel 1
Maaruse (EL) nr 575/2013 muutmine

Maarust (EL) nr 575/2013 muudetakse jargmiselt.

(1)

)

Artikli 4 16iget 1 muudetakse jargmiselt:
(@) Punktid 13 ja 14 asendatakse jargmisega:

,»13) ,vadrtpaberistamise tehingu algataja” — [vadrtpaberistamise mé&éaruse]
artikli 2 punktis 3 méératletud vaartpaberistamise tehingu algataja;

14) ,,sponsor” — [véartpaberistamise maaruse] artikli 2 punktis 5 mééaratletud
sponsor;

(b) punktid 61 ja 63 asendatakse jargmisega:

61) ,vdirtpaberistamine” — [va&artpaberistamise méaruse] artikli 2 punktis 1
madratletud véartpaberistamine;

63) ,edasivddrtpaberistamine” — [va&rtpaberistamise maaruse] artikli 2
punktis 4 maaratletud edasivaartpaberistamine;

(c) punktid 66 ja 67 asendatakse jargmisega:

66) ,eriotstarbeline véartpaberistamisiiksus” — [vaartpaberistamise méaaruse]
artikli 2 punktis 2 maaratletud eriotstarbeline vaartpaberistamisiiksus;

67) ,vairtpaberistamisseeria” — [vaartpaberistamise maaruse] artikli 2
punktis 6 mairatletud vairtpaberistamisseeria;”

Artikli 36 16ike 1 punkti k alapunkt ii asendatakse jargmisega:
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1) artikli 244 16ike 1 punkti b, artikli 245 16ike 1 punkti b ja artikli 253 kohased
védrtpaberistamise positsioonid;”

3) Artikkel 109 asendatakse jargmisega:
., Artikkel 109
Véaartpaberistamise positsioonide kasitlemine

Krediidiasutused ja investeerimisiihingud arvutavad riskiga kaalutud vara vééartpaberistamises
hoitava positsiooni puhul vastavalt 5. peatikile.

4 Artikli 153 18ige 7 asendatakse jargmisega:

7)  ,Ariiihingute vastu olevaid ostetud ndudeid, rahas tagastatavaid
ostuallahindlusi, tagatisi vOi osalisi garantiisid, mis tagavad makseviivituse
riskist voi lahjendusriskist v6i mdlemast tingitud esimese jarjekoha kahju
kaitse, vOib vastavalt 5. peatikile ké&sitada esimese jarjekoha kahju
vadrtpaberistamisseeriana.”

5) Artikli 154 18ige 6 asendatakse jargmisega:

6) ,Ariiihingute vastu olevaid ostetud ndudeid, rahas tagastatavaid
ostuallahindlusi, tagatisi vdi osalisi garantiisid, mis tagavad makseviivituse
riskist voi lahjendusriskist v6i mdlemast tingitud esimese jarjekoha kahju
kaitse, vOib vastavalt 5. peatikile ké&sitada esimese jarjekoha kahju
vadrtpaberistamisseeriana.”

(6) Artikli 197 18ike 1 punkt h asendatakse jargmisega:

h)  ,véairtpaberistamise positsioonid, mis ei ole edasivdértpaberistamise
positsioonid ja mille suhtes kohaldatakse vastavalt artiklitele 261-264 100%-
list voi madalamat riskikaalu;”

@) I11 osa Il jaotise 5. peatiikk asendatakse jargmisega:

,,5. PEATUKK

1.JAGU
MOISTED JA STANDARDVAARTPABERISTAMISE KRITEERIUMID

Artikkel 242
Modisted

Kéesolevas peatikis kasutatakse jargmisi mdisteid:

1) ,lopetav ostuoptsioon” — véartpaberistamise tehingu algataja lepinguline digus osta
tagasi  vadrtpaberistamise  positsioonid enne  koOikide  véartpaberistatud
riskipositsioonide tagasimaksmist, ostes traditsioonilise véartpaberistamise korral
kogumisse  jadvad  aluspositsioonid tagasi vOi IOpetades  sunteetilise
vaartpaberistamise  korral krediidiriski  kaitse, kui mdlemal juhul langeb
tagasimaksmata aluspositsioonide summa kindlaksmaératud tasemeni voi alla selle;

(2) »krediidikvaliteeti parandav ja ainult intressi saamisel pdhinev vara” — bilansis
kajastatav vara, mis kajastab v@imendusest saadava tuluga seotud rahavoogude
hindamist ja on madalamasse ndudediguse jarku kuuluva vaartpaberistamisseeria;
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3)

(4)

()

(6)

(")

(8)

(9)

(10)

(11)
(12)
(13)
(14)
(15)

(16)

Hlikviidsuse tagamise tehing” — vadrtpaberistamise positsioon, mis tuleneb
lepingulisest kokkuleppest pakkuda rahastamist, kindlustamaks rahavoogude
Oigeaegne laekumine investoritele;

Hreitinguta positsioon” — vadrtpaberistamise positsioon, millel puudub 4. jaos
osutatud Kkrediidikvaliteeti hindava asutuse antav aktsepteeritud krediidikvaliteedi
hinnang;

,reitingu saanud positsioon” — vaartpaberistamise positsioon, millel on 4. jaos
osutatud krediidikvaliteeti hindava asutuse antud aktsepteeritud krediidikvaliteedi
hinnang;

,korgemasse noudediguse jarku kuuluv véirtpaberistamise positsioon” — positsioon,
mida toetab vOi tagab esimesse ndudediguse jarku kuuluv ndue koigi
aluspositsioonide vastu, votmata sellisel juhul arvesse intressimadra- VvOi
valuutatuletislepingutest tulenevaid summasid, teenustasusid vdi muid sarnaseid
makseid,;

,»sisereitingute meetodil pohinev kogum” — sellist liiki aluspositsioonide kogum,
mille puhul on krediidiasutusel vdi investeerimisiihingul luba kasutada sisereitingute
meetodit ja ta saab arvutada koigi selliste positsioonide riskiga kaalutud varad
vastavalt 3. peatikile;

,,standardmeetodil pohinev kogum” — aluspositsioonide kogum, millega seoses:

(a) krediidiasutusel voi investeerimisuhingul puudub luba kasutada sisereitingute
meetodit, et arvutada riskiga kaalutud varad vastavalt 3. peatikile;

(b) krediidiasutus voi investeerimisiihing ei saa arvutada Kggi;

(c) krediidiasutuse voi investeerimisiihingu péadev asutus keelab tal muul viisil
sisereitingute meetodit kasutada;

,eri liiki aluspositsioonidest koosnev kogum” — sellist liiki aluspositsioonide kogum,
millega seoses on krediidiasutusel vOi investeerimisihingul luba kasutada
sisereitingute meetodit ja ta saab arvutada riskiga kaalutud varad vastavalt 3.
peatiikile osa, kuid mitte kdigi positsioonide puhul;

,krediidikvaliteedi parandamine” — mis tahes leping, mis toetab véaartpaberistamise
positsiooni ja aitab suurendada tdendosust, et mis tahes selline vaartpaberistamise
positsioon makstakse tagasi;

miletagatus” — krediidikvaliteedi mis tahes vormis parandamine nii, et
aluspositsioonide vaartus uletab vaartpaberistamise positsioonide vaartust;

,,standardvéartpaberistamine” — vaartpaberistamine, mis vastab [véartpaberistamise
madruse] 3. peatiikis ja artiklis 243 séatestatud nduetele;

,varaga tagatud kommertsvaértpaberite programm” — [vaartpaberistamise méaaruse]
artikli 2 18ikes 7 madratletud varaga tagatud kommertsvéartpaberite programm;

,traditsiooniline vadrtpaberistamine” — [vadrtpaberistamise maéaruse] artikli 2 18ikes
9 méératletud traditsiooniline vaartpaberistamine;

,,sunteetiline véartpaberistamine” — [vaartpaberistamise méaaruse] artikli 2 16ikes 10
maéadratletud slinteetiline vaartpaberistamine;

,uuenev ndue” — [vadrtpaberistamise maéaruse] artikli 2 18ikes 15 méaratletud uuenev
ndue;
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(17)
(18)

(19)

1)

()

,ennetdhtaegse amortiseerimise klausel” — [vadrtpaberistamise méaéruse] artikli 2
IGikes 17 méératletud ennetahtaegse amortiseerimise klausel;

»esimese jarjekoha kahju védrtpaberistamisseeria” — [vaartpaberistamise méaruse]
artikli 2 punktis 18 maaratletud esimese jarjekoha kahju vaartpaberistamisseeria;

,maksete vahendaja” — [vaartpaberistamise madruse] artikli 2 10ikes 13 maératletud
maksete vahendaja;

Artikkel 243
Standardvaartpaberistamiste kriteeriumid

Varaga tagatud kommertsvadrtpaberite programmi positsioonid kvalifitseeruvad
artiklite 260, 262 ja 264 kohaldamisel standardvaartpaberistamise positsioonidena,
kui taidetud on jargmised nduded:

(a) koigi varaga tagatud kommertsvéartpaberite programmi kuuluvate tehingute
puhul vastavad aluspositsioonid nende algatamisel standardmeetodi alusel ja
voOttes arvesse nduetekohast krediidiriski maandamist sellistele tingimustele, et
saab maédrata 75 %-lise vOi vaiksema riskikaalu individuaalse positsiooni
alusel, kui see on jaendue, voi 100 % k&igi muude positsioonide puhul;

(b) Uhe wvblgniku vastu olevate nduete koguvéartus varaga tagatud
kommertsvaartpaberite programmi tasandil ei Uleta 1 % kdigi selle programmi
positsioonide koguvaartusest sellel hetkel, kui need lisati kdnealusesse
programmi. Selle arvutuse tegemisel kasitatakse artikli 4 16ike 1 punktis 39
osutatud omavahel seotud Kklientide riihmale antud laene vdi liisinguid
nduetena the vdlgniku vastu.

Klientide vastu olevate nduete puhul punkti b ei kohaldata, kui selliste klientide
vastu olevate nduete krediidirisk on téielikult kaetud 4. peatiiki kohase
aktsepteeritud krediidiriski kaitsega, tingimusel et sellisel juhul on krediidiriski
kaitse andjaks krediidiasutus voi investeerimisiihing vOi kindlustus- voi
edasikindlustusandja. K&esoleva 16igu kohaldamisel kasutatakse ainult seda osa
Klientide vastu olevatest nduetest, mis j&ab jarele pérast mis tahes
ostuallahindluste mdju arvesse votmist, et teha kindlaks, kas need on taielikult
kaetud.

Muud védrtpaberistamise positsioonid kui need, mis kuuluvad varaga tagatud
kommertsvaartpaberite programmi, kvalifitseeruvad artiklite 260, 262 ja 264
kohaldamisel standardvadrtpaberistamise positsioonidena, kui tdidetud on jargmised
nduded:

(@) aluspositsioonid on algatatud vastavalt direktiivi 2013/36/EL artikli 79
kohastele kindlatele ja usaldusvaarsetele laenuandmise tingimustele;

(b) vaartpaberistamisse kaasamise ajal ei ileta kogumis the vdlgniku vastu olevate
nduete koguvaartus 1% aluspositsioonide kogumi tagasimaksmata
positsioonide koguvéartusest. Selle arvutuse tegemisel késitatakse laene voi
liisinguid artikli 4 16ike 1 punktis 39 osutatud omavahel seotud klientide
rihmale nGuetena ihe vdlgniku vastu;

(c) nende vaartpaberistamisse kaasamise ajal vastavad aluspositsioonid sellistele
tingimustele, et neile saab standardmeetodi alusel ja vottes arvesse mis tahes
nduetekohast krediidiriski maandamist, maddrata riskikaalu, mis vdrdub
jargmisega voi on sellest vaiksem:
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(1)

()

1)40 % riskipositsiooni vaartusega kaalutud keskmise alusel portfelli
puhul, kus riskipositsioonideks on artikli 129 I6ike 1 punktis e osutatud
elamukinnisvaraga tagatud laenud voi téielikult tagatud eluasemelaenud,;

i) 50 % uksikute riskipositsioonide alusel, kui riskipositsiooniks
on &rikinnisvarale seatud hiipoteek;

i) 75 % (Uksikute riskipositsioonide alusel, kui riskipositsiooniks
on jaendue;

Iv) kdigi muude positsioonide puhul Uksikute positsioonide alusel
100 %;

(d) kui kohaldatakse punkti ¢ alapunkte i ja ii, arvatakse asjaomase vara madalama
tagatisdiguse jarguga laenud véértpaberistamisse tksnes juhul, kui kdik selle
vara korgema tagatisdiguse jarguga tagatud laenud kuuluvad samuti
vaértpaberistamisse;

(e) kui kohaldatakse punkti c alapunkti i, ei ole tihegi aluspositsioonide kogumisse
kuuluva laenu laenusumma ja tagatisvara vaartuse suhtarv suurem 100 %-st,
modddetuna vastavalt artikli 129 16ike 1 punkti d alapunktile i ja artikli 229
IGikele 1.

2. JAGU
RISKI OLULISE OSA ULEKANDMISE ARVESSEVOTMINE

Artikkel 244
Traditsiooniline vaartpaberistamine

Traditsioonilise  véartpaberistamise  tehingu algatanud  krediidiasutus  VvOi
investeerimisuhing voib jatta aluspositsioonid riskiga kaalutud vara ja oodatava
kahju arvutusest vélja, kui téidetud on Uks jargmistest tingimustest:

(@) oluline osa aluspositsioonidega seonduvast krediidiriskist on dle kantud
kolmandatele isikutele;

(b) vaartpaberistamise tehingu algatanud krediidiasutus vOi investeerimisihing
kohaldab riskikaalu 1250 % koikide selles véartpaberistamises hoitavate
positsioonide suhtes vdi arvab need vaartpaberistamise positsioonid vastavalt
artikli 36 I6ike 1 punktile k esimese taseme pdhiomavahendite Kirjetest maha.

Oluline osa krediidiriskist loetakse le kantuks (hel jargmistest juhtudest:

(a) vaartpaberistamise tehingu algatanud krediidiasutuse voi investeerimisthingu
omanduses olevate asjaomase vadrtpaberistamise tehingu mezzanine-
positsioonide riskiga kaalutud vara ei Uleta 50 % kdikide kdnealuse
vadrtpaberistamise mezzanine-positsioonide riskiga kaalutud varadest;

(b) vaartpaberistamise tehingu algatanud krediidiasutus voi investeerimisiihing ei
hoia enda omanduses rohkem kui 20% esimese jarjekoha kahju
vadrtpaberistamisseeria riskipositsiooni vadrtusest, tingimusel et tdidetud on
jargmised tingimused:
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3)

(4)

1) vadrtpaberistamise tehingu algatanud krediidiasutus VoI
investeerimisuhing suudab tdendada, et esimese jarjekoha kahju
vadrtpaberistamisseeria riskipositsiooni vaartus (letab aluspositsioonide
oodatava kahju p&hjendatud hinnangut oluliselt;

i) véértpaberistamises puuduvad mezzanine-positsioonid.

Kui riskiga kaalutud varade vdimalik véhenemine, mille vaartpaberistamise tehingu
algatanud krediidiasutus voi investeerimisiihing saavutaks punktide a ja b kohase
vaadrtpaberistamisega, ei ole pdhjendatud krediidiriski vastava (lekandmisega
kolmandatele isikutele, vdivad pédevad asutused igal Uksikjuhul eraldi otsustada, et
olulist osa krediidiriskist ei loeta kolmandatele isikutele tile kantuks.

K&esoleva 10ike kohaldamisel ké&sitatakse vé&rtpaberistamise  positsiooni
vadrtpaberistamise tehingu mezzanine-positsioonina, kui see vastab jargmistele
nduetele:

(@) selle suhtes kohaldatakse kdesoleva jao kohaselt 1 250 %-st vaiksemat
riskikaalu voi kui sellise riskikaaluga positsioon puudub, on see esimese
jarjekoha kahju vaartpaberistamisseeriast kbrgem ja

(b) see on allutatud kdrgemasse ndudediguse jarku kuuluvatele vaartpaberistamise
positsioonile.

Erandina I0ikest 2 vdivad pédevad asutused anda vaartpaberistamise tehingu
algatanud krediidiasutustele ja investeerimisiihingutele loa votta
vadrtpaberistamisega seoses krediidiriski olulise osa Ulekandmist arvesse, kui
vadrtpaberistamise tehingu algatanud krediidiasutus vdi investeerimisiihing tdendab
iga juhu puhul, et omavahendite nduete vahenemine, mille ta vé&rtpaberistamisega
saavutab, on pohjendatud krediidiriski vastava Ulekandmisega kolmandatele
isikutele. Loa v6ib anda ainult juhul, kui krediidiasutus v@i investeerimisthing
vastab jargmistele tingimustele:

(@) krediidiasutusel vOi investeerimistihingul on krediidiriski Ulekandmise
hindamiseks piisavad sisemised riskijuhtimise péhimétted ja meetodid:;

(b) krediidiasutus voi investeerimisiihing on oma sisemises riskijuhtimises ja
sisemises kapitali allokeerimises vodtnud iga juhtumi puhul arvesse ka
krediidiriski ulekandmist kolmandatele isikutele.

Lisaks ldigetes 1—3 sitestatud nduetele peavad tdidetud olema jargmised tingimused:
(@) tehingu dokumentatsioon kajastab vaartpaberistamise majanduslikku sisu;

(b) vaartpaberistamise positsioone ei késitata vaartpaberistamise tehingu algatanud
krediidiasutuse vOi investeerimistihingu maksekohustustena;

(c) aluspositsioonid on seatud valjapoole véartpaberistamise tehingu algatanud
krediidiasutuse voi investeerimistihingu ja tema vdlausaldajate kontrolli viisil,
mis vastab [vaartpaberistamise méaaruse] artikli 6 18ike 2 punktis a satestatud
ndudele;

(d) vaartpaberistamise tehingu algatanud krediidiasutus v@i investeerimisuhing ei
séilita kontrolli aluspositsioonide ule. Vaartpaberistamise tehingu algatajat
loetakse olevaks séilitanud aluspositsioonide Ule kontrolli, kui tal on Gigus
need omandajalt, kellele ta need eelnevalt loovutas, tagasi osta, et realiseerida
neilt saadav kasu, vdi kui tal on kohustus votta Glekantud risk uuesti enda
kanda. Kui vadrtpaberistamise tehingu algatanud krediidiasutus Vvoi
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()

(6)

investeerimisuhing jatab endale aluspositsioonidega seonduvad maksete
vahendamise digused vBi kohustused, ei tdhenda see iseenesest veel kontrolli
positsioonide ule;

(e) Véaartpaberistamise dokumentatsioon ei sisalda tingimusi, millega:

i)ndutakse véaartpaberistamise tehingu algatanud krediidiasutuselt voi
investeerimisuhingult aluspositsioonide muutmist, et parandada kogumi
keskmist kvaliteeti;

i) suurendatakse positsioonide omanikele makstavat intressi voi
muul viisil parandatakse vaartpaberistamise positsioone aluspositsioonide
krediidikvaliteedi halvenemise korral;

(F)  vajaduse korral selgitatakse, et vaadrtpaberistamise tehingu algataja vdi sponsor
vOib lisaks lepingulistele kohustustele (ksnes osta vOi tagasi osta
vadrtpaberistamise positsioone, voi tagasi osta, restruktureerida v6i asendada
aluspositsioone, kui seda tehakse kooskdlas valitsevate turutingimustega ning
teised lepingupooled tegutsevad enda huvides tegutsevate vabade ja
sOltumatute pooltena (turutingimustel);

(g) |0petav ostuoptsioon peab lisaks vastama kdigile jargmistele tingimustele:

1) véartpaberistamise tehingu algatanud krediidiasutus vOi
investeerimisuhing saab seda kasutada omal arandgemisel;

i) seda saab kasutada ainult siis, kui 10% vdi vahem
aluspositsioonide esialgsest vaartusest on veel amortiseerimata;

i) see el ole struktureeritud viisil, mis vdimaldab valtida kahjumi
allokeerimist krediidikvaliteedi parandamise positsioonidele vdi muudele
investorite hoitavatele positsioonidele, ega muul sellisel viisil, mis pakub
krediidikvaliteedi parandamist;

(h) vaartpaberistamise tehingu algatanud krediidiasutus v6i investeerimisiihing on
saanud padevalt Gigusndustajalt arvamuse, mis kinnitab, et vaértpaberistamine
vastab kéesoleva I6ike punktides b—g séatestatud tingimustele.

Padevad asutused teavitavad EBA sellistest juhtudest, kus nad on otsustanud, et
riskiga kaalutud varade vdimalik vahendamine ei olnud p6hjendatud I6ike 2 kohase
krediidiriski vastava ulekandmisega kolmandatele isikutele, ja sellistest juhtudest,
kus krediidiasutused ja investeerimisiihingud on otsustanud kohaldada 18ike 3
satteid.

EBA jalgib vastavalt kédesolevale artiklile jarelevalvetavade ulatust seoses riski
olulise osa Ulekandmise arvessevOtmisega traditsioonilistes véartpaberistamistes ja
esitab oma leiud komisjonile 31. detsembriks 2017. Komisjon vdib parast EBA
aruande arvessevotmist votta vajaduse korral vastu delegeeritud Gigusakti, et veelgi
tdpsustada jargmisi punkte:

(@) krediidiriski olulise osa kolmandatele isikutele Idigete 2, 3 ja 4 kohase
ulekandmise tingimused,;

(b) krediidiriski vastava osa kolmandatele isikutele ilekandmise tdlgendus I0igete
2 ja 3 eelviimases I6igus satestatud padevate asutuste hindamise kohaldamisel;

(c) péadevate asutuste poolse selliste vaartpaberistamise tehingute hindamise
tingimused, mille puhul vaartpaberistamise tehingu algataja taotleb
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1)

)

3)

krediidiriski olulise osa kolmandatele isikutele lfigete 2 v6i 3 kohase
ulekandmise arvessevotmist.

Artikkel 245
Sunteetiline vaartpaberistamine

Slnteetilise ~ véartpaberistamise  tehingu  algatanud  krediidiasutus  v@i
investeerimisiining voib arvutada véartpaberistatud riskipositsioonidelt riskiga
kaalutud vara ja kui see on asjakohane, siis ka nende oodatava kahju kooskdlas
artikliga 251, kui téidetud on Uks jargmistest tingimustest:

(@) oluline osa krediidiriskist on kolmandatele isikutele tle kantud kas otsese voi
kaudse krediidiriski kaitse kaudu;

(b) vaartpaberistamise tehingu algatanud krediidiasutus vOi investeerimisihing
kohaldab riskikaalu 1 250 % kdikide vaartpaberistamise positsioonide suhtes,
mis ta selles véartpaberistamises sdilitab, v0i arvab need vééartpaberistamise
positsioonid vastavalt artikli 36 16ike 1 punktile k esimese taseme
pdhiomavahendite Kirjetest maha.

Oluline osa krediidiriskist loetakse tile kantuks thel jargmistest juhtudest:

(a) vaartpaberistamise tehingu algatanud krediidiasutuse vdi investeerimisiihingu
omanduses olevate asjaomase Vé&artpaberistamise tehingu mezzanine-
positsioonide riskiga kaalutud vara ei Uleta 50 % koikide kdnealuse
vadrtpaberistamise mezzanine-positsioonide riskiga kaalutud varadest;

(b) vaartpaberistamise tehingu algatanud krediidiasutus voi investeerimisuhing ei
hoia enda omanduses rohkem kui 20% esimese jarjekoha kahju
vadrtpaberistamisseeria riskipositsiooni vaartusest, tingimusel et taidetud on
jargmised tingimused:

i) vadrtpaberistamise tehingu algatanud krediidiasutus VoI
investeerimisiihing suudab tbendada, et esimese jarjekoha kahju
vadrtpaberistamisseeria riskipositsiooni vaartus Gletab aluspositsioonide
oodatava kahju péhjendatud hinnangut oluliselt;

i) véartpaberistamises puuduvad mezzanine-positsioonid.

Kui riskiga kaalutud vara voimalik vahenemine, mille vaartpaberistamise tehingu
algatanud krediidiasutus vO0i investeerimisiuhing vaartpaberistamisega saavutaks, ei
ole pBhjendatud krediidiriski vastava ulekandmisega kolmandatele isikutele, véivad
padevad asutused igal Oksikjuhul eraldi otsustada, et olulist osa krediidiriskist ei
loeta kolmandatele isikutele (ile kantuks.

Kéesoleva 10ike kohaldamisel kasitatakse véartpaberistamise positsiooni
vadrtpaberistamise tehingu mezzanine-positsioonina, kui see vastab artikli 244 18ike
2 viimases 18igus sétestatud nduetele.

Erandina I0Gikest 2 vdivad pédevad asutused anda vaartpaberistamise tehingu
algatanud krediidiasutustele ja investeerimisuhingutele loa votta
vadrtpaberistamisega seoses krediidiriski olulise osa Ulekandmist arvesse, kui
véértpaberistamise tehingu algatanud krediidiasutus vOi investeerimisuhing tdendab
iga juhu puhul, et omavahendite nduete vahenemine, mille ta véaartpaberistamisega
saavutab, on pohjendatud krediidiriski vastava (lekandmisega kolmandatele
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isikutele. Loa vOib anda ainult juhul, kui krediidiasutus v6i investeerimisiihing
vastab jargmistele tingimustele:

(@) krediidiasutusel voi investeerimistihingul on riski Glekandmise hindamiseks
piisavad sisemised riskijuhtimise pdhimotted ja meetodid;

(b) krediidiasutus voi investeerimisiihing on oma sisemises riskijuhtimises ja
sisemises kapitali allokeerimises vOtnud iga juhtumi puhul arvesse ka
krediidiriski Ulekandmist kolmandatele isikutele.

4) Lisaks 1digetes 1—3 sitestatud nduetele peavad taidetud olema jargmised tingimused:
(@) tehingu dokumentatsioon kajastab vaartpaberistamise majanduslikku sisu;

(b)  krediidiriski tlekandmiseks kasutatav krediidiriski kaitse on kooskdlas
artikliga 249;

(c) vaartpaberistamise dokumentatsioon ei sisalda tingimusi, millega:

i) kehtestatakse markimisvaarsed olulisuse piirméarad, millest allapoole
jadvate krediidisindmuste korral loetakse krediidiriski kaitse mitte
rakendunuks;

i) lubatakse krediidiriski kaitse katkestada, kui aluspositsioonide
krediidikvaliteet halveneb;

i) noutakse vaartpaberistamise tehingu algatanud krediidiasutuselt
vOI investeerimisuhingult aluspositsioonide koosseisu muutmist, et
parandada kogumi keskmist kvaliteeti;

iv) suurendatakse  krediidiasutuse ~ v@i  investeerimistihingu
krediidiriski kaitse kulu voi vaartpaberistamise positsioonide omanikele
makstavat  intressi  aluspositsioonide  kogumi  krediidikvaliteedi
halvenemise korral,

(d) krediidiriski kaitse on joustatav kdigis asjaomastes jurisdiktsioonides;

(e) vajaduse korral selgitatakse, et vaartpaberistamise tehingu algataja voi sponsor
vOib lisaks lepingulistele kohustustele (iksnes osta vOi tagasi osta
vadrtpaberistamise positsioone, vdi tagasi osta, restruktureerida v6i asendada
aluspositsioone, kui seda tehakse kooskdlas valitsevate turutingimustega ning
teised lepingupooled tegutsevad enda huvides tegutsevate vabade ja
sOltumatute pooltena (turutingimustel);

(f)  IBpetav ostuoptsioon peab lisaks vastama koigile jargmistele tingimustele:

1) vadrtpaberistamise tehingu algatanud krediidiasutus VoI
investeerimisuhing saab seda kasutada omal arandgemisel;

i) seda saab kasutada ainult siis, kui 10% vOi véhem
aluspositsioonide esialgsest vaartusest on veel amortiseerimata;

i) see ei ole struktureeritud viisil, mis voimaldab véltida kahjumi
allokeerimist krediidikvaliteedi parandamise positsioonidele vdi muudele
investorite hoitavatele positsioonidele, ega muul sellisel viisil, mis pakub
krediidikvaliteedi parandamist;

(g) véartpaberistamise tehingu algatanud krediidiasutus vOi investeerimisiihing on
saanud padevalt Gigusndustajalt arvamuse, mis Kinnitab, et vaartpaberistamine
vastab kéesoleva l8ike punktides b—f sétestatud tingimustele.
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(5) Padevad asutused teavitavad EBA sellistest juhtudest, kus nad on otsustanud, et
riskiga kaalutud varade vdimalik vahendamine ei olnud p6hjendatud I6ike 2 kohase
krediidiriski vastava ulekandmisega kolmandatele isikutele, ja sellistest juhtudest,
kus krediidiasutused ja investeerimistihingud on otsustanud kohaldada 18ike 4
sétteid.

(6) EBA jélgib vastavalt kdesolevale artiklile jarelevalvetavade ulatust seoses riski
olulise osa llekandmise arvessevotmisega siinteetilistes vaartpaberistamistes ja esitab
oma jareldused komisjonile 31. detsembriks 2017. Komisjon vGib parast EBA
aruande arvessevotmist votta vajaduse korral vastu delegeeritud digusakti, et veelgi
tdpsustada jargmisi punkte:

(@ krediidiriski olulise osa kolmandatele isikutele Idigete 2, 3 ja 4 kohase
ulekandmise tingimused,;

(b) krediidiriski vastava osa kolmandatele isikutele ilekandmise tdlgendus IGigete
2 ja 3 eelviimases 10igus satestatud padevate asutuste hindamise kohaldamisel,

(c) péadevate asutuste poolse selliste vaartpaberistamise tehingute hindamise
tingimused, mille puhul vaartpaberistamise tehingu algataja taotleb
krediidiriski olulise osa kolmandatele isikutele Ib6igete 2 vOi 3 kohase
ulekandmise arvessevotmist.

Artikkel 246
Tegevusnduded ennetédhtaegse amortiseerimise klauslite puhul

Kui véartpaberistamine hdlmab uuenevaid ndudeid ning ennetdhtaegse amortiseerimise
klausleid v6i nende sarnaseid klausleid, loetakse oluline osa krediidiriskist
vadrtpaberistamise tehingu algatanud krediidiasutuse vO0i investeerimisiihingu poolt
ulekantuks ainult siis, kui artiklites 244 ja 245 satestatud nduded on téidetud ning
ennetahtaegse amortiseerimise klausliga, kui see on juba rakendatud, ei:

(d) allutata krediidiasutuse vdi investeerimisiihingu kdrgemasse vOi samasse
ndudediguse jarku kuuluvad nduded aluspositsioonidele muude investorite
nduetele;

(e) allutata veelgi krediidiasutuse voi investeerimistihingu nduet aluspotsioonidele,
mis on seotud teiste isikute nduetega;

(f)  suurendata muul viisil krediidiasutuse voi investeerimisuhingu kahjuriski, mis
seondub aluseks olevate uuenevate nduetega.
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D)

)

3)

(4)

()

(6)

@)

3. JAGU
RISKIGA KAALUTUD VARA ARVUTAMINE

1. ALAJAGU
ULDSATTED

Artikkel 247
Riskiga kaalutud vara arvutamine

Kui vaartpaberistamise tehingu algatanud krediidiasutus vOi investeerimisiihing on
olulise osa véaartpaberistamise aluspositsioonidega seonduvast krediidiriskist 2. jao
kohaselt Ule kandnud, vdib see krediidiasutus vai investeerimisihing:

(a) traditsioonilise vaartpaberistamise korral jatta aluspositsioonid riskiga kaalutud
varade ja kui see on asjakohane, siis ka oodatava kahju arvutamisel arvesse
vOtmata;

(b) sinteetilise vaartpaberistamise korral arvutada aluspositsioonidelt riskiga
kaalutud varad ja kui see on asjakohane, siis ka nende oodatava kahju vastavalt
artiklitele 251 ja 252.

Kui véartpaberistamise tehingu algatanud krediidiasutus voi investeerimisihing on
otsustanud kohaldada I6iget 1, arvutab ta kdesolevas peatiikis ettendhtud riskiga
kaalutud vara positsioonide jaoks, mis tal voivad selles vaartpaberistamises olla.

Kui véaartpaberistamise tehingu algatanud krediidiasutus voi investeerimisiihing ei
ole olulist osa krediidiriskist tile kandnud vdi on otsustanud mitte kohaldada 16iget 1,
peab ta asjaomased aluspositsioonid jatkuvalt kaasama oma riskiga kaalutud varade
arvutusse selliselt, nagu neid ei oleks vaartpaberistatud.

Kui esineb riskipositsioon seoses positsioonidega véartpaberistamise erinevates
seeriates, loetakse iga vaartpaberistamisseeriaga seotud riskipositsiooni eraldi
vadrtpaberistamise positsiooniks. Vaartpaberistamise positsioonidele krediidiriski
kaitse  andjaid  loetakse  véartpaberistamise  positsioonide  omanikeks.
Vadrtpaberistamise  positsioonid h&lmavad  véartpaberistamisest  tulenevaid
riskipositsioone, mis tulenevad intressimédéra- voi valuutatuletislepingutest, mille
krediidiasutus vdi investeerimisiihing on tehinguga sélminud.

Kui véartpaberistamise positsiooni ei arvata artikli 36 I6ike 1 punkti k kohaselt
esimese taseme poéhiomavahendite kirjetest maha, kaasatakse riskiga kaalutud varad
artikli 92 16ike 3 kohaldamisel krediidiasutuse vOi investeerimistihingu riskiga
kaalutud varade kogusumma arvutusse.

Vadrtpaberistamise positsiooni riskiga kaalutud vara arvutatakse selliselt, et
positsiooni artikli 248 kohaselt arvutatud riskipositsiooni vaartus korrutatakse
asjakohase koguriskikaaluga.

Koguriskikaal leitakse, liites kdesolevas peatilkis satestatud riskikaalu ja artikli 270a
kohase mis tahes téiendava riskikaalu.

Artikkel 248
Riskipositsiooni vaartus

Vadrtpaberistamise positsioonide riskipositsiooni véaartus arvutatakse jargmiselt:
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()

3)

1)

(@) bilansilise vaartpaberistamise positsiooni riskipositsiooni vaartus on selle
bilansiline véartus parast vadrtpaberistamise positsiooni asjakohaseid
krediidiriskiga korrigeerimisi vastavalt artiklile 110;

(b) bilansivélise véartpaberistamise positsiooni riskipositsiooni vaartus on selle
nimivadrtuse ja voimalike artikli 110 kohaste krediidiriskiga korrigeerimiste
vahe ning ké&esolevas peatiikis satestatud asjakohase Umberhindlusteguri
korrutis. Umberhindlustegur on 100 %, kui ei ole sétestatud teisiti;

(c) Il lisas loetletud tuletisinstrumendiga seonduva vaartpaberistamise positsiooni
vastaspoole krediidiriskist tuleneva riskipositsiooni vadrtus madratakse
kindlaks vastavalt 6. peatikile.

Kui krediidiasutusel voi investeerimisiihingul on samas vaartpaberistamises kaks voi
enam Kattuvat positsiooni, siis votab ta oma riskiga kaalutud vara arvutamisel
arvesse ainult tiht positsiooni.

Kui positsioonid kattuvad osaliselt, vOib krediidiasutus voi investeerimisiihing jagada
positsiooni kaheks osaks ja votta koosk6las esimese l18iguga arvesse ainult kattumist
seoses Uhe osaga. Teise vOimalusena voOib krediidiasutus vOi investeerimisiihing
kasitleda positsioone tdielikult kattuvatena, suurendades kapitali arvutamise
eesmargil positsiooni, mis annab tulemuseks suurema riskiga kaalutud vara.

Krediidiasutus voi investeerimisuhing vOib arvesse votta ka kauplemisportfelli
positsioonide spetsiifilise riski omavahendite nduete ja kauplemisportfellivéliste
vadrtpaberistamise positsioonide omavahendite nduete kattumist, tingimusel et
krediidiasutus vOi investeerimisiihing on suuteline asjaomaste positsioonide
omavahendite ndudeid arvutama ja vordlema.

Kéesoleva I0ike kohaldamisel ké&sitatakse kaht positsiooni kattuvatena, kui need
tasakaalustavad Uksteist selliselt, et krediidiasutus voi investeerimisuhing on
suuteline valistama Uhe positsiooniga seotud kahju teisest positsioonist tulenevate
kohustuste taitmise teel.

Kui artikkel 270c on kohaldatav varaga tagatud kommertsvaartpaberites olevate
positsioonide suhtes, vOib krediidiasutus voi investeerimisiihing varaga tagatud
kommertsvaartpaberite puhul riskiga kaalutud vara arvutamiseks kasutada likviidsuse
tagamise tehingu jaoks maddratud riskikaalu, tingimusel et likviidsuse tagamise
tehingust on kaetud programmi raames emiteeritud varaga tagatud
kommertsvaartpaberitest 100 % ja likviidsuse tagamise tehing kuulub varaga tagatud
kommertsvaartpaberitega samasse ndudediguse jarku, nii et nad moodustavad
kattuva positsiooni. Krediidiasutus vOi investeerimisihing teatab pédevatele
asutustele, millistel juhtudel ta on k&esolevat 18iget kohaldanud. Kéesolevas I6ikes
satestatud 100 % kattumise kindlaksm&&ramiseks vOib krediidiasutus  voi
investeerimisiihing votta arvesse muid likviidsuse tagamise tehingud varaga tagatud
kommertsvaartpaberite programmis, eeldusel et need moodustavad varaga tagatud
kommertsvaartpaberitega kattuva positsiooni.

Artikkel 249

Krediidiriski maandamise arvessevdtmine vaartpaberistamise positsioonide puhul

Krediidiasutus vOi investeerimisuhing vdib vaartpaberistamise positsioonile saadud
otsest vOi kaudset krediidiriski Kkaitset arvesse votta, kui kdesolevas peatikis ja 4.
peatiikis satestatud krediidiriski maandamise nduded on téidetud.
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3)

(4)

()

(6)

Aktsepteeritud otseseks krediidiriski kaitseks voib olla tksnes selline finantstagatis,
mida aktsepteeritakse riskiga kaalutud vara arvutamisel vastavalt 2. peatiikile 4.
peatlikis tapsustatud korras ning krediidiriski maandamise arvessevdtmiseks peavad
olema téidetud 4. peatiikis satestatud asjakohased nduded.

Aktsepteeritud kaudseks krediidiriski kaitseks ja selle andjateks saavad olla iksnes
4. peatiiki kohaselt aktsepteeritav krediidiriski kaitse ja selle andjad ning krediidiriski
maandamise arvessevotmiseks peavad olema taidetud 4. peatikis satestatud
asjakohased nduded.

Erandina I0ikest 2 peab artikli 201 16ike 1 punktides a—h loetletud aktsepteeritud
kaudse krediidiriski kaitse andjatel olema krediidikvaliteeti hindava tunnustatud
asutuse antud krediidikvaliteedi hinnang, mis peab krediidiriski kaitse esmakordse
arvessevotmise ajal vastama krediidikvaliteedi astmele 2 vdi sellest kdrgemale
astmele ning seejarel krediidikvaliteedi astmele 3 vOi sellest kdrgemale astmele.
Ké&esolevas 6igus satestatud nduet ei kohaldata nduetele vastavate kesksete
vastaspoolte suhtes.

Krediidiasutused ja investeerimisiihingud, kellel on lubatud kasutada krediidiriski
kaitse andja suhtes olevate otseste positsioonide puhul sisereitingute meetodit,
vOivad aktsepteeritavust hinnata esimese 18igu kohaselt, tuginedes krediidiriski kaitse
andja makseviivituse tdendosuse ja artiklis 136 osutatud krediidikvaliteedi astmetega
seostatava makseviivituse tdendosuse samavaarsusele.

Erandina Ibikest 2 on eriotstarbelised vaartpaberistamisiiksused aktsepteeritava
krediidiriski kaitse andjad, kui taidetud on k&ik jargmised tingimused:

(@ nad omavad 4. peatiiki kohaselt aktsepteeritavaks finantstagatiseks
kvalifitseeruvaid varasid,;

(b) punktis a osutatud varade suhtes ei ole ndudeid ega tingimuslikke néudeid, mis
kuuluksid  kaudset krediidiriski  kaitset saava krediidiasutuse  VvOi
investeerimisuhingu ndude voi tingimusliku ndudega samasse ndudediguse
jarku voi sellest kdrgemasse jarku, ning

(c) tdidetud on kdik finantstagatise arvessevOtmisele esitatavad 4. peatikis
séatestatud nduded.

Kaesoleva 10ike kohaldamisel on GA (krediidiriski kaitse summa, mida on kooskdlas
4. peatlikiga korrigeeritud vOimalike valuutade mittevastavuste ja I8pptéhtaegade
mittevastavuste  arvessevotmiseks) piiratud konealuse vara volatiilsusega
korrigeeritud turuvaartusega ja g (krediidiriski kaitse andja suhtes olevate
positsioonide riskikaal, mida on t&psustatud standardmeetodi raames) maaratakse
kindlaks kaalutud keskmise riskikaaluna, mida kohaldataks kdnealuse vara kui
finantstagatise suhtes standardmeetodi kohaselt.

Kui vadrtpaberistamise positsioonil on taielik krediidiriski kaitse, kohaldatakse

jargmisi ndudeid:

(@) krediidiriski kaitset pakkuv krediidiasutus voi investeerimisuhing arvutab
krediidiriski kaitsega hdlmatud vadrtpaberistamise positsiooni puhul riskiga

kaalutud vara vastavalt 3. alajaole selliselt, nagu see oleks tema otseselt hoitav
positsioon;

(b) krediidiriski kaitset ostev krediidiasutus vdi investeerimistihing arvutab riskiga
kaalutud vara vastavalt 4. peatukile.
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(")

(8)

(9)

@)

()

Osalise kaitse korral kohaldatakse jargmisi ndudeid:

(@) krediidiriski kaitset pakkuv krediidiasutus voi investeerimisiuhing kasitleb
positsiooni  krediidiriski  kaitsega hdlmatud osa vé&rtpaberistamise
positsioonina ja arvutab riskiga kaalutud vara vastavalt 3. alajaole selliselt,
nagu see oleks tema otseselt hoitav positsioon, kui l8igetest 8 ja 9 ei tulene
teisiti;

(b)  krediidiriski kaitset ostev krediidiasutus vOi investeerimistihing arvutab punktis
a osutatud Kkaitstud positsiooni puhul riskiga kaalutud vara vastavalt 4.
peatlkile. Krediidiasutus vOi investeerimisihing kasitleb vaartparistamise
positsiooni krediidiriski kaitsega mittehdlmatud osa eraldi vé&rtpaberistamise
positsioonina ja arvutab riskiga kaalutud vara vastavalt 3. alajaole, kui 18igetest
8 ja 9 ei tulene teisiti.

Krediidiasutused ja investeerimisihingud, kes kasutavad 3. alajao kohast
sisereitingute meetodit (SEC-IRBA) voi standardmeetodit (SEC-SA), mééravad
alumise eraldamispunkti A ja ulemise eraldamispunkti D kindlaks eraldi iga 16ike 7
kohaselt tuletatud positsiooni puhul, nagu need oleks tekkinud tehingu algatamise
ajal eraldi vadrtpaberistamise positsioonidena. Kigrg VvOi Ksa Vaartus arvutatakse
vadrtpaberistamise aluspositsioonide algset kogumit arvesse vottes.

3. alajao kohast vaartpaberistamise vélisreitingute meetodit (SEC-ERBA) kasutavad
krediidiasutused ja investeerimisiihingud arvutavad vastavalt l6ikele 7 tuletatud
positsioonide riskiga kaalutud vara jargmiselt:

(@) kui tuletatud positsioon kuulub kérgemasse ndudediguse jarku, madratakse
talle algse vaértpaberistamise positsiooni riskikaal;

(b)  kui tuletatud positsioon kuulub madalamasse ndudediguse jarku, voidakse
sellele méé&rata kooskolas artikli 261 ldikega 7 kaudne reiting. Kui kaudset
reitingut ei ole vGimalik anda, kohaldab krediidiasutus vdi investeerimisuihing
suuremat jargmistest riskikaaludest:

i) vaartpaberistamise standardmeetodi kasutamisest kooskdlas 1dikega 8
ja 3. alajaoga tulenev riskikaal voi

i) algse véaartpaberistamise positsiooni riskikaal vélisreitingute
meetodi kohaselt.

Artikkel 250
Kaudne toetus

Vaartpaberistamise tehingu algatanud krediidiasutus voi investeerimisiihing, kes on
olulise osa véaartbaberistamise aluspositsioonidega seonduvast krediidiriskist 2. jao
kohaselt (le kandnud, ja sponsorist krediidiasutus vOi investeerimisiihing ei tohi
investorile tekkiva vdimaliku vGi tegeliku kahju véhendamiseks toetada
vadrtpaberistamist méaral, mis tletab nende lepingulisi kohustusi.

Tehingut ei kasitata 10ike 1 kohaldamisel toetusena, kui seda on voetud
nduetekohaselt arvesse riski olulise osa lekandmise hindamisel ja mdlemad pooled
on tehingu teinud enda huvides tegutsevate vabade ja sOltumatute pooltena
(turutingimustel). Seepdrast korraldab krediidiasutus v&i investeerimisuhing
tehinguga seoses taieliku krediidiriski kontrollimise ja votab arvesse vahemalt kdike
jargmist:
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(a) tagasiostuhind;

(b) krediidiasutuse vdi investeerimisiihingu kapitali- ja likviidsuspositsioon enne ja
pérast tagasiostu;

(c) aluspositsioonide tulemusnéitajad;
(d) vadrtpaberistamise positsioonide tulemusnaitajad,;

(e) toetuse moju kahjule, mida véartpaberistamise algataja investoritega vorreldes
oodatavalt kannab.

3 Véértpaberistamise tehingu algatanud krediidiasutus voi investeerimisiihing ja
sponsorist krediidiasutus vOi investeerimisiihing teatavad pédevale asutusele
vOimalikest vaartpaberistamisega seotud 18ike 2 kohastest tehingutest.

4) EBA annab kooskdlas mééruse (EL) nr 1093/2010 artikliga 16 vélja suunised selle
kohta, mida tuleb kdesoleva artikli kohaldamisel kdasitada turutingimustel tehinguna
ja millal ei ole tehing struktureeritud selliselt, et see pakub toetust.

5) Kui vaartpaberistamise tehingu algatajast voi sponsorist krediidiasutus VvOoi
investeerimisihing ei jargi vaartpaberistamisega seoses ldiget 1, votab ta riskiga
kaalutud vara arvutamisel arvesse selle vaartpaberistamise kdiki aluspositsioone
selliselt, nagu neid ei oleks véartpaberistatud, ning avalikustab

(a) asjaolu, et ta on toetanud vaartpaberistamist ja mitte jarginud 16iget 1, ja
(b) pakutud toetuse mdju seoses omavahendite nduetega.

Artikkel 251
Sunteetilise vaartpaberistamise raames vaartpaberistatud riskipositsioonidelt riskiga
kaalutud vara arvutamine vaartpaberistamise tehingu algatanud krediidiasutuse voi
investeerimisuhingu poolt

Q) Slnteetilise ~ vadrtpaberistamise  tehingu  algatanud  krediidiasutus  voi
investeerimisuihing kasutab aluspositsioonidelt riskiga kaalutud vara arvutamiseks
asjakohasel juhul kdesolevas jaos satestatud arvutusmeetodeid ja mitte 2. peatikis
sétestatud meetodeid. Kui krediidiasutused ja investeerimisuhingud arvutavad riskiga
kaalutud vara ja oodatava kahju 3. peatlki alusel, on oodatav kahju selliste
riskipositsioonide puhul null.

(2) Esimeses 18ikes satestatud ndudeid kohaldatakse vaartpaberistamist tagavate nduete
kogumi suhtes tervikuna. Kui artiklist 252 ei tulene teisiti, arvutab
vadrtpaberistamise tehingu algatanud krediidiasutus vdi investeerimisuhing riskiga
kaalutud vara kooskdlas kdesoleva jaoga kdigilt vaartpaberistamisseeriatelt,
sealhulgas sellised positsioonid, mille puhul saab ta votta arvesse krediidiriski
maandamist vastavalt artiklile 249. Krediidiriski maandamisega hdlmatud
positsioonide suhtes kohaldatavat riskikaalu v6ib muuta kooskdlas 4. peatiikiga.

Artikkel 252
Ldpptahtaegade mittevastavuste kasitlemine stinteetilise vaartpaberistamise puhul

Artikli 251 kohasel riskiga kaalutud vara arvutamisel voetakse riski Ulekandmise
saavutamiseks kasutatava krediidiriski kaitse I8pptahtaegade ja aluspositsioonide
I6pptahtaegade mittevastavused arvesse jargmiselt:
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(@) aluspositsioonide I0pptahtajaks loetakse nendest pikima 10pptéhtajaga
positsiooni 18pptahtaeg, kuid mitte rohkem kui viis aastat. Krediidiriski kaitse
I6pptéahtaeg méaratakse kindlaks vastavalt 4. peatiikile;

(b) vaartpaberistamise tehingu algatanud krediidiasutus v@i investeerimisuhing ei
vota I0pptahtaegade vdimalikke mittevastavusi arvesse riskiga kaalutud varade
arvutamisel selliste vaartpaberistamise positsioonide korral, mille suhtes
kohaldatakse k&esoleva jao kohaselt riskikaalu 1250 %. Ko&igi muude
positsioonide puhul kohaldatakse 4. peatlkis satestatud 16pptahtaegade
mittevastavuse kasitlust vastavalt jargmisele valemile:

RW™ = (RWsp - ((t— )/(T —1))) + (RWass - (T — Y)/(T —1)))),

kus:

RW* = riskiga kaalutud vara artikli 92 16ike 3 punkti a kohaldamisel

RWass = | aluspositsioonide riskiga kaalutud vara, kui neid ei oleks véartpaberistatud,

arvutatuna proportsionaalselt

RWsp = | artikli 251 kohaselt arvutatud riskiga kaalutud vara, kui 16pptahtaegade

mittevastavust ei oleks

T = | aluspositsioonide 10pptéhtaeg aastates

t = | krediidiriski kaitse I16pptéhtaeg aastates

t* = 10,25

Artikkel 253
Riskiga kaalutud vara vahendamine

(1) Juhul kui véartpaberistamise positsioonile on méaératud kaesoleva jao kohaselt
riskikaal 1250 %, vdivad krediidiasutused ja investeerimisihingud arvata sellise
positsiooni riskipositsiooni vaartuse esimese taseme pdhiomavahenditest maha
kooskdlas artikli 36 I6ike 1 punktiga k; see kujutab endast alternatiivi riskiga
kaalutud vara arvutamisel positsiooni arvessevotmisele. Sel eesmargil voib
riskipositsiooni vaartuse arvutamisel votta kooskdlas artikliga 249 arvesse
aktsepteeritud otsest krediidiriski kaitset.

(2) Kui krediidiasutus v@i investeerimisiuhing kasutab 18ikes 1 satestatud alternatiivi,
vOib ta artikli 268 kohaselt maksimaalsele kapitalindudele vastavast summast, mis
arvutataks aluspositsioonide puhul, kui neid ei oleks vaartpaberistatud, maha arvata
artikli 36 16ike 1 punkti k kohaselt maha arvatud summa.

2. ALAJAGU
MEETODITE TAHTSUSJARJEKORD JA UHISED PARAMEETRID
Artikkel 254
Meetodite tahtsusjarjekord
Q) Krediidiasutused ja investeerimisiihingud arvutavad riskiga kaalutud vara seoses

ET

kdigi positsioonidega, mis neil vaartpaberistamises on, (ihe 3. alajaos s&testatud
meetodiga.
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3. alajaos satestatud meetodeid kasutatakse jargmise tahtsusjarjekorra alusel

(@) krediidiasutus vdi investeerimisiihing kasutab sisereitingute meetodit juhul, kui
artikli 258 tingimused on tdidetud;

(b) kui sisereitingute meetodit kasutada ei tohi, kasutavad krediidiasutused ja
investeerimisuhingud reitingu saanud positsioonide vdi selliste positsioonide
puhul, mille korral vdib kasutada kaudset reitingut, valisreitingute meetodit
kooskdlas artiklitega 261 ja 262;

(c) kui vélisreitingute meetodit kasutada ei tohi, kasutavad krediidiasutused ja
investeerimisuhingud standardmeetodit kooskdlas artiklitega 263 ja 264.

Erandina I6ike 2 punktist b, vdivad krediidiasutused ja investeerimisiihingud
kasutada vélisreitingute meetodi asemel standardmeetodit kdigi selliste positsioonide
korral, mis on seotud vaartpaberistamisega, mille puhul riskiga kaalutud vara
valisreitingute meetodi kohaselt ei vasta vaartpaberistamise aluspositsioonides
kajastuvale krediidiriskile. Kui krediidiasutus voi investeerimisiihing on otsustanud
kasutada kooskdlas kaesoleva IbGikega standardmeetodit, teatab ta sellest kohe
padevale asutusele. Kui krediidiasutus voOi investeerimisuhing on kasutanud
kooskblas ké&esoleva Ibikega standardmeetodit, vOib padev asutus kohustada
krediidiasutust voi investeerimisiihingut kasutama muud meetodit.

[Ima et see piiraks [08ike 2 kohaldamist, vdivad krediidiasutused ja
investeerimisiihingud kasutada sisemisel hinnangul pdhinevat meetodit (IAA), et
arvutada riskiga kaalutud vara seoses reitinguta positsiooniga varaga tagatud
kommertsvaartpaberite programmis kooskdlas artikliga 266, tingimusel et artikli 265
tingimused on taidetud.

Edasivaartpaberistamise  positsiooni  korral kasutavad krediidiasutused ja
investeerimisuhingud standardmeetodit kooskdlas artikliga 263, vottes arvesse
artiklis 269 satestatud muudatusi.

Kdigil muudel juhtudel mé&&ratakse vaartpaberistamise positsioonidele riskikaal
1250 %.

Padevad asutused teavitavad EBA 10ike 3 kohaselt saadud teadetest ja tehtud
otsustest. EBA jélgib l8ikega 3 seotud eri tavasid ning annab vastavalt maaruse (EL)
nr 1093/2010 artiklile 16 valja suuniseid.

Artikkel 255
Kirs ja Ksa arvutamine

Kui krediidiasutus voi investeerimistihing kasutab 3. alajao alusel sisereitingute
meetodit, arvutab ta K\gg vastavalt 10igetele 2-5.

Krediidiasutused vdi investeerimisiihingud arvutavad Kig, korrutades riskiga
kaalutud vara, mille peaks 3. peatiki kohaselt arvutama seoses aluspositsioonidega,
juhul kui neid ei oleks véartpaberistatud, 1. peatiiki kohase omavahendite suhtarvuga
ja jagades tulemuse aluspositsioonide véartusega. Krg Véljendatakse
kiimnendarvuna, mis jadb nulli ja Ghe vahele.

Riskiga kaalutud vara, mille peaks 3. peatiki kohaselt seoses aluspositsioonidega
arvutama, hélmab Kgg arvutamisel jargmist:
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(@) oodatav kahju seoses vaartpaberistamise kdigi aluspositsioonidega, sealhulgas
makseviivituses olevad aluspositsioonid, mis kuuluvad kooskdlas 3. peatiikiga
jatkuvalt kogumisse, ja

(b) ettendgematu  kahju seoses  kdigi  aluspositsioonidega,  sealhulgas
makseviivituses olevad aluspositsioonid kogumis kooskdlas 3. peatlikiga;

Krediidiasutused vO&i investeerimisiihingud vdivad arvutada Krg Seoses
vadrtpaberistamise aluspositsioonidega vastavalt 3. peatiki sétetele ostetud nduete
puhul kapitalinduete arvutamise kohta. Sel eesmargil kasitletakse jaendudeid ostetud
jaenduetena ja mittejaendudeid aritihingute vastu olevate ostetud nduetena.

Krediidiasutused vdi investeerimisuhingud arvutavad Kigrg eraldi véartpaberistamise
aluspositsioonidega seotud lahjendusriski jaoks, kui lahjendusrisk on selliste
positsioonide puhul oluline.

Kui lahjendus- ja krediidiriskidest tulenevat kahju kasitletakse véartpaberistamises
agregeeritult, koondavad krediidiasutused voi investeerimistihingud 3. alajao
kohaldamisel lahjendusriski Kigg ja krediidiriski Kgrg Uhte Kirg-sse. Kui kas
krediidiriskist vOi lahjendusriskist tuleneva kahju katmiseks on olemas ks
reservfond vOi esineb Uletagatust, vOib seda pidada maérgiks selle kohta, et
kdnealuseid riske ké&sitletakse agregeeritult.

Kui lahjendus- ja krediidiriski ei Kkésitleta vaartpaberistamises agregeeritult,
muudavad krediidiasutused vOi investeerimisuhingud eelmises I0ikes satestatud
kasitlust, et ihendada usaldusvaéarselt krediidi- ja lahjendusriski Kigg-d.

Kui krediidiasutus voi investeerimisthing kasutab 3. alajao alusel standardmeetodit,
arvutab ta Ksa, korrutades riskiga kaalutud vara, mille peaks 2. peatiiki kohaselt
arvutama seoses aluspositsioonidega, juhul kui neid ei oleks vaartpaberistatud, 8 %-
ga ja jagades tulemuse aluspositsioonide vadrtusega. Ksa Vvaljendatakse
kiimnendarvuna, mis jaab nulli ja Ghe vahele.

Ké&esoleva 10ike kohaldamisel arvutavad krediidiasutused ja investeerimisiihingud
riskiga kaalutud vara, tasaarvestamata spetsiifilisi krediidiriskiga korrigeerimisi ja
taiendavaid vaartuse korrigeerimisi vastavalt artiklitele 34 ja 110 ning tegemata muid
omavahenditest mahaarvamisi.

Kui véartpaberistamise struktuur hdlmab eriotstarbelise vadrtpaberistamisiiksuse
kasutamist, kasitletakse I6igete 1-6 kohaldamisel eriotstarbelise
vadrtpaberistamisiiksuse ~ kdiki  vadrtpaberistamisega  seotud  positsioone
aluspositsioonidena. Ilma et see piiraks eelneva kohaldamist, vdib krediidiasutus voi
investeerimisuhing jatta Kigg vOi Ksa arvutamisel eriotstarbelise tiksuse positsioonid
aluspositsioonide kogumist vélja, juhul kui eriotstarbelise Uksuse positsioonidest
tulenev risk ei ole oluline vbi kui see ei mojuta krediidiasutuse voOi
investeerimisuihingu véartpaberistamise positsiooni.

Rahastatud sunteetilise vaartpaberistamise korral voetakse Kirg VOI Ksa arvutamisel
arvesse krediidiriski vahetustehingut sisaldavate vélakirjade emiteerimisest saadud
olulist tulu voi eriotstarbelise tksuse muid rahastatud kohustusi, mida kasutatakse
vadrtpaberistamise  positsioonide tagasimaksmisel tagatistena, kui tagatise
krediidiriski puhul jaotatakse kahju seeriate kaupa.

Ldike 5 kolmanda 18igu kohaldamisel esitab EBA kooskBlas maaruse (EL)
nr 1093/2010 artikliga 16 suunised, mis késitlevad sobivaid meetodeid lahjendusriski
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)

3)

(4)

1)

Kirg ja krediidiriski Kigg Uhendamiseks olukorras, kus neid riske ei kasitleta
vadrtpaberistamises agregeeritult.

Artikkel 256

Alumise eraldamispunkti (A) ja Glemise eraldamispunkti (D) kindlaksmaaramine

3. alajao kohaldamisel kehtestavad krediidiasutused ja investeerimisiihingud
alumiseks eraldamispunktiks (A) piirvaartuse, mille juures hakataks kahjusid
aluspositsioonide  kogumi sees allokeerima asjaomasele véartpaberistamise
positsioonile.

Alumine eraldamispunkt A véljendatakse kimnendvéértusena, mis jaab nulli ja the
vahele ja mis on vordne kas nulliga voi sellise véartpaberistamisega seotud
aluspositsioonide kogumi avatud positsioonide j&&gi, millest on lahutatud kdigi
asjaomast vaartpaberistamise positsiooni sisaldava seeriaga vorreldes samasse VvOi
kdrgemasse ndudediguse jarku kuuluvate seeriate avatud positsioonide jadk, suhtega
vadrtpaberistamise kdigi aluspositsioonide avatud positsioonide jaaki, olenevalt
sellest, kumb on suurem.

3. alajao kohaldamisel kehtestavad krediidiasutused ja investeerimisiihingud
ulemiseks eraldamispunktiks D piirvaartuse, mille juures pohjustaksid kahjud
aluspositsioonide kogumi sees asjaomast vaartpaberistamise positsiooni sisaldava
seeria puhul péhisumma téieliku kaotuse.

Ulemine eraldamispunkt D valjendatakse kiimnendvairtusena, mis jaab nulli ja iihe
vahele ja mis on vordne kas nulliga vo6i sellise véartpaberistamisega seotud
aluspositsioonide kogumi avatud positsioonide j&&gi, millest on lahutatud kdigi
asjaomast vadrtpaberistamise positsiooni sisaldava seeriaga vOrreldes kdrgemasse
ndudediguse jarku kuuluvate seeriate avatud positsioonide jaadk, suhtega
vadrtpaberistamise koigi aluspositsioonide avatud positsioonide jaaki, olenevalt
sellest, kumb on suurem.

LOigete 1 ja 2 kohaldamisel kasitlevad krediidiasutused ja investeerimisiihingud
Uletagatust ja rahastatud reservikontosid seeriatena ning selliste reservikontode
varasid aluspositsioonidena.

Ldigete 1 ja 2 kohaldamisel jatavad krediidiasutused ja investeerimistihingud kérvale
rahastamata reservikontod ja varad, mis ei paranda krediidikvaliteeti, néiteks varad,
mis pakuvad ainult likviidsustoetust, valuuta- v@i intressimééra vahetustehingud ja
sularahatagatise kontod, mis on nende positsioonidega véartpaberistamises seotud.
Rahastatud reservikontode ja krediidikvaliteeti parandavate varade puhul kasitleb
krediidiasutus vOi investeerimistihing véartpaberistamise positsioonidena ainult
nende kontode v&i varade seda osa, mis katab kahju.

Artikkel 257
Seeria ldpptahtaja (M) kindlaksmaaramine

3. alajao kohaldamisel ja vottes arvesse ldiget 3 vdivad krediidiasutused ja
investeerimisiihingud maérata seeria I6pptahtajaks (MT) Uhe jargmistest:

(@) seeriaga seoses tasumisele kuuluvate lepinguliste maksete kaalutud keskmine
téhtaeg jargmise valemi kohaselt:

MT:Zt.CFt/ZCFt’
t t
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kus CF; tahistab kdoiki lepingulisi makseid (p6hisumma, intressid ja
teenustasud), mille laenuv6tja peab perioodil t tasuma, voi

(b) seeria I0plik Giguslik tahtaeg jargmise valemi kohaselt:
Mr=1+(M_-1)*80 %,
kus ML tahistab seeria I6plikku Giguslikku tdhtaega.

Erandina 10ikest 1 kasutavad krediidiasutused ja investeerimisuhingud seeria
I6plikku diguslikku tdhtaega selle I6pptahtaja (MT) kindlaksma&ramiseks vastavalt
I6ike 1 punktile b ainult siis, kui seoses seeriaga tasumisele kuuluvad lepingulised
maksed soltuvad vdi olenevad aluspositsioonide tegelikest tulemusnéitajatest.

Ldigete 1 ja 2 kohaldamisel on seeria I6pptédhtaja (MT) kindlaksm&&ramise puhul
koigil juhtudel alampiir (iks aasta ja tGlempiir viis aastat.

Kui  krediidiasutus ~ vOi  investeerimisiihing  vOib  lepingust tulenevalt
aluspositsioonidest kahju saada, votab ta vaartpaberistamise positsiooni 18pptéhtaja
kindlaksmaaramisel arvesse asjaomaste aluspositsioonide pikimat t&htaega.
Uuenevate nduete korral kohaldatakse sellise positsiooni lepingukohast pikimat
vOimalikku jarelejd&nud tahtaega, mis vbidakse uueneva perioodi jooksul lisada.

3. ALAJAGU
RISKIGA KAALUTUD VARA ARVUTAMISE MEETODID

Artikkel 258
Sisereitingute meetodi kasutamise tingimused

Krediidiasutused ja investeerimistihingud arvutavad vaartpaberistamise positsiooniga
seotud riskiga kaalutud vara sisereitingute meetodi kohaselt, juhul kui téidetud on
jargmised tingimused:

(@) positsioon on tagatud sisereitingute meetodil pdhineva kogumiga voi eri liiki
aluspositsioonidest koosneva kogumiga, eeldusel et viimasel juhul on
krediidiasutus vOi investeerimisiihing suuteline arvutama Kgg Vvastavalt 3.
alajaole véhemalt 95 % riskiga kaalutud alusvarade puhul;

(b) vaartpaberistamise aluspositsioonide kohta avalikult kattesaadav teave on
piisav, et krediidiasutus vdi investeerimisiihing saaks Kirg arvutada, ja

(c) krediidiasutusel voi investeerimisihingul ei ole vastavalt 18ikele 2 keelatud
kasutada sisereitingute meetodit konkreetse vadrtpaberistamise positsiooni
puhul.

Kui vadrtpaberistamisel on vdga komplekssed v6i riskantsed aspektid, vdivad
padevad asutused keelata Uksikjuhtumite kaupa sisereitingute meetodi kasutamise.
Véga kompleksseks vdi riskantseks voib pidada jargmist:

(@) krediidikvaliteedi parandamine, mis vOib vaheneda muudel pdhjustel kui
pdhisumma vai intresside maksmata jatmisest tingitud portfelli kahjud,

(b) aluspositsioonide kogumid, millel on suur sisemine korrelatsioon, kuna
positsioonid on kontsentreerunud uksikutele sektoritele vOi geograafilistele
piirkondadele;
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(c) tehingud, mille puhul vaartpaberistamise positsioonide tagasimaksmine sdltub
suurel madral K gs-s kajastamata riskiteguritest, voi

(d) kahju darmiselt keerukas jaotumine seeriate l9ikes.

Artikkel 259
Riskiga kaalutud vara arvutamine sisereitingute meetodi kohaselt

Sisereitingute meetodi kasutamise korral arvutatakse véartpaberistamise positsiooni
riskiga kaalutud vara, Kkorrutades positsiooni artikli 248 kohaselt leitud
riskipositsiooni vaartuse asjakohase riskikaaluga, mis leitakse jargmiselt (alampiir
kdigil juhtudel 15 %):

RW =1 250 %, kui D <Kirs
RW = 12,5'KSSFA(KIRB)a kui A = KIRB,
&m D —Kirg
RW = -12.5 -12.5- KSSFA(KIRB)
, kui A <Kjgg < D,
kus:

Kirs 0n aluspositsioonide kogumi omavahendite ndue, nagu méératletud artiklis 255;
D on tlemine eraldamispunkt, mis on maératud kindlaks vastavalt artiklile 256;
A on alumine eraldamispunkt, mis on madratud kindlaks vastavalt artiklile 256.

a‘u al

K _ e — €
SSFAKIRE) = 0 —1)
kus:
a=—(1/(p* Kpg)),
U=D —Krs,
| = max (A — Kirg; 0),
kus:
p = max [0,3; (A + B*(1/N) + C* Kjgg + D*LGD + E*MT)],
kus:

N on aluspositsioonide kogumis sisalduvate positsioonide tegelik arv, mis on leitud
vastavalt 15ikele 4;

LGD on aluspositsioonide kogumi riskipositsioonidega kaalutud keskmine
makseviivitusest tingitud kahjumaar, mis on arvutatud vastavalt 15ikele 5;

MT on seeria I6pptéhtaeg vastavalt artiklile 257.
Parameetrid A, B, C, D ja E méaratakse kindlaks jargmise tabeli alusel:
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)

(3)

(4)

(5)

Korgem ndudediguse jark,
kontsentreeritud (N > 25) 0 3,56 -1,85 0,55 0,07

Kdrgem ndudediguse jark,
mittekontsentreeritud (N <

25) 0,11 2,61 -2,91 0,68 0,07
Hulgi Mitte kdrgem ndudediguse

jark, kontsentreeritud (N >

25) 0,16 2,87 -1,03 0,21 0,07

Mitte kdrgem

ndudediguse  jark,
mittekontsentreeritud

(N <25) 0,22 2,35 2,46 0,48 0,07
Koérgem ndudediguse jark 0 0 7,48 0,71 0,24
Jae
Mitte kdrgem
ndudediguse jark 0 0 -5,78 0,55 0,27

Kui sisereitingute meetodil pdhinevas aluskogumis on nii jae- kui ka muid ndudeid,
jagatakse kogum kaheks: jaenduete alamkogumiks ja mittejaenduete alamkogumiks;
iga alamkogumi jaoks leitakse eraldi p-parameeter (ja vastavad sisendparameetrid N,
Kirs jJa LGD). Tehingu kaalutud keskmine p-parameeter arvutatakse iga alamkogumi
p-parameetrite ja igasse alamkogumisse kuuluvate positsioonide nominaalse suuruse
pohjal.

Kui krediidiasutus v@i investeerimisthing kohaldab eri liiki aluspositsioonidest
koosneva kogumi suhtes sisereitingute meetodit, arvutatakse p-parameeter ainult
selliste aluspositsioonide p&hjal, mille suhtes kohaldatakse sisereitingute meetodit.
Aluspositsioonid, mille suhtes kohaldatakse standardmeetodit, jaetakse seega
korvale.

Riskipositsioonide tegelik arv (N) leitakse jargmiselt:

_ (;EADY?
~ Y,EAD?

kus EAD; téhistab makseviivituses olevat riskipositsiooni, mis on seotud kogumisse
kuuluva i-nda instrumendiga.

Kui Uhe vdlgniku suhtes on mitu positsiooni, konsolideeritakse need ja neid
ké&sitletakse ihe positsioonina.

Riskipositsioonidega kaalutud keskmine makseviivitusest tingitud kahjumaar (LGD)
arvutatakse jargmiselt:

Ei LGD] k ]'—_':.L""':.EI:I

LGD =
X; EAD;

kus LGDi tahistab keskmist LGD-d, mis on seotud koigi i-nda vdlgniku suhtes
olevate positsioonidega.
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(6)

(")

(8)

Kui ostetud nduete puhul Kkasitletakse krediidiriski ja lahjendusriski
vadrtpaberistamise raames agregeeritult, arvutatakse LGD sisend krediidiriski LGD
ja lahjendusriski 100 % LGD kaalutud keskmisena. Riskikaalud on vastavalt
krediidiriski ja lahjendusriski eraldiseisvad omavahendite nduded sisereitingute
pdhjal. Kui kas krediidiriskist vdi makseviivituse riskist tuleneva kahju katmiseks on
olemas uks reservfond vai esineb [Uletagatust], vBib seda pidada margiks selle kohta,
et kdnealuseid riske kasitletakse agregeeritult.

Kui kogumisse kuuluva suurima aluspositsiooni osa (C1) ei ole suurem kui 3 %,
vOivad krediidiasutused ja investeerimisiihingud kasutada N-i ja riskipositsioonidega
kaalutud keskmiste makseviivitusest tingitud kahjumé&&rade arvutamiseks jargmist
lihtsustatud meetodit:

_ -1

Cm Cl

N=(C1-Cm-|—( = )-max{l—m-cl,ﬂ})

LGD = 0,50,
kus:

Cnm téhistab kogumi osakaalu, mis vastab suurimate m riskipositsioonide summale (nt
osakaal 15 % vastab vaartusele 0,15), ja

m-i maérab krediidiasutus vOi investeerimisuhing.

Kui kattesaadav on ainult C; ja see ei ole suurem kui 0,03, vdib krediidiasutus voi
investeerimisuihing maarata LGD-ks 0,50 ja N-iks 1/C;.

Kui positsioon on tagatud eri liiki aluspositsioonidest koosneva kogumiga ning
krediidiasutus vOi investeerimisihing on suuteline arvutama K rg vastavalt artikli
258 1dike 1 punktile a vahemalt 95 % riskiga kaalutud alusvarade puhul, leiab
krediidiasutus vOi investeerimisuhing aluspositsioonide kogumi kapitalindude
jargmiselt:

d Kirg+ (1 - d) Ksa,
kus:

d on selliste aluspositsioonide vara protsent, mille kohta saab pank arvutada |grg,
kdigi aluspositsioonide vara suhtes, ja

Kirs Ja Ksa vastavad artikli 255 madratlustele.

Kui krediidiasutusel voi investeerimisiihingul on véartpaberistamise positsioon
tuletisinstrumendi  kujul, vdib krediidiasutus vGi investeerimistihing anda
tuletisinstrumendile tuletatud riskikaalu, mis on vordvéarne kdesoleva artikli kohaselt
arvutatud vordluspositsiooni riskikaaluga.

Esimese  l6igu  kohaldamisel ~on  vdrdluspositsioon  positsioon,  mis
tuletisinstrumendiga vorreldes kuulub koigis aspektides samasse néudediguse jarku,
vOi sellise positsiooni puudumise korral tuletisinstrumendiga vdrreldes vahetult
jargmisesse ndudediguse jarku kuuluv positsioon.

Artikkel 260
Standardvaartpaberistamise kasitlemine sisereitingute meetodi kohaselt

Sisereitingute meetodi kasutamise korral arvutatakse standardvéartpaberistamise
positsiooni riskikaal kooskdlas artikliga 259, vottes arvesse jargmisi muudatusi:
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(1)

(2)

3)

riskikaalu alampiir kdrgemasse ndudediguse jarku kuuluvate vadrtpaberistamise
positsioonide puhul = 10 %,

p =max [0,3; 0,5 (A +B'(1/N) + C K\rg + D*LGD + E-MT)].

Artikkel 261
Riskiga kaalutud vara arvutamine valisreitingute meetodi kohaselt

Vélisreitingute meetodi kasutamise korral arvutatakse vaartpaberistamise positsiooni
riskiga kaalutud vara, korrutades positsiooni artikli 248 kohaselt leitud
riskipositsiooni vaartuse asjakohase riskikaaluga vastavalt kdesolevale artiklile.

Kui riskipositsioonil on lihiajalised krediidikvaliteedi hinnangud véi kui lihiajalisel
krediidikvaliteedi hinnangul pdhinev reiting on vdimalik kooskdlas l6ikega 7
tuletada, kasutatakse jargmisi riskikaale:

Tabel 1

Krediidikvaliteedi Koik muud
aste reitingud

Riskikaal | 15 % 50 % 100 % 1250 %

Kui riskipositsioonil on pikaajalised krediidikvaliteedi hinnangud voi kui pikaajalisel
krediidikvaliteedi hinnangul pdhinev reiting on vdimalik kooskdlas IGikega 7
tuletada, kasutatakse tabelis 2 esitatud riskikaale, mida on kooskdlas artikliga 257 ja
I6ikega 4 asjakohaselt kohandatud vastavalt seeria IGpptahtajale (Mt) ning
kdrgemasse ndudediguse jarku mittekuuluvate seeriate korral kooskdélas 16ikega 5
vastavalt vaartpaberistamisseeria n-6 paksusele.

Tabel 2
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(4)

(5)

(6)

N - Kdrgemasse néudediguse

Koérgemasse ndudediguse jarku : )

o . jarku mittekuuluv (n-0

Kredu_dlkvallte kuuluv seeria 8huke) seeria

edi aste Seeria IGpptahtaeg (M+) Seeria |6pptéahtaeg (Mr)
1 aasta 5 aastat 1 aasta 5 aastat

1 15% 20 % 15 % 70 %

2 15% 30 % 15 % 90 %

3 25 % 40 % 30 % 120 %

4 30 % 45 % 40 % 140 %

5 40 % 50 % 60 % 160 %

6 50 % 65 % 80 % 180 %

7 60 % 70 % 120 % 210 %

8 75 % 90 % 170 % 260 %

9 90 % 105 % 220 % 310 %

10 120 % 140 % 330 % 420 %
11 140 % 160 % 470 % 580 %
12 160 % 180 % 620 % 760 %
13 200 % 225 % 750 % 860 %
14 250 % 280 % 900 % 950 %
15 310 % 340 % 1 050 % 1 050 %
16 380 % 420 % 1130 % 1130 %
17 460 % 505 % 1250 % 1250 %
Kdik Ulejaanud 1250 % 1250 % 1250 % 1250 %

Selleks et leida selliste seeriate riskikaal, mille 16pptahtaeg on 1-5 aastat, kasutavad
krediidiasutused ja  investeerimistihingud  selliste  riskikaalude lineaarset
interpolatsiooni, mida kohaldatakse tabeli 2 kohaselt vastavalt (ihe- ja viieaastase
téhtaja suhtes.

Selleks et méaarara kindlaks seeria paksus, arvutavad krediidiasutused ja
investeerimisuhingud riskikaalu kdrgemasse ndudediguse jarku mittekuuluvate
seeriate jaoks jargmisel viisil:

RW = [RW pérast I6pptahtaja suhtes kohaldamist vastavalt 18ikele 4] - [1 — min(T;
50 %)],

kus:

T = vééartpaberistamisseeria paksus, mis vordub D — A,

kus:

D on Glemine eraldamispunkt, mis on méaratud kindlaks vastavalt artiklile 256;
A on alumine eraldamispunkt, mis on méératud kindlaks vastavalt artiklile 256.

Korgemasse ndudebiguse jarku mittekuuluvate seeriate riskikaal, mis tuleneb
IGigetest 3-5, on vdhemalt 15 %. Lisaks ei ole tulenev riskikaal vaiksem Kkui
riskikaal, mis vastab sama Vvéartpaberistamise hipoteetilisele kdrgemasse
ndudediguse jarku kuuluvale seeriale, millel on sama krediidikvaliteedi hinnang ja
I6pptahtaeg.
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(1)

(2)

3)

Kaudsete reitingute kasutamisel annavad krediidiasutused ja investeerimisiihingud
reitinguta positsioonile kaudse reitingu, mis on vodrdvadrne sellise reitinguga
vordluspositsiooni krediidikvaliteedi hinnanguga, mis vastab koigile jargmistele
tingimustele:

(@) vordluspositsioon kuulub reitinguta véaértpaberistamise positsiooniga vorreldes
kdigis aspektides samasse noudediguse jarku; kui samasse néudediguse jarku
kuuluvat positsiooni ei ole, kuulub vdrdluspositsioon reitinguta positsiooniga
vorreldes vahetult jargmisesse ndudediguse jarku;

(b) vordluspositsioonil ei ole mingeid kolmanda isiku tagatisi ja selle
krediidikvaliteeti ei ole parandatud muul viisil, mis ei ole reitinguta positsiooni
puhul kéattesaadav;

(c) vordluspositsiooni l8pptahtaeg peab olema asjaomase reitinguta positsiooni
omaga vordne voi sellest pikem;

(d) mis tahes kaudseid reitinguid ajakohastatakse pidevalt, et vOtta arvesse
vBimalikke muutusi vordluspositsiooni krediidikvaliteedi hinnangus.

Artikkel 262
Standardvaartpaberistamise kasitlemine valisreitingute meetodi kohaselt

Vélisreitingute meetodi kasutamise korral arvutatakse standardvaartpaberistamise
positsiooni riskikaal kooskdlas artikliga 261, vottes arvesse kéesolevas artiklis
satestatud muudatusi.

Kui riskipositsioonil on lihiajalised krediidikvaliteedi hinnangud véi kui lihiajalisel
krediidikvaliteedi hinnangul pGhinev reiting on vdimalik kooskdlas artikli 261
IGikega 7 tuletada, kohaldatakse jargmisi riskikaale:

Tabel 3
Krediidikvaliteedi Koik muud
1 2 3 o
aste reitingud
Riskikaal | 10 % 3% 7% 1250 %

Kui riskipositsioonil on pikaajalised krediidikvaliteedi hinnangud voi kui pikaajalisel
krediidikvaliteedi hinnangul pdhinev reiting on v@imalik kooskdlas artikli 261
IGikega 7 tuletada, maé&ratakse riskikaalud kindlaks tabeli 4 alusel ja kohandatakse
neid kooskdlas artikliga 257 ja artikli 261 16ikega 4 asjakohaselt vastavalt seeria
I6pptahtajale (MT) ning kdrgemasse ndudediguse jarku mittekuuluvate seeriate
korral kooskdlas artikli 261 I6ikega 5 vastavalt vaartpaberistamisseeria n-o
paksusele.

Tabel 4
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Kdrgemasse ndudediguse jarku | ... Kﬁrggmasse n()ude@iguse
o . jarku mittekuuluv (n-0 6huke)
Krediidikvalitee kuuluv seeria seeria
di aste Seeria I6pptahtaeg (M+) Seeria |6pptéahtaeg (M+)
1 aasta 5 aastat 1 aasta 5 aastat
1 10 % 15% 15% 50 %
2 10 % 20 % 15% 55 %
3 15 % 25 % 20 % 75 %
4 20 % 30 % 25 % 90 %
5 25 % 35 % 40 % 105 %
6 35 % 45 % 55 % 120 %
7 40 % 45 % 80 % 140 %
8 55 % 65 % 120 % 185 %
9 65 % 75 % 155 % 220 %
10 85 % 100 % 235 % 300 %
11 105 % 120 % 355 % 440 %
12 120 % 135 % 470 % 580 %
13 150 % 170 % 570 % 650 %
14 210 % 235 % 755 % 800 %
15 260 % 285 % 880 % 880 %
16 320 % 355 % 950 % 950 %
17 395 % 430 % 1250 % 1250 %
Koik muud 1250 % 1250 % 1250 % 1250 %
Artikkel 263

Riskiga kaalutud vara arvutamine standardmeetodi kohaselt

Q) Standardmeetodi kasutamise korral arvutatakse vaartpaberistamise positsiooni
riskiga kaalutud vara, korrutades positsiooni artikli 248 kohaselt arvutatud
riskipositsiooni vaartuse asjakohase riskikaaluga, mis leitakse jargmiselt (alampiir
koigil juhtudel 15 %):

RW =1 250 %, kui D <Ka,
RW =125 Kssraka), kui A > Ka,

, kui A <Ka <D,
kus:

D on tlemine eraldamispunkt, mis on maaratud kindlaks vastavalt artiklile 256;
A on alumine eraldamispunkt, mis on méaratud kindlaks vastavalt artiklile 256;
Ka on vastavalt I6ikele 2 arvutatud parameeter,

au al

el — ¢
Kssrak,) = ECEDE

kus:
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a=—(1/(p™* Ka)),
U=D —Ka,
I = max (A — Ka; 0),
p = 1, kui vaartpaberistamise positsioon ei ole edasivaartpaberistamise positsioon.
Ldike 1 kohaldamisel arvutatakse Ka jargmiselt:
Ka=(1—=W) Ksp+W-0,5,
kus:
Kga on aluspositsioonide kogumi omavahendite ndue, nagu méératletud artiklis 255;

W = makseviivituses olevate riskipositsioonide nimivaartuste summa ja kdigi
aluspositsioonide nimivaartuste suhe. Makseviivituses olev riskipositsioon tdhendab
aluspositsiooni, i) mille tadhtajast on méddas 90 paeva vdi rohkem voi ii) millega
seoses kohaldatakse pankroti- vOi maksejouetusmenetlust voi iii) millega seoses
kohaldatakse sundtaitmist vOi sarnast menetlust v6i iv) mis on vaartpaberistamise

dokumentatsiooni kohaselt makseviivituses.

Kui krediidiasutus vOi investeerimisiihing ei tea kogumisse kuuluvatest
aluspositsioonidest 5% v6i vahema viivisseisundit, vOib krediidiasutus VvOi
investeerimisuhing kasutada standardmeetodit, tingimusel et K4 arvutamisel tehakse
jargmised kohandused:

_ <EADalamkogum 1, Wteada Kalamkogum 1, W teada) EADalamkogum 2, Wteadmata
A

X
EAD kokku A EAD kokku

Kui krediidiasutus vOi investeerimisiihing ei tea kogumisse kuuluvatest
aluspositsioonidest rohkem kui 5% viivisseisundit, peab vaartpaberistamise
positsiooni riskikaal olema 1 250 %.

Kui krediidiasutusel vdi investeerimisiihingul on vadrtpaberistamise positsioon
tuletisinstrumendi  kujul, vdib krediidiasutus vO6i investeerimisuhing anda
tuletisinstrumendile tuletatud riskikaalu, mis on vordvaarne k&esoleva artikli kohaselt
arvutatud vordluspositsiooni riskikaaluga.

K&esoleva 10igu  kohaldamisel on  vordluspositsioon  positsioon,  mis
tuletisinstrumendiga vorreldes on kd&igis aspektides samasse ndudediguse jarku
kuuluv positsioon, voi sellise positsiooni puudumise korral tuletisinstrumendiga
vorreldes vahetult jargmisesse ndudediguse jarku kuuluv positsioon.

Artikkel 264

Lihtsa, l&bipaistva ja standarditud vaartpaberistamise kasitlemine standardmeetodi

kohaselt

Standardmeetodi kasutamise korral arvutatakse standarvaartpaberistamise positsiooni
riskikaal kooskdlas artikliga 263, vottes arvesse jargmisi muudatusi:

riskikaalu alampiir kdrgemasse ndudediguse jarku kuuluvate véartpaberistamise
positsioonide puhul = 10 %,

p=0,5.
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Artikkel 265

Sisemisel hinnangul pdhineva meetodi kohaldamisala ja selle kasutamise nduded

Krediidiasutused ja investeerimistihingud voOivad arvutada riskiga kaalutud vara
seoses reitinguta positsiooniga varaga tagatud kommertsvaartpaberite programmides
sisemisel hinnangul pdhineva meetodi kohaselt kooskdlas artikliga 266, juhul kui
asjaomased padevad asutused on neile 18ike 2 kohaselt loa andnud.

Padevad asutused vdivad anda krediidiasutustele ja investeerimisuhingutele loa
sisemisel hinnangul pdhineva meetodi kasutamiseks selgelt maaratletud
kohaldamisala raames, kui taidetud on koik jargmised tingimused:

(a) koOik varaga tagatud kommertsvéartpaberite programmi raames emiteeritud
kommertsvaartpaberis olevad positsioonid on reitingu saanud positsioonid,;

(b) positsiooni krediidikvaliteedi sisehinnangu puhul on arvesse voetud vahemalt
uhe krediidikvaliteeti hindava asutuse kasutatavat avalikult kattesaadavat
hindamismetoodikat, mis on valja to6tatud reitingute andmiseks
véartpaberistamise positsioonidele vdi sama liiki aluspositsioonidele;

(c) krediidiasutuse vOi investeerimisiihingu sisemise hindamise protsess on
vahemalt sama konservatiivne kui selliste krediidikvaliteeti hindavate asutuste
avalikult ké&ttesaadavad hinnangud, kes on andnud varaga tagatud
kommertsvaartpaberite programmi raames emiteeritud kommertsvaartpaberile
valishinnangu, eelkdige seoses stressitegurite ja muude asjakohaste
kvantitatiivsete elementidega;

(d) krediidiasutuse vOi investeerimisiihingu sisemisel hindamisel pdhinevas
metoodikas vOetakse arvesse selliste krediidikvaliteeti hindavate asutuste kdiki
asjakohaseid avalikult kéttesaadavad reitingu andmise metoodikaid, kes
annavad varaga tagatud kommertsvaartpaberite programmi raames emiteeritud
kommertsvaartpaberile reitingu, ja see hdlmab krediidikvaliteeti hindavate
asutuste  krediidikvaliteedi ~ hinnangutele  vastavaid  reitinguklasse.
Krediidiasutusel voi investeerimisiihingul peab olema sisedokumentide hulgas
seletuskiri, milles kirjeldatakse, kuidas kéesolevas punktis sétestatud
tingimised taideti, ja ta peab seda seletuskirja korrapéraselt ajakohastama;

(e) krediidiasutus voi investeerimisiihing kasutab sisemisel hindamisel pdhinevat
metoodikat sisemises riskijuhtimises, sealhulgas otsuste tegemise, juhtkonna
teavitamise ja kapitali sisemise allokeerimise protsessis;

(F)  sise- vdi vilisaudiitorid, krediidikvaliteeti hindav asutus voi krediidiasutuse-
vOi investeerimisuhingusisene krediidiriski kontrollimise voi riskijuhtimise
funktsiooni téitja teeb korraparaselt kontrolli sisemiste hinnangute andmise
protsessi Ule ja selle tle, kui tdpsed on sisemised hinnangud krediidiasutuse voi
investeerimisuhingu varaga tagatud kommertsvédartpaberite programmist
tulenevate riskipositsioonide krediidikvaliteedile;

() krediidiasutus vdi investeerimisuhing jalgib oma sisereitingute asjakohasust aja
jooksul, et hinnata sisemisel hinnangul pdhineva metoodika toimimist, ja juhul
kui riskipositsioonide tulemusnaitajad lahknevad pidevalt sisereitingute poolt
naidatust, kohandab kdnealust metoodikat vastavalt vajadusele;

(h) varaga tagatud kommertsvéaartpaberite programm hdélmab emiteerimise
ulevotmise ja kohustiste juhtimise standardeid programmihaldurile mdeldud
suuniste kujul ja need kasitlevad vahemalt jargmist:
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(k)

(1

(m)

(n)

)} vara aktsepteeritavuse miinimumkriteeriumid, vottes arvesse
punkti i;

i) likviidsuse tagamise tehingute ja krediidikvaliteedi parandamise
pakkumisest tulenevate riskipositsioonide liigid ja rahaline véartus;

iii) kahjumite jaotus varaga tagatud kommertsvéaartpaberite
programmi hélmatud vaartpaberistamise positsioonide vahel,

iv) ulekantud vara juriidiline ja majanduslik eraldatus vara mutvast
uksusest;

varaga tagatud kommertsvadrtpaberite programmi vara aktsepteeritavuse
miinimumkriteeriumitega on nahtud ette vahemalt jargmine:

i)sellise vara ostmise vélistamine, mis on pikalt tdhtajaks tasumata voi
makseviivituses;

i) uksikule volgnikule vOi geograafilisele piirkonnale liigse
kontsentreerumise piiramine;

i) ostetava vara kehtivusaja piiramine;

tehakse vara mudja riskiprofiili krediidiriski- ja ariprofiili anallds, sh
hinnatakse vahemalt vara midja

I) varasemaid ja tulevasi oodatavaid majandustulemusi;
i) praegust turuosa ja oodatavat tulevast konkurentsivéimet;

i) finantsvdimendust, rahavooge, intressimaksete Kkattevara ja
volareitingut;

iv) emiteerimise Ulevotmise standardeid, maksete vahendamise
vBimet ja sissendudmisprotsesse;

varaga tagatud kommertsvaartpaberite programmil on sissendudmisp8himdotted
ja  -protseduurid, milles on vOetud arvesse maksete vahendaja
tegevussuutlikkust ja krediidikvaliteeti, ning programm sisaldab elemente, mis
maandavad muilja ja maksete vahendaja tulemusnéitajatega seonduvaid riske.
Kéesoleva punkti kohaldamisel v@ib tulemusnditajatega seonduvaid riske
maandada kéivitajatega, mis poOhinevad midja vOi maksete vahendaja
praegusel krediidikvaliteedil, et vélistada rahaliste vahendite mitteeristatavust
muuja voi maksete vahendaja kohustuste makseviivituse korral;

sellisest varade kogumist tuleneva kahju koguhinnangus, mis vdidakse varaga
tagatud kommertsvaartpaberite programmi raames osta, vOetakse arvesse koiki
potentsiaalse riski allikaid, nagu krediidirisk ja lahjendusrisk;

kui mudja pakutud krediidikvaliteedi parandamise suurus on madratud ainult
krediidiga seotud kahjude alusel ja kui lahjendusrisk on asjaomase
riskipositsioonide  kogumi  puhul oluline, sisaldab varaga tagatud
kommertsvaartpaberite programm eraldi reservi lahjendusriski jaoks;

ndutava  krediidikvaliteedi ~ parandamise  suurus  varaga  tagatud
kommertsvaartpaberite programmi raames arvutatakse, vottes arvesse mitme
varasema aasta andmeid, sealhulgas kahjud, viivituses olevad nduded,
lahjendused ja nduete kaibekordaja;
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(o) varaga tagatud kommertsvadrtpaberite programm sisaldab riskipositsioonide
ostmise osas struktuurseid elemente, et leevendada alusportfelli
krediidikvaliteedi vOimalikku halvenemist. Selliste elementide hulgas voivad
olla riskipositsioonide kogumile eriomased likvideerimise kéivitid;

(p) krediidiasutus vGi investeerimistihing hindab aluspositsioonide kogumi
néitajaid, naiteks selle kaalutud keskmist krediidihinnangut, ning teeb kindlaks
vOimaliku  kontsentreerumise  Uksikule vdlgnikule vdi geograafilisele
piirkonnale ja varakogumi kontsentreerituse.

Kui I6ike 2 punktiga f ette nahtud kontrolli teevad krediidiasutuse VvOi
investeerimisiihingu  siseauditi, krediidiriski  kontrollimise v&i riskijuhtimise
funktsiooni taitjad, peavad nad olema s@ltumatud krediidiasutuse VvOoi
investeerimisiihingu sisemistest varaga tagatud kommertsvaartpaberite programmi
ari- ja kliendisuhetega tegelemise funktsiooni taitjatest.

Krediidiasutused ja investeerimisiihingud, kes on saanud loa kasutada sisemisel
hinnangul pdhinevat meetodit, ei kasuta sisemisel hinnangul pdhineva meetodi
kohaldamisalasse kuuluvate positsioonide puhul muid meetodeid, vélja arvatud
juhul, kui téidetud on kdik jargmised tingimused:

(a) krediidiasutus voi investeerimisiihing on padevale asutusele teda rahuldaval
viisil tdendanud, et tal on selleks méjuvad pohjused;

(b) krediidiasutus voi investeerimisiihing on saanud péadevalt asutuselt eelneva loa.

Artikkel 266

Riskiga kaalutud vara arvutamine sisemisel hinnangul pdhineva meetodi kohaselt

Sisemisel hinnangul pdhineva meetodi kohaselt paigutab krediidiasutus voi
investeerimisiihing varaga tagatud kommertsvéartpaberis oleva reitinguta positsiooni
oma sisehinnangu pohjal thte artikli 265 16ike 2 punktis d satestatud reitinguklassi.
Positsioonile antakse tuletatud reiting, mis on sama, mis asjaomasele reitinguklassile
artikli 265 16ike 2 punkti d kohaselt vastavad krediidikvaliteedi hinnangud.

Kooskdlas 16ikega 1 tuletatud reiting peab selle andmise ajal olema vahemalt
investeerimisjargu krediidireitingu tasemel voi sellest kdrgemal ja seda kasitletakse
riskiga kaalutud vara arvutamisel vastavalt kas artikli 261 vdi 262 kohaselt
samavadrsena  krediidikvaliteeti  hindava  asutuse  antud  aktsepteeritud
krediidikvaliteedi hinnanguga.

4. ALAJAGU
VAARTPABERISTAMISE POSITSIOONIDE ULEMPIIRID

Artikkel 267

Maksimaalne riskikaal kdrgemasse ndudediguse jarku kuuluvate vaartpaberistamise

positsioonide korral: aluspositsioonide arvessevotmise meetod

Krediidiasutus vO0i investeerimisuhing, kes teab igal ajahetkel seda, millest
aluspositsioonid koosnevad, vdib anda kdrgemasse ndudediguse jarku kuuluvale
vadrtpaberistamise positsioonile maksimaalse riskikaalu, mis on vordvéaérne kaalutud
keskmise riskikaaluga, mis antaks aluspositsioonidele, juhul kui neid ei oleks
vaartpaberistatud.
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Kui tegemist on aluspositsioonide kogumitega ja krediidiasutus VvOi
investeerimisuhing kasutab ainult standardmeetodit v&i sisereitingute meetodit,
vOrdub maksimaalne riskikaal riskipositsioonidega kaalutud keskmise riskikaaluga,
mida kohaldataks vastavalt kas 2. v6i 3. peatiiki kohaselt aluspositsioonide suhtes,
kui neid ei oleks vaartpaberistatud.

Eri liiki aluspositsioonidest koosnevate kogumite korral arvutatakse maksimaalne
riskikaal jargmiselt:

(@) kui krediidiasutus voi investeerimisiihing kasutab sisereitingute meetodit,
madratakse sellele aluspositsioonide kogumi osale, mille suhtes kohaldatakse
standardmeetodit, vastav standardmeetodikohane riskikaal, ning sellele osale,
mille suhtes kohaldatakse sisereitingute meetodit, vastav sisereitingute meetodi
kohane riskikaal;

(b) kui krediidiasutus voi investeerimisihing kasutab standardmeetodit voi
valisreitingute meetodit, vordub kdrgemasse ndudediguse jarku kuuluvate

vadrtpaberistamise positsioonide maksimaalne riskikaal
standardmeetodikohase kaalutud keskmise riskikaaluga aluspositsioonide
puhul.

Kéesoleva artikli kohaldamisel hdlmab riskikaal, mida kohaldataks sisereitingute
meetodi kohaselt vastavalt 3. peatiikile, oodatavate kahjude ja makseviivituses
olevate aluspositsioonide suhtarvu, mis on korrutatud 12,5ga.

Kui vastavalt I8ikele 1 arvutatud maksimaalne riskikaal on vadiksem kui artiklites
259-264 satestatud asjaomased minimaalsed riskikaalud, kasutatakse vastavalt
16ikele 1 arvutatud maksimaalset riskikaalu.

Artikkel 268
Maksimaalsed kapitalinduded

Véértpaberistamise tehingu algatajast, sponsorist vOi muu krediidiasutus VvOoi
investeerimisihing, kes kasutab vélisreitingute meetodit, vOi vadartpaberistamise
tehingu algatajast v&i sponsorist krediidiasutus v@i investeerimisiihing, kes kasutab
vélisreitingute vOi standardmeetodit, vdib kohaldada hoitava vaartpaberistamise
positsiooni suhtes maksimaalset kapitalinBuet, mis on vdrdvaarne kapitalinGuetega,
mis oleks aluspositsioonide puhul arvutatud 2. v6i 3. peatlki kohaselt, kui neid ei
oleks vadrtpaberistatud. Kéesoleva artikli kohaldamisel hdlmab sisereitingutel
pdhinev kapitalindue oodatavat kahju, mis on seotud 3. peatiiki alusel arvutatud
positsioonidega, ja ettendgematut kahju, mis on korrutatud teguriga 1,06.

Eri liiki aluspositsioonidest koosnevate kogumite korral leitakse maksimaalne
kapitalinGue, arvutades vastavalt 10ikele 1 aluspositsioonide selliste osade
riskipositsioonidega kaalutud keskmise, mille puhul saab kasutada sisereitingute ja
standardmeetodit.

Maksimaalse kapitalinude leidmiseks korrutatakse 10ike 1 voi 2 kohaselt arvutatud
summa P-teguriga, mis on arvutatud jargmiselt:

(@) kui krediidiasutusel ~ vdi investeerimisihingul on Uks vdi  mitu
vadrtpaberistamise positsiooni, mis kuuluvad samasse
vadrtpaberistamisseeriasse, vordub P-faktor krediidiasutuse VoI
investeerimisuhingu konkreetsesse seeriasse kuuluvate vaartpaberistamise
positsioonide nimivaartuse ja seeria nimivaartuse suhtega;
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(b) kui krediidiasutuse vdi investeerimisihingu vaartpaberistamise positsioonid
kuuluvad eri seeriatesse, vordub P-tegur intresside maksimaalse osakaaluga
seeriate 10ikes. Intresside osakaal arvutatakse iga seeria puhul vastavalt
punktile a.

Vadrtpaberistamise positsiooni maksimaalse kapitalindude arvutamisel vastavalt
kéesolevale artiklile lahutatakse kooskdlas artikli 36 16ike 1 punktiga k esimese
taseme pdhiomavahendite Kkirjetest maha mudgitulu ning krediidikvaliteeti
parandavad ja ainult intressi saamisel pdhinevad varad, mis tulenevad
véértpaberistamise tehingust.

5. ALAJAGU
MuuD SATTED

Artikkel 269
Edasivaartpaberistamine

Edasivéartpaberistamise  positsiooni  korral kasutavad krediidiasutused ja
investeerimisiihingud standardmeetodit kooskdlas artikliga 263, tehes jargmised
muudatused:

(@ W = 0 iga vaartpaberistamisseeriast tuleneva riskipositsiooni puhul
aluspositsioonide kogumis;
(b) p=15;

(c) tulenev riskikaal on vahemalt 100 %.

Aluseks olevate véartpaberistamise positsioonide Ksa arvutatakse vastavalt 2.
alajaole.

4. alajaos satestatud maksimaalseid Kkapitalinbudeid edasivaartpaberistamise
positsioonide suhtes ei kohaldata.

Kui aluspositsioonide kogum koosneb eri vaartpaberistamisseeriatest ja muut liiki
varadest, on parameeter Ka eraldi iga riskipositsioonide alamriihma puhul arvutatud
Ka nimivéartuses riskipositsioonidega kaalutud keskmine.

Artikkel 270

K&rgemasse ndudediguse jarku kuuluvad positsioonid VKE-pdhistes vaartpaberistamistes

Vadrtpaberistamise tehingu algatanud krediidiasutus voi investeerimisuhing vdib arvutada
vadrtpaberistamise positsiooni riskiga kaalutud vara vastavalt artiklile 260, 262 voi 264,
nagu asjakohane, kui taidetud on jargmised tingimused:

(a) vaartpaberistamine vastab [vé&&rtpaberistamise madruse] artikli 6 ldikes 2
sétestatud nduetele, v.a kdnealuse I6ike punkt a;

(b) positsioon on kdrgemasse ndudediguse jarku kuuluv vaartpaberistamise
positsioon;

(c) vaartpaberistamine on tagatud ettevotjate suhtes olevate positsioonide
kogumiga, tingimusel et nendest portfelli mahu seisukohast 80 % on
vadrtpaberistamise  vormistamise ajal VKEd kooskdlas artikli 501
madratlusega;
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(d) krediidirisk, mis on seotud vé&&rtpaberistamise tehingu algatanud
krediidiasutuse voi investeerimisihingu poolt mitte sdilitatud positsioonidega,
kanatakse Ule sellise garantii voi edasigarantii kaudu, mis vastab 4. peatkis
satestatud kaudse krediidiriski kaitse nduetele krediidiriski puudutava
standardmeetodi puhul,

(e) ogarantii vOi edasigarantii andja, nagu asjakohane, on litkmesriigi keskvalitsus
vOi keskpank, mitmepoolne arengupank voi rahvusvaheline organisatsioon,
eeldusel et garantii vOi edasigarantii andja suhtes olevate riskipositsioonide
puhul on lubatud 111 osa 2. peatiiki kohaselt kasutada riskikaalu 0 %.

Artikkel 270a
Taiendav riskikaal

Kui krediidiasutus vOi investeerimisiihing ei vasta krediidiasutuse VvOi
investeerimisiihingu hooletuse vOi tegevusetuse tottu [vaartpaberistamise maaruse] 2.
peatlikis sétestatud nduetele mdnes olulises osas, kehtestavad padevad asutused
proportsionaalse tdiendava riskikaalu, milleks on vahemalt 250 % riskikaalust
(Glemmaédr 1250 %) ning mida kohaldatakse asjaomaste véartpaberistamise
positsioonide suhtes artikli 247 16ikes 6 vOi artikli 337 I0ikes 3 satestatud viisil.
Taiendav riskikaal suureneb progresseeruvalt hoolduskohustuse sétete iga jargneva
rikkumise korral. Pédevad asutused votavad arvesse teatavate véartpaberistamiste
puhul [véartpaberistamise maaruse] artikli 4 10ikes 4 ette n&htud erandeid,
vahendades riskikaalu, mida tuleks k&esoleva artikli alusel muidu kohaldada sellise
vadrtpaberistamise korral, mille suhtes kohaldatakse [vé&rtpaberistamise mé&éaruse]
artikli 4 10iget 4.

EBA tootab valja rakenduslike tehniliste standardite eelndud jarelevalvetavade
lahendamise lihtsustamiseks ké&esoleva artikli l6ike 1 rakendamisel, sealhulgas
hoolsuskohustuse ja riskijuhtimise kohustuse eiramise korral vodetavad meetmed.
EBA esitab kdnealused rakenduslike tehniliste standardite eelndud komisjonile
1. jaanuariks 2014.

Komisjonile antakse kooskdlas maaruse (EL) nr 1093/2010 artikliga 15 Gigus votta
vastu esimeses I6igus osutatud rakenduslikud tehnilised standardid.

4. JAGU
VALISED KREDIIDIKVALITEEDI HINNANGUD

Artikkel 270b

Krediidikvaliteeti hindavate asutuste antud krediidikvaliteedi hinnangute kasutamine

Krediidiasutused ja investeerimisiihingud vdivad kasutada véartpaberistamise positsiooni
riskikaalu mé&aramiseks vastavalt k&esolevale peatlkile ainult krediidikvaliteedi hinnanguid,
juhul kui krediidikvaliteedi hinnangu on andnud voi heaks kiitnud krediidikvaliteeti hindav
asutus vastavalt maarusele (EU) nr 1060/2009.
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Artikkel 270c

Nouded, millele krediidikvaliteeti hindava asutuse antud krediidikvaliteedi hinnang peab

3.

vastama

jao kohasel riskiga kaalutud varade arvutamisel kasutavad krediidiasutused ja

investeerimisuhingud krediidikvaliteeti hindava asutuse antud krediidikvaliteedi hinnangut
ainult juhul, kui taidetud on jargmised tingimused:

1)

()

(@) krediidikvaliteedi hinnangus kajastuvate makseliikide vahel ja selliste
makseliikide vahel, millele krediidiasutusel v6i investeerimisiihingul on digus
selle lepingu alusel, millest tuleneb kdnealune véa&rtpaberistamise positsioon, ei
tohi olla mittevastavusi;

(b) krediidikvaliteeti hindav asutus avaldab kooskdlas maarusega (EU) nr
1060/2009 krediidikvaliteedi hinnangud ning kahjude ja rahavoogude analtdsi
andmed ja reitingute tundlikkuse muutuste suhtes reitingute aluseks olevates
eeldustes, sealhulgas varade kogumi tulemusnditajates, samuti Kkorra,
metoodika, eeldused ja krediidikvaliteedi hinnangute aluseks olevad
pohielemendid. K&esoleva punkti kohaldamisel loetakse teave avaldatuks, kui
see on avaldatud kattesaadavas vormis. Teavet, mis tehakse kattesaadavaks
vaid piiratud arvule Uksustele, ei loeta avaldatuks;

(c) krediidikvaliteedi hinnangud on kaasatud krediidikvaliteeti hindava asutuse
krediidikvaliteedi hinnangute muutmise maatriksisse;

(d) krediidikvaliteedi hinnangud ei pohine téielikult ega osaliselt krediidiasutuse
vOi investeerimisiihingu enda antud tagatiseta toetusel. Kui positsioon p6hineb
taielikult vOi osaliselt tagatiseta toetusel, kasitleb krediidiasutus Vvoi
investeerimisiihing asjaomast positsiooni sellelt riskiga kaalutud vara
arvutamisel 3. jao kohaselt selliselt, nagu see oleks reitinguta;

(e) krediidikvaliteeti hindav asutus on votnud kohustuse avaldada selgitused selle
kohta, kuidas aluspositsioonide tulemusnditajad mdjutavad asjaomast
krediidikvaliteedi hinnangut.

Artikkel 270d
Krediidikvaliteedi hinnangute kasutamine

Krediidiasutus voi investeerimisiihing v6ib méarata the voi mitu krediidikvaliteeti
hindavat asutust, kelle antud krediidikvaliteedi hinnanguid kasutatakse riskiga
kaalutud vara arvutamisel ké&esoleva peatiki alusel (edaspidi ,krediidikvaliteeti
hindav méiratud asutus”).

Krediidiasutus ~ v8i  investeerimisiihing  kasutab oma  vaartpaberistamise
positsioonidega seotud krediidikvaliteedi hinnanguid jarjepidevalt, mitte valikuliselt,
ning taidab sel eesmérgil jargmised nduded:

(@) krediidiasutus voi investeerimisiihing ei kasuta the krediidikvaliteeti hindava
asutuse antud krediidikvaliteedi hinnanguid selliste positsioonide puhul, mis tal
on sama vadrtpaberistamise (htedes véaartpaberistamisseeriates, ja teise
krediidikvaliteeti hindava asutuse antud krediidikvaliteedi hinnanguid selliste
positsioonide puhul, mis tal on selle véartpaberistamise teistes
vaértpaberistamisseeriates, millele esimene neist krediidikvaliteeti hindavatest
asutustest vaib olla reitingu andnud vGi mitte;
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(b)  kui positsioonil on kaks krediidikvaliteeti hindavate mééaratud asutuste antud
krediidikvaliteedi hinnangut, kasutab krediidiasutus voi investeerimisihing
vahem soodsat krediidikvaliteedi hinnangut;

(c) kui positsioonil on kolm v@i rohkem krediidikvaliteeti hindavate mééaratud
asutuste antud krediidikvaliteedi hinnangut, kasutatakse kahte kdige soodsamat
krediidikvaliteedi hinnangut. Kui kaks koige soodsamat krediidikvaliteedi
hinnangut on erinevad, kasutatakse neist kahest véhem soodsat;

(d) krediidiasutus vOi investeerimisiihing ei taotle aktiivselt vahem soodsate
reitingute thistamist.

3 Kui véaartpaberistamise aluspositsioonidel on téielik vdi osaline 4. peattiki alusel
aktsepteeritav krediidiriski kaitse ja sellise kaitse moju kajastub krediidikvaliteeti
hindava méératud asutuse poolt positsioonile antud krediidikvaliteedi hinnangus,
kasutab krediidiasutus vdi investeerimisiihing sellele krediidikvaliteedi hinnangule
vastavat riskikaalu. Kui krediidiriski kaitse ei ole 4. peatiki kohaselt aktsepteeritav,
siis krediidikvaliteedi hinnangut arvesse ei vOeta ja vaartpaberistamise positsiooni
ké&sitletakse reitinguta positsioonina.

4) Kui véértpaberistamise positsioonil on 4. peattki alusel aktsepteeritav krediidiriski
kaitse ja sellise kaitse mdju kajastub krediidikvaliteeti hindava méératud asutuse
poolt positsioonile antud krediidikvaliteedi hinnangus, kasitleb krediidiasutus voi
investeerimisiihing véartpaberistamise positsiooni reitinguta positsioonina ja arvutab
riskiga kaalutud vara kooskdlas 4. peatiikiga.

Artikkel 270e
Krediidikvaliteedi hinnangutele vastavate krediidikvaliteedi astmete maaramine

EBA tootab valja rakenduslike tehniliste standardite eelndud, et méa&rata objektiivselt ja
jarjekindlat kindlaks, millisele ké&esoleva peatlki kohasele krediidikvaliteedi astmele iga
krediidikvaliteeti hindava asutuse antud asjaomane krediidikvaliteedi hinnang vastab.
Kaesoleva artikli kohaldamisel teeb EBA eelkdige jargmist:

(@) eristab igas krediidikvaliteedi hinnangus véljendatud suhtelisi riskiastmeid,;

(b) votab arvesse kvantitatiivseid tegureid, nagu makseviivituse- ja/vOi
kahjuméarad ning iga krediidikvaliteeti hindava asutuse krediidikvaliteedi
hinnangute varasem tépsus erinevate varaklasside l9ikes;

(c) votab arvesse kvalitatiivseid tegureid, nagu see, millist liiki tehinguid
krediidikvaliteeti hindav asutus hindab, tema metoodikat ja tema antud
krediidikvaliteedi hinnangute t&hendust, eelkBige seda, kas nende puhul
vOetakse arvesse oodatava kahju mé&éra vGi nn esimese euro kahju (first euro
loss) ning intresside digeaegset tasumist vai intresside I6plikku tasumist;

(d) ploab tagada, et vadrtpaberistamise positsioonid, mille suhtes kohaldatakse
krediidikvaliteeti hindavate asutuste antud krediidikvaliteedi hinnangute alusel
sama riskikaalu, vastaksid samavadarsetele krediidiriski tasemetele.

EBA esitab kdnealused rakenduslike tehniliste standardite eelndud komisjonile 1. juuliks
2014.

Komisjonile antakse kooskdlas méaaruse (EL) nr 1093/2010 artikliga 15 digus votta vastu
esimeses 10igus osutatud rakenduslikud tehnilised standardid”.
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Artikkel 337 asendatakse jargmisega:
L Artikkel 337

Omavahendite ndue vaartpaberistamise instrumentide puhul

Kauplemisportfellis hoitavate selliste instrumentide korral, mis on véartpaberistamise
positsioonid, kaalub krediidiasutus vOi investeerimisiihing artikli 327 16ike 1
kohaselt netopositsioone 8 %-ga  riskikaalust, mida krediidiasutus  vOi
investeerimisiihing kasutaks kauplemisportfellis mittehoitava positsiooni puhul
vastavalt 111 osa Il jaotise 5. peatiiki 3. jaole.

Ldike 1 kohaldamise eesmérgil riskikaalude kindlaksmé&&ramisel vdib makseviivituse
tdendosuse ja makseviivitusest tingitud kahjumaéra hinnangud leida ka niisuguste
hinnangute pdhjal, mis on tuletatud sellise krediidiasutuse vdi investeerimisthingu
taiendavate riskide omavahendite ndude (IRC) meetodi alusel, millele on antud luba
kasutada volainstrumentide spetsiifilise riski puhul sisemudelit Seda varianti voib
kasutada Uksnes pddevate asutuste loal, mis antakse, kui kdnealused hinnangud
vastavad Il jaotise 3. peatlikis sétestatud sisereitingute meetodi kvantitatiivsetele
nduetele.

Vastavalt madruse (EL) nr 1093/2010 artiklile 16 annab EBA vélja suunised
makseviivituse tdendosuse ja makseviivitusest tingitud kahjumdadra hinnangute
sisenditena kasutamise kohta, kui need hinnangud pdhinevad téiendavate riskide
omavahendite ndude meetodil.

Selliste véartpaberistamise positsioonide suhtes, mille puhul kasutatakse vastavalt
artikli 247 16ikele 6 tdiendavat riskikaalu, tuleb kohaldada kogu riskikaalust 8 %.

Selleks et arvutada spetsiifilise riski katmiseks vajalik omavahendite néue, liidab
krediidiasutus vOi investeerimisiihing kokku ldigete 1, 2 ja 3 kohaldamisel saadud
kaalutud positsioonid (olenemata sellest, kas need on pikad voi luhikesed), vélja
arvatud vaartpaberistamise positsioonid, mille suhtes kohaldatakse artikli 338 16iget
4.

Kui traditsioonilise véartpaberistamise tehingu algatanud krediidiasutus voi
investeerimisuihing ei vasta artiklis 244 satestatud riski olulise osa Ulekandmise
tingimustele, kajastab ta vadrtpaberistamise aluspositsioone omavahendite ndude
arvutamisel selliselt, nagu neid ei oleks véartpaberistatud.

Kui sunteetilise vaartpaberistamise tehingu algatanud krediidiasutus  vOi
investeerimisuhing ei vasta artiklis 245 satestatud riski olulise osa Ulekandmise
tingimustele, kajastab ta vaartpaberistamise aluspositsioone omavahendite nduete
arvutamisel selliselt, nagu neid ei oleks véartpaberistatud, ja ei vGta sunteetiline
vadrtpaberistamise moju krediidiriski kaitse eesmérgil arvesse.”

V osa jéetakse vélja.

Artikli 456 18ikele 1 lisatakse punkt k:
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(a) vaartpaberistamise positsioonide riskiga kaalutud vara arvutamist késitlevate
artiklite 247-270a kohaste sdtete muutmine, et votta arvesse vaartpaberistamist
kasitlevate rahvusvaheliste standardite arengut voi muudatusi.

Artiklis 457 asendatakse punkt ¢ jargmisega:
(@) ,artiklites 242-270a satestatud omavahendite néuded Se0ses

védrtpaberistamisega”.
Lisatakse artikkel 519a:
,Artikkel 519a

Aruanne

Komisjon esitab Euroopa Parlamendile ja ndukogule aruande Il osa Il jaotise 5. peatiki
kohaldamise kohta véartpaberistamise turgude arengu kontekstis hiljemalt 3 aastat pérast
[lisada ké&esoleva madruse joustumise kuupdev]. Aruandes hinnatakse eelkdige artiklis 254
sdtestatud meetodite tahtsusjarjekorra mdju liidus véartpaberistamise turgudel tegutsevate
krediidiasutuste ja investeerimistihingute emiteerimis- ja investeerimistegevusele ning liidu ja
liilkmesriikide finantsstabiilsusele.
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) Artikkel 2
Uleminekusatted avatud vaartpaberistamise positsioonide kohta

[Artikli 3 I6ikes 2 satestatud kuupdev / kindlaks mé&aratud kuupéev] seisuga avatud
vadrtpaberistamise positsioonide puhul voéivad krediidiasutused ja investeerimisiihingud
jatkata maaruse (EL) nr 575/2013 111 osa Il jaotise 5. peatiiki ja artikli 337 [artikli 3 15ikes 2
satestatud kuupéevale eelnev pdev] kehtiva redaktsiooni kohaldamist 31. detsembrini 2019,
eeldusel et krediidiasutus voi investeerimisiihing

(a) teatab padevale asutusele hiljemalt [kindlaks madratud kuupéev], et kavatseb
asjakohast artiklit kohaldada;

(b) kohaldab asjakohast artiklit kdigi [artikli 3 10ikes 2 satestatud kuupédev /
kindlaks madratud kuupdev] seisuga krediidiasutuse vOi investeerimisiihingu
hoitavate avatud véartpaberistamise positsioonide suhtes.

Artikkel 3
Joustumine ja kohaldamise kuupaev

1) Kéesolev méérus joustub kahekiimnendal péeval parast selle avaldamist Euroopa
Liidu Teatajas.

2 Ké&esolevat madrust kohaldatakse alates [joustumise kuupéev].

Ké&esolev méarus on tervikuna siduv ja vahetult kohaldatav kdikides liikmesriikides.

Brissel,
Euroopa Parlamendi nimel Noukogu nimel
president eesistuja
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