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DUVODOVA ZPRAVA

1. SOUVISLOSTI NAVRHU
. Diivody a cile navrhu

Podpora vyvoje trhu sekuritizace na =zakladé spravnych postupt prisp&e k navratu
udrzitelného ristu a tvorbé pracovnich mist v souladu s prioritnim cilem Komise. Spole¢ny
vysoce kvalitni ramec sekuritizace v EU bude dale podporovat dalsi integraci finan¢nich trhi
v Unii, pomtzZe diverzifikovat zdroje financi a odblokovat kapital, ¢imZ usnadni vérovym
institucim pijcovani domacnostem i podnikim. Pro dosazeni tohoto cile je tieba podniknout
dva nésledujici kroky.

Prvnim krokem je vytvofeni spolecného redlného ramce pro sekuritizaci pro vSechny
ucastniky trhu a identifikace podmnoziny transakci, ktera splituje urcita kritéria zplisobilosti:
jednoduché, transparentni a standardizované sekuritizace neboli JTS sekuritizace. Ta je
pfedmétem navrhu nafizeni o sekuritizaci ptfedlozeného Komisi. Druhym krokem je
novelizace regulacniho ramce sekuritizace v pravnich piedpisech EU, vcetn€ oblasti
kapitalovych pozadavkl na uv€rové instituce a investicni podniky, které jsou puvodcem
téchto nastrojl, sponzoruji je ¢i do nich investuji, za i¢elem vzniku regula¢niho postupu pro
JTS sekuritizace citlivéjSiho na riziko.

Takovy rozliSujici regulacni postup jiz existuje u urcitych legislativnich néstroji, zejména u
aktu v prenesené pravomoci o obezietnostnich pozadavcich na likviditu bank (ukazatel kryti
likvidity)*. To musi byt nyni doplnéno novou tipravou zachézeni s regulatornim kapitalem pro
sekuritizace v nafizeni & 575/2013 (dale ,,CRR“)*. Soucasny sekuritizaéni ramec v CRR
vychazi v zasadé¢ znorem vypracovanych Basilejskym vyborem pro bankovni dohled
(,BCBS*) vydanych pied vice nez desetiletim a tyto nerozliSuji mezi JTS sekuritizacemi a

vvvvvv

Globalni finanéni krize odhalila v soucasném sekuritiza¢nim ramci celou fadu nedostatkd.
Patii sem:

» mechanické spoléhani na externi ratingy pti ur€ovani kapitalovych pozadavki;

* nedostatecna citlivost na riziko zpisobena neexistenci dostate¢nych rizikovych faktort ve
vSech ptistupech pfi urovani vahy rizik;

* procyclické lavinové efekty v kapitalovych pozadavcich.

V z&jmu odstranéni téchto nedostatkil a prispéni k vyssi odolnosti instituci vaci trznim Sokdm
ptijal BCBS v prosinci 2014 doporuceni pro piepracovany sekuritizacni ramec’ (tzv.
,revidovany basilejsky ramec®). Smyslem revidovaného basilejského ramce bylo snizit
slozitost soucasnych regulatornich kapitalovych pozadavki, 1épe odrazet rizika pozic

! Natizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2015/61 ze dne 10. fijna 2014, kterym se dopliuje

nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 575/2013, pokud jde o pozadavek na tivérové instituce tykajici
se kryti likvidity (Ut. vést. L 11, 17.1.2015, s. 1).

2 Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 575/2013 ze dne 26. ¢ervna 2013 o obezietnostnich
pozadavcich na Givérové instituce a investiéni podniky a o zméné nafizeni (EU) & 648/2012 (Ut. vést. L 176,
27.6.2013,s. 1).

3 http://www.bis.org/bcbs/publ/d303.pdf
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Vv sekuritizaci a umoznit vyuzivani informaci, které ma instituce k dispozici k alokaci
kapitdlovych pozadavkll na zdkladé vlastnich vypoctd, ¢imz se snizi spoléhani na externi
ratingy. Podle revidovaného basilejského ramce mohou instituce vypocitavat kapitalové
pozadavky pro své sekuritizované pozice v souladu s jednotnym pofadim piistupt, kde se na
prvnim misté¢ nachazi ptistup zalozeny na internim ratingu. Pokud instituce nemlze vyuzit
ptistup zaloZeny na internim ratingu, musi vyuzit pfistup zalozeny na externim ratingu, pokud
expozice mé externi Uvérové hodnoceni spliujici celou fadu operacnich pozadavki.
V piipadé, Ze instituce nemlze vyuzit ptistup zaloZeny na externim ratingu z divodu, Ze sidli
Vv jurisdikei, kterd jeho pouZiti nepovoluje, nebo protoZze nema informace potiebné k pouziti
takového piistupu, vyuZzije standardizovany pfistup zaloZeny na vzorci, ktery poskytne organ
dohledu.

Revidovany basilejsky rdmec se v soucasné dobé nezabyva zachazenim s JTS sekuritizacemi
citlivgj§im vaci rizikim. BCBS vSak nyni pracuje na zaclenéni kritérii JTS pfijatych 23.
Cervence 2015 spolecné s Mezindrodni organizaci komisi pro cenné papiry (MOKCP) do
nového ramce”. Nepredpoklada se vSak, ze toto usili pfinese vysledky diive nez v poloviné
roku 2016.

Na evropské trovni vydal 7. €ervence 2015 Evropsky organ pro bankovnictvi (,,EBA®)
v reakci na vyzvu Komise zpravu o kvalifikovanych sekuritizacich®, ktera doporuduje snizit
kapitalové pozadavky pro ucely JTS sekuritizace na obezietnou uroven odpovidajici irovnim
stanovenym v revidovaném basilejském ramci a upravit regulatorni kapitalové pozadavky pro
ucely sekuritizace stanovené v CRR v souladu s revidovanym basilejskym ramcem tak, aby se
odstranily slabiny soucasnych pravidel. Pro JTS sekuritizace piekalibrovala EBA tii pfistupy
vypracované BCBS pro revidovany basilejsky rdmec smérem dolt.

S cilem pfiispét k celkovym ciliim navrhu nafizeni o sekuritizaci ptedloZzeného Komisi, tedy
k novému spusténi sekuritizacnich trhit na udrzitelngjSim zakladé a zajiSt€énim, aby
sekuritizace predstavovala bezpec¢ny a U€inny nastroj financovani a fizeni rizik, se navrhuje
zménit regulatorni kapitalové pozadavky pro ucely sekuritizace v CRR, aby:

— byly zavedeny metody vypocétu regulatorniho Kkapitdlu stanovené v revidovaném
basilejském ramci (Clanky 254 az 268); a

— byla zavedena rekalibrace pro JTS sekuritizace odpovidajici doporuceni EBA (¢lanky 243,
260, 262 a 264).

V prvni fadé a v zajmu eliminace jakékoli formy mechanického spoléhani na externi ratingy
by instituce méla pouzivat vlastni vypocet regulatornich kapitalovych pozadavki, ma-li
instituce povoleni pouzivat piistup zalozeny na internim ratingu (IRB) pro expozice stejného
druhu, jako jsou podkladové expozice sekuritizace, a je-li schopna vypocitavat regulatorni
kapitalové pozadavky tykajici se podkladovych expozic, jako kdyby tyto nebyly
sekuritizovany (,,Kirb*), v kazdém piipadé¢ pak s vyhradou urcitych predem definovanych
vstupt (pfistup ,,SEC-IRBA®). Pfistup k sekuritizaci na zaklad¢ externich ratingi (,,SEC-
ERBA®) je pak k dispozici institucim, které nemohou vyuzivat piistup SEC-IRBA ve vztahu

4 http://www.bis.org/press/p150723.htm

5 -
Viz
https://www.eba.europa.eu/documents/10180/950548/EBA+report+on+qualifying+securitisation.pdf
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ke svym pozicim v ur¢ité sekuritizaci. Podle pfistupu SEC-ERBA by mély byt kapitalové
pozadavky pfifazeny sekuritizovanym tranSim na zdklad¢ jejich externiho ratingu. Kdyz
nejsou prvni dva pristupy k dispozici k pouziti nebo kdyz by piistup SEC-ERBA vedl
K nepomérnym regulatornim kapitalovym poZzadavkim s ohledem na tvérové riziko
souvisejici s podkladovymi expozicemi, mély by byt instituce schopny pouzit
standardizovany pftistup k sekuritizaci (,,SEC-SA*), ktery vychdzi ze vzorce stanoveného
organem dohledu, jenz jako vstup pouziva kapitdlové pozadavky, které by podle ptistupu SA
byly vypocitany ve vztahu k podkladovym expozicim, kdyby ty nebyly sekuritizovany
(,,Ksa*).

Kromé toho, ze tento navrh piispiva k novému spusténi trhii sekuritizace, umozni téz Komisi
zaujmout pozici prikopnika, pokud jde o potencialni budouci vyvoj v Usili BCBS tykajicim se
regulatorniho zachazeni s JTS sekuritizacemi, a ptispét ke splnéni cili takového usili
z perspektivy EU.

Nejpozdé€ji 3 roky od vstupu tohoto nafizeni v platnost pfezkoumd Komise navrhovany
pfistup ke kapitadlovym pozadavkiim pro sekuritizované expozice, v€etné potadi pfistupd,
s ohledem na jeho dopad na vyvoj na trzich sekuritizace a pottebu zachovat finan¢ni stabilitu
v EU.

. Soulad s platnymi piedpisy v této oblasti politiky

Nova uprava regulatornich kapitdlovych pozadavkl na sekuritizaci v CRR tvofi soucast
legislativniho balicku navrZzeného Komisi, kam patii téz nafizeni o sekuritizaci a jehoz ucelem
je urcovat kritéria JTS a vytvofit spole€nou sadu pravidel pro vSechny sektory finan¢nich
sluzeb v oblasti ponechani si rizika, nalezité péce a pozadavki pro zpiistupniovani informaci.
projektu Unie kapitalovych trhii a pfispéje k naplnéni cil projektu, pokud jde o vyssi
integraci finan¢nich trhi a diverzifikovangjsi zdroje financovani ekonomiky EU.

. Soulad s ostatnimi politikami Unie

V Investi¢nim planu pro Evropu, ktery Komise ptedstavila 26. listopadu 2014, bylo vytvoteni
udrzitelného trhu pro kvalitni sekuritizaci ur¢eno jako jedna z péti oblasti, kde je tieba
v kratkodobém horizontu jednat. Toto pozménujici nafizeni ptispéje k plnéni prioritniho cile
Komise, kterym je podpora tvorby pracovnich mist a udrzitelného ristu, aniz by doslo
k opakovani chyb, jez byly ucinény pted krizi. Revidovany obezietnostni ramec bude navic
podporovat dalsi integraci finan¢nich trhit EU a pomtze diverzifikovat zdroje financovani a
odblokovat kapital pro podniky v EU. Revidovany obezietnostni rimec nakonec pfispéje i
k efektivnéj$i alokaci kapitalu a diverzifikaci portfolia pro investory a posili celkovou
efektivitu kapitalovych trhi EU.

2. PRAVNI ZAKLAD, SUBSIDIARITA APROPORCIONALITA

Pravnim zakladem tohoto navrhu je ¢l. 114 odst. 1 Smlouvy o fungovéni Evropské unie (dale
jen ,.Smlouva o fungovani EU*), ktery Evropsky parlament a Radu opraviuje k piijimani
opatfeni ke sblizovani ustanoveni pravnich a spravnich ptedpist Clenskych statl, jejichz
ucelem je vytvoteni a fungovani vnitiniho trhu.

Nafizeni CRR v podobé pozménéné timto ndvrhem utvaii harmonizovany obezietnostni
ramec EU pro uvérové instituce a investicni podniky stanovenim jednotnych a pifimo
pouzitelnych pravidel pro tyto instituce, vcetné oblasti kapitalovych pozadavkil pro uvérové
riziko spojené se sekuritizovanymi pozicemi. Tato harmonizace zajisti rovné podminky pro
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uvérové instituce a investicni podniky v EU a napomuze zvySeni divéry ve stabilitu instituci
v celé EU, mj. ve vztahu K jejich ¢innosti coby investord, pivodct ¢i sponzori na trzich
sekuritizace.

. Subsidiarita (v pripadé nevylu¢né pravomoci)

Pouze pravni piedpis EU miiZze zajistit, ze budou regulatorni kapitalové poZzadavky pro tcely
sekuritizaci stejné pro vSechny Gvérové instituce a investicni podniky ptlisobici ve vice nez
jednom ¢lenském statu. Harmonizované regulatorni kapitalové pozadavky zajistuji rovné
podminky, snizuji slozitost regulace, zabranuji premr$ténym nakladiim na plnéni pozadavkl u
pfeshranic¢nich aktivit, podporuji dalsi integraci trhit EU a pfispivaji k eliminaci pfilezitosti
k vedeni regulatorni arbitraze. Opatieni na Grovni EU rovnéz zajist'uji vysokou uroven
finan¢ni stability v celé EU. Z téchto divodl jsou regulatorni kapitdlové pozadavky na
sekuritizace stanoveny v nafizeni CRR a naplnéni cilt, o néz tento navrh usiluje, je mozné
pouze zménami uvedeného nafizeni. V souladu s tim navrh vyhovuje z&sadam subsidiarity a
proporcionality stanovenym v ¢lanku 5 Smlouvy o fungovani EU.

. Primérenost
Névrh provadi pouze cilené zmény natizeni CRR, které jsou nezbytné pro feSeni problému
popsaného v oddilu 1.

. Volba nastroje

Bylo zvoleno natizeni, protoZe navrh vyzaduje zménu natizeni CRR.

3. VYSLEDKY HODNOCENI EX POST, KONZULTACI SE ZUCASTNENYMI
STRANAMI A POSOUZENI DOPADU

. Konzultace se zti¢astnénymi stranami

Utvary Komise podrobné sledovaly praci evropskych a mezinarodnich for a téz se do ni
zapojovaly, zejména s ohledem na piislusné usili EBA a BCBS.

V tinoru 2015 téZ Komise provadéla vefejnou konzultaci ohledné hlavnich prvki tohoto
navrhu. Komise ziskala pfipominky od riznych respondentll, véetné relevantniho mnozstvi
zainteresovanych subjekti z bankovniho sektoru (organy dohledu, centralni banky, odvétvi),
které ukazovaly na Sirokou shodu ohledné toho, ze je tfeba v této oblasti na Grovni EU
podniknout kroky, a soucasné pfinesly podnéty pro konkrétni opatfeni, jeZ maji byt
realizovana, a jejich potencialni pfinosy a naklady. Odpovédi na vefejné konzultace jsou
shrnuty v pfilozeném posouzeni dopadu. Jednotlivé odpovédi jsou k dispozici na webovych

strankach Komise ,,EUSurvey“e.

Kromé¢ toho Komise vedla samostatné konzultace s ¢lenskymi staty prostfednictvim Expertni
skupiny pro bankovnictvi, platby a pojistovnictvi na zasedani dne 22. ¢ervence 2015.

6 Viz https://ec.europa.eu/eusurvey/publication/securitisation-2015?language=en
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. Sbér a vyuziti vysledkii odbornych konzultaci

V névaznosti na zelenou knihu Dlouhodobé financovani evropské ekonomiky’ se Komise
obrétila na organ EBA se Zadosti o poradenstvi za ucelem ziskani dikazi a shromazdéni
informaci o nejvhodnéjSich charakteristikach pro urceni JTS sekuritizaci a o vhodnosti
vyuzivani rozliSujiciho preferen¢niho zachazeni s JTS sekuritizaci z pohledu obezietnosti za
ucelem podpory trhli sekuritizace v EU.

Orgén EBA na vyzvu Komise odpovédél 7. Cervence 2015 zvefejnénim zpravy EBA o
kvalifikovanych sekuritizacich.

. Posouzeni dopadi

Pro piipravu tohoto navrhu bylo zpracovano posouzeni dopadu, jez bylo prodiskutovano
s meziUtvarovou fidici skupinou.

Posouzeni dopadi, které je priloZené k nafizeni o sekuritizacich, jasn¢ ukazuje vyhody, pokud
jde o ucinnost a efektivitu a) zavedeni revidovaného regula¢niho rdmce o kapitalovych
pozadavcich na expozice sekuritizaci a b) rozliSovani zachézeni s JTS sekuritizacemi
s ohledem na celkové cile legislativniho balicku o sekuritizacich pfedkladaného Komisi, tj.
odstranéni stigmatu, které se mezi investory k sekuritizacim poji, odstranéni regulatorniho
znevyhodnéni produktlh JTS a sniZeni ¢i eliminaci nadmérné vysokych provoznich nékladt
pro emitenty 1 investory. Zavedeni jasného rozliSeni mezi JTS sekuritizacemi a ostatnimi
sekuritizacemi v oblasti kapitalovych pozadavki bude mit celou fadu kladnych ucinkd,
zejména:

- vysledny ramec sekuritizace bude citlivéjsi vuci rizikim a 1épe vyvazeny;

— preferen¢ni kapitalové pozadavky budou banky motivovat k plnéni rozliSenych

kritérii JTS;

— investof1 budou podporovani k navratu na trh sekuritizaci, protoze rozliSujici ramec
vySle jasny signal, Ze jsou nyni rizika Iépe kalibrovdna, a proto je sniZena
pravdépodobnost nového vzniku systémové krize.

Zpréava o posouzeni dopadil byla ptedlozena Vyboru pro kontrolu regulace 17. Cervna 2015.

Vybor zasedal dne 15. ervence 2015. K navrhovanym tpravam regulatornich kapitalovych

pozadavkt pro instituce podléhajici CRR vydal Vybor kladné stanovisko.

. Ucelnost a zjednoduSovani pravnich piedpist

Tento navrh pfinese zna¢né zjednoduSeni obezietnostniho regulatorniho kapitdlového ramce

platného pro uvérové instituce a investi¢ni podniky, které investuji do sekuritizaci, jsou jejich

puvodci ¢i sponzofi prostfednictvim jednotného potadi pfistupd platnych pro vSechny
instituce, bez ohledu na pfistup pouzity pro vypocet kapitalovych pozadavkii spojenych

s podkladovymi expozicemi, a odstranénim nékolika specifickych metod zachazeni s urcitymi

kategoriemi sekuritizovanych pozic. MoZnost vzdjemného srovnavani mezi institucemi bude

posilena a naklady na plnéni pozadavkt budou podstatné snizeny.

! Viz http://eur-lex.europa.eu/resource.html?uri=cellar:9df9914f-6c¢89-48da-9c53-
d9d6be7099fb.0009.03/DOC 1&format=PDF
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. Zakladni prava
Navrh nema Zzadné dopady na ochranu zékladnich prav.

4, ROZPOCTOVE DUSLEDKY

Tento navrh nemé Zadné disledky pro rozpocet EU.

5. OSTATNI PRVKY
. Plany provadéni a monitorovani, hodnoceni a podavani zprav

Dopad nového ramce bude bedlivé sledovan ve spolupraci s EBA a pfisluSnymi organy
dohledu na zakladé¢ ustanoveni o podavani zprav organy dohledu a pozadavcich na
zptistupiiovani informaci institucemi, jak je stanovuje CRR. Sledovani a hodnoceni nového
rdmce bude realizovano také na globalni drovni, zejména s ohledem na vybor BCBS, jenz je
bude provadét v rdmci své ¢innosti.

. Informativni dokumenty (u smérnic)

Nevztahuje se na tento navrh.

6. PODROBNE VYSVETLENI KONKRETNICH USTANOVENI NAVRHU
a) Vzajemné pusobeni a soulad mezi prvky bali¢ku

Natizeni tvofi soucast legislativniho balicku spolecné s navrhovanym nafizenim o
sekuritizaci. Jak upozornilo mnoho zucastnénych stran béhem procesu konzultaci, zpracovani
kritérii zplsobilosti JTS by samo o sob& nepostacovalo k dosazeni cile oziveni trhl
sekuritizace v EU, pokud by nebylo doplnéno o nové obezietnostni postupy, mj. v oblasti
kapitalovych pozadavk, které budou lépe odrazet jejich specifické vlastnosti.

Kapitalové pozadavky na pozice v sekuritizaci, vcetné postupti pro JTS sekuritizace
citlivgjSich vici rizikim, jsou stanoveny v tomto navrhu, ale kritéria zptsobilosti pro JTS
sekuritizace, spolu s dal$imi mezisektorovymi ustanovenimi, jsou obsazena v nafizeni o
sekuritizaci. Jedna se pfedevSim o vSechna ustanoveni o ponechdni si rizika, nalezité péci a
pozadavcich na zpfistupiiovani informaci, které byly diive zahrnuty v ¢asti V nafizeni CRR.
Totéz plati pro urcité definice, které byly piivodné uvedeny v ¢lanku 4, jez maji obecnou
povahu, a proto byly pfesunuty do mezisektorového legislativniho ramce.

Po soucasném navrhu bude v pozd¢jsi fazi nasledovat Uprava aktu v pienesené pravomoci o
ukazateli kryti likvidity, ktery bude mit za ucel zajistit jeho sladéni s nafizenim o sekuritizaci.
Zejména budou upravena kritéria zpusobilosti pro sekuritizace, protoze aktiva urovné 2B
v ¢lanku 13 aktu v pfenesené pravomoci o ukazateli kryti likvidity budou upravena tak, aby
odpovidala obecnym kritériim JTS, jak jsou stanovena v naiizeni o sekuritizaci. Upravy
tohoto aktu v pfenesené pravomoci nebylo mozné provést v tuto chvili, protoze vychazeji
Z jiného postupu a zavisi na legislativnich vyjednavanich ohledné tohoto balicku.

b) Vypocéet rizikové vazenych hodnot pro sekuritizované pozice
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V z4jmu zachovani a posileni vnitini konzistence a celkové soudrznosti textu nahrazuje
soucasny navrh celou kapitolu 5 hlavy II tfeti ¢asti nafizeni CRR, 1 kdyZ v né€kolika ¢lancich
byla provedena jen omezena vylepSeni. Zejména se to tykd oddilu 2 (Uznadni pievodu
vyznamného rizika), ¢asti oddilu 3 (pododdil 1: Obecnd ustanoveni) a oddilu 4 (Externi
uveérova hodnoceni).

Nejrelevantnéjsi zmény jsou obsazeny v novych clancich 254 az 270a. Na zéklade¢
revidovaného ramce BCBS se zavadi novad sekvence piistupli pouzitelnych pro vypocet
rizikové vazenych aktiv (RWA) pro expozice sekuritizace. PouZiti kazdého z ptistupu zavisi
na informacich dostupnych instituci, ktera je drzitelem sekuritizované pozice. Toto jednotné
potadi pfistupti plati jak pro instituce vyuzivajici pro vérové riziko standardizovany piistup
(SA), tak pro instituce vyuzivajici pfistup zaloZzeny na internim ratingu (IRB).

C) Nové poradi pristupi (nové ¢lanky 254 az 270bis)

Pristup zaloZeny na internim ratingu (SEC-IRBA) stoji na vrcholu revidovaného potadi a
vyuziva jako hlavni informace Kirs. Kirg piedstavuje kapitalové pozadavky spojené
s podkladovymi expozicemi s pouzitim ramce IRB (mize se jednat o zadkladni nebo
pokroéilejsi piistup). Pro pouziti ptistupu SEC-IRBA musi banka mit: i) model IRB schvéleny
orgadnem dohledu pro dany typ podkladovych expozic v seskupeni sekuritizaci; a ii) dostatek
informaci pro odhadnuti Kigg. Protoze samotny parametr Kirg nezachycuje plné relevantni
ucinky splatnosti, pfistup SEC-IRBA vyslovné zaclenuje jako doplitkovy rizikovy faktor
splatnost tranSe. Definice splatnosti tranSe vychazi z vaZzeného priméru splatnosti smluvnich
penéznich tokli tranSe. Misto vypoltu vdzené¢ho priméru splatnosti se muze instituce
rozhodnout k jednoduchému pouziti konecné zakonné splatnosti (s pouzitim srazky pfi
ocenéni). Pro vSechny pfipady plati maximalni uroveii 5 let a minimalni Groven 1 roku.

Instituce, ktera pro urCitou sekuritizovanou pozici nemuze vypocitat Kjrg, bude muset
K vypoétu objemu rizikové vazenych expozic pouzit pfistup zalozeny na externim ratingu
(SEC-ERBA). Podle piistupu ERBA se ptifazuji RW podle Gvérovych hodnoceni (nebo
odvozenych ratingil), pfednosti pozice a roz¢lenéni podkladového seskupeni. Kdyz instituce
nemuze vyuzit pristup SEC-ERBA, pouzije misto n¢j standardizovany piistup k sekuritizaci
(SEC-SA). Pristup SA vyuziva Ksa, tedy kapitdlové pozadavky na podkladové expozice
podle pristupu SA, a faktor ,,W*, tj. pomér souctu Castek vSech podkladovych seskupeni
expozici, které jsou po splatnosti, a celkové hodnoty podkladovych expozic. V ptipadech, kde
ptistup SEC-ERBA vede K regulatornim kapitalovym pozadavkim, které jsou ve srovnani
s uvérovym rizikem spojenym s podkladovymi expozicemi sekuritizace neimérné, mohou
instituce pouzit pfistup SEC-SA piimo ve vztahu k pozicim dané sekuritizace, s vyhradou
pfezkoumani pfisluSnym orgénem.

Instituce, kterda nemuze pro uritou sekuritizovanou pozici pouzit zadny z piistupt SEC-
IRBA, SEC-ERBA ani SEC-SA, musi expozici pfifadit rizikovou vahu 1 250 %.

Minimalni uroven rizikové vahy 15 % je uréena pro vSechny sekuritizované expozice 1 pro
vSechny tfi pfistupy. Minimalni Groven rizikové vahy je zdlivodnéna urcitymi riziky, véetné
expozic nez u jinych kategorii expozic a mohou vést k urcité mife nejistoty u kapitalovych
odhadti navzdory tomu, Ze je novy ramec celkové vuci rizikiim citliveéjsi.
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d) Zachazeni s JTS sekuritizacemi zpisobem citlivéjSim vici rizikim

Obezietnostni zachazeni citlivgjsi vaci rizikim je zajisténo pro JTS sekuritizace v souladu
s metodikou, kterou navrhla EBA ve zpravé o kvalifikovanych sekuritizacich podle vSech tfi
novych pfistupti pro vypocet RWA (nové ¢lanky 260, 262 a 264). Tyto tii pfistupy jsou nove
kalibrovany pro vSechny transe, aby pro pozice v transakcich kvalifikovanych coby JTS
sekuritizace vytvarely nizsi kapitdlové pozadavky.

Kromé nové kalibrace tii pfistupi bude pro pozice s vyssi prednosti pii JTS sekuritizacich
vyhodou téZ niz$i minimalni aroven 10 % (misto 15 %, kterd i nadale plati pro pozice s jinou
piednosti pii JTS sekuritizacich a obecné pro sekuritizace jiné nez JTS). Tato troven byla
stanovena proto, aby byly na zakladé¢ analyzy EBA uznany podstatné lepsSi historické
vysledky trans$i JTS svys§i pfednosti ve srovnani s kvalifikovanymi tranSemi s jinou
piednosti, coz Ize pIné€ zdlvodnit skute¢nosti, ze charakteristiky JTS dokazou podstatné snizit
modelové i agenturni riziko.

Pro ucely vypoctu objemu rizikové vaZzenych expozic budou muset zpisobilé JTS
sekuritizace, jak jsou definovany v souladu s nafizenim o sekuritizaci, naplnit dal$i pozadavky
tykajici se podkladovych expozic, zejména standardy pro poskytovani Gvért, minimalni
roz¢lenéni a maximalni vahy rizik (RW) dle pfistupu SA. Konkrétni dalsi kritéria jsou téz
stanovena pro program obchodnich cennych papiri zajisténych aktivy (dale ,,ABCP*).

e) Stropy

. Maximalni vaha rizik pro pozice sekuritizace s vyssi pirednosti (novy ¢lanek 267)
Podle takzvaného pfistupu se zohlednénim bude sekuritizované pozici pridéleno maximalni
RW rovnajici se primérnému RW vztahujicimu se k podkladovym expozicim. Podle
stavajicich pravidel je mozné piistup se zohlednénim vyuzit pro vypocet rizikové vazenych
expozic u pozic bez ratingu (Clanek 253 CRR). Nyni se navrhuje, aby v souladu
srevidovanym ramcem BCBS bylo mozné pouzit piistup se zohlednénim pouze pro
sekuritizované pozice s vyssi prednosti bez ohledu na skute¢nost, zda dana pozice ma, ¢i
nema rating, a na pristup pouzity pro podkladové seskupeni expozic (SA nebo IRBA), za
podminky, Ze je banka schopna urcit parametry Kirg nebo Ksa pro podkladové expozice. Ve
svétle tivérového posileni, které vyplyne pro tranSe s vyssi prednosti z transi podfizenych, by
instituce nemusela na sekuritizovanou pozici s vyssi prednosti pouzit vyssi rizikovou vahu,
nez jaka by platila ve vztahu ptimo k podkladovym expozicim.

. Maximalni kapitalové pozadavky (novy ¢lanek 268)

Instituce, které mohou vypocitat Kigg, mohou v soucasné dobé objem maximalni rizikové
vazené expozice omezit na celkovou maximalni Groven (¢lanek 260). Nyni se navrhuje a)
zachovat toto zachazeni, tj. instituce, které vyuzivaji ptistup SEC-IRBA pro sekuritizovanou
pozici, mohou pouzit maximalni kapitdlové pozadavky platné pro danou pozici ve vysi
kapitalovych pozadavki, které by se vztahovaly na podkladové expozice dle piistupu IRB,
pokud by nebyly sekuritizované; a b) rozsitit toto zachazeni na instituci pivodce a sponzora,
které vyuzivaji ptistup SEC-ERBA a SEC-SA. To lze zdGvodnit tim, ze z pohledu ptivodce je
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mozné na proces sekuritizace nahlizet podobn¢ jako na proces zmirfiovani tvérového rizika,
tj. tak, Ze jeho uéinkem je pfevod pfinejmensim urcitych rizik z podkladovych expozic na jiny
subjekt. Za ptedpokladu, ze jsou splnény podminky pro pfevod podstatného rizika, by
z tohoto pohledu nebylo opodstatnéné, aby musela instituce drzet vice kapitalu po sekuritizaci
nez pied ni, nebot’ rizika spojena s podkladovymi expozicemi se procesem sekuritizace
sniZuji.

f) Odstranéni zvlastniho zachazeni s urcitymi expozicemi

V zajmu dal§iho snizeni sloZitosti ramce a zlepSeni konzistence v ramci sekuritizace se
navrhuje odstranit sérii zvlastniho zachazeni, kterou v soucasné dobé nafizeni CRR uplatiuje:

— pozice druhé ztraty nebo lepsi v programech ABCP (soucasny ¢lanek 254),

— zachazeni s likviditnimi pfisliby bez ratingu (sou¢asny ¢lanek 255);

— dodatecné kapitalové pozadavky pro sekuritizace revolvingovych expozic
S dolozkami o predCasném umoteni (soucasny ¢lanek 256).

Q) Zachézeni se specifickymi expozicemi

. Resekuritizace (novy ¢lanek 269)

Konzervativngjsi verze metody SEC-SA bude jedinym piistupem, ktery je k dispozici pro
resekuritizované pozice, které podléhaji vyrazn€ vyssi Grovni rizikové vahy (100 %).

. Pozice s vyssi prednosti pri sekuritizacich MSP (novy ¢lanek 270)

S ohledem na to, Ze celkovym cilem balicku tykajiciho se sekuritizace je pfispét k vytvareni
adekvatniho toku financovani pro podporu hospodaiského rustu EU a ze patei ekonomiky EU
piedstavuji MSP, je soucasti tohoto nafizeni ustanoveni o sekuritizaci MSP (Clanek 270).
Ustanoveni cili pfedevsim na sekuritizace zapujéek pro MSP, kde na uvérové riziko tykajici
se mezaninové transe (a v n€kterych ptipadech podiizené tranSe) poskytuje zaruku tfeti osoba
Z ur¢ittho omezeného seznamu, kam patii predevSim centrdlni vlady ¢i centrdlni banky
¢lenského statu, piipadné pokud néktera z takovych tietich osob poskytuje protizaruku (tento
postup se obvykle definuje jako ,tranSové kryti®). Vzhledem k relevanci téchto postupt za
ucelem uvolnéni kapitalu, ktery by mohl byt pouzit na zépijcky pro MSP, se navrhuje
uplatiiovat zachazeni citlivéjsi vuci rizikim, ekvivalentni k zachazeni ptedpokladanému pro
JTS sekuritizace, 1 viici prednostni transi, kterou si ponechava instituce, jez je ptivodcem. Pro
toto zachazeni se sekuritizace kvalifikuji splnénim fady operacnich pozadavkl, vcetné
pouzitelnych kritérii JTS. Jestlize pro takové transakce existuje zaruka nebo protizaruka
tohoto typu, neni piednostnim regulatornim kapitalovym zachizenim, které by jim naleZelo
podle natizeni (EU) ¢. 575/2013, dot¢ena shoda s pravidly o statni podpote.

h) Dalsi hlavni prvky
. Upravy paté ¢asti (Expozice vii¢i prevedenému uvérovému riziku)
S ohledem na soubézné zavadéni obecného ramce o pozadavcich na instituce, které jsou

puvodcem, sponzorem a investorem, které plati pro vSechny finan¢ni sektory, do nafizeni o
sekuritizaci, se vSechna ustanoveni zatazena do paté casti (Clanky 404 az 410) zrusuji.
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Zachovava se pouze obsah ¢lanku 407 (Dodate¢na rizikova vaha) a odpovidajici zmocnéni
Komise k piijeti ITS®, jez se nachazeji v novém &lanku 270bis.

. Zmény v ¢lanku 456

Navrhuje se zménit ¢lanek 456 tak, aby zmociioval Komisi, jako je tomu u dalSich kategorii
kapitalovych pozadavk, pfijmout akt v pfenesené pravomoci, ktery by zohledioval ptislusny
vyvoj na mezinarodni Grovni, pfedev§im s ohledem na soucasné usili BCBS.

. Dolozka o prezkumu (¢lanek 519a)

Béhem tfi let od data vstupu tohoto nafizeni v platnost pfedlozi Komise Rad¢ a Parlamentu
zpravu o dopadu nového regulatorniho kapitalového rdmce na trhy sekuritizace v EU. Na
zakladé této analyzy a s ohledem na mezinarodni vyvoj na poli regulace a na potfebu chranit
finan¢ni stabilitu mize Komise v souladu s ¢lankem 456 navrhnout dal§i zmény nafizeni
CRR, mj. ve vztahu k potadi ptistupt.

. Vstup v platnost
Nova ustanoveni maji vstoupit v platnost [...].

8 Provadéci nafizeni Komise (EU) ¢. 602/2014 ze dne 4. Cervna 2014, kterym se stanovi provadéci

technick¢ normy pro usnadnéni sblizovani postup dohledu, pokud jde o uplatiovani dodatecnych rizikovych
vah podle natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 (Ur. vést. L 166, 5.6.2014, s. 22)
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2015/0225 (COD)
Navrh

NARIZENI EVROPSKEHO PARLAMENTU A RADY

o zméné narizeni (EU) ¢. 575/2013 o obezietnostnich poZadavcich na tivérové instituce a

investi¢ni podniky

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKY PARLAMENT A RADA EVROPSKE UNIE,
s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie, a zejména na ¢lanek 114 této smlouvy,

s ohledem na navrh Evropské komise,

po postoupeni navrhu legislativniho aktu vnitrostatnim parlamentiim,

S ohledem na stanovisko Evropského hospodaiského a socialniho V}'Iborug,

v souladu s fadnym legislativnim postupem,

vzhledem k témto davodum:

(1)

)

Sekuritizace predstavuji vyznamny prvek fadné fungujicich finan¢nich trhi, protoze
ptispivaji k diverzifikaci zdroju financovani instituci a k uvolnéni regulatorniho
kapitalu, ktery je poté mozné pievést, aby podporoval dalsi pijCovani. Sekuritizace
dale poskytuji institucim a jinym ucastniklim trhu dal$i investi¢ni pfilezitosti, ¢imz
umoziuji diverzifikovat portfolio a usnadiiuji tok prosttedkt podnikiim a fyzickym
osobam jak v jednotlivych ¢lenskych statech, tak pies hranice v celé Unii. Tyto
vyhody je vSak tfeba zvazit s ohledem na potencidlni néklady. Jak jsme vidéli béhem
prvni faze finan¢ni krize, ktera zacala v lét¢ roku 2007, chybné praktiky na trzich
sekuritizace vedly Kk znacnym hrozbam ohrozujicim integritu finan¢niho systému,
zejména z divodu nadmérné paky, nepruhlednych a slozitych struktur, které
zpusobovaly problemati¢nost cenotvorby, mechanického spoléhani na externi ratingy
¢1 vzniku rozporu mezi z4jmy investorii a ptiivodct (,,agenturni rizika“).

V nedavnych letech ziistdval objem emisi sekuritizaci v Unii na Grovni niz$i nez
predkrizové, a to z nékolika divodi, z nichz jednim je stigma, které obecné na téchto
transakcich ulpiva. Oziveni trhli sekuritizace by mélo vychazet ze spravnych a
obeztetnych trznich praktik, které zabrani opétovnému vzniku sady okolnosti, které
vyustily ve financ¢ni krizi. Za tim GCelem nafizeni [nafizeni o sekuritizaci] stanovuje
zékladni prvky celkového ramce sekuritizace, sad-hoc kritérii pro identifikaci
jednoduché, transparentni a standardizované (,,JTS®) sekuritizace a systému dohledu
pro monitorovani spravného pouzivani téchto kritérii institucemi, které jsou pivodci,
sponzory, emitenty a institucionalnimi investory. Nafizeni [nafizeni o sekuritizaci]
dale stanovuje uréitou skupinu obecnych pozadavkd v oblasti ponechéni si rizika,
nalezité péce a zptistupnéni informaci pro vsechny sektory financnich sluzeb.

Uk. vést. C 68, 6.3.2012, s. 39.
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3)

(4)

(5)

(6)

V souladu s cili natizeni [nafizeni o sekuritizaci] by mély byt regulatorni kapitalové
pozadavky stanovené v natizeni (EU) ¢. 575/2013 pro instituce, které jsou ptvodci,
sponzory ¢i které investuji do sekuritizaci, zménény tak, aby adekvatné odrazely
konkrétni charakteristiky JTS sekuritizaci a fesily nedostatky ramce, které se vyjevily
béhem financ¢ni krize, konkrétné¢ mechanické spoléhani na externi ratingy, nepfimétené
nizké véhy rizik u sekuritizovanych transi s vysokym ratingem a naopak nadmérné
vysoké vahy rizik u tran$i s nizkym ratingem a dale nedostate¢na citlivost vici
rizikim. Dne 11. prosince 2014 zvefejnil Basilejsky vybor pro bankovni dohled
(,BCBS*) dokument ,Revisions to the securitisation framework® (dale jen
,revidovany basilejsky ramec*), ktery definuje rizné zmény regulatornich
kapitalovych norem tykajicich se sekuritizace, jeZ pravé tyto uvedené nedostatky fesi.
Upravy nafizeni (EU) & 575/2013 by mély ustanoveni revidovaného basilejského
ramce brat v Gvahu.

Kapitalové pozadavky na sekuritizované pozice podle natfizeni (EU) €. 575/2013 by
mély u vSech instituci vychazet ze stejnych metod vypoétu. V prvni fadé a v zajmu
eliminace jakékoli formy mechanického spoléhani na externi ratingy by instituce méla
pouzivat vlastni vypocet regulatornich kapitalovych pozadavkd, ma-li instituce
povoleni pouzivat pfistup zalozeny na internim ratingu (,,JRB*) pro expozice stejného
druhu, jako jsou podkladové expozice sekuritizace a je-li schopna vypocitavat
regulatorni kapitalové pozadavky tykajici se podkladovych expozic, jako kdyby tyto
nebyly sekuritizovany (,,Kirb*), v kazdém piipadé¢ pak s vyhradou urcitych pfedem
definovanych vstupti (ptistup ,,SEC-IRBA*). Pfistup k sekuritizaci na zéklad¢
externich ratingti (,,SEC-ERBA*) by pak mél byt k dispozici pro instituce, které ve
vztahu ke svym pozicim v uréité sekuritizaci nemohou vyuzivat piistup SEC-IRBA.
Podle pfistupu SEC-ERBA by mély byt kapitdlové poZadavky pfifazeny
sekuritizovanym tran$im na zdkladé jejich externiho ratingu. KdyZz nejsou prvni dva
ptistupy k dispozici k pouziti nebo kdyz by pristup SEC-ERBA ved| k nepomérnym
regulatornim kapitdlovym pozadavkiim s ohledem na uvérové riziko souvisejici
s podkladovymi expozicemi, mély by byt instituce schopny pouzit standardizovany
piistup k sekuritizaci (,,SEC-SA®), ktery vychazi ze vzorce stanoveného organem
dohledu, jenz jako wvstup pouziva kapitdlové pozadavky, které by podle
standardizovaného pristupu k sekuritizaci (,,SA*“) byly vypocitany ve vztahu
k podkladovym expozicim, kdyby ty nebyly sekuritizovany (,,Ksa*).

U sekuritizaci se ve vyS$$i mife nez u jinych finan¢nich aktiv vyskytuje agenturni a
modelové riziko, coz vyvolava urCitou miru nejistoty pii vypoctu kapitalovych
pozadavkl na sekuritizace i poté, co byly vzaty v uvahu vSechny vhodné rizikové
faktory. V zajmu adekvatniho zachyceni téchto rizik by nafizeni (EU) ¢. 575/2013
meélo byt zménéno tak, ze pro vSechny sekuritizované pozice by méla byt stanovena
minimalni 15% turoven rizikové vahy. Resekuritizace se pak vyznacuji jeste vétsi
mirou slozitosti a rizikovosti a v souladu stim by pozice v nich zahrnuté mély
podléhat jesté konzervativnéjSimu vypoctu regulatorniho kapitalu a 100% minimalni
arovni rizikoveé vahy.

Nemélo by se pozadovat, aby instituce uplatiiovaly na ptednostni pozici vyssi
rizikovou vahu, nez jaka by platila, kdyby méla instituce v drZeni piimo podkladové
expozice, coz odrazi ptinos uveérového posileni, jez pozice s vyssi prednosti ziskavaji
z tran8i podiizenych ve struktufe sekuritizace. Nafizeni (EU) ¢. 575/2013 by proto
mélo umoznovat pfistup se zohlednénim, podle kterého by sekuritizované pozici
S vyssi pfednosti méla byt pridélena maximalné rizikova véha rovnajici se prumérné
rizikové vaze platné pro podkladové expozice, a takovy piistup by mél byt k dispozici
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(")

(8)

(9)

(10)

(11)

bez ohledu na to, zda pfislusna pozice ma, ¢i nema rating, a dale bez ohledu na piistup
pouzity pro podkladové seskupeni (standardizovany piistup nebo IRB), s vyhradou
urcitych podminek.

Celkovéa maximalni troven, pokud jde o maximalni objem rizikové vazenych expozic,
je vaktudlnim rdmci k dispozici pro instituce, které mohou vypocitat kapitalové
pozadavky pro podkladové expozice v souladu s pfistupem IRB, jako kdyby takové
expozice nebyly sekuritizovany (Kirg). Vzhledem Kk tomu, Ze proces sekuritizace
snizuje riziko pojici se k podkladovym expozicim, tato maximalni Groven by méla byt
k dispozici vSem institucim ptvodci a sponzori, bez ohledu na to, jaky pfistup
vyuzivaji k vypoctu regulatornich kapitalovych pozadavki pro sekuritizované pozice.

Evropsky bankovni organ (,,EBA*) ve své ,,Zpravé o kvalifikovanych sekuritizacich®
z gervna 2015 upozoriiuje, Ze existuji empirické dikazy tykajici se selhani a ztrat,
které ukazuji, Ze JTS sekuritizace vykazovaly béhem financni krize vys§i vykony nez
jiné sekuritizace, coz odrazelo pouziti jednoduchych a transparentnich struktur a
robustnich praktik realizace u JTS sekuritizaci, jez se pak vyznaCovaly niZ§im
uvérovym, provoznim i agenturnim rizikem. Z tohoto diivodu je vhodné upravit
nafizeni (EU) €. 575/2013 tak, aby umoziiovalo kalibraci JTS sekuritizaci vhodnym
zpiisobem citlivym vi€i riziku, zpiisobem doporuc¢enym organem EBA v jeho zpravé,
ktery pfedevSim zahrnuje sniZenou 10% minimalni uroven rizikové vahy u pozic
S vy$si prednosti.

Definice JTS sekuritizaci pro ucely regulatorniho kapitdlu podle nafizeni (EU)
€. 575/2013 by méla byt omezena na sekuritizace, kde vlastnictvi podkladovych
expozic piechazi na jednotku pro specialni ucel (,,tradi¢ni sekuritizace*). Institucim,
které si vSak ponechavaji pozice s vyssi prednosti v syntetickych sekuritizacich
krytych podkladovym seskupenim zéptjcek pro malé a stfedni podniky (,,MSP*), by
mélo byt umoznéno uplatiiovat na tyto pozice nizsi kapitdlové pozadavky, které jsou
k dispozici pro JTS sekuritizace, pokud jsou takové transakce v souladu s urcitymi
piisnymi kritérii povazovany za kvalitni. Zejména plati, ze v pripadech, kdy pro
takovou podmnozinu syntetickych sekuritizaci existuje zaruka nebo protizaruka
centrdlni vlady nebo centrdlni banky clenského statu, neni ptfednostnim regulatornim
kapitalovym zachdzenim, které by jim nalezelo podle natizeni (EU) ¢&.575/2013,
dotCena shoda s pravidly o statni podpoie.

Pokud jde o zbytek regulatornich kapitalovych pozadavki na sekuritizace, mély by byt
Vv natizeni (EU) ¢. 575/2013 provedeny pouze navazujici zmény nezbytné k tomu, aby
nafizeni odrazelo nové potadi pfistupti a zvlaStni ustanoveni pro JTS sekuritizace.
Zejména ustanoveni tykajici se uznani pfevodu vyznamného rizika a pozadavkii na
externi rating by méla platit i nadale v zasadé za stejnych podminek, jako je tomu
Vv soucasné dobé&. Pata cast natizeni (EU) €. 575/2013 by vSak méla byt celd vymazéna,
s vyjimkou pozadavku na drzeni doplitkovych vah rizik, ktery by mél byt uplatnovan
na instituce, u nichz je zjisténo poruseni ustanoveni kapitoly 2 nafizeni [nafizeni o
sekuritizaci].

Ve svétle debaty probihajici v rdamci BCBS o vhodnosti nové kalibrace revidovaného
basilejského ramce, aby odrazel specifické rysy JTS sekuritizaci, by méla byt Komise
zmocnéna piijmout akt v pfenesené pravomoci, ktery by zajistoval, aby dalsi upravy
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regulatornich kapitalovych pozadavkd na sekuritizace v nafizeni (EU) ¢.575/2013
vysledek takovych diskusi zohlediiovaly.

Je vhodné, aby se zmény natizeni (EU) ¢. 575/2013 plynouci z tohoto natizeni,
uplatiiovaly na sekuritizace emitované v den, kterym zacina pouzitelnost tohoto
nafizeni, nebo pozdé&ji a na sekuritizace, které budou k takovému datu nesplacené.
Z divodi pravni jistoty a za uc¢elem maximalniho moZzného zmirnéni prechodovych
nakladd by vSak institucim mélo byt povoleno zachovat pravni G€inky pro nesplacené
sekuritizace, které maji v drzeni k danému datu, a to na dobu koncici [31. prosince
2019]. Pokud instituce tuto moznost vyuzije, nesplacené sekuritizace by mély i nadale
podléhat regulatornim kapitdlovym pozadavkiim stanovenym v nafizeni (EU) ¢.
575/2013 ve verzi platné pred datem pouziti tohoto nafizeni,

PRIJALY TOTO NARIZENTI:

Clanek 1
Zmény naiizeni (EU) ¢ 575/2013

Natizeni (EU) €. 575/2013 se méni takto:

1)

2)

3)

V ¢lanku 4 se odstavec 1 méni takto:
a) Body 13 a 14 se nahrazuji timto:

»13) ,,pivodcem® plvodce, jak je definovan v ¢l. 2 bodé 3 [nafizeni o
sekuritizaci];

14) ,sponzorem® sponzor, jak je definovan v ¢l. 2 bodé 5 [nafizeni o
sekuritizaci];*

b)  Body 61 a 63 se nahrazuji timto:

,01) ,.sekuritizaci® sekuritizace, jak je definovana v ¢l. 2 bodé 1 [nafizeni o
sekuritizaci];

63) ,resekuritizaci resekuritizace, jak je definovana v ¢l. 2 bod¢ 4 [nafizeni
o sekuritizaci];*

c) Body 66 a 67 se nahrazuji timto:

,00) ,,sekuritizacni jednotkou pro specidlni ucel* sekuritizacni jednotka pro
specialni ucel, jak je definovéana v €l. 2 bod¢ 2 [nafizeni o sekuritizaci];

67) ,transi“ tranSe, jak je definovana v ¢l. 2 bod¢€ 6 [nafizeni o sekuritizaci];*
V ¢l. 36 odst. 1 pism. k) se bod ii) nahrazuje timto:

1) U sekuritizovanych pozic v souladu s ¢l. 244 odst. 1 pism. b), ¢l. 245 odst. 1
pism. b) a ¢lankem 253;*

Clanek 109 se nahrazuje timto:
,, Clanek 109
Zachéazeni se sekuritizovanymi pozicemi

Instituce pocitaji objem rizikov€é vazenych expozic pro pozici, kterou maji Vv drzeni
v sekuritizaci, v souladu s kapitolou 5.

4)

V ¢lanku 153 se odstavec 7 nahrazuje timto:
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5)

6)

7)

7) .V ptipadé pohledavek za podniky nabytych za tiplatu Ize s diskonty s budouci
uhradou, kolaterdlem nebo ¢aste€nymi zarukami, které poskytuji ochranu pted
prvni ztrdtou pro ztraty ze selhani, ztraty z rozmélnéni nebo v obou téchto
ptipadech, zachazet jako s tranSemi prvni ztraty dle kapitoly 5.

V ¢lanku 154 se odstavec 6 nahrazuje timto:

6) .,V piipad€ pohledavek za podniky nabytych za uplatu l1ze s diskonty s budouci
uhradou, kolaterdlem nebo ¢asteCnymi zarukami, které poskytuji ochranu pred
prvni ztratou pro ztraty ze selhani, ztraty z rozmélnéni nebo v obou téchto
pripadech, zachazet jako s tranSemi prvni ztraty dle kapitoly 5.

V ¢l. 197 odst. 1 se pismeno h) nahrazuje timto:

,h) sekuritizované pozice, které nejsou resekuritizovanymi pozicemi a které
podléhaji 100% nebo nizsi rizikové vaze v souladu s ¢lankem 261 az 264;*

V tieti ¢asti hlavy II se kapitola 5 nahrazuje timto:

,KAPITOLA 5

ObDiL 1
DEFINICE A KRITERIA PRO JTS SEKURITIZACE

Clanek 242
Definice

Pro ucely této kapitoly se pouziji tyto definice:

1)

2)

3)

4)
5)

6)

,»opci na zpétny odkup* se rozumi smluvni opce, ktera ptivodce opravituje odkoupit
sekuritizované pozice pied splacenim vSech sekuritizovanych expozic, bud’ formou
zpétného nakupu podkladovych expozic zbyvajicich v seskupeni v piipadé tradi¢nich
sekuritizaci, nebo ukoncenim zajisténi uvérového rizika v ptipadé syntetickych
sekuritizaci, v obou pfipadech pouze tehdy, kdyZz vySe nesplacené podkladové
expozice klesne na nebo pod ur€itou predem stanovenou uroven;

Larokovym stripem posilujicim avér“ se rozumi rozvahové aktivum, které
predstavuje ocenéni penéznich tokd souvisejicich s budoucim marzovym piijmem a
Vv sekuritizaci pfedstavuje podiizenou transi;

Hlikviditnim pfislibem* se rozumi sekuritizovand pozice vyplyvajici ze smluvnich
ujednani o poskytnuti penéznich prostfedki na preklenuti nesouladi v penéznich
tocich vuci investorim;

,pozici bez ratingu“ se rozumi sekuritizovana pozice, ktera neméa uznatelny rating
vypracovany externi ratingovou agenturou uvedeny v oddilu 4;

,»pozici s ratingem® se rozumi sekuritizovana pozice, ktera ma uznatelny rating
vypracovany externi ratingovou agenturou uvedeny v oddilu 4;

»sekuritizovanou pozici s Vy$s§i prednosti se rozumi pozice krytd nebo zajiSténa
prvni pohledavkou tykajici se vSech podkladovych expozic, pficemz se pro tyto
ucely nezohlediiuji splatné Castky vyplyvajici z trokovych ¢i ménovych derivati,
poplatky ¢i jiné obdobné platby;
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7)

8)

9)

10)

11)

12)

13)

14)
15)
16)
17)
18)

19)

1)

,»seskupenim pro ptistup IRB* se rozumi seskupeni podkladovych expozic takového
typu, pro ktery ma instituce povoleno vyuzivat ptistup IRB a mlze pro vSechny tyto
expozice vypocitat objem rizikové vazenych expozic v souladu s kapitolou 3;

»seskupenim pro standardizovany piistup (SA)*“ se rozumi seskupeni podkladovych
expozic, pro které:

a)  instituce nema povoleno vyuzivat pristup IRB pro vypocet objemu rizikové
vazenych expozic v souladu s kapitolou 3;

b)  instituce neni schopna ur€it Kirg;

C)  ptislusny organ instituci jinak brani vyuzit pfistup IRB;

»smisenym seskupenim* se rozumi seskupeni podkladovych expozic takového typu,
pro ktery ma instituce povoleno vyuzivat pfistup IRB a mulze pro nékteré tyto

expozice vypocitat objem rizikové vazenych expozic v souladu s kapitolou 3, nikoli
vSak pro vSechny;

,avérovym posilenim®“ se rozumi jakékoli ujednani, které poskytuje podporu pro
sekuritizovanou pozici a slouzi pro zvysSeni pravdépodobnosti, Ze bude takova
sekuritizovana pozice splacena;

,hadmérnou kolateralizaci® se rozumi jakakoli forma tvérového posileni, na jehoz
zakladé¢ maji sloZzend podkladovd aktiva hodnotu vy38i, nez je hodnota
sekuritizovanych pozic;

,JTS sekuritizaci* se rozumi sekuritizace spliujici pozadavky stanovené v kapitole 3
[nafizeni o sekuritizaci] a pozadavky stanovené v ¢lanku 243;

»programem obchodnich cennych papirti zajisténych aktivy (ABCP)“ se rozumi
program obchodnich cennych papirll zajisténych aktivy (ABCP), jak je definovan
Vv ¢l. 2 odst. 7 [nafizeni o sekuritizaci];

»tradicni sekuritizaci® se rozumi tradi¢ni sekuritizace, jak je definovéana v ¢l. 2 bod¢
9 [nafizeni o sekuritizaci];

»syntetickou sekuritizaci se rozumi synteticka sekuritizace, jak je definovana v ¢l. 2
bodé¢ 10 [nafizeni o sekuritizaci];

,revolvingovou expozici se rozumi revolvingova expozice, jak je definovana v ¢l. 2
bodé¢ 15 [nafizeni o sekuritizaci];

,»dolozkou o pred¢asném umoteni se rozumi dolozka o pred¢asném umoteni, jak je
definovana v ¢l. 2 bodé 17 [nafizeni o sekuritizaci];

Htransi prvni ztraty se rozumi transe prvni ztraty, jak je definovéna v ¢l. 2 bodé 18
[nafizeni o sekuritizaci];

,obsluhovatelem® se rozumi obsluhovatel, jak je definovan v ¢l. 2 bodé€ 13 [natizeni
o0 sekuritizaci];

Clének 243
Kritéria pro JTS sekuritizaci

Pozice v programu ABCP se kvalifikuji jako pozice v JTS sekuritizaci pro ucely
¢lankl 260, 262 a 264, jsou-li splnény nasledujici pozadavky:

a) pro vSechny transakce v programu ABCP splnuji podkladové expozice na
pocatku podminky, aby jim v rdmci standardizovaného pfistupu a s ohledem na
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2)

b)

jakékoli zpusobilé zmirnéni Gvérového rizika byla pfifazena rizikova vaha
rovna nebo mensi nez 75 %, pro jednotlivé expozice, jedna-li se o retailové
expozice, resp. 100 % pro jakékoli jiné expozice;

agregovana hodnota vSech expozic vic¢i jednomu dluznikovi na urovni
programu ABCP nesmi piekroc¢it 1 % kumulované hodnoty vsech expozic
v programu ABCP v dobé, kdy byly expozice pfidany do programu ABCP. Pro
ucely tohoto vypoctu se pujcky ¢i pronajmy ekonomicky spjaté skupiné
klientd, definované v ¢l. 4 odst. 1 bod¢€ 39, povazuji za expozici viici jedinému
dluznikovi.

V ptipadé¢ obchodnich pohleddvek neplati pismeno b) tam, kde je tvérové
riziko takovych obchodnich pohleddvek plné zajiSténo zpiisobilym zajisténim
uveérového rizika vsouladu s kapitolou 4, za podminky, Ze poskytovatel
zajisténi uvérového rizika je instituce, pojiStovna nebo zajisStovna. Pro ucely
tohoto pododstavce se pro ureni plného zajisténi pouZije pouze ta cast
obchodnich pohleddvek, ktera zlistane po zohlednéni uc¢inku jakékoli slevy
z kupni ceny.

Pozice v sekuritizaci jiné nez v programu ABCP se kvalifikuji jako pozice v JTS
sekuritizaci pro ucely ¢lankti 260, 262 a 264, jsou-li splnény nésledujici pozadavky:

a)

b)

d)

podkladové expozice vznikly v souladu s rozumnymi a obezietnymi Kritérii
poskytovani uvért, jak to pozaduje clanek 79 smérnice 2013/36/EU;

v dob& zaclenéni do sekuritizace agregovana hodnota vSech expozic vici
jedinému dluznikovi v seskupeni nepfekracuje 1% hodnoty expozice
kumulovanych hodnot nesplacenych expozic v seskupeni podkladovych
expozic. Pro ucely tohoto vypoctu se pljcky ¢i prondjmy ekonomicky spjaté
skuping klientd, definované v ¢l. 4 odst. 1 bod¢ 39, povazuji za expozici vici
jedinému dluznikovi;
v dob¢ jejich zaclenéni do sekuritizace spliuji podkladové expozice podminky,
aby jim na zakladé standardizovaného pfistupu a s ohledem na jakékoli
zpisobilé zmirnéni Uveérového rizika mohla byt pfifazena rizikova vaha
rovnajici se nebo mensi nez:
1)40 % na zakladé priméru vazeného podle hodnoty expozice pro
portfolio, kde expozicemi jsou pijcky zajiSt€né zastavnim pravem na
nemovitosti ur¢ené k bydleni nebo plné zajisténé uUveéry na obytné
nemovitosti, jak jsou odkazovany v ¢l. 129 odst. 1 pism. e);
i) 50 % na zékladé jednotlivych expozic, kde expozici je pajcka
zaji$ténd zastavnim pravem na obchodni nemovitosti;
i) 75 % na zaklad¢ jednotlivych expozic, kde expozici je retailova
expozice;
iv) 100 % u jakychkoli jinych expozic na zakladé jednotlivych
expozic;

v pripadech, kde plati ustanoveni pism. ¢) bodd i) a ii), plujcky zajisténé

cvwr

pouze v ptipadech, kdy byly do sekuritizace zahrnuty i vSechny pujcky
zajisténé zajiStovacimi pravy vyssi prednosti;
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1)

2)

e) v piipadech, kdy plati ustanoveni pism. ¢) bodu i), nesmi mit zadna pujcka
v seskupeni podkladovych expozic pomér uvéru k hodnoté nemovitosti vyssi
nez 100 %, méteno v souladu s ¢1. 129 odst. 1 pism. d) bodem i) a ¢l. 229 odst.
1.

ODDIL 2
UZNANI PREVODU VYZNAMNEHO RIZIKA

Clinek 244
Tradiéni sekuritizace

Instituce, kterd je pivodcem tradicni sekuritizace, miize podkladové expozice
vyjmout z vypoctu objemu rizikoveé vazenych expozic a vyse ocekavanych ztrat, je-li
splnéna jedna z nasledujicich podminek:

a)  vyznamné Uverové riziko spojené s podkladovymi expozicemi bylo pfevedeno
na tfeti osoby;

b) instituce, ktera je pivodcem sekuritizace, uplatni rizikovou vahu 1 250 % na
vSechny sekuritizované pozice, které v dané sekuritizaci drzi, nebo tyto
sekuritizované pozice odecte z kmenového kapitalu tier 1 podle ¢l. 36 odst. 1
pism. k).

Ma se za to, Ze vyznamné uvérové riziko bylo pievedeno v téchto pfipadech:

a) objemy rizikové vazenych expozic mezaninovych sekuritizovanych pozic
drzenych instituci, ktera je pavodcem, v dané sekuritizaci nepiekracuji 50 %
objemii rizikov€é vadzenych expozic vSech mezaninovych sekuritizovanych
pozic existujicich v dané sekuritizaci;

b) instituce, ktera je ptivodcem, nema v drZeni vice nez 20 % hodnoty expozic
tranSe prvni ztraty v sekuritizaci, za pfedpokladu, Ze jsou splnény nésledujici
podminky:

) pivodce mize prokazat, ze hodnota expozice transe prvni ztraty
vyraznou meérou prekracuje odivodnény odhad ocekavané ztraty
z podkladovych expozic;

i) v sekuritizaci neexistuji zadné mezaninove pozice.

Pokud ptipadné sniZeni objemi rizikové vazenych expozic, jehoz by instituce, ktera
je ptvodcem, sekuritizaci podle pismene a) nebo b) dosahla, neni odiivodnéno
soumgfitelnym prevodem uvérového rizika na tieti strany, pfislusné orgdny mohou
Vv jednotlivych ptipadech rozhodnout, ze vyznamné Gverove riziko se nepovazuje za
pfevedené na tieti strany.

Pro tcely tohoto odstavce se pozice v sekuritizaci povazuje za pozici v mezaninové
sekuritizaci, jestlize splituje nasledujici pozadavky:

a) pouzije se na ni rizikova vaha niz$i nez 1250 % v souladu s timto oddilem,
nebo, v pripadé absence pozice s takovou rizikovou vahou, ma vyssi prednost
nez transe prvni ztraty; a

b)  je podtizena sekuritizované pozici vys$si prednosti.
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3)

4)

Odchylné od odstavce 2 mohou prislusné organy povolit instituci, ktera je pivodcem,
uznat ptevod vyznamného uvérového rizika ve vztahu k sekuritizaci, jestlize
instituce, kterd je ptvodcem, v kazdém ptipad¢ prokdze, ze snizeni kapitalovych
pozadavkl, jehoz plvodce dosdhne sekuritizaci, je zdivodnéno souméfitelnym
prevodem uvérového rizika na tieti strany. Svoleni Ize udélit pouze v ptipadé, kdy
instituce splituje nasledujici podminky:

a)

b)

instituce ma adekvatni interni zasady fizeni rizik a metodiky pro posouzeni
pfevodu uvérového rizika;

instituce rovnéz v kazdém piipad¢ zohlednila prevod aveérového rizika na tieti
strany pro ucely interniho fizeni rizik a rozlozeni vnitiné stanoveného kapitalu.

Kromé pozadavkl stanovenych v odstavcich 1 az 3 musi byt splnény nasledujici
podminky:

a)
b)

c)

d)

9)

o~

dokumentace tykajici se transakce odraZi ekonomickou podstatu sekuritizace;

sekuritizované pozice nepiedstavuji platebni zavazky instituce, ktera je
ptivodcem,;

podkladové expozice jsou umistény mimo dosah instituce, kterd je plivodcem,
a jejich véfitel zptisobem, ktery splituje pozadavky stanovené v €l. 6 odst. 2
pism. a) [nafizeni o sekuritizaci];

instituce, kterd je pitivodcem, si neponechava kontrolu nad podkladovymi
expozicemi. M4 se za to, Ze si ptivodce ponechal kontrolu nad podkladovymi
expozicemi, pokud ma plivodce pravo odkoupit zpét od nabyvatele diive
pfevedené expozice za ucelem realizace vynosil ¢i pokud ma jinak povinnost
znovu prevzit jiz prevedené riziko. Pokud si instituce, kterd je plivodcem,
podrzi prava nebo povinnosti souvisejici se spravou podkladovych expozic,
neni to samo o sobé& povazovano za kontrolu té€chto expozic;

dokumentace sekuritizace neobsahuje podminky, které:

I)vyzaduji, aby instituce, kterd je plivodcem, ménila podkladové
expozice tak, aby vylepsila praimérnou kvalitu seskupeni;

i) zvysuji vynos splatny drziteliim pozic nebo jinak posiluji pozice
v sekuritizaci v reakci na zhorSeni Uv€rové kvality podkladovych
expozic;

transakéni dokumentace jasn¢ uvadi, kde je to mozné, Ze ptivodce ¢€i sponzor
mohou zakoupit ¢i zpétné odkoupit sekuritizované pozice, ptipadné zpétné
odkoupit, restrukturalizovat nebo nahradit podkladové expozice nad ramec
smluvnich zavazkd, pouze pokud se takova ujednani sjednavaji v souladu
s trznimi podminkami a jejich ucastnici jednaji ve vlastnim zdjmu jako
svobodné nezavislé strany (princip trznich podminek);

pokud existuje opce na zpétny odkup, musi tato opce spliovat také tyto

podminky:
i) je uplatnitelnd podle uvazeni instituce, ktera je pivodcem;

i) je uplatnitelnd pouze v piipadé, kdy neumofena cCast
podkladovych expozic €ini nejvyse 10 % piivodni hodnoty;
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5)

6)

1)

2)

iii) neni strukturovana tak, aby se zabranilo alokaci ztrat na pozice
uvérového posileni nebo jiné pozice, které drzi investofi, a ani jinym
zpusobem nesmi poskytovat iveérové posilent,

h)  instituce, ktera je pivodcem, obdrzela stanovisko kvalifikovaného pravniho
poradce, které potvrzuje, Ze dand sekuritizace spliiuje podminky stanovené
V pismeni b) az g) tohoto odstavce.

Ptislusné organy informuji EBA o ptipadech, kdy rozhodly, Zze mozZné sniZeni
objemi rizikové véazenych expozic neni odivodnéno souméfitelnym pievodem
uveérového rizika na tieti osoby v souladu s odstavcem 2, a ptipady, kdy se instituce
rozhodly uplatnit ustanoveni odstavce 3.

EBA sleduje rozsah praktik dohledu ve vztahu k uznavani pifevodu vyznamného
rizika u tradi¢nich sekuritizaci v souladu s timto ¢lankem a nahlasi sva zjisténi
Komisi do 31. prosince 2017. Komise, kde to bude sohledem na zprdvu EBA
vhodné, mlize piijmout akt v pfenesené pravomoci, kterym dale uréi nasledujici
polozky:

a) podminky pfevodu vyznamného uvérového rizika na tieti strany v souladu
s odstavci 2, 3 a 4,

b)  vyklad pojmu ,,souméfitelny prevod tvérového rizika na tieti strany* pro ucely
posouzeni ze strany pfisluSnych orgéant, jak je pozaduje odst. 2 piedposledni
pododstavec a odstavec 3;

C) pozadavky na posouzeni sekuritizovanych transakci ze strany piislusnych
organl, ve vztahu knimz plivodce z4dd o uznéni pfevodu vyznamného
uverového rizika na tieti strany v souladu s odstavci 2 nebo 3.

Cléanek 245
Syntetické sekuritizace

Instituce, kterd je pivodcem syntetické sekuritizace, miize vypocitat objemy rizikove
vazenych expozic, ptipadné vysi ocekdvanych ztrat pro sekuritizované expozice
v souladu s ¢lankem 251, je-li splnéna jedna z nasledujicich podminek:

a) Dbylo pfevedeno vyznamné uvérové riziko na tfeti strany prostiednictvim
majetkového nebo osobniho zajisténi uveérového rizika;

b) instituce, ktera je pivodcem sekuritizace, uplatni rizikovou vahu 1 250 % na
vSechny sekuritizované pozice, které si v dané sekuritizaci ponechava, nebo
tyto sekuritizované pozice odecte z kmenového kapitalu tier 1 podle ¢1. 36 odst.
1 pism. k).

Ma se za to, ze vyznamné uvérové riziko bylo prevedeno v téchto piipadech:

a) objemy rizikové vazenych expozic mezaninovych sekuritizovanych pozic
drzenych instituci, ktera je pivodcem, v dané sekuritizaci nepiekracuji 50 %
objemti rizikové vazenych expozic vSech mezaninovych sekuritizovanych
pozic existujicich v dané sekuritizaci;

b) instituce, ktera je ptivodcem, nema v drzeni vice nez 20 % hodnoty expozic
tranSe prvni ztraty v sekuritizaci, za pfedpokladu, Ze jsou splnény nésledujici
podminky:
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4)

) puvodce mize prokazat, ze hodnota expozice transe prvni ztraty
vyraznou mérou prekracuje odivodnény odhad ocekavané ztraty
z podkladovych expozic;

i) v sekuritizaci neexistuji Zzadné mezaninové pozice.

Pokud ptipadné snizeni objemu rizikové vazenych expozic, jehoz by instituce, ktera
je ptivodcem, danou sekuritizaci doséhla, neni odivodnéno souméfitelnym prevodem
uvérového rizika na tfeti strany, pfisluSné organy mohou v jednotlivych piipadech
rozhodnout, Ze vyznamné uvérové riziko se nepovazuje za prevedené.

Pro ucely tohoto odstavce se pozice v sekuritizaci povazuje za pozici v mezaninové
sekuritizaci v pfipadech, kdy spliiuje pozadavky stanovené v ¢l. 244 odst. 2
poslednim pododstavci.

Odchylné od odstavce 2 mohou piislusné organy povolit instituci, kterd je ptivodcem,
uznat prevod vyznamného uvérového rizika ve vztahu k sekuritizaci, jestlize
instituce, ktera je pivodcem, v kazdém ptipad¢ prokaze, ze sniZeni kapitdlovych
pozadavkil, jehoz puvodce dosdhne sekuritizaci, je zdivodnéno souméftitelnym
pfevodem Uvérového rizika na tfeti osoby. Svoleni lze udélit pouze v ptipade, kdy
instituce splituje nasledujici podminky:

a)  instituce m& adekvatni interni zasady fizeni rizik a metodiky pro posouzeni
pfevodu rizika;

b) instituce rovnéz v kazdém pftipad¢ zohlednila pfevod uveérového rizika na tieti
strany pro ucely interniho fizeni rizik a rozloZeni vnitiné stanoveného kapitalu.

Kromé¢ pozadavka stanovenych v odstavcich 1 az 3 musi byt splnény nasledujici

podminky:

a)  dokumentace tykajici se transakce odrazi ekonomickou podstatu sekuritizace;

b)  zajisténi Gveérového rizika, pomoci n¢hoZ je uvérové riziko prevedeno, je
v souladu s ¢lankem 249;

c)  dokumentace sekuritizace neobsahuje podminky, které:

i) stanovuji vyznamné hranice dileZzitosti (materiality thresholds), pod
jejichz hodnotou nebude zajisténi tivérového rizika poskytnuto, piestoze
doslo k avérové udalosti;

i) umoziuji ukonceni zajisténi v piipadé zhorseni vérové kvality
podkladovych expozic;

i) vyzaduji, aby instituce, ktera je puvodcem, zménila slozeni
podkladovych expozic tak, aby vylepsila primérnou kvalitu seskupenti;

Iv) zvySuji cenu placenou instituci za zajisténi uvérového rizika
nebo vynos vyplaceny drzitelim pozic v sekuritizaci v piipadé zhorSeni
uveérove kvality podkladového seskupent;

d)  zajisténi Gvérového rizika je vymahatelné ve vSech relevantnich pravnich
fadech;

e) transakéni dokumentace jasné uvadi, kde je to mozné, Ze pivodce ¢i sponzor
mohou zakoupit ¢i zpétné odkoupit sekuritizované pozice, ptipadné zpétné
odkoupit, restrukturalizovat nebo nahradit podkladové expozice nad ramec
smluvnich zavazki, pouze pokud se takové transakce provadéji v souladu
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6)

s ptevladajicimi trznimi podminkami a jejich ucastnici jednaji ve vlastnim
zajmu jako svobodné nezavislé strany (princip trznich podminek);

f)  pokud existuje opce na zpétny odkup, tato opce spliiuje také vSechny tyto
podminky:

) je uplatnitelna podle uvazeni instituce, ktera je pivodcem;

i) je uplatnitelna pouze v ptipadé, kdy neumoiena Cast
podkladovych expozic ¢ini nejvyse 10 % ptavodni hodnoty;

iii) neni strukturovana tak, aby se zabranilo alokaci ztrat na pozice
uverového posileni nebo jiné pozice, které drzi investofi v sekuritizaci, a
ani jinym zpisobem nesmi poskytovat avérové posileni;

g) instituce, kterd je puvodcem, obdrzela stanovisko kvalifikovaného pravniho
poradce, které potvrzuje, Zze dana sekuritizace spliiuje podminky stanovené
V pismeni b) azZ f) tohoto odstavce.

PrisluSné organy informuji EBA o piipadech, kdy rozhodly, Ze mozZné sniZeni
objemu rizikov€é vazenych expozic neni odivodnéno soumcfitelnym pievodem
uvérového rizika na teti osoby v souladu s odstavcem 2, a o pfipadech, kdy se
instituce rozhodly uplatnit ustanoveni odstavce 4.

EBA sleduje rozsah praktik dohledu ve vztahu K uznavani pfevodu vyznamného

rizika u syntetickych sekuritizaci v souladu s timto ¢lankem a nahlasi sva zjisténi

Komisi do 31. prosince 2017. Komise, kde to bude sohledem na zpravu EBA

vhodné, mulze piijmout akt v pfenesené pravomoci, kterym dale ur¢i nasledujici

polozky:

a) podminky pfevodu vyznamného uv€rového rizika na tieti strany v souladu
s odstavci 2, 3a 4;

b)  vyklad pojmu ,,souméfitelny pfevod tiveérového rizika na tieti strany* pro ucely
posouzeni ze strany piisluSnych organt, jak je poZaduje odst. 2 piedposledni
pododstavec a odstavec 3;

€c) pozadavky na posouzeni sekuritizovanych transakci ze strany piislusnych
organt, ve vztahu knimz plvodce zddd o uznéni pfevodu vyznamného
uvérového rizika na tieti strany v souladu s odstavci 2 nebo 3.

Clének 246
Provozni poZadavky na doloZku o piedcéasném umoreni

V ptipadech, kdy sekuritizace zahrnuje revolvingové expozice a predCasné umoteni Ci
obdobné dolozky, bude se mit za to, Ze instituce, kterd je pivodcem, pfevedla podstatné
uveérove riziko pouze tam, kde jsou splnény pozadavky stanovené v ¢lancich 244 a 245 a kdy
dolozka o pfed¢asném umoteni, je-li aktivovana:

a) nepovede K podiizenosti pohledavky instituce o vySsi i stejné prednosti
tykajici se podkladovych expozic viici jingym pohleddvkdm investort;

b)  nepovede k vétsi podiizenosti pohledavky instituce tykajici se podkladovych
expozic ve srovnani s pohledavkami jinych stran;

c) jinak nepovede ke zvySeni expozice instituce vuci ztratim spojenym
s podkladovymi revolvingovymi expozicemi.
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4)

5)

6)

1)

ObDDIL 3
VYPOCET OBJEMU RIZIKOVE VAZENYCH EXPOZIC

PobobDDiL 1
OBECNA USTANOVENI

Cldanek 247
Vypocet objemii rizikové viZenych expozic

Pokud instituce, kterd je pivodcem, pfevedla vyznamné uvérové riziko spojené
s podkladovymi expozicemi sekuritizace v souladu s oddilem 2, muize tato instituce:

a) v pripad¢ tradi¢ni sekuritizace vyjmout podkladové expozice z vypoctu objemu
rizikové vazenych expozic, ptipadné vyse oc¢ekavanych ztrat;

b) v pfipadé syntetické sekuritizace vypocitat objemy rizikové vazenych expozic,
ptipadné vyse oCekavanych ztrat, pro tyto podkladové expozice podle ¢lankl
251 a252.

Jestlize instituce, kterd je plivodcem, rozhodla, ze pouZzije odstavec 1, vypocita
objemy rizikov€é vazenych expozic stanovené v této kapitole pro pozice, které
ptipadné drzi v sekuritizaci.

V piipadech, kdy instituce, kterd je pivodcem, nepievedla vyznamné uveérové riziko
nebo se nerozhodla neuplatnit odstavec 1, bude i nadale zaclenovat své podkladové
expozice do vypoctu objemil rizikové vazenych expozic, jako kdyby nebyly
sekuritizovane.

Jestlize se expozice vztahuje na pozice v riznych transich v sekuritizaci, povazuje se
expozice spojena s kazdou transi za samostatnou sekuritizovanou pozici. Ma se za to,
7ze poskytovatelé uvérového =zajisténi pro sekuritizované pozice drzi pozice
v sekuritizaci. Sekuritizované pozice zahrnuji expozice vii¢i sekuritizaci vyplyvajici
ze smluv o Urokovych ¢i ménovych derivatech, které instituce v ramci transakce
uzaviela.

Pokud se sekuritizovand pozice neodecitd od polozek kmenového kapitalu tier 1
podle ¢l. 36 odst. 1 pism. k), objem rizikové vazené expozice se pro ucely ¢l. 92 odst.
3 zahrne do celkového objemu rizikové vazenych expozic dané instituce.

Objem rizikoveé vazené expozice sekuritizované pozice se vypocita tak, Ze se hodnota
expozice, vypoctena podle c¢lanku 248, vynasobi piislusnou celkovou rizikovou
véhou.

Celkova rizikova vaha se stanovi jako soucet rizikové vahy stanovené v této kapitole
a pripadné dodatecné rizikové vahy podle ¢lanku 270a.

Clének 248
Hodnota expozice

Hodnota expozice sekuritizovanych pozic se vypocitava takto:

a)  hodnota expozice rozvahové sekuritizované pozice se rovna tcetni hodnoté
zbyvajici po provedeni Upravy o pfislusné uveérové riziko u sekuritizované
pozice dle ¢lanku 110;
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3)

1)

2)

3)

b)  hodnota expozice podrozvahoveé sekuritizované pozice se rovna jeji nominalni
hodnoté minus upravy o piislusné tvérové riziko dle ¢lanku 110, vynasobena
ptislusnym konverznim faktorem, jak se uvadi v této kapitole. Konverzni
faktor ¢ini 100 %, pokud neni stanoveno jinak;

€c) hodnota expozice pro Uveérové riziko protistrany u sekuritizované pozice
vyplyvajici z derivatovych nastrojii uvedenych v pfiloze II se stanovi podle
kapitoly 6.

V ptipadech, kdy ma instituce dvé ¢i vice piekryvajicich se pozic v sekuritizaci,
zahrne do vypoctu objemi rizikové vazenych expozic pouze jednu z pozic.

V ptipadé¢ castecného prekryvu pozic miize instituce rozdélit pozici na dvé Casti a
uznat prekryv pouze ve vztahu k jedné c¢asti, v souladu s prvnim pododstavcem.
Alternativni moznosti je, Ze instituce miiZze zachazet s pozicemi, jako kdyby se
piekryvaly pln¢, tak, ze rozsifi pro ucely vypoctu kapitalovych pozadavku tu pozici,
ktera se vyznacuje vysSimi objemy rizikové vazenych expozic.

Instituice muze rovnéZz uznat pirekryvani mezi kapitdlovymi pozadavky ke
specifickému riziku u pozic v obchodnim portfoliu a kapitadlovymi pozadavky u
sekuritizovanych pozic v investiénim portfoliu, za ptredpokladu, ze instituce je
schopna tyto kapitalové pozadavky u pfislusnych pozic vypocitat a porovnat.

Pro ucely tohoto odstavce se dv€ pozice povazuji za piekryvajici se, kdyz se
vzajemné zapocitavaji tak, Ze je instituce schopna zamezit ztratdm plynoucim z jedné
pozice tim, ze provede zavazky pozadované na zaklad¢ druhé pozice.

Pokud se na pozice v ABCP vztahuje ¢l. 270c, mtize instituce pouzivat rizikové vahy
stanovené pro likviditni pfislib za u¢elem vypoctu objemu rizikové vazenych expozic
pro ABCP, pokud je 100 % ABCP emitovanych v programu ABCP kryto timto
likviditnim pftislibem a tento likviditni pfislib je fazen na stejnou uroveni jako ABCP
tak, Ze tvofi vzajemné se piekryvajici pozice. Piipady, kdy uplatni ustanoveni tohoto
odstavce, bude instituce oznamovat prisluSnym organtim. Pro ucely urceni 100%
Kryti stanoveného v tomto odstavci mize instituce brat v Gvahu jiné likviditni
ptisliby v programu ABCP, za podminky, Ze tvoii piekryvajici se pozice s ABCP.

Cldnek 249
Uznani nastrojit pro sniZovdni uvérového rizika u sekuritizovanych pozic

Instituce mize uznat majetkové nebo osobni zajisténi tivérového rizika ve vztahu
k sekuritizované pozici, kde jsou splnény pozadavky pro zmirnéni avérového rizika
stanovené v této kapitole a v kapitole 4.

Zpisobilé majetkové zajisténi tveérového rizika je omezeno na financni kolateral,
ktery je uznatelny pro vypocet objemi rizikové vazenych expozic podle kapitoly 2,
jak je stanoveno v kapitole 4, a uznani zmirnéni tvérového rizika je podminéno
splnénim piislusnych pozadavku stanovenych v kapitole 4.

Poskytovatelé zptisobilého majetkového nebo osobniho zajisténi uvérového rizika se
omezuji na ty, kteti jsou zplsobili podle kapitoly 4, a uznani zmirnéni Gveérového
rizika podléha splnéni ptislusnych pozadavk, jak se stanovuje v kapitole 4.

Odchylné od odstavce 2 musi mit zpusobili poskytovatelé majetkového zajisténi
uvérového rizika uvedeni v ¢l. 201 odst. 1 pism. a) az h) rating uznané externi
ratingové agentury na stupni uvérové kvality 2 nebo vyS$im v dobé, kdy bylo
zajisténi uverového rizika poprvé uznano, a nasledné na stupni uvérové kvality 3
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5)

6)

7)

8)

nebo vyssim. Pozadavek stanoveny v tomto pododstavci se nevztahuje na zpusobilé
ustiedni protistrany.

Instituce, které sméji pouzivat na piimé expozice vici poskytovateli zajisténi pristup
IRB, mohou posoudit zplsobilost podle prvniho pododstavce na zakladé
rovnocennosti PD poskytovatele zajisténi a PD spojené se stupni uvérové kvality
uvedenymi v ¢lanku 136.

Odchyln€ od odstavce 2 je sekuritizacni jednotka pro specialni Ucel zplisobilym
poskytovatelem zajiSténi, kdyz jsou splnény vSechny nasledujici podminky:

a)  sekuritiza¢ni jednotka pro specialni ucel vlastni aktiva, ktera se kvalifikuji jako
zpusobily finanéni kolateral v souladu s kapitolou 4;

b) aktiva odkazovand v pismeni a) nepodléhaji pohledavkam ani podminénym
pohledavkam o piednosti vyssi nebo stejné jako pohledavky ¢i podminéné
pohledavky instituce, ktera pfijiméa osobni zajisténi uvérového rizika; a

c)  vSechny pozadavky pro uznani finan¢niho kolateralu v kapitole 4 jsou splnény.

Pro tcely tohoto odstavce je vySe zajisténi po zohlednéni nesouladu mén a nesouladu
splatnosti podle kapitoly 4 (GA) omezena na trzni hodnotu téchto aktiv upravenou o
volatilitu a rizikova vaha expozic vii¢i poskytovateli zajisténi, jak je uvedeno v ramci
standardizovaného pfistupu, (g) se vypoc€itd jako vaZend primérnd rizikovéa véha,
ktera by se pouZzila na tato aktiva jakozto finan¢ni kolateral podle standardizované¢ho
piistupu.

Kde ma sekuritizovana pozice vyhodu plného zajisténi uvérového rizika, plati
nasledujici pozadavky:

a)  instituce poskytujici uv€rovou ochranu vypocita objemy rizikové vazenych
expozic pro sekuritizovanou pozici zajisténou proti Uvérovému riziku
v souladu s pododdilem 3, jako kdyby méla v drzeni piimo danou pozici;

b) instituce, ktera kupuje zajisténi, vypocCitd objemy rizikové vazenych expozic
v souladu s kapitolou 4.

V ptipad€ ¢astecné ochrany plati ndsledujici pozadavky:

a)  instituce, ktera poskytuje zajisténi uvérového rizika, bude zachazet s ¢asti
pozice, kterd je zajiSténa proti uvérovému riziku, jako se sekuritizovanou
pozici a bude pocitat objemy rizikové vazenych expozic, jako kdyby méla
danou pozici pfimo v drzeni v souladu s pododdilem 3, s vyhradou odstavca 8
a9;

b) instituce, ktera kupuje zajisténi uveérového rizika, vypocita objemy rizikové
vazenych expozic pro zajist'ovanou pozici odkazovanou v pismeni a) v souladu
s kapitolou 4. Instituce bude zachazet s ¢asti sekuritizované pozice, ktera neni
zajiSténa proti uvérovému riziku, jako se samostatnou pozici a bude pocitat
hodnotu rizikové vazené expozice v souladu s pododdilem 3, svyhradou
odstavct 8 a 9.

Instituce vyuzivajici piistup zaloZeny na internim ratingu (SEC-IRBA) nebo
standardizovany piistup (SEC-SA) dle pododdilu 3 bude uréovat dolni (A) a horni
(D) hranici samostatné pro vSechny pozice odvozené v souladu s odstavcem 7, jako
kdyby byly v dob& vzniku transakce vydany jako samostatné sekuritizované pozice.
Hodnotu Kirg ¢i Ksa vypocita s ohledem na puvodni seskupeni podkladovych
expozic sekuritizace.
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Instituce, které vyuzivaji pfistup zalozeny na externim ratingu (SEC-ERBA) dle
pododdilu 3 vypocitaji objemy rizikové vazenych expozic pro pozice odvozené
v souladu s odstavcem 7 takto:

a) pokud ma odvozena pozice vyssi piednost, bude ji pfifazena rizikova vaha
puvodni sekuritizované pozice;

b) pokud méa odvozena pozice nizsi piednost, mize ji byt pfifazen odvozeny
rating v souladu s ¢l. 261 odst. 7. V ptipadech, kdy rating neni mozné odvodit,
instituce pouzije vyssi z hodnot rizikové vahy plynouci z:

i) pouziti piistupu SEC-SA v souladu s odstavcem 8 a pododdilem 3;

nebo
i) rizikové vahy puvodni sekuritizované pozice podle piistupu
SEC-ERBA.
Clének 250
Skryt& podpora

Instituce, kterd je plvodcem a pievedla vyznamné uveérové riziko spojené
s podkladovymi expozicemi sekuritizace v souladu s oddilem 2, a instituce, ktera je
sponzorem, nesmi poskytovat podporu sekuritizaci nad ramec svych smluvnich
zavazkl za icelem sniZeni potencidlnich ¢i skute¢nych ztrat pro investory.

Transakce nebude povazovéna za podporu pro ucely odstavce 1, pokud bude
transakce fadn¢ zohlednéna pfti posuzovani pfevodu vyznamného rizika a ob¢ strany
provedly transakce jednajice ve vlastnim zajmu jako svobodné a nezavislé strany (za
trznich podminek). Pro tyto Gcely provede instituce kompletni Gvérové prezkoumani
transakce, a to pfinejmensim s ohledem na vSechny nésledujici polozky:

a)  cenu zpétného odkupu;

b)  kapital a likviditu instituce pfed zpétnym odkupem a po ném,;
c)  vykonnost podkladovych expozic;

d)  vykonnost sekuritizovanych pozic;

e)  dopad podpory na o¢ekavané ztraty ptivodce oproti investorovi.

Instituce, kterd je pivodcem nebo sponzorem, bude pfisluSnému organu hlésit
jakékoli transakce realizované ve vztahu k sekuritizaci v souladu s odstavcem 2.

EBA vyda v souladu s ¢lankem 16 natizeni (EU) ¢. 1093/2010 pokyny k tomu, co se
pro tucely tohoto clanku rozumi trznimi podminkami a kdy transakce neni
strukturovand s cilem poskytnout podporu.

Pokud instituce, kterd je pivodcem nebo sponzorem, nesplni pozadavky odstavce 1,
pokud jde o sekuritizaci, musi instituce zahrnout v§echny podkladové expozice dané
sekuritizace do vypoctu objemu rizikové véazenych expozic, jako kdyby nebyly
sekuritizovany, a musi sdé¢lit:

a)  Ze poskytla podporu sekuritizaci v rozporu s odstavcem 1, a

b)  dopad poskytnuté podpory, pokud jde o pozadavky na vlastni kapital.
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Clanek 251

Vypocet objemii rizikové vaZenych expozic instituce, kterd je puivodce, sekuritizovanych

1)

2)

syntetickou sekuritizaci

Pro tucely vypoctu objemt rizikové vazenych expozic u podkladovych expozic
pouzije instituce, kterd je plivodcem syntetické sekuritizace, metody vypoctu
stanovené v tomto oddile, kde je mozné je pouzit, misto téch, které jsou stanoveny
v kapitole 2. V pfipad¢ instituci, které pocitaji objemy rizikové vazenych expozic a
vysi ocekdvanych ztrat podle kapitoly 3, se vySe ocekdvané ztraty u takovychto
expozic rovna nule.

Pozadavky stanovené v prvnim odstavci se pouZiji na celé seskupeni expozic kryjici
danou sekuritizaci. S vyhradou ¢lanku 252 instituce, kterd je pivodcem, vypocita
objemy rizikov€é vazenych expozic u vSech transi v sekuritizaci Vv souladu
S ustanovenimi tohoto oddilu, v¢etné pozic, u kterych instituce uznava sniZovani
uvérového rizika podle ¢lanku 249. Rizikovou vahu, kterd ma byt na danou pozici
pouZzita, je mozné pozménit v souladu s kapitolou 4.

Cldnek 252
Postup v pFipadé nesouladu splatnosti u syntetické sekuritizace

Pro ucely vypoctu objemt rizikové vazenych expozic v souladu s ¢lankem 251 je nesoulad
splatnosti mezi zajisténim Gvérového rizika, pomoci néhoz dochazi k ptevodu rizika, a
podkladovymi expozicemi pocitan takto:

a)  za splatnost podkladovych expozic se povazuje splatnost té z danych expozic,
jejiz splatnost je nejdelsi, maximalné vSak pét let. Splatnost zajiSténi uvérového
rizika se stanovi v souladu s kapitolou 4;

b) instituce, ktera je pivodcem, pomine nesoulad splatnosti pfi vypoctu objemu
rizikové vazenych expozic pro sekuritizované pozice, kterym je podle tohoto
oddilu pfifazena rizikova véha 1250 %. V piipad€¢ vSech ostatnich pozic se
pouzije zachazeni pro piipad nesouladu splatnosti uvedené v kapitole 4
v souladu s nasledujicim vzorcem:

RW™ = (RWsp - ((t— /(T =1))) + (RWass - (T— /(T =1))))

kde:

RwW* = objemy rizikove vazenych expozic pro ucely ¢l. 92 odst. 3 pism. a);

RW ass = | objemy rizikové vazenych expozic pro podkladové expozice, pokud by
nebyly sekuritizovany, vypocitané proporcionalng;

RWsp = | objemy rizikové vazenych expozic vypocitané podle clanku 251, pokud by
neexistoval nesoulad splatnosti;

T = | splatnost podkladovych expozic v letech;

t = splatnost zajisténi uvérového rizika v letech;

t* = 0,25
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4)

5)

6)

Clanek 253
Snizeni objemii rizikové vazenych expozic
V ptipadech, kde je sekuritizované pozici dle tohoto oddilu ptidélena rizikova vaha
1 250 %, mohou instituce v souladu s ¢l. 36 odst. 1 pism. k) alternativné namisto
zatazeni této pozice do vypoctu objemi rizikové vazenych expozic odecist hodnotu
expozice u této pozice z kmenového kapitalu tier 1. Pro tyto ucely mize vypocet

hodnoty expozice zohlednovat zplsobilé majetkové zajisténi v souladu s ¢lankem
249.

Pokud instituce vyuzije alternativu stanovenou v odstavci 1, mize ¢astku odectenou
dle ¢l. 36 odst. 1 pism. k) odeist z hodnoty stanovené v ¢lanku 268 coby
maximalniho kapitalového pozadavku, ktery by byl vypocitan s ohledem na
podkladové expozice, jako kdyby nebyly sekuritizovany.

PoDoDDIL 2
PORADI METOD A SPOLECNE PARAMETRY

Clének 254
Poiadi metod

Instituce musi pouzit jednu z metod stanovenych v pododdile 3 pro vypocet objemu
rizikové vazenych expozic ve vztahu ke vSem pozicim, které maji v sekuritizaci
Vv drZeni.

Metody stanovené v pododdilu 3 se pouZiji v nasledujicim pofadi:

a)  instituce pouzije pfistup na zaklad¢ interniho ratingu (SEC-IRBA), budou-li
splnény podminky dle ¢lanku 258;
b)  nelze-li pouzit piistup SEC-IRBA, pro pozice s ratingem nebo pro pozice, pro

které je dle ¢lanku 261 a 262 mozné pouzit odvozeny rating, pouZziji instituce
ptistup k sekuritizaci na zakladé externiho ratingu (SEC-ERBA);

c)  neni-li mozné pouzit ptistup SEC-ERBA, pouziji instituce v souladu s ¢lanky
263 a 264 standardizovany ptistup k sekuritizaci (SEC-SA).

Odchylnég od odst. 2 pism. b) mohou instituce pouzit piistup SEC-SA misto ptistupu
SEC-ERBA ve vztahu ke vSem pozicim, které drzi v sekuritizaci, kde objemy
rizikové vaZzenych expozic vyplyvajici z pouziti pfistupu SEC-ERBA nejsou imérné
uvérovému riziku spojenému s podkladovymi expozicemi sekuritizace. V piipadech,
kdy se instituce rozhodla pouzit piistup SEC-SA v souladu stimto odstavcem,
oznami tuto skutecnost neprodlené¢ piisluSnému organu. Jestlize instituce pouzila
pristup SEC-SA v souladu s timto odstavcem, mlze pfislusny organ vyzadovat, aby
instituce pouzila jinou metodu.

Aniz by byl dotcen odstavec 2, mize instituce pouzit metodu interniho hodnoceni
(IAA) k vypoctu objemu rizikové vazenych expozic ve vztahu k pozici bez ratingu
v programu ABCP v souladu s clankem 266, za ptredpokladu, ze jsou splnény
podminky stanovené v ¢lanku 265.

V ptipad¢ pozice v resekuritizaci pouziji instituce piistup SEC-SA v souladu
s ¢lankem 263, s Upravami uvedenymi v ¢lanku 269.

Ve vSech ostatnich ptipadech bude sekuritizovanym pozicim pfifazena rizikova vaha
1 250 %.
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Prislusné organy informuji EBA o pfijatych oznamenich a rozhodnutich u¢inénych
v souladu s odstavcem 3. EBA sleduje celou Skalu postupti ve spojitosti s odstavcem
3 avsouladu s ¢lankem 16 natizeni (EU) ¢. 1093/2010 vydava pokyny.

Clanek 255
Uréeni Kigg 2 KSA

Kde instituce podle pododdilu 3 pouziva metodu SEC-IRBA, vypocita instituce Kirp
v souladu s odstavci 2 az 5.

Instituce ur¢i parametr Kigrg vynasobenim objemu rizikové vaZenych expozic, které
by se vypocitaly podle kapitoly 3 ve vztahu k podkladovym expozicim, jako kdyby
nebyly sekuritizovany, pomoci pfislusného kapitdlového poméru dle kapitoly 1,
déleno hodnotou podkladovych expozic. Parametr Kirg bude vyjadien ve formé
desetinného ¢isla od nuly do jednicky.

Pro ucely vypoctu Kirg budou objemy rizikové véazenych expozic, které by se
pocitaly podle kapitoly 3 ve vztahu k podkladovym expozicim, zahrnovat:

a)  hodnotu ocekavanych ztrat spojenych se vSemi podkladovymi expozicemi
sekuritizace, véetné podkladovych expozic v selhani, které stale tvofi soucést
seskupeni v souladu s kapitolou 3; a

b)  vysi necekanych ztrat spojenou se vSemi podkladovymi expozicemi, véetné
podkladovych expozic v selhani v seskupeni v souladu s kapitolou 3;

Instituce mohou vypocitat Kirg ve vztahu k podkladovym expozicim sekuritizace
v souladu s ustanovenimi Vv kapitole 3 pro vypocet kapitalovych pozadavki pro
zakoupené pohledavky. Pro tyto ucely se bude s retailovymi expozicemi zachazet
jako se zakoupenymi retailovymi pohleddvkami, sjinymi nez retailovymi
expozicemi pak jako se zakoupenymi pohledavkami vii¢i podnikim.

Instituce vypocitaji parametr Kirg oddélené pro riziko rozmélnéni, pokud jde o
podkladové expozice sekuritizace, je-li riziko rozmélnéni ve vztahu k takovym
expozicim podstatné.

V ptipadech, kdy se srizikem rozmélnéni a uvérovym rizikem naklada pii
sekuritizaci v agregaci, zkombinuji instituce pro ucely pododdilu 3 pfislusny
parametr Kigg pro riziko rozmélnéni a aveérové riziko do jediného parametru Kigg.
Pfitomnost jednotného rezervniho fondu nebo nadmérné kolateralizace dostupné pro
kryti ztrdt zplsobenych uvérovym rizikem ¢i rizikem rozmélnéni je mozné
povazovat za indikaci, ze je s témito riziky nakladano v agregaci.

Pokud se s rizikem rozm¢lnéni a uvérovym rizikem nenaklada v rdmci sekuritizace
v agregaci, upravi instituce zachazeni stanovené v ptedchozim odstavci tak, aby
kombinovalo pfislusné parametry Kigrg pro riziko rozmélnéni a uverové riziko
obezietnym zpiisobem.

Pokud instituce podle pododdilu 3 pouziva metodu SEC-SA, vypocita parametr Ksa
tak, ze objemy rizikoveé vazenych expozic, které by se vypocitaly dle kapitoly 2 ve
vztahu k podkladovym expozicim, jako kdyby nebyly sekuritizovany, vynasobi 8%
rizikovou vahou a vydéli hodnotou podkladovych expozic. Parametr Ksa bude
vyjadien ve formé desetinného ¢isla od nuly do jednicky.
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Pro ucely tohoto odstavce vypocitaji instituce hodnotu expozice podkladovych
expozic bez zapoctl specifickych Uprav Uvéru a dodatecnych Uprav ocenéni
v souladu s ¢lanky 34 a 110 a bez dalsiho snizovani vlastniho kapitalu.

Pro ucely odstavci 1 az 6, vyuziva-li struktura sekuritizace sekuritiza¢ni jednotku
pro specialni ucel, je tieba se vSemi expozicemi sekuritizacni jednotky pro specialni
ucel souvisejicimi se sekuritizaci zachazet jako s podkladovymi expozicemi. Aniz by
tim bylo dotéeno vySe uvedené, muze instituce vyloucit expozice SPE ze seskupeni
podkladovych expozic pro vypocet Kirg nebo Ksa, pokud je riziko z expozic SPE
nepodstatné nebo pokud nema dopad na sekuritizovanou pozici instituce.

V ptipad¢ syntetickych sekuritizaci s majetkovym zajisténim se jakékoli materialni
vynosy z emise uvérovych dluhovych cennych papirt nebo jinych majetkovych
zavazki SPE, které slouzi jako kolaterdl pro splaceni sekuritizovanych pozic,
zahrnou do vypoCtu parametri Kjrg nebo Ksa, pokud avérové riziko kolateralu
podléha piifazeni tranSové ztraty.

Pro ucely odst. 5 tietiho pododstavce vyda EBA pokyny v souladu s ¢lankem 16
natizeni (EU) €. 1093/2010 ohledné vhodnych postupit kombinace parametru Kirg
pro riziko rozmélnéni a Uveérové riziko, neni-li stémito riziky v sekuritizaci
nakladano v agregaci.

Clanek 256
Urceni dolni (A) a horni (D) hranice

Pro ucely pododdilu 3 ur¢i instituce dolni hranici (A) na urovni, na niz by ztraty
vramci seskupeni podkladovych expozic zacaly byt piifazovany k piislusné
sekuritizované pozici.

Dolni hranice (A) se vyjadfi jako desetinné ¢islo mezi nulou a jedni¢kou a rovna se
vys$i z nasledujicich hodnot: nula, nebo pomér nesplacené¢ho zlstatku seskupeni
podkladovych expozic v sekuritizaci minus nesplaceny zustatek vSech transi, které
maji vyssi nebo stejnou ptednost jako tranSe obsahujici piislusnou sekuritizovanou
pozici, a nesplaceného ziistatku vSech podkladovych expozic v sekuritizaci.

Pro ucely pododdilu 3 uréi instituce horni hranici (D) na urovni, na niz by ztraty
v rdmci seskupeni podkladovych expozic vedly v Uplnou ztratu jistiny pro transi
obsahujici prislusnou sekuritizovanou pozici.

Horni hranice (D) bude vyjadfena jako desetinné ¢islo mezi nulou a jednickou a bude
se rovnat vyS$i z nasledujicich hodnot: nula, nebo pomér nesplaceného zlstatku
seskupeni podkladovych expozic v sekuritizaci minus nesplaceny zustatek vSech
tran$i, které maji vySsi pfednost nez tranSe obsahujici piislusnou sekuritizovanou
pozici, a nesplaceného ziistatku vSech podkladovych expozic v sekuritizaci.

Pro ucely odstaved 1 a 2 instituce zachazi s nadmérnou kolateralizaci a majetkové
zajiSténymi rezervnimi uCty jako stranSemi a s aktivy sestavajicimi z takovych
rezervnich ¢t jako s podkladovymi expozicemi.

Pro ucely odstavct 1 a 2 neberou instituce v uvahu osobn¢ zajisténé rezervni Ucty a
aktiva, které¢ nepfinasSeji vérové posileni, napiiklad z divodu, ze poskytuji pouze
podporu likvidity, ani swapy mén nebo trokovych sazeb ani hotovostni kolateralni
ucty tykajici se danych pozic v sekuritizaci. Pro ucely majetkové zajisténych
rezervnich ucth a aktiv zajiStujicich uvérové posileni naklada instituce jako se

rorw

sekuritizovanymi pozicemi pouze s tou ¢asti ucti ¢i aktiv, které absorbuji ztratu.

31

CS



CS

1)

2)

3)

4)

1)

Clanek 257
Uréeni splatnosti transe (M)

Pro ucely pododdilu 3 a s vyhradou odstavce 3 mohou instituce méfit splatnost transe
(MT) nasledujicimi metodami:

a)  vazeny prumér splatnosti smluvnich plateb splatnych v ramci transe v souladu

s nasledujicim vzorcem:
MT :Zt'CFt/ZCFt,
t t

kde CF: oznacuje vSechny smluvni platby (jistina, troky a poplatky) splatné
dluZznikem béhem obdobi t; nebo

b)  konecna zakonna splatnost transe v souladu s ndsledujicim vzorcem:
Mt=1+ (M_-1)*80 %,
kde ML je kone¢na zdkonna splatnost tranSe.
Odchylné od odstavce 1 smi instituce k urceni splatnosti tranSe (MT) pouZzit pouze
kone¢nou zakonnou splatnost tran$e v souladu sodst. 1 pism. b), jsou-li smluvni

platby splatné v ramci dané tranSe podminény nebo zavislé na skute¢né vykonnosti
podkladovych expozic.

Pro ucely odstavct 1 a 2 plati pro uréeni splatnosti transe (MT) ve vSech piipadech
minimalni Groven jednoho roku a maximalni uroven péti let.

Pokud muize byt instituce vystavena potencialnim ztratam z podkladovych expozic
na zaklad¢ smlouvy, ur¢i instituce splatnost sekuritizované pozice s ohledem na
nejdelsi splatnost takovych podkladovych expozic. V piipadé revolvingovych
expozic plati nejdelsi smluvné moznd zbyvajici platnost expozice, kterou je mozné
béhem revolvingového obdobi piidat.

PobobDDiL 3
ZPUSOBY VYPOCTU OBJEMU RIZIKOVE VAZENYCH EXPOZIC

Clanek 258
Podminky pouZiti pFistupu zaloZeného na internim ratingu (SEC-1RBA)
Instituce pouziji k vypoctu objemil rizikové vaZenych expozic ve vztahu
k sekuritizované pozici piistup SEC-IRBA, jsou-li splnény nasledujici podminky:
a) pozice je kryta seskupenim IRB nebo smiSenym seskupenim za podminky, ze
v druhém z uvedenych piipadi je instituce schopna vypocitat Kigg v souladu

soddilem 3 u minimalné 95 % objemu rizikové véazenych podkladovych
expozic;

b)  vefejné je k dispozici dostatek informaci tykajicich se podkladovych expozic
sekuritizace, aby mohla instituce vypocitat Kirg; a

c) instituci neni v souladu s odstavcem 2 branéno pouzivat ve vztahu ke konkrétni
sekuritizované pozici metodu SEC-IRBA.

32

CS



CS

2)

1)

Pfislusné organy mohou v jednotlivych ptipadech vyloucit pouziti ptistupu SEC-
IRBA, pokud maji sekuritizace velmi slozité nebo vysoce rizikové charakteristiky.
Pro tyto tGcely je mozné za velmi slozité nebo vysoce rizikové povazovat nasledujici
charakteristiky:

a)  uvérové posileni, které mize erodovat z divodi jinych nez portfoliovych ztrat
plynoucich z neplaceni jistiny ¢i troku;

b)  seskupeni podkladovych expozic s vysokou mirou interni korelace v disledku
koncentrovanych expozic vici jedinému sektoru nebo zemépisné oblasti;

c) transakce, kde splaceni sekuritizovanych pozic do vysoké miry zavisi na
rizikovych faktorech, které K rg neodrazi; nebo

d)  vysoce slozita alokace ztrat mezi tranSe.

Cldanek 259
Vypocet objemit rizikové vaZenych expozic podle metody SEC-IRBA

Podle pfistupu SEC-IRBA se objem rizikové vazenych expozic sekuritizované
pozice vypocita vyndsobenim hodnoty expozice pozice, jeZ se pocita dle clanku 248,
piislusnou rizikovou vahou uréenou zptisobem uvedenym nize, ve vSech piipadech
pak plati, Ze minimalni Groven ¢ini 15 %:

RW =1 250 % kdyz D <Kirs
RW = 12,5-Kssra(kirs) kdyz A = Kirg

dlU _ ea-l
K - "

SSFA(Ka) a(u _ D
K
RW = [( IRE ) 12. 5] [( ‘RB) 175 KSSFA(KIRB)]
kdyi A< K rg<D

kde:

Kirs je kapitdlovy pozadavek seskupeni podkladovych expozic, jak se definuje
Vv ¢lanku 255

D je horni hranice uréena v souladu s ¢lankem 256

A je dolni hranice ur¢ena v souladu s ¢lankem 256

. _ g8 _ gal
S5FA(Kjpp) a(u—1)
kde:
a=—(1/(p* Kirs))
u=D —Kirs
1 =max (A — Kirs; 0)
kde:
p =max [0,3; (A + B*(1/N) + C* Kjgg + D*LGD + E*MT)]
kde:
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N je ucinny pocet expozic v seskupeni podkladovych expozic vypocitany v souladu
s odstavcem 4

LGD je expozi¢né vazena prumérna hodnota ztratovosti ze selhani seskupeni
podkladovych expozic vypocitana v souladu s odstavcem 5

MT je splatnost tran$e urc¢ena v souladu s ¢lankem 257
Parametry A, B, C, D a E se uréuji v souladu s nasledujici tabulkou:

A B C D E
Vys$§i  prednost,  vyssi
Elenéni (N > 25) 0 3,56 -1,85 0,55 0,07
Vys$§i  prednost,  nizsi
¢lenéni (N < 25) 0,11 2,61 -2,91 0,68 0,07
Velkoobchod

Niz§i  prednost, vyssi
¢lenéni (N >25) 0,16 2,87 -1,03 0,21 0,07
Niz§i prednost, nizsi

¢lenéni (N < 25) 0,22 2,35 —-2,46 0,48 0,07
VysS$i pirednost 0 0 7,48 0,71 0,24

Retail

NiZsi piednost 0 0 -5,78 0,55 0,27

Pokud podkladové seskupeni IRB sestava jak z retailovych, tak z neretailovych
expozic, rozde€li se seskupeni na retailové a neretailové podseskupeni a pro kazdé
podseskupeni bude odhadem urcen samostatny parametr p (a odpovidajici vstupni
parametry N, Kirg a LGD). Nésledné bude vypocitan vazeny primér parametru p pro
transakci, a to na zakladé parametri p kazdého podseskupeni a jmenovitého rozsahu
expozic v kazdém podseskupeni.

Pokud instituce vyuziva ptistup SEC-IRBA ve vztahu ke smiSenému seskupeni, bude
vypocet parametru p vychazet z podkladovych expozic podl€hajicich pouze ptistupu
IRB. Podkladové expozice podléhajici standardizovanému pfistupu budou pro tyto
ucely ignorovany.

Uginny podet expozic (N) se vypoéita takto:

_ (X;EADy)?
~ Y,EAD?

kde EAD; ptedstavuje expozici v selhani pfifazenou nastroji, ktery ma v seskupeni
poradi i.
Vice expozic vuci stejnému dluznikovi se konsoliduje a zachazi se s nimi jako
s jednou expozici.
Primérné vazena hodnota LGD, kde vahou jsou expozice, se pocita takto:

Ei LGD] : EJ':'!.D]

LGD
X; EAD;
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kde LGDi predstavuje primérnou hodnotu LGD pfifazenou vSem expozicim
dluznika s pofadovym ¢islem i.

V piipadech, kdy je uverové riziko a riziko rozmélnéni pro pohledavky nabyté za
Uplatu v ramci sekuritizace agregovano, je hodnota LGD stanovena jako vazeny
primér LGD pro uvérové riziko a 100 % LGD pro riziko rozmélnéni. Dané rizikové
vahy jsou samostatné kapitalové pozadavky IRB pro uvérové riziko a riziko
rozmélnéni. Pro tyto Gcely je mozné pfitomnost jednotného rezervniho fondu nebo
[nadmérné kolateralizace] dostupné pro kryti ztrat zptisobenych Gvérovym rizikem ¢i
rizikem selhani povazovat za indikaci, Ze je s témito riziky nakladano v agregaci.

Pokud podil nejvétsi podkladové expozice v seskupeni (C1) neéini vice nez 3 %,
mohou instituce pro vypocet hodnoty N a primérnych vazenych hodnot LGD, kde
vahou jsou expozice, pouzit nasledujici zjednoduSenou metodu:

_ ik

Cm Cl

= )-max{l—m-{ll,ﬂ})

N=(C1-Cm+(

LGD =0,50
kde

Cm oznacuje podil v seskupeni odpovidajici sou¢tu m nejvétsich expozic (napt. 15%
podilu odpovida hodnota 0,15); a

m uréi instituce.

Je-li k dispozici pouze C; a tato ¢astka nema hodnotu vétsi nez 0,03, muze instituce
urcit hodnotu LGD ve vysi 0,50 a N jako 1/C;.

Je-li pozice kryta smiSenym seskupenim a instituce je schopna vypocitat K\rg pro
nejméné 95 % objemu podkladovych expozic v souladu s ¢l. 258 odst. 1 pism. a),
vypocité instituce kapitalové pozadavky pro podkladové seskupeni expozic takto:

d Kirg + (1-d)" Ksa,
kde

d je procento objemu expozic podkladovych expozic, pro které dokaze banka
spocitat Kirg, v poméru k objemu expozic vSech podkladovych expozic; a

Kirs a Ksa odpovidaji definici v ¢lanku 255.

Pokud ma instituce sekuritizovanou pozici ve form¢ derivatu, mize instituce derivatu
prifadit odvozenou rizikovou vahu ekvivalentni rizikové vaze referencni pozice
vypocitané v souladu s timto ¢lankem.

Pro ucely prvniho pododstavce bude referencni pozici pozice, ktera je ve vSech
ohledech rovnocenna derivatu, ptipadné pokud takova rovnocennd pozice neexistuje,
pozice, ktera je derivatu bezprosttedné podiizena.

Cléanek 260
Zachéazeni s JTS sekuritizacemi podle metody SEC-IRBA

Podle metody SEC-IRBA se rizikova vaha pro pozici v JTS sekuritizaci vypocita
v souladu s ¢lankem 259, s vyhradou nasledujicich Gprav:

minimdalni troven rizikové vahy pro sekuritizované pozice s vyssi prednosti = 10 %

p=max [0,3; 0,5 (A +B'(1/N) + C Kgg + D*LGD + E'MT)]
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Clanek 261

Vypocet objemii rizikové vaZenych expozic podle piistupu zaloZeného na externim ratingu

1)

2)

3)

(SEC-ERBA)

Podle metody SEC-ERBA se objem rizikové vazenych expozic pro sekuritizovanou
pozici vypoc€itd vynasobenim hodnoty expozice pozice vypocitané v souladu
s ¢lankem 248 piislusnou rizikovou vahou v souladu s timto ¢lankem.

Pro expozice s kratkodobym tvérovym hodnocenim nebo v piipadech, kdy lze rating
odvodit z kratkodobého uveérového hodnoceni v souladu s odstavecem 7, se pouziji
nasledujici rizikové vahy:

Tabulka ¢. 1:

Stupen uvérové VSechny  ostatni
L1 2 3 .
kvality ratingy

Rizikova vaha | 15 % 50 % 100 % 1250 %

Pro expozice s dlouhodobym uvérovym hodnocenim nebo v piipadech, kdy lze
rating odvodit z dlouhodobého tvérového hodnoceni v souladu s odstavcem 7, plati
rizikové vahy uvedené v tabulce ¢. 2, upravené podle piislu$né splatnosti transe (Mt)
v souladu s ¢lankem 257 a odstavcem 4 a podle pomérné velikosti (thickness) transe
u trans$i, jez nemaji vyS$si prednost, v souladu s odstavcem 5:

Tabulka ¢. 2:
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. wr , TranSe, jeZ nema vyssi
Stupeit Gvérové Transe s vyssi prednosti prednost (thin)

kvality Splatnost transe (Mr) Splatnost transe (Mr)

1 rok 5 let 1 rok 5 let

1 15 % 20 % 15 % 70 %

2 15 % 30 % 15 % 90 %

3 25 % 40 % 30 % 120 %

4 30 % 45 % 40 % 140 %

5 40 % 50 % 60 % 160 %

6 50 % 65 % 80 % 180 %

7 60 % 70 % 120 % 210 %

8 75 % 90 % 170 % 260 %

9 90 % 105 % 220 % 310 %

10 120 % 140 % 330 % 420 %

11 140 % 160 % 470 % 580 %

12 160 % 180 % 620 % 760 %

13 200 % 225 % 750 % 860 %

14 250 % 280 % 900 % 950 %
15 310 % 340 % 1 050 % 1 050 %
16 380 % 420 % 1130 % 1130 %
17 460 % 505 % 1250 % 1250 %
Vsechny ostatni 1250 % 1250 % 1250 % 1250 %

V z4jmu urceni rizikové vahy pro transe se splatnosti mezi 1 rokem a 5 lety, vyuziji
instituce linearni interpolaci mezi rizikovymi vahami platnymi pro jednoletou a
pétiletou splatnost v souladu s tabulkou ¢. 2.

V z4jmu uréeni pomérné velikosti tranSe vypocitaji instituce rizikovou vahu transi,
jez nemayji vyssi prednost, takto:

RW = [RW po tprave podle splatnosti podle odstavce 4] - [1 — min(T; 50 %)]

kde

T = pomérna velikost transe méfend jako D — A

kde

D je horni hranice uréena v souladu s ¢lankem 256

A je dolni hranice ur¢ena v souladu s ¢lankem 256

Rizikova vaha pro transe, jez nemaji vyssi prednost, plynouci z odstavetl 3 az 5 ma
stanovenou minimalni hodnotu 15 %. Kromé¢ toho vysledna rizikova vaha nesmi byt
niz8i nez rizikova vaha odpovidajici hypotetické transi s vyssi prednosti ze stejné
sekuritizace se stejnym uvérovym hodnocenim a stejnou splatnosti.

Pro ucely pouziti odvozenych ratingti piifadi instituce pozici bez ratingu odvozeny
rating rovnocenny uv€rovému hodnoceni referencni pozice s ratingem spliujici
vSechny nasledujici podminky:
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1)

2)

3)

a) referencni pozice ma stejnou uroven ve vSech ohledech jako sekuritizovana
pozice bez ratingu nebo pokud takova pozice na stejné drovni neni k dispozici,
je referenéni pozice bezprostiedné podiazena pozici bez ratingu;

b)  referenéni pozice neni zajiSténa zarukami tfeti strany ani jinym uvérovym
posilenim, které neni k dispozici u pozice bez ratingu;

c)  splatnost referencni pozice je stejna nebo delsi nez splatnost dané pozice bez
ratingu;

d) odvozeny rating je pribézné¢ aktualizovan, aby odrazel veskeré zmeény
v uvérovém hodnoceni referencni pozice.

Clének 262
Zachazeni s JTS sekuritizacemi podle metody SEC-ERBA

Podle metody SEC-ERBA se rizikova vaha pro pozici v JTS sekuritizaci vypocita
v souladu s ¢lankem 261, s vyhradou Uprav stanovenych v tomto ¢lanku.

Pro expozice s kratkodobym tvérovym hodnocenim nebo v ptipadech, kdy lze rating
odvodit z kratkodobého uvérového hodnoceni v souladu s ¢l. 261 odst. 7, se pouziji
nasledujici rizikove vahy:

Tabulka ¢. 3.
Stupeii Gtvérové Vsechny ostatni
L1 2 3 .
kvality ratingy
Rizikova véha | 10 % 35% 70 % 1250 %

Pro expozice s dlouhodobym uvérovym hodnocenim nebo v piipadech, kdy lze
rating odvodit z dlouhodobého uvérového hodnoceni v souladu s ¢l. 261 odst. 7, se
rizikové vahy urci podle tabulky €. 4, upravené podle ptislusné splatnosti tranSe (Mt)
v souladu s ¢lankem 257 a ¢l. 261 odst. 4 a podle pomérné velikosti (thickness)
tranSe u transi, jeZ nemaji vyssi piednost, v souladu s ¢l. 261 odst. 5:

Tabulka ¢. 4:
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TranSe s vyssi pfednosti Tran§ve, jez nem:fi VySsi
Stupefi vérové prednost (thin)
kvality Splatnost transe (M) Splatnost transe (M)
1 rok 5 let 1 rok 5 let
1 10 % 15% 15 % 50 %
2 10 % 20 % 15 % 55 %
3 15% 25 % 20 % 75 %
4 20 % 30 % 25 % 90 %
5 25 % 35 % 40 % 105 %
6 35 % 45 % 55 % 120 %
7 40 % 45 % 80 % 140 %
8 55 % 65 % 120 % 185 %
9 65 % 75 % 155 % 220 %
10 85 % 100 % 235 % 300 %
11 105 % 120 % 355 % 440 %
12 120 % 135% 470 % 580 %
13 150 % 170 % 570 % 650 %
14 210 % 235 % 755 % 800 %
15 260 % 285 % 880 % 880 %
16 320 % 355 % 950 % 950 %
17 395 % 430 % 1250 % 1250 %
Vsechny ostatni 1250 % 1250 % 1250 % 1250 %
Clének 263

Vypocet objemii rizikové vaZenych expozic podle standardizovaného piistupu (SEC-SA)

1) Podle ptistupu SEC-SA se objem rizikové vazené expozice sekuritizované pozice
vypocitd vyndsobenim hodnoty expozice pozice, jez se pocita dle ¢lanku 248,
prislusnou rizikovou vahou urcenou zptisobem uvedenym nize, ve vSech ptipadech
pak plati, ze minimalni troven ¢ini 15 %:

RW =1 250 % kdy? D <Ka
RW = 12,5 KSSFA(KA) kdyi A> KA
[ R = e

kdyz A<Ka<D
kde:

D je horni hranice uréena v souladu s ¢lankem 256
A je dolni hranice ur¢ena v souladu s ¢lankem 256

Ka je parametr vypocitany v souladu s odstavcem 2

e _ ea-l

Kssra k,) = ECEDE

kde:
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2)

3)

1)

a=—(1/(p™* Ka))
u=D-Ka
I = max (A —Ka; 0)
p = 1 pro sekuritizovanou expozici, kterd neni resekuritizovanou expozici
Pro ucely odstavce 1 se Ka vypocita takto:
Ky=(1—-W) Ko +W-0.5
kde:
Ksa je kapitalovy pozadavek podkladového seskupenti, jak se definuje v ¢lanku 255

W = pomér souCtu nominalniho objemu podkladovych expozic v selhani vici
nominalnimu objemu vsech podkladovych expozic. Pro tyto ucely znamend expozice
v selhani podkladovou expozici, pro niz plati néktera z nasledujicich moznosti: (i) je
90 ¢i vice dnt po splatnosti; (ii) podléha konkurznimu nebo insolvenénimu fizeni;
(iii) podléha fizeni pfi vymahani zajisténi nebo podobnému; nebo (iv) je v selhani
v souladu s dokumentaci sekuritizace.

Kdyz instituce neznd stav nesplaceni u nejvySe 5 % podkladovych expozic
v seskupeni, muze instituce vyuzit metodu SEC-SA, s vyhradou nésledujici upravy
pii vypoctu parametru Ka:

_ (EADSubPOOI 1 where W known KSubpool 1 where w known ) EADSubpool 2 where W unknown
A EAD Total A EAD Total

Pokud instituce neznd stav nesplaceni u vice nez 5% podkladovych expozic
v seskupeni, musi byt dané pozici v sekuritizaci pfifazena rizikova vaha 1 250 %.

Pokud ma instituce sekuritizovanou pozici ve form¢ derivatu, mize instituce derivatu
ptifadit odvozenou rizikovou vahu ekvivalentni rizikové vaze referencni pozice
vypocitané v souladu s timto ¢lankem.

Pro ucely tohoto odstavce bude referencni pozici pozice, ktera je ve vSech ohledech
rovnocennd derivatu, piipadné pokud takova rovnocennd pozice neexistuje, pozice,
ktera je derivatu bezprostfedn¢ podiizena.

Clanek 264
Zachézeni s JTS sekuritizacemi podle metody SEC-SA

Podle metody SEC-SA se rizikova véha pro pozici v JTS sekuritizaci vypocita
v souladu s ¢lankem 263, s vyhradou nasledujicich Gprav:

minimalni Groven rizikové vahy pro sekuritizované pozice s vyssi prednosti = 10 %

p=05

Clének 265
Piisobnost a provozni poZadavky pro metodu interniho hodnoceni (IAA)

Instituce mohou pocitat objemy rizikov€é vazenych expozic pro pozice bez ratingu
v programech ABCP podle 1AA v souladu s ¢lankem 266, pokud k tomu ziskaji
souhlas ptislusnych organti v souladu s odstavcem 2.
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2)

Prislusné organy mohou institucim poskytnout souhlas s pouzitim IAA v rdmci jasné
definovaného rozsahu pouziti, jsou-li splnény vSechny nésledujici podminky:

a)

b)

d)

9)

h)

i)

vSechny pozice v obchodnim cenném papiru vydaném v ramci programu
ABCP jsou pozice s ratingem;

interni hodnoceni uvérové kvality pozice zohlediuje vefejné dostupnou
metodiku hodnoceni jedné nebo vice externich ratingovych agentur pro rating
sekuritizovanych pozic ¢i podkladovych expozic stejného druhu;

proces interniho hodnoceni v instituci je pfinejmensim tak konzervativni jako
vetfejné dostupnd hodnoceni téch externich ratingovych agentur, které poskytly
externi rating pro obchodni cenny papir vydany v programu ABCP, zejména
pak s ohledem na zatézové faktory a dalsi relevantni kvantitativni prvky;

metodika interniho hodnoceni instituce bere v uvahu vSechny relevantni
vefejn¢ dostupné metodiky ratingu externich ratingovych agentur, které
poskytuji rating pro obchodni cenny papir programu ABCP, a zahrnuje stupné
ratingu odpovidajici Gveérovému hodnoceni externich ratingovych agentur.
Instituce ve svych internich zdznamech zdokumentuje a popiSe, jak jsou
pozadavky stanovené v tomto bodu splnény, a toto prohlaSeni bude pravidelné
aktualizovat;

instituce vyuziva metodiku interniho hodnoceni pro ucely interniho fizeni rizik,
véetné procesl rozhodovani, fizeni informaci a interni alokace kapitalu;

interni nebo externi auditofi, externi ratingova agentura nebo interni Utvar
instituce pro pfezkoumavani uvert nebo fizeni rizika pravidelné prezkoumavaji
proces interniho hodnoceni a kvalitu internich hodnoceni tUvérové kvality
expozic instituce v programu ABCP;

instituce pribézné sleduje vysledky svych internich ratingi, aby mohla
ohodnotit svou metodiku interniho hodnoceni, a v pfipadé¢ potieby musi
provést zmény této metodiky, pokud se vyvoj expozic pravideln¢ odchyluje od
vyvoje ocekavaného na zéklad¢ internich ratingt;

program ABCP zahrnuje normy fizeni upisovani a odpovédnosti ve formé
pokynl pro spravce programu zabyvajici se pfinejmensim:

i) kritérii zpusobilosti aktiva, s vyhradou bodu i);

i) druhy a penézni hodnotou expozic vyplyvajicich z poskytovani
likviditnich pfislibi a avérovych posilen;

iii) rozdélenim ztraty mezi sekuritizované pozice v programu
ABCP;

iv) pravnim a ekonomickym oddélenim pievadénych aktiv od

subjektu prodavajiciho aktiva;
kritéria zpusobilosti aktiv v programu ABCP musi pfinejmensim urcovat:

) vylouceni nakupu aktiv, kterd jsou vyrazné po splatnosti nebo
v selhani;

i) omezeni nadmérné koncentrace vici individudlnimu dluznikovi
nebo zemépisné oblasti;

i) omezeni doby splatnosti nakupovanych aktiv;
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3)

4)

)

K)

P)

provadi se analyza uvérového rizika a obchodniho profilu prodejce aktiv, ktera
u prodavajiciho zahrnuje pfinejmensim posouzeni:

) minulych a ocekavanych budoucich finanénich vykont;

i) aktualni pozice na trhu a ocekavané  budouci
konkurenceschopnosti;

i) paky, penézniho toku, ukazatele irokového kryti a dluhového
ratingu;

iv) norem upisovani, kapacity pro provadéni Cinnosti
obsluhovatele a procesti vymahani;

v programu ABCP existuji zasady a procesy vymahani, které berou v Gvahu
provozni schopnosti a uvéroveé kvality obsluhovatele a zahrnuji charakteristiky,
které zmirfiuji rizika souvisejici vykonnosti na strané¢ prodavajiciho a
obsluhovatele. Pro G¢ely tohoto bodu mohou byt rizika souvisejici s vykonnosti
zmirfiovana prostfednictvim spoustécich mechanismii zaloZenych na aktudlni
uvérové kvalit€é prodavajiciho ¢i1 obsluhovatele, kter¢ by piredchazely
sméSovani prosttedkl v ptipadé selhdni prodéavajiciho ¢i obsluhovatele;

agregovany odhad ztraty ze seskupeni aktiv, jehoz koupé je v ramci programu
ABCP mozna, musi zohledniovat veskeré zdroje potencidlniho rizika, jako napf.
uveroveé riziko a riziko rozmélnéni;

v ptipadech, kdy je uvérové posileni poskytnuté prodavajicim dimenzovano
vyhradné na zékladé€ ztrat souvisejicich s uvérem a riziko rozmélnéni je pro
konkrétni seskupeni aktiv podstatné, program ABCP zahrnuje samostatnou
rezervu na riziko rozméInéni;

velikost pozadované urovné posileni v programu ABCP se vypocitava
s ohledem na historické informace pokryvajici nékolikalet¢ obdobi, vcetné
ztrat, selhdni, rozmélnéni a miry obratu pohledavek;

program ABCP obsahuje strukturalni prvky pti nakupu expozic v zdjmu
zmirnéni potencidlniho tvérového zhorSeni podkladového portfolia. Takové
prvky mohou zahrnovat tzv. wind-down triggers specifické pro seskupeni
expozic;

instituce vyhodnoti charakteristiky seskupeni podkladovych aktiv, naptiklad
vazeny primér uvérového skoére, a ur¢i koncentrace vici individualnim
dluznikim ¢i zemépisnym regioniim a ¢lenéni seskupeni aktiv.

Pokud funkce interniho auditu instituce, pfezkoumdvani aveért nebo fizeni rizik
provadéji piezkoumani pfedepsané v odst. 2 pism. f), musi byt tyto funkce nezavislé
na internich funkcich instituce zabyvajicich se obchodnimi aspekty programu ABCP
a vztahy se zakazniky.

Instituce, které ziskaly povoleni pouzivat IAA, se nesmi vratit k pouziti jinych metod
pro pozice, které spadaji do rozsahu Zadosti o IAA, pokud nejsou splnény nasledujici
podminky:

a)

b)

instituce prokazala ke spokojenosti piislusného organu, ze ma vazné davody,
aby tak ucinila;

instituce jiz obdrzela povoleni pfislusného organu.
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1)

2)

1)

2)

3)

4)

1)

Clanek 266
Vypocet objemii rizikové vaZenych expozic podle metody 14A

V ramci metody IAA instituce pfifadi na zdklad¢ interniho vyhodnoceni pozici bez
ratingu v programu ABCP néktery ze stupid ratingu stanoveny v ¢l. 265 odst. 2
pism. d). Pozici se prifadi odvozeny rating, ktery je stejny jako uvérové hodnoceni
odpovidajici danemu ratingovému stupni, jak je stanoveno v ¢l. 265 odst. 2 pism. d).
Rating odvozeny v souladu s odstavcem 1 musi byt v dob¢, kdy je poprvé piitazen,
pfinejmensim na urovni investicniho stupné nebo lepsi a musi byt povazovan za
zpusobilé¢ Uvérové hodnoceni externi ratingovou agenturou pro ucely vypoctu
objemu rizikove vazenych expozic v souladu s prislusnym ¢lankem 261 nebo 262.

PoDoDDIL 4
STROPY PRO SEKURITIZOVANE POZICE

Clanek 267

Maximalni rizikova vaha pro sekuritizované pozice s vyssi pitednosti: piistup se

zohlednénim

Instituce, ktera vzdy znd slozeni podkladovych expozic, mize sekuritizované pozici
S vyS$i ptfednosti pfifadit maximalni rizikovou vahu rovnou vazenému pruméru
rizikové vahy, kterd by byla pouzitelna pro podkladové expozice, pokud by
podkladové expozice nebyly sekuritizovany.

V piipadé seskupeni podkladovych expozic, kde instituce vyuzivd vyhradné
standardizovany pfistup nebo pfistup IRB, se maximalni rizikova vaha rovna
expozici vazené prumérné rizikové vaze, kterd by byla pouzitelnd na podkladové
expozice dle kapitoly 2 nebo 3, jako kdyby tyto podkladové expozice nebyly
sekuritizovany.

V ptipad€ smiSenych seskupeni se maximalni rizikova véha vypocita takto:

a)  pokud instituce vyuziva ptistup SEC-IRBA, ¢asti podkladového seskupeni, pro
niz plati standardizovany pfistup, se pfifadi odpovidajici rizikova vaha dle
standardizovaného pfistupu a casti, pro niz plati pfistup IRB, se pfifadi
rizokova véha dle ptistupu IRB;

b)  pokud instituce vyuziva ptistup SEC-SA nebo SEC-ERBA, maximalni rizikova
vaha pro sekuritizované pozice s vyssi piednosti se rovna vazenému priameéru
rizikové vahy podkladovych expozic dle standardizovaného pfistupu.

Pro ucely tohoto ¢lanku zahrnuje rizikova vaha, ktera by byla pouzitelna u ptistupu

IRB v souladu s kapitolou 3, pomér ocekavanych ztrat vici expozici v selhani

podkladovych expozic vynasobené 12,5.

Pokud je maximalni rizikova vaha vypocitana v souladu s odstavcem 1 niz$i nez
minimalni hodnoty rizikové vahy stanovené v ¢lancich 259 az 264, jak je lze pouzit,
bude misto nich pouzita vypocitana maximalni rizikova véha.

Clének 268
Maximalni kapitdlové poZadavky

Instituce, ktera je ptivodcem, sponzorem, ¢i jina instituce vyuzivajici ptistup SEC-
IRBA nebo instituce, ktera je ptivodcem nebo sponzorem vyuzivajici pristup SEC-
ERBA nebo SEC-SA, mulze pouzit maximalni kapitalovy pozadavek pro
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2)

3)

4)

1)

2)
3)

4)

sekuritizovanou pozici, kterou mé v drzeni, rovnajici se kapitalovym pozadavkim,
které by se pocitaly podle kapitoly 2 nebo 3 ve vztahu k danym podkladovym
expozicim, kdyby nebyly sekuritizovany. Pro tcely tohoto c¢lanku zahrnuje
kapitalovy pozadavek IRB ¢astku o¢ekavanych ztrat spojenou s danymi expozicemi

vypocitanou podle kapitoly 3 a ¢astku neocekévanych ztrat vynasobenou faktorem
1,06.

V piipadé smiSenych seskupeni se maximalni kapitdlovy pozadavek ur¢i vypoctem
expozici vazeného priméru kapitdlovych pozadavkl k ¢asti podkladovych expozic
spadajici pod IRB a ¢asti spadajici pod standardizovany pfistup, v souladu
s odstavcem 1.

Maximalni kapitdlovy pozadavek je vysledkem vyndsobeni c¢astky vypocitané

v souladu s odstavci 1 nebo 2 faktorem P, ktery se vypocita takto:

a) v piipadé instituce, ktera ma jednu ¢i vice sekuritizovanych pozic v jediné
tran$i, se faktor P bude rovnat poméru jmenovité hodnoty sekuritizovanych
pozic, které ma dana instituce v drzeni v dané transi, a jmenovité hodnoty dané
transe;

b) v pfipad¢ instituce, ktera ma sekuritizované pozice v riznych transich, se
faktor P rovna maximalnimu podilu Grokd v rdmci vSech transi. Pro tyto ucely
se podil urokii pro kazdou jednotlivou transi vypocitava zpisobem stanovenym
Vv pismeni a).

Pfi vypoctu maximalniho kapitdlového poZadavku na sekuritizovanou pozici

v souladu s timto ¢lankem se od polozek kmenového kapitalu tier 1 v souladu s ¢l. 36

odst. 1 pism. k) odectou jakékoli zisky z prodeje a urokové stripy posilujici avér

vyplyvajici ze sekuritizované transakce.

PoboDDiL 5
RUZNA USTANOVENI

Clének 269
Resekuritizace

V piipad¢ pozice v resekuritizaci pouziji instituce pristup SEC-SA v souladu
s ¢lankem 263, s nasledujicimi Upravami:

a) W =0 pro jakékoli expozice vuéi sekuritizované transi v rdmci podkladového
seskupeni expozic;

b) p=15;

c)  vysledna rizikova vaha nesmi byt niz8i nez minimalni troven ¢inici 100 %.
Parametr Ksa pro podkladové sekuritizované expozice se vypocita v souladu
s pododdilem 2.

Maximalni kapitalové pozadavky stanovené v pododdilu 4 se na resekuritizované
pozice nepouziji.

Pokud seskupeni podkladovych expozic sestava ze smési sekuritizovanych transi a
dalSich druhti aktiv, parametr Ka se ur¢i jako jmenovity expozici vazeny pramér
parametrii Ka vypocitanych jednotlivé pro kazdou podmnozinu expozic.
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Clének 270
Pozice s vys$si pitednosti p¥i sekuritizacich MSP

Instituce, ktera je ptivodcem, miize vypocitat objem rizikové vazenych expozic ve vztahu k
sekuritizované pozici v souladu s ptislusnymi ¢lanky 260, 262 nebo 264, jsou-li splnény
nasledujici podminky:

1)

2)

3)

a)  sekuritizace spliiuje pozadavky stanovené v ¢l. 6 odst. 2 [nafizeni o
sekuritizaci], svyjimkou pozadavku stanoveného v pismeni a) daného
odstavce;

b)  pozice se kvalifikuje jako sekuritizovana pozice vyssi piednosti;

c)  sekuritizace je kryta seskupenim expozic vici podnikim, za podminky, ze
nejméné 80 % z nich, pokud jde o podil v portfoliu, se v dobé vydani
sekuritizace kvalifikuje jako MSP podle definice v ¢lanku 501;

d) avérové riziko spojené s pozicemi, které si instituce, jeZ je puvodcem,
neponechala, je pfevedeno prostiednictvim zaruky nebo protizaruky spliujici
podminky osobniho zajisténi tGvérového rizika stanovené v kapitole 4 pro
standardizovany pfistup k tvérovému riziku;

e) poskytovatel pfislusné zaruky nebo protizaruky je centralni vlada nebo
centralni banka clenského stitu nebo mezindrodni rozvojova banka nebo
mezinarodni organizace, za podminky, Ze expozice vuci poskytovateli zaruky
nebo protizaruky podle tfeti ¢asti kapitoly 2 odpovida pozadavkiim na 0%
rizikovou vahu.

Clanek 270a
Dodateéna rizikova vaha

Pokud instituce nesplituje pozadavky podle kapitoly 2 [nafizeni o sekuritizaci]
v jakémkoli vyznamném ohledu z dtivodu své nedbalosti nebo opomenuti, piislusné
organy uplatni pfimétenou dodatecnou rizikovou vahu nejméné 250 % (maximalné
1250 %), ktera se pouzije na piisluSné sekuritizované pozice zpiisobem stanovenym
v ¢l. 247 odst. 6 nebo v ¢l. 337 odst. 3. Dodate¢na rizikova vaha postupné nartista
S kazdym dalS§im poruSenim ustanoveni o nalezité péci. Pfislusné organy zohledni
vyjimky pro uréité sekuritizace uvedené v ¢l. 4 odst. 4 [nafizeni o sekuritizaci]
snizenim rizikové vahy, kterou by jinak uplatnily podle tohoto ¢lanku ve vztahu
k sekuritizaci, na niz se pouzije ¢l. 4 odst. 4 [nafizeni o sekuritizaci].

EBA vypracuje navrhy provadécich technickych norem pro usnadnéni sblizovani
postupti dohledu s ohledem na provadéni odstavce 1 tohoto ¢lanku, vCetné opatieni,
kterd maji byt pfijata v ptipad€ porusSeni povinnosti nalezité péce a fizeni rizik. EBA
predlozi Komisi tyto navrhy provadécich technickych norem do 1. ledna 2014.
Komisi je svéfena pravomoc pfijimat provadéci technické normy uvedené v prvnim
pododstavci postupem podle ¢lanku 15 natizeni (EU) ¢. 1093/2010.
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ObDiL 4
EXTERNI UVEROVA HODNOCENI

Cldnek 270b
PouZiti uvérovych hodnoceni od externich ratingovych agentur

Instituce mohou vyuzivat Gvérovych hodnoceni pro urceni rizikové vahy sekuritizované
pozice v souladu s touto kapitolou, pouze pokud uvérové hodnoceni vydala nebo schvalila
externi ratingova agentura v souladu s nafizenim (ES) ¢. 1060/2009.

Clanek 270c

PoZadavky, které musi spliiovat uvérovd hodnoceni vypracovand externimi ratingovymi

agenturami

Pro ucely vypoctu objemt rizikové vazenych expozic podle oddilu 3 pouzivaji instituce
uveérova hodnoceni vypracovand externi ratingovou agenturou, pouze pokud jsou splnény tyto

podminky:
a)

b)

d)

mezi druhy plateb zohlednénymi v Gvérovém hodnoceni a druhy plateb, které
instituci piislusi z dané sekuritizované pozice v rdmci smluvnich ujednéni, neni
nesoulad;

externi ratingova agentura zvetejni ivérova hodnoceni a informace o ztratach a
analyzu penézniho toku, citlivost ratingi na zmény v podkladovych
ratingovych predpokladech, vcetné vykonnosti podkladovych expozic, a o
postupech, metodikach, predpokladech a kli¢ovych prvcich, na nichz jsou
uveérova hodnoceni zalozena, v souladu s nafizenim (ES) ¢. 1060/2009. Pro
ucely tohoto bodu se informace povazuji za vetfejné dostupné, kdyz jsou
zvetejnény v dostupném formatu. Informace, které jsou zptistupnény pouze
omezenému poctu subjektl, nelze povazovat za vetejné dostupné;

uvérova hodnoceni jsou zahrnuta do migraéni matice externi ratingoveé
agentury;

uvérova hodnoceni nesmi byt pln€ ani ¢astecné zalozena na osobnim zajiSténi
poskytnutém samotnou instituci. Kde je pozice pln€ nebo ¢aste¢né zaloZena na
osobnim zajisténi, pro ucely vypoctu objemu rizikové vazenych expozic pro
tuto pozici v souladu s oddilem 3, musi instituce s takovou pozici nakladat,
jako kdyby rating neméla;

externi ratingova agentura se zavazala zvetejiovat vysvétleni ohledné¢ dopadu
vykonnosti podkladovych expozic na ivérové hodnoceni.

Cldnek 270d
Pouziti uvérovych hodnoceni

1) Instituce miZze nominovat jednu nebo vice externich ratingovych agentur, jejiz
uveérova hodnoceni se pouziji pfi vypoctu objemi rizikové vazenych expozic podle
této kapitoly (,,ur€end externi ratingova agentura®).

2) Instituce bude uvérové hodnoceni svych sekuritizovanych pozic pouzivat
konzistentnim a neselektivnim zplisobem a pro tyto ucely musi splnit nasledujici
pozadavky:
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3)

4)

a)  instituce nesmi vramci stejné sekuritizace pouzit pro pozice v nékterych
tranSich Gvérova hodnoceni jedné externi ratingové agentury a pro pozice
v jinych transich uvérovd hodnoceni jiné externi ratingové agentury, bez
ohledu na to, zda jsou tyto pozice hodnoceny prvni externi ratingovou
agenturou, ¢i nikoliv;

b) pokud pro pozici existuji iveérova hodnoceni od dvou urenych externich
ratingovych agentur, pouzije instituce z obou uvérovych hodnoceni to méné
ptiznivé;

c) pokud pro pozici existuji uv€rova hodnoceni od tifi nebo vice urCenych
externich ratingovych agentur, pouZiji se dvé nejptiznivéjsi z t€chto tivérovych
hodnoceni. Pokud se tato dvé hodnoceni 1isi, pouzije se to, které je méné
ptiznivé;

d) instituce nesmi aktivné vyzadovat stazeni méné pfiznivych ratingg.

Pokud jsou podkladové expozice sekuritizace chranény plnym nebo castecnym
zpusobilym zajisténim uveérového rizika v souladu s kapitolou 4 a uéinek takového
zajisténi se odrdzi v Gvérovém hodnoceni sekuritizované pozice urcené externi
ratingové agentury, musi instituce pouzivat rizikovou véhu pfifazenou takovému
uvérovému hodnoceni. Pokud zajisténi uveérového rizika zminované v tomto odstavci
neni podle kapitoly 4 zpisobilé, uvérové hodnoceni se neuznd a se sekuritizovanou
pozici se naklada, jako kdyby Zadny rating neméla.

Ma-1i sekuritizovana pozice zpusobilé zajisténi uve€rového rizika v souladu
s kapitolou 4 a ucinek takového zajisténi se odrazi v tvérovém hodnoceni urcené
externi ratingové agentury, instituce musi nakladat s takovou sekuritizovanou pozici,
jako kdyby zadny rating neméla, a pocitat objem rizikové vézenych expozic
v souladu s kapitolou 4.

Cldnek 270e
Prirazeni sekuritizace

EBA vypracuje navrh provadécich technickych norem, aby stupné kvality Gvérd stanovené
v této kapitole objektivnim a konzistentnim zpisobem pfifadil piislusSnym Uveérovym
hodnocenim v§ech externich ratingovych agentur. Pro ti¢ely tohoto ¢lanku EBA zejména:

a) rozliSuje mezi relativnimi stupni rizika vyjadfenymi jednotlivymi
hodnocenimi;

b) vezme vuvahu kvantitativni faktory, jako napiiklad pomér selhani nebo
ztratovost, a historickou vykonnost uvérovych hodnoceni jednotlivych
externich ratingovych agentur v ruznych kategoriich aktiv;

c) vezme vuvahu kvalitativni faktory, jako mnapfiklad rozsah transakci
posuzovanych externi ratingovou agenturou, jeji metodiku a smysl jejich
uvérovych hodnoceni, zejména zdali jsou zaloZena na ocekavané ztraté¢ nebo
ztraté¢ prvniho eura a zda zohlediuji v€asnou vyplatu Grokti nebo konecnou
vyplatu urokd;

d) se snazi zajistit, aby sekuritizované pozice, na které je na zaklad¢ uvérovych
hodnoceni vypracovanych externimi ratingovymi agenturami pouZita Stejna
rizikova vaha, patiily ke stejnym stupiitim avérového rizika.

EBA ptedlozi Komisi tyto navrhy provadécich technickych norem do 1. ¢ervence 2014.
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Komisi je svéfena pravomoc piijimat provadéci technické normy uvedené v prvnim
pododstavci postupem podle ¢lanku 15 natizeni (EU) ¢. 1093/2010.

5)

1)

2)

3)

4)

5)

9)

10)

Clanek 337 se nahrazuje timto:
,, Clanek 337

Kapitalovy poZadavek na sekuritizované ndstroje

Pro nastroje v obchodnim portfoliu, které predstavuji sekuritizované pozice, bude
vazi instituce Cisté pozice vypocitané v souladu s¢l. 327 odst. 1 s pouzitim 8%
rizikové vahy, kterou by instituce pouzila na danou pozici mimo své obchodni
portfolio, v souladu s tieti ¢asti hlavou II kapitolou 5 oddilem 3.

Pfi urceni rizikovych vah pro ucely odstavce 1 1ze odhadované hodnoty PD a LGD
ur€it na zdkladé¢ odhadi odvozenych pomoci pfistupu IRC instituce, kterd ma
povoleni pouzivat interni model specifického rizika dluhovych néstroja. Této
alternativy lze vyuzit pouze se svolenim pfislusnych orgéani, které bude udé€leno,
jestlize tyto odhady splituji kvantitativni pozadavky pro pfistup IRB stanoveny
v hlavé II kapitole 3.

V souladu s ¢lankem 16 nafizeni (EU) €. 1093/2010 vyda EBA pokyny o pouziti
odhadi PD a LGD jako vstupl v piipadech, kdy jsou tyto odhady zalozeny na
pfistupu IRC.

U sekuritizovanych pozic, které jsou predmétem dodatecné rizikové vahy v souladu
S ¢l. 247 odst. 6, se pouzije 8 % celkové rizikové vahy.

Instituce secte vazené pozice vyplyvajici z pouziti odstavel 1, 2 a 3 bez ohledu na to,
zda jsou dlouhé ¢i kratké, Kk vypoctu kapitalového pozadavku ve vztahu ke
konkrétnimu riziku, s vyjimkou sekuritizovanych pozic dle ¢1. 338 odst. 4.

V ptipadé, kdy instituce, jez je ptiivodcem tradi¢ni sekuritizace, nespliiuje podminky
pro pievod vyznamného rizika, jak se uvadi v ¢lanku 244, instituce, ktera je
puvodcem, zahrne podkladové expozice sekuritizace do vypocétu kapitalového
pozadavku, jako kdyby predmétné expozice nebyly sekuritizovany.

V ptipadé, kdy instituce, jez je puvodcem syntetické¢ sekuritizace, nespliiuje
podminky pro pfevod vyznamného rizika, jak se uvadi v ¢lanku 245, instituce, ktera
je ptivodcem, zahrne podkladové expozice sekuritizace do vypoctu kapitalového
pozadavku, jako kdyby pfedmétné expozice nebyly sekuritizovany, a ucinek
syntetické sekuritizace pro ucely zajisténi aveérového rizika ignoruje.*

Pata ¢ast se zrusuje.

V ¢l. 456 odst. 1 se dopliiuje nové pismeno k), které zni:

a) zménu ustanoveni tykajicich se vypoctu objemu rizikové vazenych expozic
sekuritizovanych pozic, jak se stanovuje v ¢lancich 247 az 270a tak, aby byl
bran vuvahu vyvoj ¢i doplnéni mezinarodnich standardt tykajicich se
sekuritizaci.
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11) V ¢lanku 457 se pismeno c) nahrazuje timto:

a) ,kapitalovych pozadavku pro sekuritizaci stanovenych v ¢lancich 242 az
270a%.

12) Vkl&da se novy ¢lanek 519bis, ktery zni:
., Clanek 519a

Zpréva

Nejpozdéji do 3 let od [insert date of entry into force of this Regulation] ptedlozi Komise
Evropskému parlamentu a Rad¢ zpravu o pouziti ustanoveni obsazenych v tieti ¢asti hlave II
kapitole 5 ve svétle vyvoje na trhu sekuritizaci. Zprava zejména zhodnoti, jaky dopad ma
pofadi metod stanovené v ¢lanku 254 na emisni a investiéni aktivitu instituci na trzich
sekuritizaci v Unii a jaké u¢inky z toho vyplyvaji pro finanéni stabilitu Unie a ¢lenskych
statt.
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Cldnek 2
Prechodna ustanoveni tykajici se nesplacenych sekuritizovanych pozic

Ve vztahu k sekuritizovanym pozicim, které byly nesplacené k [the date set out in Article
3(2)/fixed date], mohou do 31. prosince 2019 instituce pouzivat ustanoveni tieti ¢asti hlavy II
kapitoly 5 a ¢lanku 337 nafizeni (EU) ¢. 575/2013 ve verzi platné k [day before the date set
out in Article 3(2)], za podminky, ze pfedmétna instituce:

a)  svlj zamér pouzit tento ¢lanek oznami piislusnému organu nejpozdéji k [fixed
date];

b)  pouzije tento ¢lanek na vSechny nesplacené sekuritizované pozice, které ma
instituce v drzeni k [the date set out in Article 3(2)/fixed date].

Clanek 3
Vstup v platnost a pouZitelnost

1) Toto nafizeni vstupuje v platnost dvacatym dnem po vyhlaseni v Urednim véstniku
Evropské unie.

2) Toto natizeni se pouZzije ode dne [the date of entry into force].

Toto nafizeni je zadvazné v celém rozsahu a ptimo pouzitelné ve vSech ¢lenskych statech.

V Bruselu dne

Za Evropsky parlament Za Radu
predseda predseda
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