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PASKAIDROJUMA RAKSTS

1. PRIEKSLIKUMA KONTEKSTS
. Priekslikuma pamatojums un merki

Termins “precu dilers” aptver plasu dalibnieku spektru energétikas un precu tirg — dazi
iesaistas vienigi preCu atvasinato instrumentu ligumu tirdznieciba un funkciju un riska zina ir
lidzigi ieguldijumu brokeru sabiedribam, savukart citiem preCu atvasinato instrumentu
tirdznieciba ir tikai ka preCu razoSanas papilddarbiba. Regula (ES) Nr. 575/2013 (“Kapitala
prasibu regula” vai “KPR”) un Direktiva 2013/36/ES (“Kapitala prasibu direktiva” jeb
“KPD”) noteiktas prasibas pieméro gan kreditiestadém, gan ieguldijumu brokeru sabiedribam.
Prudencialie noteikumi, kas piemérojami ieguldijumu brokeru sabiedribam, ir atvasinati no
noteikumiem, kurus pieméro kreditiestadém, pielagojot atbilsto$i ieguldijumu
pakalpojumiem, ko tas sniedz.

Ar KPR 493. panta 1. punktu un 498. panta 1. punktu precu dilerus (ieguldijumu brokeru
sabiedribas, kuru pamatdarbiba ir tikai un vienigi ieguldijumu pakalpojumu sniegSana vai ar
finanSu instrumentiem saistitas darbibas saskapa ar Direktivas 2004/39/EK 1 pielikuma
Ciedalas 5., 6., 7., 9. un 10. punktu un kuram 2006. gada 31. decembrT nepieméroja Padomes
Direktivu 93/22/EEK (1993. gada 10. maijs) atbrivo attiecigi no lielo riska darjjumu prasibam
un no pasu kapitala prasibam.

Abu atbrivojumu darbibas laiks beidzas 2017. gada 31. decembri. KPR sakotngji bija icklauta
“turpinamibas klauzula”, lai dotu pietickami daudz laika regulatoriem tada uzraudzibas
reguléjuma noteikSanai, kas pielagots precu dileru riska proﬁlaml. Sim nolikam ar KPR
493. panta 2. punktu un 498. panta 2. punktu Komisijai ir uzdots sagatavot zinojumus lidz
2015. gada beigam. Pamatojoties uz Siem zinojumiem, Komisija var nolemt iesniegt
priekSlikumus, lai grozitu KPR. Komisijai ir arT taja pasa termina jaiesniedz zinojums par
piemérotu reZimu ieguldijumu brokeru sabiedribu prudencialai uzraudzibai kopuma. Ari Saja
gadijuma, pamatojoties uz zinojumu, var tikt sagatavots Komisijas priekslikums.

Nemot véra, ka mingtie zinojumi ir savstarpgji saistiti, Komisija noléma veikt vienotu
reguldjuma  parskatiSanu  (turpmak — “ieguldijumu  brokeru sabiedribu  regul&juma
parskatiSsana”) un sagatavot vienotu zinojumu par minétajiem tematiem. Tas tika atzits par
nepiecieSamu, lai nodro$inatu saskanotas uzraudzibas sist€mas izveidi attieciba uz visu veidu
ieguldijumu brokeru sabiedribam. Darbs ar ieguldijumu brokeru sabiedribu regul&juma
parskatiSanu jau ir uzsakts — Komisija ir ligusi Eiropas Banku iestadei (EBI) un Eiropas
Vertspapiru un tirgu iestadei (EVTI) sniegt tehniskus ieteikumus $aja jautajuma. leteikumi ir
gaidami Iidz 2015. gada septembra beigam. Komisija tad izmantos ieteikumus, lai sagatavotu
savu zinojumu. Ja Komisija nolems mainit pasreiz€jo uzraudzibas sist€mu attieciba uz
ieguldijumu brokeru sabiedribam, zinojuma tiks siki aprakstiti nakamie soli attieciba uz
ieguldijumu brokeru sabiedribu regulgjuma parskatiSanu un plasi izklastitas Komisijas
apsvertas izmainas.

Ieguldijumu brokeru sabiedribu reguléjuma parskatiSana ir sarezgits projekts, kas Iidz $a gada
beigam netiks pabeigts. Tadel ir loti maz ticams, ka jebkadus tiesibu aktus, kas varétu izrietét
no §1s parskatiSanas, varétu sagatavot, pienemt un sakt piemérot, pirms beidzas spéka esosie
atbrivojumi (t. i., pirms 2017. gada beigam). Tam ir ictekme uz precu dileriem: ja lidz tam

! Ar KPR faktiski pagarindja atbrivojumus, kas jau bija ietverti Direktiva 2006/48/EK, jo nebija

pietiekami daudz laika izstradat atbilstosu uzraudzibas sisteému attieciba uz precu dileriem.

LV



LV

laikam nebiis ieviesta konkr€ta uzraudzibas sist€ma, kas var€tu izrietet no ieguldijumu
brokeru sabiedribu reguléjuma parskatisanas, tiem, sakot ar 2018. gada 1. janvari, tiktu pilniba
piemé&rotas KPR/KPD prasibas.

Sada gadijuma rodas divas problémas. Pirmkart, pre¢u dileriem biitu pilniba japieméro
KPR/KPD prasibas, nepastavot apzinatam (un pamatotam) l€mumam, ka $ada pieeja patieSam
ir vispiemé&rotaka attieciba uz tiem. Otrkart, pienemot, ka ieguldijumu brokeru sabiedribu
reguléjuma parskatiSanas rezultata tiktu izveidota 1pasi pielagota uzraudzibas sist€éma attieciba
uz pre€u dileriem, tie zaud€tu stabilu tiesisko reguléjumu. Tie loti 1sa laikposma (viens lidz
divi gadi) parietu no pasreizg€jas pieejas, kura tie ir atbrivoti no lielo riska darjjumu un paSu
kapitala prasibam, uz pagaidu pieeju, kas ietvertu visas KPR/KPD prasibas, un, visbeidzot, uz
iepriek§ min&to 1pasi pielagoto sistemu. Tas nav vélams iznakums.

Lai novérstu $adu situaciju, ir lietderigi pagarinat esoSos atbrivojumus, kas noteikti KPR.
Pagarinajuma biitu janem veéra laiks, kas biis nepiecieSams, lai pabeigtu ieguldijumu brokeru
sabiedribu reguléjuma parskatiSanu un sagatavotu, pienemtu un piemeérotu tiesibu aktus, kas
varétu izriet€t no §1s regul&juma parskatiSanas.

. Saskaniba ar spéka esoSajiem noteikumiem konkrétaja politikas joma

Sis priekslikums pilniba saskan ar speka esosajiem KPR noteikumiem (ar to tiktu pagarinati
taja ietvertie atbrivojumi). Tas arl pilniba saskan ar vispargjo merki, kapéc tiek veikta
ieguldijumu brokeru sabiedribu regul&juma parskatiSana (rast atbilstoSu uzraudzibas sistemu
attieciba uz ieguldijumu brokeru sabiedribam), kas ir paredz€ta min&taja regula (tas lautu
saglabat paSreiz€jo pieeju attieciba uz precu dileriem, kamér reguléjuma parskatiSana ir
pabeigta un ir Tstenoti jebkadi iesp&jami no tas izrietosi tiesibu aktu priekslikumi).

. Saskaniba ar citam ES politikas jomam

Sis priekslikums ir saistits ar Tsteno$anas tiesibu aktiem saskana ar Direktivu 2014/65/ES
(“MIFID 27), kura tiks apzinati tie precu dileri, kas tiks klasificéti ka ieguldijumu brokeru
sabiedribas®. Tas ir saistits ar ar politiku energétikas tirgu joma, nemot véra, ka precu dileri
darbojas min&tajos tirgos (tie var pat ietilpt lielas energetikas grupas)®.

2. JURIDISKAIS PAMATS, SUBSIDIARITATE UN PROPORCIONALITATE
. Juridiskais pamats

Ta ka ar priekslikumu groza KPR, tika izv€l&ts tas pats juridiskais pamats.

. Subsidiaritate (neekskluzivai kompetencei)

Pasreizgjie atbrivojumi ir ietverti Savienibas tiesibu aktos un jo 1pasi KPR. Ta ka KPR nedod
dalibvalstim iesp&ju pagarinat Sos atbrivojumus, tos var pagarinat tikai Savienibas ITmen.

. Samérigums

Sis priekslikums ir sam@rigs, jo rada loti mazas izmainas speka esoSajos tiesibu aktos, lai
risinatu 1. iedala aprakstito problému.

Ir saikne starp MIiFID 2 un KPR/KPD — ja pre¢u dilers tiek klasificéts ka ieguldfjumu brokeru
sabiedriba saskana ar MiFID 2, tam tiktu piemérotas ari KPR/KPD prasibas.

Atbrivojuma termina pagarinasana novérsis jebkadus iespgamus trauc€jumus minétajos tirgos un dos
pietiekami daudz laika, lai rastu atbilstosu uzraudzibas sist€mu attieciba uz precu dileriem.
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o Instrumenta izvele

Tika izv€leta regula, jo pagarinasanas d€] ir jagroza KPR.

3. EXPOST IZVERTEJUMU, APSPRIESANAS AR IEINTERESETAJAM
PERSONAM UN IETEKMES NOVERTEJUMU REZULTATI
. EX-post izvertejumi/speka esoSo tiesibu aktu atbilstibas parbaude

Ka iepriek§ minéts, uzraudzibas sisteéma, ko pieméro ieguldijumu brokeru sabiedribam
(tostarp precu dileriem) un kas ir izklastita KPR un KPD, paslaik tiek parskatita. Saskana ar
S1s parskatiSanas rezultatiem tiks noteikta atbilstosa prudenciala pieeja attieciba uz precu
dileriem. Sa priekslikuma mérkis ir pagarinat pasreiz&jo pieeju attieciba uz precu dileriem,
lidz biis pabeigta ieguldijumu brokeru sabiedribu reguléjuma parskatiSana un Tistenotas
jebkadas no tas izrietosas iesp&jamas izmainas pasreiz€ja uzraudzibas sist€ma.

. ApsprieSanas ar ieinteresétajam personam

Nekadas konkrétas apsprieSanas ar ieinteresétajam personam nav notikusas.

. Ekspertu atzinuma pieprasiSana un izmantoSana

Neatkarigu ekspertu atzinums netika ne pieprasits, ne izmantots.

. Ietekmes novértéjums

Sim priekslikumam nav paredzéts ietekmes novértéjums, jo tam nebiis nekadas biitiskas
saimnieciskas, socialas vai ar vidi saistitas ietekmes. Ta vieta varétu rasties butiska ieteckme,
ja atbrivojumi netiktu pagarinati un ta rezultata precu dileriem tiktu pilniba piemérotas KPR
un KPD noteiktas prasibas (neveicot nekadu analizi par to, vai §ada pieeja attieciba uz tiem
bitu piemerota).

. Normativa atbilstiba un vienkarSoSana

Sis priekslikums neparedz izmainas attieciba uz preéu dileru regulativo slogu salidzinajuma ar
pasreizgjo situaciju. Pienemot, ka ieguldijumu brokeru sabiedribu regul€juma parskatiSanas
rezultata tiks izstradata jauna uzraudzibas sist€éma attieciba uz precu dileriem, $is priekSlikums
ir drizak paredzets, lai noverstu to, ka precu dileriem tiktu pilniba piemérotas KPR un KPD
noteiktas prasibas (ar saistito regulativo slogu), bet driz p&€c tam tiem saktu piemeérot
iepriekSmingto jauno sisteému.

Citiem vardiem sakot, $a priekslikuma mérkis ir noverst precu dileru regulativa sloga pagaidu
palielinajumu.

o Pamattiesibas

Sim priekslikumam nav ietekmes uz pamattiesibu aizsardzibu.

4, IETEKME UZ BUDZETU

Sis priekslikums neietekmé budzetu.
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5. CITIELEMENTI
. Isteno$anas plani un uzraudzibas, novértéSanas un zinosanas kartiba

Sa priekslikuma mérkis ir pagarinat periodu, kura predu tirgotaji ir atbrivoti no dazam KPR
noteiktam prasibam. Nekadi konkr&ti TstenoSanas plani nav vajadzigi, jo pagarinajums ir tiesi
piem&rojams un lauj turpinat pasreiz&jo praksi. To pasu iemeslu dé] nav jaievie§ nekadas
konkrétas uzraudzibas, novertéSanas un zinosanas sistemas. Tas drizak bis jaievies saistiba ar
jebkadam izmainam precu dileriem piemé&rojama uzraudzibas sistéma, kas varétu izrietét no
ieguldijumu brokeru sabiedribu reguléjuma parskatiSanas.

. SkaidrojoSie dokumenti (direktivam)
Neattiecas.
. Konkrétu priekslikuma noteikumu siks skaidrojums

Priekslikuma ietvertie noteikumi attiecas tikai uz to, lai pagarinatu precu dileru atbrivojumu
no KPR noteiktajam lielo riska darfjumu un pasu kapitala prasibam. Sa paskaidrojuma raksta
ieprieksgjas sadalas jau ir sniegts sikaks skaidrojums par priekslikuma un ta noteikumu
iemesliem un logiku.
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EIROPAS PARLAMENTA UN PADOMES REGULA,

ar ko Regulu (ES) Nr. 575/2013 groza attieciba uz atbrivojumiem precu dileriem
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EIROPAS PARLAMENTS UN EIROPAS SAVIENIBAS PADOME,

nemot veéra Ligumu par Eiropas Savienibas darbibu un jo 1pasi ta 114. pantu,

nemot véra Eiropas Komisijas priekslikumu,

péc legislativa akta projekta nosiitiSanas valstu parlamentiem,

pemot véra Eiropas Ekonomikas un socialo lietu komitejas atzinumu’,

- = - 1= . 2
nemot véra Eiropas Centralas bankas atzinumu®,

saskana ar parasto likumdoSanas procediru,

ta ka:

(1)

()

3)

Ar Eiropas Parlamenta un Padomes Regulu (ES) Nr. 575/2013° ieguldijumu brokeru
sabiedribas, kuru pamatdarbiba ir tikai un vienigi ieguldijumu pakalpojumu snieg$ana
vai ar finanSu instrumentiem saistitas darbibas saskapa ar Eiropas Parlamenta un
Padomes Direktivas 2004/39/EK* | pielikuma C iedalas 5., 6., 7., 9. un 10. punktu un
kuram 2006. gada 31. decembri nepieméroja Padomes Direktivu 93/22/EEK® (“precu
dileri”), atbrivo no lielo riska darfjumu prasibam un no paSu kapitala prasibam.
Mingétos atbrivojumus pieméro lidz 2017. gada 31. decembrim.

Regula (ES) Nr. 575/2013 ir ari noteikts, ka Komisijai Iidz 2015. gada 31. decembrim
ir jasagatavo zigojums par atbilstoSu reZimu precu dileru prudencialajai uzraudzibai.
Turklat minétaja regula ir noteikts, ka Komisijjai ir lidz tam paSam datumam
jasagatavo zinojums par atbilstoSu reZimu ieguldijumu brokeru sabiedribu
prudencialajai uzraudzibai kopuma. Vajadzibas gadijuma pamatojoties uz Siem
zinojumiem, sagatavo legislativu aktu priekslikumus.

Prudencialas pieejas parskatiSana attieciba uz ieguldijumu brokeru sabiedribam

(ieguldijumu brokeru sabiedribu reguléjuma parskatiSana), tostarp attieciba uz precu
dileriem, paslaik tiek veikta, tacu ta v€l nav pabeigta. Reguljuma parskatiSana tiks

ovcC,,.lpp.

ovce,,.lpp.

Eiropas Parlamenta un Padomes 2013. gada 26. jinija Regula (ES) Nr. 575/2013 par prudencialajam
prasibam attieciba uz kreditiestadem un ieguldijumu brokeru sabiedribam, un ar ko groza Regulu (ES)
Nr. 648/2012 (OV L 176, 27.6.2013., 1. Ipp.).

Eiropas Parlamenta un Padomes 2004. gada 21. aprila Direktiva 2004/39/EK, kas attiecas uz finanSu
instrumentu tirgiem un ar ko groza Padomes Direktivas 85/611/EEK un 93/6/EEK un Eiropas
Parlamenta un Padomes Direktivu 2000/12/EK un atce] Padomes Direktivu 93/22/EEK (OV L 145,
30.4.2004., 1. Ipp.).

Padomes 1993. gada 10. maija Direktiva 93/22/EEK par ieguldijumu pakalpojumiem vertspapiru joma
(OV L 141, 11.6.1993,, 27. Ipp.).
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pabeigta un jauni tiesibu akti, kas var but vajadzigi §is parskatiSanas rezultata, tiks
pienemti tikai péc 2017. gada 31. decembra.

4 Saskana ar pasreiz&jo rezimu péc 2017.gada 31.decembra prec¢u dileriem tiks
piemérotas lielo riska darfjumu prasibas un paSu kapitala prasibas. Tas var€tu tos
piespiest padarit pasu kapitala summu ieverojami lielaku, neka tiem ta ir vajadziga, lai
turpinatu savu darbibu, un tad€jadi varétu pieaugt ar So darbibu veikSanu saistitas
izmaksas.

(5) Lémumam piemé&rot precu dileriem lielu riska darfjumu prasibas un pasu kapitala
prasibas nevajadz€tu tapt noilgusa atbrivojuma rezultata. Gluzi pret€ji, min€tajam
lémumam vajadzeétu bt rupigi apdomatam, pamatojoties uz ieguldijumu brokeru
sabiedribu reguléjuma parskatiSanas secinajumiem, un skaidri izklastitam tiesibu
aktos.

(6) Tapéc biitu janosaka jauns termins, 1idz kuram piemero atbrivojumus. Attiecigi biitu
jagroza Regula (ES) Nr. 575/2013,

IR PIENEMUSI SO REGULU.

1. pants
Regulu (ES) Nr. 575/2013 groza $adi:
1) regulas 493. panta 1. punkta otro teikumu aizstaj ar sadu:

“So atbrivojumu var izmantot lidz 2020. gada 31. decembrim vai lidz datumam, kad stajas
speka jebkadas izmainas atbilstigi $a panta 2. punktam, atkariba no ta, kur§ datums ir
agraks.”;

2) regulas 498. panta 1. punkta otro dalu aizstaj ar $adu:

“So atbrivojumu pieméro lidz 2020. gada 31. decembrim vai lidz datumam, kad stajas speka
jebkadi grozijumi saskana ar 2. un 3. punktu, atkariba no ta, kur§ datums ir agraks.”.

2. pants

St regula stajas speka divdesmitaja diena péc tas publicgSanas Eiropas Savienibas Oficialaja
Vestnest.

St regula uzliek saistibas kopuma un ir tieSi piem&rojama visas dalibvalstis.

Brisele,
Eiropas Parlamenta varda — Padomes varda —
priekssédetajs priekssédetajs
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