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AISKINAMASIS MEMORANDUMAS

1. PASIULYMO APLINKYBES
. Pasiiilymo pagrindas ir tikslai

Terminas ,,prekiautojas birzos prekémis® apima platy subjekty spektra energijos ir birzos
prekiy rinkose: kai kurie prekiautojai prekiauja tik birZos prekiy iSvestiniy finansiniy
priemoniy sutartimis ir savo funkcijomis bei rizika yra panasiis | investicines jmones, taciau
kiti uzsiima birzos prekiy iSvestiniy finansiniy priemoniy prekyba, kaip prekiy gamyba
papildanc¢ia veikla. Reglamente (ES) Nr.575/2013 (toliau — Kapitalo reikalavimy
reglamentas, KRR) ir Direktyvoje 2013/36/ES (toliau — Kapitalo reikalavimy direktyva,
KRD) nustatyti reikalavimai taikomi tiek kredito jstaigoms, tiek investicinéms jmonéms.
Investicinéms jmonéms taikoma prudenciné tvarka grindziama kredito jstaigoms taikoma
tvarka, pritaikyta kaip investiciniy paslaugy, kurias jos teikia, funkcija.

Pagal KRR 493 straipsnio 1 dalj ir 498 straipsnio 1 dal; prekiautojams birZos prekémis
(,,investicinéms jmonéms, kuriy pagrindinge veiklg sudaro vien tik investavimo paslaugy
teikimas arba veikla, susijusi su finansinémis priemonémis, kaip nurodyta Direktyvos
2004/39/EB | priedo C skirsnio 5, 6, 7, 9 ir 10 punktuose, ir kurioms 2006 m. gruodzio 31 d.
nebuvo taikoma 1993 m. geguzés 10 d. Tarybos direktyva 93/22/EEB dél investiciniy
paslaugy vertybiniy popieriy srityje®) atitinkamai netaikomi reikalavimai del dideliy pozicijy
ir dél nuosavy 1€y poreikio.

Abi iimtys baigia galioti 2017 m. gruodzio 31 d. Si laikino galiojimo salyga i§ pradziy buvo
jtraukta ;] KRR siekiant reguliavimo institucijoms suteikti laiko nustatyti prudencinj
reguliavima, pritaikyta prie prekiautojy birzos prekémis rizikos pobiidzio’. Todél pagal KRR
493 straipsnio 2 dalj ir 498 straipsnio 2 dalj Komisija jpareigojama iki 2015 m. pabaigos
parengti ataskaitas. Remdamasi tomis atskaitomis Komisija gali nuspresti teikti pasitlymus i$
dalies pakeisti KRR. Taip pat reikalaujama, kad Komisija per ta patj terming pateikty
tinkamos rizikos ribojimu pagrjstos investiciniy jmoniy priezitiros tvarkos ataskaita. Prireikus,
su ataskaita gali buti pateikiamas Komisijos pasitilymas.

Kadangi minétos ataskaitos yra susijusios, Komisija nusprend¢ atlikti bendrg perzitirg (toliau
— investiciniy jmoniy perzilirg) ir minétomis temomis parengti bendrg ataskaita. Manoma, kad
tai butina siekiant uztikrinti visy rusSiy investiciniy jmoniy darnios prudencinés sistemos
plétra. Investiciniy jmoniy perziiira jau prasidéjo: Komisija paprasé Europos bankininkystés
institucijos (EBI) ir Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucijos (ESMA) Siuo klausimu
suteikti techniniy patarimy. Patarimy tikimasi iki 2015 m. rugséjo mén. pabaigos. Komisija
tais patarimais naudosis rengdama savo ataskaitg. Jeigu Komisija nuspresty pakeisti esama
investicinéms jmonéms taikomg prudencing sistema, ataskaitoje bus nurodyti tolesni
investiciniy jmoniy perzitros veiksmai ir placiai apzvelgti Komisijos svarstomi pakeitimai.

Investiciniy jmoniy perzitira yra sudétingas projektas, kuris nebus baigtas iki Siy mety
pabaigos. Todél mazai tikétina, kad pasibaigus Siai perziiirai iki dabartiniy iSim¢iy galiojimo
pabaigos (t.y. iki 2017 m. pabaigos) bus parengti, priimti ir pradéti taikyti kokie nors teisés
aktai. Deél to prekiautojams birzos prekémis daromas toks poveikis: jei pasibaigus investiciniy
jmoniy perzitirai iki to laiko nebiity nustatyta jokia konkreti prudenciné sistema, nuo 2018 m.
sausio 1 d. jiems buty taikomi visi KRR ir KRD reikalavimai.
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pakankamai laiko tinkamai prekiautojams birzos prekémis taikytinai prudencinei sistemai sukurti.
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Su Siuo scenarijumi susijusios dvi problemos. Pirma, prekiautojai birzos prekémis turéty
laikytis visy KRR ir KRD reikalavimy, nesant sgmoningo (ir pagristo) sprendimo, kad tokia
tvarka i$ tikryjy jiems tinkamiausia. Antra, darant prielaida, kad, pasibaigus investiciniy
imoniy perZzirai, biity parengta prekiautojams birzos prekémis pritaikyta prudenciné sistema,
jie negaléty remtis stabilia reguliavimo sistema. Taigi, vietoj dabartinés tvarkos, pagal kurig
jiems netaikomi reikalavimai dél dideliy pozicijy ir dél nuosavy 1éSy poreikio, per labai
trumpg laikg (vienus ar dvejus metus) jiems biity taikomi visi KRR ir KRD reikalavimai, ir
galiausiai minéta pritaikyta prudenciné sistema. Toks rezultatas néra pageidautinas.

Kad taip neatsitikty, reikéty pratgsti KRR nustatyty iSim¢iy galiojimg. Pratesiant galiojima
reikéty atsizvelgti | tai, kiek laiko prireiks investiciniy jmoniy perziiirai uZzbaigti ir bet
kokiems po jos priimtiniems teisés aktams parengti, priimti ir pradéti juos taikyti.

. Suderinamumas su toje pacioje politikos srityje galiojanciomis nuostatomis

Sis pasiiilymas visiskai suderinamas su galiojan¢iomis KRR nuostatomis (juo bty pratestas
KRR numatyty i$im¢iy galiojimas). Jis taip pat visiSkai suderinamas su bendraisiais
investiciniy jmoniy perziliros principais (investicinéms jmonéms nustatyti tinkamg prudencing
sistema), kuriy laikytis jpareigojama pagal ta reglamenta (taip bty galima iSsaugoti
prekiautojams birzos prekémis galiojancig tvarkg iki perzitiros pabaigos ir bet kokiy po jos
galbiit priimty teisés akty pasitilymy jsigaliojimo).

. Suderinamumas su kitomis Sajungos politikos sritimis

Sis pasiiilymas susijes su jgyvendinimo aktais pagal Direktyva 2014/65/ES (FPRD II), pagal
kuria bus nustatomi tie prekiautojai birzos prekémis, kurie bus klasifikuojami kaip
investicinés jmonés®. Jis taip pat susijes su energetikos rinky politika, atsizvelgiant j tai, kad
prekiautojai birzos prekémis Siose rinkose vykdo veiklg (jie gali biti dideliy energetikos
grupiy sudétyje)®.

2. TEISINIS PAGRINDAS, SUBSIDIARUMO IR PROPORCINGUMO
PRINCIPAI
. Teisinis pagrindas

Kadangi pasiiilymu i8 dalies kei¢iamas KRR, pasirinktas tas pats teisinis pagrindas.

. Subsidiarumo principas (neiSimtinés kompetencijos atveju)

Dabartinés iSimtys nustatytos Sajungos teis¢je, visy pirma KRR. Kadangi pagal KRR
valstybés narés negali pratesti ty iSimc¢iy galiojimo, galiojimas gali biiti pratestas tik Sgjungos
lygmeniu.

. Proporcingumas

Sis pasiiilymas proporcingas, nes juo daromi labai nedideli galiojanéiy teisés akty pakeitimai,
kad biity sprendziama 1 skirsnyje apraSyta problema.

. Priemonés pasirinkimas

Pasirinktas reglamentas, nes galiojimui pratesti reikia i$ dalies pakeisti KRR.

2 Islicka FPRD 1II ir KRR bei KRD rysys: jeigu prekiautojas birzos prekémis klasifikuojamas kaip

investiciné jmoné pagal FPRD II, tai jam turéty biti taikomi KRR ir KRD reikalavimai.
Pratesus iSimties galiojima, bus uzkirstas kelias bet kokiems trukdziams tose rinkose ir bus suteikta
pakankamai laiko tinkamai prekiautojams birzos prekémis taikytinai prudencinei sistemai nustatyti.
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3. EX POST VERTINIMO, KONSULTACIJU SU SUINTERESUOTOSIOMIS
SALIMIS IR POVEIKIO VERTINIMO REZULTATAI

. EX post vertinimas ir (arba) galiojanciu teisés akty tinkamumo patikros

Kaip minéta pirmiau, dabar perziirima KRR ir KRD nustatyta investicinéms jmonés
(jskaitant prekiautojus birzos prekémis) taikoma prudenciné sistema. Po perziiiros bus
nustatyta tinkama prekiautojams birzos prekémis taikytina prudenciné tvarka. Sio pasitilymo
tikslas — pratesti prekiautojams birzos prekémis taikomos tvarkos galiojimg iki investiciniy
imoniy perzitros pabaigos, kol bus jgyvendinti bet kokie po jos galimi galiojancios
prudencinés sistemos pakeitimai.

. Konsultacijos su suinteresuotaisiais subjektais

Nesurengta jokiy specialiy konsultacijy su suinteresuotaisiais subjektais.

. Tiriamyjy duomeny rinkimas ir naudojimas

Nepriklausomas tyrimas nesurengtas ir nenaudotas.

. Poveikio vertinimas

Sio pasitilymo poveikio vertinimas nenumatytas, nes jis neturés jokio reik§mingo ekonominio,
ekologinio arba socialinio poveikio. Veikiau toks poveikis galéty buti, jeigu iSimciy
galiojimas nebuty pratestas ir prekiautojams birzos prekémis biity pradéti taikyti visi KRR ir
KRD nustatyti reikalavimai (visiSkai neiSanalizavus, ar tokig tvarka buty galima taikyti
visiems prekiautojams).

. Reglamentavimo kokybé ir paprastinimas

Palyginti su dabartine padétimi, dél pasiilymo prekiautojams birzos prekémis tenkanti
reguliavimo naSta nesikeiCia. Darant prielaida, kad po investiciniy jmoniy perZitiros bus
sukurta nauja prekiautojams birZos prekémis taikytina prudenciné sistema, Siuo pasiiilymu
veikiau ketinama uZkirsti kelig tam, kad prekiautojams birZos prekémis bty pradéti taikyti
visi KRR ir KRD nustatyti reikalavimai (ir tekty susijusi reguliavimo nasta) ir minéta nauja
sistema biity pradéta taikyti i$ karto po perzitiros.

Kitais zodziais tariant, Siuo pasiilymu siekiama iSvengti laikino prekiautojams birzos
prekémis tenkancios reguliavimo nastos padidéjimo.
. Pagrindinés teisés

Pasiiilymas nedaro poveikio pagrindiniy teisiy apsaugai.

4, POVEIKIS BIUDZETUI

Sis pasiilymas neturi jokio poveikio biudZetui.

5. KITI ELEMENTAI

. Igyvendinimo planai ir stebéjimo, vertinimo ir ataskaity teikimo taisyklés

Sio pasialymo tikslas — pratesti laikotarpj, per kurj prekiautojams birzos prekémis taikomos
tam tikry KRR nustatyty reikalavimy iSimtys. Jokiy specialiy jgyvendinimo plany nereikia,
nes galiojimas pratesiamas tiesiogiai ir suteikia galimybe toliau taikyti galiojancig praktika.
Deél ty paciy priezasciy nereikia nustatyti jokios specialios stebésenos, vertinimo ir ataskaity
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teikimo tvarkos. Ta veikiau reikés padaryti, jeigu bus daromi kokie nors prekiautojams birzos
prekémis taikomos prudencinés sistemos pakeitimai, kuriy gali biti atlikus investiciniy
Jmoniy perziiirg.

. AiSkinamieji dokumentai (direktyvoms)
Netaikoma.
. ISsamus konkreciy Sio pasiiilymo nuostaty paaiskinimas

Pasitlyme pateikiamos nuostatos susijusios tik su prekiautojams birZzos prekémis taikomy
iSim¢iy dél KRR nustatyty reikalavimy dél dideliy pozicijy ir dél nuosavy 1éSy poreikio
galiojimo pratgsimu. Pirmiau pateiktuose Sio aiSkinamojo memorandumo skirsniuose jau
i§samiai paaiskinti §io pasiiilymo ir jo nuostaty motyvai ir logika.
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2015/0295 (COD)
Pasiiilymas

EUROPOS PARLAMENTO IR TARYBOS REGLAMENTAS

kuriuo dél iSim¢iy prekiautojams birZos prekémis i dalies kei¢iamas Reglamentas (ES)

Nr. 575/2013

(Tekstas svarbus EEE)

EUROPOS PARLAMENTAS IR EUROPOS SAJUNGOS TARYBA,

atsizvelgdami j Sutartj dél Europos Sajungos veikimo, ypac | jos 114 straipsnj,

atsizvelgdami ; Europos Komisijos pasiiilyma,

teisékiros procediira priimamo akto projekta perdavus nacionaliniams parlamentams,

atsizvelgdami j Europos ekonomikos ir socialiniy reikaly komiteto nuomong’,

atsizvelgdami j Europos Centrinio Banko nuomong?,

laikydamiesi jprastos teisékiiros procediiros,

kadangi:

1)

)

3)

pagal Europos Parlamento ir Tarybos reglamenta (ES) Nr. 575/2013% investicinéms
imonéms, kuriy pagrindine veikla sudaro vien tik investavimo paslaugy teikimas arba
veikla, susijusi su finansinémis priemonémis, kaip nurodyta Europos Parlamento ir
Tarybos direktyvos 2004/39/EB* | priedo C skirsnio 5, 6, 7, 9 ir 10 punktuose, ir
kurioms 2006 m. gruodzio 31d. nebuvo taikoma Tarybos direktyva 93/22/EEB®
(toliau — prekiautojai birzos prekémis), netaikomi reikalavimai dél dideliy pozicijy ir
dél nuosavy 1ésy poreikio. Sios i§imtys taikomos iki 2017 m. gruodzio 31 d.;

pagal Reglamentg (ES) Nr. 575/2013 taip pat reikalaujama, kad Komisija iki 2015 m.
gruodzio 31 d. parengty tinkamos rizikos ribojimu pagristos prekiautojy birzos
prekémis priezitiros tvarkos ataskaita. Be to, pagal ta reglamentg reikalaujama, kad
Komisija iki tos dienos parengty tinkamos rizikos ribojimu pagristos investiciniy
imoniy bendros prieziiiros tvarkos ataskaitg. Prireikus po ty ataskaity gali buti teikiami
teisés akty pasiiilymai;

vykdoma investicinéms jmonéms, jskaitant prekiautojus birzos prekémis, taikomos
prudencinés tvarkos perzilira (toliau — investiciniy jmoniy perziiira), bet ji dar

oLC,,p..

oLC,,p..

2013 m. birzelio 26 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 575/2013 dél prudenciniy
reikalavimy kredito jstaigoms ir investicinéms jmonéms ir kuriuo i§ dalies kei¢iamas Reglamentas (ES)
Nr. 648/2012 (OL L 176, 2013 6 27, p. 1).

2004 m. balandzio 21 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2004/39/EB dél finansiniy priemoniy
rinky, i§ dalies keicianti Tarybos direktyvas 85/611/EEB, 93/6/EEB ir Europos Parlamento ir Tarybos
direktyva 2000/12/EB bei panaikinanti Tarybos direktyva 93/22/EEB (OL L 145, 2004 4 30, p. 1).

1993 m. geguzés 10 d. Tarybos direktyva 93/22/EEB dél investiciniy paslaugy vertybiniy popieriy
srityje (OL L 141, 1993 6 11, p. 27).
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(4)

()

(6)

nebaigta. Perziiira bus baigta ir atsizvelgiant j jos rezultatus nauji teisés aktai, jei jy
prireiks, bus priimti tik po 2017 m. gruodzio 31 d.;

pagal galiojancia tvarkg po 2017 m. gruodzio 31 d. prekiautojams birzos prekémis bus
taikomi reikalavimai dél dideliy pozicijy ir dél nuosavy 1éSy poreikio. D¢l to jiems
galbit tekty labai padidinti reikalaujamg nuosavy 1éSy suma, kad jie galéty toliau testi
savo veikla, taigi galéty padidéti su tos veiklos vykdymu susijusios jy islaidos;

sprendimas prekiautojams birZos prekémis taikyti reikalavimus dél dideliy pozicijy ir
del nuosavy 1éSy poreikio neturéty biiti grindZziamas nustojusia galioti iSimtimi. Tai
turéty buti gerai motyvuotas sprendimas, pagristas investiciniy jmoniy perzilros
iSvadomis ir aiSkiai iSdéstytas teisés akte;

todel reikéty nustatyti naujg terming, iki kurio buty taikomos iSimtys; Reglamentas
(ES) Nr. 575/2013 turéty buti atitinkamai i$ dalies pakeistas,

PRIEME S] REGLAMENTA:

1 straipsnis

Reglamentas (ES) Nr. 575/2013 i$ dalies kei¢iamas taip:

(1) 493 straipsnio 1 dalies antras sakinys pakei¢iamas taip:

,Si igimtis taikoma iki 2020 m. gruodzio 31 d. arba pakeitimy pagal §io straipsnio 2 dalj
jsigaliojimo, taikant ankstesnj terming.;

(2) 498 straipsnio 1 dalies antra pastraipa pakei¢iama taip:

,Si iSimtis taikoma iki 2020 m. gruodzio 31 d. arba bet kokiy pakeitimy pagal 2 ir 3 dalis
jsigaliojimo dienos, taikant ankstesnj terming..

2 straipsnis

Sis reglamentas jsigalioja dvidesimta diena po jo paskelbimo Europos Sqjungos oficialiajame
leidinyje.

Sis reglamentas privalomas visas ir tiesiogiai taikomas visose valstybése narése.

Priimta Briuselyje

Europos Parlamento vardu Tarybos vardu
Pirmininkas Pirmininkas
7
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