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INDOKOLAS

1. A JAVASLAT HATTERE
. A javaslat indokai és céljai

A tajékoztatorol szolo iranyelv' feliilvizsgalata fontos 1épés a tékepiaci unié 1étrehozasaban.
A harmonizalt unids tajékoztatd jelenti a finanszirozast igényld kibocsatok szamara az eurdpai
tékepiacokhoz valo hozzaférés kapujat. A tajékoztatora vonatkozd szabalyok reformjat az
eurépai beruhazasi terv? keretében, az Uzleti kornyezet javitasat célz6 harmadik pillér
részeként jelentették be, és a tékepiaci uni6 kiemelt részét képezi. A tékepiaci unio cselekvési
terve® atfogd és ambicidzus intézkedéscsomagot tartalmaz, amelynek célja a piaci alapd
finanszirozés szerepének megerdsitése az eurdpai gazdasagban.

A tokepiaci unio kiemelt célja kiilondsen a tOkebevonds megkonnyitése a tékepiacokon. A
tokepiacok finanszirozok széles koréhez kindlnak hozzaférést, valamint kilépési lehetdséget
nyUjtanak a magant6ke és az iizleti angyalok szamara, amelyek a tarsasagokba fejlodésiik
korai szakaszaban fektetnek be.

A tdjekoztatok egy adott tarsasagrol informaciot biztositd, jogszabalyban eldirt
dokumentumok. A cél, hogy ezen informacio alapjan a befekteték el tudjak donteni, hogy
befektessenek-e az adott tarsasag altal kibocsatott kiilonbozé értékpapirokba. Eppen ezért
rendkivil fontos, hogy a tajékoztatdé ne akadalyozza szikségtelenil a nyilvanos
értékpapirpiacokhoz  valod, tokebevonasi céli hozzaférést. Kiilonosen a  kis- és
kozépvallalkozasokat rettentheti el az értékpapirok nyilvanos értékesitésétél a rengeteg
papirmunka ¢és az ezzel jaro magas koltségek. A vallalatok szaméara egyszeribbé kell tenni az
adminisztrativ kotelezettségeik teljesitését, de oly mddon, hogy a befektetoket még ezzel
egyiitt is megfelelden tajekoztassak azokrdl a termékekrdl, amelyekbe befektetnek.

Bar a t4jékoztatok rendszere Osszességében jol miikodik, a tajékoztatorol szold irdnyelv egyes
kdvetelményein még lehetne javitani annak erdekében, hogy csokkenjenek a tajékoztatot
Osszeallitd tarsasagok (kulondsen a kkv-k) adminisztrativ terhei, valamint hogy a tajékoztat6 a
potencialis befektetok szamara még értékesebb informacios eszkdzz¢ valjon. A tajékoztatorol
sz0l6 szabalyoknak az egyeb unios kozzétételi szabalyokkal (példaul az atlathatosagi
iranyelvvel®, valamint a lakossagi befektetési csomagtermékekkel, illetve biztositasi alapu
befektetési  termékekkel (PRIIP) kapcsolatos kiemelt informacidkat tartalmazé
dokumentumokrél sz6l6 rendelettel’) torténd sszehangolasa fokozhatia a  tajékoztatd
hatékonysagat. A tajékoztatorol szold irdnyelv feliilvizsgalatat a tékepiaci unid cselekveési
tervében az egyik elsd és kiemelt intézkedéseként jelolték meg. A feliilvizsgalat f6 célja a
tulajdon- és hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok befekteték szamara torténd kibocsatasat
nehezitd egyik legfontosabb szabalyozasi akadaly csokkentése. E javaslat hozzajarul a
kozosségi vivmanyok azon teriiletek azonositasat célzo atvilagitasara iranyuld célkitiizéshez,

Az Eurodpai Parlament és a Tanacs 2003. november 4-i 2003/71/EK iranyelve az értékpapirok nyilvanos
kibocsatasakor vagy piaci bevezetésekor kozzéteendd tajékoztatordl és a 2001/34/EK iranyelv
modositasarol (HL L 345., 2004.12.31., 64. 0.).

2 COM(2014) 903 final.

3 COM(2015) 468 final.

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2004. december 15-i 2004/109/EK ir&nyelve a szabalyozott piacra
bevezetett értékpapirok kibocsatdival kapcsolatos informéacidkra vonatkozé  atlathatdsagi
kdvetelmények harmonizaciojarol és a 2001/34/EK iranyelv modositasardl (HL L 390., 2004.12.31., 38.
0.).

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2014. november 26-i 1286/2014/EU rendelete a lakossagi befektetési
csomagtermékekkel, illetve biztositasi alapi befektetési termékekkel kapcsolatos kiemelt informéaciokat
tartalmaz6 dokumentumokrél (HL L 352., 2014.12.9., 1. 0.).
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ahol van mod a szabalyok egyszerlsitésére, a terhek csokkentésére ¢és a koltségek
megtakaritasara. Ezért a Bizottsag hatasvizsgalata egy olyan értékelés megallapitasain alapul,
amelyet a célravezetd és hatasos szabalyozas programja (REFIT, COM(2014) 368) keretében
vegeztek el.

A tajékoztatorol szolo iranyelv feliilvizsgalatanak célja egyszerii: hogy mindenféle kibocsatod
szamara az egyedi igényeinek megfeleld kozzétételi szabalyokat biztositson, mikdzben a
tajékoztatdt a potencidlis befektetok tajékoztatasara szolgald relevansabb eszkdzzé teszi.
Ennek kovetkeztében a javaslat négy kibocsatdi csoportra helyez kulénds hangsulyt: (1)
szabalyozott piacon vagy kkv-novekedési piacon mar jegyzett kibocsatok, amelyek
masodlagos kibocsatas utjan kivannak tovabbi tékét bevonni, (2) kkv-k, (3) minden fajta
értékpapir gyakori kibocsatoi, valamint (4) nem részvényjellegli értékpapirok kibocsatoi. A
javaslatnak célja az is, hogy tovabb 0sztondzze a jovahagyott tajékoztatdékra vonatkozd,
hatarokon atnyulé engedély hasznélatat, amelyet a tajékoztatorol szo16 irdnyelv vezetett be.

A javasolt intézkedések varhatéan i. csokkentik a tajekoztatd Osszeallitasabol adodo,
valamennyi kibocsatot érintd adminisztrativ terheket, kiilonds tekintettel a kkv-kre,
értékpapirok gyakori kibocsatoira és a masodlagos kibocsatasokra; ii. a tajékoztatot a
potencialis befektetOk szdmara relevansabb kozzétételi eszkdzzé teszik; valamint iii. nagyobb
konvergenciat biztositanak az unids tajékoztaté és az egyéb unids kozzétételi szabalyok
kozott.

Masodlagos kibocsatasok

A szabalyozott piacon (ez a kategéria az adott évben jovahagyott dsszes tajékoztatd mintegy
70%-ara vonatkozik) vagy a kkv-t6kefinanszirozasi piacon mar jegyzett értékpapirok
kibocsatoi masodlagos kibocsatas esetében kdnnyitett tajékoztatot adhatnak ki. A masodlagos
kibocsatasokra vonatkozé megreformalt kdzzétételi minimumszabalyok varhatéan csokkentik
a tajékoztatd elkészitésének koltségeit, és az abbodl eredd kozzétételt a potencialis befektetok
szempontjabol relevansabba teszik.

Kkv-k

Hasonloképpen a kkv-k szamara biztositani kell annak lehetéségét, hogy értékpapirok
nyilvanos kibocsatasa esetén kilon, személyre szabott tajékoztatdt készithessenek, amely az
ilyen méretli tarsasagok szamara fontos és lényeges informaciokra Gsszpontosit. Ez a fajta
tajékoztatd azonban nem elérhetd a szabalyozott piacra bejegyzett kkv-k szdmara, hogy
ezaltal elkeriilhetdé legyen a szabdlyozott piacokon kétszintli kozzétételi szabalyok
megjelenése, ami aldashatna a befektet6i bizalmat. Az 0j opcionalis, kérdés-valasz formatum
célja tovabba, hogy segitse a kkv-ket sajat tajékoztatojuk elkészitésében, amellyel jelent6s
jogi koltségeket takarithatnak meg.

Gyakori kibocsatdk

A gyakori kibocsatoknak szant ,egyetemes regisztraciés okmany” koltségesokkentést
eredmeényezhet olyan tarsasagok szamara, amelyek gyakran szoktak a tékepiacra lépni, és
szeretnének olyan ,tartalék”-regisztracidos okmanyt, amelyet az illetékes hatdsag jovahagyott,
¢és lehetdveé teszi szamukra, hogy gyorsan reagélhassanak a t6kebevondsi lehetdségekre. A
javasolt egyetemes regisztracios okmany hasznalatanak célja, hogy lerdviditse a tajékoztatok
jovahagyasat, a tokebevonasi lehetdség megjelenésétdl szamitott, jelenleg érvényes 10 naprol
5 napra.
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Magas egységnyi cimletértékii, nem részvényjellegii értékpapirok kezelése

A hatasvizsgalatban benyujtott bizonyitékok alapjan a tajékoztatokrdl szolo iranyelv altal a
100 000 EUR vagy afeletti egységnyi cimletértékkel rendelkezd, nem részvényjellegii
értékpapirnak nyujtott elényds banasmod nem tervezett kovetkezményekkel jart, amely
torzitotta az eurdpai kotvénypiacokat, €s nagy szamu befektetd szamara elérhetetlenné tette a
befektetési besorolast tarsasagok altal kibocsatott kotvények jelentds részét. A rendelet tehat
megsziinteti a nagy cimletértéki, hitelviszonyt megtestesité értékpapirok kibocsatasanak
Osztonzését, hogy ezéltal felszamolja az eurdpai koétvénypiacok méasodlagos likviditasanak
Utjaban allé egyik azonositott akadalyt.

. A javaslat egyéb unios politikakkal valé 6sszhangja

A tajékoztatdé reformjanak célja, hogy kiegészitse a tékepiaci unidnak a kovetkezd
célkitlizéseit: csokkenteni a pénziigyi piacok megosztottsadgat, diverzifikalni a finanszirozasi
forrasokat, és megerdsiteni a hatarokon atnyald tékemozgéasokat. A Bizottsdg f0 prioritasa,
hogy fellenditse Eurdpa gazdasagat és 6sztondzze a munkahely-teremtési célu befektetéseket.
Az erdsebb eurdpai tokepiacok e siirgetd kihivasra adandd valaszban jelentds szerepet
jatszanak, mivel novelhetik a rendelkezésre all6 téke mennyiségét és azt hatékonyabban
terelhetik az arra érdemes beruhazasi lehet6ségek felé az egész EU-ban.

A tokepiaci uniorol szolo cselekvési terv része az a meggy6z0dés, hogy a finanszirozasi alapu
tokepiac annak minden formdjaban — a kockdzati tokét, kozosségi finanszirozast és a
vagyonkezelési gazdasagi agazatot is beleértve — finanszirozasi megoldasokat nydjthat olyan
tarsasdgok szamara, amelyeknek a vallalkozasuk mikodtetéséhez vagy bdvitéséhez tobb
tokére van sziikségiik. A tékepiaci unid cselekvési tervének célja tovabba, hogy eldsegitse az
infrastrukturalis projektekbe torténé maganberuhazasokat, a befektetoknek ¢és a
megtakaritoknak tovabbi lehetdségeket biztositson pénziik eredményesebb felhasznalasara, és
megszuntesse a hataron atnyulé befektetések Gtjaban allo akadalyokat.

A tbékepiaci uni6 mind a 28 tagallam javat szolgalja. A legkisebb piacokkal és magas
novekedési potencidllal rendelkezd tagallamok sokat nyerhetnek abbol, ha a tokét és a
befektetéseket gyesebben terelik sajat projektjeik fele. A fejlettebb piacgazdasagok
nyerhetnek a megndvekedett, hatarokon atnytlo befektetési és megtakaritasi lehetéségekbdl.
A diverzifikalt finanszirozasi mix tovabbi elonyokkel jarhat: tamogatja a pénziigyi stabilitast,
¢s csokkenti az lizleti agazat és a tdgabb gazdasag banki hitelezéstol valo fliggdségét. Ezért a
tékepiaci uni6 szintén fontos része az eurdpai gazdasagi €s monetaris unié megvalositasaért
végzett munkanak.

Ez a feliilvizsgdlat segithet tovabba abban, hogy a befektetdk konnyebben kapcsolatba
kerlilhessenek a nyilvanosan Kkibocsatott, tulajdonviszonyt és hitelviszonyt megtestesito
értékpapirokkal azaltal, hogy pontosabban beéllitia a nyujtott informéaciot, és olyan
informaciokra 6sszpontosit, amelyek a kinalt befektetéssel kapcsolatos megalapozott
befektetési értékelés meghozatala szempontjabol relevansak.

. A javaslatnak a szabalyozasi terulet jelenlegi rendelkezéseivel val6 6sszhangja

A tajékoztatorol sz6lo iranyelv agy rendelkezik, hogy a tajékoztatot az értékpapirok nyilvanos
kibocsatasakor vagy szabalyozott piacra torténé bevezetésekor kell kdzzétenni. Az iranyelv
eredeti célja az volt, hogy az egész Unidban kdnnyebbé és olcsobba tegye a tarsasagok
szamara a tOkebevonast azaltal, hogy egyetlen tagallami szabalyozo hatosagtol (,,a székhely
szerinti tagallam illetékes hatosagatol®) kell beszerezni a jovahagyast. Az iranyelv értelmében
a kibocsatok, ajanlattevok vagy a szabalyozott piacra torténd bevezetést kérd személyek
tajékoztatdikat hatarokon atnyulé kibocsatasok és jegyzések céljabdl engedélyeztethetik.
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A befektet6k harmonizalt minimalis védelmének biztositasa érdekében a tajékoztatokrdl sz416
iranyelv garantalja, hogy a kozzététel helyétdl fiiggetleniil minden t4jékoztatd vilagos,
kozértheté és szabvanyositott informaciot nyujtson a befektetk szamara, amely alapjan
megalapozott befektetéi dontéseket hozhatnak, ezért az iranyelv kiegésziti a kiléndsen az
atlathatosagi irdnyelvben és a piaci visszaélésekrl szolo rendeletben® megallapitott,
folyamatos és ad-hoc beszamolasi kotelezettségeket. A kiegészitd jelleg abbdl a ténybdl
adodik, hogy a tajékoztatokrol sz6lé iranyelv a nyilvanos kibocsatéas vagy szabalyozott piacra
torténd bevezetés esetén csupan az elsé kozzétételre fogalmaz meg kovetelményeket.

2. JOGALAP, SZUBSZIDIARITAS ES ARANYOSSAG
. Jogalap

Az intézkedés jogalapja az Eurdpai Uni6d miikodésérdl szold szerzddés 114. cikke. E jogalap
kivalasztasa azt a kiemelt szerepet tiikrozi, amelyet a harmonizalt tajékoztatok engedélyezési
lehetdségekkel kiegésziild rendszere jatszik a tokebevonasi és idegentdke-bevonasi belsd piac
mitkddésében.

Az informécio kozzététele az értékpapirok nyilvanos kibocsatasa vagy szabalyozott piacra
torténd bevezetése esetén létfontossagi a befektetdk védelme szempontjabdl, amelyet a
kdzottik és a kibocsatok kozott fenndlld tajékoztatasi aszimmetriak megszintetésével lehet
biztositani. Ennek a kozzétételnek a harmonizalasa lehet6vé teszi egy olyan, hatarokon
atnyulé engedélyeztetési mechanizmus létrehozasat, amely értékpapirok széles korénél segiti
el6 a belsé piac eredményes miikodését. Az eltérdé megkozelitések a belsé piac
megosztottsagat eredményeznék, hiszen a kibocsatokra, ajanlattevOkre és a szabalyozott
piacra torténd bevezetést kérd személyekre az egyes tagédllamokban eltérd szabalyok
vonatkoznéanak, és eldfordulhatna, hogy az egyik tagallamban elkészitett tajékoztatd nem
hasznalhaté fel egy masikban. Az Unidban a kdzzététel egységességét és az engedély
miikodését biztositd harmonizalt keretrendszer hianyaban ezért valdszinli, hogy a tagéllami
jogszabalyok kiilonbségei akaddlyozndk az értékpapirok belsd piacanak zavartalan
miikodését. Kovetkezésképpen a belsé piac — kiillonosen a tokepiacok — megfeleld
miikodésének biztositdsa és miikodési feltételeinek javitdsa, valamint a fogyasztok és
befektetok magas szintli védelmének garantalasa érdekében helyénvalo a tajékoztatok unids
szintli szabalyozasi keretének meghatarozasa.

. Szubszidiaritas

crer

Ha valamely illetékes nemzeti hatdsag jovahagyja a tajékoztatot, a kibocsatd engedélyt kérhet
arra, hogy ezt a tajékoztatot mas EU-tagallamban is felhasznalhassa. Ebben a ,,fogad6”
tagallamban nincs szilkség a téjékoztatoval kapcsolatos tovéabbi jovahagyasokra vagy
kozigazgatasi eljarasokra. Ez az engedély azon feltételezés alapjdn miikddik, hogy a
tajekoztatd minimalis tartalmét uniés szinten szabalyozzdk a tajékoztatéra vonatkozd
alkalmazand6 szabalyok (az alapszabalyok és a felhatalmazason alapuld, valamint a
végrehajtasi jogi aktusok).

Mivel az engedély jellegét tekintve eurdpai, annak tovabbi javitasat csak EU-s szinten lehet
megvalositani. A lehetséges alternativak, példaul a tagallami szintli intézkedések nem tudjak

Az Eurépai Parlament és a Tanacs 2014. aprilis 16-i 596/2014/EU rendelete a piaci visszaélésekrol
(piaci visszaélésekrdl szol6 rendelet), valamint a 2003/6/EK eurodpai parlamenti €s tanacsi iranyelv és a
2003/124/EK, a 2003/125/EK és a 2004/72/EK bizottsagi iranyelv hatalyon kiviil helyezésérél (HL L
173., 2014.6.12., 1. 0.).
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elégséges és eredményes modon megvaldsitani a tajékoztatok engedélyeztetésére szolgald
harmonizalt alap célkitlizését.

Az unids engedély elébbiekben emlitett szempontjainak egyszeriisitése varhatdéan egyenld
versenyfeltételeket biztosit mind a kibocsatok, mind a befektet6k szamara, és hozzajarul a
szabalyozési arbitrdzs elkeriiléséhez. A javasolt reformok vilagos és kovetkezetes jelzést
adnak EU-szerte arrol, hogy a tajékoztatok rendszere még a pénzigyi valsag alatt is jol
teljesitett, de javitasokra van sziikség ahhoz, hogy létrejojjon azon célcsoportok ténylegesen
egységes piaca, amelyek eddig nem részesulhettek a tajékoztatok harmonizalt rendszerének
Osszes elényébol (kkv-k, gyakori és/vagy masodlagos kibocsatdk). Ha a tajékoztatd jobban
elérhetévé valik a kkv-k és a gyakori kibocsatok szamara, ez hozzajarulhat az emlitett
kibocsatok rendelkezésére allo paneurdpai tokebazis elmélyitéséhez. A kkv-k esetében ehhez
kialon tajékoztatoi rendszert kell kidolgozni, amely tajékoztatok tartalma és formatuma a
kibocsatok ¢€s a befektetok szamara egyarant megfeleld. E cél jelentds mértékben eldsegitheti
a tokepiaci unid létrejottét. E célkitlizéseket a tagallamok onmagukban nem tudjak elérni, és
azokat unios szinten jobban meg lehet valdsitani.

. Aranyossag

Osszességében a kivalasztott opciok célja, hogy csokkentsék a megfelelésnek az alabbi
célcsoportokra nehezedd terheit: kkv-k, masodlagos kibocsatok, gyakori kibocsatok, nem
részvényjellegli értékpapirok kibocsatoi.

Mindezen csoportok varhatéan eltérd mértékben részesednek a reformok nyujtotta
elényokbol.

A hatasvizsgalat el6zetes becsléseket tartalmaz a koltségmegtakaritdsokra vonatkozoan,
amelyek az egyetemes regisztracios okmany és a kkv-k, illetve a mésodlagos kibocsatok
szamara javasolt két kozzétételi szabaly bevezetésével kapcsolatban tényszerli és realis
feltételezéseken alapulnak.

Kkv-k

A nyilvanos kibocsatassal t6kebevonasra torekedd kkv-k élvezhetik az 0j kozzétételi
szabalyok eldnyeit, beleértve az 0j kérdés-valasz formatumot, amely varhatéan csokkenti a
tajékoztatd elkészitésének koltségeit, feltéve, hogy e kkv-k szabalyozott piacon nincsenek
bejegyezve. Tovabbi megtakaritasok varhatok azon kkv-k szamara, amelyeket szabalyozott
piacon vagy kkv-tékefinanszirozasi piacon jegyeznek, mivel rajuk a masodlagos
kibocsatasokra vonatkozo konnyitett kozzétételi szabalyok vonatkoznak (lasd lent). Ha a kkv-
k az U kozzétételi szabalyok alkalmazédsdhoz folyamodnak, durva becslések szerint ez
Osszességében évi 45 millio EUR értékii kollektiv megtakaritast jelent szamukra.

Masodlagos kibocsatasok

A tagallamok altal benydjtott adatok azt mutatjak, hogy egy adott referenciaévben
jovahagyott tajékoztatok mintegy 70%-a olyan tarsasagok masodlagos értékpapir-
kibocsatasdhoz kapcsolddik, amelyeket mar bejegyeztek szabalyozott piacra vagy
multilaterélis kereskedési rendszerbe. A tulajdoni részesedést megtestesitd értékpapirok
tajékoztatdibdl rendelkezésre allé adatokat extrapolalva évente mintegy 700 tajékoztatd
részesedhet a masodlagos Kkibocsatasokra vonatkozo konnyitett kozzétételi szabalyok
elényeibdl. A nyilvanos konzultaciobdl levont, a tajékoztatd elkészitésének koltsegeire
vonatkoz6 adatok azt mutatjak, hogy ez évente mintegy 130 milli6 EUR-nyi megtakaritast
jelenthet.

Gyakori kibocsatok
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A tulajdonviszonyt megtestesitd és a nem részvényjellegli értékpapirok tajékoztatdira
vonatkozo egyetemes regisztraciés okmany megndvekedett hasznalata gyorsabb jovahagyasi
folyamatokat eredményezhet, ami 150%-kal (tulajdonviszonyt megtestesitd) illetve 70%-kal
(nem részvényjellegli) ndvelheti meg a kevesebb mint 10 munkanap alatt kiadott, gyorsitott
jovahagyasok szamat.

Hitelviszonyt megtestesito értékpapirok kibocsatoi

A kotvénykibocsatdsokra vonatkozd egyetemes, cimletértéktol fliggetlen t4jékoztato
kovetelménye 0sztonz6t jelent minden, hitelviszonyt megtestesitd értékpapir-kKibocsatd
szamara, hogy Ugy valasszdk meg a cimletértéket, hogy az befekteték széles kore szamara
novelje kotvényeik vonzerejét. Cserébe a befektetdk széles korében varhatéoan fokozodik a
kotvények adasvétele iranti érdeklédés, igy novelve az EU vallalatikotvény-piacanak
likviditasat.

Befekterok

A felhasznal6baratabb tajékoztatok, amelyek a kibocsatd sajatos helyzetéhez igazodnak,
kettds elonnyel jarnak: csokkentik a koltségeket €s novelik a tajékoztatonak a potencidlis
befektet6kre vonatkozo relevanciajat. A kockazati tényezOknek a lényeges és sajatos
kockézatokra torténd Osszpontositdsa segit a befektetOknek abban, hogy meg tudjak
kalonboztetni a megalapozott befektetési dontés meghozataldhoz elengedhetetlenul fontos
informéciokat.

Az 0Osszefoglalo tajékoztatdo reformjabol és a tajékoztatok kereshetd adatbazisanak
bevezetésebdl eredd eldnyodket mar nehezebb szdmszeriisiteni: a hatdsvizsgélat e tekintetben
inkabb mindségi értékelést végez. Az dsszefoglald tajékoztatd reformjanak indokolasa viszont
a befektetési csomagtermékekkel kapcsolatos kiemelt informaciokat tartalmazé
dokumentumok (PRIIPS KID) 6sszefliggésében tdmaszkodik a mar elvégzett munkara.

A nemzeti hatdsagok és az ESMA

A javasolt konnyitések varhatéan nem jelentenek jelentds kiadasokat a nemzeti
koltségvetesekre és a kozigazgatdsra. Ezzel szemben az illetékes nemzeti hatdsdgoknak
részeslilniiik kell a tajékoztatd egyszerisitésének elonyeibdl, mivel ez a tdjékoztatok
jovahagyasi folyamatéat is megkonnyiti.

Az Osszes tdjékoztatd online, az ESMA honlapjan vald kereshetdsége informatikai
tobbletkoltségeket eredményezhet az ESMA szadméra. E koltségek azonban indokoltak,
Osszevetve az alacsonyabb keresési koltségek, és az egyszerii, kdzpontositott hozzéaférés
elonyeivel, aminek eredményeként a befektetok és a potencidlis befekteték az EU-ban
Kibocsatott értékpapirok szélesebb korébol valogathatnak.

Megfelelési koltségek a kibocsatok szaméara

A tény, hogy az atdolgozas rendelet formajaban torténik, nem lesz lényeges hatassal a
kibocsatokat terheld megfelelési és az illetékes hatosagokat terheld végrehajtasi koltségekre.
A javasolt intézkedéseknek a megfelelési koltségekre és a végrehajtasi koltségekre gyakorolt
hatéasat az alabbi dsszefoglalo irja le.

A masodlagos kibocsatasokra és a kkv-kre vonatkozo G kdzzétételi szabalyok alacsonyabb
megfelelési koltségeket jelentenek a kibocsatok szamara, ugyanakkor csokkentik az illetékes
hatésagok munkaterheit, mivel kevesebb informaciot kell kdzzétenni é€s ellendrizni. Ez a
koltségesokkenés még inkabb érinti azokat a kibocsatokat, amelyek eddig nem részesedhettek
ezen szabalyozasok eldnyeibdl, viszont a jovOben erre jogosulttad valnak. Bizonyos koltség
keletkezik azonban azon kibocsatok szamara, amelyek a jelenlegi szabalyokat alkalmazzak,
mivel at kell térnilik az 0j szabalyokra.
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A jovOben magasabb megfelelési koltségekre szamitd érdekelt felek azok a kibocsatok,
amelyek jelenleg a tajékoztatd aloli mentesség, valamint a legalabb 100 000 EUR
cimletértékii, nem részvényjellegii értékpapirok kibocsatasara vonatkozé konnyitések elonyeit
élvezik. Azon kibocsatok, amelyek egyéb mentességekbdl nem részesednek, mindenképpen
kotelesek tajekoztatdt késziteni, vagy a szokasos szabalyok, az alaptajékoztatd szabalyai vagy
adott esetben a masodlagos kibocsatasokra vonatkozd kilonleges kozzétételi szabalyok
alapjan.

Az 0Osszefoglald tajékoztatd olyan dokumentumma torténd atalakitasa, amely hasonlit a
kiemelt befektetdi informacidkat tartalmazd dokumentumhoz, szintén a megfelelési koltségek
jelentds csokkenéséhez vezethet, mivel az Osszefoglald terjedelme sokkal kisebb lesz, igy
elkészitése is kevéshé koltseges. Ezen kivil amennyiben az értékpapir mind e rendelet, mind
pedig az 1286/2014/EU rendelet hatalya ald tartozik, a kibocsatokat sujtdé megfelelési
koltségek es adminisztrativ terhek minimalisra csokkentése céljabol engedélyezni kell a
kiemelt informaciokat tartalmaz6 dokumentum tartalmanak teljes Gjrafelhasznalasat.

. A jogi aktus tipusanak megvéalasztasa

A tajékoztatokrol szold 2003-as iranyelv még a 2010-es reform utén is szamos olyan esetet
eredmeényezett, amelyek sordn a tagallamokban a tajékoztatokrol szold iranyelv heterogén
végrehajtasa volt megfigyelhetd. A tajékoztatokrol szolo irdnyelv rendeletté torténd
atalakitasa megoldast jelent azokra a problémakra, amelyek jellemzéen az irdnyelv
csokkenti az UnioO-szerte tapasztalhatd sokféle és fragmentalt szabalyokat, a tOkepiaci unid
céljaival 6sszhangban.

Az egységes szabalykdnyv szintén megszlnteti azt a problémat, amely szerint még a nemzeti
jogszabalyok kozotti viszonylag kis eltérések miatt is a hatdrokon atnyuld tékebevonas vagy -
befektetés irant érdeklddd kibocsatoknak és befektetOknek Ossze kellett vetniiik a nemzeti
szabalyokat annak biztositdsdhoz, hogy teljes mértékben megértették a vonatkozo
jogszabalyokat és be is tartjdk azokat. A rendelet hasznélataval ezek az eredménytelen
keresési koltségek elkeriilhetdk. A tajékoztatokrol szolo jelenlegi irdnyelvet atiiltetd nemzeti
jogszabalyoknak a javasolt rendelethez torténd kiigazitasat elosegitheti a tény, hogy a jelenleg
érvényes végrehajtd intézkedések mar most is rendelet formdjaban léteznek. Az elényben
részesitett lehetoség ezért az, hogy a tdjékoztatokrol szold iranyelvet rendeletté kell
atalakitani.

3. AZ UTOLAGOS ERTEKELESEK, AZ ERDEKELT FELEKKEL
FOLYTATOTT KONZULTACIOK ES A HATASVIZSGALATOK
EREDMENYEI

. A jelenleg hatalyban 1évé jogszabalyok utdélagos értékelése / célravezetdségi
vizsgalata

A tajékoztatorol szold iranyelv bekerilt az Eurdpai Bizottsdg REFIT-programjaba. Ennek az
értékelésnek a részletei az alabbi, ,,Célravezetd szabalyozas és egyszerlisités” cimili részben
olvashatok.

. Konzultacié az érdekelt felekkel

A mindségi jogalkotasrol szold irdnymutatasban (SWD(2015) 111 final) leirt mindségi
jogalkotas elveinek, valamint a kapcsol6dd eszkoztarnak valé megfelelést nyilvanos
konzultécio lefolytatasaval biztositottak, amelyre 2015. februar 18. és majus 13. kozott kerilt
sor. Osszesen 182 vélasz érkezett, amelybdl 124 szervezetektdl (egyesiiletektdl) és
tarsasagoktol (bankok, t6zsdék, k6zosségi finanszirozasi platformok), 22 valasz hatdsagoktol
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(tagallamok, illetékes nemzeti hatosagok és az ESMA), 36 valasz pedig maganszemélyektdl
szarmazott. Orszag szerinti lebontasban a valaszok 21%-a Németorszaghol (38 vélasz), 21%-a
az Egyesult Kiralysagbol (37 vélasz), 11%-a Franciaorszaghdl (20), 9,5%-a Belgiumbdl (17)
érkezett, a fennmarado rész a tobbi tagallam kdzott oszlott meg.

A konzultaciok soran az érdekelt felek széles korben tdmogattak a fellilvizsgalatot és a
javasolt lehetdségeket. Minden érdekelt fél, igy a tagallamok is tdmogattak azt az altalanos
célt, amely szerint kdnnyiteni kell a gyakori kibocsatdk, masodlagos kibocsatasok és a kkv-k
szamara a tajékoztatot, hogy ne kelljen sziikségtelen és ismétlddd informaciokat megadniuk.
Az érdekelt felek kozOssége az Osszefoglald tajékoztatd 0j, a kiemelt informéacidkat
tartalmazé dokumentumon alapulé formatumanak létrehozasat, valamint az ESMA
tajékoztatdkat tartalmazé kdzponti tarolé mechanizmusét is tamogatta.

. Hatéasvizsgalat

A hatésvizsgalat szamos szakpolitikai lehet6séget vizsgalt, amellyel megvalosithatjak a
tajékoztatot elkészitd tarsasagok (kiilondsen a kkv-k) adminisztrativ terheinek csokkentésére
iranyul6d célt, valamint azt, hogy a tdjékoztatét a potencialis befektetok szaméara még
értékesebb informéacios eszkozzé tegyék. A hatasvizsgalat azt is értékelte, hogy a nem
részvényjellegli értékapirok kibocsatasanal hogyan lehet elmélyiteni a befektetdi bazist
(cimletérték nagysaga).

Az alabbi tablazat osszefoglalja a kulonféle konnyitéseket és a kivalasztott befektetévédelmi
intézkedéseket, valamint a relevans érdekelt felekre, illetve az érdekelt felek miikodési piacara

gyakorolt hatasukat.

Elényben részesitett
szakpolitikai opcid

Az érdekelt felekre gyakorolt
koltséghatas

Az érintett
piacokra/dgazatokra
gyakorolt hatas

10 milli6 EUR-ra valtozik
a kibocsatas legmagasabb
ellenértéke, amely alatt a
tagallamok donthetnek
agy, hogy belfoldi
kibocsatasoknal nem
irjak el6 az EU-
tajékoztatot

A tagallam dontésétdl fiiggden
mintegy 100 t4jékoztatora (az évente
jovahagyott tajékoztatok mintegy
3%-ara) mar nem vonatkozhat az
unios tajékoztato kotelezettsége.

A koltségmegtakaritasok attol
fuggnek, hogy a tagallam
mentesiti-e a 10 millié EUR
alatti teljes ellenértékli belfoldi
kibocsatasokat.

Koénnyitett kdzzétételi
szabalyok masodlagos
kibocsatas esetén

Jelentds piaci potencialt jelent, mivel
az egy adott évben jovahagyott,
tulajdonviszonyt megtestesitd
értékpapirok tajékoztatdinak mintegy
70%-a ,,masodlagos kibocsatasokra”
vonatkozik, ami azt jelenti, hogy ez
935, tulajdonviszonyt megtestesitd
értékpapir tajékoztatjabol 700-at
érint. Osszességében az éves
megtakaritasok 0sszege mintegy 130
millidra becsiilhetd.

A tulajdonviszonyt megtestesitd
értékpapirok piacara gyakorolt
hatas: a masodlagos
kibocsatasok névekedése
elésegiti a sikeres elsd
nyilvanos kibocsatas utani
sajattéke-bevonast, ami jelentds
mértékben hozzajarulhat a
tékepiaci unio 1étrejottéhez.

Felhigitas
kuszobértékének emelése
a tajékoztato aldli
mentességhez
szabalyozott piacra
tO0rténd bevezetés esetén
(1. cikk (4) bekezdés a)
pont)

Tajékoztatonként akar 1 millios
koltségmegtakaritas, ha a kinnlevo
értékpapirok kevesebb mint 20%-at
vezetik be a szabalyozott piacra.

A tulajdonviszonyt megtestesitd
értékpapirok piacara gyakorolt
hatés:

a masodlagos kibocsatasok
novekedése a tokepiaci unioval
Osszhangban eldsegiti a
sajattéke-bevonast.
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Elényben részesitett
szakpolitikai opcié

Az érdekelt felekre gyakorolt
koéltséghatéas

Az érintett
piacokra/agazatokra
gyakorolt hatds

Egyetemes regisztracios
okmany gyakori
kibocsatok szamara a
szabalyozott piacokon
vagy multilateralis
kereskedési
rendszerekben

JelentGs piaci potencial, mivel
jelenleg a tulajdonviszonyt
megtestesitd értékpapirok
tajékoztatdinak csupan 20%-a, a nem
részvényjellegli értékpapirok
tajékoztatoinak (az alaptajékoztatd
kivételével) pedig 32%-a részesedik
a 10 napnal révidebb jovahagyasi
id6szakbol. Vegyiik Franciaorszag
példajat, ahol kozel két évtizede
miikodik hasonl6 rendszer: az
egyetemes regisztracios okmany ezt
az aranyt 50%-ra novelheti a
tulajdonviszonyt megtestesitd
értékpapirok (= 370 tajékoztat6/év az
egész EU-ban), és 55%-ra a nem
részvényjellegii értékpapirok (= 838
tajékoztat6/év az egész EU-ban)
Kibocsatasai esetében.

A gyorsitott jovahagyas a
tulajdonviszonyt megtestesitd
értékpapirok és a nem
részvényjellegii értékpapirok
gyakori kibocsatdi szamara
hozhat elényoket.

Az 5 napra csokkentd
jovahagyasi id6 csokkenti a
koltségeket és lehetdvé teszi a
gyakori kibocsatok szamara,
hogy tdéke- vagy hitelbevonas
céljabdl kihasznaljak a piaci
lehetdségeket.

Egységes tajékoztatd a
szabalyozott piacokon
jegyzett, nem
részvényjellegii
értékpapirok
vonatkozasaban (a kettés,
nagybefektetdi / lakossagi
rendszer eltorlése)

A szabalyozott piacon jegyzés
céljabol készitett, nem
részvényjellegii értékpapiroknal az
Osszefoglalét is tartalmazé
tajékoztato sziikségességébol eredd
mérsékelt ndvekedés. A ndvekedést
kell6en tompithatja a
felhatalmazason alapul6 jogi
aktusokban megadott, nem
részvényjellegii értékpapirok
tajékoztatdja egységes sablonjanak
kialakitasa.

Az alacsonyabb cimletértékek
fokozottabb adasvételi
érdeklodést eredményeznek,
ami javitja a likviditast és a
befektet6i bazist az unios
kotvénypiacokon. A portfoliok
diverzifikacidja kedvez a
befektetoknek.

A nem részvényjellegii
értékpapir nyilvanos
kibocsatéasara
vonatkozé 100 000
EUR-s mentesség
eltorlése

Nem részvényjellegii értékpapirok
nyilvanos kibocsatéasa céljabél
készitett tajékoztatd
sziikségességébodl eredd novekedés.
Valosziniileg kompenzalja az egyéb
mentességek megléte (mindsitett
befektetok / 100 000 EUR értéki
minimalis kotelezettségvallalas).
Ellensulyozza a vallalati kdtvények
nagyobb piaca altal nyujtott elény.

Az alacsonyabb cimletértékek
fokozottabb adasvételi
érdeklédést eredményeznek,
ami javitja a likviditast az unios
multilateralis kereskedési
rendszerekben. A portfoliok
diverzifikacioja kedvez a
befektetoknek.

Kulon kozzétételi
szabalyok kkv-k szamara

Potencialisan 320, kkv-k altal
elkészitett tajékoztatd részesil az 0,
kkv-barat tajékoztatod eldnyeibél,
amelynek varhaté eredménye
mintegy 45 millids éves
megtakaritas. Az elobbiekben
emlitetteken tal tovabbi
megtakaritasok keletkezhetnek, ha
beindul a kérdés-valasz formatum.

A kevéshé koltséges és
felhasznélobaratabb kkv-barat
tajékoztato segitségével tobb
kkv 1éphetne be a multilaterélis
kereskedési rendszerekbe/kkv-
tokefinanszirozasi piacokra. Ha
tébb kkv-t jegyeznek e
piacokon, az elésegitheti a
befektetdi portfolio
diverzifikacidjat.

A kiemelt informaciokat

A tulajdonviszonyt megtestesito és

A lakossagi befektetok szamara
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Elényben részesitett Az érdekelt felekre gyakorolt Az érintett

szakpolitikai opcié koéltséghatéas piacokra/agazatokra
gyakorolt hatds
tartalmaz6 dokumentum | nem részvényjellegti értékpapirok elényos, hogy az 6sszefoglald
alapjan kidolgozott kibocsatdi elvezhetik azt a atdolgozasa soran maximalis
Osszefoglal6 tajékozatd rugalmasségot, hogy révid oldalszamot is megadtak. A

szOvegeket fogalmazhassanak meg, kiemelt informéciokat
és a rendelkezésre all6 egyes cimek | tartalmaz6 dokumentumon

alatt Iényeges informéacidkat alapulo, elére
gyiijtsenek Gssze a tajékoztatobol. A | meghatarozott/felhasznalbarat
kibocsatok tovabba a meglévo cimsorok lehetévée teszik a
kiemelt informaciokat tartalmazo beruhazasi lehetéségek
dokumentum tartalmat is egyszeriibb dsszehasonlitasat.
felhasznalhatjak az 6sszefoglalo
tajékoztatoban.
Elektronikus kozzététel Az egyetlen hozzéaférési pont A tajékoztatdkhoz valé online
(az ESMA éltal el6segiti a keresést, végrehajtast és hozzaférés elengedhetetlen
Uzemeltetett kozponti noveli a tajékoztatd eszkoze, amely lehetévé teszi az
tarolasi mechanizmus) engedélyeztetésének hatékonysagat. | dsszehasonlithatosagot és
elésegiti a tokepiaci unid
célkitlizéseit.

Az elényben részesitett lehetdségek koziil tobb kiegésziti egymast. Példaul a gyakori
kibocsatokra vonatkozé egyetemes regisztracios okmany kiegésziti a masodlagos
kibocsatasokra vonatkozo konnyitett tajékoztatot, a két lehetdség kombindcidja pedig olyan
megtakaritasokat eredményezhet, amelyeket az e hatasvizsgalatban foglalt elemzés nem tart
fel (amely a két lehetdséget egymastdl kiilon vizsgalja). Ugyanigy a kiemelt informaciokat
tartalmazd megerdsitett dokumentumként megjelend Osszefoglald tajékoztatd horizontélis
jellege kovetkeztében megerdsiti a két kiilonallo rendszert, kiilonésen a kkv-k
vonatkozasaban: példaul a kkv-t jegyezhetik kkv-tokefinanszirozasi piacon, kihasznalva a
kérdés-valasz formatumu tajékoztatd nytjtotta kumulativ elényoket, amely cserébe a kiemelt
informaciokat tartalmazo megerdsitett dokumentum elemeit is tartalmazza.

Tovdbbd a nem részvényjellegii értékpapirok cimletértékére vonatkozd horizontalis
kezdeményezés a vallalati adossdg elmelyiltebb és likvidebb maéasodlagos piacanak
koszonhetéen minden kibocsatonak kedvez. Megint csak a kkv-k és a gyakori kibocsatok
eldnyére szolgdl a kiemelt informaciokat tartalmaz6d megerdsitett dokumentumon alapulo
Osszefoglalo, a vonatkoz kozzétételi szabalyok és a legalabb 100 000 EUR cimletérték{i nem
részvényjellegli értékpapirok kibocsatasat 0sztonzd rendelkezések eltorlése.

A hatésvizsgalat ezért megallapitja, hogy a javasolt ,,csomag” eredményeként, a kozzétételi
dokumentumok megfeleldségének javitdsaval és végiil a tajékoztaton alapuld értékpapirok
valasztékanak bovitésével csokkennek a kibocsatok adminisztrativ terhei, a kkv-K
kdnnyebben és olcsobban hozzaférnek a tékepiacokhoz, és javul a befekteték védelme. Ennek
megfelelden tobb, tdjékoztaton alapuld éErtékpapirt lehet hatarokon atnyuld6 modon
kibocsatani, és fokozodik az atlathatosag és az 6sszehasonlithatdsag.

Meg kell azonban jegyezni, hogy a tajékoztatokrol szold iranyelv az Unidban forgalmazott

pénziigyi eszkdzoknek csupan toredékére vonatkozik, és csak egyetlen a tékepiacok
miikodését befolyasold tobb tényezé kozott. A javasolt intézkedéseket ezért a tagabb
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tokepiaci uniorol szold cselekvési terv Osszefliggésében kell vizsgalni, amelynek részét
képezik.

. Célravezeto szabalyozas és egyszertsités

2014 jOniusaban a tajekoztatorol szolé irdnyelv  bekertlt a REFIT programba
(COM(2014)368). A REFIT programba val6 bekerilés indokolt volt, mivel az érdekelt felek
aggalyaikat fejezték ki a tajékoztatd elkészitésének és illetékes hatosaga altali jovahagyasanak
magas koltségeivel kapcsolatban.

Az irdnyelv értékelésére 2015-ben keriilt sor annak biztositasara, hogy az eredmények idében
rendelkezésre alljanak az iranyelv alkalmazasarol szold jelentés elkészitésehez, amelyet az
Eurodpai Bizottsagnak legkésébb 2016. januar 1-ig kell megkuldenie az Eurdpai Parlament és
a Tandcs reszére (a 2010/73/EU iranyelv 4. cikke). Ez az értékelés az iranyelv
eredményességét, hatékonysagat, kovetkezetességét, relevanciajat és az altala nyujtott
tobbletértéket vizsgalja. Az értékelés a Bizottsag hatasvizsgalatanak mellékletében talalhato,
megallapitasai a kovetkezok.

2003-as elfogadasakor a 2003/71/EK iranyelv két, a jegyzési tajékoztatokrdl (1980) és a
tajékoztatokrol (1989) sz6l6 iranyelv helyébe lépett, amely irdnyelveket az érdekelt felek
keményen biraltak, mivel jelentGsen eltéré gyakorlatokat tettek lehetévé az Unidban, és a
fogad6 tagallami hatdésdgok komoly dontési szabadsagan alapuld kolcsonds elismerés
rendszerén alapultak (beleértve példaul azt is, hogy eldirhattdk a teljes tdjékoztatonak a
fogado tagallam hivatalos nyelveire torténd leforditasat).

Ezzel 6sszehasonlitva a tajékoztatokrol szolo iranyelv esetében méltathatd, hogy eldsegitette a
hatarokon atnyul6d tOkebevonast Eurdpaban, kdszonhetéen az ,.egységes engedély” elve
alkalmazéasanak, amely azt vonta maga utan, hogy csupan egy sor kozzétételi dokumentumot
hagyhatott jova a székhely szerinti orszag illetékes hatdésaga, és csak ezeket a
dokumentumokat kellett az EU-ban nyilvanos kibocsatas és/vagy szabalyozott piacra torténd
bevezetés céljabol elfogadni. A tajékoztatdkrol sz416 iranyelv hozzajarult az egységes eurdpai
értékpapirpiac létrehozasahoz, amit nem szabad alébecsilni, igy az iranyelv e tekintetben
mérfoldkének szamit.

Ezzel egyutt a 2010-es felulvizsgalat helyesen azonositott egy sor hidnyossagot a 2003/71/EK
irdnyelvben, amelyek érintették az egyes koncepciok jogi egyértelmiiségét, és alaastak a piaci
hatékonysag (tilzott szabalyozési terhek teriilete) és a befektetok védelme (a kozzétett
informadci6 mindsége, olvashatdosdga ¢és Iényegessége) kozotti megfeleld egyensuly
felallitasdban tandsitott hatékonysagat. A 2010/73/EU irdnyelv e hidnyossagok kezelésére
celzott valtoztatasokat vezetett be.

Harom évvel a 2010/73/EU irdnyelv alkalmazésa utan a statisztikai adatok és az érdekelt felek
visszajelzései azt sugalljak, hogy a korabbi felulvizsgalat soran felallitott diagno6zis a mai
napig érvényes. S6t, ugy tlinik, hogy az akkoriban azonositott trendek (felelsségi fedezetként
hasznalt t4jékoztatd, a lakossagi befektetok keriilik a tijékoztatokat és azok Osszefoglaloit, a
kozzétételi kovetelmények nem megfelelé stlyozasa az eredeti nyilvanos kibocsatasok és
masodlagos kibocsatasok kozétt) tovabbra is fennallnak, vitathatdé mddon azért, mert a
modosito irdnyelvben foglalt jogorvoslatok vagy nem hoztdk meg a vart eredményeket (az
Osszefoglalo tajékoztatd), vagy nem voltak kelléen ambicidézusak (az aranyos kozzétételi
szabalyok), vagy mert a 2010/73/EU iranyelv nem tartalmazott az ezek kezelését célzd
intézkedéseket.

Az értékelés soran azonositott hidnyossagok tekintetében helyénval6 a tajékoztatdrdl sz6ld
iranyelvet alaposan fellilvizsgalni. Kilénosen a 2010-es felulvizsgalatban foglalt modositasok
tekintetében helyénvald Gjra foglalkozni az ,,aranyos kozzétételi szabalyokkal” (a kkv-k, Kis
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piaci tékeértékii kibocsatok és a jogosultsagi kibocsatasok tekintetében) és az osszefoglalo
tajékoztatdval, mivel a 2010/73/EU iranyelv altal bevezetett modositasok nem érték el
célkitizéseiket.

. Alapjogok

A tajékoztatok rendszerére vonatkozd jovobeli jogalkotasi intézkedéseknek a megfeleld
szankcidkkal egyltt meg kell felelniiik az Eurdpai Unié alapjogi chartajaban foglalt
vonatkozé alapjogoknak, és kulonds figyelmet kell forditani a jogalkotasi intézkedések
szlikségességére és aranyossagara. Csak az Eurdpai Unio alapjogi chartajanak a személyes
adatok védelmére (8. cikk), a vallalkozas szabadsagara (16. cikk) és a fogyasztovédelemre
(38. cikk) vonatkozd részei relevansak bizonyos mértékben. E jogok és szabadsagjogok
korlatozasat az Eurdpai Unié alapjogi chartajanak 52. cikke engedélyezi. A fent
meghatarozott célok 6sszhangban vannak az EU-nak az alapvetd jogok tiszteletben tartasara
vonatkozé kotelezettségével. Ugyanakkor e jogok és szabadsagjogok gyakorlasa csak
jogszabalyi uton, e jogok és szabadsagjogok lényegének tiszteletben tartdsa mellett
korlatozhat6. Az aranyossdg elvére figyelemmel, korlatozasukra csak abban az esetben
kertilhet sor, ha az elengedhetetlen és ténylegesen az Unio 4ltal elismert altalanos érdekii
célkitlizéseket vagy masok jogainak €s szabadsagjogainak védelmét szolgalja.

A tajékoztatoval kapcsolatos jogszabalyok esetében az alapvet6 jogok korlatozasat indokold
altalanos érdekii célkitlizés a piac integritdsanak biztositasa. A vallalkozas szabadsagara
hatassal lehet, hogy teljesiteni kell bizonyos kozzétételre, jovahagyasra €s benydjtasra
vonatkozo6 kovetelményeket annak érdekében, hogy a befektetési lancban biztositott legyen az
érdekek Osszehangolasa, valamint annak biztositasa érdekében, hogy a potencialis befektetok
prudens médon jarjanak el. Ami a személyes adatok védelmét illeti, a tajékoztatoban bizonyos
informaciok kozzététele sziikséges lehet annak biztositasa érdekében, hogy a befektetok el
tudjak végezni eldzetes vizsgalatukat. Megjegyzendd azonban, hogy ezek a rendelkezések
mar jelenleg is hatalyban vannak az unids jogban. Valamennyi javasolt jogalkotasi intézkedés
garantalja az alapvetd jogok korlatozasahoz viszonyitott aranyossagot.

Mis szoval e rendelet célkitlizése, hogy egyensulyt teremtsen egyrészrél a befektetok
védelmének biztositasa és a kibocsatokat stjtd adminisztrativ terhek kdzotti kompromisszum,
masrészrol a toke belsd piacanak és a tékepiaci unidnak az erdsitése és a nemzeti és helyi
piacok kell6 rugalmassaganak megdrzése kozotti kompromisszum kozott.

4, KOLTSEGVETESI VONZATOK

A javaslatnak az ESMA tekintetében kétféle koltségvetési vonzata is lesz: egyrészr6l az
ESMA-nak szabalyozastechnikai és végrehajtas-technikai standardokat kell kidolgoznia,
masrészrol frissitenie kell a tajékoztatok altala lizemeltetett nyilvantartasat, és at kell azt
alakitania egy keres6eszkozzel rendelkez6 online tarolasi mechanizmussa, amelyet a
nyilvanossag arra hasznalhat, hogy egy helyen ingyenesen megtekintse es dsszehasonlitsa az
unids tajékoztatokat. Tovabba a tarolasi mechanizmusban 6sszegyijtott adatok lehetdvé teszik
az ESMA szamara, hogy részletes statisztikdkat dolgozzon ki az EU-ban jovahagyott
tajékoztatokrol, és éves jelentést keszitsen.

Az e javaslatot kisér6 pénziigyi kimutatisban az ESMA-ra vonatkoz0 koltségvetési vonzatok
értékelése is megtalalhato.

A javaslatnak a kozOsségi koltségvetésre gyakorolt hatdsa a Bizottsdgnak az ESMA
finanszirozasabol vallalt negyven szadzalékos részesedését jelenti.
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5. EGYEB ELEMEK

. Végrehajtasi tervek, valamint a nyomon kovetés, az értékelés és a jelentéstétel
szabalyai

Az (j rendelet hatasanak nyomonkovetését az ESMA-val és az illetékes nemzeti hatdsadgokkal
egylttmiikddve kell elvégezni az Unidban jovahagyott tajékoztatokrol szold éves jelentések
alapjan, amelyeket az ESMA-nak évente kell elkészitenie. E jelentések kiloénosen azt kdvetik
nyomon, hogy Uni6-szerte milyen mértékben hasznéaljdk a kkv-kre és a maésodlagos
kibocsatasokra vonatkozo kdzzétételi szabalyokat, valamint a gyakori kibocsatokra vonatkozo
egyetemes regisztracios okmanyt.

A tajékoztatdkra vonatkozd felllvizsgalt szabalyokat hatalybalépésiik utan 6t évvel kell
értékelni. Gondos ellenérzéssel kell feltarni, hogy elérték-e a megfogalmazott célkitiizéseket.
A megfogalmazott célkitlizések elérésének mérését szolgald f6bb paraméterek a kdvetkezok:

— az évente a mésodlagos kibocsatasokra és a kkv-kre vonatkozd kozzétételi szabalyok
alapjan jévahagyott tajékoztatdk szama; a sikert a bevezetésre vonatkozo, fentiekben
megallapitott és a csatolt hatasvizsgalatban talalhat6 becslések alapjan kell mérni;

- azon tajékoztatok szama, amelyek a gyorsitott jovahagyas céljabol éltek a fentiekben
leirt egyetemes regisztraciés okmany nyujtotta elonyokkel;

— a jovahagyashoz sziikséges 1d6 altalanos csokkenése, ami az egyetemes regisztracios
okmany bevezetésebdl ered;

— lakossagi befektetdk aranya a nem részvényjellegii, hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok befektet6i korében (a siker fokmérdje a nem részvényjellegii értékpapir-
Kibocsatasok cimletértékének csokkenése);

- a tajékoztatd elkeszitésenek és jovahagyasanak koltsége az aktudlis koltségekhez
viszonyitva;

- a mas tagallamokba engedélyezett tajékoztatok aranya.

A fenti mérésekhez sziikséges inputadatok forrasa elsésorban az ESMA (beleértve az
elébbiekben emlitett éves jelentéseket) és a kereskedési helyszinek. Tanulmany vagy felmérés
elkészitésére lesz szikség a tajékoztato elkeészitésevel és jovahagyasaval jard koltségek és a
jelenlegi koltségek kozotti 0sszehasonlitashoz sziikséges informaciok dsszegyljtéséhez.

. A javaslat egyes rendelkezéseinek részletes magyarézata
A tajekoztatokra vonatkozo kotelezettség hatalya (1., 3. és 4. cikk)

A javaslat 1. cikke egységes szerkezetbe foglalja a tajékoztatdkrol szold jelenlegi iranyelv
valamennyi olyan cikkét, amely a tajékoztatora vonatkozd kovetelmény hatélyara vonatkozik.
Az 1. cikk (3) és (4) bekezdése ezen belul szdmos olyan korilményt hataroz meg, amelyek
fennallasa esetén az értékpapirok nyilvanos kibocsatdsa vagy szabalyozott piacra torténd
bevezetése nem tartozik a tajékoztatd kdzzétételére iranyuld kdvetelmény hatélya ala.

Mig a hatalyra vonatkozo rendelkezések nagy része valtozatlan marad, a javaslat az 1. cikk
(3) bekezdésének d) pontjaban és a 3. cikk (2) bekezdésében 0 kiszdbértékeket (500 000
EUR illetve 10 000 000 EUR) allapit meg, hogy ezaltal biztositsa a jogi egyértelmiiséget.

A 2003/71/EK iranyelv értelmében a tajékoztatd elkészitésére iranyuld kovetelmeény legalabb
5 000 000 EUR teljes ellenértékii értékpapir-kibocsatasokra vonatozik, és ezen 6sszeg alatt a
tagallamok szabadon 4llapithatjdk meg nemzeti szabdlyaikat (jelenleg 17 tagallam irja eld
tajekoztato elkészitését az 5 000 000 EUR kiszdbérték alatt). Az 1. cikk (3) bekezdésének d)
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pontja ugy rendelkezik, hogy e rendelet értelmében 500 000 EUR ellenérték alatti értékpapir-
kibocsatasoknal nem kell tajékoztatot keésziteni. Ezzel a rendelet elismeri, hogy a tajékoztato
elkészitésének koltsége nem all ardnyban a vérhato bevételekkel, ha a nyilvanos értékpapir-
kibocsatas ellenértéke 500 000 EUR-nal kevesebb, ami az értékpapir-alapu kozossegi
finanszirozési platformokra jellemzd. A kis Osszegli kibocsatdsok azon korének bdvitése,
amelyekre nem vonatkozik az e rendelettel létrehozott harmonizalt tajékoztatd, azonban nem
zarja ki, hogy a tagallamok az ilyen méretli kibocsatasoknal eloirjak a kozzététel megfeleld
formait, amennyiben a tagallamok e kovetelményeket aranyosan allapitjdk meg, és az

crcr

Mig a 3. cikk egyértelmiivé teszi, hogy a tdjékoztatd eldzetes kozzététele a nyilvanos
kibocsatashoz ¢s az Unioban taldlhato vagy ott miikodd szabalyozott piacra torténd
bevezetéshez kotelezo, a (2) bekezdés egy opcionélis mentességi mechanizmust allapit meg,
amelyrdl a tagéllam szabadon donthet. A tagallamoknak lehetdségiik van arra, hogy az e
rendelettel létrehozott harmonizélt tajékoztatd kotelezettsége aldl mentesitsék azokat az
értékpapir-kibocsatasokat, amelyek teljes ellenértéke 500 000 EUR és legfeljebb 10 000 000
EUR kozott van. Ez a mentesség csak olyan belféldi kibocsatasokra vonatkozik, amelyeknél
nem kell a fogad6 tagallamnak értesitést kiildeni az engedélyrdl. Azok a tagallamok, amelyek
joghatdsaguk teriiletén ezt a mentességet kivanjak alkalmazni, errdl értesitik a Bizottsdgot és
az ESMA-t, és jelzik a joghatésagukban a tajékoztatok alol mentesitett belfoldi kibocsatasok
legnagyobb ellenértékét.

Fogalommeghatarozasok (2. cikk)

A fogalommeghatarozasokkal kapcsolatos legfontosabb valtozas a kkv-k fogalmat érinti,
amely mostantol magéaban foglalja mind a 2003/71/EK iranyelv 2. cikke (1) bekezdésenek f)
pontjdban meghatarozott kkv-ket, valamint a 2014/65/EU iranyelvben meghatarozott kkv-ket,
azaz 200 milli6 EUR-ra emeli azt a 100 milli6 EUR-s kiiszObértéket, amely korabban a
2003/71/EK iranyelv 2. cikke (1) bekezdésének t) pontjaban a ,kis piaci tékeértékii tdrsasag”
fogalmat hatarozta meg.

Onkéntes tajékoztatok (4. cikk)

A 4. cikk lehetévé teszi a kibocsatok szamara, hogy az unids tajékoztatdt valasszak. Ha az
illetékes hatosag jovahagyja az ilyen ,,0nkéntes” alapon elkészitett tajékoztatot, az ugyanolyan
jogokat és kotelezettségeket von maga utan, mint az e rendelet altal megkovetelt tajékoztato,
azaz a kibocsatot feljogositja az unios engedély hasznalatara.

Ertékpapirok késébbi vijraértékesitése / Lakossdgi viszonteladds (5. cikk)

Egyes piacokon az értékpapirok forgalmazasa lakossagi viszonteladas (,.retail cascade®) utjan
torténik. Lakossagi viszonteladdsra jellemzdéen akkor keriil sor, ha az értékpapirokat
kozvetiték utjan, nem pedig kozvetleniil a kibocsato altal értékesitik a (nem mindsitett)
befektetoknek. Az 5. cikk pontositja, hogyan kell alkalmazni a tajékoztatd elkészitésére és
naprakéssz¢ tételére vonatkoz6 kovetelményt, valamint a felel@sségre és kotelezettségre
vonatkozo rendelkezéseket, amikor az értékpapirt a kibocsatd pénziigyi kozvetitékon
keresztiil hozza forgalomba, és akar tobb honappal késobb azt lakossagi befektetoknek
értékesitik tovabb, egy vagy akar tobb tovabbi kdzvetdi szint bevonasaval. A kibocsatd vagy
az ajanlattevd altal elkészitett, és az értékpapirok pénziigyi kozvetitok altali végleges
értékesitése vagy barmely késObbi ujraértékesitése idején a nyilvanossdg rendelkezésére
bocsatott érvényes tdjékoztatonak elegendd informdciot kell adnia a befektetoknek ahhoz,
hogy megalapozott befektetési dontést hozhassanak. Ezért az értékpapirokat kihelyezd vagy
késobb ujraértékesitd pénziigyi kozvetitOknek lehetoséget kell biztositani arra, hogy a
kibocsatd vagy az ajanlattevd altal kozzétett eredeti tdjékoztatora tamaszkodjanak,
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amennyiben e tajékoztatd érvényes és azt megfelelden kiegészitették, és az ilyen tdjékoztatod
elkészitéséért felelds kibocsatd vagy ajanlattevd beleegyezik annak haszndlatdba. Ez esetben
egyéb tajékoztatokra nem lehet szilkség. Ha azonban az eredeti tajékoztatd elkészitéséért
felelés kibocsatd vagy ajanlattevd nem egyezik bele annak haszndlatdba, a pénziigyi
kozvetitonek 1) tajékoztatot kell kozzétennie. A pénziigyi kozvetité tgy hasznalhatja az
eredeti tajékoztatdt, hogy annak vonatkozo részeit hivatkozassal atemeli az () tajékoztatdba.

A tajékoztato dsszefoglaldja (7. cikk)

A 7. cikk figyelembe veszi a nyilvanos konzultacié soran kifejezett altalanos véleményeket,
amelyek szerint a 2010/73/EU modosito iranyelv altal bevezetett sszefoglalé formatuma nem
felelt meg a céloknak. Az 1j Osszefoglalo alapvetden a lakossagi befektetési
csomagtermékekrol, illetve biztositasi alap befektetési termékekrdl sz6l6 (PRIIPS) rendelet
altal eldirt, kiemelt informacidkat tartalmaz6 dokumentumon alapul, kinyomtatva legfeljebb 6
db A4-es oldalbol allhat (olvashatd betliméret hasznalataval). A 11. cikk (2) bekezdésében
meghatarozott feleldsségi rendszer a 2003/71/EK irdnyelvhez képest nem valtozik: feleldsség
csak akkor kotddik az 0sszefoglalohoz, ha az félrevezetd, pontatlan vagy nem all 6sszhangban
a tajékoztatd egyéb részeivel. A figyelmeztetéseket tartalmaz6 szokasos rész mellett az
osszefoglalo harom f6 részbdl all, amelyek a kibocsatéra, az értékpapirra, valamint a
kibocsatasra/bevezetésre vonatkozé kiemelt informéacidkat tartalmazzak. Minden egyes
résznél altalanos cimsorok, valamint azok tartalmara vonatkozo jelzések kertltek bevezetésre,
de a kibocsatoknak mdédjuk nyilik arra, hogy rovid szoveges részeket készitsenek, és
kivalasszak a lényeges informacidkat. A lakossagi befektetési csomagtermékekrdl, illetve
biztositasi alapu befektetési termékekrél szold rendelet hatdlya ald tartozo értékpapirok
esetében a kibocsatd az osszefoglald értékpapirokrél szolo részét helyettesitheti a kiemelt
informéacidkat tartalmaz6 dokumentum tartalmaval. Az dsszefoglald maximalis terjedelmére
vonatkozd Kkorlatozas enyhébb azokban az esetekben, amikor az 6sszefoglald tobb, csak
nagyon kevés részlet tekintetében eltérd értékpapirra terjed ki. Az informacidk hivatkozassal
torténd beépitésének a 2003/71/EK iranyelv 11. cikkének (1) bekezdésében meghatirozott
tilalma tovabbra is fennmarad, hogy az ésszefoglald ne valjon a linkek és kereszthivatkozasok
egyszerl gyljteményéve.

Az alaptajékoztatd (8. cikk)

A 8. cikk célja, hogy pontositsa az alaptajékoztatd feladatat, ami a 2003/71/EK iranyelvhez
képest tobbnyire valtozatlan marad, a kdvetkezd pontok kivételével. Az alaptajékoztatd most
mar mindenfajta nem részvényjellegii értékpapir vonatkozasaban elkészitheté, nem csupan a
kibocsatasi programok keretében vagy a hitelintézetek altal folyamatosan vagy ismétlédden
kibocsatott értékpapirok esetében. Mostantol tobb dokumentumbdl &ll6 alaptajékoztatd
(Ggynevezett hdrom részes tdjékoztatd) is készithetd, és az alaptdjékoztatd regisztracios
okméanya egyetemes regisztracids okmany is lehet. Megszlinik az alaptdjékoztatd
osszefoglalojanak elkészitésére iranyuld kotelezettség, amennyiben nem tartalmazza a
végleges feltételeket, igy csak az adott kibocsatasra vonatkozo 6sszefoglalot kell elkésziteni,
¢s benyujtaskor csatolni a végleges feltételekhez. A 8. cikk (10) bekezdése egyértelmiivé
teszi, hogy hogyan kell eljarni ,,atnytl6 kibocsatasok™ esetében, azaz amikor a kibocsatas egy
adott alaptdjékoztatd szerint kezdddik meg, majd valtozatlan formaban folytatodik egy ujabb,
kovetkezo alaptajékoztatd szerint.

Az egyetemes regisztracios okmany (9. cikk)

A 9. cikk (amelyet a 10. cikk (2) bekezdésével, a 11. cikk (3) bekezdésével, a 13. cikk (2)
bekezdésével és a 19. cikk (5) bekezdésével oOsszefuiggésben kell értelmezni) részletes
szabalyokat tartalmaz az Uj ,egyetemes regisztraciés okmanyhoz”, amely szabadon
valaszthatd tartalék regisztracios mechanizmus a szabalyozott piacon vagy multilateralis
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kereskedési rendszerben bejegyzett ,,gyakori kibocsatok” szamara. A tdjékoztatok
rendszerének ez az Uj funkcidja azon a feltételezésen alapul, hogy ha a kibocsatdé minden
évben veszi a faradsagot a teljes regisztracios okmany 0sszeallitaséara, az illetékes hatdsag ezt
a késoébbi tajékoztatok esetében gyorsitott jovahagyassal jutalmazhatja. Mivel a tajékoztato 6
alkotorészét vagy mar jovahagytdk vagy felilvizsgalat céljabol az illetékes hatosag
rendelkezésére all, az illetékes hatéosdg a fennmaraddé dokumentumokat (az
értékpapirjegyzéket és az Osszefoglaldt) 10 nap helyett 5 napon belil is tudja ellendrizni.
Ezenkiviill a kibocsatds vagy szabdlyozott piacra torténd bevezetés keretén tul a gyakori
kibocsatonak lehetéséget kell biztositani arra, hogy egyetemes regisztracios okmanyat
elézetes jovahagyas nélkill nytjtsa be, feltéve hogy korabban egymast kovetden harom
egyetemes regisztraciés okmanyat mar jovahagytak. Az illetékes hatdsag ezt utolag is tudja
ellendrizni.

Az egyetemes regisztracios okmanyt hasznalé gyakori kibocsatoknak nyujtott konnyitések a
kiilonallo tajékoztatok elkészitését segitik eld, ami koltséghatékony és kevésbé megterheld a
kibocsatok szdmadra, valamint lehetévé teszi szdmukra, hogy gyorsan reagaljanak a piaci
lehetéségekre. Az egyetemes regisztracios okmany tovabba egységes szerkezetbe foglalt és
jol felépitett referenciaforrasként is szolgalhat a kibocsatorol, amely biztositja a befektetok és
elemzdk szamdra azt a minimdlis informdacidt, amely alapjan megalapozott véleményt
formalhatnak a tarsasag tevékenységérdl, pénziigyi helyzetérdl, bevételeirdl és varhato
bevételeirdl, irdnyitasardl és részvényesi szerkezetérdl még akkor is, ha nem keriil sor
nyilvanos kibocsatasra vagy szabalyozott piacra torténd bevezetésre. E célbdl a 9. cikk (12)
bekezdése lehetdvé teszi a szabalyozott piacon bejegyzett gyakori kibocsatok szamara, hogy
bizonyos feltételek mellett teljesitsék az atlathatosagi iranyelv szerinti folyamatos kozzétételi
kotelezettségiket, és az éves és féléves pénziigyi beszamoldikat beépitsék az egyetemes
regisztraciés okmanyba. E hatékony, ,ketté az egyben”-megkozelités célja a parhuzamos
kovetelmények elkeriilése, a sziikségtelen terhek konnyitése és a befektetok altal igényelt
informéacioknak egyetlen, évente frissitett dokumentumban torténé koncentracioja.

A 9. cikk és a 10. cikk (2) bekezdése részletes szabalyokat is tartalmaz az egyetemes
regisztraciés okmany gyakorlati kezeléséhez. A szabalyok egyértelmiien meghatarozzak,
hogy mely dokumentumokat kell jovahagyni, ha az egyetemes regisztracios okmanyt mar
jovahagytdk vagy jovahagyas nélkil benyuljtottak, és leirjdk az egyetemes regisztracios
okmany moédositdsanak folyamatat, amely a tajékoztatd kiegészitésének folyamatatol eltérd
megkozelitést kdvet (mivel addig nincs sz6 nyilvanos kibocsatasrdl vagy szabalyozott piacra
torténd bevezetésrdl, amig az egyetemes regisztraciés okmany a tdjékoztatd részévé nem
valik).

Felhatalmazason alapulé jogi aktusok fogjak megallapitani az egyetemes regisztracios
okmany minimélis informaciotartalmat, beleértve a hitelintézetekre vonatkozo kilon semat,
amely vélhetéen a 809/2004/EK végrehajtasi rendelet meglévd 1. és XI. mellékletéhez lesz
hasonlo.

Kilonleges kozzétételi szabalyok (14. és 15. cikk)

A javaslat két kiuldnleges kozzététel szabalyrendszert tartalmaz, az egyik a masodlagos
kibocsatasokra, a masik pedig a kkv-kre vonatkozik. A kuldnleges kdzzétételi szabalyok
alkalmazésa szabadon valaszthat6. E szabalyok Iépnek a 2010/73/EU mddositd iranyelvben
bevezetett, kkv-kre és jogosultsagi kibocsatasokra vonatkozé ,,aranyos kozzétételi szabalyok™
helyébe, amelyek — a hatasvizsgalatban kifejtettek szerint — nem érték el az eredeti célkitlizést.

A masodlagos kibocsatasokra vonatkozd konnyitett szabalyok a szabalyozott piacon vagy
kkv-t6kefinanszirozasi piacon legalabb 18 hdnapja bejegyzett tarsasagok altal kibocsatott
értékpapirokra vagy szabdlyozott piacra torténd bevezetésre vonatkozik. E tarsasdgoknak
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ezért meg kell felelniiik a piaci visszaélésekrdl szolo rendelet szerinti folyamatos kozzétételi
kdvetelményeknek és vagy az atlathatosagi iranyelvnek, vagy a 2014/65/EU iranyelvben és
végrehajtd intézkedéseiben eldirt, a kkv-tékefinanszirozasi piac iizemeltetdjére vonatkozo
szabalyoknak. A konnyitett tajékoztatd csupan az utolsé pénziigyi évre vonatkozé minimalis
pénzlgyi informéciokat tartalmaz (amelyeket hivatkozas Gtjan is be lehet épiteni). Ezzel
egylitt a befektetoket egységes szerkezetbe foglalt és jol felépitett informacidkkal kell ellatni
az olyan elemekkel kapcsolatban, mint a kibocsatas feltételei, a bevétel felhasznélésa,
kockazati tényezOk és igazgatdsagi gyakorlatok, igazgatok dijazasa, részvényesi struktira
vagy kapcsolodd Ugyletek. Mivel az 596/2014/EU rendelet és a 2004/109/EK iranyelv
értelmében nem kell ezen informaciokat folyamatosan kézzétenni, a masodlagos kibocsatas
esetén készitett tajékoztatoban kell feltiintetni azokat.

A kkv-kre vonatkozo kiilonleges szabalyok lehetévé teszik e tarsasagok szamara, hogy
nyilvanos értékpapir-kibocsatéas esetén kulon tajékoztatot készithessenek, feltéve, hogy nincs
szabalyozott piacra bevezetett értékpapirjuk. Az ilyen tarsasagok szamara a tajékoztatd
sémaja (amelyet felhatalmazason alapulé jogi aktusok fognak részletesen leirni) olyan
informaciokra 6sszpontosit, amelyek az ilyen méretli tdrsasdgok szempontjabol 1ényegesek és
relevansak, és az 0ij informacios sémak Osszeallitasanal alulrol felfelé torténé megkozelitést
fognak alkalmazni. A 809/2004/EK rendelet megléve, XXV-XXVIII. mellékleteivel
Osszevetve a tarsasag mérete és a tajékoztatd elkészitésének koltsége kozotti aranyossag
biztositasa érdekében tovabbi konnyitéseket vezetnek be.

A 15. cikk a kkv-k altal készitett tajékoztatd szamara opcionalis formatumot vezet be egy
»Kkérdés-valasz” formatumu kozzétételi dokumentummal, amelyet a felhatalmazason alapulo
jogi aktusokban fognak részletesen leirni. Az ESMA felhatalmazast kap arra, hogy
Utmutatokat dolgozzon ki a kkv-k szamara az ilyen formatumu tajékoztatd elkészitéséhez.

A tajékoztatokra vonatkozd szabalyok szerinti minimalis kozzétételi kdvetelményekhez
hasonl6an felhatalmazason alapulé jogi aktusokat kell elfogadni azon korlatozott informaciok
pontos meghatarozasa céljabol, amelyeket az egyszerlsitett regisztracios okmanyban és az
értékpapirjegyzékben kell feltlintetni.

A magas egységnyi cimletértékii, nem részvényjellegii értékpapirok kezelése (1. és 13. cikk)

A 2003/71/EK iranyelvben jelenleg alkalmazott 100 000 EUR-s cimletérték szolgal a
nagykibocsatoi kozzétételek megkiulonboztetésére. Ugyanakkor ez a hatarérték a nem
részvényjellegli értékpapir-kibocsatasok esetén a tajékoztatd aloli mentességet is jelentheti. E
kiiszobérték eredetileg fogyasztovédelmi célokat szolgalt, a lakossagi befektetok szamara nem
elérhetd kotvényeket arazza be, mivel a kibocsatok altalaban a nagykibocsatoi kozzététel
keveshé koltséges opcidja mellett dontenek. Mivel a legtobb befektetési besorolasu kibocsato
intézményi befektetoktdl tudja bevonni a sziikséges tOkét, nem Osztonzi Oket semmi arra,
hogy kisebb méretii kotvényeket kinaljanak. Ez azonban azt jelentheti, hogy a nem
intézményi befektet6k csak kisebb és/vagy kockazatosabb potencidlis befektetési bazishoz
férhetnek hozza, és kevésbé valdszini, hogy kellden diverzifikalt értékpapir-allomanyra
tesznek szert.

A hatésvizsgalatban benyujtott bizonyitékok alapjan a tajékoztatokrol sz6l6 irdnyelv altal a
100 000 EUR vagy afeletti egységnyi cimletértékkel rendelkezd, nem részvényjellegli
értékpapirnak nyujtott elényds bandsmod nem tervezett kovetkezményekkel jart, amely
torzitotta az eurdpai kotvénypiacokat, és potencialis befektetok szélesebb kore szamara
elérhetetlenné tette a befektetési besorolast vallalati kibocsatok altal kibocsatott kotvények
jelentds részét.
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A javaslat ezért megsziintette azokat az 6sztonzoket, amelyek nagy cimletértéki, hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok kibocsatasara iranyulnak; ezek jelenleg a 2003/71/EK iranyelv 3.
cikkének (2) bekezdésének d) pontjdban és a 7. cikk (2) bekezdésének b) pontjaban
szerepelnek. A szabdlyozott piacon bejegyzett, nem részvényjellegli értékpapirok esetében a
kozzététel kettés szabalya (lakossagi / nagykibocsatoi) tehat megszlinik, és felhatalmazason
alapuld jogi aktusokon keresztil hatdrozzak meg a tajékoztatok egyseges sablonjat, amelyhez
kiindulopontként a 809/2004/EK rendelet meglévd, nagykibocsatokra vonatkozo kozzétételi
mellékleteket hasznaljak fel, és csupén a kisbefektetok védelméhez sziikséges informaciokkal
egészitik ki azt. Ezenkiviil megsziinik a 2003/71/EK iranyelv 3. cikke (2) bekezdésének d)
pontja szerinti, a 100 000 EUR feletti cimletértékii értékpapir-kibocsatasokra vonatkozo,
tajékoztatd aldli mentesség. Az értékpapirt kizardlag mindsitett befektetOknek kinald vagy
befektetonként 100 000 EUR-os minimalis kdtelezettségvallalast el6ird befektetokre még igy
is vonatkozik a tajékoztat6 aldli mentesség. A fenti mddositasokkal a javaslat arra torekszik,
hogy megsziintesse a kdtvénypiacok masodlagos likviditasanak egyik azonositott akadalyat.

Kockazati tényezok (16. cikk)

A 16. cikk agy rendelkezik, hogy csupan a kibocsaté és annak értékpapirjai szempontjabol
lényeges és konkrét kockazati tényezoket kell megemliteni a tajékoztatdban. A cél annak a
tendencidnak a visszafogdsa, amely szerint a tdjékoztatdt altalanos kockazati tényezdkkel
toltik meg, amelyek elrejtik azokat az egyedi kockazati tényezoket, amelyekrdl a
befektetoknek tudniuk kell, és csupan arra szolgél, hogy a kibocsatot vagy annak tandcsadoit
megvédje a feleldsségre vonastol. A kibocsatonak ezért a 1ényegesség alapjan két vagy harom
kategoériara kell szlikitenie a kockazati tényezoket. Az ESMA felhatalmazast kap arra, hogy e
terlileten irAnymutatast dolgozzon ki.

Informaciok beépitése hivatkozassal (18. cikk)

Boéviil azon dokumentumok kore, amelyekbdl hivatkozassal lehet informacidt beépiteni a
tajékoztatdba, feltéve, hogy az informaciot elektronikus uton kozzéteszik, és megfelel a 25.
cikk nyelvi szabalyainak. A 18. cikk tartalmazza a dokumentumok jegyzékét, az ESMA pedig
felhatalmazast kap arra, hogy szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgozzon ki, hogy
igy kiegészitse a listat az unios jog altal eldirt egyéb dokumentumtipusokkal. E rendelettel
6sszhangban a javasolt lista a székhely szerinti tagallam illetékes hat6sdgahoz benydjtott vagy
altala jovahagyott dokumentumokat tartalmazza, valamint szabalyozott informéacidkat.
Lehet6vé teszi tovabba az atlathatésagi iranyelv hatalya ala nem tartozo (példaul olyan
tarsasagok, amelyek értékpapirjaival multilateralis kereskedési rendszerekben kereskednek)
vagy az iranyelv egyes rendelkezései alol mentesitett tarsasdgok (példaul a kizardlag
szabalyozott piacon bejegyzett, hitelviszonyt megtestesité értékpapirok kibocsatoi) szamaéra,
hogy hivatkozassal beépitsék az éves és 1dokozi pénziigyi informaciodik és vezetdi jelentéseik
egyes reszeit vagy egészét.

A tajékoztato kdzzététele (20. cikk)

A jovéhagyott tajékoztatok kozzétételenek két, a 2003/71/EK iranyelv szerinti modja (az
Ujsagban val6 megjelentetés és a kibocsato irodaiban a kinyomtatott tajékoztatd kihelyezése)
megszlnt, mivel ezek talsdgosan idejétmultnak mindsiilnek. Az ingyenes nyomtatott példany
kérésre torténd rendelkezésre bocsatasara vonatkozd kotelezettség azonban megmarad (20.
cikk (10) bekezdése). A 2003/71/EK iranyelvnek megfelelden a kibocsatd, az ajanlattevo
vagy a szabalyozott piacra torténd bevezetést kérd személy felel a tijékoztatd kozzétételéért.
A tdjékoztatot akkor kell a nyilvanossdg rendelkezésére bocsatottnak tekinteni, ha
elektronikus formdban megjelent akar a kibocsato, az ajanlattevd vagy a szabdalyozott piacra
torténd bevezetést kérd személy (vagy adott esetben az értékpapirt kihelyez6 vagy értékesitd
pénziigyi kozvetitok) honlapjan, vagy annak a szabalyozott piacnak a honlapjan, amelyre a
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bevezetést kérik, vagy a multilateralis kereskedési rendszer tizemeltetéjének honlapjan. Az
ESMA olyan online tarolasi mechanizmust dolgoz ki, amely kereséeszkozzel is rendelkezik,
¢és az unids befektetok szadmdara ingyenesen hozzaférhetd. Kovetkezésképpen valahdnyszor az
illetékes hatosadgok az ESMA-nak elkildik a jévahagyott tajékoztatdk elektronikus valtozatat,
egy sor metaadatot (példaul a kibocsatd tipusa, értékpapir tipusa, kereskedési helyszin tipusa,
a kibocsatas ellenértéke, a kibocsatas tipusa: eredeti vagy masodlagos stb.) is el kell
kiildeniiik, ami lehetévé teszi a tajékoztatoknak az ESMA honlapjan torténd indexalasat. A
tarolasi mechanizmusban 0Osszegylijtott adatok lehet6vé teszik az ESMA szamara, hogy
részletes statisztikakat dolgozzon ki az EU-ban jovahagyott tajékoztatokrol, és éves jelentést
készitsen, amely kellden lényegre toré ahhoz, hogy azonositsa az egyes trendeket és
bizonyitékot szolgaltasson az e javaslattal bevezetett reformok hatasairdl (45. cikk).

Kozigazgatési intézkedések és szankciok (36—-41. cikk)

A szankciokrél szolé bizottsagi kozlemény’ megerdsitette, hogy ,az unids szabalyok
megfeleld alkalmazdsdnak biztositdsa mindenekelStt a nemzeti hatdsdgok feladata, az 6
felelosségiik az, hogy a pénzlgyi intézmenyeket megakadalyozzdk az unids szabalyok
megsértésében, és hogy joghatésagukon beliil szankciondljak a jogsértéseket”. A kozlemény
egyuttal nyomatékositotta, hogy a nemzeti hatésagoknak koordinalt és integralt modon kell
fellépnitk.

A kozleménnyel 0sszhangban €s a pénziigyi 4gazatra vonatkozoan hozott egyéb unids szintii
kezdeményezéseket kovetve a javaslat a szankciokra és intézkedésekre vonatkozo
rendelkezéseket is tartalmaz, amelyek célja a konzisztencia biztositasa érdekében harmonizalt
megkozelités bevezetése a szankciok tekintetében. Fontos, hogy azokban az esetekben,
amikor a javaslat kulcsfontossagl rendelkezéseinek nem tesznek eleget, kozigazgatasi
szankcidk és intézkedések kerlljenek alkalmazasra, tovabba, hogy ezek a szankciok és
intézkedések hatékonyak, aranyosnak ¢és visszatartd erejlieck legyenek.

A Bizottsag kozleménye az Eurdpai Parlamentnek, a Tanacsnak, az Eurdpai Gazdasagi és Szocidlis
Bizottsagnak és a Régiok Bizottsaganak a pénziigyi szolgaltatasok &gazataban a szankciorendszerek
meger6sitésérél, 2010. december 8., (COM(2010) 716 végleges).
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2015/0268 (COD)
Javaslat

AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS RENDELETE

az értékpapirok nyilvanos kibocsatasakor vagy piaci bevezetésekor kozzéteendo

tajékoztatorol

(EGT-vonatkozasu szbéveg)

AZ EUROPAI PARLAMENT ES AZ EUROPAI UNIO TANACSA,

tekintettel az Europai Unio mitkodésérdl szolo szerzédésre és kiilondsen annak 114. cikkére,

tekintettel az Eurdpai Bizottsag javaslatara,

a jogalkotasi aktus tervezete nemzeti parlamenteknek valdé megkiildését kovetden,

tekintettel az Eurdpai Gazdasagi és Szocialis Bizottsag véleményére

tekintettel a Régiok Bizottsaga véleményére,’

rendes jogalkotasi eljaras keretében,

mivel:

1)

()

3)

E rendelet alapvetd 1épés annak a tékepiaci unidnak a megvaldsitasa felé, amelyet a
Bizottsag ,,Cselekvési terv a tOkepiaci unid6 megteremtésére” cimii, az Europai
Parlamentnek, a Tanacsnak, az Eurdpai Gazdasagi eés Szocialis Bizottsdgnak és a
Régiok Bizottsaganak sz6l6, 2015. szeptember 30-i kdzleménye hatarozott meg. A
tokepiaci unié célja, hogy segitsen a vallalkozasoknak abban, hogy diverzifikaltabb
finanszirozasi csatorndkhoz folyamodhassanak barhol az Eurdpai Unidban (a
tovabbiak: az Unid), a piacokat hatékonyabb miikddésre 0Osztondzze, és a
befektetoknek és megtakaritoknak olyan tovabbi lehetdségeket kindljon, amelyek
révén pénzilket hasznosithatjak, hogy ezaltal fokozzak a novekedést és a
munkahelyteremtést.

Az Eurdpa Parlament és a Tanacs 2003/71/EK iranyelve harmonizalt szabalyokat és
elveket allapitott meg arrdl a tajékoztatérdl, amelyet az értékpapirok nyilvanos
kibocsatasakor vagy szabalyozott piacra torténd bevezetésekor kell elkésziteni,
jovahagyni és kozzetenni. Az irdnyelvet a hatalybalépése 6ta bekovetkezett jogalkotasi
és piaci fejlemények kdvetkeztében egy Uj szoveggel kell felvaltani.

Az informéacid kozzététele az értékpapirok nyilvanos kibocsatasa vagy szabalyozott
piacra torténd bevezetése esetén létfontossdgli a befektetok védelme szempontjabol,
amelyet a kozottik és a kibocsatok kozott fennalld tajékoztatasi aszimmetriak
megsziintetésével lehet biztositani. Ennek a kozzétételnek a harmonizalasa lehetové
teszi egy olyan, hatarokon atnyulé engedélyeztetési mechanizmus létrehozasat, amely
értékpapirok széles korénél segiti eld a belsd piac eredményes miikodését.
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(4)

()

(6)

(")

(8)

Az eltér6 megkozelitések a belsé piac megosztottsagat eredményeznék, hiszen a
kibocsatokra, ajanlattevokre és a szabalyozott piacra torténd bevezetést kérd
személyekre az egyes tagallamokban eltér6 szabalyok vonatkoznanak, és
eléfordulhatna, hogy az egyik tagallamban elkészitett tdjékoztaté nem hasznéalhato fel
egy masikban. Az Unioban a kozzététel egységességét és az engedély mitkodését
biztosito harmonizalt keretrendszer hianyaban ezért valdszinli, hogy a tagallami
jogszabalyok kiilonbségei akadalyoznak az értékpapirok belsé piacédnak zavartalan
miikodését. Kovetkezésképpen a belsd piac — kiilondsen a tékepiacok — megfeleld
miukodeésének biztositasa ¢s mikodési feltételeinek javitasa, valamint a fogyasztok és
befektetok magas szintli védelmének garantdldsa érdekében ezért helyénvald a
tajékoztatok unids szintl szabalyozasi keretének meghatarozasa.

Helyénval6 és sziikséges, hogy az értékpapirok nyilvanos kibocsatasakor vagy
szabdlyozott piacra torténd bevezetésekor alkalmazando kozzétételi szabalyok
jogszabalyi forméaja rendelet legyen, igy biztosithaté ugyanis, hogy az értékpapirok
nyilvanos kibocsatasaban és szabalyozott piacra torténé bevezetésében érintett
személyekre kozvetlen kotelezettségeket megallapité rendelkezéseket az egész
Unidban egységes modon alkalmazzak. Mivel a tajékoztatordl sz6ld rendelkezések
jogi kerete sziikségszerlien olyan intézkedéseket foglal magédban, amelyek pontos
kdvetelményeket allapitanak meg a tajékoztatoval kapcsolatos valamennyi eltérd
szempont vonatkozasaban, e szempontok valamelyikével kapcsolatos megkdzelitést
illetd, akar csekély mértékti eltérés is jelentds akadalyokat gordithet a hatarokon
atnyulé értékpapir-kibocsatas, a szabalyozott piacokon térténd tobbszords jegyzés és
az unios fogyasztovedelmi szabalyok atjaba. Ennélfogva a kdzvetlendl alkalmazando,
nemzeti jogalkotast nem igényld jogi eszkdz, azaz rendelet alkalmazasa csokkenti
annak lehetdségét, hogy a tagdllamok egymastol eltérd intézkedéseket hozzanak
nemzeti szinten, ezaltal pedig egységes megkozelitést és nagyobb jogbiztonsagot
garantal, és megeldzi a hatarokon atnyuld kibocsatasokat és a tobbszords jegyzéseket
jelent6sen akadalyozo tényezok felmertilését. A rendelet alkalmazasa tovabba az Unio
egész terlletén fokozza a piacok atlathatésagaba vetett bizalmat, és csokkenti a
szabalyozas 6sszetettségét, valamint a tarsasagok keresesi és megfelelési koltségeit.

A 2010/73/EU iranyelv értékelése azt mutatta, hogy az irdnyelv altal bevezetett egyes
valtoztatdsok nem feleltek meg az eredeti célkitlizéseknek, és hogy a tdjékoztatok
unioés rendszerének tovabbi moddositdsdra van szikség annak érdekében, hogy
egyszerisitsék és tokéletesitsék e rendszer alkalmazasat, noveljék hatékonysagat, és
fokozzék az Unié nemzetkdzi versenyképessegét, ezaltal pedig hozzajaruljanak az
adminisztrativ terhek csokkentéséhez.

E rendelet célja, hogy biztositsa a befektetok védelmét és a piac hatékonysagat,
mikozben erdsiti az egységes tOkepiacot. A kibocsatd és az értékpapirok jellegén
alapuld informacié szolgaltatasa, amely ahhoz sziikséges, hogy a befektetok
megalapozott befektetési dontést hozzanak, az Uzletvitelére vonatkozd szabalyokkal
egyUtt biztositja a befektetések védelmét. Ezenkivil az ilyen informécidk hatékony
eszkozel az értékpapirok iranti bizalom erdsddésének, és ezaltal hozzijarulnak az
értékpapirpiacok megfeleldé miikodéséhez ¢és fejlodéséhez. Az ilyen informacidk
rendelkezésre bocsatasanak megfeleld modja tajékoztatd kiadasa.

E rendelet kozzétételi eldirasai nem akadalyozzdk a tagallamot vagy az illetékes
hatdésagot vagy a tézsdét szabalyzatdn abban, hogy szabdlyzatan keresztiil mas

részletes eldirasokat szabjon meg a szabalyozott piacon az értékpapirok
kereskedésének engedélyezésének oOsszefuiggésében (nevezetesen a vallalatiranyitas
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tekintetében). Az ilyen eldirasok sem kozvetve, sem kozvetleniil nem korlatozhatjak
az illetékes hatdsag altal jovahagyott tajékoztato elkészitését, tartalmat és terjesztését.

Nem tartoznak e rendelet hatalya ala azon nem részvényjellegli értékpapirok, amelyek
kibocsatoja valamely tagallam, vagy tagallam regionalis vagy helyi hatdsaga, illetve
olyan kdzjogi nemzetkozi testliletek, amelyeknek egy vagy tobb tagallam tagja, az
Eurdpai Kozponti Bank, valamint a tagallamok kdzponti bankjai, és ezért azokat ez a
rendelet nem érinti.

A tajékoztatd kovetelményének hatalya a nyilvanosan kibocsatott vagy szabalyozott
piacokon Dbevezetett, tulajdonviszonyt megtestesitd ¢€és nem részvényjellegii
értékpapirokra egyarant vonatkozik. Az e rendeletben meghatarozott értékpapirok
kozil néhany feljogositja birtokosat atruhazhaté értékpapirok megszerzésére, vagy
valamely készpénzosszeg kézhezvételére mas eszkdzokre, nevezetesen atruhazhatd
értékpapirokra, devizakra, kamatlabakra vagy hozamokra, arukra vagy mas indexekre
hivatkozassal meghatarozott készpénzelszamolason keresztil. E rendelet Kiterjed
kiilonosen a kovetkezOkre: opcios utalvanyok, fedezett opcids utalvanyok, igazolasok,
letéti jegyek és atvalthatd kotvények, példaul a befektetd valasztasa szerint
atvaltoztathatd értékpapirok.

A tajékoztatd jovahagyasanak és engedélyezésének, valamint az e rendeletnek valo,
kiléndsen a reklamtevékenységgel kapcsolatos megfelelés felligyeletének biztositasa
érdekében minden egyes tajékoztatonal illetékes hatosagot kell meghatarozni. Ezért e
rendeletben pontosan meg kell hatarozni, hogy melyik a tajékoztat6 jovahagyasahoz a
legjobb helyzetben 1év0, székhely szerinti tagallam.

Az 500 000 EUR-nal alacsonyabb ellenértékli nyilvanos értékpapir-kibocsatasok
esetében az e rendeletnek megfeleld tajékoztato elkészitésének koltsége varhatéan nem
all aranyban a kibocsatasbdl varhato bevételekkel. Ezért indokolt, hogy a tajékoztatd e
rendeletnek megfelelé kidolgozasara iranyuld kovetelmény ne vonatkozzon az ilyen
alacsony Osszegll kibocsatasokra. A tagallamoknak tartozkodniuk kell nemzeti szintli
kozzétételi kdvetelmények megallapitasatdl, amelyek aranytalan vagy szlkségtelen
terhet jelentenének az ilyen kibocsatasok vonatkozasaban, és igy fokoznak a belsé piac
széttagoltsagat.

Amennyiben a nyilvanos értékpapir-kibocsatas cimzettjei egyetlen tagallam belfoldi
befektetdi, amely kibocsatas igy nem jar hatarokon atnyld hatdssal, és amennyiben e
kibocsatasok teljes ellenértéke nem haladja meg a 10 000 000 EUR-t, az e rendelet
szerinti engedélyezési mechanizmusra nincs szilkség, és a tajékoztatd elkészitése
aranytalanul magas koltséggel jarhat. Ezért indokolt engedélyezni a tagallamoknak,
hogy az ilyen kibocsatasokat mentesitsék a tajékoztatd e rendeletben meghatarozott
elkészitésének kotelezettsége alol, figyelembe véve a hazai befekteték védelmének
megfelelonek tekintett szintjét. A tagallamoknak kiilonosen abban kell szabad kezet
adni, hogy sajat nemzeti jogukban meghatarozzadk a 12 hoénapos id6tartam soran
bekOvetkezett kibocsatas teljes ellenértékének 500 000 EUR és 10 000 000 EUR
kozotti kiiszobértékét, amelytdl e mentességet alkalmazni kell.

Amennyiben az értékpapir-kibocsatas kizarolag egy korlatozott befektetdi kornek szol,
akik nem mindsitett befekteték, a tajékoztatd elkészitése a kibocsatassal célzott
személyek alacsony szdmahoz viszonyitva aranytalanul nagy terhet jelentene, ezért
tajékoztatd elkészitésére nincs sziikség. Ez vonatkozik példaul egy tarsasag vezetdinek
rokonaihoz vagy személyes ismerdseihez cimzett kibocsatasra.
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Vezeto tisztségviselok vagy munkavallalok arra vald 0Osztonzése, hogy a sajat
vallalatukban  értékpapirokkal  rendelkezzenek, pozitiv hatassal lehet a
vallalatiranyitasra és segithet tartds értéket teremteni azaltal, hogy fokozza a
munkavallalé elkdtelezettségét, a sajat tulajdon érzését, egyensulyba hozza a
részvényesek és a munkavallalok érdekeit, a munkavallalok szdméara pedig befektetési
lehetdségeket teremt. Az Unidoban a munkavallalok tulajdonosi részvétele kulondsen
fontos a kis- és kozépvallalkozdsok (kkv-k) esetében, ahol a munkavallalok jelentOs
szerepet jatszhatnak a vdllalat sikerességében. Ezért a munkavallaldi
részvénykibocsatds esetében az Unidban el kell torolni a tajekoztatd elkészitésére
iranyul6 kovetelményt, feltéve, hogy rendelkezésre all egy olyan dokumentum, amely
a befektetok védelmének garantdldsa érdekében tartalmazza az értékpapirok szamara
és jellegére vonatkozO informécidt, valamint a kibocsatas okat és részleteit. A
munkavallaloi részvényprogramokhoz az Gsszes vezetd tisztségvisel6 és munkavallald
szamara egyenld hozzaférést kell biztositani, fiiggetleniil attol, hogy a munkaltato
székhelye az Unidban vagy azon kivdil talalhatd, ezért nincs tobbé sziikség harmadik
orszagok piacaira vonatkozo egyenértékiiségi hatarozatra, amennyiben az elébbiekben
emlitett dokumentum rendelkezésre all. Igy a munkavallaloi részvényprogramok
valamennyi résztvevdje egyenld elbanasban és tajékoztatasban részesiil.

A részvények vagy a részvényekhez hozzaférést biztositd értékpapirok higitd hatasu
kibocsatasai gyakran olyan tranzakciokat jeleznek, amelyek jelentds hatést
gyakorolnak a kibocsato tOkeszerkezetére, varhato bevételeire és pénziigyi helyzetére,
amihez szilkség van a tajékoztatéban foglalt informéacidkra. Ezzel ellentétben ha a
kibocsatd mar rendelkezik a szabalyozott piacra bevezetett részvényekkel, az
ugyanazon részvényeknek ugyanarra a szabalyozott piacra torténd késdbb
bevezetéséhez — beleértve azokat a helyzeteket is, amikor a részvények mas
értékpapirok atvaltasabol vagy cseréjébdl, vagy mas értékpapirok altal atruhazott
jogok gyakorlasébdl szdrmaznak — nem kell tajékoztatot késziteni, feltéve, hogy az
djonnan bevezetett részvények az ugyanazon szabalyozott piacon Kkibocsatott
részvényekkel azonos osztalyu részvényeknek csupén kis hanyadéat képviselik, kiveve
ha e szabalyozott piacra torténd bevezetést az e rendelet hatdlyaba tartoz6 nyilvanos
kibocsatassal kombinaljak. Ugyanezt az elvet kell alkalmazni &ltalanossagban az
ugyanarra a szabalyozott piacra mar bevezetett értékpapirokkal helyettesithetd
értékpapirokra.

A ,nyilvanos értékpapir-kibocsatas” fogalommeghatdrozds alkalmazésakor dontd
szempont a befekteté azon képessége, hogy egyénileg tudjon donteni az értékpapir
megvasarlasarol vagy jegyzésérdl. Ezért ha a cimzett egyéni valasztasa nélkiil keriil
sor az ertékpapir-kibocsatésra, példaul az értékpapirok kiosztasa esetén, amikor nincs
lehetOség visszautasitani az értékpapirokat, e tranzakcio nem tartozik az e rendeletben
eldirt, ,,nyilvanos értékpapir-kibocsatas” fogalommeghatarozas korébe.

Azon kibocsatok, ajanlattevOk vagy szabalyozott piacra torténd bevezetést kérd
személyek is élvezhetik az egységes engedély hasznat, amelyek mentesiilnek a
tajékoztatdé nyilvanossagra hozatalanak kotelezettsége alol, amennyiben 6nkéntes
alapon dontenek az e rendeletnek valé megfelelés mellett.

A tdjékoztatoban eldirt kozzététel nem kotelezé a mindsitett befektetOkre korlatozott
ajanlatok esetében. Ezzel szemben, a nyilvanos Gjraértékesitésnél vagy a szabalyozott
piacra torténd bevezetés révén a nyilvanos kereskedés esetén a tajékoztatot kozzé kell
tenni.
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A kibocsatd vagy a tajékoztatd elkészitéséért felelds személy altal elkészitett, és az
értékpapirok pénziigyi kozvetitdk altali végsd értékesitése vagy barmely késobbi
Ujraértékesitése idején a nyilvanossag rendelkezésére bocsatott érvényes tajékoztatd
elegendd informaciot ad a befektetknek ahhoz, hogy megalapozott befektetési dontést
hozhassanak. Ezért az értékpapirokat kihelyez6 vagy késobb tjraértékesité pénziigyi
kozvetitoknek lehetéséget kell biztositani arra, hogy a kibocsato vagy a tajékoztatd
elkészitéséért felelds személy altal kozzétett eredeti tijékoztatora tamaszkodjanak,
amennyiben e tdjékoztatd érvényes és azt megfelelden kiegészitették, és kibocsatod
vagy az ilyen tajékoztatd elkészitéséért felelés személy beleegyezik annak
hasznalataba. A kibocsatonak vagy a tajékoztatd elkészitéséért felelés személynek
lehetdséget kell biztositani arra, hogy beleegyezését feltételekhez kosse. A tajékoztatd
felhasznalasara vonatkozo beleegyezést a hozzafiizott esetleges kikotésekkel egydtt
irasbeli megallapodas formajaban kell megadni, lehetdvé téve az érintett felek szamara
annak megitélését, hogy adott értékpapirok Ujraértékesitése vagy végleges értékesitése
megfelel-e a megallapodasnak. Amennyiben beleegyezett a tajékoztatd hasznalataba,
az eredeti tajékoztatd kibocsatoja vagy az annak elkészitéséért felelds személy tartozik
felelosséggel a tajékoztatoban foglalt informaciokeért, illetve alaptdjékoztato esetében a
végleges feltételek meghatarozasaért és benyujtasaért, és nincs szikség egyéb
tajékoztatora. Ha azonban az eredeti tajékoztatd elkészitéséért felelds kibocsatd vagy
ajanlattevd nem egyezik bele annak hasznalatdba, a pénziigyi kozvetitének uj
tajékoztatdt kell kdzzétennie. Ebben az esetben a pénziigyi kozvetitd felelds a
tajékoztatdban foglalt informéaciokért — beleértve az 6sszes hivatkozott informaciot is —
, illetve alaptajékoztato esetében a végleges feltételekeért.

A tdjékoztatoban foglalt informéciok Osszehangolasanak unids szinten egyenértékii
befektetdvédelmet kell biztositania. Annak érdekében, hogy a befektetok megalapozott
befektetési dontést hozhassanak, ennek az informacidnak elégségesnek és objektivnek
kell lennie, beleértve a kibocsatd pénzigyi korilményeire és az értékpapirokhoz
fliz6d6 jogokra vonatkoz6 informéciokat is, és azt konnyen elemezhetd, tomor és
érthetd formaban kell rendelkezésre bocsatani. E kovetelményeket az e rendelettel
0sszhangban elkészitett tajékoztatok minden tipusara alkalmazni kell, a masodlagos
kibocsatasokra és kkv-kre vonatkozd6 minimalis kozzétételi kovetelményeknek
megfeleld tajékoztatokat is beleértve. A tdjékoztatd nem tartalmazhat olyan
informaciot, amely a kibocsatd és a szoban forgd értékpapirok szempontjab6l nem
lényeges vagy jellemzd, mivel ez elrejtheti a befektetési dontés szempontjabol
relevans informdaciokat, és igy aldashatja a befektetok védelmét.

A tajekoztatd 0Osszefoglaldjanak hasznos informécidforrasként kell szolgalnia a
befektetok, kiilonosen a lakossagi befektetok szamara. Az Osszefoglalo a tajékoztato
kilénallo részét képezi, amelynek olyan kiemelt informéacidkra kell 6sszpontositania,
amelyre a befektetOknek azért van sziikségiik, hogy eldonthessék, mely értékpapir-
kibocsatasokat és szabalyozott piacra torténé bevezetéseket kell tovabb vizsgalniuk.
Ezen kiemelt informéacioknak tartalmazniuk kell a kibocsatd, az esetleges kezes és a
felajanlott vagy a szabdalyozott piacra bevezetett értékpapirok alapvetd jellemzdit és a
velllk kapcsolatos kockéazatokat. Az 6sszefoglald tartalmazza tovabba a kibocsatés
altalanos feltételeit. A tajékoztatonak kiilonosen a kockazati tényezOk bemutatisat
tartalmazd részének csak néhany, kivalasztott kockazatot szabad tartalmaznia,
amelyeket a kibocsato a leginkabb 1ényegesnek tart.

A tajékoztatd Osszefoglaldja legyen rovid, egyszerl, egyértelmii és a befektetok
szdmara konnyen érthetd. Az Osszefoglalokat kdzérthetd, nem szaknyelven, az abban
foglalt informacidk konnyl értelmezhetdségét biztositd6 modon kell megfogalmazni.
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Az 0Osszefoglaldé nem lehet pusztdn a tjékoztatd kivonatolt véltozata. Indokolt
meghatarozni az 6sszefoglaldé maximalis terjedelmét, hogy az ne riassza el a
befektetoket az elolvasastdl, és arra Osztondzze a kibocsatokat, hogy valasszak ki a
befektetdk szdmara elengedhetetlentil fontos informaciokat.

Az osszefoglal6 tajékoztatd egységes szerkezetének biztositdsdhoz altalanos részeket
és alcimeket kell megadni, olyan iranyadd tartalommal, amelyet a kibocsato rovid,
szbveges leirdsokkal és adott esetben szamadatokkal tolthet ki. Amennyiben a
kibocsaté az informéaciokat tisztességes és kiegyensulyozott médon adja meg, sajat
belatasa szerint valaszthatja ki azokat az informéacidkat, amelyeket lényegesnek és
tartalmasnak tekint.

Amennyire csak lehetséges, az 0Osszefoglaldé tajékoztatdé mintajaul az Eurdpai
Parlament és a Tanacs 1286/2014/EU rendelete™ szerinti kiemelt informéciokat
tartalmaz6 dokumentumot kell tekinteni. Amennyiben az értékpapir mind e rendelet,
mind pedig a 1286/2014/EU rendelet hatalya ala tartozik, a kibocsatokat sujto
megfelelési koltségek és adminisztrativ terhek minimalisra csokkentése céljabol
engedélyezni kell a kiemelt informacidkat tartalmazé dokumentum tartalmanak teljes
ujrafelhasznalasat. Az 6sszefoglalo elkészitésének kovetelményétdl azonban nem lehet
eltekinteni akkor, amikor kotelezé a kiemelt informaciokat tartalmazo dokumentum
benyujtasa, mivel ez utébbi nem tartalmaz az érintett értékpapirok kibocsatojara és
nyilvanos kibocsatasdra vagy szabalyozott piacra torténd bevezetésére vonatkozo
kiemelt informéaciokat.

Senkit nem terhelhet polgari jogi feleldsség kizarolag az Osszefoglald alapjan —
beleértve annak forditasat is —, kivéve, ha az félrevezet6, pontatlan vagy nem all
Osszhangban a tajékoztaté vonatkozd részeivel. Az 6sszefoglalonak erre a tényre
vonatkozoéan egyértelmii figyelmeztetést kell tartalmaznia.

A tékepiacon tobbszori alkalommal tékét bevond kibocsatoknak sajatos formatumu
regisztracios okmanyt és tajékoztatdt kell a rendelkezésére bocsatani, valamint e
dokumentumok benyujtasara és jovahagyasara vonatkozé kulon eljarasokat, hogy
szdmukra nagyobb rugalmassagot biztositsanak, és lehetové tegyék szdmukra a piaci
lehetdségek megragadasat. Mindenesetre ezek a formatumok és eljardsok nem
kotelezbek, a kibocsatd valasztasan alapulnak.

Az 0sszes nem részvenyjellegli értékpapir esetében — azokat a helyzeteket is beleértve,
amikor az értékpapirokat folyamatosan vagy ismételten, illetve kibocsatasi program
keretében bocsatjak ki, — a kibocsatoknak lehetévé kell tenni, hogy a tajékoztatot
alaptajékoztatd formajaban készitsék el. Az alaptajékoztatonak és végleges
feltételeinek a t4jékoztatoval megegyezd informacidkat kell tartalmaznia.

Célszerli pontositani, hogy az alaptdjékoztatd végleges feltételeinek csak azokat az
értékpapirjegyzékkel kapcsolatos informéaciokat kell tartalmazniuk, amelyek az adott
kibocsatassal kapcsolatosak, és amelyeket csak az egyedi kibocsatas alkalmaval lehet
meghatarozni. Ezek az informaciok magukban foglalhatjak példaul a nemzetkozi
értékpapir-azonositd szdmot, a kibocsatasi arat, a futamidét, a kamatszelvényeket, a
lehivas datumat, a lehivasi arat és a visszavaltasi arat, illetve mas olyan feltételeket,
amelyek az alaptdjékoztatd elkészitésekor még nem voltak ismertek. Amennyiben az
alaptajékoztatdé nem tartalmazza a végleges feltételeket, azokat az illetékes hatdsagnak

10

Az Eurépai Parlament és a Tandcs 1286/2014/EU rendelete (2014. november 26.) a lakossagi
befektetési csomagtermékekkel, illetve biztositasi alapl befektetési termékekkel kapcsolatos kiemelt
informaciokat tartalmaz6 dokumentumokrol (PRIIP) (HL L 352., 2014.12.9., 1. 0.).
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nem kell jovahagynia, hanem csak csatolni kell az alaptajékoztatéhoz. A kibocsato és
az értékpapirok értékelését befolyasolni képes egyéb Uj informéaciokat az
alaptajékoztatohoz flizott kiegészitd jegyzékben kell kozzétenni. Sem a végleges
feltételek, sem pedig a kiegészit6 jegyzék nem vonatkozhat olyan értékpapir-tipusokra,
amelyek az alaptajékoztatdban nem szerepelnek.

Az alaptajekoztato esetén az dsszefoglaldt a kibocsatonak csak az egyes kibocsatasok
vonatkozasaban kell elkészitenie; ennek célja adminisztrativ terhek csokkentése és az
értelmezhetéség  javitasa. E  kibocsatas-specifikus — dsszefoglalot a  végleges
feltételekhez kell csatolni, és az illetékes hatdsag csak akkor hagyhatja jova, ha az
alaptajékoztatd vagy annak kiegészitése tartalmazza a végleges feltételeket.

Az alaptajékoztat6d rugalmassaganak és koltséghatékonysaganak fokozasa érdekében a
kibocsatonak lehetdséget kell biztositani arra, hogy az alaptdjékoztatot kiilon
dokumentumként készitse el, és hogy az egyetemes regisztraciés okmanyt ezen
alaptajékoztatd alkotdrészeként hasznalja, amennyiben gyakori kibocsatorol van szo.

A gyakori kibocsatokat arra kell ©6sztobndzni, hogy a tajékoztatot kildn
dokumentumkeént készitsek el, mivel ez csokkentheti az e rendeletnek valo
megfelelésiikkel kapcsolatos koltségeiket, és lehetdvé teszi szdmukra, hogy gyorsan
reagéljanak a piaci lehetdségekre. Igy azoknak a kibocsatoknak, amelyek értékpapirjait
szabalyozott piacon vagy multilateralis kereskedési rendszerekben jegyzik, lehet6vé,
de nem kotelezévé kell tenni, hogy minden pénziigyi évben egyetemes regisztracios
okmanyt tegyenek kozzé, amely jogi, Uzleti, pénzligyi, szamviteli és részvényesi
informéacidkat tartalmaz, és leirast ad a kibocsatordl az adott pénzigyi évre
vonatkozoan. Ez lehetdvé teszi a kibocsatd szamara, hogy naprakészen tartsa az
informéacidkat, és akkor készitsen egy értékpapirjegyzékkel és dsszefoglaldval
kiegésziilo tajékoztatdt, ha a piaci feltételek elégge kedvezdek a kibocsatashoz vagy
szabalyozott piacra torténd bevezetéshez. Az egyetemes regisztraciés okmanynak tobb
célt is kell szolgalnia, bar tartalma attol fiiggetleniil ugyanaz, hogy a kibocsatd késobb
azt tulajdonviszonyt megtestesitd, hitelviszonyt megtestesitd értékpapir vagy
szarmaztatott értékpapir kibocsatisihoz vagy szabalyozott piacra  torténd
bevezetéséhez hasznalja fel. Az egyetemes regisztraciés okmany a kibocsatdra
vonatkoz6 hivatkozasi forrasként miikodik, amely a befektetdk és az elemzdok szamara
biztositja az ahhoz szikséges minimalis informaciot, hogy megalapozott véleményt
alkossanak a tarsasag tizletmenetérdl, pénziigyi helyzetérdl, bevételeirdl és varhatod
bevételeirdl, vallalatvezetésérol és részvényesi szerkezetérol.

Az a kibocsatd, amely harom egymast koveté évben nyujtott be az illetékes hatdsag
altal jovahagyott egyetemes regisztracidos okmanyt, tekinthet6 az illetékes hatdsag altal
jol ismert kibocsatonak. Ezért az Osszes ezt kdvetd egyetemes regisztracios okmanynal
biztositani kell azt a lehetdséget, hogy elézetes jovahagyas nélkiil nyljtsak be, es azt
utélag vizsgalja felll az illetékes hatdsdg, amennyiben azt sziikségesnek itéli. Minden
egyes illetékes hatdésag maga dont e felulvizsgalat gyakorisagarol, figyelembe véve
példaul a kibocsatdval kapcsolatos kockazatok értékelését, a kordbbi kdzzétételek
mindségét vagy a legutobb feliilvizsgalt egyetemes regisztracidos okmany oOta eltelt
1dot.

Amennyiben az egyetemes regisztracios okmany nem képezi egy jévahagyott
tajékoztatd részét, lehetéséget kell biztositani az egyetemes regisztracios okmany akar
onkéntes alapon, a kibocsatd altal — példaul ha szervezetében vagy pénzigyi
helyzetében Iényeges valtozas allt be — vagy pedig az illetékes hatésag kérésére, egy
benytjtas utani feliilvizsgalat 0sszefliggésében torténd modositdsara, amennyiben nem
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teljesiil a teljesség, érthetdség és kovetkezetesség kovetelménye. E mddositasokat az
egyetemes regisztracios okmanyra vonatkozo szabalyokkal azonos szabalyok alapjan
kell kozzétenni. Kulonosen akkor, ha az illetékes hatdsdg mulasztast vagy lényegi
hibat vagy pontatlansagot allapit meg, a kibocsato koteles az egyetemes regisztracios
okmanyt mddositani, és e médositast indokolatlan késedelem nélkil kdzzétenni. Mivel
nem kerul sor sem nyilvanos értékpapir-kibocsatasra, sem pedig szabalyozott piacra
torténé bevezetésre, az egyetemes regisztraciés okmany modositasara vonatkozo
eljarasnak el kell térnie a tajékoztatd kiegészitésére vonatkozd eljarastol, amelyet
csupan a tajékoztato jovahagyasa utan lehet alkalmazni.

Amennyiben a kibocsatd tébb kilén dokumentumbdl allé tajékoztatot készit, a
tajékoztatd Osszes alkotorészét jova kell hagyatni, beleérte adott esetben az egyetemes
regisztracios okmanyt és annak mddositasait, amennyiben azokat korabban
benyujtottak az illetékes hatdsadghoz, de jévahagyas nem érkezett.

A tajékoztatd elkészitési folyamatdnak felgyorsitisa és a tdkepiacokhoz vald
koltséghatékony hozzaférés eldsegitése érdekében az egyetemes regisztracids okmanyt
bemutatd gyakori kibocsatoknak lehetdséget kell adni a gyorsabb jovahagydasi
eljarasra, mivel a tajékoztatd f6 alkotorészét vagy mar korabban jovahagytak, vagy
pedig felulvizsgalat céljabol az illetékes hatdsag rendelkezésére bocsatottak. A
tajékoztatd jovahagyasahoz sziikséges 1d6 igy lerdvidithetd, ha a regisztracids
okmanyt egyetemes regisztraciés okmanyként nyujtjak be.

Feltéve, hogy a Kkibocsatd teljesiti a szabalyozott informaciok benyujtasara,
terjesztésére és tarolasara szolgald eljarasokat, valamint az Eurdpai Parlament és a
Tanacs 2004/109/EK iranyelvének™ 4. és 5. cikkében megallapitott hataridSket,
lehetévé kell tenni szdmara, hogy a 2004/109/EK iranyelvben eldirt éves és féléves
pénzligyi beszamolokat az egyetemes regisztracios okmany részeként nyujtsa be,
kivéve, ha a kibocsatd székhelye szerinti tagallamok e rendelet és a 2004/109/EK
irdnyelv alkalmazasaban eltérnek, és ha az egyetemes regisztraciés okmany nyelve
nem felel meg a 2004/109/EK iranyelv 20. cikkében meghatarozott feltételeknek. Ez
enyhitheti a t6bbszords benyljtashoz kapecsolodd adminisztrativ terheket anélkdl, hogy
befolyasolnd a nyilvanossag szdmara hozzaférhetd informaciokat vagy e beszdmolok
2004/109/EK iranyelv szerinti felligyeletét.

Az elavult informéaciokon alapulé befektetési dontések elkerllése érdekében vilagosan
meg kell hatérozni a tajékoztatd érvényességének idokorlatait. A jogbiztonsag javitasa
érdekében a tajékoztatd érvényességének annak jovadhagyasakor kell kezdddnie, amely
idépontot az illetékes hatdsag konnyen ellendrizheti. Az alaptajékoztatoval torténd
nyilvanos értékpapir-kibocsatas csak akkor mehet az alaptajekoztatd érvényességi
idején tul, ha az azt kovetd alaptajékoztatét még az eldzo érvényességének lejarta elott
jovahagyjak, es az a folytatddd kibocsatasra vonatkozik.

Az értékpapirokbdl szarmazo jovedelem utan fizetendé adérol szOlo informaciokat
természetiiknél fogva a tajékoztatéban csak altalanos mddon lehet megjeleniteni,
mivel ezek kevés informacids értékkel rendelkeznek az egyes befektetok
szempontjabol. Mivel ez az informacié nem csupan arra az orszagra vonatkozik, ahol a
Kibocsato 1étesité okirat szerinti székhelye talalhatd, hanem azokra az orszagokra is,
ahol a kibocsatasra vagy a szabalyozott piacra torténd bevezetésre sor Kkeriil,

11

Az Europai Parlament és a Tanacs 2004. december 15-i 2004/109/EK iranyelve a szabalyozott piacra
bevezetett értékpapirok kibocsatoival kapcsolatos informaciokra vonatkozé  atlathatosagi
kodvetelmények harmonizécidjarél és a 2001/34/EK iranyelv mddositasarél (HL L 390., 2004.12.31., 38.
0.).
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amennyiben a tajékoztatot engedélyezik, e folyamat koltséges és akadalyozhatja a
hatarokon atnyulé kibocsatasokat. Ezeért a tajékoztatonak csak egy figyelmeztetést kell
tartalmaznia arra vonatkozdan, hogy a befektetd és a kibocsatd tagallamanak
adojogszabalyai befolyassal lehetnek az értékpapirokbdl szarmazé jovedelemre. A
tajékoztatd azonban még igy is tartalmazhat az addzassal kapcsolatos megfelel6
informéacidkat, amennyiben a javasolt befektetéshez kuldnleges addszabalyok
kapcsolodnak, példaul a befektetok szdmara kedvezd adoligyi banasmodot
eredményezd értékpapirokba torténd befektetések esetén.

Amint egy adott osztalyba tartozo értékpapirt bejegyeztek a szabalyozott piacra, a
befektetok részére a kibocsaté az Eurdpa Parlament és a Tandcs 596/2014/EU
rendelete’?, valamint a 2004/109/EK iranyelv alapjan folyamatos kézzétételt biztosit.
Az e kibocsato altali kés6bbi nyilvanos értékpapir-kibocsatas vagy szabalyozott piacra
torténd befogadas esetén kevésbé siirgetd a teljes tajékoztatdé megléte. Kiilon
tajékoztatot kell rendelkezésre bocsatani ezért a masodlagos kibocsatasok esetére,
annak tartalmat pedig a rendes szabalyokhoz képest konnyiteni kell, figyelembe véve a
mar kozzétett informacidkat. Ezzel egylitt a befektetdket egységes szerkezetbe foglalt
és jol felépitett informéaciokkal kell ellatni az olyan elemekkel kapcsolatban, mint a
kibocsatas feltételei és annak kontextusa, a mikodotokérél szold nyilatkozatot is
beleértve, a bevetel felhasznédlasa, az adott kibocsatora és értékpapirra vonatkozd
kockazati tényezdk, igazgatosagi gyakorlatok, igazgatok dijazésa, részvényesi
struktura vagy kapcsolodo lgyletek. Mivel az 596/2014/EU rendelet és a 2004/109/EK
iranyelv értelmében nem kell ezen informéacidkat folyamatosan kdzzétenni, indokolt,
hogy a masodlagos kibocsatds esetén készitett tajékoztatd legaldbb ezeket az
informaciokat tartalmazza.

A maésodlagos kibocsatasokra vonatkozo kilonleges kozzétételi szabalyokat a kkv-
tokefinanszirozéasi piacokra is ki kell terjeszteni, mivel e piacok iizemeltetdi a
2014/65/EU iranyelv értelmében kotelesek olyan szabalyokat megéllapitani és
alkalmazni, amelyek biztositjdk a megfelelé folyamatos kozzétételt olyan kibocsatok
részérdl, amelyek értékpapirjaival e helyszineken kereskednek.

A maésodlagos kibocsatasokra vonatkozo kilonleges kozzétételi szabalyok csak az utan
alkalmazhatdk, hogy egy bizonyos minimalis id6tartam telt el egy kibocsatd egy adott
osztalyba tartozo értékpapirjanak a szabalyozott piacra torténd elsd bevezetése ota. A
18 honapos idétartam biztositja, hogy a kibocsatd legaldbb egyszer teljesitette a
2004/109/EK iranyelv vagy a kkv-t6kefinanszirozasi piac iizemeltet6jének szabalyai
szerinti kotelezettségét, és éves pénziigyi beszamolot tett kdzze.

A tékepiaci uni6 egyik alapvetd célkitlizése, hogy elésegitse az Unidban a kkv-k
tokepiaci finanszirozashoz vald hozzaférését. Mivel e vallalkozasok altaldban a tobbi
kibocsatonal viszonylag alacsonyabb 6sszegek bevonasara torekszenek, a tajékoztato
elkészitésének koltsége aranytalanul magas lehet, és elriaszthatja ket értékpapirjaik
nyilvanos kibocsatasatol. Ugyanakkor méretik és rovidebb maltjuk miatt a kkv-k a
nagy kibocsatokndl magasabb befektetési kockazatot jelentenek, és a befektetési
dontések meghozataldhoz elegendd informaciot kell kozzétenniiik. Megfeleld
egyensulyt kell ezért teremteni a kkv-kre vonatkoz6 tajékoztatd tartalmanak
beallitasakor a pénziigyi piacokhoz vald koltséghatékony hozzaférés és a befektetok

12

Az Eur6pai Parlament és a Tanacs 596/2014/EU rendelete (2014. aprilis 16.) a piaci visszaélésekrol
(piaci visszaélésekrdl szolo rendelet), valamint a 2003/6/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv és a
2003/124/EK, a 2003/125/EK és a 2004/72/EK bizottsagi iranyelv hatalyon kiviil helyezésérél (HL L
173., 2014.6.12., 1. 0.).
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vedelme kozott, ezért kulon kozzétételi szabalyokat kell kidolgozni a kkv-k szamara e
cel eléréséhez.

A kkv-k altal a kiilonleges kozzétételi szabalyok értelmében kozzéteendd
minimuminformacidkat ugy kell beallitani, hogy az az ilyen méretii vallalkozasok és
befektetdik szamara 1ényegesek és relevansak legyenek, és torekedni kell egyrészrol a
vallalkozds mérete ¢és finanszirozasi igényei, masrészrol pedig a tajékoztatd
elkészitésének koltségei kdzotti aranyossag biztositasara. Annak biztositasa érdekében,
hogy a kkv-k anélkil tudjanak tajékoztatdt késziteni, hogy az szdmukra a méretiikkel
és igy az igényelt finanszirozds méretével ardnytalan koltségekkel jarjon, a kkv-kre
vonatkozo kiilonleges kdzzétételi szabalyoknak a szabalyozott piacokon a tarsasagokra
vonatkozé  szabalyokndl rugalmasabbnak kell lennitk, amennyiben ez
Osszeegyeztethetd annak biztositasaval, hogy a befektetOk szamara sziikséges kiemelt
informéaciokat kozzétegyék.

A kulonleges kozzétételi szabalyokat olyan kkv-k nyilvanos értékpapir-kibocsatasanal
kell hozzaférhetové tenni, amelyek értékpapirjaival multilaterdlis kereskedési
rendszerekben, tobbek kozott kkv-tékefinanszirozasi piacokon kereskednek, mivel e
kereskedési helyszinek a kkv-k szamara a tékepiac kapujat jelentik, és azokra a
szabalyozott piacoknal kevésbé szigori kozzétételi szabalyok vonatkoznak.
Helyénvald kiterjeszteni a kkv-k meghatarozasat a kkv-k 2014/65/EU iranyelvben
meghatarozott fogalmara, igy biztositva az e rendelet és a 2014/65/EU iranyelv kdzotti
osszhangot. Azok a kkv-k, amelyek értékpapirjaival semmilyen kereskedési helyszin
nem kereskedik, szintén jogosultak e kozzétételi szabalyok alkalmazasara, mivel
szamukra is el6irhatjak tajékoztatd elkészitését nyilvanos, akar kozossegi
finanszirozasi platformokon torténé értékpapir-Kibocsatas esetén. A szabalyozott
piacokon jegyzett kkv-k azonban nem jogosultak e szabalyok alkalmazésara, mivel a
szabalyozott piacok befektetdinek bizniuk kell abban, hogy az altaluk megvasarolt
értékpapirok Kkibocsatdira egységes kozzétételi szabalyok vonatkoznak. Ezért a
szabalyozott piacokon nincs mod a kibocsatd méretétdl fiiggden kétszintli kozzétételi
szabalyok alkalmazéséra.

A részvényeket és nem hibrid, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokat kibocsatod
kkv-knek — feltéve, hogy nem jegyezték be 6ket szabalyozott piacon — a tajékoztatd
elkészitésére egy szabadon valaszthaté médot kell biztositani, konnyen érthetd kérdés-
valasz formatumu kozzéteteli dokumentum formajaban. Ennek a szokésos kozzétételi
sématol eltéré formatumnak a célja a kkv-k koltsegeinek csokkentése azéltal, hogy
lehetévé teszi szamukra, hogy a tajékoztatot sajat kapacitdsaik alapjan sajat maguk
készitsék el. A formanyomtatvanyon talalhato kérdéseknek arra kell térekednitik, hogy
a kkv-k szempontjabol kilondsen relevans informécio-tipusokat kiemeljék, és az
informéacidnyujtasra iranyul6 kéréseknek is sokkal részletesebbnek kell lennitk, mint a
szokasos kozzetételi séméakban, hogy a kérdés-valasz formatumot hasznalé személyek
konnyebben érthessék, milyen informaciot kell megadniuk.

A 100 000 EUR feletti egységnyi cimletértékkel rendelkezd, nem részvényjellegii
értékpapiroknak nyujtott elényds banasmod torzithatja a hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok piacat, akadalyozhatja a portfoliock megfeleld diverzifikalasat és az
elektronikus kereskedési platformok kifejlesztesét, igy aldashatja a masodlagos piac
likviditasat, és csokkentheti a lakossagi befektetok befektetési valasztasi lehetdségeit,
ha megfosztja 6ket a befektetési besorolasu vallalati kotvények megszerzésének
lehetségétol. Ezért indokolt eltorolni a legalabb 100 000 EUR egységnyi
cimletértékli, nem részvényjellegli értékpapir-kibocsatdsokra vonatkozo, tajékoztatd
aléli mentességet, valamint az ilyen nem részvényjellegli értékpapirokra vonatkozd

30

HU



HU

(48)

(49)

(50)

(51)

(52)

tajékoztatokkal kapcsolatos kevesbhé szigori kozzétételi szabalyokat, amelyek
eredetileg a 2003/71/EK iranyelvben szerepeltek. Kilondsen helyénvald egységesiteni
a nem részvényjellegli  értékpapirokra  vonatkozé  tajékoztatok  minimalis
informaciokkal kapcsolatos kovetelményeit, felvaltva igy a kizérdlag mindsitett
befektetoket, valamint a nem mindsitett befektetéket célzo kibocsatasok kozotti kettds
kozzétételi kovetelményeket.

A kockazati tényezOk t4jékoztatoban vald feltliintetésének elsddleges célja annak
biztositasa, hogy a befektetdk e kockazatokrol megalapozott értékelést készitsenek, és
igy befektetési dontéseiket a tények teljes ismeretében hozzak meg. A kockazati
tényezOket ezért azokra a kockazatokra kell Kkorlatozni, amelyek a kibocsato és
értekpapirjainak szempontjabol lényegesek ¢€s rajuk jellemzoek, €s amelyeket a
tajékoztatd tartalma megerdsit. A tdjékoztatd nem tartalmazhat altalanos, pusztan a
felelosség kizarasara iranyuld kockazati tényezdket, mivel ezek elrejtik azokat a
konkrétabb kockazati tényezdket, amelyekrdl a befektet6knek tudniuk kell, és igy
megakadalyozzak, hogy a t4jékoztatdo konnyen elemezhetd, tomor €s érthetd formaban
tegye kozzé az informéciokat. A kibocsatonak segitenie kell a befektetoket a
leglényegesebb kockazatok azonositdsaban, ezért arra kotelezhetd, hogy bizonyos
kockazati tényezoket csoportositson, ¢és azokat a Iényegesség szintje szerint
kategoridkba sorolja. Az dsszefoglalonak a kibocsaté altal a legmagasabb Iényegességi
kategoriabol kivalasztott, korlatozott szamu kockazati tényezot kell tartalmaznia.

Az illetékes hatosag altal engedélyezett eltéréssel lehetdveé kell tenni a tajékoztatoban
megjelenitendd érzékeny informaciok kihagyasat meghatarozott koriilmények kozott,
hogy el lehessen kertlni a kibocsatd szdmaéra hatranyos helyzeteket.

A tagallamok bdséges — altalaban nyilvanosan is hozzaférheté — informéaciot tesznek
kozzé pénziigyi helyzetiikrdl. Igy amennyiben egy tagallam garantdlja az értékpapir-
kibocsatast, az ilyen informéaciot nem kell a tajékoztatoban kdzolni.

A kibocsatok szamara egyszerUsitheti a tdjékoztatd elkészitésének folyamatat és a
befektetok védelmének veszélyeztetése nélkiil csokkenti a kibocsatok koltségeit annak
lehetdsége, hogy a tajékoztatoba hivatkozas utjan épitsenek be egyes kozzéteendd
informéacidkat tartalmazé dokumentumokat, feltéve, hogy a hivatkozassal beépitett
dokumentumokat elektronikusan mar kozzétették. Azonban az egyszerisitésre és a
tajékoztatd elkészitésével jard koltségek csokkentésére iranyuld szandék elérése nem
mehet azon érdekek rovasara, amelyeket a tajékoztatonak kell megvédenie, mint
példaul az informaci6 hozzaférhetésége. A hivatkozassal beépitett informéciok
nyelvének meg kell felelnie a tajékoztatokra vonatkozd nyelvi szabalyoknak. A
hivatkozassal beépitett informacié tartalmazhat korabbi adatokat is, azonban a
tajékoztatoban egyértelmiien jelezni kell, ha Iényegi valtozadsok miatt ez az informacid
mar nem helytalld, és meg kell adni a frissitett informéaciokat is.

A 2004/109/EK irdnyelv 2. cikke (1) bekezdésének k) pontjaban meghatarozott
szabalyozott informacioknal lehetdséget kell biztositani arra, hogy azokat
hivatkozassal épitsék be a tajékoztatoba. Azoknak a Kkibocsatoknak, amelyek
értékpapirjaival multilateralis kereskedési rendszerben kereskednek, és az éves és
féléves pénziigyi beszdmolok kozzététele aldl mentesitett, a 2004/109/EK irdnyelv 8.
cikke (1) bekezdésének b) pontja szerinti kibocsatoknak szintén engedelyezni kell,
hogy hivatkozéssal épitsék be a tajékoztatoba éves és id6kozi pénziigyi informacioik,
ellendrzési  jelentéseik, pénziigyi kimutatdsaik, vezetdi beszamoloik vagy
vallalatiranyitasi nyilatkozataik egészét vagy egy részét, azok elektronikus
kozzétételére is figyelemmel.
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Nem minden kibocsato fér hozza az ellendrzési és jovahagyasi folyamattal, valamint a
tdjékoztatd  jovahagyasdhoz  sziikséges lépésekkel  kapcsolatos  megfeleld
informaciokhoz és Utmutatashoz, mivel az egyes tagallamokban az illetékes hat6sagok
eltér6 megkozelitéseket alkalmaznak. E rendeletnek fel kell szamolnia ezeket az
eltéréseket azaltal, hogy harmonizédlja az ellendrzési és jovahagyasi folyamatra
vonatkozO szabalyokat annak biztositasa érdekében, hogy minden illetékes hatosag
hasonlé megkozelitést alkalmazzon a tajékoztatoban szereplé informaciok
teljességének, kovetkezetességének és érthetdségének ellendrzésekor. A tajékoztatd
jévéhagyasanak megszerzésével kapcsolatos Utmutatast az illetékes hatdsagok
honlapjan kell kbzzétenni. Az ESMA az 1095/2010/EU eurodpai parlamenti és tanacsi
rendelet'® szerinti hataskéreinek koszonhetéen kiemelt szerepet jatszik a feliigyeleti
gyakorlatok konvergenciajanak elémozditasaban. Az ESMA-nak az e rendelet
feliilvizsgalata eldtti megfeleld6 idOpontban ¢és az 1095/2010/EK rendelettel
6sszhangban kilonosen az illetékes hatdésagok e rendelet szerinti tevékenységeirdl kell
szakertdi értekeléseket készitenie.

A tagallamok piacaihoz val6 hozzéaférés megkonnyitése érdekében fontos, hogy az
illetékes hatdsagok altal a tajékoztatok és kapcsolddd dokumentumaik jovahagyasaért
és iktatasaért felszamitott dijakat nyilvanossagra hozzak.

Mivel az internetnek koszonhetéen az informaciok konnyen hozzaférhetdk, és a
befektetk szamara jobb hozzaférés biztositdsa érdekében a jovahagyott tajékoztatot
mindig elektronikus formaban kell kozzétenni. A tajékoztatét a Kkibocsatd, az
ajanlattevé vagy a szabalyozott piacra torténd bevezetést kérd személy (vagy adott
esetben az értékpapirt kihelyezd vagy értékesitd pénziigyi kozvetitdk, példaul kifizetd
ugynokok) honlapjan, vagy azon szabalyozott piacnak a honlapjan, amelyre a
bevezetést kérik, vagy a multilateralis kereskedési rendszer tizemeltetdjének honlapjan
talalhatd kalon részben kell kdzzétenni, majd az illetékes hatésagnak meg kell azt
kiildenie a besorolasat lehetdvé tevé relevans adatokkal egyiitt az ESMA részére. Az
ESMA szolgéltatja a tajekoztatok kdzponti tarolasi mechanizmusat, amely ingyenes
hozzaférést és megfeleld keresdeszkozoket nydjt a nyilvadnossag szamara. A
tajékoztatoknak a kozzétételiiket kovetd legalabb 10 évig nyilvanosan hozzaférhetonek
kell lenniiik, igy biztositva, hogy a nyilvanos elérhetdség idétartama igazodjon a
2004/109/EK iranyelv szerinti éves és feléves pénzugyi beszamolokra vonatkozd
idétartamokhoz. A tajékoztatét azonban a befektetok kérésére mindig nyomtatott
formaban, ingyenesen is rendelkezésre kell bocsatani.

A kozbizalom aldasasanak és a pénzpiacok megfeleld miikodése akadalyozasanak
elkeriilése érdekében a rekldamokat is harmonizalni kell. A reklamok tisztességessége
és pontossaga, valamint a tajékoztato tartalmaval valé 6sszhangja kiemelten fontos a
befektetdk, ezen beliil a lakossagi befektetok védelme szempontjabol, és e reklamok
feligyelete az illetékes hatdsagok szerepének szerves részét képezi.

A befektetbknek megfeleléen értékelniiik kell minden, a befektetés értékelését
feltehetden befolyasolé U tényezdt, lényeges hibat vagy pontatlansagot, ami a
tajékoztatd kiadasa utdn, de a jegyzési iddszak zarasa, illetve a szabdlyozott piacon
folytatott kereskedés megkezdése el6tt meriil fel, és ezért megkdveteli a tajékoztato
kiegészitésenek haladéktalan jovahagyasat és terjesztéset is.

13

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2010. november 24-i 1095/2010/EU rendelete az eurdpai felugyeleti
hatdsag (Europai Ertékpapir-piaci Hatdsag) létrehozasardl, a 716/2009/EK hatarozat modositasarol és a
2009/77/EK bizottsagi hatarozat hatalyon kiviil helyezésérdl (HL L 331.,2010.12.15., 84. 0.)
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A jogbiztonsag javitdsa érdekében pontositani kell azokat a hataridéket, amelyeken
beliil a kibocsatonak kiegészité jegyzéket kell kozzétennie a tajékoztatohoz, €s a
befektetoknek joguk van az elfogadd nyilatkozatuk visszavonasara a kiegészitd
jegyzék kozzétételét kovetden. A tdjékoztatd kiegészitésére vonatkozo kotelezettség
egyrészrol a nyilvanos kibocsatas végleges lezarasakor vagy — ha ez torténik késébb —
a szoban forgd ertékpapirokkal a szabalyozott piacon valo kereskedés megkezdésekor
szlinik meg. Masrészrol az elfogadd nyilatkozat visszavonasanak joga csak akkor
alkalmazhatd, ha a tajékoztatd nyilvanos értékpapir-kibocsatasra vonatkozik és az Uj
kortlmeény, hiba vagy pontatlansag az ajanlat végleges lezarasa és az értékpapirok
atadasa eldtt meriilt fel. Ezért az eldllasi jognak azon 1 koriilmény, hiba vagy
pontatlansag felmeriilésének idépontjahoz kell kotddnie, amely sziikségessé teszi a
kiegészitd jegyzéket, és e jog eldfeltétele, hogy e kivaltd esemény a kibocsatési ajanlat
nyitva allasa idején, illetve az értékpapirok atadasa elott kovetkezzen be. A
jogbiztonsag javitasa érdekében a tajékoztatd kiegészitésének meg kell hataroznia,
hogy mikor szlinikk meg az elédllasi jog. A pénziigyi kozvetitoknek meg kell
konnyitenitik a befektetdk elallasi joganak gyakorlasakor alkalmazando eljarasokat.

A hatarokon atnyulé kibocsatasokat €s a tobb orszagban folytatott kereskedést
hatraltatja a kibocsatd azon kotelezettsége, hogy a teljes tajékoztatdt az 6sszes
vonatkoz6 hivatalos nyelvre forditsa le. A hatarokon atnyul6 kibocsatasok eldsegitése
érdekében csak a tajékoztatd osszefoglalojat kell a fogadd vagy a székhely szerinti
tagallam(ok) hivatalos nyelvére (nyelveire) leforditani, amennyiben a tajékoztat6 a
nemzetkozi pénzigyi szféraban elfogadott sz6hasznalattal késziilt.

A fogado tagallam illetékes hatosagat fel kell jogositani arra, hogy igazolast kaphasson
a székhely szerinti tagallam illetékes hatosagatol, amely kimondja, hogy a tajékoztatd
e rendelettel 0sszhangban készult. A székhely szerinti tagallam illetékes hatésdganak a
kibocsatot vagy a tdjékoztatd elkészitéséért felelds személyt értesitenie kell a
tajékoztaté fogadd tagallam hatésagahoz cimzett jovahagyasi igazoldsarol, hogy a
kibocsatd vagy a tdjékoztatd elkészitéséért felelds személy ezaltal bizonyossagot
kapjon arrol, hogy tortént-e értesités, és ha igen, mikor.

E rendelet céljai teljes korli elérésének biztositdsa érdekében sziikséges a rendelet
hatalyat kiterjeszteni a harmadik orszagok torvényei hatalya ald tartozd kibocsatok
altal kibocsatott értékpapirokra is. Az e rendelet alapjan tajékoztatdt elkészitd,
harmadik orszagbeli kibocsatok az uniés pénzlgyi szolgaltatdsokra vonatkozd
szabalyozas ala tartozd és annak alapjan felligyelt szervezetek kozul kineveznek egy
képviselot, amely e rendelet alkalmazasdban kapcsolattartd pontként szolgdl. A
képviseld a kibocsatoval egyiitt koteles gondoskodni az e rendelet rendelkezéseinek
valo megfelelésr6l. A harmadik orszagok hatosagaival az e rendelet eredményes
végrehajtasara irdnyuld informdciocsere és egyiittmiikodés érdekében az illetékes
hatosagoknak egyiittmiikodési megallapodasokat kell kotniiilk harmadik orszagbeli
tarshatosagaikkal. A személyes adatok ilyen megallapodas alapjan torténé atadasakor
be kell tartani a 95/46/EK iranyelvet és a 45/2001/EK eurOpai parlamenti és tanacsi
rendeletet.

A tagallamokban az eltéré hataskorrel rendelkezd kiilonféle illetékes hatosagok 1éte
szlikségtelen koltségeket és a feladatok atfedését okozhatja anélkdil, hogy ez barmilyen
tovabbi elényt nyljtana. Valamennyi tagallamban egyetlen illetékes hatosagot kell
kijelolni a tdjékoztatok jovahagyasara, és arra kell ruhdzni az e rendeletnek valo
megfelelés felugyeletéért viselt felelosséget. Az illetékes hatosagot kozigazgatasi
hatésagként kell létrehozni olyan forméaban, hogy a gazdasdgi szereploktdl vald
fliggetlensége biztositott és az dsszeférhetetlenség elkeriilhetd legyen. A tajékoztatok
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jovéhagyasdval megbizott illetékes hatésag Kkijelolése nem zarhatja ki az
egylittmiikddést e hatosdg ¢€és mas szervezetek, példaul banki vagy biztositasi
szabalyoz6 szervek vagy a tézsdei hatdsagok kozott abbdl a célbdl, hogy a kibocsatok,
befektetok, piaci résztvevok és a piacok érdekében garantalhato legyen a tajékoztatok
hatékony ellendrzése €s jovahagyasa. Az illetékes hatésagok csak akkor ruhdzhatnak
at feladatokat egy masik szervezetre, ha ez az atruhazas a jovahagyott tajékoztatok
kozzétételére vonatkozik.

Hatékony felugyelet a tagallamok illetékes hatGsagai részére biztositott hatékony
eszkozOk, hataskorok ¢és erdforrasok révén biztosithatd. E rendeletnek ezért
rendelkeznie kell mindenekeldtt a nemzeti joggal Osszhangban a tagallami illetékes
hatdsagok részére minimumkdvetelményként biztositandd felugyeleti és vizsgalati
hataskorokrél. Amennyiben a nemzeti jog igy rendelkezik, e hataskoroket az illetékes
igazsagugyi szervekhez benyujtott kérelem utjan kell gyakorolni. Az e rendelet szerinti
hataskoreik gyakorlasa soran az illetékes hatdsagoknak és az ESMA-nak targyilagosan
és partatlanul, dontéshozatali 6nallésagukat fenntartva kell eljarnia.

E rendelet megszegésének feltarasa érdekében szikséges, hogy az illetékes hatdsagok
iratok lefoglaldsa céljabdl rendelkezzenek a természetes személyek lakohelyétol eltérd
helyszinekre vald bejutas lehetdségével. A szoban forgd helyszinekre vald bejutasra
akkor van sziikség, ha fennall a megalapozott gyanuja annak, hogy ott az ellendrzés
vagy vizsgalat targyaval Osszefiiggd dokumentumok és adatok talalhatok, amelyek
fontosak lehetnek e rendelet megszegésének bizonyitdsahoz. Az ilyen teriiletekre
torténd belépés sziikséges tovabba, amikor: a kordbban tdjékoztatasra felszolitott
személy a felszolitdsnak nem tett eleget; vagy alapos okkal feltételezhetd, hogy a
felszélitasnak a felszolitott személy nem tenne eleget, vagy a felszolitasban megjel6lt
dokumentumokat vagy informaciot eltavolitand, modositané vagy megsemmisitené.

A pénziigyi szolgaltatasok agazatdban a szankciorendszerek megerdsitésérdl szolo,
2010. december 8-i bizottsagi kozleménnyel 6sszhangban, valamint e rendelet
kovetelményei teljesitésének biztositasa erdekében fontos, hogy a tagallamok a
szlikséges intézkedések megtételével gondoskodjanak arr6l, hogy e rendelet
megsértése megfeleld kozigazgatasi szankciokat és intézkedéseket vonjon maga utan.
E bintetéseknek és kozigazgatasi intézkedéseknek hatékonynak, ardnyosnak és
visszatartd erejlinek kell lenniiik, és egységes tagdllami megkdzelitést kell
biztositaniuk, valamint elrettentd hatassal kell rendelkezniilk. E rendelet nem
korlatozza a tagallamokat abban, hogy szigorlbb kozigazgatasi szankcidkrol
rendelkezzenek.

Annak biztositasa érdekében, hogy az illetékes hatosagok altal hozott hatarozatok a
lehetd legszélesebb korben fejthessék ki elrettentd hatasukat, rendes koriilmények
kozott nyilvanossagra kell hozni azokat, kivéve ha az illetékes hatdsag e rendelettel
dsszhangban sziikségesnek talalja a név nélkili kozzétételt, a kozzététel elhalasztasat
vagy a szankcidk kozzétételének hianyat.

Jollehet a tagallamok szabadon allapithatnak meg kozigazgatasi és biintet6jogi
szankciokat eldird szabalyokat ugyanazon jogsértésekre vonatkozoan, nem irhato el6 a
szamukra, hogy kozigazgatasi szankciokat eldird szabalyokat allapitsanak meg e
rendelet megsértésenek azon eseteire, amelyek [e rendelet alkalmazasanak napjal-ig a
nemzeti biintetdjoguk hatalya ala tartoznak. A tagallamok a nemzeti jogukkal
0sszhangban nem kotelesek ugyanarra a jogsértésre vonatkozéan kozigazgatasi és
blintetdjogi szankcidt is kiszabni, de amennyiben nemzeti joguk lehetové teszi, erre
lehetéséget kell biztositani szdmukra. Ha azonban a tagillamok e rendelet
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megsértésének esetére kozigazgatdsi szankciok helyett biintetéjogi szankciokat
tartanak fenn, az nem csokkentheti, illetve egyéb mddon sem befolyasolhatja az
illetékes hatosagok lehetdségét arra, hogy e rendelet alkalmazéasaban kell6 idében
egylittmiikddjenek mas tagallamok illetékes hatdsagaival, illetve t6liik kelld iddben
informaciokhoz jussanak vagy veliik kelld id6ben informaciocserét folytassanak, akar
azt kovetden is, hogy az adott jogsértést biintetdeljaras lefolytatisa céljabol az illetékes
igazsagugyi hatdsaghoz utaltak.

A kozérdekli bejelentdk az illetékes hatdsdgok szédmaéra olyan 10 informacidkat
szolgaltathatnak, amelyek segitik a hatdsdgokat az e rendelet megsértésével
kapcsolatos esetek felderitésében és az azokra vonatkozd szankcidk kiszabasaban. E
rendeletnek ezért megfeleld rendszert kell biztositania, amely lehetdvé teszi a
kozérdekii bejelenték szamara, hogy az illetékes hatosagok figyelmét felhivjak e
rendelet esetleges megsértésére, ugyanakkor megvédi 6ket a megtorlastol.

Az e rendeletben foglalt kovetelmények meghatarozasa érdekében a Bizottsagnak
felhatalmazast kell kapnia arra, hogy az Eurdpai Unié miikodésérdl szolo szerzddés
290. cikkének megfelelden jogi aktusokat fogadjon el a kdovetkezdkre vonatkozoan: az
1. cikk (2) bekezdesének i) pontjaban, valamint az 1. cikk (3) bekezdésének c) és d)
pontjdban emlitett kiszobértékek, az 1. cikk (3) bekezdésének f) és g) pontjaban,
valamint az 1. cikk (4) bekezdésének d) és e) pontjaban emlitett dokumentumok
minimalis informécidtartalma, a 2. cikkben foglalt fogalommeghatarozasok
kiigazitdsa, az egyetemes regisztracids okmany ellendrzése, jovahagyasa, benyujtasa
és felllvizsgélata, valamint mddositasanak vagy frissitésének feltételei, valamint a
gyakori Kibocsaté statuszanak elvesztését kivaltd feltételek, a tajékoztato,
alaptajékoztatd és a végleges feltételek formatuma, valamint a tajékoztatdban
feltiintetend6 konkrét informaciok, az egyetemes regisztracios okmanyban és
masodlagos  kibocsatasok, valamint kkv-k altali  kibocsatas esetén az
értékpapirjegyzékben feltintetett minimalis informéaciok, a 15. cikk (2) bekezdése
értelmében engedélyezett formatum, a tajékoztatébdl bizonyos informaciok
kihagyéasara iranyuld engedély, a tdjékoztatd ellendrzésének és jovahagyasanak
eljarasa, az e rendelet hatalya ala tartoz6 értékpapirok reklamjai, valamint a harmadik
orszagbeli  kibocsatok  altal  készitett tajékoztatokra vonatkozd  altalanos
egyenértékiiségi kritériumok. Kiilonosen fontos, hogy a Bizottsdg az el6készitd munka
soran lefolytassa a megfeleld, tobbek kozott szakértéi szintli konzultacidkat. A
felhatalmazason alapuld jogi aktus elkészitésekor és szdvegezésekor a Bizottsdgnak
gondoskodnia kell a vonatkoz6 dokumentumoknak az Eurdpai Parlament és a Tanacs
részére torténd egyidejii, iddben torténd €s megfeleld tovabbitasarodl.

E rendelet egységes feltételek mellett torténd végrehajtdsanak biztositasa érdekében a
Bizottsagot a harmadik orszagok tajékoztatokra vonatkozd jogszabalyainak
egyenértékiiségével kapcsolatban végrehajtasi hataskorokkel kell felruhdzni, hogy az
ilyen egyenértékliségrol hatdrozhasson. E hataskoroket a 182/2011/EU eurdpai
parlamenti és tanécsi rendeletnek™ megfelelden kell gyakorolni.

A pénziigyi szolgéltatasokra vonatkozd technikai standardok biztositjdk a befektetok
¢s fogyasztok megfeleld védelmét az egész Uniodban. Hatékony és helyénvald
megoldas lenne az ESMA-t mint nagyon specializalt szakértelemmel rendelkezd

14

Az Europai Parlament és a Tanacs 2011. februar 16-i 182/2011/EU rendelete a Bizottsag végrehajtasi
hataskoreinek gyakorlasara vonatkozo tagallami ellendrzési mechanizmusok szabalyainak és altalanos
elveinek megallapitasardl (HL L 55., 2011.2.28., 13. 0.).
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szervet, a Bizottsaghoz benyUjtandé azon szabalyozastechnikai standardtervezetek
kidolgozasaval megbizni, amelyek nem igényelnek szakpolitikai dontéseket.

A Bizottsagnak jova kell hagynia az ESMA altal a kovetkezOk vonatkozasdban
kidolgozott szabalyozastechnikai standardtervezeteket: az 6sszefoglalo mdaltbeli
kiemelt pénzugy informacidinak tartalma és bemutatdsuk formatuma, a hivatkozéassal
beépithetd informaciok ¢és az unids jogszabalyok altal eldirt egyéb
dokumentumtipusok, a tajékoztatdé kozzététele, az adatokat, a tajékoztatoknak az
ESMA Altal iizemeltetett tarolasi mechanizmusban torténd besoroldshoz sziikséges
adatok, azon helyzetek, amelyekben a tajékoztatoban foglalt informécioval
kapcsolatos Iényegi hiba, targyi tévedes vagy pontatlansdg a tajékoztato kiegészitd
jegyzékének kozzétételét teszi szlikségessé, az illetékes hatdsagok és az ESMA kozott
az egyiittmikodési kotelezettség keretében megosztandd informéciok, valamint a
harmadik orszagok feliigyeleti hatosagaival vald egyiittmiikodési megéllapodasok
sablonja. A Bizottsagnak a szoban forgd szabalyozastechnikai standardtervezeteket az
EUMSZ 290. cikke szerinti felhatalmazason alapuldé jogi aktusok Utjan, az
1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével dsszhangban kell elfogadnia.

A Bizottsagot arra is fel kell hatalmazni, hogy az EUMSZ 291. cikke alapjan, az
1093/2010/EU rendelet 15. cikkének megfeleld végrehajtasi jogi aktusok 1tjan
végrehajtas-technikai standardokat fogadjon el. Az ESMA-t a Bizottsagnak
benyujtandé, a kovetkezOkre vonatkozd  végrehajtas-technikai  standardok
kidolgozasaval kell megbizni: a jovahagyasi igazolasokhoz, a tajékoztatéhoz, a
tajékoztatd kiegészitd jegyzékeihez, valamint a tajékoztatd és/vagy az Osszefoglalod
forditdsahoz hasznaland6 egységes formanyomtatvanyok, mintadokumentumok és
eljarasok, az illetékes hatosagok kozotti egyiittmiitkddéshez és informacidcseréhez
alkalmazand6 egységes formanyomtatvanyok, mintadokumentumok és eljarasok,
valamint az illetékes hatdsagok és az ESMA kozotti informéacidcseréhez alkalmazandd
eljarasok és formanyomtatvanyok.

A Bizottsagnak az e rendelettel 6sszhangban all6 felhatalmazason alapuléd és
veégrehajtasi hataskorei gyakorlasa soran tiszteletben kell tartania az alabbi elveket:

sziikkséges biztositani a lakossagi befektetok és a kkv-k korében a pénzpiacokba
vetett bizalmat a pénzpiacok nagymértéki atlathatosaganak elosegitésével,

szllkséges a tajékoztatd kozzétételi kdvetelményeinek kiigazitadsa, amelynek soran
figyelembe veszik a kibocsatdé meretét és az informéaciot, amelyet a kibocsatonak a
2004/109/EK iranyelv és az 596/2014/EU rendelet értelmében mar eleve kdzzé kell
tennie,

sziikséges eldsegiteni a kkv-k szamara a tOkepiachoz valdé hozzaférést, ugyanakkor
gondoskodni kell az ilyen vallalkozdsokba torténd befektetésbe vetett befektetoi
bizalomrol,

szilkséges, hogy a befektetoket ellassak egymassal versengd befektetési lehetdségek
széles skaldjaval, és a kozzétetel, illetve a védelem szintje kortilményeikhez
igazodjon,

szlikséges annak biztositasa, hogy a fuggetlen szabalyozohatésagok kovetkezetesen
tartassdk be a szabalyokat, kiilonds tekintettel a fehérgalléros biinozés elleni
kiizdelemre,

szlikséges az atlathatésag magas szintje és az dsszes piaci résztvevovel, valamint az
Europai Parlamenttel és a Tanaccsal folytatott konzultacid,
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(75)

(76)

(77)

(78)

(79)

sziikséges 0sztondzni a pénzpiaci innovaciot a pénzpiacok dinamikussiga és
hatékonysaga érdekében,

szlikséges a pénzligyi rendszer rendszerszintli stabilitdsanak biztositasa a pénziigyi
innovacio szoros és érzékeny figyelemmel Kisérése réveén,

a tokéhez wvaldé hozzaférés koltségei csokkentésének ¢és a hozzaférhetoség
novelésének fontossaga,

hosszu tavon ki kell egyensulyozni a barmely végrehajtasi intézkedéssel jaro
koltségeket és eldnydket valamennyi piaci szerepld szamara,

sziikséges elOsegiteni az unids pénziigyi piacok nemzetkézi versenyképességeét, a
nemzetkozi egylittmiikddés régota sziikséges kiterjesztésének sérelme nélkiil,

unioés jogszabalyok megéllapitasaval sziikséges egyenld versenyfeltételeket
biztositani valamennyi piaci szerepld szamara, valahanyszor arra sziikség van,

szlikséges biztositani az e teriileteken érvényes egyéb unios jogszabalyokkal fennalld
koherenciat, mivel a tajékoztatas egyensulyhianyai és az atlathatosdg hianya
veszélyeztetheti a piacok miikddését, €s kiilondsen karos lehet a fogyasztokra és a
kisbefektetokre.

A személyes adatok e rendelet keretében torténd feldolgozasat, példaul a személyes
adatoknak az illetékes hatdsdgok altal torténd megosztasat vagy tovabbitasat az
Eurépa Parlament és a Tanacs 95/46/EK iranyelvével® ésszhangban kell végezni, az
informéacionak az ESMA altal torténé megosztasat vagy tovabbitasat pedig az Eurdpai
Parlament és a Tanacs 45/2001/EK rendeletével ésszhangban kell végezni™®.

E rendelet hatalybalépését kovetden legfeljebb 6t évvel a Bizottsagnak feliil kell
vizsgalnia e rendelet alkalmazasat, és értékelnie kell kiléndsen azt, hogy a masodlagos
kibocsatasokra és a kkv-kre vonatkozd kozzétételi szabalyok, az egyetemes
regisztracios okmany és az dsszefoglalo tajékoztatd tovabbra is megfelel-e a rendelet
célkitlizéseinek szempontjabol.

El kell halasztani az e rendeletben foglalt kdévetelmények alkalmazésat annak
érdekében, hogy meghatalmazason alapul6 és végrehajtasi jogi aktusok elfogadasara
lehetdség nyiljon, valamint hogy a piaci résztvevoknek legyen elég idejiik arra, hogy
az Uj intézkedéseket megismerjek és felkészilhessenek azok alkalmazasara.

Mivel e rendelet célkitlizéseit (nevezetesen a befektetok fokozott védelmét és a piac
hatékonysdganak erdsitését a tokepiaci unio 1étrehozésakor) a tagallamok nem tudjak
kielégitben megvalositani, igy azok léptékik és hatdsaik miatt unids szinten jobban
megvaldsithatok, az Unid intézkedéseket hozhat az Eurdpai Unidrdl szolo szerzddeés 5.
cikkében meghatarozott szubszidiaritds elvének megfelelden. Az emlitett cikkben
foglalt aranyossag elvének megfeleléen ez a rendelet nem 1épi tul az ¢ célok eléréséhez
szlikséges mértéket.

E rendelet tiszteletben tartja az alapvetd jogokat és a kiilondsen az Eurdpai Unid
Alapjogi Chartajaban meghatarozott elveket. Ennek megfeleléen ezt a rendeletet a
fenti jogokkal és elvekkel 6sszhangban kell értelmezni és alkalmazni.

15

16

Az Euré6pai Parlament és a Tandcs 95/46/EK iranyelve (1995. oktober 24.) a személyes adatok
feldolgozasa vonatkozasaban az egyének védelmérdl és az ilyen adatok szabad aramlasar6l (HL L 281.,
1995.11.23., 31. 0.).

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 45/2001/EK rendelete (2000. december 18.) a személyes adatok
kozosségi intézmények €s szervek altal torténd feldolgozasa tekintetében az egyének védelmérdl,
valamint az ilyen adatok szabad aramlasarol (HL L 8., 2001.1.12., 1. 0.).
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(80) Az eurdpai adatvédelmi biztossal valé konzultaciéra a 45/2001/EK rendelet 28. cikke
(2) bekezdésével 6sszhangban sor kertlt, a biztos véleményt nyilvanitott,

ELFOGADTA EZT A RENDELETET:

]  LFEJEZET
ALTALANOS RENDELKEZESEK

1. cikk
Cél és hataly

(1) E rendelet célja, hogy megéllapitsa a valamely tagallamban talalhaté vagy miikodd
szabalyozott piacon értékpapirok nyilvanos kibocsatasakor vagy bevezetésekor
kozzéteendd tajékoztatd készitésére, jovahagyasira és terjesztésére vonatkozo

elbirasokat.

2 Ez a rendelet nem alkalmazand6 a kdvetkezd értékpapirfajtakra:

a) a zart végl Dbefektetési vallalkozasokon kiviil a kollektiv befektetési
vallalkozasok altal kibocsatott jegyekre;

b) azon nem részvényjellegli értékpapirokra, amelyek kibocsatdja valamely
tagallam vagy a tagadllam regionalis vagy helyi hatdsaga, olyan kdzjogi
nemzetkdzi testlilet, amelynek egy vagy tobb tagallam tagja, az Eurdpai
Kozponti Bank, illetve valamely tagallam kézponti bankja;

c) atagallamok kozponti bankja tokéjét képezo részvényekre;

d) valamely tagallam vagy tagallam valamely regionalis vagy helyi hat6saga altal
feltétel nélkil és visszavonhatatlanul garantalt értékpapirokra;

e) valamely tagallam altal elismert, jogi személyiségii tarsulasok vagy nem
nyereségérdekelt testiiletek altal nem nyereségérdekeltségli céljaik eléréséhez
szlikséges finanszirozas megszerzése érdekében kibocsatott értékpapirokra;

f)  hitelintézetek altal folyamatosan vagy ismétlddéen kibocsatott, nem

részvényjellegli értékpapirokra, feltéve hogy ezen értekpapirok megfelelnek a
kovetkezo feltételeknek:

i. nem alarendeltek, nem atvaltoztathat6ak vagy atvalthatok;

ii. nem adnak jogot mas fajtaju értékpapir jegyzeésére vagy megszerzésére, és nem
kapcsolodnak valamely derivativ eszkdzhoz;

iii. visszafizetend6 betétek elfogadasat testesitik meg;

iv. azokra a 2014/49/EU eurépai parlamenti és tanacsi iranyelv'’ hatalya ala tartozo
betétbiztositasi rendszer fedezetet nydjt;

9)

h)

olyan nem helyettesithet6 tOkerészesedésekre, amelyek f6 célja jogot adni
birtokosanak valamely lakés vagy ingatlanvagyon mas formaja vagy ennek egy
része elfoglalasara, ha az ilyen részesedéseket e jogrdl valé lemondas nelkil
nem lehet értékesitent;

svédorszagi hitelintézetek altal kibocsatott ,,bostadsobligationer”-re, melynek
6 célja jelzalogkdlcsondk nyujtasa, feltéve hogy:

17

Az Europai Parlament és a Tandcs 2014. aprilis 16-i 2014/49/EU iranyelve a betétbiztositasi

rendszerekr6l (HL L 173.,2014.6.12., 149. 0.)

38

HU



HU

3)

1. a kibocsatott ,,bostadsobligationer” azonos sorozatba tartozik;

ii. a ,bostadsobligationer” kibocsatisa folyamatos egy meghatirozott
kibocsatasi id6szakban;

iii. a ,,bostadsobligationer” feltételei a kibocsatasi iddszakban nem valtoznak;

iv. az emlitett ,,bostadsobligationer” kibocsatasabol szarmaz6 Osszegeket a
kibocsatd alapitd okiratdval dsszhangban olyan eszktzokbe fektetik,
amelyek elegendé fedezetet nyujtanak az értékpapirokbol szarmazo
kotelezettségekre;

hitelintézetek 4ltal folyamatosan vagy ismétlddéen kibocsatott nem
részvényjellegli értékpapirokra, ahol a kibocsatds unids szinten szamitott teljes
aggregéalt ellenértéke hitelintézetenként 75 000 000 EUR-nal kevesebb,
amelyet 12 honapos iddtartam alatt kell szamitani, feltéve, hogy ezek az
értékpapirok:

i. nem alarendeltek, nem atvaltoztathat6ak vagy atvalthatok;

ii. nem adnak jogot mas fajtaju értékpapir jegyzésére vagy megszerzéesére, és
nem kapcsolddnak valamely derivativ eszk6zhoz.

E rendelet nem vonatkozik az alabbi értékpapirfajtak nyilvanos kibocsatasara:

a)
b)

c)

d)

9)

h)

a kizarolag mindsitett befektetoknek cimzett értékpapir-kibocsatas;

a mindsitett befektetOkon kiviil tagallamonként szazotvennél kevesebb
természetes vagy jogi szemely befektetének szol6 értékpapir-kibocsatas;

olyan befektetoknek cimzett értékpapir-kibocsatas, akik befektetonként ¢&s
kibocsatasonként legalabb 100 000 EUR 0sszes ellenérték fejében szereznek
értekpapirokat;

olyan értékpapir-kibocsatas, amelynek unios szinten szamitott teljes ellenértéke
500 000 EUR alatt van, amelyet 12 hénapos idStartam alatt kell szamitani;

kordbban mar kibocsatott részvényekkel azonos osztalyba tartoz6, azokat
helyettesit6 részvények kibocsatasa, ha az ilyen 0j részvények kibocsatdsa nem
jelenti a kibocsatott részvénytoke novelését;

valamely vallalkozas feletti ellendrzés megszerzésével kapcsolatban
csereajanlat révén torténé értékpapir-kibocsatas, feltéve hogy rendelkezésre all
egy, az Ugyletet és annak a kibocsatéra gyakorolt hatésat leiré informaciot
tartalmazo tajékoztaté dokumentum;

valamely egyesuléssel vagy szétvalassal kapcsolatban felajanlott, kiosztott
vagy kiosztando értékpapirok, feltéve, hogy rendelkezesre all egy, az Ugyletet
és annak a kibocsatora gyakorolt hatdsat leiré informéciét tartalmazo
tajékoztaté dokumentum;

meglévo részvényeseknek az osztalékot fizetd részvény fajtdjaval megegyezo
fajtaju részvény formajaban kifizetett osztalék, feltéve, hogy rendelkezésre all
egy dokumentum, amely informécidkat tartalmaz a részvények szamarol és
jellegérdl, valamint az ajanlat indokairol és részleteirdl;

a munkaad6 vagy kapcsolt vallalkozasa altal jelenlegi vagy korabbi vezetd
tisztségviseldinek vagy munkavallaloinak felajanlott, kiosztott vagy kiosztando
értékpapirok, feltéve hogy rendelkezésre all egy dokumentum, amely

39

HU



HU

(4)

informaciokat ad az értékpapirok szdmardl ¢€s jellegérdl, valamint az ajanlat
vagy kiosztds indokairol és részleteirdl.

E rendelet nem alkalmazandd az aldbbi értékpapirok barmelyikének szabalyozott
piacra torténd bevezetésére:

a)

b)

d)

9)

olyan értékpapirokkal helyettesitheté értékpapirok, amelyeket mar bevezettek
ugyanarra a szabalyozott piacra, feltéve, hogy egy 12 honapos iddszak sordn az
ugyanarra a szabalyozott piacra mar bevezetett értékpapirok kevesebb mint
20%-at kepviselik;

mas értékpapirok atvaltasabol vagy cseréjébdl, vagy mas értékpapirok altal
atruhazott jogok gyakorlasabdl szarmazd részvények, amennyiben e
részvények az ugyanarra a szabalyozott piacra mar bevezetett részvényekkel
azonos osztalyba tartoznak, feltéve, hogy egy 12 honapos idészak soran az
ugyanarra a szabalyozott piacra mar bevezetett, azonos osztalyba tartozo
részvények szamanak kevesebb mint 20%-at képviselik. Amennyiben a
részvényekhez hozzéaférést biztositd értékpapirok nyilvanos kibocsatasakor
vagy piacra torténd bevezetésekor e rendelet vagy a 2003/71/EK iranyelv
alapjan készilt tajékoztatd, vagy amennyiben a részvényekhez hozzaférést
biztositd értékpapirokat e rendelet hatalybalépése el6tt bocsatottak ki, e
rendeletet nem kell alkalmazni az ezekbdl szarmazo részvények szabalyozott
piacra torténd bevezetésére, fiiggetleniil ezeknek az ugyanarra a szabalyozott
piacra mar bevezetett, azonos osztalyba tartozé részvényekhez viszonyitott
aranyatol.

kordbban mar kibocsatott részvényekkel azonos osztalyba tartozo, az
ugyanazon szabalyozott piacra mar bevezetett, azokat helyettesité részvények
kibocsatasa, ha az ilyen Gj részvények kibocsatdsa nem jelenti a kibocsatott
részvénytoke novelését;

valamely vallalkozas feletti ellendrzés megszerzésével kapcsolatban
csereajanlat révén torténé értékpapir-kibocsatas, feltéve hogy rendelkezésre all
egy, az Ugyletet és annak a kibocsatéra gyakorolt hatdsat leird informaciot
tartalmazo tajékoztaté dokumentum;

valamely egyesuléssel vagy szétvalassal kapcsolatban felajanlott, kiosztott
vagy kiosztando értékpapirok, feltéve, hogy rendelkezésre all egy, az lgyletet
és annak a kibocsatora gyakorolt hatdsat leird informéciét tartalmazo
tajékoztaté dokumentum;

meglévd részvényeseknek ingyenesen felajanlott, kiosztott vagy kiosztando
részvenyek, valamint a részvények formajaban kifizetett osztalék, ha a
részvények fajtdja megegyezik azon részvények fajtajaval, amelyekre
tekintettel az osztalékot fizetik, feltéve, hogy e részvények fajtaja megegyezik
azon részvények fajtajaval, amelyeket mar bevezettek ugyanarra a szabalyozott
piacra, e€s hogy rendelkezésre all egy dokumentum, amely informacidkat
tartalmaz a részvények szamardl és jellegérdl, valamint az ajanlat és a kiosztas
indokairol és részleteirol;

a munkaadd vagy kapcsolt vallalkozasa altal jelenlegi vagy korabbi vezetd
tisztségviseldinek vagy munkavallaloinak felajanlott, kiosztott vagy kiosztando
értékpapirok, feltéve, hogy ezen értekpapirok fajtdja megegyezik azon
értekpapirok fajtajaval, amelyeket mar bevezettek ugyanarra a szabalyozott
piacra, és hogy rendelkezésre &ll egy dokumentum, amely informéaciokat
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(5)

(6)

tartalmaz az értékpapirok szamarol és jellegérdl, valamint az ajanlat és a
kiosztas indokairol és részleteirol;

h)  mas szabalyozott piacra mar bevezetett értékpapirok a kovetkezd feltételek
mellett:

I. ha az ilyen értékpapirokat vagy a veluk azonos osztalyba tartozo
értékpapirokat arra a masik szabalyozott piacra 18 hdnapnal régebben
vezették be;

li. ha 2005. jalius 1. utan eldszor szabalyozott piacra bevezetett
értékpapirok mésik szabalyozott piacra torténé bevezetésének feltétele
egy, a 2003/71/EK iranyelvvel 6sszhangban jovahagyott és kozzétett
tajékoztatd volt;

iii. ha azok elsd jegyzése 1983. junius 30. utan tortént €s a jegyzési
tajékoztatot a 80/390/EGK tanécsi iranyelv'® vagy a 2001/34/EK eurdpai
parlamenti és tanacsi irdnyelv®® elsirasaival 6sszhangban hagytak jova,
Kivéve ha a ii. alpont rendelkezéseit kell alkalmazni;

Iv. ha a masik szabalyozott piacon a kereskedéshez fiz6d6 folyamatos
kotelezettségeknek eleget tettek; és

v. ha az e mentesség alapjan valamely értékpapir szabalyozott piacra
torténd bevezetését kérd személy egy, a 7. cikknek megfeleld tartalmu,
azon szabalyozott piac tagallamanak illetékes hatdsaga altal elfogadott
nyelven elkészitett dokumentumot tesz kozzé a 20. cikk (2)
bekezdéseben meghatarozott mddon, amelyre a bevezetést kéri, azon
szabalyozott piac tagallamaban, amelyben a bevezetést kéri. A
dokumentumban kozdlni kell, hogy a legutébbi tajékoztatd hol
szerezhetd be és hol allnak rendelkezésre a kibocsato altal az 6t terheld
folyamatos  kozzétételi  kotelezettség alapjan  kiadott  pénzigyi
informaciok.

A pénziigyi piacokon végbemend technikai fejlédés figyelembevétele érdekében —
ideértve az inflaciot is — a Bizottsag felhatalmazéson alapul6 jogi aktusok utjan a 42.
cikkel 6sszhangban a kovetkezOkre vonatkozd intézkedéseket fogadhat el:

a)  ajelen cikk (2) bekezdésének i) pontjaban megéllapitott értékhatér kiigazitasa;
b)  ajelen cikk (3) bekezdésének c) és d) pontjaban foglalt kiiszobértékek.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy a 42. cikknek megfeleléen
felhatalmazason alapulé jogi aktusokat fogadjon el az e cikk 3. bekezdésének f) és g)
pontjaban, valamint 4. bekezdésének d) és e) pontjaban emlitett dokumentumokban
foglalt minimuminformaciok meghatarozasa céljabal.

18

19

A Tanécs 80/390/EGK 1980. marcius 17-i iranyelve az értékpapirok hivatalos t6zsdei jegyzésre torténd
bevezetése esetén kozzéteendd tdjékoztatdk Osszeallitdsara, vizsgalatara és terjesztésére vonatkozo
kdvetelmények dsszehangolasarol (HL L 100., 1980.4.17., 1. 0.).

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2001. majus 28-i 2001/34/EK iranyelve az értékpapirok hivatalos
tézsdei jegyzésre torténd bevezetésérdl és az ilyen értékpapirokrol kozzéteendd informaciokrol (HL L
184.,2001.7.6., 1. 0.).
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2. cikk
Fogalommeghatéarozasok

Q) E rendelet alkalmazasaban:

a)

b)

d)

9)

h)

Hertékpapir”: a 2014/65/EU irdnyelv 4. cikke (1) bekezdésének 44. pontjaban
meghatarozott atruhdzhatd értékpapir, kivéve a 2014/65/EU iranyelv 4. cikke
(1) bekezdésének 17. pontjaban meghatarozott pénzpiaci eszkdzoket, amelyek
futamideje 12 honapnal rovidebb;

»tulajdoni részesedést megtestesitd értékpapir”: a részvény €s mas, a tarsasagok
részvényeivel egyenértékll atruhazhatd értékpapir, valamint barmilyen mas
fajtaju olyan atruhazhaté értékpapir, amely feljogosit a fent emlitett
értékpapirok barmelyikének megszerzésére atvaltoztatasuk vagy amiatt, hogy
az altaluk biztositott jogok gyakorlasara sor kerilt, feltéve hogy ez utdbbi
fajtaju értékpapirokat a mogottes részvények kibocsatdja vagy az emlitett
kibocsatd csoportjahoz tartozo szervezet bocsatotta Ki;

,hem részvényjellegli értékpapir”’: minden olyan értékpapir, amely nem
tulajdoni részesedést megtestesitd értékpapir;

,nyilvanos értékpapir-kibocsatas”: személyeknek sz6ld kozlés barmilyen
formaban és barmilyen eszkdzzel, amely elegend6 informacidt ad a kibocsatas
feltételeir6l és a felajanlott értékpapirokrol ahhoz, hogy lehet6vé tegye a
befektetonek az értékpapirok megvasarlasara vagy jegyzésére vonatkozd
dontés meghozatalat. Ez a meghatarozas vonatkozik az értékpapirok pénzigyi
kozvetitokon keresztiil torténd kihelyezésére is;

,»minodsitett befekteté”: a 2014/65/EU iranyelv 1. melléklete 1. szakaszanak
(1)—(4) pontjaban felsorolt személy vagy jogalany, vagy azon személy vagy
jogalany, akit kéresre a 2014/65/EU iranyelv 1. melléklete Il. szakaszanak
megfelel6 szakmai tigyfélnek tekintenek, illetve akit a 2014/65/EU iranyelv 30.
cikkének megfeleld elfogadhatd partnerként elismernek, kivéve, ha azt kérte,
hogy ne szakmai Ugyfélként kezeljék. A befektetési vallalkozasok és a
hitelintézetek a vonatkoz6 adatvédelmi jogszabalyok sérelme nélkdil
besorolasukrol kérésre tajekoztatjak a kibocsatot;

»» Kis- és kozépvallalkozas (kkv)”:

— olyan tarsasag, amely legutdbbi éves vagy konszolidalt éves beszamoldja
alapjan az alabbi harom kritérium koziil legalabb kettonek megfelel: az
adott pénziigyi évben alkalmazottainak atlagos szama 250-nél kisebb,

mérlegféosszege nem haladja meg a 43 000 000 EUR-t, és éves nettd
arbevétele az 50 000 000 EUR-t; vagy

— a 2014/65/EU iranyelv 4. cikke (1) bekezdésének 13. pontjaban
meghatarozott Kis- és kozépvallalkozas.

Lhitelintézet”: az 575/2013/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet® 4. cikke
(1) bekezdésének 1. pontjaban meghatarozott hitelintézet;

»kibocsatd”: az a jogi személy, amely értékpapirokat kibocsat vagy
kibocsatasukat javasolja;

20

Az Eurépai Parlament és a Tandcs 2013. janius 26-i 575/2013/EU rendelete a hitelintézetekre és

befektetési vallalkozasokra vonatkozd prudencidlis kdvetelményekrdl és a 648/2012/EU rendelet
mddositasarol (HL L 176., 2013.6.27., 1. 0.).
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k)

n)

»ajanlattev0”: az a jogi vagy természetes személy, amely, illetve aki
értekpapirokat ajanl a nyilvanossagnak;

»szabalyozott piac": a 2014/65/EU iranyelv 4. cikke (1) bekezdésének 21.
pontjaban meghatarozott piac;

,reklam”: olyan hirdetés, amely

- nyilvanos értékpapir-kibocsatasra vagy szabalyozott piacra torténd
bevezetésére vonatkozik; és

- kimondottan az értékpapirok jegyzését vagy megszerzését Kkivanja
elémozditani;

,»szabalyozott informacié”: a 2004/109/EK iranyelv 2. cikke (1) bekezdésenek
k) pontjaban meghatarozott informéacidk;

,»sz€khely szerinti tagallam™:

i. az ii. alpontban nem emlitett uniés értékpapir-kibocsatd szamara az a
tagallam, ahol a kibocsato 1étesitd okirat szerinti székhelye van;

ii.  a kibocsatd, az ajanlattevé vagy a szabalyozott piacra torténd bevezetést
kérd személy valasztasa szerint az a tagallam, ahol a kibocsato 1étesitd
okirat szerinti székhelye van, vagy ahol az értékpapirokat a szabalyozott
piacra bevezették vagy be fogjak vezetni, vagy ahol az értékpapirokat
nyilvdnossag szdméra felajanljak minden olyan, legaldbb 1 000 EUR
egységenkénti cimletértékli nem részvényjellegli értékpapir kibocsatasa
esetén ¢és minden olyan nem részvényjellegli értékpapir kibocsatasa
esetén, amelyek feljogositjak birtokosukat barmilyen atruhazhatd
értékpapir  megszerzésére vagy készpénzosszeg kézhezvételére
atvaltoztatasuk kovetkezményeként vagy amiatt, hogy a hozzajuk ftiz6d6
jogokat gyakoroltak, ha a nem részvényjellegli értékpapirok kibocsatdja
nem a mogottes értékpapir kibocsatdja és nem ez utdbbi kibocsatd
csoportjahoz tartoz6 szervezet. Ugyanez vonatkozik a nem eurora sz6l6
nem részvényjellegli értékpapirokra, feltéve hogy az ilyen minimalis
cimlet 6sszege 1 000 EUR-val megkozelitéleg egyenértékii;

iii. a ii. pontban nem emlitett harmadik orszagban bejegyzett minden
értékpapir-kibocsatd szamara az a tagallam, ahol az értékpapirokat els6
alkalommal kivanjak nyilvanos kibocsatassal értékesiteni, vagy ahova a
szabalyozott piacra torténd bevezetésre az elsé kérelmet benytjtottak, a
kibocsato, az ajanlattevd vagy a szabalyozott piacra torténd bevezetést
kérelmezd személy valasztasa szerint, figyelemmel a valamely harmadik
orszagban bejegyzett kibocsatok késobbi vélasztasdra az aldbbi
korulmények valamelyikének esetén:

- ha a székhely szerinti tagallamot nem e kibocsatok valasztottak
meg,

- a 2004/109/EK iranyelv 2. cikke (1) bekezdése i) pontjanak iii.
alpontjaval 6sszhangban;

»fogado tagallam”: az a tagallam, ahol a nyilvanos kibocsatas torténik, vagy a
szabalyozott piacra torténd bevezetést kérik, ha az eltér a székhely szerinti
tagallamtdl;
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0) ,nem zart végi kollektiv befektetési vallalkozas”: azok a nyilt végli befektetési
tarsasagok ¢és Dbefektetési vallalkozasok, amelyek mindkét kovetkezd
tulajdonsaggal birnak:

I.  tobb befektetotdl gylijtenek tokét azért, hogy meghatarozott befektetési
politikanak megfelelden befektessék azt ezen befektetdk javara;

ii. amelyek befektetési jegyeit a birtokosok kérésére kozvetlenil vagy
kozvetve ezek eszkozeibdl vasaroljak vagy valtjak vissza;

p) .kollektiv befektetési vallalkozas befektetési jegyei”: a kollektiv befektetési
vallalkozas altal kibocsatott értékpapirok, amelyek a résztvevoknek az ilyen
vallalkozas vagyoni eszkdzeire vonatkozé jogait képviselik;

q) ,jovahagyas": az a pozitiv cselekmény, amely a székhely szerinti tagallam
illetékes hatosdga altal végzett, a tajékoztatdban megadott informaciok
teljességére, kovetkezetességére ¢&s érthetdségére kiterjedd vizsgalatanak
eredménye;

r ,alaptajékoztatd”: az a tajékoztatd, amely megfelel e rendelet 8. cikkének és a
kibocsatd dontése alapjan a kibocsatas végleges feltételeinek;

s)  ,munkanap”: e rendelet alkalmazasaban az illetékes nemzeti hatdsag
munkanapja, szombat, vasarnap és Unnepnapok kivételével, az illetékes
nemzeti hatésagra alkalmazand6 nemzeti jogszabalyban meghatarozasa szerint;

t) »~multilaterdlis kereskedési rendszer”: a 2014/65/EU iranyelv 4. cikke (1)
bekezdésének 22. pontjaban meghatéarozott multilateralis kereskedési rendszer;

u) ,kkv-tékefinanszirozasi piac”: a 2014/65/EU iranyelv 4. cikke (1)
bekezdésének 12. pontjdban meghatarozott kkv-tékefinanszirozasi piac;

V) ,harmadik orszagbeli kibocsatd”: harmadik orszagban székhellyel rendelkezd
kibocsato.

A pénziigyi piacokon végbemend technikai fejlédés figyelembevétele érdekében a
Bizottsag a 42. cikk értelmében felhatalmazéason alapuld jogi aktusokat fogadhat el
az e cikk (1) bekezdésben emlitett meghatdrozdsok egyes technikai elemeirdl,
ideértve a ,kis- és kozépvallalkozas (kkv)” (1) bekezdés f) pontjaban foglalt
meghatarozasanal alkalmazott szamadatok kiigazitasat, figyelembe véve a kiilonboz6
nemzeti piacok helyzetét, beleértve a vallalkozdsoknak a szabalyozott piacok és
multilateralis kereskedési rendszerek mukodtetoi altal hasznalt besorolasat, az unios
jogszabalyokat és ajanlasokat, valamint a gazdasagi fejleményeket.

3. cikk
A tajékoztato kozzétételére vonatkozo kotelezettség és az az aldli mentesség

Az Unioban tdjékoztatd eldzetes kozzététele nélkiil nincs lehetdség értékpapirok
nyilvanos kibocsatasara.

A tagallamok mentességet adhatnak a tajékoztatd kozzétetelenek az (1) bekezdésben
foglalt kotelezettseége alol értékpapirok nyilvanos kibocsatasa esetén, feltéve hogy:

a) akibocsatasra csak az adott tagallamban ker(l sor, és

b) a kibocsatas teljes ellenértéke nem ér el egy 12 honapos iddszakra szamitott,
meghatarozott értékhatart, amely nem haladhatja meg a 10 000 000 EUR-t.
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A tagéallamok értesitik a Bizottsdgot és az ESMA-t az e bekezdésben foglalt
lehetéség alkalmazasarol, beleértve a kibocsatas ellenértékét, amely alatt a belfoldi
kibocsatasokra vonatkoz6 mentességet alkalmazzak.

3) Ertékpapirokat tajékoztaté elézetes kozzététele nélkiil nem lehet az Unién beliil
talalhat6 vagy ott miikodo szabalyozott piacra bevezetni.

4. cikk
Onkéntesen elkészitett tajékoztatd

Amennyiben az értékpapir nyilvanos kibocsatasa vagy szabalyozott piacra tortén6 bevezetése
nem tartozik e rendeletnek az 1. cikkben meghatarozott hatalya ald, a kibocsatd, az ajanlattevo
vagy a szabdlyozott piacra torténd bevezetést kérd személy Onkéntesen is készithet az e
rendeletnek megfeleld tajékoztatot.

A 2. cikk (1) bekezdésének m) pontjaban meghatarozott, székhely szerinti tagallam illetékes
hatosdga altal jovahagyott Onkéntes tdjékoztatd az e rendelettel kotelezéen eldirt
tajékoztatdval jard valamennyi jogot és kotelezettséget megtestesiti, arra a széban forgd
illetékes hatosag felligyelete alatt a rendelet minden rendelkezése vonatkozik.

] 5. cikk

Ertékpapirok késébbi ujraértékesitése
Kiilon kibocsatasnak kell tekinteni azon értékpapirok minden késObbi ujraértékesitését,
amelyek korabban az 1. cikk (3) bekezdésének a)-d) pontjaban felsorolt kibocsatasfajtak
egyikének korébe tartoztak, és a 2. cikk (1) bekezdésének d) pontjaban megallapitott
meghatarozast kell alkalmazni annak elddntésére, hogy az ilyen Gjraértékesités nyilvanos
értékpapir-kibocsatasnak mindsiil-e. A pénziigyi kozvetitOkon keresztiil torténd értékpapir-
kihelyezéskor tajékoztatot kell kdzzetenni, amennyiben a végleges kihelyezésnél az 1. cikk
(3) bekezdésének a)—d) pontban felsorolt feltételek egyike sem teljesul.

Ertékpapirok barmely késébbi ujraértékesitése vagy értékpapirok pénziigyi kozvetitdk altali
végleges értékesitése esetén nem irhatd eld Ujabb tajékoztatd készitése, amennyiben még
rendelkezésre all a 12. cikknek megfeleld érvényes tdjékoztatd, €s a kibocsatdé vagy a
tajékoztatd elkeszitéséért felelés személy irasos megallapodas tUtjan belegyezik annak
hasznalataba.

Il. FEJEZET
ATAJEKOZTATO ELKESZITESE

6. cikk
A téjékoztato

1) A 14. cikk (2) bekezdésében és a 17. cikk (2) bekezdéseben foglaltak sérelme nélkdil
a tajékoztatonak tartalmaznia kell azt az informaciét, amely a kibocsato és a
nyilvanosan kibocsatott vagy a szabalyozott piacon bevezetett értékpapirok egyedi
jellege szerint sziikséges ahhoz, hogy a befektetok megalapozottan értékelhessék a
kibocsatd és minden esetleges kezes eszkOzeit és forrasait, pénzlgyi helyzetét,
nyereségét, illetve veszteségét, kilatasait, valamint az ilyen értékpapirokhoz fiiz6d6
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(1)

(2)
3)

(4)

(5)

jogokat. Az informaciokat konnyen elemezhetd, tomor és érthetd forméban kell
bemutatni.

A kibocsato, az ajanlattevd vagy a szabalyozott piacra bevezetést kérd személy a
tajékoztatdt egyetlen dokumentumként vagy kilénallé dokumentumok formajaban is
elkészitheti.

A 8. cikk (7) bekezdésének sérelme nélkil, a kulonall6 dokumentumokbdl allé
tajékoztatoban az elbirt informaciokat fel kell osztani egy regisztraciés okmanyra,
egy értékpapirjegyzékre és egy osszefoglald jegyzékre. A regisztraciés okmany
tartalmazza a kibocsatora vonatkozo informéciokat. Az értékpapirjegyzék
tartalmazza a nyilvanosan kibocsatott vagy a szabalyozott piacon bevezetni kivant
értékpapirokra vonatkozo informéaciokat.

7. cikk
Osszefoglalé tajékoztatd

A tdjékoztatd egy osszefoglalot is tartalmaz, amely megadja azokat a kiemelt
informaciokat, amelyekre a befektetoknek sziikségiik van ahhoz, hogy megértsék a
Kibocsatd, a kezes és a kibocsatott vagy szabalyozott piacra bevezetett értékpapirok
jellegét és kockazatait, és amely a tajékoztatd tobbi részével egyiitt olvasva segit a
befektet6knek eldonteni, hogy befektessenek-e ezen értékpapirokba.

Az Osszefoglalé tartalma pontos, tisztességes, egyértelmii és nem félrevezetd. Az
Osszefoglalo tartalmanak 6sszhangban kell lennie a tajékoztato tobbi részével.

Az 6sszefoglal6 rovid, tomor dokumentum, maximalis terjedelme kinyomtatva 6 db
Ad-es oldal. Az dsszefoglalo:

a)  konnyen olvashatd megjelenitéssel és elrendezéssel, olvashatd méreti
karakterek hasznalataval készul;

b) nyelvezete és stilusa eldsegiti az informacid megértését, kiillonésen fontos,
hogy nyelvezete egyértelmii, nem technikai jellegli, tomor és érthetd legyen.

Az Osszefoglald a kovetkez6 négy részbdl all:
a) figyelmeztetéseket tartalmazo bevezeto;

b) a kibocsatora, ajanlattevére vagy a szabalyozott piacra bevezetést kérd
személyre vonatkozo kiemelt informéaciok;

c)  az értékpapirokra vonatkozd kiemelt informaciok;

d) a kibocsatasra és/vagy a szabalyozott piacra torténd bevezetésre vonatkozo
kiemelt informéaciok.

Az Osszefoglald bevezetdje tartalmazza az értékpapir megnevezését, a kibocsatd, az
ajanlattevo vagy a szabalyozott piacra torténd bevezetést kérd személy megnevezését
és elérhetGségeit, a székhely szerinti tagallam illetékes hatdsaganak megnevezését és
elérhetdségeit, valamint a dokumentum keltét. Az 6sszefoglalonak tartalmaznia kell
egy arra vonatkozo figyelmeztetést, hogy:

a) az Osszefoglalo a tajékoztatd bevezetd része;

b)  az értékpapirokba torténé befektetésrol szolo dontést a tajékoztatd egészének
ismeretében lehet meghozni;
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c) ha a t4jékoztatoban foglalt informaciokkal kapcsolatban keresetinditasra kerdil
sor, eléfordulhat, hogy a tagallamok nemzeti jogszabalyai alapjan a felperes
befektetonek kell viselnie a tajékoztatd birdsagi eljaras meginditasat megel6zo
forditasanak koltségeit;

d) polgari jogi felelosség kizarolag azokat a személyeket terheli, akik az
Osszefoglalot — az esetleges forditasaval egyitt — benydjtottak, de csak abban
az esetben, ha az 0sszefoglalo félrevezetd, pontatlan vagy nem all 6sszhangban
a tajékoztatdé mas részeivel, vagy ha — a tajékoztatd mas részeivel Gsszevetve —
nem tartalmaz kiemelt informacidkat annak érdekében, hogy segitsen a
befektetoknek megallapitani, érdemes-e befektetnitik az adott értékpapirokba.

A (4) bekezdés b) pontjaban emlitett rész a kdvetkezd informacidkat tartalmazza:

a) a,Ki az értékpapir kibocsatdja?” cimii alpontban rovid leirast az értékpapirok
kibocsatojarol, beleértve legalabb a kovetkezoket:

— a kibocsatd székhelye és jogi formdja, a milkodését szabalyozd
jogszabalyok, valamint az orsz&g, amelyben bejegyezték;

— 6 tevékenysége;

— 6 részvényesei, beleértve azt is, hogy kinek all kozvetlen vagy kozvetett
tulajdonaban vagy ellendrzése alatt;

— a legfontosabb vezetd tisztségviselOk személyazonossaga;
— ajog szerinti kdnyvvizsgalok személye.

b) a ,Melyek a kibocsatora vonatkozd kiemelt pénziigyi informaciok?” cimi
alpontban a kiilonbdz6 multbeli kiemelt pénziigy informéciokat, beleértve adott
esetben a multbeli pénzigyi informaciok altal lefedett, valamint barmely
késobbi 1dOkozi pénziigyi idészak egyes pénziigyi éveire benyujtott eldzetes
informaciokat, az el6z0 pénzligyi €év ugyanazon iddszakabdl szarmazo
komparativ adatokkal egyutt. A komparativ mérleginforméacidkra vonatkozo
kdvetelmeényt az év végi mérleginformacio benyljtasaval is lehet teljesiteni.

c) a ,Melyek a kibocsatora vonatkozo legfontosabb egyedi kockazatok?” cimii
alpontban legfeljebb 6t, az adott kibocsatora vonatkozé leginkabb 1ényeges, a
16. cikk szerint a legmagasabb lényegességi kategdriaba tartozé kockazati
tényezo rovid leirasat.

A (4) bekezdés c) pontjaban emlitett rész a kdvetkezd informaciokat tartalmazza:

a) a,Melyek az értékpapirok f6 jellemz6i?” cimii alrészben a kibocsatott és/vagy
szabalyozott piacra bevezetett értékpapirok rovid leirasat, amely tartalmazza
legalabb a kovetkezdket:

—  az értékpapirok tipusa és osztalya, esetleges biztonsagi azonosité szama,
pénzneme, cimletértéke, névértéke, a kibocsatott értékpapirok szama, az
értékpapirok feltételei;

—  az értékpapirhoz kapcsolodd jogok;

— az értékpapirok szabad atruhazhatdésagara vonatkozd barmilyen
korlatozas;

—  adott esetben az osztalék vagy kifizetési politika.
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(8)

9)
(10)

(11)

b) a ,Hol kereskednek az értékpapirokkal?” cimii alrészben arra vonatkozd
jelzést, hogy a kibocsatott értékpapirok szabalyozott piacra vagy multilateralis
kereskedési rendszerbe torténd bevezetés iranti kérelem targyat képezik-e vagy
fogjak-e képezni, valamint az 6sszes olyan piac azonositasat, amelyen az
értékpapirokkal kereskednek vagy kereskedni fognak.

c) a ,Kotddik-e valamilyen garancia az értékpapirokhoz?” cimii alrészben az
esetleges garancia jellegének és hatalyanak rovid leirasat, valamint a
garanciavallalo rovid jellemzését.

d) a ,Melyek az értékpapirra vonatkozo legfontosabb egyedi kockazatok?” cimii
alpontban legfeljebb 6t, az adott értékpapirra vonatkozo leginkabb lényeges, a
16. cikk szerint a legmagasabb lényegességi kategoridba tartozd kockazati
tényez6 rovid leirdsat.

Amennyiben az Eurépai Parlament és a Tanacs 1286/2014/EU rendeletének®
értelmében kiemelt informaciokat tartalmazé dokumentumot kell késziteni, a
kibocsato, ajanlattevd vagy a szabalyozott piacra torténd bevezetést kéré személy az
e bekezdésben meghatarozott tartalom helyett az 1286/2014/EU rendelet 8. cikke (3)
bekezdésének b)-i) pontjaban meghatarozott informéacidkat is megadhatja. Ebben az
esetben és amennyiben a kilonféle értékpapirokra egyetlen egységes 6sszefoglalo
vonatkozik, amely értékpapirok azonban a 8. cikk (8) bekezdésének utolso
albekezdés szerint csak nagyon kevés részlet — Ggy mint a kibocsatasi ar vagy a
lejarati nap — tekintetében kilénbdznek egymastol, a terjedelemre vonatkozo, a (3)
bekezdésbhen foglalt korlatozas 3 tovabbi A4-es oldallal kiegészithet6 minden egyes
tovabbi értékpapir esetén.

A (4) bekezdés d) pontjaban emlitett rész a kdvetkezd informacidkat tartalmazza:

a) a,Mely feltételek és litemezés alapjan fektethetek be ezen értékpapirba?” cimii
alrészben adott esetben a kibocsatas altalanos feltételeit és varhatd itemezését,
a szabalyozott piacra torténd bevezetés részleteit, az elosztasi tervet, a
kibocsatasbdl szarmazd kozvetlen felhigulds Osszegét és szdzalékos aranyat,
valamint a kibocsatas és/vagy ajanlat becsilt 0Osszkoltségét, beleértve a
kibocsato vagy ajanlattevd altal a befektetonek felszamitott koltségeket.

b) a,Miért készitette a kibocsatd ezt a tajékoztatot?” cimi alrészben a kibocsatas
vagy a szabalyozott piacra torténd bevezetés okainak rovid szoveges leirasat,
valamint a bevételek felhasznalasat és varhatd nettd dsszegét.

A Kkibocsatd a (6), (7) és (8) bekezdésben leirt részeket szilkseg esetén tovabbi
alrészekkel egészitheti ki.

Az oOsszefoglaldé nem tartalmazhat a tajékoztatd egyéb részeire mutatd
kereszthivatkozéasokat, és nem utalhat hivatkozéssal egyeb informaciokra.

Az ESMA szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki a (6) bekezdés b)
pontjaban emlitett maltbeli kiemelt pénzigyi informaciok tartalmanak és a
benyujtasuk formatumanak pontositasa céljabol, figyelembe véve az értékpapirok és
kibocsatok eltéré tipusait.

Az ESMA e szabalyozastechnikai standardtervezeteket [a hatalybalépés napja utan 9
honappal]-ig benyujta a Bizottsagnak.

Az Eurépai Parlament és a Tandcs 1286/2014/EU rendelete (2014. november 26.) a lakossagi
befektetési csomagtermékekkel, illetve biztositasi alapl befektetési termékekkel kapcsolatos kiemelt
informaciokat tartalmaz6 dokumentumokrol (HL L 352., 2014.12.9., 1. 0.).
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A Bizottsag felhatalmazast kap az elso albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai
standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével Osszhangban torténd
elfogadésara.

8. cikk
Az alaptajékoztato

A nem részvényjellegli értékpapirok esetében a tajékoztatdé a kibocsatd, az
ajanlattevl vagy a szabalyozott piacra torténd bevezetést kérd személy vélasztasa
szerint lehet egy olyan alaptajékoztatd, amely valamennyi vonatkoz6 informaciot
tartalmazza a kibocsatorol, valamint a nyilvanosan kibocsatott vagy a szabalyozott
piacon bevezetni kivant értekpapirokrol:

Az alaptajékoztatoban a kovetkezd informaciokat kell feltiintetni:
a)  akibocsatas végleges feltételeiben foglalt informacidk felsorolasa;

b) ,a végleges feltételek formanyomtatvanya” cimii tirlap, amelyet minden egyes
kibocsatasnal ki kell tolteni;

c) ahonlap cime, ahol a végleges feltételeket kdzzéteszik.

A Vvégleges feltételeket kulonall6é dokumentumként vagy az alaptajékoztatdban,
illetve annak kiegészitéseként kell benyujtani. A végleges feltételeket kdnnyen
elemezheto és érthetd formaban kell elkésziteni.

A végleges feltételek csak olyan informéciot tartalmaznak, amely kapcsolodik az
értékpapirjegyzékhez és nem hasznalhatok az alaptajékoztatd kiegészitéseként. Ilyen
esetekben a 17. cikk (1) bekezdésének a) pontja alkalmazando.

Amennyiben a végleges feltételek nem szerepelnek sem az alaptajékoztatoban, sem
pedig a kiegészit6 jegyzékben, a kibocsatd ezeket a 20. cikkel dsszhangban koteles
hozzaférhetévé tenni, és a nyilvanos kibocsatds vagy a szabalyozott piacra torténd
bevezetés kezdete eldtt a lehetd leghamarabb a székhely szerinti tagallam illetékes
hatosaganak benyujtani.

A végleges feltételekben egyértelmii €s szembetlind nyilatkozatot kell kozzétenni
arrol, hogy:

a)  a végleges feltételeket e rendelet alkalmazasanak céljabdl készitették el, és az
0sszes relevans informacido megszerzéséhez e végleges feltételeket az
alaptgjékoztatoval, valamint annak kiegészité jegyzékével/jegyzékeivel
Osszefliggeésben kell értelmezni;

b)  amennyiben az alaptajékoztatot és annak kiegészit6 jegyzékét/jegyzékeit a 20.
cikkel 6sszhangban teszik k6zzé;

c) az adott kibocsatds Osszefoglalojat a végleges feltételek mellékleteként
csatoljak.

Az alaptajékoztatd allhat egyetlen vagy tébb kilénallé dokumentumbdl.

Amennyiben a kibocsato, ajanlattevé vagy a szabalyozott piacra torténd bevezetést
kéré személy korabban mar nyujtott be regisztraciés okmanyt egy bizonyos tipusu,
nem részvényjellegli értékpapirra vagy a 9. cikkben meghatarozott egyetemes

regisztracidos okmanyt, és a késobbiekben alaptajékoztatod elkészitése mellett dont, az
alaptajékoztatonak a kovetkezoket kell tartalmaznia:
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(7)

(8)

(9)

(10)

a)  a regisztraciés okmanyban vagy egyetemes regisztraciés okméanyban foglalt
informaciok;
b) a veégleges feltételek kivetelével azon informéaciok, amelyek egyébként

szerepelnének az adott értékpapirjegyzékben, ha azokat az alaptajékoztaté nem
tartalmazza.

Az kiilonbo6z6 értékpapirokra kilon-kilon vonatkozd, az alaptajéekoztatoban talalhatd
informaciokat egyértelmiien el kell kiiloniteni.

Osszefoglalét csak akkor lehet késziteni, ha a végleges feltételeket jovahagytak vagy
benyujtottak, és a szdban forgd dsszefoglalonak az adott egyedi kibocsatasra kell
vonatkoznia.

E cikk megallapitasai szerint az egyedi kibocsatas 6sszefoglal6jara ugyanazok a
kdvetelmények vonatkoznak, mint a végleges feltételekre, és az 6sszefoglal6t
csatolni kell a végleges feltételekhez.

Az egyedi kibocsatas Osszefoglaldja megfelel a 7. cikknek, és tartalmazza az
alaptajékoztatoban és a végleges feltételekben foglalt kiemelt informéacidkat. A
kovetkezoket tartalmazza:

a) az alaptajékoztatéban foglalt, kizarélag az adott Kkibocsatasra vonatkozd
informécidk, a kibocsatoval kapcsolatos kiemelt informéaciokat is beleértve;

b) az alaptajékoztatoban megadott valasztasi lehetdségek, amelyek a végleges
feltételekben meghatarozottak szerint kizarolag az adott Kkibocsatasra
vonatkoznak;

c) az alaptajékoztatbban korabban (resen hagyott, a végleges feltételekben
megadott vonatkozd informaciok.

Amennyiben a végleges feltételek kilonféle értékpapirokra vonatkoznak, amelyek
azonban csak nagyon kevés részlet tekintetében — Ggy mint a kibocsatasi ar vagy a
lejarati nap — kulénboznek egymastdl, gy ezen értékpapirok adott kibocsatasaihoz
ugyanaz az egységes Osszefoglalo mellékelhetd, feltéve, hogy az egyes
értékpapirokra vonatkozo informaciok egyértelmiien elkiiloniilnek egymastol.

Az alaptajékoztatoban megadott informaciokat a 22. cikknek megfeleléen sziikség
szerint ki kell egésziteni a kibocsatora, valamint a nyilvanosan kibocsatott vagy
szabalyozott piacra  bevezetendd értékpapirokkal kapcsolatos naprakész
informéaciokkal.

A nyilvanos kibocsatas annak az alaptdjékoztatonak lejarta utan is folytatédhat,
amely alapjan a kibocsatds megkezdddott, feltéve, hogy a helyébe 1épd
alaptajékoztatdt legkésobb az el6zd alaptdjékoztatd érvényességének utolsd napjan
jévahagyjak. Az ilyen kibocsatas végleges feltételei kdzott szerepelnie kell az elsé
oldalon egy egyértelmii figyelmeztetésnek, amely jelzi az el6zd alaptijékoztatd
érvényességének utolsd napjat, és hogy hol teszik k6zzé az annak helyébe 1épd
alaptajékoztatot. Az (j alaptdjékoztatonak tartalmaznia vagy hivatkozéssal utalnia
kell az eredeti alaptajékoztatoban foglalt végleges feltételek formajara, és
hivatkoznia kell a folytatodd Kkibocsatds szempontjabdl relevans végleges
feltételekre.

A 22. cikk (2) bekezdése alapjan megitélt elallasi jog azokra a befektetdkre is
vonatkozik, akik az el6z6 alaptajékoztatod érvényességi ideje alatt allapodtak meg az
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értékpapir megvasarlasardl vagy jegyzésérol, kivéve ha az értékpapirokat mar at is
vették.

9. cikk
Az egyetemes regisztracios okmany

A valamely tagéllamban székhellyel rendelkez6 kibocsato, akinek értékpapirjait
szabalyozott piacra vagy multilateralis kereskedési rendszerbe bevezették, minden
pénzligyi évben regisztracios okmanyt készithet egyetemes regisztracios okmany
forméajaban, amelyben leirja a tarsasag szervezetét, (izletmenetét, pénzigyi helyzetét,
jovedelmét és varhato jovedelmét, iranyitasi és részvényesi struktirajat.

Az a kibocsatd, amely minden évben egyetemes regisztracios okmanyt készit, azt a
19. cikk (2) és (4) bekezdésében meghatéarozott eljaras szerint jovahagyas céljabol
benyuijtja a székhely szerinti tagallam illetékes hatésagahoz.

Miutdn a kibocsat6 minden pénzigyi évben benyujtott egyetemes regisztracios
okmanyat az illetékes hatésag harom egymast kovetd évben jovahagyja, a késObbi
egyetemes regisztracios okmanyokat el6zetes jovahagyas nélkiil lehet benytjtani az
illetékes hatosagnak.

Amennyiben a kibocsatd ezutdn egy pénziigyi évben elmulasztja benyujtani az
egyetemes regisztracids okmanyt, a jovahagyds nélkiili benyujtds lehetdségét
elvesziti, és minden késébbi egyetemes regisztracios okmanyt be kell nyujtania
jévahagyasra az illetékes hatésaghoz, amig a masodik albekezdésben foglalt feltétel
Ujra teljesul.

Azok a kibocsatok, amelyek e rendelet alkalmazasanak napja el6tt a 809/2004/EK
rendelet?? I. vagy XI. mellékletével 6sszhangban készitették el a regisztracios
okmanyt, amelyet az illetékes hatosag legalabb hiarom egymast kovetd évben
jovahagyott, és ezt kovetden a 2003/71/EK irdnyelv 12. cikke (3) bekezdésének
megfeleléen minden évben benyujtottak vagy jovahagyattak e regisztracios okmanyt,
engedélyt kapnak arra, hogy e rendelet alkalmazdsanak napjatol az egyetemes
regisztracidos okmanyt a (2) bekezdés masodik albekezdésének megfelelden eldzetes
jovéahagyas nélkul nyujtsak be.

Az egyetemes regisztracios okmanyt, valamint a (7) és (9) bekezdésben emlitett
modositasait jovahagyasukat vagy jovahagyas nélkiili benyujtasukat kovetden
indokolatlan késedelem nélkiil és a 20. cikkben emlitett feltételeknek megfelelden
nyilvanossagra kell hozni.

Az egyetemes regisztracios okmany megfelel a 25. cikkben megallapitott nyelvi
kovetelményeknek.

Informéaciot a 18. cikkben foglalt feltételek szerint lehet hivatkozassal beépiteni az
egyetemes regisztracios okmanyba.

Az egyetemes regisztracios okmany benyujtasat vagy jovahagyasat kovetden a
kibocsatd barmikor frissitheti az abban taldlhaté informaciot, ha az illetékes
hatésaghoz benydjtja az egyetemes regisztraciés okmany modositasat.

22

A Bizottsag 809/2004/EK rendelete (2004. aprilis 29.) a 2003/71/EK eurOpai parlamenti és tanacsi

iranyelvnek a tajékoztatokban foglalt informaciok formatuma, az informaciok hivatkozéassal torténd

beépitése, a tajékoztatok kozzététele és a reklamok terjesztése tekintetében torténd végrehajtasarol

(HL L 149., 2004.4.30., 1. 0.).
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Az illetékes hatosag barmikor feliilvizsgalhatja barmely, elézetes jovahagyas nélkiil
benyujtott egyetemes regisztraciés okmany és modositasainak tartalmat.

Az illetékes hatdsag feliilvizsgalata soran ellendrzi az egyetemes regisztracios
okmanyban és maddositasaiban nyujtott informaciok teljességét, kdvetkezetességét és
érthetOségét.

Amennyiben az illetékes hatésag a felllvizsgalat soran megallapitja, hogy az
egyetemes regisztracios okmany nem felel meg a teljesség, érthetdség ¢és
kovetkezetesség szabdlyainak, és/vagy hogy modositasra vagy kiegészitd
informaciora van sziikség, értesiti a kibocsatot.

Az illetékes hatosag részér6l a kibocsatohoz intézett, modositas vagy kiegészitd
informaci6 iranti kérelmet a kibocsatonak csupadn a kovetkezd pénziigyi évre
benyujtott, kdvetkezé egyetemes regisztracidos okmanynal kell figyelembe vennie,
kivéve ha a kibocsato az egyetemes regisztracios okmanyt a jovahagyasra benyujtott
tajékoztatd alkotorészeként kivanja hasznalni. Ebben az esetben a kibocsaténak
legkésdbb a 19. cikk (5) bekezdésében emlitett kérelem benyujtasakor modositast
kell benyUjtania az egyetemes regisztraciés okmanyhoz.

A masodik albekezdéstdl eltérden, amennyiben az illetékes hatdsag értesiti a
Kibocsatot, hogy a modositasi kérelme olyan kihagyasra vagy lényegi hibara vagy
pontatlansagra vonatkozik, amely valosziniisithetden félrevezeti a nyilvanossagot a
kibocsatorol alkotott tajékozott értékeléshez alapvetden sziikséges tények és
korilmények tekintetében, a kibocsatonak haladéktalanul be kell nydjtania az
egyetemes regisztracios okmanyhoz tartoz6 maédositast.

A (7) és (9) bekezdés rendelkezéseit csak akkor kell alkalmazni, ha az egyetemes
regisztracios okmanyt nem a tajékoztatd alkotorészeként hasznaljak. Amennyiben az
egyetemes regisztracios okmanyt a tajékoztato alkotdrészeként hasznaljak fel, csak a
22. cikknek a tajékoztatd Kkiegészitésére vonatkozd szabalyait kell alkalmazni a
tajékoztatd jovahagyasa és a nyilvanos kibocsatas lezardsa vagy adott esetben a
szabalyozott piacra torténd befogadas kozott eltelt idO sordn, attdl fliggden, hogy
melyik kovetkezik be hamarabb.

A (2) bekezdés elsé vagy masodik albekezdésében vagy a (3) bekezdésben leirt
feltételeknek megfeleld kibocsatd megkapja a gyakori kibocsatd statuszat, és
részesedhet a 19. cikk (5) bekezdésében leirt gyorsitott jovahagyasi eljarasban,
feltéve hogy:

a)  az egyes egyetemes regisztracios okmanyok benyujtasakor vagy jovahagyasra
torténd benyujtasakor a kibocsatod irasban megerdsiti az illetékes hatosag felé,
hogy az adott esetben a 2004/109/EK iranyelv és az 596/2014/EU rendelet
értelmében nydjtandd 6sszes szabalyozott informaciot benyujtotta és az e jogi
aktusokban eloirt kovetelményeknek megfelelden kozzétette; tovabba

b) amennyiben az illetékes hatésag elvégzi a (8) bekezdésben emlitett
felllvizsgalatot, a kibocsatdo a (9) bekezdésben megallapitott feltételeknek
megfeleléen modositja az egyetemes regisztracios okmanyt.

Amennyiben a kibocsatd nem teljesiti a fenti feltételek valamelyikét, a gyakori
kibocsatoi statusza megszlinik.

Amennyiben az illetékes hatdsdghoz benydujtott vagy altala jovahagyott egyetemes
regisztraciés okmanyt legkésébb a pénziigyi év vége utan négy honappal
kdzzéteszik, és az tartalmazza az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2004/109/EK
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iranyelvének® 4. cikkében emlitett éves pénziigyi beszamoldban kozzéteendd
informéaciodkat, ugy kell tekinteni, hogy a kibocsato eleget tett az emlitett cikkben
eléirt éves pénziigyi beszamolo6 kozzétételére iranyuld kotelezettségének.

Amennyiben az illetékes hatdsdghoz benydujtott vagy altala jovahagyott egyetemes
regisztracidos okmanyt vagy annak moédositasat legkésébb a pénziigyi év elsd hat
honapjanak vége utdn harom hdnappal kozzéteszik, és az tartalmazza az Eurdpai
Parlament és a Tandcs 2004/109/EK iranyelvének 5. cikkében emlitett féléves
pénziigyi beszamoldban kézzéteendd informécidkat, a kibocsatot ugy kell tekinteni,
mint amely eleget tett az emlitett cikkben eldirt féléves pénzigyi beszamold
kdzzétételére iranyuld kotelezettsegének.

Az els6 vagy masodik albekezdésben leirt esetekben a kibocsato:

a) az egyetemes regisztracios okmanyt feltinteti egy kereszthivatkozasi listan,
amelyen megéllapithatd, hogy a regisztraciés okmanyban hol taldlhatok az éves
¢s féléves pénziigyi beszamoldban eldirt egyes elemek;

b) a 2004/109/EK iranyelv 19. cikkének (1) bekezdése értelmében benydjtja az
egyetemes regisztracios okmanyt, és a 2004/109/EK iranyelv 21. cikkének (2)
bekezdésében emlitett, hivatalosan kijelolt rendszerben hozzaférhet6vé teszi
azt;

C) az egyetemes regisztracios okmanyban felel6sségi nyilatkozatot is elhelyez a
2004/109/EK iranyelv 4. cikke (2) bekezdésének c) pontjaban és 5. cikke (2)
bekezdésének c¢) pontjaban eléirt feltételek alapjan.

A (12) bekezdést csak akkor kell alkalmazni, ha e rendelet alkalmazasaban a
kibocsatd székhely szerinti tagallama egylttal a 2004/109/EK iranyelv
alkalmazésaban is a székhely szerinti tagallama, és amennyiben az egyetemes
regisztracios okmany nyelve megfelel a 2004/109/EK iranyelv 20. cikkeben
megallapitott feltételeknek.

A Bizottsag a 42. cikknek megfeleléen felhatalmazason alapuld jogi aktusokat fogad
el, amelyek meghatarozzak az egyetemes regisztraciés okmdany ellendrzésére,
jovahagyéasara, benyujtasara és felulvizsgalatara vonatkozd eljaréast, valamint az
okmany modositasanak feltételeit, és azokat a kortilményeket, amelyek fennallasa
esetén a gyakori kibocsato statusza megsziinik.

10. cikk
A kulénallo tajékoztatok
Az a Kkibocsato, amelyik mar rendelkezik az illetékes hatdsag altal jovahagyott
regisztracios okmannyal, a nyilvanos értékpapir-kibocsataskor, illetve a szabalyozott
piacra torténd bevezetéskor csak az értékpapirjegyzék és az Osszefoglald
elkészitésere koteles. Az értékpapirjegyzék és az dsszefoglald kulon-kilon
jévahagyas targyat képezi.
Amennyiben a regisztracios okmany jovahagyasa 6ta az abban foglalt informaciokra

vonatkoz6 jelentds Uj tényezd, lényegi hiba vagy pontatlansag keletkezett, amely
érintheti az értékpapirok értékelését, a regisztraciés okmanyhoz jovahagyas céljabol

23

Az Europai Parlament és a Tanacs 2004. december 15-i 2004/109/EK iranyelve a szabalyozott piacra
bevezetett  értékpapirok  kibocsatoival kapcsolatos informaciokra vonatkozé  atlathatésagi
kodvetelmények harmonizécidjarél és a 2001/34/EK iranyelv mddositasarél (HL L 390., 2004.12.31., 38.
0.).
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az értékpapirjegyzék és az Osszefoglald benyujtasaval egy idoben kiegészitést kell
benydjtani. Ebben az esetben nem alkalmazhatd az elfogadé nyilatkozat
visszavonasanak a 22. cikk (2) bekezdése szerinti joga.

A regisztracios okmany és adott esetben az értékpapirjegyzékkel és dsszefoglaloval
Kisért kiegészitése az illetékes hatésag altali jovahagyastdl szamitva tajékoztatonak
mindsiil.

Az a kibocsatd, amelyik mar rendelkezik az illetékes hatdsag altal jovahagyott
egyetemes regisztraciés okmannyal, a nyilvanos értékpapir-kibocsataskor, illetve a
szabalyozott piacra torténd bevezetéskor csak az értékpapirjegyzek ¢és az
Osszefoglald elkészitésére koteles. Ebben az esetben az értékpapirjegyzék, az
osszefoglald és az egyetemes regisztraciés okmanynak az okmany jévahagyasa éta
benydjtott valamennyi mddositasa kilon jévahagyas targyat képezi.

Amennyiben a kibocsatd jovahagyas nélkili egyetemes regisztraciés okmanyt
nyujtott be, a teljes dokumentaciot — az egyetemes regisztracios okmany modositasait
is beleértve — jova kell hagyatnia még akkor is, ha e dokumentumok tovabbra is
kilon allnak.

A 9. cikk (7) vagy (9) bekezdésével 6sszhangban mddositott, értékpapirjegyzékkel és
Osszefoglaloval Kisért egyetemes regisztracios okmany az illetékes hatdsag altali
jovahagyastol szamitva tajékoztatonak mindsiil.

11. cikk
A tdajékoztatoért valo felelosség

A tagéllamok biztositjak, hogy a tajékoztatoban adott informacioért valod feleldsség
az esett6l fliggben a kibocsatot vagy annak igazgatési, irdnyité vagy felugyeleti
szerveit, az ajanlattevét, a szabalyozott piacra torténd bevezetést kéré személyt vagy
a kezest terhelje. A felelds személyeket egyértelmiien azonositani kell neviikkel és
beosztasukkal, illetve jogi személyek esetén nevilkkel és létesitd okirat szerinti
székhelylkkel, valamint a tajékoztatonak tartalmaznia kell azon nyilatkozatukat,
miszerint legjobb tudomasuk szerint a tajékoztatéban foglalt informaciok
dsszhangban allnak a tényekkel és abbol nem maradt ki olyan lényeges tény, ami
varhatdan érintené annak fontossagat.

A tagallamok biztositjadk, hogy a polgari jogi feleldsségre vonatkozé torvényeik,
rendeleteik és kozigazgatasi rendelkezéseik a tajékoztatéban adott informéacioért
felelés személyekre is vonatkozzanak.

A tagallamok mindazonéltal biztositjak, hogy senkit ne terhelhessen polgéri jogi
felelosség kizardlag az Osszefoglald alapjan, beleértve annak barmely forditasat,
kivéve, ha az félrevezetd, pontatlan vagy nem 4ll 6sszhangban a tdjékoztatd mas
részeivel, vagy ha — a tajékoztatd6 mas részeivel dsszevetve — nem tartalmaz kiemelt
informaciokat annak érdekében, hogy segitsen a befektetoknek megéllapitani,
érdemes-e befektetniik az adott értékpapirokba. Az 6sszefoglald e tekintetben
egyértelmil figyelmeztetést tartalmaz.

Az egyetemes regisztracios okmanyban megadott informaciokért valo felelsség az
(1) bekezdésben emlitett személyeket csak akkor terheli, ha az egyetemes
regisztracios okmanyt egy jovahagyott tajékoztato alkotorészeként hasznaljéak fel. Ez
a 2004/109/EK iranyelv 4. és 5. cikkének sérelme nélkil alkalmazandé akkor, ha az
emlitett cikkek szerinti informaciok egy egyetemes regisztraciés okmanyban
szerepelnek.
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12. cikk
A tajékoztatd, az alaptajékoztatd és a regisztracios okmany érvényessége

Az egyetlen vagy akar tobb kilonall6 okméanybol A&ll6 tajékoztaté vagy
alaptajékoztatd a nyilvanos kibocsataskor vagy szabalyozott piacra torténd
bevezetéskor tortént kozzétételét kovetden 12 honapig marad érvényben, feltéve
hogy kiegészitése a 22. cikkben eléirt esetleges jegyzékekkel megtortént.

Amennyiben a tajékoztaté vagy alaptajékoztatd kilonallé dokumentumokbdl all, az
érvényesség az értékpapirjegyzek jovahagyasanak napjaval kezdddik.

A 9. cikkben emlitett, kordbban benyujtott vagy jovahagyott regisztracios
okmanynak és egyetemes regisztraciés okmanynak a tajékoztatd alkotorészeként
torténd felhasznaldsara vonatkozo érvényességi ideje a benyujtds vagy jovahagyas
utan 12 hoénap.

E regisztracids okmany érvényességének lejarta nem érinti annak a tajékoztatonak az
érvényességét, amelynek a regisztraciés okmany alkotorészét képezi.

I1l. FEJEZET
ATAJEKOZTATO TARTALMA ES FORMATUMA

13. cikk
Minimuminforméaciok és formatum

A Bizottsag a 42. cikknek megfelelden felhatalmazason alapul6 jogi aktusokat fogad
el a tajékoztatd, az alaptajékoztatd és a vegleges feltételek formatumat, valamint
azon sémakat illetden, amelyek meghatirozzak a t4jékoztatoban kotelezden
feltiintetendd informaciokat, eclkeriilve az informaciok ismételt feltiintetését,
amennyiben a tajékoztato tobb kilonallo dokumentumbol all.

A tajékoztato kiilonféle sémainak kidolgozésa soran kiilondsen a kovetkezoket kell
figyelembe venni:

a)  a befektetok szamara a nem részvényjellegli értékpapirokkal dsszehasonlitva a
tulajdoni részesedést megtestesitd értékpapirokra vonatkozoan szlikséges
informéacidk kilonféle fajtai; kdvetkezetes megkdzelitést kell alkalmazni a
hasonl6  gazdasagi racionalét képviselé  értékpapirokra  vonatkozo
tajékoztatoban eldirt informacidk tekintetében, kiilonos tekintettel a
szarmaztatott értékpapirokra;

b)  anem részvényjellegli értékpapirok kibocsatasanak, illetve szabalyozott piacra
torténd bevezetésének kiilonféle fajtai és jellemzdi;

c) a felhasznalt formatumot és a nem részvényjellegli értékpapirokra vonatkozo
alaptajékoztatoban el6irt informaciokat, beleértve az opcios utalvanyok
barmely formajat is;

d) adott esetben a kibocsat6 kdzjogi jellege;
e) adott esetben a kibocsatd tevékenységének sajatos jellege;

A Bizottsag a 42. cikkel dsszhangban felhatalmazéson alapuld jogi aktusokat fogad
el, amelyekben megallapitia az egyetemes regisztraciés okmanyban foglalt
minimuminforméciokat meghataroz6 sémat, valamint az egyetemes regisztracios
okmanynak kilon a hitelintézetekre vonatkozd sémajat.
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Ez a séma biztositja, hogy ez egyetemes regisztraciés okmany tartalmazza a
Kibocsatora vonatkozd 6sszes sziikséges informaciot, hogy ugyanazt a regisztracios
okméanyt ugyantigy fel lehessen haszndlni a részvényjellegli értékpapirok,
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok vagy derivativak késdbbi kibocsatisa vagy
szabalyozott piacra torténd bevezetése esetén. A pénziigyi informacio, az operativ és
pénzigyi felllvizsgalat és kilatasok, valamint a vallalatiranyitas tekintetében ezt az
informaciot a lehetd legnagyobb mértékben Ossze kell hangolni a 2004/109/EK
irdnyelv 4. és 5. cikkben emlitett éves és féléves pénzigyi beszamoldkban
kozzéteendd informécidkkal, tobbek kozott a vezetdségi beszamoloval és a
vallalatiranyitasi nyilatkozattal.

Az (1) és (2) bekezdésben emlitett felhatalmazason alapulé jogi aktusokat az
értékpapir-felugyeletek nemzetkozi szervezetei, kilénésen az I0SCO éltal a
pénziigyi és nem pénziigyi informaciok terén meghatarozott eldirasokra, illetve e
rendelet 1., I1. és Il1l. mellékletére kell alapozni. Ezen felhatalmazason alapulé jogi
aktusokat [az alkalmazas napjaig] kell elfogadni.

14. cikk
Minimalis kozzétételi szabalyok méasodlagos kibocsatas esetén

Ertékpapirok nyilvanos kibocsatisa vagy szabalyozott piacra torténd bevezetése
esetén a kovetkezd személyek donthetnek Uigy, hogy a masodlagos kibocsatasokra
vonatkoz6 minimalis kozzétételi szabalyok alapjan készitik el a tajékoztatot:

a) olyan kibocsatok, amelyek értékpapirjait legalabb 18 honapra vezették be
szabalyozott piacra vagy kkv-tékefinanszirozasi piacra, és amelyek ugyanazon
értékpapirosztalybol tobb értékpapirt is kibocsatanak;

b) olyan kibocsatok, amelyek tulajdonviszonyt megtestesitd értékpapirjait
legaldbb 18 honapra vezették be szabalyozott piacra vagy kkv-
tOkefinanszirozasi piacra, és amelyek nem részvényjellegli értékpapirokat is
kibocsatanak;

c)  olyan értékpapir-osztaly ajanlattevoi, amelyet legalabb 18 honapra vezettek be
szabalyozott piacra vagy kkv-t6kefinanszirozasi piacra.

A minimalis kozzétételi szabalyok kulon regisztraciés okmanyt tartalmaznak,
amelyet az a), b) és c) pontban emlitett személyek hasznalhatnak, és egy kulon
értékpapirjegyzéket, amelyet az a) és c) pontban emlitett személyek hasznalhatnak.

A 6. cikk (1) bekezdéstdl eltérve és a 17. cikk (2) bekezdésének sérelme nélkiil a
masodlagos kibocsatdsokra vonatkozO kozzétételi minimumszabalyok alapjan
elkészitett tajékoztatonak azt a relevans informaciot kell tartalmaznia, amely ahhoz
szlikséges, hogy a befektetok megértsék a kibocsitd és barmely kezességvallald
tajékoztatdjat, a kizarolag az utolsé pénzigyi évre vonatkozo tajékoztatdéban foglalt
vagy abba hivatkozassal beépitett minimalis pénzigyi informaciok alapjan, az
értékpapirhoz fiiz6dé jogokat, a kibocsatas okait és annak a kibocsatora gyakorolt
hatasat. A tajékoztatoban foglalt informéciokat konnyen elemezhetd, tomor és
érthetd formaban kell benyujtani, ami lehetévé teszi a befektetok szdmara, hogy
megalapozott befektetési dontést hozzanak.

A Bizottsag a 42. cikknek megfeleléen felhatalmazason alapuld jogi aktusokat fogad
el, amelyek meghatarozzak a minimalis kozzétételi szabalyok értelmében
alkalmazand6 sémakban foglalt korlatozott informécidkat, adott esetben a
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2004/109/EK iranyelv és az 596/2014/EU rendelet értelmében mar kozzétett
informéaciokat is figyelembe véve.

Ezen felhatalmazéson alapul6 jogi aktusokat [az alkalmazas napjaig] kell elfogadni.

15. cikk
Minimalis kozzétételi szabalyok kkv-k szamara

Ertékpapirok nyilvanos kibocséatasa esetén a kkv-k dénthetnek gy, hogy a minimalis
kozzétételi szabalyok alapjan keszitik el a tajekoztatot, feltéve, hogy nincs
szabalyozott piacon bejegyzett értékpapirjuk.

A minimélis kozzétételi szabalyok kuldn regisztraciés okmanybol és kilon
értékpapirjegyzekbdl allnak.

A vonatkoz6 tajékoztatok sémajanak meghatarozasakor az informéaciét az ilyen
véllalkozasok méretéhez és elézményeinek iddtartaméahoz kell igazitani.

Az (1) bekezdésben emlitett minimalis kozzétételi szabalyokat alkalmaz6 és olyan
részvényeket vagy nem részvényjellegli értékpapirokat kinalo tarsasagok, amelyek
nem alarendeltek, atvaltoztathatdak vagy atvalthatok, nem adnak jogot mas fajtaju
értékpapir jegyzésére vagy megszerzésere, €s nem kapcsoldédnak valamely derivativ
eszk6zhdz, szabvanyos szoveget tartalmazd kérddiv formajaban  strukturalt
tajékoztatd elkészitésére jogosultak, amelyet a kibocsatonak kell kitdltenie. E célbol
mind a kilon regisztracios okmanyt és a kilon értékpapirjegyzéket ugyanebben a
formatumban kell elkésziteni.

A Bizottsag a 42. cikknek megfelelden felhatalmazason alapul6 jogi aktusokat fogad
el, amelyek meghatarozzak a minimalis kozzétételi szabalyok értelmében
alkalmazando sémakban foglalt korlatozott informaciokat és a (2) bekezdésben
engedélyezett szabadon valaszthaté formatumot.

Ezen felhatalmazason alapulo jogi aktusokat [az alkalmazéas napjaig] kell elfogadni.

Az ESMA a kkv-k részére Utmutatokat dolgoz ki arrél, hogy hogyan kell a (2)
bekezdésben emlitett formatum szerint elkésziteni a tajékoztatokat. Az
1095/2010/EU iranyelv 16. cikke (3) bekezdésenek 2-4. albekezdésében
meghatarozott eljarasokat nem kell alkalmazni.

16. cikk
Kockazati tényezok

A tajékoztatoban felsorolt kockazati tényezok a kibocsatéora és/vagy annak
értékpapirjaira vonatkozd konkrét kockazatokra, valamint a megalapozott befektetési
dontés meghozatalahoz 1ényeges kockazatokra korlatozddnak, amit a regisztracios
okmany ¢és az értékpapirjegyzék tartalma is megerdsit. E kockazatokat legfeljebb
harom kiilonb6zé kategoéridba kell besorolni, amelyek kozott az eléforduldasuk
gyakorisdgdn és negativ hatasuk vérhatd nagysagrendjén alapuld relativ
lenyegességiik alapjan kell kuilénbséget tenni.

Az ESMA iranymutatdsokat dolgoz ki az illetékes hat6sagok szamara, hogy
megfelelden értékelhessék a kockazati tényezok jellegzetességét és 1ényegességét,
valamint hogy be tudjak sorolni a kockazati tényezoket az egyes kategoriakba.
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17. cikk
Informacié kihagyasa

Amennyiben a végleges ajanlati ar és/vagy a felajanlott értékpapirok mennyisége a
tajékoztatoban nem jelenithetd meg:

a) a tajékoztatoban kell kozzétenni azon kritériumokat és/vagy feltételeket,
amelyekkel 6sszhangban a fenti elemek meghatarozasa torténik, illetve az ar
esetében a legmagasabb arat; vagy

b)  az értékpapir-vasarlas vagy -jegyzeés elfogadasa a végleges ajanlati ar és/vagy a
nyilvanossagnak felajanlott értékpapirok mennyiségének benyujtasa utan
legalabb két munkanapig visszavonhato legyen.

A végleges ajanlati arat és az értékpapirok mennyiségét a székhely szerinti tagallam
illetékes hatdsdgahoz kell benyujtani, és a 20. cikk (2) bekezdése szerint kell
kdzzétenni.

A székhely szerinti tagallam illetékes hatdsaga engedélyezheti egyes informéaciok
tajekoztatobol valo kihagyasat, ha Ggy itéli meg, hogy:

a) azilyen informéaciok kozzététele a kozérdekkel ellentétes lenne;

b) az ilyen informaciok kozzététele sulyos hatranyt jelent a kibocsatéra, feltéve
hogy az ilyen informacié kihagyésa valdsziniisithetden nem vezeti félre a
nyilvanossagot a kibocsatd, az ajanlattevo vagy adott esetben a kezes, illetve az
adott értékpapirokhoz fliz6d6 jogok tajékozott értékeléséhez alapvetden
szlikséges azon tények és kortlmények tekintetében, amelyekre a tajékoztat6
vonatkozik;

c) az ilyen informaciok az adott kibocsatds vagy szabalyozott piacra torténd
bevezetés szempontjabol csekély jelentOségiiek, és nem befolydsoljak a
kibocsatod, az ajanlattevé vagy kezes pénziigyi helyzetének és kilatasainak
értékelését.

Az illetékes hatosag évi rendszerességgel jelentést nyujt be az ESMA-hoz azon

informéaciokrol, amelyek kihagyasat engedélyezte.

A befektetok megfeleld tajékoztatdsanak sérelme nélkiil, ha a tdjékoztatora eldirt
egyes informaciok a kibocsatd tevékenységi kore, tarsasagi formaja vagy a
tajékoztato targyat képezo értékpapirok szempontjabol kivételesen nem megfeleldek,
a tadjékoztatonak az eldirt informaciokkal egyenértékli informaciokat kell
tartalmaznia, kivéve, ha ilyen informéacié nem létezik.

Ha értékpapirokra egy tagallam vallal kezességet, a kibocsato, az ajanlattevd vagy a
szabalyozott piacra bevezetést kér6 személy a tajékoztato 4. cikk szerinti
elkészitésekor elhagyhatja a szoban forgo tagallamra vonatkozo informécidkat.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy a 42. cikknek megfeleléen
felhatalmazason alapul6 jogi aktusokat fogadjon el, amelyekben pontositja azokat az
eseteket, amelyeknél a (2) bekezdésnek megfeleléen van lehetdség az informaciod
kihagyéasara, figyelembe véve az illetékes hatésagok altal az ESMA-hoz benyujtott, a
(2) bekezdésben emlitett jelentéseket.

58

HU



HU

1)

)

3)

18. cikk
Informaciok beépitése hivatkozassal

Informaciokra akkor lehet hivatkozéssal utalni egy tajékoztatdban, ha azt korébban
vagy egyidejlileg elektronikusan is kozzétették, a 25. cikk kovetelményeinek
megfeleld nyelven irddott, és amennyiben az alabbi dokumentumok valamelyikében
talalhato:

a) a székhely szerinti tagallam illetékes hatdsaga altal jévahagyott vagy ahhoz e
rendelettel 6sszhangban benyujtott dokumentumok;

b) az 1. cikk (3) bekezdésének f) és g) pontjaban, valamint az 1. cikk (4)
bekezdésenek d) és e) pontjaban emlitett dokumentumok;

c) a 2. cikk (1) bekezdésének ) pontjdban meghatarozott szabalyozott
informaciok;

d)  éves vagy kozbensd pénziigyi informaciok;

e)  konywvizsgaloi jelentések és pénzigyi beszamolok;

f) Az Eurépai Parlament és a Tanacs 2013/34/EU iranyelv®* 19. cikkében
meghatérozott vezetdi jelentések;

g) a 2013/34/EK iranyelv 20. cikkében meghatarozott vallalatiranyitasi
nyilatkozatok;

h) [a részvényesek jogairdl szol6 feliilvizsgalt iranyelv®] [X] cikkében
meghatarozott dijazasrél sz6l6 jelentés]

i)  alapitd okirat és alapszabaly.

Ezeknek a kibocsatd szamara rendelkezésre allo legfrissebb informacidknak kell
lennitk.

Amennyiben valamely dokumentumnak csak bizonyos részeire torténik hivatkozas, a
tajékoztatonak tartalmaznia kell egy nyilatkozatot, amely szerint a nem beeépitett
részek vagy nem relevansak a befektetd szamara, vagy azokat a tijékoztatd egyéb
részei targyaljak.

Az informécio hivatkozassal torténd beépitése esetén a kibocsatok, ajanlattevok vagy
a szabalyozott piacra torténd bevezetést kér6 személyek gondoskodnak az informécio
hozzaférhetdségérdl. Biztositani kell kiilondsen egy kereszthivatkozasi listat, amely a
befektetok szdmara lehetévé teszi az adott informaciok egyszerli azonositdsat, a
tajékoztatonak pedig tartalmaznia kell a hivatkozassal beépitett informaciokat
tartalmaz6 dokumentumokra mutaté hiperhivatkozasokat.

Amennyiben ez a tijékoztatd elsd tervezetének az illetékes hatosdghoz torténd
benyujtasaval egy idében lehetséges, de mindenesetre a tajékoztatd feliilvizsgalati
folyamata soran a kibocsatd, ajanlattevé vagy a szabalyozott piacra torténd
bevezetést kérd személy kereshetd elektronikus formaban benytjt barmely, a
tajékoztatdéba hivatkozassal beépitett informacidt, kivéve ha azt a tajékoztatot

24

25

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2013. janius 26-i 2013/34/EU iranyelve a meghatarozott tarsasagi
formaju vallalkozésok éves beszamoloir6l, 6sszevont éves beszdmoldirél és a kapcsolodo
beszamolokrol, a 2006/43/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv mddositasarél, valamint a
78/660/EGK és a 83/349/EGK tanacsi iranyelv hatalyon kiviil helyezésérdl (HL L 182., 2013.6.29., 19.
0.).

HLCI[.] [..].[..]o.
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jovahagyo illetékes hatésdg maér jovahagyta, vagy ugyanahhoz az illetékes
hatésaghoz mar benyujtottak.

Az e cikk kovetkezetes harmonizéacidjanak biztositdsa érdekében az ESMA
szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgozhat ki az (1) bekezdésben emlitett
lista frissitése céljabdl, aminek soran olyan, az unios jogszabalyok altal el6irt tovabbi
dokumentumtipusokkal egésziti ki a listat, amelyeket az illetékes hatdsaghoz kell
benyujtani vagy e hatésagnak kell jovahagynia.

A Bizottsag felhatalmazast kap az els6 albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai
standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével Gsszhangban torténd
elfogadasara.

IV.FEJEZET

ATAJEKOZTATO JOVAHAGYASANAK ES KOZZETETELENEK MODOZATAI

1)
()

3)

(4)

19. cikk
A t4jékoztato vizsgalata és jovahagyasa

A téjékoztatot addig nem lehet kozzétenni, amig azt a székhely szerinti tagallam
illetékes hatdsaga jova nem hagyta.

Ez az illetékes hatdésag a tajékoztatd tervezetének benyujtasatol szamitott tiz
munkanapon beliil értesiti a kibocsatot, az ajanlattevét vagy a szabalyozott piacra
torténé bevezetést kéré személyt a tdjékoztatd jovahagyasara vonatkozd
hatarozatarol.

Amennyiben az illetékes hatdésdg az e bekezdésben, illetve a (3) és az (5)
bekezdésben megallapitott hataridén beliil a tdjékoztatorol nem hatdroz, az nem
mindsiil a kérelem jovahagydsanak.

Az illetékes hatosag a kibocsatd, az ajanlattevé vagy a szabalyozott piacra torténd
bevezetést kérd személy értesitésével egyidejiileg az ESMA-t is értesiti a tajékoztatd
és annak barmely kiegészitése jovahagyasarol.

A (2) bekezdésben emlitett hatarid6t htisz munkanapra lehet meghosszabbitani, ha a
nyilvanos kibocsatas olyan kibocsaté altal kibocsatott értékpapirokat érint, amelynek
még egyetlen értékpapirjadt sem vezették be szabélyozott piacra, és amely
nyilvanosan még nem bocsatott ki értékpapirokat.

A hisz munkanapos hataridé csak a tajékoztatd tervezetének elsé benyujtisara
vonatkozik. Amennyiben a (4) bekezdés értelmében UGjabb benydjtasokra van
szlikség, a (2) bekezdésben emlitett hatarid6t kell alkalmazni.

Amennyiben az illetékes hatdésag megallapitja, hogy a tajekoztato tervezete nem felel
meg a teljesség, érthetéség és kovetkezetesség jovahagyashoz sziikséges
kovetelményeinek, és/vagy hogy modositdsokra vagy kiegészitd informacidkra van
szlkseg:

a) a tajékoztatd tervezetének és/vagy a kiegészité informacionak a benyUjtasat
kovetd 10 munkanapon beliil tajékoztatja a kibocsatédt, az ajanlattevot vagy a
szabalyozott piacra torténd bevezetést kérd személyt, és pontositja ennek okait,
tovabba

b) a (2) bekezdésben emlitett hataridé csak attol a naptol érvényes, amikor a
tajékoztatd modositott tervezetét és/vagy a kiegészité informaciot benyujtjak az
illetékes hatdsagnak.
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A (2) és (4) bekezdéstol eltérve a 9. cikk (11) bekezdésében emlitett gyakori
kibocsatok esetében az e bekezdésekben emlitett hataridé 5 munkanapra csokken. A
gyakori kibocsatok a jovahagyasi kérelem benyujtasanak tervezett idOpontja eldtt
legalabb 5 munkanappal értesitik az illetékes hatdsagot.

A gyakori kibocsatd kérelmet nyujt be az illetékes hatésaghoz, amely tartalmazza az
egyetemes regisztracios okmany szikséges modositasat, adott esetben az
értékpapirjegyzéket és a jovahagyasra benyujtott 6sszefoglaldt.

Az illetékes hatdsdgok honlapjukon Utmutatast adnak az ellendrzési és jovahagyasi
eljarasrol, hogy ezaltal megkonnyitsék a tajékoztatok hatékony és idében torténd
jévahagyasat. Ez az utmutatd tartalmazza a jovahagyasokkal kapcsolatos
kapcsolattartd pontokat. A kibocsaténak vagy a tajékoztatoért felelds személynek
lehetdséget biztositanak arra, hogy a tdjékoztatd jovahagyasi folyamata soran
kdzvetlenil kommunikaljon és kapcsolatba lépjen az illetékes hatdsag
munkatarsaival.

A székhely szerinti tagallam illetékes hatdsdga atadhatja a tajékoztatd
jovahagyasanak jogat egy masik tagallam illetékes hatésdganak, az ESMA eldzetes
értesitésének és a hataskorrel rendelkezé hatdsag egyetértésének a feltételével. Az
ilyen atadasrol a székhely szerinti tagallam illetékes hatdsaga altal hozott hatarozat
napjatol sza&mitott hadrom munkanapon belll értesiteni kell a kibocsatot, az
ajanlattevét vagy a szabdlyozott piacra torténd bevezetést kérd személyt. A (2)
bekezdésben emlitett hataridét e naptol kezdve kell szamitani. Az 1095/2010/EU
rendelet 28. cikkének (4) bekezdése nem alkalmazandé a tajékoztatd jovahagyasa
joganak az e bekezdéssel 6sszhangban torténd atadasara.

Ez a rendelet nem érinti az illetékes hatosag feleldsségét, arra tovabbra is kizarolag a
nemzeti jogszabalyok iranyadok.

A tagdllamok biztositjadk, hogy az illetékes hatosagok feleldsségére vonatkozd
nemzeti rendelkezéseik csak a tajékoztatok illetékes hatdsdguk altali jovahagyasara
vonatkozzanak.

A székhely szerinti tagallam illetékes hat6saga altal a tajékoztatok, regisztracios
okmanyok — tdbbek kozott az egyetemes regisztracios okmanyok —, kiegészitd
jegyzékek és moddositasok jovahagyasaért, valamint az egyetemes regisztracios
okmany, annak maédositasai és a végleges feltételek benyujtasaért felszamitott dijak
szintjét legalabb az illetékes hatdsag honlapjan meg kell osztani a nyilvanossaggal.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy a 42. cikknek megfeleléen
felhatalmazédson alapulé jogi aktusokat fogadjon el, amelyek meghatérozzak a
tajékoztatd teljességének, érthetdségének ¢és kovetkezetességének -ellendrzésére,
valamint a tajékoztat6 jovahagyasara iranyuld eljarasokat.

Az ESMA az 1095/2010/EU rendelet szerinti hataskoreit arra hasznalja fel, hogy a
tajékoztatbban talalhaté informécidk teljességének, kovetkezetességének és
érthetdségének értékelésekor az illetékes hatosdgok ellendrzési és jovahagyasi
eljarasaira tekintettel eldémozditsa a feligyeleti konvergenciat. Az ESMA kilénésen
torekszik a konvergenciara a tajékoztatoban talalhatd informaciok illetékes
hat6sagok altali ellenérzésének hatékonysaga, mddszerei és idozitése tekintetében.

Az 1095/2010/EU rendelet 30. cikkének sérelme nélkul az ESMA legalabb egy
szakértoi értékelést végez az illetékes hatosagok ellendrzési és jovahagyasi eljarasa
tekintetében, a jovahagyasoknak az illetékes hatosagok kozotti értesitéset is
beleértve. A szakértdi értékelés értékeli tobbek kozott az illetékes hatoésagok altali
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ellenérzéssel ¢és jovahagyassal kapcsolatos kiillonb6z6 megkdzelitéseknek a
kibocsatok Eurdpai Unidban torténd tékebevonasi képességére gyakorolt hatasat. Az
e szakértOi értékelésrol szolo jelentést legkésobb e rendelet alkalmazasanak napja
utan harom evvel teszik kdzzé. E szakértdi értékelés Osszefliggésében az ESMA
adott esetben véleményt vagy tandcsot kér az 1095/2010/EU rendelet 37. cikkében
emlitett értekpapir-piaci érdekképviseleti csoporttol.

20. cikk
A téjékoztato kozzététele

A tajékoztatdt a kibocsatd, az ajanlattevdé vagy a szabalyozott piacra torténd
bevezetést kérd személy a jovahagyast kovetden ésszerli idében és legkésdbb a
nyilvanos kibocsatas vagy az érintett értékpapirok bevezetésének megkezdése elott
azt a nyilvanossag rendelkezésére bocsatja.

A szabalyozott piaci kereskedésbe elsd alkalommal bevezetett részvényosztaly
els6dleges nyilvanos kibocsatasa esetén a tajékoztatdt legalabb 6 munkanappal az
ajanlat lejarta eldtt rendelkezésre kell bocsatani.

A tajékoztatd — akar egyetlen dokumentumbdl, akar tobb kilénall6 dokumentumbdl
all, — akkor tekintend6 a nyilvanossidg szamara hozzaférhetdnek, ha a kovetkezd
honlapok valamelyikén azt elektronikus formaban kézzétették:

a)  a kibocsato, ajanlattevé vagy a szabalyozott piacon az értékpapirral folytatott
kereskedésre engedélyt kérd személy honlapjan,

b) az értékpapirokat kihelyezd vagy értékesitd pénziigyi kozvetitdk honlapjan,
ideértve a kifizetd ligynokoket is;

c) azon szabalyozott piac honlapjan, amelyre a bevezetést kérik, vagy adott
esetben a multilateralis kereskedési rendszer lizemeltetdjének honlapjan.

A tajékoztatot a honlap erre a célra szolgalo részén kell kdzzétenni, amely a honlapra
torténd belépéskor konnyen elérhetd. A tajékoztatd letdlthetd, kinyomtathato és
kereshetd, nem modosithato elektronikus formaban 4all rendelkezésre.

A tijékoztatoban szerepld, hivatkozas utjan beépitett informéciokat tartalmazo
dokumentumok, valamint a t4jékoztatéra vonatkozo kiegészitd jegyzék és/vagy
végleges feltételek a tajékoztatoval megegyez6 részben allnak rendelkezésre, sziikség
eseten akar linkek hasznalataval.

A tdjékoztatohoz vald hozzéaférés nem kothetd regisztracidés folyamathoz, a jogi
felelosséget korlatozé nyilatkozat elfogadasahoz vagy dijfizetéshez.

A székhely szerinti tagallam illetékes hatdsaga sajat weboldalan k6zzéteszi az 6sszes
jovéahagyott tajékoztatot, vagy legaldbb a jovahagyott tajékoztatok listajat, beleértve
a honlapok (3) bekezdésben emlitett, erre a célra szolgald részét, valamint annak
(azoknak) a fogadd tagallam(ok)nak az azonositojat, amely(ek)ben a tajékoztatéra
vonatkozo értesités a 24. cikkel 6sszhangban torténik. A kozzétett listat — a linkeket
is beleértve — naprakész allapotban kell tartani, és minden elemét a (7) bekezdésben
emlitett idotartamig fent kell hagyni a honlapokon.

Amikor az illetékes hatosag értesiti az ESMA-t a tajékoztaté vagy a kiegészitd
jegyzék jovahagyasarol, egyuttal az ESMA rendelkezésre bocsatja a tajékoztato és az
esetleges kiegészitd jegyzékek elektronikus példanyat, valamint azokat az adatokat,
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amelyek az ESMA 4ltal a (6) bekezdésben emlitett taroldsi mechanizmusban torténd
besorolashoz, valamint a 45. cikkben emlitett jelentéshez sziikségesek.

A fogadd tagallam illetékes hatosaga a 24. cikknek megfeleléen kapott Osszes
értesitésre vonatkoz6 informaciot kozzéteszi a honlapjan.

Az ESMA legkésébb a nyilvanos kibocsatas vagy az érintett értékpapirok
bevezetésének megkezdése eldtt kozzéteszi honlapjan az illetékes hatosagoktol
kapott valamennyi tajékoztatot és a tajékoztatok kiegészité jegyzékeit, a végleges
feltételeket és adott esetben a kapcsoldédd forditasokat, valamint azon fogadd
tagallam(ok)ra vonatkoz6 informéacidkat, amely(ek)ben a tajékoztatokra vonatkozd
értesitées a 24. cikkel 0Osszhangban zajlik. A kodzzététel egy olyan tarolasi
mechanizmus keretében torténik, amely a nyilvanossag szamara ingyenes hozzaférést
és keresofunkciokat biztosit.

A jovahagyott tajékoztatok a (2) és (6) bekezdésben meghatarozott honlapokon
torténd kozzétételiket kovetden legalabb 10 éven at nyilvanosan elérhetdek
maradnak.

A tobb dokumentumbdl 4ll6 és/vagy informacidkat hivatkozassal beépitd tajékoztatd
esetén a tajékoztatot alkoté dokumentumokat és informaciokat kilon kozzé lehet
tenni és terjeszteni, feltéve hogy az emlitett dokumentumokat a (2) bekezdésben
megallapitott médon a nyilvanossag rendelkezésére bocsatjak. A tajékoztatot alkoto
minden egyes dokumentumon fel kell tlintetni, hogy hol szerezhetd be a mar
jovahagyott és/vagy az illetékes hatésaghoz benyujtott tébbi dokumentum.

A nyilvanossdg rendelkezésére bocsatott tajékoztaté és/vagy annak kiegészitd
jegyzékei szovegének és formatumanak mindenkor meg kell egyeznie a székhely
szerinti tagallam illetékes hatdsaga altal jovahagyott eredeti valtozattal.

Barmely természetes vagy jogi szemeély kerésére a Kkibocsatd, az ajanlattevd, a
szabalyozott piacra torténd bevezetést kéré személy vagy az értékpapirokat kihelyezd
vagy értékesitd pénziigyi kozvetitok kotelesek a tajékoztatét nyomtatott formaban
téritésmentesen megkuldeni. A tajekoztatd megkuldése olyan joghatdsagi teriiletekre
vonatkozik, amelyeken a nyilvanos kibocsatas vagy a szabalyozott piacra torténd
bevezetés e rendelet értelmében zajlik.

Az e cikkben meghatéarozott eljardsok kovetkezetes harmonizacidjanak biztositasa
érdekében az ESMA szabdalyozastechnikai standardtervezeteket dolgozhat ki a
tajékoztatd kozzétételéhez kapcsolddd kovetelmények tovabbi pontositasa céeljabol.

A Bizottsag felhatalmazast kap az elsd albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai
standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével 6sszhangban torténd
elfogadasara.

Az ESMA szabalyozéstechnikai standardtervezeteket dolgoz ki a tajékoztatok
besorolasahoz szilkséges, az (5) bekezdésben emlitett adatok pontos meghatarozasa
celjabol.

Az ESMA e szabalyozastechnikai standardtervezeteket [a hatalybalépés napja utan 9
honappal]-ig benyujtja a Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap az elsd albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai
standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével Osszhangban torténd
elfogadasara.
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21. cikk
Reklamok

Az értékpapirok nyilvanos kibocsatasara vagy szabalyozott piacra torténd
bevezetésére vonatkozd barmely reklamnak meg kell felelnie az e cikkben emlitett
elveknek.

A reklamokban kdzolni kell, hogy tajékoztaté kiadasara sor kertlt vagy sor fog
kertlni, €s azt is jelezni kell, hogy a befektetOk azt hol szerezhetik be.

A reklamokbdl egyértelmiien ki kell tlinnie, hogy reklamrol van szo. A reklamban
foglalt informacié nem lehet pontatlan vagy félrevezetd. A reklamban foglalt
informéacidnak Osszhangban kell allnia a tajékoztatoban megadott informéaciokkal,
amennyiben azt mar kdzzétették, vagy azon informéaciokkal, amiket a tajékoztatoban
k6zolni kell, ha a tajékoztato kozzétételére csak késobb kertil sor.

Valamennyi szdbeli vagy irdsbeli forméaban kiadott, a nyilvanos kibocsatasra vagy a
szabalyozott piacra torténd bevezetésre vonatkozd informacidonak dsszhangban kell
allnia a tajékoztat6 tartalmaval még akkor is, ha az informéaciék nem reklamcélokat
szolgalnak.

A székhely szerinti tagallam illetékes hatdsdganak rendelkeznie kell hataskorrel az
értekpapirok  nyilvanos kibocsatdsdhoz vagy szabdlyozott piacra torténd
bevezetéséhez kapcsolodd reklamtevékenység — (2)—(4) bekezdésben emlitett
elveknek valdo megfeleldségének — ellendrzésére.

A Bizottsdg felhatalmazast kap arra, hogy a 42. cikknek megfelelen
felhatalmazason alapulé jogi aktusokat fogadjon el, amelyek meghatarozzdk az e
rendelet (2) és (4) bekezdésében emlitett reklamokra vonatkozo rendelkezéseket.

22. cikk
A tdajékoztato kiegészito jegyzékei

A tajékoztatd kiegészité jegyzékében haladéktalanul meg kell emliteni minden
Iényeges 0j tényezodt, a tajékoztatdban foglalt informaciéra vonatkozé olyan 1ényegi
hibat vagy pontatlansagot, amely befolyasolhatja az értékpapirok értékeleset, és
amely a tajékoztatd jovahagyasa és a nyilvanos kibocsatas végleges lezarasa, illetve
— ha ez torténik késdbb — a szabalyozott piacon vald kereskedés megkezdése kozott
merllt fel vagy észlelték.

Az ilyen kiegészitd jegyzéket a tijékoztatdval megegyezd moddon, legfeljebb 6t
munkanapon belil kell jovahagyni és legaldbb az eredeti tajékoztatonak a 20. cikkel
Osszhangban torténd kozzétételekor alkalmazott modon kell kozzétenni. Az
Osszefoglalot €s annak esetleges forditasait szintén ki kell egésziteni, ha a kiegészito
jegyzékben foglalt Uj informéaciok figyelembevétele sziikséges.

Ha a tajékoztatd értékpapirok nyilvanos kibocséatasaval kapcsolatos, és amennyiben
az (1) bekezdésben emlitett 0j tényezd, hiba vagy pontatlansag meriil fel a nyilvanos
értékpapir-kibocsatas végleges lezardsa vagy az értékpapirok atadasa el6tt, akkor
azon befektetdk, akik az értékpapirok megvasarlasara vagy lejegyzésére a kiegészitd
jegyzék kozzététele elott megallapodast kotdttek, jogosultak elfogadd nyilatkozatuk
visszavonasara, e jogukat a kiegészité jegyzék kozzététele utan két munkanapos
hataridon beliil gyakorolhatjak, attdl fiiggden, hogy melyikre keriil sor hamarabb. Ezt
az idészakot a kibocsatd vagy az ajanlattevé meghosszabbithatja. A kiegészitd
jegyzék tartalmazza az elallasi jog végsd datumat.
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Amennyiben a kibocsatd kiegészité jegyzéket készit olyan, az alaptajékoztatoban
szerepld informacidk vonatkozasaban, amelyek csak egy vagy tobb adott
kibocsatasra vonatkoznak, ugy a (2) bekezdésben foglalt, a befektetoknek az
elfogadd nyilatkozat visszavonasara vonatkoz6 joga nem alkalmazhaté az
alaptajékoztatonak megfeleld Osszes értékpapir-kibocsatasra, hanem csak az adott
Kibocsatas(ok)ra.

Csak egyetlen kiegészito jegyzéket kell elkésziteni és jovahagyni, amennyiben az (1)
bekezdésben emlitett 0j tényezd, lényegi hiba vagy pontatlansag csupan az
egyetemes regisztracios okmanyban foglalt informéciora vonatkozik, és amennyiben
ezen egyetemes regisztracios okmanyt tobb tajékoztatd alkotorészeként egyidejlileg
hasznaljak. Ebben az esetben a kiegészitd jegyzéknek fel kell sorolnia az OsSzes
olyan tajékoztatot, amelyre e jegyzék vonatkozik.

A kiegészitd jegyzéknek a jovahagyas eldtti ellendrzése sordn az illetékes hatosag
kérheti, hogy a kiegészitd jegyzék mellékletben tartalmazza a kiegészitett tajékoztatd
egyseges szerkezetbe foglalt valtozatat, amennyiben erre a tajékoztatoban talalhatd
informécio érthetdségének biztositdsa miatt sziikség van. Ezt a kérést a 19. cikk (4)
bekezdése szerinti, kiegészitd informaciodra vonatkozo kérésnek kell tekinteni.

E cikk kovetkezetes harmonizacidjanak biztositasa és a pénziigyi piacok technikai
fejlodésének a figyelembevétele érdekében az ESMA  szabalyozastechnikai
standardtervezetet dolgoz ki azon helyzetek pontos meghatarozasara, amelyekben a
tajékoztatéban foglalt informacidval kapcsolatos Iényegi hiba, targyi tévedés vagy
pontatlansag a tajékoztatd kiegészitd jegyzékének kozzétételét teszi sziikségessé.

Az ESMA e szabalyozastechnikai standardtervezeteket [a hatalybalépés napja utan 9
honappal]-ig benyujtja a Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap az els6 albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai
standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkében megallapitott eljarassal
Osszhangban torténd elfogadasara.

V.FEJEZET

HATAROKON ATNYULO KIBOCSATASOK ES SZABALYOZOTT PIACRA

TORTENO BEVEZETES, VALAMINT NYELVHASZNALAT

23. cikk
A tajékoztatok jovahagyasanak unids hatalya

A 35. cikk sérelme nélkiil, ha nyilvanos kibocsatas vagy szabalyozott piacra torténd
bevezetés egy vagy tobb tagallamban vagy a székhely szerinti tagallamon kivili
tagallamban torténik, a székhely szerinti tagallam altal jovahagyott tajékoztatd és
annak minden kiegészitd jegyzéke barmely szdmu fogadd tagillamban torténd
nyilvanos forgalomba hozatal vagy szabalyozott piacra torténd bevezetésre érvényes,
feltéve, hogy az ESMA és valamennyi fogado tagallam hataskorrel rendelkezé
hatdsaganak értesitésere a 24. cikknek megfeleléen sor keriilt. A fogado tagallamok
illetékes hatdsagai nem hagyjak jova a tajékoztatokat, vagy ehhez kapcsoldéddan
kozigazgatasi eljardsokat nem folytatnak le.

Amennyiben a tajékoztatd jovahagyasa utan a 22. cikkben emlitett lényeges U]
tényezokre, targyi tévedésekre vagy pontatlansdgokra deriil fény, a székhely szerinti
tagallam hataskorrel rendelkez6 hatosaga eldirja a 19. cikk (1) bekezdésével
dsszhangban jovahagyand6 Kiegészité jegyzék kozzétételét. Az ESMA és a fogadd
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tagallam illetékes hatdsaga tajékoztathatja a székhely szerinti tagallam hataskorrel
rendelkezd hatosdgat az 0j informacidk sziikségességérol.

24. cikk
Ertesités

A székhely szerinti tagallam illetékes hatdsdga a kibocsaté vagy a tajékoztatd
elkészitéséért felelds személy kérésére és a kérelem atvételétdl szamitott harom
munkanapon belil, vagy ha ezt a kérelmet a tajékoztatd tervezetével egyiitt nydjtjak
be, a tajékoztatd jovahagyasa utan egy munkanappal megkuldi a fogadd tagallam
illetékes hatésaganak a jovahagyasi igazolast, amely tanusitja, hogy a tajékoztatot e
rendeletnek megfelelden készitették el, valamint az emlitett tijékoztatd egy
elektronikus példanyat.

Adott esetben az elsé albekezdésben emlitett értesitéshez csatolni kell a kibocsatd
vagy a tajékoztatd elkészitéséért felelds személy feleldsségére elkészitett tajékoztatd
és/vagy 0sszefoglalo forditasat.

A jovéahagyasi igazolasrol — a fogado tagallam illetékes hatdsadganak értesitésével egy
idoben — értesiteni kell a kibocsatot vagy a tajékoztatd elkészitéséért felelds
szemelyt.

Az igazolasban kozélni kell a 17. cikk (2) és (3) bekezdése rendelkezéseinek
alkalmazésat, annak indokoléasaval egyuitt.

A székhely szerinti tagallam hataskorrel rendelkez6 hatdosaga a tajékoztatd
jovahagyasi igazolasanak a fogadd tagallam hataskorrel rendelkezd hatdsaga részére
vald megkiildésével egyidejlileg az ESMA-t is értesiti.

Amennyiben a kordbban bejelentett alaptajékoztatd végleges feltételei nem
szerepelnek sem az alaptdjékoztatoban, sem pedig a kiegészitésben, a székhely
szerinti tagallam illetékes hatdsaga ezeket elektronikus titon, a benyujtast kovetden a
leheté leghamarabb tovébbitja a fogadd tagallam(ok) illetékes hatosdganak és az
ESMA-nak.

Az illetékes hatosagok a tajékoztatokra és azok kiegészitéseire vonatkozé
értesitésekért vagy értesitések fogadaséért, illetve a kapcsoldédo feligyeleti
tevékenységekért nem szamithatnak fel dijat, torténjen az a székhely szerinti
tagallamban vagy a fogadé tagallam(ok)ban.

E rendelet egységes alkalmazasanak biztositdsa, valamint a pénziigyi piacok
technikai fejlédésének figyelembevétele érdekében az ESMA végrehajtas-technikali
standardtervezetet dolgozhat ki a jovahagyasi igazolasok, a tajékoztatonak, a
tajékoztatd és/vagy az 0Osszefoglald forditasanak és a tajékoztatd kiegészitd
jegyzékeinek a megkildéséhez felhasznalandd egységes formanyomtatvanyok,
mintadokumentumok és eljarasok megallapitasa céljabol.

A Bizottsag hataskort kap az els6é albekezdésben emlitett végrehajtas-technikai
standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 15. cikke szerinti elfogadasara.

25. cikk
Nyelvhasznéalat

Ha a nyilvanos kibocsatasra vagy a szabalyozott piacra torténd bevezetésre kizardlag
a székhely szerinti tagallamban kertl sor, a tajékoztatot a székhely szerinti tagallam
illetékes hatosaga altal elfogadott nyelven kell elkésziteni.
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Ha a nyilvanos kibocsatasra vagy a szabalyozott piacra torténd bevezetésre a
székhely szerinti tagallamon kivili egy vagy tobb tagallamban kerdl sor, a kibocsato,
az ajanlattevo vagy a szabalyozott piacra torténd bevezetést kérd személy valasztasa
szerint a tajékoztatdt vagy az ilyen tagallamok illetékes hatésagai altal elfogadott
nyelven, vagy a nemzetkdzi pénziigyi szféraban szokasos nyelven kell elkésziteni.

Az egyes fogado tagallamok illetékes hatosaga el6irhatja, hogy a 7. cikkben emlitett
Osszefoglalot forditsdk le a hivatalos nyelvére (nyelveire), de nem irhatja eld a
tajékoztatd egyéb részeinek leforditasat.

A székhely szerinti tagallam illetékes hatdsagai altal végzendd vizsgalat és
jovahagyas céljara a kibocsatd, az ajanlattevd vagy a szabalyozott piacra torténd
bevezetést kérd személy valasztisa szerint a tdjékoztatot vagy az ilyen hatdsag altal
elfogadott nyelven, vagy a nemzetkozi pénzigyi szféraban szokasos nyelven kell
elkésziteni.

Ha a nyilvanos kibocsatasra, illetve a szabdlyozott piacra torténd bevezetésre a
székhely szerinti tagallamot is magaban foglalé egynél tébb tagallamban ker(l sor, a
tajékoztatdt a székhely szerinti tagallam illetékes hatdsaga altal elfogadott nyelven
kell elkésziteni, és azt — a kibocsatd, az ajanlattevd vagy a szabalyozott piacra torténd
bevezetést kéré személy valasztasa szerint — vagy az egyes fogadd tagallamok
illetékes hatésagai altal elfogadott nyelven, vagy a nemzetkdzi pénziigyi szféraban
szokasos nyelven is rendelkezésre kell bocsatani.

Az egyes fogado tagallamok illetékes hatosaga eldirhatja, hogy a 7. cikkben emlitett
Osszefoglalot forditsak le a hivatalos nyelvére (nyelveire), de nem irhatja elé a
tajékoztatd egyéb részeinek leforditasat.

Az adott Kibocsatds végleges feltételeit és 0Osszefoglalojat a jovahagyott
alaptdjékoztatd nyelvével megegyezd nyelven kell elkésziteni.

Amikor a fogadd tagallam illetékes hatdsaga vagy egynél tobb fogad6 tagallam
eseten a fogadd tagéallamok illetékes hatdsdgai felé tovabbitjak a végleges
feltételeket, a végleges feltételekre és az adott kibocsatas mellékelt 6sszefoglalojara
az e cikkben eldirt nyelvi kovetelmények vonatkoznak.

VI.FEJEZET

HARMADIK ORSZAGOKBAN BEJEGYZETT KIBOCSATOKRA VONATKO0ZO

KULONSZABALYOK

26. cikk

Az e rendelettel osszhangban elkészitett tajékoztato alapjan torténd értékpapir-kibocsatas

@)

)

vagy szabdlyozott piacra torténd bevezetés

Az e rendelettel 6sszhangban készitett tajékoztatd alapjan az Unidban értékpapirokat
kibocsatani szdndékozd vagy értékpapiroknak az Unié valamely szabalyozott piacéra
torténd bevezetését kérd, harmadik orszagbeli kibocsaté a 2. cikk (1) bekezdése m)
pontjanak iii. alpontjdban meghatarozott, szekhely szerinti tagallam illetékes
hatosagatol a 19. cikkel 6sszhangban kaphatja meg a tajékoztatojanak jovahagyasat.
Erre a tjékoztatdra és a harmadik orszégbeli kibocsatora a székhely szerinti tagallam
illetékes hatésdganak feligyelete alatt e rendelet 6sszes rendelkezését alkalmazni
kell.

A harmadik orszagbeli kibocsatd az unios pénzigyi szolgaltatdsokra vonatkozé
szabalyozés alé tartozd és annak alapjan felligyelt szervezetek kodzll engedélyezés
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alapjan kinevez egy, a székhely szerinti tagdllaméaban letelepedett képvisel6t. A
harmadik orszagbeli kibocsatd eértesiti az illetékes hatosagot képviseljének
személyazonossagardl €s elérhetdségeirdl.

E rendelet alkalmazéasanak céljabol e képviseld lesz a harmadik orszagbeli kibocsato
kapcsolattartd pontja az Unidban, amelyen keresztil az illetékes hatdsaggal folytatott
0sszes hivatalos levelezés zajlik. A képviselé a harmadik orszagbeli kibocsatdval
egyutt felel a székhely szerinti tagallam illetékes hatdsaga felé azért, hogy a
tajékoztatd a rendelet VII. és VIII. fejezetével 6sszhangban megfeleljen e rendelet
eldirasainak.

27. cikk

Ertékpapir-kibocsdtdashoz vagy a szabdlyozott piacra torténd bevezetéshez harmadik orszdg

1)

(2)

3)

@)

jogszabalyai szerint elkészitett tajékoztatd

A valamely harmadik orszagbeli kibocsatd székhely szerinti tagallamanak illetékes
hatdsaga jovahagyhatja a nyilvanos kibocsatashoz vagy a szabalyozott piacra térténd
bevezetéshez harmadik orszdg jogszabalyai szerint elkészitett és az ezen
jogszabalyok hatélya ala tartozd tajékoztatot, amennyiben a sz6ban forgd harmadik
orszag nemzeti jogszabalyai altal megallapitott informéaciés kovetelmények az e
rendelet kovetelményeivel egyenértékiiek.

Ha a harmadik orszagbeli kibocsatd &ltal kibocsatott értékpapirok nyilvanos
kibocsatadsara vagy szabdlyozott piacra torténd bevezetésére a székhely szerinti
tagallamon Kkivili tagallamban kertl sor, a 23., 24. és 25. cikkben foglalt
kdvetelményeket kell alkalmazni.

A Bizottsdg a 42. cikkel Osszhangban felhatalmazason alapulé jogi aktusokat
fogadhat el az egyenértékiiségi kritériumok meghatarozasa céljabol, a 6., 7., 8. és 13.
cikk kovetelményei alapjan.

A fenti kritériumok alapjan a Bizottsag a 43. cikkben emlitett vizsgalati eljarasnak
megfeleléen végrehajtasi intézkedéseket fogadhat el, amelyekkel tanusitja, hogy
valamely harmadik orszag az adott orszagban elkészitett tajékoztatok e rendeletben
eldirtakkal vald egyenértékiiségét nemzeti jogszabalyai révén biztositja. Az emlitett
veégrehajtasi jogi aktusokat a 43. cikk (2) bekezdésében emlitett vizsgalobizottsagi
eljaréssal 6sszhangban kell elfogadni.

28. cikk
Egyiittmiikédés harmadik orszdgokkal

A 27. cikk alkalmazésa céljabdl és szlikség esetén a 26. cikk alkalmazasa céljabol a
tagallamok illetékes hatdsagai egyiittmiikodési megallapodast kotnek a harmadik
orszagok felugyeleti hatosagaival a harmadik orszagokban talalhaté feltgyeleti
hatdsagokkal vald informaciocserére, valamint az e rendelet alapjan a harmadik
orszagokban keletkez6  kotelezettségek  érvényesitésére  vonatkozoan. Az
egylttmitkodési megallapodas legalabb a hatékony informacidcserét biztositja, amely
lehetéveé teszi az illetékes hatdosdgok szdmara, hogy az e rendeletbdl eredd
kotelezettségeiket teljesitsek.

Az illetékes hatosag tajékoztatja az ESMA-t és az egyéb illetékes hatdsagokat, ha
ilyen megallapodast készil megkdtni.
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A 27. cikk alkalmazésa céljabdl és sziikség esetén a 26. cikk alkalmazéasa céljabol az
ESMA megkonnyiti és 6sszehangolja az illetékes hatdsagok és a harmadik orszagok
érintett felligyeleti hatésagai kozotti egytittmiikodési megallapodasok kidolgozasat.

E cikk kdvetkezetes harmonizacidjanak biztositasa érdekében az ESMA a tagallamok
illetékes hatdsagai altal adott esetben alkalmazandé egyiittmiikddési megallapodasok
dokumentumsablonjat ~ tartalmazd  szabalyozastechnikai  standardtervezeteket
dolgozhat ki.

A Bizottsag felhatalmazast kap a masodik albekezdésben emlitett
szabalyozéstechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével
Osszhangban torténd elfogadasara.

Az ESMA sziikség esetén megkonnyiti és 0Osszehangolja tovabba a harmadik
orszagok felugyeleti hatsagaitdl kapott, és a 36. és 37. cikkben targyalt intézkedések
meghozatala szempontjabdl lényeges informéacioknak az illetékes hatdsagok kozotti
cserejét.

Az 1illetékes hatdsagok csak olyan esetekben kotnek informaciocserérdl szolo
egyuttmiikodési megallapodasokat harmadik orszagok feliigyeleti hatdsagaival, ha a
tovabbadott informaciokra legalabb a 33. cikkben meghatdrozottakkal egyenértékii
szakmai titoktartasi garancia vonatkozik. Ilyen informéaciocserére kizarélag az
emlitett illetékes hatosagok feladatainak ellatasa celjabol kertilhet sor.

VII. FEJEZET
AZ ESMAESAZ ILLETEKES HATOSAGOK

29. cikk
Illetékes hatdsagok

Minden egyes tagallam kijeldl egy illetékes kozigazgatasi hatdsdgot, amely felelds
ebbdl a rendeletbdl eredé kotelezettségek végrehajtasaért és annak biztositasaert,
hogy az e rendelet alapjan elfogadott rendelkezéseket alkalmazzak. A tagallamok a
kijelolésrdl tajékoztatjak a Bizottsagot, az ESMA-t és a tobbi tagallam illetékes
hatosagait.

Az illetékes hatdség teljes mértékben fliggetlen minden piaci résztvevotol.

A tagallamok engedélyezhetik az illetékes hatdsag szamara, hogy a jovahagyott
tajékoztatok interneten torténd kozzétételének feladatat masra ruhazza.

A feladatok mas szervezetekre torténd atruhazasat kiilon hatarozattal kell
végrehajtani, amely meghatéarozza a vallalando feladatokat és e feladatok ellatdsanak
feltételeit, valamint tartalmaz egy olyan zaradékot, amely kotelezi az érintett
szervezetet, hogy eljardsa sordn és szervezete kialakitasakor keriilje az
Osszeférhetetlenséget, és a rabizott feladatok ellatasa sordn szerzett informéaciokat
tisztességtelendl, illetve a verseny Kkorlatozasara ne hasznélja fel. E hatarozat
tartalmazza az illetékes hatdsag és azon szervezet kozotti valamennyi megallapodast,
amelyre a feladatokat atruhazza.

Az e rendeletnek valdo megfelelés felligyeletéért és a tajékoztatd jovahagyasaért a
végso feleldsséget minden esetben az (1) bekezdéssel dsszhangban kijelolt illetékes
hatosag viseli.
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A tagallamok tajékoztatjak a Bizottsagot, az ESMA-t és a tobbi tagéallam illetékes
hatosagait a 2. albekezdésben emlitett hatarozatrdl, beleértve az ilyen atruhazést
szabalyoz6 pontos feltételeket is.

Az (1) és (2) bekezdés rendelkezései nem sértik a tagallamok azon lehetdségét, hogy
kuldn jogi és kozigazgatdsi megolddsokat alkalmazzanak azon tengerentuli eurdpai
teriiletekre, amelyek kiilkapcsolataiért az ilyen tagallam felelds.

30. cikk
Az illetékes hatésagok hataskarei

E rendelet szerinti feladataik teljesitése érdekében az illetékes hatosag — a nemzeti
joggal o6sszhangban — az alabbi felugyeleti és vizsgalati jogosultsdgokkal
rendelkezik:

a) eldirja a kibocsatok, ajanlattevok vagy szabalyozott piacra torténd bevezetést
kér6 személyek szamdra kiegészitd informacidk tajékoztatdba torténd
felvételét, amennyiben az a befektetok védelmének érdekében szlikséges;

b)  eldirja a kibocsatok, ajanlattevok vagy szabalyozott piacra torténd bevezetést
kérd személyek, illetve a folottiik ellendrzést gyakorlo vagy altaluk ellendrzott
személyek szamara informaciok és dokumentumok szolgaltatasat;

c) eldirja a kibocsato, az ajanlattevd vagy a szabalyozott piacra torténd bevezetést
kéré személy, valamint a nyilvdnos kibocsatds végrehajtdsaval vagy a
szabalyozott piacra torténd bevezetés kérelmezésével megbizott pénziigyi
kozvetitok konyvvizsgaloi és vezetdi szamara az informéacid szolgaltatasat;

d) felfiiggeszti a nyilvanos kibocsatast vagy a szabalyozott piacra torténd
bevezetést minden egyes alkalommal legfeljebb 10 egymast kovetd
munkanapra, ha ésszerli indokkal feltételezi, hogy e rendelet rendelkezéseit
megsertették;

e) megtiltja vagy felfliggeszti a reklamozast vagy kezdeményezi, hogy a
kibocsato, az ajanlattevd vagy a szabalyozott piacra torténd bevezetést kérd
személy vagy az érintett pénziigyi kozvetitd besziintesse vagy felfliggessze
reklamtevekenységét, minden egyes alkalommal legfeljebb tiz egymast kdvetd
munkanapra, ha ésszerli indoka van azt feltételezni, hogy e rendelet
rendelkezéseit megsértették;

f)  megtiltja a nyilvanos kibocsatast, amennyiben megéllapitotta, hogy e rendelet
rendelkezéseit megseértették, vagy ésszerii indoka van azt feltételezni, hogy e
rendelkezéseket meg fogjak sérteni;

g) felfliggeszti a szabalyozott piacon vald kereskedest vagy kezdeményezi annak
felflggesztését az adott szabalyozott piacon, minden egyes alkalommal
legfeljebb tiz egymést koveté munkanapra, ha ésszerti indoka van azt
feltételezni, hogy e rendelet rendelkezéseit megsértettek;

h)  megtiltja a szabéalyozott piacon val6 kereskedést, amennyiben azt allapitja meg,
hogy e rendelet rendelkezéseit megseértették;

i)  koOzzéteszi a tényt, hogy egy kibocsatd, ajanlattevé vagy a szabalyozott piacra
torténd bevezetést kérd személy nem teljesiti kotelezettségeit;

j)  felfiiggeszti a jovahagyasra benyujtott tajékoztatd ellenérzését vagy
felfuggeszti a nyilvanos kibocsatast vagy a szabalyozott piacra torténd
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bevezetést, amennyiben az illetékes hatdsag az Eurdpai Parlament és a Tanacs
600/2014/EU rendeletének® 42. cikke alapjan raruhézott, tiltés vagy korlatozas
kiszabasanak hataskorével él, amig e tiltds vagy korlatozas érvényessegét nem
veszti;

K) legfeljebb 6t éven at megtagadja a bizonyos kibocsatd, ajanlattevé vagy
szabalyozott piacra torténd bevezetést kéré személy altal készitett barmely
tajekoztatd jovadhagyédsat, amennyiben e kibocsatd, ajanlattevé vagy
szabalyozott piacra torténd bevezetést kérd személy tobb alkalommal stlyosan
megsertette e rendelet rendelkezéseit;

)  kozzéteszi vagy eldirja a kibocsatd szamara, hogy tegye kozzé az 0Osszes
Iényeges informaciot, amelynek hatdsa lehet a szabalyozott piacokra bevezetett
értékpapirok értékelésére a befektetok védelmének, illetve a piac zavarmentes
miukodésének biztositasa érdekében;

m) felfliggeszti az értékpapirok kereskedését vagy felkéri az adott szabalyozott
piacot az ilyen felfliggesztésre, ha Ugy talalja, hogy a kibocsaté helyzete
kovetkeztében a kereskedés hatranyosan befolyasolna a befektetok érdekeit;

n)  helyszini ellenérzéseket és vizsgalatokat végez a természetes személyek
lakohelyétdl eltérd helyszineken, és e célbol bizonyos helyszinekre belép, hogy
dokumentumokhoz és barmilyen formatumud adatokhoz férjen hozza,
amennyiben fennall a megalapozott gyantja annak, hogy ott az ellenérzés vagy
vizsgalat targyaval 6sszefliggd dokumentumok és adatok taldlhatok, amelyek
fontosak lehetnek e rendelet megszegésének bizonyitasahoz.

Ha a nemzeti jogszabalyok alapjan sziikséges, az illetékes hatésag kérheti a
megfeleld igazsagligyi hatosdgot, hogy hatdrozzon az elsé albekezdésben emlitett
hataskorok hasznalatarol. Az 1095/2010/EU rendelettel 21. cikkével dsszhangban az
ESMA részt vehet az n) pontban emlitett helyszini vizsgalatokban, amennyiben
azokat két vagy tobb hataskorrel rendelkez6 hatosag kozosen hajtja végre.

Az (1) bekezdésben emlitett funkcidikat és hataskoreiket az illetékes hatdsagok az
aldbbi modokon lathatjak el:

a)  kozvetlenll;

b)  maés hatésagokkal egyiittmiikodésben;

C)  sajat feleldsségiiket megtartva az ilyen hatosagokra vald hataskor-atruhazéssal;
d) azilletékes igazsagligyi szervekhez benyujtott kérelem Gtjan.

A tagallamok a megfeleld intézkedésekkel biztositjdk az illetékes hatdsagok
valamennyi olyan felligyeleti és vizsgélati jogosultsagat, amely feladataik ellatdsahoz
szlikséges.

Az illetékes hatosagok részére valamely személy altal e rendelettel dsszhangban
nyujtott tdjékoztatds nem mindsiil az informacidatadas barmely, szerzodésben, vagy
barmely jogalkotasi, szabalyozasi, vagy igazgatasi rendelkezésben meghatarozott
korlatozasa megsértésének, és nem jar a bejelentd semmilyen feleldsségével az ilyen
bejelentéssel kapcsolatban.

26

Az EuroOpai Parlament és a Tanacs 600/2014/EU rendelete (2014. majus 15.) a pénziigyi eszkdzok
piacairol és a 648/2012/EU rendelet modositasardl (HL L 173., 2014.6.12., 84. 0.).
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(1)

(2)

3)
(4)

Az (1)—(3) bekezdés rendelkezései nem sértik a tagallamok azon lehet6ségét, hogy
kilon jogi és kozigazgatasi megoldasokat alkalmazzanak azon tengerentuli eurdpai
tertiletekre, amelyek kiilkapcsolataiért az ilyen tagallam felelds.

31. cikk
Az illetékes hatosdgok kozotti egyiittmiikodés

E rendelet alkalmazésaban az illetékes hatosagok egyiittmitkodnek egymassal és az
ESMA-val. Indokolatlan késedelem nélkiil informaciot cserélnek és egyiittmikodnek
a vizsgalati, fellgyeleti és jogérvényesitési tevékenység soran.

Amennyiben a tagallamok a 36. cikkel Osszhangban Ugy dontenek, hogy az e
rendeletben emlitett rendelkezések megszegése esetére biintetdjogi szankciokat
allapitanak meg, biztositjak, hogy megfeleld intézkedések alljanak rendelkezésre
abbdl a célbdl, hogy az illetékes hatésdgok rendelkezzenek az ahhoz sziikséges
jogkorokkel, hogy a joghatésagukon belil kapcsolatba Iépjenek az
igazsagszolgaltatasi hatosagokkal, és az e rendelet esetleges megsértéséért inditott
bliniigyi nyomozasokhoz vagy eljardsokhoz kapcsoldodd konkrét informécidkat
szerezzenek be, és azokat tovabbitsdk mas illetékes hatésdgoknak és az ESMA-nak
az egymassal valo egyiittmikodési kotelezettségiik teljesitése érdekében, valamint az
ESMA-nak e rendelet céljabol.

Az illetékes hatosag az alabbi kivételes kortilmények fennallasa esetén utasithatja el
a tajékoztatds vagy valamely nyomozas tekintetében torténd egyiittmiikodés iranti
kérelem teljesitését:

a)  ha a kérelem teljesitése valosziniileg hatranyosan befolyasolna sajat vizsgalati,
végrehajtasi tevékenységeit vagy adott esetben egy biintetdjogi kivizsgalast;

b) ha az adott cselekmények és személyek tekintetében mar kezdeményeztek
birdsagi eljarast a megkeresett tagallam hataskorrel rendelkez6 hatoésagainal,

c) ha a megkeresett tagallamban mar jogerés birdsagi hatarozatot hoztak az
ugyanezeket az ligyleteket elkoveto ilyen személyek ellen.

Az illetékes hatosagok kérésre haladéktalanul rendelkezésre bocsatjak az e rendelet
alkalmazésa celjabol szikséges informéciokat.

Az illetékes hatdsag segitséget kérhet egy masik tagallam illetékes hatdsagatdl a
helyszini ellendrzésekkel vagy vizsgalatokkal kapcsolatban.

A segitséget kérd illetékes hatosag tdjékoztatja az ESMA-t az elsd albekezdésben
emlitett minden kérésrol. Hatarokon atnyald hatasu vizsgalat vagy ellenérzés
esetében az ESMA koteles valamely érintett illetékes hatdsdg megkeresésere a
vizsgalatot vagy ellendrzést koordinalni.

Ha valamely illetékes hatdsdg egy masik tagallam illetékes hatosagatol helyszini
ellenérzés vagy vizsgalat lefolytatdsara vonatkoz6 kérést kap, a kovetkezo
lehetdségek koziil valaszthat:

a)  sajat maga végzi el a helyszini ellendrzést vagy vizsgalatot;

b)  engedélyezi az 6t felkérd illetékes hatosag szamara a helyszini ellendrzésben
vagy vizsgalatban torténd részvételt;

C)  engedélyezi az 6t felkérd illetékes hatosag szamara a helyszini ellenérzés vagy
vizsgélat lefolytatésat;
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d) ellenéroket vagy szakértOket jelol ki a helyszini ellendrzés vagy vizsgalat
elvégzesére; és/vagy

e) a feliigyeleti tevékenységekkel Osszefliggd egyes feladatokat megosztja mas
illetékes hatdsagokkal.

Az illetékes hatdsagok bejelenthetik azon helyzeteket az ESMA-nak, ha egy
egyuttmiikodés — kilondsen informécidcsere — irdnti megkeresését elutasitottak vagy
elvarhat6 1don beliil nem teljesitettek. Az Eurdpai Unidé miikodésérdl sz616 szerzddés
(EUMSZ) 258. cikkének sérelme nélkiil, az els6 mondatban emlitett helyzetekben az
ESMA az 1095/2010/EU rendelet 19. cikke altal raruhdzott hataskornek megfeleléen
jarhat el.

Az illetékes hatdsdgok altal az (1) bekezdéssel 6sszhangban megosztandd
informaciok meghatarozasa céljabol az ESMA szabalyozasi standardtervezetet
dolgozhat ki.

A Bizottsag felhatalmazast kap az els6 albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai
standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével Gsszhangban torténd
elfogadasara.

Az ESMA végrehajtas-technikai standardtervezeteket dolgozhat ki az illetékes
hatésdgok kozotti egylittmiikodéshez €és informaciocseréhez alkalmazando egységes
formanyomtatvanyok, mintadokumentumok és eljarasok kialakitasa céljabol.

A Bizottsagra hataskort kell ruhazni a harmadik albekezdésben emlitett végrehajtas-
technikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 15. cikkével 6sszhangban torténd
elfogadasara.

32. cikk
Egyiittmiikiodés az ESMA-val

E rendelet alkalmazasaban az illetékes hatdésagok az 1095/2010/EU rendeletnek
megfelelden egyiittmitkodnek az ESMA-val.

Az illetékes hatdsagok az 1095/2010/EU rendelet 35. cikkének megfeleléen
haladéktalanul az ESMA rendelkezésére bocsatjak a feladatainak elvégzéséhez
szukséges valamennyi informéaciot.

E cikk alkalmazédsa egységes feltételeinek biztositdsa érdekében az ESMA
végrehajtas-technikai standardtervezeteket dolgozhat ki, amelyek meghatérozzak a
(2) bekezdésben informéaciocsere eljarasait és formait.

A Bizottsag hataskort kap az elsé albekezdésben emlitett végrehajtas-technikai
standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 15. cikke szerinti elfogadasara.

33. cikk
Szakmai titoktartas

Az ennek a rendeletnek az értelmében az illetékes hatésagok kozott folytatott
barmilyen, Uzleti vagy operativ feltételekkel, illetve mas gazdasagi vagy személyes
jellegt tigyekkel kapcsolatos informacidcsere bizalmas adatkozlésnek mindsiil és a
szakmai titoktartas kovetelményeinek hatélya ala tartozik, kivéve azt az esetet, ha az
illetékes hatdsag az informaciokozléssel egyidejiileg megallapitja, hogy a sz6ban
forgd informéacio kozreadhato, illetve az informaciokozlést birdsagi eljaras teszi
szlikségessé.
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A szakmai titoktartds kotelezettsége mindazon személyekre vonatkozik, akik az
illetékes hatdsagnal vagy olyan intézménynél dolgoznak vagy dolgoztak, amelyekre
az illetékes hatosag atruhdzta hataskoreit. A szakmai titoktartas hatdlya ala tartozo
informaciok — az unids vagy nemzeti jogban megallapitott ellenkezé rendelkezés
hidnyaban — semmilyen mas személlyel, illetve hatésaggal nem kozolhetok.

34. cikk
Adatvédelem

A személyes adatok a tagallamok A&ltal e rendelet keretei kozott végzett feldolgozésa
tekintetében az illetékes hatésdgok e rendelet alkalmazasaban feladataikat a 95/46/EK
iranyelvet atiiltet6 torvényi, rendeleti és kozigazgatasi rendelkezésekkel 6sszhangban végzik.

A személyes adatok az ESMA 4ltal e rendelet keretei kozott végzett feldolgozésa tekintetében
az ESMA a betartja a 45/2001/EK rendelet rendelkezéseit.

1)

)

3)

1)

HU

35. cikk
Ovintézkedések

Ha a fogadd tagallam illetékes hatosaga megallapitja, hogy a kibocsatd, ajanlattevo
vagy a szabdlyozott piacra torténd bevezetést kérd személy vagy a nyilvanos
kibocsatasért felelés pénziigyi intézmények szabalytalansagokat kovettek el, vagy e
személyek az e rendelet szerinti kotelezettségeit megszegték, e megallapitasait
megkuldi a székhely szerinti tagallam illetékes hatdsdganak és az ESMA-nak.

Ha a székhely szerinti tagallam illetékes hatdsagai altal meghozott intézkedések
ellenére a kibocsato, ajanlattevé vagy a szabalyozott piacra torténd bevezetést kérd
személy vagy a nyilvanos kibocsatasért felelds pénziigyi intézmény tovabbra is sérti
e rendelet vonatkozo rendelkezéseit, a fogadd tagallam illetékes hatdsaga a székhely
szerinti tagallam illetékes hatésaganak és az ESMA-nak a tajékoztatasat koveten
meghozza a befekteték védelmére az Osszes helyénvald intézkedést, és errdl
haladéktalanul értesitik a Bizottsagot és az ESMA-t.

Az ESMA a mésodik bekezdésben emlitett helyzetekben az 1095/2010/EU rendelet
19. cikke értelmében raruhazott hataskoroknek megfelelden jarhat el.

VIII. FEJEZET
KOZIGAZGATASI INTEZKEDESEK ES SZANKCIOK

36. cikk
Kozigazgatési intézkedések és szankciok

Az illetékes hatosagok 303. cikk szerinti felligyeleti és vizsgalati hataskorének,
valamint a tagallamok biintet6jogi szankciok el6irasara és alkalmazasara vonatkozo
joganak sérelme nélkul a tagallamok a nemzeti joggal Osszhangban hataskort
biztositanak az illetékes hatosdgok szamara a megfeleld kozigazgatési intézkedések
és kozigazgatasi szankciok meghozatalahoz legalabb az alabbi jogsértések esetére:

a) a rendelet 3. cikkének, 5. cikkének, 6. cikkének, 7. cikke (1)—(10)
bekezdésének, 8. cikkének, 9. cikke (1)—(13) bekezdésének, 10. cikkének, 11.
cikke (1) és (3) bekezdésének, 12. cikkének, 14. cikke (2) bekezdésének, 15.
cikke (1) és (2) bekezdésének, 16. cikke (1) bekezdésének, 17. cikke (1) és (3)
bekezdesenek, 18. cikke (1)—(3) bekezdesének, 19. cikke (1) bekezdesenek, 20.
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cikke (1)-(4) bekezdésének és (7)—(10) bekezdésének, 21. cikke (2)—(4)
bekezdésenek, 22. cikke (1), (2) és (4) bekezdésének, valamint 25. cikkének
megsértése;

b) a 30. cikk szerinti vizsgalatban vagy ellenérzésben valo egylittmiikkodés vagy
kérés teljesitésének elmulasztasa.

A tagallamok [a hatdlybalépés napjat kéveté 12 honappall-ig hatarozhatnak ugy,
hogy nem é&llapitanak meg kozigazgatasi szankciokra vonatkozo szabalyokat az elsé
albekezdésben foglaltak szerint, ha az emlitett albekezdés a) és b) pontjaban emlitett
jogsértések nemzeti jogukban mar biintetdjogi szankciok hatalya ald tartoznak. Ha a
tagallamok igy dontenek, részletesen tajékoztatjak a Bizottsagot és az ESMA-t az
adott biintetéjoguk idevago részeirdl.

A tagillamok az els6 és masodik albekezdésben emlitett szabalyokrol [a
hatalybalépés napjat kovets 12 honappal]-ig részletesen tajékoztatjak a Bizottsagot
és az ESMA-t. A tagallamok az emlitett szabalyok késébbi modositasairol
haladéktalanul tajékoztatjak a Bizottsagot és az ESMA-t.

Az (1) bekezdés a) pontjaban emlitett jogsértések esetében a tagallamok a nemzeti
joggal 6sszhangban hataskort biztositanak az illetékes hatdsagok szdmara legalabb az
alabbi kozigazgatasi szankciok kiszabasahoz, illetve kozigazgatasi intézkedések
meghozatalahoz:

a) a felelds természetes vagy jogi személyt és a jogsértés jellegét megnevezo
nyilvanos kozlemény;

b) olyan végzés, amely eldirja a felelds természetes vagy jogi személy szamara,
hogy hagyjon fel a jogsértést megvaldsitd magatartéassal;

C)  maximalis kdzigazgatasi pénzbirsag a jogsértésbol szarmazo nyereség vagy az
amiatt elkerilt veszteseg 0Osszegének legfeljebb kétszereséig, ha azok
meghatarozhatdk;

d) jogi személy esetében legaldbb 5 000 000 EUR o&sszegi, illetve azokban a
tagallamokban, amelyekben nem az euro a hivatalos pénznem, a nemzeti
pénznemben [a hatélybalépés napjan]-an/-én ennek megfeleld értéki
maximalis kozigazgatasi pénzbirsag, vagy a jogi személy ligyvezetd szerve
altal jovahagyott, legutols6 rendelkezésre 4llo beszamolo szerinti el6zd teljes
éves arbeveételének 3%-a;

Amennyiben a jogi személy anyavallalat, vagy olyan anyavéllalat
leanyvallalata, amelynek a 2013/34/EU iranyelv értelmében 0Osszevont
pénziigyi beszamolot kell készitenie, a figyelembe veendd teljes éves arbevétel
a legutols6 rendelkezésre 4allo, a végsé anyavallalat ligyvezetd szerve altal
jévéhagyott 6sszevont beszdmol6 szerinti teljes éves arbevétel, vagy a
vonatkoz6 unids szamviteli jogszabalyok szerinti, annak megfeleld tipust
bevétel;

e) természetes szemely esetében legalabb 700 000 EUR &sszegil, illetve azokban
a tagallamokban, amelyekben nem az euro a hivatalos pénznem, a nemzeti
pénznemben [a hatalybalépés napjan]-an/-én ennek megfelelé értéki
maximalis kdzigazgatasi pénzbirsag.

A tagallamok tovabbi szankcidkat és intézkedéseket, valamint az e rendeletben
el6irtnal magasabb szintli kdzigazgatasi birsagokat is eldirhatnak.
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37. cikk
Fellgyeleti és szankcionalasi hataskor gyakorlasa

(1) Az illetékes hatésagok a kozigazgatési szankciok és intézkedések tipusanak és
szintjének a meghatarozasakor figyelembe vesznek minden lényeges korilményt,
tobbek kozott adott esetben:

a)  ajogsértés sulyossaga €s idGtartama;
b)  ajogsértésért felelos személy felelésségének mértékét;

C) a jogsértésért felelds személynek a felelds jogi személy teljes arbevételében
vagy a felelds természetes személy éves jovedelmében €s nettd6 vagyonaban
kifejezett pénzugyi ereje;

d) ajogsértésnek a lakossagi befektetd érdekeire gyakorolt hatasa;

e) a jogsértésért felelos személy altal elért nyereség vagy elkeriilt veszteség
nagysaga, vagy harmadik feleknek a jogsértés altal okozott vesztesége,
amennyiben ezek meghatarozhatok;

f)  ajogsértésért felelés személy az illetékes hatosaggal vald egyiittmiikodésének
mértékét, amelytdl fliggetleniil az adott személy altal elért nyereség vagy
elkerult veszteség visszaszolgaltatasarél gondoskodni kell;

g) ajogsértésért felelds személy altal elkdvetett korabbi jogsértések;

h) a felelés személy altal a jogsértés utan, a jogsértés megismétloédésének
megeldzése érdekében hozott intézkedések.

) A kozigazgatdsi szankciokra és egyéb kozigazgatasi intézkedésekre vonatkozo
hataskoriik 36. cikk szerinti gyakorlasa soran az illetékes hatdsagok szorosan
egyittmiikodnek annak érdekében, hogy a feliigyeleti €és kivizsgalasi hataskoriik
gyakorlasa, valamint a Kkiszabott kozigazgatasi szankciok és intézkedések e
rendeletnek megfelelden hatékonyak és ardnyosak legyenek. A tobbszords és
egymast atfedé intézkedések elkeriilése érdekében Osszehangoltan 1épnek fel a
hatarokon atnyuld esetekben a fellgyeleti és kivizsgalasi hatdskorok gyakorlasa,
valamint a kdzigazgatasi szankciok kiszabasa soran.

38. cikk
Jogorvoslat

A tagallamok biztositjak, hogy az e rendelet rendelkezései alapjan hozott hatarozatokat
kell6en megindokoljak, és azok ellen birosag eldtt jogorvoslattal lehessen élni.

39. cikk
A rendelet megsértésenek bejelentése

(1) Az illetékes hatosagoknak hatékony mechanizmusokat kell létrehozniuk annak
érdekében, hogy 0sztondzzeék és lehetévé tegyék az e rendelet tényleges vagy
esetleges megsértésének az illetékes hatdosagok részére torténd bejelentését.

2 Az (1) bekezdésben emlitett mechanizmusok koz¢ tartoznak legalabb a kovetkezok:

a) a tényleges vagy lehetséges jogsértésekrdl szold jelentések atvételére és
nyomon kdvetésére vonatkozo konkrét eljarasok, ideértve az ilyen bejelentések
szamara biztonsagos kommunikacids csatornak létrehozasa is;
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b)  munkaszerzédéssel munkat végz6 azon személyek megfelelé védelme legalabb
a munkaltaté vagy harmadik felek altali megtorlassal, diszkriminaciéval vagy
masfajta tisztességtelen banasmadddal szemben, akik jogsértést jelentenek be;

C)  azeljaras teljes idotartama alatt védelem biztositasa mind a jogsértést bejelentd
személy, mind a jogsértésért allitolagosan felelds természetes személy
személyazonossagara és személyes adataira vonatkozoan, kivéve, ha a nemzeti
jog a tovabbi vizsgalattal vagy a bejelentést kovetden inditott birdsagi
eljarassal dsszefliggésben eldirja e személyek kilétének a felfedését.

Az e rendelet tényleges vagy lehetséges megsértésével kapcsolatban érdemi
informéacidt szolgaltaté személynek a tagallamok a tagallami joggal 6sszhangban
pénziigyi 0sztonzOot kinalhatnak fel akkor, ha a bejelentdnek az informacid
bejelentése nem mas, korabban fennall6 jogszabalyi vagy szerzddéses kotelezettsége,
valamint feltéve, hogy a bejelentett informacié Uj, és e rendelet megsértése miatti
kozigazgatasi vagy biintetdjogi szankcio kiszabasahoz vagy egyéb kozigazgatasi
intézkedés meghozataldhoz vezet.

A tagallamok a pénziigyi szolgaltatasok szempontjabol szabalyozott tevékenységet
folytaté munkaltatoktol megkdvetelik, hogy olyan megfeleld eljarasokat alakitsanak
ki, amelyekkel a munkavallaloik a jogsértéseket — egy meghatarozott, fliggetlen és
onall6 csatornan keresztiil — belséleg jelenthetik.

40. cikk
Hatarozatok kozzététele

Az e rendelet megsértéséért kozigazgatasi szankciét vagy intézkedést kiszabd
hatarozatot az illetékes hatésagok kozvetleniil azt kovetden, hogy a szankcio altal
sujtott személyt tajékoztattak rdla, kozzéteszik hivatalos honlapjukon. A
kozzétételnek legaldbb a jogsértés tipusara és jellegére, valamint a felelds
természetes vagy jogi személyek kilétére vonatkoz6 informaciokat tartalmaznia kell.
Ez a kotelezettség nem vonatkozik a vizsgalati jellegli intézkedést el6ird
hatarozatokra.

Amennyiben az illetékes hatésag ugy itéli meg, hogy a jogi személyek kilétének
vagy a természetes személyek személyazonossaganak vagy személyes adatainak a
kdzzététele — az emlitett adatok kdzzétételének ardnyossagat vizsgald eseti értékelés
alapjan — aranytalan, vagy ha a koOzzététel veszélyeztetné a pénzligyi piacok
stabilitasat, illetdleg egy folyamatban 1évd biintetdeljarast, a tagallamok biztositjak,
hogy az illetéekes hatosagok:

a)  halasszék el a szankciot vagy az intézkedést kiszabd hatarozat kozzétételét
mindaddig, amig a kdzzététel ellen szo0l6 okok meg nem sziinnek;

b) anonim, a nemzeti jognak megfeleld6 modon egyék kozzé a szankcidt vagy
intézkedést kiszabd hatarozatot, amennyiben az anonim kézzététel biztositja az
érintett személyes adatok hatékony veédelmét; A szankciot vagy intézkedést
kiszabO hatarozat anonim kozzététele esetén az érintett adatok kozzététele
ésszerli ideig elhalaszthatd, amennyiben ezen iddszakon belil az anonim
kozzététel indokai varhatdan megsziinnek;

c) eltekinteni a szankciot vagy az intézkedést kiszabo hatarozat kozzétételétol,
amennyiben az a) és b) pontban meghatarozott opciokat nem tekintik
elégsegesnek annak biztositasahoz, hogy:

77

HU



HU

3)

(4)

1)

)

3)

i.  apenzigyi piacok stabilitasa ne kerljon veszélybe;

ii.  aranyos legyen e hatarozatok kdzzététele az intézkedésekhez viszonyitva,
amelyeket ugy itélnek meg, hogy jelentdségiik csekély.

Amennyiben a szankcidt vagy intézkedest kiszab6 hatarozat ellen az illetékes
igazsagligyi vagy mas hatésaghoz fellebbezést nyljtanak be, az illetékes hatosagok
hivatalos honlapjukon haladéktalanul kzzéteszik az erre vonatkozé informaéciét és a
fellebbezés eredményével kapcsolatos késObbi informaciokat. A szankcid vagy
intezkedés kivetésérdl szold korabbi hatarozatot megsemmisitdé hatarozatokat
ugyancsak kozzé kell tenni.

Az illetékes hatosadgoknak biztositaniuk kell, hogy az e cikkel 6sszhangban
nyilvanossagra hozott informaciok a nyilvanossagra hozatalt kovetéen legalabb o6t
évig fenn maradjanak a hivatalos honlapjukon. A nyilvanossagra hozott személyes
adatokat csak annyi ideig lehet az illetékes hat6sag honlapjén tartani, ameddig ez az
alkalmazand6 adatvédelmi szabalyok alapjan sziikséges.

41. cikk
Szankciok bejelentése az ESMA-nak

Az illetékes hat6sag évente koteles az ESMA rendelkezésére bocsatani a 36. cikknek
megfelelden kivetett 0sszes kozigazgatasi szankciora és intézkedésre vonatkozo
Osszesitett informaciokat. Az ESMA a kapott informacidkat éves jelentésben teszi
kozzeé.

Amennyiben a tagallamok a 36. cikk (1) bekezdésével 6sszhangban Ugy dontenek,
hogy a 36. cikk (1) bekezdésében emlitett rendelkezések megszegése esetére
biintet6jogi szankcidkat allapitanak meg, akkor az illetékes hatdsagaik évente
Osszesitett és anonimizalt adatokat killdenek az ESMA-nak az 6sszes lefolytatott
bliniigyi nyomozasra ¢€s a kivetett biintetjogi szankciokra vonatkozdéan. Az ESMA a
kiszabott biintetdjogi szankcidkkal kapcsolatos informaciokat éves jelentésben teszi
kdzzé.

Az illetékes hatosagnak a kozigazgatasi vagy biintetéjogi szankciok vagy egyéb
kozigazgatasi intézkedések nyilvanos kozzétételével egyidejileg az adott
kozigazgatési intézkedésrdl és kozigazgatasi szankciorol értesitenie kell az ESMA-t.

Az illetékes hatosagok tajekoztatjak az ESMA-t az 6sszes kivetett, de a 40. cikk (2)
bekezdésének c¢) pontja alapjan k6zzé nem tett kozigazgatdsi szankciorol vagy
intézkedésekrol, beleértve a kapcsoldodo jogorvoslatokat és azok eredményét is. A
tagallamok biztositjak, hogy az illetékes hatdsagok tajékoztatast kapjanak a kivetett
biintetdjogi szankciokkal kapcsolatos jogers itéletekrdl, és azokat benyujtsdk az
ESMA-nak. Az ESMA Kkizarolag az illetekes hatosagok kozotti informaciocsere
céljabdl kozponti adatbazist tart fenn a hozza bejelentett szankciokrol. Ehhez az
adatbazishoz kizarélag az illetékes hatdsagok férhetnek hozza, és azt az altaluk
szolgéltatott informaciok alapjan naprakésszé kell tenni.
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IX. FEJEZET

FELHATALMAZASON ALAPULO ES VEGREHAJTASI JOGI AKTUSOK

42. cikk
A felhatalmazés gyakorlasa

A Bizottsdg az e cikkben meghatarozott feltételekkel felhatalmazast kap
felhatalmazason alapuld jogi aktusok elfogadasara.

Az 1. cikk (5) és (6) bekezdésében, a 2. cikk (2) bekezdésében, a 9. cikk (14)
bekezdésében, a 13. cikk (1) és (2) bekezdéseben, a 14. cikk (3) bekezdésében, a 15.
cikk (3) bekezdésében, a 17. cikk (5) bekezdésében, a 19. cikk (10) bekezdésében, a
21. cikk (6) bekezdésében és a 27. cikk (3) bekezdésében emlitett, a Bizottsagra
ruhdzott felhatalmazds hatarozatlan iddtartamra sz6l, amely iddtartam [a
hatalybalépés napjan]-an/-én kezdddik.

Az Eurdpai Parlament vagy a Tanacs barmikor visszavonhatja az 1. cikk (5) és (6)
bekezdésében, a 2. cikk (2) bekezdésében, a 9. cikk (14) bekezdésében, a 13. cikk (1)
és (2) bekezdésében, a 14. cikk (3) bekezdésében, a 15. cikk (3) bekezdésében, a 17.
cikk (5) bekezdésében, a 19. cikk (10) bekezdésében, a 21. cikk (6) bekezdésében és
a 27. cikk (3) bekezdésében emlitett felhatalmazast. A visszavonasrél sz616 hatarozat
megszunteti az abban meghatarozott felhatalmazast. A hatarozat az Eurdpai Unio
Hivatalos Lapjdban valo kozzétételét kovetd napon vagy a hatarozatban megjelolt
késobbi idOpontban 1ép hatalyba. A hatarozat nem érinti a mar hatilyban 1évo,
felhatalmazason alapulé jogi aktusok érvényességét.

A Bizottsdg a felhatalmazason alapuld jogi aktus elfogadasat kovetden
haladéktalanul és egyidejiileg értesiti arrdl az Eurdpai Parlamentet €s a Tanacsot.

Az 1. cikk (5) és (6) bekezdése, a 2. cikk (2) bekezdése, a 9. cikk (14) bekezdése, a
13. cikk (1) és (2) bekezdése, a 14. cikk (3) bekezdése, a 15. cikk (3) bekezdése, a
17. cikk (5) bekezdése, a 19. cikk (10) bekezdése, a 21. cikk (6) bekezdése és a 27.
cikk (3) bekezdése értelmében elfogadott felhatalmazason alapuld jogi aktus csak
akkor Iép hatalyba, ha az Eurdpai Parlamentnek és a Tanacsnak a jogi aktusrol valo
értesitését kovetd két honapon belill sem az Eurdpai Parlament, sem a Tandcs nem
emelt ellene kifogast, illetve ha az emlitett idétartam lejartat megeldzden mind az
Eurdpai Parlament, mind a Tanacs arrol tajékoztatta a Bizottsagot, hogy nem fog
kifogast emelni. Ezen iddtartam az FEurépai Parlament vagy a Tanacs
kezdeményezésére harom hénappal meghosszabbodik.

43. cikk
Bizottsagi eljarasok

A Bizottsag munkajat a 2001/528/EK bizottsagi hatarozattal®’ létrehozott eurdpai
értékpapir-bizottsdg segiti. Ez a bizottsag a 182/2011/EU rendelet értelmében vett
bizottsagnak mindsiil.

Az e bekezdésre torténd hivatkozaskor a 182/2011/EU rendelet 5. cikkét kell
alkalmazni.

27
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A Bizottsag 2001. junius 6-i 2001/528/EK hatarozata az eurdpai értékpapir-bizottsag létrehozasardl (HL

L 191., 2001.7.13., 45. 0.).
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X.FEJEZET
ZARO RENDELKEZESEK

44. cikk
Hatélyon kivul helyezes

A 2003/71/EK iranyelv [e rendelet alkalmazasanak napja]-tol/-t61 kezd6déen
hatalyat veszti.

A 2003/71/EK iranyelvre vonatkozd hivatkozasokat az e rendeletre vonatkozo
hivatkozasként kell értelmezni az e rendelet IV. mellékletében talalhatdé megfelelési
tablazattal 6sszhangban.

A 2014/65/EU iranyelv 25. cikke (4) bekezdése a) pontjanak masodik
albekezdésében taldlhatd, a 2003/71/EK iranyelv 4. cikke (1) bekezdésének harmadik
¢és negyedik albekezdésére torténd hivatkozads az egyenértékli harmadik orszagbeli
piac 2014/65/EU iranyelv szerinti fogalméanak meghatarozasa céljabdl érvényben
marad.

A 2003/71/EK iranyelvet atiilteté nemzeti jogszabalyokkal 6sszhangban [e rendelet
alkalmazésanak napja] el6tt jovahagyott tajékoztatokra érvényességi idejiik lejartaig
vagy [e rendelet alkalmazdsanak napja] utan eltelt tizenkét honapig (amelyik el6bb
kdvetkezik be) ugyanezek a nemzeti jogszabalyok vonatkoznak.

45, cikk
Az ESMA jelentése a tajékoztatokrol

A 20. cikk (6) bekezdésében emlitett mechanizmuson Kkeresztil kozzétett
dokumentumok alapjan az ESMA évente jelentést tesz kdzzé, amely tartalmazza a
jovahagyott és az Unioban bejelentett tajékoztatokra vonatkozé statisztikakat,
valamint a trendeknek a kibocsatok tipusait, foként a kkv-ket, és a kibocsatasok
tipusait, kilénésen a kibocsatas 0sszegét, az atruhazhaté ertékpapirok tipusat, a
kereskedési helyszinének tipusat és a cimletet figyelembe vevd elemzését.

E jelentés foként az alabbiakat tartalmazza:

a) annak elemzése, hogy mennyire elterjedt az Unidban a 14. és 15. cikkben
meghatarozott kozzétételi szabalyok, valamint a 9. cikkében meghatérozott
egyetemes regisztracios okmany hasznalata;

b) az alaptdjékoztatora és végleges feltételekre, valamint a kulénallo
dokumentumok formajaban vagy egyetlen dokumentumként elkészitett
tajékoztatdkra vonatkozd statisztikak;

c) az e rendelet hatdlya ald tartozd, nem jegyzett tarsasagok, multilateralis
kereskedési rendszerekben — példaul kkv-t6kefinanszirozasi piacokon —
értékesitett értékpapirokkal rendelkezd tarsasdgok, valamint szabélyozott
piacra bevezetett értékpapirokkal rendelkezd tarsasagok altali nyilvanos
értekpapir-kibocsatas Utjan bevont atlagos és teljes 6sszegekre vonatkozé
statisztikak. E statisztikdknak adott esetben az eredeti nyilvanos kibocsatasok
¢s az azt kovetd kibocsatasok, valamint a részvényjellegli értékpapirok és a
nem részvényjellegli értékpapirok szerinti lebontasban kell megjelennitik.
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46. cikk
Felllvizsgélat

A Bizottsag [a hatalybalépes utan 5 évvel] el6tt jelentést nytjt be az Eurdpai Parlamentnek és
a Tanacsnak e rendelet alkalmazasarol, adott esetben jogalkotasi javaslatok kiséretében.

E jelentés tobbek kdzott azt értékeli, hogy az dsszefoglalo tajekoztatd a 14. és 15. cikkben
megallapitott kozzétételi szabalyok és a 9. cikkben meghatarozott egyetemes regisztracios
okméany tovabbra is megfelel-e a rendelet célkitlizéseinek szempontjabol. A jelentés
figyelembe veszi a 19. cikk (2) bekezdésében emlitett szakértdi értékelés eredményeit.

47. cikk
Hatalybalépés és alkalmazas

1) Ez a rendelet az Eurdpai Unidé Hivatalos Lapjaban val6 kihirdetését kovet6 huszadik
napon lép hatéalyba.

2 Ezt a rendeletet [a hatalybalépés napjatol szamitott 12 hdnappal]-tol/tél kell
alkalmazni.

3) A tagallamok megteszik a megfeleld intézkedéseket, hogy [a hatalybalépés napjatol
szamitott 12 honappal]-ig megfeleljenek a 11. cikknek, a 19. cikk (8) bekezdésének,
a29., 30., 36.,37., 38., 39., 40. és 41. cikknek.

Ez a rendelet teljes egészében kotelezd és kozvetleniil alkalmazand6 valamennyi tagéllamban.

Kelt Brisszelben, -an/-én.

az Europai Parlament részérol a Tanacs részérol
az elnok az elnok
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PENZUGYI KIMUTATAS

A JAVASLAT/KEZDEMENYEZES FOBB ADATAI
1.1. A javaslat/kezdeményezés cime

12. A tevékenységalapu iranyitds / tevékenységalapu koltségvetés-tervezés
keretébe tartozoé érintett szakpolitikai teriilet(ek)

1.3. A javaslat/kezdeményezés tipusa

1.4. Célkitlizés(ek)

1.5. A javaslat/kezdeményezés indoklasa

1.6. Az intézkedés és a pénziigyi hatds idétartama

1.7. Tervezett iranyitasi modszer(ek)

IRANYITASI INTEZKEDESEK
2.1. A nyomon kovetésre és a jelentéstételre vonatkozo rendelkezéesek
2.2. lranyitasi és kontrollrendszer

2.3. A csaldsok és a szabalytalansagok megel6zésére vonatkozo intézkedések

A JAVASLAT/KEZDEMENYEZES BECSULT PENZUGYI HATASA

3.1. A tobbéves pénzugyi keret mely fejezetét/fejezeteit és a koltségvetés mely
kiadasi tetelét/tételeit erintik a kiadasok?

3.2. A kiadasokra gyakorolt becsilt hatas

3.2.1. A kiadasokra gyakorolt becsult hatas 6sszegzése

3.2.2. Az operativ eldiranyzatokra gyakorolt becsiilt hatas

3.2.3. Az igazgatdsi eldiranyzatokra gyakorolt becsiilt hatas

3.2.4. A jelenlegi tobbéves pénziigyi kerettel valo osszeegyeztethetoség
3.2.5. Harmadik felek részvétele a finanszirozasban

3.3. A bevételre gyakorolt becsiilt hatas
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PENZUGYI KIMUTATAS

1. A JAVASLAT/KEZDEMENYEZES FOBB ADATAI
1.1. A javaslat/kezdeményezés cime

Javaslat — Az Eurdpai Parlament és a Tanacs XXX/XX/EU rendelete (XX.XX.XX.) az
értekpapirok nyilvanos kibocsatasakor vagy piaci bevezetésekor kozzéteendd tdjékoztatorol

1.2. A tevékenységalapl iranyitds / tevékenységalapl koltségvetés-tervezés®®
keretébe tartozd érintett szakpolitikai terulet(ek)

Szakpolitikai tertilet: [...]
Tevékenység: [...]

1.3. A javaslat/kezdeményezés tipusa
O A javaslat/kezdeményezés Uj intézkedésre iranyul

O A javaslat/kezdeményezés kisérleti projektet / elokészito intézkedést koveto uj
intézkedésre iranyul®

A javaslat/kezdeményezés jelenlegi intézkedés meghosszabbitasara iranyul

O A javaslat/kezdeményezés 1j intézkedésnek megfeleléen maédositott
intézkedésre iranyul

1.4. Célkitiizés(ek)
1.4.1. A javaslat/kezdeményezés altal érintett tobbéves bizottsagi stratégiai célkitiizés(ek)

Ez a jogalkotasi kezdeményezés a tokepiaci unidra iranyuld kezdeményezés egyik épitdkove.
E javaslat killénosen az alabbiakra torekszik:

(1) csokkenteni a pénzlgyi piacok megosztottsagat
(2)  javitani a tékepiacokon a befektetok védelmét

1.4.2. Konkrét célkitiizés(ek) és a tevékenységalapu iranyitas / tevékenységalapu
koltségvetés-tervezés keretébe tartozo érintett tevékenység(ek)

| ... sz. konkrét célkitiizés

A javasolt intézkedések célja, hogy

i. csokkentsék a tajékoztatd osszeallitasabdl adédd adminisztrativ terheket, kiilonds tekintettel a kkv-
kre és az értékpapirok gyakori kibocsatéira;

ii. a tajékoztatot a potencialis befektetok szamara relevansabb kozzétételi eszkdzzeé tegyék;

iii. nagyobb konvergenciat biztositsanak az unios tajékoztatd és az egyéb unids kozzétételi
szabalyok kozott.

A tevékenységalapl irdnyitas / tevékenységalapu koltségvetés-tervezés keretébe
tartozo érintett tevékenyséq(ek)

28 Tevékenységalapu iranyitds: ABM (Activity Based Management), tevékenységalapl koltségvetés-

tervezés: ABB (Activity Based Budgeting).

2 A koltségvetési rendelet 54. cikke (2) bekezdésének a) vagy b) pontja szerint.
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1.4.3. Varhat6 eredmény(ek) es hatas(ok)

Tlntesse fel, milyen hatasokat gyakorolhat a javaslat/kezdeményezés a
kedvezményezettekre/célcsoportokra.

1. csokkenti a tdjékoztatordl szolo irdnyelvnek vald megfeleléssel jaro, az ajanlattevoket
és kibocsatokat sujtdé adminisztrativ terheket;

2. a tajékoztatokra vonatkozd szabalyozasi keretrendszert rugalmasabba és az érintett
értékpapirok és kibocsatok, kilondsen a kkv-k kiilonboz6 fajtai szamara megfelel6bbé teszi;

4. jobban @sszehangolja a tajékoztatokrdl sz6l6 iranyelvet az Gjabb  unids
jogszabalyokkal;

S. eredményesebbé teszi a tdjékoztatd rendszerében a Dbefektetoknek nyujtott
tajékoztatast.

1.4.4. Eredmény- és hatasmutatok

Tiintesse fel a javaslat/kezdeményezés megvalositasanak nyomon kovetését lehetévé tevé mutatokat.

. a tajékoztatokradl sz0lo iranyelv kiilonb6z6 rendszerei szerint jovahagyott tajékoztatok
szdma ¢€s a bevont toke 0sszege;

. a kkv-k altal kdzzétett tdjékoztatdk aranya;

. elsédleges nyilvanos kibocsataskor a lakossagi befektetéknek az dsszes befektetéhoz
viszonyitott aranya;

. a masodlagos piacok likviditasa;

. a tajékoztatd elkészitésének és jovahagyasanak koltsége az aktualis koltségekhez
viszonyitva;

. a mas tagallamokba engedélyezett tajékoztatok aranya.

1.5. A javaslat/kezdeményezés indoklasa

1.5.1.  Rovid vagy hosszu tavon kielégitendo sziikséglet(ek)

1.5.2. A tdajékoztato reformjanak célja, hogy hozzajaruljon a tokepiaci unio kovetkezo
célkitiizéseihez: csokkenteni a pénziigyi piacok megosztottsagat, diverzifikalni a
finanszirozasi forrasokat, és megerdsiteni a hatarokon dtnyulo tokemozgasokat. Az
unios részvételbdl adodo tobbletérték

cyey

tajékoztatot valamely EGT-tagallam illetékes hatdsaga jovahagyta, a tajékoztatot mas tagallamokban
is felhasznalhatjdk a nyilvanos kibocsatassal vagy szabalyozott piacra torténd bevezetéssel torténd
tékebevonasra. Ha a tajékoztatd hozzaférhetébbé valik a kkv-k €s azon tarsasdgok szaméra, amelyek
gyakran folyamodnak a tOkepiacokhoz (gyakori kibocsatok), ez jelentds mértékben eldsegitheti a
tokepiaci unio létrejotteét.

1.5.3.  Hasonlé korabbi tapasztalatok tanulsaga

A tajékoztatokrol szold irdanyelvet mar 2010-ben is modositottak. Az akkor
meghozott intézkedésekt6l megtakaritasokat remeltek. A maodositott iranyelv
miikddésének értékelése azt mutatta, hogy az érdekeltek Osszes csoportja, azaz a
kibocsatok, befektetok €s a tagallamok egyarant ugy tekintik, hogy az iranyelv a
piaci hatékonysag és integracio, valamint a befekteték védelme fokozasanak hasznos
eszkOze. Az iranyelv meghatarozta a kdzzététel és az illetékes nemzeti hatdsag altali
jévahagyas minimumszabalyat, amelyre az egész Unidban tamaszkodni lehet.
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1.54.

Azonban e pozitiv eredmények ellenére a valtozasok tobbnyire csak szamukban
voltak jelentdsek, ¢és nem tudtdk Iényegesen csokkenteni a tajékoztatd
alkalmazasaval torténd tokebevonas koltségét.

Egyeb relevans eszkozokkel valo osszeegyeztethetoség és lehetséges szinergia

A tajékoztatokrdl szold iranyelv ezen felllvizsgalata a 2015.09.30-an elfogadott
tokepiaci uniorol szolo cselekvési terv részét képezi. A javasolt intézkedések
varhatoéan atfogd hatast gyakorolnak az unids tékepiacok likviditaséra, stabilitdsara
és vonzerejére. Mivel a piacon szamos akadaly tapasztalhatd, ezt egyetlen
intézkedessel nem lehet megvalositani.
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1.6. Az intézkedés és a pénziigyi hatas idotartama
[0 A javaslat/kezdeményezés hatarozott idotartamra vonatkozik

- O A javaslat/kezdeményezés idétartama: EEEE [HH/NN]-t6l/-t51 EEEE
[HH/NN]-ig

- 0O Pénziigyi hatas: EEEE-t6l/-t61 EEEE-ig
A javaslat/kezdemeényezés hatarozatlan idétartamra vonatkozik
— Beinditasi idészak: 2017-t61 2019-ig,
— azt kdvetden: rendes litem.
1.7.  Tervezett iranyitasi modszer(ek)®
[ Bizottsag altali kozvetlen iranyitas

— [ a Bizottsag szervezeti egysegein keresztil, ideértve az unios kildottségek
személyzetét;

- O végrehajto ligynokségen keresztill

[0 Megosztott iranyitas a tagallamokkal
Kozvetett irdnyitas, a végrehajtasi feladatokat az alabbiaknak delegalva:
— [ harmadik orszagok vagy az altaluk kijelolt szervek;

L1 nemzetkdzi szervezetek és tigynokségeik (nevezze meg);

— [az EBB és az Eur6pai Beruhazasi Alap;
— [Xla koltsegvetési rendelet 208. és 209. cikkében emlit ett szervek;
— [ kozjogi szervek;

— [ maganjog alapjan miikodd, kozfeladatot ellatd szervek, olyan mértékben,
amennyiben megfeleld pénziigyi garancidkat nydjtanak;

— [ a valamely tagallam maganjoga alapjan mukodé, koz- és maganszféra
kozotti partnerség végrehajtasaval megbizott és megfeleld pénziigyi garancidkat
nyujto szervek

— O az EUSZ V.cimének értelmében a KKBP terén konkrét fellépések
végrehajtdsdval megbizott, és a vonatkozd alap-jogiaktusban meghatarozott
személyek.

— Egynél tobb iranyitasi mddszer feltiintetése esetén kérjiik, adjon részletes felvilagositast a ,, Megjegyzések”
rovatban.

Megjegyzések

% Az egyes iranyitasi modszerek ismertetése, valamint a koltségvetési rendeletre valé megfeleld

hivatkozasok megtalalhatok a Koltségvetési Foigazgatosag honlapjan:
http://www.cc.cec/budg/man/budgmanag/budgmanag_en.html
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E kezdeményezés végrehajtasdban az ESMA is részt vesz. A javasolt forrasok az ESMA-ra
vonatkoznak, amely szabalyozd tgynokség, nem pedig végrehajtd ligynokség. Az ESMA a
Bizottsag feliigyelete alatt miikodik.

Az intézkedés végrehajtasahoz az ESMA-nak ki kell dolgoznia egy, a tajékoztatok és a

kapcsolodd dokumentumok tdrolasara szolgaldo informatikai megoldast, amely konnyt
hozzaférést és keresési funkcidt is biztosit a felhasznalok szamara.

HU
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2. IRANYITASI INTEZKEDESEK
2.1, A nyomon kovetésre €s a jelentéstételre vonatkoz6 rendelkezések

Gyakorisag és feltételek.

A Bizottsag a javasolt intézkedés eredményess€gét a javaslat alkalmazasat kovetd 5
évvel felulvizsgalja.

2.2. Irényitasi és kontrollrendszer
2.2.1.  Felismert kockazat(ok)

A javaslatbol eredd -eldiranyzatok jogi, gazdasagos, hatékony és eredményes
felhasznalasa terén a javaslat varhatéan nem teremt olyan Uj kockazatokat, amelyekre
ne terjedne ki az ESMA meglévo belso ellendrzési keretrendszere.

2.2.2. Tervezett ellenorzesi modszer

\ Targytalan.

2.3. A csalasok és a szabalytalansagok megel6zésére vonatkozo intézkedések

Tiintesse fel a meglévo vagy tervezett megeldozo és védintézkedeseket.

A csalas, vesztegetés és egyéb jogellenes tevékenységek elleni fellépés érdekében az ESMA
vonatkozasaban is megszoritas nélkil alkalmazanddk az Eurdpai Csalaselleni Hivatal (OLAF)
altal lefolytatott vizsgalatokrol sz6l6, 1999. majus 25-i 1073/1999/EK eurdpai parlamenti és
tanacsi rendelet eldirasai.

Az ESMA csatlakozik az Eurdpai Csaldselleni Hivatal (OLAF) belsd vizsgalatairdl szolo, az
Europai Parlament, az Europai Unid Tanacsa és az Eurdpai Kézosségek Bizottsaga kdzott
Iétrejott, 1999. majus 25-i intézménykdzi megallapodashoz, és haladéktalanul meghozza az
ESMA személyzetére vonatkoz6 megfeleld rendelkezéseket.

A finanszirozasi hatarozatokban és a megallapoddsokban, valamint a beldlik kovetkezd
végrehajtasi aktusokban kifejezetten ki kell kotni, hogy a SzamvevOszék és az OLAF sziikség
esetén helyszini ellen6rzésnek vetheti ala az ESMA altal Kkifizetett pénzosszegek
kedvezményezettjeit, valamint a személyzet azon tagjait, akik az emlitett pénzdsszegek

allokéciojéért felelnek.
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3. A JAVASLAT/KEZDEMENYEZES BECSULT PENZUGYI HATASA
3.1. A tdbbéves pénzugyi keret mely fejezetét/fejezeteit és a koltségvetés mely
kiadasi tételét/tételeit érintik a kiadasok?
e Jelenlegi koltségvetési tételek
A tobbéves pénzlgyi keret fejezetei, azon belll pedig a koltségvetési tételek
Koltségvetesi tétel lf,ladas Hozzajarulas
A tobbéves Ipusa
penzigyi ol Koltségvetési
EFTA- tagjeldlt . a koltsegvete
[FEJEZEL. o eeeiiviiieeeeeii e ] diff.>! to1* % tégll b) pontja
értelmében
la 12.02.06 ESMA Diff./ IGEN IGEN NEM NEM
e Létrehozandd Uj koltségvetési tételek
A tdbbéves pénziigyi keret fejezetei, azon belil pedig a koltségvetési tételek
sorrendjében.
Koltségvetési tétel lélal?;;s Hozzajarulas
Atdbbévgs P
peE:::ft]y' Sz EFTA h dike a koltsegvetesi
Zamr . - — armadi rendelet 21. cikke
fejezete Fejezet............... Targytalan.................. Dn‘f../Nem orszagok- tagljelolt' orszagok- | (2) bekezdésének
e ] ® aift. o] | Orszagoktol | ) b) pontja
értelmében
[XX.YY.YY.YY ] IGEN/ | IGEN/ | IGEN/
NEM NEM NEM IGEN/NEM

31
32
33

HU

Diff. = Differencialt el6iranyzatok / Nem diff. = Nem differencialt eldiranyzatok.

EFTA: Europai Szabadkereskedelmi Tarsulas.

Tagjel6lt orszagok és adott esetben a nyugat-balkani potencialis tagjelolt orszagok.
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3.2. A kiadasokra gyakorolt becsult hatas
Ezt a részt az igazgatasi jellegii koltségvetési adatok tablazataban (a pénzigyi kimutatds mellékletében talalhatdé masodik
dokumentum) kell kitélteni, és a szolgalatkdzi konzultacidhoz fel kell télteni a CISNET-re.
3.2.1. Akiadasokra gyakorolt becsilt hatés dsszegzése
millié EUR (harom tizedesjegyig)
A tobbeves .penquyl keret Szam 1 S1S] 5772 ]
fejezete
millié EUR (harom tizedesjegyig)
A tobbéves pénzligyi ker . .
felelecres [EMALET ey Szam | [Fejezet: 1a]
fejezete
) N3'4 N+1. N+2. N+3. | Atablazat a hatas idétartamanak ) -
[Szerv]: ESMA ev: év: év: év: megfelelen (v6. 1.6. pont) OSSZESEN
2016 2017 2018 2019 tovabbi évekkel bovithetd
Kotelezettség-
véllalasi &) 0,362 | 1,078 | 0924 | 0,200 2,564
1. cim: elSiranyzatok
Kifizetesi @ | 0362| 1078| 0924| 0200 2,564
eléiranyzatok
Kotelezettség-
vallalasi (1a) 0 0,600 0,600 0,120 1,320
2. cim; eléiranyzatok
Kifizetesi (2a) 0| 0600| 0600 0120 1,320
eldiranyzatok
Kotelezettség-
3. cim; véllalasi (32)
eldiranyzatok
Kifizetési
eldiranyzatok @0

34
35

HU

Az N. év a javaslat/kezdeményezés végrehajtasanak elsd éve.

AZ OSSZESEN a végrehajtasi szakaszra és az azt kdvetd elsd évre vonatkozik. Nem vonatkozik az azt kovetd évekre, amelyek sordn az eldiranyzatok
megegyeznek a 2019-re vonatkozo el6iranyzatokkal, mivel ez az idétartam nem korlatozott, igy nem lehet dsszeadni.
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Kotelezettség- _
) vallalasi Tl 0362 1678| 1,524| 0,320 3,884
Az ESMA-ra vonatkoz6 eldiranyzatok
eldiranyzatok OSSZESEN
Kifizetési =2+2a
e 0,362 1,678 1,524 0,320 3,884
eléiranyzatok +3b
A tobbéves penzigyi keret 5 Igazgatasi kiadésok”
fejezete
milli6 EUR (h&rom tizedesjegyig)
A tablazat a hatas idGtartamanak
l,\l' N,+1' N,+2' N,+3' megfelelden (vo. 1.6. pont) OSSZESEN
ev ev ev ev tovabbi évekkel bdvithetd
FOIGAZGATOSAG: <....... >
* Humanerdforras
* Egyéb igazgatasi kiadasok
<...> Féigazgatosag OSSZESEN | Eliranyzatok
A tobbéves pénziigyi keret E((?ESIZGS ol
- z Otelezettsegvallalasi
3. FEJ EZETEHEZ tartozo eloiranyzat = Osszes n.a.
elmranyzatok OSSZESEN kifizetési elGiranyzat)
milli6 EUR (h&rom tizedesjegyig)
N. A tablazat a hatas id6tartamanak
\/%6 N+1. N+2. N+3. megfelelden (v6. 1.6. pont) OssZESEN®’
2016 év: év: év: tovabbi évekkel bévithetd
% Az N. év a javaslat/kezdeményezés végrehajtasanak elsé éve.
HU o1




2017 2018 2019
L, L. Kotelezettségvallalasi 0362 1678 1524 0320 3884
A tobbéves penztigyi keret eléiranyzatok , : : : ,
1-5. FEJEZETEHEZ tartoz6 —
eldiranyzatok OSSZESEN Kifizetesi 0362 | 1678| 1524| 0320 .. 3,884
eléiranyzatok ! ' ' ! '
3 AZ OSSZESEN a végrehajtasi szakaszra és az azt kovetd elsé évre vonatkozik. Nem vonatkozik az azt koveté évekre, amelyek soran az eldiranyzatok

megegyeznek a 2019-re vonatkozo eldiranyzatokkal, mivel ez az idétartam nem korlatozott, igy nem lehet 6sszeadni.
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3.2.2.

- [

- 0O

Az ESMA eldiranyzataira gyakorolt becsiilt hatds

A javaslat/kezdeményezés nem vonja maga utan operativ eldiranyzatok felhasznéalasat
A javaslat/kezdeményezés az alabbi operativ eldiranyzatok felhasznéalasat vonja maga utan:

Kotelezettségvallalasi eléiranyzatok, milli6 EUR (harom tizedesjegyig)

N. N+1. N+2. N+3. A tablazat a hatés id6tartaméanak megfelelSen OSSZESEN
Tuntesse fel a év 2016 év 2017 év 2018 év 2019 (v0. 1.6. pont) tovabbi évekkel bovithetd
célkitiizéseket
esa TELJESITESEK
teljesitéseket
Tipus | Atl | g & £ | £ ) £ . £ £ g 1 | Ossze it m
3 38 gos i Kolts. G Kolts. i Kolts. i Kolts. G Kolts. | 'S : Kaolts. i Kolts. sitett K6l
kélts. | < 2 2 2 2 2 2 szém olts.

1. KONKRET CELKITUZES S . .

- Teljesités

- Teljesités

- Teljesités

1. konkrét célkitiizés részosszege

2. KONKRET CELKITUZES

- Teljesités

2. konkrét célkitiizés részdsszege

OSSZKOLTSEG

A teljesités a ny(jtando termékekre és szolgaltatasokra vonatkozik (pl. finanszirozott didkcserék szama, épitett utak hossza kilométerben stb.).
Az 1.4.2. szakaszban (,,Konkrét célkitlizések...”) feltiintetett célkitlizés. ,,Konkrét célkitlizés(ek)...”:
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3.2.3. A(z) [szerv] humaneroforrasara gyakorolt becsiilt hatds
3.2.3.1. Osszegzés
- O A javaslat/kezdeményezés nem vonja maga utan igazgatasi eldiranyzatok
felhasznalasat.

- O A javaslat/kezdeményezés az alabbi igazgatasi elbiranyzatok felhasznalasat
vonja maga utan:

millié EUR (harom tizedesjegyig)

N. N+1. N+2. N+3. A tablazat a hatas idétartamanak BOSSZES

(.40 e .. 11
Az ESMA ev: - - - megfelelden (v6. 1.6. pont) tovabbi 41
2016 ev: 2017 | ev:2018 | ev: 2019 evekkel bévithetd EN

Tisztvisel6k (AD
besorolas)

Tisztviselok  (AST
besorolas)

Szerz6déses
alkalmazottak 1 7 6 13 15,3

Ideiglenes
alkalmazottak

Kikuldott nemzeti
szakértOk

OSSZESEN 1 7 6 1,3 15,3

Kérjik, jelezzék a munkaerd-felvétel tervezett idOpontjat, és igazitsak ki az Osszeget ennek
megfeleléen (ha a munkaerd-felvétel jlliusban torténik, csak az atlagos koltség 50 %-at kell
figyelembe venni), valamint nyujtsanak tovabbi magyarazatot a mellékletben.

40
41

Az N. év a javaslat/kezdeményezés végrehajtasanak elsd éve.

AZ OSSZESEN a végrehaijtasi szakaszra és az azt kovetd elsd évre vonatkozik. Nem vonatkozik az azt
kovetd évekre, amelyek soran az eldiranyzatok megegyeznek a 2019-re vonatkozoé eldiranyzatokkal,
mivel ez az id6tartam nem korlatozott, igy nem lehet 6sszeadni.
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3.23.2. A feliigyeletet ellatdé foigazgatosagnal felmeriild, becsiilt humaneréforras-
szlikségletek

- A javaslat/kezdeményezés nem igényel humaneréforrast.

- O A javaslat/kezdeményezés az alabbi humaneréforras-igénnyel jar:

A becsléseket egész szammal (vagy legfeljebb egy tizedesjeggyel) kell kifejezni

A tablazat a hatas

N. N+1. N+2. N+3. iddtartamanak megfelelden
év év év év (vo. 1.6. pont) tovabbi
évekkel bovithetd

A létszamtervben szereplé allashelyek
(tisztvisel6k és ideiglenes alkalmazottak)

XX 010101 (a kdzpontban és a
bizottsagi képviseleteken)

XX 01 01 02 (a kildottségeknél)

XX 01 05 01 (kdzvetett kutatas)

10 01 05 01 (kdzvetlen kutatas)

Kiils6 munkatarsak (teljes
munkaidos egyenértékben (F TE)"

XX 010201 (AC, END, INT a
teljes keretbdl)

XX 010202 (AC, AL, END, INT
és JED a kildottségeknél)

XX 01 -A kt'nzpontban44

43
04 ¢¢ - Kuldéttségeknél

XX 010502 (AC, END, INT
kdzvetett kutatasban)

1001 0502 (AC, END, INT
kodzvetlen kutatasban)

Egyéb koltségvetési tétel (kérjlik
megnevezni)

OSSZESEN

HU

XX az erintett szakpolitikai terulet vagy koltségvetési cim.

A humanerdforras-igényeknek az adott foigazgatosag rendelkezésére allo, az intézkedés
iranyitasahoz rendelt és/vagy az adott foigazgatésagon belill atcsoportositott személyzettel
kell eleget tenni. A forrasok adott esetben a meglévé koltségvetési korlatok betartasa mellett
kiegészithetok az éves elosztasi eljaras keretében az iranyitdé féigazgatosaghoz rendelt
tovabbi juttatasokkal.

Az elvégzendo feladatok leirasa:

42 AC = szerzddéses alkalmazott; AL = helyi alkalmazott; END = kirendelt nemzeti szakért6; INT =

kolesonmunkaerd; JED = kiildottségi palyakezdd szakértd.

Az operativ el6iranyzatokbol finanszirozott kiils6é munkatarsakra vonatkozo részleges felsé hatarérték
(koradbban: BA-tételek).

Els6sorban a strukturalis alapok, az Eurdpai Mezdgazdasagi Vidékfejlesztési Alap (EMVA) és az
Eurdpai Halészati Alap (EHA) esetében.

43

44
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Tisztviselok és ideiglenes
alkalmazottak

Kiils6 munkatarsak

Az V. melléklet 3. szakaszanak kell tartalmaznia az egységnyi teljes munkaidds egyenérték
(FTE) koltségenek szamitasara vonatkozo leirast.
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3.2.4. A jelenlegi tobbéves pénziigyi kerettel valo 6sszeegyeztethetoség

- O A javaslat/kezdeményezés Gsszeegyeztethetd a jelenlegi tobbéves pénziigyi kerettel.

- O A javaslat/kezdeményezés miatt sziikséges a tobbéves pénziigyi keret vonatkozé fejezetének atprogramozaésa.

Fejtse ki, miként kell tprogramozni a pénziligyi keretet: tlintesse fel az érintett koltségvetési tételeket és a megfeleld Osszegeket.

[..]

- A javaslat/kezdeményezés miatt szikség van a rugalmassagi eszkoz alkalmazaséara vagy a tobbéves pénziigyi keret*
fellilvizsgalatara.

Fejtse ki a sziikségleteket: tiintesse fel az érintett fejezeteket és koltségvetési tételeket és a megfelel Gsszegeket.

Az ESMA Aéltal végrehajtandd feladatokhoz kapcsolddo személyzeti koltségeket az adott EFH 2015. évi koltségvetési tervezetében szerepl6
koltségbesorolassal 6sszhangban becsiilték meg.

Az ESMA-nak ki kell dolgoznia és miikodtetnie kell egy, a tajékoztatok és a kapcsolodd dokumentumok tarolasara szolgédlod informatikai
megoldast, amely konnyii hozzaférést és keresési funkciot is biztosit a felhasznalok szamara. Ezen informatikai megoldas kifejlesztése varhatoan
2017-ben kezdddik, és 2018-ban fejezddik be.

Az ESMA-nak tovabbéa évente jelentést kell kdzzétennie, amely tartalmazza a jévahagyott és az Unidban bejelentett tajékoztatokra vonatkozo
statisztikéakat, valamint a trendeknek a kibocsatdk és kibocsatasok tipusait figyelembe vevo elemzését.

A Bizottsag javaslata szabalyozastechnikai standardok kidolgozasat is eldirja az ESMA szamara.

Feltételezve, hogy a tarsjogalkotdk 2016 végéig elfogadjak a javasolt rendeletet, az ESMA-nak a szabalyozastechnikai standardokra vonatkozé
munkaja 2017-ben fog lezajlani.

Az ESMA nem kap uj felugyeleti hataskort, de felkérést kap a tajékoztatordl szold iranyelv/rendleet értelmezésével és alkalmazasaval
kapcsolatos feliigyeleti egylittmiikdés és konvergencia tovabbi elémozditasara.

3.2.5. Harmadik felek részvétele a finanszirozasbhan

— A javaslat/kezdeményezés nem iranyoz elé harmadik felek altali tarsfinanszirozast.

45 Lasd a 2014-2020-as id6szakra vonatkozd tobbéves pénziigyi keretrdl sz616 1311/2013/EU, Euratom tanacsi rendelet 11. és 17. cikkét.
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— A javaslat/kezdeményezés az alabbi becsiilt tarsfinanszirozast irdnyozza elo:

ev

N+1.

év

N+2.

év

N+3.

év

A tablazat a hatas id6tartamanak
megfeleléen (vo. 1.6. pont)
tovabbi évekkel bovithetd

Osszesen

Tintesse fel
tarsfinanszirozo szervet

a

Tarsfinanszirozott
el8iranyzatok
OSSZESEN

HU
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millio EUR (harom tizedesjegyig)
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3.3. A bevételre gyakorolt becsult hatas
- A javaslatnak/kezdeményezésnek nincs pénziigyi hatasa a bevételre.

- O A javaslatnak/kezdeményezésnek van pénziigyi hatasa — a bevételre gyakorolt hatasa a kovetkezo:

- O a javaslat a sajat forrasokra gyakorol hatast
- O a javaslat az egyéb bevételekre gyakorol hatést
millio EUR (h&rom tizedesjegyig)
Az aktualis A javaslat/kezdeményezés hatasa™
koltségvetési
Bevételi koltségvetési évben o o )
tétel: rendelkezésre N N+1. N+2. N+3. A tablazat a hatas id6tartamanak
allo v , , , megfeleléen (vO. 1.6. pont) tovabbi
cldiranyzatok ev ev ev évekkel bévithetd
... jogcimesoport

Az egyéb cimzett bevételek esetében tlintesse fel az érintett kiadashoz tartozo koltségvetési tétel(eke)t.

L]
Ismertesse a bevételre gyakorolt hatas szamitasanak modszerét.
L]
46 A tradiciondlis sajat forrdsok (vamok, cukorilletékek) tekintetében netté6 dsszegeket, vagyis a 25 %-kal (beszedési koltségek) csokkentett bruttdé Osszegeket kell

megadni.
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Az értékpapirok nyilvanos Kkibocsatasakor vagy piaci bevezetésekor kozzéteendé tajékoztatorol szolo europai parlamenti és tanacsi
rendeletjavaslathoz kapcsoldédo pénziigyi kimutatas melléklete

Az ESMA Aéltal végrehajtandd feladatokhoz kapcsolodo személyzeti koltségeket az adott EFH 2015. évi koltségvetési tervezetében szerepld
koltségbesorolassal 0sszhangban becsiilték meg. A Bizottsdg javaslata egy sor szabalyozastechnikai és végrehajtas-technikai standard
kidolgozasat is eldirja az ESMA szdmara.

Cikk |Felhatalma-|Felhatalma-

L . - A felhatalmazas hatalya
z&s tipusa | zas formdja

7. cikk Az oOsszefoglald multbeli kiemelt pénzigy informécidinak tartalma és
(11) RTS kotelez6  [bemutatasuk formatuma, figyelembe véve az értékpapirok és kibocsatok
bekezd. kiilonb6z0 fajtait.
18. cikk A 18. cikk (1) bekezd.ében emlitett lista frissitése, kiegészitve azt az
4) RTS lehetséges |unids jog altal el6irt dokumentumtipusokkal, amelyeket a hatosagokhoz
bekezd. kell benyuijtani vagy a hatésagoknak kell jévahagyni
20. cikk
(12) RTS lehetséges |Meghatarozza a tajékoztatod kozzétételére vonatkozd rendelkezéseket
bekezd.

20. cikk hat ikk kezdésé Ii ik ‘K
(12) RTS KStelezd Meg atgargzza a 2(?. ci (5) bekezdésében emlitett tajékoztatd
besorolasahoz sziikséges adatokat

bekezd.
. Meghatarozza azokat a helyzeteket, amelyekben valamely jelentds 1j
22. cikk . N . ) s T S
. . [|tényezd, a tajékoztatdoban foglalt informaciora vonatkozo lényegi hiba
(6) RTS kotelezé . i ; . I L
bekezd vagy Ipor_ltatlansag kovetkeztében a kozzéteendd tdjékoztatot ki kell
) egesziteni
24. cikk ITS lehetséges |Megéllapitja a jovahagyasi igazolds bejelentésének, a tajékoztatd, a
(6) tajékoztatd kiegészitésének, valamint a tajékoztatd és/vagy Osszefoglalo
bekezd. forditdsdnak formait, sablonjait és eljarasait
28. cikk Meghatarozza az illetékes tagallami hatdsdgok altal lehetdség szerint
(2 RTS lehetséges |alkalmazandd egylttmikodési megallapodasokra vonatkozo
bekezd. sablondokumentumot
29. cikk . Meghatarozza a 29. cikk (1) bekezdésében eldirt informaciot
(6) RTS lehetséges w1z L ;
bekezd (egyuttmiikodési kotelezettség)
31. cikk RTS lehetséges |Meghatdrozza az illetékes hatdsagok kozott a 31. cikk (1) bekezdésével

H U 100



(6) dsszhangban megosztandé informéaciokat

bekezd.

31. cikk ITS lehetséges |Meghatarozza az illetékes hatdsagok kozotti egyiittmitkodésre és
(7 informéacidcserére vonatkoz6 szabvanyos formékat, sablonokat és

bekezd. eljarasokat

32. cikk ITS lehetséges |Meghatarozza a 2. bekezdésben emlitett informécidcsere eljarésait és
3) formait (egytttmiikodés az ESMA-val)

bekezd.

Tovabba az ESMA-nak frissitenie kell a tajékoztatok meglévé nyilvantartasat, és azt egy keresoeszkozzel ellatott online tarolasi
mechanizmussa kell atalakitania, amelyet a befektet6k ingyenesen hasznalhatnak. Ez lehet6vé teszi a befektetok szamara, hogy egyetlen helyen
hozzatérjenek az unios tajékoztatokhoz, és dsszevethessék azokat. Tovabba a taroldsi mechanizmusban 6sszegytijtott adatok lehetdve teszik az
ESMA szamara, hogy részletes statisztikakat dolgozzon ki az EU-ban jovahagyott tajékoztatokrdl, és éves jelentést készitsen. Valahanyszor az
illetékes hatdsagok az ESMA-nak elkuldik a jovahagyott tajekoztatok elektronikus valtozatat, egy sor metaadatot is el kell kildeniuk, ami
lehetové teszi a tajékoztatoknak az ESMA honlapjan torténd indexalasat.

Az ESMA nem kap Uj felligyeleti hataskort, de felkérést kap az STS-kritériumok értelmezésével és alkalmazasaval kapcsolatos felligyeleti
egyiittmiikodés és konvergencia tovabbi elémozditasara (lasd a 3. fejezetet). Ez a célkitlizés alapvetd fontossagu, mivel megel6zi az unios
értékpapirositasi piac széttagolodasat.

Ami az idozitést illeti, feltételezhetd, hogy a rendelet 2016 kézepén fog hatalyba 1épni. Kovetkezésképpen az ESMA tobbletforrasaira 2016-t0l
kezdddden lesz sziikség, hogy megkezdhesse az eldkészitd munkakat és a rendelet zokkendmentes végrehajtasat. Ami az érintett tételek jellegét
illeti, az 0j technikai standardok sikeres és kell6 id6ben torténd bevezetése érdekében tobbleteréforrasokat kell biztositani a szakpolitika
kidolgozasahoz, a jogszabalyok megszovegezéséhez és a hatasvizsgalatokhoz.

A munka a kovetkezoket teszi sziikségessé: két- €s tobboldalu egyeztetések az érdekeltekkel, a lehetoségek elemzése és értekelése, konzultacios
dokumentumok megszovegezése, nyilvanos konzultaciok az érdekeltekkel, a tagallami felligyeleti hatésdgok munkatarsaibdl all6 allandé
szakértéi csoportok létrehozasa és iranyitasa, piaci szereplokbol és a befektetok képvisel6ibdl allo eseti szakértéi csoportok létrehozasa és
irnyitéasa, a konzultaciok eredményeinek elemzése, kdltség/haszon-elemzések megszovegezése és a jogszabaly megszévegezése.

Ez azt jelenti, hogy 2016 elejétdl egy f6 tovabbi ideiglenes alkalmazottra lesz sziikség. Feltételezhetd, hogy ez a létszamemelés 2017-ben és
2018-ban is megmarad, mivel az ESMA-nak 0j feladatok kell majd ellatnia. Ezek az Uj feladatok a rendeletjavaslatban talalhatok, részletesebb
meghatarozasuk az indokolasban olvashato.

Varhato tobbleteréforras-sziikséglet:
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A vérhatoan sziikséges potlolagos allashelyet az AD7 tisztségcsoportba és besorolasi fokozatba tartozo ideiglenes alkalmazottakkal kell bet6lteni.

o A kiilonbozd személyzeti kategoridkra vonatkozo atlagos bérkoltségek az értékpapirositasrol szold rendeletre vonatkoz6 DG BUDG
Utmutatason alapulnak, amelyet a biztosi testiilet 2015.09.30-an fogadott el.
o A bérkorrekcios egyutthato Parizs esetében 1,168;
o A munkaer6-felvétellel kapcsolatos koltségek (utazés, szallas, orvosi vizsgalatok, beilleszkedési és egyéb tdmogatasok, koltozési
koltségek stb.) a becslés szerint 12 700 EUR-t tesznek Ki.
Személyzet
Osszeg (ezer eurdban)
Koltségti Szamita -6 ..
OsegHipus e T 2017 2018 2019461 | i50c706en
kezdddéen

Személyzeti 1x X 6x 1,3x

kiadasok 132x1,168 | 132 x1,168 | 132 x1,168 132 x1,168

Tiszteletdijak és X x 132 x

Kifizetések 1,168 154 1078 924 200 2 356
Munkaerd-

felvétellel 16x13 208 208
kapcsolatos

kiadasok

Osszesen 362 1078 924 200 2 564
Technikai

koltségek (IT)

Osszeg (ezer eurdban)
Koéltségtipus Szamitas 2019-t6l 2
2016 2017 2018 1 Osszesen
kezdddéen
Osszesen - 600 600 120 1320
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