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DOVODOVA SPRAVA

1. KONTEXT NAVRHU
1.1. Dévody navrhu

Smernica 2014/65/EU (d’alej len ,,MiFID*) bola prijata spolu s nariadenim (EU) ¢&. 600/2014
(dalej len ,,MiFIR*) v doésledku finan¢nej krizy. Smernica MiFID a nariadenie MiFIR,
spolo¢ne oznacované ako balik MiFID II, sa vztahuji na trhy s cennymi papiermi,
investi¢nych sprostredkovatelov a miesta obchodovania. Novym ramcom sa posiliiuje a
nahradza sucasny ramec MiFID.

V ramci balika MiFID II sa zvySuje pocet finanénych néstrojov, na ktoré¢ sa vztahuju
obchodné pravidld, a zabezpecuje sa, aby sa obchodovanie uskutociiovalo na regulovanych
platforméch. Zavadzaji sa nim pravidla vysokofrekvenéného obchodovania. ZlepSuje sa nim
transparentnost’ finan¢nych trhov a dohl'ad nad nimi vratane trhov s derivatmi a riesi sa otazka
cenovej volatility pri komoditnych derivitoch. Novym ramcom sa zlepSuju podmienky pre
hospodarsku sttaz v oblasti obchodovania s finanénymi nastrojmi aich z(ctovania. Na
zéklade pravidiel, ktoré st uz v platnosti, posiliiuju revidované pravidld smernice MiFID aj
ochranu investorov, a to zavedenim prisnych poziadaviek na organizaciu a vykon ¢innosti
podnikov. Balik MiFID II pozostava zo smernice a nariadenia. Je potrebné, aby ¢lenské Staty
tato smernicu transponovali do 3. jula 2016. Smernica MiFID, ako aj nariadenie MiFIR sa
maju uplatiovat’ od 3. januara 2017.

Utelom predbezného navrhu je rozsirit zaGatie uplatiiovania oboch nastrojov, ktoré su
zahrnuté v baliku MiFID 1l v désledku vyziev v oblasti technického vykonévania, s ktorymi
sa stretli Europsky organ pre cenné papiere a trhy (d’alej len ,,ESMA®), prislusné vnutrostatne
orgdny a zainteresované strany. Tieto vyzvy su tak rozsiahle, Zze potrebné datové
infrastruktury nebudu zavedené v¢as do 3. janudra 2017.

Pocas legislativneho procesu bola uznana vel'mi vysoka uroven zlozitosti balika MiFID 1II a
potreba zna¢ného poctu vykonavacich opatreni. Na tento ucel bola medzi prijatim a zacatim
uplatiiovania napldnovana lehota 30 mesiacov namiesto obvyklych 18 az 24 mesiacov.

Napriek tomuto nezvycajne dlhému obdobiu organ ESMA Komisii jasne uviedol, ze vyzvy v
oblasti technického vykonavania st tak rozsiahle, Ze potrebné datové infrastruktury nebuda
zavedené vc€as do 3. januara 2017. Ak datum zacatia uplatiiovania zostane nezmeneny, v praxi
by to znamenalo, Ze ani prisluSné organy, ani ucastnici trhu by nemali moznost’ uplathovat’
nové pravidla od 3. januara 2017. Viedlo by to k pravnej neistote a moznému naruSeniu trhu.

Vzhl'adom na tieto vynimo¢né okolnosti a na konkrétne vyzvy v oblasti technického
vykonavania, ktorym v tomto konkrétnom pripade Celi organ ESMA a prislusné organy,
Komisia povazuje za potrebné oddialit’ zacatie uplatiiovania oboch nastrojov, ktoré su
zahrnuté v baliku MiFID II. Takéto oddialenie musi byt prisne obmedzené na to, ¢o je
potrebné, aby sa umoznilo ukoncéenie prac spojenych s technickym vykonavanim.

1.2 Vyzva spojena s udajmi

Organ ESMA informoval Komisiu, ze ani uvedeny organ, ani prisluSné vnutrostatne organy
nebudi moct’ zacat’ uplatinovat’ balik MiFID II od 3. januara 2017. Je to v dosledku zna¢nych
problémov suvisiacich so zberom Udajov, ktoré su potrebné na fungovanie pravidiel balika
MiFID II. S cielom zabezpe€it’ pravnu istotu a zamedzit’ pripadnému naruseniu trhu je preto
naliehavo potrebné upravit’ datum zacatia uplatiiovania balika MiFID II. Dovody naliehavosti
stvisia s potrebou zriadit’ nové a rozsiahle siete elektronického zberu ddajov medzi miestami
obchodovania, vnutrostatnymi regulaénymi organmi a organom ESMA.
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Novy ramec vyzaduje, aby miesta obchodovania a systematicki internalizatori poskytli
prislusnym organom referenéné tudaje o finanénom nastroji, v ktorych sa jednotnym
sposobom opisuju charakteristiky kazdého finan¢ného ndstroja podliehajuceho posobnosti
balika MiFID II. Dodato¢né udaje sa pouzivaju aj na iné ucely, najmi na vypocet réznych
prahovych hodnét pre likviditu a transparentnost’, ktoré sa pouzivaju pri obchodovani na
mieste v suvislosti so vSetkymi finanénymi nastrojmi zahrnutymi v smernici MiFID, ako aj na
podavanie sprav o poziciach komoditnych derivatov.

S cielom zbierat' Gdaje efektivnym a harmonizovanym spdsobom je potrebné vypracovat
novu infrastruktaru zberu udajov. Orgdnu ESMA tak v spojeni s prisluSnymi vnuatro$tatnymi
organmi vyplyva povinnost’ vytvorit’ systém referenénych tdajov finanénych néstrojov (d’alej
len ,,FIRDS*). Bude potrebné, aby systém FIRDS pokryval celu skdlu finanénych nastrojov,
ktoré st zahrnuté do rozsirenej pdsobnosti balika MiFID II. Plnenie tejto ulohy si vyziada,
aby sa v ramci systému FIRDS prepojili udaje medzi organom ESMA, prislusnymi
vnutro$tatnymi organmi a priblizne 300 miestami obchodovania v celej Eurdpskej unii.
Prevazna viacSina novych informacnych systémov, ktoré podporuju systém FIRDS, sa bude
musiet’ vypracovat’ uplne od zaciatku, a to na zédklade novych parametrov.

Komisia uznava, ze v dosledku velkosti a zloZitosti udajov ktoré je potrebné zozbierat a
spracovat’, aby bolo mozné balik MiFID II sfunk¢nit’, najmé na ucely oznamovania transakcii,
vypoctov transparentnosti a vykazovania pozicii v komoditnych derivatoch, ani
zainteresované strany, akymi su obchodné platformy, ani prislusné vnutrostatne organy a ani
orgdn ESMA nie su schopné zabezpecit, aby boli potrebné infrastruktiry zberu tudajov
zavedené a funkéné do 3. janudra 2017. Organ ESMA preto 2. oktdbra 2015 informoval
Komisiu, Ze oneskorenie technického vykonavania balika MiFID II je nevyhnutné.

1.3. Rozsah pdsobnosti ndvrhu

Neexistencia udajov ma dosledky vo viacerych oblastiach balika MiFID II. Pokial’ ide o
regulaciu trhu, je zrejmé, ze bez zékladu pozostavajuceho z referenénych tudajov
(identifikaény kod nastroja) a dalSich datovych infraStruktur na ucely vypoctov
transparentnosti a podavania sprav o pozicidch nebude mozné uplatnit’ vacsinu trhovych
pravidiel. Konkrétne:

o Oznamovanie transakcii: bez referen¢nych tidajov bude naro¢né ur€it’, ktoré nastroje
st v rozsahu poOsobnosti. Okrem toho nebude pre ucastnikov trhu na ucely
oznamovania k dispozicii potrebnd infrastruktura.

. Ramec transparentnosti: pravidla transparentnosti obchodovania pre vSetky finan¢né
nastroje (kapitalové aj nekapitalové) nie je mozné zaviest’ ani ich uplatiovat’. Okrem
toho vypocty a prahové hodnoty na ucely posudenia likvidity, vynimky a odkladu
uverejnenia a, v oblasti kapitalu, dvojitého objemového prahu [ktory obmedzuje
neziaduce obchodovanie (dark trading)] nie je mozné urcit’.

o Komoditné derivaty: v doésledku neexistujuceho podavania sprav o poziciach
tykajiiceho sa komoditnych derivatov bude vel'mi zloZité presadzovat’ obmedzovanie
pozicii na uvedené kontrakty na komoditné derivaty. V dosledku nepodavania sprav
o poziciach je kapacita ucinne zistit’ porusenia obmedzenia pozicii limitovana.

o Mikrostrukturdlna regulacia: mnohé poziadavky suvisiace s algoritmickym
obchodovanim/vysokofrekvenénym obchodovanim z hl'adiska svojej povahy zavisia
od udajov. Najma kl'icové ustanovenia tykajlce sa rezimu velkosti pohybu cien (tick-
size regime) a povinnosti vo vztahu k povinnostiam a programom vztahujicim sa na
tvorbu trhu takisto zavisia od existencie likvidného trhu uréeného na zéklade ramca
transparentnosti.
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Pravidld na ochranu investorov, pravidla vykonu ¢innosti a niektoré suvisiace organiza¢né
poziadavky podla balika MiFID II nebudi nedostatkom udajov priamo postihnuté. Délezita
vynimku predstavuji pravidld vykonania pokynu najlepsim spésobom (best execution), kde
existencia likvidného trhu a d’alSie koncepcie transparentnosti slizia ako referencia na urcenie
rozsahu zverejnenia informacii. Pokial’ ide o d’alSie pravidld na ochranu investorov, okrem
otazok tykajucich sa vymedzenia finan¢nych nastrojov alebo rozsahu pésobnosti pravnych
predpisov, prepojenia udajov vo vSeobecnosti neexistuju, kedze sa tieto pravidla priamo
tykaju distribucie a nie obchodovania. To je dovod, Ze alternativou by bolo oddialit’ datum
zacatia uplatfiovania len tych ¢asti pravnych predpisov, ktoré sa priamo tykajd zberu tdajov.

Z dokladnej analyzy uvedenej moZnosti vSak vyplyva, Ze oddialenia datumu zacatia
uplatiiovania celé¢ho balika vratane pravidiel na ochranu investorov je na rozdiel od
odstupniovaného pristupu vhodnejsie:

J zabrafiuje riziku sposobenia zmitku a zbyto¢nych ndkladov, ktoré by pri postupnom
vykonavani znéSali zainteresované strany. Budovanie rozlicnych infraStruktar
sucasne — na rozdiel od budovania v etapach — by bolo pre proces nakladovo
efektivnejSie. napriklad zabranuje situaciam, ked’ investicné spolo¢nosti podiel'ajuce
sa na vykondvani pokynov budii musiet’ stanovit’ organizacné poziadavky/pravidla
spravania v etapach, ¢o by bolo zlozité, drahé a nakladné;

. zabranuje nutnosti vymedzit’ oblasti, ktoré mozno vykonat’ okamzite a oblasti, ktoré
vykonat okamzite nemozno, a preto nevytvara riziko spOsobenia neZelanych
dosledkov, ktoré nemozno predvidat’ alebo dostatocne zvazit, a

. zabranuje potrebe prechodnych pravidiel, ktoré by samotné vytvorili nové otazky a v
dosledku nich by mohlo dojst’ k nespravnemu nasmerovaniu zdrojov organu ESMA,
prisluSnych vnutroStatnych organov a zainteresovanych stran pre¢ od vypracuvania
staleho ramca.

Na zaklade vysSie uvedenych uvah je oddialenie ditumu zacatia uplatiovania celého suboru
pravidiel MiFID Il preto potrebné a oddvodnené.

1.4. DiZka oddialenia

Oddialenie o jeden rok by organu ESMA, prislusSnym vnuatroStitnym organom a
prevadzkovatelom malo poskytnit’ dostatony a primerany c¢as na to, aby zaviedli
infrastruktaru pre zber udajov, podavanie sprav a vypocty prahovej hodnoty transparentnosti.
Proces vykondvania pozostava z piatich krokov: 1. obchodné poziadavky (ktoré v tomto
pripade predstavuju dolezité regulacné technické predpisy/vykondvacie technické predpisy),
2. Specifikacie, 3. vyvoj, 4. testovanie a 5. zavedenie. Organ ESMA odhaduje, Ze pokial’ ide o
referencné Uidaje, vypocty transparentnosti a systémy podédvania sprav o poziciach, tieto kroky
by mal dokon¢it’ do januara 2018. Stane sa tak za predpokladu, Zze do polovice roka 2016
bude existovat’ dostatocna pravna istota tykajuca sa kone¢nych poziadaviek podl'a prislusnych
regula¢nych technickych predpisov. Na tomto zaklade sa preto tymto predbeznym névrhom
zacatie uplatiiovania celého ramca odklada o jeden rok, a to do 3. januéra 2018.

Oddialenie zacatia uplatinovania opatreni ¢lenskych Statov, ktorymi sa transponuje smernica
2014/65/EU, by nemalo mat’ vplyv na prijatie delegovanych aktov a technickych predpisov,
ktoré sa maju vypracovat’ podla smernice 2014/65/EU. Komisia by tieto opatrenia mala prijat
v stlade s planovanym postupom s cielom umoznit’ odvetviu vytvorit’ a prisposobit’ vnitorné
systémy tak, aby sa zaistil sulad snovymi poziadavkami platnymi ku diu zacatia
uplatiiovania smernice 2014/65/EU.
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2. PRAVNY ZAKLAD, SUBSIDIARITA APROPORCIONALITA
. Pravny zaklad

Tento navrh sa zaklada na ¢lanku 53 ods. 1 ZFEU. Dopiia navrhované nariadenie, ktorym sa
odklada zacatie uplatiiovania nariadenia MiFIR.

. Subsidiarita

Podl'a zasady subsidiarity mozu byt opatrenia na trovni EU prijaté len vtedy, ak ¢lenské $taty
nedokazu sami dosiahnut’ planované ciele. Intervencia EU je potrebna na ucely zlepienia
sprdvneho fungovania vnutorného trhu a zamedzenia naruSovaniu hospodarskej sutaze v
oblasti trhov s cennymi papiermi. V tomto ohlade sa pravne predpisy, ktoré sa menia,
prijimaju v plnom sulade so zdsadou subsidiarity a kazda ich zmena sa musi vykonat
prostrednictvom navrhu Komisie.

. Proporcionalita

Toto opatrenie EU je potrebné na dosiahnutie ciela riadneho vykonavania infrastruktiry
zberu Udajov, ako sa stanovuje v baliku MiFID II. Oddialenie tak, ako je navrhované, pokial
ide o rozsah a dizku, je potrebné na zabezpelenie efektivneho a riadneho planovania a
vykonévania vSetkymi zi€astnenymi stranami. Tymto ndvrhom sa preto zabezpeci, aby bolo
mozné dosiahnut povodny ucel balika MiFID II, ktorym je dosiahnut plne fungujuci
vnutorny trh so sluzbami v oblasti cennych papierov s vysokou troviiou transparentnosti trhu
a ochrany investorov.

3. VYSLEDKY HODNOTENI EX-POST, KONZULTACII SO
ZAINTERESOVANYMI STRANAMI A POSUDENI VPLYVU

Tento navrh nesprevddza samostatné posudenie vplyvu, kedze posudenie vplyvu pre balik
MIFID II sa uz vykonalo. Tymto navrhom sa nemeni podstata balika MiFID II, ani sa nim
neukladaji nové povinnosti pre investicné spolo¢nosti a miesta obchodovania alebo
akychkol'vek inych prevadzkovatel'ov, na ktorych sa vztahuje balik MiFID II. Jeho cielom je
iba poskytnut’ — z vynimo¢nych dovodov, najmi v spojeni s vysokou zlozitostou balika a
nastrojov potrebnych na zber Udajov — oddialenie datumu zacatia uplatiiovania balika MiFID
I o jeden rok, aby sa zabezpecila pravna istota a rozvinuli potrebné infrastruktiury zberu
udajov s cielom zabezpecit’ ucinné uplatiovanie a presadzovanie novych pravidiel organom
ESMA a prisluSnymi vnutroStatnymi organmi.

4, VPLYV NA ROZPOCET

Navrh nema pre Komisiu ziadny vplyv na rozpocet.
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2016/0033 (COD)
Navrh
SMERNICA EUROPSKEHO PARLAMENTU A RADY,

ktorou sa meni smernica 2014/65/EU o trhoch s finanénymi nastrojmi, pokial’ ide o
urcité datumy

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKY PARLAMENT A RADA EUROPSKEJ UNIE,

so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurdpskej Unie, a najmé na jej ¢lanok 53 ods. 1,

so zretel'om na navrh Eurépskej komisie,

po postupeni navrhu legislativneho aktu narodnym parlamentom,

so zretefom na stanovisko Eurdpskej centralnej banky,

so zretefom na stanovisko Eurdpskeho hospodarskeho a sociélneho vyboru?,

konajuc v sulade s riadnym legislativnym postupom,

ked’ze:

(1)  Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) & 600/2014° a smernica Eurépskeho
parlamentu a Rady 2014/65/EU* su hlavné finanéné pravne predpisy prijaté v
dosledku finan¢nej krizy, pokial ide o trhy s cennymi papiermi, investiénych

sprostredkovatel'ov a miesta obchodovania. Novym rdmcom sa posilituje a nahradza
smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2004/39/ES”.

2 V nariadeni (EU) &. 600/2014 a smernici 2014/65/EU sa stanovujii poziadavky na
udelenie povolenia a prevadzku investicnych spolocnosti, regulovanych trhov
a poskytovatel'ov sluzieb vykazovania udajov. V novom ramci sa harmonizuje rezim
obmedzovania pozicii (position-limits) pre komoditné derivaty s cielom zvysit
transparentnost’, podporit’ riadnu tvorbu cien a zabranit’ zneuzivaniu trhu. Zavadzaju
sa vinom aj pravidla vysokofrekvenéného obchodovania a zlepSuje dohlad nad
finan¢nymi trhmi prostrednictvom harmonizéacie spravnych sankcii. Novy ramec
vychédza z existujucich pravidiel a takisto posilfiuje ochranu investorov zavedenim
prisnych poziadaviek na organizaciu a spravanie. Je potrebné, aby cClenské Staty
smernicu 2014/65/EU transponovali do 3. jula 2016.

! UvVv.EUC...,..,s. ...

2 UvVv.EUC...,...,s. ...

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU z 15. méaja 2014 o trhoch s finanénymi nastrojmi,
ktorou sa meni smernica 2002/92/ES a smernica 2011/61/EU (U. v. EU L 173, 12.6.2014, s. 349).
Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) &. 600/2014 z 15. maja 2014 o trhoch s finanénymi
nastrojmi a ktorym sa meni nariadenie (EU) ¢&. 648/2012 (U. v. EU L 173, 12.6.2014, s. 84).

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2004/39/ES z 21. aprila 2004 o trhoch s finanénymi
nastrojmi, o zmene a doplneni smernic Rady 85/611/EHS a 93/6/EHS a smernice Europskeho
parlamentu a Rady 2000/12/ES a 0 zruseni smernice Rady 93/22/EHS (U. v. EU L 145, 30.4.2004, s. 1).
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3)

(4)

()

(6)

()

(8)

(9)

Novy ramec zavedeny nariadenim (EU) & 600/2014 a smernicou 2014/65/EU
vyzaduje, aby miesta obchodovania a systematicki internalizatori poskytli prisluSnym
organom referencné udaje o finanénych nastrojoch, ktoré jednotnym spdsobom
opisuju charakteristiky kazdého finan¢ného nastroja, na ktory sa vztahuje uvedena
smernica. Tieto udaje sa pouzivaji aj na iné ucely, napriklad pri vypocte prahovych
hodnét transparentnosti a likvidity, ako aj na podavanie sprdv o0 poziciach
komoditnych derivatov.

S cielom zbierat' Gdaje efektivnym a harmonizovanym spdsobom sa vyvija nova
infrastruktira zberu udajov. Europskemu organu pre cenné papiere a trhy (d’alej len
,ESMA®) tak v spojeni s prisluSnymi vnutro$tditnymi orgdnmi vyplyva povinnost
vytvorit' systém referencnych udajov finanénych nastrojov (dalej len ,,FIRDS®).
Uvedeny systém sa bude sa vztahovat' na Siroké spektrum finan¢nych nastrojov
zahrnutych do rozsahu pdsobnosti nariadenia (EU) ¢ 600/2014 a v ramci neho sa
prepoja udaje medzi organom ESMA, prislu$nymi vnuatro$tatnymi orgdnmi a miestami
obchodovania Vv celej Eurdpskej unii. Prevazna vicSina novych informacnych
systémov, ktoré podporuji systém FIRDS, sa vypracuje Uplne od zaciatku, a to na
zéklade novych parametrov.

Podla ¢&lanku 93 smernice 2014/65/EU majii ¢lenské $taty uplatiiovat opatrenia
transponujice uvedentl smernicu od 3. januara 2017. V désledku velkosti a zloZitosti
udajov, ktoré sa maju zozbierat’ a spracovat, aby bolo mozné novy ramec sfunk¢nit’,
najmid na uCely oznamovania transakcii, vypoctov transparentnosti a vykazovania
pozicii v komoditnych derivatoch, zainteresované strany, akymi su obchodné
platformy, organ ESMA a prisluSné vnutroStatne organy, vSak nie su schopné
zabezpecit, aby boli potrebné infrastruktiry zberu udajov zavedené a funkcné do
uvedeného datumu.

Neexistencia infraStruktir zberu Udajov ma dosledky na cely rozsah pdsobnosti
nariadenia (EU) &. 600/2014 a smernice 2014/65/EU. Bez udajov nebude mozné
stanovit’ presné vymedzenie financnych nastrojov, ktoré patria do rozsahu posobnosti
nového ramca. Okrem toho nebude mozné prispdsobit’ pravidla transparentnosti pred
obchodovanim a po fiom tak, aby sa urcilo, ktoré nastroje su likvidné a kedy by sa
mala udelit’ vynimka alebo odklad uverejnenia.

Miesta obchodovania a investi¢né spolo¢nosti nebudi mdct’ v pripade chybajucich
udajov podavat’ prislusnym organom spravy o vykonanych transakciach. V doésledku
nepodavania sprav o pozicidch pre komoditné derivaty bude zlozit¢ presadzovat
obmedzovanie pozicii na uvedené kontrakty. Ak nebude dochadzat’ k podavaniu sprav
o poziciach, kapacita ucinne zistovat porusenia obmedzenia pozicii je limitovana.
Mnohé poziadavky suvisiace s algoritmickym obchodovanim takisto zavisia od
udajov.

V doésledku neexistencie infrastruktiry zberu udajov bude pre investi¢né spolo¢nosti
zlozité aj uplatiovanie pravidiel vykonania pokynu najlepSim sposobom (,,best
execution®). Miesta obchodovania a systematicki internalizdtori nebudu mdct
uverejnit’ udaje o kvalite vykonu transakcii na danych obchodnych miestach.
Investiénym spolo¢nostiam nebudt poskytnuté dolezité udaje o vykone, ktoré by im
pomohli urcit’ najlepsi sposob vykonania pokynov klienta.

S cielom zabezpecit’ pravnu istotu a zamedzit’ pripadnému naruseniu trhu je potrebné

a opodstatnené prijat’ nalichavé opatrenia na oddialenie zacatia uplatiiovania celého
ramca vratane vSetkych delegovanych a vykonavacich aktov.
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(10)

(11)

(12)

Proces vykonavania stvisiaci s datovou infrastruktirou pozostava z piatich krokov:
obchodné poziadavky, Specifikdcie, vyvoj, testovanie a zavedenie. Organ ESMA
odhaduje, Ze tieto kroky by mali byt ukoncené do januéara 2018 za predpokladu, ze
najneskor do juna 2016 bude existovat’ pravna istota tykajica sa konecnych
poziadaviek podrla prislusnych regulaénych technickych predpisov.

Vzhl'adom na vynimo¢né okolnosti a s cielom umoznit' orgdnu ESMA, prisluSnym
vnatroS$tatnym organom a zainteresovanym stranam, aby dokoncili operacné
vykonévanie, je vhodné odlozit' datum, do ktorého c¢lenské Staty musia uplatiiovat
opatrenia transponujice smernicu 2014/65/EU, a datum, ku ktorému ma zruSenie
smernice 2004/39/ES nadobudnut’ G¢innost’, o 12 mesiacov, t. j. do 3. janudra 2018.
Spravy a preskumania sa mali prislusnym spésobom odlozit'.

Smernica 2014/65/EU by preto mala zodpovedajicim spdsobom zmenit,

PRIJALI TUTO SMERNICU:

Clanok 1

Smernica 2014/65/EU sa meni takto:

1.

Clanok 90 sa meni takto:
a) v prvom odseku sa vyraz ,,3. marca 2019 nahradza vyrazom ,,3. marca 2020,
b)  druhy odsek sa meni takto:

) vyraz ,,do 3. septembra 2018 sa nahradza vyrazom ,,do 3. septembra
2019%,

i) vyraz ,,3. septembra 2020 sa nahradza vyrazom ,,3. septembra 2021,

C) vo Stvrtom odseku sa vyraz ,,1. janudra 2018 nahrddza vyrazom ,,1. januara
2019%.

V ¢lanku 93 ods. 1 druhom pododseku sa vyraz ,,3. janudra 2017 nahradza vyrazom
,»3. januara 2018* a vyraz ,,3. septembra 2018 sa nahradza vyrazom ,,3. septembra
2019¢.

V c¢lanku 94 sa vyraz ,,3. januara 2017 nahradza vyrazom ,,3. januara 2018,

V ¢lanku 95 ods. 1 sa vyraz ,,3. jula 2020* nahradza vyrazom ,,3. jula 2021* a vyraz
,»3. janudra 2017 sa nahraddza vyrazom ,,3. janudra 2018,

Clanok 2

Tato smernica nadobuda G¢innost’ dvadsiatym diiom po jej uverejneni v Uradnom vestniku
Eurdpskej unie.

V Bruseli
Za Eurdpsky parlament Za Radu
predseda predseda
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