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AISKINAMASIS MEMORANDUMAS

1. PASIULYMO APLINKYBES
1.1. Pasialymo teikimo priezastys

Po finansy krizés priimta Direktyva 2014/65/ES (Finansiniy priemoniy rinky direktyva,
FPRD) kartu su Reglamentu (ES) Nr. 600/2014 (Finansiniy priemoniy rinky reglamentas,
FPRR). FPRD ir FPRR, kurie kartu vadinami FPRD II, apima vertybiniy popieriy rinkas,
investavimo tarpininkus ir prekybos vietas. Naujgja sistema sugrieZtinama ir pakei¢iama
dabartiné FPRD sistema.

FPRD II iSple€iamas finansiniy priemoniy, kurioms taikomos prekybos taisyklés, skaicius ir
uztikrinama, kad prekyba vykty reguliuojamose platformose. Ja jvedamos taisyklés dél
didelio daznio prekybos. Ja padidinamas finansy rinky, jskaitant iSvestiniy finansiniy
priemoniy rinkas, skaidrumas, gerinama jy prieZiiira ir sprendZiamas birzos prekiy iSvestiniy
finansiniy priemoniy kainy svyravimo klausimas. Naujgja sistema gerinamos prekybos
finansinémis priemonémis ir jy tarpuskaitos konkurencijos salygos. Persvarstytomis FPRD
taisyklémis, kurios pagrjstos jau galiojan¢iomis taisyklémis, jvedant grieztus organizacinius ir
veiklos vykdymo reikalavimus taip pat gerinama investuotojy apsauga. FPRD Il paketa
sudaro direktyva ir reglamentas. Direktyva valstybés narés turi perkelti j nacionaling teis¢ iki
2016 m. liepos 3 d. Numatyta, kad ir FPRD, ir FPRR bus pradéti taikyti 2017 m. sausio 3 d.

Pasitlymo projekto tikslas — dél techniniy jgyvendinimo problemy, kilusiy Europos
vertybiniy popieriy ir rinky institucijai (EVPRI), nacionalinéms kompetentingoms
institucijoms ir suinteresuotosioms Salims, atidéti abiejy priemoniy, sudaranciy FPRD Il
paketa, taikymo pradzig. Tos problemos tokios didelés, kad esminiy duomeny infrastruktiiros
nebus parengtos laiku iki 2017 m. sausio 3 d.

Vykstant teisékiiros procesui pripazinta, kad FPRD II paketas labai sudétingas ir reikia daug
igyvendinimo priemoniy. Todél vietoje jprasto 18-24 ménesiy laikotarpio nuo teisés akty
priémimo iki taikymo pradzios numatytas 30 ménesiy laikotarpis.

Nepaisant nejprastai ilgo laikotarpio, EVPRI Komisijai pranes¢, kad techninés jgyvendinimo
problemos tokios didelés, jog esminiy duomeny infrastruktiiros nebus parengtos laiku iki
2017 m. sausio 3 d. Nepakeitus taikymo pradzios datos, tai reiksty, kad praktikoje 2017 m.
sausio 3 d. nei kompetentingos institucijos, nei rinkos dalyviai naujy taisykliy negaléty taikyti.
Dél to kilty teisinis netikrumas ir galéty sutrikti rinkos veikimas.

Turédama omenyje S§ias iSskirtines aplinkybes ir Siuo konkreciu atveju EVPRI ir
kompetentingoms institucijoms kilusias ypatingas technines jgyvendinimo problemas,
Komisija mano, kad butina atidéti abiejy priemoniy, sudaran¢iy FPRD II paketa, taikymo
pradzig. Taikymo pradzia neturi biiti atidedama daugiau, nei biitina siekiant uzbaigti techninj
igyvendinimo darba.

1.2. Duomeny problema

EVPRI Komisijg informavo, kad nei ji, nei nacionalinés kompetentingos institucijos FPRD |1
negalés pradéti taikyti 2017 m. sausio 3d. Taip yra dél dideliy problemy, susijusiy su
duomeny, reikalingy FPRD II taisykléms taikyti, rinkimu. Siekiant uZztikrinti teisinj tikrumg ir
iSvengti galimo rinkos veikimo sutrikdymo, reikia skubiai pakeisti FPRD II taikymo pradzios
data. Skubos priezastys susijusios su poreikiu sukurti naujus placius elektroniniy duomeny
rinkimo tinklus, kurie susiety prekybos vietas, nacionalines reguliavimo institucijas ir EVPRI.

Pagal naujajg sistemg reikalaujama, kad prekybos vietos ir sistemingai sandorius savo viduje
sudarantys tarpininkai kompetentingoms institucijoms teikty finansiniy priemoniy bazinius
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duomenis, kuriais vienodai apibréZiami kiekvienos finansinés priemonés, kuriai taikoma
FPRD II, poZymiai. Papildomi duomenys taip pat naudojami kitais tikslais, visy pirma
siekiant apskaiciuoti jvairias likvidumo ir skaidrumo ribines vertes, naudojamas prekybai
prekybos vietoje visomis finansinémis priemonémis, kurioms taikoma FPRD, ir pranesti apie
birzos prekiy iSvestiniy finansiniy priemoniy pozicijas.

Siekiant veiksmingai ir vienodai rinkti duomenis, bitina sukurti nauja duomeny rinkimo
infrastrukttirg. Todél EVPRI kartu su nacionalinémis kompetentingomis institucijomis privalo
sukurti finansiniy priemoniy baziniy duomeny sistemg (angl. Financial Instruments Reference
Data System, FIRDS). FIRDS turés apimti visas finansines priemones, kurioms taikoma
platesnés taikymo srities FPRD II. Tam FIRDS reikés susieti EVPRI, nacionaliniy
kompetentingy institucijy ir mazdaug 300 prekybos viety visoje Europos Sgjungoje tarpusavio
duomeny srautus. Dauguma naujy IT sistemy, kuriomis grindziama FIRDS, remiantis naujais
parametrais reikés sukurti i§ naujo.

Komisija pripazjsta, jog dél duomeny, kuriuos reikia surinkti ir apdoroti, kad buty galima
taikyti FPRD 11 ir, visy pirma, kad biity galima pranesti apie sandorius, atlikti skaidrumo
skaiCiavimus ir pranesti apie birzos prekiy iSvestiniy finansiniy priemoniy pozicijas, dydzio ir
sudétingumo nei suinteresuotosios Salys, pvz., prekybos platformos, nei nacionalinés
kompetentingos institucijos, nei EVPRI negali uZztikrinti, kad bitinos duomeny rinkimo
infrastruktiiros buty sukurtos ir pradéty veikti iki 2017 m. sausio 3 d. Todél 2015 m. spalio
2 d. EVPRI Komisija informavo, kad techninis FPRD Il jgyvendinimas neiSvengiamai véluos.

1.3. Pasiulymo taikymo sritis

Duomeny netur¢jimas turi jtakos daugeliui FPRD II sriciy. Kiek tai susij¢ su rinkos
reguliavimu, aiSku, jog neturint baziniy duomeny (finansiniy priemoniy ID) ir papildomy
duomeny infrastruktiiros, kad biity galima atlikti skaidrumo skai¢iavimus ir pranesti apie
pozicijas, bus nejmanoma taikyti daugumos rinkos taisykliy. Visy pirma:

. praneSimas apie sandorius: neturint baziniy duomeny bus sunku nustatyti, kurioms
finansinéms priemonéms teisés aktai taikomi. Be to, nebus biitinos infrastruktiiros,
kad rinkos dalyviai galéty teikti praneSimus savo kompetentingoms institucijoms;

o skaidrumo sistema: nejmanoma nustatyti ir taikyti prekybos skaidrumo taisykliy
visoms finansinéms priemonéms (ir nuosavam, ir ne nuosavam kapitalui). Be to,
nejmanoma atlikti skai¢iavimy ir nustatyti riby, kurie susij¢ su likvidumo vertinimu,
reikalavimy netaikymu, duomeny skelbimo atidé¢jimu ir dviem virSutinémis
nuosavam kapitalui taikomomis ribomis (taip ribojama nevie$a anoniminé prekyba);

. birzos prekiy iSvestinés finansinés priemonés: neturint pranesimy apie birzos prekiy
iSvestiniy finansiniy priemoniy pozicijas, bus labai sunku uztikrinti, kad tokioms
birZos prekiy iSvestiniy finansiniy priemoniy sutartims bity taikomos pozicijy ribos.
Neturint praneSimy apie pozicijas, galimybés veiksmingai nustatyti pozicijy riby
pazeidimus yra ribotos;

o mikrostruktiirinis reguliavimas: daugelis reikalavimy, susijusiy su algoritmine
prekyba ir (arba) didelio daznio prekyba, dél savo pobiidzio priklauso nuo duomeny.
Visy pirma, pagrindinés nuostatos dé¢l kainos pokycio dydzio tvarkos ir jpareigojimai,
susij¢ su rinkos formavimo jpareigojimais ir sistemomis, taip pat yra suformuluotos
darant prielaida, kad egzistuoja likvidi rinka, kaip nustatyta pagal skaidrumo sistema.

Duomeny trukumas tiesioginés jtakos neturés investuotojy apsaugos taisykléms, veiklos
vykdymo taisykléms ir tam tikriems su tuo susijusiems organizaciniams reikalavimams pagal
FPRD II. Svarbi i8imtis yra taisyklés dél optimalaus jvykdymo — informacijos atskleidimo
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apimtis nustatyta darant nuorodg j likvidzios rinkos egzistavima ir kitas skaidrumo savokas.
Kiek tai susije su kitomis investuotojy apsaugos taisyklémis, neskaitant klausimy, susijusiy su
finansiniy priemoniy apibréztimi arba teisés akty taikymo sritimi, duomeny tarpusavio sgsajy
paprastai néra, nes Sios taisyklés yra tiesiogiai susijusios su platinimu, o ne prekyba. Todél
pripazjstama, kad alternatyva biity atidéti tik ty teisés akty daliy, kurios tiesiogiai susijusios su
duomeny rinkimu, taikymo pradZzios data.

Taciau atidziai iSanalizavus tg galimybg atrodo, kad pageidautina atidéti viso paketo, jskaitant
investuotojy apsaugos taisykles, jsigaliojimo data, o ne pradéti jj taikyti laipsniskai:

o taip iSvengiama rizikos, kad atsiras painiavos ir nebiitiny sgnaudy, kuriy
suinteresuotosios Salys patirty paketa jgyvendinant laipsniSkai. Procesas vykty
ekonomiskiau, jei jvairios infrastruktiiros biity kuriamos vienu metu, o ne etapais.
Pavyzdziui, taip iSvengiama situacijy, kai investicinés jmonés, dalyvaujancios
vykdant pavedimus, turéty etapais nustatyti organizacinius reikalavimus ir (arba)
veiklos vykdymo taisykles — tai biity sudétinga ir brangu;

. taip iSvengiama butinybés nurodyti, kuriose srityse teisés aktai gali biiti nedelsiant
jgyvendinti ir kuriose tai nejmanoma, ir dél to iSvengiama rizikos, kad Kkils
nenumatyty ar nepakankamai apsvarstyty pasekmiy; ir

. taip iSvengiama poreikio nustatyti pereinamojo laikotarpio taisykles, dél kuriy taip
pat kilty naujy klausimy ir EVPRI, nacionaliniy kompetentingy institucijy bei
suinteresuotyjy Saliy istekliai biity skiriami tam, o ne nuolatinei sistemai kurti.

Todél, remiantis minétais argumentais, biitina ir pagrjsta atidéti viso FPRD II taisykliy sgvado
taikymo pradzig.

Vis délto FPRD II taikymo datos pakeitimas turi pasekmiy kity teisés akty, visy pirma
Reglamento (ES) Nr. 596/2014 (Piktnaudziavimo rinka reglamento, PRR) ir Reglamento (ES)
Nr. 909/2014 (Centriniy vertybiniy popieriy depozitoriumy reglamento, CVPDR), taikymui.

Piktnaudziavimo rinka prevencijos sistema bus taikoma tam tikroms FPRD II apibréztims ir
sgvokoms. Kadangi PRR turi biiti pradétas taikyti 2016 m. liepos 3 d., jame jau yra nuostata,
kuria uztikrinama, kad iki i§ pradziy numatytos FPRD II taikymo pradzios datos bus taikomos
FPRD I sgvokos ir taisyklés. Siekiant uZztikrinti teisinj tikrumg laikotarpiu nuo i§ pradziy
numatytos taikymo pradzios datos iki naujos taikymo pradzios datos, biitina PRR iSaiskinti,
kad iki naujos FPRD II taikymo pradzios datos turéty buti taikomos FPRD I nustatytos
sgvokos ir taisyklés. PRR taip pat daroma nuoroda j sgvokas, kurios bus jvestos FPRD II,
pvz., organizuotas prekybos sistemas, mazyjy ir vidutiniy jmoniy (MV]) augimo rinkas,
apyvartinius tarSos leidimus arba jais pagristus aukcionuose parduodamus produktus. PRR
nustatyta, kad jo nuostatos Sioms sgvokoms netaikomos iki i§ pradziy numatytos FPRD Il
taikymo pradzios datos. Todél taip pat biitina PRR iSaiskinti, kad nuostatos, kuriose daroma
nuoroda j organizuotas prekybos sistemas, MV] augimo rinkas, apyvartinius tar§os leidimus
arba jais pagristus aukcionuose parduodamus produktus, netaikomos iki naujos FPRD Il
taikymo pradZzios datos.

Pasekmés CVPDR yra dvejopos. Pirma, yra pasekmiy taikant atsiskaitymo drausmés taisykles
daugiasaléms prekybos sistemoms, kurios teikia praSymga jas jregistruoti kaip MV] augimo
rinkas pagal Direktyva 2014/65/ES. Konkreciai Siomis taisyklémis daugiaSaléms prekybos
sistemoms, atitinkan¢ioms MVI augimo rinkos kriterijus pagal FPRD II, leidziama taikyti
ilgesn; atsiskaitymo uz sandorius pratgsimo laikotarpj, kol neuzbaigtas jy jregistravimas kaip
MVI] augimo rinky pagal FPRD Il. Antra, kad su prekyba ir atsiskaitymu susijusi teisékiiros
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sistema biity aisSki ir nuosekli, CVPDR remiamasi daugeliu FPRD II apibréz¢iy ir sgvoky.
Siekiant uZtikrinti teisinj tikruma laikotarpiu nuo ankstesnés taikymo pradzios datos iki naujos
taikymo pradzios datos, biitina iSaiskinti, kad iki naujos taikymo pradzios datos turéty biiti
taikomos FPRD I nustatytos taisyklés.

1.4. Atidéjimo trukmé

Datg atidéjus vieniems metams, biity nustatytas pakankamas ir pagristas laikotarpis, kad
EVPRI, nacionalinés kompetentingos institucijos ir veiklos vykdytojai galéty sukurti
duomeny rinkimo, praneSimo ir skaidrumo ribiniy verciy skaiiavimo infrastruktiirg.
Igyvendinimo procesg sudaro penki etapai: 1) veiklos vykdymo reikalavimy (kurie $iuo atveju
yra biitini techniniai reguliavimo ir jgyvendinimo standartai) nustatymas, 2) specifikacijy
nustatymas, 3) kiirimas, 4) testavimas ir 5) jdiegimas. EVPRI vertinimu, Siuos etapus,
susijusius su baziniais duomenimis, skaidrumo skaiCiavimais ir praneS§imo apie pozicijas
sistemomis, ji turéty uzbaigti iki 2018 m. sausio mén. Siuo atveju daroma prielaida, kad iki
2016 m. vidurio bus uZztikrintas pakankamas galutiniy reikalavimy pagal atitinkamus
techninius reguliavimo standartus teisinis aiSkumas. Todél, tuo remiantis, pasitilymo projektu
visos sistemos taikymo pradzios data atidedama vieniems metams iki 2018 m. sausio 3 d.

Reglamento (ES) Nr. 600/2014 taikymo pradzios atidéjimas neturéty paveikti deleguotyjy
akty ir techniniy standarty pagal Reglamenta (ES) Nr. 600/2014 priémimo. Komisija $ias
priemones turéty priimti pagal procediirg, kuri numatyta siekiant suteikti galimybe sektoriui
sukurti ir pritaikyti vidines sistemas, kad Reglamento (ES) Nr. 600/2014 taikymo pradzios
dieng bty uztikrinta atitiktis naujiems reikalavimams.

2. TEISINIS PAGRINDAS, SUBSIDIARUMO IR PROPORCINGUMO
PRINCIPAI
. Teisinis pagrindas

Sis pasiilymas pagrjstas Sutarties dél Europos Sajungos veikimo 114 straipsniu. Jis papildo
reglamento pasitlyma, kuriuo atidedama FPRD taikymo pradzia.

. Subsidiarumo principas

Pagal subsidiarumo principg ES veiksmy galima imtis tik tuomet, jei numatyty tiksly
valstybés narés vienos negali pasiekti. ES veiksmy reikia imtis siekiant gerinti tinkama vidaus
rinkos veikimg ir i§vengti konkurencijos iskraipymo vertybiniy popieriy rinkose. Siuo
atzvilgiu 1§ dalies kei¢iamas teisés aktas yra priimamas visapusiSkai laikantis subsidiarumo
principo ir jo pakeitimai turi biiti pritmami vadovaujantis Komisijos pasitilymu.

. Proporcingumo principas

Sie ES veiksmai yra bitini siekiant tikslo tinkamai jgyvendinti duomeny rinkimo
infrastruktiirg, kaip nustatyta FPRD II. Sitlomas taikymo srities iSplétimas ir termino
atidéjimas yra bitinas, kad visos suinteresuotosios Salys galéty veiksmingai ir tvarkingai
suplanuoti ir jgyvendinti reikiamus veiksmus. Todél Siuo pasitlymu uztikrinama, kad galéty
buti pasiektas pradinis FPRD Il tikslas, t.y. sukurti visapusis$kai veikiancig vertybiniy
popieriy paslaugy vidaus rinka, kurioje uZztikrinamas auks$to lygio rinkos skaidrumas ir
investuotojy apsauga.
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3. EX POST VERTINIMO, KONSULTACIJU SU SUINTERESUOTOSIOMIS
SALIMIS IR POVEIKIO VERTINIMO REZULTATAI

Prie Sio pasitlymo nepridedamas atskiras poveikio vertinimas, nes jau atliktas FPRD Il
poveikio vertinimas. Siuo pasiiilymu nekei¢iama FPRD II esmé ir nenustatoma naujy
ipareigojimy investicinéms jmonéms, prekybos vietoms ar kitiems veiklos vykdytojams,
kuriems taikoma FPRD II. D¢l isskirtiniy priezas¢iy, visy pirma susijusiy su dideliu paketo
sudétingumu ir reikiamomis duomeny rinkimo priemonémis, vienintelis jo tikslas — 1 metams
atideti FPRD II taikymo pradzios data, kad buty uztikrintas teisinis tikrumas ir sukurtos
butinos duomeny rinkimo infrastruktiros, kad EVPRI ir nacionalinés kompetentingos
institucijos galéty veiksmingai taikyti naujas taisykles ir uztikrinti jy taikyma.

4, POVEIKIS BIUDZETUI

Pasitilymas neturi poveikio Komisijos biudZetui.
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2016/0034 (COD)
Pasiiilymas
EUROPOS PARLAMENTO IR TARYBOS REGLAMENTAS

kuriuo dél tam tikry daty i§ dalies kei¢iamas Reglamentas (ES) Nr. 600/2014 dél

finansiniy priemoniy rinky, Reglamentas (ES) Nr. 596/2014 dél piktnaudZiavimo rinka
ir Reglamentas (ES) Nr. 909/2014 dél atsiskaitymo uZ vertybinius popierius gerinimo

Europos Sajungoje ir centriniy vertybiniuy popieriy depozitoriumy

(Tekstas svarbus EEE)

EUROPOS PARLAMENTAS IR EUROPOS SAJUNGOS TARYBA,

atsizvelgdami j Sutartj dél Europos Sajungos veikimo, ypac | jos 114 straipsnj,

atsizvelgdami ; Europos Komisijos pasiiilyma,

teisékiiros procediira priimamo akto projekta perdavus nacionaliniams parlamentams,

atsizvelgdami j Europos Centrinio Banko nuomong?,

atsizvelgdami 1 Europos ekonomikos ir socialiniy reikaly komiteto nuomone;z,

laikydamiesi jprastos teisékiiros procediiros,

kadangi:

1)

)

Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr.600/2014° ir Europos
Parlamento ir Tarybos direktyva 2014/65/ES* yra svarbiis finansy teisés aktai, priimti
po finansy krizés ir susij¢ su vertybiniy popieriy rinkomis, investavimo tarpininkais ir
prekybos vietomis. Naujgja sistema sugrieztinama ir pakei¢iama Europos Parlamento

ir Tarybos direktyva 2004/39/EB®;

Reglamentu (ES) Nr. 600/2014 ir Direktyva 2014/65/ES nustatomi reikalavimai dél
leidimy investicinéms jmonéms iSdavimo ir ty jmoniy veikimo, reguliuojamy rinky ir
duomeny teikimo paslaugy teikéjy. Siekiant padidinti skaidruma, uztikrinti tinkamai
nustatytas kainas ir neleisti piktnaudZiauti rinka, tais teisés aktais suderinama birZos
prekiy iSvestiniy finansiniy priemoniy pozicijy apribojimo tvarka. Jais taip pat
ivedamos taisyklés dél didelio daznio prekybos ir suderinant administracines sankcijas
gerinama finansy rinky priezitira. Naujaja sistema, kuri pagrista jau galiojanciomis
taisyklémis, jvedant grieztus organizacinius ir veiklos vykdymo reikalavimus taip pat

OoLC,,p..
oLC,,p..

2014 m. geguzés 15 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2014/65/ES dél finansiniy priemoniy
rinky, kuria i§ dalies kei¢iamos Direktyva 2002/92/EB ir Direktyva 2011/61/ES (OL L 173, 2014 6 12,

p. 349).

2014 m. geguzés 15 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 600/2014 dél finansiniy
priemoniy rinky, kuriuo i§ dalies kei¢iamas Reglamentas (ES) Nr. 648/2012 (OL L 173, 2014 6 12,

p. 84).

2004 m. balandzio 21 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2004/39/EB dél finansiniy priemoniy
rinky, i§ dalies keicianti Tarybos direktyvas 85/611/EEB, 93/6/EEB ir Europos Parlamento ir Tarybos

direktyva 2000/12/EB bei panaikinanti Tarybos direktyva 93/22/EEB (OL L 145, 2004 4 30, p. 1).
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3)

(4)

()

(6)

()

(8)

gerinama investuotojy apsauga. Naujosios taisyklés turi biiti taikomos nuo 2017 m.
sausio 3d.;

pagal naujajg sistemg, jvedamg Reglamentu (ES) Nr.600/2014 ir Direktyva
2014/65/ES, reikalaujama, kad prekybos vietos ir sistemingai sandorius savo viduje
sudarantys tarpininkai kompetentingoms institucijoms teikty finansiniy priemoniy
bazinius duomenis, kuriais vienodai apibréziami kiekvienos finansinés priemongs,
kuriai taikoma ta direktyva, pozymiai. Tie duomenys taip pat naudojami kitais tikslais,
pvz., siekiant apskaiciuoti skaidrumo ir likvidumo ribines vertes ir pranesti apie birzos
prekiy iSvestiniy finansiniy priemoniy pozicijas;

siekiant veiksmingai ir vienodai rinkti duomenis, kuriama nauja duomeny rinkimo
infrastrukttira. Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucija (EVPRI) kartu su
nacionalinémis kompetentingomis institucijomis tam privalo sukurti finansiniy
priemoniy baziniy duomeny sistema (angl. Financial Instruments Reference Data
System, FIRDS). Ji apims labai jvairias finansines priemones, kurioms taikomas
Reglamentas (ES) Nr. 600/2014, ir susies EVPRI, nacionaliniy kompetentingy
institucijy ir prekybos viety visoje Sajungoje duomeny srautus. Daugumag naujy IT
sistemy, kuriomis grindZziama FIRDS, remiantis naujais parametrais reikés sukurti 1§
naujo;

atsizvelgiant ] naujosios sistemos sudétingumg ir poreikj priimti labai daug
deleguotyjy ir jgyvendinimo akty, Reglamento (ES) Nr. 600/2014 taikymo data atidéta
30 meénesiy nuo jsigaliojimo datos. Nepaisant §io nejprastai ilgo laikotarpio,
suinteresuotosios Salys, pvz., prekybos platformos, nacionalinés kompetentingos
institucijos ir EVPRI negali uztikrinti, kad biitinos duomeny infrastruktiiros biity
sukurtos ir pradéty veikti iki 2017 m. sausio 3 d. Taip yra dél duomeny, kuriuos reikia
surinkti ir apdoroti, kad pradéty veikti naujoji sistema ir kad, visy pirma, biity galima
pranesti apie sandorius, atlikti skaidrumo skai¢iavimus ir pranesti apie birZos prekiy
iSvestiniy finansiniy priemoniy pozicijas, dydzio ir sudétingumo;

neturint duomeny rinkimo infrastruktiiry kyla pasekmiy visoje Reglamento (ES)
Nr. 600/2014 ir Direktyvos 2014/65/ES taikymo srityje. Neturint duomeny bus
nejmanoma tiksliai nurodyti finansines priemones, kurioms taikoma naujoji sistema.
Be to, bus nejmanoma suformuluoti skaidrumo iki sandorio ir po sandorio sudarymo
taisykles, kad bity nustatyta, kurios priemonés yra likvidzios ir kada reikéty leisti
netaikyti reikalavimy arba atidéti duomeny skelbima;

neturédamos duomeny, prekybos vietos ir investicinés jmonés negalés
kompetentingoms institucijoms pranesti apie jvykdytus sandorius. Neturint pranesimy
apie birzos prekiy iSvestiniy finansiniy priemoniy pozicijas, bus sunku uztikrinti, kad
tokioms sutartims biity taikomos pozicijy ribos. Neturint praneSimy apie pozicijas,
galimybés veiksmingai nustatyti pozicijy riby pazeidimus yra ribotos. Pavyzdziui,
daugelis reikalavimy, susijusiy su algoritmine prekyba, taip pat priklauso nuo
duomeny;

neturint duomeny rinkimo infrastruktiiry, investicinéms jmonéms bus sunku taikyti
optimalaus jvykdymo taisykles. Prekybos vietos ir sistemingai sandorius savo viduje
sudarantys tarpininkai negalés skelbti duomeny, susijusiy su sandoriy vykdymo tose
vietose kokybe. Investicinés jmonés negaus svarbiy jvykdymo duomeny, kurie padéty
joms nuspresti, kaip geriausiai vykdyti klienty pavedimus;
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)

(10)

(11)

(12)

(13)

(14)

(15)

siekiant uztikrinti teisinj tikrumg ir iSvengti galimo rinkos veikimo sutrikdymo, biitina
ir pagrista skubiai atidéti visos sistemos, iskaitant visus deleguotuosius ir
igyvendinimo aktus, taikymo pradzig;

duomeny infrastruktiiros jgyvendinimo procesa sudaro penki etapai: veiklos vykdymo
reikalavimy nustatymas, specifikacijy nustatymas, kiirimas, testavimas ir jdiegimas.
EVPRI vertinimu, jeigu ne véliau kaip 2016 m. birzelio mén. bus uztikrintas galutiniy
reikalavimy pagal atitinkamus techninius reguliavimo standartus teisinis tikrumas, tie
etapai turéty buti uzbaigti iki 2018 m. sausio mén.;

atsizvelgiant j 1§skirtines aplinkybes ir siekiant sudaryti sglygas EVPRI, nacionalinéms
kompetentingoms institucijoms ir suinteresuotosioms Salims uZbaigti praktinj
jgyvendinimg, tikslinga Reglamento (ES) Nr. 600/2014 taikymo datg atidéti 12
ménesiy iki 2018 m. sausio 3 d. Atitinkamai reikéty atidéti ataskaity ir perzitiry laika;

Europos Parlamento ir Tarybos reglamente (ES) Nr.596/2014° padaryta nuoroda j
Reglamento (ES) Nr. 600/2014 ir Direktyvos 2014/65/ES taikymo data. Siekiant
uztikrinti, kad Reglamente (ES) Nr. 596/2014 esancios nuorodos ] organizuotas
prekybos sistemas, mazyjy ir vidutiniy jmoniy (MV]) augimo rinkas, apyvartinius
tarSos leidimus arba jais pagristus aukcionuose parduodamus produktus nebiity
taikomos iki Reglamento (ES) Nr. 600/2014 ir Direktyvos 2014/65/ES taikymo datos,
Reglamento (ES) Nr. 596/2014 39 straipsnio 4 dalj, kurioje nustatyta, kad nuorodos j
juos skaitomos kaip nuorodos i Direktyva 2004/39/EB, reikéty pataisyti pagal atidéta
ty akty taikymo data;

su prekyba vertybiniais popieriais glaudziai susijes atsiskaitymas uz vertybiniy
popieriy sandorius. Europos Parlamento ir Tarybos reglamente (ES) Nr. 909/2014’
padarytos nuorodos ] Reglamento (ES) Nr.600/2014 ir Direktyvos 2014/65/ES
taikymo datg. Iki tos datos nuorodos ] tuos du aktus turéty biiti skaitomos kaip
nuorodos j Direktyva 2004/39/EB. Be to, Reglamentu (ES) Nr. 909/2014 kuriama
pereinamojo laikotarpio tvarka, kad biity galima taikyti atsiskaitymo drausmés
taisykles daugiaSaléms prekybos sistemoms, pateikusioms prasyma jas jregistruoti
kaip MVI augimo rinkas pagal Direktyva 2014/65/ES;

siekiant wuztikrinti, kad nuoroda i Direktyva 2004/39/EB Reglamente (ES)
Nr.909/2014 galioty iki atidétos Reglamento (ES) Nr. 600/2014 ir Direktyvos
2014/65/ES taikymo datos ir kad pereinamojo laikotarpio nuostatos daugiasaléms
prekybos sistemoms, pateikusioms prasyma jas jregistruoti kaip MV] augimo rinkas,
pagal Reglamentg (ES) Nr. 909/2014 toliau galioty taip suteikiant pakankamai laiko
daugiasaléms prekybos sistemoms pateikti tokio jregistravimo praSymg pagal
Direktyva 2014/65/ES, reikéty i$ dalies pakeisti Reglamentg (ES) Nr. 909/2014;

todél reglamentai (ES) Nr. 600/2014, (ES) Nr. 596/2014 ir (ES) Nr. 909/2014 turéty
buti atitinkamai 1§ dalies pakeisti,

2014 m. balandzio 16 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 596/2014 dél
piktnaudziavimo rinka (Piktnaudziavimo rinka reglamentas) ir kuriuo panaikinama Europos Parlamento
ir Tarybos direktyva 2003/6/EB ir Komisijos direktyvos 2003/124/EB, 2003/125/EB ir 2004/72/EB (OL
L 173,2014 6 12, p. 1).

2014 m. liepos 23 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 909/2014 dél atsiskaitymo uz
vertybinius popierius gerinimo Europos Sajungoje ir centriniy vertybiniy popieriy depozitoriumy,
kuriuo i§ dalies keic¢iamos direktyvos 98/26/EB ir 2014/65/ES bei Reglamentas (ES) Nr. 236/2012 (OL
L 257, 2014 8 28, p. 1).
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PRIEME S] REGLAMENTA:

1 straipsnis

Reglamentas (ES) Nr. 600/2014 i$ dalies kei¢iamas taip:

@)

)
3)
(4)
()

(6)
(")

(8)
(9)

4 straipsnio 7 dalyje ,,2017 m. sausio 3 d.“ pakei¢iama ,,2018 m. sausio 3d.“, o
,2019 m. sausio 3 d.“ pakeic¢iama ,,2020 m. sausio 3 d.*.

5 straipsnio 8 dalyje ,,2016 m. sausio 3 d.* pakei¢iama ,,2017 m. sausio 3 d.*.

19 straipsnio 1 dalyje ,,2019 m. sausio 3 d.* pakei¢iama ,,2020 m. sausio 3 d.*.

26 straipsnio 10 dalyje ,,2019 m. sausio 3 d.“ pakei¢iama ,,2020 m. sausio 3 d.*.

35 straipsnio 5 dalis 1§ dalies kei¢iama taip:

(a)
(b)

»2017 m. sausio 3 d.“ pakeic¢iama ,,2018 m. sausio 3 d.;
,»2019 m. liepos 3 d.“ pakei¢iama ,,2020 m. liepos 3 d.*;

37 straipsnio 2 dalyje ,,2017 m. sausio 3 d.* pakei¢iama ,,2018 m. sausio 3 d.*.

52 straipsnis 1§ dalies keiciamas taip:

(a)
(b)
(©)
(d)
()
(f)
(9)

(h)
(i)

1)
(k)

1 dalyje ,,2019 m. kovo 3 d.“ pakeic¢iama ,,2020 m. kovo 3 d.*;
4 dalyje ,,2019 m. kovo 3 d.* pakei¢iama ,,2020 m. kovo 3 d.;
5 dalyje ,,2019 m. kovo 3 d.“ pakei¢iama ,,2020 m. kovo 3 d.*;
6 dalyje ,,2019 m. kovo 3 d.“ pakei¢iama ,,2020 m. kovo 3 d.*;
7 dalyje ,,2019 m. liepos 3 d.* pakeic¢iama ,,2020 m. liepos 3 d.*;
8 dalyje ,,2019 m. liepos 3 d.“ pakei¢iama ,,2020 m. liepos 3 d.*;

9 dalies pirmoje pastraipoje ,,2019 m. liepos 3 d.“ pakei¢iama ,,2020 m. liepos
3d.

9 dalies antroje pastraipoje ,,2021 m. liepos 3 d.*“ pakei¢iama ,,2022 m. liepos
3d.

10 dalies pirmoje pastraipoje ,,2019 m. liepos 3 d. pakei¢iama ,,2020 m. liepos
3d.

11 dalyje ,,2019 m. liepos 3 d.“ pakei¢iama ,,2020 m. liepos 3 d.*;

12 dalies antroje pastraipoje ,,2017 m. sausio 3 d.” pakeic¢iama ,,2018 m. sausio
3d..

54 straipsnio 2 dalies pirmoje pastraipoje ,,2019 m. liepos 3 d.* pakeic¢iama ,,2020 m.
liepos 3 d.*.

55 straipsnis i§ dalies kei¢iamas taip:

(@)

(b)

antra pastraipa pakeiciama taip:
,.Sis reglamentas taikomas nuo 2018 m. sausio 3 d.*;
ketvirta pastraipa pakeiciama taip:

,Nepaisant antros pastraipos, 37 straipsnio 1, 2 ir 3 dalys taikomos nuo
2020 m. sausio 3 d.*.
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2 straipsnis
Reglamentas (ES) Nr. 596/2014 is dalies kei¢iamas taip:

1) 39 straipsnio 4 dalies pirmoje pastraipoje ,,2017 m. sausio 3 d.* pakei¢iama ,,2018 m.
sausio 3 d.“.
2 39 straipsnio 4 dalies antroje pastraipoje ,,2017 m. sausio 3 d.“ pakei¢iama ,,2018 m.
sausio 3 d.“.
3 straipsnis

Reglamentas (ES) Nr. 909/2014 i$ dalies kei¢iamas taip:

1) 76 straipsnio 5 dalies antros pastraipos b punkte ,,2017 m. birzelio 13 d.“ pakei¢iama
,,2018 m. birzelio 13 d.*.

2 76 straipsnio 7 dalyje ,,2017 m. sausio 3 d.* pakei¢iama ,,2018 m. sausio 3 d.*.

4 straipsnis

Sis reglamentas jsigalioja dvidesimta diena po jo paskelbimo Europos Sqjungos oficialiajame
leidinyje.

Sis reglamentas privalomas visas ir tiesiogiai taikomas visose valstybése narése.

Priimta Briuselyje

Europos Parlamento vardu Tarybos vardu
Pirmininkas Pirmininkas
11
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