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SELETUSKIRI

1. ETTEPANEKU TAUST
1.1. Ettepaneku p6hjused

Direktiiv 2014/65/EL (,,MiFID”) koos mairusega (EL) nr 600/2014 (,,MiFIR”) vdeti vastu
pérast finantskriisi. MiFID ja MiFIRi (iihise nimetusega ,,MiFID II’) kohaldamisala hdlmab
vadrtpaberiturge, investeeringute vahendajaid ja kauplemiskohti. Uue raamistikuga
taiendatakse ja asendatakse praegust MiFIDi raamistikku.

MiFID ll-ga laiendatakse kauplemiseeskirjade kohaldamisalasse jadvate finantsinstrumentide
ringi ja tagatakse, et kauplemine toimub reguleeritud platvormidel. Sellega kehtestatakse uued
valkkauplemise eeskirjad. Sellega parandatakse finantsturgude, sealhulgas
tuletisinstrumentide turgude, ldbipaistvust ja jérelevalvet ning kasitletakse kauba
tuletisinstrumentide  hinnavolatiilsuse  probleemi. Uue raamistikuga parandatakse
konkurentsitingimusi finantsinstrumentide kauplemise ja kliirimise valdkonnas. Lé&bivaadatud
MiFID-eeskirjadega tédiendatakse kehtivaid eeskirju ning tugevdatakse rangete
organisatsiooniliste ja &dritegevuse nduete kehtestamisega ka investorite Kkaitset. MiFID Il
pakett koosneb direktiivist ja maarusest. Liikmesriigid peavad direktiivi tle v6tma 3. juuliks
2016. Nii MiFIDi kui ka MiFIRi kohaldamise alguse kuupédevana on ette nahtud 3. jaanuar
2017.

Ettepaneku eelnbu eesmérk on lukata edasi MIFID 1l paketti kuuluvate 6igusaktide
kohaldamise alguskuupdeva, kuna Euroopa Véértpaberiturujérelevalvel (,,ESMA”), riiklikel
padevatel asutustel ja sidusrihmadel tekkis rakendamisel tehnilisi probleeme. Need
probleemid on nii ulatuslikud, et 3. jaanuariks 2017 ei ole vdimalik olulisi andmetaristuid
luua.

Seadusandliku protsessi ajal teadvustati, et MiFID Il pakett on tlimalt keerukas ning vaja on
palju rakendusmeetmeid. Selleks nahti ette, et vastuvotmise ja kohaldamise alguse vahele jaab
30 kuud, mitte tavapérased 18-24 kuud.

Nimetatud ebatavaliselt pikast ajavahemikust hoolimata on EMSA komisjonile selgelt teada
andnud, et rakendamise tehnilised probleemid on nii ulatuslikud, et 3. jaanuariks 2017 ei ole
vOimalik olulisi andmetaristuid luua. Kohaldamise alguskuupdeva muutmata jatmine
tdhendaks, et tegelikkuses ei suudaks padevad asutused ega turuosalised uusi eeskirju alates 3.
jaanuarist 2017 kohaldada. See tooks kaasa digusliku ebakindluse ja voimalik, et ka turuhdire.

Arvestades nimetatud erakorralisi asjaolusid ning konkreetseid tehnilise rakendamisega
seotud probleeme, millega ESMA ja padevad asutused peavad toime tulema, leiab komisjon,
et MIFID Il paketti kuuluvate digusaktide kohaldamise alguskuupdev tuleb edasi likata.
Selline edasiliikkamine on rangelt piiratud seel&bi, et ei tohi tletada tehnilise rakendamise
IGpuleviimiseks kuluvat aega.

1.2. Andmeprobleem

ESMA on komisjonile teatanud, et ei ESMA ega riiklikud padevad asutused ei suuda alates 3.
jaanuarist 2017 asuda MiFID Il kohaldama. Selle p6hjus on MIFID Il eeskirjade kasutamiseks
vajalike andmete kogumisel ilmnenud markimisvéadrsed probleemid. Oiguskindluse
tagamiseks ja vdimaliku turuhdire valtimiseks tuleb kiiresti tegutseda, et kohandada MiFID Il
kohaldamise alguskuupéeva. Kiireloomulisuse pdhjused on seotud kauplemiskohti, riiklikke
reguleerivaid asutusi ning ESMAt (hendavate uute ja pOhjalike elektrooniliste
andmekogumisvdrkude loomise vajadusega.
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Uue raamistiku jaoks on vaja, et kauplemiskohad ja kliendi korralduste susteemsed taitjad
esitaksid padevatele asutustele finantsinstrumentide voérdlusandmed, millega kirjeldatakse
uhetaoliselt koikide MIFID Il kohaldamisalasse kuuluvate finantsinstrumentide omadusi.
Lisaandmeid kasutatakse ka muuks otstarbeks, eelkdige selliste mitmesuguste likviidsus- ja
labipaistvuskinniste arvutamiseks, mida kasutatakse MIiFIDi kohaldamisalasse jadvate
finantsinstrumentidega kauplemiskohas kauplemiseks, samuti kauba tuletisinstrumentide
positsioonide aruandluseks.

Et andmeid kogutaks tulemuslikul ja Ghtsel viisil, tuleb arendada uus andmete kogumise
taristu. See kohustab ESMALt asutama koos riiklike padevate asutustega finantsinstrumentide
vOrdlusandmete siisteemi (,,FIRDS”). FIRDS peab hdlmama eranditult kodiki MiFID 11
laiendatud kohaldamisalasse kuuluvaid finantsinstrumente. Selle Ulesande edukas taitmine
eeldab, et FIRDSI jaoks tuleb Ghendada ESMA, riiklike pé&devate asutuste ja ligikaudu 300
Euroopa Liidu kauplemiskoha sisendandmed. Enamik FIRDSi toetavaid uusi IT-ststeeme
tuleb ehitada uute parameetrite jargi nullist.

Komisjon teadvustab, et kuna MiFID Il rakendamiseks, eriti tehinguaruandluse, labipaistvuse
kindlaksmadramise ja kauba tuletisinstrumentide positsioonide aruandluse jaoks, tuleb koguda
ning toodelda vdga mahukaid ja keerukaid andmeid, ei ole sidusrihmad (n&iteks
kauplemisplatvormid), riiklikud padevad asutused ega ESMA vo6imelised tagama andmete
kogumiseks vajalike taristute loomist ja toovalmidust 3. jaanuariks 2017. Seega teavitas
ESMA 2. oktoobril 2015 komisjoni, et MiFID Il tehnilisel rakendamisel on viivitus valtimatu.

1.3. Ettepaneku kohaldamisala

Andmete puudumine mdjutab MIFID Il mitmeid valdkondi. Turu reguleerimise puhul on
ilmne, et kui vajalikud vordlusandmed (instrumendi ID) puuduvad ning labipaistvuse
kindlaksmaaramiseks ja positsioonide aruandluseks taiendavaid andmetaristuid loodud ei ole,
siis ei ole voimalik enamikke turueeskirju kohaldada. Eelkdige hdlmab see alljargnevat.

. Tehinguaruandlus: ilma vordlusandmeteta on raske maéarata, millised instrumendid
kohaldamisalasse kuuluvad. Lisaks ei saa turuosalised kasutada taristut, mida on
padevatele asutustele aru andmiseks vaja.

o Labipaistvusraamistik: koikide (kapitali- ja mittekapitali-) finantsinstrumentide
kauplemise l&bipaistvuseeskirju ei saa kindlaks méérata ja kohaldada. Lisaks ei saa
kindlaks maéarata likviidsuse hindamise, vabastuste, samuti avalikustamisega
viivitamise arvutuskdiku ja kinniseid ning kapitalivallas kahte mahu Glempiiri
(millega piirata anontiimset kauplemist).

o Kauba tuletisinstrumendid: kauba tuletisinstrumentide positsioonide aruandluse
puudumisel on selliste kaubatuletislepingute positsioonide piirangute jargimist vaga
raske kontrollida. Positsioonide aruandluseta on positsioonide piirangute uletamise
tulemusliku tuvastamise vdimalused piiratud.

o Mikrostrutuuritasandi reguleerimine: paljud algoritmkauplemise/véalkkauplemise
nduded on olemuslikult andmetest sdltuvad. Eelkdige ka hinnasammu kord ning
., turutegemise”  kohustus ja susteemid on selliselt kujundatud, et soltuvad
labipaistvusraamistiku kohaselt maaratava likviidse turu olemasolust.

Investorite kaitse eeskirju, aritegevuse eeskirju ja MIFID I1l-st tulenevaid teatavad seonduvaid
organisatsioonilisi ndudeid andmete puudumine otseselt ei mdjuta. Olulise erandi
moodustavad parima taitmise eeskirjad, mille puhul avalikustamise méaar on kavandatud
selliselt, et eeldatakse likviidse turu olemasolu ja muid labipaistvuskontseptsioone. Investorite
kaitse muude eeskirjade puhul, v.a finantsinstrumentide maératlemise vO6i 0Gigusakti
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kohaldamisalaga seotud kusimustes, ei ole andmed tavaliselt omavahelises s6ltuvuses, kuna
need eeskirjad késitlevad otseselt turustamist, mitte kauplemist. Seetbttu teadvustatakse, et
alternatiivne lahenemisviis oleks liikata kohaldamise alguskuupédeva edasi ainult digusakti
nende osade suhtes, mis on otseselt seotud andmete kogumisega.

Siiski ndib pérast selle variandi hoolikat analudsi, et ajatatud lahenemisviisile tuleks eelistada
kogu paketi, sealhulgas investorite kaitse eeskirjade kohaldamise edasiltiikkamist.

o Sellega vélditakse ohtu, et ajatatud rakendamine tekitab sidurriihmadele segadust ja
ebavajalikke kulusid. Mitmesuguste taristute rajamine korraga, mitte ajatatult, teeks
protsessi kulutdhusamaks. Néiteks vélditakse nii olukorda, et korralduste taitmisesse
kaasatud  investeerimisiihingud  peaksid  organisatsioonilised  ndéuded /
kaitumiseeskirjad kehtestama etapiviisiliselt, mis oleks keerukas, kallis ja kulukas.

o Sellega vélditakse vajadust eristada valdkondi, kus voib kohe rakendamisele asuda,
ja valdkondi, kus see ei ole vGimalik, ning seeldbi valditakse ohtu, et esineb
soovimatuid tagajargi, mida ei ndhtud ette voi ei kaalutud piisavalt, ning

o sellega valditakse vajadust kehtestada uleminekueeskirjad, millega iseenesest
tekitataks ESMA-le, riiklikele padevatele asutustele ja sidusrihmadele uusi
probleeme ning jaetaks alalise raamistiku loomiseks véhem ressursse.

Nimetatud kaalutlustest l&htudes on seega vajalik ja pdhjendatud kogu MIFID Il eeskirjade
komplekti kohaldamise alguskuupéeva edasilukkamine.

MIFID Il kohaldamise alguskuupdeva muutmine ei mdjuta siiski muude 6igusaktide
kohaldatavust, tipsemalt midruse (EL) nr 596/2014 (,MAR”) ja mééruse (EL) nr 909/2014
(,,CSDR”) kohaldatavust.

Turu kuritarvitamise raamistikku kohaldatakse teatavatele MIFID 1l maaratlustele ja
kontseptsioonidele. Kuna MARI kohaldamine on ette nahtud 3. juulist 2016, sisaldab see juba
sétet, millega tagatakse, et kuni MiFID Il kohaldamiseks algselt ette nahtud alguskuupdaevani
kohaldatakse MIFID 1 kontseptsioone ja eeskirju. Kohaldamise algselt ette nahtud
alguskuupdeva ja uue alguskuupéeva vahelisel ajal 6iguskindluse tagamiseks tuleb MARIis
tdpsustada, et MiFID I-s satestatud kontseptsioone ja eeskirju tuleb kasutada kuni MiFID Il
kohaldamise uue alguskuup&evani. MARIs on viidatud ka MiIFID Il-ga kehtestatavatele
kontseptsioonidele, néiteks organiseeritud kauplemissisteemidele, véikeste ja keskmise
suurusega ettevotjate (VKEde) kasvuturgudele, lubatud heitkoguste vaartpaberitele voi neil
pbhinevatele enampakkumistoodetele. MARIis on satestatud, et enne algselt MIFID 1l
kohaldamiseks ette nahtud alguskuupdeva MARI nende kontseptsioonide suhtes ei kohaldata.
Seega tuleb ka MARIs tapsustada, et organiseeritud kauplemissiisteeme, VKEde kasvuturge,
lubatud heitkoguste véartpabereid ega neil pdhinevaid enampakkumistooteid kasitlevaid
sétteid ei kohaldata enne MiFID 11 kohaldamise uut alguskuupéeva.

CSDRi jaoks on tagajargi kaks. Esiteks mojutab see arveldusdistsipliini eeskirjade
kohaldamist mitmepoolsete kauplemissiisteemide suhtes, kes taotlevad registreerimist VKEde
kasvuturuna koosk®dlas direktiiviga 2014/65/EL. Nimelt vbimaldavad need eeskirjad MiFID Il
kohaselt VKEde kasvuturu kriteeriumidele vastavatel mitmepoolsetel kauplemissusteemidel
taotleda tehingute arveldamiseks lisapikendusaega, mis kestab kuni VKEde kasvuturuna
registreerimise taotlus on MiFID Il raames ladbivaatamisel. Teiseks toetub CSDR kauplemise
ja arveldamise regulatiivse raamistiku selguse ja siduvuse saavutamiseks paljudele MiFID 1l
médratlustele ja kontseptsioonidele. Kohaldamise eelmise alguskuupdeva ja uue
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alguskuupdeva vahelisel ajal diguskindluse tagamiseks tuleb tépsustada, et kuni kohaldamise
uue alguskuupéaevani tuleks kasutada MiFID I-s satestatud eeskirju.

1.4. Edasilikkamise aeg

Kohaldamise Uhe aasta vorra edasilikkamine peaks jatma ESMA-Ile, riiklikele padevatele
asutustele ja korraldajatele piisavalt aega, et luua andmete kogumise, aruandluse ja
labipaistvuskiinniste arvutamise taristu. Rakendusprotsessis on jargmised viis etappi: 1)
arilised néuded (kdnealusel juhul vajalikud regulatiivsed tehnilised standardid / rakenduslikud
tehnilised standardid), 2) tehnilised kirjeldused, 3) arendus, 4) katsetamine ja b5)
kasutuselevott. ESMA hinnangul on need etapid voOrdlusandmete, labipaistvuse
kindlaksmaaramise ja positsioonide aruandluse slsteemide puhul I&bitud 2018. aasta
jaanuariks. See eeldab, et 2016. aasta keskpaigaks on saavutad piisav diguslik selgus selles,
millised on asjaomaste regulatiivsete tehniliste standardite kohased I6plikud nduded. Sellest
lahtudes lukatakse ettepaneku eelnduga kogu raamistiku kohaldamise alguskuupédeva edasi
Uhe aasta vorra 3. jaanuarini 2018.

Madruse (EL) nr 600/2014 kohaldamise alguskuupdeva edasiliikkamine ei tohiks mdjutada
méaéruse (EL) nr 600/2014 kohaste delegeeritud Oigusaktide ja tehniliste standardite
vastuvotmist. Komisjon peaks need meetmed vastu votma kooskdlas korraga, mis on néhtud
ette, et vOimaldada sektoris selliste siseslisteemide loomist vdi muutmist, mis tagaksid
madruse (EL) nr 600/2014 kohaldamise alguskuup&eval uutele nduetele vastavuse.

2. OIGUSLIK ALUS, SUBSIDIAARSUS JA PROPORTSIONAALSUS
. Oiguslik alus

Ettepanek pdhineb Euroopa Liidu toimimise lepingu artiklil 114. See téiendab kavandatud
madrust, llkates edasi MiFID kohaldamise alguskuupéeva.

. Subsidiaarsus

Subsidiaarsuse pohimotte kohaselt voib ELi meetmeid votta ainult juhul, kui liitkmesriigid ei
suuda kavandatud eesmarke Uksi saavutada. ELi sekkumist on vaja, et parandada siseturu
nduetekohast toimimist ja hoida vaartpaberiturgude valdkonnas &ra konkurentsimoonutusi.
Seda arvestades voetakse muudetav Oigusakt vastu téielikus kooskdlas subsidiaarsuse
pdhimdttega ning digusakti muutmiseks on vaja komisjoni ettepanekut.

. Proportsionaalsus

Kdnealune ELi meede on andmete kogumise taristu nduetekohase rakendamise MIFID 1I-s
satestatud eesmargi saavutamiseks vajalik. Ettepanek sellise kohaldamisala ja ajaga
edasilikkamiseks on vajalik, et kdik kaasatud osapooled saaksid planeerimist ja rakendamist
viia ellu tulemuslikult ja nGuetekohaselt. Seega tagatakse kdesoleva ettepanekuga, et MIFID I
algse eesmargi — vééartpaberiteenuste téielikult toimiv ja suure l&bipaistvusega siseturg ning
investorite kaitse — saavutamine oleks vdimalik.

3. JARELHINDAMISTE _ TULEMUSED, KONSULTEERIMINE
SIDUSRUHMADEGA JA MOJUHINNANGUD

Kuna varem on juba koostatud MIFID Il mdjuhinnang, ei ole ké&esolevale ettepanekule lisatud
eraldi mdjuhinnangut. Ettepanekuga ei tehta MiFID |1 sisulisi muudatusi ega kehtestata uusi
kohustusi investeerimistihingutele ja kauplemiskohtadele ega muudele MiIFID I
kohaldamisalasse jadvatele korraldajatele. Selle eesmark on tksnes likata (erandkorras ning
eelkdige paketi ja vajatavate andmekogumisvahendite Glimast keerukusest tingituna) MiFID
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Il kohaldamise alguskuupdeva edasi 1 aasta vOrra, et tagada Oiguskindlus ning arendada
vajalikud andmete kogumise taristud, mis v@imaldaksid ESMA-I ja riiklikel pédevatel

asutustel tagada uute eeskirjade tulemuslik kohaldamine ja joustamine.

4, MOJU EELARVELE
Ettepanek ei mdjuta komisjoni eelarvet.
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2016/0034 (COD)
Ettepanek:
EUROOPA PARLAMENDI JA NOUKOGU MAARUS,

millega muudetakse teatavaid kuupdevi maaruses (EL) nr 600/2014
finantsinstrumentide turgude kohta, méaruses (EL) nr 596/2014, mis kasitleb
turukuritarvitusi, ja maaruses (EL) nr 909/2014, mis kasitleb vaartpaberiarvelduse
parandamist Euroopa Liidus ja vaartpaberite keskdepositooriume

(EMPs kohaldatav tekst)

EUROOPA PARLAMENT JA EUROOPA LIIDU NOUKOGU,
vOttes arvesse Euroopa Liidu toimimise lepingut, eriti selle artiklit 114,

vOttes arvesse Euroopa Komisjoni ettepanekut,

olles edastanud seadusandliku akti eelndu liikmesriikide parlamentidele,

véttes arvesse Euroopa Keskpanga arvamust,

vottes arvesse Euroopa Majandus- ja Sotsiaalkomitee arvamust?,

toimides seadusandliku tavamenetluse kohaselt

ning arvestades jargmist:

1)

)

Euroopa Parlamendi ja ndukogu maarus (EL) nr 600/2014° ning Euroopa Parlamendi
ja ndukogu direktiiv 2014/65/EL* on parast finantskriisi vaartpaberiturgude,
investeeringute vahendajate ja kauplemiskohtade kohta vastu vdetud olulised
finantsvaldkonna 6igusaktid. Uue raamistikuga téiendatakse ja asendatakse Euroopa

Parlamendi ja ndukogu direktiiv 2004/39/EU°.

Méé&rusega (EL) nr 600/2014 ja direktiiviga 2014/65/EL on kehtestatud nduded, mida
kohaldatakse investeerimisuhingute tegevuslubade ja tegevuse, reguleeritud turgude
ning andmearuandlusteenuste osutajate suhtes. Sellega Uhtlustatakse kauba
tuletisinstrumentide positsioonide piirmédéarade korda, et parandada l&bipaistvust,
toetada nduetekohast hinnakujundust ja hoida dra turukuritarvitusi. Sellega
kehtestatakse ka vélkkauplemise eeskirjad ja parandatakse halduskaristuste
uhtlustamisega finantsturgude jarelevalvet. Uue raamistikuga tdiendatakse kehtivaid
eeskirju ning tugevdatakse rangete organisatsiooniliste ja tegevusnduete

ELTC.., .. Ik ...

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 15. mai 2014. aasta direktiiv 2014/65/EL finantsinstrumentide turgude
kohta ning millega muudetakse direktiive 2002/92/EU ja 2011/61/EL (ELT L 173, 12.6.2014, Ik 349).
Euroopa Parlamendi ja ndukogu 15. mai 2014. aasta maarus (EL) nr 600/2014, finantsinstrumentide

turgude kohta ning millega muudetakse méaérust (EL) nr 648/2012 (ELT L 173, 12.6.2014, Ik 84).

Euroopa Parlamendi ja nBukogu 21. aprilli 2004. aasta direktiiv 2Q04/39/EU finantsinstrumentide
turgude kohta, millega muudetakse ndukogu direktiive 85/611/EMU ja 93/6/EMU ning Euroopa
Parlamendi ja nBukogu direktiivi 2000/12/EU ja tunnistatakse kehtetuks ndukogu direktiiv 93/22/EMU

(ELT L 145, 30.4.2004, Ik 1).
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3)

(4)

()

(6)

()

(8)

(9)

(10)

kehtestamisega ka investorite kaitset. Uusi eeskirju tuleks kohaldada alates 3.
jaanuarist 2017.

Méarusega (EL) nr 600/2014 ja direktiiviga 2014/65/EL kehtestatud uue raamistiku
jaoks on vaja, et kauplemiskohad ja kliendi korralduste siisteemsed taitjad esitaksid
padevatele asutustele finantsinstrumentide vordlusandmed, millega kirjeldatakse
Uhetaoliselt koéikide konealuse direktiiviga reguleeritavate finantsinstrumentide
omadusi. Neid andmeid kasutatakse ka muul otstarbel, nditeks l&bipaistvus- ja
likviidsuskinniste arvutamiseks, samuti kauba tuletisinstrumentide positsioonide
aruandluseks.

Et andmeid kogutaks tulemuslikul ja Ghtsel viisil, on valjat6tamisel uus andmete
kogumise taristu. Selleks on Euroopa Véirtpaberiturujirelevalve (,,ESMA”) koos
riiklike péadevate asutustega kohustatud looma finantsinstrumentide vordlusandmete
sisteemi (,,FIRDS”). See holmab mitmeid niiiidsest médruse (EL) nr 600/2014
kohaldamisalasse kuuluvaid eri finantsinstrumente ning Uhendab ESMA, riiklike
padevate asutuste ja koikjal liidus asuvate kauplemiskohtade sisendandmed. Enamik
FIRDSI toetavaid uusi IT-slisteeme tuleb ehitada uute parameetrite jargi nullist.

Uue raamistiku keerukuse ning paljude delegeeritud ja rakendavate Oigusaktide
vajaduse tottu likati maaruse (EL) nr 600/2014 kohaldamise alguskuupdev joustumise
kuupéevast arvestatuna edasi 30 kuud. Sellest ebatavaliselt pikast ajavahemikust
hoolimata ei ole sidusrihmad (nagu kauplemisplatvormid), riiklikud p&devad asutused
ja ESMA suutelised tagama, et vajalikud andmetaristud oleksid 3. jaanuariks 2017
loodud ja toévalmis. Selle pdhjus on, et uue raamistiku to6valmiduse saavutamiseks,
eriti tehinguaruandluse, l&bipaistvuse kindlaksméadramise ja kauba tuletisinstrumentide
positsioonide aruandluse jaoks, tuleb koguda ning toddelda vdga mahukaid ja
keerukaid andmeid.

Andmete kogumise taristute puudumine mojutab maaruse (EL) nr 600/2014 ja
direktiivi 2014/65/EL kogu kohaldamisala. Ilma andmeteta ei ole uue raamistiku
kohaldamisalasse jadvate finantsinstrumentide selge maaramine teostatav. Lisaks ei
ole vdimalik t&psustada kauplemiseelse ja kauplemisjargse labipaistvuse eeskirju,
mille alusel méé&ratakse kindlaks, millised instrumendid on likviidsed ja millal tuleks
lubada kohustustest vabastamist voi avalikustamisega viivitamist.

Andmete puudumisel ei ole kauplemiskohad ja investeerimistihingud vdimelised
tdidetud tehingute kohta pédevatele asutustele aruandeid esitama. Kauba
tuletisinstrumentide positsioonide aruandluse puudumisel on selliste lepingute
positsioonide piirangute jargimist raske kontrollida. Positsioonide aruandluseta on
positsioonide piirangute Gletamise tulemusliku tuvastamise vOimalused piiratud.
Néiteks soltuvad andmetest ka paljud algoritmkauplemise nduded.

Andmete kogumise taristute puudumine teeb parima téitmise eeskirjade kohaldamise
keerukaks ka investeerimisiihingute jaoks. Kauplemiskohad ja kliendi korralduste
susteemsed tditjad ei ole vBimelised nende juures tdidetud tehingute kvaliteedi
andmeid esitama. Investeerimisiihingud ei saa olulisi taitmisandmeid, mis aitaksid neil
maadrata, kuidas oleks kliendi korraldusi kdige parem téita.

Oiguskindluse tagamiseks ja vbimalike turuhairete véltimiseks on vajalik ja digustatud
Kiire tegutsemine, et kogu raamistiku, sealhulgas kdigi delegeeritud ja rakendavate
Oigusaktide kohaldamist edasi llkata.

Andmetaristu rakendamise protsess koosneb jargmisest viiest etapist: arilised nduded,
tehnilised kirjeldused, arendus, katsetamine ja kasutuselevott. ESMA hinnangul peaks
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(11)

(12)

(13)

(14)

(15)

need etapid olema IGpuleviidud 2018. aasta jaanuariks, kuid seda eeldusel, et hiljemalt
2016. aasta juuniks on saavutatud diguskindlus asjaomaste regulatiivsete tehniliste
standardite kohastes 10plikes nduetes.

Arvestades erakorralisi asjaolusid ja selleks, et ESMA-I, riiklikel padevatel asutustel ja
sidusruihmadel oleks v@imalik tegevuslik rakendamine I8pule viia, on asjakohane
lukata maaruse (EL) nr 600/2014 kohaldamise kuupdev 12 kuu vorra edasi kuni 3.
jaanuarini 2018. Aruanded ja labivaatamised tuleb sellega kooskdlas edasi liikata.

Euroopa Parlamendi ja ndukogu maarus (EL) nr 596/2014° sisaldab viidet maaruse
(EL) nr 600/2014 ja direktiivi 2014/65/EL kohaldamise kuupé&evale. Tagamaks, et
mééruses (EL) nr 596/2014 esinevaid viiteid organiseeritud kauplemissiisteemidele,
vdikeste ja keskmise suurusega ettevOtjate kasvuturgudele, lubatud heitkoguste
vadrtpaberitele vO6i neil pohinevatele enampakkumistoodetele ei kohaldata enne
madruse (EL) nr 600/2014 ja direktiivi 2014/65/EL kohaldamise kuup&eva, tuleb
seoses nende Oigusaktide kohaldamise kuupéeva edasilikkamisega muuta vastavalt
madruse (EL) nr 596/2014 artikli 39 16iget 4, milles margitakse, et viiteid neile
Gigusaktidele kasitatakse viidetena direktiivile 2004/39/EU.

Véartpaberitehingute arveldus on tihedalt seotud véartpaberitega kauplemisega. Seega
sisaldab Euroopa Parlamendi ja ndukogu maarus (EL) nr 909/2014 viidet maaruse
(EL) nr 600/2014 ja direktiivi 2014/65/EL kohaldamise kuupdevale. Enne seda
kuupdeva tuleb viiteid nendele kahele digusaktidele lugeda viidetena direktiivile
2004/39/EU. Lisaks nidhakse maarusega (EL) nr 909/2014 ette {leminekukord
arveldusdistsipliini eeskirjade kohaldamiseks mitmepoolsete kauplemissiisteemide
suhtes, kes taotlevad registreerimist VKEde kasvuturuna kooskdlas direktiiviga
2014/65/EL.

Et tagada maaruses (EL) nr 909/2014 viitamine direktiivile 2004/39/EU kuni maaruse
(EL) nr 600/2014 ja direktiivi 2014/65/EL kohaldamise edasi likatud alguskuupédevani
ning et mitmepoolsete kauplemissiisteemide suhtes, kes maaruse (EL) nr 909/2014
kohaselt taotlevad registreerimist VKEde kasvuturuna, kohaldataks tleminekusatteid,
millega jaetakse mitmepoolsetele kauplemissisteemidele piisavalt aega sellist
registreerimist direktiivi 2014/65/EL kohaselt taotleda, tuleks muuta méérust (EL) nr
909/2014.

Seepaérast tuleks maaruseid (EL) nr 600/2014, (EL) nr 596/2014 ja (EL) nr 909/2014
vastavalt muuta,

ON VASTU VOTNUD KAESOLEVA MAARUSE:

Artikkel 1

Maarust (EL) nr 600/2014 muudetakse jargmiselt:

1)

Artikli 4 16ikes 7 asendatakse tekst ,,3. jaanuari 2017 tekstiga ,,3. jaanuari 2018”; ja
tekst ,,3. jaanuariks 2019 asendatakse tekstiga ,,3. jaanuariks 2020”;

Euroopa Parlamendi ja nBukogu 16. aprilli 2014. aasta maarus (EL) nr 596/2014, mis késitleb
turukuritarvitusi (turukuritarvituse maarus) ning millega tunnistatakse kehtetuks Euroopa Parlamendi ja
ndukogu direktiiv 2003/6/EU ja komisjoni direktiivid 2003/124/EU, 2003/125/EU ja 2004/72/EU (ELT
L 173, 12.6.2014, Ik 1).

Euroopa Parlamendi ja nBukogu 23. juuli 2014. aasta maarus (EL) nr 909/2014, mis késitleb
vaértpaberiarvelduse parandamist Euroopa Liidus ja véértpaberite keskdepositooriume ning millega
muudetakse direktiive 98/26/EU ja 2014/65/EL ning méarust (EL) nr 236/2012 (ELT L 257, 28.8.2014,
Ik 1).
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3)

(4)

(®)

(6)
(7)

(8)

(9)

Artikli 5 16ikes 8 asendatakse tekst ,,3. jaanuaril 2016 tekstiga ,,3. jaanuaril 2017”.

Artikli 19 10ikes 1 asendatakse tekst ,,3. jaanuariks 2019” tekstiga ,,3. jaanuariks
2020”.

Artikli 26 16ikes 10 asendatakse tekst ,,3. jaanuariks 2019 tekstiga ,,3. jaanuariks
20207;

Artikli 35 16iget 5 muudetakse jargmiselt:

(@ tekst,,3. jaanuari 2017” tekstiga ,,3. jaanuari 2018”;

(b) tekst,,3. juulini 2019 tekstiga ,,3. juulini 2020”;

Artikli 37 161kes 2 asendatakse tekst ,,3. jaanuari 2017 tekstiga ,,3. jaanuari 2018”;
Artiklit 52 muudetakse jargmiselt:

(@) 1dikes 1 asendatakse tekst ,,3. martsiks 2019” tekstiga ,,3. mértsiks 2020”;
(b) 10ikes 4 asendatakse tekst ,,3. martsiks 2019” tekstiga ,,3. mértsiks 2020”;
(c) 16ikes 5 asendatakse tekst ,,3. martsiks 2019” tekstiga ,,3. mértsiks 2020”;
(d) 1dikes 6 asendatakse tekst ,,3. martsiks 2019” tekstiga ,,3. mértsiks 2020”;
(e) Ibikes 7 asendatakse tekst ,,3. juuliks 2019 tekstiga ,,3. juuliks 20207,

(f) 1dikes 8 asendatakse tekst ,,3. juuliks 2019” tekstiga ,,3. juuliks 20207;

() 15ike 9 esimeses 15igus asendatakse tekst ,,3. juuliks 2019” tekstiga ,,3. juuliks
20207;

(h) I0ike 9 teises 16igus asendatakse tekst ,,3. juuliks 2021 tekstiga ,,3. juuliks
20227;

(i) 15ike 10 esimeses 16igus asendatakse tekst ,,3. juuliks 2019” tekstiga ,,3. juuliks
20207

(1) 15ikes 11 asendatakse tekst ,,3. juuliks 2019 tekstiga ,,3. juuliks 2020”;

(k) 10ike 12 teises 18igus asendatakse tekst ,,3. jaanuari 2017 tekstiga ,,3. jaanuari
2018”.

Artikli 54 16ike 2 esimeses 10igus asendatakse tekst ,,3. juulini 2019 tekstiga ,,3.
juulini 2020,
Artiklit 55 muudetakse jargmiselt:
(@) teine 161k asendatakse jargmisega:
»Kdesolevat méidrust kohaldatakse alates 3. jaanuarist 2018”;
(b) neljas 16ik asendatakse jargmisega:

,Pliramata teise 16igu kohaldamist, kohaldatakse artikli 37 16ikeid 1, 2 ja
3 alates 3. jaanuarist 2020”.

Artikkel 2

Maarust (EL) nr 596/2014 muudetakse jargmiselt:

@)

ET

Artikli 39 16ike 4 esimeses 10igus asendatakse tekst ,,3. jaanuari 2017 tekstiga ,,3.
jaanuari 2018”.
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2 Artikli 39 Idike 4 teises 10igus asendatakse tekst ,,3. jaanuari 2017 tekstiga ,,3.
jaanuari 2018”.

Artikkel 3
Maarust (EL) nr 909/2014 muudetakse jargmiselt:

1) Artikli 76 10ike 5 esimese 106igu punktis b asendatakse tekst ,,13. juunini 2017”
tekstiga ,,13. juunini 2018

2 Artikli 76 161kes 7 asendatakse tekst ,,3. jaanuari 2017 tekstiga ,,3. jaanuari 2018”.

Artikkel 4

Ké&esolev madarus joustub kahekimnendal pdeval parast selle avaldamist Euroopa Liidu
Teatajas.

Ké&esolev méarus on tervikuna siduv ja vahetult kohaldatav kdikides liikmesriikides.

Brussel,
Euroopa Parlamendi nimel Ndukogu nimel
president eesistuja
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