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2016/0034 (COD)

Togra le haghaidh
RIALACHAN O PHARLAIMINT NA hEORPA AGUS ON gCOMHAIRLE

lena leasaitear Rialachan (AE) Uimh. 600/2014 maidir le margai in ionstraimi
airgeadais, Rialachan (AE) Uimh. 596/2014 maidir le drochusaid mhargaidh agus
Rialachan (AE) Uimh. 909/2014 maidir le socraiocht urrus san Aontas Eorpach a
fheabhsu agus maidir le taisclanna larnacha urrds maidir le datai airithe

(Teacs ata abhartha maidir leis an LEE)
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MEABHRAN MINIUCHAIN

1. COMHTHEACS AN TOGRA
1.1. 1.1. Cuiseanna leis an togra

Glacadh Treoir 2014/65/AE (‘MiFID’) mar aon le Rialachan (AE) Uimh. 600/2014 (‘MiFIR”)
i ndiaidh na géarchéime airgeadais. Cumhdaitear le MiFID agus MiFIR, a ngairtear MiFID II
den da cheann acu le chéile, margai urruis, idirghabhalaithe infheistiochta agus ionaid tradala.
Gabhann an creat nua ionad chreat reatha MiFID agus déanann sé é a atreisiu.

Le MIFID II, cuirtear leis an lion ionstraimi airgeadais a bheidh cumhdaithe ag na rialacha
tradala agus airithitear go ndéanfar tradail ar ardain rialéilte. Tugtar isteach leis rialacha
maidir le tradail ardmhiniciochta. Feabhsaitear leis trédhearcacht na margai airgeadais - lena
n-airitear margai na ndiorthach - agus an mhaoirseacht orthu agus tugtar aghaidh leis ar
shaincheist luaineacht na bpraghsanna i ndiorthaigh trachtearrai. Leis an gcreat nua
feabhsaitear na dalai maidir le hiomaiocht i dtradail agus in imréiteach ionstraimi airgeadais.
Ar bhonn rialacha atda ann cheana féin, déanann rialacha athbhreithnithe MIFID cosaint
infheisteoiri a neart( freisin tri cheanglais laidre maidir le heagri agus gné a dhéanamh a
thabhairt isteach. Is éard ata i bpacaiste MIFID Il Treoir agus Rialachan. Ni mér do na
Ballstait an Treoir a thrasui faoin 3 10il 2016. T4 MIFID agus MiFIR araon le bheith i
bhfeidhm 6n 3 Eandir 2017 ar aghaidh.

Is € is cuspodir don dréacht-togra sineadh a chur le cur i bhfeidhm an da ionstraim até i
bpacéiste MiFID Il mar thoradh ar na dashlain i ndail le cur chun feidhme teicnidil a bhfuil an
tUdaras Eorpach um Urrdis agus Margai (ESMA), tdarais innidla naisitnta (UINanna) agus
geallsealbhoiri i ngleic leo. Ta na dashlain sin chomh mor sin nach mbeidh bonneagair
riachtanacha shonrai i bhfeidhm in am don 3 Eanair 2017.

Le linn an phréisis reachtaiochta, tugadh aithniodh go mbaineann leibhéal fior-ard castachta le
pacaiste MiFID Il agus go bhfuil ga le lion suntasach beart cur chun feidhme. Mar gheall air
sin, beartaiodh go mbeadh tréimhse 30 mi ann idir an glacadh agus an cur i bhfeidhm, seachas
18-24 mi mar a bhionn de ghnéth.

D’ainneoin na tréimhse sin a bheith nios faide na mar is gnéach, ta sé curtha in idl go soiléir ag
ESMA don Choimisitin go bhfuil na dushlain i ndail le cur chun feidhme teicnidil chomh mor
sin nach mbeidh bonneagair riachtanacha shonrai i bhfeidhm in am don 3 Eandir 2017. Mura
n-athréfai an data cur i bhfeidhm, chiallédh sin, go praiticidil nach mbeadh Gdarais innitla n6
rannphairtithe sa mhargadh in ann na rialacha a chur i bhfeidhm ar an 3 Eanair 2017. Mar
gheall air sin bheadh éiginnteacht dhlithiuil ann agus d'fhéadfadh a go mbeadh suaitheadh sa
mhargadh.

I bhfianaise na n-imthosca eisceachtlla sin agus na nduashlan ar leith i ndéil le cur chun
feidhme teicniuil atd roimh ESMA agus na n-udaréas innidil sa chas sonrach seo, measann an
Coimisiun gur ga sineadh a chur le cur i bhfeidhm an d& ionstraim ata i MiFID Il. Ni bheidh
an sineadh sin aon phioc nios faide na is ga chun gur féidir an obair theicnitil cur chun
feidhme a chriochnd.

1.2 DUshlan na 'sonrai"

Chuir ESMA in itl don Choimisitin nach mbeidh sé féin na UINanna in ann MiFID Il a chur i
bhfeidhm 6n 3 Eanair 2017 ar aghaidh. Is iad na dushlain shuntasacha i ndail le bailid na
sonrai sin is ga chun rialacha MiFID Il a chur i bhfeidhm is cuis leis an bhfadhb sin. Chun
deimhneacht dhlithidil a airithid agus aon suaitheadh a d'fhéadfadh bheith sa mhargadh a
sheachaint, ta ga le beart prainneach chun data chur i bhfeidhm MiFID |1 a athr(. Baineann an
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phrainn sin leis an nga at4 ann lionrai nua forleathana a bhund le haghaidh bailid sonrai
leictreonacha idir ionaid tradala, rialtoiri naisiunta agus ESMA.

Leis an gcreat nua ceanglaitear ar ionaid tradala agus ar inmheanaitheoiri corasacha sonrai
tagartha ionstraime airgeadais a chur ar fail d'ddardis innidla ina mbeidh tuairisc
aonfhoirmeach ar thréithe gach ionstraime airgeadais atd faoi raon feidhme MIiFID II.
Usaidtear sonrai breise le haghaidh cuspoiri eile freisin, go hairithe chun tairseacha
leachtachta agus trédhearcachta éagsula a Usaidtear maidir le tradail dhéantar ar an ionad ar na
hionstraimi airgeadais uile ata cumhdaithe faoi MiFID a riomh agus le haghaidh suiomhanna
na ndiorthach trachtearrai a thuairiscid.

Chun sonrai a bhailiu ar bhealach atd éifeachtuil comhchuibhithe, ni mér bonneagar nua a
fhorbairt le haghaidh bailit sonrai. Mar gheall air sin t& iallach ar ESMA, i gcomhar leis na
hadarais naisitnta innidla, Céras Sonrai Tagartha i ndail le hlonstraimi Airgeadais ('CSTIA")
a bhund. Beidh g4 an raon iomlan d'ionstraimi airgeadais a airitear i raon feidhme méadaithe
MIFID Il a chumhdach le CSTIA. Agus an ciram sin & dhéanamh, mar gheall ar CSTIA
bheidh ga le fothai sonrai a nascadh idir ESMA, UINanna agus thart ar 300 ionad tradala ar
fud an Aontais Eorpaigh. Ni mor formhor na gcéras riomhaireachta a bheidh ina mbonn le
CSTIA a thogail as an nua, bunaithe ar pharaiméadair nua.

Aithnionn an Coimisiln, mar thoradh ar mhéid agus ar chastacht na sonrai is ga a bhailit agus
a phroéiseail chun MIFID Il a chur ar obair, go hairithe chun idirbhearta a thuairiscid, an
leibhéal trédhearcachta a riomh agus suiomhanna i ndiorthaigh trachtearrai a thuairiscia, nach
bhfuil geallsealbhoiri, amhail ardain tradala, UINanna agus ESMA, in ann a &irithiG go
mbeidh na bonneagair riachtanacha le haghaidh bailid sonrai i bhfeidhm agus ar obair faoin
3 Eanair 2017. Da bhri sin, chuir ESMA in iul don Choimisitn ar an 2 Deireadh Fémhair
2015 nach bhféadfar moill i gcur chun feidhme teicnidil MiFID 11 a sheachaint.

1.3. Raon feidhme an togra

Ta iarmhairti ag an easpa sonrai in iliomad réimsi de chuid MiIFID II. Maidir le rialail an
mhargaidh, is léir nach mbeidh sé indéanta tromlach na rialacha margaidh a chur i bhfeidhm
mura mbeidh bunchloch na sonrai tagartha (aitheantas ionstraime) agus na bonneagair shonrai
bhreise chun trédhearcacht a riomh agus suiomhanna a thuairiscid i bhfeidhm. Go hairithe:

o Tuairisciu idirbheart: gan sonrai tagartha, beidh dushlain ag baint lena chinneadh cad
iad na hionstraimi ata faoin raon feidhme. Ina theannta sin, ni bheidh fail ar an
mbonneagar is ga chun gur féidir le rannphairtithe sa mhargadh tuairiscit da
n-Gdarais innidla.

. Creat tredhearcachta: ni feidir na rialacha trédhearcachta tradala maidir leis na
n-ionstraimi airgeadais uile (biodh scairchaipiteal no caipiteal eile i gceist) a bhunu
na a chur i bhfeidhm. Ina theannta sin, ni féidir na riomhanna agus na tairseacha don
mheasunu ar leachtacht, do na tarscaoilti, don fhoilsiu iarchurtha agus, i réimse an
scairchaipitil, do chaidhp an méid dhubailte (lena gcuirtear teorainn le dathradail) a
bhunu.

o Diorthaigh trachtearrai: in éagmais tuairiscit shuiomhanna na ndiorthach trachtearrai
beidh sé an-deacair teorainneacha suimh a fhorfheidhmia ar chonarthai diorthach
trachtearrai den sort sin. In éagmais aon tuairiscit suiomhanna, beidh teorainn leis an
gcumas saruithe ar theorainneacha suimh a bhrath go héifeachtach.

o Rialu_micreastruchturach: is dual do chuid mhor de na ceanglais maidir le tradail
algartamach/ardmhiniciochta bheith ag brath ar shonrai. Go hairithe, t& na
priomhfhorélacha maidir le réimeas mhéid an tic agus na hoibleagaidi i ndail le
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hoibleagaidi agus scéimeanna déanta margaidh a chruthd ag brath freisin ar
mhargadh leachtach a bheith ann de réir mar ata leagtha amach sa chreat
tredhearcachta.

Ni bheidh tionchar ag easpa sonrai go direach ar na rialacha maidir le cosaint infheisteoiri, ar
na rialacha maidir le gn6 a dhéanamh na ar cheanglais eagrdchain ghaolmhara airithe faoi
MIFID Il. Is i an eisceacht thabhachtach na rialacha maidir le dea-fhorghniomhu, ina bhfuil
raon feidhme an nochta ceaptha ar an mbonn go bhfuil margadh leachtach agus coincheapa
eile trédhearcachta ann. | gcas rialacha eile maidir le cosaint infheisteoiri, seachas
saincheisteanna a bhaineann le sainil na n-ionstraimi airgeadais n6 le raon feidhme na
reachtaiochta, nil idirnaisc sonrai ann den chuid is mo, de bharr go mbaineann na rialacha sin
go direach le daileadh agus ni le tradail. Aithnitear, mar sin, go bhféadfai cur chuige eile a
Gsaid agus sineadh a chur le data chur i bhfeidhm na gcodanna sin den reachtaiocht a
bhaineann go direach le bailiu sonrai.

Mar sin féin, tar éis mionanailis a dhéanamh ar an rogha sin, ta an chuma ar an scéal gurbh
fhearr sineadh a chur leis an bpaciste iomlan, lena n-airitear rialacha maidir le cosaint
infheisteoiri, seachas cur chuige céimnithe a Usaid ar na cliseanna seo a leanas:

. Sheachnofai leis sin an baol go gcruth6fai mearbhall agus costais nach gé, costais a a
bheadh ar gheallsealbhoéiri i gcas cur chun feidhme céimnithe. Tri bhonneagair
éagsula a thogail ag an am céanna — agus ni i gcéimeanna - dhéanfai an proiseas nios
cost-éifeachtai. Mar shampla, sheachnofai césanna ina mbeadh ar ghnolachtai
infheistiochta, a bheadh gafa le forghniomhu orduithe, ceanglais eagrdchain/rialacha
iompair a dhéanamh i gcéimeanna, rud a bheadh casta costasach;

o Sheachnofai leis sin aon gha linid a dhéanamh idir na réimsi is féidir a chur chun
feidhme laithreach agus iad sitd nach féidir, agus, mar sin, sheachnéfai an baol go
mbeadh iarmhairti neamhbheartaithe ann nach rabhthas ag suil leo né nar cuireadh
san aireamh go leormhaith; agus

. Sheachndfai leis sin an ga le rialacha idirthréimhseacha lena gcruthofai
saincheisteanna nua agus lena ndéanfai acmhainni ESMA, UINanna agus
geallsealbhoiri a atreol 6 chreat buan a thogail.

Ar bhonn an méid ata thuas, ta sé riachtanach iomchui sineadh a chur le cur i bhfeidhm
leabhar rialacha iomlan MiFID 1.

Mar sin féin, ni thiocfaidh iarmhairti i ndail le hinfheidhmeacht aon reachtaiochta eile, go
hairithe Rialachan (AE) 596/2014 ('MAR") agus Rialachan (AE) 909/2014 ('CSDR"), as an
data infheidhmeacht MiFID Il a athrd.

Beidh feidhm ag an gcreat maidir le drochusaid mhargaidh i ndail le sainmhinithe agus
coincheapa ar leith de chuid MiFID 11. Os rud é go bhfuil MAR ceaptha teacht i bhfeidhm an
3 1Gil 2016, ta forail ann cheana lena n-airithitear go mbeidh feidhm ag coincheapa agus
rialacha MIFID | roimh an data a bhi leagtha sios i dtosach baire do chur i bhfeidhm
MIFID Il. D'fhonn deimhneacht dhlithitil a airithia don tréimhse idir an data a bhi leagtha
sios i dtosach baire don chur i bhfeidhm agus an data nua don chur i bhfeidhm, ta se
riachtanach go soiléireofai in MAR gur cheart na coincheapa agus na rialacha ata leagtha
amach i MiFID I a Gsaid go dti data nua chur i bhfeidhm MIFID Il. Lena chois sin, tagraionn
MAR do choincheapa a thabharfar isteach le MIFID Il amhail saordidi trddala eagraithe
(OTFanna’), fiontair bheaga agus mheanmhéide ('FBManna’), margai fais, lamhaltais
astaiochtai no tairgi ceantdilte atd bunaithe orthu sin. Leagtar amach i MAR nach mbeidh
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feidhm ag a chuid foralacha maidir leis na coincheapa sin go dti an data a bhi leagtha sios i
dtosach baire do chur i bhfeidhm MiFID Il. T4 sé riachtanach freisin mar sin soiléirit in MAR
nach mbeidh feidhm ag foralacha a thagraionn d'OTFanna, do mhargai fais FBManna, do
lamhaltais astaiochtai n6 do thairgi ceantailte ata bunaithe orthu sin go dti data nua chur i
bhfeidhm MiFID I1.

Is féidir iarmhairti CSDR a roinnt ina dha gcuid. | dtosach, ta iarmhairti ¢ thaobh chur i
bhfeidhm na rialacha maidir leis an araionacht socraiochta ar shaordidi tradala iltaobhacha
(MTFanna) atd ag cur isteach ar chlard mar mhargai fais FBManna i gcomhréir le
Treoir 2014/65/AE. Go sonrach, ceadaitear leis na rialacha sin do MTFanna a chomhlionann
na critéir do mhargadh fais FBManna faoi MiFID Il sineadh nios faide a chur i bhfeidhm
maidir le socraiocht idirbheart fad agus atd a gclarG mar mhargadh fais FBManna faoi
MIFID Il fos ag dul ar aghaidh. Ar an dara dul sios, d'fhonn creat reachtach ata soiléir agus
comhsheasmhach a bheith aige don tradail agus don tsocraiocht, braitheann CSDR ar chuid
mhér sainmhinithe agus coincheapa de chuid MIFID Il. D'fhonn deimhneacht dhlithiuil a
airithiu don tréimhse idir an data a bhi ann roimhe seo don chur i bhfeidhm agus an data nua
cur i bhfeidhm, ta sé riachtanach a shoiléirid gur cheart na rialacha atd leagtha amach in
MIiFID | a Usaid go dti an data nua cur i bhfeidhm.

1.4. Fad an tsinte

Ba cheart go dtabharfadh sineadh aon bhliana amhain go leor ama agus am réasinta d'ESMA,
d'UINanna agus d'oibreoiri chun bonneagar a bhunt do bhailit sonrai, don tuairiscit agus do
riomh na dtairseach trédhearcachta. Ta cuig chéim sa phroiseas cur chun feidhme:
(1) ceanglais ghno (mar ata, sa chas seo, na caighdeain theicniula rialala/caighdeain theicniula
cur chun feidhme riachtanacha), (2) sonraiochtai, (3) forbairt (4) tastail agus (5) imscaradh.
Measann ESMA gur cheart go gcriochnédh sé na céimeanna seo i ndail leis na corais do
shonrai tagartha, don riomh trédhearcachta agus don tuairiscid suiomhanna faoi mhi Eanair
2018. Leis sin, glactar leis gur leor an tsoiléireacht dli atd ann maidir leis na ceanglais deiridh
faoi na caighdedin theicniula rialala &bhartha faoi lar 2016. Ar an mbonn sin, déantar leis an
dréacht-togra data chur i bhfeidhm an chreata iomlain ar aghaidh go dti an 3 Eanair 2018.

Nior cheart don sineadh le cur i bhfeidhm Rialachan (AE) Uimh. 600/2014 cur isteach ar
ghlacadh na ngniomhartha tarmligthe agus na gcaighdean teicniuil faoi Rialachan (AE)
Uimh. 600/2014. Ba cheart don Choimisiiin na bearta sin a ghlacadh i gcomhréir leis an nés
imeachta da bhfordiltear d'fhonn ligean don tionscal cérais inmhednacha a bhunu agus a
choigeart chun comhréireacht a airithit le ceanglais nua ar dhata chur i bhfeidhm Rialachan
Uimh. 600/2014.

2. BUNUS DLI, COIMHDEACHT AGUS COMHREIREACHT

. Bunus DIi

Ta an togra bunaithe ar Airteagal 114 den Chonradh ar Fheidhmil an Aontais Eorpaigh. Ta sé
comhlantach leis an rialachan ata beartaithe lena gcuirtear sineadh le cur i bhfeidhm MiFID.

. Coimhdeacht

I gcomhréir le prionsabal na coimhdeachta, ni fhéadfar gniomhaiocht ar leibhéal an Aontais
Eorpaigh a dhéanamh ach sa chas nach féidir le Ballstait na haidhmeanna atd beartaithe a
bhaint amach leo féin. Ta ga le hidirghabhail an Aontais Eorpaigh chun feidhmia iomchui an
mhargaidh inmheénaigh a fheabhsu agus chun saobhadh iomaiochta a sheachaint i réimse na
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margai urrds. | ndail leis sin, glacfar an reachtaiocht, atd & leasu, i gcomhréir iomlan le
prionsabal na coimhdeachta agus is le togra én gCoimisiun is ga aon leasu uirthi a dhéanamh.

. Comhréireacht

Ta an ghniomhaiocht seo ar leibhéal an Aontais Eorpaigh riachtanach chun cuspdir chur chun
feidhme iomchui an bhonneagair bailithe sonrai a bhaint amach, mar a bunaiodh le MiFID II.
Ta an sineadh, mar a mholtar, i ndail le raon feidhme agus fad riachtanach ionas gur féidir le
gach pairti lena mbaineann pleandil agus cur chun feidhme a dhéanamh go héifeachtach
orduil. Airitheoidh an togra seo mar sin gur féidir cusp6ir bunaidh MIFID Il i ndail le
margadh inmhednach a fheidhmionn go hiomlan a bhaint amach do sheirbhisi urrtis le
hardleibhéil trédhearcachta agus cosanta infheisteoiri a bhaint amach.

3. TORTHAI NA MEASTOIREACHTAI EX POST, NA GCOMHAIRLIUCHAN
LEIS NA PAIRTITHE LEASMHARA AGUS NA MEASUNUITHE
IARMHARTA

Nil Measunu Tionchair ar leith ag gabhail leis an togra seo, mar go ndearnadh measunu
tionchair ar MIFID Il cheana féin. Ni dhéantar leis an togra seo MiFID Il a athri 6 thaobh
substainte de agus ni fhorchuirtear leis oibleagaidi nua ar ghnolachtai infheistiochta agus ar
ionaid tradala n6 ar aon oibreoir eile a chumhdaitear faoi MiFID Il. Ni dhéantar leis an togra
seo MIFID Il a athr 6 thaobh substainte de agus ni fhorchuirtear leis oibleagaidi nua ar
ghndlachtai infheistiochta agus ar ionaid tradala n6 ar aon oibreoir eile a chumhdaitear le
MIFID II. Nil se d’aidhm ag an togra ach ach sineadh aon bhliana a chur le data chur i
bhfeidhm MIFID |1 - ar chliseanna eisceachtula, go hairithe cliseanna a bhaineann le castacht
ard an phacéiste agus leis na huirlisi is ga chun sonrai a bhailit - chun go mbeidh deimhneacht
dhlithiuil ann agus na bonneagair riachtanacha le haghaidh bailit sonrai a fhorbairt d'fhonn a
airithi go ndéanfaidh ESMA agus UINanna na rialacha nua a chur i bhfeidhm agus a
fhorfheidhmid go héifeachtach.

4, IMPLEACHTAI BUISEADACHA
Ni bheidh tionchar ag an togra seo ar bhuiséad an Choimisiuin.
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2016/0034 (COD)
Togra le haghaidh
RIALACHAN O PHARLAIMINT NA hEORPA AGUS ON gCOMHAIRLE

lena leasaitear Rialachan (AE) Uimh. 600/2014 maidir le margai in ionstraimi
airgeadais, Rialachan (AE) Uimh. 596/2014 maidir le drochusaid mhargaidh agus
Rialachan (AE) Uimh. 909/2014 maidir le socraiocht urrus san Aontas Eorpach a
fheabhsu agus maidir le taisclanna larnacha urras maidir le datai airithe

(Téacs ata abhartha maidir leis an LEE)

TA PARLAIMINT NA hEORPA AGUS COMHAIRLE AN AONTAIS EORPAIGH,

Ag féachaint don Chonradh ar Fheidhmild an Aontais Eorpaigh, agus go hairithe
d’Airteagal 114 de,

Ag féachaint don togra 6n gCoimisitn Eorpach,

Tar éis ddibh an dréachtghniomh reachtach a chur chuig na parlaiminti néisiunta,
Ag féachaint don tuairim 6n mBanc Ceannais Eorpach’,

Ag féachaint don tuairim 6 Choiste Eacnamaioch agus Séisialta na hEorpa?,

Ag gniomhu doéibh i gcomhréir leis an ngnathnds imeachta reachtach,

De bharr an méid seo a leanas:

Q) Is cuid thabhachtach den reachtaiocht airgeadais iad Rialachan (AE) Uimh. 600/2014
6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle® agus Treoir 2014/65/AE 6 Pharlaimint
na hEorpa agus 6n gComhairle* a glacadh tar éis na géarchéime airgeadais maidir le
margai urrais, idirghabhalaithe infheistiochta agus ionaid tradala. Déantar
Treoir 2004/39/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle® a atreisit leis an
gcreat nua agus tagann an creat sin in ait na Treorach.

(2 Le Rialachan (AE) Uimh. 600/2014 agus Treoir 2014/65/AE bunaitear ceanglais i
ndail le hddard agus le hoibrid gndlachtai infheistiochta, margai rialailte agus
solathraithe seirbhisi tuairiscithe sonrai. Déantar comhchuibhil leis ar choéras na
dteorainneacha suimh le haghaidh diorthaigh trachtearrai chun trédhearcacht a
fheabhst, chun tact le praghsail rianGil agus chun drochusaid mhargaidh a chosc.

! I0oC,,Ich..

2 loC,, Ich..

Treoir 2014/65/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus én gComhairle an 15 Bealtaine 2014 maidir le margai
in ionstraimi airgeadais agus lena leasaitear Treoir 2002/92/CE agus Treoir 2011/61/AE (10 L 173,
12.6.2014, Ich. 349).

4 Rialachan (AE) Uimh. 600/2014 6 Pharlaimint na hEorpa agus én gComhairle an 15 Bealtaine 2014
maidir le margai in ionstraimi airgeadais agus lena leasaitear Rialachan (AE) Uimh. 648/2012 (10 L
173, 12.6.2014, Ich. 84).

Treoir 2004/39/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 21 Aibrean 2004 maidir le margai
in ionstraimi airgeadais lena leasaitear Treoir 85/611/CEE 6n gComhairle agus Treoir 93/6/CEE 06n
gComhairle agus Treoir 2000/12/CE ¢ Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle agus lena
n-aisghairtear Treoir 93/22/CEE 6n gCombhairle (10 L 145, 30.4.2004, Ich. 1).
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3)

(4)

()

(6)

()

(8)

Tugtar isteach leis freisin rialacha maidir le tradail ardmhiniciochta agus feabhsaitear
leis an mhaoirseacht ar mhargai airgeadais tri na smachtbhannai riarachain a
chomhchuibhid. Lena chois sin, déantar leis an gcreat nua cosaint infheisteoiri a neartd
tri cheanglais laidre eagruchain agus iompair a thabhairt isteach ar bhonn na rialacha
ata ar bun cheana. Ta na rialacha nua le bheith i bhfeidhm 6n 3 Eanair 2017 ar
aghaidh.

Leis an gcreat nua a tugadh isteach le Rialachan (AE) Uimh. 600/2014 agus le
Treoir 2014/65/AE ceanglaitear ar ionaid tradala agus ar inmheénaitheoiri corasacha
sonrai tagartha i ndail le hionstraimi airgeadais a chur ar fail do na hadarais inniula,
sonrai ar tuairisc aonfhoirmeach iad ar thréithe gach ionstraime airgeadais ata faoi réir
na Treorach sin. Usaidtear na sonrai sin le haghaidh cuspoiri eile, mar shampla chun
tairseacha trédhearcachta agus leachtachta a riomh, chomh maith le tuairiscid
suiomhanna a dhéanamh ar dhiorthaigh trachtearrai.

D'fhonn sonrai a bhailid go héifeachtdil comhchuibhithe, t& bonneagair nua a
bhforbairt le haghaidh bailit sonrai. Chuige sin, cuirtear iallach ar an Udaréas Eorpach
um Urrais agus Margai (ESMA"), i gcomhar leis na hadarais naisiunta inniula, Coras
Sonrai Tagartha i ndail le hlonstraimi Airgeadais (‘'CSTIA") a bhuni. Cumhdofar leis
raon leathan d'ionstraimi airgeadais a thabharfar faoi raon feidhme Rialachan (AE)
Uimh. 600/2014 agus déanfar leis fothai sonrai ESMA, na n-udaras innidil naisiunta
('UINanna’) agus ionad tradala ar fud an Aontais a nascadh. Ni mér formhor na gcoras
riomhaireachta a bheidh ina mbonn ag CSTIA a thdgail as an nua, bunaithe ar
pharaiméadair nua.

I ngeall ar a chasta a bheidh an creat nua agus ar an nga ata le lion an-ard gniomhartha
tarmligthe agus cur chun feidhme, cuireadh data infheidhmeachta Rialachan (AE)
Uimh. 600/2014 siar 30 mi on data a thiocfaidh sé i bhfeidhm. Cé go bhfuil an
tréimhse sin nios faide na mar is gnach, nil geallsealbhdiri, amhail ardain tradala,
UINanna agus ESMA, in ann a airithiti go mbeidh na bonneagair shonrai riachtanacha
i bhfeidhm agus faoi lanseol faoin 3 Eanair 2017. Ta an fhadhb sin ann mar gheall ar
mhéid agus castacht na sonrai is ga a bhailid agus a phroiseail ionas go bhféadfar an
creat nua a chur i bhfeidhm, go héirithe chun idirbhearta a thuairiscia, trédhearcacht a
riomh agus suiomhanna i ndiorthaigh trachtearrai a thuairisciu.

Ta impleachtai ag an easpa bonneagar bailithe sonrai ar raon feidhme iomlan
Rialachan (AE) Uimh. 600/2014 agus Treoir 2014/65/AE. In éagmais na sonrai ni
fhéadfar ionstraimi airgeadais ata faoi réim feidhme an chreata nua a shainaithint go
cruinn. Ina theannta sin, ni fhéadfar na rialacha maidir le trédhearcacht réamhthradéla
agus iarthradala a choigeartd, d'fhonn a chinneadh cad iad na hionstraimi ata leachtach
agus cathain ar cheart tarscaoilti n6 foilsid iarchurtha a thabhairt.

In éagmais na sonrai, ni bheidh ionaid tradala nd gnélachtai infheistiochta in ann
idirbhearta a chuirtear i gcrich a thuairiscid do na hadarais innidla. In éagmais
tuairiscit suiomhanna maidir le diorthaigh trachtearrai beidh sé deacair teorainneacha
suimh a fhorfheidhmiu ar chonarthai den sort sin. In éagmais tuairiscit suiomhanna, is
beag seans a bheidh ann saruithe ar na teorainneacha suimh a bhrath go héifeachtach.
Mar shampla, t& go leor de na ceanglais maidir le tradail algartamach ag brath ar
shonrai freisin.

In éagmais bonneagair bhailithe sonrai, beidh sé deacair freisin ar ghnolachtai
infheistiochta na rialacha maidir le forghniomhu a chur i bhfeidhm. Ni bheidh ionaid
tradala na inmhedanaitheoiri cérasacha in ann sonrai a bhaineann le caighdeéan
fhorghniomh( na n-idirbheart a fhoilsia maidir leis na hionaid sin. Ni chuirfear ar fail
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(9)

(10)

(11)

(12)

(13)

(14)

(15)

do ghndlachtai infheistiochta sonrai tabhachtacha i ndail le forghniomhu a chabhrédh
leo an bealach is fearr a chinneadh chun orduithe cliant a fhorghniomhu.

D'fhonn deimhneacht dhlithiuil a &irithit agus aon suaitheadh a d'fhéadfadh bheith sa
mhargadh a sheachaint, is ga gniomhaiocht a dhéanamh laithreach chun cur i bhfeidhm
an chreata uile, lena n-airitear na gniomhartha tarmligthe agus cur chun feidhme uile, a
chur siar, agus ta udar maith leis sin a dhéanamh.

Ta cuig chéim sa phroiseas cur chun feidhme: ceanglais ghné, sonraiochtai, forbairt,
tastail agus imscaradh. Measann ESMA gur cheart na céimeanna sin a bheith
criochnaithe faoi mhi Eanair 2018, ar choinnioll go mbeidh deimhneacht dhlithiuil
maidir leis na ceanglais dheiridh faoi na caighdeain theicnidla rialala abhartha trath
nach déanai na Meitheamh 2016.

| bhfianaise na n-imthosca eisceachtula agus d'fhonn cur ar chumas ESMA, UINanna
agus geallsealbhéiri an cur chun feidhme oibriochtuil a chriochnd, is iomchui data
chur i bhfeidhm Rialachan (AE) Uimh. 600/2014 a chur siar 12 mhi go dti an 3 Eanair
2018. Ba cheart tuarascalacha agus athbhreithnithe a chur siar da réir sin.

T4 tagairt i Rialachan (AE) 596/2014 ¢ Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle® do
dhata chur i bhfeidhm Rialachan (AE) Uimh. 600/2014 agus Threoir 2014/65/AE.
D'fhonn a airithid nach mbeidh feidhm ag na tagairti i Rialachan (AE) 596/2014 do
shaoréidi tradala eagraithe, do mhargai féais fiontar beag agus meanmhéide
(FBManna), do lamhaltais astaiochtai n6 do thairgi ceantéilte atd bunaithe orthu sin
nach mbeidh feidhm acu go dti data chur i bhfeidhm Rialachan (AE) Uimh. 600/2014
agus Threoir 2014/65/AE, ba cheart Airteagal 39(4) de Rialachan (AE) 596/2014 ina
luaitear go léitear tagairti doibh mar thagairti do Threoir 2004/39/CE a athrd agus an
sineadh a cuireadh le data chur i bhfeidhm na ngniomhartha sin a chur san aireamh.

Is mor an bhaint idir socraiocht na n-idirbheart agus tradail na n-urrds. Mar sin, ta
tagairti i Rialachan (AE) 909/2014 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle’ do
dhata chur i bhfeidhm Rialachdn (AE) Uimh. 600/2014 agus Treoir 2014/65/AE.
Roimh an data sin, ba cheart tagairti don d& ghniomh sin a léamh mar thagairti do
Threoir 2004/39/CE. Ina theannta sin, cruthaitear le Rialachan (AE) 909/2014 réimeas
idirthréimhseach do chur i bhfeidhm na rialacha maidir leis an araionacht socraiochta
ar shaordidi tradala iltaobhacha (MTFanna) ata ag cur isteach ar chlard mar mhargai
fais FBManna i gcomhréir le Treoir 2014/65/AE.

D'fhonn a éirithid go ndéanfar tagairt do Threoir 2004/39/CE i Rialachan
(AE) 909/2014 suas go dti data iarchurtha chur i bhfeidhm Rialachan (AE)
Uimh. 600/2014 agus Treoir 2014/65/AE agus go gcaomhnéfar na forélacha
idirthréimhseacha maidir le MTFanna atd ag cur isteach ar chlarG mar mhargai fais
FBManna faoi Rialachan (AE) 909/2014 chun go dtabharfar go leor ama do MTFanna
chun cur isteach ar an gclari sin faoi Threoir 2014/65/AE, ba cheart Rialachan
(AE) 909/2014 a leasu.

Ba cheart, da bhri sin, Rialachan (AE) Uimh. 600/2014, Rialachan (AE)
Uimh. 596/2014 agus Rialachan (AE) Uimh. 909/2014 a leasu da réir sin,

Rialachan (AE) Uimh. 596/2014 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 16 Aibrean 2014
maidir le drochlsaid mhargaidh (an rialachan maidir le drochisaid mhargaidh) agus lena n-aisghairtear
Treoir 2003/6/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle agus Treoracha 2003/124/CE,
2003/125/CE agus 2004/72/CE 6n gCoimisiun (10 L 173, 12.6.2014, Ich. 1).

Rialachan (AE) Uimh. 909/2014 ¢ Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 23 IGil 2014 maidir le
socraiocht urrls san Aontas Eorpach a fheabhsi agus maidir le TLUanna agus lena leasaitear Treoracha
98/26/CE agus 2014/65/AE agus Rialachan (AE) Uimh. 236/2012 (10 L 257 28.8.2014. Ich. 1).
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TAR EIS AN RIALACHAN SEO A GHLACADH:

Airteagal 1

Leasaitear Rialachan (AE) Uimh. 600/2014 mar a leanas:

@)

)
3)
(4)
()

(6)
(")

(8)
(9)

In Airteagal 4(7) cuirtear '3 Eandir 2018' in ionad '3 Eandair 2017'; agus cuirtear '3
Eanair 2020 in ionad '3 Eanair 2019'.

In Airteagal 5(8) cuirtear '3 Eanair 2017' in ionad '3 Eanair 2016'".
In Airteagal 19(1) cuirtear '3 Eanair 2020' in ionad '3 Eanair 2019'.
In Airteagal 26(10) cuirtear '3 Eanair 2020' in ionad '3 Eanair 2019';
leasaitear Airteagal 35(5) mar a leanas:
(@) cuirtear '3 Eanair 2018' in ionad '3 Eanair 2017";
(b) cuirtear '3 1Gil 2020" in ionad '3 1Gil 2019
In Airteagal 37(2) cuirtear '3 Eanair 2018' in ionad '3 Eanair 2017";
Leasaitear Airteagal 52 mar a leanas:
(@ imir1, cuirtear '3 Marta 2020' in ionad '3 Marta 2019";
(b) i mir 4, cuirtear '3 Marta 2020' in ionad '3 Marta 2019';
(c) imir5, cuirtear '3 Marta 2020' in ionad '3 Marta 2019
(d) imir6, cuirtear '3 Marta 2020' in ionad '3 Marta 2019';
(e) imir7,cuirtear '3 1Gil 2020" in ionad '3 luil 2019';
(f) i mir8, cuirtear '3 10il 2020' in ionad '3 IGil 2019,
() sachéad fhomhir de mhir 9, cuirtear '3 1Gil 2020" in ionad '3 1Gil 2019';
(h) sadara fomhir de mhir 9, cuirtear '3 10il 2022" in ionad '3 IGil 2021";
(i)  sachéad fhomhir de mhir 10, cuirtear '3 1Gil 2020" in ionad '3 1uil 2019';
() i mir 11, cuirtear '3 10il 2020" in ionad '3 10il 2019';
(k) sadara fomhir de mhir 12, cuirtear '3 Eanair 2018' in ionad '3 Eanair 2017".
Sa chéad fhomhir d'Airteagal 54(2), cuirtear '3 10il 2020' in ionad '3 IGil 2019";
Leasaitear Airteagal 55 mar a leanas:
(@ cuirtear an méid seo a leanas in ionad an dara fomhir:
'‘Beidh feidhm ag an Rialachan seo 6n 3 Eanair 2018 ar aghaidh.
(b) cuirtear an méid seo a leanas in ionad an ceathrd mir:

'D’ainneoin an dara fomhir, beidh feidhm ag Airteagal 37(1), (2) agus (3)
on 3 Eanair 2020'.

Airteagal 2

Leasaitear Rialachan (AE) Uimh. 596/2014 mar a leanas:

@)
()

Sa chéad fhombhir d'Airteagal 39(4), cuirtear '3 Eanair 2018' in ionad '3 Eanair 2017".
Sa dara fomhir d'Airteagal 39(4), cuirtear '3 Eanair 2018'" in ionad '3 Eanair 2017".
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Airteagal 3
Leasaitear Rialachan (AE) Uimh. 909/2014 mar a leanas:

1) | bpointe (b) den dara fomhir d'Airteagal 76(5), cuirtear '13 Meitheamh 2018' in
ionad '13 Meitheamh 2017".
(2) In Airteagal 76(7) cuirtear '3 Eanair 2018' in ionad '3 Eanair 2017
Airteagal 4

Tiocfaidh an Rialachan seo i bhfeidhm an fichil 14 tar éis 1a a fhoilsithe in Iris Oifigidil an
Aontais Eorpaigh.

Beidh an Rialachan seo ina cheangal go huile agus go hiomlan agus beidh sé infheidhme go
direach i ngach Ballstat.

Arna dhéanamh sa Bhruiséil,

Thar ceann Pharlaimint na hEorpa Thar ceann na Combhairle
An tUachtaran An tUachtaran
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