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DUVODOVA ZPRAVA

1. SOUVISLOSTINAVRHU
. Oduvodnéni a cile navrhu

Cilem tohoto névrhu je zména nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 345/2013 ze
dne 17. dubna 2013 o evropskych fondech rizikového kapitalu' (dale jen ,nafizeni (EU)
¢. 345/2013%) a natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 346/2013 ze dne 17. dubna
2013 o evropskych fondech socialniho podnikani (dale jen ,,natizeni (EU) &. 346/2013)%.

Tento navrh je tfeba vnimat v $irs§i souvislosti s pracemi na uvolnéni investic do rostoucich
podniki. Investiéni plan pro Evropu® piedstavuje komplexni strategii podpory vytvateni
pracovnich mist, ristu a investic. Hlavnim prvkem investi¢niho planu je akéni plan pro
vytvaieni unie Kapitalovych trhi®, jehoz cilem je omezit roztfi§ténost kapitalovych trhi,
odstranit regulacni prekazky financovani ekonomiky a zvysit pfisun kapitalu pro podniky diky
vytvoreni skute¢n¢ jednotného kapitalového trhu. Cilem investi¢éniho planu pro Evropu je
mobilizace dalSich soukromych investic s vyuzitim vefejnych fondd prostiednictvim
Evropského fondu pro strategické investice (,EFSI“)’. V tomto ramci vznika za tgelem
podniceni soukromych investic do trhl rizikového kapitdlu v Evrop€ rovnéz celoevropsky
fond fondi umoziujici investice do evropského rizikového kapitalu. Kombinaci kapitalu
soukromého sektoru spodporou zEU ma byt dosazeno pfildkani kapitalu velkych
institucionalnich investort do tfidy aktiv evropského rizikového kapitalu a zvyseni dopadu,
jejz ma podpora z EU na odvétvi evropského rizikového kapitalu.

Struktury evropskych fondi rizikového kapitilu (dale jen ,,EuVECA*) a evropskych
fondii socidlniho podnikani (dale jen ,,EuSEF*) byly vytvofeny proto, aby ucastnikiim trhu
nabidly nové pfilezitosti k navySeni a investovani kapitalu do inovativnich malych a stfednich
podnikt a socialnich podniki (dale také ,,MSP*) po celé Evrop&. Malé a stfedni podniky maji
pro hospodaistvi EU velky vyznam, nebot’ se jednd o odvétvi, které miize poskytnout
skutecny riist a vynosy. Zatimco fondy EuVECA podporuji mladé a inovativni spole€nosti,
fondy EuSEF se zamétuji na podniky, jejichz cilem je pfinést pozitivni socialni dopady.

Zdroje a dostupnost financovani pro malé a stfedni podniky jsou dilezitymi faktory jejich
rozvoje, ristu a uspéchu. Aby byly podpotfeny nové oblasti ristu a posun smeérem k inovacéni
ekonomice, je tieba posilit nové moznosti financovani na podporu zacinajicich podnikii,
inovac¢nich MSP a socidlnich podnikli. Vzhledem k tomu, Ze banky se pro poskytovani tohoto
typu financovani obvykle nachdzeji v méné vyhodném postaveni, pfistup k rizikovému
kapitalu a kapitdlu socidlniho podnikani je pro financovani rlstu tohoto segmentu

: Naftizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢.345/2013 ze dne 17.dubna 2013 o evropskych
fondech rizikového kapitalu (Ut. vést. L 115, 25.4.2013, s. 1).

2 Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢.346/2013 ze dne 17.dubna 2013 o evropskych

fondech socialniho podnikéani (Uf. vést. L 115, 25.4.2013, s. 18).

Sdéleni Komise Evropskému parlamentu, Radé¢, Evropské centralni bance, Evropskému hospodaiskému

a socialnimu vyboru, Vyboru regioni a Evropské investi¢ni bance: Investi¢ni plan pro Evropu

(COM(2014) 0903 final).

Sdéleni Komise Evropskému parlamentu, Radé¢, Evropské centralni bance, Evropskému hospodaiskému

a socialnimu vyboru a Vyboru regionti: Akéni plan pro vytvareni unie kapitalovych trhi (COM(2015)

0468 final).

Naftizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/1017 ze dne 25. ¢ervna 2015 o Evropském fondu

pro strategické investice, Evropském centru pro investicni poradenstvi a Evropském portalu

investi¢nich projektl a o zméné nafizeni (EU) €. 1291/2013 a (EU) ¢. 1316/2013 — Evropsky fond pro

strategické investice (UE. vést. L 169, 1.7.2015, s. 1).
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hospodaistvi EU klicovy. Chybéjici moznosti tohoto typu financovani jsou opakované
uvadény jako prekazka, kterou je tfeba v zdjmu podpory hospodaiského ristu EU fesit. Co se
tyce trhu rizikového kapitalu, EU rovnéz stile nedohani Spojené staty, nybrz za nimi dale
zaostava. Ackoli objem hospodaistvi EU a USA je srovnatelny, Spojené staty poskytuji
spolecnostem vice rizikového kapitdlu, a to i MSP. V akénim plénu na vytvofeni unie
kapitalovych trhli se uvadi, Ze pokud by trhy rizikového kapitalu v EU byly na stejné trovni
jako v USA, bylo by pro financovani spolecnosti v letech 2009 az 2014 k dispozici 90 miliard
EUR. V roce 2014 bylo ptiblizné¢ 90 % veSkerych investic rizikového kapitalu v EU
soustfedéno v osmi &lenskych statech: Spojeném kralovstvi, Némecku, Svédsku, Dansku,
Finsku, Nizozemsku, Francii a Spanélsku. Avsak i na téchto rozvinut&jsich trzich predstavuje
rizikovy kapitadl méné nez 0,1 % HDP.

Komise si klade za cil dale podpofit rozvoj téchto trhi, a proto se snazi zajistit, aby ramce
EuVECA a EuSEF fungovaly pii podpofe investic do rizikového a socialniho kapitalu co
nejlépe. Z tohoto divodu se Komise rozhodla urychlit pfezkum poZadovany obéma
nafizenimi v roce 2017, a to tak, ze zahajila legislativni prezkum jakozto soucast iniciativy
Programu pro Géelnost a Gi¢innost pravnich predpist 2016 (dale jen ,,REFIT*)°. Cilem tohoto
prezkumu bylo posoudit dosavadni vykonnost obou téchto rdmci, zejména to, zda byly
ucelné, ucinné, soudrzné, relevantni a zda EU pfinesly pfidanou hodnotu. Pfezkum odhalil
fadu faktorh, které rozvoj téchto fondl brzdi, predev§im pravidla urcujici zptsob, jakym
fondy investuji do aktiv, zpisob, jakym spravci fondy fidi, jak se ob¢ nafizeni vzajemné
ovlivituji s ostatnimi platnymi pravnimi pfedpisy tykajicimi se investicnich fondi, a
pozadavky, které fondy musi spliiovat, aby mohly t&zit z pfeshrani¢niho styku.

Tento navrh uznavéa, ze mimo jeho pusobnost existuji i dalsi faktory, které brzdi rozvoj
odvétvi rizikového kapitalu v EU, jako je pfistup k nebankovnimu financovani nebo danové
rezimy, jez by mély byt feSeny prostfednictvim zvlastnich inciativ ¢lenskych statd. Témito
faktory se zabyva také uceleny bali¢ek opatfeni na podporu financovani prostfednictvim
rizikového kapitalu v EU, jenZ je soucasti akéniho planu pro vytvareni unie kapitalovych trht.

. Soulad s platnymi predpisy v této oblasti politiky

Tento navrh je soucéasti akéniho planu pro vytvareni unie kapitalovych trhi. Ak¢ni plan
unie kapitalovych trhl je nejvyssi prioritou Komise a obsahuje fadu opatieni pro odstranéni
prekazek kapitdlového trhu a usnadnéni financovani malych a stfednich podniki. Patii mezi
n¢ zejména opatieni k posileni zpétné vazby od bank pii zamitnuti avérovych zadosti malych
a stfednich podnikli, k posileni Gvérovych informaci o malych a stfednich podnicich a
k ptezkoumani daniovych pobidek a ulev, které¢ Clenské staty nabizeji malym a stfednim
podnikiim a jejich investortim.

Tento navrh je klicovou soucasti akéniho planu pro vytvareni unie kapitalovych trhii a ma
napomoci diverzifikaci zdrojii financovéani a uvolnéni kapitalu tim, ze investoriim, spravcim
fondii a portfoliovym podnikim usnadni moznost tézit zfondi EuVECA a FEuSEF.
Kapitalové trhy nabizeji ptistup k Siroké skdle poskytovateld financovani a nabizeji vystupni
prilezitost investorim do rizikového kapitalu a spoleCensky odpovédnym podnikim,
investorim se soukromym kapitdlem ¢i neformalnim investorim (tzv. ,,business angels®),
kteti do spolecnosti investuji v raném stadiu jejich vyvoje.

6 Sdéeleni Komise Evropskému parlamentu, Radé, Evropské centralni bance, Evropskému hospodaiskému

a socialnimu vyboru a Vyboru regionti: Program pro ucelnost a ti€¢innost pravnich piedpist (REFIT) —
Soucasny stav a vyhled do budoucnosti (COM(2014) 0368 final).
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. Soulad s ostatnimi politikami Unie

Tento névrh doplituje ostatni dva pilife investi¢niho planu pro Evropu:

— Mobilizace dalSich soukromych investic s vyuzitim vefejnych fondi. Fond EFSI byl
vytvoien s cilem mobilizovat do roku 2018 alespont 315 miliard EUR dalSich
investic. Fond EFSI investuje v Sirokém spektru odvétvi a poskytuje pfimou finan¢ni
podporu malym a stfednim podnikim, zejména prostiednictvim Evropského
investi¢niho fondu.

— Zajisténi toho, aby se financovani investic dostalo do redlné ekonomiky. Evropsky
portal investi¢nich projektii a Evropské centrum pro investi¢ni poradenstvi byly
ziizeny s cilem poméhat financovani investic dostat se do realné ekonomiky.

Tento navrh dopliiuje rovnéz program Horizont 2020 — ramcovy program pro vyzkum
ainovace’, ktery hraje dileZitou roli jakozto hybna sila financovani malych a stiednich
podnikt prostiednictvim sluzeb InnovFin — finanénich prostfedki EU pro inovatory, fady
integrovanych a vzajemné¢ se dopliujicich finan¢nich nastroji a poradenskych sluzeb
nabizenych skupinou Evropské investicni banky, kterd zahrnuje cely hodnotovy fetézec
vyzkumu a inovaci. Komise fidi také program pro konkurenceschopnost podnikii a malych
a stiednich podniki (dale jen ,,COSME%)®, ktery poskytuje MSP lepsi piistup k finanénim
prostiedkim, zajiStuje podpirné podnikatelské sluzby a propaguje podnikéni.

V souvislosti se strategii pro jednotny trh’ Komise se komise snaZi snizit administrativni
zatéz a zatraktivnit Evropu pro inovatory z EU i mimo ni. Komise piedevsim zahdji iniciativu
pro zacinajici podniky s cilem zahajit rozsédhlé posouzeni pozadavki kladenych na zac¢inajici
podniky a zplsobt, jak tyto pozadavky omezit, a pokud to neni mozné, zjednodusit jejich
plnéni.

2. PRAVNI ZAKLAD, SUBSIDIARITA A PROPORCIONALITA
. Pravni zaklad

Pravnim zakladem tohoto navrhu je ¢lanek 114 Smlouvy o fungovani Evropské unie (dale jen
»SFEU®), ktery byl pravnim zédkladem natizeni (EU) €. 345/2013 i natizeni (EU) ¢. 346/2013.
Analyza provedend vramci zpravy o posouzeni dopadi uvadi, Zze prvky nafizeni (EU)
¢. 345/2013 a natizeni (EU) €. 346/2013 je tfeba zménit, aby se vyuzivani fondi EuVECA a
EuSEF zlepsilo a zjednodusilo. Pouze spole¢ni normotvirci EU maji pravomoc provést
nezbytné zmény.

. Subsidiarita

Kroky na trovni EU by mély byt pfijaty pouze tehdy, pokud cilli zamySlené ¢innosti nemiize
byt dosazeno uspokojivé ¢lenskymi staty v ramci jejich vnitrostatnich ustavnich systémi.

Naftizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 1291/2013 ze dne 11. prosince 2013, kterym se zavadi
Horizont 2020 — radmcovy program pro vyzkum a inovace (2014-2020) a zrusuje rozhodnuti
&. 1982/2006/ES (Ut. vést. L 347, 20.12.2013, s. 104).

Narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1287/2013 ze dne 11. prosince 2013, kterym se zavadi
Program pro konkurenceschopnost podnikii a malych a stiednich podniki (COSME) (2014-2020)
a zruSuje rozhodnuti & 1639/2006/ES (UF. vést. L 347/33,20.12.2013).

Sdéleni Komise Evropskému parlamentu, Radé, Evropskému hospodaiskému a socialnimu vyboru
a Vyboru regionti: ZlepSovani jednotného trhu — vice prilezitosti pro lidi a podniky (COM(2015) 0550
final).
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Vnitini trh pro rizikovy kapital a fondy socialniho dopadu, jak je stanoven v natizeni (EU)
€. 345/2013 a natizeni (EU) €. 346/2013, je stale roztfiStény a je zapotiebi pfijmout dalsi
opatieni k posileni evropského ramce pro pieshrani¢ni ziskavani finanénich prostfedki
z téchto fondil. Tento nédvrh by mél vést ke sblizovani a posilovani vnitiniho trhu pro rizikovy
kapital a fondy socidlniho podnikéni. Proto mize byt cild tohoto nafizeni dosazeno pouze
prostednictvim opatfeni na trovni Unie.

Zjisténé problémy se tykaji omezeni a rozdili v uplatiiovani natizeni (EU) €. 345/2013 a
nafizeni (EU) €. 346/2013 napfi¢ Clenskymi staty. Zachovani takovychto omezeni a rozdilt
prinasi riziko jesté vétsi rozttisténosti a povede ke ztraté prilezitosti. Tyto problémy muze
vyfesit pouze koordinovany zdsah EU prostiednictvim tohoto navrhu. EU je tudiZ jedinou
vhodnou turovni pro feseni uvedenych problémi, aby se zajistilo jednotné uplathovani
pravnich ptedpist ve vSech ¢lenskych statech.

. Proporcionalita

Tento navrh posiluje pouzivani ozna¢eni EuVECA a EuSEF. Ani nafizeni (EU) ¢. 345/2013 ¢i
natizeni (EU) €. 346/2013, ani tento navrh nezakladaji vylu¢nost fondi EuVECA a EuSEF
v odvétvi rizikového kapitalu a fondi socidlniho dopadu. Toto nafizeni zachovava vyhradni
pouziti oznaceni EuVECA a EuSEF pro fondy EuVECA a EuSEF. V souladu se smérnici
2011/61/EU o spravcich alternativnich investiénich fonda (dale jen ,,AIFMD*)'® maji ¢lenské
staty 1 naddle moznost stanovit vnitrostatni rezimy pro rizikovy kapital a fondy socidlniho
dopadu.

Tento navrh vytvaii rovnovahu mezi vefejnym zdjmem, ochranou investorl, hledisky
bezpecnosti a divery a souvisejicimi ndklady. Navrh se vyhyba zbyte¢né zatézi — stanovi, ze
sprava financnich prostiedki, na néz se vztahuji nafizeni (EU) ¢. 345/2013 a nafizeni (EU)
¢. 346/2013, a jejich uvadeéni na trh maji byt otevieny nové skupiné spravct podléhajicich
AIFMD a pouze tém pozadavkiim nafizeni (EU) ¢. 345/2013 a natizeni (EU) ¢. 346/2013,
které jsou specifické pro dané odvétvi a nejsou obsazeny v AIFMD, registrace fondil se stava
jednodussi a je jasn¢ uvedeno, ze pfislusné organy hostitelskych clenskych stath nemohou
stanovovat poplatky ani podobné sazby.

. Volba nastroje

Navrhovanym nastrojem je nafizeni Evropského parlamentu a Rady.

3. VYSLEDKY PREZKUMU EX-POST, KONZULTACI SE ZUCASTNENYMI
STRANAMI A POSOUZENI DOPADU
. Piezkum stavajicich pravnich predpisa

Natizeni (EU) €. 345/2013 a natizeni (EU) ¢. 346/2013 byla zahrnuta do programu Evropské
komise pro ucelnost a ucinnost pravnich ptedpisi (REFIT). Bliz§i podrobnosti o tomto
piezkumu jsou uvedeny nize v oddilu ,,Ucelnost a zjednoduSeni pravnich piedpist‘.

10 Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU ze dne 8. ¢ervna 2011 o spravcich alternativnich

investi¢nich fondu a o zmén¢ smérnic 2003/41/ES a 2009/65/ES a natizeni (ES) ¢. 1060/2009
a (EU) €. 1095/2010 (Ut. vést. L 174, 1.7.2011, s. 1).
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. Hodnoceni ex post / kontrola uc¢elnosti

Komise se rozhodla urychlit planovany pfezkum nafizeni (EU) €. 345/2013 a nafizeni (EU)
€. 346/2013, ktery byl planovan na rok 2017, a zahdjit legislativni piezkum v ramci
pracovniho programu REFIT 2016".

Vzhledem k tomu, Ze se nafizeni (EU) ¢.345/2013 a natizeni (EU) €. 346/2013 pouzivaji
teprve od poloviny roku 2013, Gplné hodnoceni by nebylo mozné, nebot na jasné zavéry
ohledné dlouhodobych dopadii je pfili§ brzy. Hodnoceni namisto toho zahrnuje posouzeni
pocateéniho dopadu nafizeni se zaméfenim na potencidlni faktory, které mohly zabranit
SirSimu zajmu o tyto fondy ve srovnani s ptivodnimi o¢ekavanimi. Pfezkum je pfipojen ke
zpraveé Komise o posouzeni dopadii a toto jsou jeho zavéry:

Pokud jde o ucelnost nafizeni (EU) ¢.345/2013 a natfizeni (EU) ¢&.346/2013, zijem
o prilezitosti nabizené natizenim (EU) ¢. 345/2013 by se mohl déle zvysit, avSak omezeny
zajem o0 moznosti stanovené natizenim (EU) €. 346/2013 je zjevné neuspokojivy. Jak natizeni
(EU) €. 345/2013, tak natfizeni (EU) ¢. 346/2013 omezuje fada piekazek; jedna se zejména o
omezeni tykajici se velkych spravci, jejichz portfolio presahuje hodnotu 500 milioni EUR a
ktefi nemohou pouzivat oznaceni ,,EuVECA* a ,,EuSEF*, minimalni vstupni vklad ve vysi
100 000 EUR pro neprofesionalni investory a zvlaStni omezeni zpusobilych investic (t;.
definice podnikii kvalifikovanych pro portfolio). U mensich fondi byla minimalni investice
v hodnoté¢ 100 000 EUR zminéna jako potencialni prekazka, avSak mensi investice pro
neprofesionalni investory jsou jiz k dispozici pro aktiva malych a stfednich podnikd, a to
prostiednictvim fady alternativnich nastroji (napt. skupinového financovani (crowdfundingu),
primarnich vefejnych nabidek akcii atd.). Fondy EuSEF a EuVECA jsou rozdilné nastroje
s dlouhodobym vyhledem (napf. minimalni délka obdobi, béhem n¢hoz nelze akcie prodat,
¢ini u téchto fondl pét let), ktery vyZaduje vyssi prahové hodnoty a vétsi ochranu investora.

Na pocatku dubna 2016 bylo v databazi organu Evropského organu pro cenné papiry a trhy
(ESMA) registrovano 70 fondi EuVECA. Co se tyce fondi EuSEF, existuji ¢tyfi fondy
registrované pouze ve dvou Clenskych statech: jeden fond EuSEF je registrovan ve Francii a
tti fondy EuSEF v Némecku s celkovou hodnotou spravovanych aktiv 32 milioni EUR.

Pokud jde o tcinnost, prezkum odhalil rozdilné pozadavky v rtiznych jurisdikcich, zejména
pokud jde o poplatky pfi zfizovani, dalsi ndklady uctované hostitelskymi clenskymi staty a
pozadované vySe dostate¢ného kapitalu. V nékterych ptipadech jdou takové praktiky nad
ramec pozadavkll vyplyvajicich znafizeni (tzv. gold-plating), coz nésledné piedstavuje
ptekazku pro zfizovani a preshranicni uvadéni jak fondi EuVECA, tak fondd EuSEF na trh.
Z hlediska relevantnosti jsou nafizeni (EU) €. 345/2013 i natizeni (EU) ¢. 346/2013 chapana
jako nedilna soucast prace na unii kapitdlovych trhii. Natizeni (EU) ¢. 345/2013 a nafizeni
(EU) €. 346/2013 tvofi soucast iniciativy Komise, ktera si klade za cil navysit nebankovni
financovani hospodafstvi, a jsou v souladu s cili investi¢niho planu pro Evropu pro zvyseni
konkurenceschopnosti a podniceni investic za i¢elem tvorby pracovnich mist.

Soudrznosti je dosazeno diky tomu, Ze natizeni (EU) €. 345/2013 a natizeni (EU) ¢. 346/2013
dopliuji smérnici AIFMD, nebot’ se tykaji malych spravct, jejichz portfolia maji hodnotu
niz§i nez 500 miliont EUR, s cilem nabidnout jim pfilezitost k uvedeni fondi EuVECA i
EuSEF na zahrani¢ni trhy.

Pokud jde o pfidanou hodnotu EU, natizeni (EU) ¢. 345/2013 a natizeni (EU) ¢. 346/2013 tesi
mezeru, ktera v pravnich ptfedpisech existovala pred jejich pfijetim. Cilem bylo umoznit

" Sdéeleni Komise Evropskému parlamentu, Radé, Evropské centralni bance, Evropskému hospodaiskému

a socidlnimu vyboru a Vyboru regiond: Pracovni program Komise na rok 2016 — Nyni neni doba pro
obvykla feseni (COM(2015) 0610 final).
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malym spravcim uvadét fondy na zahranicni trhy a zvysSit objem nebankovniho kapitalu,
ktery je k dispozici pro investice do zacinajicich podnikd a socidlnich podnikt. Pfidana
hodnota EU spociva také v tom, ze nafizeni tvoii ,,jednotné soubory pravidel®, jejichz ucelem
je zajistit, aby méli investofi co nejkvalitngj§i a co nejlépe srovnatelné informace pro
investovani do fondt EuVECA 1 EuSEF v celé Evropé.

. Konzultace se zii¢astnénymi stranami

Tento navrh Cerpd z celé fady vetejnych konzultaci, konkrétn¢ vetejnych konzultaci, které
podnitila Zelend kniha o budovani unie kapitalovych trhi (od 18. tnora 2015 do 13. kvétna
2015), vetejnych konzultaci o piezkumu natfizeni (EU) ¢&.345/2013 a nafizeni (EU)
¢. 346/2013 (od 30. zati 2015 do 6. ledna 2016), vefejnych konzultaci zahijenych Vyzvou
k predlozeni diikazti — regulacnim ramcem EU pro finan¢ni sluzby (od 30. zati 2015 do
31. ledna 2016) a tematického odborného seminare (27. ledna 2016).

Vysledky konzultaci naznacuji, ze pro rozsiteni okruhu spravct majicich povoleni ke sprave
fondl vyuZivajicich oznaceni ,,EuVECA* a ,,EuSEF* a jejich uvadéni na trh existuje Siroka
podpora, paklize budou zahrnuti také spravci s povolenim na zaklad¢ clanku 6 smérnice
2011/61/EU. Tento navrh otevird trh fondi EuVECA a EuSEF spravcim s povolenim na
zékladé smérnice AIFMD, diky ¢emuz budou moci nabizet kompletni sortiment produkti
zékaznikiim ze svych domovskych i ostatnich ¢lenskych statli, coz nasledné povede k vétSimu
celkovému rozsiteni téchto fondd. Tito spravei budou muset i nadale spliiovat pozadavky
vyplyvajici ze smérnice AIFMD a zaroven dodrZzovat vybranid pravidla nafizeni (EU)
¢. 345/2013 a natizeni (EU) ¢. 346/2013.

Zastupci zucastnénych stran méli rozdilné nazory, co se tyce snizeni minimalni pozadované
hodnoty investic do fondi EuVECA a EuSEF neprofesiondlnimi investory ve vysi
100 000 EUR. N¢kteti dotazovani se snizenim tohoto minimalniho vstupniho vkladu
souhlasili. Navrhovali rozsifeni okruhu potencialnich investort, aby se zvySila moznost volby
pro neprofesionalni investory. Jini dotazovani povazovali rizikovy profil, smluvni povinnosti
a nelikvidni povahu investic do rizikového kapitalu a socidlnich podnikll za nepfili§ vhodné
pro neprofesiondlni investory s mensim kapitdlem. Dalsi uvadéli, ze k podpote této skupiny
investori by byla zapotiebi dodatecnd pravidla na ochranu investord, jejichz naklady by
nevyvazily potencidlni narast investorské zakladny. Jako ptiklad urovné ochrany, kterou lze
vyzadovat, byl uveden portfoliovy pfistup pro individudlni investory podobny pfistupu
stanovenému v nafizeni (EU) 2015/760 o evropskych fondech dlouhodobych investic'.
S ohledem na vySe uvedené argumenty zachovava tento navrh vstupni vklad ve vysi
100 000 EUR, a to z téchto diivodi: niz§i minimalni investice by znamenala znac¢né riziko pro
ochranu investorti, cozZ by mohlo poskodit divéru investord ve fondy EuVECA a EuSEF.
SniZzeni prahové hodnoty pro investice by nevyhnutelné¢ musela doprovazet dodatecna
opatfeni na ochranu neprofesionalnich investord, ktera by jednak navysila naklady a jednak
by znamenala mensi vysledny piinos flexibiln€jSich rezimt fondtit EuVECA a EuSEF.

Nepiimé ndklady spravcl na registraci fondi EuVECA a EuSEF zahrnuji pozadavky na
vlastni kapital. Dotazovani zdlraziovali, ze ptislusné organy si vykladaji pojem ,,dostatecny
kapital* rozdilng, pficemz nékteré piislusné organy v plném rozsahu uplatiiuji pozadavky na
spravce s povolenim podle smérnice AIFMD. Dotazovani rovnéz zpochybnovali slucitelnost
dodateénych poplatkii, které¢ ukladaji nckteré hostitelské Clenské staty, s nafizenim (EU)
¢. 345/2013 a natizenim (EU) ¢. 346/2013. Tento navrh fesi problém ukladani pozadavka nad

12 Nafizeni Evropskeho parlamentu a Rady (EU) 2015/760 ze dne 29. dubna 2015 o evropskych fondech
dlouhodobych investic (Ut. vést. L 123, 19.5.2015, s. 98).
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ramec pozadavku vyplyvajicich z nafizeni (tzv. gold-plating) tim, Ze zadda Evropsky organ pro
cenné papiry a trhy (,,ESMA*), aby vypracoval regulaéni technické normy pro metodiku pro
urcovani hodnoty dostatecného vlastniho kapitalu. Rovnéz uptesiuje, ze clenské staty nesméji
pro pieshrani¢énim fondim EuVECA a EuSEF ukladat poplatky.

Naftizeni (EU) ¢. 345/2013 i natizeni (EU) €. 346/2013 zakazuji stanovit jakékoli pozadavky
nebo spravni postupy v souvislosti s nabizenim kvalifikovanych fondl rizikového kapitalu v
hostitelskych ¢lenskych statech. Aby bylo zajisténo disledné dodrzovani tohoto zdkazu ve
vSech Clenskych statech, toto nafizeni vyslovné stanovi, Ze hostitelské ¢lenské staty nesméji
poplatky ani podobné sazby ukladat.

Vétsina odpovédi podpotila rozsiteni okruhu aktiv zptisobilych k investicim ze strany fonda
EuVECA s argumentem, ze definice podniku kvalifikovaného pro portfolio podle nafizeni
(EU) €. 345/2013 je pfilis restriktivni. Jako zdlivodnéni tohoto tvrzeni uvadely skutecnost, Ze
pro spravce je obtizné dostatecné investice odpovidajici definici i atraktivitu naslednych
investic urcit. Odpovédi také navrhovaly navysit prahovou hodnotu poctu zaméstnancl a
odstranit omezeni obratu a rozvahy. Tento navrh umoziuje investice v podnicich s poctem az
499 zaméstnancii (malé spolecnosti se stfedni trzni kapitalizaci). Tato uprava uvede okruh
zpusobilych investic podle nafizeni (EU) ¢.345/2013 do souladu s programy rizikového
kapitdlu spravovanymi Evropskym investicnim fondem a podporovanymi finan¢nimi
programy EU, jako je nastroj InnovFin. Kromé toho tento navrh umoznuje rovnéz investice
do malych a stfednich podnikt kotovanych na trhu pro rist malych a stiednich podnik, jak je
definovan ve smérnici 2014/65/EU o trzich finanénich néstroja'’, aby mohly rostouci
subjekty, které jiz maji pfistup k jinym zdrojim financovani, pfijimat kapital také z fondl
EuVECA. Tento navrh také umoznuje provedeni néaslednych investic do ur¢itého podniku,
ktery po prvni investici jiz nesplituje definici podniku kvalifikovaného pro portfolio.

. Sbér a vyuziti vysledkii odbornych konzultaci

Komise vychazela zinformaci poskytnutych orgdnem ESMA. Komise rovnéz uspofadala
tematicky odborny seminaf, ktery se konal dne 27.ledna 2016, dvoustrannd setkéni a
telekonference se zcastnénymi stranami a vyuZila statistické tidaje poskytnuté odvétvovymi
sdruzenimi.

. Posouzeni dopadii

Tento navrh doprovazi zprdva o posouzeni dopadl, kterd zvazuje celou fadu moznosti
politiky, tj. zda povolit spravctim povolenym na zékladé¢ smérnice AIFMD pouzivat oznaceni
,EUVECA* a ,,EuSEF*, zda rozsifit definici podnikt kvalifikovanych pro portfolio obsazenou
v natizeni (EU) ¢.345/2013, zda zachovat minimalni vstupni vklad a zda wupiesnit
administrativni postupy a dodatecna opatieni ukladana hostitelskymi ¢lenskymi staty.

Vybor pro kontrolu regulace vydal kladné stanovisko s doporuc¢enimi k dalSimu zlepSeni
navrhu zpravy o posouzeni dopadt dne 13. kvétna 2016. Navrh zpravy byl nasledné upraven
tak, aby zohlednil pfipominky Vyboru'®. Hlavni zmény se tykaly kontextu a natasovani
legislativni revize, prezentace upiednostiiovanych moznosti, zjednodusujicich prvkl a uspor
administrativnich nakladt. Revidovana zprava o posouzeni dopadii a shrnuti zpravy o
posouzeni dopadil jsou zvefejnény spolu s timto niavrhem'”.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU ze dne 15. kvétna 2014 o trzich finanénich
nastroji a 0 zméné smérnic 2002/92/ES a 2011/61/EU (Uf. vest. L 173, 12.6.2014, s. 349).

Stanovisko Vyboru pro kontrolu regulace je dostupné na: [...].

Zprava o posouzeni dopadii a shrnuti jsou dostupné na: [...].
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Nize uvedena tabulka poskytuje piehled riznych zvolenych opatieni spolu s posouzenim
jejich dopadu na piislusné zucastnéné strany, vyhod a proporcionality.

Upfednostiiované moznosti Dopady na naklady Vyhody pro spravce spravujici Proporcionalita
politiky fondy EuVECA a EuSEF,
investory a portfoliové
podniky
Umoznit spravcim povolenym | Jelikoz byly hlavni rysy rezimu | Hlavni rysy rezimu byly pro | Upfednostiované moznosti
na zakladé smérnice AIFMD | zachovany, nebudou existovat | spravce drobnych aktiv | berou v uvahu zasadu
uzivat oznaCeni ,,EuVECA® a | zadné dodatecné naklady pro | zachovany a budou dale | proporcionality, ktera je
,.EuSEF*. spravce aktiv. posileny. zakotvena vels odst. 4

Rozsifit definici podnik
kvalifikovanych pro portfolio

obsazenou v nafizeni (EU)
¢. 345/2013.
Zachovat minimalni investice

v hodnot¢ 100 000 EUR.

Vyslovné zavést ustanoveni v

nafizeni (EU) ¢.345/2013 a
nafizeni (EU)  ¢&. 346/2013
scilem zabranit zatézujicim
administrativnim postupim a
dals$im  opatfenim  (vCetné
poplatk ukladanych
hostitelskymi ¢lenskymi staty) a
nepfiméfenym pozadavkim
stanovenym domovskymi

¢lenskymi staty.

Néklady budou pravdépodobné
niz§i nez vsoucasné dobé,
protoze upravené pravni
predpisy = budou  vyslovné
specifikovat, jak ma byt
v pozadavcich dosazeno
proporcionality.

Spravedm  povolenym  na
zaklad¢ smérnice AIFMD bude
umoznéno  uzivat  oznaceni
»EuVECA®“ a ,EuSEF“, coz
bude pravdépodobné mit
pfiznivy dopad na poplatky,
které investofi plati spravcim,

jelikoz spravci povoleni na
zakladé  smérnice  AIFMD
dosahnou vyssich uspor
z rozsahu.

Zachovani prahové hodnoty
100 000 EUR zajistuje, ze nové
pozadavky na ochranu

spotiebitele, jako jsou pravidla
Gschovy ¢i diverzifikace,
nebudou nutné. Tyto pozadavky
by jinak zpusobily navySeni
nakladi pro spravce aktiv a
nepfimo i navySeni poplatki
placenych investory.

Zadny dopad na rozpodet EU

Je zachovan vyvazeny piistup
mezi ochranou investori a
niz§imi néaklady na flexibilitu
rezimu.

Neexistuji ~ zadna  dodateCna

rizika pro investory.

Spravci s povolenim na zakladé
smérnice  AIFMD budou mit
prospéch  z prostiedkd  ramct
EuVECA a EuSEF a budou
moci uvadét na trh prostfedky
z fondi EuVECA a EUSEF pro
profesionalni a dalsi investory,
ktefi se mohou zavazat k Castce
v hodnoté¢ 100 000 EUR. Mohou
se také zaméfit na institucionalni
investory, napiiklad pojistovny,
které jsou jiz nyni motivovany
k investovani do tohoto ramce
fondti v souladu s akty
v pfenesené pravomoci podle
smérnice Solventnost I1I.

Rostouci pocet spraveu aktiv,
kteti budou moci pouzivat
oznaceni EuVECA a EuSEF,
bude mit pfiznivy vliv na
investice do malych a stfednich
podnikl, malych spoleénosti se
sttedni trzni kapitalizaci a
socialnich podnikd.

Rozsiteni  definice  podniku
kvalifikovaného pro portfolio
tak, aby zahrnovala  vétsi
subjekty, umozni diverzifikaci
portfolii fondi EuVECA a
nadale umozni malym
subjektim se stiedni trzni
kapitalizaci pfistup
k financovani z EuVECA.

Rozsiteni  definice  podniku
kvalifikovaného pro portfolio
obsazené v nafizeni (EU)
¢. 345/2013 umozni investovani
do trhi pro rlst malych a
stiednich podnik, a tim podpofi
rozvoj téchto trhi.

Investofi budou mit pfistup
k diverzifikovanéj$im portfoliim
EuVECA s potencialné niz§im
rizikem.

Administrativni ~ zatéz = pro
spravece EuVECA a EuSEF se
snizi.

Upfednostiiované moznosti jsou
v souladu s ostatnimi pravnimi
pfedpisy a iniciativami, zejména

Smlouvy o EU, jsou dostate¢né
k dosazeni cili a neptekroci
ramec toho, co je pro jejich
dosazeni nezbytné.

Zvolené  moznosti  politiky
usiluyji o rovnovdhu mezi
vefejnym zdjmem, ochranou

investort, hledisky bezpecnosti
a davéry a souvisejicimi
naklady. Vyhybaji se zbyteéné
Zatézi.

Navrhované pravni piedpisy
nejdou nad ramec toho, co je
nezbytné pro dosazeni

spole¢ného pravniho ramce pro
fondy EuVECA a EuSEF. Byly
peclivé uvazeny a navrzeny tak,
aby podporovaly urcité funkce,
potencial kristu a inovacéni
schopnosti odvétvi EuVECA a
EuSEF.
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smérnici AIFMD, trhy pro rust
malych a stiednich podnika
podle smérnice 2014/65/EU a
unii kapitalovych trhi, a posiluji
programy  financovani  EU
véetné programu pro
konkurenceschopnost podniki a
malych a stiednich podnika
(COSME), programu Horizont
2020 a Evropského fondu pro
strategické investice.

. Ué€elnost pravnich predpist a zjednoduseni

Natizeni (EU) €. 345/2013 a natizeni (EU) ¢. 346/2013 jsou dobrovolnymi ramci upravujicimi
fondy, a piijeti téchto ramct tedy zavisi na z4jmu ptislusného subjektu ziidit takové fondy.
Tento navrh snizuje zbyteCnou zatéz a naklady pro spravce, ktefi maji zdjem ziidit fondy
EuVECA a EuSEF.

Spravci fondit EuVECA a EuSEF v soucasné dobé podléhaji registraci podle nafizeni (EU) €.
345/2013 nebo nafizeni (EU) €. 346/2013 a smérnice 2011/61/EU. Tento néavrh tyto dvoji
pozadavky rusi. Pfezkum natizeni (EU) ¢. 345/2013 a nafizeni (EU) ¢. 346/2013 odhalil, ze
pii stejné velikosti fondu se dostatecné vlastni zdroje mohou v riznych Clenskych statech
pohybovat od 6 500 EUR do 125000 EUR, pficemz horni prahova hodnota odpovida
maximalnim pozadavkim na kapital pro spravce s povolenim na zakladé¢ AIFMD. Aby se
zabranilo takovému ukladani pozadavkii nad ramec pozadavki nafizeni, stanovi tento névrh,
ze metodika pro uréovani hodnoty dostatecného vlastniho kapitdlu by méla byt stanovena v
regulacnich technickych normach organu ESMA. Piezkum dale ukazal, ze n¢které ptislusné
organy ukladaji poplatky za uvadeéni preshrani¢nich fondd EuVECA a EuSEF na trh na svém
uzemi. Rocni poplatky se pohybuji v rozmezi od 300 EUR do 3 000 EUR, coz odpovida
urovni pro preshrani¢ni alternativni investi¢ni fondy uvadéné na trh spravci s povolenim na
zékladé AIFMD. Krom¢ toho nékteré hostitelské Clenské staty ukladaji dals$i jednorazové
poplatky v rozmezi od 300 EUR do 3 000 EUR pfi zahdjeni pfeshrani¢niho uvedeni na trh.
Tento navrh takovou praxi zakazuje.

V tomto ohledu zprava o posouzeni dopadii naznacuje Usporu nékladi ve vysi piiblizné
40 500 EUR za rok za kazdy fond EuVECA a EuSEF uvedeny na trh ve 27 ¢lenskych statech
a celkovou usporu nakladd ve vysi 32 miliont EUR za dobu péti let pro vSechny nové fondy
EuVECA.

. Zakladni prava

Toto nafizeni respektuje zékladni prava a dodrzuje zasady zakotvené v Listiné¢ zakladnich
prav Evropské unie. Je v souladu s ¢lankem 16 tykajicim se svobody podnikani, nebot
umoziuje uvadét na trh fondy soznacenim EuVECA a EuSEF dalSim regulovanym
spraveim. Prosazuje také Clanek 47 tykajici se prava na pravni ochranu a spravedlivy proces,
nebot’ zaruCuje pravo na odvoldni pfed soudem, a to vcetné situaci, kdy neni pfisluSnymi
organy piijato zadné rozhodnuti.

Toto nafizeni musi byt uplatiilovano v souladu s témito pravy a zasadami.

4, ROZPOCTOVE DUSLEDKY

Tento navrh nemé zddné dusledky pro rozpocet Evropské unie.
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5. DALSI PRVKY
. Pliany provadéni, sledovani, hodnoceni a postupy podavani zprav

Hodnoceni zménénych natizeni (EU) €. 345/2013 a (EU) €. 346/2013 probéhne ctyii roky
poté, co tyto zmeny vstoupi v platnost.

Sledovani a hodnoceni se zaméii na Ctyfi otazky: i) zda jsou zménéné ramce atraktivni pro
spravce s povolenim podle smérnice AIMFD, aby nabizeli fondy EuVECA a EuSEF, ii) zda
ramce piispé€ly k navyseni aktiv spravovanych ve fondech EuVECA a EuSEF a obecnéji aktiv
investovanych do rizikového kapitalu a spolecnosti se socidlnimi dopady, iii) zda upravend
kritéria pro podniky kvalifikované pro portfolio pfinesla navySeni ziskaného kapitalu
a investice prostfednictvim fondi EuVECA aiv)zda vyslovnd ustanoveni o zikazu, aby
hostitelské Clenské staty ukladaly poplatky a pozadovaly vyssi dostateCny kapital, snizila
naklady na spravu fondiit EUVECA a EuSEF a jejich uvadéni na trh.

Ukazatele pro toto sledovani by zahrnovaly: 1) celkové udaje o odvétvich rizikového kapitalu
a kapitalu se socialnimi dopady v EU, vcetné fondl rizikového kapitalu a kapitalu se
socialnimi dopady, které nejsou fondy EuVECA ani EuSEF, ii)pocet fondi EuVECA
a EuSEF a pocet spravcill s povolenim podle smérnice AIMFD, ktefi spravuji a nabizeji fondy
EuVECA a EuSEF, jakoz i pocet spravci fondi EuVECA a EuSEF registrovanych v souladu
s natizenim (EU) €. 345/2013 a natizenim (EU) €. 346/2013, iii) hodnotu aktiv spravovanych
ve fondech EuVECA a EuSEF a primérnou velikost téchto fondu, iv) ndklady na pieshrani¢ni
uvadéni fondd EuVECA a EuSEF na trh, v) konzistentnost irovné kapitalu drzeného spravci
fondii EuVECA a EuSEF a vi) ndklady na zfizovani fondt. Sledovani bude provadéno ve
spolupraci s orgdnem ESMA, ktery je povéfen vedenim evidence spravell fondi EuVECA
a EuSEF a fondii EuVECA a EuSEF, a na zadklad¢ zprav podavanych v souladu se smérnici
AIMFD, jsou-li dostupné. Budou piezkoumany rovnéz obchodni udaje a zpravy, které se
tykaji fondi EuVECA a EuSEEF, rizikového kapitalu a spole¢nosti se socialnimi dopady v EU,
to v8e s cilem zachytit dopady fondt EuVECA a EuSEF v obecnéjsi roviné.

. Podrobné vysvétleni konkrétnich ustanoveni navrhu

Ustanoveni ¢l.1 bodul) acl.2 bodul) umoznuji spravcim subjektd kolektivniho
investovani s povolenim podle ¢lanku 6 smérnice 2011/61/EU, kteti spravuji portfolia
kvalifikovanych fondii rizikového kapitalu a kvalifikovanych fondii socidlniho podnikani,
pouzivat v souvislosti suvadénim téchto fond na trh v Unii oznaceni ,,EuVECA®
a ,,BEuSEF“. Tito spravci budou muset své fondy EuVECA a EuSEF zaregistrovat a dodrzovat
pfislusna ustanoveni podle nafizeni (EU) ¢.345/2013 nebo nafizeni (EU) ¢.346/2013,
zejména 30% prahovou hodnotu pro jiné nez kvalifikované investice, pravidla pro zplsobilé
investory, poskytovani konkrétnich informaci investorim a oznamovani. Spravci, ktefi
spravuji fondy EuSEF, budou rovnéz muset dodrzovat ustanoveni urcujici postupy meéieni
rozsahu, v jakém podniky kvalifikované pro portfolio, do nichz tyto fondy investuji, dosahuji
mefitelnych ptiznivych socialnich dopadu.

Ustanoveni ¢l. 1 bodu 2) méni definici ,,podniku kvalifikovaného pro portfolio® z nafizeni
(EU) ¢.345/2013 tak, ze zahrnuje nekotované spolecnosti, které zaméstndvaji nejvyse
499 osob, nebo malé a stiedni podniky kotované na trhu pro riist malych a sttednich podniki,
jez jsou definovany v €l. 4 odst. 1 bodech 12 a 13 smérnice 2014/65/EU. Povoluje rovnéz
nasledné investice do podnikd kvalifikovanych pro portfolio, tzn. podnikii, které sice
nespliiuji kritéria definice, ale spliovaly je v dobé prvni investice kvalifikovaného fondu
rizikového kapitalu do téchto podnikii. Ustanoveni ¢l. 1 bodu 2) a ¢l. 2 bodu 2) méni definici
,prislusného orgénu‘ a ,,domovského clenského statu®.

CS



CS

Ustanoveni ¢l. 1 bodu3) acl.2 bodu3) povéfuje organ ESMA vypracovanim navrhu
regulacnich technickych norem, kterymi se stanovi metodika ur€ovéani dostatecného kapitalu.
Tato metodika musi rozliSovat mezi samospravnymi a nesamospravnymi fondy EuVECA
a EuSEF, zohlednovat velikost a vnitfni organizaci spravcl registrovanych v souladu
s natizenim (EU) €. 345/2013 nebo natizenim (EU) ¢. 346/2013 a spravci s povolenim podle
clanku 6 smérnice 2011/61/EU a zajistit, aby castky predstavujici dostate¢ny kapital
nepiesahovaly ¢astky stanovené v ¢lanku 9 smérnice 2011/61/EU.

Cilem ¢l. 1 bodu4) acl.2 bodu4) je zjednodusit registracni proces. Zaprvé stanovi, Ze
prislusny organ domovského clenského statu informuje spravce, zda byli zaregistrovani,
nejpozdéji do dvou mésicli poté, co poskytli vSechny pozadované informace. Zadruhé je cilem
téchto ustanoveni zamezit zdvojovani postupt registrace podle natizeni (EU) ¢. 345/2013
nebo natizeni (EU) €. 346/2013 a smérnice 2011/61/EU.

Ustanoveni ¢l. 1 bodu 5) ac¢l. 2 bodu 5) uvadéji podminky pro registraci fondi EuVECA
a EuSEF spravci s opravnénim podle ¢lanku 6 smérnice 2011/61/EU. Natizeni povoluje témto
spravcim registraci fondi EuVECA a EuSEF v jinych ¢lenskych statech nez v téch, kde
ziskali povoleni. Ustanoveni ¢l. 1 bodu 5) ac¢l. 2 bodu 5) zajiStuji, Ze jakékoli odmitnuti
registrovat spravce ¢i fondy EUVECA a EuSEF nebo jakdkoli necinnost v tomto ohledu musi
byt zdiivodnény a ozndmeny a musi podléhat soudnimu pfezkumu.

Ustanoveni ¢l. 1 bodu 6) a ¢l. 2 bodu 6) vyslovné stanovi, Ze prislusné organy hostitelskych
¢lenskych stathh nesméji v souvislosti s pieshrani¢énim uvadénim fondd EuVECA a EuSEF na
trh ukladat poplatky a jiné platby. Rozsifuji rovnéz pieshrani¢ni oznameni mezi vnitrostatnimi
organy dohledu, ktera se tykaji fondiit EUVECA a EuSEF registrovanych a nabizenych spravci
s opravnénim podle ¢lanku 6 smérnice 2011/61/EU.

Ustanoveni ¢l. 1 bodu 7) a¢l. 2 bodu 7) zajiStuji, aby databaze organu ESMA zahrnovala
informace o vsech spravcich fondi EuVECA a EuSEF a o fondech, které nabizeji.

Ustanoveni €l. 1 bodu 8) acl. 2 bodu 8) méni datum, do kdy maji ¢lenské staty ozndmit
pravidla vztahujici se na pfipady poruseni nafizeni (EU) €. 345/2013 a nafizeni (EU) ¢.
346/2013, vCetné poruSeni ze strany spravcl s povolenim na zékladé ¢lanku 6 smérnice
2011/61/EU, kteti v souvislosti s uvadénim fondd EuVECA a EuSEF na trh pouzivaji
oznaceni ,,FuVECA* a ,,EuSEF*.

Ustanoveni ¢l. 1 bodu 9) a ¢l. 2 bodu 9) zajistuji vymahani natizeni (EU) ¢. 345/2013,
piipadné nafizeni (EU) ¢. 346/2013 vici spraveim s povolenim na zakladé ¢lanku 6 smérnice
2011/61/EU, kteti spravuji kvalifikované fondy rizikového kapitdlu a kvalifikované fondy
socidlniho podnikani a pouzivaji v souvislosti s uvadénim téchto fondi na trh oznaceni
,EuVECA* a ,,EuSEF*.

Ustanoveni ¢l. 1 bodu 10) a ¢l. 2 bodu 10) stanovi, Ze ptfezkum natizeni (EU) ¢. 345/2013
a nafizeni (EU) €. 346/2013 prob&hne ¢tyii roky ode dne, od kterého se natizeni pouzije.
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2016/0221 (COD)
Navrh

NARIZENi EVROPSKEHO PARLAMENTU A RADY,

kterym se méni narizeni (EU) €. 345/2013 o evropskych fondech rizikového kapitalu

a narizeni (EU) ¢. 346/2013 o evropskych fondech socidlniho podnikani

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKY PARLAMENT A RADA EVROPSKE UNIE,

s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie, a zejména na ¢lanek 114 této smlouvy,

s ohledem na navrh Evropské komise,

po postoupeni navrhu legislativniho aktu vnitrostatnim parlamentim,

s ohledem na stanovisko Evropské centralni banky'®,

s ohledem na stanovisko Evropského hospodaiského a socialniho vyboru'”,

v souladu s fadnym legislativnim postupem'®,

vzhledem k témto duvodim:

(D)

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢&.345/2013" a nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢&. 346/2013%° stanovi jednotné pozadavky a podminky pro
spravce subjektii kolektivniho investovani, kteti chtéji pii nabizeni kvalifikovanych
fond rizikového kapitalu a kvalifikovanych fondd socidlniho podnikédni v Unii
pouzivat oznaceni ,,EuVECA® nebo ,,EuSEF“. Nafizeni (EU) ¢. 345/2013 a nafizeni
(EU) €. 346/2013 obsahuji pravidla, kterymi se fidi zejména kvalifikované investice,
podniky kvalifikované pro portfolio a kvalifikovani investofi. Podle natizeni (EU)
¢.345/2013 anafizeni (EU) ¢&.346/2013 se kpouzivani oznafeni ,,EuVECA*
a,,BEuSEF*“ kvalifikuji pouze spravci aktiv, jejichz hodnota v souhrnu nepfevysuje
hodnotu uvedenou v ¢l. 3 odst. 2 pism. b) smérnice Evropského parlamentu a Rady
2011/61/EU”".

Sdéleni o investi¢nim planu pro Evropu ze dne 16. listopadu 2014 stanovi ucelenou
strategii feSeni nedostatku financi, ktery je pfekazkou pro potencial Evropy k ristu

20

21

22

Ut.vést. C[...1, [...],s. [...].

Ut.vest. C[...1,[...1, p- [...].

Postoj Evropského parlamentu ze dne ... (...) a rozhodnuti Rady ze dne ....

Naftizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢.345/2013 ze dne 17.dubna 2013 o evropskych
fondech rizikového kapitalu (Ut. vést. L 115, 25.4.2013, s. 1).

Naftizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢.346/2013 ze dne 17.dubna 2013 o evropskych
fondech socialniho podnikéani (Ut. vést. L 115, 25.4.2013, s. 18).

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU ze dne 8. ¢ervna 2011 o spravcich alternativnich
investi¢nich fondti a 0 zmén¢ smérnic 2003/41/ES a 2009/65/ES a natizeni (ES) ¢. 1060/2009 a (EU)
& 1095/2010 (Ut. vést. L 174, 1.7.2011, s. 1).

Sdéeleni Komise Evropskému parlamentu, Radé, Evropské centralni bance, Evropskému hospodaiskému
a socialnimu vyboru, Vyboru regioni a Evropské investicni bance: Investi¢ni plan pro Evropu
(COM(2014) 0903 final).
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€)

4)

)

(6)

(7

®)

a k zajisténi pracovnich mist pro jeji obCany. Cilem je uvolnéni soukromych investic
pomoci vefejného financovani a zlepSeni pravniho rdmce pro investi¢ni prostiedi.

Dulezitym prvkem investiéniho plénu je sdéleni o unii kapitalovych trhii ze dne
30. zaii 2015%. Jeho cilem je sniZit roztii§ténost finanénich trhii a zvysit nabidku
kapitalu pro podniky diky vytvoireni skute¢né¢ jednotného kapitalového trhu. Sdéleni
stanovi, Ze nafizeni (EU) €. 345/2013 a nafizeni (EU) ¢. 346/2013 je tfeba zménit, aby
se zajistilo, Ze oba ramce budou schopny co nejlépe podporovat investice do malych
a stiednich podnik.

S cilem zvysit uspory zrozsahu, snizit transakéni a provozni ndklady, posilit
hospodaiskou soutéZz arozSifit moznosti vybéru pro investory by se mél trh
s kvalifikovanymi fondy rizikového kapitalu a kvalifikovanymi fondy socialniho
podnikédni vice oteviit. Rozsifeni zdkladny potencidlnich spravcl k otevirani tohoto
trhu pfispiva. M¢lo by byt pfinosem pro podniky, které usiluji o investice, nebot’ jim
poskytne pristup k financovani z vétsi  a rliznorodéjsi Skaly zdrojii rizikového
investovani. Oblast piisobnosti natfizeni (EU) ¢. 345/2013 a natizeni (EU) ¢. 346/2013
by proto méla byt roz§ifena umoznénim pouzivani oznaceni ,,EuVECA* a ,,EuSEF*
spraveim subjektti kolektivniho investovani s povolenim podle ¢lanku 6 smérnice
2011/61/EU.

Aby byla zachovana vysoka urovenn ochrany investori, mély by se na tyto spravce
nadale vztahovat poZadavky smérnice 2011/61/EU a zaroveint by méli spliiovat urcita
ustanoveni nafizeni (EU) ¢.345/2013 nebo nafizeni (EU) ¢.346/2013, konkrétné
ustanoveni tykajici se zpusobilych investic, cilovych investori a pozadavkli na
informace.

Aby bylo zajisténo, Ze ptislusné organy budou obeznameny s kazdym novym pouzitim
oznaceni ,,EuVECA* a ,,EuSEF“, m¢li by spravci subjektd kolektivniho investovani s
povolenim podle ¢lanku 6 smérnice 2011/61/EU zaregistrovat kazdy kvalifikovany
fond rizikového kapitalu nebo kvalifikovany fond socialniho podnikani, ktery hodlaji
spravovat a nabizet. Diky tomu by tito spravci mohli zachovat své obchodni modely a
spravovat subjekty kolektivniho investovani usazené v jinych clenskych statech a
zéaroven dale rozsifit Skalu produkti, jez nabizeji.

Rozsah zptisobilych podniki, do nichz mohou kvalifikované fondy rizikového kapitalu
investovat, by meél byt rozSifen scilem dale zvySit nabidku kapitdlu podnikiim.
Definice podniki kvalifikovanych pro portfolio by proto méla zahrnovat spolecnosti,
které maji nejvyse 499 zaméstnancii (malé spolecnosti se stiedni trzni kapitalizaci),
a malé a stfedni podniky kotované na trhu pro rast malych a stfednich podnikd. Nové
investi¢ni moznosti by mély rovnéz umoznovat, aby subjekty ve fazi rastu, které jiz
maji pfistup k jinym zdrojiim financovani, naptiklad trhiim pro rtist malych a stfednich
podnikt, ziskavaly kapitadl z kvalifikovanych fondi rizikového kapitalu, coz by
nasledné mélo pfispét k rozvoji trhli pro rist malych a stiednich podnikd.

Kvalifikovanym fondim rizikového kapitalu by mélo byt umoznéno podilet se
dlouhodobé na moznostech financovani pro nekotované malé a stfedni podniky,
nekotované malé spolecnosti se stiedni trzni kapitalizaci a malé a stiedni podniky
kotované na trzich pro rist malych a stfednich podnikii, aby dale zvySily svij

23

Sdéeleni Komise Evropskému parlamentu, Radé, Evropské centralni bance, Evropskému hospodaiskému
a socidlnimu vyboru a Vyboru regionti: Akéni plan pro vytvareni unie kapitalovych trhtt (COM(2015)
468 final).
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)

(10)

(11)

(12)

(13)

(14)

potencidl vytvaret vynosy ze spolecnosti s vysokym rustem. M¢ly by proto byt
povoleny nasledné investice po prvni investici.

Postupy registrace by mély byt ndkladové efektivni. Registrace spravce podle nafizeni
(EU) ¢&.345/2013 anatizeni (EU) ¢.346/2013 by proto také méla slouzit jako
registrace podle smérnice 2011/61/EU. Rozhodnuti o registraci a neprovedeni
registrace podle natizeni (EU) ¢. 345/2013 nebo natizeni (EU) ¢. 346/2013 by méla v
ptislusnych ptipadech podléhat soudnimu prezkumu.

Je tfeba vyjasnit, ze zékaz, aby hostitelsky clensky stat v souvislosti s nabizenim
kvalifikovanych fondt rizikového kapitdlu a kvalifikovanych fond socidlniho
podnikédni na svém tzemi stanovoval pozadavky nebo spravni postupy, zahrnuje zdkaz
ukladat spravciim téchto fondl poplatky a jiné platby.

Naftizeni (EU) ¢.345/2013 anatizeni (EU) €. 346/2013 nyni vyZaduji, aby spravci
kvalifikovanych fondt rizikového kapitdlu a kvalifikovanych fondl socidlniho
podnikdni méli vzdy dostateCny kapitdl. K zajiSténi jednotného chdpani toho, co
znamena dostatecny kapital pro tyto spravce, v celé Unii by mél mit evropsky organ
dohledu (Evropsky organ pro cenné papiry a trhy, ESMA) povinnost vypracovat navrh
regulacnich technickych norem, které predepisuji metodiku uréovani toho, co
predstavuje dostatecny kapital.

Jelikoz toto nafizeni otevird moznost pouzivat oznaceni ,,EuVECA®“ a,EuSEF*
spravcim subjekti kolektivniho investovani s povolenim podle ¢lanku 6 smérnice
2011/61/EU, m¢la by centrdlni databdze vedend organem ESMA v souladu
s nafizenim (EU) ¢.345/2013 anafizenim (EU) ¢&.346/2013 zahrnovat rovnéz
informace o kvalifikovanych fondech rizikového kapitalu a kvalifikovanych fondech
socialniho podnikéni, které jsou spravovany a nabizeny témito spravci.

Jelikoz cilti tohoto nafizeni, tzn. dal$iho posileni vnitiniho trhu pro kvalifikované
fondy rizikového kapitdlu a kvalifikované fondy socialniho podnikani diky rozsiteni
moznosti pouzivat oznaceni ,,EuVECA* a ,,EuSEF*, nemtize byt uspokojivé dosazeno
na urovni clenskych statl, a proto jich miize byt z diivodu jejich rozsahu a u€inkt 1épe
dosazeno na urovni Unie, mize Unie pfijmout opatfeni v souladu se zdsadou
subsidiarity stanovenou v ¢lanku 5 Smlouvy o Evropské unii. V souladu se zasadou
proporcionality neptfekracuje toto nafizeni ramec toho, co je nezbytné pro dosazeni
sledovanych cild, v souladu s €l. 5 odst. 4 Smlouvy o Evropské unii.

Natizeni (EU) ¢&.345/2013 anatizeni (EU) ¢.346/2013 by proto meéla byt
odpovidajicim zpisobem pozménéna,

PRIJALY TOTO NARIZENT:

Clanek 1

Natizeni (EU) €. 345/2013 se méni takto:

1)

2)

v ¢lanku 2 se odstavec 2 nahrazuje timto:

»2. Ustanoveni Clanki5 a6, €l. 13 odst. 1 pism.c) ai) aclanku 14a tohoto
nafizeni se pouziji na spravce subjektii kolektivniho investovani s povolenim podle
¢lanku 6 smérnice 2011/61/EU, ktefi spravuji portfolia kvalifikovanych fondt
rizikového kapitalu a hodlaji pii nabizeni téchto fondd v Unii pouZzivat oznaceni
»EUVECA® .

¢lanek 3 se méni takto:
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a)  pismeno k) se nahrazuje timto:

»»K) »domovskym c¢lenskym stitem* clensky stat, ve kterém ma spravce
kvalifikovaného fondu rizikového kapitalu své sidlo;*;

b) v pismenu d) se bod 1) nahrazuje timto:

»l) v dob¢ prvni investice z kvalifikovaného fondu rizikového kapitalu do
tohoto podniku spliiuje jednu z téchto podminek:

— podnik nebyl pfijat k obchodovani na regulovaném trhu nebo
v mnohostranném systému obchodovani (MTF), jak jsou definovany v ¢l. 4
odst. 1 bodech 21 a 22 smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU*,
a zamé&stnava nejvyse 499 osob,

— jedna se o maly nebo stfedni podnik, jak jsou definovany v ¢l. 4 odst. 1
bodé¢ 12 smérnice 2014/65/EU, ktery je kotovan na trhu pro rist malych
a sttednich podnikti, jak je definovan v ¢l.4 odst. 1 bodé€ 13 uvedené
smeérnice,";

c)  pismeno m) se nahrazuje timto:
»m) pfisluSnym organem®:

1) pro spravce podle €l.2 odst. 1 tohoto nafizeni piislusSny organ
podle €l. 3 odst. 3 pism. a) smérnice 2011/61/EU,

i1) pro spravce podle ¢l. 2 odst. 2 tohoto nafizeni ptislusny organ podle
¢l. 7 odst. 1 smérnice 2011/61/EU,

i) pro kvalifikované fondy rizikového kapitalu ptislusny organ clenského
statu, ve kterém mad kvalifikovany fond rizikového kapitalu své sidlo nebo
spravni ustiedi;*;

* Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU ze dne 15. kvétna
2014 o trzich financnich nastrojii a o zmén¢ smérnice 2002/92/ES a smérnice
2011/61/EU (Ut. vést. L 173, 12.6.2014, s. 349).

3) v ¢lanku 10 se doplituje novy odstavec 3, ktery zni:

»3. Organ pro cenné papiry atrhy vypracuje navrhy regulacnich technickych
norem, jimiz upiesni metodiku ur¢ovani toho, co predstavuje dostatecny kapital. Tato
metodika:

a) rozliSuje mezi tim, co predstavuje dostateCny kapitdl pro samospravné
kvalifikované fondy rizikového kapitélu, a co predstavuje dostatecny kapital
pro spravce nesamospravnych kvalifikovanych fondu rizikového kapitélu;

b) zohledni velikost a vnitini organizaci spravcii podle ¢l. 2 odst. 1 s cilem
zajistit neutralni podminky pro hospodéiskou soutéz mezi témito spravci
a spravci podle €l. 2 odst. 2;

c) zajisti, aby castky urcené podle této metodiky nepiesahovaly Castky
stanovené v ¢lanku 9 smérnice 2011/61/EU.
Organ pro cenné papiry atrhy piedlozi uvedené navrhy regulacnich technickych
norem Komisi do [18 months after the date of entry into application of this
Regulation].
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4)

S)

6)

Na Komisi je pienesena pravomoc pfijimat regulacni technické normy zminéné
v prvnim pododstavci tohoto odstavce postupem podle ¢lankt 10 aZz 14 natizeni (EU)
¢. 1095/2010.%;

v ¢lanku 14 se dopliuji nové odstavce 3a a 3b, které znéji:

»3a. Spravci vymezeni v odstaveil musi byt prisluSnym orgdnem svého
domovského c¢lenského statu informovani nejpozd€ji do dvou meésicti poté, co
poskytli vSechny informace vymezené v odstavci 1, zda byli zaregistrovani jako
spravci kvalifikovanych fondu rizikového kapitalu.

3b. Registrace podle tohoto ¢lanku ptedstavuje registraci pro ucely ¢l. 3 odst. 3
smérnice 2011/61/EU.*;

vkladaji se nové ¢lanky 14a a 14b, které znéji:
,,Clanek 14a

1. Spravci subjektd kolektivniho investovani s povolenim podle c¢lanku 6
smérnice 2011/61/EU pozadaji o registraci kvalifikovanych fondl rizikového
kapitalu, pro které hodlaji pouzivat oznaceni ,,EuVECA*.

2. Zadost oregistraci uvedena v odstavcil se podava piislusnému organu
kvalifikovaného fondu rizikového kapitalu a zahrnuje:

a) statut nebo zaklddajici dokumenty kvalifikovaného fondu rizikového
kapitalu;

b) udaje o totoznosti depozitate;
c) informace vymezené v ¢l. 14 odst. 1.

Pro ucely prvniho pododstavce pism. c) se informacemi o opatienich pfijatych ke
splnéni pozadavkt kapitoly II tohoto nafizeni rozumi opatieni pfijatd ke splnéni
clankti 5 a 6 a ¢l. 13 odst. 1 pism. ¢) ai).

3. Prislusny orgéan kvalifikované¢ho fondu rizikového kapitalu zaregistruje kazdy
fond jako kvalifikovany fond rizikového kapitalu, pokud spravce fondu spliuje
podminky stanovené v ¢l. 14 odst. 2.

4. Spravci vymezeni v odstavci 1 musi byt pfisluSnym organem kvalifikovaného
fondu rizikového kapitdlu informovani nejpozdéji do dvou mésicii poté, co poskytli
vSechny informace uvedené v odstavci2, zda byl fond zaregistrovan jako
kvalifikovany fond rizikového kapitélu.

5. Registrace kvalifikovanych fondua rizikového kapitalu podle odstavca 1, 2 a 3
plati pro celé uzemi Unie a umoziluje nabizet tyto fondy pod oznacenim ,,EuVECA*
v celé Unii.

Clanek 14b

Jakékoli odmitnuti zaregistrovat spravce vymezené v clanku 14 a fondy vymezené
v ¢lanku 14a musi byt zdivodnéno a ozndmeno spravciim uvedenym v téchto
¢lancich a podléha pravu odvolat se u soudu. Pravo na odvoléani existuje také tehdy,
nebylo-li pfijato Zadné rozhodnuti o registraci do dvou mésicti poté, co o ng bylo
zazadano.*;

v ¢lanku 16 se odstavce 1 a 2 nahrazuji timto:

»l. Registraci spravce kvalifikovaného fondu rizikového kapitdlu a doplnéni
nového kvalifikovaného fondu rizikového kapitdlu, nového mista usazeni
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kvalifikovaného fondu rizikového kapitalu nebo nového clenského statu, v némz
spravce kvalifikovaného fondu rizikového kapitalu hodla tyto fondy nabizet, oznami
prislusné organy domovského clenského statu neprodlené pfislusSnym orgédnim
hostitelskych ¢lenskych statli a organu pro cenné papiry a trhy.

Pro tcely prvniho pododstavce oznami piisluSny organ kvalifikovaného fondu
rizikového kapitalu, ktery byl zaregistrovan v souladu s ¢lankem 14a, tuto registraci
neprodlené¢ pfislusnému organu domovského clenského statu spravce tohoto
kvalifikovaného fondu rizikového kapitalu.

2. Prislusné organy hostitelského clenského stditu nesméji pro spravce
kvalifikovanych fondl rizikového kapitdlu stanovit zddné pozadavky ani spravni
postupy v souvislosti s nabizenim kvalifikovanych fondu rizikového kapitalu, ani
toto nabizeni nesméji podminit ziskdnim souhlasu pied jeho zah4jenim.

Pozadavky a spravni postupy podle prvniho pododstavce zahrnuji poplatky a jiné
platby.*;

7) ¢lanek 17 se nahrazuje timto:
,,Clanek 17

Organ pro cenné papiry a trhy vede centralni databazi, ktera je vefejné pfistupna na
internetu a uvadi vSechny spravce kvalifikovanych fonda rizikového kapitalu
uzivajici oznaceni ,,EuVECA® a kvalifikované fondy rizikového kapitalu, pro néz
tato oznaceni pouzivaji, jakoz 1 seznam zemi, v nichz jsou tyto fondy nabizeny.*;

8) v ¢l. 20 odst. 2 se datum ,,16. kvétna 2015 nahrazuje datem ,,[24 months after the
date of entry into application of this Regulation]*;

9) ¢lanek 21 se méni takto:
a)  odst. 1 pism. c) se nahrazuje timto:

»C) pouzivd oznaCeni ,,EuVECA®, avSak neni zaregistrovan podle
¢lanku 14, nebo neni pfislusSny kvalifikovany fond rizikového kapitalu
zaregistrovan podle ¢lanku 14a;%;

b)  odst. 1 pism. e) se nahrazuje timto:

»€) v rozporu s ¢lankem 14 nebo ¢lankem 14a byl zaregistrovan na zakladé
nepravdivych prohlaseni nebo jakymikoli jinymi protipravnimi prostiedky; “;

c)  odst. 2 pism. a) se nahrazuje timto:

) piijme opatieni k zajisténi toho, aby spravce kvalifikovaného fondu
rizikového kapitalu dodrzoval ¢lanky 5 a 6, ¢l. 7 pism. a) a b) a ¢lanky 12 az
14a;*;

10) v €l. 26 odst. 2 pism. a) se datum ,,22. Cervence 2017 nahrazuje datem ,,[48 months
after the date of entry into application of this Regulation]*.

Clanek 2
Natizeni (EU) €. 346/2013 se méni takto:
1) v ¢lanku 2 se odstavec 2 nahrazuje timto:

»2. Ustanoveni ¢lankt 5, 6 a 10, €l. 13 odst. 2, ¢l. 14 odst. 1 pism.d), e) af)
a ¢lanku 15a tohoto nafizeni se pouziji na spravce subjektii kolektivniho investovani
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2)

3)

4)

5)

s povolenim podle c¢lanku 6 smérnice 2011/61/EU, ktefi spravuji portfolia
kvalifikovanych fondl socidlniho podnikani a hodlaji pfinabizeni téchto fondi
v Unii pouzivat oznaceni ,,EuSEF*.*;

¢lanek 3 se meéni takto:
a)  pismeno k) se nahrazuje timto:

»»K) »domovskym c¢lenskym stitem* Clensky stat, ve kterém ma spravce
kvalifikovaného fondu socialniho podnikéni své sidlo;*;

b)  pismeno m) se nahrazuje timto:

»m)  pfisluSnym organem*:

1) pro spravce podle ¢l. 2 odst. 1 tohoto nafizeni pfisluSny organ podle
¢l. 3 odst. 3 pism. a) smérnice 2011/61/EU,

i1) pro spravce podle€l.2 odst.2 tohoto nafizeni pfislusny organ
podle ¢l. 7 odst. 1 smérnice 2011/61/EU,

1) pro kvalifikované fondy socidlniho podnikdni pfislusny organ

¢lenského statu, ve kterém ma kvalifikovany fond socialniho podnikéni své
sidlo nebo sprévni ustiedi.*;

v ¢lanku 11 se dopliiuje novy odstavec 3, ktery zni:

»3. Organ pro cenné papiry atrhy vypracuje navrhy regulacnich technickych
norem, jimiz uptfesni metodiku uréovani toho, co predstavuje dostatecny kapital. Tato
metodika:

a) rozliSuje mezi tim, co predstavuje dostateCny kapitadl pro samospravné
kvalifikované fondy socidlniho podnikani, a co pfedstavuje dostatecny kapital
pro spravce nesamospravnych kvalifikovanych fondt socialniho podnikani;

b)  zohledni velikost a vnitini organizaci spravct podle ¢l. 2 odst. 1 s cilem zajistit
neutralni podminky pro hospodéiskou soutéz mezi témito spravci a spravci
podle ¢l. 2 odst. 2;

c)  zajisti, aby ¢astky uréené podle této metodiky neptesahovaly ¢astky stanovené
v ¢lanku 9 smérnice 2011/61/EU.

Orgéan pro cenné papiry a trhy predlozi uvedené navrhy regulacnich technickych

norem Komisi do [18 months after the date of entry into application of this

Regulation].

Na Komisi je pfenesena pravomoc piijimat regulacni technické normy uvedené
v prvnim pododstavci tohoto odstavce postupem podle ¢lankt 10 az 14 natizeni (EU)
¢. 1095/2010.%;

v Clanku 15 se dopliuji nové odstavce 3a a 3b, které zngji:

»3a. Spravei vymezeni vodstaveil musi byt piisluSnym organem svého
domovského clenského statu informovani nejpozd€ji do dvou meésicti poté, co
poskytli vSechny informace vymezené v odstavci 1, zda byli zaregistrovani jako
spravci kvalifikovaného fondu socidlniho podnikéni.

3b. Registrace podle tohoto ¢lanku predstavuje registraci pro ucely ¢l. 3 odst. 3
smérnice 2011/61/EU.*;

vkladaji se nové ¢lanky 15a a 15b, které znéji:
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6)

,,Clanek 15a

1. Spravci subjektl kolektivniho investovani s povolenim podle ¢lanku 6
smérnice 2011/61/EU pozéadaji o registraci kvalifikovanych fondt socidlniho
podnikani, pro které hodlaji pouZivat oznaceni ,,EuSEF*.

2. Zadost oregistraci uvedena v odstavcil se podava pfislusSnému organu
kvalifikovaného fondu socialniho podnikani a zahrnuje:

a) statut nebo zakladajici dokumenty kvalifikovaného fondu socidlniho
podnikani;

b) udaje o totoznosti depozitare;

c) informace vymezené v ¢l. 15 odst. 1.

Pro tucely prvniho pododstavce pism. c) se informacemi o opatfenich pfijatych ke
splnéni pozadavkl kapitoly II tohoto nafizeni rozumi opatieni pfijatd ke splnéni
clankt 5,6 a 10 a ¢l. 13 odst. 2 a ¢l. 14 odst. 1 pism. d), e) a f).

3. Pftislusny orgén kvalifikovaného fondu socialniho podnikani zaregistruje kazdy
fond jako kvalifikovany fond socidlniho podnikani, pokud spravce fondu spliiuje
podminky stanovené v ¢l. 15 odst. 2.

4.  Spravci vymezeni v odstavei 1 musi byt pfislusnym organem kvalifikovaného
fondu socialniho podnikani informovani nejpozdéji do dvou mésici poté, co poskytli
vSechny informace uvedené v odstavci2, zda byl fond zaregistrovan jako
kvalifikovany fond socialniho podnikéni.

5. Registrace kvalifikovanych fondi socidlniho podnikani podle odstavct 1,2 a 3
plati pro celé uzemi Unie a umoZiiuje nabizet tyto fondy pod oznacenim ,, EuSEF*
v celé Unii.

Clanek 15b

Jakékoli odmitnuti zaregistrovat spravce uvedené v ¢lanku 15 afondy uvedené
v ¢lanku 15a musi byt zdivodnéno a ozndmeno spravciim uvedenym v téchto
¢lancich a podléhd pravu odvolat se u soudu. Prdvo na odvolani existuje i tehdy,
nebylo-li pfijato zadné rozhodnuti o registraci do dvou mésicti poté, co o néj bylo
zazadano.*;

v ¢lanku 17 se odstavce 1 a 2 nahrazuji timto:

»l. Registraci spravce kvalifikovaného fondu socidlniho podnikani a doplnéni
nového kvalifikovaného fondu socidlniho podnikani, nového mista usazeni
kvalifikovaného fondu socidlniho podnikani nebo nového ¢lenského statu, v némz
spravce kvalifikovaného fondu socidlniho podnikani hodla tyto fondy nabizet,
oznami pfislusné organy domovského Cclenského statu neprodlené pfislusnym
organiim hostitelskych ¢lenskych statii a organu pro cenné papiry a trhy.

Pro tcely prvniho pododstavce oznami ptisluSny organ kvalifikovaného fondu
socidlniho podnikani, ktery byl zaregistrovan v souladu s ¢lankem 15a, tuto registraci
neprodlené pfislusnému organu domovského clenského statu spravce tohoto
kvalifikovaného fondu socidlniho podnikani.

2. Ptislusné organy hostitelského clenského stditu nesméji pro spravce
kvalifikovanych fondi socidlniho podnikéni stanovit zadné pozadavky ani spravni
postupy v souvislosti s nabizenim kvalifikovanych fonda socidlniho podnikani, ani
toto nabizeni nesméji podminit ziskanim souhlasu pted jeho zahajenim.
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7)

8)

9)

10)

Pozadavky a spravni postupy podle prvniho pododstavce zahrnuji poplatky a jiné
platby.*;

¢lanek 18 se nahrazuje timto:
,»Clanek 18

Organ pro cenné papiry a trhy vede centralni databazi, ktera je vefejné pfistupna na
internetu a uvadi vSechny spravce kvalifikovanych fondd socialniho podnikani
uzivajici oznaceni ,,EuSEF* a kvalifikované fondy socialniho podnikani, pro néz tato
oznaceni pouzivaji, jakoz i seznam zemi, v nichz jsou tyto fondy nabizeny.*;

v ¢l. 21 odst. 2 se datum ,,16. kvétna 2015 nahrazuje datem ,,[24 months after the
date of entry into application of this Regulation]*;

¢lanek 22 se méni takto:
a)  odst. 1 pism. c) se nahrazuje timto:

»C) pouziva oznaceni ,,EuSEF“, avSak neni zaregistrovan podle ¢lanku 15,
nebo neni piislusny kvalifikovany fond socidlniho podnikéni zaregistrovan
podle ¢lanku 15a;*;

b)  odst. 1 pism. e) se nahrazuje timto:

»€) v rozporu s ¢lankem 15 nebo ¢lankem 15a byl zaregistrovan na zakladé
nepravdivych prohlaSeni nebo jakymikoli jinymi protipravnimi prostredky; “;

c)  odst. 2 pism. a) se nahrazuje timto:

) pfijme opatfeni k zajiSténi toho, aby spravce kvalifikovaného fondu
socialniho podnikdni dodrzoval ¢lanky 5 a 6, ¢1. 7 pism. a) a b) a ¢lanky 13 az
15a;%;

v ¢l. 27 odst. 2 pism. a) se datum ,,22. ¢ervence 2017 nahrazuje datem ,,[48 months
after the date of entry into application of this Regulation]*.

Clanek 3

Tato natizeni vstupuje v platnost dvacatym dnem po vyhlaseni v Urednim véstniku Evropské

unie.

Toto nafizeni je zavazné v celém rozsahu a ptimo pouzitelné ve vSech ¢lenskych statech.

V Bruselu dne

Za Evropsky parlament Za Radu
predseda predseda / predsedkyné
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