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INDOKOLAS

1. A JAVASLAT HATTERE
. A javaslat indokai és céljai

Jelen javaslat célja, hogy modositsa az eurdpai kockazatitéke-alapokrol szolo, 2013. aprilis
17-i 345/2013/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendeletet’ (a tovabbiakban: 345/2013/EU
rendelet) és az europai szocialis vallalkozasi alapokrdl sz4l6, 2013. aprilis 17-i 346/2013/EU
eurépai parlamenti és tanacsi rendeletet’ (a tovabbiakban: 346/2013/EU rendelet).

Jelen javaslatot a nagy ndvekedési és vallalkozoi potenciallal rendelkez6 vallalkozasokba vald
befektetés mozgositasara irdnyulé munka tagabb kontextuséban kell értékelni. Az europai
beruhazasi terv® atfogd stratégiat biztosit a munkahelyteremtés, a novekedés és a
beruhdzasok tamogatdsdhoz. A beruhazési terv fontos eleme a tékepiaci unio
megteremtésére iranyulé cselekvési terv®, amelynek célja, hogy egy valédi egységes
tokepiac létrehozasaval csokkentse a tokepiacok széttagoltsagat, megsziintesse a gazdasag
finanszirozasanak akadalyait és novelje a tokeellatast a vallalkozasok szamara. A beruhazasi
terv célja, hogy az Eurdpai Stratégiai Beruhazasi Alap (a tovabbiakban: ESBA)® révén
kozpénzek felhasznalasaval tovabbi maganberuhdzast mozgositson. A keret részeként az
eurdpai kockazatitéke-piacokba valé maganberuhazés 0szténzése érdekében létrejon tovabba
az eurOpai kockazati t6kébe befektetd6 paneuropai alapok alapja. Ez 06tvozi a
maganszektorbeli tokét az EU-bol szarmazd tdmogatassal, hogy az eurdpai kockézati toke
eszkozkategoriaja vonzova valjon a {6 intézményi befektetok szamara, és novelje az unios
tamogatasnak az europai kockazatitéke-agazatra gyakorolt hatasat.

Az eurdpai kockazatitoke-alapokat (a tovabbiakban: EUVECA) és az europai szocialis
vallalkozési alapokat (a tovadbbiakban: ESZVA) mint alapstruktirakat azért hoztak létre,
hogy 1j lehetdséget kinaljanak a piaci résztvevoknek a tékebevonasra és az innovativ kis- és
kdzépvéllalkozdsokba (a tovabbiakban: kkv-k) és szocialis vallalkozasokba  torténd
tokebefektetésekre Eurdpa-szerte. A kkv-k jelentés szerepet toltenek be az Unid
gazdasagaban egy olyan agazatként, amely valddi ndvekedést és megtérilést képes generalni.
Mikozben az EuVECA alapok a kezdd és innovativ vallalkozasokat tdmogatjak, az ESZVA
alapok olyan vallalatokra 6sszpontositanak, amelyek célja pozitiv tarsadalmi hatas elérése.

A finanszirozasi forrasok és a finanszirozas elérhetésége fontos tényezét jelentenek a kkv-k
fejlédése, novekedése és sikere szempontjabol. Uj ndvekedési teriiletek elésegitése és az
innovacion alapulé gazdasag felé vald elmozdulas érdekében meg kell erdsiteni a
finanszirozds (j modszereit az induld vallalkozdsok, innovativ kkv-k és szociélis

Az Eurdpai Parlament és a Tanéacs 2013. aprilis 17-i 345/2013/EU rendelete az eurdpai kockazatitéke-
alapokrol (HL L 115., 2013.4.25., 1. 0.).

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2013. aprilis 17-i 346/2013/EU rendelete az eurdpai szocialis
véllalkozési alapokrdl (HL L 115., 2013.4.25., 18. 0.).

A Bizottsdg kdzleménye az Eurdpai Parlamentnek, a Tanacsnak, az Eurdpai Gazdaséagi és Szocialis
Bizottsdgnak, a Régidk Bizottsaganak és az Eurdpai Beruhazasi Banknak: Europai beruhazasi terv
(COM(2014)0903 final).

A Bizottsag kdzleménye az Europai Parlamentnek, a Tanadcsnak, az Eurdpai Gazdasagi és Szocidlis
Bizottsagnak ¢és a Régiok Bizottsaganak: Cselekvési terv a tdkepiaci unid megteremtésére
(COM(2015)468 final).

Az Europai Parlament és a Tanacs 2015. junius 25-i (EU) 2015/1017 rendelete az Eurdpai Stratégiai
Beruhazési Alaprol, az Eurdpai Beruhazasi Tanacsadd Platformrol és a Beruhdzési Projektek Eurdpai
Portaljardl, valamint az 1291/2013/EU és az 1316/2013/EU rendelet mddositasarél — az Europai
Stratégiai Beruhazéasi Alap (HL L 169., 2015.7.1., 1. 0.).
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vallalkozasok tdmogatdsa érdekében. Mivel a bankok jellemzden kevésbé erds helyzetben
vannak az ilyen tipusu finanszirozas biztositasat illetéen, a kockazati tékéhez és a szocialis
vallalkozasi tokéhez valdé hozzaférés az Unid gazdasagéban e szegmens ndvekedésének
finanszirozasa szempontjabol kulcsfontossagu. Az ilyen finanszirozasban mutatkozo rés
tobbszor is olyan akadalyként kertlt emlitésre, amellyel az Uni6 gazdasédgi ndvekedésének
eldmozditasa érdekében foglalkozni kell. Az EU ahelyett, hogy felzarkozna, inkabb elmarad
az USA-t6] a kockazatitSke-piacok tekintetében. Az Egyesiilt Allamok, annak ellenére, hogy
gazdasaga hasonlo méretii, tobb kockazati tokét kinal a vallalkozasok, tobbek kozott a kis- €s
kozépvallalkozasok szamara. A tékepiaci unié megteremtésére iranyuld cselekvési terv kitért
arra, hogy ha az unios kockazatitoke-piacok mélysége olyan lenne, mint az Egyesult
Allamoké, 2009 és 2014 kozott mintegy 90 milliard EUR Osszegii forras allt volna
rendelkezésre a véllalkozasok finanszirozasara. 2014-ben az Osszes unios kockazatitdke-
befektetés kordlbeltil 90%-a 8 tagallamra 0Osszpontosult: az Egyesilt Kiralysagra,
Németorszagra, Svédorszadgra, Daniadra, Finnorszagra, Hollandiara, Franciaorszagra €s
Spanyolorszagra. A kockazati tOke azonban még ezeken a fejlettebb piacokon is a GDP
kevesebb mint 0,1%-4t teszi ki.

A Bizottsadg annak érdekéeben, hogy folytassa e piacok fejlédésének tamogatasat, biztositani
szandékozik, hogy az EuVECA ¢és az ESZVA keretrendszerek a kockazatitoke-befektetés és a
szocialis beruhazasok tamogatasa soran is a lehetd legjobban miikodjenek. A Bizottsag ezért
ugy dontott, hogy elérehozza a két rendelet altal 2017-re el6irt feliilvizsgalatot és a 2016. évi
REFIT (Regulatory Fitness and Performance programme — célravezetd és hatasos szabalyozas
programja)® kezdeményezés részeként jogszabalyi feltlvizsgélatot indit. A feliilvizsgalat célja
annak értékelése volt, hogy a két keretrendszer miként teljesitett eddig, kuldéndsen, hogy
eredményes, hatékony, koherens és relevans volt-e és jelentett-e hozzaadott értéket az EU
szamara. A felilvizsgalat szamos olyan tényezOre ramutatott, amelyek visszafogjdk ezen
alapok fejlédését, ilyenek kiillondsen az arra vonatkozd szabéalyok, hogy az alapok miként
fektetnek be eszkdzokbe, az alapkezel6k miként mitkodtetik az alapokat, a két rendelet miként
miikodik egylitt mas 1étezo, a befektetési alapokat szabalyozo jogszaballyal, valamint azok a
kdvetelmények, amelyeket az alapoknak teljesitenitk kell a hatarokon atnyalo tevékenységet
lehetdvé tevd ttlevél igénybevételéhez.

A javaslat elismeri, hogy még mindig vannak a hatokorén kiviil esé egyeb tényezdk, amelyek
visszatartjak a kockazatitoke-agazat fejlodését az Unidban, példaul a nem banki
finanszirozassal kapcsolatos megkozelités vagy az addszabalyok, amelyeket egyéb, a
tagallamok altal végrehajtott célzott kezdeményezések révén kell kezelni. Ezeket a tényezdket
emellett kezelni fogjak a tOkepiaci unid6 megteremtésére iranyuld cselekvési terv részét
képez6, az unids kockazatitéke-finanszirozast timogato atfogo intézkedéscsomagok.

. A javaslatnak a szabalyozasi tertlet jelenlegi rendelkezéseivel valé dsszhangja

Ez a javaslat a t6kepiaci uni6 megteremtésére iranyulé cselekvési terv része. A tékepiaci
unié megteremtésére irdnyuld cselekvési terv a Bizottsdg szdmara kiemelt tertilet, és sz&mos
olyan intézkedést tartalmaz, amelyek célja a tokepiaci akadalyok felszamolasa és a kkv-k
finanszirozasanak eldsegitése. Ide tartozik egyebek mellett a kkv-k hitelkérelmeit elutasitd
bankok &ltali visszajelzések fejlesztése, a kkv-kra vonatkozé hitelinformaciok megerésitése, a
tagallamok altal a kkv-knak eés a kkv-k befektetéinek nyujtott addzasi Osztonzok és
adomentességek fellvizsgalata.

A Bizottsdg kdzleménye az Eurdpai Parlamentnek, a Tanacsnak, az Eurépai Kdzponti Banknak, az
Europai Gazdasagi és Szocidlis Bizottsagnak és a Régiok Bizottsaganak: Célravezetd és hatasos
szabalyozas program (REFIT): Helyzetkép és kilatasok, (COM(2014) 368 final)
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Jelen javaslat a tokepiaci unié megteremtésére iranyuld cselekvési terv szerves részét képezi,
amely azaltal segiti a finanszirozasi forrasok diverzifikalasat és a tOke mozgdsitasat, hogy
megkonnyiti a befektetdk, az alapkezel6k és a portfolidvallalkozasok szamara az EUVECA és
ESZVA alapok igénybevételét. A tokepiacok a finanszirozok széles koréhez biztositanak
hozzaférést, ¢és kilépési lehetdséget biztositanak a kockazatitOke-befektetok és a szocialis
beruhdzasokat végrehajtok, magantoke-tarsasagok vagy ,,iizleti angyalok™ szamara, amelyek a
vallalkozasokba azok fejlodésének korai szakaszaban fektetnek be.

. A javaslat egyéb unios politikakkal valo 6sszhangja
Ez a javaslat kiegésziti az europai beruhazasi terv masik két pillérét:

— Tovabbi maganbefektetések mozgositasa kozpénzek felhasznélasaval. Az ESBA
azzal a céllal jott létre, hogy 2018-ig legalabb 315 milliard EUR Gsszegli tovabbi
beruhazast mozgositson. Az ESBA az dgazatok széles kdrében hajt végre beruhazast,
és kdzvetlen pénzigyi tdmogatast nyujt a kkv-knak, tébbnyire az Eurdpai Beruhazasi
Alap révén.

- Annak biztositdsa, hogy a beruhazasfinanszirozas elérje a realgazdasagot. A
Beruhazasi Projektek Eurdpai Portalja és az Eurdpai Beruhdzasi Tanacsado6 Platform
annak elGsegitésére jott 1étre, hogy a beruhazasokhoz sziikséges pénzligyi forrdsok
elérjék a realgazdasagot.

Ez a javaslat kiegésziti tovabba a Horizont 2020 kutatasi és innovéciés keretprogramot’ is,
amely jelentds szerepet jatszik a kutatds és innovacio teljes értéklancat feldleld Eurdpai
Beruh&zési Bank Csoport altal kinalt szamos integralt és kiegészit6 jellegii finanszirozasi
eszkozt és tanacsaddi szolgaltatast magaban foglald InnovFin — uni6s finanszirozas
innovatoroknak elnevezésii programon keresztiil torténd kkv-finanszirozds motorjaként. A
Bizottsag tovabba iranyitja a vallalkozasok és kkv-k versenyképességét segité6 programot
(COSME)® , amely javitja a kkv-k forrashoz jutdsi lehetSségét, vallalkozastamogatasi
szolgaltatasokat nyu;jt és elémozditja a vallalkozoi készséget.

Az egységes piaci stratégiaval® dsszefiiggéshen a Bizottsag szorgalmazza az adminisztracios
terhek csokkentését, és azt, hogy Eurdpa vonzobb célpontta valjon mind az Union belili,
mind pedig az azon kivuli innovatorok szamara. Egyebek mellett a Bizottsag el fog inditani
egy induld vallalkozdsokat segité kezdeményezést annak erdekében, hogy széles korben
tudja értékelni az induld vallalkozasokra eldirt kovetelményeket és az ilyen kdvetelmények
csokkentésének modjait, vagy ahol ez nem lehetséges, eldsegitse az ilyen kovetelményeknek
val6 megfelelést.

! Az Eur6pai Parlament és a Tanacs 2013. december 11-i 1291/2013/EU rendelete a ,,Horizont 2020”
kutatési és innovacios keretprogram (2014-2020) létrehozasardl és az 1982/2006/EK hatarozat hatalyon
kiviil helyezésérol (HL L 347.,2013.12.20., 104. 0.).

8 Az Eurépai Parlament és a Tanacs 2013. december 11-i 1287/2013/EU rendelete a vallalkozasok

versenyképességét és a kis- és kozépvallalkozasokat segit§ program (COSME) (2014-2020)

Iétrehozasardl és az 1639/2006/EK hatarozat hatalyon kivil helyezésérél (HL L 347., 2013.12.20., 33.

0.).

A Bizottsdg kdzleménye az Eurdpai Parlamentnek, a Tanacsnak, az Eurdpai Gazdaséagi és Szocialis

Bizottsagnak és a Régiok Bizottsaganak: Az egységes piac tovabbfejlesztése: a polgarok és

vallalkozasok lehet6ségeinek bovitése, COM(2015)550 final).
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2. JOGALAP, SZUBSZIDIARITAS ES ARANYOSSAG
. Jogalap

Jelen javaslat jogalapja az EUMSZ 114. cikke, amely a 345/2013/EU rendelet és a
346/2013/EU rendelet jogalapjaul is szolgalt. A hatasvizsgalatrol készilt jelentés részekent
végzett elemzés ramutat, hogy a 345/2013/EU rendeletet és a 346/2013/EU rendeletet az
EUVECA és az ESZVA alapok javitasa és racionalizalasa érdekében modositani kell. Csak az
unios tarsjogalkotok rendelkeznek hatéskorrel a szlikséges médositasok elvégzéséhez.

. Szubszidiaritas

Unios szinti fellépésre kizardlag akkor keriilhet sor, ha a tagallamok nemzeti alkotmanyos
rendszereik keretein beliill nem képesek kielégitben megvaldsitani a javasolt fellépés
célkitlizéseit.

A kockazatitoke-alapok és a szocialis beruhazasi alapok 345/2013/EU rendeletben és
346/2013/EU rendeletben meghatarozott belsé piaca még mindig széttagolt és ezért
nélkiilozhetetlen egy olyan unids szintli fellépés, amely megerdsiti az ilyen alapok hatarokon
atnyulé forrasbevonésanak europai kereteit. A javaslat hozzajarul tovabba a konvergenciahoz
¢s a kockazatit6ke-alapok ¢és a szocialis vallalkozasi alapok belsd piacadnak megerdsddésehez.
E rendelet céljait ezért csak uniods szintl fellépéssel lehet megvalositani.

A feltart problémak ramutatnak a 345/2013/EU rendelet és a 346/2013/EU rendelet
tagallamonkénti alkalmazasanak korlataira és eltéréseire. Ha ezekkel a korlatokkal és
eltérésekkel nem foglalkozunk, fennall annak a veszélye, hogy a széttagoltsag erdsodik és ez a
lehet6ségek elszalasztasaval jar. Ezeket a problémakat csak egy ezen javaslat révén
megvaldsitott 6sszehangolt unids beavatkozas tudja megoldani. Ezért egyedil uniés szinten
lehet kezelni ezeket a problémaékat annak biztositasa érdekében, hogy az egységes szabalyokat
valamennyi tagallamban konzisztensen alkalmazzak.

. Aranyossag

E javaslat megerdsiti az EuVECA ¢és az ESZVA cimkék hasznalatat. Sem a 345/2013/EU
rendelet és a 346/2013/EU rendelet, sem pedig ez a javaslat nem biztosit kizar6lagossagot az
EuVECA és az ESZVA alapoknak a kockazatitéke-alapok és a szocialis beruhazasi alapok
agazataban. Ez a rendelet fenntartja az EUVECA és ESZVA alapok részére az EUVECA és
ESZVA cimkék hasznalatat. A tagallamok az alternativbefektetésialap-kezelokrél sz6lo
2011/61/EU iranyelvnek™ (a tovabbiakban: ABAK-iranyelv) megfeleléen tovabbra is
szabadon meghatarozhatjdk a kockazatitéke-alapokra es szocialis beruhézasi alapokra
alkalmazand6 nemzeti rendszert.

E javaslat egyensulyt hoz létre a kozérdek, a befektetok védelme, a biztonsagi és bizalmi
megfontolasok, valamint a koltségekkel kapcsolatos kérdések kozott. A javaslat célja a
felesleges terhek elkeriilése: a javaslat szerint a 345/2013/EU rendelet és a 346/2013/EU
rendelet hatdlya ala tartozo alapok kezelését és forgalmazasat meg kell nyitni egy Uj, az
ABAK-iranyelv hatdlya ald tartozo kezel6i csoport részére, amelyre csak a 345/2013/EU
rendelet és a 346/2013/EU rendelet agazatspecifikus és az ABAK-iranyelvben nem
szabalyozott elirasai alkalmazandok, egyszeriisiteni kell az alapok nyilvantartasha vételét és

10 Az Eurépai Parlament és a Tanacs 2011. janius 8-i 2011/61/EU iranyelve az alternativbefektetésialap-

kezel6krdl, valamint a 2003/41/EK és a 2009/65/EK iranyelv, tovabba az 1060/2009/EK és az
1095/2010/EU rendelet médositasarol (HL L 174., 2011.7.1., 1. 0.).
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egyértelmiivé kell tenni, hogy a fogadd tagallamok hataskorrel rendelkezd hatdsdgai nem
vethetnek ki dijakat és hasonlo illetékeket.

. A jogi aktus tipusanak megvalasztasa
A javasolt jogi aktus egy eurOpai parlamenti és tanacsi rendelet.

3. AZ UTOLAGOS ERTEKELESEK, AZ ERDEKELT FELEKKEL
FOLYTATOTT KONZULTACIOK ES A HATASVIZSGALATOK
EREDMENYEI

. Hatalyos jogszabalyok felllvizsgalata

A 345/2013/EU rendelet és a 346/2013/EU rendelet szerepelt az Eurdpai Bizottsag REFIT
programjaban. E felllvizsgalattal kapcsolatban tovabbi részletek az alabbi ,,Célravezetd
szabalyozas és egyszertlisités” cimill pontban talalhatok.

. Utolagos értékelés / célravezetdségi vizsgalat

A Bizottsag ugy dontott, hogy felgyorsitja a 345/2013/EU rendelet és a 346/2013/EU rendelet
2017-re tervezett felllvizsgalatat és a 2016-os REFIT munkaprogram részeként jogszabalyi
feliilvizsgalatot kezd™.

Mivel a 345/2013/EU rendelet és a 346/2013/EU rendelet csak 2013 kozepe Ota
alkalmazando, a teljes felllvizsgalatra nem lett volna mdd, mivel még tul korai lenne
hatarozott kovetkeztetéseket levonni a hosszU tavl hatasukrol. Ehelyett az értékelés a
rendeletek kezdeti hatasait vizsgalja, azokra a potencialis tényezdkre helyezve a hangsulyt,
amelyek esetleg megakadalyoztak az alapok szélesebb korii kihasznalasat, 6sszehasonlitva a
kezdeti varakozasokkal. A felllvizsgalatot csatoltdk a Bizottsdg hatasvizsgalatrol készilt
jelentéséhez és kovetkeztetései a kovetkezok:

A 345/2013/EU rendelet ¢és a 346/2013/EU rendelet hatékonysagat illetden, mig a
345/2013/EU rendelet altal kinalt lehetdségek kihasznéaltsaga még tovabb javithatd, a
346/2013/EU rendelet korlatozott kihasznaltsaga egyértelmiien nem kielégitd. Mind a
345/2013/EU rendelet, mind pedig a 346/2013/EU rendelet egy sor akadaly kovetkeztében
korlatozott, ilyen kiilondsen az 500 milli6 EUR 0Osszeget meghalado portfoliot kezeld
nagyobb alapkezeldkre vonatkozo korlatozéas, akik nem hasznalhatjdk az ,,EuVECA” és
»ESZVA” cimkéket, a nem szakmai befektetdk altal fizetendé 100 000 EUR 6sszegli belépési
dij és a finanszirozhatoé beruhazasokra vonatkozo sajatos korlatozasok (vagyis a mindsitett
portfélidvallalkozéas fogalmanak meghatarozasa). A kisebb alapok esetében a 100 000 EUR
Osszegli minimalis befektetés keriilt emlitésre mint potencialis akadaly, ugyanakkor a nem
szakmai befektetok részére kisebb befektetések mar most is elérhetdk a kkv-k eszkozeiben,
szamos alternativ modon (példaul k6zosségi finanszirozéas [un. crowdfunding], elsé nyilvanos
tézsdei bevezetés (IPO) stb.). Az ESZVA és az EuVECA alapok kiilonb6z6, hosszu tava
eszk6zok (vagyis ezeknek az alapoknak a minimalis lekotési iddszaka 6t év), ami magasabb
kiiszobértéket €s magasabb szintli befektetdvédelmet kovetel meg.

Az EEPH adatbazisaban 2016. aprilis elejéig 70 EUVECA alapot vettek nyilvantartasba. Ami
az ESZVA alapokat illeti, négy alapot vettek nyilvantartasba csupan két tagallamban: egy
ESZVA alapot vettek nyilvantartdsba Franciaorszagban és harmat Németorszagban, és a
kezelt eszkdzok teljes ertéke 32 millio EUR.

1 A Bizottsdg kdzleménye az Eurdpai Parlamentnek, a Tanacsnak, az Eurdpai Gazdaséagi és Szocialis

Bizottsagnak és a Régiok Bizottsdganak: A Bizottsdg 2016. évi munkaprogramja, Lejart a szokvanyos
megoldasok ideje (COM(2015) 610 final).
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A hatékonysagot illetden a feliilvizsgalat a kiilonboz6 joghatosagok esetében eltérd
kovetelményeket tart fel, kilonésen az indulasi dij, a fogado tagallam altal kivetett tovabbi
koltségek, valamint az elegendd sajat forrds sziikséges szintje vonatkozasaban. Bizonyos
esetekben ezek a gyakorlatok olyan talszabalyozasnak (goldplating) mindsiilnek, amelyek
talmennek a rendelet kovetelményein, ellenben héatraltatjdk mind az EUVECA, mind az
ESZVA alapok létrehozéasat és hatdrokon atnyald forgalmazasat. A relevanciat illetéen a
345/2013/EU rendeletet és a 346/2013/EU rendeletet a tkepiaci unidra iranyuld munka
szerves részeként ismerik el. A 345/2013/EU rendelet és a 346/2013/EU rendelet a Bizottsag
azon kezdeményezésének részét képezi, amely a gazdasdg nem banki finanszirozasanak
novelésére iranyul, és dsszhangban van az eurdpai beruhazasi tervnek a versenyképesség
ndvelésére, valamint a munkahelyteremtés céljat szolgald beruhdzésok 0sztonzésére irdnyuld
céljaival.

A koherenciat az teremti meg, hogy a 345/2013/EU rendelet és a 346/2013/EU rendelet
kiegészit6 aktusok az ABAK-iranyelvhez képest, mivel olyan kis alapkezel6kre vonatkoznak,
amelyek portfélioja nem éri el az 500 milli6 EUR 0sszeget, azzal a céllal, hogy biztositsak
szamukra mind az EUVECA, mind az ESZVA alapok hatarokon atnyalé forgalmazasanak
lehetdségét.

Az unios hozzaadott értékiiket illetden a 345/2013/EU rendelet és a 346/2013/EU rendelet az
elfogadasuk eldtt fennalld jogszabalyi hidnyossagot potol, és céljuk, hogy lehetdvé tegyék a
kis kezel6k szamara a hatarokon atnyuld alapok forgalmazasat és ndveljék az induld és
szocialis vallalkozasokba valo befektetéshez rendelkezésre 4ll6 nem banki toke mennyiségét.
A rendeletek tovabbi hozzaadott értéket biztositanak azaltal, hogy egységes szabalykonyveket
jelentenek, amelyek célja annak biztositdsa, hogy a befektetOknek a lehetd legjobb és
leginkabb Osszehasonlithatd informaciok alljanak rendelkezésre ahhoz, hogy Eurdpa egész
terliletén befektethessenek mind az EuUVECA, mind az EuSEF alapokba.

. Az érdekelt felekkel folytatott konzultaciok

E javaslat szamos nyilvanos konzultacion, nevezetesen a tOkepiaci unid kiépitésérdl szolo
z6ld konyv altal elinditott konzultacion (2015. februar 18. — 2015. méajus 13.), a 345/2013/EU
rendelet és a 346/2013/EU rendelet felllvizsgélatarél sz6l6 nyilvanos konzultacion (2015.
szeptember 30. — 2016. januar 6.), a pénzigyi szolgaltatdsok unids szabalyozasi keretére
vonatkozd konzultacios felhivés (Call for evidence: EU regulatory framework for financial
services) keretében inditott nyilvanos konzultacion (2015. szeptember 30 — 2016. januar 31.)
és egy célzott technikai jellegli munkaértekezleten (2016. januar 27.) alapul.

A konzultaciok eredményei arra utalnak, hogy az ,,EuVECA” és ,,ESZVA” cimkéket hasznéalo
alapok kezelésére és forgalmazasara jogosult alapkezelék korének a 2011/61/EU iranyelv 6.
cikke szerint engedélyezett kezeldkkel valo kibdvitése széles korli timogatottsagot élvez. E
javaslat megnyitja az EUVECA és ESZVA alapok piacat az ABAK-iranyelv alapjan
engedéllyel rendelkezd alapkezelok szamara, igy hazai és mas tagallamokbeli Ggyfeleiknek a
teljes termékkort kinalni tudjak, amely pedig novelheti az ilyen alapok altalanos
elterjedtségét. Ezeknek az alapkezel6knek tovabbra is meg kell felelniiik az ABAK-iranyelv
kovetelmeényeinek es be kell tartaniuk a 345/2013/EU rendelet és a 346/2013/EU rendelet
bizonyos szabélyait.

Az érintett felek véleménye vegyes volt a nem szakmai befektetok részére az EuVECA ¢és az
ESZVA alapokba valo befektetés minimalisan eldirt dsszegének 100 000 EUR-ra vald
csokkentésének kérdésérdl. Egyes valaszadok tamogattak e minimalis belépési dij 6sszegének
csokkentését. Ok a potencialis befektetok korének kibSvitését javasoltak, hogy a nem szakmai
befektetdk valasztasi lehetdsége boviiljon. Mas valaszadok ugy vélték, hogy a kockazati
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profil, a szerzddéses kotelezettségek és a kockézati tOkébe és szocidlis vallalkozasokba vald
befektetés illikvid jellege nem sziikségszeriien alkalmas a kisebb tokével rendelkezd lakossagi
befektetok részére. Masok ugy vélték, hogy tovabbi személyre szabott befektetévédelmi
szabalyokra lenne sziikség e befektetdi csoport tdmogatasa érdekében, amelynek koltségét
nem ellenstilyozna a befektetd korének esetleges boviilése. Az egyéni befektetok szdmara az
eurépai hossz( tavi befektetési alapokrél sz6l6 (EU) 2015/760 rendeletben®? szerepléhoz
hasonlé portfélidalapt megkdzelitést hoztdk fel példakent arra a védelmi szintre, amelyre
sziikség lehet. A fenti érveket figyelembe véve e javaslat a kovetkezd okokbdl fenntartja a
100 000 EUR 0sszegli belépési dijat: az alacsonyabb minimdlis befektetés jelentds
befektetévédelmi kockazatokat jelenthet és igy csokkentheti az EuVECA ¢és az ESZVA
alapok iranti befektetdi bizalmat. A befektetési kiiszob csokkentését mindenképpen lakossagi
befektetOkre vonatkozé tovabbi védelmi intézkedésekkel kellene parositani, amelyek
koltségeket jelentenének és mérsékelnék a rugalmasabb EUuVECA és ESZVA alapok
rendszerének elonyeit.

Az EuVECA ¢és ESZVA alapok nyilvantartasba vételének az alapkezeldre haruld kozvetett
koltségei szavatolotoke-kdvetelményt is tartalmaznak. A valaszadok hangsulyoztak, hogy a
hataskorrel rendelkez6 hatdsagok valtozatosan értelmezik az ,,elegendo sajat forras” fogalmat,
¢s egyes hataskorrel rendelkez6 hatésagok az ABAK-iranyelv alapjan engedéllyel rendelkezd
alapkezeldkre az Osszes kovetelményt alkalmazzak. A valaszadok tovabba megkérddjelezték
egyes fogadd tagallamok altal kivetett tovabbi dijaknak a 345/2013/EU rendelettel és a
346/2013/EU rendelettel vald Osszeegyeztethet6ségét is. E javaslat kezeli a tulszabalyozas
problémajat, mivel felkéri az Eurdpai Ertékpapirpiaci Hatsagot (EEPH), hogy dolgozzon ki
szabalyozastechnikai  standardtervezeteket az elegend0 sajat forrds  Osszegének
meghatarozasara. Egyértelmiivé teszi tovabbd, hogy a tagallamok nem vethetnek ki dijat a
hatarokon atnyulé EUVECA és ESZVA alapokra.

A 345/2013/EU rendelet és a 346/2013/EU rendelet megtiltja, hogy a fogad6 tagallamban
barmilyen kovetelményt vagy adminisztracios eljarast irjanak eld a mindsitett kockazatitéke-
alapok forgalmazéasaval 6sszefliggésben. Annak biztositasa érdekében, hogy a tilalmat
valamennyi tagallamban kovetkezetesen betartjak, ez a rendelet kifejezetten rendelkezik arrdl,
hogy a tagallamok nem irhatnak eld dijakat és mas illetékeket.

A valaszok tobbsége az EUVECA alapok altali befektetésre alkalmas eszkdzok kdrének
bdvitését tamogatta, azzal érvelve, hogy a 345/2013/EU rendelet szerinti mindsitett
portfélidvallalkozasok fogalmanak meghatarozasa tllsagosan megszoritd. Az emelletti érvek
kozott szerepelt, hogy a kezel6k nehezen tudjak azonositani a fogalom szerinti elégséges
befektetéseket, valamint hogy a kiegészité befektetések vonzoak. A valaszok tovabba az
alkalmazotti 1étszdm felsd hatdranak novelését, valamint az arbevétel és a mérlegfoosszeg
fels6 hatarértékeinek megsziintetését javasoltak. Ez a javaslat a legfeljebb 499 alkalmazottat
foglalkoztatd vallalkozéasokba (kdzepes piaci tOkeértékii kisebb cégek) vald befektetést teszi
lehetévé. Ez a mddositas 0sszhangba hozza a 345/2013/EU rendelet szerint finanszirozhato
befektetés hatalyat az Eurdpai Beruhazasi Alap altal kezelt és az unios pénziligyi programok
altal tamogatott kockazatit6ke-programokkal, mint amilyen az InnovFin eszkdz. Ezenfelll e
javaslat lehetévé teszi a pénziigyi eszkozok piacairol szolo 2014/65/EU ireinyelvben13
meghatarozott kkv-tékefinanszirozasi piacon jegyzett kis- és kdzépvéllalkozasokba vald
befektetést is, hogy azok a ndvekedési szakaszban 1évo vallalkozasok is részesiilhessenek az

12 Az Europai Parlament és a Tanacs 2015. aprilis 29-i (EU) 2015/760 rendelete az eurdpai hosszu tavi

befektetési alapokrdl (HL L 123.,2015.5.19., 98. 0.).

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2014. majus 15-i 2014/65/EU irdnyelve a pénzlgyi eszkdzok
piacairdl, valamint a 2002/92/EK iranyelv és a 2011/61/EU irdnyelv modositasarél (HL L 173.,
2014.6.12., 349.0.).
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EUVECA-alapokbol szarmazo t0kébdl, amelyek mar mas finanszirozasi forrashoz
hozzajutnak. Ez a javaslat lehetové teszi a kiegészit6 (follow-on) befektetéseket is valamely
adott vallalkozasba, amely az elsé befektetést kdvetden mar nem felel meg a mindsitett
portfoliovallalkozas fogalmi kritériumanak.

. Szakérto6i vélemények osszegyiijtése és felhasznalasa

A Bizottsag az EEPH altal nyujtott informéciora tamaszkodott. A Bizottsag tovabba 2016.
januar 27-én egy célzott technikai jellegi munkaértekezletet, bilateralis talalkozodkat, az
érintettekkel folytatott telekonferencidkat is szervezett, valamint felhasznalta az iparagi
szOvetsegek altal kozolt adatokat.

. Hatasvizsgéalat

Ezt a javaslatot egy hatasvizsgélatrol készilt jelentés kiséri, amely figyelembe vesz szamos
szakpolitikai lehetOséget, nevezetesen hogy engedélyezzék-e az ABAK-iranyelv alapjan
engedéllyel rendelkezd kezelok szamara az ,,EuVECA” és az ,,ESZVA” cimkék hasznalatat,
kiterjesszék-e a 345/2013/EU rendelet szerinti mindsitett portfoliovallalkozasok fogalmat,
fenntartsak-e a minimalis belépési dijat, valamint hogy részletezzék-e a fogado tagéallam altal
el6irt adminisztrativ folyamatokat és tovabbi intézkedéseket.

A Szabalyoz6i Ellenérzési Testiilet 2016. majus 13-an pozitiv véleményt nyilvanitott, és
ajanlasokat adott a hatasvizsgalatrol készult jelentéstervezet tovabbi javitasara vonatkozoéan.
A jelentéstervezet ezt kovetden a Testiilet észrevételeinek™ figyelembevétele érdekében
modositasra keriilt. A fobb valtozasok a jogszabalyi feliilvizsgalat kontextusat ¢s idozitését, az
elényben részesitett lehetdségek ¢és az egyszerlsitd elemek bemutatisat, valamint az
adminisztracids koltségek megtakaritasat érintette. A felllvizsgalt hatasvizsgalatrél szolo

jelentés és a hatasvizsgalat vezetdi 6sszefoglaldja e javaslattal egyiitt keriil kozzétételre™.

Az alabbi tablazat osszefoglalja a kiilonb6z6 valasztott intézkedéseket, valamint a vonatkozo
¢érintett felekre gyakorolt hatasuk vizsgélatat, az elénydket €s az aranyossagot.

Elényben részesitett Koltséghatasok Az EUVECA és ESZVA Aranyossag
szakpolitikai lehetéségek alapokat kezel6k, befektet6k
és portféliovallalkozasok
szamara kinalt elony

Lehetévé valik az ABAK- | Mivel a rendszer f6 vonasai | A rendszernek a kis | Az elényben részesitett
iranyelv  alapjan engedéllyel | megmaradnak, a | vagyonkezel6kre vonatkozd f6 | lehetdség figyelembe veszi az
rendelkezé kezel6k szdmara az | vagyonkezelékre nem jelent | vondsai megmaradtak és még | ardnyossag EUSZ 5. cikkének
LEUVECA” és az ,ESZVA” | tovabbi kodltséget. inkabb megerositésre keriilnek. (4) bekezdésében megallapitott
cimkék hasznalata L . . i elvét, mivel megfeleld a

_ . . A koltsegek a jelenleginél | A szabalyokban megmarad a | 4jkitiizések elérésére és nem
Kiszélesedik a  mindsitett | valdsziniileg alacsonyabbak | befektetovédelem és az alacsony megy tal az azok
portfoliovallalkozas lesznek, mivel a kiigazitott | koltség és rugalmassag kozotti megval6sitaséhoz sziikséges
345/2013/EU rendelet szerinti | szabalyok kifejezetten meg | kiegyensulyozott megkdzelités. mértéken.
fogalma fogjak  hatarozni, hogy a . o

kovetelményekben hogyan | A befektetSk ~szimira nem | A kjvalasztott  szakpolitika

Fennmarad a 100 000 minimalis
befektetési dsszeg

Kifejezett ~ rendelkezések a
345/2013/EU rendeletben és a

346/2013/EU  rendeletben a
nehézkes adminisztracios
folyamatok és tovabbi

intézkedések (egyebek mellett a
fogadd tagéallam altal eldirt
dijak), valamint a fogado

érhetd el az aranyossag.

A befektetok 4ltal a kezel6knek
fizetett dijakra  valosziniileg
pozitiv hatéssal lesz az, hogy az
ABAK-iranyelv alapjan
engedéllyel rendelkezé kezeldk
hasznalhatjak az ,,EuVECA” és
az ,,ESZVA” cimkéket, mivel az
ABAK-iranyelv alapjan
engedéllyel rendelkezd kezelok

jelentkezik tovabbi kockazat.

Az ABAK-iranyelv alapjan
engedéllyel rendelkezd kezelok
igénybe vehetik az EUVECA és
az ESZVA alapok
keretrendszerét és
forgalmazhatjak az EuVECA és
ESZVA alapokat nem lakossagi
befektetok ~ valamint  olyan
befektetk részére, akik képesek

megprébal egyensulyt Iétrehozni
a kozérdek, a  Dbefekteték
védelme, a biztonsagi és bizalmi
megfontolasok,  valamint a
koltségekkel kapcsolatos
kérdések kozott. A felesleges
terheket a javaslat elkerli.

A javaslat szerinti szabalyok
nem Iépik tul az EUVECA és az
ESZVA alapok Kkozds jogi

14
15

A Szabalyozdéi Ellendrzési Testiilet véleménye itt érhetd el: [...]
A hatasvizsgalatrol késziilt jelentés és vezetdi 0sszefoglaloja itt érhetd el: [...]
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tagallam altal elSirt ardnytalan
kovetelmények elkeriilése
érdekében.

nagyobb meéretgazdasagossagra
tdmaszkodnak.

A 100000 EUR kiiszobérték
fenntartasa azt is biztositja, hogy
nincs szilkség 1]
fogyasztovédelmi

koévetelményekre, mint példaul
letétkezelési vagy
diverzifikécios szabalyokra.
Ezek kulonben ndvelnék a
vagyonkezelok  koltségeit és
kdzvetett maddon novelnék a
befektetok altal fizetett dijakat.

Az uni6s koltségvetésre nem
gyakorol hatést.

lekotni 100 000 EUR-t.
Forgalmazhatnak tovabba olyan
intézményi befektetk, példaul
biztositotarsasdgok részére is,
akiket mar Osztondztek a
Szolvencia 1l felhatalmazasan
alapuld jogi aktus szerinti
alapkeretbe val6 befektetésre.

Mivel tobb vagyonkezeld tudja
haszndlni az EuVECA és
ESZVA cimkéket, igy ez pozitiv
hatadst gyakorol a kkv-kba,
kozepes piaci tékeértékii kisebb
cégekbe és szocidlis
véllalkozasokba valo
befektetésre.

A mindsitett
portféliovallalkozas fogalmanak
a nagyobb vallalkozasokra vald
kiterjesztése lehetdvé teszi az
EUVECA alapok portfélidjanak
diverzifikalasat és lehet6vé teszi
a koOzepes piaci tékeértékil
kisebb cégek szamaéra, hogy az
EuVECA finanszirozéashoz
hozzéajussanak.

A mindsitett
portféliovallalkozas a
345/2013/EU rendelet szerinti
fogalmanak Kkiterjesztése oly
madon, hogy a kkv-
tékefinanszirozasi piacokba is
be lehessen fektetni, elémozditja
e piacok fejlodését.

A befektetok diverzifikaltabb
EuVECA portfélidkhoz jutnak
hozz, és potencialisan
alacsonyabb kockazat mellett.

Az EUVECA és ESZVA
kezel6kre nehezedd
adminisztracids teher csokken.

Az elényben részesitett
lehetdségek 6sszhangban
vannak a tobbi jogszaballyal és
kezdeményezéssel, egyebek
mellett az ABAK-iranyelvvel, a
2014/65/EU  szerinti  kkv-
tokefinanszirozasi piacokkal, a
tékepiaci unidval, és
megerésitik az unios
finanszirozasi programokat,
ideértve a vallalkozasok és kkv-
k  versenyképességét  segitd
(COSME) programot, a
Horizont 2020 programot és az
Eurdpai Stratégiai Beruhazasi
Alapot is.

keretrendszerének  eléréséhez
szilkséges mértéket. Alaposan at
lettek gondolva és az EUVECA
és EuSEF &gazatainak sajatos
jellemzoihez, novekedési
potencialjghoz és innovacios
képességeihez lettek igazitva.

. Célravezeto szabalyozas és egyszer

7

usités

A 345/2013/EU rendelet és a 346/2013/EU rendelet 6nkéntes alapokra vonatkozé keretet ad,
igy azok felhaszndlésa attol fiigg, hogy a résztvevoknek milyen érdeke flizddik ilyen eszkdzok
létrehozasahoz. E javaslat csokkenti az olyan alapkezelk sziikségtelen terheit és koltségeit,
amelyek hajlandok EUVECA és ESZVA alapokat felallitani.

Az EuVECA ¢és ESZVA alapok kezel6i jelenleg a 345/2013/EU rendelet vagy a 346/2013/EU

rendelet, tovabba a 2011/61/EU iranyelv szerinti nyilvantartasba-vételi folyamatok hatalya ala
tartoznak. A javaslat megsziinteti a megkett6zott elirasokat. A 345/2013/EU rendelet és a

mr
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346/2013/EU rendelet feliilvizsgélata feltarta, hogy az ugyanolyan méretii alapok tekintetében
az elegendd szavatolo toke Osszegének tartomanya tagallamonként 6 500 — 125 000 EUR
kozott valtozhat, és a fels6 kiiszobérték megegyezik az ABAK-iranyelv alapjan engedéllyel
rendelkez6 kezelOkre vonatkozo teljes tokekovetelménnyel. A talszabalyozas elkeriiléséhez a
rendelet eldirja, hogy az elegendd sajat forrds Osszegének meghatarozasara szolgald
modszertant az EEPH-nak kell kidolgoznia szabélyozéstechnikai standardok keretében.
Emellett a feliilvizsgalat ramutat arra is, hogy egyes hataskorrel rendelkezd hatésadgok dijat
vetnek ki a hatarokon atnyal6o EuVECA ¢és ESZVA alapok teriiletiikon torténd
forgalmazaséara. Az éves dij 0sszege 300 és 3000 EUR kozott valtozik, amelynek szintje
megegyezik az ABAK-iranyelv alapjan engedélyezett alapkezelék altal forgalmazott
hatarokon atnyulé alternativ befektetési alapokéval. Ezenfelll néhany fogado tagallam 300—
3000 EUR o6sszeg kozotti egyszeri dijat is kivet a hatarokon atnyuld forgalmazas esetén. A
javaslat megtiltja ezt a gyakorlatot.

A hatasvizsgalatrol készilt jelentés ezzel 6sszefliggésben nagyjabol évi 40 500 EUR
koltségmegtakaritasra utal a 27 tagallamban forgalmazott egyes EUVECA és ESZVA
alapokra vonatkozéan és 6t éven belul 0Osszesen 32 milli6 EUR koltségmegtakaritast
valamennyi Uj EUVECA alapra.

. Alapveto jogok

E rendelet tiszteletben tartja az alapvetd jogokat, valamint az Eurépai Unié Alapjogi Chartaja
altal elismert elveket. Osszhangban van a vallalkozas szabadsagarél szol6 16. cikkel, mivel
megnyitja az EUVECA és ESZVA cimkék hatalya alé tartozd alapok forgalmazédsat mas
szabalyozott kezeldk eldtt. Tovabba eldsegiti a 47. cikkben megfogalmazott jogorvoslathoz és
tisztességes eljarashoz valo jog érvényesiilését, mivel biztositja a birosag el6tti jogorvoslathoz
vald jogot, ideértve azokat a helyzeteket is, amikor a hataskorrel rendelkezd hatdésagok nem
hoztak dontést.

E rendeletet az emlitett jogokkal és elvekkel 6sszhangban kell alkalmazni.

4, KOLTSEGVETESI VONZATOK

E javaslatnak nincs az Eurdpai Uni6 koltségvetését érintd vonzata.

5. EGYEB ELEMEK
. Végrehajtasi tervek, valamint a nyomon kdvetés, az értékelés és a jelentéstétel
szabélyai

A modositott 345/2013/EU rendelet és 346/2013/EU rendelet értékelésére hatalybalépésiiket
kovetden négy évvel kertil sor.

A monitoring és értékelés négy kérdésre fog iranyulni: i. hogy a modositott keretrendszerek
vonzok-e az ABAK-iranyelv alapjan engedéllyel rendelkez6 kezel6k szamara az EuVECA és
ESZVA alapok forgalmazédsa szempontjabol; ii. hogy a keretrendszerek hozzajarultak-e az
EUVECA és az ESZVA alapokban kezelt eszkozok, illetve tagabb értelemben a
kockazatit6ke-vallalkozasokba és szocialis beruhazdsokat végrehajto vallalkozasokba fektetett
eszkozok novekedéséhez, iii. hogy a mindsitett portfoliovallalkozasra vonatkozd modositott
kovetelmenyek novelték-e az EuVECA alapok altal bevont téke és az azokbol végzett
beruhazéasok 6sszeget, valamint iv. hogy a fogadd tagallam szamara a dijak kivetésének
tilalmat és az elegendd sajat forrast kifejezetten eldir6d rendelkezések révén csokkentek-e az
EuVECA ¢és az ESZVA alapokat terhelé adminisztracios €s forgalmazasi koltségek.
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E monitoring mutat6i a kovetkezoket tartalmazzak: 1. altalanos adatok az Unid kockazatitdke-
és szocialisberuhdzas-agazatarol, ideértve azokat a kockazatitbke-alapokat és szocialis
beruhazéasi alapokat, amelyek nem EuVECA vagy ESZVA alapok, ii. az EUVECA és az
ESZVA alapok szdma, EUVECA és az ESZVA alapok kezelésével és forgalmazasaval
foglalkozd, ABAK-iranyelv alapjan engedéllyel rendelkez6 kezel6k szama, valamint a
345/2013/EU rendelet és a 346/2013/EU alapjan nyilvantartasba vett EUVECA és ESZVA
alapkezel6k szadma, iii. az EuVECA ¢és az ESZVA alapokban kezelt eszk6zok értéke és az
ilyen alapok atlagos mérete, iv. a hatarokon atnyulé EuVECA és az ESZVA alapok
forgalmazasanak koltsége, v. az EuVECA ¢és az ESZVA alapkezeloknél tartott sajat forras
szintjének allandosaga, valamint vi. az alapok létrehozasi koltsége. A monitoring
végrehajtasira az EEPH-val egyiittmiikodésben kerlil sor, amelynek feladata, hogy
nyilvantartast vezessen az EuVECA ¢s az ESZVA alapkezeldkrdl és az EuVECA ¢és az
ESZVA alapokrol, adott esetben az ABAK-iranyelv szerinti jelentéstétel alapjan. Az
EUVECA és az ESZVA alapokra, valamint az unios kockazatitoke-vallalkozasokra és
szocialis beruhadzésokat végrehajtd véllalkozasokra vonatkozo kereskedelmi adatokat és
jelentéseket szintén feltl kell vizsgalni, hogy tagabb perspektivabol is lathaté legyen az
EUVECA és az ESZVA alapok hatésa.

. A javaslat egyes rendelkezéseinek részletes magyarazata

Az 1. cikk (1) bekezdése és a 2. cikk (1) bekezdése lehetové teszi a 2011/61/EU irdnyelv 6.
cikke szerint engedéllyel rendelkezd, mindsitett kockazatitoke-portfoliot €s mindsitett
szocialis vallalkozasi alapot kezeld kollektiv befektetési vallalkozasok kezeléi szamara, hogy
az ,,EuVECA” ¢és ,,ESZVA” megnevezést hasznaljak az emlitett alapok Unidban torténd
forgalmazasa soran. Az emlitett kezeloknek nyilvantartasba kell vetetniiik az altaluk kezelt
EUVECA és az ESZVA alapokat, és meg kell felelniik a 345/2013/EU rendelet vagy a
346/2013/EU rendelet kiilon rendelkezéseinek, kiillondsen a nem mindsitett befektetésekre
vonatkozd 30%-os kiiszobértékre, az elfogadhatd befektetokre, illetve a befektetékre
vonatkozd kilonos tajéekoztatasi kotelezettségre és értesitésre vonatkozoéan. Az ESZVA
alapok emlitett kezelOinek tovabba be kell tartaniuk azokat a rendelkezéseket, amelyek
meghatarozzak a mindsitett portfoliovallalkozasok altal elérendd pozitiv szocidlis hatasok
mérésere szolgald eljarasokat.

Az 1. cikk (2) bekezdése Ujra meghatarozza a mindsitett portfoliovallalkozas 345/2013/EU
rendelet szerinti fogalmat, és kiterjeszti azt egyrészt a legfeljebb 499 személyt alkalmazd,
nem jegyzett vallalkozasokra, masrészt a 2014/65/EU iranyelv 4. cikke (1) bekezdésének 12.
és 13. pontjaban meghatarozott kkv-t6kefinanszirozasi piacon jegyzett kis- és
kozépvallalkozasokra. Lehetdvé teszi tovabba a mindsitett portfoliovallalkozasba, vagyis
olyan vallalkozasokba tortén6 kiegészité befektetéseket, amelyek nem felelnek meg a fogalmi
kritériumoknak, azonban a mindsitett kockazatitOke-alap a vallalkozasba valo elsé befektetése
idején megfelelt. Az 1. cikk (2) bekezdése és a 2. cikk (2) bekezdése modositja a hataskorrel
rendelkez6 hatdsag és a letelepedés szerinti tagéllam fogalmat.

Az 1. cikk (3) bekezdése és a 2. cikk (3) bekezdése megbizza az EEPH-t, hogy
szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgozzon ki, amelyek részletezik az elegendd
sajat forras meghatarozasanak mddszertanat. A modszereknek kilénbséget kell tenniik a
belsd és kiilsd kezelésiit EUVECA ¢és az ESZVA alapok kozott, figyelembe kell venniiik a
345/2013/EU rendelet vagy a 346/2013/EU rendelet szerint nyilvantartasba vett és a
2011/61/EU iranyelv 6. cikke alapjan engedéllyel rendelkezd kezelok méretét €s belsd
szervezetét, tovabb biztositaniuk kell, hogy az elegendd sajat forrast alkotd Osszegek nem
haladjak meg a 2011/61/EU iranyelv 9. cikkében meghatarozott §sszegeket.
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Az 1. cikk (4) bekezdése és a 2. cikk (4) bekezdése a nyilvantartasba-vételi folyamat
egyszerusitésére iranyul. El0szor is, a rendelkezés eldirja, hogy a letelepedés szerinti tagallam
hataskorrel rendelkezd hatosaga legkésobb valamennyi sziikséges informacidé benytjtasat
kovetd két honappal tajékoztassa a kezeldket, hogy nyilvantartasba lettek-e véve. Masodszor,
a rendelkezés célja, hogy elkerulje a 345/2013/EU rendelet vagy a 346/2013/EU rendelet,
illetve a 2011/61/EU iranyelv alapjan torténd parhuzamos nyilvantartasba vételi folyamatokat.

Az 1. cikk (5) bekezdése és a 2. cikk (5) bekezdése meghatérozza azokat a feltételeket,
amelyek mellett a 2011/61/EU iranyelv 6. cikke alapjan engedélyezett kezelok EuVECA ¢és
ESZVA alapokat nyilvantartdsba vetethetnek. Ez a rendelet lehetévé teszi, hogy az
engedélyezés szerinti tagallamtol eltérd tagallamban engedélyezett kezelok EuVECA és
ESZVA alapokat nyilvantartasba vetessenek. Az (5) bekezdés biztositja, hogy a kezeldk,
illetve az EUVECA és ESZVA alapok nyilvantartasba vételének megtagadasat, vagy az erre
vonatkoz6 dontés meghozatalanak elmulasztasat indokolni és kdzolni kell, tovabba azzal
szemben birésaghoz lehet fordulni.

Az 1. cikk (6) bekezdése és a 2. cikk (6) bekezdése kifejezetten eldirja, hogy a fogado
tagallam hatdskorrel rendelkezd hatdsagai nem vethetnek ki dijakat vagy illetékeket az
EUuVECA és az ESZVA alapok hatarokon atnyulo forgalmazasaval kapcsolatban. Ezenkivdl
kiterjesztik a 2011/61/EU iranyelv 6. cikke alapjan engedéllyel rendelkezd kezeldk altal
nyilvantartasba vett és forgalmazott EUVECA és az ESZVA alapokra vonatkozdan a nemzeti
felugyeleti szervek kdzotti hatarokon atnyulo értesitési eljarasokat.

Az 1. cikk (7) bekezdése és a 2. cikk (7) bekezdése biztositja, hogy az EEPH adatbazisaban
szerepeljenek az EuVECA ¢és az ESZVA alapok mindsitett szocialis vallalkozasi alap
valamennyi kezeldjére és az altaluk forgalmazott alapokra vonatkozo6 informaciok.

Az 1. cikk (8) bekezdése és a 2. cikk (8) bekezdése moddositja azt az iddpontot, amellyel
bezarélag a tagallamoknak kdzolniuk kell a 345/2013/EU rendelet és a 346/2013/EU rendelet
megsertésére alkalmazand6 szabalyokat, ideértve a 2011/61/EU iranyelv 6. cikke alapjan
engedéllyel rendelkezd azon kezeldk altal elkdvetett jogsértéseket is, akik az EuVECA ¢és az
ESZVA alapok forgalmazasaval kapcsolatban ,, EuVECA” ¢és ,LESZVA” megnevezést
hasznalnak.

Az 1. cikk (9) bekezdése és a 2. cikk (9) bekezdése biztositja a 345/2013/EU rendeletnek vagy
a 346/2013/EU rendeletnek a 2011/61/EU iranyelv 6. cikke alapjan engedéllyel rendelkezd
azon kezelokkel szembeni érvényesitését, akik mindsitett kockazatitke- és mindsitett
szocidlis vallalkozasi alapokat kezelnek és az emlitett alapok forgalmazasaval 6sszefliggésben
az ,,EuVECA” és az ,,ESZVA” megnevezést hasznaljak.

Az 1. cikk (10) bekezdése és a 2. cikk (10) bekezdése a 345/2013/EU rendeletnek és a
346/2013/EU rendeletnek a rendeletek hatalybalépését koveté négy év mulva lefolytatando
feliilvizsgalatat irja eld.
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2016/0221 (COD)
Javaslat

AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS RENDELETE

az europai kockazatitéke-alapokrol sz616 345/2013/EU rendelet és az eurodpai szocialis

vallalkozasi alapokrdl sz6l6 346/2013/EU rendelet modositasarol

(EGT-vonatkozasu széveq)

AZ EUROPAI PARLAMENT ES AZ EUROPAI UNIO TANACSA,

tekintettel az Eurdpai Unié miikodésérdl szolo szerzddésre és kiilondsen annak 114. cikkére,

tekintettel az Eurdpai Bizottsag javaslatara,

a jogalkotasi aktus tervezete nemzeti parlamenteknek valo megkiildését kovetden,

tekintettel az Eurépai Kézponti Bank véleményére'®,

tekintettel az Eurépai Gazdasagi és Szociélis Bizottsag véleményére'’,

rendes jogalkotasi eljaras keretében®,

mivel:

(1)

A 345/2013/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet'® és a 346/2013/EU eurdpai
parlamenti és tanacsi rendelet®® egységes kovetelményeket és feltételeket ir el a
kollektiv befektetési vallalkozasok azon kezeldi szamara, akik az Unidban az
»BEUVECA” vagy ,ESZVA” megnevezést kivanjadk hasznalni a mindsitett
kockazatitoke-alapok és a mindsitett szocialis vallalkozasi alapok forgalmazéasara. A
345/2013/EU rendelet és a 346/2013/EU rendelet szabalyokat allapit meg
mindenekelétt a mindsitett befektetés, a mindsitett portfoliovallalkozds és az
elfogadhatd befektetok iranyitdsdra vonatkozoan. A 345/2013/EU rendeletnek és a
346/2013/EU rendeletnek megfelelden csak azok az alapkezelok hasznalhatjak az
»EUVECA” és ,,ESZVA” cimkéket, amelyek kezelésében allo eszkdzok nem haladjak
meg a 2011/61/EU eurdpai parlamenti és tanécsi iranyelv?! 3. cikke (2) bekezdésének
b) pontjaban meghatarozott kiiszobérteket.

16
17
18
19

20

21

HLCI...],[...). [.--]o..

HLC,,o.

Az Europai Parlament .................... R ) allaspontja és a Tanacs ................. hatarozata.

Az Eur6pai Parlament és a Tanacs 2013. aprilis 17-i 345/2013/EU rendelete az eurdpai kockazatitdke-
alapokrol (HL L 115., 2013.4.25., 1. 0.).

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2013. aprilis 17-i 346/2013/EU rendelete az eurdpai szocidlis
vallalkozasi alapokrol (HL L 115., 2013.4.25., 18. 0.).

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2011. janius 8-i 2011/61/EU iranyelve az alternativbefektetésialap-
kezel6krdl, valamint a 2003/41/EK és a 2009/65/EK iranyelv, tovabba az 1060/2009/EK és az
1095/2010/EU rendelet médositasarol (HL L 174., 2011.7.1., 1. 0.).
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)

(3)

(4)

(5)

(6)

(")

Az eurdpai beruhazasi tervrél szo16 2014. november 16-i kdzlemény?? atfogé stratégiat
hataroz meg a finanszirozasi eszkdzok hianyanak kezelésére, ami korlatozza Eurdpa
ndvekedési potencidljat és azt, hogy allampolgarai szamara munkahelyeket teremtsen.
Célja, hogy kozpénzek felhasznalasaval és a befektetési kornyezet jogi keretének
javitasaval mozgositsa a maganbefektetést.

A t8kepiaci uniordl sz616 2015. szeptember 30-i kozlemény® a beruhézasi terv fontos
eleme. Célja, hogy a valdodi egységes tékepiac 1étrehozasaval csokkentse a pénzigyi
piacok széttagoltsagat és novelje a vallalkozasok altal bevonhatd forrasokat. A
kdzlemény meghatarozza, hogy a 345/2013/EU rendeletet és a 346/2013/EU rendeletet
modositani kell annak érdekében, hogy a keretrendszerek a leheté legjobban tudjak
tdmogatni a kkv-kba val6 befektetést.

A mindsitett kockazatitoke-alapok €s a mindsitett szocialis vallalkozasi alapok piacat
meg kell nyitni a méretgazdasagossagi elonyok novelése, a tranzakcios és miiveleti
koltségek csokkentése, a verseny javitasa és a befektetOknek nyujtott kinalat
megerdsitése érdekében. A leendd alapkezel6k korének kiszélesitése hozzajarul a
szoban forgd piac megnyitasdhoz. E befektetést igényld vallalkozdsoknak eldnyiik
szarmazhat abbol, hogy kockazati befektetési forrasok szélesebb és véltozatosabb
korébdl szarmaz6 finanszirozéshoz férhetnek hozza. A 345/2013/EU rendelet és a
346/2013/EU rendelet hatalyat ezért ki kell terjeszteni azaltal, hogy lehetové valik az
,EUVECA” és ,,ESZVA” cimkék hasznalata a 2011/61/EU iranyelv 6. cikke alapjan
engedéllyel rendelkezd kollektiv befektetési vallalkozasok kezeldi szdmara.

A magas szintli befektetdvédelem megdrzése érdekében az emlitett alapkezel6knek
tovabbra is a 2011/61/EU iranyelv rendelkezéseinek hatalya ala kell tartozniuk,
mikozben meg kell felelnitik a 345/2013/EU rendelet vagy a 346/2013/EU rendelet
bizonyos rendelkezéseinek, nevezetesen a finanszirozhatd befektetéseket, a célzott
befektetoket €s a tajékoztatasi kovetelményeket érintd eldirasoknak.

Annak biztositasa érdekében, hogy a hataskorrel rendelkez6 hatdsadgok az ,,EuVECA”
¢és ,,ESZVA” cimkék minden egyes 0j hasznalatardl tudjanak, a 2011/61/EU iranyelv
6. cikke alapjan engedéllyel rendelkezd kollektiv befektetési vallalkozasoknak
nyilvantartasba kell vetetniik minden olyan mindsitett kockazatitéke-alapot vagy
mindsitett szocidlis vallalkozoi alapot, amelyet kezelni és forgalmazni kivannak.
Ennek biztositania kell, hogy az emlitett kezel6k fenntarthassdk iizleti modelljeiket
azéltal, hogy kezelni tudjdk a mas tagallamokban letelepedett kollektiv befektetési
vallalkozasokat, mikdzben tovabb bovitik az alaluk kinalt termékek korét.

Ki kell terjeszteni azon elfogadhatd vallalkozasok korét, amelyekbe a mindsitett
kockazatitoke-alapok befektethetnek, hogy tovabb lehessen ndvelni a tékekinalatot a
vallalkozasok szamara. A mindsitett portfoliovallalkozas fogalmat ezért ki kell
terjeszteni a legfeljebb 499 alkalmazottat foglalkoztatd vallalkozasokra (k6zepes piaci
tokeértékii kisebb vallalatok), valamint a kkv-t6kefinanszirozasi piacon jegyzett Kis-és
kozépvallalkozéasokra. Az 0j befektetési lehetdségeknek lehetdvé kell tenniiik, hogy a
novekedési szakaszban 1évé azon vallalkozasok, amelyek mar hozzajutnak maés
finanszirozasi  forrdsokhoz, példaul a  kkv-tékefinanszirozasi  piacokhoz,

22

23

A Bizottsadg kozleménye az Eurdpai Parlamentnek, a Tanacsnak, az Eurdpai Kozponti Banknak, az
Eurdpai Gazdasdgi és Szocialis Bizottsagnak, a Régidk Bizottsdganak és az EurOpai Beruhazasi
Banknak: Europai beruhazasi terv (COM(2014)903 final).

A Bizottsag kdzleménye az Eurdpai Parlamentnek, a Tanacsnak, az Eurdpai Kdzponti Banknak, az
Europai Gazdaséagi és Szocidlis Bizottsagnak és a Régiok Bizottsdganak: Cselekvési terv a tOkepiaci
unié megteremtésére (COM(2015) 468 final)
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(8)

(9)

(10)

(11)

(12)

(13)

(14)

részesiilhessenek a mindsitett kockazatitéke-alapokbol szarmazo t6kébol, amely igy
hozzajarulhat a kkv-tékefinanszirozasi piac fejlodéséhez.

A mindsitett kockazatitoke-alapok szamdara lehetévé kell tenni, hogy hosszu tavon
részt vegyenek a nem jegyzett kkv-k, nem jegyzett kozepes piaci tékeértékii kisebb
cegek és a kkv-tokefinanszirozasi piacon jegyzett kkv-k finanszirozasi létrajan, hogy
tovabb tudjak erdsiteni azon potenciadljukat, hogy profitdljanak a nagy novekedési
potenciallal rendelkezd vallalkozasokbodl. Ezért lehetové kell tenni az elsd befektetést
kovetd kiegészit6 (follow-on) befektetest.

A nyilvantartasba-veteli eljarasoknak koltséghatékonynak kell lennitik. Ezért valamely
kezel6 a 345/2013/EU rendelet és a 346/2013/EU rendelet szerinti nyilvantartasba
vételének meg kell felelnie a 2011/61/EU iranyelvben emlitett nyilvantartasba vétel
céljanak is. Helyénvalo, hogy a 345/2013/EU rendelet vagy a 346/2013/EU rendelet
szerinti nyilvantartasba vételrél szol6 hatarozat és a nyilvantartasba vétel elmulasztasa
adott esetben birosagi felulvizsgalat hatalya ala tartozzon.

Egyértelmiivé kell tenni, hogy a fogad6 tagallamra vonatkozo6 azon tilalom, miszerint a
mindsitett kockazatitoke-alapok €és a mindsitett szocialis vallalkozoi alapok teriiletén
torténd forgalmazassal Osszefiiggésben nem irhat elé kovetelményeket vagy
adminisztraciés eljarasokat, kiterjed arra is, hogy nem vethet ki dijakat és mas
illetékeket az emlitett alapok kezeldire.

A 345/2013/EU rendelet és a 346/2013/EU rendelet jelenleg eldirja, hogy a mindsitett
kockézatitoke-alapok €és a mindsitett szocidlis vallalkozo6i alapok kezeldi mindig
elegendd sajat forrassal rendelkezzenek. Annak érdekében, hogy az Unidban
egységesen értelmezzEék, hogy az emlitett kezelok esetében mi mindsiil elegendd sajat
forrasnak, az eurdpai feliigyeleti hatosagnak (a tovabbiakban: EEPH) el kell irni,
hogy dolgozzon ki szabalyozéstechnikai standardtervezeteket, amelyek megéllapitjak
az annak meghatdrozdsira vonatkoz6 modszereket, hogy mi mindsiil elegendd sajat
forrasnak.

Mivel ez a rendelet lehetové teszi az ,,EuVECA” és ,,ESZVA” cimkék hasznalatat a
2011/61/EU iranyelv 6. cikke alapjan engedéllyel rendelkezd kollektiv befektetési
vallalkozasok kezeli szamara, az EEPH altal a 345/2013/EU rendelet és a
346/2013/EU rendelet alapjan fenntartott kozponti adatbazisban szerepelnie kell az
emlitett kezel6k altal kezelt és forgalmazott mindsitett kockazatitéke-alapokra és a
mindsitett szocialis vallalkozasi alapokra vonatkozo6 informacidknak.

Mivel e rendelet ceéljat, nevezetesen az ,,EuVECA” és az ,ESZVA” cimkék
haszndlatdnak erdsitése révén a mindsitett kockazatitOke-alapok és a mindsitett
szocidlis vallalkozasi alapok tovabbi erdsitését, a tagdllamok nem tudjk
megvalOsitani, és ezért hatokore eés hatdsai miatt az unids szinten jobban
megvaldsithatd, az Unio intézkedéseket fogadhat el az Eurdpai Unidrdl szélo
szerzOdés 5. cikkében foglalt szubszidiaritas elvének megfeleléen. Az aranyossag
elvének megfelelden, az Eurdpai Uniorol szold szerzddés 5. cikke (4) bekezdésével
0sszhangban e rendelet nem haladja meg a kitizétt célok eléréséhez sziikséges
merteket.

A 345/2013/EU rendeletet és a 346/2013/EU rendeletet ezért ennek megfelelden
madositani kell,
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ELFOGADTA EZT A RENDELETET:

1. cikk

A 345/2013/EU rendelet a kovetkezoképpen modosul:

1.

3.

A 2. cikk (2) bekezdésének helyébe a kovetkezo szoveg 1ép:

,»(2) E rendelet 5. és 6. cikke, a 13. cikk (1) bekezdésének c) és i) pontja, valamint
14a. cikke a 2011/61/EU iranyelv 6. cikke alapjan engedéllyel rendelkez6, mindsitett
kockazatitéke-portfoliot kezeld, és az emlitett alapok Unioban torténd forgalmazasa
soran az ,EuVECA” megnevezést hasznalni kivano kollektiv befektetési
vallalkozasok kezeldire alkalmazandé.”

A 3. cikk a kovetkezéképpen mddosul:
a)  Ak)pont helyébe a kovetkez6 szdveg 1ép:

,»K) »letelepedés szerinti tagallam™: az a tagallam, amelyben valamely
mindsitett kockazatitoke-alap kezeldje bejegyzett székhellyel rendelkezik;”

b)  ad) pont i. alpontja helyébe a kovetkez6 szoveg 1ép:

ol amely a mindsitett kockazatitoke-alap altal a vallalkozasba eszk6zolt
elsd befektetés idején megfelel a kovetkezo feltételek egyikének:

— a vallalkozast nem vezették be a 2014/65/EU eurdpai parlamenti és
tanacsi iranyelv* 4. cikke (1) bekezdésének 21. pontjaban meghatarozott
szabalyozott piacon vagy a 22. pontjdban meghatarozott multilateralis
kereskedési rendszerben val6 kereskedésre, és alkalmazottainak |étszama
legfeljebb 499 f6;

— a vallalkozds a 2014/65/EU iranyelv 4. cikke (1) bekezdésének 12.
pontjaban meghatarozott kis- és kozépvallalkozas, amelyet az emlitett iranyelv
4. cikke (1) bekezdésének 13. pontjaban meghatarozott kkv-t6kefinanszirozasi
piacon jegyeznek.”

C)  azm) pont helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:
,m) , hataskorrel rendelkezd hatosag”:

i az e rendelet 2. cikkének (1) bekezdésében emlitett kezel6re
vonatkozéan a 2011/61/EU iranyelv 3. cikke (3) bekezdésének a) pontjaban
emlitett hataskorrel rendelkezd hatosag;

ii. az e rendelet 2. cikkének (2) bekezdésében emlitett kezelére
vonatkozoan a 2011/61/EU iranyelv 7. cikkének (1) bekezdésében emlitett
hataskorrel rendelkezd hatdsag;

iii. a mindsitett kockazatitGke-alapokra vonatkozoan azon tagallam
hataskorrel rendelkez6 hatosaga, amelyben a mindsitett kockazatitbke-alap
bejegyzett székhellyel vagy kozponti irodaval rendelkezik;”

* Az Euro6pai Parlament és a Tanadcs 2014. majus 15-i 2014/65/EU
irdnyelve a pénzlgyi eszkdzok piacairdl, valamint a 2002/92/EK iranyelv és a
2011/61/EU iranyelv médositasarol (HL L 173., 2014.6.12., 349. 0.).

A 10. cikk a kovetkezo (3) bekezdéssel egésziil ki:

17

HU



HU

.(3) Az EEPH szabélyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki, amelyek
részletezik az annak meghatdrozasahoz sziikséges modszereket, hogy mi mindsiil
elegendd sajat forrasnak. E mddszerek:

a) kiilonbséget tesznek akozott, hogy mi mindsiil elegendd sajat forrasnak
a bels6 kezelésii mindsitett kockazatitoke-alapok, illetve a kiilsd kezelést
mindsitett kockazatitoke-alapok kezel6i tekintetében;

b) figyelembe veszik a 2. cikk (1) bekezdesében emlitett kezelok méretét
¢s belsO szervezetét annak érdekében, hogy a szoban forgd kezeldk és az
emlitett cikk (2) bekezdésében emlitett kezelok kozott semleges
versenyfeltételeket biztositsanak;

c) biztositjak, hogy az emlitett modszerek alkalmazasanak eredményeként
meghatarozott 6sszegek nem haladjak meg a 2011/61/EU iranyelv 9. cikkében
meghatarozott 6sszegeket.

Az EEPH az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket [e rendelet
hatalybalépésétdl szamitott 18 honapon beliil] benyujtja a Bizottsaghoz.

A Bizottsag felhatalmazast kap az e bekezdés elsé albekezdésében emlitett
szabalyozéstechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével
Osszhangban torténd elfogadasara.”;

A 14. cikk a kdvetkezo (3a) és (3b) bekezdéssel egésziil ki:

»(3a) A letelepedésiik szerinti tagallam hataskorrel rendelkezé hatosaga legkésébb
az (1) bekezdésben emlitett valamennyi sziikséges informacio benyujtasat koveto két
honappal tdjékoztatja az (1) bekezdésben emlitett kezeldket, hogy megtortént-e
valamely mindsitett kockazatitoke-alap kezeldjeként vald nyilvantartasba vételiik.

(3b) Az e cikk szerinti nyilvantartasba vétel a 2011/61/EU iranyelv 3. cikkének (3)
bekezdése szerinti nyilvantartasba vételnek mindsiil.”;

A szoveg a kovetkez6 14a. és 14b. cikkel egésziil ki:
,»14a. cikk

(1) A 2011/61/EU iranyelv 6. cikke szerinti engedéllyel rendelkezd kollektiv
befektetési vallalkozasok kezeldi kérelmezik azon mindsitett kockazatitoke-alap
nyilvantartasba vételét, amelyre az ,,EuVECA” megnevezést hasznalni kivanjak.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett nyilvantartasba vétel iranti kérelmet a mindsitett
kockézatit6ke-alapra vonatkozoan hataskorrel rendelkezd hatosaghoz kell benytjtani
¢és annak a kovetkezdket kell tartalmaznia:

a) a mindsitett kockazatitGke-alap alapszabalya vagy létesito okirata;
b) a letétkezel$ azonositod adatai;
c) a 14. cikk (1) bekezdésében emlitett informaciok.

Az elsd albekezdés c) pontjanak alkalmazasdban az e rendelet II. fejezete szerinti
kovetelményeknek valé megfelelés érdekében tett intézkedésekre vonatkozd
informaciok az 5. és a 6. cikknek, valamint a 13. cikk (1) bekezdése c) és i)
pontjanak valé megfelelés érdekében tett intézkedésekre vonatkoznak.

(3) A mindsitett kockazatitbke-alap vonatkozasaban hataskorrel rendelkezd
hatésagnak minden alapot mindsitett kockazatitGke-alapkent kell nyilvantartasbha
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vennie, amennyiben az alapkezeld teljesiti a 14. cikk (2) bekezdésében
meghatarozott feltételeket.

(4) A mindsitett kockazatitbke-alap vonatkozasaban hataskorrel rendelkezd
hatosag legkésébb a kezelok altal a (2) bekezdésben emlitett valamennyi sziikseges
informaci6 benyujtasat kovetd két honappal tdjékoztatja a (1) bekezdésben emlitett
kezel6ket, hogy megtortént-e az emlitett alap mindsitett kockazatitke-alapkent vald
nyilvantartasba vétele.

(5) A mindsitett kockazatitbke-alapok (1), (2) eés (3) bekezdés szerinti
nyilvantartdsba vétele az Unio teljes teriiletén érvényes, és lehetdvé teszi az egész
Unioban az emlitett alapok ,,EuVECA” megnevezéssel torténd forgalmazasat.

14Db. cikk

A 14. cikkben emlitett kezel6k és a 14a. cikkben emlitett alapok nyilvantartasba
vételenek elutasitasat indokolni kell, kozolni kell az emlitett cikkekben
meghatarozott kezeldkkel és azok ellen birdsdgi jogorvoslatnak van helye. Birosagi
jogorvoslatnak akkor is helye van, ha a nyilvantartasba vétel iranti kérelem
benyujtasatol szamitott két honapos idétartamon beliil arrél nem hoznak dontést.”;

A 16. cikk (1) és (2) bekezdése helyébe a kovetkez6 szoveg 1ép:

»(1) A letelepedés szerinti tagallam hataskorrel rendelkezd hatdosdga a mindsitett
kockazatitokealap-kezeld nyilvantartasba vétele, j mindsitett kockazatitoke-alap
hozzaadasa, a mindsitett kockazatitke-alaphoz 0j letelepedési hely rendelése vagy
olyan 1j tagallam hozzéadéasa utan, amelyben a mindsitett kockazatitokealap-kezeld
mindsitett kockazatit6ke-alapokat kivan forgalmazni, errdl haladéktalanul értesiti a
fogado tagallamokat és az EEPH-t.

Az els@ albekezdés alkalmazasaban, a 14a. cikk alapjan nyilvantartasba vett
mindsitett kockazatitke-alap vonatkozasaban hataskorrel rendelkez6 hatosag
haladéktalanul értesiti errdl a nyilvantartdsba vételr6l az emlitett mindsitett
kockazatitokealap-kezeld letelepedése szerinti tagallam hataskorrel rendelkezd
hat6sagat.

(2) A fogado tagallamok hataskorrel rendelkez6 hatdsagai a mindsitett
kockazatitokealap-kezelével szemben nem irhatnak el semmilyen kovetelményt
vagy adminisztrativ eljarast a mindsitett kockazatitke-alapok forgalmazaséval
kapcsolatban, tovabba nem kothetik a forgalmazést elézetes jovahagyashoz.

Az els6 albekezdésben emlitett kovetelmények vagy adminisztrativ eljarasok
magukban foglaljak a dijakat és egyéb illetékeket is.”

A 17. cikk helyébe a kovetkezd szoveg 1€p:
»17. cikk

Az EEPH az interneten keresztiil nyilvanosan hozzaférheté kozponti adatbézist tart
fenn, amely tartalmazza az ,,EuVECA” megnevezést hasznald valamennyi mindsitett
kockazatitokealap-kezel6t, és valamennyi mindsitett kockazatitke-alapot, amelyre a
megnevezést hasznaljak, valamint azon orszagokat, amelyekben ezen alapokat
forgalmazzak.”;

A 20. cikk (2) bekezdésében szerepld ,,2015. majus 16.” idépont helyébe a [e
rendelet hatalybalépésétdl szamitott 24 honap] idépont 1ép”;

A 21. cikk a kovetkezdképpen mddosul:
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10.

a) Az (1) bekezdés c) pontjanak helyébe a kdvetkezd szoveg 1€p:

»C) hasznalja az , EuVECA” megnevezést, azonban nem Kkerilt
nyilvantartdsba vételre a 14. cikkel Osszhangban, vagy a mindsitett
kockazatitoke-alap nem kerult nyilvantartdsba vételre a 14.a cikkel
Osszhangban;”

b) Az (1) bekezdés e) pontja helyébe a kdvetkezé szoveg 1ép:

€) a 14. vagy a 14 a. cikket megsértve hamis nyilatkozatok alapjan vagy
barmely egyéb szabalytalan mddon vették nyilvantartasba;”

C) A (2)bekezdés a) pontja helyébe a kovetkez6 szoveg 1ép:

) intézkedéseket hoz annak biztositdsara, hogy a mindsitett
kockazatitOkealap-kezelé folyamatosan megfeleljen az 5. és a 6. cikknek, a 7.
cikk a) és b) pontjanak, valamint a 12—14a. cikknek;”

A 26. cikk (2) bekezdésének a) pontjaban szerepld ,,2017. julius 22.” idépont helyébe
a [e rendelet hatalybalépésétdl szamitott 48 honap] idépont 1ép”.

2. cikk

A 346/2013/EU rendelet a kovetkezéképpen modosul:

1.

3.

A 2. cikk (2) bekezdésének helyébe a kdvetkezo szoveg 1ép:

»(2) E rendelet 5., 6. és 10. cikke, 13. cikkének (2) bekezdése, 14. cikke (1)
bekezdésének d), e) és f) pontja, valamint 15a. cikke a 2011/61/EU iranyelv 6. cikke
alapjan engedéllyel rendelkezd, mindsitett szocidlis vallalkozasi alap portfoliokat
kezeld, ¢és az emlitett alapok Unidban torténd forgalmazasa soran az »ESZVA«
megnevezést hasznalni kivand Kkollektiv befektetési vallalkozasok kezel6ire
alkalmazand6.”

A 3. cikk a kovetkezéképpen mddosul:
a)  AKk)pont helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

»letelepedés szerinti tagallam™: az a tagallam, amelyben valamely mindsitett
szocialis vallalkozasi alap kezeldje bejegyzett székhellyel rendelkezik;”

b)  az m) pont helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:
,m)  hataskorrel rendelkezd hatosag”:

i. az e rendelet 2. cikkének (1) bekezdésében emlitett kezeldre
vonatkozéan a 2011/61/EU iranyelv 3. cikke (3) bekezdésének a) pontjaban
emlitett hataskorrel rendelkez6 hatosag;

ii. az e rendelet 2. cikkének (2) bekezdésében emlitett kezelére
vonatkozoan a 2011/61/EU iranyelv 7. cikkének (1) bekezdésében emlitett
hataskorrel rendelkezd hatdsag;

iii. a mindsitett szocialis vallalkozasi alapokra vonatkozoan azon tagallam
hataskorrel rendelkezd hatosaga, amelyben a mindsitett szocialis vallalkozasi
alap bejegyzett székhellyel vagy kdzponti irodaval rendelkezik;”

A 11. cikk a kovetkezo (3) bekezdéssel egésziil ki:
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.(3) Az EEPH szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki, amelyek
részletezik az annak meghatarozasahoz sziikséges modszereket, hogy mi mindsiil
elegendd sajat forrasnak. E mddszerek:

a)  kiilonbséget tesznek akozott, hogy mi mindsiil elegendé sajat forrasnak a belsé
kezelésti mindsitett szocidlis vallalkozasi alapra, illetve kiilsd kezelésti
mindsitett szocialis vallalkozasi alapok kezeldire vonatkozoan;

b) figyelembe veszik a 2. cikk (1) bekezdésében emlitett kezelok méretét és belsd
szervezetét annak érdekében, hogy a szdban forgd kezel6k és az emlitett cikk
(2) bekezdésében emlitett kezelok kozott semleges versenyfeltételeket
biztositsanak;

c)  biztositjadk, hogy az emlitett mddszerek alkalmazasanak eredményekent
meghatarozott 6sszegek nem haladjak meg a 2011/61/EU iranyelv 9. cikkében
meghatarozott 6sszegeket.

Az EEPH az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket [e rendelet
hatalybalépésétdl szamitott 18 honapon beliil] benyujtja a Bizottsaghoz.

A Bizottsag felhatalmazast kap az e bekezdés elsd albekezdésében emlitett
szabalyozéstechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével
Osszhangban torténd elfogadasara.”;

A 15. cikk a kdvetkezo (3a) és (3b) bekezdéssel egésziil ki:

»(3a) A letelepedésiik szerinti tagallam hataskorrel rendelkezd hatdsaga legkésdbb
az (1) bekezdésben emlitett valamennyi sziikséges informacio benyujtasat koveto két
honappal tajékoztatja a (1) bekezdésben emlitett kezeldket, hogy megtortént-e
valamely mindsitett szocidlis vallalkozasi alap kezel6jeként vald nyilvantartasba
vételik.

(3b) Az e cikk szerinti nyilvantartasba vétel a 2011/61/EU iranyelv 3. cikkének (3)
bekezdése szerinti nyilvantartasba vételnek mindsiil.”;

A szoveg a kovetkezO 15a. és 15b. cikkel egésziil ki:
.15 a. cikk

(1) A 2011/61/EU iranyelv 6. cikke alapjan engedéllyel rendelkezé kollektiv
befektetési vallalkozasok kezelGi kérelmezik azon mindsitett szocialis vallalkozasi
alap nyilvantartasba vételét, amelyre az ,,ESZVA” megnevezést hasznalni kivanjak.

(2) Az (1) bekezdesben emlitett nyilvantartasba-vételi kérelmet a mindsitett
szocialis véllalkozasi alap vonatkozasaban hataskorrel rendelkez6é hatdsaghoz kell
benyujtani és annak a kdvetkezdket kell tartalmaznia:

a) a mindsitett szocidlis vallalkozasi alap alapszabalya vagy létesitd
okirata;

b) a letétkezel$ azonositd adatai;

c) a 15. cikk (1) bekezdésében emlitett informaciok.

Az elsd albekezdés c) pontjanak alkalmazasdban az e rendelet II. fejezete szerinti
kovetelményeknek valé megfelelés érdekében tett intézkedésekre vonatkozd
informécidk az 5., 6. és a 10. cikkel, valamint a 13. cikk (2) bekezdésével, valamint a
14. cikk (1) bekezdésének d), e) és f) pontjaval valé megfelelés érdekében tett
intézkedésekre vonatkoznak.
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(3) A mindsitett szocialis vallalkozasi alap vonatkozasaban hataskorrel rendelkezé
hatosagnak minden alapot mindsitett szocialis vallalkozasi alapként Kkell
nyilvantartdsba vennie, amennyiben az alapkezeld teljesiti a 15. cikk (2)
bekezdéseben meghatarozott feltételeket.

(4) A mindsitett szocialis vallalkozasi alap vonatkozasaban hataskorrel rendelkezé
hatosag legkésébb a kezelok altal a (2) bekezdésben emlitett valamennyi sziikseges
informaci6 benyujtasat kovetd két honappal tajékoztatja az (1) bekezdésben emlitett
kezeloket, hogy megtortént-e az emlitett alap mindsitett szocialis vallalkozasi
alapként vald nyilvantartasba vétele.

(5) A minésitett szocialis vallalkozasi alap (1), (2) és (3) bekezdés szerinti
nyilvantartdsba vétele az Unio teljes teriiletén érvényes, és lehetdvé teszi az egész
Unioban az emlitett alapok ,,ESZVA” megnevezéssel torténd forgalmazasat.

15b. cikk

A 15. cikkben emlitett kezel6k és a 15 a. cikkben emlitett alapok nyilvantartasba
vételének elutasitasat indokolni kell, kdzdIni kell az ugyanazon cikkekben emlitett
kezelokkel és azok ellen birdsagi jogorvoslatnak van helye. Birdsagi jogorvoslatnak
akkor is helye van, ha a nyilvantartasba vétel iranti kérelem benyujtasatol szamitott
két honapos idotartamon beliil arr6l nem hoznak dontést.”;

A 17. cikk (1) és (2) bekezdése helyébe a kovetkez6 szoveg 1ép:

»(1) A letelepedés szerinti tagallam hataskorrel rendelkezd hatdosdga a mindsitett
szocialis vallalkozasi alap kezel6jének nyilvantartasba vétele, uj mindsitett szocialis
vallalkozasi alap hozzadaddsa, a mindsitett szocidlis vallalkozédsi alaphoz 1j
letelepedési hely rendelése vagy olyan () tagallam hozzdadasa utan, amelyben a
mindsitett szocidlis vallalkozasi alap kezeldje mindsitett szocidlis vallalkozési
alapokat kivan forgalmazni, err6l haladéktalanul értesiti a fogadé tagallamokat ¢s az
EEPH-t.

Az els6 albekezdés alkalmazisaban, a 15a. cikk alapjan nyilvantartdsba vett
mindsitett szocialis vallalkozasi alap vonatkozasaban hataskorrel rendelkezd hatdsag
haladéktalanul értesiti errdl a nyilvantartasba vételrdl az emlitett mindsitett szocialis
vallalkozasi alap letelepedése szerinti tagallam hatéskorrel rendelkezd hatosagat.

(2) A fogado tagallamok hataskorrel rendelkezd hatosagai a mindsitett szocialis
vallalkozasi alapkezeldvel szemben nem irhatnak elé semmilyen kdvetelményt vagy
adminisztrativ eljarast a mindsitett szocialis vallalkozasi alapok forgalmazéasaval
kapcsolatban, tovabba nem kothetik a forgalmazast elézetes jovahagyashoz.

Az elsé albekezdésben emlitett kovetelmények vagy adminisztrativ eljardsok
magukban foglaljak a dijakat és egyéb illetékeket is.”

A 18. cikk helyébe a kovetkez6 szoveg 1ép:
»18. cikk

Az EEPH az interneten keresztiil nyilvanosan hozzaférhetd kozponti adatbazist tart
fenn, amely tartalmazza a mindsitett szocidlis vallalkozasi alapok »ESZVA«
megnevezést hasznald kezeldit, ¢és valamennyi mindsitett szocidlis vallalkozési
alapot, amelyre a megnevezést hasznaljak, valamint azon orszagokat, amelyekben
ezen alapokat forgalmazzak.”;

A 21. cikk (2) bekezdésében szerepld ,,2015. majus 16.” id6pont helyébe a [e
rendelet hatalybalépésétdl szamitott 24 honap] idépont 1&p”;
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9. A 22. cikk a kdvetkezéképpen modosul:
a) Az (1) bekezdés c¢) pontjanak helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»C) hasznalja az ,ESZVA” megnevezést, azonban nem Kkeriilt
nyilvantartdsba vételre a 15. cikkel Osszhangban, vagy a mindsitett szocialis
vallalkozési alap nem ker(lt nyilvantartasba veételre a 15a cikkel 6sszhangban;”

b) Az (1) bekezdés e) pontja helyébe a kdvetkezé szoveg 1ép:

E) a nyilvantartasba vételt hamis nyilatkozatok vagy més szabélytalan, a
15. vagy a 15a. cikket sért6 eszk6zok révén érte el;”

c) A (2) bekezdés a) pontja helyébe a kovetkez6 szoveg 1ép:

) intézkedik arrdl, hogy a mindsitett szocidlis vallalkozési alapkezeld
megfeleljen az 5. és 6. cikknek, a 7. cikk a) és b) pontjanak, valamint a 13-15a.
cikknek;”

10. A 27. cikk (2) bekezdésének a) pontjaban szerepld ,,2017. julius 22.” idopont helyébe
a [e rendelet hatalybalépésétdl szamitott 48 honap] idépont 1ép”.

3. cikk

Ez a rendelet az Eurdpai Unid Hivatalos Lapjaban val6 kihirdetését koveté huszadik napon
Iép hatélyba.

Ez a rendelet teljes egészében kotelezd és kozvetleniil alkalmazando valamennyi tagallamban.
Kelt Brisszelben, -an/-én.

Az Eurdpai Parlament részérol A Tandacs részérdl
az elnok az elnok
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