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EXPUNERE DE MOTIVE

1. CONTEXTUL PROPUNERII
. Motivele si obiectivele propunerii

Scopul prezentei propuneri este de a modifica Regulamentul (UE) nr.345/2013 al
Parlamentului European si al Consiliului din 17 aprilie 2013 privind fondurile europene cu
capital de risc’ [denumit in continuare ,,Regulamentul (UE) nr. 345/2013"] si Regulamentul
(UE) nr. 346/2013 al Parlamentului European si al Consiliului din 17 aprilie 2013 privind
fondurile europene de antreprenoriat social [denumit in continuare ,,Regulamentul (UE)
nr. 346/2013”].2

Prezenta propunere ar trebui plasata in contextul mai larg al lucrarilor care vizeaza deblocarea
investitiilor in intreprinderile in crestere si inovatoare. Planul de investitii pentru Europa’
prevede o strategie cuprinzatoare pentru a promova ocuparea fortei de muncd, cresterea
economicd si investitiile. Un aspect esential al acestui plan de investitii este Planul de
actiune privind uniunea pietelor de capital®, care vizeaza reducerea fragmentirii pietelor de
capital, Inlaturarea barierelor de reglementare din calea finantdrii economiei si cresterea
ofertei de capital a intreprinderilor prin crearea unei veritabile piete unice de capital. Planul de
investitii pentru Europa vizeaza continuarea mobilizarii de investitii private suplimentare din
fonduri publice prin intermediul Fondului european pentru investitii strategice (,,FEIS”)’.
In acest cadru, pentru a cataliza investitiile private in pietele de capital de risc din Europa, un
fond de fonduri paneuropean menit sd investeasca in capitalul de risc european este, de
asemenea, in curs de instituire. Acesta va combina capitalul sectorului privat cu sprijinul din
partea UE, cu scopul de a atrage capital de la marii investitori institutionali catre categoria
europeana de active de capital de risc, precum si de a spori efectele sprijinului UE asupra
sectorului european al capitalului de risc.

Fondurile europene cu capital de risc (denumite in continuare ,,EuVECA”) si fondurile
europene de antreprenoriat social (denumite in continuare ,,EuSEF”) sunt structuri create
pentru a le oferi participantilor pe piata noi oportunititi de a mobiliza si de a investi capital in
intreprinderile mici si mijlocii (,,IMM-uri”) inovatoare si in intreprinderile sociale din intreaga
Europa. Sectorul IMM-urilor are o importantd majord pentru economia UE, datorita
capacititii sale de a genera o crestere reald si randamente. In timp ce fondurile EuVECA
sprijind intreprinderile tinere si inovatoare, fondurile EuSEF vizeaza intreprinderile care au
scopul de a produce un impact social pozitiv.

Sursele de finantare si disponibilitatea acestora sunt factori importanti pentru dezvoltarea,
cresterea si succesul unei IMM. Pentru a promova noi domenii de crestere si a ne indrepta

: Regulamentul (UE) nr. 345/2013 al Parlamentului European si al Consiliului din 17 aprilie 2013 privind

fondurile europene cu capital de risc (JO L 115,25.4.2013, p. 1).

Regulamentul (UE) nr. 346/2013 al Parlamentului European si al Consiliului din 17 aprilie 2013 privind
fondurile europene de antreprenoriat social (JO L 115, 25.4.2013, p. 18).

Comunicare a Comisiei catre Parlamentul European, Consiliu, Comitetul Economic si Social European,
Comitetul Regiunilor si Banca Europeand de Investitii: Un Plan de investitii pentru Europa
[COM(2014) 0903 final].

Comunicare a Comisiei cétre Parlamentul European, Consiliu, Comitetul Economic si Social European
si Comitetul Regiunilor: Plan de actiune privind edificarea unei uniuni a pietelor de capital
[COM(2015) 468 final].

Regulamentul (UE) 2015/1017 al Parlamentului European si al Consiliului din 25 iunie 2015 privind
Fondul european pentru investitii strategice, Platforma europeana de consiliere in materie de investitii si
Portalul european de proiecte de investitii si de modificare a Regulamentelor (UE) nr. 1291/2013 si
(UE) nr. 1316/2013 — Fondul european pentru investitii strategice (JO L 169, 1.7.2015, p. 1).
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catre o economie bazatd pe inovare, este necesard o consolidare a noilor modalititi de
finantare pentru sprijinirea intreprinderilor nou-infiintate, a IMM-urilor inovatoare si a
intreprinderilor sociale. Intrucat bancile sunt, de reguld, mai putin in mésurd si furnizeze
aceste tipuri de finantare, accesul la capitalul de risc si la fondurile de antreprenoriat social
este esential pentru a finanta cresterea acestui segment al economiei UE. Lipsa finantarilor de
acest tip este adesea citatd ca reprezentand un obstacol care trebuie inldturat pentru a promova
cresterea economica in UE. De asemenea, 1n loc sa se reducd, intarzierea UE in comparatie cu
SUA in ceea ce priveste piata capitalului de risc este in curs de a se accentua. In pofida unei
dimensiuni similare a economiei, Statele Unite furnizeazd mai mult capital de risc
intreprinderilor, inclusiv IMM-urilor. Potrivit Planului de actiune privind uniunea pietelor de
capital, daca pietele de capital de risc din UE ar fi fost la fel de dezvoltate ca cele din SUA,
intre 2009 si 2014 ar fi fost disponibile 90 de miliarde EUR pentru finantarea intreprinderilor.
In 2014, aproximativ 90 % din totalul investitiilor de capital de risc au fost concentrate in opt
state membre: Regatul Unit, Germania, Suedia, Danemarca, Finlanda, Tarile de Jos, Franta si
Spania. Dar chiar si in aceste piete mai dezvoltate, capitalul de risc reprezintd mai putin de
0,1 % din PIB.

Pentru a sustine in continuare dezvoltarea acestor piete, Comisia intentioneaza sa se asigure
ca respectivele cadre ale EUVECA si EuSEF functioneaza cat mai bine posibil, cu scopul de a
sprijini investitiile de capital de risc si investitiile sociale. Prin urmare, Comisia a decis sa
anticipeze revizuirile ambelor regulamente, prevazute de dispozitiile acestora in 2017, prin
lansarea unei revizuiri legislative in cadrul initiativei REFIT® (Programul privind o
reglementare adecvatd si functionald) din 2016. Scopul revizuirii a fost acela de a evalua
modul in care cele doud cadre au functionat pana in prezent, si in special de a examina daca
acestea au fost eficace, eficiente, coerente, pertinente si dacd au generat valoare adaugata in
UE. Revizuirea a identificat o serie de factori care franeaza dezvoltarea acestor fonduri,
precum normele care reglementeazd modul in care fondurile investesc in active, modul in care
administratorii gestioneaza fondurile, modul in care ambele regulamente interactioneaza cu
alte dispozitii legislative existente privind fondurile de investitii, precum si cerintele pe care
fondurile le indeplinesc pentru a putea beneficia de un pasaport transfrontalier.

In prezenta propunere se recunoaste faptul ca exista si alti factori, care nu se incadreaza in
domeniului sau de aplicare, care franeazd dezvoltarea sectorului capitalului de risc din UE,
precum abordarea finantarii nebancare sau regimurile fiscale, pe care statele membre ar trebui
si ii abordeze prin intermediul altor initiative specifice. In plus, acesti factori vor fi abordati,
de asemenea, in cadrul pachetului cuprinzator de masuri in sprijinul finantérii cu capital de
risc din UE, prevazut de Planul de actiune privind uniunea pietelor de capital.

. Coerenta cu dispozitiile existente in domeniul de politica

Prezenta propunere face parte din Planul de actiune privind uniunea pietelor de capital.
Planul de actiune privind uniunea pietelor de capital este o prioritate-cheie pentru Comisie si
contine o serie de masuri menite sd inlature obstacolele intdmpinate pe pietele de capital si sa
faciliteze finantarea IMM-urilor. Ele vizeaza, in special, sporirea feedbackului oferit de
bancile care resping cererile de credit ale IMM-urilor, Tmbunététirea informatiilor privind
creditele IMM-urilor, precum si revizuirea stimulentelor si a scutirilor fiscale pe care statele
membre le oferd IMM-urilor si investitorilor care investesc In IMM-uri.

Comunicare a Comisiei catre Parlamentul European, Consiliu, Banca Centrala Europeana, Comitetul
Economic si Social European si Comitetul Regiunilor: Programul privind o reglementare adecvata si
functionala (REFIT) - Situatia actuala si perspective [COM(2014) 368 final].
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Prezenta propunere reprezintd o parte esentiald a Planului de actiune privind uniunea pietelor
de capital: ea contribuie la diversificarea surselor de finantare si la deblocarea capitalului,
permitand investitorilor, administratorilor de fonduri si societatilor de portofoliu sa
beneficieze de fondurile EuVECA si EuSEF. Pietele de capital ofera acces la o gamad larga de
furnizori de fonduri, precum si o posibilitate de iesire pentru investitorii care investesc in
intreprinderi aflate intr-o etapa incipienta a dezvoltarii, fie cd este vorba despre capital de risc,
despre investitii cu impact social, despre investitori privati sau despre investitori providentiali.

. Coerenta cu alte domenii de politica ale Uniunii

Prezenta propunere vine in completarea celorlalti doi piloni ai Planului de investitii pentru
Europa:

- Mobilizarea unor investitii private suplimentare prin utilizarea de fonduri publice.
FEIS a fost creat cu scopul de a mobiliza cel putin 315 miliarde EUR de investitii
suplimentare panad in 2018. FEIS investeste intr-o gama largd de sectoare si ofera
sprijin financiar direct pentru IMM-uri, in special prin intermediul Fondului
european de investitii.

— Asigurarea faptului ca finantarea investitiilor ajunge la economia reald. Portalul
european pentru proiecte de investitii si Platforma europeana de consiliere in
materie de investitii au fost instituite pentru a ajuta finantarea investitiilor sa ajunga
la economia reala.

Prezenta propunere completeaza si Programul-cadru pentru cercetare si inovare ,,Orizont
2020”7, care joacd un rol important ca motor al finantirii IMM-urilor prin intermediul
InnovFin (Finantare UE pentru inovare), o serie de instrumente de finantare integrate si
complementare si de servicii de consultantd oferite de Grupul Bancii Europene de Investitii,
care acopera Intregul lant valoric al cercetarii si inovarii. Comisia gestioneaza si Programul
pentru competitivitatea intreprinderilor si a intreprinderilor mici si mijlocii (COSME)?,
care imbunatateste accesul IMM-urilor la finantare, furnizeaza servicii de sprijin pentru
intreprinderi si promoveaza antreprenoriatul.

In contextul Strategiei privind piata unicii’, Comisia intentioneaza sd reduca sarcinile
administrative si sa faca din Europa o destinatie mai atractivd pentru inovatorii care provin
atat din interiorul, cat si din afara UE. In special, Comisia va lansa si o initiativi privind
intreprinderile nou-infiintate, pentru a initia o ampla evaluare a cerintelor pe care aceste
intreprinderi trebuie sd le indeplineascd, precum si a modalitatilor de a reduce numarul acestor
cerinte sau, in cazul in care acest lucru nu este posibil, de a facilita respectarea lor.

Regulamentul (UE) nr. 1291/2013 al Parlamentului European si al Consiliului din 11 decembrie 2013
de instituire a Programului-cadru pentru cercetare si inovare (2014-2020) — Orizont 2020 si de abrogare
a Deciziei nr. 1982/2006/CE (JO L 347, 20.12.2013, p. 104).

Regulamentul (UE) nr. 1287/2013 al Parlamentului European si al Consiliului din 11 decembrie 2013
de instituire a unui program pentru competitivitatea intreprinderilor si a intreprinderilor mici si mijlocii
(COSME) (2014 —2020) si de abrogare a Deciziei nr. 1639/2006/CE (JO L 347/33, 20.12.2013).
Comunicare a Comisiei catre Parlamentul European, Consiliu, Comitetul Economic si Social European
si Comitetul Regiunilor: Ameliorarea pietei unice: mai multe oportunititi pentru cetiteni si pentru
intreprinderi [COM(2015) 0550 final].
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2. TEMEIUL JURIDIC, SUBSIDIARITATEA SI PROPORTIONALITATEA
. Temeiul juridic

Temeiul juridic al prezentei propuneri este articolul 114 din TFUE, care a constituit temeiul
juridic al Regulamentului (UE) nr. 345/2013 si al Regulamentului (UE) nr. 346/2013. Analiza
realizatd in cadrul raportului de evaluare a impactului identificd necesitatea de a modifica
anumite elemente ale Regulamentului (UE) nr.345/2013 si ale Regulamentului (UE)
nr. 346/2013 pentru a imbunatati si a simplifica utilizarea fondurilor EuVECA si EuSEF.
Numai colegiuitorii UE au competenta de a efectua modificarile necesare.

. Subsidiaritatea

Ar trebui Intreprinsd o actiune la nivelul UE numai dacd obiectivele actiunii preconizate nu
pot fi realizate in mod satisfacator de catre statele membre in cadrul sistemelor lor
constitutionale nationale.

Piata interna pentru capitalul de risc si fondurile cu impact social, astfel cum se stabileste in
Regulamentul (UE) nr. 345/2013 si in Regulamentul (UE) nr. 346/2013, rdmane fragmentata
si sunt necesare actiuni suplimentare pentru a consolida cadrul european aplicabil mobilizarii
transfrontaliere a fondurilor respective. Prezenta propunere ar conduce la o mai mare
convergentd si la o consolidare a pietei interne pentru capitalul de risc si fondurile de
antreprenoriat social. Prin urmare, obiectivele prezentului regulament pot fi realizate doar
printr-o actiune Intreprinsa la nivelul Uniunii.

Problemele identificate constau in limitari si in divergente intre statele membre in ceea ce
priveste aplicarea Regulamentului (UE) nr. 345/2013 si a Regulamentului (UE) nr. 346/2013.
Daca aceste limitari si divergente vor fi ldsate sa persiste, existd riscul de a genera o mai mare
fragmentare si se vor pierde oportunitati. Numai o interventie coordonatd la nivelul UE prin
intermediul prezentei propuneri poate solutiona aceste probleme. Prin urmare, nivelul UE este
singurul nivel adecvat pentru solutionarea acestor probleme, pentru a garanta aplicarea
coerentd a unor reglementari uniforme in toate statele membre.

. Proportionalitatea

Prezenta propunere consolideazd utilizarea denumirilor EuVECA si EuSEF. Nici
Regulamentul (UE) nr. 345/2013, nici Regulamentul (UE) nr. 346/2013 si nici prezenta
propunere nu confera exclusivitate asupra fondurilor EuVECA si EuSEF in sectorul
capitalului de risc si al fondurilor cu impact social. Prezentul regulament mentine utilizarea
exclusiva a denumirilor EuVECA si EuSEF de cétre fondurile EuVECA si, respectiv, EuSEF.
In temeiul Directivei 2011/61/UE a Parlamentului European si a Consiliului privind
administratorii fondurilor de investitii alternative (denumitd in continuare ,Directiva
AFIA”)', statele membre riman libere sa stabileascd regimurile nationale pentru capitalul de
risc si fondurile cu impact social.

Prezenta propunere asigura un echilibru intre interesul public, protectia investitorilor,
aspectele legate de sigurantd si de incredere si costurile aferente. Sarcinile inutile sunt evitate:
se propune ca posibilitatea de a gestiona si de a comercializa fondurile reglementate de
Regulamentul (UE) nr. 345/2013 si de Regulamentul (UE) nr. 346/2013 sa fie deschisa unui
nou grup de administratori care fac obiectul dispozitiilor Directivei AFIA si numai acelor

10 Directiva 2011/61/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 8 iunie 2011 privind

administratorii fondurilor de investitii alternative si de modificare a Directivelor 2003/41/CE si
2009/65/CE si a Regulamentelor (CE) nr. 1060/2009 si (UE) nr. 1095/2010 JO L 174, 1.7.2011, p. 1).
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cerinte ale Regulamentului (UE) nr. 345/2013 si ale Regulamentului (UE) nr. 346/2013 care
sunt sectoriale si nu sunt impuse de Directiva AFIA, ca inregistrarea fondurilor sa fie
simplificatd si se clarificd faptul ca autoritatile competente din statele membre gazda nu pot
impune comisioane si alte taxe similare.

. Alegerea instrumentului

Instrumentul propus este un regulament al Parlamentului European si al Consiliului.

3. REZULTATELE REVIZUIRII EX-POST, ALE CON SULTARILOR CU
PARTILE INTERESATE SI ALE EVALUARIT IMPACTULUI
. Revizuirea legislatiei in vigoare

Regulamentul (UE) nr.345/2013 si Regulamentul (UE) nr.346/2013 au fost incluse in
programul REFIT al Comisiei Europene. Detalii suplimentare cu privire la aceastd revizuire
pot fi gésite 1n sectiunea de mai jos — ,,Adecvarea reglementarilor si simplificarea”.

. Evaluarea ex-post/verificarea adecvarii

Comisia a decis sd accelereze revizuirea Regulamentului (UE) nr.345/2013 si a
Regulamentului (UE) nr. 346/2013, care era programata pentru 2017, si sa initieze o revizuire
legislativa in cadrul programului de lucru REFIT 2016"".

Avand in vedere faptul ca Regulamentul (UE) nr.345/2013 si Regulamentul (UE)
nr. 346/2013 sunt aplicabile doar incepand cu jumatatea anului 2013, o evaluare completa nu
ar fi fost posibild, deoarece este prea devreme pentru a stabili cu certitudine efectele lor pe
termen lung. In schimb, evaluarea examineazi impactul initial al regulamentelor, axandu-se
pe eventualii factori care au impiedicat o utilizare mai largd a fondurilor in comparatie cu
asteptdrile initiale. Revizuirea este anexatd la raportul Comisiei privind evaluarea impactului,
concluziile sale fiind prezentate in cele ce urmeaza.

In ceea ce priveste eficacitatea Regulamentului (UE) nr. 345/2013 si a Regulamentului (UE)
nr. 345/2013 ar putea fi Tmbunatatit, gradul scazut de utilizare al celor oferite de
Regulamentul (UE) nr. 346/2013 este, iIn mod evident, nesatisfacator. Atat Regulamentul
(UE) nr.345/2013, cat si Regulamentul (UE) nr.346/2013 sunt limitate de o serie de
obstacole: este vorba, In special, despre limitele care 1i impiedicd pe marii administratorii al
caror portofoliu depdseste 500 de milioane EUR sa utilizeze denumirile ,,EuVECA” si
,»EUSEF”, despre un bilet de intrare de cel putin 100 000 EUR pentru investitorii
neprofesionisti si despre limitdri specifice aplicabile investitiilor eligibile (in definitia
societitilor de portofoliu eligibile). In cazul fondurilor mai mici, investitia minimia de
100 000 EUR a fost mentionatd ca un potential obstacol, dar investitorii neprofesionisti
dispun deja de o serie de instrumente alternative pentru a realiza investitii mai mici in active
ale IMM-urilor (de exemplu, finantarea participativa, ofertele publice initiale etc.). Fondurile
EUSEF si EuVECA sunt instrumente diferite, pe termen lung (de exemplu, aceste fonduri au
o perioadd de restrictionare de cel putin cinci ani), ceea ce necesitd praguri mai ridicate si o
mai mare protectie a investitorilor.

La inceputul lunii aprilie 2016, existau 70 de fonduri EuVECA inregistrate in baza de date a
ESMA. In ceea ce priveste fondurile EuSEF, existd patru fonduri Inregistrate in doar doua

" Comunicare a Comisiei catre Parlamentul European, Consiliu, Comitetul Economic si Social European

si Comitetul Regiunilor: Programul de lucru al Comisiei pentru 2016 — Circumstante exceptionale,
actiuni pe masura [COM(2015) 610 final].
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state membre: unul in Franta si trei in Germania, cu un total al activelor administrate in
valoare de 32 de milioane EUR.

In ceea ce priveste eficienta, revizuirea identifica cerinte diferite in jurisdictii diferite, in
special 1n privinta cheltuielilor de infiintare, a costurilor suplimentare facturate de statele
membre gazda si a nivelurilor de fonduri proprii considerate ca fiind suficiente. In anumite
cazuri, astfel de practici, care depasesc cerintele prevazute de regulamente, conduc la
suprareglementare, aceasta din urma constituind, la randul sdu, un impediment pentru
instituirea si difuzarea transfrontaliera a fondurilor EUVECA si EuSEF. In ceea ce priveste
relevanta, Regulamentul (UE) nr.345/2013 si Regulamentul (UE) nr.346/2013 sunt
recunoscute ca facind parte integrantd din lucrdrile privind uniunea pietelor de capital.
Regulamentul (UE) nr. 345/2013 si Regulamentul (UE) nr. 346/2013 fac parte din initiativa
Comisiei menita sa dezvolte finantarea nebancara a economiei si sunt aliniate la obiectivele

......

investitiilor in vederea credrii de locuri de munca.

Coerenta este asigurata prin faptul cd Regulamentul (UE) nr. 345/2013 si Regulamentul (UE)
nr. 346/2013 sunt complementare Directivei privind AFIA, intrucat ele se aplicd micilor
administratorii ale caror portofolii se situeaza sub 500 de milioane EUR, cu scopul de a le
oferi acestora din urma posibilitatea de a difuza trasfrontalier atat fonduri EuVECA, cat si
fonduri EuSEF.

In ceea ce priveste valoarea adiugati la nivelul UE, Regulamentul (UE) nr. 345/2013 si
Regulamentul (UE) nr.346/2013 abordeaza o lacund existentd in legislatie 1nainte de
adoptarea lor, menita sd creeze pentru administratorii mici posibilitatea de a difuza fonduri la
nivel transfrontalier si sd majoreze cuantumul capitalurilor nebancare disponibile pentru
investitii in intreprinderile nou-infiintate si in intreprinderile sociale. Valoare adaugata la
nivelul UE rezida si in faptul c@ acestea constituie ,,cadre unice de reglementare”, menite sa
garanteze cd investitorii dispun de cele mai bune si mai comparabile informatii pentru a
investi in fondurile EuVECA si EuSEF in intreaga Europa.

. Consultari cu partile interesate

Prezenta propunere se bazeaza pe o serie de consultari publice, si anume o consultare publica
lansatda in cadrul cartii verzi intitulate ,,Crearea unei uniuni a pietelor de -capital”
(18 februarie 2015-13  mai  2015), o consultare publicd privind revizuirea
Regulamentului (UE)  nr.345/2013 si  a  Regulamentului (UE) nr. 346/2013
(30 septembrie 2015—6 ianuarie 2016), o consultare publicd lansatd In cadrul cererii de
contributii privind cadrul de reglementare al UE in domeniul serviciilor financiare
(30 septembrie 2015-31 ianuarie 2016) si un atelier tehnic specific (27 ianuarie 2016).

Rezultatele acestor consultari sugereaza ca exista un sprijin general pentru largirea categoriei
de administratori autorizati sa administreze si sd difuzeze fonduri utilizand denumirile
»EBEUVECA” si ,,EuSEF”, prin includerea administratorilor autorizati in temeiul articolului 6
din Directiva 2011/61/UE. Prezenta propunere deschide piata fondurilor EUVECA si EuSEF
administratorilor autorizati in temeiul Directivei AFIA, astfel incat acestia sa le poatd oferi o
gamd completd de produse clientilor lor situati in statul lor membru de origine sau in alte state
membre, ceea ce ar spori rata de penetrare globala a acestor fonduri. Acesti administratori vor
trebui sa indeplineasca In continuare cerintele Directivei AFIA si sa respecte, de asemenea,
anumite norme ale Regulamentului (UE) nr. 345/2013 si, respectiv, ale Regulamentului (UE)
nr. 346/2013.

Partile interesate au exprimat puncte de vedere diferite in ceea ce priveste reducerea investitiei
minime de 100 000 EUR necesare pentru a investi in fondurile EuVECA si EuSEF in cazul
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investitorilor neprofesionisti. Unii respondenti au fost in favoarea reducerii acestui ,,bilet
minim de intrare”. Ei au propus largirea gamei de investitori potentiali pentru a spori
profilul de risc, obligatiile contractuale si natura nelichida a investitiilor 1n capitalul de risc si
in intreprinderile sociale nu sunt in mod necesar potrivite pentru investitorii de retail care
dispun de un volum mai mic de capital. Altii au constatat faptul ca ar fi necesar sa se adopte
norme suplimentare de protectie adaptate pentru investitori, al caror cost nu ar compensa
eventualele cresteri ale bazei de investitori. Pentru investitorii individuali, o abordare pe baza
de portofolii similard cu cea din Regulamentul (UE) 2015/760 al Parlamentului European si al
Consiliului privind fondurile europene de investitii pe termen lung'* a fost citatd cu titlu de
exemplu al nivelului de protectie care ar putea fi necesar. Avand in vedere argumentele de
mai sus, prezenta propunere mentine biletul de intrare de 100 000 EUR din urmatoarele
motive: o reducere a investitiilor minime ar genera riscuri semnificative legate de protectia
investitorilor, ceea ce ar putea afecta increderea investitorilor in fondurile EuVECA si EuSEF.
Reducerea pragului de investitii ar trebui, in mod inevitabil, sa fie cuplatd cu noi masuri de
protectie a investitorilor de retail, ceea ce ar genera costuri si ar afecta beneficiul final al unor
regimuri mai flexibile pentru fondurile EuVECA si EuSEF.

Costurile indirecte care le revin administratorilor pentru inregistrarea de fonduri EuVECA si
EuSEF includ cerintele de fonduri proprii. Respondentii au subliniat ca interpretarea expresiei
»fonduri proprii suficiente” variaza in functie de autoritatile competente, anumite autoritati
aplicand integral cerintele aplicabile administratorilor autorizati in temeiul Directivei AFIA.
De asemenea, respondentii au pus sub semnul intrebarii compatibilitatea taxelor suplimentare
impuse de unele state membre gazdd cu Regulamentul (UE) nr.345/2013 si cu
Regulamentul (UE) nr. 346/2013. Prezenta propunere abordeaza problema suprareglementarii,
solicitind Autoritatii Europene pentru Valori Mobiliare si Piete (ESMA) sa elaboreze
standarde tehnice de reglementare privind metodologiile de stabilire a nivelului fondurilor
proprii suficiente. Ea precizeaza, de asemenea, faptul ca statele membre gazda nu pot impune
taxe pentru fondurile EuUVECA si EuSEF transfrontaliere.

Regulamentul (UE) nr. 345/2013 si Regulamentul (UE) nr. 346/2013 interzic impunerea de
cerinte sau de proceduri administrative in ceea ce priveste difuzarea de fonduri cu capital de
risc eligibile in statele membre gazda. Pentru a garanta cd aceasta interdictie este respectatd in
mod constant in toate statele membre, prezentul regulament precizeaza in mod explicit ca
statele membre gazda nu pot impune comisioane si alte taxe.

Majoritatea raspunsurilor au fost in favoarea unei extinderi a gamei de active eligibile pentru
investitii prin fondurile EuVECA, cu argumentul cd definitia societdtilor de portofoliu
eligibile in temeiul Regulamentului (UE) nr. 345/2013 este prea restrictiva. Motivele au inclus
dificultatea administratorilor de a identifica suficiente investitii care sa se Incadreze in
definitie si atractivitatea realizarii investitiilor de continuare. De asemenea, in cadrul
raspunsurilor s-a propus majorarea limitei privind numarul angajatilor si eliminarea limitelor
privind cifra de afaceri si bilantul. Prezenta propunere permite investitiile in societdti cu pana
la 499 de angajati (intreprinderi mici cu capitalizare medie). Aceastd modificare aliniaza sfera
de aplicare a investitiilor eligibile in temeiul Regulamentului (UE) nr.345/2013 cu
programele de capital de risc gestionate de Fondul european de investitii si sprijinite de
programele de finantare ale UE, cum ar fi InnovFin. In plus, prezenta propunere permite, de
asemenea, investitiile in intreprinderile mici si mijlocii cotate pe o piatd de crestere pentru

Regulamentul (UE) 2015/760 al Parlamentului European si al Consiliului din 29 aprilie 2013 privind
fondurile europene de investitii pe termen lung (JO L 123, 19.5.2015, p. 98).
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IMM-uri in sensul Directivei 2014/65/UE privind pietele instrumentelor financiare, cu
scopul de a permite entitdtilor in stadiu de dezvoltare care au deja acces la alte surse de
finantare sa beneficieze de capital si de la fondurile EuVECA. Prezenta propunere permite, de
asemenea, investitiile de continuare Intr-o anumita intreprindere care, dupa o prima investitie,
nu se mai incadreaza in definitia unei societati de portofoliu eligibile.

. Obtinerea si utilizarea expertizei

Comisia s-a bazat pe informatii furnizate de ESMA. Comisia a organizat, de asemenea, un
atelier tehnic specific la 27 ianuarie 2016, reuniuni bilaterale si teleconferinte cu partile
interesate si a utilizat statistici furnizate de asociatiile profesionale din sectorul respectiv.

. Evaluarea impactului

Prezenta propunere este Insotita de un raport de evaluare a impactului care analizeaza o serie
de optiuni de politica, si anume daca ar trebui sd li se permitd administratorilor autorizati in
temeiul Directivei AFIA sa utilizeze denumirile ,,EuVECA” si ,,EuSEF”, dacd ar trebui
extinsa definitia societatilor de portofoliu eligibile din Regulamentul (UE) nr. 345/2013, daca
ar trebui mentinut biletul minim de intrare si dacd ar trebui clarificate procesele administrative
si masurile suplimentare impuse de statele membre gazda.

La 13 mai 2016, Comitetul de analizd a reglementdrii a emis un aviz favorabil, insotit de
recomandari pentru Tmbunatatirea proiectului de raport de evaluare a impactului. Proiectul de
raport a fost modificat ulterior pentru a se tine seama de observatiile formulate de comitet'*.
Principalele schimbari vizau contextul si calendarul revizuirii legislative, prezentarea
optiunilor preferate si a elementelor de simplificare, precum si reducerea costurilor. Versiunea
revizuitd a raportului de evaluare a impactului si rezumatul sdu sunt publicate Tmpreuna cu
prezenta propunere’”,

Tabelul de mai jos oferd o sintezd a diferitelor masuri selectate, impreuna cu o evaluare a
impactului lor asupra partilor interesate, a avantajelor si a proportionalitatii lor.

Optiuni de politica preferate Impactul asupra costurilor Avantaje pentru
administratorii fondurilor
EuVECA si EuSEF, pentru

investitori si pentru societatile

de portofoliu

Proportionalitate

Intrucat principalele
caracteristici ale regimului au
fost pastrate, nu vor exista

Autorizarea  administratorilor
autorizati in temeiul Directivei
AFIA sa utilizeze denumirile

Principalele caracteristici ale
regimului au fost pastrate pentru
micii administratori de active si

Optiunile preferate tin cont de
principiul proportionalitatii
consacrat la  articolul 5

EuVECA” si ,,EuSEF” costuri  suplimentare pentru | ele vor fi consolidate in | alineatul (4) din TUE, intrucat
. . Lo administratorii de active. continuare. sunt adecvate pentru realizarea

Extinderea de,ﬁnmel_ gogletagllgr . L . R . obiectivelor vizate fara a depasi

de portofoliu eligibile din | Costurile ar putea fi mai scazute Echlllbru! intre protecpg ceea ce este necesar in acest

Regulamentul (UE) | decat in prezent, deoarece | investitorilor, pe de o parte, $i | copo

or. 345/2013 normele adaptate vor preciza | reducerea costurilor si

Mentinerea investitiei minime
de 100 000 EUR

Includerea  unor  dispozitii
explicite in Regulamentul (UE)
nr. 345/2013 si in Regulamentul
(UE) nr. 346/2013 pentru a evita
proceduri administrative

explicit  modul in  care
proportionalitatea trebuie
realizatd la nivelul cerintelor.

Autorizarea administratorilor
autorizati in temeiul Directivei
AFIA sid utilizeze denumirile
~EuVECA” si ,,EuSEF” ar putea

flexibilitatea regimului, pe de
alta parte, este mentinut.

Nu exista riscuri suplimentare
pentru investitori.

Administratorii  autorizati in
temeiul Directivei AFIA vor
beneficia de cadrele aplicabile

Optiunile de politica selectate
urmaresc asigurarea  unui
echilibru adecvat intre interesul
public, protectia investitorilor,
aspectele legate de siguranta si
de incredere si  costurile
aferente. Sarcinile inutile sunt

Directiva 2014/65/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 15 mai 2014 privind

pietele instrumentelor financiare si de modificare a Directivei 2002/92/CE si a Directivei 2011/61/UE
(JOL 173, 12.6.2014, p. 349).

Avizul Comitetului de analiza a reglementarii este disponibil la adresa: [...]
Raportul de evaluare a impactului si rezumatul acestuia sunt disponibile la adresa: [...]
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masuri
taxele

impovaratoare si
suplimentare (inclusiv
impuse de statele membre
gazdd), precum si cerinte
disproportionate  impuse de
statele membre gazda

avea un impact pozitiv asupra
taxelor  platite de  catre
investitori administratorilor,
deoarece administratorii
autorizati in temeiul Directivei
AFIA realizeaza mai multe
economii de scara.

Mentinerea pragului de 100
000 EUR garanteaza, de
asemenea, ca nu sunt necesare
noi cerinte in materie de
protectie a consumatorilor, cum
ar fi normele referitoare la
depozitari sau la diversificare. in
caz contrar, aceste norme ar
conduce la cresterea costurilor
suportate de administratorii de
active, precum si la cresterea
indirectd a taxelor platite de
investitori.

Niciun impact asupra bugetului
UE.

fondurilor EuVECA si EuSEF si
vor putea comercializa fonduri
EuVECA si  EuSEF citre
investitori profesionisti si alti
investitori capabili sa
investeasca 100 000 EUR. Ei se
pot indrepta, de asemenea, catre
investitori institutionali, precum
societatile de asigurare care sunt
deja stimulate sd investeasca in
aceste categorii de fonduri in
temeiul actelor delegate privind
Solvabilitate II.

Numaérul administratorilor de
active care vor putea utiliza
denumirile EuVECA si EuSEF
va creste, ceea ce va avea un

impact pozitiv asupra
investitiillor in  IMM-uri, in
intreprinderile mici cu
capitalizare medie si in

intreprinderile sociale.

Extinderea definitiei societatilor
de portofoliu eligibile pentru a
include entitati mai mari va
permite o  diversificare a
portofoliilor fondurilor
EuVECA, precum si accesul la
finantarea EuVECA  pentru
entitatile mici cu capitalizare
medie.

Extinderea definitiei societatilor
de portofoliu eligibile din
Regulamentul (UE)
nr. 345/2013 prin autorizarea
investitiilor in pietele de crestere
pentru IMM-uri va stimula
dezvoltarea acestor piete.

Investitorii vor avea acces la
portofolii EuVECA mai
diversificate si, eventual, cu mai
putine riscuri.

Sarcina administrativa a
administratorilor fondurilor
EuVECA si EuSEF va fi redusa.

Optiunile preferate sunt in
concordantd cu alte initiative si
acte legislative, in special cu

Directiva AFIA, pietele de
crestere pentru IMM-uri
prevazute in Directiva

2014/65/UE si uniunea pietelor
de capital, si consolideaza
programele de finantare ale UE,
inclusiv.  Programul  pentru
competitivitatea intreprinderilor
si a Intreprinderilor mici si
mijlocii (COSME), programul

evitate.

Normele propuse nu depasesc
ceea ce este necesar pentru
realizarea unui cadru juridic
comun pentru fondurile
EuVECA si EuSEF. Ele au fost
analizate cu atentie si au fost
adaptate pentru a  sprijini
caracteristicile specifice,
potentialul de  crestere  si
capacitatea de inovare a
sectoarelor EuVECA si EuSEF.

Orizont 2020 si  Fondul
european  pentru  investitii
strategice.

. Adecvarea reglementarilor si simplificarea

Regulamentul (UE) nr.345/2013 si Regulamentul (UE) nr.346/2013 sunt cadre care
reglementeazd fonduri voluntare, astfel incat utilizarea lor depinde de interesul partilor
interesate in ceea ce priveste crearea unor astfel de instrumente de fonduri. Prezenta

propunere reduce sarcinile si costurile inutile pentru administratorii care doresc sd instituie
fonduri EuVECA si EuSEF.
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Administratorii de fonduri EuVECA si EuSEF fac in prezent obiectul unor proceduri de
inregistrare 1n temeiul Regulamentului (UE) nr.345/2013 sau al Regulamentului (UE)
nr. 346/2013 si al Directivei 2011/61/UE. Prezenta propunere evita duplicarea unor astfel de
cerinte. Revizuirea Regulamentului (UE) nr. 345/2013 si a Regulamentului (UE) nr. 346/2013
aratd cd, pentru aceeasi dimensiune a fondului, fondurile proprii suficiente pot varia, in
functie de statele membre, de la 6 500 EUR la 125 000 EUR, limita superioara corespunzand
cerintelor integrale de capital aplicabile administratorilor autorizati in temeiul Directivei
AFIA. Pentru a se evita o astfel de suprareglementare, prezenta propunere prevede ca
metodologiile pentru determinarea nivelului fondurilor proprii suficiente ar trebui sa fie
dezvoltate sub forma de standarde tehnice de reglementare elaborate de catre ESMA. in plus,
revizuirea aratd, de asemenea, ca unele autoritati competente impun taxe pentru difuzarea de
fonduri EuVECA si EuSEF transfrontaliere pe teritoriile lor. Taxele anuale se situeazad intre
300 EUR si 3 000 EUR, avand aceleasi niveluri ca cele ale fondurilor de investitii alternative
transfrontaliere difuzate de administratorii autorizati in temeiul Directivei AFIA. In plus,
anumite state membre gazda impun totodata taxe care se platesc o singura data, situate intre
300 EUR si 3 000 EUR, la inceperea difuzarii transfrontaliere. Prezenta propunere interzice
aceasta practica.

In acest sens, raportul privind evaluarea impactului indicd economii de costuri anuale de
aproximativ 40 500 EUR pentru fiecare fond EuVECA si EuSEF difuzat in 27 de state
membre, precum si 0 suma totald de 32 de milioane EUR de economii de costuri in decursul a
cinci ani pentru toate noile fonduri EuVECA.

. Drepturile fundamentale

Prezentul regulament respectd drepturile fundamentale si principiile recunoscute de Carta
drepturilor fundamentale a Uniunii Europene. Acesta este in conformitate cu articolul 16
privind libertatea de a desfasura o activitate comerciald, deoarece deschide altor
administratori autorizati posibilitatea de a difuza fonduri sub denumirile EuVECA si EuSEF.
Regulamentul promoveaza, de asemenea, articolul 47 privind dreptul la céi de atac si la un
proces echitabil, iIn masura in care garanteaza dreptul la o cale de atac in fata instantelor,
inclusiv in situatiile In care autoritatile competente nu iau nicio decizie.

Prezentul regulament trebuie aplicat in conformitate cu drepturile si principiile mentionate.

4. IMPLICATIILE BUGETARE

Prezenta propunere nu are implicatii asupra bugetului Uniunii Europene.

5. ALTE ELEMENTE
. Planurile de punere in aplicare si mecanismele de monitorizare, evaluare si
raportare

Regulamentele (UE) nr. 345/2013 si (UE) nr. 346/2013 modificate vor fi evaluate la patru ani
dupa intrarea lor In vigoare.

Monitorizarea si evaluarea se vor axa pe patru aspecte: (i) daca respectivele cadre modificate
sunt atractive pentru administratorii autorizati in temeiul Directivei AFIA 1n vederea difuzarii
de fonduri EuVECA si EuSEF, (i1) dacd respectivele cadre au contribuit la o crestere a
activelor administrate de fondurile EuVECA si EuSEF si, In sens mai larg, a activelor
investite in capitalul de risc si In intreprinderile cu impact social, (ii1) daca criteriile
modificate referitoare la societatile de portofoliu eligibile au condus la cresterea capitalului
acumulat si a investitiilor realizate de fondurile EuVECA si (iv) dacd dispozitiile explicite
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privind interdictia pentru statele membre gazdd de a impune taxe si fonduri proprii suficiente
au condus la scaderea costurilor de administrare si de difuzare pentru fondurile EuVECA si
EuSEF.

Indicatorii utilizati pentru aceasta monitorizare ar trebui sd includa: (i) date generale privind
sectorul capitalului de risc si cel al capitalului cu impact social, inclusiv fondurile cu capital
de risc si fondurile cu capital cu impact social care nu sunt nici fonduri EuVECA, nici fonduri
EuSEF, (ii) numarul de fonduri EuVECA si EuSEF si numarul de administratori autorizati in
temeiul Directivei AFIA care gestioneaza si difuzeaza fonduri EuVECA si EuSEF, precum si
numarul de administratori de fonduri EuVECA si EuSEF inregistrati in temeiul
Regulamentului (UE) nr. 345/2013 si al Regulamentului (UE) nr. 346/2013, (iii) valoarea
activelor administrate de fondurile EuVECA si EuSEF si dimensiunea medie a acestor
fonduri, (iv) costul difuzarii de fonduri EuVECA si EuSEF transfrontaliere, (v) coerenta
nivelului fondurilor proprii detinute de administratorii de fonduri EuVECA si EuSEF si (vi)
costul credrii fondurilor. Monitorizarea va fi efectuata in cooperare cu ESMA, insarcinata cu
pastrarea unui registru al administratorilor de fonduri EuVECA si EuSEF si al fondurilor
respective si, atunci cand este posibil, pe baza raportarilor efectuate in temeiul Directivei
AFIA. Vor fi examinate, de asemenea, rapoartele si datele comerciale privind fondurile
EuVECA si EuSEF si intreprinderile cu capital de risc si cu impact social din UE, pentru a
determina impactul fondurilor EuVECA si EuSEF dintr-o perspectiva mai larga.

. Explicatii detaliate cu privire la dispozitiile specifice ale propunerii

Articolul 1 punctul (1) si articolul 2 punctul (1) autorizeazd administratorii organismelor de
plasament colectiv autorizate In temeiul articolului 6 din Directiva 2011/61/UE, care
administreazd portofolii ale unor fonduri cu capital de risc si ale unor fonduri de
antreprenoriat social eligibile, sa foloseasca denumirile ,,EuVECA™ si, respectiv, ,,EuSEF”
pentru difuzarea acestor fonduri in Uniune. Acesti administratori vor trebui sd isi inregistreze
fondurile EuVECA si EuSEF si sa respecte dispozitiile specifice prevazute in Regulamentul
(UE) nr. 345/2013 sau, respectiv, in Regulamentul (UE) nr. 346/2013, in special pragul de
30 % pentru investitiile neeligibile, normele privind investitorii eligibili, informatiile specifice
pentru investitori si notificarile. Administratorii care gestioneaza fonduri EuSEF vor trebui, de
asemenea, sa se conformeze dispozitiilor care stabilesc proceduri pentru a evalua in ce masura
societatile de portofoliu eligibile in care investesc aceste fonduri produc efecte sociale
pozitive si masurabile.

Articolul 1 punctul (2) reformuleaza definitia societdtii de portofoliu eligibile din
Regulamentul (UE) nr. 345/2013 pentru a include intreprinderile necotate care angajeaza
maximum 499 de persoane sau intreprinderile mici si mijlocii cotate pe o piatd de crestere
pentru IMM-uri, conform definitiilor de la articolul 4 alineatul (1) punctele (12) si (13) din
Directiva 2014/65/UE. Acesta autorizeazd, de asemenea, investitiile de continuare 1n societati
de portofoliu eligibile, si anume in Intreprinderi care nu indeplinesc criteriile din definitie, dar
care le indeplineau la momentul primei investitii a fondului cu capital de risc eligibil in
intreprinderile respective. Articolul 1 punctul (2) si articolul 2 punctul (2) modifica definitia
autoritdtii competente si pe cea a statului membru gazda.

Articolul 1 punctul (3) si articolul 2 punctul (3) incredinteazd ESMA sarcina de a elabora
proiecte de standarde tehnice de reglementare care sd precizeze metodologiile pentru
determinarea fondurilor proprii suficiente. Aceste metodologii trebuie s faca o distinctie intre
fondurile EuVECA si EuSEF gestionate intern si extern, sa tind cont de dimensiunea si de
organizarea internd a administratorilor inregistrati In temeiul Regulamentului (UE)
nr. 345/2013 sau al Regulamentului (UE) nr.346/2013 si de cele ale administratorilor
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autorizati in temeiul articolului 6 din Directiva 2011/61/UE, precum si sd garanteze cd sumele
care constituie fonduri proprii suficiente nu depdsesc sumele prevazute la articolul 9 din
Directiva 2011/61/UE.

Articolul 1 punctul (4) si articolul 2 punctul (4) vizeazd simplificarea procedurii de
inregistrare. In primul rand, aceste dispozitii stabilesc ci autoritatea competentd din statul
membru gazdad le comunicd administratorilor daca au fost sau nu Inregistrati in termen de cel
mult doud luni dupi ce acestia au furnizat toate informatiile cerute. In al doilea rand,
dispozitiile vizeaza evitarea duplicarii procedurilor de inregistrare in temeiul Regulamentului
(UE) nr. 345/2013 sau al Regulamentului (UE) nr. 346/2013 si al Directivei 2011/61/UE.

Articolul 1 punctul (5) si articolul 2 punctul (5) stabilesc conditiile de nregistrare a fondurilor
EuVECA si EuSEF de catre administratorii autorizati in temeiul articolului 6 din Directiva
2011/61/UE. Prezentul regulament autorizeaza inregistrarea de fonduri EuVECA si EuSEF de
catre respectivii administratori in alte state membre decat cele in care acestia sunt autorizati.
Punctele (5) asigura faptul ca orice refuz al inregistrarii sau neinregistrare a administratorilor
sau a fondurilor EuVECA si EuSEF trebuie motivat(d), notificat(a) si poate face obiectul unei
cai de atac in fata unei instante.

Articolul 1 punctul (6) si articolul 2 punctul (6) prevad in mod explicit faptul ca autoritatile
competente din statele membre gazdd nu pot impune comisioane si alte taxe legate de
difuzarea transfrontalierda de fonduri EuVECA si EuSEF. Aceste dispozitii extind, de
asemenea, notificdrile transfrontaliere Intre organismele nationale de supraveghere in ceea ce
priveste fondurile EuVECA si EuSEF inregistrate si difuzate de administratorii autorizati in
temeiul articolului 6 din Directiva 2011/61/UE.

Articolul 1 punctul (7) si articolul 2 punctul (7) garanteaza cd baza de date a ESMA include
informatii referitoare la toti administratorii de fonduri EuVECA si EuSEF si la fondurile pe
care acestia le difuzeaza.

Articolul 1 punctul (8) si articolul 2 punctul (8) modifica data pana la care statele membre
trebuie sd notifice normele aplicabile in cazul incalcarii dispozitiilor din Regulamentul (UE)
nr. 345/2013 si din Regulamentul (UE) nr. 346/2013, inclusiv in cazul incélcérilor de cétre
administratorii autorizati in temeiul articolului 6 din Directiva 2011/61/UE care utilizeaza
denumirile ,,EuVECA” si ,,EuSEF” pentru difuzarea de fonduri EuVECA si EuSEF.

Articolul 1 punctul (9) si articolul 2 punctul (9) garanteazd aplicarea Regulamentului (UE)
nr. 345/2013 sau a Regulamentului (UE) nr. 346/2013 in cazul administratorilor autorizati in
temeiul articolului 6 din Directiva 2011/61/UE, care administreaza fonduri cu capital de risc
si fonduri de antreprenoriat social eligibile si utilizeazd denumirile ,,EuVECA” si, respectiv,
,,EBUSEF” pentru difuzarea acestor fonduri.

Articolul 1 punctul (10) si articolul 2 punctul (10) prevad revizuirea Regulamentului (UE)
nr. 345/2013 si a Regulamentului (UE) nr. 346/2013 la patru ani de la intrarea lor n vigoare.
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2016/0221 (COD)

Propunere de

REGULAMENT AL PARLAMENTULUI EUROPEAN SI AL CONSILIULUI

de modificare a Regulamentului (UE) nr. 345/2013 privind fondurile europene cu capital

de risc si a Regulamentului (UE) nr. 346/2013 privind fondurile europene de
antreprenoriat social

(Text cu relevantd pentru SEE)

PARLAMENTUL EUROPEAN SI CONSILIUL UNIUNII EUROPENE,

avand 1n vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene, in special articolul 114,
avand 1n vedere propunerea Comisiei Europene,

dupa transmiterea proiectului de act legislativ cdtre parlamentele nationale,

avand in vedere avizul Bincii Centrale Europene,'®

avand in vedere avizul Comitetului Economic si Social European'’,
hotarand in conformitate cu procedura legislativa ordinara'®,

intrucat:

(1)  Regulamentul (UE) nr. 345/2013 al Parlamentului European si al Consiliului" si
Regulamentul (UE) nr. 346/2013 al Parlamentului European si al Consiliului®
stabilesc cerinte si conditii uniforme pentru administratorii organismelor de plasament
colectiv care doresc sa utilizeze in Uniune denumirea de ,,EuVECA” sau ,,EuSEF”
pentru distribuirea fondurilor cu capital de risc eligibile si a fondurilor de
antreprenoriat social eligibile. Regulamentul (UE) nr. 345/2013 si Regulamentul (UE)
nr. 346/2013 contin norme care reglementeaza, in special, investitiile eligibile,
societatile de portofoliu eligibile si investitorii eligibili. Conform Regulamentului
(UE) nr. 345/2013 si Regulamentului (UE) nr. 346/2013, numai administratorii cu
active care nu depasesc in total plafonul mentionat la articolul 3 alineatul (2) litera (b)
din Directiva 2011/61/UE a Parlamentului European si a Consiliului*' au dreptul sa

utilizeze denumirile ,,EuVECA” si, respectiv, ,,EuSEF”.

o JoCc[..1[...L.p-[...].
17 JocC,,p..
18 Pozitia Parlamentului European din .................... [ ) si Decizia Consiliului din .................

fondurile europene cu capital de risc (JO L 115,25.4.2013, p. 1).
20

fondurile europene de antreprenoriat social (JO L 115, 25.4.2013, p. 18).
21

14

Regulamentul (UE) nr. 345/2013 al Parlamentului European si al Consiliului din 17 aprilie 2013 privind
Regulamentul (UE) nr. 346/2013 al Parlamentului European si al Consiliului din 17 aprilie 2013 privind
Directiva 2011/61/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 8iunie 2011 privind

administratorii fondurilor de investitii alternative si de modificare a Directivelor 2003/41/CE si
2009/65/CE si a Regulamentelor (CE) nr. 1060/2009 si (UE) nr. 1095/2010 (JO L 174, 1.7.2011, p. 1).
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2

3)

(4)

)

(6)

(7

Comunicarea privind Planul de investitii pentru Europa din 16 noiembrie 2014*
propune o strategie cuprinzatoare pentru a solutiona lipsa de finantare care frineaza
potentialul de crestere al Europei si de creare a locurilor de munca pentru cetatenii
acesteia. Comunicarea vizeazd deblocarea investitiilor private prin finantare publica si
prin Tmbundtatirea cadrului juridic pentru mediul de investitii.

Comunicarea privind uniunea pietelor de capital din 30 septembrie 2015 este un
element important al planului de investitii. Aceasta vizeaza reducerea fragmentarii
pietelor financiare si cresterea ofertei de capital a Intreprinderilor prin crearea unei
veritabile piete unice de capital. Comunicarea precizeazd cd Regulamentul (UE)
nr. 345/2013 si Regulamentul (UE) nr. 346/2013 ar trebui sa fie modificate pentru a
garanta ca aceste cadre sunt cele mai bine adaptate pentru a sprijini investitiile n
IMM-uri.

Piata fondurilor cu capital de risc eligibile si a fondurilor de antreprenoriat social
eligibile ar trebui sa fie deschisa pentru a accentua efectele de scara, a reduce costurile
de tranzactie si operationale, a 1I1mbundtiti concurenta si a consolida
optiunile investitorilor. Cresterea numarului de administratori potentiali contribuie la
deschiderea acestei piete. Acest fapt ar trebui sa asigure beneficii intreprinderilor in
cautare de investitii, oferindu-le acces la finantare prin extinderea si diversificarea
surselor de investitii cu finantare de risc. Domeniul de aplicare al
Regulamentului (UE) nr. 345/2013 si al Regulamentului (UE) nr. 346/2013 ar trebui,
prin urmare, extins prin intermediul accesului administratorilor organismelor de
plasament colectiv autorizati in temeiul articolului 6 din Directiva 2011/61/UE la
utilizarea denumirilor ,,EuVECA” si ,,EuSEF”.

Pentru a mentine un nivel ridicat de protectie a investitorilor, administratorilor
respectivi ar trebui sd li se aplice In continuare cerintele Directivei 2011/61/UE si, in
acelasi timp, anumite dispozitii din Regulamentul (UE) nr.345/2013 sau din
Regulamentul (UE) nr. 346/2013, si anume dispozitiile privind investitiile eligibile,
investitorii vizati si cerintele privind informatiile.

Pentru a se asigura faptul cd autoritatile competente au cunostintd despre fiecare noua
utilizare a denumirilor ,,EuVECA” si ,,EuSEF”, administratorii organismelor de
plasament colectiv autorizati in conformitate cu articolul 6 din Directiva 2011/61/UE
ar trebui sa inregistreze fiecare fond cu capital de risc eligibil sau fond de
antreprenoriat social eligibil pe care intentioneaza sd 1l administreze si s 1l distribuie.
Acest lucru ar trebui sd asigure faptul ca administratorii respectivi isi pot mentine
modelele de afaceri, putdnd administra organisme de plasament colectiv stabilite in
alte state membre si extinzandu-si In continuare gama de produse oferite.

Gama de Intreprinderi eligibile in care pot investi fondurile cu capital de risc eligibile
ar trebui extinsa pentru a creste oferta de capital a intreprinderilor. Definitia
societatilor de portofoliu eligibile ar trebui, prin urmare, sa cuprinda intreprinderile cu
pana la 499 de angajati (intreprinderile mici cu capitalizare medie) si intreprinderile
mici si mijlocii cotate pe pietele de crestere pentru IMM-uri. Noile optiuni de investitii
trebuie sa le permitd, de asemenea, entitatilor in curs de dezvoltare care au acces la alte
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Comunicare a Comisiei catre Parlamentul European, Consiliu, Banca Centrala Europeana, Comitetul
Economic si Social European, Comitetul Regiunilor si Banca Europeana de Investitii: Un plan de
investitii pentru Europa [COM(2014)903 final].

Comunicare a Comisiei catre Parlamentul European, Consiliu, Banca Centrald Europeana,
Comitetul Economic si Social European si Comitetul Regiunilor: Plan de actiune privind edificarea unei
Uniuni a pietelor de capital [COM(2015) 468 final].
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©)

(10)

(In

(12)

(13)

(14)

surse de finantare, cum ar fi pietele de crestere pentru IMM-uri, sd fie finantate prin
intermediul fondurilor cu capital de risc eligibile care, la rdndul lor, ar trebui sa
contribuie la dezvoltarea pietelor de crestere pentru IMM-uri.

Fondurile cu capital de risc eligibile ar trebui sa aiba dreptul sa participe pe termen
lung la finantarea IMM-urilor necotate, a Intreprinderile mici cu capitalizare medie
necotate si a IMM-uri cotate pe pietele de crestere pentru IMM-uri, pentru a ameliora
in continuare potentialul de a obtine profit de la intreprinderile cu potential mare de
crestere. Prin urmare, investitiile de continuare de dupa prima investitie ar trebui sa fie
permise.

Procedurile de inregistrare ar trebui sa fie rentabile. In consecint, inregistrarea unui
administrator in conformitate cu Regulamentul (UE) nr.345/2013 si cu
Regulamentul (UE) nr. 346/2013 ar trebui sd corespunda si scopului inregistrarii in
sensul Directivei 2011/61/UE. Decizia de Iinregistrare si neinregistrarea 1in
conformitate cu Regulamentul (UE) nr.345/2013 sau cu Regulamentul (UE)
nr. 346/2013 ar trebui, In anumite cazuri, sa faca obiectul unui control judiciar.

Este necesar sa se clarifice faptul ca interdictia ca statul membru gazda sa impuna, pe
teritoriul sau, cerinte sau proceduri administrative in ceea ce priveste distribuirea
fondurilor cu capital de risc eligibile si a fondurilor de antreprenoriat social eligibile,
include interdictia de a impune comisioane si alte taxe administratorilor fondurilor
respective.

Regulamentul (UE) nr. 345/2013 si Regulamentul (UE) nr. 346/2013 prevad ca, in
prezent, administratorii fondurilor cu capital de risc eligibile si ai fondurilor de
antreprenoriat social eligibile sa detind fonduri proprii suficiente in orice moment. Cu
scopul de a asigura, pentru administratorii respectivi, o intelegere coerentd pe intreg
teritoriul Uniunii cu privire la sensul sintagmei ,,fonduri proprii suficiente”,
Autoritatea europeana de supraveghere (ESMA) ar trebui sa aibd obligatia de a elabora
proiecte de standarde tehnice de reglementare care sd impuna metodologiile de
definire a acestei sintagme.

Intrucat prezentul regulament permite ca administratorii organismelor de plasament
colectiv autorizati in temeiul articolul 6 din Directiva 2011/61/UE sa utilizeze
denumirile ,,EuVECA” si ,,EuSEF”, baza centrald de date, administratd de catre
ESMA 1in conformitate cu Regulamentul (UE) nr. 345/2013 si cu Regulamentul (UE)
nr. 346/2013, ar trebui, de asemenea, sd contind informatii privind fondurile cu capital
de risc eligibile si fondurile de antreprenoriat social eligibile care sunt administrate si
difuzate de catre administratorii respectivi.

Intrucat obiectivul prezentului regulament, si anume o mai buni consolidare a pietei
interne a fondurilor cu capital de risc eligibile si a fondurilor de antreprenoriat social
eligibile prin intermediul consolidarii utilizarii denumirilor ,,EuVECA” si ,,EuSEF”,
nu poate fi realizat Tn mod satisfacator de catre statele membre si, in consecintd, avand
in vedere amploarea si efectele actiunii, poate fi realizat mai bine la nivelul Uniunii,
Uniunea poate adopta masuri, in conformitate cu principiul subsidiaritatii, astfel cum
este previzut la articolul 5 din Tratatul privind Uniunea Europeana. In conformitate cu
principiul proportionalitatii, prezentul regulament nu depaseste ceea ce este necesar
pentru indeplinirea obiectivelor urmarite, in conformitate cu articolul 5 alineatul (4)
din Tratatul privind Uniunea Europeana.

Regulamentele (UE) nr. 345/2013 si (UE) nr. 346/2013 ar trebui modificate in
consecinta,
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ADOPTA PREZENTUL REGULAMENT:

Articolul 1

Regulamentul (UE) nr. 345/2013 se modifica dupa cum urmeaza:

(1

2

La articolul 2, alineatul (2) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(2) Articolele 5 si 6, articolul 13 alineatul (1) literele (c) si (i) si articolul 14a din
prezentul regulament se aplicd administratorilor organismelor de plasament colectiv
autorizati in temeiul articolului 6 din Directiva 2011/61/UE care administreaza
portofoliile unor fonduri cu capital de risc eligibile si intentioneazd sa utilizeze
denumirea «EuVECA» in ceea ce priveste distribuirea fondurilor respective in
Uniune.”

Articolul 3 se modifica dupa cum urmeaza:

(a)

(b)

(©)

Litera (k) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(k)  «stat membru de origine» se refera la statul membru in care isi are
sediul social administratorul fondului cu capital de risc eligibil;”

La litera (d), punctul (i) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(1)  indeplineste una dintre urmatoarele conditii la momentul primei
investitii in Intreprinderea In cauzd realizate prin intermediul fondului cu
capital de risc eligibil:

— intreprinderea nu este admisa la tranzactionare pe o piata reglementata
sau 1n cadrul unui sistem multilateral de tranzactionare (MTF), astfel cum sunt
definite la articolul4 alineatul (1) punctele (21) si  (22) din
Directiva 2014/65/UE a Parlamentului European si a Consiliului* si are mai
putin de 499 de angajati;

— intreprinderea este mica sau mijlocie, in conformitate cu definitia de la
articolul 4 alineatul (1) punctul (12) din Directiva 2014/65/UE, si este cotata pe
o piata de crestere pentru IMM-uri, in conformitate cu definitia de la articolul 4
alineatul (1) punctul (13) din directiva respectiva.”

Litera (m) se inlocuieste cu urmatorul text:
»(M)  «autoritate competentd» inseamna:

(1) pentru administratorii mentionati la articolul 2 alineatul (1) din
prezentul regulament, autoritatea competentd la care se face referire la
articolul 3 alineatul (3) litera (a) din Directiva 2011/61/UE;

(i1) pentru administratorii mentionati la articolul 2 alineatul (2) din
prezentul regulament, autoritatea competentd la care se face referire la
articolul 7 alineatul (1) din Directiva 2011/61/UE;

(i11))  1n cazul fondurilor cu capital de risc eligibile, autoritatea competenta
din statul membru in care isi are sediul social sau sediul central fondul cu
capital de risc eligibil;”

* Directiva 2014/65/UE a Parlamentului European si a Consiliului din
15 mai 2014 privind pietele instrumentelor financiare si de modificare a

17

RO



RO

3)

4)

)

Directivei 2002/92/CE si a Directivei 2011/61/UE (JO L 173, 12.6.2014,
p. 349).

La articolul 10, se insereaza urmatorul alineat (3):

»(3) ESMA elaboreaza proiecte de standarde tehnice de reglementare care impun
metodologiile de definire a sintagmei «fonduri proprii suficiente». Metodologiile
respective trebuie:

(a) sa diferentieze intre ceea ce constituie fonduri proprii suficiente pentru
fondurile cu capital de risc eligibile administrate intern si fondurile proprii
suficiente pentru administratorii de fonduri cu capital de risc eligibile
administrate extern;

(b) sa tind seama de dimensiunea si organizarea internd a administratorilor
mentionati la articolul 2 alineatul (1) pentru a asigura conditii neutre de
concurentd intre administratorii respectivi si administratorii mentionati la
alineatul (2) din articolul respectiv;

(c) sd se asigure cd sumele care rezultd in urma aplicarii acestor
metodologii nu depasesc sumele prevazute la articolul 9 din Directiva
2011/61/UE.

ESMA prezintd Comisiei aceste proiectele de standarde tehnice de reglementare [in
termen de optsprezece luni de la data intrarii in vigoare a prezentului regulament].

Se deleaga Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de reglementare
mentionate la primul paragraf din prezentul alineat in conformitate cu articolele 10-
14 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.”;

La articolul 14 se introduc urmatoarele alineate (3a) si (3b):

»(3a) Cel tarziu in doua luni de la furnizarea informatiilor mentionate la alineatul (1),
administratorii la care se face referire la alineatul (1) sunt informati, de catre
autoritatea competentd a statului membru de origine, daca au fost sau nu inregistrati
ca administratori ai unor fond cu capital de risc eligibile.

(3b) Inregistrarea in conformitate cu prezentul articol constituie inregistrare in
sensul articolul 3 alineatul (3) din Directiva 2011/61/UE.”;

Se introduc urmatoarele articole 14a si 14b:
,,Articolul 14a

(1) Administratorii organismelor de plasament colectiv autorizate in temeiul
articolul 6 din Directiva 2011/61/UE solicitd inregistrarea fondurilor cu capital de
risc eligibile pentru care intentioneaza sa utilizeze denumirea «kEuVECA».

(2) Cererea de inregistrare mentionatd la alineatul (1) se depune la autoritatea
competentd a fondului cu capital de risc eligibil si include urméatoarele elemente:

(a) regulile fondului sau actul constitutiv al fondului cu capital de risc
eligibil;

(b) informatiile privind identitatea depozitarului;

(©) informatiile mentionate la articolul 14 alineatul (1).

In sensul literei (c) de la primul paragraf, informatiile cu privire la dispozitiile luate
pentru a respecta cerintele prevazute in capitolul II din prezentul regulament se refera
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(6)

(7

®)

©)

la masurile luate pentru respectarea articolelor 5 si 6 si a articolului 13 alineatul (1)
literele (c) si (1).

(3) Autoritatea competentda a fondurilor cu capital de risc eligibile inregistreaza
fiecare fond ca fond cu capital de risc eligibil dacd administratorul fondului
indeplineste conditiile prevazute la articolul 14 alineatul (2).

(4) Cel tarziu in doua luni de la furnizarea informatiilor mentionate la alineatul (2),
administratorii la care se face referire la alineatul (1) sunt informati de catre
autoritatea competentd a fondurilor cu capital de risc eligibile daca fondul a fost sau
nu inregistrat ca fond cu capital de risc eligibil.

(5) Inregistrarea fondurilor cu capital de risc eligibile in conformitate cu alineatele
(1), (2) si (3) este valabila pe intreg teritoriul Uniunii si permite distribuirea
fondurilor respective sub denumirea ,,EuVECA” 1n tot spatiul Uniunii.

Articolul 14b

Orice refuz de a inregistra administratorii mentionati la articolul 14 si fondurile
mentionate la articolul 14a se motiveaza si se comunica administratorilor mentionati
la articolele respective si poate face obiectul unei céi de atac in fata unei instante. Se
poate depune o cale de atac si atunci cand nu s-a luat nicio decizie cu privire la
inregistrare in termen de doud luni dupa solicitarea acesteia.”

La articolul 16, alineatele (1) si (2) se Inlocuiesc cu urmatorul text:

»(1) Autoritdtile competente din statul membru de origine informeaza imediat
autoritdtile competente din statele membre gazda si ESMA cu privire la inregistrarea
unui administrator al unui fond cu capital de risc eligibil, addugarea unui nou fond cu
capital de risc eligibil, addugarea unui nou domiciliu pentru infiintarea unui fond cu
capital de risc eligibil sau addugarea unui nou stat membru in care administratorul
unui fond cu capital de risc eligibil intentioneaza sa distribuie fondurile respective.

In sensul primului paragraf, autoritatea competenti a unui fond cu capital de risc
eligibil, care a fost inregistrat in conformitate cu articolul 14a, notificd imediat
inregistrarea respectivd autoritdtii competente din statul membru de origine al
administratorului fondului cu capital de risc eligibil respectiv.

(2) Autoritatile competente din statele membre gazda nu impun administratorilor
de fonduri cu capital de risc eligibile nicio cerintd sau procedurd administrativa in
ceea ce priveste distribuirea fondurilor cu capital de risc eligibile si nici nu solicita
avizarea distribuirii nainte ca aceasta sa inceapa.

Cerintele sau procedurile administrative la care se face referire la primul paragraf
includ comisioane si alte taxe.”

Articolul 17 se inlocuieste cu urmatorul text:
,,Articolul 17

ESMA actualizeaza o baza de date centrala, accesibila publicului prin intermediul
internetului, care cuprinde toti administratorii de fonduri care utilizeazd denumirea
«EuVECA» si capitalul de risc eligibil pentru care o utilizeaza, precum si tarile in
care acestea sunt distribuite.”;

La articolul 20 alineatul (2), data de «16 mai 2015» se inlocuieste cu «[24 de luni de
la data punerii in aplicare a prezentului regulament]».”;

Articolul 21 se modifica dupa cum urmeaza:
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(10)

(a) Alineatul (1) litera (c) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(¢) utilizeaza denumirea de «EuVECA», insd nu este Inregistrat in
conformitate cu articolul 14, sau fondul cu capital de risc eligibil nu este
inregistrat in conformitate cu articolul 14a;”

(b) Laalineatul (1), litera (e) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(€) a fost inregistrat pe baza unor declaratii false sau prin orice alte
mijloace care contravin normelor, incalcand astfel articolul 14 sau
articolul 14a;”

(c) Laalineatul (2), litera (a) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(2)  1a masuri prin care sd asigure respectarea de catre un administrator de
fond cu capital de risc eligibil a dispozitiilor de la articolele 5 si 6, articolul 7
literele (a) si (b) si articolele 12-14a;”

La articolul 26 alineatul (2) litera (a), data de «22 iulie 2017» se inlocuieste cu
«[48 de luni de la data punerii in aplicare a prezentului regulament]»”.

Articolul 2

Regulamentul (UE) nr. 346/2013 se modifica dupd cum urmeaza:

(1)

2

3)

La articolul 2, alineatul (2) se Inlocuieste cu urmatorul text:

»2. Articolele 5 si 6, articolul 10, articolul 13 alineatul (2), articolul 14
alineatul (1) literele (d),(e) si (f) si articolul 15a din prezentul regulament se aplica
administratorilor organismelor de plasament colectiv autorizati in temeiul
articolului 6 din Directiva 2011/61/UE, care administreaza portofolii ale unor fonduri
de antreprenoriat social eligibile si intentioneaza sa utilizeze denumirea «EuSEF» in
ceea ce priveste distribuirea fondurilor respective in Uniune.”

Articolul 3 se modifica dupd cum urmeaza:
(a) Litera (k) se Inlocuieste cu urmatorul text:

»«stat membru de origine» se refera la statul membru in care administratorul
fondului de antreprenoriat social eligibil isi are sediul social;”

(b) Litera (m) se inlocuieste cu urmatorul text:
»(M)  «autoritate competentd» inseamna:

(1) pentru administratorii mentionati la articolul 2 alineatul (1) din
prezentul regulament, autoritatea competentd la care se face referire la
articolul 3 alineatul (3) litera (a) din Directiva 2011/61/UE;

(i1) pentru administratorii mentionati la articolul 2 alineatul (2) din
prezentul regulament, autoritatea competentd la care se face referire la
articolul 7 alineatul (1) din Directiva 2011/61/UE;

(i11))  In cazul fondurilor de antreprenoriat social eligibile, autoritatea
competentd din statul membru in care 1si are sediul social sau sediul central
fondul de antreprenoriat social eligibil;”

La articolul 11 se adauga urmatorul alineat (3):
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4)

)

»(3) ESMA elaboreaza proiecte de standarde tehnice de reglementare care impun
metodologiile de definire a sintagmei «fonduri proprii suficiente». Metodologiile
respective trebuie:

(a) sa diferentieze intre ceea ce constituie fonduri proprii suficiente pentru
fondurile de antreprenoriat social eligibile administrate intern si fondurile
proprii suficiente pentru administratorii de fonduri de antreprenoriat social
eligibile administrate extern;

(b) sd tind seama de dimensiunea si organizarea internd a administratorilor
mentionate la articolul 2 alineatul (1) pentru a asigura conditii neutre de
concurentd intre administratorii respectivi si administratorii mentionati la
punctul 2 din articolul respectiv;

(c) sa se asigure cd sumele care rezultd in urma aplicarii acestor metodologii nu
depasesc sumele prevazute la articolul 9 din Directiva 2011/61/UE.

ESMA prezintd Comisiei aceste proiectele de standarde tehnice de reglementare [in
termen de optsprezece luni de la data intrarii In vigoare a prezentului regulament].

Se deleagd Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de
reglementare mentionate la primul paragraf din prezentul alineat in conformitate cu
articolele 10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.”;

La articolul 15 se introduc urmatoarele alineate (3a) si (3b):

»(3a) Cel tarziu in doua luni de la furnizarea informatiilor mentionate la alineatul (1),
administratorii la care se face referire la alineatul (1) sunt informati, de catre
autoritatea competentd a statului membru de origine, daca au fost sau nu inregistrati
ca administratori ai fondurilor de antreprenoriat social eligibile.

(3b) Inregistrarea in conformitate cu prezentul articol constituie inregistrare in
sensul articolul 3 alineatul (3) din Directiva 2011/61/UE.”;

Se introduc urmatoarele articole 15a si 15b:
,,Articolul 15a

(1) Administratorii organismelor de plasament colectiv autorizati in temeiul
articolului 6 din Directiva 2011/61/UE solicitd inregistrarea fondurilor de
antreprenoriat social eligibile pentru care intentioneaza sa utilizeze denumirea
«EuSEF».

(2) Cererea de inregistrare mentionatd la alineatul (1) se depune la autoritatea
competentd a fondului de antreprenoriat social eligibil si include urmatoarele
elemente:

(a) regulile fondului sau actul constitutiv al fondului de antreprenoriat
social eligibil;

(b) informatiile privind identitatea depozitarului;
(©) informatiile mentionate la articolul 15 alineatul (1).

In sensul literei (c) de la primul paragraf, informatiile cu privire la dispozitiile luate
pentru a respecta cerintele prevazute in capitolul II din prezentul regulament se refera
la masurile luate pentru respectarea articolelor 5, 6, 10, a articolului 13 alineatul (2)
si a articolului 14 alineatul (1) literele (d), (e) si (f).
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(6)

(7

®)

€))

(3) Autoritatea competentd a fondurilor de antreprenoriat social eligibile
inregistreaza fiecare fond ca fond de antreprenoriat social eligibil daca
administratorul fondului indeplineste conditiile prevazute la articolul 15 alineatul (2).

(4) Cel tarziu in doua luni de la furnizarea informatiilor mentionate la alineatul (2),
administratorii la care se face referire la alineatul (1) sunt informati de catre
autoritatea competentd a fondurilor de antreprenoriat social eligibile daca fondul a
fost sau nu Inregistrat ca fond de antreprenoriat social eligibil.

(5) Inregistrarea fondurilor de antreprenoriat social eligibile in conformitate cu
alineatele (1), (2) si (3) este valabila pe intreg teritoriul Uniunii si permite
distribuirea fondurilor respective sub denumirea «EuSEF» in tot spatiul Uniunii.

Articolul 15b

Orice refuz de a inregistra administratorii mentionati la articolul 15 si fondurile
mentionate la articolul 15a se motiveaza si se comunica administratorilor mentionati
la articolele respective si poate face obiectul unei céi de atac in fata unei instante. Se
poate depune o cale de atac si atunci cand nu s-a luat nicio decizie cu privire la
inregistrare in termen de doud luni dupa solicitarea acesteia.”

La articolul 17, alineatele (1) si (2) se Inlocuiesc cu urmatorul text:

»l. Autoritdtile competente din statul membru de origine informeaza imediat
autoritatile competente din statele membre gazda si ESMA cu privire la inregistrarea
unui administrator al unui fond de antreprenoriat social eligibil, adaugarea unui nou
fond de antreprenoriat social eligibil, adaugarea unui nou domiciliu pentru infiintarea
unui fond de antreprenoriat social sau addugarea unui nou stat membru in care
administratorul unui fond de antreprenoriat social eligibil intentioneaza sa distribuie
fondurile respective.

In sensul primului paragraf, autoritatea competenti a unui fond de antreprenoriat
social eligibil care a fost inregistrat in conformitate cu articolul 15a notificd imediat
inregistrarea respectiva autoritdtii competente din statul membru de origine al
administratorului fondului de antreprenoriat social eligibil respectiv.

(2) Autoritatile competente din statele membre gazda nu impun administratorilor
de fonduri de antreprenoriat social eligibile nicio cerintd sau procedura
administrativd n ceea ce priveste distribuirea fondurilor de antreprenoriat social
eligibile si nici nu solicita avizarea distributiei inainte ca aceasta sa Inceapa.

Cerintele sau procedurile administrative la care se face referire la primul paragraf
includ comisioane si alte taxe.”

Articolul 18 se inlocuieste cu urmatorul text:
,,Articolul 18

ESMA actualizeazd o bazd de date centrald, care este accesibild publicului prin
intermediul internetului si cuprinde toti administratorii de fonduri de antreprenoriat
social eligibile ce utilizeaza denumirea «EuSEF», fondurile de antreprenoriat social
eligibile pentru care o utilizeaza si tarile in care acestea sunt distribuite.”;

La articolul 21 alineatul (2), data de «16 mai 2015» se Inlocuieste cu «[24 de luni de
la data punerii in aplicare a prezentului regulament]».”;

Articolul 22 se modificd dupa cum urmeaza:

(a)  Alineatul (1) litera (c) se inlocuieste cu urmatorul text:
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(10)

(b)

(©)

»(¢) utilizeazd denumirea de «EuSEF», insd nu este inregistrat 1n
conformitate cu articolul 15, sau fondul de antreprenoriat social eligibil nu este
inregistrat in conformitate cu articolul 15a;”

La alineatul (1), litera (e) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(€) a fost inregistrat pe baza unor declaratii false sau prin orice alte
mijloace care contravin normelor, incdlcand astfel articolul 15 sau
articolul 15a;”

La alineatul (2), litera (a) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(2)  1a masurile necesare pentru a se asigura ca administratorul fondului de
antreprenoriat social eligibil respecta articolele 5 si 6, articolul 7 literele (a) si
(b) si articolele 13-15a;

La articolul 27 alineatul (2) litera (a), data de «22 iulie 2017» se Inlocuieste cu
«[48 de luni de la data punerii in aplicare a prezentului regulament]»”.

Articolul 3

Prezentul regulament intrd in vigoare 1n a doudzecea zi de la data publicarii in
Jurnalul Oficial al Uniunii Europene.

Prezentul regulament este obligatoriu in toate elementele sale si se aplica direct in toate
statele membre.

Adoptat la Bruxelles,
Pentru Parlamentul European, Pentru Consiliu,
Presedintele Presedintele
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