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DOVODOVA SPRAVA

1. KONTEXT NAVRHU

Dévody navrhu

Nariadenie (EU) ¢&.1286/2014 bolo prijaté 26. novembra 2014 s ciefom zvysit' ochranu
retailovych investorov, ktori investuju do Strukturalizovanych retailovych investi¢nych
produktov a investi¢nych produktov zaloZzenych na poisteni (PRIIP). Jeho cielom je takisto
obnovit’ doveru spotrebitel'ov v odvetvie finan¢nych sluZieb po finan¢nej krize.

V snahe splnit’ tieto ciele sa v nariadeni (EU) ¢. 1286/2014 vyzaduje, aby tvorcovia PRIIP
spifali jednotny subor poziadaviek na poskytovanie informacii o produkte aaby retailovi
investori dostali dokument skIaGovymi informaciami (DKI) o ponukanych PRIIP.
Zverejiiované informécie by mali umoZnit’ retailovym investorom, aby lepSie pochopili
hospodéarsky charakter a rizika konkrétneho produktu a aby mohli porovnavat’ rozne ponuky.
Z vacsej transparentnosti a harmonizacie bude mat navySe prospech aj vnutorny trh
finan¢nych sluzieb tym, Ze sa vytvoria rovnaké podmienky medzi réznymi produktmi
a distribu¢nymi kanalmi.

V nariadeni (EU) ¢.1286/2014 sa stanovuje forma aobsah DKI. Scielom dalej
Standardizovat’ r6zne znaky DKI a zohl'adnit’ dolezité rozdiely medzi druhmi PRIIP je ulohou
eurdopskych organov dohladu (,,ESA“: Europsky organ pre poistovnictvo a déchodkoveé
poistenie zamestnancov, Europsky orgdn pre bankovnictvo a Eurdpsky orgdn pre cenné
papiere atrhy) vypracovat regulaéné technické predpisy tak, Ze sa stanovia spOsob
prezentdcie aobsah dokumentu skPa¢ovymi informaciami, S$tandardizovany format
dokumentu s kI'icovymi informaciami, metodika, na ktorej sa bude zakladat’ prezentacia rizik
avynosov avypocet nakladov, ako aj podmienky a minimalna frekvencia preskimavania
informéacii obsiahnutych v dokumente s klu¢ovymi informaciami a podmienky splnenia
poziadavky poskytnit’ dokument s kI'i¢ovymi informéciami retailovym investorom.

Europske organy dohladu spoloéne predlozili Komisii 6. aprila 2016 navrh regulaénych
technickych predpisov 0 DKI pre PRIIP. Navrh regula¢nych technickych predpisov schvalila
Komisia 30. juna 2016 prijatim delegovaného nariadenia o DKI*.

Pocas kontrolného obdobia Rada voci delegovanému nariadeniu Komisie nevzniesla ziadne
namietky. Europsky parlament ho vSak 14. septembra 2016 zamietol®. Eurdpsky parlament
vyzval Komisiu, aby preskimala ustanovenia tykajuce sa PRIIP s viacerymi moznostami,
scenare vykonnosti a upozornenie tykajice sa pochopenia. Eurdpsky parlament a velka
vacsina ¢lenskych statov okrem toho poziadali Komisiu o odklad datumu zacatia uplatiiovania
nariadenia (EU) ¢. 1286/2014, pri¢om tvrdili, Ze neexistencia technickych predpisov by mohla
branit’ hladkému uplatiiovaniu tohto nariadenia.

! C(2016) 3999 final.

Uznesenie Eurdpskeho parlamentu zo 14. septembra 2016 o delegovanom nariadeni Komisie z 30. jana
2016, ktorym sa dopliiia nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 1286/2014 o dokumentoch s
kl'dCovymi informaciami pre Strukturalizované retailové investicné produkty a investiéné produkty
zalozené na poisteni (PRIIP) o ustanovenia tykajuce sa regulaénych technickych predpisov k
prezentacii, obsahu, preskiimaniu a revizii dokumentov s klu€ovymi informaciami a podmienok
splnenia poziadavky na poskytovanie takychto dokumentov [C(2016) 3999 — 2016/2816 (DEA)].
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Nariadenie (EU) & 1286/2014 je priamo uplatnitelné k 31. decembru 2016 aneviaZe
vypracovanie DKI na prijatie delegované¢ho aktu. Zatial’ ¢o ustanovenia nariadenia by mohli
byt uplatiiované¢ tvorcami PRIIP a presadzované prisluSnymi orgdnmi bez prijatia
delegovaného nariadenia, je ziaduce poskytnat’ ¢o najvacSiu zrozumitelnost’ technickych
predpisov, ktorymi sa stanovuje obsah urcitych pravidiel.

Vzhl'adom na vynimo¢né okolnosti, ktoré viedli k oneskoreniam pri prijimani delegovaného
nariadenia, Komisia navrhuje odlozit datum zalatia uplatiovania nariadenia (EU)
¢. 1286/2014 0 12 mesiacov s cielom znizit’ pravnu neistotu a poskytnat’ viac ¢asu tvorcom
PRIIP, aby sa mohli pripravit’ na uplatiovanie novych pravidiel.

Dizka odkladu

Odklad o dvanast mesiacov by mal prisluSnym organom atvorcom PRIIP poskytnut
dostato¢ny Cas na to, aby mohli dosiahnut’ stlad s tymito novymi pravidlami.

2. PRAVNY ZAKLAD, SUBSIDIARITA APROPORCIONALITA

Pravny zaklad

Tento navrh je zaloZeny na &lanku 114 ZFEU, podobne ako nariadenie (EU) &. 1286/2014,
ktorého zmena je cielom tohto navrhu.

Subsidiarita (v pripade inej ako vylu¢nej pravomoci)

Podla zasady subsidiarity méze byt opatrenie na urovni Unie prijaté len vtedy, ak ¢lenské
Staty nedokdzu sami dosiahnut’ planované ciele. Zasah Unie je potrebny na odstranenie
prekazok pre vnutorny trh finan¢nych sluzieb a produktov, priCom sa zavadza jednotny
pristup k poskytovaniam informacii tykajucich sa PRIIP. V tomto ohl'ade sa pravne predpisy,
ktoré sa menia, prijimajd v plnom sulade so z&sadou subsidiarity a kazda ich zmena sa musi
vykonat prostrednictvom navrhu Komisie.

Proporcionalita

Toto opatrenie na trovni Unie treba na dosiahnutie ciel’a u¢inne uplatiiovat’ pravidla o PRIIP
prislusnymi orgdnmi a tvorcami PRIIP. Tymto ndvrhom sa preto zabezpeci, aby sa ciele
sledované nariadenim (EU) &. 1286/2014 dosiahli na celom vnutornom trhu, pricom sa
zabezpeduje vysoka troven transparentnosti trhu a ochrany retailovych investorov.

3. VYSLEDKY HODNOTENI EX POST, KONZULTACII SO
ZAINTERESOVANYMI STRANAMI A POSUDENI VPLYVU

Tento navrh nesprevadza samostatné posudenie vplyvu, ked’Zze posudenie vplyvu pre
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nariadenie (EU) ¢&. 1286/2014 uz bolo vypracované. Tymto navrhom sa nemeni podstata
nariadenia a nevytvaraji sa nim nové povinnosti pre Gcastnikov trhu, na ktoré sa vzt'ahuje
jeho rozsah posobnosti. Tyka sa len odlozenia datumu uplatiiovania nariadenia (EU)
¢. 1286/2014 0 12 mesiacov s cielom zabezpecit’ pravnu istotu pre dané odvetvie a takisto
umoznit’ mu, ako aj prislusnym organom pripravit’ sa na nové pravidla.

4, VPLYV NA ROZPOCET

Navrh nema pre Eurdpsku komisiu Ziadny vplyv na rozpocet.
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2016/0355 (COD)
Navrh
NARIADENIE EUROPSKEHO PARLAMENTU A RADY,

ktorym sa meni nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) &. 1286/2014

0 dokumentoch s kI'a¢ovymi informaciami pre Strukturalizované retailové investi¢né

produkty a investi¢né produkty zaloZené na poisteni, pokial’ ide o datum jeho
uplatiiovania

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKY PARLAMENT A RADA EUROPSKEJ UNIE,

so zretel'om na Zmluvu o fungovani Eurdpskej Unie, a najmé na jej ¢lanok 114,

so zretel'om na navrh Eur6pskej komisie,

po postupeni navrhu legislativneho aktu narodnym parlamentom,

so zretelom na stanovisko Europskej centralnej banky,

so zretel'om na stanovisko Eurdpskeho hospodarskeho a socialneho vyboru,

konajuc v sulade s riadnym legislativnym postupom,
ked’ze:

1)

()
3)

(4)

Nariadenim Eurdépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 1286/2014° sa zaviedol stbor
opatreni zameranych na posilnenie ochrany investorov a znovuobnovenie dovery
spotrebitel'ov v odvetvie financnych sluzieb zvySenim transparentnosti retailového
investi¢ného trhu. Od tvorcov Strukturalizovanych retailovych investiénych produktov
a investi¢nych produktov zaloZenych na poisteni (PRIIP) sa v nariadeni vyzaduje, aby
vypracovali dokument s kI'i¢ovymi informaciami (DKI).

Nariadenim (EU) ¢&. 1286/2014 sa splnomociiujii eurépske organy dohladu, aby
vypracovali regula¢né technické predpisy, ktorymi sa stanovujt prvky DKI.

Komisia prijala 30. jina 2016 delegované nariadenie®, v ktorom sa stanovuje spdsob
prezentacie a obsah dokumentu s kli€ovymi informaciami, $tandardizovany format
dokumentu s kl'a¢ovymi informaciami, metodika, na ktorej sa bude zakladat
prezentacia rizik avynosov avypocet nakladov, ako aj podmienky a minimalna
frekvencia preskimavania informécii obsiahnutych v dokumente s kla¢ovymi
informaciami a podmienky splnenia poziadavky poskytnut’ dokument s klI'aicovymi
informaciami retailovym investorom.

Europsky parlament vzniesol namietku vo¢i delegovanému nariadeniu, ktoré Komisia

prijala 30. juna 2016, a spolu s velkou vécsinou €lenskych Statov vyzval na odklad
datumu zacatia uplatiiovania nariadenia (EU) ¢. 1286/2014.

Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) & 1286/2014 z 26. novembra 2014 o dokumentoch
s kl'daCovymi informaciami pre Strukturalizované retailové investiéné produkty a investicné produkty
zalozené na poisteni (PRIIP) (U. v. EU L 352, 9.12.2014, s. 1).

C(2016) 3999 final.
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(5)  Odklad o dvanastich mesiacov poskytne dotknutym stranam dodato¢ny ¢as na
dodrziavanie novych poziadaviek. VzhlI'adom na tieto mimoriadne okolnosti je vhodné
a opodstatnené, aby sa nariadenie (EU) ¢.1286/2014 zodpovedajicim spOsobom
zmenilo.

(6) Vzhl'adom na vel'mi kratke ¢asové obdobie, ktoré zostava do zacatia uplatiiovania
ustanoveni stanovenych v nariadeni (EU) ¢.1286/2014, by toto nariadenie malo
nadobudnit’ u¢innost’ okamzite.

(7) Nésledne je vtomto pripade takisto odovodnené uplatnit’ vynimku pre nalichavé
pripady stanovenu v ¢lanku 4 protokolu (¢.1) o Ulohe nérodnych parlamentov
v Eurdpskej Unii,
PRIJALI TOTO NARIADENIE:
Clanok 1

V nariadeni (EU) ¢. 1286/2014 sa &lanok 34 druhy odsek nahradza takto:
»Uplatiuyje sa od 1. januara 2018.*

Clanok 2

Toto nariadenie nadobtida w¢innost diiom nasledujucim po jeho uverejneni v Uradnom
vestniku Eurdpskej Unie.

Toto nariadenie je z&v&zné v celom rozsahu a priamo uplatnitelné vo vsetkych ¢Elenskych
Statoch.

V Bruseli
Za Eurdpsky parlament Za Radu
predseda predseda

Martin Schulz
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