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PRILOHA I: Postidenie NRP jednotlivych krajin

Clenské §taty podliehajiice preventivnej éasti Paktu stability a rastu

Plany v sulade s povinnost’ami krajiny

Komisia zastdva nazor, ze navrh rozpoctového planu Nemecka, ktoré v sti€asnosti podliecha
preventivnej Casti Paktu stability arastu a dlhovému pravidlu, je v stlade s ustanoveniami
Paktu stability arastu. V stlade s ozndmenim Komisie s ndzvom ,,Smerom k pozitivhym
zamerom fiskélnej politiky v eurozone® by priazniva rozpoctova situacia Nemecka mala
poskytovat’ priestor na pokrytie dodatoénych vydavkov, ktoré moézu vyplynut z velkého
prilevu ziadatel'ov o azyl, ako aj z d’alSieho navySenia verejnych investicii do infraStruktuary,
vzdelavania, vyskumu a inovacie, ako to odporica Rada v kontexte Eurdpskeho semestra.
Komisia takisto zastava nazor, ze Nemecko dosiahlo len obmedzeny pokrok, pokial ide
o Strukturdlnu cast’ fiskalnych odporucani pre jednotlivé krajiny vydanych Radou v kontexte
eurdpskeho semestra v roku 2016, a preto vyzyva nemecké organy, aby pokrok urychlili.

Komisia zastava nazor, ze navrh rozpoc¢tového planu Estonska, ktoré v sucasnosti podliecha
preventivnej Casti paktu, je vsulade sustanoveniami Paktu stability arastu. V sulade
s oznamenim Komisie sndzvom ,Smerom k pozitivnym zadmerom fiSkalnej politiky
v eurozone* sa Estonsko vyzyva, aby plnilo rozpocet na rok 2017.

Komisia zastdva nazor, ze navrh rozpoctového pldnu Luxemburska, ktoré v sucasnosti
podlieha preventivnej Casti paktu, je v sulade s ustanoveniami Paktu stability a rastu. V sulade
s oznamenim Komisie sndzvom ,Smerom k pozitivnym zdmerom fiskalnej politiky
v eurozone™ by rozpoctova situdcia Luxemburska mohla poskytovat’ priestor na zaistenie
podpornych zamerov rozpoctovej politiky a zarovenn zachovat' dlhodobt udrzatel'nost
vnutro$tatnych verejnych financii. Komisia takisto zastava nazor, Ze Luxembursko dosiahlo
len obmedzeny pokrok, pokial’ ide o Strukturalnu cast’ fiskalnych odporacani pre jednotlivé
krajiny vydanych Radou v kontexte eurdpskeho semestra v roku 2016, apreto vyzyva
luxemburské organy, aby pokrok urychlili.

Komisia zastava nézor, Ze navrh rozpoctového planu Holandska, ktoré v sti¢asnosti podliecha
preventivnej Casti paktu a (prechodnému) dlhovému pravidlu, je v sulade s ustanoveniami
Paktu stability arastu. V stlade s oznamenim Komisie s ndzvom ,,Smerom k pozitivnym
zamerom fiSkalnej politiky v eurozone* by rozpoctova situdcia Holandska mohla poskytovat’
priestor na zaistenie podpornych zdmerov rozpoctovej politiky a zaroven zachovat’ dlhodobu
udrzatel'nost’ vnutrostatnych verejnych financii. Komisia takisto zastdva nazor, ze Holandsko
dosiahlo len obmedzeny pokrok, pokial’ ide o Strukturdlnu cast’ fiSkalnych odporacani pre
jednotlivé krajiny vydanych Radou v kontexte eurdpskeho semestra v roku 2016, a preto
vyzyva organy, aby pokrok urychlili.

Komisia zastava nazor, Ze navrh rozpoctového planu Slovenska, ktoré v sticasnosti podliecha
preventivnej Casti paktu, je vsulade sustanoveniami Paktu stability arastu. V sulade
s oznamenim Komisie sndzvom ,Smerom k pozitivnym zadmerom fiSkalnej politiky
v eurozone™ Komisia vyzyva slovenské organy, aby dosledne plnili rozpocet na rok 2017.
Komisia takisto zastdva nazor, Ze Slovensko dosiahlo urcity pokrok, pokial’ ide o Strukturalnu
cast’ fiskalnych odporucani vydanych Radou v kontexte eurdpskeho semestra v roku 2016,
a vyzyva slovenské orgéany, aby d’alej napredovali, najméd v oblasti zlepSenia dodrziavania
danovych predpisov.



Plany, ktoré su vo v§eobecnosti v sulade

Komisia zastiva nazor, Ze navrh rozpo&tového planu Irska, ktoré v sudasnosti podlicha
preventivnej Casti paktu a prechodnému dlhovému pravidlu, je vo vSeobecnosti v sulade
s ustanoveniami Paktu stability a rastu. Rozhodnutie vlady vyuzit' velka c¢ast’ volatilnych,
nad’alej neistych danovych prijmov na pridelenie dodato¢nych vydavkov v roku 2016 nie je
v stilade s odpora¢aniami Rady v kontexte eurdpskeho semestra, v ktorych sa Ziada, aby Irsko
pouzilo neocakavané zisky plynuce z lepSich hospodarskych a finanénych podmienok nez sa
ocakavalo na urychlenie znizenia deficitu a dlhu. V stilade s ozndmenim Komisie s nazvom
»Imerom k pozitivnym zdmerom fiSkélnej politiky v eurozéone* Komisia vyzyva prislusné
organy, aby v ramci vnutrostatneho rozpoctového postupu prijali potrebné opatrenia s cielom
zabezpecit sulad rozpoctu na rok 2017 s Paktom stability a rastu. Komisia okrem toho takisto
zastiva nazor, e Irsko dosiahlo uréity pokrok, pokial ide o §trukturalnu &ast’ figkalnych
odportcani pre jednotlivé krajiny vydanych Radou v kontexte eurépskeho semestra 2016,
a preto vyzyva irske organy, aby d’alej napredovali.

Komisia zastdva nazor, Ze navrh rozpoctového planu LotysSska, ktoré v sucasnosti podliecha
preventivnej Casti paktu, je vo vSeobecnosti v silade s ustanoveniami Paktu stability a rastu.
Podl'a prognézy Komisie zjesene 2016 sa v rokoch 2016 a 2017 posudzovanych spolu
predpokladd malé odchylka, ked’Zze sa predpoklada, ze odchylka v roku 2016 nebude v roku
2017 v plnej miere kompenzovana. V stlade s ozndmenim Komisie snazvom ,,Smerom
k pozitivhym zdmerom fiSkalnej politiky v eurozéne* Komisia vyzyva prislusné organy, aby
v ramci vnuatrostatneho rozpoctového postupu prijali potrebné opatrenia s cielom zabezpecit’
sulad rozpoctu na rok 2017 s Paktom stability a rastu. Komisia takisto zastdva nazor, ze
LotySsko dosiahlo len obmedzeny pokrok, pokial' ide o Strukturdlnu cast’ fiSkalnych
odporucani pre jednotlivé krajiny vydanych Radou v kontexte eurdpskeho semestra 2016,
a preto vyzyva lotySské organy, aby pokrok urychlili.

Komisia zastdva nazor, Ze navrh rozpoctového planu Malty, ktord v sucasnosti podlieha
preventivnej Casti paktu a na ktora sa vztahuje dlhové pravidlo, je vo vSeobecnosti v sulade
s ustanoveniami Paktu stability a rastu. V stlade s ozndmenim Komisie s nazvom ,,Smerom
k pozitivnym zamerom fiSkéalnej politiky v eurozone™ Komisia vyzyva prislusné organy, aby
v ramci vnutrostatneho rozpoctového postupu prijali potrebné opatrenia s cielom zabezpecit
sulad rozpoctu na rok 2017 s Paktom stability a rastu. Komisia takisto zastdva ndzor, Ze Malta
nedosiahla Ziadny pokrok, pokial’ ide o Strukturalnu ¢ast’ fiskalnych odporacani pre jednotlivé
krajiny vydanych Radou v kontexte eurdpskeho semestra 2016, apreto vyzyva maltské
organy, aby pokrok urychlili.

Komisia zastdva nazor, ze navrh rozpoctového planu Rakuska, ktoré v sucasnosti podlicha
preventivnej Casti paktu a (prechodnému) dlhovému pravidlu do roku 2016 a dlhovému
pravidlu od roku 2017, je vo vSeobecnosti v stilade s ustanoveniami Paktu stability a rastu, ak
sa sucasny odhad vplyvu mimoriadneho prilevu ute¢encov na rozpocet v roku 2016 nezahrnie
do poZziadavky. V stlade s ozndmenim Komisie s ndzvom ,,Smerom k pozitivnym zdmerom
fiskalnej politiky v eurozone™ Komisia vyzyva prislusné organy, aby v ramci vnutroStatneho
rozpoctového postupu prijali potrebné opatrenia s cielom zabezpecit’ sulad rozpoctu na rok
2017 s Paktom stability a rastu. Komisia takisto zastava ndzor, ze Rakusko dosiahlo len
obmedzeny pokrok, pokial’ ide o Strukturdlnu cast’ fiskalnych odportcani pre jednotlivé
krajiny vydanych Radou v kontexte eurépskeho semestra v roku 2016, a preto vyzyva rakuske
organy, aby pokrok urychlili.



Plany ohrozené rizikom nesuladu

Komisia zastdva nazor, ze navrh rozpoc¢tového plénu Belgicka, ktoré v sucasnosti podlieha
preventivnej Casti paktu a (prechodnému) dlhovému pravidlu, je ohrozeny rizikom nesuladu
s ustanoveniami Paktu stability arastu. Komisia predpokladd vyznamni odchylku od
pozadovaného postupu uprav smerom k strednodobému rozpoctovému cielu v roku 2016
a v dosledku toho aj v rokoch 2016 a 2017 posudzovanych spolo¢ne. V stilade s ozndmenim
Komisie s nazvom ,,Smerom k pozitivnym zamerom fiskalnej politiky v eurozéne* Komisia
preto vyzyva prisluSné organy, aby v rdmci vnutrostatneho rozpoc¢tového postupu vykonali
vSetky planované opatrenia a zabezpecili sulad rozpoétu na rok 2017 s Paktom stability
arastu. Komisia takisto zastdva nazor, Ze Belgicko nedosiahlo ziadny pokrok, pokial’ ide
o Strukturalnu cast’ fiskalnych odporucani pre jednotlivé krajiny vydanych Radou v kontexte
europskeho semestra 2016, a preto vyzyva belgické organy, aby pokrok urychlili.

Komisia zastava nazor, ze aktualizovany navrh rozpocétového planu Talianska, ktoré
v sucasnosti podlicha preventivnej Casti paktu a dlhovému pravidlu, je ohrozeny rizikom
nestuladu s poziadavkami Paktu stability arastu. Podl'a prognézy Komisie zjesene 2016
existuje najmi riziko vyraznej odchylky od pozadovaného postupu tUprav smerom
k strednodobému rozpoctovému ciel'u v roku 2017. Okrem toho bez uplného prispevku vo
vyske 0,75 % HDP poskytovanému v ramci Strukturdlnych reforiem a investi¢nej dolozky sa
v progndze Komisie z jesene 2016 poukazuje na riziko znaénej odchylky od pozadovaného
postupu uprav smerom k dosiahnutiu strednodobého rozpoctového ciela aj v roku 2016.
V stilade s oznamenim Komisie s ndzvom ,,Smerom k pozitivnym zamerom fiskalnej politiky
v eurozone” Komisia preto vyzyva prislusné orgdny, aby vrdmci vnutroStatneho
rozpo¢tového postupu prijali potrebné opatrenia s cielom zabezpecit’ sulad rozpoctu na rok
2017 s Paktom stability a rastu. Komisia takisto zastdva ndzor, zZe Taliansko dosiahlo urcity
pokrok, pokial’ ide o Strukturdlnu cast’ fiskalnych odporti¢ani vydanych Radou v kontexte
eurodpskeho semestra 2016, a preto vyzyva talianske organy, aby d’alej napredovali.

Komisia zastava nazor, ze navrh rozpoctového planu Cypru, ktory v stcasnosti podlicha
preventivnej Casti Paktu stability a rastu a prechodnému dlhovému pravidlu, je ohrozeny rizikom
nesuladu s ustanoveniami Paktu stability a rastu. Komisia predpokladd vyznamnu odchylku od
strednodobého rozpoctového ciela v roku 2017. V ndvrhu rozpoctového planu na rok 2017 sa
konkrétne planuje fisSkalne uvolnenie bez kompenzacnych opatreni, ktoré vedie k riziku
vyznamne] odchylky od postupu uprav smerom k strednodobému rozpoctovému ciel'u v roku
2017. V stlade s oznamenim Komisie sndzvom ,,Smerom k pozitivnym zdmerom fiskalnej
politiky v eurozone* Komisia preto vyzyva prislusné organy, aby vramci vnutroStatneho
rozpoctového postupu prijali potrebné opatrenia s cielom zabezpecit’ sulad rozpoctu na rok 2017
s Paktom stability arastu. Komisia takisto zastdva nazor, ze Cyprus dosiahol urcity pokrok,
pokial’ ide o Strukturdlnu cast’ fiskalnych odporicani pre jednotlivé krajiny vydanych Radou
v kontexte europskeho semestra 2016, a vyzyva cyperské organy, aby d’alej napredovali.

Komisia zastdva nazor, Zze navrh rozpoctového planu Litvy, ktord v stcasnosti podlicha
preventivnej Casti paktu a ktord predlozila navrh rozpoctového planu na zdklade nezmenenych
politik, je ohrozeny rizikom nesuladu s ustanoveniami Paktu stability a rastu. Podl'a prognézy
Komisie zjesene 2016 sa vroku 2017 ocakava zna¢nd odchylka od strednodobého
rozpoc¢tového ciela. Komisia bude nad’alej pozorne monitorovat’, ako Litva dodrziava svoje
povinnosti v rdmci Paktu stability a rastu, najma v stvislosti s posidenim budiceho programu
stability. V ramci celkového posudenia moznej odchylky od pozadovaného postupu uprav
smerom k strednodobému rozpoctovému ciel'u v roku 2017 zohl'adni Komisia tivahy uvedené
v jej stanovisku tykajucom sa navrhu rozpoc¢tového planu o pripadnej opravnenosti Litvy na
uplatnenie flexibility v ramci Paktu stability a rastu. Osobitna pozornost’ sa bude venovat
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redlnemu pokroku v programe Strukturdlnych reforiem, pri¢om sa zohl'adnia odporiacania pre
jednotlivé krajiny, ktoré Rada prijala 12. jula 2016. V stlade s oznamenim Komisie s nazvom
»Imerom k pozitivnym zdmerom fiSkélnej politiky v eurozone* Komisia vyzyva prislusné
organy, aby v rdmci vnutrostatneho rozpoctového postupu prijali potrebné opatrenia s cielom
zabezpecCit’ sulad rozpoctu na rok 2017 s Paktom stability a rastu. Organy sa vyzyvaju, aby
Komisii a Euroskupine predlozili aktualizovany navrh rozpo¢tového planu, hned’ ako sa nova
vlada ujme funkcie a spravidla najmenej jeden mesiac pred planovanym prijatim navrhu
zakona o rozpoc¢te narodnym parlamentom.

Komisia zastava ndzor, Ze navrh rozpo€tového planu Slovinska, ktoré v sucasnosti podlicha
preventivnej Casti a prechodnému dlhovému pravidlu, je ohrozeny rizikom nesuladu
s ustanoveniami Paktu stability a rastu v roku 2017. Progn6za Komisie z jesene 2016 na rok
2017 predpokladd vyznamni odchylku od postupu uprav smerom k strednodobému
rozpoctovému ciel'u v rokoch 2016 a 2017 posudzovanych spolo¢ne. V stilade s ozndmenim
Komisie s nazvom ,,Smerom k pozitivnym zamerom fiskalnej politiky v eurozéne* Komisia
preto vyzyva prislusné orgdny, aby v radmci vnutrostatneho rozpoctového postupu prijali
potrebné opatrenia s cielom zabezpecit’ sulad rozpoctu na rok 2017 s Paktom stability a rastu.
Komisia takisto zastava nazor, ze Slovinsko dosiahlo len obmedzeny pokrok, pokial’ ide
o Strukturdlnu cast’ fiskalnych odporucani pre jednotlivé krajiny vydanych Radou v kontexte
eurodpskeho semestra v roku 2016, a vyzyva slovinské organy, aby pokrok urychlili.

Komisia zastdva nazor, Ze navrh rozpoctového pldnu Finska, ktoré v sucasnosti podlicha
preventivnej Casti paktu, je ohrozeny rizikom nesuladu s ustanoveniami Paktu stability a rastu.
Podl'a prognézy Komisie zjesene 2016 existuje najméd riziko vyraznej odchylky od
pozadovaného postupu uprav smerom k strednodobému rozpoctovému ciel'u v roku 2017.
Komisia bude nad’alej pozorne monitorovat’, ako Finsko dodrziava svoje povinnosti v ramci
Paktu stability a rastu, najma v suvislosti s posudenim budiceho programu stability. V ramci
celkového posiudenia moznej odchylky od pozadovaného postupu uUprav smerom
k strednodobému rozpoctovému ciel'u v roku 2017 zohladni Komisia tivahy uvedené v jej
stanovisku tykajicom sa ndvrhu rozpoctového pldnu o pripadnej opravnenosti Finska na
uplatnenie flexibility v rdmci Paktu stability a rastu. Osobitna pozornost’ sa bude venovat aj
existencii doveryhodnych planov na navrat k postupu uprav smerom k dosiahnutiu
strednodobého ciela a na pokrok v programe Strukturdlnych reforiem, priCom sa zohladnia
odportcania pre jednotlivé krajiny, ktoré Rada prijala 12. jala 2016. V stlade s ozndmenim
Komisie s nazvom ,,Smerom k pozitivnym zamerom fiskalnej politiky v eurozone* Komisia
vyzyva prislusné organy, aby v ramci vnutroStatneho rozpoctového postupu prijali potrebné
opatrenia s cielom zabezpecit’ sulad rozpoctu na rok 2017 s Paktom stability a rastu. Komisia
takisto zastdva nazor, ze Finsko dosiahlo urcity pokrok, pokial ide o Strukturdlnu cast’
fiskalnych odporacani pre jednotlivé krajiny vydanych Radou v kontexte europskeho
semestra 2016, a vyzyva finske organy, aby d’alej napredovali.

Clenské §taty podliehajiice niapravnej &asti Paktu stability a rastu

Plany, ktoré su vo v§eobecnosti v sulade

Komisia zastdva nazor, ze navrh rozpo¢tového planu Francuzska, ktoré v sucasnosti podliecha
napravnej Casti paktu, je vo vSeobecnosti v stlade s ustanoveniami Paktu stability a rastu,
ked’ze prognoza z jesene predpoklada, ze deficit bude v roku 2017 mierne pod prahovou
hodnotou 3 %, hoci pri predpoklade nezmenenej politiky by naprava nebola v roku 2018
trvald. Komisia vo svojej progndze z jesene 2016 predpoklada, ze v roku 2017 sa nadmerny
deficit v€as napravi, v porovnani s odporti¢anou mierou fiSkélneho usilia sa vSak prejavuje
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jeho vyznamny nedostatok. Okrem toho, samotné planovana naprava nadmerného deficitu by
nebola trvald, kedze sa predpoklada, ze deficit sa v roku 2018 zvysi na 3,1 % HDP pri
predpoklade nezmenenych politik. V stlade sozndmenim Komisie snazvom ,,Smerom
k pozitivnym zdmerom fiskalnej politiky v eurozone Komisia preto vyzyva franctuzske
organy, aby v rdmci vnutroStatneho rozpoctového postupu prijali potrebné opatrenia s cielom
zabezpecCit’ sulad rozpoc¢tu na rok 2017 s Paktom stability a rastu. Komisia takisto zastava
nazor, ze Franclzsko dosiahlo len obmedzeny pokrok, pokial ide o Strukturdlnu cast
fiskalnych odporucani pre jednotlivé krajiny vydanych Radou v kontexte eurdpskeho
semestra v roku 2016, a preto vyzyva franctzske organy, aby pokrok urychlili.

Plany ohrozené rizikom nesuladu

Komisia zastiva nazor, 7e aktualizovany navrh rozpo¢tového planu Spanielska, ktoré
v suCasnosti podliecha ndpravnej cCasti Paktu stability arastu aktoré predlozilo navrh
rozpo¢tového planu na zdklade nezmenenych politik, je ohrozeny rizikom nesuladu
s poziadavkami Paktu stability arastu. Za predpokladu nezmenenej politiky uvedenych
planov sa v prognéze Komisie na rok 2017 predpoklada, ze sa nedosiahne strednodoby ciel’
celkového deficitu, ani odporacané fiskdlne usilie. Preto v sulade s ozndmenim Komisie
s nazvom ,,Smerom k pozitivnym zdmerom fiskalnej politiky v eurozéne™ buda v budicnosti
potrebné d’alSie opatrenia na splnenie ciel'a celkového deficitu a ciel'a Strukturalneho usilia.
Kym sa neprijmu uvedené opatrenia, v€asna a trvald naprava nadmerného deficitu do roku
2018 je nadalej ohrozena. Komisia takisto zastdva nazor, Ze Spanielsko dosiahlo iba
obmedzeny pokrok v reakcii na Specifické poziadavky Rady na posilnenie jeho fiskalneho
rdmca a ramca politik v oblasti verejného obstardvania. Komisia preto vyzyva organy, aby
pokrok urychlili. Komisia vyzyva Spanielsko, aby predlozilo Komisii a Euroskupine
aktualizovany navrh rozpocCtového planu na rok 2017, ktory bude vykazovat sutlad
s poziadavkami stanovenymi v rozhodnuti Rady z 8. augusta 2016 spravidla najmenej jeden
mesiac pred planovanym prijatim navrhu zakona o rozpocte narodnym parlamentom.
Aktualizovany navrh rozpoctového planu bude musiet’ obsahovat’ aj informécie o opatreniach,
ktoré sa prijimaju v reakcii na poziadavky Rady na posilnenie fiskalneho ramca Spanielska
a ramca politiky Spanielska v oblasti verejného obstaravania v stilade s ¢lankom 1 ods. 5 a 6
rozhodnutia Rady o upozorneni z8.augusta 2016. Komisia znovu preskuma sulad
s poziadavkami stanovenymi vo vysSie uvedenom rozhodnuti Rady na zdklade informacii
v aktualizovanom navrhu rozpoc¢tového planu.

Komisia zastdva nazor, ze navrh rozpoctového planu Portugalska, ktoré v sucasnosti
podlieha nédpravnej Casti Paktu stability arastu a od roku 2017, ak by sa dosiahla v¢asna
a udrzatel'nd naprava nadmerného deficitu, by mohlo podliehat’ jeho preventivnej Casti, je
ohrozeny rizikom nesuladu s poziadavkami Paktu stability arastu. Komisia vo svojej
prognodze na rok 2017 predpoklada najmi vyznamnu odchylku od pozadovaného postupu
uprav smerom k strednodobému rozpoctovému ciel'u a nedodrzanie referen¢nej hodnoty
znizenia dlhu. Predpokladana odchylka vsak uplne tesne prekracuje prahovi hodnotu
vyznamnej odchylky. Zda sa preto, Ze za predpokladu, Ze sa realizujii nevyhnutné fiSkalne
opatrenia, budu rizika pod kontrolou. V sulade s oznamenim Komisie s nazvom ,,Smerom
k pozitivnym zdmerom fiskalnej politiky v eurozone* Komisia preto vyzyva prislusné orgéany,
aby vramci vnutrostatneho rozpoctového postupu prijali potrebné opatrenia s cielom
zabezpecit’ stlad rozpoctu na rok 2017 s Paktom stability a rastu. Komisia takisto zastava
nazor, ze Portugalsko dosiahlo len obmedzeny pokrok, pokial’ ide o Strukturdlnu cast
fisSkalnych odporucani pre jednotlivé krajiny vydanych Radou v kontexte eurdpskeho
semestra v roku 2016, a preto vyzyva portugalské organy, aby pokrok urychlili.



PRILOHA II Metodika a predpoklady, o ktoré sa opiera prognéza Komisie
z jesene 2016

Podla ¢lanku 7 ods. 4 nariadenia (EU) &.473/2013: ,Metodika a predpoklady najnovsich
hospodarskych prognoz utvarov Komisie pre kazdy clensky stat vratane odhadov vplyvu
sthrnnych rozpoctovych opatreni na hospodarsky rast sa pripoja k celkovému postdeniu.*
Predpoklady, zktorych vychadza progndéza Komisie zjesene 2016, ktori vypracuvaji
nezavisle zamestnanci Komisie, s vysvetlené v samotnej prognoze'.

Rozpoctové udaje do roku 2015 vychadzaju z tdajov, ktoré ¢lenské Staty oznamili Komisii do
1. oktobra 2016 aktoré validoval Eurostat 21. oktobra. Eurostat nezmenil ziadne udaje
nahlasené ¢lenskymi Statmi pocas jesenného kola oznamovania v roku 2016. Eurostat odvolal
svoje vyhrady ku kvalite tidajov, ktoré ozndmilo Francuzsko, pokial’ ide o 1) klasifikaciu
francuzskeho fondu na ochranu vkladov afondu na rieSenie krizovych situdcii a2)
zaznamenavanie nakladov na vyrovnanie suvisiacich s restrukturalizdciou komplexnych
dlhovych néastrojov vydanych miestnou samospravou. Eurostat trva na svojej vyhrade ku
kvalite Udajov, ktoré oznamilo Belgicko, pokial' ide o sektorova klasifikdciu nemocnic.
Eurostat vyjadril vyhradu ku kvalite tdajov, ktoré¢ oznamil Cyprus, pokial ide o niekol’ko
technickych otézok, ako napriklad zaznamenavanie tokov EU.

V progndze boli v stilade s rozhodnutim Eurostatu z 15. jala 2009 zaznamenané opatrenia na
podporu finanénej stability”. Do prognézy boli ako finanéné transakcie (t.]. transakcie
zvysujuce dlh, ale nie deficit) zahrnuté kapitalové injekcie, o ktorych boli zndme dostatoc¢ne
podrobné informacie okrem pripadov, ked dotknuty ¢lensky $tat ohlasil iné tidaje. Statne
zéaruky za zavizky bank a za vklady sa do verejnych vydavkov nezahfnaji okrem pripadu, ak
existuje dokaz, ze v ¢ase dokoncenia progndzy bolo potrebné tieto zaruky vyplatit’. Treba
vSak poznamenat’, ze uvery, ktoré bankdm poskytla vlada alebo iné subjekty klasifikované
v rdmci sektora verejnej spravy, sa obvykle zapocitavaju k dlhu verejnych financii.

V pripade roku 2017 sa zohladnuju prijaté rozpocty alebo rozpocty predlozené narodnym
parlamentom a vSetky dalSie opatrenia, o ktorych boli zndme dostatocne podrobné
informécie. V tejto progndéze sa zohladiuji najmd vsetky informécie uvedené v NRP
predloZzenych do polovice oktobra. V pripade roku 2018 predpoklad nezmenenej politiky
pouzity v progndézach znamena, Ze trendy v oblasti prijmov a vydavkov boli extrapolované
a ze sa zohl'adnili opatrenia, o ktorych boli zndme dostato¢ne podrobné informacie.

Europske suhrny pre dlh verejnej spravy v prognézovanom obdobi 2016 — 2018 sa uverejiuji
na nekonsolidovanom zéklade (t. j. nie st upravené o medzivladne pézicky). V zadujme
zabezpecenia konzistentnosti ¢asovych radov sa na takom istom zaklade uverejnuju aj
historické udaje. V pripade roku 2015 to znamena pomer dlhu k HDP v eurozéne (19 CS)
0 2,2 percentualneho bodu vyssi nez pomer konsolidovaného dlhu verejnej spravy, ktory
uverejnil Eurostat vo svojej tlaovej sprave & 186/2015 z21. oktobra 2016°. Predpovede
tykajuce sa dlhu verejnej spravy v pripade jednotlivych clenskych $tatov v obdobi 2016 —
2018 zahffiaju vplyv zaruk za uvery z ENFS’, bilateralnych uverov poskytnutych inym

Metodické predpoklady, z ktorych vychadza prognéza Komisie z jesene 2016, su k dispozicii na adrese:
http://ec.europa.cu/economy_finance/publications/eeip/forecasts_en.htm ).
K dispozicii na adrese: http://ec.europa.cu/eurostat/documents/1015035/2041337/FT-Eurostat-Decision-9-
July-2009-3--final-.pdf.
K dispozicii na  adrese: http://ec.europa.eu/eurostat/documents/2995521/7704449/2-21102016-AP-
EN.pdf/f113daf6-9f48-4bb1-832d-e3a71e5ef009.
V stilade s rozhodnutim Eurostatu z 27. januara 2011 o Statistickom zaznamendvani operacii ENFS, ktor¢é je
k dispozicii na adrese: http://ec.europa.eu/eurostat/documents/2995521/5034386/2-27012011-AP-EN.PDF.
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http://ec.europa.eu/eurostat/documents/2995521/5034386/2-27012011-AP-EN.PDF

Clenskym Statom aucasti na kapitali EMS, ako bola planovand k datumu dokoncenia
prognozy.

Podla prognézy Komisie z jesene 2016 suhrnné rozpoctové opatrenia v NRP na rok 2016
zvysia suhrnny deficit priblizne o 0,1 % HDP. Odhaduje sa, ze vydavkové opatrenia dosiahnu
veelku 0,1 % HDP, zatial' ¢o opatrenia na strane prijmov vcelku zvyS$ia deficit priblizne
00,1 % HDP. Celkovy mechanicky vplyv na rast by bol v kratkodobom horizonte iba
zanedbatel'ny (menej ako 0,1 percentudlneho bodu).

Pri vyklade tohto odhadu treba postupovat’ opatrne:

e NerieSenim fiskalnych nerovnovah by sa mohla zvysit’ zranite'nost’ finanénych aktiv, co
by mohlo viest’ k vy$§im rozpdtiam a uverovym sadzbam s negativnym vplyvom na rast.

e Cielom nariadenia je posudit’ U€inok opatreni prijatych v NRP. Opatrenia, ktoré boli
prijaté a ktoré nadobudli G¢innost’ pred vypracovanim NRP, preto posudenie nezahfna
(hoci m6zu ovplyvnit’ progndzu).

e Prijatymi opatreniami, ktoré nadobudnu ucinnost’ v roku 2017, sa takisto kompenzuju
existujice opatrenia s jednorazovym vplyvom v roku 2016 a trend zvySovania vydavkov.
V pripade neprijatia politickych opatreni je v roku 2016 vyska jednorazovych opatreni na
suhrnnej Grovni EZ-18 podl'a hodnotenia Komisie 0,1 % HDP (€o znamena zlepSenie
salda verejnych financii) a trend zvySovania vydavkov (ktory sa meria na zédklade zmeny
v pomere primarnych vydavkov ocistenom od cyklickych vplyvov) —0,1 % HDP.



PRILOHA III: Analyza citlivosti

Podla ¢&lanku 7 nariadenia (EU) ¢&.473/2013: ,Toto celkové posudenie zahffia analyzy
citlivosti, ktoré poukazuji na rizika pre udrzatel'nost’ verejnych financii v pripade negativneho
ekonomického, finan¢ného alebo rozpoctového rozvoja.“ V tejto prilohe sa preto uvadza
analyza citlivosti vyvoja verejného dlhu na pripadné makroekonomické otrasy (s dosahom na
rast, urokové sadzby a primarne saldo verejnych financii), pricom sa vychadza z vysledkov
stochastickych dlhovych prognéz’. Analyza umoziuje posidit mozny vplyv rizik poklesu
azvySenia rastu HDP v nomindlnom vyjadreni na dynamiku verejného dlhu, ucinky
pozitivneho/negativneho vyvoja na financnych trhoch, ktoré sa premietajii do nizsich/vyssich
nakladov verejnej spravy na prijat¢é tUvery apdzicky, avplyv fiSkdlnych otrasov
ovplyviujtcich stav Statneho rozpoctu.

V stochastickych prognézach sa neistota buducich makroekonomickych podmienok
zohladiiuje v analyze dynamiky verejné¢ho dlhu v stvislosti s ,,astrednym* scenarom prognéz
dlhu, ktory zodpoveda scenaru prognéz Komisie z jesene 2016 a scenaru progn6éz NRP, ktoré
sa uvadzaji v dvoch grafoch dalej vtexte av ktorych sa vykazuja vysledky za EZ-18
(voboch pripadoch sa po uplynuti prognoézovaného obdobia uplatiuje ako zvycajne
predpoklad nezmenenej fidkalnej politiky)®. Otrasy sa aplikuji na makroekonomické
podmienky (kratkodobé a dlhodobé tirokové sadzby Statnych dlhopisov; miera rastu; primarne
saldo verejnych financii), ktoré sa predpokladaju pri ustrednom scendri na ziskanie ,,kuzel'a*
(t. j. rozlozenia) pripadného vyvoja dlhu uvedené¢ho d’alej v grafe. Kuzel’ zodpoveda Siroke;j
Skale moznych vychodiskovych makroekonomickych podmienok, priCom v pripade rastu,
urokovych sadzieb a primarneho salda sa uskutoc¢nila simulacia az 2 000 otrasov. Rozsah
a korelacia otrasov odzrkadluji historické spravanie premennych’. To znamena, Ze metodika
nezachytava neistotu v realnom case, ktora moze byt v sucasnosti vysSia, najmi v pripade
produkénej medzery. Vysledné schémy v dalej uvedenom grafe preto poskytuja
pravdepodobné informacie o dynamike dlhu v EZ-18 s prihliadnutim na pripadny vyskyt
otrasov s dosahom na rast, urokové sadzby a primarne saldo, ktorych rozsah a koreldcia
odzrkadl'uju otrasy pozorované v minulosti.

V schémach sa predpokladany vyvoj dlhu v rdmci ustredného scendra (na ktory sa aplikuja
makroekonomické otrasy) zndzornuje ako prerusovana Ciara a krivka predpokladaného vyvoja
dlhu, ktora cely stbor moznych kriviek vyvoja ziskanych aplikdciou otrasov (median)
rozdel'uje na dve polovice, ako plna ¢ierna Ciara v strede kuzel'a. Samotny kuzel’ predstavuje
80 % vSetkych moznych pripadov vyvoja dlhu ziskaného simulaciou 2 000 otrasov s dosahom
na rast, urokové sadzby a primarne saldo (ked’ze spodna ¢iara a vrchna Ciara, ktoré ohranicuju
kuzel’, predstavuju 10. a 90. percentil rozloZenia), ¢im sa zo sivej Casti vy€leniuju tie pripady
simulovaného vyvoja dlhu (20 % z celkového pocétu pripadov), ktoré su nasledkom
extrémnejsich (menej pravdepodobnych) otrasov alebo udalosti na okrajoch krivky. Casti

> Metodika pouzita na uéely stochastickych prognéz verejného dlhu, ktora sa tu uplatituje, sa uvadza v sprave

Eurépskej komisie z roku 2015 o fiskalnej udrzatelnosti, oddiel 1.3.2, a v ¢lanku Katie Berti z roku 2013
s nazvom ,,Stochastic public debt projections using the historical variance-covariance matrix approach for
EU countries®, European Economy Economic Paper ¢. 480.

To znamena, ze Strukturdlne primarne saldo v EZ-18 ostane podla predpokladov pocas zvySku
prognézovaného obdobia konstantné vnajaktudlnejSej prognoézovanej vyske — t. j. ako prebytok vo vyske
0,8 % v roku 2017 v scenari podl'a NRP v porovnani 0,5 % v roku 2018 v scenari Komisie.

" Predpoklada sa spolo&né bezné rozloZenie otrasov.
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s roznymi odtieimi farieb v rdmci kuZela predstavuji rozli¢né cCasti celkového rozloZenia
mozného vyvoja dlhu. Tmavomodra cast’ (ohranicend 40. a 60. percentilom) zahiiia 20 %
vSetkych moZnych pripadov vyvoja dlhu, ktory sa priblizuje ustrednému scendru.

Graf A3.1: Schémy vypracované zo stochastickych prognoz verejného dlhu podla
scenara prognéz Komisie a scenara prognoz podl’a navrhov rozpoctovych planov (NRP)
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Tak v scendri podl'a prognéz Komisie, ako aj v scendri podl'a progndz NRP schémy pre EZ na
rok 2017 zdoraziuja priblizne 50 % pravdepodobnost’ horSiecho pomeru dlhu k HDP, nez sa
predpokladalo, a to v dosledku vyskytu nepriaznivych makroekonomickych otrasov®. V ramci
oboch scenarov pri zohl'adneni rizik poklesu aj zvySenia primarneho salda verejnych financii,
rastu a podmienok na finanénych trhoch je s 80 % pravdepodobnostou (kedZe kuzZel
predstavuje 80 % vsetkych moznych pripadov simulovaného vyvoja dlhu) vysledna vyska
dlhu v EZ-18 v roku 2017 v rozpéti priblizne medzi 86 a 92 % HDP. Ak by sme porovnali
scenar Komisie a scenar NRP, spodné hranica a vrchna hranica rozpétia pomeru dlhu v roku
2017 by boli velmi podobné, ato v dosledku vel'mi malého rozdielu medzi prislusnymi
ustrednymi prognézami, pri ktorych sa aplikuju otrasy (pomer dlhu vo vyske nad 89 %
v scenari Komisie a v scenari NRP).

Po roku 2017, ktory je horizontom sucasnych NRP, vysledky simulacie ukazujt, ze rozdiel
medzi scendrom Komisie ascendarom NRP, pokial' ide o prognézované pomery dlhu
ovplyvneného otrasmi, ostdva znaéne obmedzeny. Na konci prognézovaného obdobia
zohl'adneného v schémach (rok 2021) by bol podla scenara NRP pomer dlhu s 50 %
pravdepodobnostou vyssi nez priblizne 83 % HDP apodla scenara Komisie by bol
s rovnakou pravdepodobnostou vys§i nez 84’2 % HDP. Pri¢inou tohto rozdielu je, Ze
v scenari NRP sa S$trukturdlne primarne saldo udrziavalo konsStantne v najaktudlnejSej
prognozovanej vyske ako vyssi prebytok nez v scenari Komisie.

Treba poznamenat’, ze ked’ze rozsah a koreldcia otrasov odzrkadl'uju historické spravanie
premennych, metodika nezachytdva neistotu v realnom case, ktord méze existovat’ napriklad
pri posudzovani produkénej medzery. Minulé skusenosti so zdsadnymi reviziami odhadov
produkénej medzery (ktorych vysledkom bol v mnohych pripadoch nizsi potencialny produkt,
nez sa predpokladalo v redlnom case) naznacuju d’al$i zdroj rizika, ktorému je vystaveny
buduci vyvoj dlhu a ktoré sa nezohl'adnilo v predoslej analyze.

¥V roku 2017 prerufovana &iara, ktora v oboch schémach predstavuje prognézy ustredného scenara v oboch

scenaroch (NRP aj Komisie) zodpoveda Ciare, ktora oznacuje 50. percentil rozloZenia (to znamena, ze 50 %
vSetkych moznych hodnét pomeru dlhu k HDP v roku 2017 by bolo vyssich nez prognézovana hodnota).
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PRILOHA IV: Grafy a Tabulky

Tabul’ka A4.1: Ciele celkového deficitu (v % HDP) v EZ-18 podl’a programov stability
(PS), navrhov rozpoctovych planov (NRP) a prognézy Komisie z jesene 2016 (KOM)

2016 2017
Krajina PS NRP KOM PS NRP| KOM
BE -3,0 -3,0 -1,7 -2,3
DE iz 0,6 Ya 0,4
CY -0,3 -0,3 -0,6 -0,4
EE 0,3 0,5 -0,6 -0,4
ES -4,6 -4,6 -3,6 -3,8
FR -3,3 -3,3 -2,7 -2,9
|E -0,9 -0,9 -0,4 -0,5
IT -2,4 -2,4 -2,3 -2,4
LT -0,7 -0,6 -0,3 -0,8
LV -0,9 -0,8 -1,1 -1,1
LU 1,2 1,3 0,3 0,0
MT -0,7 -0,7 -0,5 -0,6
NL -1,1 -0,8 -0,5 -0,3
AT -1,4 -1,5 -1,2 -1,3
PT -2,4 -2,7 -1,6 -2,2
S -2,2 -2,4 -1,3 -2,0
SK -2,0 -2,2 -1,3 -1,5
Fl -2,4 -2,4 -2,6 -2,5
EZ -1,9 -1,8 -1,8 -1,4 -1,5 -1,5
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Tabulka A4.2: Zmeny Strukturalneho salda (v % HDP) v EZ-18 podl’a programov
stability (PS), navrhov rozpoctovych planov (NRP) a prognézy Komisie z jesene 2016

(KOM)
2014 2016 2017
Krajina NRP NRP KOM
-0,2 1,4 0,7
0,0 -0,2 -0,2
-1,6 -1,9 -1,4
0,7 -0,7 -0,8
-0,7 -0,1 0,0|
0,1 0,5 0,2
-0,2 0,8 0,7
-0,6 -0,5 -0,5
-0,5 0,3 -0,4
0,1 -0,3 -0,2
-0,2 -1,4 -1,5
1,2 0,8 0,4
0,2 0,3 0,3
-1,0 0,1 0,1
0,0 0,3 0,0]
0,0 0,4 -0,2
0,3 0,6 0,6
-0,1 -0,3 -0,3
-0,2 0,1 0,000]
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Tabulka A4.2b: Zmeny Strukturalneho primarneho salda (v % HDP) v EZ-18 podl’a
programov stability (PS), navrhov rozpoctovych planov (NRP) a prognézy Komisie

z jesene 2016 (KOM)
2015 2016 2017
Krajina NRP NRP KOM
BE -0,6 1,1 0,5
DE -0,2 -0,3 -0,3
CY -1,8 -2,0 -1,6
EE 0,7 -0,7 -0,8
ES -1,1 -0,2 -0,2
FR -0,1 0,5 0,1
IE -0,4 0,6 0,5
IT -0,7 -0,7 -0,7
LT -0,6 0,2 -0,5
Lv -0,1 -0,4 -0,3
LU -0,2 -1,4 -1,5
MT 0,9 0,6 0,3
NL 0,0 0,2 0,2
AT -1,2 -0,1 0,0
PT -0,2 0,3 0,0|
Sl -0,2 0,0 -0,3
SK 0,0 0,4 0,5
Fl -0,2 -0,4 -0,3
EZ -0,4 -0,1 -0,2
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Tabul’ka A4.3: Pomer dlhu k HDP (v % HDP) v EZ-18 podl’a programov stability (PS),
navrhov rozpoctovych planov (NRP) a prognozy Komisie z jesene 2016 (KOM)

2016 2017
Krajina | PS NRP | KoM PS NRP KOM

BE 107,1
DE 65,7
cY 103,7
EE | 94 9,5
ES 99,9
FR 96,8
IE 75,4 73,6
IT 133,0 133,1
LT 40,3 43,3
LV | 40,0 37,2
LU 23,3
MT 62,1 59,9
NL 63,0 61,3
AT 83,5 81,1
PT 129,5
S| 78,3
SK 53,3 52,7
FI 65,4 67,1
EZ 89,1




Tabul’ka A4.4: Rast realneho HDP (v %) v EZ-18 podla programov stability (PS),
navrhov rozpoctovych planov (NRP) a prognozy Komisie z jesene 2016 (KOM)

2016 2017
Krajina PS NRP KOM PS NRP KOM
BE 1,3
DE 1,9 1,5
cY 2,5
EE 2,3
ES 3,2 2,3
FR 1,4
IE 3,6
IT 0,7 0,9
LT 2,7
LV 2,8
LU 3,6 3,8
MT 3,7
NL 1,7
AT 1,5 1,6
PT 09 1,2
S| 2,6
SK 3,4 3,2
Fl 08 0,8
EZ 1,8 1,7 1,7 1,7 1,6 1,5
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Tabul’ka A4.5: Struktiira fi§kalnej konsolidacie v rokoch 2016 a 2017 v EZ-18 podl’a
programov stability (PS), navrhov rozpoc¢tovych planov (NRP) a prognézy Komisie

z jesene 2016 (KOM)
% potencialneho HDP (ak 2016 2017
sa neuvadza inak)
PS NRP KOM| PS NRP KOM

Pomer prijmov ocisteny od

L, 46,0 46,1 | 46,2 | 45,9 46,0 46,1
cyklickych vplyvov

Zmena v percentualnych
bodoch vzhfadom na -0,5 -0,4 03] -01 -0,1 0,0
predchadzajuci rok

Cyclicky upraveny pomer
primarnych vydavkov

Zmena v percentudlnych
bodoch vzhladom na -0,1 0,0 0,0 | -0,3 -0,1 0,0
predchadzajuci rok

Pomer urokovych vydavkov 2,2 2,1 2,2 2,1 2,0 2,0

Zmena v percentualnych
bodoch vzhladom na -0,1 -0,2 -0,2 ] -0,1 -0,1 -0,1
predchéadzajuci rok

Zmena Strukturdlneho

-0,3 -0,2 | -0,21] 0,2 0,1 0,0
salda

Tabul’ka A4.6: Kratkodoba elasticita, z ktorej vychadzaju predpovede v oblasti prijmov
na rok 2017 v EZ-18: navrhy rozpoctovych planov (NRP) v porovnani s prognézou
Komisie z jesene 2016 (KOM) a s udajmi OECD

NRP coM OECD
BE 0,7 0,9 1,0
DE 10 11 1,0
Ccy 0,7 0,9 1,2
EE 0,8 11 1,1
ES 0,9 10 1,0
FR 0,9 10 1,0
IE 1,0 11 1,1
IT 1,0 0,9 1,1
LT 11 14 1,1
Lv 0,6 11 0,9
LU 10 0,7 1,0
MT 0,9 0,8 1,0
NL 11 0,4 1,1
AT 15 15 1,0
PT 0,8 0,8 1,0
S 0,8 0,8 1,0
SK 0,6 1,1 1,0
Fl 1,5 1,0 0,9
EZ 1,0 1,0 1,0

Poznamka: Pri porovnani elasticity vyplyvajicej z NRP a prognézy Komisie na jednej strane a elasticity OECD
na strane druhej treba postupovat’ pozorne. Zatial’ ¢o v prvom pripade ide o Cist elasticitu vzhladom na rast
HDP, v druhom pripade je elasticita v pravom zmysle slova vypocitanda vzhladom na produkénti medzeru.
Rozdiely st vo vSeobecnosti zanedbatelné.

17



Tabulka A4.7: Strednodobé rozpoctové ciele (SRC) urcené v programoch stability z jari
a minimalne referen¢né hodnoty (MB) v EZ-18 od roku 2017

SRC MRH
BE 0 -1,7
DE -0,5 -1,5
EE 0 -1,7
IE -0,5 -1,3
ES 0 -1,1
FR -0,4 -1,3
IT 0 -1,5
CY 0 -1,6
LV -1 -1,7
LT -1 -1,5
LU -0,5 -1,5
MT 0 -1,8
NL -0,5 -1,1
AT -0,5 -1,6
PT 0,25 -1,6
N 0.25* -1,4
SK -0,5 -1,7
Fi -0,5 -1,1

Poznamka: * v pripade Slovinska sa v tabul’ke uvadza minimalny SRC, ked’ze Slovinsko urcilo vo svojom
programe stability na rok 2016 SRC, ktory primerane nezohl'adiiuje potrebu znizit’ dlh pod referen¢ni hodnotu
stanovenu v zmluve, ani implicitné zavizky suvisiace so starnutim obyvatel'stva.
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Graf A4.1: Diskrecné fiskalne tsilie (DFE): navrhy rozpoctovych planov (NRP)
v porovnani s prognézou Komisie z jesene 2016 (KOM)

0,25 +
A
0 T T 1
B DFE zaloZené na NRP
DFE zaloZené na KOM
A zmena SB zaloZend na NRP
-0,25 - ® zmena SB zaloZena na KOM
0,5 -
2016 2017

Poznamka: Udaje poskytnuté v navrhoch rozpoétového planu per senie st dostatoéne podrobné na vypodet
DFE. Dodato¢né informacie, ktoré poskytli oddelenia GR ECFIN $pecializované na jednotlivé krajiny sa pouzili
na aproximaciu DFE.
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Graf A4.2a: Predpokladané zmeny v pomeroch vydavkov na rok 2017 v EZ-18: navrhy

rozpoctovych planov (NRP) v porovnani s prognézou Komisie z jesene 2016 (KOM)
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Graf znazoriiuje zmeny v pomeroch vydavkov (vl'avo) v rokoch 2016 az 2017 a pomery v roku 2017 (vpravo).

Graf A4.2b: Predpokladané zmeny v pomeroch prijmov na rok 2017 v EZ-18: navrhy

rozpoctovych planov (NRP) v porovnani s prognézou Komisie z jesene 2016 (KOM)
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Graf znazoriiuje zmeny v pomeroch prijmov (vl'avo) v rokoch 2016 a 2017 a pomery v roku 2017 (vpravo).
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Graf A4.3a: Predpokladané zmeny hlavnych druhov vydavkov (v % HDP) na rok 2017
v EZ-18: navrhy rozpoctovych planov (NRP) v porovnani s prognézou Komisie z jesene

2016 (KOM)
-0,1
-0,2
-0,3
M Socidlne davky Medzispotreba
B Kapitalové vydavky B Odmerniovania zamestnancov
0,4 m Urokové vydavky m Subvencie

Graf znazoriiuje prispevky hlavnych zloziek vydavkov k predpovedanym zmendm v pomeroch vydavkov
k HDP.

Graf A4.3b: Predpokladané zmeny hlavnych druhov danovych prijmov (v % HDP) na
rok 2017 v EZ-18: navrhy rozpoctovych planov (NRP) v porovnani s prognézou Komisie

z jesene 2016 (KOM)
0,1
DBP COM
-0,1
B Socialne prispevky Nepriame dane M Priame dane

Graf znazoriuje prispevky hlavnych zloziek prijmov k predpovedanym zmenam v pomeroch prijmov k HDP.
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Graf A4.4: Porovnanie celkového salda verejnych financii (v % HDP), ako sa na rok 2017
predpoklada v prognoze Komisie z jesene 2016 (KOM) a v navrhoch rozpoctovych planov
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Graf porovnava nominalne rozpoctové salda na rok 2017 podl'a prognézy Komisie (horizontalna os) s nominalnymi
rozpoctovymi saldami planovanymi v NRP (vertikalna os). Clenské staty nad (pod) deliacou Ciarou su také ¢lenské
Staty, v ktorych bude podl'a progn6ézy Komisie nominalne saldo vyssie (nizsie) nez podl'a NRP.

Graf A4.5: Rozc¢lenenie rozdielu v ciel’och tykajucich sa dlhu (v % HDP) na rok 2017 medzi
prognézou Komisie z jesene 2016 a navrhmi rozpoctovych plianov
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Graf roz¢lenuje predpokladané rozdiely v pomere dlhu k HDP na rozdiely v bazickom efekte, primarnom salde,
zosuladeni dlhu a deficitu a efekte ,,snehovej gule®. Efekt ,,snehovej gule” predstavuje rozdiel medzi
predpokladanou mierou rastu a predpokladanymi Girokovymi sadzbami.
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