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PRILOHA I: Posouzeni navrhii rozpoétovych plani jednotlivych zemi

Clenské staty. jichZ se tyka preventivni slozka Paktu o stabilité a ristu

Plany, které jsou v souladu s povinnostmi dané zemé

Komise zastava stanovisko, Ze navrh rozpoctového planu Némecka, na které se v soucasnosti
vztahuje preventivni slozka Paktu o stabilité a ristu a pravidlo pro zadluZeni, je v souladu s
ustanovenimi Paktu o stabilité¢ a rastu. V souladu se sdélenim Komise ,,Smérem k pozitivni
orientaci fiskalni politiky pro eurozéonu“ by méla pfizniva rozpoctova situace Némecka
poskytnout prostor pro pokryti dalSich vydaji, které mohou vzniknout v souvislosti s
mohutnym pfilivem zadateli o azyl, a rovnéz pro dal$i navySeni vefejnych investic do
infrastruktury, vzdélavani, vyzkumu a inovaci, jak doporucila Rada v rdmci evropského
semestru. Komise rovnéz zastava stanovisko, ze Némecko dosahlo jen omezeného pokroku,
pokud jde o strukturdlni cast fiskalnich doporuceni vydanych Radou pro jednotlivé zemé v
rdmci evropského semestru 2016, a vyzyva proto némecké organy, aby pokrok urychlily.

Komise zastava stanovisko, Ze navrh rozpo¢tového planu Estonska, na které se v sou¢asnosti
vztahuje preventivni slozka, je v souladu s ustanovenimi Paktu o stabilité a rustu. V souladu
se sdélenim Komise ,.Smérem Kk pozitivni orientaci fiskalni politiky pro eurozonu“ je
Estonsko vyzvano, aby splnilo sviij rozpocet na rok 2017.

Komise zastava stanovisko, Ze navrh rozpoétového planu Lucemburska, na které se v
soucasnosti vztahuje preventivni slozka, je v souladu s ustanovenimi Paktu o stabilit¢ a rustu.
V souladu se sdélenim Komise ,,Smérem k pozitivni orientaci fiskalni politiky pro eurozénu*
by méla rozpoctova situace Lucemburska poskytnout urcity prostor pro zajisténi pifiznivé
orientace fiskalni politiky azaroveni by méla byt zachovana dlouhodoba udrzitelnost
vetejnych financi. Komise rovnéZz zastdva stanovisko, Ze Lucembursko dosahlo jen
omezeného pokroku, pokud jde o strukturalni ¢ast fiskalnich doporuceni vydanych Radou pro
jednotlivé zemé v ramci evropského semestru 2016, a vyzyva proto lucemburské organy, aby
pokrok urychlily.

Komise zastava stanovisko, Ze navrh rozpoétového planu Nizozemska, na které se v
soucasnosti vztahuje preventivni slozka a (pfechodné) pravidlo pro zadluzeni, je v souladu s
ustanovenimi Paktu o stabilité a rustu. V souladu se sdélenim Komise ,,Smérem k pozitivni
orientaci fiskalni politiky pro eurozénu* by méla rozpoctova situace Nizozemska poskytnout
urCity prostor pro zajiSténi piiznivé orientace fiskalni politiky a zaroven by méla byt
zachovana dlouhodobd udrzitelnost vefejnych financi. Komise rovnéz zastava stanovisko, Ze
Nizozemsko nedosahlo zddného pokroku, pokud jde o strukturalni ¢ast financnich doporuceni
vydanych Radou pro jednotlivé zemé v rdmci evropského semestru 2016, a vyzyva proto
nizozemskeé organy, aby pokrok urychlily.

Komise zastava stanovisko, ze navrh rozpoctového planu Slovenska, na které se v soucasné
dob¢ vztahuje preventivni slozka, je v souladu s ustanovenimi Paktu o stabilité¢ a rlstu.
V souladu se svym sdélenim ,,Smérem k pozitivni orientaci fiskalni politiky pro eurozénu‘
Komise vyzyva slovenské organy, aby dusledné plnily rozpocet na rok 2017. Komise také
zastava stanovisko, ze Slovensko dosédhlo urcitého pokroku, pokud jde o strukturdlni Cast
fiskalnich doporuceni pro jednotlivé zemé vydanych Radou v rdmci evropského semestru
2016, a vyzyva slovenské organy, aby se dale zaméfily zejména na lepsi dodrzovani daitovych
piedpist.



Plany, které jsou obecné v souladu s paktem

Komise zastava stanovisko, ze navrh rozpoétového planu Irska, na které se v souasnosti
vztahuje preventivni slozka a pfechodné pravidlo pro zadluzeni, je obecné v souladu s
ustanovenimi Paktu o stabilit¢ a rastu. Zaroven neni rozhodnuti vlady pouzit v roce 2016
velkou cast nestabilnich a zatim nejistych piijmi z dani na dodate¢né vydaje v souladu
s doporucenimi Rady vramci evropského semestru, ktera pozaduji, aby Irsko vyuzilo
neplanované piijmy vzniklé diky lepSim hospodaiskym a finanénim podminkdm, nez se
ocekavalo, naurychleni snizeni schodku a zadluzeni. V souladu se sdélenim Komise
,»Smérem k pozitivni orientaci fiskalni politiky pro eurozonu“ Komise vyzyva irske organy,
aby pfijaly nezbytna opatfeni v ramci vnitrostatniho rozpoctového procesu a zajistily, ze
rozpocet na rok 2017 bude v souladu s Paktem o stabilit¢ a rGstu. Komise také zastava
stanovisko, ze Irsko dosahlo urCitého pokroku, pokud jde o strukturdlni Cast fiskalnich
doporuceni vydanych Radou pro jednotlivé zemé¢ v ramci evropského semestru 2016, a
vyzyva proto irské organy, aby doséhly dalsiho pokroku.

Komise zastava stanovisko, ze navrh rozpoctového planu LotySska, na néz se v soucasnosti
vztahuje preventivni slozka, je obecné v souladu s ustanovenimi Paktu o stabilité¢ a rtstu.
Podle progndzy Komise z podzimu 2016 se ofekava mala odchylka v celém obdobi 2016
az 2017, protoze odchylka v roce 2016 nebude pravdépodobné v roce 2017 plné
kompenzovana. V souladu se sdélenim Komise ,,Smérem k pozitivni orientaci fiskalni
politiky pro eurozéonu“ Komise vyzyva irské organy, aby piijaly nezbytnad opatfeni v rdmci
vnitrostatniho rozpoctového procesu a zajistily, ze rozpocet na rok 2017 bude v souladu s
Paktem o stabilit¢ a rustu. Komise rovnéz zastava stanovisko, Ze LotySsko dosahlo jen
omezeného pokroku, pokud jde o strukturdlni ¢ast fiskalnich doporuceni vydanych Radou pro
jednotlivé zem¢& v ramci evropského semestru 2016, a vyzyva proto lotySské organy, aby
pokrok urychlily.

Komise zastava stanovisko, Ze navrh rozpoctového planu Malty, na kterou se v sou¢asnosti
vztahuje preventivni slozka a pravidlo pro zadluzeni, je obecné¢ v souladu s ustanovenimi
Paktu o stabilit¢ a rastu. Vsouladu se sdélenim Komise ,Smérem k pozitivni
orientaci fiskalni politiky pro eurozénu* Komise vyzyva irské organy, aby pfijaly nezbytna
opatfeni v ramci vnitrostatniho rozpoctového procesu a zajistily, Ze rozpocet na rok 2017
bude v souladu s Paktem o stabilité a rustu. Komise rovné€z zastava stanovisko, ze Malta
nedosdhla zddného pokroku, pokud jde o strukturalni cast fiskalnich doporuceni vydanych
Radou pro jednotlivé zem& v rdmci evropského semestru 2016, a vyzyva proto maltské
organy, aby pokrok urychlily.

Komise zastava stanovisko, ze navrh rozpo¢tového planu Rakouska, na néz se v soucasnosti
vztahuje preventivni slozka a do roku 2016 (pfechodné) pravidlo pro zadluzeni a od roku
2017 pravidlo pro zadluZeni, je obecné v souladu s ustanovenimi Paktu o stabilité a ristu,
pokud se od pozadavku odecte soucasny odhad dopadu mimofadného piilivu uprchlika a
bezpecnostnich opatfeni na rozpocet 2016. V souladu se sdélenim Komise ,,Smérem k
pozitivni orientaci fiskalni politiky pro eurozonu“ Komise vyzyva irské organy, aby piijaly
nezbytna opatieni v ramci vnitrostatniho rozpoctového procesu a zajistily, ze rozpocet na rok
2017 bude v souladu s Paktem o stabilité¢ a riastu. Komise rovnéz zastava stanovisko, ze
Rakousko dosdhlo jen omezeného pokroku, pokud jde o strukturalni cast fiskalnich
doporuceni vydanych Radou pro jednotlivé zemé v ramci evropského semestru 2016, a
vyzyVvé proto rakouské organy, aby pokrok urychlily.



Plany, u nichZ hrozi nesoulad s paktem

Komise zastava stanovisko, ze navrhu rozpoctového planu Belgie, na kterou se v souc¢asnosti
vztahuje preventivni slozka a (pfechodné) pravidlo pro =zadluzeni, hrozi nesoulad
s ustanovenimi Paktu o stabilit¢ a ristu. Komise piedpovida vyznamnou odchylku od
pozadovaného postupu korekce k dosazeni sttednédobého rozpoctového cile v roce 2016, a v
dusledku toho 1 v celém obdobi 2016 az 2017. V souladu se sdélenim Komise ,,Smérem k
pozitivni orientaci fiskalni politiky pro eurozonu“ Komise proto vyzyva belgické organy, aby
provedly vSechna planovana opatieni v ramci vnitrostatniho rozpocétového procesu a zajistily,
7e rozpocet na rok 2017 bude v souladu s Paktem o stabilité¢ a ristu. Komise rovnéz zastava
stanovisko, Ze Belgie nedosdhla Zadného pokroku, pokud jde o strukturdlni ¢ast fiskalnich
doporuceni vydanych Radou pro jednotlivé zemé v ramci evropského semestru 2016, a
vyzyva proto belgické organy, aby pokrok urychlily.

Komise zastava stanovisko, ze navrhu rozpoétového planu Italie, na kterou se v soucasnosti
vztahuje preventivni slozka a pravidlo pro zadluzeni, hrozi nesoulad s ustanovenimi Paktu
0 stabilité¢ a ristu. Podle prognézy Komise z podzimu 2016 hrozi zejména riziko, ze v roce
2017 dojde k vyznamné odchylce od pozadovaného postupu korekce k dosazeni
sttednédobého rozpoctového cile. Kromé toho bez povoleni celé odchylky ve vysi 0,75 %
HDP poskytnuté podle ustanoveni o strukturalni reform¢ a investicich by progn6za Komise
z podzimu 2016 poukazovala nariziko vyznamné odchylky od pozadovaného postupu
korekce k dosazeni stfednédobého rozpoctového cile také v roce 2016. V souladu se sdélenim
Komise ,,Smérem k pozitivni orientaci fiskalni politiky pro eurozoénu“ Komise proto vyzyva
italské organy, aby pfijaly nezbytna opatfeni v ramci vnitrostatniho rozpoctového procesu a
zajistily, Ze rozpocCet na rok 2017 bude v souladu s Paktem o stabilité a rastu. Komise také
zastava stanovisko, ze Italie dosahla urcitého pokroku, pokud jde o strukturalni ¢ast fiskalniho
doporuceni vydaného Radou pro danou zemi v ramci evropského semestru 2016, a vyzyva
proto italské organy, aby doséhly dal§iho pokroku.

Komise zastava stanovisko, ze navrhu rozpoc¢tového planu Kypru, na ktery se v souéasnosti
vztahuje preventivni slozka Paktu o stabilité a riistu a pfechodné pravidlo pro zadluZeni, hrozi
nesoulad s ustanovenimi Paktu o stabilit¢ a rustu. Komise pfedpovida vyznamnou odchylku
od sttednédobého cile v roce 2017. Navrh rozpo¢tového planu na rok 2017 zejména planuje
fiskalni uvolnéni bez kompenzacnich opatteni, z ¢ehoz plyne riziko vyznamné odchylky
od postupu korekce k dosazeni sttednédobého rozpoctového cile v roce 2017. V souladu se
sdélenim Komise ,,Smérem k pozitivni orientaci fiskalni politiky pro eurozéonu* Komise proto
vyzyva italské organy, aby pfijaly nezbytna opatfeni v rdmci vnitrostatniho rozpoctového
procesu a zajistily, ze rozpocet na rok 2017 bude v souladu s Paktem o stabilit¢ a rlstu.
Komise také zastava stanovisko, ze Kypr doséhl urc¢itého pokroku, pokud jde o strukturalni
¢ast fiskalnich doporuceni vydanych Radou pro jednotlivé zemé v ramci evropského semestru
2016, a vyzyva tedy kyperské organy, aby doséhly dalsiho pokroku.

Komise zastava stanovisko, ze navrhu rozpoctového planu Litvy, na kterou se v soucasnosti
vztahuje preventivni slozka a ktera predlozila navrh rozpo€tového planu na zakladé
nezménéné politiky, hrozi nesoulad s ustanovenimi Paktu o stabilité a rastu. Podle prognozy
Komise z podzimu 2016 se da ocekavat, ze v roce 2017 dojde k vyznamné odchylce
od sttednédobého rozpoctového cile. Komise bude i nadale podrobné sledovat, do jaké miry
plni Litva povinnosti vyplyvajici z Paktu o stabilit¢ a ristu, zejména v souvislosti s
posouzenim piiStiho programu stability. V souvislosti s celkovym posouzenim mozné
odchylky od postupu korekce k dosazeni strednédobého rozpoctového cile v roce 2017 bude
Komise zohlednovat skuteCnosti, které jsou obsazeny v jejim stanovisku k navrhu
rozpoctového planu a které se tykaji ptipadné zpusobilosti Litvy k vyuziti flexibility v rdmci
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Paktu o stabilité a ristu. ZvIlastni pozornost bude vénovana skute¢nému pokroku, jehoz bylo
dosazeno pfi plnéni programu strukturalni reformy, pfi¢emz se zohledni doporuceni pro
jednotlivé zemé pfijatd Radou dne 12. ervence 2016. V souladu se sdélenim Komise
»Imérem k pozitivni orientaci fiskalni politiky pro eurozénu®“ Komise vyzyva litevské
organy, aby pfijaly nezbytnd opatieni v rdmci vnitrostatniho rozpoctového procesu a zajistily,
7e rozpocet na rok 2017 bude v souladu s Paktem o stabilité a ristu. Komise Zada litevské
organy, aby jakmile se nova vlada ujme svého ufadu a v zasad¢é nejméné jeden mésic pied
tim, nez ma byt navrh zakona o Statnim rozpoctu pfijat vnitrostatnim parlamentem, piedlozily
Komisi a Euroskupiné aktualizovany navrh rozpoctového planu.

Komise zastava stanovisko, Ze navrhu rozpoctového planu Slovinska, na které se v
soucasnosti vztahuje preventivni slozka a ptfechodné pravidlo pro zadluZeni, hrozi v roce 2017
nesoulad s ustanovenimi Paktu o stabilit¢ a ristu. Prognéza Komise z podzimu roku 2016
procita pro rok 2017 s vyznamnou odchylkou od postupu korekce k dosazeni stiednédobého
rozpoc¢tového cile v celém obdobi 2016 az 2017. V souladu se sdélenim Komise ,,Smérem k
pozitivni orientaci fiskalni politiky pro eurozonu“ Komise proto vyzyva slovinské organy, aby
pfijaly nezbytna opatieni v rdmci vnitrostatniho rozpo€tového procesu a zajistily, Ze rozpocet
na rok 2017 bude v souladu s pravidly Paktu o stabilit¢ a ristu. Komise rovnéz zastava
stanovisko, ze Slovinsko dosdhlo jen omezeného pokroku, pokud jde o strukturdlni Cast
fiskdlnich doporuceni vydanych Radou pro jednotlivé zemé& v ramci evropského semestru
2016, a vyzyva tedy slovinske orgéany, aby pokrok urychlily.

Komise zastava stanovisko, ze navrhu rozpoctového planu Finska, na které se v sou¢asnosti
vztahuje preventivni slozka, hrozi nesoulad s ustanovenimi Paktu o stabilité¢ a rtstu. Podle
progn6zy Komise z podzimu 2016 hrozi zejména riziko, ze v roce 2017 dojde k vyznamné
odchylce od pozadovaného postupu korekce k dosazeni stfednédobého rozpoctového cile.
Komise bude i nadale podrobné sledovat, do jaké miry plni Finsko povinnosti vyplyvajici z
Paktu o stabilité a rlstu, zejména v souvislosti s posouzenim ptistiho programu stability. V
souvislosti s celkovym posouzenim mozné odchylky od postupu korekce k dosazeni
sttednédobého rozpoctového cile v roce 2017 bude Komise zohlednovat skutecnosti, které
jsou obsazeny v jejim stanovisku k navrhu rozpoctového planu a které se tykaji pfipadné
zpisobilosti Finska k vyuziti flexibility v rdmci Paktu o stabilité a ristu. Zvlastni pozornost
bude vénovana existenci divéryhodnych planti na navrat K postupu korekce k dosazeni
sttednédobého rozpoctového cile a pokroku dosazenému pii plnéni programu strukturalni
reformy, pfi€¢emz se zohledni doporuceni pro jednotlivé zemé pfijata Radou dne 12. ervence
2016. V souladu se sdélenim Komise ,,Smérem k pozitivni orientaci fiskalni politiky pro
eurozonu® Komise vyzyva finské organy, aby pfijaly nezbytné opatfeni v ramci vnitrostatniho
rozpoc¢tového procesu a zajistily, ze rozpocet na rok 2017 bude v souladu s Paktem o stabilité
a rastu. Komise také zastava stanovisko, ze Finsko dosahlo uré¢itého pokroku, pokud jde o
strukturdlni ¢ast fiskalnich doporuceni vydanych Radou pro jednotlivé zemé v ramci
evropského semestru 2016, a vyzyva tedy finské organy, aby dosahly dalSiho pokroku.

Clenské staty, jichZ se tyka napravna slozka Paktu o stabilité a ristu

Plany, které jsou obecné v souladu s paktem

Komise zastava stanovisko, Ze navrh rozpo¢tového planu Francie, na kterou se v soucasnosti
vztahuje napravna slozka, je obecné v souladu s ustanovenimi Paktu o stabilité a rastu, nebot’
podzimni prognoza piedpovida, ze schodek bude v roce 2017 mirné pod prahovou hodnotu
3 %, ackoliv by ndprava v roce 2018 nebyla trvald, nedojde-li ke zméné politiky. Prognoza
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Komise z podzimu 2016 pocita pro rok 2017 s tim, Ze nadmérny schodek bude vcas
odstranén, nicmén¢ fiskalni Gsili bude ve srovnani s doporu¢enou urovni vyznamné zaostavat.
Planovana naprava nadmérného schodku by navic nebyla trvalého razu, nebot’ schodek v roce
2018 by mél pfi nezmeénéné politice vzrist na 3,1 % HDP. V souladu se sdélenim Komise
»Smérem k pozitivni orientaci fiskalni politiky pro eurozénu“ Komise proto vyzyva
francouzské organy, aby piijaly nezbytnd opatfeni v rdmci vnitrostatniho rozpoctoveého
procesu a zajistily, ze rozpocet na rok 2017 bude v souladu s pravidly Paktu o stabilité a rlstu.
Komise rovnéz zastava stanovisko, ze Francie dosahla jen omezeného pokroku, pokud jde o
strukturalni ¢ast fiskalnich doporuceni vydanych Radou pro jednotlivé zemé v ramci
evropského semestru 2016, a vyzyva proto francouzske organy, aby pokrok urychlily.

Plany, U nichZ hrozi nesoulad s paktem

Komise zastdva stanovisko, Ze navrhu rozpodtového planu Spanélska, na které se v
soucasnosti vztahuje napravnd slozka a které predlozilo navrh rozpoctového planu na zakladé
nezménéné politiky, hrozi nesoulad s ustanovenimi Paktu o stabilit¢ a rGstu. Komise si je
védoma skutecnosti, Ze tyto projekce jsou zaloZzeny na predpokladu nezménéné politiky,
ovSem jeji prognoza na rok 2017 predpokladd, Ze nebude dosazeno ani dil¢iho cile celkového
schodku statniho rozpo¢tu, ani doporu¢eného fiskalniho Usili. Proto budou v souladu se
sdélenim Komise ,,Smérem k pozitivni orientaci fiskalni politiky pro eurozénu® pro splnéni
cila celkového schodku statniho rozpoétu a strukturalniho Gsili v budoucnu nutna dalsi
opatfeni. Dokud tato opatfeni nebudou pfijata, rizika ohrozujici v€asné a trvalé odstranéni
nadmérného schodku do roku 2018 pietrvavaji. Komise dale zastava stanovisko, Ze Spanélsko
dosahlo pfi feSeni konkrétnich pozadavki Rady na posileni jeho fiskalniho ramce a ramce
politiky pro zadavani vefejnych zakazek jen omezeného pokroku. Komise proto vyzyva
$panélské organy, aby pokrok urychlily. Komise vyzyva Spanélsko, aby piedlozilo Komisi
a Euroskupiné aktualizovany navrh rozpoctového planu na rok 2017, ktery bude spliiovat
pozadavky uvedené v rozhodnuti Rady ze dne 8. srpna 2016, v zdsad¢ nejméné jeden mésic
pied tim, nez by mél navrh zdkona o statnim rozpoctu piijmout vnitrostatni parlament.
Aktualizovany ndvrh rozpoctového pldnu bude muset rovnéz zahrnovat informace
0 opatienich pfijimanych v reakci na pozadavky Rady, aby Spanélsko posililo sviij fiskalni
rdmec a ramec politiky pro zadavani vefejnych zakazek, vsouladu s¢l.1 odst.5 a6
rozhodnuti Rady o vyzveé ze dne 8. srpna 2016. Komise piezkouma soulad s pozadavky
stanovenymi ve vySe uvedeném rozhodnuti Rady na zdklad¢ informaci v aktualizovaném
navrhu rozpoctového planu.

Komise zastava stanovisko, ze navrhu rozpocCtového planu Portugalska, na néz se v
soucasnosti vztahuje napravna slozka a v pfipad¢ v€asné a udrzitelné napravy nadmérného
schodku by se na né¢j mohla od roku 2017 vztahovat preventivni slozka, hrozi nesoulad s
ustanovenimi Paktu o stabilité a rGstu. Progn6za Komise na rok 2017 ptedpovida zejména
vyznamnou odchylku od pozadovaného postupu korekce k dosazeni stfednédobého
rozpoctového cile a nedodrzeni doporu¢ené hodnoty pro snizovani dluhu. Piedpokladana
odchylka vSak ptekracuje prahovou hodnotu pro vyznamnou odchylku jen velmi mirné. Z
tohoto diivodu se zda, ze rizika jsou jen omezena, za ptedpokladu, ze budou splnéna nezbytna
fiskalni opatteni. V souladu se sdé€lenim Komise ,,Smérem k pozitivni orientaci fiskalni
politiky pro eurozénu Komise proto vyzyva italské organy, aby pfijaly nezbytna opatieni v
ramci vnitrostatniho rozpoctového procesu a zajistily, ze rozpocet na rok 2017 bude v souladu
s Paktem o stabilité¢ a ristu. Komise rovnéz zastava stanovisko, ze Portugalsko dosahlo jen
omezeného pokroku, pokud jde o strukturalni ¢ast fiskalnich doporuceni vydanych Radou pro
jednotlivé zemé v ramci evropského semestru 2016, a vyzyva proto portugalské organy, aby
pokrok urychlily.



PRILOHA II: Metodika a piedpoklady, z nichZ vychazi prognéza Komise z
podzimu 2016

V ¢l 7 odst. 4 nafizeni (EU) ¢. 473/2013 se uvadi, ze ,.k celkovému posouzeni se pfipoji
metodika a predpoklady nejnovéjSich hospodarskych prognédz utvari Komise pro kazdy
Clensky stat, véetné¢ odhadti dopadu souhrnnych rozpoctovych opatieni na hospodarsky rust®.
Predpoklady, z nichz vychazi progndéza Komise z podzimu 2016, kterd je vypracovana
nezavisle zaméstnanci Komise, jsou vysvétleny pfimo v dokumentu obsahujicim prognézu™.

Rozpoctové udaje do roku 2015 jsou zalozeny na udajich ozndmenych clenskymi staty
Komisi pted 1. fijnem 2016 a potvrzenych Eurostatem dne 21. fijna. Eurostat neprovedl zadné
upravy udaju, které Clenské staty v ramci oznamovani na podzim 2016 vykézaly. Eurostat
stahl své vyhrady ke kvalit¢ udaji ozndmenych Francii, pokud jde o 1) klasifikaci
francouzskych fonda pro pojisténi vkladi a pro feseni krizi a 2) zaznamenavani nakladi na
vyporadani spojenych s restrukturalizaci komplexnich dluhovych nastroju vydanych mistnimi
vladnimi institucemi. Eurostat trva na své vyhradé ke kvalit¢ udaji oznamenych Belgii v
souvislosti s odvétvovou klasifikaci nemocnic. Eurostat mél vyhradu ke kvalité¢ tdaji
oznamenych Kyprem v souvislosti s fadou technickych otazek, jako je zaznamenavani toki
EU.

Pro ucely prognozy byla opatfeni podporujici financni stabilitu zaznamenana v souladu s
rozhodnutim Eurostatu ze dne 15. &ervence 2009°. Neni-li dotéenym &lenskym statem ve
vykazech uvedeno jinak, dostate¢né podrobné znamé kapitalové injekce byly do progndzy
zahrnuty jako finanéni transakce, tj. takové, které zvysuji dluh, nikoliv vSak schodek. Statni
zaruky za bankovni zavazky a vklady nejsou uvedeny jako vefejné vydaje, pokud neexistuji
dikazy o tom, ze jich v dobé dokonceni prognézy bylo vyuzito. Je vsak tieba si uvédomit, ze
uvery, jez bankdm poskytla vlada nebo jiné subjekty zatazené do sektoru vladnich instituci,
obvykle zvysuji vefejny dluh.

Pro rok 2017 jsou zohlednény rozpocCty pfijaté vnitrostatnimi parlamenty nebo témto
parlamentim piedloZzené a vSechna dal§i dostate¢né¢ podrobné zndmé opatieni. V této
prognoze se zejména odrazeji vesSkeré informace zahrnuté do navrhl rozpoctovych plant
ptedlozenych do poloviny fijna. V prognéziach na rok 2018 je uplatnén piedpoklad
nezménéné politiky, ktery zahrnuje extrapolaci piijmovych a vydajovych trenda a zaclenéni
opatfeni, ktera jsou dostate¢né podrobné znama.

Evropské souhrnné ukazatele dluhu vladniho sektoru v posuzovanych letech 2016-2018 jsou
zvetejnény na nekonsolidovaném zaklade (tj. nejsou upraveny o mezivladni pljcky). Aby
byla zajisténa konzistentnost ¢asovych fad, jsou na tomtéz zdklad¢ zvefejnény i historické
udaje. Pro rok 2015 to znamena, Ze pomér dluhu k HDP v eurozoné (19 ¢lenskych statech) je
o 2,2 procentniho bodu vyssi nezZ konsolidovana mira vetejného zadluzeni, kterou zvetejnil
Eurostat ve své tiskové zpravé & 186/2015 ze dne 21. fijna 2016°. V ptedpovédich dluhu
vladniho sektoru pro jednotlivé ¢lenské staty na obdobi 2016-2018 je zahrnut dopad zaruk

! Metodické piedpoklady, z nichz vychazi progndza Komise z podzimu 2016, jsou k dispozici na adrese

http://ec.europa.eu/economy_finance/publications/eeip/forecasts_en.htm.

2 K dispozici na adrese: http://ec.europa.eu/eurostat/documents/1015035/2041337/FT-Eurostat-Decision-9-
July-2009-3--final-.pdf.

® K dispozici na adrese: http://ec.europa.eu/eurostat/documents/2995521/7704449/2-21102016-AP-
EN.pdf/f113daf6-9f48-4bb1-832d-e3a71e5ef009 .
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poskytnutych do Evropského néstroje finanéni stability (EFSF)”, dvoustrannych ptjéek jinym
Clenskym stathm a ucasti na kapitalu Evropského mechanismu stability (ESM) v podobé
planované k datu uzavérky prognozy.

Podle prognézy Komise z podzimu 2016 souhrnna rozpocCtova opatfeni v navrzich
rozpoctovych planii na rok 2016 zvysuji souhrnny schodek ptiblizné o 0,1 % HDP. Odhaduje
se, Zze opatieni na stran¢ vydaji dosahnou v souhrnu ptiblizné¢ 0,1 % HDP, zatimco opatieni
na strané piijmi v souhrnu navys$i schodek o méné nez 0,1 % HDP. Celkovy mechanicky

dopad na rast by byl v kratkodobém horizontu pouze margindlni (méné nez 0,1 procentniho
bodu).

K vykladu tohoto odhadu je tfeba ptistupovat obezietné:

e NefiesSeni fiskalni nerovnovahy by mohlo zvysit zranitelnost finan¢nich aktiv a vést k
vétSim rozpétim a ivérovym sazbam, coz by mélo negativni dopad na rist.

e Cilem nafizeni je vyhodnotit u¢inek opatfeni piijatych v navrzich rozpoctovych plant.
Opatieni, jez byla pfijata a vstoupila v platnost pfed vypracovanim téchto navrhi, proto
do posouzeni zahrnuta nejsou (ac¢koliv mohou prognoézu ovlivnit).

e Piijata opatfeni, jejichz ucinek se projevi v roce 2017, mohou rovnéz kompenzovat
stavajici opatfeni s jednordzovym dopadem v roce 2016 a trend zvySovani vydaji. Na
urovni souhrnnych ukazateld pro 18 zemi eurozony (EZ-18) vyhodnotila Komise
jednorazova opatieni v roce 2016 na 0,1 % HDP (coz znamena zlepSeni salda vefejnych
financi) a trend zvySovani vydaji (méfeny zménou cyklicky ocisténého podilu
primarnich vydaji) na —0,1 % HDP, nebudou-li pfijata politicka opatieni.

*V souladu s rozhodnutim Eurostatu ze dne 27. ledna 2011 o statistickém zaznamenavani operaci Evropského

nastroje financni stability, k dispozici na adrese http://ec.europa.eu/eurostat/documents/2995521/5034386/2-
27012011-AP-EN.PDF.
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PRILOHA III: Analyza citlivosti

Podle ¢lanku 7 nafizeni (EU) €. 473/2013 ,,celkové hodnoceni zahrnuje analyzy citlivosti,
kter¢ poukazi na rizika pro udrzitelnost vefejnych financi v pfipadé neptiznivého
hospodaiského, finanéniho nebo rozpoctového vyvoje“. Tato ptiloha proto predstavuje
analyzu citlivosti vyvoje vefejného dluhu vi¢i moznym makroekonomickym otfestim
(plisobicim na rust, Grokové sazby a primarni saldo vetfejnych financi), pfi¢emz vychazi z
vysledki stochastickych projekei dluhu®. Analyza umoZiiuje posoudit mozny dopad rizika
niz§tho a vyssiho ristu nomindlntho HDP na dynamiku vefejného dluhu, ucinky
pozitivniho/negativniho vyvoje na finan¢nich trzich, které se promitaji do nizsich/vyssich
vypujénich nakladi vefejné spravy, a fiskalni Soky, které maji dopad na stav vetejnych
rozpoctu.

U stochastickych projekci se nejistota ohledné budoucich makroekonomickych podminek
uvadi v analyze dynamiky vefejného dluhu v souvislosti s ,,ustfednim® scénaiem projekce
dluhu, ktery odpovida scénatfi podle prognézy Komise z podzimu 2016 a scénafi podle
progn6z navrhl rozpoctovych plani ve dvou nize uvedenych grafech, jez podavaji vysledky
pro zemé EZ-18 (v obou pfipadech se na dobu po skonceni sledovaného obdobi pouzije
obvykly piedpoklad nezménéné fiskalni politiky)®. Na makroekonomické podminky
(kratkodobé a dlouhodobé drokové sazby u statnich dluhopisti, mira ristu, primarni saldo
vefejnych financi), které predpoklada tustiedni scénaf, se uplatiuji otfesy a vysledkem je
,VEji* (rozlozeni) mozného vyvoje dluhu v nize uvedeném grafu. Tento vé&jit odpovida
rozsahlému souboru moznych zékladnich makroekonomickych podminek, pficemz u ristu,
urokovych sazeb a primarniho salda je simulovano az 2 000 otfest. V rozsahu a korelaci
otfesti se odrazi historické chovani danych proménnych’. Z toho plyne, Ze tato metodika
nezachycuje nejistotu v redlném case, kterd by v soucasné situaci mohla byt vyssi, zejména u
produkéni mezery. Vysledné nize uvedené véjitové grafy tudiz poskytuji pravdépodobnostni
informace o dynamice dluhu pro zem¢ EZ-18 s ohledem na mozné otfesy rastu, urokovych
sazeb a primarniho salda, jejichz velikost a korelace odrazeji stav pozorovany v minulosti.

V¢jitové grafy znazornuji predpokladany vyvoj dluhu podle tstfedniho scénafe (na ktery se
uplatiiuji makroekonomické ottesy) jako prerusovanou ¢aru a kiivku predpokladaného vyvoje
dluhu, ktera celkovy soubor moznych kiivek ziskanych uplatnénim otiesti rozdéluje na dve
poloviny (medién), jako plnou Cernou c¢aru prochazejici stfedem véjife. Samotny vé&jit
predstavuje 80 % vSech moznych ptipadii vyvoje dluhu ziskanych simulaci 2 000 otfest rlstu,
urokovych sazeb a primarniho salda (spodni a horni ¢éra, které vé&jit ohranicuji, predstavuji
10. a 90. percentil rozdeleni), takZze vystinovana oblast nezahrnuje piipady simulovaného
vyvoje dluhu (20 % z celkového poctu piipadi), které jsou zplisobeny extrémnégj§imi (méné
pravdépodobnymi) otfesy neboli ,,uddlostmi na okrajich kfivky*. Riizn¢ stinovana pole uvnitt
véjife predstavuji rizné casti celkového rozdéleni mozZnych piipadi vyvoje dluhu.

Pouzita metodika stochastickych projekci vefejného dluhu je pfedstavena ve zpravé Evropské komise o
fiskalni udrzitelnosti z roku 2015, oddil 1.3.2, a ve studii Berti K. (2013), ,,Stochastic public debt projections
using the historical variance-covariance matrix approach for EU countries, European Economy Economic
Paper ¢. 480.
To ptedpoklada, ze strukturdlni priméarni saldo zemi EZ-18 zistane po zbytek posuzovaného obdobi beze
zmény na posledni predpovidané hodnoté — tedy podle scénaie navrhli rozpoctovych plant s prebytkem 0,8
% v roce 2017 a podle scénafe Komise s prebytkem 0,5 % v roce 2018.
Predpoklada se, Ze otfesy maji sdruzené normalni rozdéleni.
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Tmavomodré pole (ohranicené 40. a 60. percentilem) zahrnuje 20 % vSech moznych ptipadi
vyvoje dluhu, které se ptiblizuji Gstfednimu scénafi.
Graf A3.1: Véjirové grafy stochastickych projekci veirejného dluhu vychazejici ze
scénare podle prognéz Komise a scénare podle prognéz navrhii rozpoc¢tovych plant
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U scénarti podle progndéz Komise a NRP v¢jifové grafy zduraziuji pro EZ v roce 2017
piiblizné 50% pravdépodobnost hor§iho poméru dluhu k HDP, neZ jaky se predpokladal, a to
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v disledku nepfiznivych makroekonomickych otiesi®. Zohlednime-li v rAmeci obou scénait
rizika lepsiho i horSiho primérniho salda vetejnych financi, rGstu a podminek na finan¢nich
trzich, pohybuje se vySe dluhu v zemich EZ-18 v roce 2017 s 80% pravdépodobnosti (v&jif
predstavuje 80 % vSech moznych ptipadd simulovaného vyvoje dluhu) v rozmezi 86 % az
92 % HDP. Spodni a horni hranice rozmezi poméru dluhu k HDP v roce 2017 by byla ve
scénafi podle Komise viceméné podobné jako ve scénaii podle NRP, a to kviili drobnému
rozdilu mezi pfisluSnymi UGstfednimi prognézami, na né€z jsou otfesy uplatnény (pomér dluhu
k HDP ve vysi piiblizné 89 % ve scénaii podle Komise i ve scénaii podle NRP).

Po roce 2017, ktery je horizontem pro soucasné NRP, vysledky simulace ukazuji, ze rozdil
mezi scénaii podle Komise a podle NRP, pokud jde o ptfedpokladany pomér dluhu k HDP pfi
otfesech, zlistava v zasad¢ maly. Na konci sledovaného obdobi, s nimz vé&jitové grafy pracuji
(rok 2021), by byl s 50% pravdépodobnosti pomér dluhu k HDP vyssi nez piiblizné 83 %
podle scénafe NRP a pfiblizné¢ 84,5 % HDP podle scéndife Komise. Tento rozdil je dan
piredev§im tim, Ze na rozdil od scénafe podle Komise zlstdva ve scénaii podle NRP
strukturdlni primarni saldo stale na vyssi hodnoté naposledy predpovidaného prebytku.

Je tfeba si uvédomit, ze jelikoz velikost a korelace otfesi odrdzeji historické chovani
proménnych, nezachycuje tato metodika nejistoty v realném case, jez se mohou vyskytovat
zejména pi1 posuzovani produkéni mezery. Vzhledem k tomu, Ze v minulosti dochéazelo k
vyznamnym revizim odhadid produkéni mezery, a to Casto smérem k niz$i potencialni
produkci, nez jaka se predpokladala v redlném cCase, lze to povazovat za dodatecny zdroj
rizika pro budouci vyvoj dluhu, ktery ovSem piedchozi analyza nezohlediiovala.

V roce 2017 odpovida prerusovand ¢ara, ktera v obou véjitovych grafech zobrazuje prognézy tustfedniho
scénafe, v obou scénafich care 50. percentilu (to znamend, ze nad pfedpovidanou hodnotou by se nachézelo
50 % v$ech moznych hodnot poméru dluhu k HDP v roce 2017).
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PRILOHA IV: Grafy a tabulky

Tabulka A4.1: Cilové hodnoty celkového schodku (v % HDP) pro zemé EZ-18 podle
programu stability (PS), navrhi rozpoctovych plana (NRP) a prognézy Komise z

podzimu 2016 (KOM)

2016 2017
NRP NRP| KOM

-3,0 -1,7 -2,3

% Ya 0,4
-0,3 -0,6 -0,4
0,3 -0,6 -0,4
-4,6 -3,6 -3,8
-3,3 -2,7 -2,9
-0,9 -0,4 -0,5
-2,4 -2,3 -2,4
-0,7 -0,3 -0,8
-0,9 -1,1 -1,1
1,2 0,3 0,0
-0,7 -0,5 -0,6
-1,1 -0,5 -0,3
-1,4 -1,2 -1,3
-2,4 -1,6 -2,2
-2,2 -1,3 -2,0
-2,0 -1,3 -1,5
-2,4 -2,6 -2,5
-1,8 -1,5 -1,5
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Tabulka A4.2: Zmény strukturalniho salda (v % HDP) pro zemé EZ-18 podle programii
stability (PS), navrhia rozpo¢tovych plani (NRP) a prognozy Komise z podzimu 2016

(KOM)
2016 2017
NRP NRP KOM
-0,2 1,4 0,7
0,0 -0,2 -0,2
-1,6 -1,9 -1,4
0,7 -0,7 -0,8
-0,7 -0,1 0,0
0,1 0,5 0,2
-0,2 0,8 0,7
-0,6 -0,5 -0,5
-0,5 0,3 -0,4
0,1 -0,3 -0,2
-0,2 -1,4 -1,5
1,2 0,8 0,4
0,2 0,3 0,3
-1,0 0,1 0,1
0,0 0,3 0,0
0,0 0,4 -0,2
0,3 0,6 0,6
-0,1 -0,3 -0,3
-0,2 0,1 0,0
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Tabulka A4.2b: Zmény strukturalniho primarniho salda (v % HDP) pro zemé EZ-18
podle programi stability (PS), navrhii rozpoctovych plana (NRP) a progndzy Komise z
podzimu 2016 (KOM)

2016 2017
Zemé NRP NRP KOM
BE -0,6 1,1 0,5
DE -0,2 -0,3 -0,3
CYy -1,8 -2,0 -1,6
EE 0,7 -0,7 -0,8
ES -1,1 -0,2 -0,2
FR -0,1 0,5 0,1
13 -0,4 0,6 0,5
IT -0,7 -0,7 -0,7
LT -0,6 0,2 -0,5
LV -0,1 -0,4 -0,3
LU -0,2 -1,4 -1,5
MT 0,9 0,6 0,3
NL 0,0 0,2 0,2
AT -1,2 -0,1 0,0
PT -0,2 0,3 0,0
Sl -0,2 0,0 -0,3
SK 0,0 0,4 0,5
FI -0,2 -0,4 -0,3
EZ -0,4 -0,1 -0,2
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Tabulka A4.3: Pomér dluhu k HDP (v % HDP) pro zemé EZ-18 podle programii
stability (PS), navrhii rozpoctovych plani (NRP) a prognézy Komise z podzimu 2016

(KOM)
2016 2017
Zemeé PS NRP KOM PS NRP KOM
BE
DE 68,1
cy
EE 94
ES 99,5
FR | %4
IE
IT
LT
LV 400
LU
MT 62,1
NL
AT
PT
Sl
Sk
FI 65,4 67,1
EZ 90,3 90,1 90,1 89,0 89,0 89,1
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Tabulka A4.4: Riist realného HDP (v %) pro zemé EZ-18 podle programi stability (PS),
navrhi rozpoctovych plani (NRP) a prognézy Komise z podzimu 2016 (KOM)

2016 2017
Zemé PS NRP KOM PS NRP KOM
BE 1,3
DE 1,5
cY 2,5
EE 1,1 2,3
ES 2,3
FR 14
IE 4,1 3,6
T 0,9
LT 2,0 2,7
LV 2,8
LU 38
MT 4,1 3,7
NL 1,7
AT 1,5 1,6
PT 09 1,2
sl 2,6
SK 3,4 3,2
Fl 0§ 0,8
EZ 1,8 1,7 1,7 1,7 1,6 1,5




Tabulka A4.5: Struktura fiskalni konsolidace v letech 2016 a 2017 pro zemé EZ-18 podle
programi stability (PS), navrhi rozpoc¢tovych plani (NRP) a progndzy Komise z
podzimu 2016 (KOM)

V % potencidlniho HDP, neni-li 2016 2017
uvedeno jinak
PS NRP KOM| PS NRP KOM

Cyklicky ocistény podil pFijmu 46,0 46,1 | 46,2 | 459 46,0 46,1
Zmené vvprocentlmch bodech 05 04 | 03] -01 01 0,0
oproti predchozimu roku
Cyklicky ociSteny podil 451 | 453 (452|448 452 453
primarnich vydajt
Zména v procentnich bodech

L , -0,1 0,0 0,0 1-03 -0,1 0,0
oproti predchozimu roku
Podil urokovych vydajt 2,2 2,1 2,2 2,1 2,0 2,0
Zmen? vvprocent'nlch bodech 01 02 02|01 01 01
oproti pfedchozimu roku
Zména strukturalniho salda -0,3 -0,2 -0,2 ] 0,2 0,1 0,0

Tabulka A4.6: Kratkodoba elasticita, na niZ jsou zaloZeny prognézy prijmi na rok 2017
v zemich EA-18: navrhy rozpoétovych plani (NRP) oproti prognéze Komise z podzimu
2016 (KOM) a OECD

NRP KoM OECD
BE 0,7 0,9 1,0
DE 1,0 1,1 1,0
cy 0,7 0,9 1,2
EE 0,8 1,1 1,1
ES 0,9 1,0 1,0
FR 0,9 1,0 1,0
IE 1,0 1,1 1,1
IT 1,0 0,9 1,1
LT 1,1 1,4 1,1
Y 0,6 1,1 0,9
LU 1,0 0,7 1,0
MT 0,9 0,8 1,0
NL 1,1 0,4 1,1
AT 1,5 1,5 1,0
PT 0,8 0,8 1,0
S| 0,8 0,8 1,0
SK 0,6 1,1 1,0
FI 1,5 1,0 0,9
EZ 1,0 1,0 1,0

Pozn.: Pfi srovnavani elasticity odvozené z NRP a progndzy Komise na jedné strané a elasticity OECD na strané
druhé je nutna jista obezfetnost. Zatimco v prvnich dvou piipadech se jedna o Cistou elasticitu ve vztahu k rastu
HDP, posledni hodnota je, pfesné fe¢eno, vypoctena ve vztahu k produkéni mezere. Obecné jsou rozdily jen
malé.
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Tabulka A4.7: Stifednédobé rozpoctové cile (SRC), uvedené v programech stability z
letoSniho jara, a minimalni referen¢ni hodnoty (MRH) po¢inaje rokem 2017 pro zemé

EZ-18
SRC MRH

BE 0 -1,7
DE -0,5 -1,5
EE 0 -1,7
IE -0,5 -1,3
ES 0 -1,1
FR -0,4 -1,3
IT 0 -1,5
cyY 0 -1,6
LV -1 -1,7
LT -1 -1,5
LU -0,5 -1,5
MT 0 -1,8
NL -0,5 -1,1
AT -0,5 -1,6
PT 0,25 -1,6
S| 0,25* -1,4
SK -0,5 -1,7
FI -0,5 1,1

Pozn.: * V ptfipadé Slovinska je v tabulce uveden minimalni stfednédoby rozpoctovy cil, nebot’ Slovinsko ve
svém programu stability na rok 2016 uvedlo sttednédoby rozpoctovy cil, ktery fadné nezohlediiuje nutnost snizit
dluh pod referen¢ni hodnotu podle Smlouvy ani implicitni zavazky souvisejici se starnutim obyvatelstva.
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Graf A4.1: Diskre¢ni fiskalni usili (DFE): navrhy rozpoc¢tovych plani (NRP) oproti
prognéze Komise z podzimu 2016 (KOM)
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Pozn.: Udaje uvedené v navrzich rozpoétovych plani nejsou pro vypocéet DFE samy o sobé& dostateéné podrobné.
K aproximaci DFE tedy byly vyuzity dalsi informace poskytnuté oddélenimi GR ECFIN specializujicimi se na
jednotlivé zemé.
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Graf A4.2a: Pfredpokladané zmény v podilech vydaju v roce 2017 pro zemé EZ-18:
navrhy rozpoctovych plani (NRP) oproti prognéze Komise z podzimu 2016 (KOM)
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Graf znazoriiuje zmény podilt vydaji mezi roky 2016 a 2017 (leva strana) a podily v roce 2017 (prava strana).

Graf A4.2b: Predpokladané zmény v podilech pfijmii v roce 2017 pro zemé EZ-18:
navrhy rozpoctovych plani (NRP) oproti prognéze Komise z podzimu 2016 (KOM)

1,0

0,5

0,0

0,5

-1,0

-1,5

-2,0

-2,5

BE

M Zména pfijmi KOM (vlevo)

A Podil pfijmi KOM 2016

DE cy EE ES

FR

Zména pfijma NRP (vlevo)

Podil pfijmd NRP 2016

LU

MT

NL

AT

PT

Sl

SK

FI

EZ-18

r 60,0

r 50,0

- 40,0

- 30,0

- 20,0

- 10,0

- 0,0

Graf znazoriuje zmény podila piijmt mezi roky 2016 a 2017 (leva strana) a podily v roce 2017 (prava strana).
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Graf A4.3a: Piedpokladané zmény v hlavnich typech vydajua (v % HDP) v roce 2017 v
zemich EZ-18: navrhy rozpocétovych plani (NRP) oproti prognéze Komise z podzimu

2016 (KOM)
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Graf zndzorfuje prispévky hlavnich slozek vydaju k predpokladanym zménam v poméru vydaji k HDP.

Graf A4.3b: Predpokladané zmény v hlavnich typech dafovych pfijmu (v % HDP) v
roce 2017 v zemich EZ-18: navrhy rozpo¢tovych plana (NRP) oproti prognéze Komise z
podzimu 2016 (KOM)
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Graf znazoriuje ptispévky hlavnich slozek ptijmt k predpokladanym zménam v poméru piijmt k HDP.
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Graf A4.4: Srovnani projekce celkového salda veiejnych financi (v % HDP) na rok 2017 podle
prognézy Komise z podzimu 2016 (KOM) a podle navrhi rozpoétovych plana (NRP)
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Graf znazoriiuje nominéalni rozpoétova salda na rok 2017 z progndzy Komise (vodorovna osa) ve vztahu k
saldim planovanym v NRP (svisla osa). Nad (pod) pulici ¢arou se nachazeji ty Clenské staty, u nichz Komise
predpovida vyssi (nizsi) nominalni saldo nez NRP.

Graf A4.5: RozlozZeni rozdilu v cilovych hodnotach veirejného dluhu (v % HDP) na rok 2017
uvedenych v prognoze Komise z podzimu 2016 a v navrzich rozpoctovych plani
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V tomto grafu jsou pfedpoklddané rozdily v poméru dluhu k HDP rozlozeny na rozdily ve zménéch ve
srovnavaci zakladn€, v primarnim saldu, ve vnitini dynamice dluhu a v efektu snéhové koule. Efekt sn¢hové
koule predstavuje rozdil mezi pfedpokladanymi mirami ristu a Grokovymi sazbami.
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