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EXPOSICAQO DE MOTIVOS

1. CONTEXTO DAPROPOSTA
. Justificacdo e objetivos da proposta

A proposta de alteracdo da Diretiva 2013/36/UE (Diretiva Requisitos de Fundos Préprios ou
CRD) insere-se num pacote legislativo que inclui também alteraces ao Regulamento (UE) n.°
575/2013 (Regulamento Requisitos de Fundos Préprios ou CRR), a Diretiva 2014/59/UE
(Diretiva Recuperacdo e Resolucdo Bancarias ou BRRD) e ao Regulamento (UE) n.°
806/2014 (Regulamento Mecanismo Unico de Resolugdo ou SRMR).

Ao longo dos ultimos anos, a UE levou a cabo uma importante reforma do quadro
regulamentar dos servicos financeiros para reforcar a resiliéncia das instituicdes (ou seja,
instituicdes de crédito e empresas de investimento) que operam no setor financeiro da UE, em
grande medida baseada nas normas mundiais acordadas com os parceiros internacionais da
UE. O pacote de reformas incluiu em particular o Regulamento (UE) n.° 575/2013
(Regulamento Requisitos de Fundos Proprios ou CRR) e a Diretiva 2013/36/UE (Diretiva
Requisitos de Fundos Proprios ou CRD), relativos aos requisitos prudenciais e a supervisdo
das instituicdes, a Diretiva 2014/59/UE (Diretiva Recuperacdo e Resolucdo Bancarias ou
BRRD), relativa a resolucdo das instituicdes, e 0 Regulamento (UE) n.° 806/2014, relativo ao
Mecanismo Unico de Resolucdo (MUR).

Estas medidas foram tomadas em resposta a crise financeira que eclodiu em 2007-2008 e tém
em conta as normas acordadas a nivel internacional. Apesar de terem contribuido para tornar
o sistema financeiro mais estavel e resiliente contra muitos tipos de eventuais choques e crises
futuros, as reformas ainda ndo conseguiram resolver de forma global todos os problemas
identificados. Assim, as presentes propostas visam completar o programa de reformas,
corrigindo as insuficiéncias que subsistem e aplicando certos elementos pendentes da reforma
que, sendo embora essenciais para assegurar a resiliéncia das instituicbes, s6 recentemente
foram finalizados pelos organismos de normalizacdo mundiais (ou seja, 0 Comité de Basileia
de Supervisdo Bancéria (CBSB) e o Conselho de Estabilidade Financeira (CEF)),
nomeadamente:

o um racio de alavancagem vinculativo que impeca as instituicbes de aumentarem
excessivamente a alavancagem, por exemplo para compensar a baixa rentabilidade;

o um récio de financiamento liquido estavel (RFLE) vinculativo, que terd por base
melhores perfis de financiamento das instituicdes e estabelecerd uma norma
harmonizada para as fontes de financiamento estavel a longo prazo de que uma
instituicdo necessita para resistir a periodos de tensdo nos mercados e de dificuldades
de financiamento;

o requisitos de fundos proprios (ou seja, capital) mais sensiveis ao risco para as
instituicbes que negoceiam volumes importantes de valores mobiliarios e derivados,
evitando uma divergéncia excessiva desses requisitos ndo baseada nos perfis de risco
das instituicdes;

o por dltimo, mas ndo menos importante, novas normas sobre a capacidade de
absorcéo total das perdas (TLAC) das instituicdes de importancia sistémica global
(G-SI1), que exigirdo que essas instituicdes mantenham uma maior capacidade de
absorcéo das perdas e de recapitalizacdo, enfrentardo os problemas relacionados com
as interligacbes dos mercados financeiros mundiais e continuardo a reforgar a
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capacidade da UE para a resolugéo das G-SlI em dificuldades, minimizando os riscos
para 0s contribuintes.

A Comisséo reconheceu a necessidade de uma maior reducdo dos riscos na sua comunicagéo
de 24 de novembro de 2015 e comprometeu-se a apresentar uma proposta legislativa que
tenha por base os acordos internacionais acima referidos. Essas medidas de redugdo dos riscos
ndo sO reforcardo ainda mais a capacidade de resisténcia do sistema bancario europeu e a
confianca dos mercados no mesmo como lancardo as bases para novos progressos na
conclusdo da Unido Bancéria. A necessidade de tomar mais medidas legislativas concretas
para reduzir os riscos do setor financeiro foi igualmente reconhecida pelas Conclusdes do
Conselho ECOFIN de 17 de junho de 2016. A Resolucdo do Parlamento Europeu, de 10 de
marc¢o de 2016, sobre a Unido bancaria — Relatério anual de 2015 aponta igualmente varios
dominios em que o quadro regulamentar vigente deveria ser objeto de maior atencao.

Ao mesmo tempo, a Comissdo teve de considerar o quadro regulamentar existente e a
evolucdo das normas a nivel internacional e dar resposta aos desafios que se colocam a
economia da UE, em especial a necessidade de promover o crescimento e 0 emprego numa
altura em que as perspetivas econdémicas se caracterizam pela incerteza. Foram lancadas
varias iniciativas politicas importantes, como o Plano de Investimento para a Europa (através
do FEIE) e a Unido dos Mercados de Capitais, com o objetivo de reforcar a economia da
Unido. E necessario reforcar a capacidade das instituicbes para contribuirem para o
financiamento da economia, sem afetar a estabilidade do quadro regulamentar. A fim de
assegurar uma boa interacéo das recentes reformas ocorridas no setor financeiro, quer entre si
guer com as novas iniciativas politicas, mas também com as recentes reformas de carater mais
geral operadas no setor financeiro, a Comisséao efetuou, com base num convite a apresentacao
de testemunhos, uma avaliacdo global e exaustiva do quadro vigente em matéria de servicos
financeiros (incluindo o CRR, a CRD, a BRRD e 0 SRMR). A préxima revisdo das normas
mundiais foi também avaliada na perspetiva mais alargada do seu impacto econémico global.

As alteragBes assentes na evolucéo a nivel internacional representam uma transposicao fiel
das normas internacionais para o direito da Unido, sob reserva de ajustamentos especificos a
luz das especificidades da UE e de consideracGes politicas mais gerais. A grande dependéncia
do financiamento bancéario por parte das pequenas e médias empresas (PME) ou dos projetos
de infraestruturas da UE, por exemplo, justifica a introducdo de ajustamentos regulamentares
especificos que assegurem a manutencdo da capacidade das institui¢cbes para financiar essas
empresas e projetos, que constituem a espinha dorsal do mercado Unico. E necessaria uma boa
articulacdo com o0s requisitos existentes, tais como a compensacdo centralizada e a
constituicdo de garantias para as exposi¢Oes a instrumentos derivados, ou uma transicdo
gradual para alguns dos novos requisitos. Estes ajustamentos, limitados em termos de ambito
ou de tempo, ndo pdem portanto em causa a solidez global das propostas, que estdo em
sintonia com o nivel basico de ambicao das normas internacionais.

Acresce ainda que o objetivo das propostas € melhorar as regras em vigor, com base no
convite a apresentacdo de testemunhos. A analise da Comisséo revelou que o presente quadro
pode ser aplicado de forma mais proporcionada, nomeadamente tendo em conta a situagcéo das
instituicbes de menor dimensdo e complexidade, em relacdo as quais alguns dos atuais
requisitos em matéria de divulgacdo e apresentacdo de relatorios e dos complexos requisitos
relacionados com a carteira de negociacdo ndo se afiguram justificados por razdes de natureza
prudencial. Além disso, a Comissdo considerou o risco associado aos empréstimos as PME e
ao financiamento de projetos de infraestruturas, tendo constatado que, em alguns destes
empréstimos, se justificaria aplicar requisitos de fundos proprios menos exigentes do que 0s
atualmente aplicaveis. Nesse sentido, as presentes propostas retificardo estes requisitos e
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aumentardo a proporcionalidade do quadro prudencial aplicavel as instituicdes. A capacidade
das instituicfes para financiar a economia sera assim reforcada, sem afetar a estabilidade do
quadro regulamentar.

Por altimo, a Comissao, em estreita coopera¢do com o grupo de peritos no dominio bancario,
dos pagamentos e dos seguros, avaliou a aplicacdo das opcdes e faculdades discricionarias
previstas na CRD e no CRR. Com base nesta andlise, a presente proposta pretende eliminar
algumas opgdes e faculdades discricionarias referentes as disposi¢des sobre o récio de
alavancagem, os grandes riscos e os fundos préprios. Propbe-se que seja abolida a
possibilidade de criar novos ativos por impostos diferidos que ndo dependem da rentabilidade
futura garantidos pelo Estado, isentos da deducdo ao capital obrigatorio.

. Coeréncia com as disposi¢fes em vigor no mesmo dominio de intervencao

Vaérios elementos das propostas da CRD e do CRR surgem no seguimento de revisdes
especificas, enquanto outras adaptacdes do quadro regulamentar, como a adocdo da BRRD, a
criagdo do Mecanismo Unico de Supervisdo e os trabalhos realizados tanto pela Autoridade
Bancéria Europeia (EBA) como a nivel internacional, se revelaram necessérias a luz da
evolucdo dos acontecimentos.

A proposta introduz alteracdes a legislacdo existente, tornando-a plenamente coerente com as
disposicdes existentes no dominio dos requisitos prudenciais aplicaveis as instituicdes, da sua
supervisao e do quadro de recuperacgéo e resolucgéo.

. Coeréncia com as outras politicas da Unido

Quatro anos depois de os Chefes de Estado e de Governo terem acordado a criagdo de uma
Unido Bancaria, estdo instituidos dois pilares — a supervisdo unica e a resolucdo — da mesma,
assentes nos solidos alicerces de um conjunto Unico de regras para todas as instituicdes da
UE. Apesar dos importantes progressos alcancados, sdo necessarias mais medidas para
concluir a Unido Bancéaria, nomeadamente a criacdo de um sistema Unico de garantia dos
depdsitos.

A revisdao do CRR e da CRD insere-se no leque de medidas de reducdo dos riscos necessarias
para reforcar a resiliéncia do setor bancario, em paralelo com a introducéo faseada do Sistema
Europeu de Seguro de Depdsitos (SESD). Simultaneamente, a revisdo visa assegurar a
continuidade de um conjunto Unico de regras para todas as institui¢bes da UE, tanto no quadro
da Unido Bancéria como fora desse quadro. Os objetivos gerais desta iniciativa, acima
descritos, sdo inteiramente compativeis e coerentes com 0s objetivos fundamentais da UE,
nomeadamente promover a estabilidade financeira, reduzir a probabilidade e a amplitude do
apoio dos contribuintes em caso de resolucdo de uma instituicdo e contribuir para um
financiamento harmonioso e sustentavel da atividade econdmica, que contribua para um
elevado nivel de competitividade e de protecdo dos consumidores.

Estes objetivos gerais estdo igualmente em conformidade com os objetivos definidos pelas
outras iniciativas importantes da UE acima descritas.

2. BASE JURIDICA, SUBSIDIARIEDADE E PROPORCIONALIDADE
. Base juridica

As alteracbes propostas assentam na mesma base juridica dos atos legislativos que sdo
alterados, nomeadamente o artigo 114.° do TFUE para a proposta de regulamento que altera o
CRR e 0 artigo 53.%, n.° 1, do TFUE para a proposta de diretiva que alteraa CRD IV.
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. Subsidiariedade (no caso de competéncia ndo exclusiva)

Os objetivos prosseguidos pelas medidas propostas destinam-se a complementar a legislacédo
da UE j& existente, podendo portanto ser melhor alcancados ao nivel da UE do que através de
diferentes iniciativas nacionais. Tendo em conta a liberdade das instituices para se
estabelecerem e prestarem servicos noutros Estados-Membros e o consequente nivel de
prestacdo de servicos transfronteiricos, fluxos de capitais e integracdo dos mercados, as
medidas nacionais destinadas, por exemplo, a reduzir a alavancagem das instituicGes e a
reforcar os seus requisitos em matéria de financiamento estavel e de fundos proprios da
carteira de negociagdo ndo seriam t&o eficazes para garantir a estabilidade financeira como a
adocdo de legislacdo a nivel da UE. Pelo contréario, as medidas nacionais poderiam distorcer a
concorréncia e afetar os fluxos de capitais. Além disso, a adocdo de medidas nacionais seria
juridicamente problematica, visto que o CRR ja regulamenta as questfes bancarias, prevendo
requisitos em matéria de alavancagem (comunicacdo de informacdes), de liquidez (mais
especificamente, o racio de cobertura de liquidez, ou RCL) e das carteiras de negociacao.

Deste modo, a alteragdo do CRR e da CRD ¢ vista como a melhor opcdo. Permite o devido
equilibrio entre a harmonizacdo das regulamentacdes e a manutencdo da flexibilidade a nivel
nacional, sempre que necessario, sem pér em causa 0 conjunto Unico de regras. As alteracGes
deverdo igualmente promover uma aplicacdo uniforme dos requisitos prudenciais e a
convergéncia das praticas de supervisdao, bem como assegurar condi¢cdes de concorréncia
equitativas em todo o mercado Unico dos servigos bancérios. Estes objetivos ndo podem ser
suficientemente alcancados pelos Estados-Membros atuando isoladamente. Este aspeto
assume especial importancia no setor bancario, ja que muitas instituicdes de crédito operam
em todo o mercado Unico da UE. Assim, a total cooperacdo e confianga, no quadro tanto do
Mecanismo Unico de Supervisdo (MUS) como dos colégios de autoridades de supervisio e de
autoridades competentes exteriores ao MUS, serdo fundamentais para que as instituicbes de
crédito possam ser objeto de uma supervisdo eficaz, numa base consolidada. A adogdo de
regras nacionais ndo permitiria alcancar estes objetivos.

. Proporcionalidade

A proporcionalidade constitui parte integrante da avaliacdo de impacto que acompanha a
proposta. Todas as opcdes propostas nos diferentes dominios regulamentares foram
individualmente avaliadas a luz do objetivo da proporcionalidade, por um lado, e o défice de
proporcionalidade das regras em vigor foi objeto de uma analise separada. Foram também
analisadas opgdes especificas com vista & reducdo dos custos administrativos e de
conformidade das instituicdes de menor dimensdo (ver seccdes 2.9 e 4.9 da avaliacdo de
impacto).

. Escolha do instrumento

Propde-se que as medidas sejam executadas mediante a alteracdo do CRR e da CRD através
de um regulamento e de uma diretiva, respetivamente. Efetivamente, as medidas propostas
remetem para ou aprofundam disposicBes ja existentes incorporadas nesses instrumentos
juridicos (liquidez, alavancagem, remuneracéo, proporcionalidade).

No que respeita a nova norma sobre a TLAC estabelecida pelo CEF, propde-se que seja
fundamentalmente integrada no CRR, pois s6 um regulamento podera garantir a necessaria
uniformidade na aplicagéo, tal como acontece, em geral, com 0s atuais requisitos de fundos
proprios baseados no risco. A apresentacdo dos requisitos prudenciais sob a forma de uma
alteracdo ao CRR fard com que os mesmos sejam, de facto, diretamente aplicaveis as G-Sl|I.
Tal evitara que os Estados-Membros apliquem requisitos divergentes a nivel nacional, num
dominio em que é desejavel uma harmonizacdo total para impedir condi¢cGes de concorréncia
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ndo equitativas. Contudo, sera necessario aperfeicoar as atuais disposic¢des juridicas da CRD
para assegurar que o requisito relativo a TLAC e os requisitos minimos para os fundos
préprios e para 0s passivos elegiveis sejam totalmente coerentes e compativeis entre si.

Algumas das propostas de alteracdo da CRD com efeitos a nivel da proporcionalidade dardo
aos Estados-Membros um certo grau de flexibilidade para manterem regras diferentes durante
a fase de transposicdo para o direito nacional. Os Estados-Membros terdo a possibilidade de
impor regras mais exigentes em matérias como a remuneracdo e a comunicagdo de
informacoes.

3. RESULTADOS DAS AVALIACOES EX POST, DAS CONSULTAS DAS
PARTES INTERESSADAS E DAS AVALIACOES DE IMPACTO
. Consultas das partes interessadas

A Comissdo levou a cabo Vvarias iniciativas para avaliar se o atual quadro prudencial e as
préximas revisdes das normas mundiais seriam 0s instrumentos mais adequados para
assegurar a realizacdo dos objetivos prudenciais por parte das instituicdes da UE, bem como
para aferir se essas instituicbes continuardo a fornecer o financiamento necessario a economia
da UE.

A Comissdo lancou, em julho de 2015, uma consulta publica sobre o possivel impacto do
CRR e da CRD no financiamento da economia da UE pelos bancos, com especial incidéncia
no financiamento das PME e das infraestruturas e, em setembro de 2015, um convite a
apresentacdo de testemunhos® que abrangia toda a legislacdo financeira da UE. Estas duas
iniciativas procuraram recolher dados empiricos e impressdes concretas sobre: i) as regras que
afetam a capacidade da economia para se autofinanciar e financiar o crescimento, ii) 0S
encargos regulamentares desnecessarios, iii) as interacdes, incoeréncias e lacunas das regras e
iv) as regras que suscitam consequéncias indesejadas. Além disso, a Comissdo recolheu as
opinides das partes interessadas no ambito de analises especificas sobre as disposicdes que
regulamentam as remuneracdes’ e sobre a proporcionalidade das regras constantes do CRR e
da CRD. Por fim, foi ainda lancada uma consulta publica no ambito de um estudo
encomendado pela Comissdo para avaliar o impacto do CRR sobre o financiamento bancéario
da economia®,

Todas as iniciativas acima referidas evidenciaram de forma clara a necessidade de atualizar e
concluir as regras em vigor para: i) continuar a reduzir os riscos no setor bancario e, desse
modo, a dependéncia em relacdo aos auxilios estatais e ao dinheiro dos contribuintes em caso
de crise; e ii) reforcar a capacidade das instituicdes para canalizar o financiamento adequado
para a economia.

! Ver http://ec.europa.eu/finance/consultations/2015/long-term-finance/docs/consultation-
document en.pdf e http://ec.europa.eu/finance/consultations/2015/financial-regulatory-framework-
review/docs/consultation-document_en.pdf. O convite a apresentacéo de testemunhos pretendia cobrir
todo o espetro da legislacdo relativa aos servigos financeiros. A avaliacdo de impacto aborda apenas as
questdes ligadas ao setor bancério. Outras questdes, relativas a outros segmentos da legislagdo
financeira da UE, serdo tratadas separadamente.

Relatério da Comissdo ao Parlamento Europeu e ao Conselho de 28 de julho de 2016 — Avaliagdo das
regras em matéria de remuneragdo nos termos da Diretiva 2013/36/UE e do Regulamento (UE) n.°
575/2013 (COM(2016)510).

A consulta publica esta disponivel no seguinte endereco:
http://ec.europa.eu/finance/consultations/2015/long-term-finance/index_en.htm.
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Os anexos 1 e 2 da avaliacdo de impacto apresentam um resumo das consultas, analises e
relatorios.

. Avaliacdo de impacto

A avaliacdo de impacto® foi discutida com o Comité de Controlo da Regulamentacéo e
rejeitada em 7 de setembro de 2016. Na sequéncia dessa rejeicéo, a avaliacdo de impacto foi
reforcada com o aditamento de: i) uma melhor explicacdo do contexto politico da proposta
(ou seja, da sua relacdo com a evolucédo das politicas a nivel internacional e da UE); ii) mais
pormenores sobre 0s pontos de vista das partes interessadas; e iii) mais dados sobre os
impactos (em termos tanto de custos como de beneficios) das varias opcdes politicas
analisadas na avaliacdo de impacto. Em 27 de setembro de 2016, o Comité de Controlo da
Regulamentac&o emitiu um parecer positivo® sobre a nova versdo da avaliacdo de impacto. A
proposta é acompanhada da avaliacdo de impacto, com a qual se mantém coerente.

Como revelado pela anélise de simulacdo e pela modelagdo macroecondémica desenvolvidas
na avaliacdo de impacto, a introducdo dos novos requisitos, em especial das novas normas de
Basileia, nomeadamente as respeitantes ao racio de alavancagem e a carteira de negociacéo,
deveré ter custos limitados. A estimativa do impacto a longo prazo sobre o produto interno
bruto (PIB) varia entre -0,03 % e -0,06 %, ao passo que o aumento dos custos de
financiamento para o setor bancéario é estimado em trés pontos-base no cenario mais adverso.
No tocante aos beneficios, o exercicio de simulagdo mostrou que os recursos publicos
necessarios para apoiar o sistema bancario numa crise financeira de dimensdo semelhante a de
2007-2008 teriam uma reducéo de 32 %, o equivalente a uma descida de 51 mil milhdes de
euros para 34 mil milhGes de euros.

. Adequacao e simplificacdo da regulamentacéo

A adocdo de métodos simplificados para calcular os requisitos de fundos préprios devera
garantir a manutengdo da proporcionalidade das regras aplicaveis as instituicbes de menor
dimensdo. Além disso, as medidas adicionais destinadas a aumentar a proporcionalidade de
certos requisitos (relativos a comunicacdo de informacdes, a divulgacdo e a remuneragdo)
deverdo diminuir os encargos administrativos e de conformidade a suportar pelas instituicoes.

No que respeita as PME, prevé-se que a proposta de recalibragdo dos requisitos de fundos
proprios aplicaveis as exposicles das instituicbes em relacdo as PME venha a ter um efeito
positivo no financiamento destas Ultimas. Esta evolucdo afetaria sobretudo as PME que
registam atualmente posi¢cbes em risco superiores a 1,5 milhdes de euros, porquanto, de
acordo com as regras em vigor, essas exposi¢oes nao beneficiam do fator de apoio as PME.

Outros elementos da proposta, designadamente os que visam aumentar a resiliéncia das
instituicbes em crises futuras, deverdo aumentar a sustentabilidade dos empréstimos
concedidos as PME.

Finalmente, as medidas destinadas a reduzir os custos de conformidade das instituicfes, em
especial das de menor dimensdo e complexidade, deverdo reduzir os custos de contracdo de
empréstimos para as PME.

Na Optica dos paises terceiros, a proposta reforcara a estabilidade dos mercados financeiros da
UE, reduzindo assim a probabilidade e os custos de potenciais repercussdes negativas nos
mercados financeiros mundiais. Além disso, as alteracdes propostas prosseguirdo a

Hiperligacdo para a avaliacdo de impacto.
Hiperligacdo para o parecer.
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harmonizacdo do quadro regulamentar a escala da Unido, reduzindo assim de forma
substancial os custos administrativos das instituicdes de paises terceiros que operam na UE.

A proposta é coerente com a prioridade da Comisséo relativa ao Mercado Unico Digital.
. Direitos fundamentais

A UE esta empenhada em assegurar elevados niveis de protecdo dos direitos fundamentais e é
signataria de um vasto conjunto de convencbes em matéria de direitos do Homem. Neste
contexto, a proposta ndo devera ter um impacto direto sobre esses direitos, enumerados nas
principais convencdes das Nacdes Unidas em matéria de direitos do Homem e na Carta dos
Direitos Fundamentais da Unido Europeia, que é parte integrante dos Tratados da UE e da
Convencéo Europeia dos Direitos do Homem (CEDH).

4. INCIDENCIA ORCAMENTAL
A presente proposta ndao tem incidéncia no orcamento da Unido.

5. OUTROS ELEMENTOS
. Planos de execucdo e acompanhamento, avaliagdo e prestacao de informacoes

Prevé-se que as alteracdes propostas ndo comecem a entrar em vigor antes de 2019. As
alteracdes estdo estreitamente interligadas com outras disposicdes do CRR e da CRD que ja
estdo em vigor e que tém sido acompanhadas desde 2014.

O CBSB e a EBA continuardo a recolher os dados necessarios para proceder ao
acompanhamento do racio de alavancagem e das novas medidas relativas a liquidez, de modo
a permitir a futura avaliacdo de impacto dos novos instrumentos politicos. Os exercicios
periddicos do Processo de Analise e Avaliacdo para fins de Supervisdo (SREP) e dos testes de
esforgo ajudardo também a acompanhar o impacto das novas medidas propostas sobre as
instituicOes afetadas, bem como a avaliar a adequacéo da flexibilidade e da proporcionalidade
previstas para atender as especificidades das instituicdes de menor dimensao. Além disso, 0s
servigcos da Comissao continuardo a participar nos grupos de trabalho do CBSB e no grupo de
missdo conjunto criado pelo Banco Central Europeu (BCE) e pela EBA, que acompanham a
evolucdo dos fundos proprios e das posi¢Bes de liquidez das instituicdes, a nivel mundial e na
UE, respetivamente.

Os indicadores para acompanhar 0s progressos dos resultados da aplicagdo das opcoes
privilegiadas séo:

Quanto ao Récio de Financiamento Liquido Estavel (RFLE):

Indicador RFLE das instituicdes da UE

Meta A data de entrada em vigor, 99 % das instituicbes participantes
no exercicio de monitorizacdo Basileia Il da EBA cumprem o
RFLE a 100 % (65 % das institui¢cbes de crédito do grupo 1 e 89
% das do grupo 2 cumprem o RFLE desde o final de dezembro
de 2015)

Fonte dos dados Relatdrios semestrais do exercicio de monitorizagdo Basileia I11
da EBA
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Quanto ao racio de alavancagem:

Indicador

Racio de alavancagem das instituicdes da UE

Meta

A data de entrada em vigor, 99 % das instituicGes de crédito do
grupo 1 e do grupo 2 registam um racio de alavancagem de pelo
menos 3 % (93,4 % das instituicbes do grupo 1 cumprem o
objetivo desde junho de 2015)

Fonte dos dados

Relatérios de acompanhamento semestrais do exercicio de
monitorizacdo Basileia 11l da EBA

Quanto as PME
Indicador Défice de financiamento, ou seja, diferenca entre as necessidades
de fundos externos e a respetiva disponibilidade, das PME na UE
Meta A partir de dois anos ap6s a data de entrada em vigor, < 13 %

(altimo valor conhecido — 13 % no final de 2014)

Fonte dos dados

Comissdo Europeia / Banco Central Europeu, Inquérito SAFE
(cobertura dos dados limitada a area do euro)

Quanto a TLAC:
Indicador TLAC das G-SlI
Meta Todos os bancos de importancia sistémica global (G-SIB)

cumprem a meta estabelecida (> 16 % de ativos ponderados pelo
risco (APR)/6 % da medida da exposicdo ao racio de
alavancagem (MERA) a partir de 2019, > 18 % de ativos
ponderados pelo risco (APR)/6,75 % da MERA a partir de 2022)

Fonte dos dados

Relatorios de acompanhamento semestrais do exercicio de
monitorizacao Basileia 1l da EBA

Quanto a carteira de n

egociacao:

Indicador APR dos riscos de mercado das instituicdes da UE
Variabilidade observada dos ativos ponderados pelo risco das
carteiras agregadas que adotam o método dos modelos internos.
Meta - A partir de 2023, todas as instituicbes da UE cumprirdo o0s

requisitos de fundos préprios para os riscos de mercado ao abrigo
da calibracéo final adotada na UE.

- A partir de 2021, a variabilidade injustificavel (ou seja, ndo
decorrente das diferencas nos riscos subjacentes) dos resultados
dos modelos internos para as instituicdes da UE serd inferior a
variabilidade atual” desse parametro.
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"Os valores de referéncia da «variabilidade atual» do valor em
risco (VaR) e dos requisitos adicionais de fundos proprios para o
risco devem ser os estimados no ultimo «Relatério sobre a
variabilidade dos ativos ponderados pelo risco para carteiras de
risco de mercado» da EBA, calculados para carteiras agregadas e
publicados antes da entrada em vigor do novo quadro para o
risco de mercado.

Fonte dos dados Relatorios de acompanhamento semestrais do exercicio de
monitorizacao Basileia 1l da EBA

Relatério da EBA sobre a variabilidade dos ativos ponderados
pelo risco para as carteiras de risco de mercado. Os novos
valores devem ser calculados seguindo a mesma metodologia.

Quanto a remunerag4o:

Indicador Utilizacdo do diferimento e do pagamento em instrumentos por
parte das instituices

Meta Em conformidade com os requisitos da CRD, 99 % das
instituicbes que nao sejam pequenas nem complexas diferem
pelo menos 40 % da remuneracdo varidvel por um periodo de 3 a
5 anos e pagam pelo menos 50 % da remuneracdo variavel em
instrumentos ao seu pessoal identificado como recebendo niveis
significativos de remuneracao variavel.

Fonte dos dados Relatdrios da EBA de analise comparativa das remuneracdes

Quanto a proporcionalidade:

Indicador Reducdo dos encargos da comunicacdo de informacgdes e da
divulgacéo para efeitos de superviséo

Meta Reducdo dos encargos para 80 % das instituicbes de menor
dimenséo e complexidade

Fonte dos dados Inquérito a formular e realizar pela EBA até 2022-2023

A avaliacdo dos impactos da presente proposta serd efetuada cinco anos apos a data de
aplicacdo das medidas propostas, com base na metodologia a acordar com a EBA logo apés a
adocdo. A EBA ficara incumbida de definir e recolher os dados necessarios para acompanhar
os indicadores acima referidos, bem como outros indicadores necessarios para avaliar 0 CRR
e a CRD alterados. A metodologia podera ser desenvolvida para opcdes individuais ou para
um conjunto de opc¢Oes interligadas, consoante as circunstancias existentes antes do
lancamento da avaliacéo e os resultados dos indicadores de monitorizacéo.

O cumprimento e a execuc¢do serdo assegurados de forma continua e, sempre que necessario,
mediante a instauracdo pela Comissao de processos de infracdo por falta de transposicdo ou
por transposicao ou aplicacdo incorreta das medidas legislativas. A comunicacdo de infracdes
ao direito da UE pode ser encaminhada através do Sistema Europeu de Supervisao Financeira
(SESF), incluindo as autoridades nacionais competentes e a EBA, bem como por intermédio
do BCE. A EBA continuara também a publicar os seus relatérios periddicos do exercicio de
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monitorizagdo de Basileia 1l sobre o sistema bancério da UE. Este exercicio acompanha o
impacto dos requisitos de Basileia Il (aplicados através do CRR e da CRD) nas instituicdes
da UE, nomeadamente no que respeita aos racios de capital (baseados e ndo baseados no
risco) e aos racios de liquidez (RCL, RFLE) das instituicGes. Decorre em simultaneo com o
exercicio levado a cabo pelo CBSB.

. Explicacdo pormenorizada das disposic¢Ges especificas da proposta

ENTIDADES ISENTAS

O artigo 2.° n.° 5, da CRD ¢ alterado a fim de acrescentar as instituicGes da Croacia que
ficaram isentas da aplicacdo da CRD e do CRR ao abrigo do Tratado de Adesao.

Em determinados Estados-Membros, os bancos de desenvolvimento publicos e as
cooperativas de crédito estdo ja isentos do quadro regulamentar CRR-CRD. A fim de
assegurar condicdes de concorréncia equitativas, todos os Estados-Membros devem poder
beneficiar da possibilidade de permitir que estes tipos de entidades operem apenas ao abrigo
de salvaguardas regulamentares nacionais proporcionais aos riscos que incorrem. Para o
efeito, a Comissdo comprometeu-se, no seu Plano de Acdo para a criagdo de uma Unido dos
Mercados de Capitais, de 30 de setembro de 2015, a equacionar a possibilidade de todos os
Estados-Membros poderem autorizar cooperativas de crédito que operem a margem do quadro
da UE em matéria de requisitos de fundos proprios aplicavel aos bancos. Em conformidade
com este compromisso e a pedido dos Paises Baixos, as cooperativas de crédito deste pais sao
igualmente incluidas na lista de instituicdes do artigo 2.°, n.° 5, da CRD. Além disso, a fim de
facilitar a isencdo do quadro regulamentar da CRD e do CRR das instituicdes dos outros
Estados-Membros que sejam semelhantes a outras ja constantes da lista, os n.® 5-A e 5-B
foram aditados ao artigo 2.° da CRD. Esses artigos habilitam a Comissdo a isentar
determinadas instituicbes ou categorias de instituicdes da CRD, desde que preencham
determinados critérios claramente definidos. Essas novas isengdes s6 podem ser concedidas
caso a caso, a bancos de desenvolvimento publicos ou ao conjunto do setor das cooperativas
de crédito de um Estado-Membro.

A redacdo do artigo 9.°, n.° 2, é alterada para permitir um melhor enquadramento das excecdes
a proibicdo da atividade de aceitacdo de depdsitos ou outros fundos reembolsaveis por pessoas
ou empresas que nao sejam instituicdes de crédito. Esclarece-se que a proibicdo ndo €
aplicavel as pessoas ou empresas Cujo acesso a atividade esteja sujeito a disposi¢bes do direito
da Unido diferentes das previstas na CRD, conquanto as suas atividades sujeitas a essas outras
disposi¢des do direito da UE possam ser classificadas como atividade de aceitacdo de
depdsitos ou outros fundos reembolsaveis do publico. Tal ndo deve impedir que uma entidade
seja sujeita a autorizacdo tanto nos termos da CRD como dessa outra legislacdo da Unié&o.
Além disso, esclarece-se que apenas as entidades enumeradas no artigo 2.°, n.° 5, da CRD
ficam isentas da proibicdo estabelecida no artigo 9.°, n.° 1, da mesma diretiva pelo facto de
estarem abrangidas por quadros juridicos nacionais especificos, eliminando-se assim a
ambiguidade da atual formulagéo.

REQUISITOS E ORIENTAGCOES EM MATERIA DE FUNDOS PROPRIOS DO PILAR 2

A atual formulacdo das regras em matéria de requisitos de fundos proprios adicionais
estabelecidos pelas autoridades competentes em conformidade com o artigo 104.° da azo a
diferentes interpretacdes quanto aos casos em que tais requisitos podem ser impostos e ao
modo como se posicionam em relacdo aos requisitos minimos de fundos proprios
estabelecidos no artigo 92.° do Regulamento «Requisitos de Fundos Préprios» (CRR) e ao
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requisito combinado de reservas de fundos proprios (artigo 128.°). Estas diversas
interpretacdes levaram a que fossem impostos montantes de fundos proprios bastante
diferentes nos vérios Estados-Membros e deram origem a diferentes factos geradores das
restricdes a distribuicdo de dividendos previstas no artigo 141.°. Além disso, o texto atual é
omisso quanto a possibilidade de as autoridades competentes comunicarem as suas
expectativas em relacdo as instituicGes que possuam fundos proprios que excedam o0s
requisitos minimos de fundos préprios, os requisitos de fundos proprios adicionais e o
requisito combinado de reservas de fundos préprios. O artigo 104.° alterado enuncia a
possibilidade de impor requisitos de fundos préprios adicionais, entre outros poderes
atribuidos as autoridades competentes. O novo artigo 104.°-A esclarece as condi¢fes para a
fixacdo dos requisitos de fundos proprios adicionais e salienta que estes requisitos se destinam
especificamente a uma determinada instituicdo. E aditado um novo artigo 104.°-B que enuncia
as principais caracteristicas das orientacGes em matéria de fundos proprios, e o artigo 113.° é
alterado de modo a estabelecer que estas orientac6es devem igualmente ser tratadas no quadro
dos colégios de autoridades de supervisdo. E inserido um novo artigo 141.°-A com 0 intuito
de esclarecer melhor, para efeitos das restricdes as distribui¢fes de dividendos, a relacdo entre
os requisitos de fundos préprios adicionais, os requisitos minimos de fundos proprios, o
requisito para os fundos préprios e passivos elegiveis, o requisito minimo para os fundos
préprios e para 0s passivos elegiveis e 0 requisito combinado de reservas de fundos proprios
(a denominada «hierarquia dos requisitos»). Por ultimo, o artigo 141.° é alterado de modo a
refletir essa hierarquia no calculo do montante méaximo distribuivel.

COMUNICACAO DE INFORMAGCOES E DIVULGAGCAO LIGADAS AO PILAR 2

A fim de reduzir os encargos administrativos e estabelecer um regime de comunicacdo de
informac0Oes e de divulgacdo mais proporcionado para o pilar 2, a proposta altera o artigo
104.° n 1, da CRD no sentido de restringir o poder discricionario das autoridades
competentes para impor as instituicdes obrigacGes suplementares de comunicacdo de
informagdes ou de divulgacdo. As autoridades competentes s6 poderdo exercer estes poderes
de supervisao se estiverem preenchidas as razdes de natureza juridica definidas no novo n.° 2
do artigo 104.°.

LIMITACAO DO PROCESSO DE ANALISE E AVALIAGAO PARA FINS DE SUPERVISAO (SREP) E
DO PILAR 2 AOS FINS MICROPRUDENCIAIS

A experiéncia recente demonstrou que seria Gtil uma definicdo mais clara dos dominios de
competéncia entre as autoridades competentes e designadas. Tal aplica-se, nomeadamente, ao
Processo de Analise e Avaliacdo para fins de Supervisdo (SREP) e aos correspondentes
requisitos de supervisdo. As autoridades competentes sdo responsaveis pelo SREP e pela
imposicdo de requisitos de supervisdo especificos a determinadas instituicGes (0s
denominados requisitos do pilar 2). Neste contexto, podem igualmente avaliar o risco
sistémico decorrente de uma instituicdo especifica e poderdo lidar com esse risco através da
imposicdo de requisitos de supervisdo a instituicdo em causa. A aplicacdo das medidas do
pilar 2 pode, neste contexto, comprometer a eficacia e a eficiéncia de outros instrumentos
macroprudenciais. Assim, a proposta prevé que o SREP e o0s requisitos de supervisao
correspondentes devem cingir-se a uma perspetiva puramente microprudencial. Os artigos
97.0, 982, 99° e 105.° sfo alterados em conformidade. E suprimido o artigo 103.° e é
introduzido um esclarecimento no novo artigo 104.°-A, n.° 1, que prevé que os requisitos de
fundos préprios adicionais a que se refere o artigo 104.°, alinea a), ndo devem ser impostos
para cobrir um risco macroprudencial ou sistémico.
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INTRODUGAO DE UM QUADRO ALTERADO PARA O RISCO DE TAXA DE JURO

Na sequéncia da evolucdo verificada a nivel internacional no dominio da medicao do risco de
taxa de juro, os artigos 84.° e 98.° da CRD e o artigo 448.° do CRR sdo alterados com vista a
introducdo de um quadro revisto que tenha em conta os riscos de taxa de juro das posicdes na
carteira bancéria. As alteracdes incluem a introducdo de um método normalizado comum que
podera ser utilizado pelas instituicGes para dar conta destes riscos ou cuja utilizacdo as
autoridades competentes poderdo exigir junto de uma instituicdo caso 0s sistemas
desenvolvidos por esta Gltima para medir os riscos nao sejam satisfatérios, assim como a
melhoria do teste de valores anémalos e requisitos em matéria de divulgacdo. Além disso, o
artigo 84.° da CRD incumbe a EBA de pormenorizar os elementos da metodologia
normalizada no que respeita aos critérios e condi¢cbes a preencher pelas instituicdes para
identificar, avaliar, gerir e atenuar os riscos de taxa de juro. De igual modo, o artigo 98.° da
CRD mandata a EBA para definir os seis cenarios de choque para efeitos de supervisao a
aplicar as taxas de juro e o pressuposto comum a aplicar pelas instituicdes no teste dos valores
anoémalos.

COMPANHIAS FINANCEIRAS, COMPANHIAS FINANCEIRAS MISTAS

Sédo introduzidas novas disposicdes e efetuados ajustamentos em varios artigos da CRD e do
CRR, para incluir diretamente as companhias financeiras e as companhias financeiras mistas
no A&mbito do quadro prudencial da UE. E introduzido um requisito de autorizacéo, juntamente
com poderes de supervisdo direta das companhias financeiras e das companhias financeiras
mistas (artigo 21.°-A da CRD). O artigo 11.° do RRFP é alterado para esclarecer que — nos
casos em que 0s requisitos sejam aplicados em base consolidada ao nivel dessas companhias
— sera a companhia-mée a responsavel direta pelo cumprimento, e ndo as instituicdes suas
filiais. Os artigos 13.° e 18.° do CRR sdo ajustados no sentido de estabelecer a
responsabilidade direta das companhias financeiras ou companhias financeiras mistas.

EMPRESA-MAE DA UE INTERMEDIARIA

A fim de facilitar a transposi¢do para o direito da Unido das normas acordadas a nivel
internacional em matéria de capacidade de absorcao de perdas das G-SlI de paises terceiros e,
em termos mais gerais, simplificar e reforcar o processo de resolucdo de grupos de paises
terceiros com atividades significativas na UE, o artigo 21.°-B da CRD introduz um novo
requisito, nomeadamente o de estabelecer uma empresa-mée da UE intermediéria caso duas
ou mais instituicdes estabelecidas na UE tenham a mesma empresa-mdae num pais terceiro. A
empresa-mde da UE intermedidria tanto pode ser uma companhia financeira sujeita aos
requisitos do CRR e da CRD como uma instituicdo da UE. Este requisito so sera aplicavel aos
grupos de paises terceiros identificados como G-SlIl de paises terceiros ou que tenham
entidades no territério da UE com ativos totais de pelo menos 30 mil milhdes de euros (o
calculo terd em conta os ativos tanto das filiais como das sucursais desses grupos de paises
terceiros).

REMUNERAGAO

Em conformidade com o artigo 161.°, n.° 2, da CRD, a Comissdo procedeu a revisdo da
eficiéncia, aplicacdo e execucdo das regras da diretiva em matéria de remuneracdo. As
conclusbes desta revisdo, explanadas no Relatério da Comissdo COM(2016) 510, foram
globalmente positivas.
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No entanto, a revisdo revelou que algumas das regras, nomeadamente as respeitantes ao
diferimento e ao pagamento em instrumentos, ndo sdo exequiveis relativamente as instituicdes
de menor dimensdo e complexidade e ao pessoal com um nivel reduzido de remuneracao
variavel. A revisdo revelou também que a proporcionalidade em relacdo as instituicdes de
menor dimensdo e complexidade, prevista no artigo 92.%, n.° 2, da CRD, teve interpretacfes
diversas, 0 que conduziu a uma aplica¢do pouco uniforme das regras nos Estados-Membros.
Deste modo, é proposta uma alteracdo especifica para resolver os problemas detetados na
aplicacdo das regras sobre o diferimento e o pagamento em instrumentos nas instituicdes de
menor dimensdo e complexidade e em relacdo ao pessoal com um nivel reduzido de
remuneracdo variavel. Para este efeito, o artigo 94.° é alterado para esclarecer que as regras
sdo aplicaveis a todas as instituicbes e ao seu pessoal identificado, exceto quando se
encontrem abaixo dos limiares fixados para a concessdo de derrogac6es. Ao mesmo tempo, é
concedida alguma flexibilidade as autoridades competentes, para poderem adotar uma
abordagem mais rigorosa.

As alteracOes relativas as disposicdes em matéria de remuneracgdo visam também dar resposta
a necessidade de regras mais proporcionadas identificada pela analise realizada pela
Comisséo, permitindo que as institui¢des elencadas utilizem instrumentos ligados a a¢des para
cumprir os requisitos da CRD.
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2016/0364 (COD)
Proposta de
DIRETIVA DO PARLAMENTO EUROPEU E DO CONSELHO

gue altera a Diretiva 2013/36/UE no que se refere as entidades isentas, companhias
financeiras, companhias financeiras mistas, a remuneracao, as medidas e poderes de
supervisdo e as medidas de conservacao dos fundos préprios

(Texto relevante para efeitos do EEE)

O PARLAMENTO EUROPEU E O CONSELHO DA UNIAO EUROPEIA,

Tendo em conta o Tratado sobre o Funcionamento da Unido Europeia, nomeadamente o
artigo 53.°,n.°1,

Tendo em conta a proposta da Comissao Europeia,

Ap0ds transmissdo do projeto de ato legislativo aos parlamentos nacionais,
Tendo em conta o parecer do Banco Central Europeu®,

Tendo em conta o parecer do Comité das Regides’,

Deliberando de acordo com o processo legislativo ordinério,
Considerando o seguinte:

(1) A Diretiva 2013/36/UE do Parlamento Europeu e do Conselho® e 0 Regulamento (UE)
n.° 575/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho® foram adotados em resposta a
crise financeira que eclodiu em 2007-2008. Estas medidas legislativas contribuiram de
forma substancial para o reforco do sistema financeiro da Unido e tornaram as
instituicbes mais resilientes face a eventuais choques futuros. Porém, e apesar de
serem extremamente abrangentes, tais medidas ndo sanaram todas as insuficiéncias
detetadas que afetam as institui¢cdes. Por outro lado, algumas das medidas inicialmente
propostas ficaram sujeitas a clausulas de revisdo ou ndo foram suficientemente
especificadas para permitir a sua correta aplicacao.

(2 A presente diretiva visa abordar as questfes suscitadas em relacdo a disposigdes que
demonstraram ndo ser suficientemente claras e que, por conseguinte, deram azo a
interpretacdes divergentes ou foram consideradas demasiado onerosas para
determinadas institui¢fes. Inclui igualmente ajustamentos a Diretiva 2013/36/UE tidos

j JOCI[...]de[...],p. [...].

JOCde,p..
Diretiva 2013/36/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 26 de junho de 2013, relativa ao acesso
a atividade das instituicbes de crédito e a supervisdo prudencial das instituicdes de crédito e empresas
de investimento, que altera a Diretiva 2002/87/CE e revoga as Diretivas 2006/48/CE e 2006/49/CE (JO
L 176 de 27.6.2013, p. 338).
Regulamento (UE) n.° 575/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 26 de junho de 2013,
relativo aos requisitos prudenciais para as instituicGes de crédito e para as empresas de investimento e
que altera o Regulamento (UE) n.° 648/2012 (JO L 176 de 27.6.2013, p. 1).
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3)

(4)

(5)

como necessarios apOs a adocdo de outra legislagdo da Unido aplicavel,
nomeadamente a Diretiva 2014/59/UE do Parlamento Europeu e do Conselho™ ou as
alteracOes ao Regulamento (UE) n.° 575/2013 paralelamente propostas. Por Gltimo, as
alteracdes propostas resultam num melhor alinhamento do atual quadro regulamentar
com a evolucdo constatada a nivel internacional no sentido de promover a coeréncia e
a comparabilidade entre jurisdigdes.

As companhias financeiras e as companhias financeiras mistas podem ser empresas-
méde de grupos bancarios, sendo a aplicacdo dos requisitos prudenciais prevista com
base na situacdo consolidada dessas companhias. Uma vez que podera acontecer que a
instituicdo controlada por essas companhias ndo cumpra em permanéncia 0s requisitos
em base consolidada, € coerente com o ambito de consolidacdo inserir as companhias
financeiras e as companhias financeiras mistas diretamente no ambito de aplicacdo da
Diretiva 2013/36/UE e do Regulamento (UE) n.° 575/2013, pelo que havera
necessidade de um processo de autorizacdo, bem como de supervisdo por parte das
autoridades competentes, especifico para as companhias financeiras e as companhias
financeiras mistas. Tal permitird garantir que os requisitos prudenciais consolidados
sejam cumpridos diretamente pela companhia financeira, que ndo ficard sujeita a
requisitos prudenciais aplicados isoladamente.

Cabe a autoridade responsavel pela supervisao em base consolidada assumir as
principais responsabilidades neste dominio. Por conseguinte, é necessario que a
autorizacdo e a supervisdo prudenciais das companhias financeiras e das companhias
financeiras mistas sejam igualmente atribuidas a autoridade responsavel pela
supervisdo em base consolidada. No exercicio das suas fungdes de realizacdo da
supervisdo em base consolidada das institui¢fes de crédito nos termos do artigo 4.°, n.°
1, alinea g), do Regulamento (UE) n.° 1024/2013 do Conselho™, o Banco Central
Europeu deve ser também responsével pela autorizacdo e supervisdo das companhias
financeiras e das companhias financeiras mistas.

O relatério da Comissdo COM(2016) 510, de 28 de julho de 2016, deu conta que,
quando aplicados a instituicdes de menor dimensdo e complexidade, alguns dos
principios, nomeadamente os requisitos em matéria de diferimento e pagamento em
instrumentos previstos no artigo 94.%, n.° 1, alineas 1) e m), da Diretiva 2013/36/UE,
sdo demasiado onerosos e desproporcionados comparativamente aos seus beneficios
prudenciais. De igual modo, constatou-se que o custo da aplicacdo desses requisitos
excede os seus beneficios prudenciais no caso do pessoal com niveis reduzidos de
remuneracgdo variavel, visto que esses niveis de remuneragdo variavel pouco ou nada
incentivam o pessoal a assumir riscos excessivos. Por conseguinte, embora todas as
instituicdes devam, regra geral, ser obrigadas a aplicar todos os principios a todos 0s
membros do pessoal cujas atividades profissionais tenham um impacto significativo no
respetivo perfil de risco, é necessario que a diretiva preveja a isengdo das instituicdes
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Diretiva 2014/59/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 15 de maio de 2014, que estabelece um
enquadramento para a recuperacdo e a resolucdo de instituices de crédito e de empresas de
investimento e que altera a Diretiva 82/891/CEE do Conselho e as Diretivas 2001/24/CE, 2002/47/CE,
2004/25/CE, 2005/56/CE, 2007/36/CE, 2011/35/UE, 2012/30/UE e 2013/36/UE, e os Regulamentos
(UE) n.° 1093/2010 e (UE) n.° 648/2012 do Parlamento Europeu e do Conselho (JO L 173 de
12.6.2014, p. 190).

Regulamento (UE) n.° 1024/2013 do Conselho, de 15 de outubro de 2013, que confere ao BCE
atribuicGes especificas no que diz respeito as politicas relativas a supervisao prudencial das instituicdes
de crédito (JO L 287 de 29.10.2013, p. 63).
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(6)

(")

(8)

(9)

(10)

de menor dimensdo e complexidade e do pessoal com niveis reduzidos de
remuneracao variavel dos principios relativos ao diferimento e ao pagamento em
instrumentos.

A fim de garantir a convergéncia das praticas de supervisdo e promover condi¢des de
concorréncia equitativas para as instituicbes e uma protecdo adequada dos
depositantes, investidores e consumidores na Unido, sdo necessarios critérios
transparentes, coerentes e harmonizados para identificar as instituicbes de menor
dimensdo e complexidade e os niveis reduzidos de remuneracdo variavel. Ao mesmo
tempo, convém conceder uma certa flexibilidade as autoridades competentes, para que
possam adotar uma abordagem mais rigorosa quando o0 considerem necessario.

A Diretiva 2013/36/UE exige que uma parte substancial, representando pelo menos
50 % de qualquer remuneracdo variavel, deve consistir num equilibrio entre a¢cdes ou
outros titulos representativos do capital social, consoante a estrutura juridica da
instituicdo em questdo, ou instrumentos indexados a ac¢des ou instrumentos
equivalentes de tipo ndo pecuniario, no caso das instituicdes ndo cotadas em bolsa, e,
se possivel, em instrumentos alternativos de nivel 1 ou nivel 2 que preencham
determinadas condi¢6es. Este principio limita a utilizacdo de instrumentos indexados a
acles as instituicbes ndo cotadas em bolsa e obriga as instituicdes cotadas a utilizar
acOes. O relatorio da Comissdo COM(2016) 510, de 28 de julho de 2016, verificou
que a utilizacdo de acbes pode dar origem a encargos administrativos e custos
consideraveis para as instituigdes cotadas em bolsa. Ao mesmo tempo, é possivel obter
beneficios prudenciais equivalentes permitindo que as instituicdes cotadas utilizem
instrumentos indexados a agdes que acompanhem o valor das acgbes. Assim, a
possibilidade de utilizar instrumentos indexados a acBes deverd ser alargada as
instituicbes cotadas em bolsa.

Os acréscimos dos requisitos de fundos proprios impostos pelas autoridades
competentes sdo um importante fator para o nivel global de fundos proprios de uma
instituicdo e sdo relevantes para os intervenientes no mercado, porquanto o nivel de
fundos préprios adicionais imposto tem impacto como facto gerador de restricdes aos
pagamentos de dividendos, bdnus e sobre instrumentos de fundos préprios adicionais
de nivel 1. A fim de assegurar a aplicagdo coerente das regras nos Estados-Membros e
0 bom funcionamento do mercado, importa definir de forma clara as condi¢des em que
devem ser impostos acréscimos dos requisitos de fundos proprios.

Os acrescimos dos requisitos de fundos proprios impostos pelas autoridades
competentes devem ser estabelecidos tendo em conta a situacdo especifica de uma
instituicdo e devem ser devidamente justificados. Estes requisitos ndo devem ser
utilizados para enfrentar os riscos macroprudenciais e, na hierarquia dos requisitos de
fundos proprios, devem ficar posicionados acima dos requisitos minimos de fundos
préprios e abaixo do requisito combinado de reservas de fundos préprios.

O requisito do racio de alavancagem funciona em paralelo com os requisitos de fundos
préprios baseados no risco. Por conseguinte, quaisquer acréscimos dos requisitos de
fundos proprios impostos pelas autoridades competentes para enfrentar o risco de
alavancagem excessiva devem ser acrescentados ao requisito minimo para o réacio de
alavancagem e ndo ao requisito minimo para os fundos préprios baseados no risco.
Além disso, quaisquer fundos proprios principais de nivel 1 utilizados pelas
instituicGes para cumprir 0s respetivos requisitos em matéria de alavancagem podem
ser também afetados ao cumprimento dos requisitos de fundos proprios baseados no
risco, incluindo os requisitos combinados de reservas de fundos préprios.
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(11)

(12)

(13)

(14)

(15)

As autoridades competentes devem ter a possibilidade de comunicar a uma instituicdo
qualquer outro ajustamento ao montante de capital superior aos requisitos minimos de
fundos proprios, aos requisitos de fundos préprios adicionais e ao requisito combinado
de reservas de fundos proprios que esperam que essa instituicdo mantenha para fazer
face a situacOes distantes e futuras. Uma vez que constituem um objetivo de fundos
proprios, estas orientacdes devem ser encaradas como estando acima dos requisitos de
fundos préprios e do requisito combinado de reservas de fundos proprios, no sentido
em que o incumprimento das metas ndo gera as restricdes as distribuices previstas no
artigo 141.° da presente diretiva e em que a presente diretiva e o Regulamento (UE) n.°
575/2013 ndo devem estabelecer obrigacGes de divulgacdo obrigatdria em relacdo com
estas mesmas orientacdes. Se uma instituicdo ndo cumprir reiteradamente 0s seus
objetivos de fundos préprios, a autoridade competente deve poder tomar medidas de
supervisao e, se for caso disso, impor requisitos de fundos préprios adicionais.

Os inquiridos que responderam ao convite a apresentacdo de testemunhos da
Comissdo sobre o quadro regulamentar da UE em matéria de servicos financeiros
observaram que 0s encargos com a comunicacdo de informacdes séo agravados pela
obrigacdo de apresentacdo sistematica imposta pelas autoridades competentes, que
acresce e se sobrepde aos requisitos previstos no Regulamento (UE) n.° 575/2013. A
Comissdo deve elaborar um relatorio que identifique estes requisitos adicionais de
comunicacdo sistematica de informacdes e avalie se sdo conformes com o conjunto
unico de regras aplicavel a comunicacdo de informacdes para efeitos de supervisdo.

As disposicOes da Diretiva 2013/36/UE relativas ao risco de taxa de juro resultante de
atividades ndo incluidas na carteira de negociacdo estdo associadas as disposicdes
aplicaveis do [Regulamento XX que altera o Regulamento (UE) n.° 575/2013], que
requerem um periodo de aplicacdo mais longo por parte das instituicdes. A fim de
sintonizar a aplicacdo das regras relativas ao risco de taxa de juro resultante de
atividades ndo incluidas na carteira de negociacdo, as disposi¢des necessarias para dar
cumprimento a presente diretiva devem ser aplicaveis a partir da mesma data que as
disposigdes relevantes do Regulamento (UE) n.° [XX].

A fim de harmonizar o célculo do risco de taxa de juro das atividades ndo incluidas na
carteira de negociagdo quando os sistemas internos das instituicfes para a medicao
deste risco ndo forem satisfatorios, a Comissao devera ter poderes para adotar normas
técnicas de regulamentacdo no que respeita a elaboracdo dos elementos de um método
normalizado através das normas técnicas de regulamentacédo previstas no artigo 84.°,
n. 4 da presente diretiva, por meio de atos delegados nos termos do artigo 290.° do
TFUE e dos artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE) n.° 1093/2010.

A fim de melhorar a identificacdo pelas autoridades competentes das instituicbes que
podem ser sujeitas a perdas excessivas nas suas atividades ndo incluidas na carteira de
negociacao em resultado de eventuais alteracdes das taxas de juro, a Comissdo devera
ter poderes para adotar normas técnicas de regulamentacdo, designadamente no que
diz respeito a especificacdo dos seis cenarios de choque para efeitos de supervisao a
aplicar por todas as instituicbes para calcular a alteracdo do valor econdmico dos
fundos proéprios a que se refere o artigo 98.2, n.° 5, aos pressupostos comuns a aplicar
pelas instituicdes nos seus sistemas internos para efetuar o mesmo célculo e ao
apuramento da potencial necessidade de critérios especificos para identificar as
instituicGes para as quais possam justificar-se medidas de supervisdo na sequéncia de
uma diminuicdo da margem liquida de juros imputada a alteragcdo das taxas de juro,
por meio de atos delegados nos termos do artigo 290.° do TFUE e em conformidade
com os artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE) n.° 1093/2010.
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(18)

(19)

(20)

(21)

A fim de orientar as autoridades competentes na identificagcdo das situagdes nas quais
deverdo ser impostos acréscimos dos requisitos de fundos préprios especificos para
uma determinada instituicdo, a Comissdo deverd ter poderes para adotar normas
técnicas de regulamentacdo quanto a forma como devem ser medidos 0s riscos ou
elementos de riscos ndo cobertos ou insuficientemente cobertos pelos requisitos de
fundos proprios estabelecidos no Regulamento (UE) n.° 575/2013, por meio de atos
delegados nos termos do artigo 290.° do TFUE e em conformidade com os artigos 10.°
a 14.° do Regulamento (UE) n.° 1093/2010.

Em determinados Estados-Membros, os bancos de desenvolvimento publicos e as
cooperativas de crédito beneficiam historicamente de uma isencdo da legislacdo da
Unido aplicavel as instituicdes de crédito. A fim de assegurar condicdes de
concorréncia equitativas, devera ser possivel permitir que essa isen¢do da legislacdo da
Unido aplicavel as instituicGes de crédito possa também ser aplicada a outros bancos
de desenvolvimento pablicos e cooperativas de crédito e que 0s mesmos operem
apenas ao abrigo de salvaguardas regulamentares nacionais proporcionais aos riscos
que incorram. Para garantir a seguranca juridica, é necessario definir critérios claros
para tais isencOes adicionais e delegar na Comissdo o poder para adotar atos em
conformidade com o artigo 290.° do TFUE no que se refere a determinacdo das
instituicdes ou categorias de instituicGes especificas que preenchem ou ndo esses
critérios definidos.

Antes da ado¢do desses atos em conformidade com o artigo 290.° do TFUE, sera
particularmente importante que a Comissdo proceda as consultas adequadas durante 0s
trabalhos preparatdrios, nomeadamente a nivel de peritos, e que essas consultas sejam
conduzidas em conformidade com os principios estabelecidos no Acordo
Interinstitucional «Legislar Melhor», de 13 de abril de 2016. Em particular, a fim de
assegurar a igualdade de participagdo na preparacdo dos atos delegados, o Parlamento
Europeu e o Conselho recebem toda a documentagdo a0 mesmo tempo que 0s peritos
dos Estados-Membros e 0s respetivos peritos tém sistematicamente acesso as reunides
dos grupos de peritos da Comisséo que tratam da preparacdo dos atos delegados.

Uma vez que 0s objetivos da presente diretiva, nomeadamente o reforco e o
aperfeicoamento da legislacdo da Unido ja em vigor que garante requisitos prudenciais
uniformes aplicaveis as instituicdes de crédito e empresas de investimento da Unido,
ndo podem ser suficientemente alcancados pelos Estados-Membros, mas podem,
devido a sua dimenséo e efeitos, ser mais bem alcancados a nivel da Unido, a Unido
pode tomar medidas, em conformidade com o principio da subsidiariedade consagrado
no artigo 5.° do Tratado da Unido Europeia. Em conformidade com o principio da
proporcionalidade consagrado no mesmo artigo, a presente diretiva ndo excede o
necessario para atingir esses objetivos.

Em conformidade com a Declaragdo Politica Conjunta dos Estados-Membros e da
Comissao sobre os documentos explicativos, de 28 de setembro de 2011, os Estados-
Membros comprometeram-se, nos casos em que tal se justifique, a fazer acompanhar a
notificacdo das suas medidas de transposicdo de um ou mais documentos que
expliquem a relagéo entre os componentes da diretiva e as partes correspondentes dos
instrumentos nacionais de transposicdo. Em relacdo a presente diretiva, o legislador
considera que a transmissdo desses documentos se justifica.

A Diretiva 2013/36/UE deve, por conseguinte, ser alterada em conformidade,
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ADOTARAM A PRESENTE DIRETIVA:

Artigo 1.°
AlteracGes a Diretiva 2013/36/UE

A Diretiva 2013/36/UE ¢ alterada do seguinte modo:

1)

O artigo 2.° é alterado do seguinte modo:
(@ On.°5 ¢ alterado do seguinte modo:
(1) O ponto 16 passa a ter a seguinte redagéo:

«16) Nos Paises Baixos, ao “Nederlandse Investeringsbank  voor
Ontwikkelingslanden NV”, a “NV Noordelijke Ontwikkelingsmaatschappij”, ao “NV
Industriebank Limburgs Instituut voor Ontwikkeling en Financiering”, a
“Overijsselse Ontwikkelingsmaatschappij NV” e a “Kredietunies”;».

(2) E aditado o seguinte ponto 24:
«24) na Crodcia, a “kreditne unije” e ao “Hrvatska banka za obnovu 1 razvitak”.»
(b) Séo inseridos 0s n.” 5-A e 5-B seguintes:

«5-A. A presente diretiva ndo se aplica a uma instituicdo em relacdo a qual a
Comisséo estabeleca, através de um ato delegado adotado em conformidade com o
artigo 148.° e com base nas informacdes disponiveis, que a mesma satisfaz todas as
condicdes seguintes, sem prejuizo da aplicacdo das regras em matéria de auxilios
estatais:

(@ A instituicdo foi estabelecida nos termos do direito publico pela
administracdo central, regional ou local de um Estado-Membro;

(b) As leis e disposi¢des pelas quais se rege a instituicdo confirmam que a
sua atividade se limita a prosseguir objetivos especificos das politicas
publicas de natureza financeira, social ou econémica em conformidade
com essas leis e disposi¢es, de modo ndo concorrencial e sem fins
lucrativos. Para este efeito, os objetivos das politicas publicas podem
incluir a concessdo de financiamento para efeitos de promocgdo ou
desenvolvimento de determinadas atividades economicas ou zonas
geogréficas do Estado-Membro em causa;

(c) A instituicdo esta sujeita a requisitos prudenciais adequados e eficazes,
incluindo requisitos minimos de fundos proprios, € a um quadro de
supervisdo adequado com efeitos similares aos do quadro estabelecido ao
abrigo do direito da Unido;

(d) A administracdo central, regional ou local, conforme aplicavel, tem a
obrigagdo de proteger a viabilidade da instituicdo ou garante direta ou
indiretamente pelo menos 90 % dos seus requisitos de fundos préprios,
requisitos de financiamento ou exposicoes;

20

PT



(€)

()
(9)
(h)

(i)

A instituicdo esta proibida de aceitar depdsitos cobertos na acecdo do
artigo 2.%, n.° 1, ponto 5, da Diretiva 2014/49/UE do Parlamento Europeu
e do Conselho'?;

As atividades da instituicdo estdo confinadas ao Estado-Membro em que
se situa a sua sede;

O valor total dos ativos da instituicdo € inferior a 30 mil milhdes de
euros;

O récio dos ativos totais da instituicdo é inferior a 20 % do PIB do
Estado-Membro em causa;

A instituicdo ndo tem uma relevancia significativa na economia nacional
do Estado-Membro em causa.

A Comissédo verifica regularmente se uma instituicdo sujeita a um ato delegado
adotado em conformidade com o artigo 148.° continua a cumprir as condigdes
estabelecidas no primeiro paragrafo.

5-B. A presente diretiva ndo se aplica as categorias de instituicbes de um Estado-
Membro em relacdo as quais a Comissdo estabeleca, através de um ato delegado
adotado em conformidade com o artigo 148.° e com base nas informacdes
disponiveis, que as instituicdes abrangidas por essas categorias sdo elegiveis na
qualidade de cooperativas de crédito nos termos do direito nacional desse Estado-
Membro e cumprem todas as condi¢Oes seguintes:

(@)
(b)

(©)
(d)

(€)

(f)

(9)

(h)

Sdo instituigdes financeiras de natureza cooperativa;

A participacdo nas mesmas esta limitada a um conjunto de membros que
partilham determinadas caracteristicas ou interesses pessoais comuns
previamente definidos;

SO estdo autorizadas a prestar servicos de credito e financeiros aos seus
membros;

Sé estdo autorizadas a aceitar depositos ou fundos reembolsaveis dos
seus membros, sendo esses depdsitos considerados depositos cobertos ao
abrigo do artigo 2.°, n.° 1, ponto 5, da Diretiva 2014/49/UE;

S6 estdo autorizadas a exercer as atividades enumeradas no anexo |,
pontos 1 a 6 e 15, da presente diretiva;

Estdo sujeitas a requisitos prudenciais adequados e eficazes, incluindo
requisitos minimos de fundos préprios, e a um quadro de supervisdo de
efeitos similares aos do quadro estabelecido ao abrigo do direito da
Unido;

O valor acumulado dos ativos desta categoria de instituicbes nao
ultrapassa 3 % do PIB do Estado-Membro em causa e o valor total dos
ativos de cada uma das institui¢c6es ndo excede os 100 milhGes de euros;

As suas atividades estdo confinadas ao Estado-Membro em que se situa a
respetiva sede.

12 Diretiva 2014/49/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de abril de 2014, relativa aos
sistemas de garantia de depésitos (reformulacdo) (JO L 173 de 12.6.2014, p. 149).
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)

3)

A Comisséo verifica regularmente se uma categoria de instituigdes sujeita a um ato
delegado adotado em conformidade com o artigo 148.° continua a preencher as
condigdes estabelecidas no primeiro paragrafo.».

(c) On.°6 passa a ter a seguinte redacdo:

«6. As entidades referidas no n.° 5, ponto 1 e pontos 3 a 24, e nos atos delegados
adotados em conformidade com os n.” 5-A e 5-B do presente artigo séo consideradas
instituicdes financeiras para efeitos do disposto no artigo 34.° e no titulo VII, capitulo
3.».

(d) E aditado o seguinte n.° 7:

«Até [5 anos apds a entrada em vigor], a Comissdo revé a lista constante do artigo
2.°, n. 5, verificando se 0s motivos que levaram a inclusdo de entidades na lista
permanecem validos, o quadro juridico nacional e a supervisdo aplicaveis as
entidades constantes da lista, o tipo e a qualidade da cobertura de depdsitos das
entidades constantes da lista e, no caso das entidades dos tipos especificados nos n.”
5-A e 5-B do mesmo artigo, tendo igualmente em conta os critérios ai enunciados.».

O artigo 3.° é alterado do seguinte modo:
(@ Non.1, sdo aditados os seguintes pontos:

«60) “Autoridade de resolu¢dao”: uma autoridade de resolugdo na ace¢do do artigo
2.°,n.°1, ponto 18, da Diretiva 2014/59/UE;

61) “Institui¢do de importancia sistémica global” (G-SlIl): uma instituicdo de
importancia sistémica global na acecdo do artigo 4.°, n° 1, ponto 132, do
Regulamento (UE) n.° 575/2013;

62) “Instituicdo de importancia sistémica global de um pais terceiro” (G-SII de um
pais terceiro): uma instituicdo de importancia sistémica global de um pais terceiro na
acecdo do artigo 4.%, n.° 1, ponto 133, do Regulamento (UE) n.° 575/2013;

63) “Grupo”: um grupo na ace¢do do artigo 4.°, n.° 1, ponto 137, do Regulamento
(UE) n.°575/2013;

64) “Grupo de um pais terceiro”: um grupo cuja empresa-mée esta estabelecida num
pais terceiro.»

(b) E aditado o seguinte n.° 3:

«3. Para efeitos da aplicacdo dos requisitos da presente diretiva e do Regulamento
(UE) n. 575/2013 em base consolidada e para efeitos de exercicio da supervisao em
base consolidada em conformidade com a presente diretiva e 0 Regulamento (UE) n.°
575/2013, os termos «instituicdo», «instituicdo-mde num Estado-Membro»,
«instituicdo-mae da UE» e «empresa-mae» sao igualmente aplicaveis as companhias
financeiras e companhias financeiras mistas sujeitas aos requisitos previstos na
presente diretiva e no Regulamento (UE) n.° 575/2013 em base consolidada e
autorizadas em conformidade com o artigo 21.°-A.».

No artigo 4.°, 0 n.° 8 passa a ter a seguinte redacao:

«8. Os Estados-Membros asseguram que, sempre que as autoridades investidas do
poder de resolucdo sejam distintas das autoridades competentes, as primeiras
cooperem estreitamente com essas autoridades competentes e as consultem no que se
refere a preparacao de planos de resolucdo e em todos 0s outros casos em que tal seja
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(4)

()

(6)

exigido pela presente diretiva, pela Diretiva 2014/59/UE do Parlamento Europeu e
do Conselho™ ou pelo Regulamento (UE) n.° 575/2013.».

O artigo 8.2, n.° 2, ¢é alterado do seguinte modo:
(@) A alinea a) passa a ter a seguinte redacao:

«a) As informacGes a prestar as autoridades competentes no pedido de autorizacdo da
instituicdo de crédito, incluindo o programa de atividades previsto no artigo 10.° e as
informacgdes necessarias para cumprir 0s requisitos para a obtencdo da autorizacéo
estabelecidos pelos Estados-Membros e notificados a EBA nos termos do n.° 1»;

(b) Aalinea b) passa a ter a seguinte redacao:

«b) Os requisitos aplicaveis aos acionistas e socios que detenham participacdes
qualificadas ou, caso estas ndo existam, aos vinte maiores acionistas ou sOcios, nos
termos do artigo 14.°; e».

No artigo 9.°, 0 n.° 2 passa a ter a seguinte redacao:

«2. 0 n.° 1 ndo se aplica a aceitacdo de depositos ou outros fundos reembolsaveis por
qualquer uma das seguintes entidades:

(@ Um Estado-Membro;
(b) Uma autoridade regional ou local de um Estado-Membro;

(c) Organismos internacionais publicos de que sejam membros um ou mais
Estados-Membros;

(d) Pessoas ou empresas cujo acesso a atividade seja expressamente
abrangido por atos da Unido distintos da presente diretiva e do
Regulamento (UE) n.° 575/2013;

(e) As entidades a que se refere o artigo 2.° n.° 5, cuja atividade é
regulamentada pelo direito nacional.».

O artigo 10.° passa a ter a seguinte redacao:

«Artigo 10.°
Programa de atividades e estrutura organizativa

Os Estados-Membros exigem que o pedido de autorizacdo seja acompanhado de um programa
de atividades em que sejam indicados os tipos de operacdes a realizar e a estrutura
organizativa da instituicdo de crédito, incluindo a identificacdo das empresas-mae,
companhias financeiras e companhias financeiras mistas do grupo.».

()

No artigo 14.°, 0 n.° 2 passa a ter a seguinte redacéo:

«2. As autoridades competentes recusam a autorizacao de inicio da atividade a uma
instituicdo de crédito se, atendendo a necessidade de garantir uma gestdo sa e
prudente da instituicdo de crédito, ndo considerarem demonstrada a idoneidade dos

13

Diretiva 2014/59/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 15 de maio de 2014, que estabelece um
enquadramento para a recuperacdo e a resolucdo de instituicdes de crédito e de empresas de
investimento e que altera a Diretiva 82/891/CEE do Conselho e as Diretivas 2001/24/CE, 2002/47/CE,
2004/25/CE, 2005/56/CE, 2007/36/CE, 2011/35/UE, 2012/30/UE e 2013/36/UE, e os Regulamentos
(UE) n.° 1093/2010 e (UE) n.° 648/2012 do Parlamento Europeu e do Conselho (JO L 173 de
12.6.2014, p. 190).
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acionistas ou sécios em conformidade com os critérios estabelecidos no artigo 23.°,
n.° 1. E aplicavel o disposto no artigo 23.%, n.* 2 e 3, e no artigo 24.%.».

No artigo 18.°, a alinea d) passa a ter a seguinte redacéo:

«d) Deixe de cumprir os requisitos prudenciais enunciados nas Partes 111, IV ou VI,
exceto 0s requisitos previstos nos artigos 92.-A e 92.°-B, do Regulamento (UE) n.°
575/2013 ou impostos por forca do artigo 104.°, n.° 1, alinea a), ou do artigo 105.° da
presente diretiva, ou deixe de oferecer garantias de poder cumprir as suas obrigacoes
para com 0s seus credores e, em especial, deixe de garantir a seguran¢a dos ativos
que Ihe tenham sido confiados pelos seus depositantes.».

S&o inseridos os seguintes artigos 21.°-A e 21.°-B:

«Artigo 21.°-A
Autorizagédo das companhias financeiras e das companhias financeiras mistas

Os Estados-Membros devem exigir que as companhias financeiras e as companhias
financeiras mistas obtenham uma autorizacdo junto da autoridade responsavel pela
supervisao em base consolidada determinada em conformidade com o artigo 111.°.

Caso a autoridade responsavel pela supervisdo em base consolidada seja distinta da
autoridade competente do Estado-Membro em que a companhia financeira ou a
companhia financeira mista foi constituida, a primeira deve consultar a autoridade
competente.

O pedido de autorizacdo a que se refere o n.° 1 deve incluir informag6es sobre os
seguintes elementos:

(a) A estrutura organizativa do grupo a que pertence a companhia financeira ou a
companhia financeira mista, identificando claramente as filiais e, quando
aplicavel, as empresas-mae;

(b) Cumprimento dos requisitos relativos a direcdo efetiva da atividade e a
localizagéo da sede estabelecidos no artigo 13.9;

(c) Cumprimento dos requisitos relativos aos acionistas e sdcios previstos no
artigo 14.°.

A autoridade responséavel pela supervisdo em base consolidada sé pode conceder
uma autorizacdo se considerar que estdo preenchidas todas as condi¢cdes seguintes:

(@ A companhia financeira ou companhia financeira mista sujeita aos requisitos
previstos na presente diretiva e no Regulamento (UE) n.° 575/2013 tem
capacidade para garantir o cumprimento dos requisitos;

(b) A companhia financeira ou companhia financeira mista ndo coloca obstaculos a
superviséo efetiva das instituicOes filiais ou das instituicdes-mae.

As autoridades responsaveis pela supervisdao em base consolidada devem exigir as
companhias financeiras e companhias financeiras mistas que lhes fornecam as
informacdes de que necessitam para supervisionar a estrutura organizativa do grupo e
0 cumprimento dos requisitos para a obtencdo da autorizacao referidos no presente
artigo.

As autoridades responsaveis pela supervisdo em base consolidada s6 podem revogar
a autorizacdo concedida a uma companhia financeira ou companhia financeira mista
caso esta:
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(@ Nao faca uso da autorizacdo no prazo de 12 meses, renuncie expressamente a
autorizacdo ou tenha vendido todas as suas filiais que sejam instituicoes;

(b) Tenha obtido a autorizacdo por meio de declarag6es falsas ou de qualquer outra
forma irregular;

(c) Deixe de reunir as condi¢des de concessdo da autorizacéo;

(d) Esteja sujeita aos requisitos previstos na presente diretiva e no Regulamento
(UE) n.° 575/2013 em base consolidada e deixe de cumprir os requisitos
prudenciais enunciados nas partes Ill, IV ou VI do Regulamento (UE) n.°
575/2013 ou impostos por forca do artigo 104.°, n.° 1, alinea a), ou do artigo
105.° da presente diretiva, ou deixe de oferecer garantias de poder cumprir as
suas obrigacOes para com 0s seus credores;

(e) Se encontre noutros casos de revogacdo da autorizagdo previstos no direito
nacional; ou

() Cometa uma das infragdes a que se refere o artigo 67.°, n.° 1.

Artigo 21.°-B
Empresa-mée da UE intermediaria

Os Estados-Membros devem exigir que duas ou mais instituicbes da Unido que
facam parte do mesmo grupo de um pais terceiro tenham uma empresa-mée da UE
intermediaria estabelecida na Unido.

Os Estados-Membros devem exigir que uma empresa-mae da UE intermediaria
obtenha uma autorizag¢do enquanto instituicdo, em conformidade com o artigo 8., ou
enquanto companhia financeira ou companhia financeira mista, em conformidade
com o artigo 21.°-A.

Os n.”* 1 e 2 néo se aplicam se o valor total dos ativos na Unido do grupo de um pais
terceiro for inferior a 30 mil milhdes de euros, salvo se o grupo em causa for uma G-
Sl de um pais terceiro.

Para efeitos do presente artigo, o valor total dos ativos na Unido do grupo de um pais
terceiro deve incluir:

(@) Os ativos totais de cada instituicdo na Unido do grupo de um pais terceiro, tal
como constam do respetivo balanco consolidado; e

(b) Os ativos totais de cada sucursal do grupo de um pais terceiro autorizada na
Unido.

As autoridades competentes devem notificar a EBA todas as autorizagdes concedidas

ao abrigo do n.° 2.

A EBA publica no seu sitio web a lista de todas as empresas-mde da UE
intermediarias as quais tenha sido concedida autorizac¢do na Uniao.

As autoridades competentes devem assegurar a existéncia de uma Unica empresa-
mée da UE intermedidria para todas as instituicfes pertencentes a um mesmo grupo
de um pais terceiro.».

No artigo 23.°, n.° 1, a alinea b) passa a ter a seguinte redacéo:
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«b) ldoneidade, conhecimentos, competéncias e experiéncia, nos termos previstos no
artigo 91.°, n.° 1, de qualquer membro do 6rgdo de administracdo que va dirigir a
atividade da instituicdo de crédito em resultado da aquisicdo proposta;».

(11) No artigo 47.°, 0 n.° 2 passa a ter a seguinte redacéo:
«2. As autoridades competentes notificam a EBA dos seguintes elementos:

(@) Todas as autorizagcOes para estabelecimento de sucursais concedidas a
institui¢des de creédito com sede em paises terceiros;

(b)  Ativos e passivos das sucursais autorizadas de instituicdes de crédito com sede
em paises terceiros, tal como periodicamente comunicados.

A EBA publica no seu sitio web a lista de todas as sucursais de paises terceiros
autorizadas a operar nos Estados-Membros, indicando o Estado-Membro e os ativos
totais de cada sucursal.».

(12) No artigo 75.°, 0 n.° 1 passa a ter a seguinte redagéo:

«1. As autoridades competentes recolhem as informacdes divulgadas de acordo com
os critérios de divulgacdo estabelecidos no artigo 450.%, n.° 1, alineas g), h), i) e k) do
Regulamento (UE) n.° 575/2013 e utilizam-nas para aferir as tendéncias e préaticas de
remuneracao. As autoridades competentes comunicam essas informacdes a EBA.»

(13) O artigo 84.° passa a ter a seguinte redacéo:

«Artigo 84.°
Risco de taxa de juro resultante de atividades ndo incluidas na carteira de negociagéo

1. As autoridades competentes asseguram que as instituicdes apliquem sistemas
internos ou utilizem a metodologia normalizada para identificar, avaliar, gerir e
atenuar os riscos resultantes de eventuais alteracGes das taxas de juro que afetem
tanto o valor econdémico dos fundos proprios como a margem liquida de juros das
suas atividades ndo incluidas na carteira de negociagéo.

2. As autoridades competentes asseguram que as instituicdes apliquem sistemas para
avaliar e monitorizar os riscos resultantes de eventuais alteracbes dos spreads de
crédito que afetem tanto o valor econdmico dos fundos proprios como a margem
liquida de juros das suas atividades ndo incluidas na carteira de negociacao.

3. As autoridades competentes podem exigir que as instituicdes utilizem a metodologia
normalizada a que se refere 0 n.° 1 caso os sistemas internos aplicados pelas
instituicbes para avaliar os riscos referidos no mesmo nimero ndo sejam
satisfatorios.

4. A EBA elabora projetos de normas técnicas de execucdo para especificar, para
efeitos do presente artigo, os elementos de uma metodologia normalizada que as
instituicOes possam utilizar para avaliar os riscos a que se refere o n.° 1.

A EBA apresenta esses projetos de normas técnicas de execucdo a Comissédo até [um
ano apoés a entrada em vigor].

A Comisséo fica habilitada a adotar as normas técnicas de regulamentacdo a que se
refere o primeiro paragrafo nos termos dos artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE)
n.° 1093/2010.

5. A EBA emite orientac6es para especificar:
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(@) Os critérios de avaliacdo dos riscos a que se refere 0 n.° 1 previstos no sistema
interno de uma instituicao;

(b) Os critérios de identificacdo, gestdo e atenuacdo dos riscos a que se refere o n.°
1 aplicados pelas instituicdes;

(c) Os critérios de avaliacdo e monitorizacdo dos riscos a que se refere 0 n.° 2
aplicados pelas instituicdes;

(d) Os critérios para determinar quais dos sistemas internos aplicados pelas
instituicBes para efeitos do n.° 1 ndo sdo satisfatorios como referido no n.° 3;

A EBA emite essas orientacOes até [um ano apds a entrada em vigor].»
No artigo 85.°, 0 n.° 1 passa a ter a seguinte redacéo:

«1. As autoridades competentes garantem que as instituicdes apliquem politicas e
procedimentos que permitam avaliar e gerir a exposicdo ao risco operacional,
incluindo o risco de modelo e os riscos resultantes da subcontratacéo, e cobrir 0s
acontecimentos de reduzida frequéncia mas de grande impacto. As instituicdes
devem definir o que entendem por risco operacional para efeitos dessas politicas e
procedimentos.».

O artigo 92.° ¢ alterado do seguinte modo:
(@) Esuprimidoon.°1.
(b) Non.°2,afrase introdutdria passa a ter a seguinte redacéo:

«As autoridades competentes asseguram que, na definicdo e aplicacdo de politicas de
remuneracdo global, incluindo os salérios e beneficios discricionarios de penséo,
relativas a determinadas categorias de pessoal em que se incluem a direcéo de topo,
0s responsaveis pela assuncdo de riscos e pelas funcdes de controlo e todos 0s
elementos do pessoal cuja remuneracdo total os coloque no mesmo escaldo de
remuneracao que a direcdo de topo e 0s responsaveis pela assuncdo de riscos, cujas
atividades profissionais tém um impacto significativo no respetivo perfil de risco, as
instituicdes respeitem os principios a seguir enunciados de forma adequada a sua
dimensdo e organizacdo interna e a natureza, ambito e complexidade das suas
atividades.».

O artigo 94.° ¢ alterado do seguinte modo:
(@ Non.1, alineal), asubalinea i) passa a ter a seguinte redacao:

«i) acOes ou, consoante a estrutura juridica da instituicdo em questdo, outros titulos
representativos do capital social; ou instrumentos indexados a a¢fes ou, consoante a
estrutura juridica da instituicdo em questdo, instrumentos equivalentes de tipo nédo
pecuniario;».

(b) Séo aditados os seguintes nimeros:

«3. Em derrogacdo do n.° 1, os principios estabelecidos nas alineas 1) e m) e no
segundo paragrafo da alinea 0) ndo se aplicam a:

(@) Instituicdes cujos ativos registem um valor em média igual ou inferior a 5 mil
milhGes de euros ao longo do periodo de quatro anos imediatamente anterior ao
exercicio em curso;
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(b) Membros do pessoal cuja remuneracao variavel anual ndo exceda os 50 mil
euros e nao represente mais do que um quarto da remuneracao total anual de
todos os membros do pessoal.

Em derrogacdo da alinea a), uma autoridade competente pode decidir que as
instituigdes cujos ativos tenham um valor total inferior ao limiar a que se refere a
alinea a) ndo sdo objeto da derrogacdo devido a natureza e ao ambito das suas
atividades, a sua organizacdo interna ou, quando aplicavel, as caracteristicas do
grupo a que pertencem.

Em derrogacdo da alinea b), uma autoridade competente pode decidir que os
membros do pessoal cuja remuneracdo variavel anual seja inferior ao limiar e a
percentagem referidos na alinea b) ndo sdo objeto da derrogacdo devido as
especificidades do mercado nacional em termos de praticas de remuneracdo ou a
natureza das responsabilidades e do perfil profissional desses membros do pessoal.

4. Até [quatro anos apds a entrada em vigor da presente diretiva], a Comissdo, em
estreita cooperacdo com a EBA, revé a aplicacdo do disposto no n.° 3 e apresenta ao
Parlamento Europeu e ao Conselho um relatério sobre essa matéria, acompanhado, se
for caso disso, de uma proposta legislativa.

5. A EBA adota orientacbes para facilitar e assegurar a coeréncia da aplicacdo do
disposto no n.% 3.»

No artigo 97.°, n.° 1, é suprimida a alinea b).
O artigo 98.° ¢ alterado do seguinte modo:
(@ Non.1,ésuprimidaa alinea j);

(b) O n.°5 passa a ter a seguinte redagéo:

«5. A revisdo e avaliagéo efetuadas pelas autoridades competentes devem abranger a
exposicdo das instituicbes ao risco de taxa de juro resultante de atividades ndo
incluidas na carteira de negociacdo. Devem ser tomadas medidas de supervisao pelo
menos no caso das instituicdes cujos fundos proprios a que se refere o artigo 84.°, n.°
1, sofram uma reducdo de valor econdmico correspondente a mais de 15 % dos
fundos préprios de nivel 1 em resultado de uma alteragdo subita e inesperada das
taxas de juro da amplitude fixada num dos seis cenarios de choque para efeitos de
supervisdo aplicados as taxas de juro.».

(c) Einserido o seguinte n.° 5-A:

«5-A. A EBA elabora normas técnicas de regulamentacdo que especifiquem, para
efeitos do n.% 5:

(@) Os seis cenarios de choque para efeitos de supervisdo a aplicar as taxas de juro
para cada moeda;

(b) Os modelos comuns e 0s pressupostos paramétricos a considerar pelas
instituicBes no célculo do valor econdmico dos fundos préprios ao abrigo do n.°
S5;

(c) Se devem também ser tomadas medidas de supervisdo em caso de reducdo da
margem liquida de juros das instituicdes a que se refere o artigo 84.°, n.° 1, em
resultado de eventuais alteracfes das taxas de juro.

A EBA apresenta esses projetos de normas técnicas de execucdo a Comissdo até [um
ano apdés a entrada em vigor].
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A Comisséo fica habilitada a adotar as normas técnicas de regulamentacdo a que se
refere o primeiro paragrafo nos termos dos artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE)
n.2 1093/2010.».

No artigo 99.°, n.° 2, é suprimida a alinea b).

E suprimido o artigo 103.°.

O artigo 104.° é alterado do seguinte modo:

(@) Osn.”®1e 2 passam a ter a seguinte redagao:

«1. Para efeitos do artigo 97.°, do artigo 98.°, n.° 4, do artigo 101.°, n.° 4, e do artigo
102.° e da aplicacdo do Regulamento (UE) n.° 575/2013, as autoridades competentes
devem dispor, pelo menos, de poderes para:

(@) Exigir que as instituicdes tenham fundos préprios adicionais superiores
aos previstos nos requisitos estabelecidos no Regulamento (UE) n.°
575/2013, de acordo com as condigdes estabelecidas no artigo 104.°-A;

(b) Exigir o reforco das disposicdes, processos, mecanismos e estratégias
aplicados nos termos dos artigos 73.° e 74.°;

(c) Exigir que as instituicdes apresentem um plano para restabelecer a
conformidade com os requisitos de supervisdo da presente diretiva e do
Regulamento (UE) n.° 575/2013 e fixar um prazo para a sua execucao,
incluindo melhorias a esse plano no que se refere ao ambito e ao prazo;

(d) Exigir que as instituicbes apliquem uma politica especifica de
constituicdo de provisdes ou de tratamento dos ativos em termos de
requisitos de fundos proprios;

(e) Restringir ou limitar as atividades, operacGes ou redes de balcGes das
instituicbes ou solicitar o desinvestimento de atividades que apresentem
riscos excessivos para a solidez de uma instituicao;

(f)  Exigir a redugdo do risco inerente as atividades, aos produtos e aos
sistemas das institui¢des, incluindo as atividades subcontratadas;

(g) Exigir que as instituicGes limitem a remuneracdo variavel em termos de
percentagem dos lucros liquidos, caso essa remuneragdo ndo seja
consentanea com a manutencao de uma base solida de fundos proprios;

(h)  Exigir que as instituigdes utilizem os lucros liquidos para reforcar a base
de fundos préprios;

(i)  Limitar ou proibir as distribuicbes ou os pagamentos de juros por uma
instituicdo aos acionistas, socios ou detentores de instrumentos de fundos
préprios adicionais de nivel 1, caso a proibi¢do ndo constitua um caso de
incumprimento da instituicao;

() Impor requisitos de reporte de informagéo adicional ou mais frequente,
nomeadamente sobre a posicdo de capital e liquidez;

(k) Impor requisitos especificos de liquidez, nomeadamente restricbes aos
desfasamentos dos prazos de vencimento entre ativos e passivos;

()  Exigir divulgagdes adicionais apenas numa base ad hoc.

2. Para efeitos do n.° 1, alinea j), as autoridades competentes s6 podem impor
requisitos de reporte de informacdo adicional ou mais frequente as instituicoes
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quando isso ndo implicar a comunicagdo de informacgdes em duplicado e quando
estiver preenchida uma das seguintes condi¢oes:

(@ Verificou-se uma das condi¢es referidas no artigo 102.%, n.° 1, alineas a)
eb);

(b) A autoridade competente considera razodvel impor tais requisitos para
reunir as provas a que se refere o artigo 102.°, n.° 1, alinea b);

(c) A informacdo adicional é exigida durante todo o periodo do plano de
atividades de supervisdo da instituicdo em conformidade com o artigo
99.°.

Considera-se que a informacdo eventualmente exigida as instituicdes é duplicada
como referido no primeiro paragrafo quando a mesma informagdo ou informacao
substancialmente idéntica ja tiver sido disponibilizada a autoridade competente,
possa ser produzida por essa autoridade ou possa ser obtida por outros meios sem
exigir a respetiva comunicacdo pelas instituicdes. Se a autoridade competente
dispuser de informacdo num formato ou com um nivel de pormenor diferente do da
informacao adicional a reportar, a autoridade competente ndo pode exigir o reporte
de informacdo adicional caso essa diferenca de formato ou de grau de pormenor ndo
a impeca de produzir informacéo substancialmente semelhante.»;

(b) E suprimido on.°3.
S&o inseridos os seguintes artigos 104.°-A, 104.°-B e 104.°-C:

«Artigo 104.°-A
Requisito de fundos proprios adicionais

As autoridades competentes s6 devem impor o requisito de fundos proprios
adicionais a que se refere o artigo 104.%, n.° 1, alinea a), se, com base nas revisdes
efetuadas em conformidade com os artigos 97.° e 101.°, verificarem que uma
determinada institui¢cdo se encontra numa das seguintes situagoes:

(@ A instituicdo estd exposta a riscos ou elementos de riscos ndo cobertos ou
insuficientemente cobertos pelos requisitos de fundos proprios estabelecidos
nas partes IlI, 1V, V e VIl do Regulamento (UE) n.° 575/2013, tal como
especificado no n.° 2;

(b) A instituicdo ndo cumpre os requisitos estabelecidos nos artigos 73.° e 74.° da
presente diretiva ou no artigo 393.° do Regulamento (UE) n.° 575/2013 e a
aplicacdo de outras medidas administrativas ndo se afigura suficiente, por si so,
para melhorar satisfatoriamente as disposi¢fes, 0S processos, 0S mecanismos e
as estratégias num prazo adequado;

(c) Os ajustamentos referidos no artigo 98.°, n.° 4, sdo considerados insuficientes
para permitir a instituicdo vender ou assegurar a cobertura das suas posi¢des
num periodo curto sem incorrer em perdas significativas em condi¢des normais
de mercado;

(d) A avaliacdo efetuada em conformidade com o artigo 101.°, n.° 4, revela que o
incumprimento dos requisitos relativos a aplicacdo do método autorizado é
suscetivel de conduzir a requisitos de fundos proprios inadequados;
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(e) Ainstituicdo ndo cumpre reiteradamente o requisito de constituir ou manter um
nivel adequado de fundos préprios adicionais nos termos previstos no artigo
104.°-B, n.° 1.

As autoridades competentes ndo podem impor o requisito de fundos préprios
adicionais a que se refere o artigo 104.°, n.° 1, alinea a), para cobrir riscos sistémicos
ou macroprudenciais.

Para efeitos do n.° 1, alinea a), os riscos ou elementos de riscos s6 podem ser
considerados ndo cobertos ou insuficientemente cobertos pelos requisitos de fundos
proprios estabelecidos nas partes 11, 1V, V e VII do Regulamento (UE) n.° 575/2013
guando os montantes, os tipos e a distribuicdo de capital considerados adequados
pela autoridade competente no seguimento da revisdo da avaliacdo efetuada pelas
instituicbes em conformidade com o disposto no artigo 73.°, primeiro paragrafo,
forem superiores aos requisitos de fundos proprios da instituicdo estabelecidos nas
partes I11, 1V, V e VII do Regulamento (UE) n.° 575/2013.

Para efeitos do primeiro paragrafo, o capital considerado adequado deve cobrir todos
0s riscos significativos ou 0s elementos desses riscos que nao estiverem sujeitos a um
requisito especifico de fundos proprios. Tal pode incluir os riscos ou elementos de
riscos explicitamente excluidos dos requisitos de fundos proprios estabelecidos nas
partes 111, IV, V e VII do Regulamento (UE) n.° 575/2013.

O risco de taxa de juro resultante de posi¢fes ndo incluidas na carteira de negociacao
s6 pode ser considerado significativo se o valor econémico dos fundos proprios
sofrer uma reducdo correspondente a mais de 15 % dos fundos préprios de nivel 1 da
instituicdo em resultado de qualquer um dos seis cenarios de choque para efeitos de
supervisdo a que se refere o artigo 98.°, n.° 5, aplicados as taxas de juro, ou de
qualquer outro caso identificado pela EBA em conformidade com o artigo 98.%, n.° 5,
alinea c).

Os riscos referidos no n.° 1, alinea a), ndo incluem os riscos para 0s quais a presente
diretiva ou o Regulamento (UE) n.° 575/2013 estabelecam um tratamento transitorio,
nem os riscos que sejam objeto de disposic¢des transitérias.

As autoridades competentes determinam o nivel dos fundos préprios adicionais
exigidos nos termos do artigo 104.°, n.° 1, alinea a), como a diferenca entre o capital
considerado adequado nos termos do n.° 2 e os requisitos de fundos proprios
estabelecidos nas partes 111, IV, V e VII do Regulamento (UE) n.° 575/2013.

A instituicdo cumpre o requisito de fundos préprios adicionais a que se refere o
artigo 104.°, n.° 1, alinea a), com instrumentos de fundos proprios sob reserva das
seguintes condi¢oes:

(@ Pelo menos trés quartos do requisito de fundos préprios adicionais sao
assegurados com fundos préprios de nivel 1;

(b) Pelo menos trés quartos dos fundos proprios de nivel 1 sdo compostos por
fundos préprios principais de nivel 1.

Os fundos proprios utilizados para cumprir o requisito de fundos proprios adicionais
a que se refere o artigo 104.°, n.° 1, alinea a), ndo podem ser utilizados para cumprir
quaisquer requisitos de fundos préprios estabelecidos no artigo 92.°, n.° 1, alineas a),
b) e ¢), do Regulamento (UE) n.° 575/2013 ou o requisito combinado de reservas de
fundos préprios definido no artigo 128.°, n.° 6, da presente diretiva.
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Em derrogacdo do segundo paragrafo, os fundos préprios utilizados para cumprir o
requisito de fundos proprios adicionais a que se refere o artigo 104.°, n.° 1, alinea a),
imposto pelas autoridades competentes para enfrentar os riscos ou elementos de
riscos insuficientemente cobertos pelo artigo 92.°, n.° 1, alinea d), do Regulamento
(UE) n.° 575/2013 podem ser utilizados para cumprir o requisito combinado de
reservas de fundos préprios a que se refere o artigo 128.2, n.° 6, da presente diretiva.

A autoridade competente fundamenta devidamente por escrito junto de cada
instituicdo a decisdo de impor um requisito de fundos préprios adicionais nos termos
do artigo 104.° n.° 1, alinea a), pelo menos explicando de forma clara a avaliacao
global dos elementos referidos nos n.* 1 a 4. Tal inclui, no caso previsto no n.° 1,
alinea d), uma exposicdo especifica sobre as razdes pelas quais a imposicdo de
orientacdes em matéria de fundos proprios deixou de ser considerada suficiente.

A EBA elabora projetos de normas técnicas de regulamentacdo que especifiqguem o
modo como devem ser medidos 0s riscos e elementos de riscos a que se refere o n.°
2.

A EBA deve assegurar que 0s projetos de normas técnicas de regulamentacao sejam
proporcionados tendo em conta:

(@) Os encargos de aplicacdo que pesam sobre as instituicbes e as autoridades
competentes; e

(b) A possibilidade de o nivel geralmente mais elevado dos requisitos de fundos
préprios aplicaveis quando as instituicdes ndo utilizam modelos internos poder
justificar a imposicdo de requisitos de fundos préprios inferiores aquando da
avaliacdo dos riscos e elementos de riscos em conformidade com o n.° 2.

A EBA apresenta esses projetos de normas técnicas de execucdo a Comissédo até [um
ano apos a entrada em vigor].

Sdo conferidas a Comissdo competéncias para adotar as normas técnicas de
regulamentagdo a que se refere 0 n.° 6, nos termos dos artigos 10.° a 14.° do
Regulamento (UE) n.° 1093/2010.

Artigo 104.°-B
Orientacdes sobre fundos proprios adicionais

Em conformidade com as estratégias e processos a que se refere o artigo 73.2, e ap6s
consulta a autoridade competente, as instituicbes devem estabelecer um nivel
adequado de fundos proprios suficientemente acima dos requisitos estabelecidos nas
partes 11, IV, V e VII do Regulamento (UE) n.° 575/2013 e na presente diretiva,
incluindo os requisitos de fundos préprios adicionais impostos pelas autoridades
competentes em conformidade com o artigo 104.°, n.° 1, alinea a), a fim de assegurar
que:

(@) As flutuacbes ciclicas da economia ndo levem ao incumprimento desses
requisitos; e

(b) Os fundos proprios da instituicdo possam absorver, sem infringir os requisitos
de fundos proprios estabelecidos nas partes Ill, 1V, V e VII do Regulamento
(UE) n.° 575/2013, e os requisitos de fundos préprios adicionais impostos pelas
autoridades competentes em conformidade com o artigo 104.°, n.° 1, alinea a),
as potenciais perdas identificadas na sequéncia dos testes de esfor¢o para a
revisao e avaliacdo a que se refere o artigo 100.°.
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As autoridades competentes reveem regularmente o nivel de fundos proprios
estabelecido por cada instituicdo nos termos do n.° 1, tendo em consideracdo 0s
resultados das revisdes e avaliagOes realizadas em conformidade com os artigos 97.°
e 101.° incluindo os resultados dos testes de esfor¢co a que se refere o artigo 100.°.

As autoridades competentes comunicam as instituicbes os resultados da revisao
prevista no n.° 2. Se for caso disso, as autoridades competentes podem comunicar as
instituicdes qualquer expectativa de ajustamento do nivel de fundos préprios
estabelecido nos termos do n.° 1.

As autoridades competentes ndo podem comunicar as instituicdes qualquer
expectativa de ajustamento do nivel de fundos préprios nos termos do n.° 3 nos casos
em que sejam impostos requisitos de fundos préprios adicionais em conformidade
com o artigo 104.°-A.

Uma instituicdo que ndo cumpra as expectativas enunciadas no n.° 3 nao fica sujeita
as restricdes a que se refere o artigo 141.°.

Artigo 104.°-C
Cooperacéo com as autoridades de resolucéo

As autoridades competentes consultam as autoridades de resolugcdo antes de
estabelecer qualquer requisito de fundos préprios adicionais nos termos do artigo
104.5 n.° 1, alinea a), e antes de comunicar as instituicfes qualquer expectativa de
ajustamento do nivel dos fundos préprios em conformidade com o artigo 104.°-B.
Para o efeito, as autoridades competentes fornecem as autoridades de resolucdo toda
a informacdo disponivel.

As autoridades competentes informam as autoridades de resolucdo relevantes sobre o
requisito de fundos préprios adicionais imposto as instituicbes nos termos do artigo
104.°, n. 1, alinea a), e sobre quaisquer expectativas de ajustamento do nivel de
fundos proprios comunicadas as instituicdes em conformidade com o artigo 104.°-
B.».

No artigo 105.°, é suprimida a alinea d).
No artigo 108.°, é suprimido o n.° 3.
No artigo 109.°, 0s n.”® 2 e 3 passam a ter a seguinte redagao:

«2. As autoridades competentes devem exigir que as empresas-mée e as filiais
abrangidas pela presente diretiva cumpram as obrigacfes previstas na seccdo Il do
presente capitulo em base consolidada ou subconsolidada, por forma a garantir que
as disposicdes, processos e mecanismos exigidos pela seccdo Il do presente capitulo
sejam coerentes e bem integrados e a poder produzir todos os dados ou informagoes
relevantes para efeitos de supervisdo. Devem assegurar, homeadamente, que as
empresas-mae e as filiais abrangidas pela presente diretiva apliquem essas
disposicdes, processos e mecanismos nas suas filiais ndo abrangidas pela presente
diretiva, incluindo as que se encontrem estabelecidas em centros financeiros
offshore. Essas disposi¢des, processos e mecanismos devem igualmente ser coerentes
e bem integrados e essas filiais também devem estar em condic¢des de produzir todos
os dados e informacdes relevantes para efeitos de superviséo.

3. As obrigacdes decorrentes da seccdo Il do presente capitulo relativas as filiais que
ndo sejam abrangidas pela presente diretiva nao se aplicam se a instituicdo-mae da
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UE puder demonstrar as autoridades competentes que a aplicacdo da seccdo Il
infringe a legislacdo do pais terceiro no qual esta estabelecida a filial.»

O artigo 113.° passa a ter a seguinte redagéo:

«Artigo 113.°
Decisdes conjuntas sobre requisitos prudenciais especificos de uma instituicéo

A autoridade responsavel pela supervisdo em base consolidada e as autoridades
competentes responsaveis pela supervisdo num Estado-Membro das filiais de uma
instituicdo-méde da UE, de uma companhia financeira-mde da UE ou de uma
companhia financeira mista-mde da UE devem empreender todos os esforgos
necessarios para chegar a uma decisdo conjunta:

(@) Sobre a aplicacdo dos artigos 73.° e 97.° para determinar, por um lado, a
adequacdo do nivel consolidado de fundos préprios detido pelo grupo de
instituicdes relativamente a sua situacdo financeira e perfil de risco e, por
outro, o nivel de fundos préprios necessarios para a aplicacdo do artigo 104.°,
n.° 1, alinea a), em cada uma das entidades do grupo de instituicbes e em base
consolidada;

(b) Sobre as medidas destinadas a abordar quaisquer questdes e conclusdes
significativas relacionadas com a supervisdo da liquidez, nomeadamente as
relativas a adequacdo da organizacdo e do tratamento dos riscos nos termos do
artigo 86.° e a necessidade de estabelecer requisitos de liquidez especificos
para a instituicdo nos termos do artigo 105.° da presente diretiva;

(c) Sobre qualquer expectativa de ajustamento do nivel consolidado de fundos
préprios em conformidade com o artigo 104.°-B, n.° 3.

As decisdes conjuntas a que se refere o n.° 1 devem ser tomadas:

(@) Para efeitos do n.° 1, alinea a), no prazo de quatro meses a contar da
apresentacdo pela autoridade responsavel pela supervisdo em base consolidada
de um relatério com a avaliagdo de risco do grupo de instituicGes nos termos do
artigo 104.°-A as outras autoridades competentes relevantes;

(b) Para efeitos do n.° 1, alinea b), no prazo de quatro meses a contar da
apresentacdo pela autoridade responsavel pela supervisdo em base consolidada
de um relatério com a avaliagdo do perfil de risco de liquidez do grupo de
instituicBes nos termos dos artigos 86.° e 105.°;

(c) Para efeitos do n.° 1, alinea c), no prazo de quatro meses a contar da
apresentacdo pela autoridade responsavel pela supervisdo em base consolidada
de um relatério com a avaliagdo de risco do grupo de instituicGes nos termos do
artigo 104.°-B.

As decisdes conjuntas devem também ter devidamente em consideracdo as
avaliacdes de risco das filiais efetuadas pelas autoridades competentes relevantes nos
termos dos artigos 73.°, 97.°, 104.°-A e 104.°-B.

As decisdes conjuntas a que se refere o n.° 1, alineas a) e b), devem ser exaradas em
documento do qual conste a sua fundamentacdo completa e que é transmitido a
instituicdo-mde da UE pela autoridade responsavel pela supervisdo em base
consolidada. Em caso de desacordo, a autoridade responsavel pela supervisdo em
base consolidada consulta a EBA, a pedido de qualquer uma das outras autoridades
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competentes envolvidas. A autoridade responsavel pela superviséo em base
consolidada pode consultar a EBA por sua propria iniciativa.

Na auséncia de uma decisdo conjunta das autoridades competentes nos prazos a que
se refere 0 n.° 2, uma decisdo sobre a aplicacdo dos artigos 73.°, 86.° e 97.°, do artigo
104.°5 n.° 1, alinea a), do artigo 104.°-B e do artigo 105.° é tomada em base
consolidada pela autoridade responsavel pela supervisdao em base consolidada, tendo
devidamente em conta as avaliacdes de risco das filiais efetuadas pelas autoridades
competentes relevantes. Se, no termo dos prazos a que se refere o n.° 2, qualquer das
autoridades competentes em questdo remeter o assunto para a EBA nos termos do
artigo 19.° do Regulamento (UE) n.° 1093/2010, a autoridade responsavel pela
supervisdo em base consolidada deve adiar a sua deciséo e aguardar qualquer deciséo
que a EBA possa tomar nos termos do artigo 19.°, n.° 3, do referido regulamento,
para entdo se pronunciar de acordo com a decisdo da EBA. Os prazos a que refere o
n.° 2 sdo considerados prazos de conciliagdo na ace¢do do Regulamento (UE) n.°
1093/2010. A EBA toma a sua decisdo no prazo de um més. O assunto nao pode ser
remetido para a EBA ap0s o termo do prazo de quatro meses nem depois de tomada
uma decisdo conjunta.

A decisdo sobre a aplicacdo dos artigos 73.°, 86.° e 97.°, do artigo 104.°, n.° 1, alinea
a), do artigo 104.°-B e do artigo 105.° é tomada pelas autoridades competentes
respetivamente responsaveis pela supervisao das filiais de uma instituicdo de crédito-
mde da UE, de uma companhia financeira-mde da UE ou de uma companhia
financeira mista-mae da UE em base individual ou em base subconsolidada, depois
de devidamente consideradas as observacdes e as reservas expressas pela autoridade
responsavel pela supervisdo em base consolidada. Se, no termo de qualquer dos
prazos a que se refere o n.° 2, qualquer das autoridades competentes envolvidas tiver
remetido o assunto para a EBA nos termos do artigo 19.° do Regulamento (UE) n.°
1093/2010, as autoridades competentes devem adiar a sua decisdo e aguardar
qualquer decisdo que a EBA possa tomar nos termos do artigo 19.°, n.° 3, do referido
regulamento, para entdo se pronunciarem de acordo com a decisdo da EBA. Os
prazos a que refere o n.° 2 sdo considerados prazos de conciliacdo na acecdo do
Regulamento (UE) n.° 1093/2010. A EBA toma a sua decisdo no prazo de um més. O
assunto ndo pode ser remetido para a EBA ap6s o termo do prazo de quatro meses
nem depois de tomada uma decisdo conjunta.

As decisdes devem ser exaradas em documento do qual conste a sua fundamentagéo
completa e ter em conta as avaliacbes de risco, opinides e reservas das outras
autoridades competentes expressas durante os prazos a que se refere o n° 2. O
documento é transmitido pela autoridade responsdvel pela supervisdo em base
consolidada a todas as autoridades competentes envolvidas e a instituicdo-mée da
UE.

Caso a EBA tenha sido consultada, todas as autoridades competentes devem ter em
conta o seu parecer e fundamentar quaisquer desvios significativos em relacdo ao
mesmao.

As decisdes conjuntas a que se refere o n.° 1 e as decisdes tomadas pelas autoridades
competentes na auséncia de uma decisdo conjunta como referido no n.° 3 séo
reconhecidas como determinantes e aplicadas pelas autoridades competentes no
Estado-Membro em causa.

As decisdes conjuntas a que se refere 0 n.° 1 e quaisquer decisdes tomadas na
auséncia de uma decisdo conjunta como referido no n.° 3 sdo atualizadas anualmente
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ou, em circunstancias excecionais, sempre que a autoridade competente responsavel
pela supervisdo das filiais de uma instituicdo-mde da UE, de uma companhia
financeira-mée da UE ou de uma companhia financeira mista-mée da UE apresente
um pedido escrito e devidamente fundamentado a autoridade responsavel pela
supervisdo em base consolidada no sentido de atualizar a decisdo sobre a aplicacéo
do artigo 104.°, n.° 1, alinea a), do artigo 104.°-B e do artigo 105.°. Neste ultimo caso,
a atualizacdo pode ser efetuada bilateralmente entre a autoridade responsavel pela
supervisdo em base consolidada e a autoridade competente requerente.

A EBA elabora projetos de normas técnicas de execucdo para assegurar condices
uniformes de aplicacdo do processo de decisdo conjunta a que se refere o presente
artigo no que respeita a aplicacdo dos artigos 73.°%, 86.° e 97.°, do artigo 104.%, n.° 1,
alinea a), do artigo 104.°-B e do artigo 105.°, de modo a facilitar as decisdes
conjuntas.

A EBA apresenta esses projetos de normas técnicas de execucdo a Comissao até 1 de
julho de 2014.

Séo conferidas a Comissdo competéncias para adotar as normas técnicas de execugao
a que se refere o primeiro paragrafo, nos termos do artigo 15.° do Regulamento (UE)
n.° 1093/2010.».

Ao artigo 116.°, primeiro paragrafo, é aditada a seguinte frase:

«Devem também ser criados colégios de autoridades de supervisao se todas as filiais
de uma instituicdo-mée da UE, de uma companhia financeira-mae da UE ou de uma
companhia financeira mista-mae da UE se situarem num pais terceiro.»

No artigo 119.%, 0 n.° 1 passa a ter a seguinte redacao:

«1. Sem prejuizo do artigo 21.°-A, os Estados-Membros adotam as medidas
necessarias para incluir as companhias financeiras e as companhias financeiras
mistas na supervisdo em base consolidada.»

No artigo 120.°, 0 n.° 2 passa a ter a seguinte redacao:

«2. Se uma companhia financeira mista for objeto de disposi¢des equivalentes ao
abrigo da presente diretiva e da Diretiva 2009/138/CE, designadamente em termos de
supervisdo em funcdo do risco, a autoridade responsavel pela supervisdao em base
consolidada pode, em acordo com o supervisor do grupo no setor dos seguros, aplicar
a essa companhia financeira mista apenas as disposicGes da diretiva relativas ao setor
financeiro mais significativo, na acegdo do artigo 3.° n° 2, da Diretiva
2002/87/CE.».

No artigo 131.°, 0 n.° 1 passa a ter a seguinte redacao:

«1. Os Estados-Membros designam a autoridade encarregada da identificacdo, em
base consolidada, das institui¢ces de importancia sistémica global (G-SllI) e, em base
individual, subconsolidada ou consolidada, consoante aplicavel, das outras
instituicdes de importancia sistémica (O-SllI), autorizadas na sua jurisdicdo. A
referida autoridade é a autoridade competente ou a autoridade designada. Os
Estados-Membros podem designar mais de uma autoridade.

As G-SlI podem ser:

(@ Um grupo liderado por uma instituicdo-mae da UE, por uma companhia
financeira-mée da UE ou por uma companhia financeira mista-mae da UE; ou
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(b) Uma instituicdo que ndo seja uma filial de uma instituicdo-mdae da UE, de uma
companhia financeira-méde da UE ou de uma companhia financeira mista-méae
da UE.

As O-SII podem ser um grupo liderado por uma instituicdo-mae da UE, por uma
companhia financeira-mée da UE, por uma companhia financeira mista-mae da UE
OU uma instituicao.».

No artigo 141.°, os n.°® 1 a 6 passam a ter a seguinte redagao:

«1. Uma instituicdo que cumpra o requisito combinado de reserva de fundos proprios
ndo pode proceder a uma distribuicdo com impacto nos fundos préprios principais de
nivel 1 de tal dimensdo que conduza a uma diminuicdo desses seus fundos proprios
principais para um nivel em que o requisito combinado de reserva deixe de ser
cumprido.

2. Uma instituicdo que ndo cumpra o requisito combinado de reserva de fundos
proprios calcula o montante maximo distribuivel (“MMD”) nos termos do n.° 4 e
notifica esse MMD a autoridade competente.

Caso se apligque o disposto no primeiro paragrafo, a instituicdo ndo pode realizar
nenhuma das seguintes a¢des antes de ter calculado o MMD:

(@) Proceder a distribuicdes com impacto nos fundos préprios principais de nivel
1;

(b) Criar obrigacGes de pagamento de remuneracdo variavel ou de beneficios
discricionarios de pensdo ou pagar uma remuneracao variavel se a obrigacdo de
pagamento tiver sido assumida num momento em que a instituicdo nao
cumpria o requisito combinado de reserva de fundos proprios;

(c) Efetuar pagamentos vinculados a instrumentos de fundos préprios adicionais
de nivel 1.

3. Caso uma instituicdo ndo cumpra ou exceda o seu requisito combinado de reserva
de fundos proéprios, ndo podera distribuir mais do que o MMD calculado nos termos
do n.° 4 através de qualquer acdo referida no n.° 2, segundo paragrafo, alineas a), b) e
¢). Uma instituicdo ndo pode realizar qualquer uma das acGes referidas no n.° 2,
segundo paréagrafo, alineas a) ou b), antes de efetuar os pagamentos devidos em
ligacdo com instrumentos de fundos préprios adicionais de nivel 1.

4. As instituicbes calculam o MMD multiplicando a soma calculada nos termos do
n.° 5 pelo fator determinado nos termos do n.° 6. O MMD deve ser reduzido em
consequéncia de qualquer das acdes a que se refere o n.° 2, segundo paragrafo,
alineas a), b) ou c).

5. O montante a multiplicar nos termos do n.° 4 é constituido por:

(@ Os lucros intercalares ndo incluidos nos fundos préprios principais de nivel 1
por forca do artigo 26.%, n.° 2, do Regulamento (UE) n.° 575/2013 que tenham
sido obtidos desde a mais recente deciséo sobre a distribuicdo de lucros ou de
qualquer das acdes a que se refere 0 n.° 2, segundo paragrafo, alineas a), b) ou
c), do presente artigo;

mais

(@ Os lucros de final do exercicio ndo incluidos nos fundos préprios principais de
nivel 1 nos termos do artigo 26.%, n.° 2, do Regulamento (UE) n.° 575/2013 que
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tenham sido obtidos desde a mais recente decisdo sobre a distribuigdo de lucros
ou de qualquer das a¢des a que se refere o n.° 2, segundo paragrafo, alineas a),
b) ou c), do presente artigo;

menos

(b)

Os montantes a pagar a titulo de imposto se os elementos a que se referem as
alineas a) e b) do presente nimero fossem retidos.

6. O fator é determinado do seguinte modo:

(a)

(b)

(©)

(d)

Se os fundos proprios principais de nivel 1 mantidos pela instituicdo e nédo
utilizados para cumprir qualquer um dos requisitos de fundos préprios nos
termos do artigo 92.°-A e do artigo 92.°, n° 1, alineas a), b) e c), do
Regulamento (UE) n.° 575/2013, dos artigos 45.°-C e 45.°-D da Diretiva
2014/59/UE e do artigo 104.°, n.° 1, alinea a), da presente diretiva, expressos
em percentagem do montante total das posigdes em risco calculado nos termos
do artigo 92.° n.° 3, do Regulamento (UE) n.° 575/2013, se situarem no
primeiro (isto é, o mais baixo) quartil do requisito combinado de reserva de
fundos préprios, o fator é 0;

Se os fundos préprios principais de nivel 1 mantidos pela instituicdo e nédo
utilizados para cumprir qualquer um dos requisitos de fundos proprios nos
termos do artigo 92.°-A e do artigo 92.°, n.° 1, alineas a), b) e c), do
Regulamento (UE) n.° 575/2013, dos artigos 45.°-C e 45.°-D da Diretiva
2014/59/UE e do artigo 104.°, n.° 1, alinea a), da presente diretiva, expressos
em percentagem do montante total das posi¢des em risco calculado nos termos
do artigo 92.°, n.° 3, do Regulamento (UE) n.° 575/2013, se situarem no
segundo quartil do requisito combinado de reserva de fundos préprios, o fator é
0,2;

Se os fundos proprios principais de nivel 1 mantidos pela instituicdo e ndo
utilizados para cumprir os requisitos de fundos préprios nos termos do artigo
92.°-A e do artigo 92.°, n.° 1, alineas a), b) e ¢), do Regulamento (UE) n.°
575/2013, dos artigos 45.>-C e 45.°-D da Diretiva 2014/59/UE e do artigo
104.°, n° 1, alinea a), da presente diretiva, expressos em percentagem do
montante total das posi¢des em risco calculado nos termos do artigo 92.2, n.° 3,
do Regulamento (UE) n.° 575/2013, se situarem no terceiro quartil do requisito
combinado de reserva de fundos proprios, o fator é 0,4;

Se os fundos proprios principais de nivel 1 mantidos pela instituicdo e nédo
utilizados para cumprir os requisitos de fundos préprios nos termos do artigo
92.°-A e do artigo 92.°, n.° 1, alineas a), b) e c), do Regulamento (UE) n.°
575/2013, dos artigos 45.>-C e 45.°-D da Diretiva 2014/59/UE e do artigo
104.°, n° 1, alinea a), da presente diretiva, expressos em percentagem do
montante total das posi¢des em risco calculado nos termos do artigo 92.°, n.° 3,
do Regulamento (UE) n.° 575/2013, se situarem no quarto (isto é, 0 mais
elevado) quartil do requisito combinado de reserva de fundos préprios, o fator
€ 0,6;

Os limites inferior e superior de cada quartil do requisito combinado de reserva
de fundos préprios sao calculados do seguinte modo:
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Requisito combinado de reservas

Limite inferior do quartil = X (@n—1)

4

o . _ Requisito combinado de reservas
Limite superior do quartil = 2 ¥ Qn

“Qn” indica o niimero de ordem do quartil em causa.»
E inserido o seguinte artigo 141.°-A:

«Artigo 141.°-A
Incumprimento do requisito combinado de reserva de fundos proprios

Considera-se que uma instituicdo ndo cumpre o requisito combinado de reserva de
fundos proprios para efeitos do artigo 141.° caso ndo disponha de fundos proprios e
passivos elegiveis no montante e com a qualidade necessarios para cumprir, em
simultaneo, o requisito definido no artigo 128.°, n.° 6, e cada um dos requisitos
definidos em:

(@ Artigo 92.°, n.° 1, alinea a), do Regulamento (UE) n.° 575/2013 e artigo 104.°,
n.° 1, alinea a), da presente diretiva;

(b) Artigo 92.°, n.° 1, alinea b), do Regulamento (UE) n.° 575/2013 e artigo 104.°,
n.° 1, alinea a), da presente diretiva;

(c) Artigo 92.°, n.° 1, alinea c), do Regulamento (UE) n.° 575/2013 e artigo 104.°,
n.° 1, alinea a), da presente diretiva;

(d) Artigo 92.°-A do Regulamento (UE) n.° 575/2013 e artigos 45.°-C e 45.°-D da
Diretiva 2014/59/UE.

Em derrogacao do n.° 1, ndo se considera que uma instituicdo ndo cumpre o requisito
combinado de reserva de fundos proprios para efeitos do artigo 141.° caso se
verifiquem todas as condi¢fes seguintes:

(@ A instituicdo cumpre o requisito combinado de reserva de fundos préprios
definido no artigo 128.°, n.° 6, e cada um dos requisitos a que se refere o n.° 1,
alineas a), b) e ¢);

(b) O incumprimento dos requisitos a que se refere o n.° 1, alinea d), deve-se
exclusivamente a incapacidade da instituicdo para substituir os passivos que
deixem de preencher os critérios de elegibilidade ou de prazo de vencimento
previstos nos artigos 72.°-B e 72.°-C do Regulamento (UE) n.° 575/2013;

(c) O incumprimento dos requisitos a que se refere o n.° 1, alinea d), ndo dura mais
do que 6 meses.».

No artigo 145.°, sdo aditadas as seguintes alineas j) e k):

«j) Complemento do artigo 2.°, n.”® 5-A e 5-B, determinando, com base nas
informacdes de que dispde:

I)  se as instituicbes ou categorias de instituicbes cumprem as condic¢oes
previstas nos referido nimeros; ou

39

PT



PT

(34)
(35)

i)  se as instituicbes ou categorias de instituicbes deixaram de cumprir as
condicdes previstas nos referidos nimeros;

k) Alteragdes a lista enunciada no artigo 2.%, n.° 5:

i)  suprimindo instituicbes ou categorias de instituicdes, caso a instituicdo
ou categoria de instituicGes relevante tenha deixado de existir,

i) introduzindo as alteracdes necessarias, caso a denominacao da instituicdo
ou categoria de instituicGes relevante tenha sido alterada.».

No artigo 146.°, é suprimida a alinea a).
No artigo 161.°, é aditado o seguinte n.° 10:

«10. Até 31 de dezembro de 2023, a Comissdo revé a aplicacdo e execucdo dos
poderes de supervisdo a que se refere o artigo 104.°, n.° 1, alineas j) e 1), e apresenta
um relatério ao Parlamento Europeu e ao Conselho sobre essa matéria.».

Artigo 2.°
Transposic¢ao

Os Estados-Membros adotam e publicam, o mais tardar até [Jum ano ap6s a entrada
em vigor da presente diretiva], as disposicOes legislativas, regulamentares e
administrativas necessarias para dar cumprimento a presente diretiva. Os Estados-
Membros comunicam imediatamente a Comissao o texto dessas disposicdes.

Os Estados-Membros aplicam as referidas disposi¢des a partir de [um ano + um dia
apos a entrada em vigor da presente diretiva]. Todavia, as disposicdes necessarias
para dar cumprimento as alteragdes referidas no artigo 1.°, pontos 13 e 18, incluindo
as alteragdes aos artigos 84.° e 98.° da Diretiva 2013/36/UE, sdo aplicaveis a partir de
[dois anos apos a entrada em vigor da presente diretiva].

As disposi¢des adotadas pelos Estados-Membros devem fazer referéncia a presente
diretiva ou ser acompanhadas dessa referéncia aquando da sua publicacdo oficial. As
modalidades dessa referéncia sdo estabelecidas pelos Estados-Membros.

Os Estados-Membros comunicam a Comissao o texto das principais disposicdes de
direito interno que adotarem no dominio abrangido pela presente diretiva.

Artigo 3.°
Entrada em vigor

A presente diretiva entra em vigor no vigésimo dia seguinte ao da sua publicacdo no Jornal

Oficial da Unido Europeia.

Artigo 4.°
Destinatarios

Os destinatarios da presente diretiva sdo os Estados-Membros.

Feito em Bruxelas, em

Pelo Parlamento Europeu Pelo Conselho
O Presidente O Presidente
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