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EXPUNERE DE MOTIVE

1. CONTEXTUL PROPUNERII

. Motivele si obiectivele propunerii

Modificarile propuse la Regulamentul (UE) nr. 806/2014 (Regulamentul privind mecanismul
unic de rezolutie sau RMUR) fac parte dintr-un pachet legislativ care include, de asemenea,
modificari la Regulamentul (UE) nr. 575/2013 (Regulamentul privind cerintele de capital sau
CRR), la Directiva 2013/36/UE (Directiva privind cerintele de capital sau CRD) si la
Directiva 2014/59/UE (Directiva privind redresarea si rezolutia institutiilor bancare sau
BRRD).

In ultimii ani, UE a pus in aplicare o reformi substantiali a cadrului de reglementare a
serviciilor financiare menitd sd consolideze rezilienta institutiilor financiare din UE, reforma
bazatd in mare masurd pe standardele internationale convenite cu partenerii sai internationali.
Mai precis, pachetul de reforme a inclus Regulamentul (UE) nr.575/2013
(Regulamentul privind cerintele de capital sau CRR) si Directiva 2013/36/UE
(Directiva privind cerintele de capital sau CRD), in ceea ce priveste cerintele prudentiale si
supravegherea institutiilor, Directiva 2014/59/UE (Directiva privind redresarea si rezolutia
institutiilor bancare sau BRRD), in ceea ce priveste redresarea si rezolutia institutiilor, si
Regulamentul (UE) nr. 806/2014, in ceea ce priveste mecanismul unic de rezolutie (MUR).

Aceste masuri au fost luate ca raspuns la criza financiara din perioada 2007-2008. Din cauza
faptului c@ nu au existat cadre adecvate de gestionare a crizei si de rezolutie, guvernele din
intreaga lume au fost nevoite sa salveze unele banci ca urmare a crizei financiare. Impactul
interventiei guvernelor asupra finantelor publice, precum si stimulentele nedorite ale
socializarii costurilor legate de intrarea in dificultate a bancilor au pus in evidenta necesitatea
unei schimbari de abordare in ceea ce priveste gestionarea crizelor bancare si protejarea
stabilitatii financiare.

In cadrul Uniunii si in conformitate cu masurile importante care au fost convenite si adoptate
la nivel international, Directiva 2014/59/UE [Directiva privind redresarea si rezolutia
institutiilor bancare (BRRD)]' si Regulamentul (UE) nr. 806/2014 [Regulamentul privind
mecanismul unic de rezolutie (RMUR)]? au instituit un cadru solid privind rezolutia bancara
pentru gestionarea eficace a crizelor bancare si pentru reducerea impactului negativ al
acestora asupra stabilitatii financiare si a finantelor publice. Un element important al noului
cadru de rezolutie este ,,recapitalizarea internd”, care consta in reducerea valorii contabile a
datoriilor sau 1n conversia titlurilor de creanta sau a altor pasive in capitaluri proprii in functie
de o ierarhie predefinita. Acest instrument poate fi utilizat pentru a absorbi pierderile si pentru
a recapitaliza, prin mijloace interne, o institutie care este pe cale s intre in dificultate sau este
susceptibild sd intre in dificultate, astfel incét aceasta sa isi recapete viabilitatea. Consecintele
intrarii in dificultate a institutiei vor fi astfel suportate de actionari si de ceilalti creditori ai sai,
nu de contribuabili. Spre deosebire de alte jurisdictii, cadrul de redresare si de rezolutie

! Directiva 2014/59/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 15 mai 2014 de instituire a unui

cadru pentru redresarea si rezolutia institutiilor de credit si a firmelor de investitii, JO L 173, 12.6.2014,
p. 190.

Regulamentul (UE) nr. 806/2014 al Parlamentului European si al Consiliului din 15 iulie 2014 de
stabilire a unor norme uniforme si a unei proceduri uniforme de rezolutie a institutiilor de credit si a
anumitor firme de investitii in cadrul unui mecanism unic de rezolutie si al unui fond unic de rezolutie
si de modificare a Regulamentului (UE) nr. 1093/2010, JO L 225, 30.7.2014, p. 1.
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bancard al Uniunii a acordat deja autoritatilor de rezolutie competenta de a stabili pentru
fiecare institutie de credit sau firmd de investitii (,,institutie”) o cerintd minima privind
fondurile proprii si pasivele eligibile (minimum requirement for own funds and eligible
liabilities - MREL), constand in pasive care pot fi recapitalizate intern cu foarte mare
usurintd, in vederea utilizarii pentru absorbtia pierderilor si recapitalizarea institutiilor in
situatia in care intra in dificultate. Comisia a adoptat recent actele legislative delegate privind
aplicarea practica a acestei cerin‘ges.

La nivel international, Consiliul pentru Stabilitate Financiara (CSF) a publicat, la
9 noiembrie 2015, Lista termenilor si conditiilor privind capacitatea totald de absorbtie a
pierderilor (Total Loss-absorbing Capacity - TLAC) (,standardul TLAC”), care a fost
adoptatd o saptimana mai tarziu la summitul G20 din Turcia®. Conform standardului TLAC,
bancile de importanta sistemica globala (G-SIB), denumite institutii de importantd sistemica
globala (G-SII) in legislatia Uniunii, trebuie sd detind suficiente pasive cu o capacitate de
absorbtie foarte ridicatd a pierderilor (pasive care pot fi recapitalizate intern) pentru a asigura
derularea rapidd si fard impedimente a absorbtiei pierderilor si a recapitalizarii in cadrul
procedurii de rezolutie. In comunicarea sa din 24 noiembrie 2015°, Comisia s-a angajat si
inainteze o propunere legislativa pana la sfarsitul acestui an, astfel incat standardul TLAC sa
poata fi pus in aplicare in termenul convenit, si anume pana in 2019. In plus, Comisia s-a
angajat sa revizuiasca normele MREL aflate in vigoare in vederea asigurarii coerentei depline
cu standardul TLAC convenit la nivel international, ludnd In considerare concluziile unui
raport pe care Autoritatea bancara europeana (ABE) trebuie sa il prezinte Comisiei in temeiul
articolului 45 alineatul (19) din BRRD. La 19 iulie 2016, ABE a publicat deja o versiune
intermediara a acestui raport’ si se preconizeazi ca raportul final va fi prezentat in cursul lunii
decembrie 2016.

Cadrele generale BRRD si RMUR sunt in continuare valabile si solide, principalul obiectiv al
prezentei propuneri fiind de a pune in aplicare standardul TLAC si de a integra cerinta TLAC
in normele MREL generale, prin evitarea duplicarii care ar rezulta din aplicarea in paralel a
doud cerinte. Desi TLAC si MREL urmaresc acelasi obiectiv de reglementare, exista totusi
unele diferente intre acestea in ceea ce priveste modul in care sunt concepute. in domeniul de
aplicare a MREL intrd nu numai G-Sll-urile, ci intregul sector bancar al Uniunii. Spre
deosebire de standardul TLAC, care prevede un nivel minim armonizat, nivelul MREL este
stabilit de autorititile de rezolutie in baza unei evaluiri, de la caz la caz, a fiecirei institutii. In
fine, cerinta minima TLAC ar trebui indeplinitd, in principiu, cu ajutorul instrumentelor de
datorie subordonate, in timp ce in sensul MREL, subordonarea instrumentelor de datorie ar
putea fi o conditie impusa de autoritatile de rezolutie de la caz la caz, in masura in care
aceastd subordonare este necesard pentru a se garanta ca tratamentul aplicat creditorilor cu
ocazia recapitalizarii interne nu este mai defavorabil decét cel aplicat in situatia ipotetica a

8 Regulamentul delegat (UE) 2016/1450 al Comisiei din 23 mai 2016 de completare a

Directivei 2014/59/UE a Parlamentului European si a Consiliului in ceea ce priveste standardele tehnice
de reglementare care precizeaza criteriile metodologiei de stabilire a cerintei minime privind fondurile
proprii si pasivele eligibile, JO L 237, 3.9.2016, p. 1.

CSF, Principles on Loss-absorbing and Recapitalisation Capacity of Globally Systemically Important
Banks (G-SIBs) in Resolution, Total Loss-absorbing Capacity (TLAC) Term sheet [Principii privind
capacitatea de absorbtie a pierderilor §i de recapitalizare a bancilor de importanta sistemica globala
(G-SIB) in cadrul procedurilor de rezolutie, Lista termenilor si conditiilor privind capacitatea totald de
absorbtie a pierderilor (TLAC)], 9.11.2015.

Comunicare a Comisiei catre Parlamentul European, Consiliu, Banca Centrala Europeana, Comitetul
Economic si Social European si Comitetul Regiunilor ,, Catre finalizarea Uniunii bancare”,
24.11.2015, COM(2015) 587 final.

6 https://www.eba.europa.eu/documents/10180/1360107/EBA+Interim+report+on+MREL
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insolventei (aceasta fiind situatia contrafactuald rezolutiei). Pentru a avea un cadru simplu si
transparent care sd ofere securitate juridicd si coerentd, Comisia propune integrarea
standardului TLAC in normele MREL existente si asigurarea faptului cd ambele cerinte sunt
indeplinite cu instrumente in esenta similare. Aceasta abordare presupune introducerea unor
modificari limitate ale normelor MREL aflate in vigoare si asigurarea coerentei tehnice cu
structura oricarei cerinte viitoare impuse G-Sll-urilor.

Mai precis, pentru a alinia normele MREL aflate in vigoare la standardul TLAC sunt necesare
modificari tehnice suplimentare adecvate In ceea ce priveste, printre altele, numitorii utilizati
pentru masurarea capacitatii de absorbtie a pierderilor, interactiunea cu cerintele privind
amortizorul de capital, informarea investitorilor cu privire la riscuri si modalitatile de aplicare
a acestor norme in raport cu diferitele strategii de rezolutie. Standardul TLAC se va aplica
G-Sll-urilor, insd abordarea Comisiei nu va influenta in mod considerabil sarcina pe care 0
implica respectarea dispozitiilor privind MREL pentru institutiile care nu sunt G-SlI-uri.

Din punct de vedere operational, nivelul minim armonizat al standardului TLAC va fi
introdus in Uniune prin modificarea Regulamentului si a Directivei privind cerintele de
capital (CRR si CRD)7, in timp ce majorarea specificd institutiilor care intrd in categoria
G-Sll-urilor si MREL specifica institutiilor care nu intra in categoria G-Sll-urilor vor fi
abordate prin modificari specifice ale BRRD si RMUR. Asadar, prezenta propunere face parte
dintr-un pachet mai amplu de revizuire a legislatiei financiare a Uniunii, care vizeaza
reducerea riscurilor din sectorul financiar (revizuirea CRR/CRD) si asigurarea unei mai mari
reziliente a acestui sector.

Prezenta propunere trateaza, in particular, modificarile specifice ale RMUR legate de punerea
n aplicare a standardului TLAC in Uniune. Prezenta propunere se va aplica Comitetului unic
de rezolutie (SRB) si autoritatilor nationale ale statelor membre care participad la mecanismul
unic de rezolutie (MUR) atunci cand stabilesc si pun in aplicare cerintele privind capacitatea
de absorbtie a pierderilor si de recapitalizare a institutiilor financiare stabilite in uniunea
bancara.

. Coerenta cu dispozitiile existente in domeniul de politica

Conform cadrului de rezolutie bancard existent la nivelul Uniunii, toate bancile europene
trebuie s detind suficiente pasive cu o capacitate foarte ridicatd de absorbtie a pierderilor
(pasive care pot fi recapitalizate intern). Prin alinierea cerintei existente in cazul G-Sll-urilor
la standardul international TLAC, propunerea va imbunatati si va facilita punerea in aplicare a
normelor existente. Propunerea este, prin urmare, in concordantd cu obiectivul general al
cadrului Uniunii privind rezolutia bancard, si anume reducerea sprijinului din partea
contribuabililor in procedura de rezolutie bancara. Prezenta propunere este pe deplin coerenta
cu propunerea Comisiei de modificare a BRRD in ceea ce priveste normele privind absorbtia
pierderilor si recapitalizarea bancilor aplicabile in intreaga Uniune.

Regulamentul (UE) nr. 575/2013 al Parlamentului European si al Consiliului din 26 iunie 2013 privind
cerintele prudentiale pentru institutiile de credit si firmele de investitii si de modificare a
Regulamentului (UE) nr. 648/2012, JO L 176, 27.6.2013, p. 1, Directiva 2013/36/UE a
Parlamentului European si a Consiliului din 26 iunie 2013 cu privire la accesul la activitatea institutiilor
de credit si supravegherea prudentiald a institutiilor de credit si a firmelor de investitii, de modificare a
Directivei 2002/87/CE si de abrogare a Directivelor 2006/48/CE si 2006/49/CE, JO L 176, 27.6.2013,
p. 338.
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. Coerenta cu alte politici ale Uniunii

Propunerea face parte dintr-un proces mai amplu de revizuire a legislatiei financiare a Uniunii
care vizeazd reducerea riscurilor in sectorul financiar si promovarea, in acelasi timp, a
finantarii durabile a activitatii economice. Aceasta este in concordanta deplina cu obiectivele
fundamentale ale UE de promovare a stabilitdtii financiare, de reducere a sprijinului din
partea contribuabililor in procedura de rezolutie bancara, precum si de contributie la
finantarea durabila a economiei.

2. TEMEI JURIDIC, SUBSIDIARITATE S| PROPORTIONALITATE
. Temei juridic

Propunerea de regulament modifica un regulament existent, si anume RMUR. Temeiul juridic
al prezentei propuneri este acelasi cu temeiul juridic al RMUR, si anume articolul 114 din
TFUE. Aceastd dispozitie permite adoptarea unor masuri de armonizare a dispozitiilor
nationale care au ca obiect instituirea si functionarea pietei interne.

Propunerea armonizeaza dispozitiile nationale ale statelor membre care participd la MUR in
materie de redresare si rezolutie a institutiilor de credit si a firmelor de investitii, In special in
ceea ce priveste capacitatea de absorbtie a pierderilor si de recapitalizare in caz de rezolutie,
astfel Incat SRB si autoritdtile nationale de rezolutie ale statelor membre participante si
bancile stabilite in uniunea bancard sa dispuna de aceleasi instrumente si sd aibd aceeasi
capacitate de a face fata situatiilor de dificultate cu care se confrunta bancile, in conformitate
cu standardele convenite la nivel international (standardul TLAC).

Prin stabilirea de cerinte armonizate pentru bancile din statele membre care participa la MUR,
propunerea reduce considerabil riscul ca legislatia statelor membre in materie de capacitate de
absorbtie a pierderilor si de recapitalizare in cadrul procedurii de rezolutie sa fie divergenta,
fapt care ar putea denatura concurenta pe piata internd. Propunerea are, asadar, ca obiect
instituirea si functionarea pietei interne.

Prin urmare, articolul 114 din TFUE este temeiul juridic adecvat.
. Subsidiaritate

In temeiul principiului subsidiarititii previzut la articolul 5 alineatul (3) din TUE, in
domeniile care nu sunt de competenta sa exclusiva, Uniunea intervine numai dacd si in
madsura in care obiectivele actiunii preconizate nu pot fi realizate in mod satisfacdtor de statele
membre nici la nivel central, nici la nivel regional si local, dar datoritd dimensiunilor si
efectelor actiunii preconizate, pot fi realizate mai bine la nivelul Uniunii.

Uniunea si statele sale membre, in special statele membre care participa la MUR, si-au asumat
angajamentul de a pune in aplicare standardele internationale. In lipsa unei actiuni la nivelul
Uniunii, statele membre ar fi trebuit sa transpuna ele insele standardul international TLAC in
propriile lor jurisdictii si nu ar fi fost posibila modificarea cadrului existent care deriva din
BRRD si RMUR. Drept urmare, avand in vedere diferentele importante dintre
standardul TLAC si cadrul existent, precum si eventualele interpretiri divergente ale
Listei termenilor si conditiilor TLAC de catre autoritatile nationale de reglementare, bancilor,
in special G-Sll-urilor, li s-ar fi aplicat doua cerinte paralele (cerinta TLAC aplicandu-se la
randul sdu in mod diferit de la un stat membru la altul), ceea ce ar fi implicat costuri
suplimentare atat pentru banci, cat si pentru autoritatile publice (autoritdtile de supraveghere
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si autoritatile de rezolutie). Prin urmare, actiunea la nivelul Uniunii este oportund, pentru ca
standardul international TLAC sa se aplice in mod armonizat in statele membre care participa
la MUR si pentru a alinia cadrul existent la standardul respectiv, astfel incat sa se reduca pe
cat posibil costurile de asigurare a conformitatii ale bancilor si ale autoritatilor publice,
asigurandu-se, in acelasi timp, rezolutia eficienta a bancilor care intra in dificultate.

. Proportionalitate

In temeiul principiului proportionalititii, continutul si forma actiunii Uniunii nu trebuie si
depaseascd ceea ce este necesar pentru indeplinirea obiectivelor sale, in conformitate cu
obiectivele generale ale tratatelor.

Propunerea pune in aplicare TLAC pentru G-SII globale, fara a avea un impact semnificativ
asupra sarcinii bancilor de a respecta normele existente privind capacitatea de absorbtie a
pierderilor si de recapitalizare, dat fiind ca, in cadrul propunerii, aplicarea nivelului TLAC
minim nu se extinde la institutiile care nu sunt G-Sll-uri. De asemenea, propunerea limiteaza
in mare masurd costurile Dbancilor, in special ale G-Sll-urilor, legate de
asigurarea conformitatii cu standardul TLAC prin alinierea, in masura posibilului, a normelor
existente la respectivul standard. Tn fine, propunerea nu extinde aplicarea nivelului TLAC
minim la institutiile care nu sunt G-Sll-uri. In ceea ce priveste institutiile care nu intra in
categoria G-Sll-urilor, propunerea mentine principiul general existent potrivit caruia calitatea
st nivelul cerintei privind absorbtia pierderilor si recapitalizarea ar trebui adaptate de catre
autoritatile de rezolutie pentru fiecare banca in parte, in functie de riscul, dimensiunea, gradul
de interconectare a bancii si de strategia de rezolutie aleasa. In cazul G-Sll-urilor care fac
obiectul nivelului TLAC minim, Tnainte de a impune unei anumite institutii o majorare
specifica, propunerea solicitd SRB si autoritatilor nationale de rezolutie sd evalueze daca
aceastd majorare este necesara, proportionald si justificata. Dispozitiile propunerii sunt,
asadar, proportionale cu ceea ce este necesar pentru indeplinirea obiectivelor respective.

3. REZULTATELE EVALUARII IMPACTULUI

. Evaluarea impactului

Fiind parte dintr-un pachet mai amplu de revizuire a legislatiei financiare a Uniunii care
Vizeaza reducerea riscurilor in sectorul financiar (revizuirca CRR/CRD), propunerea a facut
obiectul unei evaludri amanuntite a impactului. Proiectul de raport de evaluare a impactului a
fost transmis la 7 septembrie 2016 Comitetului de control normativ al Comisiei®. Comitetul a
emis un aviz negativ la data de [data]. Dupa consolidarea fundamentelor pentru anumite
elemente ale pachetului de revizuire, Comitetul a emis un aviz pozitiv la 27 septembrie 2016.

In conformitate cu politica sa pentru ,,0 mai buna legiferare”, Comisia a evaluat impactul
mai multor optiuni de politicd. Optiunile de politicd au fost evaluate prin raportare la
obiectivele-cheie, si anume consolidarea capacitatii de absorbtie a pierderilor si de
recapitalizare a bancilor in caz de rezolutie si consolidarea securitatii juridice si a coerentei
cadrului de rezolutie. Evaluarea a fost realizata tindndu-se cont de eficacitatea indeplinirii
obiectivelor mentionate mai sus si de eficienta din punctul de vedere al costurilor a punerii in
aplicare a diferitelor optiuni de politica.

8 [Link catre evaluarea impactului si rezumatul acesteia.]
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In ceea ce priveste punerea in aplicare a standardului TLAC in Uniune, trei optiuni de politica
au fost luate in considerare in evaluarea impactului. Conform primei optiuni, BRRD si RMUR
ar continua sa se aplice In forma actuala. Conform celei de a doua optiuni, standardul TLAC
pentru G-Sll-uri ar fi integrat In cadrul de rezolutie existent, cadrul respectiv urmand a fi
modificat dupi caz pentru a se asigura compatibilitatea deplind cu standardul TLAC. In cea de
a treia optiune de politica s-a propus ca domeniul de aplicare al nivelului TLAC minim sa se
extinda, de asemenea, la alte institutii de importanta sistemica (O-Sll-uri) din Uniune, pe
langd G-Sll-uri. In urma evaludrii impactului s-a concluzionat ci obiectivele de politica
relevante se ating cel mai bine prin a doua optiune de politica. Mai precis, spre deosebire de
prima optiune, a doua optiune prevede aplicarea armonizata a standardului TLAC pentru toate
G-Sll-urile din Uniune prin reducerea costurilor legate de respectarea a doua cerinte potential
diferite (standardul TLAC si BRRD si RMUR existente), asigurdnd in acelasi timp o
interpretare coerentd in UE a Listei termenilor si conditiilor TLAC. Conform celei de a doua
efectele de contagiune care deriva din participarile incrucisate ale G-Sll-urilor prin norme
specifice ale standardului TLAC care, in prezent, nu sunt prevazute nici in BRRD, nici in
RMUR (si anume nivelul TLAC minim sub forma instrumentelor de datorie subordonate,
deducerea participarilor incrucisate ale instrumentelor TLAC eligibile detinute de G-SllI-uri).
Aceastd optiune va asigura punerea in aplicare a standardului TLAC in Uniune, ceea ce ar
G-SIB-urilor la nivel mondial. De altfel, fatd de cea de a treia optiune, aceastd optiune de
politica este de preferat deoarece nu va avea dezavantajul de a extinde nivelul minim TLAC la
banci care nu sunt G-SlI-uri (O-Sll-uri), dat fiind ca in cazul acestora nivelul cerintei minime
TLAC ar putea parea a nu fi suficient de bine calibrat avand in vedere marea lor diversitate in
ceea ce priveste dimensiunea, modelul de afaceri, gradul de interconectare si importanta
sistemica.

. Drepturi fundamentale

Prezenta propunere, care respectd drepturile fundamentale si se conformeazd principiilor
recunoscute, mai ales in Carta drepturilor fundamentale a Uniunii Europene, in special dreptul
de proprietate si libertatea de a desfasura o activitate comerciald, trebuie aplicatd in
conformitate cu aceste drepturi si principii. Prezentul regulament garanteaza in special faptul
ca atingerile aduse drepturilor de proprietate ale creditorilor bancilor nu sunt disproportionate.
Creditorii afectati nu ar trebui sa suporte pierderi mai mari decat cele pe care le-ar fi suportat
in cazul in care institutia ar fi fost lichidatd prin procedura obisnuitd de insolventd la
momentul ludrii deciziei de rezolutie.

4. IMPLICATIILE BUGETARE

Propunerea nu are implicatii asupra bugetului Uniunii.

5. ALTE ELEMENTE

. Explicatii detaliate cu privire la prevederile specifice ale propunerii

Astfel cum s-a explicat mai sus, modificarile aduse CRR, care fac parte din acelasi pachet
legislativ, vor include normele cu privire la cerinta minima TLAC pentru G-Sll-uri, in timp ce
prezenta propunere abordeaza majorarea specifica institutiei in cazul G-Sll-urilor si cerintele
generale care se aplicd bancilor stabilite in uniunea bancard. Prezenta propunere introduce o
serie de modificari specifice la RMUR existent.
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Modificarea articolelor 3, 8 si 9 din RMUR

Standardul TLAC, BRRD si RMUR recunosc atat strategii de rezolutie cu un singur punct de
intrare, cat si strategii de rezolutie cu mai multe puncte de intrare. In strategia cu un singur
punct de intrare, numai o entitate din grup (de obicei entitatea-mama) face obiectul procedurii
de rezolutie, in timp ce celelalte entitati din grup (de obicei filialele care desfasoara activitati
economice) nu intrd in procedura de rezolutie, ci transfera pierderile entitatii care va fi supusa
rezolutiei. In strategia cu mai multe puncte de intrare, mai multe entitati pot face obiectul
procedurii de rezolutie. Pentru ca strategia de rezolutie dorita sa fie aplicatd in mod eficient,
este important ca entitatile care urmeaza sa fie supuse rezolutiei (,,entitati supuse rezolutiei”)
si filialele care apartin acestor entitdti (,,grupuri supuse rezolutiei”) sa fie clar identificate.
De asemenea, aceasta identificare este relevantd pentru a se stabili nivelul de aplicare a
normelor privind capacitatea de absorbtie a pierderilor si de recapitalizare pe care institutiile
financiare ar trebui sa il respecte. Din acest motiv, modificarile aduse articolului 3 din RMUR
introduc conceptele de ,.entitate supusa rezolutiei” si de ,,grup supus rezolutiei”. Modificarile
la articolele 8 si 9 in ceea ce priveste planificarea rezolutiei grupului prevad in mod explicit
obligatia comitetului de a identifica entittile supuse rezolutiei si grupurile supuse rezolutiei
din cadrul unui grup financiar si de a tine seama in mod adecvat de consecintele oricarei
masuri de rezolutie planificate in cadrul grupului in vederea asigurarii rezolutiei eficiente a
grupului.

Modificarea articolului 12 din RMUR

Articolul 12 se abroga si se inlocuieste cu urmatoarele dispozitii noi: articolele 12, 12a, 12b,
12¢, 12d, 12e, 12f, 12g, 12h, 12i si 12;.

Articolul 12 stabileste cadrul institutional in ceea ce priveste aplicarea cerintei minime privind
fondurile proprii si pasivele eligibile, evidentiind rolul Comitetului unic de rezolutie, al
autoritatilor nationale de rezolutie si, respectiv, al autoritatilor competente din statele membre
participante.

In prezent, cerinta minima privind fondurile proprii si pasivele eligibile (,, MREL”) specifica
institutiei se masoard ca procent din pasivele totale ale institutiei. Articolul 12a aliniaza
indicatorii de masurare a MREL la cei ai cerintei armonizate minime pentru G-Sll-uri, astfel
cum prevede standardul TLAC (,.cerinta minimd TLAC”). Prin urmare, cerinta specifica
institutiei ar trebui exprimatd ca procent din cuantumul total al expunerii la risc si din
indicatorul de masurare a expunerii pentru calcularea efectului de levier ale institutiei
relevante.

Articolul 12b mentine derogarea existenta de la MREL in cazul organismelor de credit
ipotecar cu conditia ca procedura nationald de insolventd sau proceduri similare sd permita
absorbtia efectiva a pierderilor de catre creditori, atingdndu-se astfel obiectivele rezolutiei.
Acest articol clarifica, de asemenea, faptul ca institutiile care beneficiaza de derogare de la
MREL nu ar trebui sa intre in sfera cerintei consolidate generale la nivelul grupului supus
rezolutiei.

Articolul 12¢ precizeaza criteriile de eligibilitate pentru instrumentele si elementele care ar
putea fi luate in considerare pentru indeplinirea MREL, aliniindu-le Tndeaproape la criteriile
de eligibilitate prevazute in standardul TLAC pentru cerinta minimd TLAC. Aceste criterii
sunt, prin urmare, identice, cu exceptia celor prezentate in continuare.

RO



RO

In ceea ce priveste domeniul de aplicare al instrumentelor vizate, anumite instrumente cu
caracteristici de instrumente financiare derivate, cum ar fi instrumentele financiare structurate,
sunt eligibile pentru indeplinirea MREL, deoarece ar putea absorbi in mod suficient pierderile
in cadrul procedurii de rezolutie. Instrumentele financiare structurate sunt titluri de creanta cu
un element derivat integrat. Rentabilitatea lor este ajustata in functie de performanta activelor
de referintd precum actiuni unice, indici pe actiuni, fonduri, rate ale dobanzii, marfuri sau
valute. Articolul 12¢ clarifica faptul ca instrumentele financiare structurate sunt eligibile
pentru MREL, In masura in care au un principal fix care se ramburseaza la scadentd, in timp
ce doar rentabilitatea suplimentard este corelatd de un instrument derivat si depinde de
performanta unui activ de referinta. Argumentul este ca valoarea principalului fix se cunoaste
dinainte, la momentul emiterii, valoarea sa este stabild pe intreaga duratd a instrumentului
financiar structurat, care ar putea fi recapitalizat intern cu usurintd In cadrul procedurii de
rezolutie.

Conform standardului TLAC, cerinta minimd TLAC ar trebui indeplinitd folosind
preponderent instrumente de datorie subordonate, care in procedura de insolventd sunt
clasificate dupa datoriile de rang superior excluse in mod explicit din cerinta minima TLAC,
ca de exemplu depozite garantate, instrumente financiare derivate, datorii cu taxele si
impozitele sau alte datorii care deriva din dispozitii de drept public. Pentru a indeplini MREL
specifica institutiei, autoritatile de rezolutie ar putea cere, de 1a caz la caz, ca instrumentele de
datorie eligibile sa fie subordonate. Noile dispozitii ale articolului 12¢ precizeaza, de
asemenea, ca obligatia privind subordonarea ar putea fi impusa in masura in care acest lucru
este necesar pentru a facilita aplicarea instrumentului de recapitalizare internd, in special
atunci cand exista indicii clare ca, in procedura de rezolutie, creditorii supusi recapitalizarii
interne ar putea suporta pierderi care ar depasi eventualele pierderi pe care le-ar inregistra in
procedura de insolventa si doar in masura in care acest lucru este necesar pentru a acoperi
partea din pierderi care depaseste eventualele pierderi din procedura de insolventa. Cererea de
subordonare formulatd de comitet cu privire la MREL specificd institutiei nu ar trebui sa
instrumentele de datorie in conformitate cu Regulamentul (UE) nr.575/2013 si in
conformitate cu standardul TLAC.

Articolul 12d precizeaza conditiile in care comitetul stabileste MREL pentru toate entitatile.
MREL ar trebui sa le permitd bancilor sa absoarba pierderile estimate in procedura de
rezolutie si sd se recapitalizeze dupa rezolutie. Comitetul justificd in mod corespunzator
nivelul MREL impus, pe baza strategiei de rezolutie alese. Drept urmare, nivelul respectiv nu
ar trebui sd depdseascd suma dintre cuantumul pierderilor estimate in procedura de rezolutie
care corespunde cerintelor de fonduri proprii ale institutiilor si cuantumul recapitalizarii care
il permite entitatii ca dupa incheierea procedurii de rezolutie sd indeplineascd cerintele de
fonduri proprii necesare pentru a fi autorizata s isi continue activitdtile conform strategiei de
rezolutie alese. MREL ar trebui exprimata ca procent din indicatorul de mésurare a expunerii
totale si din indicatorul pentru calcularea indicatorului efectului de levier, iar institutiile ar
trebui sa respecte nivelul care rezultd din cei doi indicatori.

In ceea ce priveste G-Sll-urile, articolul 12e precizeaza ca majorarea specific unei institutii
adusa nivelului TLAC minim, astfel cum prevede standardul TLAC, ar putea fi impusd numai
daca acest nivel minim nu este suficient pentru a absorbi pierderile si a recapitaliza o G-Sl|
conform strategiei de rezolutie alese. Decizia comitetului de a impune o astfel de majorare ar
trebui justificatd in mod corespunzator.
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Ca si in propunerea de modificare a CRD, prezenta propunere introduce la articolul 12f
conceptul de ,,orientari”. Comitetul va putea astfel sa le impuna institutiilor respectarea unor
niveluri mai ridicate ale MREL, abordand totodata intr-un mod mai flexibil orice nerespectare
a acestor niveluri, In special prin reducerea efectelor automate ale acestor nerespectari sub
forma unor limitiri ale sumelor maxime distribuibile. Tn special, conform articolului 12f,
comitetul le poate impune institutiilor sd prevadd sume suplimentare pentru acoperirea, in
procedura de rezolutie, a pierderilor care sunt mai mari decat cele preconizate in situatia unei
rezolutii standard (si anume, peste nivelul cerintelor de fonduri proprii existente) si pentru
asigurarea unei increderi suficiente a pietei in entitate dupd rezolutie (si anume, pe langd suma
necesara pentru recapitalizare). Cu toate acestea, articolul 12f precizeaza ca, pentru partea de
absorbtie a pierderilor a MREL, nivelul orientdrilor nu ar trebui sd depdseasca nivelul
,»orientdrii in materie de capital” atunci cand autoritatile de supraveghere solicitd orientari cu
ocazia simuldrilor de criza prudentiale pentru a tine cont de pierderile care depasesc cerintele
normale. Pentru partea de recapitalizare, nivelul orientdrilor menite sd asigure Increderea
pietei ar trebui sd le permitd institutiilor ca in urma rezolutiei sa indeplineasca cerinta de
autorizare pentru o perioada de timp corespunzatoare. Acest amortizor privind increderea
pietei nu ar trebui sa depaseasca cerinta privind amortizorul de capital combinat prevazutd de
Directiva 2013/36/UE, cu exceptia cazului in care este necesar un nivel mai mare pentru a se
asigura ca, In urma rezolutiei, entitatea indeplineste in continuare conditiile de autorizare
pentru o perioada corespunzatoare.

Articolele 12g si 12h abordeazi nivelul de aplicare a MREL. In ceea ce priveste institutiile
care se califica drept entitati supuse rezolutiei, MREL li se aplicd doar la nivelul consolidat al
grupului supus rezolutiei. Aceasta inseamna ca entitatile supuse rezolutiei vor avea obligatia
de a emite instrumente (de datorie) eligibile creditorilor terti externi care ar fi recapitalizati
intern 1n cazul 1n care entitatea supusd rezolutiei (si anume grupul supus rezolutiei) intrd in
procedura de rezolutie. In ceea ce priveste alte entititi din grup, propunerea introduce
conceptul de MREL ,,interna” in concordantd cu un concept similar prezentat in standardul
TLAC. Aceasta inseamnd ca alte entitdti din grupul supus rezolutiei care nu sunt entitati
supuse rezolutiei ar trebui sa emita instrumente (de datorie) eligibile la nivel intern, In cadrul
grupului supus rezolutiei, aceste instrumente urmand, asadar, sd fie cumparate de entitatile
supuse rezolutiei. Atunci cand o entitate din grupul supus rezolutiei care nu este o entitate
supusa rezolutiei devine neviabild, valoarea contabild a acestor instrumente este redusa sau
instrumentele sunt convertite Tn capitaluri proprii, iar pierderile Tnregistrate de entitatea
respectiva sunt apoi transferate entitatii supuse rezolutiei. Principalul avantaj al MREL interna
este faptul ca permite recapitalizarea unei entitdti a grupului supus rezolutiei (care asigura
functii critice) fara ca aceasta entitate sa fie incadrata in procedura oficiald de rezolutie, ceea
ce ar putea avea efecte perturbatoare asupra pietei. Totusi, aplicarea acestei cerinte ar trebui sa
fie conforma cu strategia de rezolutie aleasa; mai precis, dupa recapitalizare, aceasta nu ar
trebui sd schimbe raportul de proprietate dintre entitate si grupul supus rezolutiei din care face
parte. Propunerea precizeaza, de asemenea, cd, in anumite conditii, MREL interna ar putea fi
inlocuitd cu garantatii reale Intre entitatea supusa rezolutiei si alte entitati din grupul supus
rezolutiei care ar putea fi activate in conditii temporale echivalente celor care se aplica
instrumentelor eligibile pentru MREL internd. Printre conditiile propuse se numara, in special,
acordul autoritatilor de rezolutie relevante privind inlocuirea MREL interna si garantarea cu
garantii reale foarte lichide, care prezintd un risc de credit si de piatd minim, a garantiei pe
care entitatea de rezolutie o acorda filialei sale.

Articolul 12i prevede ca, in anumite conditii, comitetul poate renunta la MREL interna a unei

filiale atunci cand atat filiala, cat si entitatea-mama supusa rezolutiei sunt stabilite in acelasi
stat membru participant.
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Modificarile introduse prin articolul 12g abordeaza cazurile de nerespectare a MREL.
Articolul 12g enumera competentele de care dispun autoritatile de rezolutie atunci cand nu se
respecta MREL. Intrucat nerespectarea cerintei ar putea constitui un obstacol in calea

g, vyt

pentru a aborda cu celeritate orice nerespectare a cerintei. Se introduc noi competente pentru
comitet, care poate solicita modificarea profilurilor de scadenta ale instrumentelor eligibile si
a planurilor elaborate de institutii pentru a restabili nivelul MREL.

Modificarea articolelor 16, 18, 20 si 21

Prin modificarea articolelor 16, 18, 20 si 21 se asigura posibilitatea reducerii valorii contabile
sau a convertirii in capitaluri proprii a instrumentelor eligibile pentru MREL internd, in afara
instrumentelor de capital (de exemplu, instrumente de datorie), de catre comitet, atunci cand
entitatea din grupul supus rezolutiei care nu este ea insdsi o entitate supusa rezolutiei si care
emite instrumentele devine neviabila.
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2016/0361 (COD)
Propunere de
REGULAMENT AL PARLAMENTULUI EUROPEAN SI AL CONSILIULUI

de modificare a Regulamentului (UE) nr. 806/2014 in ceea ce priveste capacitatea de
absorbtie a pierderilor si de recapitalizare a institutiilor de credit si a firmelor de
investitii

(Text cu relevanta pentru SEE)

PARLAMENTUL EUROPEAN SI CONSILIUL UNIUNII EUROPENE,

avand in vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene, in special articolul 114,
avand Tn vedere propunerea Comisiei Europene,

dupa transmiterea proiectului de act legislativ cdtre parlamentele nationale,

avand in vedere avizul Bancii Centrale Europeneg,

A A . . . . . . 1
avand in vedere avizul Comitetului Economic si Social European™,

hotarand in conformitate cu procedura legislativa ordinara,
ntrucat:

Q) Consiliul pentru Stabilitate Financiara (CSF) a publicat, la 9 noiembrie 2015, Lista
termenilor si conditiilor privind capacitatea totala de absorbtie a pierderilor (TLAC)
(,,standardul TLAC”), care a fost aprobatda de G-20 in noiembrie 2015. Conform
standardului TLAC, bancile de importantd sistemicd globald (,,G-SIB”), denumite
institutii de importanta sistemica globala (,,G-SII”’) in cadrul Uniunii, trebuie sa detina
un cuantum minim suficient de pasive cu o capacitate de absorbtie foarte ridicatd a
pierderilor (pasive care pot fi recapitalizate intern) pentru a asigura derularea rapida si
fara impedimente a absorbtiei pierderilor si a recapitalizarii In cadrul procedurii de
rezolutie. in comunicarea sa din 24 noiembrie 2015™, Comisia s-a angajat sa inainteze
o propunere legislativa pana la sfarsitul anului 2016, astfel incét standardul TLAC sa

poata fi pus in aplicare in termenul convenit la nivel international, si anume pana in
2019.

(2) Punerea in aplicare a standardului TLAC in Uniune trebuie sa tind seama de cerinta
minimd existentd privind fondurile proprii si pasivele eligibile (,, MREL”) specifica
institutiei aplicabild tuturor institutiilor de credit si tuturor firmelor de investitii din
Uniune, astfel cum se prevede in Directiva 2014/59/UE a Parlamentului European si a
Consiliului*’. Avand in vedere cd TLAC si MREL urmiresc acelasi obiectiv, si anume

jo JoCc[..L[...Lp [...]

JOCI[..., [...L,p- [...].
u Comunicare a Comisiei catre Parlamentul European, Consiliu, Banca Centrald Europeana,
Comitetul Economic si Social European si Comitetul Regiunilor ,,Catre finalizarea Uniunii bancare”,
24.11.2015, COM(2015) 587 final.
Directiva 2014/59/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 15 mai 2014 de instituire a unui
cadru pentru redresarea si rezolutia institutiilor de credit si a firmelor de investitii, JO L 173, 12.6.2014,
p. 190.
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©)

(4)

garantarea faptului cd institutiile din Uniune au o capacitate suficientd de absorbtie a
pierderilor si de recapitalizare, cele doud cerinte ar trebui sd fie elemente
complementare ale unui cadru comun. Din punct de vedere operational, nivelul minim
armonizat al standardului TLAC pentru G-Sll-uri (,,cerinta minimda TLAC”) ar trebui
introdus 1n legislatia Uniunii prin modificarea Regulamentului (UE) nr. 575/2013", in
timp ce majorarea specifica institutiei pentru G-Sll-uri si cerinta specifica institutiilor
care nu intrd in categoria G-Sll-urilor, la care se face referire ca cerinta minima
privind fondurile proprii si pasivele eligibile, ar trebui sa fie abordate prin modificari
specifice ale Directivei 2014/59/UE si ale Regulamentului (UE) nr. 806/2014,
Dispozitiile relevante ale prezentului regulament in ceea ce priveste capacitatea
institutiilor de absorbtie a pierderilor si de recapitalizare ar trebui aplicate in mod

consecvent alaturi de cele din actele legislative mentionate anterior si din
Directiva 2013/36/UE".

Lipsa unor norme armonizate in statele membre care participd la mecanismul unic de
rezolutie (MUR) in ceea ce priveste punerea in aplicare a standardului TLAC ar crea
costuri suplimentare si insecuritate juridica pentru institutii si ar ingreuna aplicarea
instrumentului de recapitalizare interna pentru institutiile transfrontaliere. Lipsa unor
norme armonizate la nivelul Uniunii duce, de asemenea, la denaturarea concurentei pe
piata internd, deoarece costurile pe care institutiile trebuie sd le suporte pentru a
respecta cerintele existente si standardul TLAC ar putea varia in mod considerabil de
la un stat membru participant la altul. Prin urmare, este necesar sa se inlature aceste
obstacole din calea bunei functiondri a pietei interne si sa se evite efectele de
denaturare a concurentei care rezultd din lipsa unor norme armonizate in ceea ce
priveste punerea in aplicare a standardului TLAC. In consecinti, temeiul juridic
adecvat pentru prezentul regulament este articolul 114 din Tratatul privind
functionarea Uniunii Europene (TFUE), interpretat in conformitate cu jurisprudenta
Curtii de Justitie a Uniunii Europene.

Tn conformitate cu standardul TLAC, Regulamentul (UE) nr. 806/2014 ar trebui sa
recunoasca in continuare atat strategia de rezolutie cu un singur punct de intrare, cat si
strategia de rezolutie cu mai multe puncte de intrare. In strategia cu un singur punct de
intrare, numai o entitate din grup, de obicei entitatea-mama, face obiectul procedurii
de rezolutie, in timp ce celelalte entitdti din grup, de obicei filialele care desfasoara
activitdti economice, nu intrd in procedura de rezolutie, ci transferd pierderile si
nevoile de recapitalizare entitatii care va fi supusa rezolutiei. In strategia cu mai multe
puncte de intrare, mai multe entitati din grup pot face obiectul procedurii de rezolutie.
Pentru ca strategia de rezolutie dorita sa fie aplicatd in mod eficient, este important ca
entitatile care urmeaza sa fie supuse rezolutiei (,,entitati supuse rezolutiei”) si filialele
care apartin acestor entitdti (,,grupuri supuse rezolutiei”’) sa fie clar identificate.
De asemenea, aceastd identificare este relevantd pentru a stabili nivelul de aplicare a

13
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Regulamentul (UE) nr. 575/2013 al Parlamentului European si al Consiliului din 26 iunie 2013 privind
cerintele prudentiale pentru institutiile de credit si firmele de investitii si de modificare a
Regulamentului (UE) nr. 648/2012, JO L 176, 27.6.2013, p.1.

Regulamentul (UE) nr. 806/2014 al Parlamentului European si al Consiliului din 15 iulie 2014 de
stabilire a unor norme uniforme si a unei proceduri uniforme de rezolutie a institutiilor de credit si a
anumitor firme de investitii in cadrul unui mecanism unic de rezolutie si al unui fond unic de rezolutie
si de modificare a Regulamentului (UE) nr. 1093/2010, JO L 225, 30.7.2014, p. 1.

Directiva 2013/36/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 26 iunie 2013 cu privire la accesul
la activitatea institutiilor de credit si supravegherea prudentiala a institutiilor de credit si a firmelor de
investitii, de modificare a Directivei 2002/87/CE si de abrogare a Directivelor 2006/48/CE si
2006/49/CE, JO L 176, 27.6.2013, p. 338.
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(6)

(7)

(8)

normelor privind capacitatea de absorbtie a pierderilor si de recapitalizare pe care
institutiile financiare ar trebui sa il aplice. Prin urmare, este necesar sd se introduca
conceptul de ,,entitate supusa rezolutiei” si de ,,grup supus rezolutiei” si sd se modifice
Regulamentul (UE) nr. 806/2014 in ceea ce priveste planificarea rezolutiei grupului,
astfel ncat sd se prevada in mod explicit obligatia Comitetului unic de rezolutie
(,,comitetul”) de a identifica entitatile supuse rezolutiei si grupurile supuse rezolutiei
din cadrul unui grup si pentru a analiza in mod adecvat consecintele oricarei masuri de
rezolutie planificate in cadrul grupului in vederea asigurdrii rezolutiei eficiente a
grupului.

Comitetul ar trebui sd se asigure ca institutiile dispun de o capacitate de absorbtie a
pierderilor si de recapitalizare suficienta pentru ca, in caz de rezolutie, sd garanteze
absorbtia pierderilor si recapitalizarea rapida si fara impedimente, cu un impact minim
asupra stabilitdtii financiare si asupra contribuabililor. Acest lucru ar trebui sa se
obtind prin respectarea de catre institutii a unei cerinte minime specifice institutiei
privind fondurile proprii si pasivele eligibile, astfel cum se prevede 1in
Regulamentul (UE) nr. 806/2014.

Pentru a alinia numitorii care mdsoara capacitatea institutiilor de absorbtie a
pierderilor si de recapitalizare la numitorii prevazuti de standardul TLAC, ar trebui ca
MREL sa fie exprimatd ca procent din cuantumul total al expunerii la risc si din
indicatorul de mdsurare a expunerii pentru calcularea efectului de levier ale institutiei
relevante.

Criteriile de eligibilitate a pasivelor pentru stabilirea MREL ar trebui sa fie aliniate
indeaproape la cele prevdazute in Regulamentul (UE) nr. 575/2013 pentru cerinta
minimd TLAC, in conformitate cu ajustarile complementare si cerintele introduse in
prezentul regulament. in particular, anumite instrumente de datorie care contin un
element derivat integrat, ca de exemplu anumite instrumente financiare structurate, ar
trebui sa fie eligibile pentru Intrunirea MREL, in masura in care au un principal fix
care se ramburseaza la scadentd, in timp ce doar rentabilitatea suplimentara este
corelatd cu un instrument derivat si depinde de performanta unui activ de referinta.
Avand in vedere ca principalul este fix, aceste instrumente ar trebui sa aiba o foarte
buna capacitate de a absorbi pierderile si ar trebui sd poata fi recapitalizate intern cu
usurinta.

In categoria pasivelor care pot fi utilizate pentru respectarea MREL intrd, in principiu,
toate pasivele corespunzitoare creantelor detinute de creditorii creditorilor
neprivilegiati si negarantati (datorii nesubordonate), cu exceptia cazului in care acestea
nu intrunesc criteriile de eligibilitate specifice prevdzute in prezentul regulament.
instrumentului de recapitalizare internd, comitetul ar trebui sa poatd sa impuna
obligatia ca cerinta specificd institutiei sd fie intrunitd cu datorii subordonate, in
special atunci cand exista indicii clare ca, in procedura de rezolutie, creditorii
recapitalizati intern ar putea suporta pierderi care ar depasi eventualele pierderi pe care
le-ar inregistra in procedura de insolventa. Ar trebui ca obligatia de a intruni MREL cu
datorii subordonate sa fie impusd numai pentru un nivel necesar, astfel incat sa se
prevind situatiile in care pierderile pe care creditorii le-ar inregistra in procedura de
rezolutie ar fi mai mari decat pierderile pe care le-ar suporta in procedura de
insolventa. Cererile de subordonare a instrumentelor de datorie formulate de comitet

.....

cerinta minimd TLAC cu ajutorul instrumentelor de datorie nesubordonate in
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(10)

(11)

(12)

conformitate cu Regulamentul (UE) nr.575/2013 si astfel cum permite
standardul TLAC.

MREL ar trebui sa le permita institutiilor sa absoarba pierderile estimate in procedura
de rezolutie si sa recapitalizeze institutia dupa rezolutie. Pe baza strategiei de rezolutie
pentru care au optat institutiile, comitetul ar trebui sa justifice in mod corespunzator
nivelul MREL impus, in special in ceea ce priveste necesitatea si nivelul cerintei
prevazute la articolul 104a din Directiva 2013/36/UE privind cuantumul
recapitalizarii. Drept urmare, nivelul respectiv ar trebui sa constea in suma dintre
cuantumul pierderilor estimate in procedura de rezolutie care corespunde cerintelor de
fonduri proprii ale institutiei si cuantumul recapitalizdrii care 1i permite institutiei ca
dupa incheierea procedurii de rezolutie sa indeplineasca cerintele de fonduri proprii
necesare pentru a fi autorizatd sa isi continue activitatile conform strategiei de
rezolutie alese. MREL ar trebui exprimatd ca procent din indicatorul de masurare a
expunerii totale si din indicatorul pentru calcularea indicatorului efectului de levier, iar
institutiile ar trebui sa respecte concomitent nivelul care rezultd din cei doi indicatori.
In cazuri justificate in mod corespunzitor, comitetul ar trebui si poati ajusta
cuantumurile de recapitalizare pentru a reflecta, de asemenea, in mod adecvat riscurile
grupului, din profilul de finantare si profilul general de risc; prin urmare, n aceste
situatii limitate, comitetul ar trebui sd impuna cuantumuri de recapitalizare mai mari
decat cele prevazute la articolul 12d alineatul (3) primul paragraf si la articolul 12d
alineatul (4) primul paragraf.

ege e,

minima prevazuta in Regulamentul (UE) nr. 575/2013, comitetul ar trebui sd poata sa
le impund o MREL specifica institutiei. Aceasta MREL specificd institutiei poate fi
impusd numai atunci cand cerinta minimd TLAC nu este suficientd pentru a absorbi
pierderile si a recapitaliza o G-SII conform strategiei de rezolutie alese.

Atunci cand stabileste nivelul MREL, comitetul ar trebui sa tind seama de gradul de
relevantd sistemica al unei institutii si de impactul negativ pe care intrarea in
dificultate a institutiei 1-ar putea avea asupra stabilitatii financiare. Comitetul ar trebui
sd aiba in vedere necesitatea asigurdrii unor conditii de concurentd echitabile intre
G-Sll-uri si alte institutii comparabile de importantd sistemicd din statele membre
participante. Prin urmare, MREL a institutiilor care nu sunt identificate drept
G-SH-uri, dar a caror relevantd sistemicd In statele membre participante poate fi
comparata cu relevanta sistemica a G-Sll-urilor nu ar trebui sa devieze in
mod disproportionat de la nivelul si componenta MREL stabilitd in general pentru
G-Sll-uri.

Similar competentelor incredintate autoritatilor competente prin
Directiva 2013/36/UE, comitetul ar trebui sa poatd impune niveluri mai mari ale
MREL, abordand totodata intr-un mod mai flexibil orice nerespectare a acestor
niveluri, in special prin reducerea efectelor automate ale acestor nerespectari sub
forma unor limitari ale sumelor maxime distribuibile. Comitetul ar trebui sa poata
oferi orientdri institutiilor in vederea respectdrii sumelor suplimentare pentru
acoperirea pierderilor In procedura de rezolutie, sume care sunt peste nivelul cerintelor
de fonduri proprii prevazute in Regulamentul (UE) nr.575/2013 si in
Directiva 2013/36/UE, si/sau in vederea asigurarii unui grad suficient de incredere a
pietei in institutie dupd rezolutie. Pentru a se asigura coerenta cu
Directiva 2013/36/UE, se pot oferi orientari privind acoperirea pierderilor
suplimentare numai atunci cand autoritatile de supraveghere competente au solicitat
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(13)

(14)

(15)

(16)

,orientari in materie de capital” In conformitate cu Directiva 2013/36/UE, iar nivelul
solicitat prin aceasti orientare nu ar trebui depisit. In ceea ce priveste cuantumul
recapitalizarii, nivelul solicitat in orientari pentru a asigura increderea pietei ar trebui
sd 11 permita institutiei sa indeplineascd 1n continuare conditiile de autorizare pentru o
perioada de timp corespunzdtoare, inclusiv sa 1i permita institutiei sa acopere costurile
legate de restructurarea activitatilor sale in urma rezolutiei. Amortizorul privind
increderea pietei nu ar trebui sd depdseasca cerinta privind amortizorul de capital
combinat prevazuta de Directiva 2013/36/UE, cu exceptia cazului in care este necesar
un nivel mai mare pentru a se asigura cd, dupa rezolutie, entitatea indeplineste in
continuare conditiile de autorizare pentru o perioadd corespunzatoare. Atunci cand in
mod constant o entitate nu reuseste sa dispund de fonduri proprii si de pasive eligibile
suplimentare, conform orientarii, comitetul ar trebui sa aiba posibilitatea de a impune
majorarea MREL, astfel Incat sa se acopere cuantumul prevazut in orientari. Pentru a
stabili daca neindeplinirea acestor conditii este sistematicd, comitetul ar trebui sa ia in
considerare rapoartele entitatii cu privire la MREL, astfel cum se prevede in
Directiva 2014/59/UE.

In conformitate cu Regulamentul nr. 575/2013, institutiile care se califici drept entitti
supuse rezolutiei ar trebui sa facd obiectul MREL doar la nivelul consolidat al
grupului supus rezolutiei. Aceasta iInseamnad ca entitatile supuse rezolutiei ar trebui sa
aiba obligatia de a emite instrumente si elemente eligibile pentru Indeplinirea MREL
creditorilor terti externi care ar fi recapitalizati intern In cazul in care entitatea supusa
rezolutiei ar intra In procedura de rezolutie.

Institutiile care nu sunt entitdti supuse rezolutiei ar trebui sa respecte cerinta specifica
institutiei, la nivel individual. Nevoile de absorbtie a pierderilor si de recapitalizare ale
acestor institutii ar trebui asigurate, in general, de entitatile lor respective care sunt
supuse rezolutiei prin achizitionarea de catre entitdtile supuse rezolutiei a pasivelor
eligibile pe care le-au emis aceste institutii sau, atunci cand institutiile nu mai sunt
viabile, prin reducerea valorii contabile a acestora sau prin convertirea acestora in
instrumente de proprietate. Drept urmare, MREL care se aplica institutiilor care nu
sunt entitati supuse rezolutiei ar trebui aplicatd aldturi de cerintele aplicabile entitatilor
supuse rezolutiei si in concordanta cu aceste cerinte. Astfel, comitetul ar trebui sa fie
in masura sa aplice procedura de rezolutie unui grup supus rezolutiei fara ca o parte
din filiale sale sa intre in sfera procedurii de rezolutie, evitdndu-se astfel aparitia unor
efecte potential perturbatoare asupra pietei. Sub rezerva acordului comitetului, ar
trebui sa existe posibilitatea ca emiterea de pasive eligibile catre entitatile supuse
rezolutiei sa fie Tnlocuitd cu garantatii acoperite cu garantii reale intre entitatea supusa
rezolutiei si filialele sale, garantii care pot fi activate in conditii temporale echivalente
celor care permit reducerea valorii contabile a pasivelor eligibile sau conversia
acestora. Garantiile reale care acopera garantia ar trebui sa fie foarte lichide, iar riscul
de piatd si de credit ar trebui sd fie minim. De asemenea, comitetul ar trebui sd poata
acorda o derogare deplind de la MREL care se aplica institutiilor care nu sunt entitati
supuse rezolutiei atunci cand atat entitatea supusa rezolutiei, cat si filialele sale sunt
stabilite in acelasi stat membru participant.

Aplicarea MREL 1n cazul institutiilor care nu sunt entitati supuse rezolutiei ar trebui sa
fie in conformitate cu strategia de rezolutie aleasi. In special, aplicarea MREL nu ar
trebui sa modifice raportul de proprietate dintre institutii si grupul supus rezolutiei
odata ce institutiile au fost recapitalizate.

Eventualele nerespectari ale cerintei minime TLAC si ale MREL ar trebui abordate n
mod adecvat si remediate de autorititile competente, de autoritatile de rezolutie si de
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(17)

(18)

(19)

comitet. Avand in vedere cd nerespectarea acestor cerinte ar putea constitui un

e vyt

rezolutie ar trebui redusa pentru a aborda cu celeritate eventualele nerespectari ale
acestor cerinte. De asemenea, comitetul ar trebui sd poatd sa le solicite institutiilor sa
modifice profilurile de scadentd ale instrumentelor si elementelor eligibile si sa
pregateascd si sd pund in aplicare planuri pentru a restabili nivelul cerintelor
respective.

Prezentul regulament, care respectd drepturile fundamentale si se conformeaza
principiilor recunoscute, mai ales in cartd, in special dreptul de proprietate si libertatea
de a desfasura o activitate comerciald, trebuie aplicat in conformitate cu aceste drepturi
si principii.

Dat fiind cd obiectivele prezentului regulament, si anume stabilirea unor norme
uniforme in sensul cadrului de redresare si de rezolutie al Uniunii, nu pot fi realizate in
mod satisfacator de catre statele membre ci, avand in vedere amploarea si efectele
actiunii, pot fi realizate mai bine la nivelul Uniunii, Uniunea poate sd adopte prezentul
regulament in conformitate cu principiul subsidiaritatii, astfel cum se prevede la
articolul 5 din Tratatul privind Uniunea Europeani. In conformitate cu principiul
proportionalitdtii, prevazut la acelasi articol, dispozitiile prezentului regulament nu
depasesc ceea ce este necesar pentru atingerea acestor obiective.

Pentru a dispune de o perioadd de timp adecvata pentru punerea in aplicare a
prezentului regulament, prezentul regulament ar trebuie sa se aplice de la [18 luni de la
intrarea sa in vigoare],

ADOPTA PREZENTUL REGULAMENT:

Articolul 1

Modificari la Regulamentul (UE) nr. 806/2014Articolul 3 alineatul (1) se modifica
dupa cum urmeaza:

(@ se introduc urmatoarele puncte:

»24a. «entitate supusd rezolutiei» Inseamnd o entitate stabilitd Tn Uniune, pe
care comitetul a identificat-o, Tn conformitate cu articolul 8, ca o entitate n
privinta careia planul de rezolutie prevede masuri de rezolutie;

24b.  «grup supus rezolutiei» inseamna un grup de entitdti, pe care comitetul
I-a identificat in conformitate cu articolul 8, care constd in entitatea supusa
rezolutiei si filialele sale care nu sunt la randul lor entitati supuse rezolutiei si
nici filiale ale unei alte entitati supuse rezolutiei;”;

(b) la punctul 49, cuvintele ,,pasive eligibile” se inlocuiesc cu ,,pasive care
pot fi recapitalizate intern”;

se introduce urmatorul punct 49a:

»49a.  «pasive eligibile» inseamna pasivele care pot fi recapitalizate intern ce
indeplinesc conditiile prevazute la articolul 12¢ sau la articolul 12h
alineatul (3) litera (a).”.

La articolul 7 alineatul (3), litera (d) se Inlocuieste cu urmatorul text:

»(d)  stabilirea nivelului cerintei minime privind fondurile proprii si pasivele
eligibile, in conformitate cu articolele 12-12k;”.
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3.

Articolul 8 se modifica dupa cum urmeaza:

(@) alineatul (5) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(5)  Planul de rezolutie descrie optiunile de aplicare a instrumentelor de
rezolutie si de exercitare a competentelor de rezolutie mentionate in prezentul
regulament in cazul entitatilor prevazute la alineatul (1).”;

(b) la alineatul (6), primul si al doilea paragraf se inlocuiesc cu urmatorul
text:

»Planul de rezolutie prevede masurile de rezolutie pe care comitetul ar putea sa
le adopte atunci cand una dintre entititile mentionate la alineatul (1)
indeplineste conditiile de declansare a procedurii de rezolutie.

Informatiile prevazute la alineatul (9) litera (a) se comunica entitatii in cauza.”;
(c) laalineatul (9), litera (p) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(p)  cerinta minima privind fondurile proprii si instrumentele subordonate
in temeiul articolului 12¢, precum si un termen-limitd pentru a ajunge la acest
nivel, daca este cazul;”;

(d) alineatul (10) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(10) Planurile de rezolutie a grupului trebuie sd cuprindd un plan de
rezolutie a grupului  mentionat la alineatul (1), condus de
intreprinderea-mama din Uniune care este stabilitd intr-un stat membru
participant si trebuie sa identifice masurile pentru rezolutia:

(@) intreprinderii-mama din Uniune;
(b) filialelor care fac parte din grup si care sunt stabilite in Uniune;
(c) entitatilor mentionate la articolul 2 litera (b) si

(d) sub rezerva articolului 33, a filialelor care fac parte din grup si sunt
stabilite Tn afara Uniunii.

Tn conformitate cu masurile mentionate la primul paragraf, planul de rezolutie
trebuie sa identifice pentru fiecare grup:

(@) entitatile supuse rezolutiei;
(b) grupurile supuse rezolutiei.”;
(e) laalineatul (11), literele (a) si (b) se inlocuiesc cu urmatorul text:

»(2)  prezintd masurile de rezolutie prevazute a fi luate in cazul unei entitati
supuse rezolutiei in scenariile mentionate la alineatul (6) si implicatiile
acestor masuri in ceea ce priveste alte entitdti din grup, intreprinderea-mama si
institutiile-filiale mentionate la alineatul (1);

(@l) atunci cand grupul mentionat la alineatul (1) cuprinde mai multe
grupuri supuse rezolutiei, prezinta masurile de rezolutie prevdzute in privinta
entitatilor supuse rezolutiei din cadrul fiecarui grup supus rezolutiei si
implicatiile acestor masuri asupra:

(1) altor entitati din grup care fac parte din acelasi grup supus rezolutiei si

(i1) altor grupuri supuse rezolutiei;
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(b) examineaza in ce masura instrumentele si competentele de rezolutie ar
putea fi aplicate entitdtilor supuse rezolutiei care sunt stabilite in Uniune si n
ce masurd ar putea fi exercitate In mod coordonat, inclusiv masurile de
facilitare a achizitionarii de catre o tertd parte a grupului in ansamblu, a unor
linii de activitate separate sau a unor activitdti realizate de mai multe entitati
din grup, de anumite entitdti din grup sau de grupurile supuse rezolutiei si
identifica eventualele obstacole din calea unei rezolutii coordonate;”.

Articolul 10 se modifica dupa cum urmeaza:

(@) alineatul (4) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(4)  Se considera cd un grup poate face obiectul rezolutiei in cazul in care
este fezabil si credibil pentru comitet ca acesta sd lichideze entitatile grupului
in cadrul procedurii obisnuite de insolventd sau sa le aplice procedura de
rezolutie cu ajutorul instrumentelor de rezolutie si exercitaind competente de
rezolutie in ceea ce priveste entitdtile supuse rezolutiei, evitdnd pe cat posibil
eventuale consecinte negative semnificative, cum ar fi o situatie de instabilitate
financiara generalizata sau un eveniment sistemic, asupra sistemelor financiare
din statele membre in care 1si au sediul entitdtile care apartin grupului sau din
alte state membre ori din Uniune si in vederea asigurarii continuitatii functiilor
critice realizate de catre respectivele entitati din grup, atunci cand acestea pot fi
separate rapid unele de altele, sau prin alte mijloace.

Comitetul informeazd ABE 1n timp util atunci cand se considerd ca rezolutia
unui grup este imposibila.
Atunci cand un grup este format din mai multe grupuri supuse rezolutiei,

IR

in conformitate cu prezentul articol.

Evaluarea mentionata la primul paragraf se efectueaza pe langd evaluarea

g vy

egeiwy e

grupului este cauzat de una din situatiile prevazute la articolul 141a
alineatul (2) din Directiva 2013/36/UE, comitetul notifica evaluarea sa cu
privire la acel obstacol intreprinderii-mama din Uniune.”;

(c) Ilaalineatul (9) se adauga urmatorul paragraf:

una dintre situatiile mentionate la articolul 141a alineatul (2) din
Directiva 2013/36/UE, intreprinderea-mama din Uniune propune comitetului
posibile masuri de remediere sau de inlaturare a obstacolului identificat in
conformitate cu primul paragraf in termen de douda sdptimani de la data
primirii unei notificari efectuate in conformitate cu alineatul (7). ”;

(d) la alineatul (11), la literele (i) si (j) ..articolul 12” se inlocuieste cu
»articolele 12¢g si 12h”;

(e) laalineatul (11) se adauga urmatoarele litere:

»(k)  sd impund unei entitati obligatia de a prezenta un plan de restabilire a
conformitatii cu articolele 12 g si 12h si cu cerinta mentionata la articolul 128
alineatul (6) din Directiva 2013/36/UE;
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() sa impund unei entitati obligatia de a modifica profilul de scadenta al
elementelor mentionate la articolul 12¢ si la articolul 12h alineatul (3)
literele (a) si (b) pentru a se asigura conformitatea permanenta cu articolul 129
si cu articolul 12h.”.

5. Articolul 12 din Regulamentul (UE) nr. 806/2014 se inlocuieste cu urmatoarele
articole:

S Articolul 12
Stabilirea cerintei minime privind fondurile proprii si pasivele eligibile

1. Dupéd consultarea autoritatilor competente, inclusiv a BCE, comitetul stabileste
cerinta minima privind fondurile proprii si pasivele eligibile care pot face obiectul
unei reduceri a valorii contabile si al unei conversii, astfel cum se mentioneaza la
articolele 12a-121i, pe care entitatile si grupurile mentionate la articolul 7 alineatul (2)
si entitdtile si grupurile mentionate la articolul 7 alineatul (4) litera (b) si la
articolul 7 alineatul (5) trebuie sa o respecte in orice moment, atunci cand sunt
intrunite conditiile de aplicare a alineatelor respective.

2. Atunci cand elaboreaza planuri de rezolutie in conformitate cu articolul 9, autoritatile
nationale de rezolutie stabilesc, dupd consultarea autoritatilor competente, cerinta
minimd privind fondurile proprii si pasivele eligibile care pot face obiectul unei
reduceri a valorii contabile si al unei conversii, astfel cum se mentioneaza la
articolele 12a-12i, pe care entitatile mentionate la articolul 7 alineatul (3) trebuie sa o
respecte in orice moment. In aceasti privintd se aplici procedura previzuti la
articolul 31.

3. Comitetul stabileste cerinta minima mentionatd la alineatul (1) in paralel cu
elaborarea si mentinerea planurilor de rezolutie in temeiul articolului 8.

4. Comitetul comunicd cerinta minima stabilitd autoritatilor nationale de rezolutie.
Autoritatile nationale de rezolutie executd instructiunile primite din partea
comitetului in conformitate cu articolul 29. Comitetul solicita autoritatilor nationale
de rezolutie sa verifice si sa se asigure ca institutiile si intreprinderile-mama mentin
cerinta minima privind fondurile proprii si pasivele eligibile prevazuta la alineatul (1)
al prezentului articol.

o. Comitetul informeaza BCE si ABE cu privire la cerinta minima privind fondurile
proprii si pasivele eligibile pe care a stabilit-o pentru fiecare institutie si
Intreprindere-mama in temeiul alineatului (1).

6. Pentru a asigura aplicarea eficace si consecventa a prezentului articol, comitetul

emite orientdri si transmite autoritdtilor nationale de rezolutie instructiuni cu privire
la anumite entitati sau grupuri.

Articolul 12a
Aplicarea si calcularea cerintei minime privind fondurile proprii si pasivele eligibile

1. Comitetul si autoritatile nationale de rezolutie se asigura ca entititile mentionate la
articolul 12 alineatul (1) si la articolul 12 alineatul (2) indeplinesc, in orice moment,
o cerintd minima privind fondurile proprii si pasivele eligibile Tn conformitate cu
articolele 12a —12i.
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Cerinta mentionata la alineatul (1) se calculeaza in conformitate cu articolul 12d
alineatul (3) sau (4), dupa caz, ca fiind cuantumul fondurilor proprii si al pasivelor
eligibile si se exprima ca procentaj:

(@ din cuantumul total al expunerii la risc a entitatii relevante mentionate la
alineatul (1), calculat in conformitate cu articolul 92 alineatul (3) din
Regulamentul (UE) nr. 575/2013 si

(b) din indicatorul de masurare a expunerii pentru calcularea efectului de
levier al entitdtii relevante mentionate la alineatul (1), calculat in
conformitate cu articolul 429 alineatul (3) din Regulamentul (UE)
nr. 575/2013.

Articolul 12b
Derogare de la cerinta minimd privind fondurile proprii si pasivele eligibile

In pofida articolului 12a, comitetul acordd derogare de la cerinta previzutd la
articolul 12a alineatul (1) institutiilor de credit ipotecar finantate prin obligatiuni
garantate care, conform dreptului national, nu sunt autorizate sa primeasca depozite
in cazul in care sunt indeplinite toate conditiile urmatoare:

(@) aceste institutii vor fi lichidate prin aplicarea procedurilor nationale de
insolventa sau a altor tipuri de proceduri puse in aplicare in conformitate
cu articolul 38, 40 sau 42 din Directiva 2014/59/UE, prevazute pentru
aceste institutii si

(b) procedurile nationale de insolventa respective sau celelalte tipuri de
proceduri vor garanta faptul cd creditorii acestor institutii,
inclusiv detindtorii de obligatiuni garantate, dupa caz, vor suporta
pierderile ntr-un mod care sa permita atingerea obiectivelor rezolutiei.

Institutiile care beneficiazd de derogare de la cerinta prevazuta la articolul 12
alineatul (1) nu intra 1n perimetrul de consolidare prevazut la articolul 129
alineatul (1).

Articolul 12c
Pasivele eligibile ale entitatilor supuse rezolutiei

Pasivele eligibile se includ in cuantumul fondurilor proprii si al pasivelor eligibile ale
entitatilor supuse rezolutiei numai atunci cand acestea indeplinesc conditiile
prevazute la articolul 72a alineatul (2), cu exceptia celor prevazute la articolul 72b
alineatul (2) litera (d) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013.

Prin derogare de la articolul 72a alineatul (2) litera (I) din Regulamentul (UE)
nr. 575/2013, pasivele care decurg din instrumente de datorie cu caracteristici de
instrumente financiare derivate, precum instrumentele financiare structurate, se
includ in cuantumul fondurilor proprii si al pasivelor eligibile numai atunci cind se
indeplinesc toate conditiile urmatoare:

(@ un cuantum dat al pasivului care decurge din instrumentul de datorie se
cunoaste dinainte, de la momentul emiterii, este fix si nu este influentat
de nicio caracteristica de instrument derivat;
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(b)

(©)

instrumentul de datorie, inclusiv caracteristica sa de instrument financiar
derivat, nu face obiectul niciunui acord de compensare, iar evaluarea
acestuia nu face obiectul articolului 49 alineatul (3);

doar partea pasivului mentionat la primul paragraf care corespunde
cuantumului mentionat la primul paragraf litera (a) se include in
cuantumul fondurilor proprii si al pasivelor eligibile.

Comitetul poate decide, din proprie initiativa, dupa consultarea autoritdtii nationale
de rezolutie sau la propunerea unei autoritdti nationale de rezolutie, ca cerinta
mentionata la articolul 12g este indeplinita de cdtre entitatile supuse rezolutiei in
baza instrumentelor care indeplinesc toate conditiile prevazute la articolul 72a din
Regulamentul (UE) nr. 575/2013, astfel incat sa se asigure cd entitatea supusa
rezolutiei poate face obiectul unei proceduri adecvate de rezolutie care sd permita
atingerea obiectivelor rezolutiei.

Decizia comitetului adoptatd in temeiul prezentului alineat trebuie sa includa
motivele acelei decizii pe baza urmatoarelor elemente:

(@)

(b)

(©)

datoriile nesubordonate mentionate la alineatele (1) si (2) au acelasi rang
de prioritate in ierarhia nationald a insolventelor ca si anumite pasive
excluse de la aplicarea competentelor de reducere a valorii contabile sau
de conversie in conformitate cu articolul 44 alineatul (2) sau cu
articolul 44 alineatul (3) din Directiva 2014/59/UE;

ca urmare a aplicarii planificate a competentelor de reducere a valorii
contabile si de conversie a datoriilor nesubordonate care nu sunt excluse
de la aplicarea competentelor de reducere a valorii contabile sau de
conversie in conformitate cu articolul 44 alineatul (2) sau cu articolul 44
alineatul (3) din Directiva 2014/59/UE, creditorii creantelor conexe
acestor pasive suportd pierderi mai mari comparativ cu pierderile pe care
le-ar suporta in cazul lichidarii prin procedura obisnuita de insolventa;

cuantumul datoriilor subordonate nu depaseste cuantumul necesar pentru
ca creditorii mentionati la litera (b) sd nu suporte pierderi peste nivelul
pierderilor pe care le-ar fi suportat in cazul lichidarii prin procedura
obisnuita de insolventa.

Articolul 12d

Stabilirea cerintei minime privind fondurile proprii si pasivele eligibile

Cerinta mentionata la articolul 12a alineatul (1) pentru fiecare entitate se stabileste de
comitet, dupd consultarea autoritatilor competente, inclusiv a BCE, pe baza
urmatoarelor criterii:

(@)

(b)

necesitatea de a garanta faptul cd entitatea supusa rezolutiei poate face
obiectul procedurii de rezolutie prin aplicarea instrumentelor de rezolutie,
inclusiv, dupa caz, a instrumentului de recapitalizare interna, intr-un mod
care sa permita atingerea obiectivelor rezolutiei;

necesitatea de a garanta, atunci cidnd este cazul, ca entitatea supusd
rezolutiei si filialele sale care sunt institutii, dar nu entititi supuse
rezolutiei dispun de suficiente pasive eligibile pentru a asigura ca, in
situatia in care li s-ar aplica instrumentul de recapitalizare internd sau
competentele de reducere a valorii contabile si de conversie, pierderile ar
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(©)

(d)
(€)

(f)

putea fi absorbite si, respectiv, cerintele de capital sau, dupa caz,
indicatorul efectului de levier sub forma fondurilor proprii de nivel 1 de
baza ale entitatilor relevante pot fi readuse la un nivel care sd le permita
sd respecte in continuare conditiile de autorizare si sa continue sd fsi
desfasoare activitatile pentru care au fost autorizate in conformitate cu
Directiva 2013/36/UE sau cu Directiva 2014/65/UE;

necesitatea de a garanta faptul cd, in situatia in care, conform planului de
rezolutie, anumite clase de pasive eligibile pot fi excluse de la
recapitalizarea internd in temeiul articolului 27 alineatul (5) sau pot fi
transferate integral unui destinatar in cadrul unui transfer partial, entitatea
supusa rezolutiei detine suficiente alte pasive eligibile pentru a asigura ca
pierderile ar putea fi absorbite si, respectiv, cerintele de capital sau, dupa
caz, indicatorul efectului de levier sub forma fondurilor proprii de nivel 1
de bazd ale entitatilor relevante pot fi readuse la un nivel care sa le
permitd sd respecte In continuare conditiile de autorizare si sd continue sa
isi desfasoare activitatile pentru care au fost autorizate In conformitate cu
Directiva 2013/36/UE sau cu Directiva 2014/65/UE;

dimensiunea, modelul economic, modelul de finantare si profilul de risc
al entitdtii;

masura in care schema de garantare a depozitelor ar putea contribui la
finantarea rezolutiei in conformitate cu articolul 79;

mdsura In care intrarea in dificultate a entitatii relevante ar avea efecte
negative asupra stabilitdtii financiare, mai exact din cauza contagiunii
asupra altor institutii sau entitati ca urmare a interconectarii entitatii cu
alte institutii sau entitati ori cu restul sistemului financiar.

Atunci cand planul de rezolutie prevede luarea unor masuri de rezolutie sau aplicarea
competentelor de reducere a valorii contabile si de conversie, cuantumul cerintei
prevazute la articolul 12a alineatul (1) este egal cu o valoare suficientd care sa

asigure:

(@)
(b)

absorbtia totald a pierderilor pe care le-ar putea suferi entitatea
(,,absorbtia pierderilor”);

recapitalizarea entitdtii sau a filialelor acesteia care sunt institutii, dar nu
a entitatilor supuse rezolutiei, la un nivel care sa le permita sa respecte in
continuare conditiile de autorizare si sd continue sa 1si desfasoare
activitatile pentru care au fost autorizate in conformitate cu
Directiva 2013/36/UE, cu Directiva 2014/65/UE sau cu legislatia
echivalenta (,,recapitalizare™).

Atunci cand planul de rezolutie prevede cd entitatea va fi lichidata in
temeiul procedurii obisnuite de insolventd, cerinta prevazuta la
articolul 12a alineatul (1) pentru entitatea respectivd nu depaseste un
cuantum suficient pentru absorbtia pierderilor in conformitate cu
primul paragraf litera ().

Fara a se aduce atingere dispozitiilor ultimului paragraf, in cazul entitatilor supuse
rezolutiei, cuantumul mentionat la alineatul (2) nu depdseste cea mai mare valoare
dintre urmatoarele:

(@)

suma dintre:
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(i) cuantumul pierderilor care ar trebui absorbite prin procedura de rezolutie,
care corespunde cerintelor mentionate la articolul 92 alineatul (1) literele (a),
(b) si (c) din Regulamentul (UE) nr.575/2013 si la articolul 104a din
Directiva 2013/36/UE in cazul entitatii supuse rezolutiei, la nivelul
subconsolidat al grupului supus rezolutiei;

(i1) cuantumul recapitalizarii care 1i permite grupului supus rezolutiei rezultat
in urma rezolutiei sa isi restabileasca rata fondurilor proprii totale mentionata
la articolul 92 alineatul (1) litera (c) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013 si
cerinta mentionata la articolul 104a din Directiva 2013/36/UE la nivelul
subconsolidat al grupului supus rezolutiei Tn conformitate cu masurile de
rezolutie prevazute in planul de rezolutie;

(b) sumadintre:

(1) cuantumul pierderilor care urmeaza sa fie absorbite prin procedura de
rezolutie, care corespunde cerintei privind indicatorul efectului de levier
mentionate la articolul 92 alineatul (1) litera (d) din Regulamentul (UE)
nr. 575/2013 aplicabila entitatii supuse rezolutiei la nivelul subconsolidat al
grupului supus rezolutiei si

(i1) cuantumul recapitalizrii care ii permite grupului supus rezolutiei care
rezultd In urma rezolutiei sa isi restabileasca indicatorul efectului de levier
mentionat la articolul 92 alineatul (1) litera (d) din Regulamentul (UE)
nr.575/2013 la nivelul subconsolidat al grupului supus rezolutiei in
conformitate cu masurile de rezolutie prevazute in planul de rezolutie.

In sensul articolului 12a alineatul (2) litera (a), cerinta previzutd la
articolul 12a alineatul (1) se exprima drept cuantumul calculat in conformitate
cu litera (a) impartit la cuantumul total al expunerii la risc.

In sensul articolului 12a alineatul (2) litera (b), cerinta previzutd la
articolul 12a alineatul (1) se exprima drept cuantumul calculat in conformitate
cu litera (b) Tmpartit la indicatorul de masurare a expunerii pentru calcularea
efectului de levier.

Comitetul stabileste cuantumurile recapitalizarii mentionate la paragrafele
anterioare in conformitate cu masurile de rezolutie prevdzute in planul de
rezolutie si poate modifica cuantumurile recapitalizarii pentru a reflecta in mod
modelul economic, profilul de finantare si profilul general de risc al
grupului supus rezolutiei.

Fara a aduce atingere dispozitiilor ultimului paragraf, in cazul entitatilor care nu sunt
ele Tnsele entitati supuse rezolutiei, cuantumul mentionat la alineatul (2) nu trebuie sa
depaseasca niciuna dintre urmatoarele valori:

(@ sumadintre:

(1) cuantumul pierderilor care urmeaza sa fie absorbite prin procedura de
rezolutie, care corespunde cerintelor mentionate la articolul 92 alineatul (1)
literele (a), (b) si (c¢) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013 si la articolul 104a
din Directiva 2013/36/UE in cazul entitatii si

(i1) cuantumul recapitalizdrii care ii permite entitatii supuse rezolutiei sa isi
restabileasca rata fondurilor proprii totale mentionatd la articolul 92
alineatul (1) litera(c) din Regulamentul (UE) nr.575/2013 si cerinta
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mentionatd la articolul 104a din Directiva 2013/36/UE in conformitate cu
planul de rezolutie sau

(b) suma dintre:

(1) cuantumul pierderilor care urmeaza sa fie absorbite prin procedura de
rezolutie, care corespunde cerintei privind indicatorul efectului de levier
mentionate la articolul 92 alineatul (1) litera (d) din Regulamentul (UE)
nr. 575/2013 aplicabild entitatii supuse rezolutiei si

(i) cuantumul recapitalizdrii care 11 permite entitatii sa 1si restabileasca
indicatorul efectului de levier mentionat la articolul 92 alineatul (1) litera (d)
din Regulamentul (UE) nr. 575/2013 in conformitate cu planul de rezolutie.

In sensul articolului 12a alineatul (2) litera (a), cerinta previzutd la
articolul 12a alineatul (1) se exprima procentual drept cuantumul calculat in
conformitate cu litera (a) impartit la cuantumul total al expunerii la risc.

In sensul articolului 12a alineatul (2) litera (b), cerinta previzuti la
articolul 12a alineatul (1) se exprima procentual drept cuantumul calculat in
conformitate cu litera (b) impartit la indicatorul de masurare a expunerii pentru
calcularea efectului de levier.

Comitetul stabileste cuantumurile recapitalizarii mentionate la prezentul alineat
in conformitate cu masurile de rezolutie prevazute in planul de rezolutie si
poate modifica cuantumurile recapitalizarii pentru a reflecta In mod adecvat
riscurile care afecteaza necesitdtile de recapitalizare care rezultd din modelul
economic, profilul de finantare si profilul general de risc al entitdtii.

In cazul in care comitetul estimeaza ci anumite clase de pasive eligibile ar putea fi
excluse de la recapitalizarea interna in temeiul articolului 27 alineatul (5) sau ca ar
putea fi transferate integral unui destinatar in cadrul unui transfer partial, cerinta
mentionata la articolul 12a alineatul (1) nu trebuie sa depaseasca un cuantum
suficient pentru:

(@) acoperirea cuantumului pasivelor excluse identificate Th conformitate cu
articolul 27 alineatul (5);

(b) asigurarea indeplinirii conditiilor prevazute la alineatul (2).

In decizia comitetului de impunere a unei cerinte minime privind fondurile proprii si
pasivele eligibile in temeiul prezentului articol se prezinta motivele care stau la baza
deciziei respective, inclusiv o evaluare completd a eclementelor mentionate la
alineatele (2)-(5), in special in ceea ce priveste necesitatea si nivelul cerintei
mentionate la articolul 104a din Directiva 2013/36/UE privind cuantumul
recapitalizarii.

7. In sensul alineatelor (3) si (4), cerintele de capital se interpreteaza in
conformitate cu modul in care autoritatea competentd aplicd dispozitiile tranzitorii
prevazute in partea a zecea titlul I capitolele 1, 2 si 4 din Regulamentul (UE)
nr.575/2013 si in dispozitiile din legislatia nationald care permit autoritatilor
competente sa exercite optiunile care le-au fost acordate prin regulamentul respectiv.

8.  Comitetul poate reduce cerinta prevazuta la articolul 12a alineatul (1), astfel
incat sa tind seama de valoarea estimatd a contributiei pe care schema de garantare a
depozitelor o va aduce la finantarea strategiei de rezolutie preferate in conformitate
cu articolul 109 din Directiva 2014/59/UE.
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Amploarea acestei reduceri se stabileste pe baza unei evaluari credibile a contributiei
potentiale de la schema de garantare a depozitelor si trebuie cel putin:

(a) sa fie inferioard unei estimari prudente a pierderilor potentiale pe care schema de
garantare a depozitelor ar fi trebuit sa le suporte daca institutia ar fi fost lichidata
conform procedurii obisnuite de insolventa, tinandu-se seama de rangul de prioritate
al schemei de garantare a depozitelor in conformitate cu articolul 108 din
Directiva 2014/59/UE;

(b) sd fie inferioard limitei privind contributiile de la schema de garantare a
depozitelor prevdazuta la articolul 109 alineatul (5) al doilea paragraf din
Directiva 2014/59/UE;

(c) sd ia in considerare riscul general de epuizare a mijloacelor financiare de care
dispune schema de garantare a depozitelor ca urmare a contributiilor la mai multe
banci intrate in dificultate sau la mai multe proceduri de rezolutie si

(d) sa fie consecventa cu orice alte dispozitii relevante ale legislatiei nationale si cu
atributiile si responsabilitdtile autoritatii responsabile de schema de garantare a
depozitelor.

Dupéd consultarea autoritatii responsabile cu schema de garantare a depozitelor,
comitetul documenteaza abordarea sa cu privire la evaluarea riscului general de
epuizare a mijloacelor financiare de care dispune schema de garantare a depozitelor
si aplica reduceri in conformitate cu primul paragraf, cu conditia ca acest risc sa nu
fie excesiv.

Articolul 12e
Stabilirea cerintei pentru entitdtile care sunt G-Sll-uri

Cerinta minima privind fondurile proprii si pasivele eligibile aplicabild unei entitati
supuse rezolutiei care este o G-SlI sau care este parte a unei G-SII trebuie sa constea
n:

(@) cerinta mentionata la articolul 92a din Regulamentul (UE) nr. 575/2013
si

(b) orice cerinta suplimentara privind fondurile proprii si pasivele eligibile
stabilitd de autoritatea de rezolutie si aplicabila entitatii, Tn conformitate
cu alineatul (2), care trebuie intrunitd cu pasive care indeplinesc
conditiile de la articolul 12c.

Comitetul poate impune cerinta suplimentara privind fondurile proprii si pasivele
eligibile mentionata la alineatul 1 litera (b):

(@) numai in cazul in care cerinta mentionata la alineatul 1 litera (a) nu este
suficienta pentru indeplinirea conditiilor prezentate la articolul 12d si

(b) numai in masura in care cuantumul fondurilor proprii si al pasivelor
eligibile impuse nu depaseste un nivel care este necesar pentru
indeplinirea conditiilor de la articolul 12d.

Decizia comitetului de impunere a unei cerinte suplimentare privind fondurile proprii
si pasivele eligibile adoptatd in temeiul alineatului (1) litera (b) trebuie sa includa
motivele acelei decizii, inclusiv o evaluare completd a elementelor mentionate la
alineatul (2).
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Articolul 12f
Orientari legate de cerinta minima privind fondurile proprii si pasivele eligibile

Comitetul poate formula orientari pentru ca o entitate sa detina fonduri proprii si
pasive eligibile care indeplinesc conditiile prevazute la articolul 12¢ si la
articolul 12h alineatul (3) peste nivelurile stabilite la articolul 12d si la articolul 12e
in urmatoarele scopuri:

(@) pentru a acoperi eventualele pierderi suplimentare ale entitatii, in afara
celor prevazute la articolul 12d si/sau

(b) pentru a asigura ca, in eventualitatea rezolutiei, se mentine un nivel
suficient de incredere a pietei in entitate prin instrumente de capital, pe
langa cerinta de la articolul 12d alineatul (2) litera (b) (,,amortizorul
privind increderea pietei”).

Orientdrile si calcule aferente se prezintd numai in ceea ce priveste cerinta
mentionata la articolul 12a alineatul (1), calculata in conformitate cu
articolul 12a alineatul (2) litera (a).

Cuantumul din orientdrile formulate in conformitate cu alineatul (1) litera (a) poate fi
stabilit numai in cazul in care autoritatea competentd a definit deja propriile orientdri
in conformitate cu articolul 104b din Directiva 2013/36/UE si nu trebuie sa
depaseasca nivelul din aceste orientari.

Cuantumul din orientarile formulate in conformitate cu alineatul (1) litera (b) nu
trebuie sd depdseasca cuantumul cerintei privind amortizorul combinat mentionata la
articolul 128 alineatul (6) din Directiva 2013/36/UE, mai putin al cerintei mentionate
la litera (a) a dispozitiei mentionate anterior, cu exceptia cazului in care este necesar
un nivel mai ridicat pentru a se asigura cd, in urma rezolutiei, entitatea continud sa
indeplineasca conditiile de autorizare pentru o perioadd de timp adecvatd, care nu
depaseste un an.

Autoritatea de rezolutie prezintd entititii o evaluare completd si motivele care
justifica necesitatea si nivelul orientarilor formulate in conformitate cu prezentul
articol.

Atunci cand in mod constant o entitate nu reuseste sa dispuna de fonduri proprii si de
pasive eligibile suplimentare, conform orientarilor prevazute la primul paragraf,
comitetul poatd sa impund majorarea cuantumului cerintei prevazute la articolul 12d
alineatul (2), astfel incat sa se acopere orientdrile formulate in temeiul prezentului
articol.

O entitate care nu reuseste sd dispuna de fonduri proprii si de pasive eligibile
suplimentare, conform orientarilor prevazute la alineatul (1) nu face obiectul
restrictiilor prevazute la articolul 141 din Directiva 2013/36/UE.

Articolul 12g

Aplicarea cerintei minime privind fondurile proprii si pasivele eligibile in cazul entitatilor
supuse rezolutiei

Entitatile supuse rezolutiei respecta cerintele prevazute la articolele 12d - 12f, pe
baza consolidata, la nivelul grupului supus rezolutiei.
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Cerinta mentionata la articolul 12a alineatul (1) impusa unei entitati supuse rezolutiei
stabilite intr-un stat membru participant la nivelul consolidat al grupului supus
rezolutiei se stabileste de catre comitet, dupa consultarea autoritatii de rezolutie si a
supraveghetorului consolidant de la nivelul grupului, pe baza cerintelor prevazute la
articolele 12d - 12f si dupa ce S-a stabilit daca filialele grupului din tarile terte vor
face obiectul unor proceduri de rezolutie distincte, In conformitate cu planul de
rezolutie.

Articolul 12h

Aplicarea cerintei in cazul entitatilor care nu sunt ele insele entitati supuse rezolutiei

Institutiile care sunt filiale ale unei entitati supuse rezolutiei, dar care nu sunt ele
insele entitati supuse rezolutiei trebuie sd respecte, pe bazd individuald, cerintele
prevazute la articolele 12d-12f.

Dupa consultarea autoritatilor competente si a BCE, comitetul poate decide sa
aplice cerinta prevazuta la prezentul articol uneia dintre entitatile mentionate la
articolul 1 alineatul (1) litera (b), (c) sau (d) din Directiva 2014/59/UE care este
o filiala a unei entitati supuse rezolutiei, dar care nu este la randul sdu o entitate
supusd rezolutiel.

Cerinta prevazuta la articolul 12a alineatul (1) aplicabila entitatilor mentionate la
primul paragraf este supusa urmatoarelor conditii:

(@) entitatea supusd rezolutiei respectd cerinta consolidatd mentionata la
articolul 12g;

(b) suma tuturor cerintelor care se vor aplica filialelor grupului supus
rezolutiei se acopera din cerinta consolidatd mentionata la articolul 12g si
nu depdseste nivelul acestei cerinte, cu exceptia cazului in care acest fapt
este urmarea efectului de consolidare la nivelul grupului supus rezolutiei
in conformitate cu articolul 129 alineatul (1);

(c) cerinta indeplineste criteriile de eligibilitate prevazute la alineatul (3);

(d) cerinta nu depaseste contributia filialei la cerinta consolidatda mentionata
la articolul 12g alineatul (1).

Cerinta mentionata la articolul 12a alineatul (1) se indeplineste cu ajutorul unuia sau
a mai multora dintre urmatoarele elemente:

(@) pasive care:

(1) sunt emise pentru entitatea supusa rezolutiei si sunt achizitionate de catre
aceasta,

(i1) indeplinesc criteriile de eligibilitate mentionate la articolul 72a, cu exceptia
articolului 72b alineatul (2) litera (b) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013;

(iii) in procedura obisnuita de insolventa se situeaza sub alte pasive in afara
celor eligibile pentru cerintele de fonduri proprii care sunt emise pentru alte
entitati in afara entitatilor supuse rezolutiei;

(iv) sunt supuse competentei de reducere a valorii contabile sau de conversie,
in conformitate cu articolul 21, care este in concordantd cu strategia de
rezolutie a grupului supus rezolutiei, fard a influenta in special controlul
exercitat de entitatea supusd rezolutiei asupra filialei;
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(b)

instrumente de fonduri proprii eligibile emise pentru alte entitati in afara
entitatii supuse rezolutiei si achizitionate de acestea, atunci cand
exercitarea competentei de reducere a valorii contabile sau de conversie
in conformitate cu articolul 21 nu influenteaza controlul exercitat de
entitatea supusa rezolutiei asupra filialei.

4. Sub rezerva acordului comitetului, cerinta mentionatd la articolul 12a alineatul (1)
poate fi indeplinitd cu o garantie pe care entitatea supusa rezolutiei o acorda filialei
sale si care indeplineste urmatoarele conditii:

(@)
(b)

(©)

(d)

(€)

(f)

@)

(h)

garantia se acordad pentru un cuantum cel putin echivalent celui al cerintei
pe care o0 substituie;

garantia este activata atunci cand filiala este in incapacitatea de a-si
achita datoriile sau alte obligatii la scadenta sau atunci cand s-a efectuat
constatarea in conformitate cu articolul 21 alineatul (3) in ceea ce
priveste filiala, luandu-se in considerare evenimentul care survine mai
ntai;

garantia este acoperitd cu garantii reale printr-un contract de garantie
financiara, astfel cum este definit la articolul 2 alineatul (1) litera (a) din
Directiva 2002/47/CE, pentru cel putin 50 % din valoarea sa;

garantia si contractul de garantie financiara sunt reglementate de
legislatia statului membru in care este stabilita filiala, cu exceptia cazului
n care comitetul prevede altfel;

garantiile reale care acopera garantia indeplinesc cerintele prevazute la
articolul 197 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013, iar, in urma unor
marje de ajustare (haircuts) prudente si adecvate, sunt suficiente pentru a
acoperi in intregime cuantumul garantat;

garantiile reale care acopera garantia sunt negrevate de sarcini si mai ales
nu sunt folosite drept garantii reale pentru acoperirea niciunei alte
garantii;

garantiile reale au o scadentd efectiva care Indeplineste aceeasi conditie
privind scadenta ca si cea mentionatd la articolul 72c alineatul (1) din
Regulamentul (UE) nr. 575/2013 si

nu existd obstacole juridice, de reglementare sau operationale in calea
transferului garantiilor reale de la entitatea supusa rezolutiei catre filiala
relevanta, inclusiv in cazul In care se iau masuri de rezolutie in privinta
entitatii supuse rezolutiei.

Articolul 12i

Derogarea de la cerinta minima privind fondurile proprii si pasivele eligibile aplicabila

entitdtilor care nu sunt ele insele entitati supuse rezolutiei

Comitetul poate acorda o derogare deplina de la aplicarea articolului 12h unei
filiale a unei entitdti supuse rezolutiei stabilite in unul dintre statele membre
participante, atunci cand:

(@)
(b)

atat filiala, cat si entitatea supusd rezolutiei sunt stabilite in acelasi stat
membru participant;

entitatea supusa rezolutiei respecta cerinta mentionata la articolul 12g;
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() nu existd niciun obstacol practic sau legal semnificativ, actual sau
potential in calea transferului prompt de fonduri proprii sau a rambursarii
datoriilor de catre entitatea supusa rezolutiei catre filiala, referitor la care
s-a luat o decizie n conformitate cu articolul 21 alineatul (3), Tn special
atunci cand se iau masuri de rezolutie 1n cazul entitatii supuse rezolutiei.

Articolul 12g
Nerespectarea cerintei

Orice nerespectare a cerintei minime privind fondurile proprii si pasivele eligibile de
catre o entitate trebuie sd fie abordata de comitet si de alte autoritati relevante prin
cel putin unul dintre urmatoarele mijloace:

(@) competenta de a aborda sau de a elimina obstacolele din calea

g vy

(b) masurile mentionate la articolul 104 din Directiva 2013/36/CE;
(c) masurile de interventie rapida in conformitate cu articolul 13;

(d) sanctiuni administrative si alte masuri administrative in conformitate cu
articolul 110 si cu articolul 111 din Directiva 2014/59/UE.”

Comitetul, autoritatile de rezolutie si autoritdtile competente ale statelor membre
participante se consultd atunci cand isi exercitd competentele mentionate la alineatul
1 literele (a) - (d).”

Articolul 16 se modifica dupa cum urmeaza:
(@) alineatul (2) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(2) Comitetul ia o masurd de rezolutie in legaturd cu o intreprindere-mama
mentionatd la articolul 2 litera (b) in cazul in care sunt indeplinite conditiile
prevazute la articolul 18 alineatul (1).”;

(b) alineatul (3) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(3) Comitetul poate hotarl cu privire la o masurd de rezolutie ce vizeazad o
intreprindere-mama, chiar dacd aceasta nu indeplineste conditiile stabilite la
articolul 18 alineatul (1), atunci cand intreprinderea-mama in cauza este o
entitate supusa rezolutiei si atunci cand una sau mai multe din filialele sale care
sunt institutii si nu entitati supuse rezolutiei indeplinesc conditiile prevazute la
articolul 18 alineatul (1) si, in caz de intrare in dificultate, natura activelor si
pasivelor acestora pun in pericol o institutie sau grupul in ansamblu, iar
masurile de rezolutie cu privire la Intreprinderea-mama in cauza sunt necesare
pentru rezolutia acestor filiale care sunt institutii ori pentru rezolutia grupului
ca intreg.”.

La articolul 18 alineatul (1) litera (b), cuvintele ,,instrumentelor de capital relevante”
se Tnlocuiesc cu ,,instrumentelor de capital relevante si a pasivelor eligibile”.

La articolul 20 alineatul (5), litera (c) se Inlocuieste cu urmatorul text:

»(¢) 1in cazul 1n care este exercitatd competenta de reducere a valorii contabile sau
de conversie a instrumentelor de capital relevante si a pasivelor eligibile n
conformitate cu articolul 21 alineatul (7), sa fundamenteze decizia privind amploarea
anularii sau diludrii instrumentelor de proprietate, precum si amploarea reducerii
valorii contabile sau a conversiei instrumentelor de capital relevante si a pasivelor
eligibile;”.
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9.

1.

Articolul 21 se modifica dupa cum urmeaza:

(@) titlul se inlocuieste cu urmatorul text:

»Reducerea valorii contabile si conversia instrumentelor de capital si a
pasivelor eligibile”;

(b) la alineatul (1) primul paragraf, cuvintele ,,instrumentele de capital” se
inlocuiesc cu ,,instrumentele de capital si pasivele eligibile”;

(c) la alineatul (1) litera (b), cuvintele ,instrumentelor de capital” se
inlocuiesc cu ,,instrumentelor de capital si a pasivelor eligibile”;

(d) la alineatul (3) litera (b), cuvintele ,instrumentelor de capital” se
inlocuiesc cu ,,instrumentelor de capital si a pasivelor eligibile”;

(e) laalineatul (8) al doilea paragraf, cuvintele ,,a instrumentelor de capital”
se Inlocuiesc cu ,,a instrumentelor de capital si a pasivelor eligibile”;

(f) alineatul (7) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(7) In cazul in care sunt indeplinite una sau mai multe dintre conditiile
specificate la alineatul (1), comitetul stabileste, in conformitate cu procedura
prevazuta la articolul 18, daca competentele de reducere a valorii contabile sau
de conversie a instrumentelor de capital si a pasivelor eligibile relevante se
exercitd separat sau, conform procedurii prevdzute la articolul 18, in
combinatie cu o masura de rezolutie.

Competenta de a reduce valoarea contabild a pasivelor eligibile sau de a le
converti independent de masura de rezolutie poate fi exercitatd numai in ceea
ce priveste pasivele eligibile care indeplinesc conditiile mentionate la
articolul 12 alineatul (3) litera (a), cu exceptia conditiei referitoare la scadenta
reziduala a datoriilor.”;

(9) laalineatul (10) se adaugd urmatoarea litera:

»(d)  valoarea principalului pasivelor eligibile mentionatd la alineatul (7) se
reduce sau se converteste in instrumente de fonduri proprii de nivel 1 de baza,
sau se iau ambele masuri, in proportia impusd pentru a atinge obiectivele
rezolutiei stabilite la articolul 14 sau in limitele capacitatii pasivelor eligibile,
retinandu-se valoarea cea mai mica.”.

Articolul 6
Intrare Tn vigoare

Prezentul regulament de modificare intrd in vigoare in a douazecea zi de la data
publicarii in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene.

Prezentul regulament se aplica in termen de 18 luni de la data intrarii sale 1n vigoare.

Prezentul regulament este obligatoriu in toate elementele sale si se aplica direct in toate
statele membre.

31

RO



RO

Adoptat la Bruxelles,

Pentru Parlamentul European,
Presedintele

Pentru Consiliu,
Presedintele
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