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EXPUNERE DE MOTIVE

1. CONTEXTUL PROPUNERII

. Motivele si obiectivele propunerii

Modificarile propuse la Directiva 2014/59/UE (Directiva privind redresarea si rezolutia
institutiilor bancare sau BRRD) fac parte dintr-un pachet legislativ care include, de asemenea,
modificari la Regulamentul (UE) nr. 575/2013 (Regulamentul privind cerintele de capital sau
CRR), la Directiva 2013/36/UE (Directiva privind cerintele de capital sau CRD) si la
Regulamentul (UE) nr. 806/2014 (Regulamentul privind mecanismul unic de rezolutie sau
RMUR).

In ultimii ani, UE a pus in aplicare o reformi substantiali a cadrului de reglementare a
serviciilor financiare menitd sd consolideze rezilienta institutiilor financiare din UE, reforma
bazatd in mare masurd pe standardele internationale convenite cu partenerii sai internationali.
Mai precis, pachetul de reforme a inclus Regulamentul (UE) nr.575/2013
(Regulamentul privind cerintele de capital sau CRR) si Directiva 2013/36/UE
(Directiva privind cerintele de capital sau CRD), in ceea ce priveste cerintele prudentiale si
supravegherea institutiilor, Directiva 2014/59/UE (Directiva privind redresarea si rezolutia
institutiilor bancare sau BRRD), in ceea ce priveste redresarea si rezolutia institutiilor, si
Regulamentul (UE) nr. 806/2014, in ceea ce priveste mecanismul unic de rezolutie (MUR).

Aceste masuri au fost luate ca raspuns la criza financiara din perioada 2007-2008.Din cauza
faptului c@ nu au existat cadre adecvate de gestionare a crizei si de rezolutie, guvernele din
intreaga lume au fost nevoite sa salveze unele banci ca urmare a crizei financiare. Impactul
interventiei guvernelor asupra finantelor publice, precum si stimulentele nedorite ale
socializarii costurilor legate de intrarea in dificultate a bancilor au pus in evidenta necesitatea
unei schimbari de abordare in ceea ce priveste gestionarea crizelor bancare si protejarea
stabilitatii financiare.

La nivelul Uniunii si in conformitate cu masurile importante care au fost convenite si adoptate
la nivel international, Directiva 2014/59/UE [Directiva privind redresarea si rezolutia
institutiilor bancare (BRRD)]' si Regulamentul (UE) nr. 806/2014 [Regulamentul privind
mecanismul unic de rezolutie (RMUR)]® au instituit un cadru solid de rezolutie a institutiilor
bancare pentru gestionarea eficace a crizelor bancare si pentru reducerea impactului negativ al
acestora asupra stabilitatii financiare si a finantelor publice. Un element important al noului
cadru de rezolutie este ,,recapitalizarea internd”, care consta in reducerea valorii contabile a
datoriilor sau 1n conversia titlurilor de creanta sau a altor pasive in capitaluri proprii in functie
de o ierarhie predefinita. Acest instrument poate fi utilizat pentru a absorbi pierderile si pentru
a recapitaliza, prin mijloace interne, o institutie care este in curs de a intra in dificultate sau
este susceptibild sa intre in dificultate, astfel incat aceasta sa isi recapete viabilitatea.
Consecintele intrarii 1n dificultate a institutiei vor fi astfel suportate de actionari si de ceilalti
creditori ai sdi, nu de contribuabili. Spre deosebire de alte jurisdictii, cadrul de redresare si de

! Directiva 2014/59/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 15 mai 2014 de instituire a unui

cadru pentru redresarea si rezolutia institutiilor de credit si a firmelor de investitii, JO L 173, 12.6.2014,
p. 190.

Regulamentul (UE) nr. 806/2014 al Parlamentului European si al Consiliului din 15 iulie 2014 de
stabilire a unor norme uniforme si a unei proceduri uniforme de rezolutie a institutiilor de credit si a
anumitor firme de investitii in cadrul unui mecanism unic de rezolutie si al unui fond unic de rezolutie
si de modificare a Regulamentului (UE) nr. 1093/2010, JO L 225, 30.7.2014, p. 1.
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rezolutie bancara al Uniunii a imputernicit deja autoritétile de rezolutie sd stabileasca pentru
fiecare institutie de credit sau firmd de investitii (,,institutie”) o cerintd minima privind
fondurile proprii si pasivele eligibile (minimum requirement for own funds and eligible
liabilities - ,MREL”), acestea din urma constand in pasive care pot fi recapitalizate intern cu
foarte mare usurintd, in vederea utilizarii pentru absorbtia pierderilor si recapitalizarea
institutiilor in situatia in care intrd in dificultate. Comisia a adoptat recent actele legislative
delegate privind aplicarea practica a acestei cerin‘ges.

La nivel international, Consiliul pentru Stabilitate Financiard (CSF) a publicat, la
9 noiembrie 2015, Lista termenilor si a conditiilor privind capacitatea totala de absorbtie a
pierderilor (Total Loss-absorbing Capacity - TLAC) (,standardul TLAC”), care a fost
adoptati o siptimand mai tarziu la summitul G20 din Turcia®. Conform standardului TLAC,
bancile de importanta sistemica globala (,,G-SIB”’), denumite institutii de importanta sistemica
globala (,,G-SII”) in legislatia Uniunii, trebuie sa detind suficiente pasive cu o capacitate de
absorbtie foarte ridicatd a pierderilor (pasive care pot fi recapitalizate intern) pentru a se
asigura derularea rapida si fara dificultdti a absorbtiei pierderilor si a recapitalizarii in cadrul
procedurii de rezolutie. In comunicarea sa din 24 noiembrie 2015°, Comisia s-a angajat sa
inainteze o propunere legislativa pana la sfarsitul acestui an, astfel incat standardul TLAC sa
poati fi pus in aplicare in termenul convenit, si anume pani in 2019. In plus, Comisia s-a
angajat sd revizuiasca normele MREL in vigoare 1n vederea asigurdrii coerentei depline cu
standardul TLAC convenit la nivel international, luand in considerare concluziile unui raport
pe care Autoritatea bancara europeand (ABE) trebuie sd il prezinte Comisiei In temeiul
articolului 45 alineatul (19) din BRRD. La 19 iulie 2016, ABE a publicat deja o versiune
intermediar a acestui raport® si se preconizeaza ca raportul final va fi prezentat in cursul lunii
decembrie 2016.

Cadrul general BRRD este in continuare valabil si solid, principalul obiectiv al prezentei
propuneri fiind punerea In aplicare a standardului TLAC si de a integra cerinta TLAC in
normele MREL generale, evitandu-se duplicarea care ar rezulta din aplicarea in paralel a doua
cerinte. Desi TLAC si MREL urmaresc acelasi obiectiv de reglementare, exista totusi unele
diferente intre acestea in ceea ce priveste modul in care sunt concepute. in domeniul de
aplicare a MREL intra nu numai G-Sll-urile, ci intregul sector bancar al Uniunii. Spre
deosebire de standardul TLAC, care prevede un nivel minim armonizat, nivelul MREL este
stabilit de autoritatile de rezolutie in baza unei evaludri de la caz la caz, specifice fiecarei
institutii. In fine, cerinta minima TLAC ar trebui indepliniti, in principiu, cu ajutorul

Regulamentul delegat (UE) 2016/1450 al Comisiei din 23 mai 2016 de completare a
Directivei 2014/59/UE a Parlamentului European si a Consiliului in ceea ce priveste standardele tehnice
de reglementare care precizeaza criteriile metodologiei de stabilire a cerintei minime privind fondurile
proprii si pasivele eligibile, JO L 237, 3.9.2016, p. 1.

CSF, Principles on Loss-absorbing and Recapitalisation Capacity of Globally Systemically Important
Banks (G-SIBs) in Resolution, Total Loss-absorbing Capacity (TLAC) Term sheet - Principii privind
capacitatea de absorbtie a pierderilor si de recapitalizare a bancilor de importanta sistemica globala
(G-SIB) in cadrul procedurilor de rezolutie, Lista termenilor si conditiilor privind capacitatea totald de
absorbtie a pierderilor (TLAC), 9.11.2015.

Comunicare a Comisiei catre Parlamentul European, Consiliu, Banca Centrald Europeana,
Comitetul Economic si Social European si Comitetul Regiunilor ,, Catre finalizarea Uniunii bancare”,
24.11.2015, COM(2015) 587 final.

6 https://www.eba.europa.eu/documents/10180/1360107/EBA+Interim+report+on+MREL
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instrumentelor de datorie subordonate, in timp ce in sensul MREL, subordonarea
instrumentelor de datorie ar putea fi o conditie impusa de autoritdtile de rezolutie de la caz la
caz, In masura in care aceasta subordonare este necesara, in anumite cazuri, pentru a se
garanta ca tratamentul aplicat creditorilor cu ocazia recapitalizdrii interne nu este mai
defavorabil decat cel aplicat in situatia ipotetica a insolventei (aceasta fiind situatia
contrafactuala rezolutiei). Pentru a avea un cadru simplu si transparent care sd ofere securitate
juridica si coerentd, Comisia propune integrarea standardului TLAC in normele MREL in
vigoare si asigurarea faptului cd ambele cerinte sunt indeplinite cu instrumente preponderent
similare. Aceastda abordare presupune introducerea unor modificari limitate ale
normelor MREL 1in vigoare, asigurandu-se coerenta tehnica cu structura eventualelor cerinte
pentru G-Sll-uri.

Mai concret, pentru a alinia normele MREL in vigoare la standardul TLAC sunt necesare
modificari tehnice suplimentare adecvate In ceea ce priveste, printre altele, numitorii utilizati
pentru masurarea capacitatii de absorbtie a pierderilor, interactiunea cu cerintele privind
amortizorul de capital, informarea investitorilor cu privire la riscuri si modalitatile de aplicare
in raport cu diferitele strategii de rezolutie. Standardul TLAC se va aplica G-Sll-urilor, insa
abordarea Comisiei nu va influenta in mod considerabil sarcina pe care o implica respectarea
dispozitiilor privind MREL pentru institutiile care nu sunt G-SlI-uri.

Din punct de vedere operational, nivelul minim armonizat al standardului TLAC va fi
introdus in Uniune prin modificarea Regulamentului si a Directivei privind cerintele de
capital (CRR si CRD)’, in timp ce majorarea specifica institutiilor care intrd n categoria
G-Sll-urilor si MREL specifica institutiilor care nu intra in categoria G-Sll-urilor vor fi
abordate prin modificari specifice ale BRRD si RMUR. Prezenta propunere trateazd, in
particular, modificarile specifice BRRD legate de punerea in aplicare a standardului TLAC in
Uniune. Asadar, prezenta propunere face parte dintr-un pachet mai amplu de revizuire a
legislatiei financiare a Uniunii care vizeaza reducerea riscurilor din sectorul financiar
(revizuirea CRR/CRD) si asigurarea unei mai mari reziliente a acestui sector.

In plus, pe baza punctelor de vedere exprimate de o mare parte din partile interesate care au
raspuns cererii de contributii care le era adresatd, publicatd in septembrie 2015°, prezenta
propunere modificdi BRRD pentru a restrange costurile de asigurare a conformitatii pe care
trebuie sd le suporte bancile ale caror pasive sunt reglementate de legislatia unor tari terte.
Cerinta actuald s-a dovedit dificil de respectat in practicd, valoarea addugatd in ceea ce
priveste posibilitatea de rezolutie a bancilor fiind limitata. Prin urmare, este necesar sa se
introduca o mai mare flexibilitate in relatiile contractuale ale bancilor din Uniune cu entitati

Regulamentul (UE) nr. 575/2013 al Parlamentului European si al Consiliului din 26 iunie 2013 privind
cerintele prudentiale pentru institutiile de credit si firmele de investitii si de modificare a
Regulamentului  (UE) nr. 648/2012, JO L 176, 27.6.2013, p. 1, Directiva 2013/36/UE a
Parlamentului European si a Consiliului din 26 iunie 2013 cu privire la accesul la activitatea institutiilor
de credit si supravegherea prudentiald a institutiilor de credit si a firmelor de investitii, de modificare a
Directivei 2002/87/CE si de abrogare a Directivelor 2006/48/CE si 2006/49/CE, JO L 176, 27.6.2013,
p. 338.
http://ec.europa.eu/finance/consultations/2015/financial-regulatory-framework-review/docs/summary-
of-responses_en.pdf, Summary of contributions to the ‘Call for Evidence’.
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din tari terte, oferindu-le autoritatilor de rezolutie posibilitatea sa renunte, sub rezerva unor
garantii stricte, la obligatia privind clauzele contractuale de recunoastere, in tarile terte, a
efectelor recapitalizarii interne a pasivelor care intra sub incidenta legislatiei din tarile terte
respective. In practica, normele actuale sunt foarte dificil de pus in aplicare.

In plus, la invitatia lansata de Consiliul ECOFIN in concluziile sale din 17 iunie 2016,
prezenta propunere modifica BRRD in ceea ce priveste aplicarea, de catre autoritatile de
rezolutie, a instrumentelor de moratoriu in cadrul unei rezolutii, si anume competentele de
suspendare a executarii angajamentelor bancare fatd de terti. Armonizarea unor astfel de
competente ar urma sd contribuie la stabilizarea, de catre autoritdtile relevante, a unei institutii
inainte si, eventul, dupa rezolutie.

. Coerenta cu dispozitiile existente in domeniul de politica

Conform cadrului de rezolutie bancard existent la nivelul Uniunii, toate bancile europene
trebuie sa detind suficiente pasive cu o capacitate foarte ridicatd de absorbtie a pierderilor
(pasive care pot fi recapitalizate intern). Prin alinierea cerintei existente in cazul G-Sll-urilor
la standardul international TLAC, propunerea va imbunatati si va facilita punerea in aplicare a
normelor existente. Propunerea este, prin urmare, in concordantd cu obiectivul general al
cadrului de rezolutie bancard al Uniunii, si anume reducerea sprijinului din partea
contribuabililor in procedura de rezolutie bancara.

. Coerenta cu alte politici ale Uniunii

Propunerea face parte dintr-un proces mai amplu de revizuire a legislatiei financiare a Uniunii
(revizuirea CRR/CRD) care vizeaza reducerea riscurilor in sectorul financiar si promovarea,
in acelasi timp, a finantarii durabile a activitdtii economice. Aceasta corespunde pe deplin
obiectivelor fundamentale ale UE de promovare a stabilititii financiare, de reducere a
sprijinului contribuabililor in rezolutia bancard, precum si de contributie la finantarea durabila
a economiel.

2. TEMEI JURIDIC, SUBSIDIARITATE SI PROPORTIONALITATE
. Temei juridic

Propunerea de directivd modifica o directiva existentd, si anume BRRD. Temeiul juridic al
prezentei propuneri este acelasi cu temeiul juridic al BRRD, si anume articolul 114 din TFUE.
Aceasta dispozitie permite adoptarea unor masuri de armonizare a dispozitiilor de drept intern
care au ca obiect instituirea si functionarea pietei interne.

Propunerea armonizeaza dispozitiile nationale privind redresarea si rezolutia institutiilor de
credit si a firmelor de investitii, in special in ceea ce priveste capacitatea acestora de absorbtie
a pierderilor si de recapitalizare in caz de rezolutie, astfel Incat statele membre si bancile din
Uniune sa dispund de aceleasi instrumente si sa aiba aceeasi capacitate de a face fatd
situatiilor de dificultate cu care se confrunta bancile, in conformitate cu standardele convenite
la nivel international (standardul TLAC).

Prin stabilirea de cerinte armonizate pentru bancile de pe piata interna, propunerea reduce
considerabil riscul ca legislatia statelor membre in materie de capacitate de absorbtie a
pierderilor si de recapitalizare in cadrul procedurii de rezolutie sa fie divergentd, fapt care ar
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putea denatura concurenta pe piata internd. Propunerea are, asadar, ca obiect instituirea si
functionarea pietei interne.

Prin urmare, articolul 114 din TFUE este temeiul juridic adecvat.
. Subsidiaritate (pentru competenta neexclusiva)

In temeiul principiului subsidiaritatii prevazut la articolul 5 alineatul (3) din TUE, in
domeniile care nu sunt de competenta sa exclusiva, Uniunea intervine numai daca si in
mdsura in care obiectivele actiunii preconizate nu pot fi realizate in mod satisfacdtor de statele
membre nici la nivel central, nici la nivel regional si local, dar datoritd dimensiunilor si
efectelor actiunii preconizate, pot fi realizate mai bine la nivelul Uniunii.

Uniunea si statele sale membre s-au angajat si puna in aplicare standardele internationale. Tn
lipsa unei actiuni la nivelul Uniunii, statele membre ar fi trebuit sd transpund ele Insele
standardul international TLAC in propriile lor jurisdictii si nu ar fi fost posibild modificarea
cadrului existent care deriva din BRRD si RMUR. Drept urmare, avand in vedere diferentele
importante dintre standardul TLAC si cadrul existent, precum si eventualele interpretari
divergente ale Listei termenilor si conditiilor TLAC de cétre autoritatile nationale de
reglementare, bancilor, in special G-Sll-urilor, li s-ar fi aplicat doua cerinte paralele (cerinta
minima TLAC aplicandu-se la randul sdu in mod diferit de la un stat membru la altul), ceea ce
ar fi implicat costuri suplimentare atat pentru banci, cat si pentru autorititile publice
(autoritatile de supraveghere si autoritatile de rezolutie). Prin urmare, actiunea la nivelul
Uniunii este oportund, pentru ca standardul international TLAC sa se aplice in mod armonizat
in Uniune i pentru a se alinia cadrul existent la standardul respectiv, astfel incat sa se reduca
pe cat posibil costurile de asigurare a conformitatii suportate de banci si de autoritatile
publice, asigurandu-se, in acelasi timp, rezolutia eficientd a bancilor care intra in dificultate.

. Proportionalitate

In temeiul principiului proportionalitatii, continutul si forma actiunii Uniunii nu trebuie si
depaseascd ceea ce este necesar pentru indeplinirea obiectivelor sale, in conformitate cu
obiectivele generale ale tratatelor.

Propunerea pune in aplicare TLAC pentru G-SII, fara a avea un impact semnificativ asupra
sarcinii bancilor de a respecta normele existente privind capacitatea de absorbtie a pierderilor
si de recapitalizare, dat fiind cd, in cadrul propunerii, aplicarea nivelului minim TLAC nu se
extinde la institutiile care nu sunt G-Sll-uri. De asemenea, propunerea limiteazd in mare
masurd costurile bancilor, in special ale G-Sll-urilor, legate de asigurarea conformititii cu
standardul TLAC prin alinierea, in masura posibilului, a normelor existente la respectivul
standard. Tn fine, propunerea nu extinde aplicarea nivelului minim TLAC la institutiile care nu
sunt G-Sll-uri. In ceea ce priveste institutiile care nu intri in categoria G-Sll-urilor,
propunerea mentine insa principiul general existent potrivit caruia calitatea si nivelul cerintei
privind absorbtia pierderilor si recapitalizarea ar trebui adaptate de catre autoritatile de
rezolutie pentru fiecare bancd in parte in functie de riscul, dimensiunea, gradul de
interconectare a bancii si de strategia de rezolutie aleasi. in cazul G-SllI-urilor care fac
obiectul nivelului TLAC minim, propunerea solicitd autoritatilor de rezolutie ca Tnainte de a
impune o majorare specifica institutiei sd evalueze dacd aceastd majorare este necesara,
proportionald si justificatd. Dispozitiile propunerii sunt, asadar, proportionale cu ceea ce este
necesar pentru indeplinirea obiectivelor respective.
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3. REZULTATELE EVALUARII IMPACTULUI
Evaluarea impactului

Fiind parte dintr-un pachet mai amplu de revizuire a legislatiei financiare a Uniunii care
vizeaza reducerea riscurilor in sectorul financiar (revizuirea CRR/CRD), propunerea a facut
obiectul unei evaluari amanuntite a impactului. Proiectul de raport de evaluare a impactului a
fost transmis la 7 septembrie 2016 Comitetului de control normativ al Comisiei®.Comitetul a
emis un aviz negativ la data de [data]. Dupa consolidarea fundamentelor pentru anumite
elemente ale pachetului de revizuire, Comitetul a emis un aviz pozitiv la 27 septembrie 2016.

In conformitate cu politica sa pentru ,,0 mai buni legiferare”, Comisia a evaluat impactul
mai multor optiuni de politicd. Optiunile de politicd au fost evaluate prin raportare la
obiectivele-cheie, si anume consolidarea capacitatii de absorbtie a pierderilor si de
recapitalizare a bancilor in caz de rezolutie si consolidarea securitatii juridice si a coerentei
cadrului de rezolutie. Evaluarea a fost realizata tindndu-se cont de eficacitatea indeplinirii
obiectivelor mentionate mai sus si de eficienta din punctul de vedere al costurilor a
implementarii diferitelor optiuni de politica.

In ceea ce priveste punerea in aplicare a standardului TLAC in Uniune, trei optiuni de politica
au fost luate in considerare in evaluarea impactului. Conform primei optiuni, BRRD ar
continua sa se aplice in forma actuald. Conform celei de a doua optiuni, standardul TLAC
pentru G-Sll-uri ar fi integrat in cadrul de rezolutie existent, cadrul respectiv urmand a fi
modificat dupi caz pentru a se asigura compatibilitatea deplina cu standardul TLAC. In cea de
a treia optiune de politica s-a propus ca domeniul de aplicare al nivelului minim TLAC sa se
extinda si la alte institutii de importanta sistemica (O-Sll-uri) din Uniune, pe langa G-SlI-uri.
In urma evaludrii impactului s-a concluzionat ci obiectivele de politica relevante se ating cel
mai bine prin a doua optiune de politica. Mai precis, spre deosebire de prima optiune, a doua
optiune prevede aplicarea armonizatd a standardului TLAC pentru toate G-Sll-urile din
Uniune prin reducerea costurilor legate de asigurarea conformitatii cu doud cerinte potential
diferite (standardul TLAC si BRRD existentd), asigurand in acelasi timp o interpretare
coerentd In UE a Listei termenilor si conditiilor TLAC. Conform celei de a doua optiuni, vor
contagiune care deriva din participarile incrucisate ale G-Sll-urilor prin norme specifice ale
standardului TLAC care, in prezent, nu sunt prevazute in BRRD (si anume nivelul TLAC
minim sub forma instrumentelor de datorie subordonate, deducerea participarilor incrucisate
ale instrumentelor TLAC eligibile detinute de G-Sll-uri). Aceasta optiune va asigura punerea
in aplicare a standardului TLAC 1n Uniune, ceea ce ar incuraja si alte jurisdictii sa faca acelasi
fata de cea de a treia optiune, aceastd optiune de politica este de preferat deoarece nu va avea
dezavantajul de a extinde nivelul TLAC minim la banci care nu sunt G-SllI-uri (O-Sll-uri), in
cazul cdrora aceasta cerinta privind nivelul TLAC minim ar putea parea a nu fi suficient de
bine calibrata avand in vedere marea lor diversitate in ceea ce priveste dimensiunea, modelul
de afaceri, gradul de interconectare si importanta sistemica a acestora.

Evaluarea impactului a aratat ca respectarea articolului 55 din BRRD, care prevede
recunoasterea contractuald a recapitalizarii interne in contractele reglementate de legislatia
unei tari terte, implica doua tipuri de dificultati. In primul rdnd, anumite contraparti din tari
terte refuzd sa includd, in contractele financiare incheiate cu bancile din Uniune, o clauza
contractuald care sd recunoascd competenta de recapitalizare internd a Uniunii. De aceea,
unele banci din Uniune sunt nevoite sd nu incheie contracte, pentru a se conforma
articolului 55 din BRRD. In cazuri extreme, aceasta ar putea insemna ci o anumita parte din

o [Link catre evaluarea impactului si rezumatul acesteia.]
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activitatea lor ar trebui intrerupta (de exemplu, finantarea comertului). in al doilea rand, chiar
in cazul n care contrapartile din tari terte sunt dispuse sd accepte clauze legate de
recapitalizarea internd in contractele pe care le incheie cu bancile din Uniune, autoritatile de
supraveghere locale pot, in unele cazuri, si nu permitd acest lucru. In acest caz, singura
modalitate prin care bancile se pot conforma articolului 55 din BRRD ar fi sd incalce normele
impuse de autoritatea locald de supraveghere sau sa renunte la partea relevanta a activitatii lor.
Pentru a solutiona aceasta problema, s-a considerat necesara modificarea acestei norme.
Optiunea de politica aleasd prevede posibilitatea ca autoritdtile de rezolutie sd renunte la
cerintd atat timp cat acest lucru nu afecteaza in mod semnificativ capacitatea de absorbtie a
pierderilor si de recapitalizare a bancilor in cauza.

In ceea ce priveste competenta de a suspenda obligatiile de platd (moratoriu), importanta unui
astfel de instrument, in special in faza care conduce la rezolutie, a fost subliniatd in evaluarea
impactului. Un moratoriu permite inghetarea fluxului de plati pentru o perioadd scurtd de
timp, ceea ce faciliteazd cuantificarea activelor si a pasivelor disponibile. Un astfel de
instrument este foarte util atat intr-un context de pre-rezolutie (si in special in contextul
interventiei timpurii), ct si pe parcursul rezolutiei. In evaluarea impactului s-au analizat, de
asemenea, eventualele avantaje ale armonizarii suplimentare a instrumentelor disponibile. In
acest context, In evaluarea impactului se aratd cd, desi BRRD contine deja dispozitii care
permit suspendarea obligatiilor de plata, modul in care acestea au fost transpuse difera foarte
mult de la un stat membru la altul si s-ar putea sa nu asigure un grad suficient de uniformitate
in aplicarea unor elemente importante, cum ar fi domeniul de aplicare, faza de aplicare,
conditiile de declansare a suspendarii si durata suspendarii. Pe aceastd bazd, s-a propus
introducerea a doud instrumente de moratoriu suplimentare care pot fi activate in faza de
interventie timpurie, respectiv in faza de rezolutie. Conditiile pentru activarea moratoriului,
precum si durata sa si domeniul sau de aplicare sunt determinate cu precizie pentru a asigura
aplicarea coerenta la nivel national.

Drepturi fundamentale

Prezenta propunere, care respectd drepturile fundamentale si se conformeazd principiilor
recunoscute, mai ales in Carta drepturilor fundamentale a Uniunii Europene, in special dreptul
de proprietate si libertatea de a desfasura o activitate comerciald, trebuie aplicatd in
conformitate cu aceste drepturi si principii. Prezenta directiva garanteaza in special faptul ca
atingerile aduse drepturilor de proprietate ale creditorilor bancilor nu sunt disproportionate.
Creditorii afectati nu ar trebui sa suporte pierderi mai mari decat cele pe care le-ar fi suportat
in cazul in care institutia ar fi fost lichidatda prin procedura obisnuitd de insolventd la
momentul ludrii deciziei de rezolutie.

4. IMPLICATIILE BUGETARE

Propunerea nu are implicatii asupra bugetului Uniunii.

o. ALTEELEMENTE
Planuri de punere in aplicare si masuri de monitorizare, evaluare si raportare

Propunerea prevede obligatia statelor membre de a transpune modificarile aduse BRRD in
legislatia lor nationala in termen de doudsprezece luni de la intrarea in vigoare a directivei
modificate si obligatia bancilor de a respecta normele modificate in termen de sase luni de la
data transpunerii propunerii. Bancile vor trebui sd raporteze in mod regulat autoritatilor
competente nivelurile instrumentelor lor eligibile. Dupa transpunerea directivei, ABE va
trebui sd raporteze Comisiei de doud ori pe an modul in care regulile privind capacitatea
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bancilor de absorbtie a pierderilor si de recapitalizare sunt transpuse si aplicate in intreaga
Uniune.

Explicatii detaliate cu privire la prevederile specifice ale propunerii

Astfel cum s-a explicat mai sus, modificarile aduse CRR, care fac parte din acelasi pachet
legislativ, vor include normele cu privire la cerinta minima TLAC pentru G-SlI-uri, in timp ce
prezenta propunere abordeaza majorarea specifica institutiei in cazul G-Sll-urilor si cerintele
generale care se aplicad tuturor bancilor din Uniune. Prezenta propunere introduce o serie de
modificari specifice la BRRD existenta.

Modificarea articolelor 2, 12 si 13 din BRRD

Standardul TLAC si BRRD recunosc atat strategii de rezolutie cu un singur punct de intrare,
cét si strategii de rezolutie cu mai multe puncte de intrare. In strategia cu un singur punct de
intrare, numai o entitate din grup (de obicei entitatea-mama) face obiectul procedurii de
rezolutie, in timp ce celelalte entitdti din grup (de obicei filialele care desfasoara activitati
economice) nu intrd in procedura de rezolutie, ci transferd pierderile entitdtii supuse
rezolutiei. In strategia cu mai multe puncte de intrare, mai multe entititi pot face obiectul
procedurii de rezolutie. Pentru ca strategia de rezolutie dorita sa fie aplicatad in mod eficient,
este important ca entitatile care urmeazd sa facd obiectul rezolutiei (,.entitdti supuse
rezolutiei”) si filialele care apartin acestor entitati (,,grupuri supuse rezolutiei”) sa fie clar
identificate. De asemenea, aceastd identificare este relevantd pentru a se stabili nivelul de
aplicare a normelor privind capacitatea de absorbtie a pierderilor pe care institutiile financiare
ar trebui sa il respecte. Din acest motiv, modificarile aduse articolului 2 din BRRD introduc
conceptele de ,,entitate supusa rezolutiei” si de ,,grup supus rezolutiei”. Modificarile aduse
articolelor 12 si 13 1n ceea ce priveste planificarea rezolutiei grupului prevad in mod explicit
obligatia autoritatilor de rezolutie de a identifica entitatile supuse rezolutiei si grupurile
supuse rezolutiei din cadrul unui grup financiar si de a tine seama in mod adecvat de
consecintele oricarei masuri de rezolutie planificate in cadrul grupului in vederea asigurarii
rezolutiei eficiente a grupului.

Modificari ale articolului 45 din BRRD

Articolul 45 se abroga si se inlocuieste cu urmatoarele dispozitii noi: articolele 45, 45a, 45b,
45c, 45d, 45e, 451, 45g, 45h, 451 si 45k.

In prezent, MREL specifici institutiei se masoara ca procent din pasivele totale ale institutiei.
Articolul 45 modificat aliniaza indicatorii de masurare a MREL la cei ai cerintei minime
pentru G-Sll-uri in conformitate cu standardul TLAC (,,cerinta minima TLAC”). Prin urmare,
MREL specifica institutiei ar trebui exprimata ca procent din cuantumul total al expunerii la
risc si din indicatorul de mdsurare a expunerii pentru calcularea indicatorului efectului de
levier ale institutiei relevante.

Articolul 45a mentine derogarea existenta de la MREL in cazul organismelor de credit
ipotecar cu conditia ca procedura nationald de insolventa sau proceduri similare sd permita
absorbtia efectiva a pierderilor de catre creditori, atingdndu-se astfel obiectivele rezolutiei.
Acest articol clarifica, de asemenea, faptul ca institutiile care beneficiaza de derogare de la
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MREL nu ar trebui sa intre in sfera cerintei consolidate generale la nivelul grupului supus
rezolutiei.

Articolul 45b precizeaza criteriile de eligibilitate pentru instrumentele si elementele care ar
putea fi luate Tn considerare pentru indeplinirea MREL, aliniindu-le indeaproape la criteriile
de eligibilitate prevazute in standardul TLAC pentru cerinta minimd TLAC. Aceste criterii
sunt, prin urmare, identice, cu exceptia celor prezentate in continuare.

In ceea ce priveste domeniul de aplicare al instrumentelor vizate, anumite instrumente de
datorie cu caracteristici de instrumente financiare derivate, cum ar fi instrumentele financiare
structurate, sunt eligibile pentru indeplinirea MREL, deoarece ar putea absorbi in mod
suficient pierderile in cadrul procedurii de rezolutie. Instrumentele financiare structurate sunt
titluri de creantd cu un element derivat integrat. Rentabilitatea lor este ajustata in functie de
performanta activelor de referintd precum actiuni unice, indici pe actiuni, fonduri, rate ale
dobanzii, marfuri sau valute. Articolul 45b clarificd faptul cd instrumentele financiare
structurate sunt eligibile pentru MREL, in masura in care au un principal fix care se
ramburseazd la scadentd, doar rentabilitatea suplimentara fiind corelatd cu un instrument
derivat si depinzand de performanta unui activ de referintd. Argumentul este cd valoarea
principalului fix se cunoaste dinainte, la momentul emiterii, valoarea sa este stabild pe
intreaga durata a instrumentului financiar structurat si acesta ar putea fi recapitalizat intern cu
usurintd 1n cadrul procedurii de rezolutie.

Conform standardului TLAC, cerinta minima TLAC ar trebui indeplinitd folosindu-se
preponderent instrumente de datorie subordonate, care in procedura de insolventd sunt
clasificate dupa datoriile de rang superior excluse in mod explicit din cerinta minima TLAC,
ca de exemplu depozite garantate, instrumente financiare derivate, datorii cu taxele si
impozitele sau alte datorii care deriva din dispozitii de drept public. Pentru a indeplini MREL
specifica institutiei, autoritatile de rezolutie ar putea cere, de la caz la caz, ca instrumentele de
datorie eligibile sa fie subordonate. Noile dispozitii ale articolului 45b precizeaza, de
asemenea, ca obligatia privind subordonarea ar putea fi impusa in masura in care acest lucru
este necesar pentru a facilita aplicarea instrumentului de recapitalizare interna, in special
atunci cand existd indicii clare ca, in procedura de rezolutie, creditorii supusi recapitalizarii
interne ar putea suporta pierderi care ar depasi eventualele pierderi pe care le-ar inregistra in
procedura de insolventd si doar in masura in care acest lucru este necesar pentru a acoperi
partea din pierderi care depdseste eventualele pierderi din procedura de insolventa. Cererea de
subordonare formulatd de autoritatile de rezolutie cu privire la MREL specifica institutiei nu
subordona instrumentele de datorie Tn conformitate cu Regulamentul (UE) nr. 575/2013 si in
conformitate cu standardul TLAC.

Articolul 45¢ precizeaza conditiile in care se stabileste MREL pentru toate entitatile. MREL
ar trebui sa le permitd bancilor sd absoarba pierderile estimate in procedura de rezolutie si sa
se recapitalizeze dupd rezolutie. Autoritatile de rezolutie trebuie sd justifice Tn mod
corespunzator nivelul MREL impus, pe baza strategiei de rezolutie alese. Drept urmare,
nivelul respectiv nu ar trebui sa depaseasca suma dintre cuantumul pierderilor estimate in
procedura de rezolutie care corespunde cerintelor de fonduri proprii ale institutiilor si
cuantumul recapitalizarii care 1i permite entitatii ca dupa incheierea procedurii de rezolutie sa
indeplineasca cerintele de fonduri proprii necesare pentru a fi autorizatd sa isi continue
activitatile conform strategiei de rezolutie alese. MREL ar trebui exprimata ca procent din
indicatorul de masurare a expunerii totale si din indicatorul pentru calcularea indicatorului
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efectului de levier, iar institutiile ar trebui sa respecte concomitent nivelul care rezultd din cei
doi indicatori.

In ceea ce priveste G-Sll-urile, articolul 45d precizeaza ci majorarea specifici unei institutii
adusa nivelului minim TLAC, astfel cum prevede standardul TLAC, ar putea fi impusd numai
dacd acest nivel minim nu este suficient pentru a absorbi pierderile si a recapitaliza o G-SlI
conform strategiei de rezolutie alese.

Ca si in propunerea de modificare a CRD, prezenta propunere introduce in BRRD, la
articolul 45e, notiunea de ,,orientare”. Autoritatile de rezolutie vor putea astfel sa le impuna
institutiilor respectarea unor niveluri mai ridicate ale MREL, abordand totodata intr-un mod
mai flexibil orice incélcare a acestor niveluri, in special prin reducerea efectelor automate ale
acestor incdlcari sub forma unor limitdri ale sumelor maxime distribuibile. Mai precis,
conform articolului 45e, autorittile de rezolutie le pot impune institutiilor sa prevada
cuantumuri suplimentare care sa acopere, in cadrul procedurii de rezolutie, pierderile care
sunt mai mari decat cele preconizate in cadrul unui scenariu de rezolutie standard (si anume,
cuantumuri care depasesc nivelul cerintelor de fonduri proprii existente) si care sa asigure 0
incredere suficientd a pietei in entitate dupa incheierea procedurii de rezolutie (si anume, in
plus fatd de cuantumul necesar pentru recapitalizare). Articolul 45e precizeaza 1nsa ca, in ceea
ce priveste partea din cerintd referitoare la absorbtia pierderilor, nivelul orientarii nu ar trebui
sd depaseascd nivelul ,,orientdrii in materie de capital” atunci cdnd aceastd orientare este
solicitata de cdtre autoritdtile de supraveghere in conformitate cu simuldrile de stres
prudentiale pentru a se face fata pierderilor care depasesc cerintele normale. Pentru partea de
recapitalizare, nivelul orientdrii menite sd asigure increderea pietei ar trebui sd permita
institutiilor ca in urma rezolutiei sa indeplineasca cerintele de autorizare pentru o perioada de
timp corespunzatoare. Acest amortizor privind increderea pietei nu ar trebui sa depaseasca
cerinta privind amortizorul combinat prevazuta de Directiva 2013/36/UE, cu exceptia cazului
in care este necesar un nivel mai mare pentru a se asigura cd, in urma rezolutiei, entitatea
indeplineste 1n continuare conditiile de autorizare pentru o perioada corespunzatoare.

Articolele 45f si 45g abordeaza nivelul de aplicare a MREL. In ceea ce priveste institutiile
care se califica drept entitati supuse rezolutiei, MREL li se aplica doar la nivelul consolidat al
grupului supus rezolutiei. Aceasta inseamna ca entitatile supuse rezolutiei vor avea obligatia
de a emite instrumente (de datorie) eligibile creditorilor terti externi care ar urma sa faca
obiectul recapitalizdrii interne in cazul in care entitatea supusd rezolutiei (si anume grupul
supus rezolutiei) intrd in procedura de rezolutie. In ceea ce priveste alte entititi din grup,
propunerea introduce conceptul de MREL ,,internd” in concordantd cu un concept similar
prezentat in standardul TLAC. Aceasta inseamna ca alte entitati din grupul supus rezolutiei
care nu sunt ele insele entitdti supuse rezolutiei ar trebui sa emitd instrumente (de datorie)
eligibile la nivel intern, in cadrul grupului supus rezolutiei, si anume aceste instrumente ar
trebui sd fie cumparate de entitdtile supuse rezolutiei. Atunci cand o entitate din grupul supus
rezolutiei care nu este ea insdsi o entitate supusd rezolutiei devine neviabild, valoarea
contabila a acestor instrumente este redusd sau instrumentele sunt convertite in capitaluri
proprii, iar pierderile inregistrate de entitatea respectivd sunt apoi transferate entitatii supuse
rezolutiei. Principalul avantaj al MREL interna este faptul cd permite recapitalizarea unei
entitati din grupul supus rezolutiei (care asigura functii critice) fara ca aceasta entitate sa fie
incadrata oficial In procedura de rezolutie, ceea ce ar putea avea efecte perturbatoare asupra
pietei. Totusi, aplicarea acestei cerinte ar trebui sd fie conformd cu strategia de rezolutie
aleasd; mai precis, dupa recapitalizare, aceasta nu ar trebui sa schimbe raportul de proprietate
dintre entitate si grupul supus rezolutiei din care face parte. Propunerea precizeaza, de
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asemenea, ca, in anumite conditii, MREL interna ar putea fi inlocuita cu garantii acoperite cu
garantii reale intre entitatea supusa rezolutiei si alte entitati din grupul supus rezolutiei care ar
putea fi activate in conditii temporale echivalente conditiilor instrumentelor eligibile pentru
MREL internd. Printre conditiile propuse se numarda in special acordul autoritatilor de
rezolutie relevante privind inlocuirea MREL internd si garantarea cu garantii reale foarte
lichide, care prezintd un risc de credit si de piatd minim a garantiei acordate de entitatea
supusa rezolutiei filialei sale. Propunerea mentine, de asemenea, posibilitatea existentd oferitd
autoritatilor de rezolutie ale filialelor entitatii supuse rezolutiei sd renunte total la MREL
aplicabila filialelor respective dacd atat entitatea supusa rezolutiei, cat si filialele sale sunt
stabilite pe teritoriul aceluiasi stat membru.

Articolul 45h prevede o procedura pentru stabilirea MREL pentru un grup supus rezolutiei.
Autoritatile responsabile cu stabilirea nivelului cerintei sunt autoritatea de rezolutie a entitatii
supuse rezolutiei, autoritatea de rezolutie a grupului (autoritatea de rezolutie a intreprinderii-
mama de cel mai Tnalt rang) si autoritatile de rezolutie ale celorlalte entitati din grupul supus
rezolutiei. In temeiul regulamentului ABE, orice dezacord intre autorititi este de competenta
ABE.

Modificari ale articolelor 17, 18 si 45k

Aceste modificari abordeaza cazurile de 1incalcare a MREL. Articolul 45k enumera
competentele de care dispun autoritatile de rezolutie atunci cand se incalca MREL. Intrucat

.....

eqge vyt

a MREL. Aceste articole acorda noi competente autoritatilor de rezolutie in baza carora pot
solicita modificarea profilurilor de scadentd ale instrumentelor eligibile si a planurilor
elaborate de institutii pentru a restabili nivelul MREL.

Modificari ale articolului 55

Potrivit modificarilor aduse articolului 55 din BRRD, autoritatea de rezolutie ar urma sd puna
in aplicare Tn mod proportional cerinta prevazutd la articolul respectiv. Autoritatea de
rezolutie poate acorda institutiilor o derogare de la obligatia de a include clauze de
recunoastere a recapitalizdrii interne in acordurile sau instrumentele reglementate de legislatia
bancii si cd este imposibil din punct de vedere juridic, contractual sau economic pentru banci
si includi clauze de recunoastere a recapitalizarii interne pentru anumite pasive. In
aceste cazuri, pasivele respective nu ar trebui luate in calcul pentru stabilirca MREL si ar
trebui sd aibd un rang superior fatd de pasivele eligibile pentru MREL pentru a se reduce la
minimum riscul incalcarii principiului potrivit cdruia niciun creditor nu trebuie sd fie
dezavantajat (No-Creditor-Worse-Off - NCWO). Tn acest sens, propunerea nu va afecta
recapitalizarea interna.

Modificari ale articolelor 59 si 60
Prin modificarea articolelor 59 si 60 se asigurd posibilitatea reducerii valorii contabile sau a

convertirii Tn capitaluri proprii a instrumentelor eligibile pentru MREL interna, altele decat
instrumentele de capital (de exemplu, instrumente de datorie), atunci cand entitatea din grupul
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supus rezolutiei care nu este ea insdsi o entitate supusa rezolutiei si care emite instrumentele
devine neviabila.

Modificari ale articolului 27, ale noului articol 29a si ale articolului 63 privind
moratoriul

Modificarea adusd articolului 27 prevede un nou instrument de moratoriu care urmeaza sa fie
utilizat Tn etapa pre-rezolutie, in special ca o competenta de interventie timpurie.

Noul articol 29a prevede conditiile de aplicare a moratoriului de interventie timpurie.
Dispozitia aratd faptul ca o astfel de competentd poate fi activatd atunci cand trebuie sd se
stabileasca daca sunt necesare masuri de interventie timpurie sau daca institutia este in curs de
a intra sau este susceptibild sa intre in dificultate. La acest articol se precizeaza domeniul de
aplicare al competentei de suspendare si durata acesteia, care nu poate depdsi cinci zile
lucratoare.

Modificarea adusa articolului 63 introduce printre competentele de rezolutie generale
competenta de a suspenda platile atunci cand acest lucru este necesar pentru aplicarea eficace
a unuia sau a mai multor instrumente de rezolutie sau In sensul evaludrii in temeiul
articolului 36. La acest articol se precizeaza domeniul de aplicare al competentei de
suspendare si durata acesteia, care nu poate depasi cinci zile lucratoare.

Alte dispozitii

Se propun cateva modificari pentru a se asigura un nivel adecvat de raportare in scopuri de
supraveghere si de publicare a informatiilor privind cerinta.

O serie de modificari se referd la arhitectura de reglementare si la luarea deciziilor in
contextul aplicdrii cerintei prevazute pentru institutiile din tari terte stabilite n Uniune. Alte
modificari aduc anumite clarificari in ceea ce priveste tratamentul aplicat, in temeiul BRRD si
al altor acte legislative ale Uniunii, contrapartilor centrale (CPC), in urma adoptarii unei
propuneri privind un anumit cadru de redresare si rezolutie pentru CPC-uri, precum tratarea
CPC-urilor care detin licentd bancard. S-au propus modificari specifice ale directivelor
relevante Tn materie de drept al societdtilor comerciale pentru a se asigura rezolutia eficienta a
CPC-urilor.

Statele membre au obligatia de a transpune prezenta propunere in legislatia lor nationala in
termen de doudsprezece luni de la data intrarii in vigoare a acesteia. Institutiile vizate au
obligatia sd respecte noile dispozitii in termen de sase luni de la data transpunerii. ABE
trebuie sd raporteze Comisiei de doud ori pe an modul in care cerintele sunt transpuse si
aplicate Tn Tntreaga Uniune.

13

RO



RO

2016/0362 (COD)
Propunere de
DIRECTIVA A PARLAMENTULUI EUROPEAN SI A CONSILIULUI

de modificare a Directivei 2014/59/UE in ceea ce priveste capacitatea de absorbtie a
pierderilor si de recapitalizare a institutiilor de credit si a firmelor de investitii si de
modificare a Directivei 98/26/CE, a Directivei 2002/47/CE, a Directivei 2012/30/UE, a
Directivei 2011/35/UE, a Directivei 2005/56/CE, a Directivei 2004/25/CE si a
Directivei 2007/36/CE

(Text cu relevanta pentru SEE)

PARLAMENTUL EUROPEAN SI CONSILIUL UNIUNII EUROPENE,

avand in vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene, in special articolul 114,
avand Tn vedere propunerea Comisiei Europene,

dupa transmiterea proiectului de act legislativ catre parlamentele nationale,

avand in vedere avizul Bancii Centrale Europenelo,

avand Tn vedere avizul Comitetului Economic si Social European™,

hotarand in conformitate cu procedura legislativa ordinara,

ntrucat:

1) Consiliul pentru Stabilitate Financiard (CSF) a publicat, la 9 noiembrie 2015,
Lista termenilor si conditiilor privind capacitatea totala de absorbtie a pierderilor
(TLAC) (,,standardul TLAC”), care a fost aprobata de G-20 in noiembrie 2015.
Conform standardului TLAC, bancile de importantd sistemicd globala (,,G-SIB”),
denumite institutii de importanta sistemica globala (,,G-SII”’) in cadrul Uniunii, trebuie
sd detind un cuantum minim suficient de pasive cu o capacitate de absorbtie foarte
ridicata a pierderilor (pasive care pot fi recapitalizate intern) pentru a se asigura o
derulare rapida si fard dificultdti a procesului de absorbtie a pierderilor si de
recapitalizare in cadrul procedurii de rezolutiec. In comunicarea sa din
24 noiembrie 2015, Comisia s-a angajat s inainteze o propunere legislativa pana la
sfarsitul anului 2016, astfel incat standardul TLAC sa poata fi implementat in termenul
convenit la nivel international, si anume pana in 2019.

(2) Implementarea standardului TLAC in Uniune trebuie sa tind seama de cerinta minima
existentd privind fondurile proprii si pasivele eligibile specifica fiecarei institutii
(,MREL”) aplicabila tuturor institutiilor de credit si tuturor firmelor de investitii din
Uniune, astfel cum se prevede in Directiva 2014/59/UE a Parlamentului European si a

10 Joc,,p..
1 Joc,,p..
12 Comunicare a Comisiei catre Parlamentul European, Consiliu, Banca Centrald Europeana,

Comitetul Economic si Social European si Comitetul Regiunilor ,,Catre finalizarea Uniunii bancare”,
24.11.2015, COM(2015) 587 final.
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(4)

Consiliului®®. Avand in vedere faptul cd TLAC si MREL urmiresc acelasi obiectiv, si
anume garantarea faptului ca institutiile din Uniune au o capacitate suficienta de
absorbtie a pierderilor, cele doud cerinte ar trebui sd fie elemente complementare ale
unui cadru comun. Din punct de vedere operational, nivelul minim armonizat al
standardului TLAC pentru G-Sll-uri (,,cerinta minima TLAC”) ar trebui introdus in
legislatia Uniunii prin modificarea Regulamentului (UE) nr. 575/2013", in timp ce
majorarea specifica institutiei pentru G-Sll-uri si cerinta specifica institutiilor care nu
intra in categoria G-Sll-urilor, la care se face referire ca cerinta minima privind
fondurile proprii si pasivele eligibile ar trebui sa fie abordate prin modificari specifice
ale Directivei 2014/59/UE si ale Regulamentului (UE) nr. 806/2014". Dispozitiile
relevante ale prezentei directive in ceea ce priveste capacitatea institutiilor de absorbtie
a pierderilor si de recapitalizare ar trebui aplicate in mod consecvent aldturi de cele din
actele legislative mentionate anterior si din Directiva 2013/36/UE*™.

Lipsa unor norme armonizate la nivelul Uniunii in ceea ce priveste punerea in aplicare
a standardului TLAC in Uniune ar crea costuri suplimentare si insecuritate juridica
pentru institutii si ar Ingreuna aplicarea instrumentului de recapitalizare internd pentru
institutiile transfrontaliere. Aceasta lipsa a unor norme armonizate la nivelul Uniunii
duce, de asemenea, la denaturarea concurentei pe piata interna, deoarece costurile pe
care institutiile trebuie sa le suporte pentru a asigura conformitatea cu cerintele
existente si cu standardul TLAC ar putea varia in mod considerabil de la un stat
membru la altul. Prin urmare, este necesar si se inlature aceste obstacole din calea
bunei functionari a pietei interne si sa se evite denaturarea concurentei care rezultd din
lipsa unor norme armonizate la nivelul Uniunii in ceea ce priveste punerea in aplicare
a standardului TLAC. In consecinti, temeiul juridic adecvat pentru prezenta directiva
este articolul 114 din Tratatul privind functionarea Uniunii Europene (TFUE),
interpretat in conformitate cu jurisprudenta Curtii de Justitie a Uniunii Europene.

in conformitate cu standardul TLAC, Directiva 2014/59/UE ar trebui si recunoasci in
continuare att strategia de rezolutie cu un singur punct de intrare, cat si strategia de
rezolutie cu mai multe puncte de intrare. Tn strategia cu un singur punct de intrare,
numai o entitate din grup, de obicei intreprinderea-mama, face obiectul procedurii de
rezolutie, in timp ce celelalte entitdti din grup, de obicei filialele care desfasoara
activitati economice, nu intrd in procedura de rezolutie, ci transferd pierderile si
nevoile de recapitalizare entititii supuse rezolutiei. In strategia cu mai multe puncte de
intrare, mai multe entitdti din grup pot face obiectul procedurii de rezolutie. Pentru ca
strategia de rezolutie dorita sa fie aplicatd Tn mod eficace, este important ca entitatile
care urmeaza sd facd obiectul rezolutiei (,,entitdti supuse rezolutiei”) si filialele care
apartin acestor entititi (,,grupuri supuse rezolutiei”’) sa fie clar identificate.

13

14

15

16

Directiva 2014/59/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 15 mai 2014 de instituire a unui
cadru pentru redresarea si rezolutia institutiilor de credit si a firmelor de investitii, JO L 173, 12.6.2014,
p. 190.

Regulamentul (UE) nr. 575/2013 al Parlamentului European si al Consiliului din 26 iunie 2013 privind
cerintele prudentiale pentru institutiile de credit si firmele de investitii si de modificare a
Regulamentului (UE) nr. 648/2012, JO L 176, 27.6.2013, p. 1.

Regulamentul (UE) nr. 806/2014 al Parlamentului European si al Consiliului din 15 iulie 2014 de
stabilire a unor norme uniforme si a unei proceduri uniforme de rezolutie a institutiilor de credit si a
anumitor firme de investitii in cadrul unui mecanism unic de rezolutie si al unui fond unic de rezolutie
si de modificare a Regulamentului (UE) nr. 1093/2010, JO L 225, 30.7.2014, p. 1.

Directiva 2013/36/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 26 iunie 2013 cu privire la accesul
la activitatea institutiilor de credit si supravegherea prudentiala a institutiilor de credit si a firmelor de
investitii, de modificare a Directivei 2002/87/CE si de abrogare a Directivelor 2006/48/CE si
2006/49/CE, JO L 176, 27.6.2013, p. 338.
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De asemenea, aceastd identificare este relevanta pentru a se stabili nivelul de aplicare a
normelor privind capacitatea de absorbtie a pierderilor si de recapitalizare pe care
institutiile financiare ar trebui sa il respecte. Prin urmare, este necesar sd se introduca
conceptul de ,,entitate supusa rezolutiei” si de ,,grup supus rezolutiei” si sa se modifice
Directiva 2014/59/UE in ceea ce priveste planificarea rezolutiei grupului, astfel incat
sa se prevada in mod explicit obligatia autoritatilor de rezolutie de a identifica
entitatile supuse rezolutiei si grupurile supuse rezolutiei din cadrul unui grup si pentru
a analiza in mod adecvat consecintele oricarei masuri de rezolutie planificate in cadrul
grupului in vederea asigurarii rezolutiei eficace a grupului.

Statele membre ar trebui sa se asigure ca institutiile dispun de o capacitate de absorbtie
a pierderilor si de recapitalizare suficientd pentru ca, in caz de rezolutie, sa garanteze
absorbtia pierderilor si recapitalizarea rapida si fara dificultati, cu un impact minim
asupra stabilitdtii financiare si asupra contribuabililor. Acest lucru ar trebui sd se
obtind prin respectarea de catre institutii a unei cerinte minime specifice institutiei
privind fondurile proprii si pasivele eligibile (, MREL”), astfel cum se prevede in
Directiva 2014/59/UE.

Pentru a alinia numitorii care mdsoara capacitatea institutillor de absorbtie a
pierderilor si de recapitalizare la numitorii prevazuti de standardul TLAC, ar trebui ca
MREL sa fie exprimatd ca procent din cuantumul total al expunerii la risc si din
indicatorul de masurare a expunerii pentru calcularea indicatorului efectului de levier
ale institutiei relevante.

Criteriile de eligibilitate a pasivelor care pot fi recapitalizate intern pentru stabilirea
MREL ar trebui sa fie aliniate indeaproape la cele prevazute in Regulamentul (UE)
nr.575/2013 pentru cerinta minimd TLAC, in conformitate cu ajustdrile
complementare si cerintele introduse in prezenta directiva. Mai concret, anumite
instrumente de datorie care contin un element derivat integrat, ca de exemplu anumite
instrumente financiare structurate, ar trebui sa fie eligibile pentru intrunirea MREL, in
masura in care au un principal fix care se ramburseazad la scadenta, in timp ce doar
rentabilitatea suplimentara este corelatd cu un instrument derivat si depinde de
performanta unui activ de referintd. Avand in vedere cd principalul este fix, aceste
instrumente ar trebui sa aiba o foarte buna capacitate de a absorbi pierderile si ar trebui
sd poata fi recapitalizate intern cu usurinta.

In categoria pasivelor care pot fi utilizate pentru respectarea MREL intrd, in principiu,
toate pasivele corespunzatoare creantelor detinute de creditorii neprivilegiati si
negarantati (datorii nesubordonate), cu exceptia cazului in care acestea nu intrunesc
criteriile de eligibilitate specifice prevdzute in prezenta directivd. Pentru a spori
recapitalizare interna, autoritdtile de rezolutie ar trebui sd aibd posibilitatea de a
impune obligatia ca MREL sa fie intrunitd prin pasive subordonate, in special atunci
cand exista indicii clare ca, in procedura de rezolutie, creditorii supusi recapitalizarii
interne riscd sd suporte pierderi care ar depdsi eventualele pierderi pe care le-ar
inregistra in caz de insolventa. Obligatia de a intruni MREL cu datorii subordonate ar
trebui impusa numai pentru un nivel necesar care sa previna situatiile 1n care pierderile
creditorilor in cadrul procedurii de rezolutie sunt mai mari decat pierderile pe care le-
ar suporta in cazul unei proceduri de insolventd. Cererile de subordonare a
instrumentelor de datorie formulate de autoritatile de rezolutie cu privire la MREL nu
a subordona instrumentele de datorie in conformitate cu Regulamentul (UE)
nr. 575/2013 si astfel cum permite standardul TLAC.
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MREL ar trebui sa le permita institutiilor sa absoarba pierderile estimate in procedura
de rezolutie si s recapitalizeze institutia dupa incheierea procedurii de rezolutie. Pe
baza strategiei de rezolutie pe care o aleg, autoritdtile de rezolutie ar trebui sa justifice
in mod corespunzator nivelul MREL impus, in special In ceea ce priveste necesitatea
si nivelul cerintei prevazute la articolul 104a din Directiva 2013/36/UE privind
cuantumul recapitalizarii. Drept urmare, nivelul respectiv ar trebui sa constea in suma
dintre cuantumul pierderilor estimate in procedura de rezolutie care corespunde
cerintelor de fonduri proprii ale institutiei si cuantumul recapitalizdrii care 1i permite
institutiei ca dupd incheierea procedurii de rezolutie sd indeplineascd cerintele de
fonduri proprii necesare pentru a fi autorizatd sa isi continue activitatile conform
strategiei de rezolutie alese. MREL ar trebui exprimata ca procent din indicatorul de
masurare a expunerii totale si din indicatorul pentru calcularea indicatorului efectului
de levier, iar institutiile ar trebui sa respecte concomitent nivelul care rezultd din cei
doi indicatori. Autoritatea de rezolutie ar trebui sd poatd sd ajusteze cuantumul
recapitalizdrii In cazuri justificate in mod corespunzator, pentru a reflecta iIn mod
decurg din modelul de afaceri al grupului supus rezolutiei, din profilul de finantare si
din profilul general de risc; prin urmare, in astfel de situatii limitate, se impune
depdsirea cuantumului recapitalizarii mentionat la articolul 45c alineatele (3)
primul paragraf si la articolul 45¢ alineatul (4) primul paragraf.

ege e,

TLAC prevazuta in Regulamentul (UE) nr. 575/2013, autoritatile de rezolutie ar trebui
sd poatd sd le impund o MREL specifica institutiei. Aceasta MREL specifica institutiei
poate fi impusa numai atunci cand cerinta minimd TLAC nu este suficientd pentru a
absorbi pierderile si a recapitaliza o G-SII conform strategiei de rezolutie alese.

Atunci cand stabilesc nivelul MREL, autoritatile de rezolutie ar trebui sa tind seama de
gradul de relevanta sistemica al unei institutii si de impactul negativ pe care intrarea in
dificultate a institutiei l-ar putea avea asupra stabilitatii financiare. Autoritdtile de
rezolutie ar trebui sa aiba in vedere necesitatea asigurarii unor conditii de concurenta
echitabile intre G-Sll-uri si alte institutii comparabile de importanta sistemica din
Uniune. Prin urmare, MREL a institutiilor care nu sunt identificate drept G-Sll-uri, dar
a caror relevanta sistemica in Uniune poate fi comparatd cu relevanta sistemica a
G-Sll-urilor nu ar trebui sa devieze in mod disproportionat de la nivelul si componenta
MREL stabilita in general pentru G-SlI-uri.

Similar competentelor incredintate autoritatilor competente prin
Directiva 2013/36/UE, prezenta directiva ar trebui sa le permita autoritatilor de
rezolutie sd le impund institutiilor niveluri mai mari ale MREL, abordand totodata
intr-un mod mai flexibil orice incalcare a acestor niveluri, in special prin reducereca
efectelor automate ale acestor incalcari sub forma unor limitari ale sumelor maxime
distribuibile. Autoritatile de rezolutie ar trebui s poata oferi orientari institutiilor in
vederea respectarii cuantumurilor suplimentare pentru acoperirea pierderilor in
procedura de rezolutie, cuantumuri care sunt peste nivelul cerintelor de fonduri proprii
prevazute in Regulamentul (UE) nr. 575/2013 si in Directiva 2013/36/UE, si/sau in
vederea asigurarii unui grad suficient de incredere a pietei in institutiec dupa incheierea
procedurii de rezolutie. Pentru a se asigura coerenta cu Directiva 2013/36/UE, se pot
oferi orientari privind acoperirea pierderilor suplimentare numai in cazul in care
autoritatile de supraveghere competente au solicitat ,,orientdri in materie de capital” in
conformitate cu Directiva 2013/36/UE, iar orientdrile privind acoperirea pierderilor
suplimentare nu ar trebui sd depaseasca nivelul prevazut in orientarile in materie de
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capital. In ceea ce priveste cuantumul recapitalizarii, nivelul solicitat in orientare
pentru a asigura Increderea pietei ar trebui sd permitd institutiei sd Indeplineascd in
continuare conditiile de autorizare pentru o perioada de timp corespunzatoare, inclusiv
sd acopere costurile legate de restructurarea activitdtilor sale in urma rezolutiei.
Amortizorul privind Increderea pietei nu ar trebui sd depaseasca cerinta privind
amortizorul de capital combinat prevazuta de Directiva 2013/36/UE, cu exceptia
cazului in care este necesar un nivel mai mare pentru a se asigura ca, dupa rezolutie,
entitatea indeplineste In continuare conditiile de autorizare pentru o perioadd de timp
corespunzatoare. Atunci cand in mod constant o entitate nu reuseste sd dispuna de
fonduri proprii si de pasive eligibile suplimentare conform orientarii, autoritatea de
rezolutie ar trebui sa aiba posibilitatea de a impune majorarea MREL, astfel incat sa se
acopere suma prevazutd in orientare. Pentru a stabili dacd neindeplinirea acestor
conditii este sistematicd, autoritatea de rezolutie ar trebui sa ia in considerare
rapoartele entitatii cu privire la MREL, astfel cum se prevede in prezenta directiva.

In conformitate cu Regulamentul nr. 575/2013, institutiile care se califici drept entitati
supuse rezolutiei ar trebui s fie vizate de MREL doar la nivelul consolidat al grupului
supus rezolutiei. Aceasta inseamnd cd entitdtile supuse rezolutiei ar trebui sd aiba
obligatia de a emite instrumente si elemente eligibile pentru indeplinirca MREL
creditorilor terti externi care ar fi recapitalizati intern in cazul in care entitatea supusa
rezolutiei ar intra In procedura de rezolutie.

Institutiile care nu sunt entitati supuse rezolutiei ar trebui sa respecte MREL la nivel
individual. Nevoile de absorbtie a pierderilor si de recapitalizare ale acestor institutii ar
trebui acoperite, in general, de entitdtile lor respective care sunt supuse rezolutiei prin
achizitionarea de catre entitatile supuse rezolutiei a pasivelor eligibile pe care le-au
emis aceste institutii si, atunci cind institutiile nu mai sunt viabile, prin reducerea
valorii contabile a acestora sau prin conversia acestora in instrumente de proprietate.
Drept urmare, MREL care se aplica institutiilor care nu sunt entitati supuse rezolutiei
ar trebui aplicatd alaturi de cerintele aplicabile entitatilor supuse rezolutiei si in
concordantd cu aceste cerinte. Astfel, autoritatile de rezolutie ar trebui sa aiba
posibilitatea de a aplica procedura de rezolutie unui anumit grup supus rezolutiei fara a
o aplica anumitor entitati care sunt filiale ale grupului, evitindu-se astfel eventualele
efecte de perturbare a pietei. Sub rezerva acordului autoritdtilor de rezolutie ale
entitatii supuse rezolutiei si ale filialelor sale, ar trebui sa existe posibilitatea ca
emiterea de pasive eligibile pentru entititile supuse rezolutiei sa fie inlocuitd cu
garantii acoperite cu garantii reale intre entitatea supusa rezolutiei si filialele sale,
garantii care pot fi activate atunci cand sunt indeplinite conditii temporale echivalente
cu cele care permit reducerea valorii contabile sau conversia pasivelor eligibile.
De asemenea, autoritatile de rezolutie ale filialelor unei entitati supuse rezolutiei ar
trebui sd poatd acorda o derogare deplina de la MREL care se aplicd in cazul
institutiilor ce nu sunt entitdti supuse rezolutiei atunci cand atit entitatea supusa
rezolutiei, cat si filialele sale sunt stabilite in acelasi stat membru. Aplicarea MREL in
cazul institutiilor care nu sunt entitdti supuse rezolutiei ar trebui sd respecte strategia
de rezolutie aleasa, mai precis nu ar trebui sa modifice relatia de proprietate dintre
institutii si grupul spus rezolutiei, din care fac parte, dupa recapitalizarea acestor
institutii.

Pentru a se asigura un nivel adecvat al MREL pentru procedura de rezolutie,
autoritatile responsabile cu stabilirea nivelului MREL ar trebui sa fie autoritatea de
rezolutie a entitdtii supuse rezolutiei, autoritatea de rezolutie a grupului, respectiv
autoritatea de rezolutie a intreprinderii-mama de cel mai inalt rang, si autoritatile de
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rezolutie ale altor entitdti din cadrul grupului supus rezolutiei. Orice dezacord intre
autoritati ar trebui sa faca obiectul competentelor Autorittii bancare europene (ABE),
in conformitate cu Regulamentul (UE) nr. 1093/2010 al Parlamentului European si al
Consiliului'’, sub rezerva conditiilor si a restrictiilor previzute in prezenta directiva.

Eventualele incalcari ale cerintei minime TLAC si ale MREL ar trebui abordate in
mod adecvat si remediate de autoritatile competente si de autoritdtile de rezolutie.
Avand in vedere cd o incalcare a acestor cerinte ar putea constitui un impediment in

ege vy

R

redusd pentru a aborda cu celeritate eventualele iIncdlcari ale acestor cerinte.
De asemenea, autoritdtile de rezolutie ar trebui sd poata sd le solicite institutiilor sa
modifice profilurile de scadentd ale instrumentelor si elementelor eligibile si sa
pregateascd si sd pund in aplicare planuri pentru a restabili nivelul cerintelor
respective.

Pentru a asigura o aplicare transparentda a MREL, institutiile ar trebui sa raporteze
autoritatilor lor competente si autoritatilor de rezolutie si sa publice Tn mod regulat
informatii privind nivelurile de pasive eligibile si componenta acestor pasive, inclusiv
profilul de scadentd si ierarhia acestora in cadrul procedurilor obisnuite de insolventa.
Ar trebui sd existe coerenta in ceea ce priveste frecventa raportarii, in scopuri de
supraveghere, a respectarii cerintelor de fonduri proprii si a MREL.

Cerinta de a include recunoasterea contractualda a efectelor instrumentului de
recapitalizare interna in acorduri sau in instrumente care creeaza pasive reglementate
de legislatia tarilor terte ar trebui sd asigure ca pasivele respective pot fi recapitalizate
intern In caz de rezolutie. Sub rezerva adoptarii si pana la adoptarea, in toate
jurisdictiile tarilor terte, a cadrelor de recunoastere legala care sd permita rezolutia
eficientd la nivel transfrontalier, dispozitiile contractuale, atunci cand sunt bine
redactate si adoptate pe scara larga, ar trebui sa ofere o solutie viabild. Chiar si in cazul
in care existd cadre de recunoastere legald, dispozitiile de recunoastere contractuale ar
trebui sa contribuie la consolidarea securitatii juridice si a previzibilitdtii recunoasterii
transfrontaliere a masurilor de rezolutie. Cu toate acestea, ar putea exista cazuri in care
nu existd posibilitatea ca institutiile sa includa respectivele clauze contractuale in
acorduri sau in instrumente care creeaza anumite pasive, in special pasive care nu sunt
excluse din instrumentul de recapitalizare internd in temeiul Directivei 2014/59/UE,
depozite garantate sau instrumente de fonduri proprii. Tn special, este imposibil pentru
institutii sd includd in acorduri sau in instrumente care creeazd pasive clauze
contractuale privind recunoasterea efectelor instrumentului de recapitalizare interna,
atunci cand aceste clauze contractuale sunt ilegale in tarile terte vizate sau atunci cand
institutiile nu au puterea de negociere necesard pentru a impune aceste clauze
contractuale. Autoritatile de rezolutie ar trebui, prin urmare, sa fie in masura sa acorde
o derogare de la aplicarea cerintei de a include respectivele clauze contractuale in
cazul in care respectivele clauze contractuale ar presupune costuri disproportionate
pentru institutii, iar pasivele care decurg nu ar furniza o capacitate importanta de
absorbtie a pierderilor si de recapitalizare in cadrul procedurii de rezolutie. Aceasta
derogare nu ar trebui, totusi, sd fie invocata in cazul in care o serie de acorduri sau de
pasive asigurd in mod colectiv o capacitate importantd de absorbtie a pierderilor si de
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Regulamentul (UE) nr. 1093/2010 al Parlamentului European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 de
instituire a Autoritatii europene de supraveghere (Autoritatea Bancarda Europeand), de modificare a
Deciziei nr. 716/2009/CE si de abrogare a Deciziei 2009/78/CE a Comisiei, JO L 331, 15.12.2010,
p. 12.
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recapitalizare in cadrul procedurii de rezolutie. in plus, pentru a se asigura ¢ nu este
afectatd posibilitatea de rezolutie a institutiilor, pasivele care beneficiazd de derogari
nu ar trebui sa fie eligibile pentru MREL.

In vederea mentinerii stabilittii financiare, este important ca autorititile competente
sd fie In masura sa remedieze deteriorarea situatiei financiare si economice a unei
institutii inainte ca aceasta sa ajunga intr-un stadiu in care singura alternativa ramasa la
dispozitia autoritatilor este rezolutia. In acest scop, autorititile competente ar trebui sa
aibd competente de interventie timpurie corespunzatoare. Printre competentele de
interventie timpurie ar trebui sa se numere competenta de a suspenda, pe o durata
minima necesard, anumite obligatii contractuale. Aceastd competentd de a suspenda ar
trebui sd fie definitd cu precizie si ar trebui sa fie exercitatad doar in cazul in care acest
lucru este necesar pentru a se stabili daca sunt necesare masuri de interventie timpurie
sau daca institutia este in curs de a intra in dificultate sau este susceptibild sa intre in
dificultate. Aceastd competentd de a suspenda nu ar trebui totusi sd se aplice
obligatiilor in legaturd cu participarea la sistemele desemnate in temeiul
Directivei 98/26/CE a Parlamentului European si a Consiliului'®, contrapartilor
centrale (CPC) si bancilor centrale si nici CPC-urilor din térile terte recunoscute de
Autoritatea Europeand pentru Valori Mobiliare si Piete (,ESMA”). De asemenea,
competenta de a suspenda nu ar trebui sa se aplice depozitelor garantate. Competentele
de interventie timpurie ar trebui sa includd competentele deja prevazute in
Directiva 2013/36/UE pentru imprejurari, altele decdt cele considerate drept
interventie timpurie, precum si pentru situatiile in care se considera necesara
restabilirea soliditatii financiare a unei institutii.

Pentru ca procedura de rezolutie sa fie eficientd, si In special pentru a se evita
conflictele de competentd, pe parcursul perioadei in care autoritatea de rezolutie isi
exercitd competentele de rezolutie sau aplicd instrumentele de rezolutie, procedura
obignuitd de insolventd pentru institutia in curs de a intra in dificultate nu ar trebui
deschisa sau, dupa caz, continuata decéat la initiativa sau cu consimtamantul autoritatii
de rezolutie. Este util si necesar ca anumite obligatii contractuale sa fie suspendate
pentru o perioada determinatd, astfel incét autoritatea de rezolutie sa aiba la dispozitie
suficient timp pentru a efectua evaluarea si pentru a pune in practica instrumentele de
rezolutie. Aceasta competentd ar trebui clar definitd si ar trebui exercitatd numai
pentru perioada minimd necesard pentru efectuarea evaludrii sau pentru punerea in
practicd a instrumentelor de rezolutie. Aceastd competentd nu ar trebui totusi sd se
aplice depozitelor garantate sau obligatiilor care au legaturd cu participarea la
sistemele desemnate in temeiul Directivei 98/26/CE, contrapartilor centrale si bancilor
centrale, si nici contrapartilor centrale din tari terte recunoscute de ESMA.
Directiva 98/26/CE reduce riscul ce decurge din participarea la sistemele de plata si de
decontare a titlurilor de valoare, in special prin reducerea perturbarilor in cazul
insolventei unui participant la un astfel de sistem. Pentru a se asigura cad aceste
protectii se aplica Tn mod corespunzator in situatii de criza, mentinandu-se, in acelasi
timp, un nivel adecvat de certitudine pentru operatorii sistemelor de plata si de titluri
de valoare, precum si pentru alti participanti pe piatd, Directiva 2014/59/UE ar trebui
modificatd, astfel incat sa prevadd ca o masurd de prevenire sau de gestionare a
crizelor nu ar trebui s fie consideratd ca o procedura de insolventd in sine, in sensul
Directivei 98/26/CE, cu conditia ca obligatiile contractuale substantiale sa fie
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Directiva 98/26/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 19 mai 1998 privind caracterul
definitiv al decontarii in sistemele de plati si de decontare a titlurilor de valoare (JO L 166, 11.6.1998,
p. 45).
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indeplinite in continuare. Cu toate acestea, nicio dispozitie din Directiva 2014/59/UE
nu ar trebui sd aducd atingere functiondrii unui sistem desemnat in temeiul
Directivei 98/26/CE sau dreptului la garantii reale prevazut in aceeasi directiva.

Pentru a se evita o duplicare a cerintelor si pentru a se aplica normele corespunzatoare
pentru redresarea si rezolutia eficiente a contrapartilor centrale in conformitate cu
Regulamentul (UE) nr. [privind redresarea si rezolutia contrapartilor centrale],
Directiva 2014/59/UE ar trebui modificatd pentru a se exclude din domeniul sau de
aplicare acele CPC-uri in cazul cérora, in conformitate cu Regulamentul (UE)
nr. 648/2012"°, statele membre aplici anumite cerinte de autorizare in temeiul
Directivei 2013/36/UE si, prin urmare, sunt autorizate si ca institutii de credit.

Excluderea anumitor pasive ale unor institutii de credit sau firme de investitii de la
aplicarea instrumentului de recapitalizare interna sau de la competenta de a suspenda
anumite obligatii, de la competenta de a limita executarea garantiilor reale sau de la
competenta de a suspenda drepturile de reziliere prevazuta in Directiva 2014/59/UE ar
trebui, de asemenea, sa acopere pasivele aferente CPC-urilor stabilite in Uniune si
CPC-urilor din tari terte recunoscute de ESMA.

Pentru a se asigura o intelegere comund a termenilor utilizati in diversele instrumente
juridice, este oportun sa se includa in Directiva 98/26/CE definitiile si conceptele
introduse de Regulamentul (UE) nr. 648/2012 privind ,,contrapartida centrala” sau
,,CPC” si1 ,,participantul”.

In vederea punerii in aplicare eficace a rezolutiei CPC-urilor, conditiile previzute in
Directiva 2002/47/CE® nu ar trebui si se aplice niciunei restrictii cu privire la
executarea unui contract de garantie financiard, niciunei restrictii privind efectul unui
contract de garantie financiara fara transfer de proprietate, niciunei dispozitii de
compensare cu exigibilitate imediata si niciunei dispozitii de compensare reciproca
impuse 1n temeiul Regulamentului (UE) nr. [privind redresarea si rezolutia
contrapdrtilor centrale].

Directiva 2012/30/UE®, Directiva 2011/35/UE?, Directiva 2005/56/CE®,
Directiva 2004/25/CE?* si Directiva 2007/36/CE® contin norme privind protectia
actionarilor si a creditorilor CPC-urilor care intrd in domeniul de aplicare al acestor
directive. In situatia in care autorititile de rezolutie trebuie si actioneze rapid in
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Regulamentul (UE) nr. 648/2012 al Parlamentului European si al Consiliului din 4 iulie 2012 privind
instrumentele financiare derivate extrabursiere, contrapartile centrale si registrele centrale de tranzactii,
JO L 201, 27.7.2012, p. 1.

Regulamentul (UE) nr. 648/2012 al Parlamentului European si al Consiliului din 4 iulie 2012 privind
instrumentele financiare derivate extrabursiere, contrapartile centrale si registrele centrale de tranzactii,
JO L 201, 27.7.2012, p. 1.

Directiva 2012/30/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 25 octombrie 2012 de coordonare,
in vederea echivalarii, a garantiilor impuse societatilor comerciale in statele membre, in intelesul
articolului 54 al doilea paragraf din Tratatul privind functionarea Uniunii Europene, pentru protejarea
intereselor asociatilor sau tertilor, in ceea ce priveste constituirea societatilor comerciale pe actiuni si
mentinerea si modificarea capitalului acestora (JO L 315, 14.11.2012, p. 74).

Directiva 2011/35/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 5 aprilie 2011 privind fuziunile
societatilor comerciale pe actiuni (JO L 110, 29.4.2011, p. 1).

Directiva 2005/56/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 26 octombrie 2005 privind
fuziunile transfrontaliere ale societatilor comerciale pe actiuni (JO L 310, 25.11.2005, p. 1).

Directiva 2004/25/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 21 aprilie 2004 privind ofertele
publice de cumparare (JO L 142, 30.4.2004, p. 12).

Directiva 2007/36/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 11 iulie 2007 privind exercitarea
anumitor drepturi ale actionarilor in cadrul societdtilor comerciale cotate la bursa (JO L 184, 14.7.2007,
p. 17).
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(26)

(27)

temeiul Regulamentului (UE) nr. [privind redresarea si rezolutia contrapartilor
centrale], aceste norme pot afecta atit eficacitatea masurilor de rezolutie, cat si
utilizarea instrumentelor si a competentelor de rezolutie de cétre autoritatile de
rezolutie. Derogarile acordate in temeiul Directivei 2014/59/UE ar trebui, prin urmare,
sa fie extinse la actele adoptate in conformitate cu Regulamentul (UE) nr. [privind
redresarea si rezolutia contrapartilor centrale]. In scopul de a garanta partilor interesate
un grad maxim de securitate juridica, derogarile ar trebui definite in mod clar si strict
si ar trebui sa fie utilizate exclusiv in interes public si doar atunci cdnd sunt indeplinite
conditiile pentru declansarea procedurii de rezolutie. Recurgerea la instrumentele de
rezolutie presupune indeplinirea obiectivelor rezolutiei si a conditiilor de rezolutie
prevazute in Regulamentul (UE) nr. [privind redresarea si rezolutia contrapartilor
centrale]. Pentru a se asigura ca autoritdtile pot impune sanctiuni in cazul in care nu se
respecta dispozitiile Regulamentului (UE) nr. [privind redresarea si rezolutia
contrapdrtilor centrale] si ca aceste sanctiuni sunt compatibile cu cadrul juridic de
redresare si rezolutie al altor institutii financiare, domeniul de aplicare al titlului VIII
din Directiva 2014/59/UE ar trebui, de asemenea, sa acopere cazurile de incalcare a
dispozitiilor Regulamentului (UE) nr. [privind redresarea si rezolutia contrapartilor
centrale].

Dat fiind ca obiectivele prezentei directive, si anume stabilirea unor norme uniforme
privind cadrul de redresare si de rezolutie, nu pot fi realizate in mod satisfacator de
catre statele membre ci, avand 1n vedere amploarea si efectele actiunii, pot fi realizate
mai bine la nivelul Uniunii, Uniunea poate sa adopte masuri in conformitate cu
principiul subsidiaritatii, astfel cum se prevede la articolul 5 din Tratatul privind
Uniunea Europeani. In conformitate cu principiul proportionalititii, astfel cum se
prevede la respectivul articol, prezenta directivd nu depaseste ceea ce este necesar
pentru realizarea obiectivelor mentionate.

Pentru ca transpunerea si punerea in aplicare a prezentei directive sa aiba loc intr-0
perioada corespunzatoare de timp, statelor membre ar trebui sa li se acorde, pentru a
transpune prezenta directiva in legislatia lor nationald, doudsprezece luni de la data
intrarii sale in vigoare, iar institutiile vizate ar trebui sa se conformeze noilor dispozitii
in termen de sase luni de la data transpunerii,

ADOPTA PREZENTA DIRECTIVA:

Articolul 1
Modificari ale Directivei 2014/59/UE

La articolul 1, se adauga urmatorul alineat (3):

,»(3) Prezenta directivd nu se aplicd acelor contraparti centrale in cazul carora, in
conformitate cu articolul 14 alineatul (5) din Regulamentul (UE) nr. 648/2012,
statele membre aplicAa anumite cerinte de autorizare 1n  temeiul
Directivei 2013/36/UE.

Cu toate acestea, dispozitiile prevazute in titlul VIII din prezenta directiva se aplica,
de asemenea, in ceea ce priveste sanctiunile aplicabile In cazul in care nu se respecta
Regulamentul [privind redresarea si rezolutia contrapartilor centrale].”

La articolul 2 alineatul (1) punctul 71, ,,pasive eligibile” se inlocuieste cu ,,pasive
care pot fi recapitalizate intern”.

La articolul 2 alineatul (1) se adauga urmatorul punct:
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,»71a. «pasive eligibile» inseamna pasivele care poate fi recapitalizate intern si care
indeplinesc, dupa caz, conditiile prevazute la articolul 45b sau la articolul 45g
alineatul (3) litera (a).”

La articolul 2 alineatul (1), se introduc punctele 83a, 83b, 109 si 110:

»33a. «entitate supusa rezolutiei» Inseamna o entitate stabilitd in Uniune, pe care
autoritatea de rezolutie a identificat-0, in conformitate cu articolul 12, ca o entitate in
privinta careia planul de rezolutie prevede masuri de rezolutie;

83b. ,.grup supus rezolutiei” inseamna o entitate supusa rezolutiei si filialele sale
care nu sunt la rindul lor entitati supuse rezolutiei si nici filiale ale unei alte entitati
supuse rezolutiei;”

,»109. «membru compensator» inseamnd un membru compensator astfel cum este
definit la articolul 2 punctul 14 din Regulamentul (UE) nr. 648/2012;

110. «consiliu» Inseamna consiliul de administratie sau consiliul de supraveghere
ori ambele, instituite in conformitate cu dreptul national al societdtilor comerciale si
n conformitate cu articolul 27 alineatul (2) din Regulamentul (UE) nr. 648/2012.”

La articolul 12, alineatul (1) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(1) Statele membre se asigura ca autoritatile de rezolutie ale grupului, impreuna cu
autoritdtile de rezolutie ale filialelor si in urma consultarii cu autoritatile de rezolutie
ale sucursalelor semnificative, In masura in care acest lucru este relevant pentru
sucursala de importantd semnificativd, elaboreaza planul de rezolutie a grupului.
Acest plan de rezolutie a grupului identifica masurile care se impun in ceea ce
priveste:

(@ Tntreprinderea-mama din Uniune;

(b) filialele ce fac parte din grup si sunt situate in Uniune;

(c) entitatile mentionate la articolul 1 alineatul (1) literele (c) si (d) si

(d) sub rezerva titlului VI, filialele care fac parte din grup si sunt situate in afara
Uniunii.

In conformitate cu masurile mentionate la primul paragraf, planul de rezolutie

identifica pentru fiecare grup:

(@) entitatile supuse rezolutiei,

(b) grupurile supuse rezolutiei.”.

La articolul 12 alineatul (3), literele (a) si (b) se inlocuiesc cu urmatorul text:

»(a) stabileste masurile de rezolutie prevdazute a fi luate de entitdtile supuse
rezolutiei in scenariile mentionate la articolul 10 alineatul (3) si implicatiile acestor
masuri de rezolutie pentru celelalte entitati din grup mentionate la articolul 1
alineatul (1) literele (b), (c¢) si (d), pentru intreprinderea-mama si pentru
institutiile-filiale;

(b) examineaza in ce masura instrumentele si competentele de rezolutie ar putea fi
aplicate si exercitate in mod coordonat in cazul entitatilor supuse rezolutiei situate n
Uniune, inclusiv masurile care vizeaza facilitarea achizitionarii, de catre un tert din
grup 1n ansamblul sdu, a unor linii de activitate separate sau a unor activitati realizate
de mai multe entitati din grup, sau in cazul anumitor entitati din grup sau al anumitor
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grupuri supuse rezolutiei si identificd eventualele obstacole din calea unei rezolutii
coordonate;”.

La articolul 12 alineatul (3), litera (e) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(€)  stabileste masuri suplimentare, care nu sunt prevazute in prezenta directiva, pe
care autoritatile de rezolutie relevante intentioneaza sa le ia in cazul entitatilor
supuse rezolutiei;”.

La articolul 12 alineatul (3) se adauga urmatoarea litera (al):

»(al) In cazul in care un grup este format din mai multe grupuri supuse rezolutiei,
prezintd masurile de rezolutie prevazute in cazul entitdtilor supuse rezolutiei din
cadrul fiecarui grup supus rezolutiei si efectele acestor masuri asupra:

(1) altor entitati din grup care fac parte din acelasi grup supus rezolutiei;
(i) altor grupuri supuse rezolutiei.”.
La articolul 13 alineatul (4) se introduce urmatorul paragraf dupa primul paragraf:

oin cazul in care un grup este format din mai multe grupuri supuse rezolutiei,
planificarea masurilor de rezolutie mentionate la articolul 12 alineatul (3) litera (al)
ia forma unei decizii comune, astfel cum se mentioneaza la primul paragraf.”.

La articolul 13 alineatul (6), primul paragraf se nlocuieste cu urmatorul text:

.In absenta unei decizii comune a autorititilor de rezolutie in termen de patru luni,
fiecare autoritate de rezolutie responsabila pentru o filiald care nu este de acord cu
planul de rezolutie a grupului ia propria sa decizie si, dupa caz, identificd entitatea
supusa rezolutiei si elaboreaza si pastreazd la zi un plan de rezolutie pentru grupul
supus rezolutiei compus din entitatile aflate in jurisdictia sa. Fiecare dintre deciziile
individuale ale autoritatilor de rezolutie care si-au exprimat dezacordul trebuie sa fie
temeinic motivatd si trebuie sa prezinte, printre altele, motivele dezacordului cu
planul de rezolutie a grupului care a fost propus si ia in considerare avizele si
rezervele celorlalte autoritati de rezolutie si ale autoritatilor competente. Fiecare
autoritate de rezolutie notificd decizia sa celorlalti membri ai colegiului de
rezolutie.”.

La articolul 16 alineatul (1), al doilea paragraf se inlocuieste cu urmatorul text:

»5¢ considerd ca rezolutia unui grup este posibila daca autorititile de rezolutie
considera ca este fezabil si credibil fie sa lichideze entitatile din grup prin procedura
obisnuita de insolventa, fie sd declanseze procedura de rezolutie a grupului aplicand,
in cazul entitatilor din grup care sunt supuse rezolutiei, instrumente si competente de
rezolutie, evitdnd totodatd, pe cat posibil, orice consecintd negativa semnificativa
asupra sistemelor financiare ale statelor membre in care se situeaza entitatile din
grup, ale altor state membre sau ale Uniunii, inclusiv in caz de instabilitate financiara
mai extinsd sau de evenimente la scara intregului sistem, cu scopul de a asigura
continuitatea functiilor critice indeplinite de acele entitdti din grup, atunci cand
acestea pot fi separate cu usurintd in timp util sau prin alte mijloace. Autoritatile de
rezolutie ale grupului notifica ABE in timp util ori de cate ori se considerd ca
rezolutia unui grup nu este posibild.”.

La articolul 16, se adauga urmatorul alineat (4):

,(4) Statele membre se asigura ca, in cazul in care un grup este format din mai
multe grupuri supuse rezolutiei, autorititile mentionate la alineatul (1)
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evalueaza posibilitatea de rezolutie a fiecdrui grup supus rezolutiei in
conformitate cu prezentul articol.

Evaluarea mentionata la primul paragraf se efectueaza in plus fatd de evaluarea

.....

de o situatie prevazuta la articolul 141a alineatul (2) din Directiva 2013/36/UE, in
termen de doua saptdmani de la data primirii unei notificari efectuate in conformitate
cu alineatul (1), institutia propune autoritdtii de rezolutie posibile masuri menite sa
asigure respectarea de catre institutie a articolului 45f sau a articolului 45g si a
cerintei mentionate la articolul 128 alineatul (6) din Directiva 2013/36/UE.”.

La articolul 17 alineatul (5), se introduce urmatoarea litera (hl):

,»(h1) sa solicite unei institutii sau unei entitati mentionate la articolul 1 alineatul (1)
litera (b), (c) sau (d) sa prezinte un plan de restabilire a conformitétii cu articolele 45f
si 45g si cu cerinta mentionata la articolul 128 alineatul (6) din
Directiva 2013/36/UE;”.

La articolul 17 alineatul (5) se introduce urmatoarea litera (j1):

»(jl1) sa solicite unei institutii sau unei entitati mentionate la articolul 1 alineatul (1)
litera (b), (c) sau (d) sa modifice profilul de scadenta al elementelor mentionate
la articolul 45b sau la articolul 45g alineatul (3) literele (a) si (b) pentru a se
asigura conformitatea permanenta cu articolul 45f sau cu articolul 45g.”.

La articolul 17 alineatul (5) literele (i) si (j), ,articolele 45 si ,articolului 45 se
inlocuiesc cu ,,articolul 45f” si cu ,,articolului 45g”.

La articolul 18, alineatele (1) - (7) se inlocuiesc cu urmatorul text:

»(1) Autoritatea de rezolutie a grupului, Impreuna cu autoritdtile de rezolutie ale
filialelor, in urma consultdrii cu colegiul de supraveghere si cu autorititile de
rezolutie ale jurisdictiilor in care sunt situate sucursalele semnificative, in masura in
care este relevant pentru sucursala de importantd semnificativa, iau in considerare
evaluarea prevazutd la articolul 16 in cadrul colegiului de rezolutie si iau toate
masurile rezonabile pentru a ajunge la o decizie comuna cu privire la aplicarea
masurilor identificate in conformitate cu articolul 17 alineatul (4) in ceea ce priveste
toate entitatile supuse rezolutiei si filialele acestora care sunt entitati ce fac parte din
grupul mentionat la articolul 1 alineatul (1).

(2) Autoritatea de rezolutie a grupului, in cooperare cu supraveghetorul
consolidant si cu ABE, in conformitate cu articolul 25 alineatul (1) din
Regulamentul (UE) nr. 1093/2010, intocmeste si prezinta un raport intreprinderii-
mama din Uniune, autoritatilor de rezolutie ale filialelor, care il vor transmite
filialelor aflate sub supravegherea lor si autoritdtilor de rezolutie din jurisdictiile n
care sunt situate sucursale semnificative. Raportul trebuie intocmit dupd consultarea
autoritatilor competente si trebuie sd analizeze obstacolele de fond din calea aplicarii
eficiente a instrumentelor de rezolutie si modul de exercitare a competentelor de
rezolutie in privinta grupului si grupurilor supuse rezolutiei atunci cand un grup este
format din mai multe grupuri supuse rezolutiei. Raportul ia in considerare impactul
asupra modelului economic al institutiei si recomandad acele masuri proportionale si
specifice care, in opinia autoritatii, sunt necesare sau adecvate pentru a elimina aceste
obstacole.
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In cazul in care obstacolul care afecteazi posibilitatea de rezolutie a grupului este
cauzat de o situatie prevazuta la  articolul 141a alineatul (2) din
Directiva 2013/36/UE, autoritatea de rezolutie a grupului notificd evaluarea sa
privind acest obstacol intreprinderii-mama din Uniune dupd ce consulta
autoritatea de rezolutie a entitatii supuse rezolutiei si autoritatile de rezolutie ale
institutiilor-filiale.

(3) Tn termen de patru luni de la data primirii raportului, ntreprinderea-mama din
Uniune poate prezenta observatii si poate propune autoritdtii de rezolutie a grupului
masuri alternative de abordare a obstacolelor identificate in raport.

Tn cazul in care aceste obstacole sunt cauzate de o situatie mentionati la
articolul 141a alineatul (2) din Directiva 2013/36/UE, intreprinderea-mama din
Uniune propune autoritatii de rezolutie a grupului, in termen de doud sdptamani de la
data primirii unei notificari in conformitate cu alineatul (2), eventuale masuri de
abordare sau eliminare a acestor obstacole.

(4) Autoritatea de rezolutie a grupului comunicd supraveghetorului consolidant,
ABE, autoritatilor de rezolutie ale filialelor si autoritatilor de rezolutie din
jurisdictiile In care sunt situate sucursale semnificative, in masura in care este
relevant pentru sucursala semnificativd, toate masurile propuse de
intreprinderea-mama din Uniune. Autoritdtile de rezolutie ale grupului si autoritdtile
de rezolutie ale filialelor, Tn urma consultarii cu autoritatile competente si cu
autoritatile de rezolutie din jurisdictiile In care sunt situate sucursale semnificative,
fac tot posibilul pentru a ajunge la o decizie comuna in cadrul colegiului de rezolutie
referitor la identificarea obstacolelor majore si, dupa caz, la evaluarea masurilor
propuse de catre intreprinderea-mama din Uniune si a masurilor impuse de autoritati
in vederea abordarii sau a elimindrii obstacolelor care tine seama de impactul
potential al masurilor in toate statele membre in care opereaza grupul.

5. Decizia comund se ia in termen de patru luni de la data prezentdrii unor
eventuale observatii de catre intreprinderea-mama din Uniune sau la data expirarii
perioadei de patru luni mentionate la alineatul (3), in functie de care survine mai
ntai.

situatic mentionata la articolul 141a alineatul (2) din Directiva 2013/36/UE, se
adoptd in termen de doud saptamani de la data la care intreprinderea-mama din
Uniune prezintd, in conformitate cu alineatul (3), eventuale observatii.

Decizia comund trebuie sd fie motivatd si trebuie prezentatd sub forma unui
document transmis Tntreprinderii-mama din Uniune de catre autoritatea de rezolutie a
grupului.

La cererea unei autoritati competente, ABE poate acorda asistentd autoritatilor de
rezolutie, in vederea ajungerii la o decizie comuna in conformitate cu articolul 31
litera (c) din Regulamentul (UE) nr. 1093/2010.

(6) In absenta unei decizii comune in termenul mentionat la alineatul (5),
autoritatea de rezolutie a grupului ia propria decizie privind masurile adecvate care
trebuie luate Tn conformitate cu articolul 17 alineatul (4) la nivelul grupului sau al
grupului supus rezolutiei.

Decizia este temeinic motivata si ia in considerare avizele si rezervele exprimate de
alte autoritati de rezolutie. Autoritatea de rezolutie a grupului transmite decizia
intreprinderii-mama din Uniune.
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18.

19.

Daca, la finalul perioadei relevante mentionate la alineatul (5), una dintre autoritatile
de rezolutie a adus o problema mentionata la alineatul (9) din prezentul articol in
atentia ABE 1n conformitate cu articolul 19 din Regulamentul (UE) nr. 1093/2010,
autoritatea de rezolutie a grupului 1si amana decizia, asteapta luarea unei decizii de
citre ABE in conformitate cu articolul 19 alineatul (3) din regulamentul mentionat si
adoptd propria decizie in conformitate cu decizia ABE. Perioada relevanta
mentionata la alineatul (5) se considera perioadda de conciliere in sensul
regulamentului mentionat anterior. ABE adopta propria decizie in termen de o luna
sau in termen de o sdptdmana, in cazul in care ABE este sesizata in legaturd cu un
articolul 141a alineatul (2) din Directiva 2013/36/UE. Problema nu poate fi adusa in
atentia ABE dupa expirarea perioadei relevante mentionate la alineatul (5) sau dupa
ce s-a ajuns la o decizie comuna. In absenta unei decizii a ABE, se aplica decizia
autoritatii de rezolutie a grupului.

(7) In absenta unei decizii comune, autorititile de rezolutie ale filialelor iau
propriile decizii privind masurile adecvate care urmeaza sa fie luate de filiale la nivel
individual Tn conformitate cu articolul 17 alineatul (4). Decizia este temeinic
motivatd si tine seama de avizele si rezervele celorlalte autoritati de rezolutie.
Decizia se transmite filialei vizate si autoritatii de rezolutie la nivel de grup.

Daca, la finalul perioadei relevante mentionate la alineatul (5), una dintre autoritatile
de rezolutie a adus o problema mentionata la alineatul (9) din prezentul articol in
atentia ABE 1n conformitate cu articolul 19 din Regulamentul (UE) nr. 1093/2010,
autoritatea de rezolutie a filialei isi amana decizia, asteaptd luarea unei decizii de
catre ABE 1n conformitate cu articolul 19 alineatul (3) din regulamentul mentionat si
adopta propria decizie in conformitate cu decizia ABE. Perioada relevanta
mentionatd la alineatul (5) se considerd perioadd de conciliere in sensul
regulamentului mentionat anterior. ABE adopta propria decizie in termen de o luna
sau in termen de o sdptdmana, in cazul in care ABE este sesizata in legaturd cu un
45i. Problema nu poate fi adusa in atentia ABE dupa expirarea perioadei relevante
mentionate la alineatul (5) sau dupa ce s-a ajuns la o decizie comuni. in absenta unei
decizii a ABE, se aplicd decizia autoritatii de rezolutie a filialei.”.

La articolul 27 alineatul (1) se adauga urmatoarea litera (i):

,»(1) in cazul 1n care se respecta conditiile prevazute la articolul 29a, sa suspende orice
obligatie de platda sau de livrare care vizeaza o institutie sau entitate mentionatd la
articolul 1 alineatul (1) litera (b), (c) sau (d).”.

Se introduce urmatorul articol 29a:

L Articolul 29a
Competenta de a suspenda anumite obligatii

Fiecare stat membru se asigurd cd autoritatea sa competentd, dupa consultarea
prealabild a autoritdtii de rezolutie, poate exercita competenta mentionatd la
articolul 27 alineatul (1) litera (i) numai in cazul in care exercitarea competentei de
suspendare este necesara pentru efectuarea evaluarii prevazute la articolul 27
alineatul (1) prima teza sau pentru stabilirea existentei situatiei prevazute la
articolul 32 alineatul (1) litera (a).

Suspendarea mentionata la alineatul (1) nu trebuie sa depdseasca perioada minima pe
care autoritatea competentd o considera necesara pentru a realiza evaluarea prevazuta
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la articolul 27 alineatul (1) litera (a) sau pentru stabili existenta situatiei prevazute la
articolul 32 alineatul (1) litera (a) si nu trebuie sa depaseasca in niciun caz 5 zile
lucratoare.

Nicio suspendare in temeiul alineatului (1) nu se aplica:

(@) obligatiilor de plata si de livrare datorate sistemelor sau operatorilor de
sisteme desemnati in conformitate cu Directiva 98/26/CE, CPC-urilor si
CPC-urilor din tari terte recunoscute de ESMA in conformitate cu
articolul 25 din Regulamentul (UE) nr. 648/2012 si bancilor centrale;

(b) creantelor eligibile, in sensul Directivei 97/9/CE;
(c) depozitelor acoperite.

Atunci cand isi exercitd o competentd in temeiul prezentului articol, autoritdtile
competente tin seama de impactul pe care l-ar putea avea exercitarea respectivei
competente asupra bunei functionari a pietelor financiare.

O obligatie de platd sau de livrare care ar fi devenit scadenta pe perioada suspendarii
devine exigibild imediat dupa expirarea perioadei respective.

Daca obligatiile contractuale de plata sau de livrare sunt suspendate in temeiul
alineatului (1), obligatiile de plata sau de livrare ale contrapartilor entitatii respective
in temeiul acelui contract se suspenda pentru acelasi interval de timp.

Statele membre se asigurd ca autoritdtile competente notificd fara Iintarziere
autoritatilor de rezolutie exercitarea oricarei competente mentionate la alineatul (1).

Statele membre care recurg la optiunea prevazuta la articolul 32 alineatul (2) se
asigura ca suspendarea competentei mentionate la alineatul (1) al prezentului articol
poate fi exercitata, de asemenea, de catre autoritatea de rezolutie, in urma consultarii
autoritatii competente, In cazul in care exercitarea acelei competente de suspendare
este necesard pentru a se stabili dacd institutia se afld in situatia prevazutd la
articolul 32 alineatul (1) litera (a).”.

La articolul 32 alineatul (1), litera (b) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(b) avand 1n vedere calendarul si alte circumstante relevante, nu existd nicio
perspectiva rezonabild potrivit careia intrarea in dificultate a unei institutii ar putea fi
impiedicata, intr-o perioada rezonabild, prin masuri alternative ale sectorului privat,
inclusiv prin masuri luate de catre un SIP sau prin masuri de supraveghere, inclusiv
prin masuri de interventie timpurie sau prin reducerea valorii contabile sau conversia
instrumentelor de capital relevante sau a pasivelor eligibile in conformitate cu
articolul 59 alineatul (2), masuri ce vizeaza institutia in cauza;”.

La articolul 33, alineatele (2), (3) si (4) se Inlocuiesc cu urmatorul text:

Statele membre se asigura ca autoritatile de rezolutie iau o masurda de rezolutie in
legdturd cu o entitate mentionata la articolul 1 alineatul (1) litera (c) sau (d) atunci
cand entitatea indeplineste conditiile prevazute la articolul 32 alineatul (1).

In cazul in care institutiile-filiale ale unui holding cu activitate mixti sunt detinute,
direct sau indirect, de catre o societate holding financiara intermediara, planul de
rezolutie prevede ca societatea holding financiarad intermediara este identificatd ca o
entitate supusa rezolutiei, iar statele membre se asigurd ca masurile de rezolutie n
sensul rezolutiei grupului sunt luate in ceea ce priveste societatea holding financiara
intermediara. Statele membre se asigurd cd autoritdtile de rezolutie nu iau masuri de

28

RO



22.

23.

RO

rezolutie in sensul rezolutiei grupului in ceea ce priveste societatea holding cu
activitate mixta.

In temeiul dispozitiilor alineatului (3) al prezentului articol si in pofida faptului ci o
entitate mentionata la articolul 1 alineatul (1) litera (c) sau (d) nu indeplineste
conditiile stabilite la articolul 32 alineatul (1), autoritatile de rezolutie pot lua masuri
de rezolutie cu privire la o entitate mentionata la articolul 1 alineatul (1) litera (c) sau
(d) 1n cazul in care sunt indeplinite toate conditiile de mai jos:

(a) entitatea este o entitate supusa rezolutiei;

(b) cel putin una dintre filialele entitatii care sunt institutii, dar nu entitati supuse
rezolutiei respecta conditiile stabilite la articolul 32 alineatul (1);

(c) activele si pasivele filialelor respective sunt de asa natura incat intrarea lor in
dificultate pune in pericol intregul grup supus rezolutiei, iar masurile de
rezolutie care vizeaza entitatea mentionata la articolul 1 alineatul (1) litera (c)
sau (d) sunt necesare pentru rezolutia acestor filiale care sunt institutii ori
pentru rezolutia intregului grup relevant.”.

La articolul 44 alineatul (2), litera (f) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(f) datorii cu o scadentd rezidualda mai mica de sapte zile fatd de sisteme sau
operatori de sisteme desemnati in conformitate cu Directiva 98/26/CE sau fata de
participantii la astfel de sisteme, care rezultd din participarea la un astfel de sistem,
sau fatd de CPC-urile centrale din tari terte recunoscute de ESMA;”.

Articolul 45 se inlocuieste cu urmatoarele articole:
,,Articolul 45
Aplicarea si calcularea cerintei minime privind fondurile proprii si pasivele eligibile

Statele membre se asigura cd institutiile sau entitatile mentionate la articolul 1
alineatul (1) literele (b), (c¢) si (d) indeplinesc, in permanenta, cerinta privind
fondurile proprii si pasivele eligibile in conformitate cu articolele 45-45i.

Cerinta mentionata la alineatul (1) se calculeaza in conformitate cu articolul 45¢
alineatul (3) sau, dupa caz, cu articolul 45c alineatul (4), ca fiind cuantumul
fondurilor proprii si al pasivelor eligibile si se exprima ca procentaj din:

(@) cuantumul total al expunerii la risc al entitatii relevante mentionate la
alineatul (1), calculat in conformitate cu articolul 92 alineatul (3) din
Regulamentul (UE) nr. 575/2013,

(b) indicatorul de masurare a expunerii pentru calcularea indicatorului efectului de
levier al entitatii relevante mentionate la alineatul (1), calculat in conformitate
cu articolul 429 alineatul (3) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013.

Articolul 45a Derogarea de la cerinta minima privind fondurile proprii si
pasivele eligibile

Prin derogare de la articolul 45, autoritatile de rezolutie acorda derogare de la cerinta
stabilita la articolul 45 alineatul (1) institutiilor de credit ipotecar finantate prin
obligatiuni garantate care, conform dreptului intern, nu sunt autorizate sa primeasca
depozite 1n cazul in care sunt indeplinite toate conditiile urmatoare:
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(@) aceste institutii vor fi lichidate prin aplicarea procedurilor nationale de
insolventa sau prin alte tipuri de proceduri puse in aplicare in conformitate cu
articolul 38, 40 sau 42 si prevazute pentru aceste institutii;

(b) procedurile nationale de insolventa respective sau celelalte tipuri de proceduri
vor garanta faptul cd creditorii acestor institutii, inclusiv detindtorii de
obligatiuni garantate, dupd caz, vor suporta pierderile intr-un mod care sa
permitd atingerea obiectivelor rezolutiei.

Institutiile care beneficiazd de derogare de la cerinta prevazuta la articolul 45
alineatul (1) nu fac parte din consolidarea mentionata la articolul 45f alineatul (1).

Articolul 45b Pasivele eligibile pentru entitatile supuse rezolutiei

Pasivele eligibile sunt incluse in cuantumul fondurilor proprii si al pasivelor eligibile
ale entitatilor supuse rezolutiei numai in cazul in care acestea indeplinesc conditiile
mentionate la articolul 72a, cu exceptia articolului 72b alineatul (2) litera (d) din
Regulamentul (UE) nr. 575/2013.

Prin derogare de la articolul 72a alineatul (2) litera (I) din Regulamentul (UE)
nr. 575/2013, datoriile care decurg din instrumente de datorie cu caracteristici de
instrumente derivate, cum ar fi instrumentele financiare structurate, se includ in
cuantumul fondurilor proprii si al pasivelor eligibile numai in cazul in care sunt
indeplinite toate conditiile urmatoare:

(@) un cuantum al datoriei care rezulta din instrumentul de datorie este cunoscut
dinainte in momentul emiterii, este fix si nu este afectat de nicio caracteristica
de instrument derivat;

(b) instrumentul de datorie, inclusiv caracteristica de instrument derivat pe care o
contine acesta, nu face obiectul vreunui acord de compensare, iar evaluarea
acestuia nu face obiectul articolului 49 alineatul (3).

Datoriile mentionate la primul paragraf sunt incluse in cuantumul fondurilor
proprii si al pasivelor eligibile doar pentru partea care corespunde cuantumului
mentionat la primul paragraf litera (a).

Autoritatile de rezolutie pot decide cd cerinta mentionata la articolul 45f este
indeplinitd de catre entitdtile supuse rezolutiei cu instrumente ce indeplinesc
toate conditiile prevazute la articolul 72a din Regulamentul (UE) nr. 575/2013,
pentru a se asigura ca entitatea supusa rezolutiei poate face obiectul procedurii de
rezolutie Intr-un mod care sa corespunda obiectivelor rezolutiei.

Decizia adoptata de autoritatea de rezolutie in temeiul prezentului alineat
include motivatia acestei decizii, pe baza urmatoarelor elemente:

(@) pasivele nesubordonate mentionate la alineatele (1) si (2) au acelasi rang de
prioritate in ierarhia procedurii nationale de insolventd ca si anumite pasive
care sunt excluse de la aplicarea competentelor de reducere a valorii contabile
sau de conversie in conformitate cu articolul 44 alineatul (2) sau (3);

(b) riscul ca, in urma aplicarii prevazute a competentelor de reducere a valorii
contabile sau de conversie a pasivelor nesubordonate care nu sunt excluse de la
aplicarea competentelor de reducere a valorii contabile sau de conversie 1n
conformitate cu articolul 44 alineatul (2) sau (3), creditorii ale caror creante
rezultd din aceste pasive sa suporte pierderi mai mari decat pierderile pe care
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le-ar suporta in cazul unei lichidari realizate in cadrul unei proceduri obisnuite
de insolventa;

(c) cuantumul pasivelor subordonate nu depaseste cuantumul necesar pentru a
garanta cd creditorii mentionati la litera (b) nu suporta pierderi care depasesc
nivelul pierderilor pe care le-ar fi suportat in cazul unei lichidari realizate in
cadrul unei proceduri obisnuite de insolventa.

Se conferd Comisiei competenta de a adopta acte delegate in conformitate cu
articolul 115 privind masuri menite sa precizeze conditiile mentionate la alineatul (2)
primul paragraf litera (a).

Articolul 45¢ Stabilirea cerintei minime privind fondurile proprii si pasivele eligibile

Pentru fiecare entitate, cerinta mentionata la articolul 45 alineatul (1) este stabilita de
catre autoritatea de rezolutie, in urma consultdrii autoritdtii competente, pe baza
urmatoarelor criterii:

(@)

(b)

(©)

(d)
(€)
()

necesitatea de a garanta faptul cd entitatea supusa rezolutiei poate face
obiectul procedurii de rezolutie prin aplicarea instrumentelor de rezolutie,
inclusiv, dupa caz, a instrumentului de recapitalizare interna, intr-un mod
care sa permita atingerea obiectivelor rezolutiei;

necesitatea de a garanta, dupa caz, faptul ca entitatea supusa rezolutiei si
filialele sale care sunt institutii, dar care nu sunt entitdti supuse rezolutiei
detin suficiente pasive eligibile pentru a se asigura ca, in cazul aplicarii
instrumentului de recapitalizare internd sau a competentei de reducere a
valorii contabile sau de conversie, pierderile ar putea fi absorbite si,
respectiv, rata fondurilor proprii totale si indicatorul efectului de levier
sub forma de fonduri proprii de nivel 1 de baza ale entitatilor relevante
pot fi readuse la un nivel care sa le permitd acestora sda respecte in
continuare conditiile de autorizare si sd isi desfasoare in continuare
activitatile pentru care sunt autorizate in conformitate cu Directiva
2013/36/UE sau cu Directiva 2014/65/UE;

necesitatea de a garanta cd, dacad planul de rezolutie anticipeaza ca
anumite clase de pasive eligibile ar putea fi excluse din recapitalizarea
internd in conformitate cu articolul 44 alineatul (3) sau ar putea fi
transferate integral unui destinatar in cadrul unui transfer partial, entitatea
supusa rezolutiei detine alte pasive eligibile suficiente pentru a garanta ca
pierderile ar putea fi absorbite si ca cerintele de capital sau, dupa caz,
indicatorul efectului de levier sub forma de fonduri proprii de nivel 1 de
baza ale entitatii supuse rezolutiei ar putea fi readuse la un nivel care sa ii
permitd acesteia sa respecte in continuare conditiile de autorizare si sa 1si
desfasoare 1n continuare activititile pentru care este autorizatd in
conformitate cu Directiva 2013/36/UE sau cu Directiva 2014/65/UE;

dimensiunea, modelul economic, modelul de finantare si profilul de risc
al entitatii;

masura In care schema de garantare a depozitelor ar putea contribui la
finantarea rezolutiei in conformitate cu articolul 109;

masura in care intrarea in dificultate a entitatii ar avea un efect negativ
asupra stabilitatii financiare, in special din cauza contagiunii rezultate de
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pe urma interconectdrii entitdtii cu alte institutii sau entitati ori cu restul
sistemului financiar.

In cazul in care planul de rezolutie prevede adoptarea unei misuri de rezolutie in
conformitate cu scenariul de rezolutie relevant mentionat la articolul 10 alineatul (3),
cerinta prevazuta la articolul 45 alineatul (1) trebuie sd se ridice la un cuantum
suficient pentru a se asigura ca:

(@) pierderile pe care ar urma sa le suporte entitatea sunt absorbite in
intregime («absorbtia pierderilor»);

(b) entitatea sau filialele acesteia care sunt institutii, dar nu entitati supuse
rezolutiei sunt recapitalizate la un nivel care sa le permitd acestora sa
respecte in continuare conditiile de autorizare si sa isi desfdsoare in
continuare activitdtile pentru care sunt autorizate in conformitate cu
Directiva 2013/36/UE, cu Directiva 2014/65/UE sau cu o legislatie
echivalenta («recapitalizarey).

Atunci cand planul de rezolutie prevede cad entitatea se lichideazd in
temeiul procedurii obisnuite de insolventd, cerinta prevazuta la
articolul 45 alineatul (1) pentru entitatea respectivd nu depaseste un
cuantum suficient pentru absorbtia pierderilor in conformitate cu primul
paragraf litera (a).

Fara a se aduce atingere dispozitiilor ultimului paragraf, in cazul entitatilor supuse
rezolutiei, cuantumul mentionat la alineatul (2) nu trebuie sd depdseascda cea mai
mare valoare dintre urmatoarele:

(@ sumadintre:

(1) cuantumul pierderilor care urmeaza sa fie absorbite prin procedura de
rezolutie, care corespunde cerintelor mentionate la articolul 92 alineatul (1)
literele (a), (b) si (c) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013 si la articolul 104a
din Directiva 2013/36/UE 1in cazul entitatii supuse rezolutiei, la nivelul
subconsolidat al grupului supus rezolutiei si

(i1) cuantumul recapitalizarii care permite grupului supus rezolutiei rezultat in
urma rezolutiei sa isi restabileasca rata fondurilor proprii totale mentionata la
articolul 92 alineatul (1) litera (c) din Regulamentul (UE) nr.575/2013 si
cerinta mentionata la articolul 104a din Directiva 2013/36/UE la nivelul
subconsolidat al grupului supus rezolutiei;

(b) sumadintre:

(1) cuantumul pierderilor care urmeaza sa fie absorbite prin procedura de
rezolutie, care corespunde cerintei privind indicatorul efectului de levier
mentionate in Regulamentul (UE) nr. 575/2013 aplicabila entitatii supuse
rezolutiei la nivelul subconsolidat al grupului supus rezolutiei si

(i1) cuantumul recapitalizarii care permite grupului supus rezolutiei rezultat in
urma rezolutiei sa 1si restabileasca indicatorul efectului de levier mentionat la
articolul 92 alineatul (1) litera (d) din Regulamentul (UE) nr.575/2013 la
nivelul subconsolidat al grupului supus rezolutiei.

Tn sensul articolului 45 alineatul (2) litera (a), cerinta prevazuta la articolul 45
alineatul (1) se exprima in termeni procentuali drept cuantumul calculat n
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conformitate cu litera (a) a prezentului alineat, impartit la cuantumul total al
expunerii la risc.

Tn sensul articolului 45 alineatul (2) litera (b), cerinta prevazuti la
articolul 45 alineatul (1) se exprima in termeni procentuali drept
cuantumul calculat in conformitate cu litera (b) a prezentului alineat,
impartit la indicatorul de mdsurare a expunerii pentru calcularea
indicatorului efectului de levier.

Autoritatea de rezolutie stabileste cuantumurile recapitalizarii la care se
face referire in paragrafele anterioare in conformitate cu masurile de
rezolutie prevdzute in planul de rezolutie si poate modifica aceste
cuantumuri ale recapitalizarii pentru ca acestea sa reflecte in mod adecvat
riscurile care afecteazd posibilitatea de rezolutie, riscuri legate de
modelul de afaceri al grupului supus rezolutiei, de profilul de finantare si
de profilul general de risc.

Fara a se aduce atingere dispozitiilor ultimului paragraf, in cazul entitatilor care nu
sunt ele nsele entitdti supuse rezolutiei, cuantumul mentionat la alineatul (2) nu
trebuie sd depaseasca cea mai mare valoare dintre urmatoarele:

(@ sumadintre:

(1) cuantumul pierderilor care urmeaza sa fie absorbite prin procedura de
rezolutie, care corespunde cerintelor mentionate la articolul 92 alineatul (1)
literele (a), (b) si (c) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013 si la articolul 104a
din Directiva 2013/36/UE in cazul entitatii si

(i) cuantumul recapitalizarii care permite entitdtii sd isi restabileasca rata
fondurilor proprii totale mentionata la articolul 92 alineatul (1) litera (c) din
Regulamentul (UE) nr. 575/2013 si cerinta mentionata la articolul 104a din
Directiva 2013/36/UE;

(b) suma dintre:

(1) cuantumul pierderilor care urmeaza sa fie absorbite prin procedura de
rezolutie, care corespunde cerintei privind indicatorul efectului de levier
mentionate la articolul 92 alineatul (1) litera (d) din Regulamentul (UE)
nr. 575/2013 aplicabila entitatii si

(i) cuantumul recapitalizarii care permite entitdtii sd isi restabileasca
indicatorul efectului de levier mentionat la articolul 92 alineatul (1) litera (d)
din Regulamentul (UE) nr. 575/2013.

Tn sensul articolului 45 alineatul (2) litera (a), cerinta prevazuti la articolul 45
alineatul (1) se exprima procentual drept cuantumul calculat in conformitate cu
litera (a) Impartit la cuantumul total al expunerii la risc.

Tn sensul articolului 45 alineatul (2) litera (b), cerinta previzuta la articolul 45
alineatul (1) se exprima procentual drept cuantumul calculat in conformitate cu
litera (b) impartit la indicatorul de masurare a expunerii pentru calcularea
indicatorului efectului de levier.

Autoritatea de rezolutie stabileste cuantumurile recapitalizarii la care se face
referire in paragrafele anterioare in conformitate cu masurile de rezolutie
prevazute in planul de rezolutie si poate modifica aceste cuantumuri ale
recapitalizarii pentru ca acestea sd reflecte in mod adecvat riscurile care
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afecteazd nevoile de recapitalizare, riscuri legate de modelul de afaceri al
entitatii, de profilul de finantare si de profilul general de risc al acesteia.

In cazul in care autoritatea de rezolutie anticipeazi ci anumite clase de pasive
eligibile ar putea fi excluse din recapitalizarea internd in temeiul articolului 44
alineatul (3) sau ar putea fi transferate integral unui destinatar in cadrul unui transfer
partial, cerinta mentionata la articolul 45 alineatul (1) nu depaseste un cuantum
suficient pentru:

(@) a acoperi cuantumul pasivelor excluse identificate in conformitate cu
articolul 44 alineatul (3);

(b) a garanta indeplinirea conditiilor prevazute la alineatul (2).

Decizia autoritatii de rezolutie de a impune o cerintd minima de fonduri proprii si de
pasive eligibile in temeiul prezentului articol contine motivele deciziei respective,
inclusiv o evaluare completa a elementelor mentionate la alineatele (2)-(5).

In sensul alineatelor (3) si (4), cerintele de capital se interpreteazi in conformitate cu
modul in care autoritatea competenta aplicd dispozitiile tranzitorii prevazute in partea
a zecea titlul I capitolele 1, 2 si 4 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013 si in
dispozitiile din legislatia nationald care permit autoritatilor competente sd exercite
optiunile care le-au fost acordate prin regulamentul respectiv.

Autoritatea de rezolutie poate reduce cerinta mentionatd la articolul 45 alineatul (1),
astfel incat sa tind seama de valoarea estimatd a contributiei pe care schema de
garantare a depozitelor o va aduce la finantarea strategiei de rezolutie preferate in
conformitate cu articolul 109 din Directiva 2014/59/UE.

Amploarea acestei reduceri se stabileste pe baza unei evaluari credibile a contributiei
potentiale de la schema de garantare a depozitelor si trebuie cel putin:

(@) sa fie inferioara unei estimari prudente a pierderilor potentiale pe care schema
de garantare a depozitelor ar fi trebuit sa le suporte daca institutia ar fi fost
lichidata conform procedurii obisnuite de insolventa, tinind seama de rangul de
prioritate al schemei de garantare a depozitelor in conformitate cu articolul 108
din Directiva 2014/59/UE;

(b) sa fie inferioara limitei privind contributiile de la schema de garantare a
depozitelor prevazutd la articolul 109 alineatul (5) al doilea paragraf din
Directiva 2014/59/UE;

(c) saiain considerare riscul general de epuizare a mijloacelor financiare de care
dispune schema de garantare a depozitelor ca urmare a contributiilor aduse la
mai multe banci aflate in dificultate sau la mai multe proceduri de rezolutie si

(d) sa fie consecventa cu orice alte dispozitii relevante din legislatia nationala si cu
atributiile si responsabilitatile autoritatii responsabile de schema de garantare a
depozitelor.

() Dupa consultarea autoritatii responsabile de schema de garantare a depozitelor,
autoritatea de rezolutie documenteaza abordarea sa cu privire la evaluarea
riscului general de epuizare a mijloacelor financiare de care dispune schema de
garantare a depozitelor si aplica reduceri in conformitate cu primul paragraf, cu
conditia ca acest risc sd nu fie excesiv.
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ABE claboreaza proiecte de standarde tehnice de reglementare care specifica in
detaliu criteriile mentionate la alineatul (1), pe baza carora se va determina cerinta
privind fondurile proprii si pasivele eligibile in conformitate cu prezentul articol.

ABE inainteaza aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare Comisiei pana
la data de [1 luna de la intrarea in vigoare].

Se deleagd Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de reglementare
mentionate la primul paragraf in conformitate cu articolele 10-14 din
Regulamentul (UE) nr. 1090/2010.

Articolul 45d Stabilirea cerintei minime privind fondurile proprii si pasivele eligibile
pentru entitatile G-Sl|

Cerinta mentionata la articolul 45 alineatul (1) pentru o entitate supusa rezolutiei care
este 0 G-SlI sau care face parte dintr-o G-SII consta in urmatoarele:

(@) cerinta mentionata la articolul 92a din Regulamentul (UE) nr. 575/2013
si

(b) orice cerinta suplimentara privind fondurile proprii si pasivele eligibile
stabilitd de autoritatea de rezolutie specificd entitatii, In conformitate cu
alineatul (2), care se respectd prin pasive care indeplinesc conditiile
prevazute la articolul 45b.

Autoritatea de rezolutie poate impune o cerintd suplimentara privind fondurile
proprii si pasivele eligibile, mentionata la alineatul 1 litera (b) numai:

(@ 1in cazul in care cerinta mentionatd la alineatul 1 litera (a) nu este
suficientd pentru a indeplini conditiile prevazute la articolul 45¢ si

(b) in masura in care cuantumul fondurilor proprii si al pasivelor eligibile
impus nu depdseste nivelul necesar pentru indeplinirea conditiilor
prevazute la articolul 45c.

In cazul in care mai multe entititi G-SII apartinand aceleiasi G-SII din UE sunt
entitati supuse rezolutiei, autorititile de rezolutie relevante calculeaza cuantumul
mentionat la alineatul (2),

(@) pentru fiecare entitate supusa rezolutiei,

(b) pentru entitatea-mama din Uniune, ca si cum ar fi singura entitate supusa
rezolutiei dintr-o G-SII din UE.

Decizia autoritatii de rezolutie de a impune o cerinta suplimentara privind fondurile
proprii si pasivele eligibile in temeiul alineatului (1) litera (b) contine motivele
deciziei respective, inclusiv o evaluare completd a elementelor mentionate la
alineatul (2).

Articolul 45e Orientari referitoare la cerinta minima privind fondurile proprii si
pasivele eligibile

Autoritatea de rezolutie poate oferi orientdri unei entitdti, pentru ca aceasta sa
dispuna de fonduri proprii si de pasive eligibile care indeplinesc conditiile prevazute
la articolul 45b sau la articolul 45g alineatul (3), peste nivelurile stabilite la
articolul 45¢ si la articolul 45d, si care prevad cuantumuri suplimentare pentru
urmatoarele scopuri:
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(@) acoperirea eventualelor pierderi suportate de entitate in plus fata de la
cele prevazute la articolul 45c¢ si/sau

(b) asigurarea faptului ca, in caz de rezolutie, se mentine un grad suficient de
incredere a pietei in entitate, prin instrumente de capital, in plus fata de
cerinta prevazutd la articolul 45c alineatul (2) litera (b) («amortizor
privind increderea pietei »).

Orientdrile se ofera si se calculeaza numai in ceea ce priveste cerinta mentionata la
articolul 45 alineatul (1), calculatd in conformitate cu articolul 45 alineatul (2)
litera ().

Cuantumul prevazut in orientdrile oferite in conformitate cu alineatul (1) poate fi
stabilit numai in cazul in care autoritatea competentd si-a Stabilit deja propriile
orientari in conformitate cu articolul 104b din Directiva 2013/36/UE, iar acesta nu
depaseste nivelul prevazut in orientari.

Cuantumul prevazut in orientarile oferite in conformitate cu alineatul (1) litera (b) nu
depaseste cuantumul total al cerintei de amortizor combinat mentionata la
articolul 128 punctul (6) din Directiva 2013/36/UE, mai putin al cerintei mentionate
la litera (a) a acestei dispozitii, cu exceptia cazului in care este necesar un nivel mai
mare pentru a se asigura cd, dupa rezolutie, entitatea Indeplineste In continuare
conditiile de autorizare pentru o perioadd de timp corespunzatoare, care nu este mai
mare de un an.

Autoritatea de rezolutie furnizeaza entitatii motivele si o evaluare completd privind
necesitatea si nivelul orientarilor oferite in conformitate cu prezentul articol.

Atunci cand in mod constant o entitate nu reuseste sa dispuna de fonduri proprii si de
pasive eligibile suplimentare conform orientarilor mentionate la alineatul (1),
autoritatea de rezolutie are posibilitatea de a impune majorarea cuantumului cerintei
mentionate la articolul 45c alineatul (2), astfel incat sd se acopere cuantumul
prevazut in orientarile oferite in temeiul prezentului articol.

O entitate care nu dispune de fondurile proprii si de pasivele eligibile suplimentare
prevdzute in orientdrile mentionate la alineatul (1) nu face obiectul restrictiilor
prevazute la articolul 141 din Directiva 2013/36/UE.

Articolul 45f Aplicarea cerintei minime privind fondurile proprii si pasivele eligibile
entitatilor supuse rezolutiei

Entitatile supuse rezolutiei respecta cerintele prevazute la articolele 45¢ - 45¢ pe baza
consolidata la nivelul grupului supus rezolutiei.

In cazul unei entititi supuse rezolutiei la nivelul consolidat al grupului supus
rezolutiei, cerinta prevazuta la articolul 45 alineatul (1) este stabilita in conformitate
cu articolul 45h, pe baza cerintelor prevazute la articolele 45¢ - 45¢ si in conditiile in
care filialele grupului din tarile terte fac obiectul unei rezolutii separate, in
conformitate cu planul de rezolutie.

Articolul 459 Aplicarea cerintei minime privind fondurile proprii si pasivele
eligibile entitatilor care nu sunt ele insele entitati supuse rezolutiei

Institutiile care sunt filiale ale unei entitdti supuse rezolutiei, dar care nu sunt ele
insele entitati supuse rezolutiei trebuie sa respecte cerintele prevazute la
articolele 45c - 45e, pe baza individuala. O autoritate de rezolutie poate, in urma
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consultdrii autoritatii competente, sd decida sa aplice cerinta stabilitd Tn prezentul
articol in cazul unei entititi mentionate la articolul 1 alineatul (1) litera (b), (c) sau
(d) care este o filiald a unei entitdti supuse rezolutiei, dar nu o entitate supusa
rezolutiei.

In cazul unei entititi mentionate la primul paragraf, cerinta mentionati la
articolul 45 alineatul (1) se stabileste in conformitate cu articolul 45h si pe baza
cerintelor prevazute la articolele 45¢ - 45e.

2. In cazul entitatilor mentionate la primul paragraf, cerinta mentionata la articolul 45
alineatul (1) este supusa urmatoarelor conditii:

(@) entitatea supusda rezolutiei respecta cerinta consolidatd mentionata la
articolul 45f;

(b) suma tuturor cerintelor care se aplica filialelor grupului supus rezolutiei
este acoperitd prin cerinta consolidata mentionata la articolul 45f si nu o
poate depdsi, cu exceptia cazului in care aceasta este rezultatul exclusiv
al efectelor consolidarii la nivelul grupului supus rezolutiei in
conformitate cu articolul 45f alineatul (1);

(c) cerinta nu depaseste contributia filialei respective la cerinta consolidata
mentionata la articolul 45f alineatul (1);

(d) aceasta indeplineste criteriile de eligibilitate prevazute la alineatul (3).

3. Cerinta se indeplineste cu ajutorul unuia sau a mai multora dintre elementele
urmatoare:

(@) pasive care:
(1) sunt emise entitatii supuse rezolutiei si sunt achizitionate de catre aceasta;

(1) indeplinesc criteriile de eligibilitate mentionate la articolul 72a, cu exceptia
articolului 72b alineatul (2) litera (b) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013;

(ii1) in cadrul procedurilor obisnuite de insolventa, au un rang inferior pasivelor
care nu sunt pasive eligibile pentru cerintele de fonduri proprii si care sunt
emise pentru alte entitati decat entitatea supusa rezolutiei si achizitionate de
acestea;

(iv) sunt supuse competentei de reducere a valorii contabile sau de conversie in
conformitate cu articolele 59 - 62, care este in concordanta cu strategia de
rezolutie a grupului supus rezolutiei, in special prin faptul ca nu afecteaza
controlul filialei de catre entitatea supusa rezolutiei.

(b) instrumente de fonduri proprii emise altor entitati decat entitatea supusa
rezolutiei si achizitionate de catre acestea 1n cazul in care exercitarea
competentei de reducere a valorii contabile sau de conversie in
conformitate cu articolele 59 - 62 nu afecteaza controlul filialei de catre
entitatea supusa rezolutiei.

4. Sub rezerva acordului autoritatii de rezolutie a filialei si a autoritatii de rezolutie a
entitatii supuse rezolutiei, cerinta poate fi indeplinitd printr-o garantie acordatd de
entitatea supusa rezolutiei filialei sale, care indeplineste urmatoarele conditii:

(@) garantia se acorda cel putin pentru cuantumul echivalent cuantumului
cerintei pe care o inlocuieste;
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(b)

(©)

(d)

(€)

(f)

@)

(h)

garantia este activatd atunci cand filiala este in imposibilitatea de a-si
achita datoriile sau alte pasive la scadenta sau in cazul unei constatari in
conformitate cu articolul 59 alineatul (3) in ceea ce priveste filiala,
oricare dintre aceste evenimente are loc mai intai;

garantia este acoperitd cu garantii reale prin intermediul unui contract de
garantie financiard, astfel cum este definit la articolul 2 alineatul (1)
litera (a) din Directiva 2002/47/CE pentru cel putin 50 % din valoarea sa;

garantia si contractul de garantie financiara sunt reglementate de
legislatia statului membru in care este stabilita filiala, cu exceptia cazului
in care autoritatea de rezolutie a filialei prevede altfel;

garantiile reale care acopera garantia indeplinesc cerintele prevazute la
articolul 197 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013, care, in urma unor
marje de ajustare prudente, sunt suficiente pentru a acoperi in intregime
cuantumul garantat;

garantiile reale care acoperd garantia sunt negrevate de sarcini si, in
special, nu sunt utilizate ca garantii reale pentru a acoperi o alta garantie;

garantiile reale au o scadentd efectivd care Indeplineste aceeasi conditie
referitoare la scadentd ca cea la care se face referire la articolul 72cC
alineatul (1) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013 si

nu existd obstacole juridice, de reglementare sau operationale in calea
transferului garantiilor reale de la entitatea supusa rezolutiei catre filiala
relevanta, inclusiv in cazul in care entitatea supusd rezolutiei face
obiectul unei masuri de rezolutie.

Autoritatea de rezolutie a unei filiale care nu este o entitate supusa rezolutiei poate
acorda respectivei filiale o derogare deplina de la aplicarea prezentului articol, in
cazul in care:

(@)
(b)

(©)

(d)

(€)
(f)

atat filiala, cat si entitatea supusd rezolutiei fac obiectul autorizarii si
supravegherii de catre acelasi stat membru;

entitatea supusd rezolutiei respectd, pe bazd subconsolidatd, cerinta
mentionata la articolul 45f;

nu existd de drept sau de fapt obstacole majore de naturd practicd sau
juridica in calea transferului prompt de fonduri proprii sau a rambursarii
rapide a datoriilor de catre entitatea supusa rezolutiei catre filiala in cazul
careia s-a stabilit indeplinirea conditiei, in conformitate cu articolul 59
alineatul (3), Tn special atunci cand entitatea supusa rezolutiei face
obiectul unei masuri de rezolutie;

entitatea supusd rezolutiei indeplineste cerintele autoritdtii competente
privind gestionarea prudenta a filialei si a declarat, cu consimtdmantul
autoritatii competente, cd garanteaza angajamentele asumate de filiala
sau riscurile filialei sunt nesemnificative;

procedurile de evaluare, masurare si control ale riscurilor aplicate de
entitatea supusa rezolutiei includ filiala;

entitatea supusa rezolutiei detine mai mult de 50 % din drepturile de vot
atasate actiunilor 1n capitalul filialei sau are dreptul de a numi sau de a
revoca majoritatea membrilor organului de conducere al filialei;
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(g) autoritatea competenta a filialei a acordat filialei o derogare deplina de la
aplicarea cerintelor individuale de capital, in conformitate cu articolul 7
alineatul (1) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013.

Articolul 45h Procedura de stabilire a cerintei

Autoritatea de rezolutie a entitatii supuse rezolutiei, autoritatea de rezolutie a
grupului, in cazul in care este diferita de cea dintdi, si autoritatile de rezolutie
responsabile pentru filialele grupului de rezolutie la nivel individual fac tot posibilul
pentru a ajunge la o decizie comuna cu privire la:

(@) cuantumul cerintei aplicate la nivel consolidat pentru fiecare entitate
supusa rezolutiei;

(b) cuantumul cerintei aplicate fiecarei filiale care face parte din entitatea
supusa rezolutiei la nivel individual.

Decizia comund asigura respectarea articolului 45f si a articolului 459, este
motivata temeinic si se transmite:

(@) entitatii supuse rezolutiei de catre autoritatea sa de rezolutie;

(b) filialelor entitatii supuse rezolutiei de catre autoritatile de rezolutie
respective ale acestora;

(c) intreprinderii-mama din Uniune apartindnd grupului de citre autoritatea
de rezolutie a entitatii supuse rezolutiei, in cazul in care intreprinderea-
mama din Uniune nu este ea insdsi o entitate supusa rezolutiei din acelasi
grup supus rezolutiei.

In cazul in care mai multe entititi G-SII apartinand aceleiasi G-SII din UE sunt
entitati supuse rezolutiei, autoritdtile de rezolutie mentionate la primul paragraf
discuta si, dupa caz si in concordanta cu strategia de rezolutie a G-SlI, convin asupra
aplicarii articolului 72e din Regulamentul (UE) nr. 575/2013 si asupra oricaror
ajustari menite sa reduca la minimum sau sa elimine diferenta dintre suma
cuantumurilor mentionate la articolul 45d alineatul (3) litera (a) si la articolul 12 din
Regulamentul (UE) nr. 575/2013 pentru entitdtile individuale supuse rezolutie si
suma cuantumurilor mentionate la articolul 45d alineatul (3) litera (b) si la
articolul 12 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013.

Aceasta ajustare se poate aplica in urmatoarele conditii:

(@) ajustarea se poate aplica in ceea ce priveste diferentele de calcul al
cuantumurilor totale ale expunerilor la risc intre statele membre
relevante, ajustand nivelul cerintei;

(b) ajustarea nu trebuie aplicata pentru a elimina diferentele care rezultd din
expunerile Intre grupuri supuse rezolutiei.

Suma cuantumurilor mentionate la articolul 45d alineatul (3) litera (a) si la
articolul 12 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013 pentru entitatile individuale
supuse rezolutiei nu trebuie sd fie mai micd decat suma cuantumurilor
mentionate la articolul 45d alineatul (3) litera (b) si la articolul 12 din
Regulamentul (UE) nr. 575/2013.

In absenta unei decizii comune in termen de patru luni, se adoptid o decizie in
conformitate cu alineatele (4)-(6).
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In cazul in care nu se ia o decizie comuni in termen de patru luni, din cauza unui
dezacord privind cerinta consolidata, autoritatea de rezolutie a entitatii supuse
rezolutiei ia o decizie privind cerinta consolidata dupa ce a luat in considerare in mod
corespunzator:

(@)

evaluarea filialelor, efectuata de autoritatile de rezolutie competente,

avizul autoritatii de rezolutie a grupului, in cazul in care aceastd autoritate este
diferitd de autoritatea de rezolutie a entitatii supuse rezolutiei.

In cazul in care, pani la finalul perioadei de patru luni, oricare dintre
autoritatile de rezolutie vizate aduce problema in atentia ABE in conformitate
cu articolul 19 din Regulamentul (UE) nr. 1093/2010, autoritatea de rezolutie a
entitatii supuse rezolutiei 1si amana decizia si asteapta orice decizie pe care o
poate lua ABE 1n conformitate cu articolul 19 alineatul (3) din regulamentul
mentionat, adoptand propria sa decizie in conformitate cu decizia ABE.

Decizia ABE tine cont de primul paragraf literele (a) si (b).

Perioada de patru luni se considera perioadd de conciliere in sensul
regulamentului mentionat anterior. ABE adopta propria decizie in termen de o
luna.

Problema nu poate fi adusa in atentia ABE dupa expirarea perioadei de
patru luni sau dupa ce s-a ajuns la o decizie comuna.

In absenta unei decizii a ABE in termen de o lund, se aplica decizia autoritatii
de rezolutie a entitatii supuse rezolutiei.

In cazul in care nu se ia o decizie comuni in termen de patru luni din cauza unui
dezacord privind nivelul cerintei care urmeaza sa se aplice In mod individual
filialelor grupului supus rezolutiei, autoritdtile de rezolutie respective ale filialelor
1au decizia in cazul in care sunt indeplinite toate conditiile de mai jos:

(@) opiniile si rezervele exprimate de autoritatea de rezolutie a entitatii
supuse rezolutiei au fost luate in considerare in mod corespunzator;

(b) avizul autoritatii de rezolutie a grupului a fost luat in considerare in mod
corespunzdtor, in cazul in care aceastd autoritate este diferitd de
autoritatea de rezolutie a entitatii supuse rezolutiei;

(c) conformitatea cu articolul 45g alineatul (2) a fost evaluata.

In cazul in care, pani la finalul perioadei de patru luni, autoritatea de rezolutie
a entitatii supuse rezolutiei sau autoritatea de rezolutie a grupului aduce
problema 1n atentia ABE in conformitate cu articolul 19 din
Regulamentul (UE) nr. 1093/2010, autoritatile de rezolutie responsabile pentru
filiale la nivel individual 1si amana deciziile si asteapta orice decizie pe care o
poate lua ABE in conformitate cu articolul 19 alineatul (3) din regulamentul
mentionat, adoptand propriile lor decizii in conformitate cu decizia ABE.
Decizia ABE tine cont de primul paragraf literele (a), (b) si (c).

Perioada de patru luni se considera perioada de conciliere n sensul
regulamentului mentionat anterior. ABE adopta propria decizie in termen de o
luna.

Problema nu poate fi adusa in atentia ABE dupa expirarea perioadei de
patru luni sau dupa ce s-a ajuns la o decizie comuna.
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In absenta unei decizii a ABE in termen de o luni, se aplici deciziile
autoritatilor de rezolutie ale filialelor.

Decizia comuna si orice decizie luatd in absenta unei decizii comune sunt
revizuite si, dupa caz, actualizate periodic.

In cazul in care nu se ia o decizie comuni in termen de patru luni, din cauza unui
dezacord privind nivelul cerintei consolidate si nivelul cerintei care urmeaza sa se
aplice in mod individual filialelor grupului supus rezolutiei, se aplica urmatoarele
dispozitii:

(@) seia o decizie privind cerinta consolidata in conformitate cu alineatul (4);

(b) se ia o decizie cu privire la nivelul cerintei care urmeaza sa se aplice in
mod individual filialelor grupului supus rezolutiei in conformitate cu
alineatul (4), dupa ce:

(i) s-a luat in considerare in mod corespunzator decizia mentionata la litera (a);
(i1) dupa ce s-a evaluat conformitatea cu articolul 45g alineatul (2).

Decizia comund mentionatd la alineatul (1) si orice decizie luata de autoritatile de
rezolutie mentionate la alineatele (4), (5) si (6) in absenta unei decizii comune au
caracter obligatoriu pentru autoritdtile de rezolutie vizate.

Decizia comund si orice decizie luatd in absenta unei decizii comune sunt
revizuite si, dupd caz, actualizate periodic.

Autoritatile de rezolutie, in coordonare cu autoritatile competente, solicita si verifica
respectarea de cdtre entitati a cerintel mentionate la articolul 45 alineatul (1) si 1au
toate deciziile In conformitate cu prezentul articol, In paralel cu elaborarea si
actualizarea planurilor de rezolutie.

Autoritatea de rezolutie a entitatii supuse rezolutiei informeaza ABE cu privire la
cerinta minima privind fondurile proprii si pasivele eligibile care a fost stabilita dupa
cum urmeaza:

(@) lanivelul consolidat al grupului supus rezolutiei,
(b) la nivelul filialelor grupului supus rezolutiei, in mod individual.
Articolul 45i Raportarea in scopuri de supraveghere si publicarea cerintei
Cel putin o data pe an, entitatile mentionate la articolul 1 alineatul (1) prezintd
autoritatilor lor competente si autoritatilor de rezolutie rapoarte privind:

(@) nivelurile elementelor disponibile care indeplinesc conditiile mentionate la
articolul 45b sau la articolul 45g alineatul (3) si cuantumurile fondurilor proprii
si al pasivelor eligibile exprimate in conformitate cu articolul 45 alineatul (2),

dupa aplicarea deducerilor in conformitate cu articolele 72¢ - 72j din
Regulamentul (UE) nr. 575/2013,;

(b) componenta elementelor mentionate la litera (a), inclusiv profilul de scadenta
si ordinea de prioritate a acestora in cadrul procedurii obisnuite de insolventa.

Cel putin o data pe an, entititile mentionate la articolul 1 alineatul (1) publica
informatii privind:

(@) nivelurile elementelor disponibile care indeplinesc conditiile prevazute la
articolul 45b sau la 459 alineatul (3);

41

RO



RO

(b) componenta elementelor mentionate la litera (a), inclusiv profilul de scadenta
si ordinea de prioritate a acestora 1n cadrul procedurii obisnuite de insolventa.

ABE eclaboreaza proiecte de standarde tehnice de punere in aplicare pentru a
specifica formate, modele si o frecventd uniforme pentru raportarea in scopuri de
supraveghere si publicarea informatiilor mentionate la alineatele (1) si (2) ale
prezentului articol.

ABE inainteaza Comisiel aceste standarde tehnice de punere in aplicare pana la data
de [12 luni de la intrarea Tn vigoare].

Se conferd Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de punere in

aplicare mentionate la primul paragraf, in conformitate cu articolul 15 din
Regulamentul (UE) nr. 1093/2010.

Cerintele referitoare la publicarea informatiilor se aplicd la data la care conditia
mentionata la articolul 45 alineatul (1) este respectata in intregime pentru prima data.

Articolul 45j Raportarea catre ABE

Autoritatile de rezolutie, In coordonare cu autoritatile competente, informeaza ABE
cu privire la cerinta minima privind fondurile proprii si pasivele eligibile stabilita
pentru fiecare institutie aflata sub jurisdictia lor.

ABE elaboreaza proiecte de standarde tehnice de punere in aplicare pentru a
specifica formate, modele si definitii uniforme pentru identificarea si transmiterea
catre ABE a informatiilor de cétre autoritatile de rezolutie, in coordonare cu
autoritatile competente, in sensul alineatului (1).

ABE inainteazd Comisiei aceste standarde tehnice de punere in aplicare pana la data
de [12 luni de la intrarea n vigoare]...".

Se conferda Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de punere in
aplicare mentionate la primul paragraf, in conformitate cu articolul 15 din
Regulamentul (UE) nr. 1093/2010.

Articolul 45k Nerespectarea cerintei minime privind fondurile proprii si

pasivele eligibile

Orice nerespectare a cerintei minime privind fondurile proprii si pasivele eligibile de
catre o entitate este tratatd de catre autoritatile relevante pe baza a cel putin unuia
dintre urmatoarele elemente:

(@) competenta de a aborda sau de a inlatura obstacolele din calea

e vy

articolul 18;
(b) masurile mentionate la articolul 104 din Directiva 2013/36/UE;
(c) masuri de interventie timpurie, conform articolului 27;

(d) sanctiuni administrative si alte masuri administrative in conformitate cu
articolul 110 si cu articolul 111.

Autoritatile de rezolutie si autorititile competente se consulta atunci cand isi exercita
competentele mentionate la alineatul (1) literele (a) - (d).

A se introduce data de catre OP: 12 luni de la data intrarii In vigoare a prezentei directive.
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Articolul 45k Rapoarte

1. ABE, 1n cooperare cu autoritdtile competente si cu autoritatile de rezolutie, prezinta
Comisiei un raport care contine evaludri ce vizeaza cel putin urmatoarele aspecte:

(@ modul in care a fost implementata la nivel national cerinta privind
fondurile proprii si pasivele eligibile si, in special, dacd au existat
divergente referitoare la nivelurile stabilite pentru entitdti comparabile
intre statele membre;

(b)  modul in care competenta de a impune institutiilor sd respecte cerinta cu
ajutorul instrumentelor mentionate la articolul 45b alineatul (2) a fost
exercitatd de catre autoritdtile de rezolutie si eventualele divergente
referitoare la exercitarea acestei competente intre statele membre.

2. Raportul mentionat la alineatul (1) ia in calcul cel putin urmatoarele aspecte:

(@) impactul cerintei minime si al oricarui nivel armonizat propus al cerintei
minime asupra:

(1) pietelor financiare in general si pietelor de datorii negarantate si
instrumente financiare derivate Tn special;

(i)  modelelor de afaceri si structurilor bilanturilor institutiilor, in special
profilul de finantare si strategia de finantare a institutiilor, precum si asupra
structurii juridice si operationale a grupurilor;

(ilf)  rentabilitatii institutiilor, in special asupra costului de finantare al
acestora;

(iv)  migrarii expunerilor catre entitati care nu fac obiectul supravegherii
prudentiale;

(v) inovarii financiare;

(vi)  prevalentei instrumentelor contractuale de recapitalizare interna,
precum si asupra naturii i capacitatii de comercializare a acestor instrumente;

(vil)  comportamentului institutiilor in ceea ce priveste asumarea de riscuri;
(viii) nivelului grevarii cu sarcini a activelor institutiilor;

(ix)  actiunilor intreprinse de institutii pentru a respecta cerintele minime, in
special masura 1n care cerintele minime au fost respectate prin reducerea
efectului de levier aferent activelor, emisiunea de titluri de creantd pe termen
lung si atragerea de capital si

(x) nivelului de creditare al institutiilor de credit, cu un accent special pe
acordarea de credite microintreprinderilor, intreprinderilor mici si mijlocii,
autoritdtilor locale, administratiilor regionale si entitatilor din sectorul public si
pe finantarea comertului, inclusiv acordarea de credite in temeiul sistemelor
oficiale de asigurare a creditelor de export;

(b) interactiunea dintre cerintele minime si cerintele de fonduri proprii,
efectul de levier si cerintele de lichiditate stabilite in Regulamentul (UE)
nr. 575/2013 si in Directiva 2013/36/UE,;

(c) capacitatea institutiilor de a atrage in mod independent capital sau
finantare de pe piete pentru a respecta eventualele cerinte minime
armonizate propuse.
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Raportul mentionat la alineatul (1) acopera o perioada de doi ani calendaristici si se
comunicd Comisiei pand la 30 septembrie al anului calendaristic care urmeaza dupa
ultimul an calendaristic care face obiectul raportului. ”.

Articolul 55 se inlocuieste cu urmatorul text:

S Articolul 55
Recunoasterea contractuala a recapitalizarii interne

Statele membre solicita institutiilor si entitatilor mentionate la articolul 1 alineatul (1)
literele (b), (c) si (d) sd includa o clauza contractuala prin care creditorul sau partea la
acordul ori la instrumentul care creeaza pasivul recunoaste ca pasivul poate face
obiectul competentelor de reducere a valorii contabile si de conversie si este de acord
sd se supuna oricarei masuri de reducere a valorii principalului sau a sumei de plata
restante, de conversie sau de anulare luata de o autoritate de rezolutie care exercita
competentele respective, daca sunt indeplinite toate conditiile urmatoare:

(@) pasivul sa nu fie exclus in temeiul articolului 44 alineatul (2);
(b)  pasivul sa nu constituie un depozit mentionat la articolul 108 litera (a);
(c) pasivul sa fie reglementat de dreptul unei tari terte;

(d) pasivul sa fie emis sau contractat dupa data la care un stat membru aplica
prevederile adoptate 1n vederea transpunerii prezentei sectiuni.

Exista posibilitatea ca cerinta mentionata la alineatul (1) sd nu se aplice in cazul in
care autoritatea de rezolutie a unui stat membru constata ca sunt indeplinite toate
conditiile urmatoare:

(@) pasivele sau instrumentele mentionate la primul paragraf pot face
obiectul competentelor de reducere a valorii contabile si de conversie
exercitate de catre autoritatea de rezolutie a unui stat membru in
conformitate cu dreptul tarii terte sau cu un acord cu caracter obligatoriu
incheiat cu tara terta respectiva,

(b) din punct de vedere juridic, contractual sau economic este imposibil
pentru o institutie sau o entitate mentionatd la articolul 1 alineatul (1)
litera (b), (c) sau (d) s includa o astfel de clauza contractuald in anumite
pasive;

(c) o derogare de la cerinta mentionata la alineatul (1) pentru anumite pasive
nu afecteazd posibilitatea de rezolutie a institutiilor si a entitatilor
mentionate la articolul 1 alineatul (1) literele (b), (c) si (d).

Pasivele mentionate la literele (b) si (c) nu includ instrumente de datorie care sunt
pasive negarantate, instrumente de fonduri proprii de nivel 1 suplimentar si
instrumente de fonduri proprii de nivel 2. Tn plus, acestea au rang superior Tn raport
cu pasivele care se iau In calcul pentru cerinta minima privind fondurile proprii si
pasivele eligibile.

Pasivele care, in conformitate cu literele (b) si (c), nu includ clauza contractuala
mentionatd la alineatul (1) nu sunt luate in considerare pentru stabilirea cerintei
minime privind fondurile proprii si pasivele eligibile.

Statele membre se asigurd ca autoritatile de rezolutie pot solicita institutiilor si
entitatilor mentionate la articolul 1 alineatul (1) literele (b), (c) si (d) sa furnizeze
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25.

26.

autoritatilor un aviz juridic privind caracterul executoriu si eficacitatea unei clauzei
contractuale mentionate la articolul (1).

In cazul in care o institutie sau o entitate mentionata la articolul 1 alineatul (1) litera
(b), (c) sau (d) nu include n prevederile contractuale aplicabile pasivului relevant o
clauza contractuald de tipul celei prevazute la alineatul (1), neincluderea acestei
clauze nu impiedica autoritatea de rezolutie sa isi exercite competentele de reducere a
valorii contabile si de conversie in legaturd cu pasivul respectiv.

ABE elaboreaza proiecte de standarde tehnice de reglementare pentru a stabili Tn
detaliu lista pasivelor care fac obiectul excluderii prevdzute la alineatul (1) si
continutul clauzei contractuale cerute la alineatul respectiv, ludnd in considerare
diferitele modele de afaceri ale institutiilor.

ABE inainteaza aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare Comisiei pana
la 3 iulie 2015.

Se deleagd Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de reglementare
mentionate la primul paragraf in conformitate cu articolele 10-14 din
Regulamentul (UE) nr. 1093/2010.

ABE celaboreaza proiecte de standarde tehnice de reglementare pentru a preciza
conditiille in care ar fi imposibil din punct de vedere juridic, contractual sau
economic pentru o institutic sau o entitate mentionata la articolul 1 alineatul (1)
litera (b), (c) sau (d) s@ includa clauza contractuala mentionata la alineatul (1) in
anumite pasive si in care o derogare de la cerinta mentionatd la alineatul (1) nu ar

.....

entitatii respective.
ABE 1nainteaza aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare Comisiei.

Se deleagd Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de

reglementare mentionate la primul paragraf in conformitate cu articolele 10-14
din Regulamentul (UE) nr. 1093/2010. .

La articolul 63 alineatul (1), se adauga urmatoarea litera (n):

»(n) competenta de a suspenda obligatiile de platd sau de livrare la care institutia
sau entitatea mentionata la alineatul (1) este parte atunci cand autoritatea de rezolutie
decide, dupa consultarea autorititii competente, cd exercitarea competentei de
suspendare este necesara pentru aplicarea eficace a unuia sau a mai multor
instrumente de rezolutie sau in scopul evaludrii in temeiul articolului 36.”

La articolul 63 alineatul (1) se insereaza urmatoarele alineate (1a) si (1b):

»(la) Perioada de suspendare, in conformitate cu alineatul (1) litera (n) nu
depaseste perioada minima pe care autoritatea de rezolutie o considera necesara
pentru aplicarea eficace a unuia sau a mai multor instrumente de rezolutie sau
in scopul evaludrii in temeiul articolului 36 si, in orice caz, nu depaseste 5 zile
lucratoare.

(1b)  Suspendarea in temeiul dispozitiilor alineatului (1) litera (n) nu se
aplica:

(@) obligatiilor de plata si de livrare datorate sistemelor sau operatorilor de
sisteme desemnati In sensul Directivei 98/26/CE, contrapartilor centrale
si contrapartilor centrale din tari terte recunoscute de ESMA in
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217.
28.

29.

30.

31.

32.

conformitate cu articolul 25 din Regulamentul (UE) nr. 648/2012 si
bancilor centrale;

(b) creantelor eligibile in sensul Directivei 97/9/CE;

(c) depozitelor garantate astfel cum sunt definite la articolul 2 alineatul (1)
punctul 94.”

Tn titlurile articolelor 59 si 60 se insereazi ,,si a pasivelor eligibile”.
La articolul 59, alineatul (1) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(1)  Competenta de reducere a valorii contabile sau de conversie a
instrumentelor de capital si a pasivelor eligibile relevante poate fi exercitata:

(@) fie independent de masura de rezolutie; fie

(b) in combinatie cu o masura de rezolutie, atunci cand sunt indeplinite
conditiile pentru procedura de rezolutie specificate la articolele 32 si 33.

Competenta de a reduce valoarea contabild sau de a converti pasivele eligibile
independent de masura de rezolutie poate fi exercitatd numai in ceea ce
priveste pasivele eligibile care indeplinesc conditiille mentionate la
articolul 45¢ alineatul (3) litera (a), cu exceptia conditiei referitoare la scadenta
reziduala a pasivelor.”.

La articolul 59 alineatele (2) si (3), cuvintele ,,a instrumentelor de capital” se
inlocuiesc cu cuvintele ,,a instrumentelor de capital si a pasivelor mentionate la
alineatul (1)”.

La articolul 59 alineatele (4) si (10), cuvintele ,,a instrumentelor de capital” se
inlocuiesc cu cuvintele ,,a instrumentelor de capital si a pasivelor mentionate la
alineatul (1)”.

La articolul 60 alineatul (1), se adauga urmatoarea litera (d):

»(d)  valoarea principalului pasivelor eligibile mentionate la articolul 59
alineatul (1) este redusa sau convertita in instrumente de fonduri proprii de
nivel 1 de baza, sau ambele, In masura necesard pentru a atinge obiectivele
rezolutiei stabilite la articolul 31 sau in limita capacitétii pasivelor eligibile
relevante, retinandu-se valoarea cea mai mica.”.

La articolul 60, alineatul (2) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(2)  Atunci cand valoarea contabild a principalului unui instrument de
capital relevant sau a unui pasiv eligibil relevant este redusa:

(@) reducerea acelei valori a principalului este permanenta, sub rezerva unei
eventuale majorari In conformitate cu mecanismul de rambursare
prevazut la articolul 46 alineatul (3);

(b) nicio datorie fatd de detinatorul instrumentului de capital relevant si a
pasivului relevant mentionat la articolul 59 alineatul (1) nu subzistd in
temeiul sau in legatura cu acel cuantum al instrumentului a carui valoare
a fost redusa contabil, cu exceptia datoriilor ajunse deja la scadenta si a
datoriilor legate de daunele care pot aparea ca rezultat al unei céi de atac
formulate Tmpotriva legalitatii exercitdrii competentei de reducere a
valorii contabile;
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35.

36.

37.
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(c) nu se plateste nicio despagubire detinatorilor de instrumente de capital si
de pasive relevante mentionate la articolul 59 alineatul (1), in afara celor
prevazute la alineatul (3).”.

La articolul 60 alineatul (3), cuvintele ,,instrumentelor de capital relevante” se
inlocuiesc cu cuvintele ,,instrumentelor de capital, precum si a pasivelor relevante
mentionate la articolul 59 alineatul (1)”.

La articolul 69 alineatul (4), litera (b) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(b) obligatiilor de plata si de livrare datorate sistemelor sau operatorilor de
sisteme desemnati In sensul Directivei 98/26/CE, contrapartilor centrale,
contrapartilor centrale din tari terte recunoscute de ESMA in conformitate cu
articolul 25 din Regulamentul (UE) nr. 648/2012 si bancilor centrale;”.

La articolul 70, alineatul (2) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(2) Autoritatile de rezolutie nu exercita competenta prevazuta la alineatul (1)
in legatura cu garantiile reale ale sistemelor sau operatorilor de sisteme
desemnati in sensul Directivei 98/26/CE, ale contrapartilor centrale si ale
contrapartilor centrale din tarile terte recunoscute de ESMA 1n conformitate cu
articolul 25 din Regulamentul (UE) nr. 648/2012 si ale bancilor centrale, n
legatura cu activele gajate sau furnizate cu titlu de marja sau de garantie reala
de catre institutia aflata in rezolutie;”.

La articolul 71, alineatul (3) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(3) Orice suspendare in temeiul alineatului (1) sau (2) nu se aplica sistemelor
sau operatorilor de sisteme desemnati in sensul Directivei 98/26/CE,
contrapartilor centrale si contrapartilor centrale din tari terte recunoscute de
ESMA 1n conformitate cu articolul 25 din Regulamentul (UE) nr. 648/2012 sau
bancilor centrale.”.

La articolul 88, cuvintele ,,articolului 45” se inlocuiesc cu cuvintele ,,articolelor 45 -
451”.

La articolul 88 alineatul (1), primul paragraf se inlocuieste cu urmatorul text:

»Sub rezerva articolului 89, autoritatile de rezolutie la nivel de grup instituie
colegii de rezolutie pentru a Indeplini sarcinile prevazute la articolele 12, 13,
16, 18, 45 - 45i, 91 si 92 si, dupd caz, pentru a asigura cooperarea $i
coordonarea cu autoritatile de rezolutie din tari terte.”.

Articolul 89 se inlocuieste cu urmétorul text:

, Articolul 89
Colegii de rezolutie europene

Atunci cand o institutie dintr-o tara tertd sau o intreprindere-mama dintr-o tara terta
detine filiale in Uniune sau intreprinderi-mama in Uniune, stabilite in doua sau mai
multe state membre, sau doud sau mai multe sucursale in Uniune care sunt
considerate semnificative de catre doud sau mai multe state membre, autoritatile de
rezolutie din statele membre in care sunt stabilite entitdtile respective sau in care sunt
situate respectivele sucursale semnificative instituie un colegiu de rezolutie european
unic.
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40.

Colegiul de rezolutie european mentionat la alineatul (1) va indeplini functiile si
sarcinile prevazute la articolul 88 in ceea ce priveste entitatile mentionate la alineatul
(1) si, in masura in care aceste sarcini sunt relevante, in ceea ce priveste sucursalele.

Sarcinile care urmeaza sa fie indeplinite de catre colegiul de rezolutie european,
astfel cum se mentioneaza la alineatul (2), includ stabilirea cerintei mentionate la
articolele 45-45i.

Atunci cand stabilesc cerinta mentionata la articolele 45 - 451, membrii colegiului de
rezolutie european tin seama de strategia de rezolutie mondiald, in cazul in care
autoritatile tarilor terte au adoptat o astfel de strategie.

In cazul in care, in conformitate cu strategia de rezolutie mondiala, filialele din
Uniune sau o intreprindere-mama din Uniune si filialele sale nu sunt entitati supuse
rezolutiei, iar membrii colegiului de rezolutie european sunt de acord cu aceastad
strategie, filialele din Uniune sau intreprinderea-mama din Uniune respectd cerinta
mentionata la articolul 45g alineatul (1), pe baza consolidata, prin emiterea
instrumentelor eligibile mentionate la articolul 45g alineatul (3) literele (a) si (b)
catre entitatea supusa rezolutiei din tara terta.

Atunci cand o singurd intreprindere-mamd din Uniune detine toate filialele din
Uniune ale unei institutii dintr-o tara tertd sau ale unei Intreprinderi-mama dintr-0
tara terta, colegiul de rezolutie european este prezidat de autoritatea de rezolutie din
statul membru in care este stabilitd intreprinderea-mama din Uniune.

In cazul in care nu se aplicd primul paragraf, autoritatea de rezolutie a uneia dintre
intreprinderile-mama din Uniune sau a uneia dintre filialele din Uniune ale carei
active totale inregistrate 1n bilant au valoarea cea mai ridicata prezideaza colegiul de
rezolutie european.

Pe baza acordului reciproc al tuturor partilor relevante, statele membre pot renunta la
cerinta de a infiinta un colegiu de rezolutie european daca un alt grup sau colegiu
indeplineste aceleasi functii si sarcini cu cele mentionate la prezentul articol si
respectd toate conditiile si procedurile, inclusiv pe cele care vizeaza componenta si
participarea la colegiile de rezolutie europene, stabilite la prezentul articol si la
articolul 90. In acest caz, toate trimiterile la colegii de rezolutie europene din
prezenta directiva trebuie de asemenea intelese ca trimiteri la aceste alte grupuri sau
colegii.

Sub rezerva alineatelor (3) si (4) ale prezentului articol, colegiile de rezolutie
europene functioneaza altminteri in conformitate cu articolul 88.
Articolul 110 se modifica dupa cum urmeaza:

(@ laalineatul (1), prima teza se inlocuieste cu urmatorul text:

»Fara a aduce atingere dreptului statelor membre de a prevedea si de a impune
sanctiuni penale, statele membre prevad norme privind sanctiuni administrative
si alte masuri administrative aplicabile in cazul in care dispozitiile de drept
intern care transpun prezenta directive sau dispozitiile Regulamentului [privind
redresarea si rezolutia contrapartilor centrale] nu sunt respectate si iau toate
masurile necesare pentru a asigura punerea in aplicare a acestora.”

(b) alineatul (2) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(2) Statele membre se asigurd cd, atunci cand obligatiile mentionate la
alineatul (1) se aplicd institutiilor, institutiilor financiare sau
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intreprinderilor-mama din Uniune, in sensul prezentei directive, sau CPC-
urilor, membrilor compensatori ai CPC-urilor sau intreprinderilor-mama, in
sensul Regulamentului [privind redresarea si rezolutia contrapartilor
centrale], in cazul unei incalcdri, se pot aplica sanctiuni administrative, in
conditiile prevazute in dreptul intern, membrilor organului de conducere in
sensul prezentei directive sau membrilor consiliului in sensul Regulamentului
[privind redresarea si rezolutia contrapartilor centrale], precum si altor
persoane fizice care, in temeiul dreptului intern, sunt responsabile de incalcarea
respectiva.’;

(c) laalineatul (3), prima teza se Inlocuieste cu urmatorul text:

,»Competentele de impunere a sanctiunilor administrative prevazute in prezenta
directiva sunt atribuite autoritatilor de rezolutie sau autoritatilor competente, in
cazul in care acestea sunt diferite, in functie de tipul de incalcare. ”;

Articolul 111 se modifica dupa cum urmeaza:

(@) laalineatul (1), literele (a), (b) si (c) se inlocuiesc cu urmatorul text:

»(a) nerespectarea obligatiei de a elabora, de a pastra si de a actualiza planul de
redresare si planul de redresare a grupului, cu 1incdlcarea dispozitiilor
articolului 5 sau 7 din prezenta directiva sau a dispozitiilor articolului 9 din
Regulamentul [privind redresarea si rezolutia contrapartilor centrale],

(b) nerespectarea obligatiei de a notifica autoritatii competente intentia de a
acorda sprijin financiar grupului, cu incdlcarea dispozitiilor articolului 25 din
prezenta directiva;

(c) nerespectarea obligatiei de a furniza toate informatiile necesare pentru
elaborarea planurilor de rezolutie, cu incalcarea dispozitiilor articolului 11 din
prezenta directiva sau ale articolului 14 din Regulamentul [privind redresarea
si rezolutia contrapartilor centralel];

(d) nerespectarea de catre organul de conducere al unei institutii sau al unei
entitati mentionate la articolul 1 alineatul (1) litera (b), (c) sau (d) din prezenta
directiva sau de catre consiliul unei CPC in sensul Regulamentului [privind
redresarea si rezolutia contrapartilor centrale] a obligatiei de a notifica
autoritatii competente faptul ca institutia sau entitatea mentionata la articolul 1
alineatul (1) litera (b), (¢) sau (d) din prezenta directivd sau contrapartida
centrald este in curs de a intra In dificultate sau este susceptibild sd intre in
dificultate, cu incalcarea dispozitiilor articolului 81 din prezenta directiva sau
ale articolului 68 alineatul (1) din Regulamentul [privind redresarea si
rezolutia contrapartilor centrale].”;

(b) alineatul (2) se modifica dupa cum urmeaza:
(1) litera (a) se Inlocuieste cu urmatorul text:

»(2) o declaratie publicd prin care sd se indice persoana fizica, institutia,
institutia financiara, intreprinderea-mama din Uniune, CPC-ul sau alta
persoana juridica responsabild de incadlcare si natura incalcarii;”;

(i1) litera (c) se Inlocuieste cu urmatorul text:

»(€) o interdictie temporara de a exercita functii in institutiile sau in entitatile
mentionate la articolul 1 alineatul (1) litera (b), (c) sau (d) din prezenta
directiva sau in CPC-uri, impusa unui membru al organului de conducere sau al
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42.

43.

conducerii Superioare a institutiei sau a entititii mentionate la articolul 1
alineatul (1) litera (b), (c) sau (d) din prezenta directiva, a consiliului CPC-ului
sau a unei alte persoane fizice considerate responsabile; ”.

Articolul 112 se modifica dupa cum urmeaza:
(@) laalineatul (1), prima teza se inlocuieste cu urmatorul text:

»Statele membre asigurd faptul ca autoritdtile de rezolutie si autoritatile
competente publicd, pe site-ul lor internet oficial, cel putin sanctiunile
administrative pe care le-au impus pentru incalcarea dispozitiilor de drept
intern care transpun prezenta directivd sau a dispozitiilor din Regulamentul
[privind redresarea si rezolutia contrapartilor centrale] atunci cand aceste
sanctiuni nu au facut obiectul unei cai de atac sau atunci cind cdile de atac au
fost epuizate.”;

(b) laalineatul (2), litera (c) se inlocuieste cu urmatorul text:

,»(€) atunci cand publicarea ar cauza, iIn masura in care se poate determina acest
lucru, prejudicii disproportionate institutiilor, entitatilor mentionate la articolul
1 alineatul (1) litera (b), (c) sau (d) din prezenta directiva, CPC-urilor sau
persoanelor fizice implicate.”;

(c) alineatul (4) se modifica dupa cum urmeaza:
(1) prima teza se inlocuieste cu urmatorul text:

»Panad la 3 iulie 2016, ABE inainteaza Comisiei un raport privind publicarea de
catre statele membre a sanctiunilor impuse ca urmare a nerespectdrii
dispozitiilor de drept intern care transpun prezenta directivd, fara a indica
identitatea entitatilor implicate, in conformitate cu alineatul (2), in special
atunci cand au existat diferente semnificative intre statele membre In aceasta
privinta.”;

(i1) se adauga paragraful urmator:

»Pand la [...], ESMA prezintd Comisiei un raport similar in ceea ce priveste
publicarea sanctiunilor pentru nerespectarea dispozitiilor prevazute in
Regulamentul [privind redresarea si rezolutia contrapartilor centrale]”.

Articolul 113 se inlocuieste cu urmatorul text:
,,Articolul 113

Mentinerea de catre ABE si ESMA a unor baze de date centrale

Sub rezerva cerintelor de pastrare a secretului profesional mentionate la articolul 84,
autoritatile de rezolutie si autoritdtile competente informeaza ABE cu privire la toate
sanctiunile administrative pe care le-au impus in temeiul articolului 111 ca urmare a
nerespectdrii dispozitiilor de drept intern care transpun prezenta directivd si cu
privire la stadiul cdii de atac si la rezultatul acesteia.

Sub rezerva cerintelor privind secretul profesional prevazute la articolul 71 din
Regulamentul [privind redresarea si rezolutia contrapartilor centrale], autoritatile de
rezolutie si autoritatile competente informeaza ESMA in consecintd in ceea ce
priveste sanctiunile administrative impuse pentru nerespectarea acestui regulament.

ABE si ESMA mentin baze de date centrale ale sanctiunilor care le-au fost aduse la
cunostintd exclusiv in scopul schimburilor de informatii dintre autorititile de
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rezolutie. Bazele de date sunt accesibile doar autoritatilor de rezolutie si sunt
actualizate pe baza informatiilor furnizate de acestea.

ABE si ESMA mentin baze de date centrale ale sanctiunilor care le-au fost aduse la
cunostintd exclusiv in scopul schimburilor de informatii dintre autoritétile
competente. Bazele de date sunt accesibile doar autoritdtilor competente si sunt
actualizate pe baza informatiilor furnizate de acestea.

ABE si ESMA mentin pagini web cu linkuri catre paginile pe care fiecare autoritate
de rezolutie si fiecare autoritate competentd publica sanctiunile in temeiul articolului
112 si indica perioada pentru care fiecare stat membru publica sanctiunile.”.

Articolul 2

Modificarea Directivei 98/26/CE
La articolul 2, litera (c) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(C) «partener central» sau «CPCy» inseamna o CPC astfel cum este definita la
articolul 2 punctul 1 din Regulamentul (UE) nr. 648/2012;”.

La articolul 2, litera (f) se inlocuieste cu urmatorul text:

,»(f) «participanty Inseamna o institutie, un partener central, un agent de decontare, o
casd de compensatie, un operator de sistem sau un membru compensator al unei CPC
autorizate in conformitate cu articolul 17 din Regulamentul (UE) nr. 648/2012;”.

Articolul 3

Modificari aduse Directivei 2002/47/CE
Directiva 2002/47/CE se modifica dupa cum urmeaza:
La articolul 1, alineatul (6) se inlocuieste cu urmatorul text:

,»(60) Articolele 4-7 din prezenta directiva nu se aplica niciunei restrictii privind
aplicarea contractelor de garantie financiard si niciunei restrictii privind efectul
vreunui contract de garantie financiard fard transfer de proprietate, a vreunei
dispozitii de compensare cu exigibilitate imediatd sau unei dispozitii de compensare
reciprocd care sunt impuse In temeiul titlului IV capitolul V sau VI din
Directiva 2014/59/UE a Parlamentului European si a Consiliului sau in temeiul
titlului V capitolul 1V din Regulamentul (UE) nr. [privind redresarea si rezolutia
contrapartilor centrale] sau niciunei restrictii impuse in temeiul unor competente
similare conform dreptului intern al unui stat membru, pentru a facilita rezolutia
ordonata a oricarei entitati mentionate la alineatul (2) litera (c) punctul (iv) care face
obiectul mecanismelor de sigurantd cel putin echivalente cu cele prevazute la titlul
IV capitolul VII din Directiva 2014/59/UE si la titlul V capitolul V din
Regulamentul (UE) nr. [privind redresarea si rezolutia contrapartilor centrale].”

Articolul 9a se inlocuieste cu urmatorul text:
,,Articolul 9a

Directiva 2008/48/CE, Directiva 2014/59/UE si Regulamentul (UE) nr. [privind
redresarea si rezolutia contrapartilor centrale]
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Prezenta directiva nu aduce atingere Directivei 2008/48/CE, Directivei 2014/59/UE
si nici Regulamentului (UE) nr. [privind redresarea si rezolutia contrapartilor
centrale].”

Articolul 4

Modificarea Directivei 2004/25/CE
La articolul 4, alineatul (5) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(5) ,,Statele membre se asigura ca articolul 5 alineatul (1) din prezenta directiva nu
se aplica In cazul utilizdrii instrumentelor, competentelor si mecanismelor de
rezolutie mentionate in titlul IV din Directiva 2014/59/UE a Parlamentului European
si a Consiliului sau in titlul VV din Regulamentul (UE) nr. [privind redresarea si
rezolutia contrapartilor centrale].”.

Articolul 5

Modificarea Directivei 2005/56/CE
La articolul 3, alineatul (4) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(4) Statele membre se asigura ca prezenta directiva nu se aplicd societdtii sau
societatilor supuse utilizarii instrumentelor, competentelor si mecanismelor de
rezolutie mentionate in titlul IV din Directiva 2014/59/UE a Parlamentului European
si a Consiliului sau in titlul V din Regulamentul (UE) nr. [redresarea si rezolutia
contrapartilor centrale].”

Articolul 6

Modificari aduse Directivei 2007/36/CE
Directiva 2007/36/UE se modifica dupa cum urmeaza:
(@) Laarticolul 1, alineatul (4) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(4)  ,,Statele membre se asigurd cd prezenta directivd nu se aplica in cazul
utilizarii instrumentelor, competentelor si mecanismelor de rezolutie
mentionate in titlul IV din Directiva 2014/59/UE a Parlamentului European si a
Consiliului sau 1n titlul V din Regulamentul (UE) nr. [privind redresarea si
rezolutia contrapartilor centrale].”.

(b) La articolul 5, alineatul (5) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(5) Statele membre se asigura cd, in sensul Directivei 2014/59/UE si al
Regulamentului (UE) nr. [privind redresarea si rezolutia contrapartilor
centrale], adunarea generala poate, cu o majoritate de doua treimi din voturile
valabil exprimate, convoca o adunare generald sau modifica statutul pentru a
convoca o adunare generald intr-un termen mai scurt decdt cel prevazut la
alineatul (1) din prezentul articol, pentru a decide asupra majorarii de capital,
sub rezerva ca respectiva adunare sd nu aiba loc in termen de zece zile
calendaristice de la data convocdrii, sa fie indeplinite conditiile stipulate la
articolul 27 sau 29 din Directiva 2014/59/UE sau la articolul 19 din
Regulamentul (UE) nr. [privind redresarea si rezolutia contrapartilor

52

RO



RO

centrale], iar majorarea de capital sa fie necesara pentru a se evita conditiile de
declansare a procedurii de rezolutie prevazute la articolele 32 si 33 din
Directiva 2014/59/UE sau la articolul 22 din Regulamentul (UE) nr. [privind
redresarea si rezolutia contrapartilor centrale].”.

Articolul 7

Modificare adusa Directivei 2011/35/UE
La articolul 1, alineatul (4) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(4) Statele membre se asigurd ca prezenta directivd nu se aplica societatii sau
societatilor supuse utilizarii instrumentelor, competentelor si mecanismelor de
rezolutie mentionate in titlul IV din Directiva 2014/59/UE a Parlamentului European
si a Consiliului sau in titlul V din Regulamentul (UE) nr. [privind redresarea si
rezolutia contrapartilor centrale].”.

Articolul 8

Modificare adusa Directivei 2012/30/UE
La articolul 45, alineatul (4) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(4) Statele membre se asigura ca articolul 10, articolul 19 alineatul (1), articolul 29
alineatele (1), (2) si (3), articolul 31 alineatul (2) primul paragraf, articolele 33-36 si
articolele 40, 41 si 42 din prezenta directivda nu se aplicd In cazul utilizarii
instrumentelor, competentelor si mecanismelor de rezolutie mentionate in titlul IV
din Directiva 2014/59/UE a Parlamentului European si a Consiliului sau in titlul V
din Regulamentul (UE) nr. [privind redresarea si rezolutia contrapartilor
centrale].”.

Articolul 9
Transpunere

Statele membre adoptd si publica, pana la [data - 12 luni de la data intrarii in
vigoare], actele cu putere de lege si actele administrative necesare pentru a se
conforma prezentei directive. Statele membre comunica de indatd Comisiei textul
actelor respective.

Statele membre aplica actele respective de la [data - 6 luni de la data transpunerii].

Atunci cand statele membre adopta actele mentionate la alineatul (1), ele cuprind o
trimitere la prezenta directivd sau sunt insotite de o astfel de trimitere la data
publicarii lor oficiale. Statele membre stabilesc modalitatea de efectuare a acestei
trimiteri.

Statele membre comunicd Comisiei si ABE textul principalelor dispozitii de drept
intern pe care le adopta in domeniul reglementat de prezenta directiva.

Articolul 10
Intrarea in vigoare

Prezenta directiva intrd in vigoare in a doudzecea zi de la data publicarii in
Jurnalul Oficial al Uniunii Europene.
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Articolul 1 alineatele (1), (40), (41), (42) si (43) si articolele 2, 3, 4, 5, 6, 7 si 8 intra
n vigoare la [data - data la care intra in vigoare Regulamentul privind redresarea si
rezolutia contrapartilor centrale].

Articolul 11
Destinatari

Prezenta directiva se adreseaza statelor membre.

Adoptata la Bruxelles,

Pentru Parlamentul European, Pentru Consiliu,
Presedintele Presedintele
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