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SELETUSKIRI

1. ETTEPANEKU TAUST
. Ettepaneku pbhjused ja eesmérgid

Maaruse (EL) nr 575/2013 (kapitalinduete maarus) muudatusettepanek on osa seadusandlikust
paketist, mis sisaldab ka direktiivi 2013/36/EL (kapitalinuete direktiiv), direktiivi 2014/59/EL
(pankade finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse direktiiv) ja maaruse (EL) nr 806/2014 (ihtse
kriisilahenduskorra méarus) muudatusettepanekuid.

Meetmed vdeti seoses 2007.—2008. aastal alanud finantskriisiga ja need kajastavad rahvusvaheliselt
kokkulepitud standardeid. Ehkki reformid on muutnud finantsststeemi stabiilsemaks ning
suurendanud selle vastupanuvdimet mitmesugustele voimalikele tulevastele Sokkidele ja kriisidele, ei
ole kdik tuvastatud probleemid veel ko&ikehdlmavalt lahendatud. Seetdttu on kéesolevate
muudatusettepanekute eesmark taiendada reformikava, kdrvaldades seni veel plsinud kitsaskohad ja
rakendades moningaid reformi esilekerkivaid elemente, mis on krediidiasutuste ja
investeerimisiihingute vastupanuvdime tagamiseks vajalikud, ent mille rahvusvahelised standardite
koostajad (st Baseli pangajarelevalve komitee ja finantsstabiilsuse ndukogu) on alles hiljaaegu
I6plikult paika saanud:

o siduv finantsvBimenduse méaar, mis takistaks krediidiasutusi ja investeerimisuhinguid
finantsvéimendust  liigselt ~ suurendamast, nditeks vahese  kasumlikkuse
tasakaalustamise eesmargil;

o siduv stabiilse netorahastamise kordaja, mis tugineb krediidiasutuste ja
investeerimisiihingute taiustatud rahastamisprofiilidele ning millega kehtestatakse
uhtlustatud standard selle kohta, kui palju stabiilseid ja pikaajalisi rahastamisallikaid
vajab krediidiasutus vOi investeerimisiihing selleks, et taluda turu eri perioode ja
rahastamisraskusi;

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 26. juuni 2013. aasta mdérus (EL) nr 575/2013 krediidiasutuste ja
investeerimisiihingute suhtes kohaldatavate usaldatavusnduete kohta ja maaruse (EL) nr 648/2012
muutmise kohta (ELT L 321, 26.6.2013, lk 6).

2 Euroopa Parlamendi ja ndukogu 26.juuni 2013.aasta direktiiv 2013/36/EL, mis Kkasitleb
krediidiasutuste tegevuse alustamise tingimusi ning krediidiasutuste ja investeerimisthingute
usaldatavusnduete tiitmise jarelevalvet, millega muudetakse direktiivi 2002/87/EU ning millega
tunnistatakse kehtetuks direktiivid 2006/48/EU ja 2006/49/EU (ELT L 176, 27.6.2013, Ik 338).

3 Euroopa Parlamendi ja ndukogu 15. mai 2014. aasta direktiiv 2014/59/EL, millega luuakse
krediidiasutuste ja investeerimisuhingute finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse digusraamistik
ning muudetakse ndukogu direktiivi 82/891/EMU ning Euroopa Parlamendi ja nbukogu direktiive
2001/24/EU, 2002/47/EU, 2004/25/EU, 2005/56/EU, 2007/36/EU, 2011/35/EL, 2012/30/EL ja
2013/36/EL ning médé&ruseid (EL) nr 1093/2010 ja (EL) nr 648/2012 (ELT L 173, 12.6.2014, 1k 190).

4 Euroopa Parlamendi ja ndukogu mééarus (EL) nr 806/2014, 15. juuli 2014, millega kehtestatakse thtsed

eeskirjad ja Uhtne menetlus krediidiasutuste ja teatavate investeerimisuhingute kriisilahenduseks thtse

kriisilahenduskorra ja Uhtse kriisilahendusfondi raames ning millega muudetakse maarust (EL)

nr 1093/2010



o riskitundlikumad omavahendite (st kapitali) nduded sellistele krediidiasutustele ja
investeerimisuhingutele, mis kauplevad olulisel maadral vaartpaberite ja
tuletisinstrumentidega, et takistada nduetest liigset kérvalekaldumist viisil, mis ei
pdhine nende krediidiasutuste ja investeerimisthingute riskiprofiilidel;

o rahvusvaheliste ststeemselt oluliste krediidiasutuste voi investeerimisiihingute kogu
kahjumi katmise vGimet puudutavad uued standardid, millega neilt krediidiasutustelt
ja investeerimisiihingutelt ndutakse suuremat kahjumi katmise ja rekapitaliseerimise
vOimekust ning mille eesmédrk on tegeleda rahvusvaheliste finantsturgude
vastastikuse seotusega ja tugevdada veelgi ELi vOimekust rekapitaliseerida
probleemseid susteemselt olulisi krediidiasutusi ja investeerimisthinguid nii, et
maksumaksjate riskid oleksid véimalikult madalad.

Oma 24. novembri 2015. aasta teatises® tunnistas komisjon vajadust edasise riskide
vahendamise jérele ja otsustas teha seadusandliku ettepaneku, mis tugineb eelnimetatud
rahvusvahelistele kokkulepetele. Uhelt poolt tugevdavad sellised riskivahendamismeetmed
Euroopa pangandussisteemi vastupanuvdimet ja turu usaldust selle vastu, teiselt poolt aga
loovad aluse uute edusammude tegemiseks pangandusliidu valjakujundamisel. Vajadust votta
uusi konkreetseid seadusandlikke samme, et vdhendada finantssektoris esinevaid riske,
tunnistas ka majandus- ja rahanduskiisimuste ndukogu oma 17. juuni 2016. aasta jareldustes®.
Ka Euroopa Parlamendi 10. martsi 2016. aasta resolutsioonis pangandusliidu ja seda késitleva
2015. aasta aruande kohta viidatakse monele kehtiva digusraamistiku valdkonnale, millega
vOiks edasi tegeleda.

Samal ajal pidi komisjon vdtma arvesse olemasolevat digusraamistikku ja uusi rahvusvahelisi
seadusandlikke arengusuundi ning reageerima ELi majandust mojutavatele probleemidele,
eriti vajadusele toetada majanduskasvu ja to6hdivet ebakindlate majanduslike véljavaadete
perioodil. Liidu majanduse tugevdamiseks on kéaivitatud mitu suurt poliitilist algatust, nditeks
Euroopa investeerimiskava ja kapitaliturgude liit. Tuleb suurendada krediidiasutuste ja
investeerimisiihingute suutlikkust rahastada majandust nii, et 6igusraamistiku stabiilsus jaaks
sealjuures pusima. Tagamaks, et hiljutised finantssektori reformid toimivad sujuvalt
kooskdlas nii Uksteise, uute poliitiliste algatuste kui ka laiemate viimasel ajal finantssektoris
tehtud reformidega, koostas komisjon tdendite esitamise Uleskutse alusel pdhjaliku ja
tervikliku hinnangu olemasoleva finantsteenuste raamistiku kohta (sh kapitalinbuete maarus,
kapitalinduete direktiiv, pankade finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse direktiiv ning
uhtse kriisilahenduskorra mééarus) Hinnati ka eesseisvat uleilmsete standardite labivaatamist,
vottes aluseks nende laiema majandusliku moju.

Rahvusvahelistel arengusuundadel pdhinevate muudatusettepanekute eesmark on rakendada
rahvusvahelised standardid Gigesti liidu digusesse, tehes sealjuures sihiparaseid kohandusi,
mis vOtavad arvesse ELi spetsiifikat ja laiemaid poliitikaga seotud kaalutlusi. Nii naiteks
nduab asjaolu, et ELi véikesed ja keskmise suurusega ettevotjad (VKEd) vdi
infrastruktuuriprojektid soltuvad eeskétt pankadelt saadud rahastusest, &igusaktides
spetsiifiliste kohanduste tegemist, mille eesmédrk on tagada, et krediidiasutused ja

> Komisjoni teatis Euroopa Parlamendile, ndukogule, Euroopa Keskpangale, Euroopa Majandus- ja

Sotsiaalkomiteele ning Regioonide Komiteele ,,Pangandusliidu véljakujundamise poole®, 24.11.2015,
COM(2015) 587 (final).
Noukogu jareldused pangandusliidu véljakujundamist kasitleva tegevuskava kohta, 17.06.2016



investeerimisuhingud kui Uhtse turu selgroog suudavad sdilitada rahastamisvéimekuse. Tuleb
tagada sujuv  koostoime olemasolevate nduetega, nditeks tuletisinstrumentide
riskipositsioonide keskse kliiringu ja tagatuse puhul, ning mdne uue ndude puhul peab
uleminek olema jarkjarguline. Sellised kohandused, mis on piiratud nii kohaldamisala poolest
kui ka ajaliselt, ei kahjusta seega rahvusvaheliste standardite pohiliste eesmérkidega
kooskdlas olevate ettepanekute uldist asjakohasust.

Veelgi enam, tdendite esitamise leskutsel pdhinevate ettepanekute eesmérk on olemasolevate
eeskirjade taiustamine. Komisjoni analliis nditas, et praegust raamistikku saaks rakendada
senisest proportsionaalsemalt, vottes eelkdige arvesse selliste vaiksemate ja lihtsama
struktuuriga krediidiasutuste ja investeerimistihingute olukorda, kus usaldatavusnduded ei nai
piisavalt Oigustavat moningaid kehtivaid avaldamist ja aruandlust puudutavaid ning
kauplemisportfelliga seotud keerukaid ndudeid. Samuti kaalus komisjon VKEdele ja
infrastruktuuriprojektide rahastamiseks antavate laenudega seotud riski ning leidis, et mone
sellise laenu puhul oleks digustatud kehtivate nduetega vorreldes vaiksema omavahendite
ndude kohaldamine. Seda silmas pidades korrigeeritakse muudatusettepanekutega eeltoodud
ndudeid ning suurendatakse krediidiasutustele ja investeerimisiihingutele kohaldatava
usaldatavusnduete raamistiku proportsionaalsust. See suurendab krediidiasutuste ja
investeerimisiihingute suutlikkust rahastada majandust nii, et 6igusraamistiku stabiilsus jaab
sealjuures pusima.

Viimaks hindas komisjon tihedas koostdds panganduse, maksete ja kindlustuse
eksperdirihmaga kehtivas kapitalinduete direktiivis ja kapitalinbuete maaruses sisalduvate
valikuvdimaluste ja kaalutlusGiguse kasutamist. Analulsi pdhjal soovitakse ettepanekuga
kdrvaldada moned valikuvdimalused ja kaalutlusdigused, mis késitlevad finantsvGimenduse
méadra, suurt riskide kontsentreerumist ja omavahendeid puudutavaid satteid. Tehakse
ettepanek kaotada vOimalus tekitada uut riikliku tagatisega kaetud edasilikkunud tulumaksu
vara, mis ei tugine oodataval kasumlikkusel ja mis oleks vabastatud regulatiivsest kapitalist
mahaarvamisest.

. Kooskdla poliitikavaldkonnas praegu kehtivate digusnormidega

Mitu kapitalinduete direktiivi ja kapitalinbuete madrust puudutavate ettepanekute elementi on
tingitud nende labivaatamisest, teised finantsvaldkonna digusraamistiku kohandused on aga
osutunud vajalikuks seoses edasiste arengusuundade, néiteks pankade finantsseisundi
taastamise ja kriisilahenduse direktiivi vastuvdtmise, Uhtse jarelevalvemehhanismi loomise,
Euroopa Pangandusjarelevalve tehtud t60 ja rahvusvahelisel tasandil tehtud tooga.

Muudatusettepanek sisaldab kehtivate digusaktide muudatusi ning viib need digusaktid
taielikult kooskdlla praegu kehtivate Gigusnormidega, mis puudutavad krediidiasutustele ja
investeerimisuhingutele kohaldatavaid usaldatavusndudeid, nende asutuste Ule tehtavat
jarelevalvet ning finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse raamistikku.

. Kooskdla muude liidu tegevuspdhimdtetega

Neli aastat parast seda, kui Euroopa riigipead ja valitsusjuhid leppisid kokku pangandusliidu
loomises, on paika saanud kaks pangandusliidu sammast: thtne jarelevalve ja kriisilahendus,
mis toetuvad tugevale vundamendile ehk koéigile ELi krediidiasutustele ja
investeerimisuhingutele kohalduvatele Uhtsetele eeskirjadele. Ehkki oleme teinud suuri
edusamme, nduab pangandusliidu I6plik véljakujundamine veel t60d, sealhulgas thtse hoiuste
tagamise skeemi loomist.



Kapitalinduete mé&aruse ja kapitalinduete direktiivi labivaatamine on osa neist
riskivdhendamismeetmetest, mis on vajalikud pangandussektori vastupanuvfime edasiseks
tugevdamiseks ning mis voetakse paralleelselt Euroopa hoiuste tagamise skeemi astmelise
juurutamisega. Uhtlasi on labivaatamise eesmark tagada, et kdigile ELi krediidiasutustele ja
investeerimisuhingutele kohaldatakse ka edaspidi Uhtseid eeskirju s6ltumata sellest, kas nad
kuuluvad pangandusliitu voi mitte. Algatuse ldised eesmargid, mida on kirjeldatud eespool,
on taielikult kooskdlas ja sidusad ELi peamiste finantsstabiilsuse edendamise eesmarkidega,
vahendades krediidiasutuse VvO0i investeerimisthingu suhtes kriisilahendusmenetluse
algatamise tGenédosust ning selle vajaduse ilmnemisel maksumaksjate panust, samuti aidates
kaasa majandustegevuse harmoonilisele ja jatkusuutlikule rahastamisele, mis soodustab suurt
konkurentsivGimet ja tarbijate kaitset.

Need Uldised eesmargid on kooskdlas ka teiste peamiste ELi algatuste eesmarkidega, mida on
Kirjeldatud eespool.

2. OIGUSLIK ALUS, SUBSIDIAARSUS JA PROPORTSIONAALSUS
. Oiguslik alus

Muudatusettepanekud pdhinevad samal diguslikul alusel nagu muudetavad Oigusaktid, st
ettepanek kapitalinduete mé&rust muutva madruse kohta pdhineb ELi toimimise lepingu
artiklil 114 ning ettepanek kapitalinduete direktiivi IV paketti muutva direktiivi kohta p&hineb
Euroopa Liidu toimimise lepingu artikli 53 I8ikel 1.

. Subsidiaarsus (ainupadevusse mittekuuluva valdkonna puhul)

Valjapakutavate meetmete eesmark on taiendada olemasolevaid ELi Gigusakte ja seetdttu on
seda kdige parem teha ELi tasandil, mitte liikmesriikide eri algatuste kaudu. Riigisisesed
meetmed, mis on suunatud naiteks krediidiasutuse vOi investeerimisihingu
finantsvbimendusele, nende stabiilsele rahastamisele ja kauplemisportfelli kapitalinGuetele, ei
suudaks tagada finantsstabiilsust sama tohusalt nagu ELi 0&igusaktid, arvestades
krediidiasutuste ja investeerimisiihingute vabadust ettevdtete asutamiseks ja teenuste
osutamiseks teistes litkmesriikides ning sellest tulenevat suurt piiritlest teenuste osutamist,
kapitalivooge ja turgude integreerimist. Vastupidi, riigisisesed meetmed v@ivad moonutada
konkurentsi ja md@jutada kapitalivooge. Lisaks sellele oleks riigisiseste meetmete
kehtestamine juriidiliselt keeruline, arvestades et kapitalinbuete maarus juba reguleerib
pangandust, sealhulgas finantsvdimenduse ndudeid (aruandlust), likviidsust (eeskatt
likviidsuskattekordajat) ja kauplemisportfelliga seotud ndudeid.

Seega peetakse parimaks viisiks kapitalinbuete maaruse ja kapitalinbuete direktiivi muutmist.
Nii sailib tasakaal digusaktide harmoniseerimise ja liikmesriikide vajaliku paindlikkuse vahel
ilma dhtseid eeskirju kitsendamata. Muudatused edendaksid senisest rohkem
usaldatavusnduete Uhtset rakendamist, jarelevalvealase tegevuse lahendamist ja vordsete
tingimuste tagamist kogu uhtsel pangandusteenuste turul. Neid eesmérke ei saa liikmesriigid
saavutada Uksinda. Eriti oluline on see pangandussektoris, kus paljud krediidiasutused
tegutsevad ELi uhtsel turul mitmes riigis. On vaga oluline, et (htses jarelevalvemehhanismis
ning sellest valjaspool tegutsevates jarelevalveasutuste kolleegiumites ja péadevates
ametiasutustes valitseks taielik koost6d ja usaldus, et krediidiasutuste konsolideeritud
jarelevalve oleks tdhus. Riigisiseste eeskirjadega ei ole neid eesmarke v8imalik saavutada.



. Proportsionaalsus

Proportsionaalsus kuulub lahutamatult muudatusettepanekuga kaasneva mdjuhinnangu juurde.
Kdikide eri reguleerimisvaldkondadesse kuuluvate valjapakutud meetmete puhul on
Ukshaaval hinnatud nende vastavust proportsionaalsuse eesmaérgile, samuti on eraldi
probleemina valja toodud olemasolevate eeskirjade puudulik proportsionaalsus. Anallusiti
konkreetseid valikuvariante, mille eesmark on véhendada véiksemate krediidiasutuste ja
investeerimisuhingute halduskulusid ning nduete taitmisega seotud kulusid (vt mdjuhinnangu
punktid 2.9 ja 4.9).

. Vahendi valik

Ettepanekute kohaselt tuleks meetmeid rakendada kapitalinbuete méaéaruse muutmise maaruse
ja kapitalinbuete direktiivi muutmise direktiiviga. Véljapakutavad meetmed viitavad nende
Oigusaktide juba olemasolevatele satetele (likviidsus, finantsvdimendus, tasustamine,
proportsionaalsus) vOi arendavad neid edasi.

Mis puudutab finantsstabiilsuse ndukogus kokkulepitud uut kogu kahjumikatmisvdime
standardit, soovitatakse see lisada kapitalinduete méérusesse tervikuna, kuna tiksnes maéaruse
kujul on seda vdimalik kohaldada piisavalt Uhetaoliselt — umbes samal viisil nagu
olemasolevaid riskipdhiseid omavahendite ndudeid. Usaldatavusnduete s&testamine
kapitalinbuete ma&aruse muudatusettepaneku vormis tagaks, et kdnealuseid ndudeid
kohaldatakse krediidiasutuste ja investeerimisuhingute suhtes tdepoolest vahetult. See
takistaks liikmesriike rakendamast erinevaid riigisiseseid ndudeid valdkonnas, kus
ebavoOrdsete tingimuste valtimine nduab taielikku harmoneerimist. Siiski tuleb pankade
finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse direktiivi kehtivaid sétteid peenhaalestada, et
tagada kogu kahjumikatmisvGime ndude ning omavahendite ja kolblike kohustuste
miinimumndude téielik kooskdla ja sidusus.

Moned proportsionaalsust mojutavad kapitalinbuete direktiivi muudatusettepanekud voiksid
jatta liikmesriikidele teataval mééral paindlikkust, et vdimaldada erinevate eeskirjade
kohaldamist nende liikmesriigi Oigusse UlevOtmise etapis. See annaks liikmesriikidele
vOBimaluse kehtestada teatavates kiisimustes rangemad eeskirjad.

3. JARELHINDAMISE, SIDUSRUHMADEGA KONSULTEERIMISE JA MOJU
HINDAMISE TULEMUSED
. Konsulteerimine sidusriihmadega

Komisjon korraldas mitu projekti hindamaks, kas kehtiv usaldusnduete raamistik ja
eesseisvad rahvusvaheliste standardite l&bivaatamised on parimad vahendid ELi
krediidiasutuste ja investeerimisiihingute usaldusnduetega seotud eesmérkide saavutamiseks
ja kas need vdimaldaksid ELi majanduse vajalikku rahastamist jatkata ka edaspidi.

2015. aasta juulis kaivitas komisjon avaliku konsultatsiooni kapitalinGuete maaruse ja
kapitalinduete direktiivi véimaliku mdju teemal ELi majandusele, keskendudes eeskatt
VKEde ja infrastruktuuri rahastamisele, 2015. aasta septembris aga kuulutas valja téendite
esitamise ileskutse,” mis hdlmas ELi finantsdigusakte tervikuna. Nende kahe algatusega

! Vit http://ec.europa.eu/finance/consultations/2015/long-term-finance/docs/consultation-
document_en.pdf ja http://ec.europa.eu/finance/consultations/2015/financial-regulatory-framework-


http://ec.europa.eu/finance/consultations/2015/long-term-finance/docs/consultation-document_en.pdf
http://ec.europa.eu/finance/consultations/2015/long-term-finance/docs/consultation-document_en.pdf
http://ec.europa.eu/finance/consultations/2015/financial-regulatory-framework-review/docs/consultation-document_en.pdf

sooviti saada empiirilisi tdendeid ja konkreetset tagasisidet i) eeskirjade kohta, mis mgjutavad
majanduse vBimet iseennast ja majanduskasvu rahastada, ii) tarbetu regulatiivse koormuse
kohta, iii) eeskirjade koostoime, vasturadkivuste ja liinkade kohta ning iv) selliste eeskirjade
kohta, millel voiksid olla ebasoovitavad tagajarjed. Samuti kogus komisjon sidusrihmade
arvamusi spetsiifiliste analiiliside raames, mis tehti tasustamist reguleerivate satete® ning
kapitalinbuete mééaruses ja kapitalinduete direktiivis sisalduvate eeskirjade proportsionaalsuse
kohta. Viimaks tehti avalik konsultatsioon komisjoni tellitud uuringu raames, mille eesmark
oli hinnata kapitalinduete maaruse méju sellele, kuidas pangad majandust rahastavad®.

Kdigi eelnimetatud algatuste kéigus saadi selgeid téendeid selle kohta, et kehtivaid eeskirju
tuleb uuendada ja tdiendada, et i) veelgi vdhendada pangandussektoris esinevaid ohte ning
seeldbi kahandada kriisiolukorras séltuvust riigiabist ja maksumaksja rahast ning i)
suurendada krediidiasutuste ja investeerimisiihingute suutlikkust suunata majandusse piisavat
raha.

Mdjuhinnangu lisad 1 ja 2 sisaldavad kokkuvdtet konsultatsioonidest, Ulevaadetest ja
aruannetest.

. M@ojuhinnang

Oiguskontrollikomitee arutas mojuhinnangut’® ja likkas selle 7. septembril 2016. aastal
tagasi. Pdrast tagasilukkamist mdjuhinnangut tugevdati ning lisati sellele 1) parem selgitus
ettepaneku poliitilise konteksti kohta (nt selle seose nii rahvusvahelise kui ka ELi poliitika
arengusuundadega), ii) rohkem (ksikasju sidusrihmade arvamuste kohta ja iii) rohkem
tdendusmaterjali mitmesuguste mdjuhinnangus uuritavate poliitikavariantide moju kohta (nii
tulude kui ka kulude aspektist). 27. septembril 2016. aastal andis diguskontrollikomitee uuesti
esitatud  mojuhinnangu  kohta  positiivse  arvamuse'’.  M&juhinnang on lisatud
muudatusettepanekule. Ettepanek on mdjuhinnanguga kooskalas.

Nagu néitavad moju hindamisel tehtud simulatsioonianaltiiis ja makromajanduslik mudel,
toob uute nduete, eriti uute Baseli standardite (nditeks finantsvimenduse maéra ja
kauplemisportfelli puudutavate standardite) kehtestamine ilmselt kaasa tisna véhe kulusid.
Hinnanguline pikaajaline mdju sisemajanduse koguproduktile (SKP) jaab —0,03 % ja —0,06 %
vahele, samal ajal kui pangandussektori rahastamiskulude suurenemine j&&b ka koige
aarmuslikuma stsenaariumi puhul alla kolme baaspunkti. Kasu aspektist naitas simulatsioon,
et 2007.-2008. finantskriisiga vOrreldava ulatusega  kriisi  korral ~ v&heneksid
pangandussusteemi toetamiseks vajalikud avalikud ressursid 32 % vérra — 51 miljardilt eurolt
34 miljardi euroni.

review/docs/consultation-document_en.pdf. T8endite esitamise tleskutse pidi kava jargi hdlmama kaiki
finantsteenuseid reguleerivaid digusakte. Md&ju hindamisel késitleti tiksnes panganduse valdkonda
kuuluvaid probleeme. Teiste ELi finantsdigusaktide valdkondi puudutavate teemadega tegeletakse
eraldi.

Komisjoni aruanne COM(2016) 510: komisjoni 28. juuli 2016. aasta aruanne Euroopa Parlamendile ja
ndukogule — tasustamisnduete hindamine direktiivi 2013/36/EL ja maaruse (EL) nr 575/2013 alusel.
Avalik konsultatsioon on kéttesaadav aadressil http://ec.europa.eu/finance/consultations/2015/long-
term-finance/index_en.htm.

Sisestage m&juhinnangu link.

Sisestage arvamuse link.

10
11


http://ec.europa.eu/finance/consultations/2015/financial-regulatory-framework-review/docs/consultation-document_en.pdf

. Oigusnormide toimivus ja lihtsustamine

Omavahendite nduete véljaarvutamise lihtsustatud meetodite allesjatmine peaks tagama selle,
et vaiksematele krediidiasutustele voi investeerimistihingutele kohaldatavad eeskirjad on
proportsionaalsed ka edaspidi. Samuti peaksid lisameetmed, millega plaanitakse suurendada
mone (aruandluse, avalikustamise ja tasustamisega seotud) ndude proportsionaalsust,
vahendama nende krediidiasutuste voi investeerimisthingute halduskoormust ja digusnormide
taitmisega seonduvaid kulusid.

Mis puutub VKEdesse, siis peaks pankade ja VKEde vahelisi suhteid puudutava
omavahendite ndude soovitatav muutmine mdjuma pankadelt VKEdele antavale
rahastamisele positiivselt. See mojutaks eeskatt selliseid VKEsid, mille vastu suunatud nduete
kogumaht Gletab praegu 1,5 miljonit eurot, kuna kehtivate eeskirjade jéargi ei saaks need
nduded VKE toetuskoefitsiendist kasu.

Teised ettepaneku elemendid, eriti need, mille eesmark on parandada krediidiasutuste ja
investeerimisiihingute vastupanuv6imet jargmiste kriiside ajal, peaksid ootuste kohaselt
suurendama VKEdele antavate laenude jatkusuutlikkust.

Viimaks eeldatakse, et meetmed, mille eesmdrk on vadhendada krediidiasutustele ja
investeerimisuhingutele (eeskatt véiksematele ja vdhem keerukatele krediidiasutustele ja
investeerimisiihingutele) kohaldatavaid n6uete taitmisega seotud kulusid, vahendavad VKEde
laenukulusid.

Kolmandate riikide aspektist suurendab ettepanek ELi finantsturgude stabiilsust ning
vdhendab seeldbi rahvusvahelistele finantsturgudele tekitatavate vOimalike negatiivsete
jarelmdjude tdendosust ja nendega seotud kulusid. Veelgi enam, muudatusettepanekud
uhtlustavad senisest rohkem kogu liidu Gigusraamistikku ning vahendavad seeldbi ELis
tegutsevate kolmandate riikide krediidiasutuste ja investeerimisiihingute halduskulusid.

Arvestades kapitalinGuete mééarusest tulenevat investeerimistihingute pidevat kontrollimist ja
EBA koostatud esialgset aruannet,*? tundub olevat méistlik, et uued nduded kehtiksid tiksnes
susteemselt olulistele investeerimisihingutele, teistele investeerimisiihingutele aga
kohaldataks erandina varasemaid sétteid seni, kuni l&bivaatamine on 16ppenud.

Ettepanek on kooskdlas komisjoni digitaalse thtse turu prioriteediga.

. Pohidigused

EL on votnud endale kohustuse kaitsta pohidigusi korgel tasemel ning on allkirjastanud
mitmesuguseid inimdiguste konventsioone. Selles kontekstis ei ole tdendoline, et ettepanek
mdjutaks otseselt neid digusi, mis on loetletud peamistes URO inimdiguste konventsioonides,

ELi aluslepingute lahutamatuks osaks olevas Euroopa Liidu pShidiguste hartas ning Euroopa
inim@iguste ja pdhivabaduste kaitse konventsioonis (EIOK).

4, MOJU EELARVELE
Ettepanek ei mdjuta liidu eelarvet.

12 Rohkem teavet leiate lehekiljelt https://www.eba.europa.eu/-/eba-issues-recommendations-for-sound-

prudential-regime-for-investment-firms.


https://www.eba.europa.eu/-/eba-issues-recommendations-for-sound-prudential-regime-for-investment-firms
https://www.eba.europa.eu/-/eba-issues-recommendations-for-sound-prudential-regime-for-investment-firms

5. MUU TEAVE
. Rakenduskavad ning jarelevalve, hindamise ja aruandluse kord

Eeldatavasti hakkavad muudatusettepanekud jarjest joustuma kdige varem 2019. aastal.
Muudatused on tihedalt seotud muude kapitalinbuete maaruse ja kapitalinbuete direktiivi
sédtetega, mis on juba joustunud ning millele on tehtud seiret alates 2014. aastast.

Baseli pangajarelevalve komitee ja Euroopa Pangandusjérelevalve koguvad ka edaspidi
teavet, mis on vajalik finantsvdimenduse méara ja uute likviidsusmeetmete kontrollimiseks, et
uute poliitikavahendite moju saaks edaspidi hinnata. Ka regulaarne jarelevalvealase
labivaatamise ja hindamise protsess ning stressitestide tegemine aitavad jalgida
muudatusettepanekute moju asjassepuutuvatele krediidiasutustele ja investeerimisiihingutele
ning hinnata, kas nende muudatustega saadav paindlikkus ja proportsionaalsus vdtavad
piisavalt arvesse véiksemate krediidiasutuste ja investeerimisiihingute spetsiifikat. Samuti
osalevad komisjoni talitused ka edaspidi Baseli pangajarelevalve komitee téoriihmades ning
Euroopa Keskpanga (EKP) ja EBA asutatud Uhises rakkeriihmas. Need riihmad jalgivad
krediidiasutuste ja investeerimisiihingute omavahendite ja likviidsuspositsioonide diinaamikat
vastavalt kogu maailmas ja ELis.

Soovitud valikuvariantide rakendamise tulemuslikkuse jalgimiseks on jargmised naitajad:
Stabiilse netorahastamise kordaja:

Naitaja ELi  krediidiasutuste ja investeerimisuhingute  stabiilse
netorahastamise kordaja

Sihttase Taotluse kuupdeva seisuga vastab 99 % EBA Basel Il
jarelevalve alla  kuuluvatest  krediidiasutustest ja
investeerimisuhingutest téielikult stabiilse netorahastamise
kordaja nbuetele (2015. aasta detsembrikuu seisuga vastas
stabiilse netorahastamise kordaja nduetele 65 % 1. rihma
ja 89 % 2. rihma krediidiasutustest).

Andmete allikas Kaks korda aastas koostatavad EBA Basel Il jéarelevalve
aruanded

Finantsv6imenduse méara kohta:

Naitaja ELi krediidiasutuste ja investeerimisihingute finantsvdimenduse
maar
Sihttase Kohaldamise hetke seisuga on 99 % 1. rihma ja 2. rihma

krediidiasutuste finantsvéimenduse maar vahemalt 3 %
(2015. aasta juuni seisuga vastas sihttasemele 93,4 % 1.
rihma krediidiasutustest)

Andmete allikas Kaks korda aastas koostatavad EBA Basel Il jarelevalve
aruanded




VKEde kohta

Néitaja ELi VKEde rahastamise puudulikkus, st ettevottevélise rahastuse
vajaduse ja kéttesaadavuse vahe
Sihttase Kaks aastat parast kohaldamist on see néitaja alla 13 % (viimane

teadaolev néitaja oli 13 % 2014. aasta 16pus)

Andmete allikas

Euroopa Komisjoni / Euroopa Keskpanga kusitlus ettevotete
juurdepdasu  kohta rahastamisele (SAFE; andmed
hélmavad Uksnes euroala)

Kogu kahjumikatmisvéime kohta:

Naitaja Globaalsete slisteemselt oluliste ettevotjate kogu
kahjumikatmisvdime
Sihttase Koik ELi globaalsed susteemselt olulised pangad (Uletavad

sihttaseme (> 16 % riskiga kaalutud varadest / 6 %
finantsvbimenduse maéra kogu riskipositsiooni naitajast
2019. aastal, > 18 % riskiga kaalutud varadest / 6,75 %
finantsvbimenduse maéra kogu riskipositsiooni naitajast
2022. aastal)

Andmete allikas

Kaks korda aastas koostatavad EBA Basel Il jéarelevalve
aruanded

Kauplemisportfelli ko

hta:

Naitaja Riskiga kaalutud varad ELi krediidiasutuste  ja
investeerimisuhingute tururiskide puhul

Koondportfellide riskiga kaalutud vara t&heldatud variaablus
sisemudelitel pdhineva meetodi alusel.

Sihttase - Alates 2023. aastast tdidavad kdik ELi krediidiasutused ja

investeerimisuhingud ELis kehtestatud tururiskidega
seotud omavahendite ndudeid 10pliku kalibreerimise alusel.

- Alates 2021. aastast on ELi krediidiasutuste ja
investeerimisuhingute sisemudelite valjundite
pdhjendamatu variaablus (st selline variaablus, mis ei
tulene alusvaraga seotud riskide erinevustest) véaiksem kui
ELi krediidiasutustes ja investeerimisuhingutes
kasutatavate sisemudelite praegune variaablus .

" Riskivéirtuse (VaR) ,praeguse variaabluse* referentsviartused
ja tdiendavate riskide omavahendite nduded peaksid olema
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samad, mis on toodud EBA viimases aruandes tururiskiga
portfellide riskiga kaalutud varade variaabluse kohta. Need
arvutatakse valja koondportfellide kohta ja avaldatakse
enne uue tururiski raamistiku joustumist.

Andmete allikas

Kaks korda aastas koostatavad EBA Basel Il jéarelevalve

aruanded

EBA aruanne tururiskiga portfellide riskiga kaalutud varade

variaabluse kohta. Sama metoodika alusel tuleks vélja
arvutada uued véartused.

Tasustamise kohta:

Naitaja Edasiliikkamise ja instrumentides véaljamaksmise kasutamine
krediidiasutuste ja investeerimisiihingute puhul
Sihttase Kooskolas kapitalinGuete direktiiviga likkab 99 % sellistest

krediidiasutustest ja investeerimisuhingutest, mis ei ole
vdikesed ega lihtsa struktuuriga, vahemalt 40 %
muutuvtasu valjamaksmist edasi rohkem kui 3 kuni 5 aasta
jooksul ning maksab véhemalt 50 % muutuvtasust olulisel
méadral muutuvtasu saavatele kindlaksméératud tootajatele
valja instrumentides.

Andmete allikas

EBA tasustamist puudutavad vordlusaruanded

Proportsionaalsuse ko

Naitaja Jéarelevalvega seotud aruandluse ja avalikustamise koormuse
vahendamine
Sihttase 80 % véaiksematest ja lihtsama struktuuriga krediidiasutustest ja

investeerimisiihingutest teatab, et koormus on vahenenud

Andmete allikas

Uuring, mille EBA todtab valja ja teeb aastatel 20222023

Selle muudatusettepaneku mdju hinnatakse viis aastat parast kavandatavate meetmete
kohaldamist, vottes aluseks metoodika, mis lepitakse EBAga kokku veidi aega pérast
kohaldamist. EBA saab volituse méaératleda ja koguda andmeid, mis on vajalikud nii
eelnimetatud nditajate kontrollimiseks kui ka teiste muudetud kapitalinbuete maaruse ja
kapitalinGuete direktiivi hindamiseks vajalike nditajate kontrollimiseks. Metoodika vdidakse
vélja tootada nii iga valikuvariandi puhuks eraldi kui ka omavahel seotud valikuvariantide

jaoks, olenevalt hindamise eel valitsevatest oludest ja kontrollinditajate valjunditest.

Vastavus Oigusaktidele ja nende joustamine on tagatud pidevalt ja vajaduse kohaselt seelébi,
et komisjon kéivitab rikkumismenetluse, juhul kui seadusandlikke meetmeid on ule vdetud
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puudulikult voi valesti. ELi 0Oiguse rikkumisest teatamine vOib toimuda nii Euroopa
Finantsjarelevalve Suisteemi kaudu, mis hélmab liikmesriigi padevaid ametiasutusi ja Euroopa
Pangandusjarelevalvet, kui ka EKP kaudu. Samuti jatkab Euroopa Pangandusjarelevalve ELi
pangandussusteemi kohta regulaarselt BASEL Ill jarelevalve aruannete avaldamist.
Jarelevalve kaigus vaadeldakse kapitalinbuete mééruse ja kapitalinGuete direktiiviga
rakendatud Basel 111 nduete m6ju ELi krediidiasutustele ja investeerimisthingutele, eriti mis
puudutab nende krediidiasutuste ja investeerimisiihingute kapitali adekvaatsuse madrasid
(riskipdhised  ja  riskil ~ mitte  pdhinevad mé&&rad) ning likviidsuskordajaid
(likviidsuskattekordaja, stabiilse netorahastamise kordaja). Seda korraldatakse paralleelselt
Baseli pangajarelevalve komitee korraldatava jarelevalvega.

. Ettepaneku satete tksikasjalik selgitus
LOOBUMINE OMAVAHENDITE JA LIKVIIDSUSE NOUETEST (KAPITALINOUETE MAARUS)

Tutarettevotjatele esitatav ndue, et nende individuaalsed omavahendid ja likviidsus vastaksid
nduetele, voib takistada krediidiasutustel ja investeerimisuhingutel hallata neid ressursse
tdhusalt konsolideerimisgrupi tasandil. See on eriti pdevakohane praeguses kontekstis, kus
tehnoloogiline areng véimaldab konsolideerimisgrupi kapitali ja likviidsuse haldamist jarjest
paremini tsentraliseerida.

Kehtiva 0iguse kohaselt on pdadevatele ametiasutustele antud Oigus loobuda nduete
kohaldamisest individuaalsel tasandil selliste tiitar- voi emaettevotjate puhul, kes asuvad tihes
liilkmesriigis voi kuuluvad likviidsusalagruppi, mis asub mitmes liikmesriigis, kohaldades
ohutusmeetmeid, mis tagaksid selle, et kapital ja likviidsus on emaettevdtja ja tutarettevotja
vahel jaotatud adekvaatselt. Uhtse jarelevalvemehhanismi loomine on jarelevalvet
konsolideerimisgrupi  Ule  markimisvéaérselt  tugevdanud, eriti  olukorras,  kus
konsolideerimisgrupi  ettevotjad asuvad Uhtses jarelevalvemehhanismis osalevates
litkmesriikides, kuna uhtsel jarelevalvemehhanismil on rohkem teadmisi ja otsesed volitused
konsolideerimisgrupi eri liikmesriikides asuvate ettevotjate tle. Ent seni, kuni pangandusliit
pole veel 18plikult vélja kujundatud, on tiitarettevGtjate asukohaliikmesriigid jatkuvalt mures
selle pérast, et probleemsete tltarettevotjate puudulikud likviidsus- voi kapitalinditajad vdivad
asukohaliikmesriikidele tuua kaasa rahalist kahju. Seda muret on kédesolevas ettepanekus
kasitletud jargmiste meetmete kaudu: kapitalinGuete maaruses juba olemasolevaid tingimusi
taiendatakse selgelt madratletud kohustusega, mille kohaselt peab emaettevotja
titarettevotjaid toetama. Emaettevdtja selline kohustus peab olema garanteeritud kogu
loobutud ndude ulatuses ning garantii peab olema tagatisega kaetud véahemalt poole
garanteeritava summa ulatuses. Komisjon jélgib hoolikalt asjakohaste sétete rakendamist.

Leitakse, et pangandusliidu praeguses seisus peaks pangandusliitu kuuluvates eri
lilkmesriikides asuvate ema- ja tltarettevotjate Ule jarelevalvet teostaval padeval asutusel
olema vdimalik loobuda omavahendeid ja likviidsust puudutavate nduete kohaldamisest
selliste tutarettevGtjate puhul, mis asuvad emaettevotjaga vorreldes erinevas liikmesriigis,
kuid ainult tingimusel, et emaettevdtja kohustust neid tltarettevotjaid toetada garanteeritakse
kogu néude ulatuses, millest loobuti, ning et garantii on tagatisega kaetud vahemalt poole
garanteeritava summa ulatuses. Kapitalinduete mééruse artikleid 7 ja 8 muudetakse vastavalt.
Samasugune loobumisvbimalus antakse ka pangandusliitu mittekuuluvate liikmesriikide
péadevatele asutustele, tingimusel, et nad annavad oma sdnaselge néusoleku.

FINANTSSTABIILSUSE NOUKOGU KOGU KAHJUMIKATMISVOIME STANDARDI RAKENDAMINE
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(KAPITALINOUETE MAARUS, PANKADE FINANTSSEISUNDI TAASTAMISE JA
KRIISILAHENDUSE DIREKTIIV, UHTNE KRIISILAHENDUSKORD)

9. novembril 2015. aastal avaldas finantsstabiilsuse ndukogu kogu kahjumikatmisvéime
tingimuste loetelu (kogu kahjumikatmisvdime standardi), mis voeti vastu nadal hiljem Turgis
toimunud G20 tippkohtumisel®®. Kogu kahjumikatmisvéime standardi kohaselt peab
globaalsetel susteemselt olulistel pankadel, mida liidu digusaktides nimetatakse globaalseteks
susteemselt olulisteks ettevotjateks, olema piisavalt suurel maaral kahjumit katvaid
(kohustuste ja ndudediguste teisendamist v6imaldavaid) kohustusi, et tagada kriisilahenduse
korral sujuv ja kiire kahjumi katmine ja rekapitaliseerimine. Kogu kahjumikatmisvdime
standardi koostoimet olemasolevate liidu Gigusaktidega, mille seadusandlikud eesmargid on
samad, Kirjeldatakse tdpsemalt pankade finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse direktiivi
ning Uhtse kriisilahenduskorra maaruse muudatusettepanekutele lisatud seletuskirjas.

Kooskdla pankade finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse direktiiviga

Kogu kahjumikatmisvGime standardit rakendatakse ELis kapitalinduete maaruse muudatuste
abil, tuginedes pankade finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse direktiivi olemasolevale
raamistikule. Nende thesuguste poliitiliste eesmarkidega raamistike integreerimiseks tuleb
kehtestada uued madratlused, néiteks kriisilahendusmenetluses olevad ettevotjad ja
kriisilahendusmenetluses olev konsolideerimisgrupp (kapitalinGuete maaruse artikkel 4), ning
tagada koostod pédevate ametiasutuste ja Kriisilahendusasutuste vahel (kapitalinduete
maaruse artikkel 2).

Kapitalinbuete mééaruse artiklis 518 ndutud labivaatamise pdhjal ning kooskdlas pankade
finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse direktiivi artiklis 59 toodud nGuetega muudetakse
taiendavatesse esimese taseme omavahenditesse kuuluvate instrumentide Kriteeriume
(kapitalinGuete maaruse artikkel 52) ja teise taseme omavahenditesse kuuluvate instrumentide
kriteeriume (kapitalinbuete madruse artikkel 63) ning lisatakse ndue, et kui krediidiasutus voi
investeerimisuhing ei ole enam elujbuline, tuleb need instrumendid alla hinnata vdi
konverteerida esimese taseme pdhiomavahenditeks. See ei muuda ELi krediidiasutuste ja
investeerimisuhingute emiteeritud omavahendite hulka kuuluvate instrumentide staatust, ent
samal ajal tagab, et ELis asuvad emaettevdtjad saavad konsolideeritud omavahendite nduete
valjaarvutamisel lugeda taiendavate esimese taseme omavahendite hulka kuuluvateks
instrumentideks ja teise taseme omavahendite hulka kuuluvateks instrumentideks (ksnes
selliseid kolmandates riikides asuvate titarettevotjate emiteeritud instrumente, mis sellele
lisandudele vastavad.

Omavahendite ja kdlblike kohustuste nduded

ELis kehtestatakse kogu kahjumikatmisvGime standardi rakendamiseks omavahendeid ja
kolblikke kohustusi puudutav ndue, mis koosneb riskipdhisest méaarast ja riskil mitte
pdhinevast madrast (kapitalinduete maaruse uus artikkel 92a). Seda nduet kohaldatakse
Uksnes globaalsetele siisteemselt olulistele ettevdtjatele, kelleks v6ib olla nii krediidiasutuste
ja/voi investeerimistihingute konsolideerimisgrupp kui ka eraldiseisev krediidiasutus voi
investeerimisuhing (kapitalinbuete direktiivi artikli 131 18ige 1). Kapitalinbuete maaruse

B Kriisilahendusmenetluses olevate globaalsete siisteemselt oluliste pankade kahjumikatmis- ja

rekapitaliseerimisv@ime pdhimdtted: kogu kahjumikatmisvdime tingimuste loetelu, finantsstabiilsuse
ndukogu, 9.11.2015.
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artiklit 6 muudetakse nii, et eraldiseisvatelt kriisilahendusmenetluses olevatelt ettevdtjatelt
ndutakse omavahendite ja kdlblikke kohustusi puudutava ndude jargimist tksinda, artiklit 11
aga muudetakse nii, et globaalsete sisteemselt oluliste ettevGtjatena maérgistatud
konsolideerimisgruppidesse kuuluvatelt kriisilahendusmenetluses olevatelt ettevétjatelt
ndutakse omavahendite ja kdlblikke kohustusi puudutava néude jargimist konsolideeritud
alusel.

Samuti sisaldab kogu kahjumikatmisvOime standard sisemise kahjumikatmisv8ime nduet (st
nouet, mille kohaselt tuleb kriisilahendusmenetluses olevas konsolideerimisgrupis viia
kahjumi katmise ja rekapitaliseerimise vOime tltarettevotjate tasandile), mille ELi
ulevotmiseks kehtestatakse omavahendite ja kdlblike kohustuste nbue (kapitalinbuete mééaruse
uus artikkel 92b), mida kohaldatakse kolmandate riikide globaalsetele stisteemselt olulistele
ettevotjatele (pankade finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse direktiiv sisaldab juba
praegu samasugust nduet globaalsetele stisteemselt olulistele ettevdtjatele). Uue artikli 92a
kohaselt on selle nbude maar 90 % globaalsetele slsteemselt olulistele ettevotjatele
kohaldatavast ndudest. Kolmanda riigi globaalse stisteemselt olulise ettevdtja omavahendite ja
kolblike kohustuste nduet kohaldatakse kolmanda riigi globaalsete susteemselt oluliste
ettevotjate tltarettevotjatele Uksinda, kui tegemist ei ole ei kriisilahendusmenetluses oleva
ettevOtja ega ELis emaettevitjana tegutseva krediidiasutuse vai investeerimisiihinguga, ning
konsolideeritud alusel juhul, kui tegemist on ELis emaettevitjana tegutseva krediidiasutuse
vOi investeerimistihinguga, ent mitte kriisilahendusmenetluses oleva ettevotjaga.

Kolblikud kohustused

Kapitalinbuete méarusesse lisatakse omavahendeid késitlevate peatlikkide jarele uus peatlikk
5a (uued artiklid 72a kuni 72l) abikdlblike kohustuste kohta. Uues artiklis 72a loetletakse
valjajéetud kohustused, mis ei ldhe omavahendite ja k&lblike kohustuste ndude taitmisel
arvesse. Artiklis 72b on toodud kdlblike kohustuste instrumentide kdlblikkuskriteeriumid,
kusjuures 18ikes 2 satestatakse allutatud kohustuste kdlblikkuse kriteeriumid, I6igetes 3 ja 4
aga kriteeriumid selliste kohustuste kdlblikkusele, mis on sama ndudediguse jarguga kui
valjajdetud kohustused. Artiklis 72c satestatakse, et koOlblike kohustuste Kkirjeks
kvalifitseeruvad Uksnes sellised instrumendid, mille jarelejddnud tdhtaeg on vahemalt (ks
aasta. Kolblikkuse kriteeriumid vélistavad sellised kohustused, mille on emiteerinud
eriotstarbelised ettevotjad kooskdlas kogu kahjumikatmisvdime tingimuste loeteluga.

Uue peatiki 5a 2. jaos (artiklid 72e kuni 72j) on satestatud eeskirjad kdlblike kohustuste
mahaarvamiseks, et teha kindlaks selliste kohustuste netosumma, mis vdivad omavahendite ja
kdlblike kohustuste ndude puhul arvesse minna. Krediidiasutused ja investeerimisiihingud on
kohustatud maha arvama enda kdlblike kohustuste instrumentides olevad osalused (artikkel
72f) ja teiste globaalsete ststeemselt oluliste ettevotjate kdlblike kohustuste instrumentides
olevad osalused (artiklid 72h ja 72i). Artikli 72e 10ikes 3 satestatakse selliste kohustuste
osaluste proportsionaalne mahaarvamine, mis kuuluvad véljaarvatud kohustustega samasse
jarku ja mida vOib kolblikeks kohustusteks lugeda Uksnes piiratud madral. Kolblikest
kohustustest ja omavahenditest tehakse mahaarvamisi vastava mahaarvamise meetodi alusel
(kapitalinbuete maaruse artikli 66 punkt e). Artiklis 72j s&testatakse kauplemisportfelli
Kirjetega seotud mahaarvamistest tehtav erand. Uue peatiiki 5a 3. jaos madratletakse sellised
mdisted nagu kolblikud kohustused (artikkel 72k) ning omavahendid ja koélblikud kohustused
(artikkel 721I).
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Komisjon kusib EBAIt ndu globaalsete ststeemselt oluliste ettevotjate emiteeritud kogu
kahjumikatmisv@ime instrumentides olevate osaluste késitlemise erinevate valikuvariantide ja
nende mdju kohta. Uks valikuvariant, mille kohta komisjon ndu kusib, on Baseli
pangajarelevalve komitee hiljuti avaldatud meetod kogu kahjumikatmisvGimega osaluste
kasitlemiseks. Saadud nduande pdhjal kaalub komisjon, kas selles muudatusettepanekus
valjapakutud lahendust tuleks muuta.

Omavahendite ja k6lblike kohustuste Gldnduete kohandamine

KapitalinGuete mé&é&ruse Il osa | jaotise 6. peatikki (artiklid 73 kuni 80) kohandatakse ja
lisatakse sellesse kolblike kohustuste kategooria. Artikleid 77 ja 78 laiendatakse ning neisse
lisatakse kohustus taotleda padevalt asutuselt kapitaliinstrumentide ja kolblike kohustuste
ennetdhtaegseks lunastamiseks eelnev luba. Artiklisse 78 lisatakse vOimalus anda
krediidiasutusele vOi investeerimisiihingule Gldine eelnev luba kolblike kohustuste
instrumente enne tahtaega tagasi votta, kui jarelevalveasutuselt sellise loa saamise tingimused
on téidetud. Artikli 80 kohaselt volitatakse EBAd jadlgima omavahenditesse kuuluvate
instrumentide ja kolblike kohustuste instrumentide emiteerimist. Et viia omavahendite
kolblikkuse kriteerium kooskdlla kdlblike kohustuste kriteeriumiga, on lubatud eriotstarbelise
ettevotja emiteeritud tdiendavaid esimese taseme omavahendeid ja teise taseme omavahendeid
kasitleda omavahenditena iksnes kuni 31. detsembrini 2021.

OMAKAPITALIINVESTEERINGUD FONDIDESSE (KAPITALINOUETE MAARUS)

2013. aasta detsembris avaldas Baseli pangajarelevalve komitee uue standardi fondidesse
tehtavate omakapitaliinvesteeringute kasitlemise kohta. Uue standardi eesmark oli tdpsustada
olemasolevat kasitlust ning hakata selliseid riskipositsioone késitlema rahvusvahelisel tasandil
senisest jarjepidevamalt ja riskitundlikumalt (nt vottes arvesse nii fondi alusvaraks olevate
investeeringute kui ka fondi finantsvéimendusega seotud riske). Uue standardi rakendamiseks
liidu Giguses tehti kapitalinbuete maarusesse mitu muudatust.

Artiklit 128 muudetakse eesmérgiga tagada, et eriti suure riskiga seotud Kirjete maaratlus ei
hdlma (Uhiseks investeerimiseks loodud ettevOtjate aktsiatest vOi osakutest tulenevaid
riskipositsioone.

Artiklit 132 muudetakse selliselt, et see kajastaks uusi tldisi pdhimdtteid ja néudeid, mille
pdhjal arvutatakse vélja thiseks investeerimiseks loodud ettevdtjate aktsiatest vdi osakutest
tulenevate riskipositsioonide omavahendite nduded selliste  krediidiasutuste ja
investeerimisuhingute puhul, kes rakendavad krediidiriski standardmeetodit.

Lisatakse artikkel 132a, milles kirjeldatakse Uksikasjalikult kahe artiklis 132 ette n&htud
meetodi, tdpsemalt aluspositsioonide arvessevotmise meetodi ja volitustel péhineva meetodi
alusel tehtavaid arvutusi.

Artiklit 152 muudetakse selliselt, et see kajastaks muudetud ndudeid ja meetodeid, mis
puudutavad hiseks investeerimiseks loodud ettevotjate aktsiatest ja osakutest tulenevate
riskipositsioonide omavahendite nduete valjaarvutamist selliste krediidiasutuste ja
investeerimisuhingute puhul, kes kohaldavad krediidiriskile sisereitingute meetodit.

VASTASPOOLE KREDIIDIRISKI STANDARDMEETOD (KAPITALINC)UETE MAARUS)

2014. aasta méartsis avaldas Baseli pangajarelevalve komitee uue standardmeetodi
tuletisinstrumentide riskipositsiooni vaartuse véljaarvutamiseks ehk niinimetatud vastaspoole
krediidiriski ~ standardmeetodi, mille eesmdrk on korvaldada olemasolevates
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standardmeetodites esinevad puudused. Uue meetodi lisamiseks liidu 0Oigusse tehti
kapitalinBuete maarusesse mitu muudatust, tagades sealjuures, et uued eeskirjad jaévad
proportsionaalseks.

Artiklis 273 muudeti mdningaid mdisteid ja lisati méned uued mdisted, et kajastada uusi
kehtestatavaid meetodeid. Turuvddrtuse meetod asendati vastaspoole krediidiriski
standardmeetodiga (artiklid 274 kuni 280f). Tuhistati standardmeetodiga seotud eeskirjad.
Lisati uued vastaspoole krediidiriski lihtsustatud standardmeetodit kasitlevad eeskirjad
(artikkel 281). Muudeti kehtivaid eeskirju, mis puudutavad esmase riskipositsiooni meetodit
(artikkel 282). Muudeti esmase riskipositsiooni meetodi kasutamise aktsepteeritavuse
kriteeriumeid ning lisati vastaspoole krediidiriski lihtsustatud standardmeetodi kasutamise
kolblikkuskriteeriumid (artiklid 273a ja 273b). Muudeti artikleid 298 ja 299, et need
kajastaksid vastaspoole krediidiriski standardmeetodi kehtestamist.

KESKSETE VASTASPOOLTEGA SEOTUD RISKIPOSITSIOONID (KAPITALINOUETE MAARUS JA
EUROOPA TURU INFRASTRUKTUURI MAARUS)

2014. aasta aprillis avaldas Baseli pangajarelevalve komitee [6pliku standardi kesksete
vastaspooltega seotud riskipositsioonide ké&sitlemise kohta. LOpliku standardiga kdrvaldati
kaks aastat varem avaldatud vahestandardi puudused. Uue standardi rakendamiseks liidu
Oiguses tehti kapitalinbuete maarusesse ja maarusesse (EL) nr 648/2012 (Euroopa turu
infrastruktuuri méaarusesse) mitu muudatust.

Kapitalinduete maaruse artiklite 300 kuni 310 ja artikli 497 muudatused

Artiklisse 300 lisati mitu uut mdistet, mis puudutavad kesksete vastaspooltega seotud
riskipositsioonide omavahendite nduete muudetud eeskirju. Artiklit 301 muudeti eesmérgiga
lisada  krediidiasutuste  ja  investeerimisuhingute  keskse vastaspoolega  seotud
sularahatehingutest tuleneva riskipositsiooni erikohtlemine, tdpsustada alustamise tagatise
kasitlust ning vélja tuua asjaolu, et nduetele vastavate kesksete vastaspooltega seotud
riskipositsioonide puhul rakendatakse omavahendite nduete arvutamisele thtainsat meetodit.
Artiklit 304 muudeti eesmérgiga kajastada tuletisinstrumentide riskipositsioonide vaartuse
arvutamise meetodite muutmist ning tapsustada vaartpaberite kaudu finantseerimise tehingute
ja klientidelt kliirivatele liikmetele antud tagatiste kéasitlust. Artiklit 305 muudeti eesmargiga
tdpsustada véartpaberite kaudu finantseerimise tehingute késitlust ja muuta klientide
riskipositsioonide eeliskohtlemise kdlblikkuskriteeriume. Artiklisse 306 lisati tapsustus
Kliirivate liikmete klientidele antavate garantiide ja vaartpaberite kaudu finantseerimise
tehingute kasitlemise kohta. Artiklisse 308 lisati uus meetod omavahendite nduete
arvutamiseks seoses nduetele vastava keskse vastaspoole tagatisfondi tehtavate eelrahastatud
osamaksetega. Artiklis 309 muudeti nduetele mittevastava keskse vastaspoolega seotud
riskipositsioonide omavahendite nduete arvutamise valemit. Artiklis 310 thistati alternatiivne
meetod omavahendite nduete arvutamiseks kesksete vastaspoolte vastu olevate nduete puhul
ning asendati see tagatisfondi rahastamata osamaksude uue kasitlusega. Viimaks muudeti
artiklis 497 sisalduvaid Gleminekusétteid.

Euroopa turu infrastruktuuri maaruse artiklite 50a kuni 50d ja artikli 89 muutmine

Artikleid 50a kuni 50d tdiendati uue meetodiga keskse vastaspoole hiipoteetilise kapitali
valjaarvutamiseks, mis on krediidiasutuste ja investeerimisiihingute jaoks vajalik selle keskse
vastaspoole tagatisfondi tehtavate osamaksetega seotud omavahendite nduete arvutamiseks.
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Artikli 89 punkti 5a muudeti eesmérgiga uuendada selle arvutuskdiguga seotud
uleminekusatteid.

KAUPLEMISPORTFELLI-/TURURISK (KAPITALINOUETE MAARUS)

2016. aasta jaanuaris l0petas Baseli pangajarelevalve komitee kauplemisportfelli pohjaliku
labivaatamise ja avaldas uue standardi tururiski kasitlemise kohta. Standardiga korvaldatakse
kehtiva tururiski raamistiku struktuuris esinevad puudused, muu hulgas asjaolu, et see ei
suuda taielikult arvesse votta kdiki krediidiasutuste ja investeerimisiihingute riske ning et
selles satestatud kauplemisportfelli ja pangaportfelli eristamine on liiga ebakindel, mis tekitas
voimaluse Oiguslikuks arbitraaziks. Uus standard sisaldab parandatud eeskirju sisemudelite
kasutamise kohta tururiski katmiseks kasutatavate omavahendite arvutamisel ning kehtiva
standardmeetodi asemel kehtestatavat uut standardmeetodit. Uue standardi rakendamiseks
liidu Giguses tehti kapitalinbuete maarusesse mitu muudatust, tagades sealjuures, et eeskirjad
jadvad proportsionaalseks.

I jaotises ,, Uldnéuded, hindamine ja aruandlus “

Artiklis 94 on sétestatud parandatud tingimused selle kohta, kuidas krediidiasutus voi
investeerimisiihing saab kasu erandist, mida kohaldatakse juhul, kui kauplemisportfelliga
seotud tegevuse maht on véike. Selle kohaselt vdidakse votta aluseks pangaportfelli
riskipositsioonide krediidiriski katmiseks kasutatavate omavahendite nouded tururiski
katmiseks kasutatavate omavahendite nduete asemel. Artiklites 102 ja 103 on tdpsustatud
uldisi ndudeid kauplemisportfelli riskipositsioonidele. Artiklites 104 ja 104a on tapsustatud
positsioonide  kauplemisportfelli  alla  mé&aramise  kriteeriume  ning  tingimusi
kauplemisportfellis registreeritud positsiooni Umberliigitamiseks pangaportfelli alla ja
vastupidi. Artiklis 104b satestatakse uus kauplemisuksuse madratlus. Artiklis 105 satestatakse
eeskirjad, mida tuleb kauplemisportfelli positsioonide usaldusvéarsel hindamisel jargida.
Artiklis 106 on kirjeldatud pangaportfelli positsioonide sisemiseks riskimaanduseks loetavate
kauplemisportfellide positsioonide arvessevotmist ja kasitlemist.

IV jaotise 1. peatiikis ,, Uldscitted *

Artiklis 325 kirjeldatakse erinevaid meetodeid, mida krediidiasutused ja investeerimisiihingud
voivad kasutada tururiskide katmiseks kasutatavate omavahendite ndude arvutamiseks, nende
kasutamise tingimusi ja nende v@imalikku kombineerimist. Artiklis 325a on tksikasjalikumalt
satestatud  kolblikkuskriteeriumid lihtsustatud standardmeetodi kasutamiseks selliste
krediidiasutuste ja investeerimisuhingute puhul, mille kauplemisportfelli tegevus on keskmise
mahuga. Artiklis 325b on sétestatud tingimused, mille korral voib tururiski positsioone
tasaarveldada samasse konsolideerimisgruppi kuuluvate ettevétjate vahel eesmargiga arvutada
tururiski omavahendite ndudeid konsolideeritud alusel. Artiklis 325c on satestatud
tingimused, mille korral v6ib tururiskidega seotud nduetest valja arvata sellised positsioonid,
mille krediidiasutus vOi investeerimisiihing on votnud eesmargiga maandada valuutakursi
muutuste kahjulikku méju oma omavahendite suhtarvudele.

Peatiikk 1a ,, Standardmeetod *

1. jaos (artikkel 325d) kirjeldatakse standardmeetodi eri komponente. 2. jaos (artiklid 325e
kuni 325l) kirjeldatakse esimese komponendi, tundlikkusel pdhineva meetodi toimimist.
Selles on satestatud delta-, vega- ja kumerusriski arvutamise ja koondamise uldpdhimétted. 3.
jao 1. alajaos (artiklid 325m kuni 325r) on satestatud riskitegurid, mis tuleb arvesse votta
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kauplemisportfelli positsioonide tundlikkuse arvutamisel eri riskiklasside suhtes. 3. jao 2.
alajaos (artiklid 325s kuni 325u) on selgitatud, kuidas seda tundlikkust tuleb arvutada. 4. jaos
(artikkel 325v) on kirjeldatud standardmeetodi teise komponendi ehk jaakriski lisandi
toimimist. 5. jaos Kirjeldatakse standardmeetodi kolmanda komponendi ehk makseviivituse
riski kulu toimimist. Artiklis 325w on toodud pdhimdisted. 1. alajaos (artiklid 325x kuni
325z) on Kkirjeldatud makseviivituse riski kulu arvutamist muude kui véartpaberistamise
positsioonide puhul, 2. alajaos (artiklid 325aa ja 325ab) ning 3. alajaos (artiklid 325ac kuni
325ae) aga sama arvutuskaiku vaartpaberistamise positsioonide puhul. 6. jaos (artiklid 325af
kuni 325az) on toodud riskikaalud ja korrelatsioonid, mida tuleb tundlikkusega koostoimes
kasutada iga riskiklassi puhul eesmargiga méarata kindlaks tururiskide katmiseks kasutatavate
omavahendite nduded standardmeetodi kasutamisel. ELi riigivolakirjadega seotud
riskipositsioonid on esimeses riskiklassis, mille riskikaal on madalaim (artiklid 325ai ja
325al). See késitlus on kooskdlas reitingust s6ltumatu kasitlusega, mida praegu sellistele
pangaportfellis  sisalduvatele  riskipositsioonidele  kohaldatakse.  Véhendati  ELi
krediidiasutuste ja investeerimisiihingute emiteeritud pandikirjadele kohaldatavaid riskikaale
(artiklid 325ai ja 325al). See kasitlus ennetaks voimalikku méarkimisvéarset kapitalinGuete
suurendamist ELi krediidiasutuste ja investeerimisiihingute emiteeritud pandikirjadega seotud
riskipositsioonide puhul ning hoiaks seelébi eluasemelaenude ja mitteeluruumide ostmiseks
vOetud hlpoteeklaenude rahastamiskulud madalamal tasemel.

Peatiikk 1b ,, Sisemudeli meetod *

1. jaos (artiklid 325ba ja 325bb) on sétestatud tingimused, mille korral on krediidiasutustel ja
investeerimisuhingutel digus kasutada sisemudeleid, ning kirjeldatud, kuidas tuleb selleks loa
saanud kauplemisiiksuste puhul arvutada tururiski omavahendite ndudeid. 2. jaos (artiklid
325bc kuni 325bl) on kirjeldatud, kuidas tuleb tururiski omavahendite nduete arvutamisel
arvesse votta oodatavat langust ja likviidsusperioode, millistele nduetele peavad vastama
sisemudelid jareltestimise, kasumi ja kahjumi jaotuse ja sisese valideerimise aspektist ning
millised on dldisemad kvalitatiivsed ja riskide mddtmisega seotud nduded, samuti
Kirjeldatakse stressistsenaariumi riskinditajat, mis tuleb vélja arvutada mittemodelleeritavate
riskitegurite puhul. Nii nagu standardmeetodi puhul, kehtestati ka sisemudelite meetodi puhul
erikohtlemise v@imalus, lubades ELi riigivblakirjade ja ELi krediidiasutuste voi
investeerimisuhingute emiteeritud pandikirjadega seotud riskipositsioonide puhul kasutada
luhemaid likviidsusperioode (artikkel 325be). 3. jaos (artiklid 325bm kuni 325bg) on
kirjeldatud, kuidas tuleb sisemudelite meetodi abil arvutada makseviivituse riski kulu seoses
selliste kauplemisiiksustega, mille puhul esineb makseviivituse risk.

2., 3. ja 4. peatiikk ,, Lihtsustatud standardmeetod “

2., 3. ja 4. peatlkk (vastavalt positsiooniriski, valuutariski ja kaubariski omavahendite
nduded)  kajastavad  muudetud  tururiskiraamistikus  kehtestatavat  lihtsustatud
standardmeetodit. Need eeskirjad olid olemas juba kehtivas tururiskiraamistikus ja jadvad
muutmata. Krediidiasutused ja investeerimistihingud vdivad seda meetodit kasutada kuni
[kdesoleva madruse joustumise Kkuupéevani]. Pérast seda kuupédeva vdivad lihtsustatud
standardmeetodit kasutada ainult need krediidiasutused ja investeerimisuhingud, mis vastavad
artiklis 325a satestatud kdlblikkuskriteeriumitele.
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5. peatiikk ,, Lihtsustatud sisemine meetod

5. peatiikis on toodud muudetud tururiskiraamistikuga kehtestatav lihtsustatud sisemudelite
meetod. Need eeskirjad olid olemas juba kehtivas tururiskiraamistikus ja jadvad muutmata.
Krediidiasutused ja investeerimisuhingud voéivad seda meetodit kasutada kuni [kéesoleva
méaaruse joustumise kuupdevani]. Parast seda kuupdeva ei saa krediidiasutused ja
investeerimisiihingud tururiski omavahendite nduete arvutamisel lihtsustatud sisemudelite
meetodit enam kasutada. Siiski jadb 5. peatiikk kehtima krediidivaértuse korrigeerimise
riskide omavahendite nGuete arvutamiseks artiklis 383 sétestatud taiustatud meetodi alusel.

X osa ,, Uleminekusdtted, aruanded, libivaatamised ja muudatused “

Artiklis 501b kirjeldatakse peatikkide la ja 1b kohaselt arvutatud tururiski omavahendite
nduete jarkjargulist kehtestamist. Artiklis 519a on nimetatud mitu uuendatud
tururiskiraamistiku tehnilist elementi, mille probleemsus vdib ilmneda nende rakendamise
jarel. EBA saab volituse vaadata need tehnilised elemendid Ule kolme aasta jooksul pérast
méaé&ruse joustumist ning EBA jarelduste valguses v6ib komisjon teha ettepanekuid vastavate
eeskirjade muutmiseks.

RISKIDE KONTSENTREERUMINE (KAPITALIN@UETE MAARUS)

Praegune kapitalibaas (aktsepteeritud kapital) hdlmab Uksnes vaikest osa krediidiasutuste ja
investeerimisiihingute Uldisest suurest riskide kontsentreerumisest ega ole seega piisavalt
usaldusvaarne, et valtida krediidiasutuse voi investeerimisiihingu maksimaalset voimalikku
kahju juhul, kui the vastaspoole vdi vastaspoolte riihma ootamatu maksejouetus ohustab selle
krediidiasutuse vOi investeerimisiihingu jatkuvat tegutsemist. Samuti ei arvesta praegune
limiit suuremaid riske seoses riskipositsioonidega, mis on globaalsetel slsteemselt olulistel
ettevotjatel Ghe vastaspoole vOi Uksteisega seotud klientide rilhmade suhtes, ning eelkdige
seoses riskipositsioonidega teiste globaalsete slsteemselt oluliste ettevOtjate suhtes.
Oigupoolest on finantskriis naidanud, et iihe globaalse siisteemselt olulise ettevGtja suur
kahjum vdib tekitada muret teiste globaalsete slsteemselt oluliste ettevotjate
maksevOimelisuse péarast ning tdsiselt kahjustada finantsstabiilsust. Viimaks kasutatakse
kehtivas riskide kontsentreerumise raamistikus vaiksema tapsusega meetodeid kui uue
metoodika puhul (st vastaspoole krediidiriski standardmeetod), mille Baseli pangajarelevalve
komitee on tootanud valja pankade tuletisinstrumentide krediidipositsioonide (st bérsivélised
tuletisinstrumendid) valjaarvutamiseks. Riskide kontsentreerumise raamistikku muudetakse
eesmargiga korvaldada tuvastatud puudused. Eelkdige vOib riskide kontsentreerumise
piirmadra arvutamisel arvesse votta (ksnes esimese taseme omavahendeid (teise taseme
omavahendeid enam ei vdi); Artikli 395 I6iget 1 muudetakse ja kehtestatakse globaalsete
susteemselt oluliste pankade riskipositsioonile teiste globaalsete slisteemselt oluliste pankade
suhtes alampiir 15%. Muudetud artikkel 390 kohustab kasutama borsivéliste
tuletisinstrumentidega tehtavate tehingute riskipositsioonide véljaarvutamiseks vastaspoole
krediidiriski standardmeetodeid, seda isegi selliste pankade puhul, kellel on igus kasutada
sisemudeleid. Kokkuvdttes suurendavad kehtivasse raamistikku tehtavad muudatused riskide
kontsentreerumist késitleva korra riskitundlikkust ning viivad Euroopa susteemi rohkem
kooskdlla Baseli pangajarelevalve komitee 2014. aastal kehtestatud standardiga riskide
kontsentreerumise kohta.

Kapitalinduete maé&ruse artikli 507 kohaselt on komisjonil kohustus vaadata I&bi artikli 400
IGike 1 punkti j ja artikli 400 I6ike 2 kohaldamine ning koostada selle kohta aruanne. Kuna
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nendes satetes toodud erandite tiihistamise vOi kohustuslikuks muutmise voimaliku mdju
hindamiseks vajalike piisavate kvantitatiivsete andmete kogumine ei olnud v@imalik, antakse
artiklis 507 EBA-le uus volitus esitada komisjonile aruanne artikli 400 18igetes 1 ja 2 ning
artikli 390 18ikes 6 satestatud erandite kasutamise kohta.

FINANTSVOIMENDUSE MAAR (KAPITALINOUETE MAARUS)

Mitmesse kapitalinbuete méaaruse artiklisse lisatakse uusi satteid ja tehakse muudatusi
eesmérgiga kehtestada koigile kapitalinduete direktiivile allutatud krediidiasutustele ja
investeerimisiihingutele siduv finantsvdimenduse madra ndue. FinantsvGimenduse maara
ndue tdiendab kehtivaid kapitalinbuete direktiivis sétestatud ndudeid seoses Ulemaérase
finantsvdimenduse riski jarelevalvega ning kapitalinduete maaruses satestatud ndudeid
finantsvbimenduse mééara arvutamise, selle kohta jarelevalveasutustele aruannete esitamise ja
alates 2015. aasta jaanuarist selle avalikustamise kohta.

Finantsvdimenduse méaéara ndue

Rahvusvahelisel tasandil kokku lepitud finantsvoimenduse mé&ér, 3 % esimese taseme
omavahenditest, lisatakse kapitalinGuete maaruse artiklis 92 satestatud omavahendite nduetele
ning krediidiasutused ja investeerimisthingud peavad seda jargima lisaks riskipdhistele
nduetele. Seetdttu kehtestatakse kogu liidus 0htlustatud siduv ndue, mis toimiks
krediidiasutuste ja investeerimisuhingute jaoks kaitsemeetmena. Samuti vastutavad padevad
asutused endiselt iga eraldiseisva krediidiasutuse voi investeerimistihingu finantsvdimenduse
pdhimdtete ja protsesside jalgimise eest ning voivad vajaduse korral kehtestada lisameetmeid
ulemé&érase finantsvdimendusega seotud riskide vahendamiseks.

FinantsvGimenduse méaara riskipositsiooni naitajas tehtavad kohandused

Kehtivas kapitalinduete méaaruses sisalduvad finantsvdimenduse méara riskipositsiooni
néitajas tehtud kohandused on sisse jaetud. Kuna finantsvdimenduse madra 3 % ndue seaks
teatavatele &rimudelitele ja d&riliinidele suuremad piirangud kui teistele, on edasiste
kohanduste tegemine pdhjendatud. Krediidiasutused ja investeerimisiihingud vdivad
vahendada finantsvdimenduse maéara riskipositsiooni néitajat riiklike arengupankade avaliku
sektori laenude andmisel (artikli 429a 18ike 1 punkt d), vahendatud laenude puhul (artikli
429a ldike 1 punkt e) ja ametlikult tagatud ekspordikrediidi puhul (artikli 429a 16ike 1 punkt
f). Et mitte véhendada krediidiasutuste ja investeerimistihingute motivatsiooni klientide
Kliirimiseks, on krediidiasutustel ja investeerimistihingutel digus vahendada riskipositsioonide
néitajat klientidelt saadud alustamise tagatise vorra selliste tuletisinstrumentide puhul, kus
lepinguid kliirib nduetele vastav keskne vastaspool (artikli 429c 18ige 4).

Globaalsete susteemselt oluliste pankade finantsvGimenduse mééara puhver

Rahvusvahelisel tasandil kaivad arutelud globaalsetele slsteemselt olulistele pankadele
vBimaliku finantsv6imenduse maara puhvri kehtestamise (le. Pérast finantsvimenduse mééara
puhvri kisimuses 16pliku rahvusvahelise kokkuleppe saavutamist tuleks kaaluda selle lisamist
kapitalinGuete maarusesse.

NOUTAV ARUANDLUS (KAPITALINOUETE MAARUS)

Kapitalinbuete méaarusesse ja kapitalinduete direktiivi on lisatud vdi neis on muudetud
mitmesuguseid satteid, mille eesmérk on suurendada proportsionaalsust ning vahendada
krediidiasutuste ja investeerimistihingute kulusid seoses uldise ndutava aruandluse
raamistikuga.
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Artikli 99 16iget 5 muudetakse ja lisatakse sellesse EBA-le antav volitus esitada komisjonile
31. detsembriks 2019 aruanne ndutava aruandlusega seotud kulude kohta. VVolituses on EBA-
le antud véga tdpne metoodika krediidiasutuste ja investeerimisuhingute aruandluskulude
kokkuarvutamiseks ning see sisaldab kohustust anda soovitusi selle kohta, kuidas saaks
kehtivate EBA aruandevormide muutmise abil lihtsustada véikeste krediidiasutuste ja
investeerimisiihingute aruandlust.

Vaikesed krediidiasutused ja investeerimisiihingud, nagu on méaratletud artiklis 430a, peavad
ndutavaid aruandeid esitama Uksnes kord aastas erinevalt teistest krediidiasutustest ja
investeerimisuhingutest, kes peavad need esitama poole aasta tagant vdi veelgi sagedamini
(artikli 99 16ige 4 ning artiklid 100, 101, 394 ja 430).

Riskide kontsentreerumisest teavitamise lihtsustamiseks tihistatakse (ks asjaolu ja
tdpsustatakse teist asjaolu, mille kohta peab praegu artikli 394 kohaselt aruande esitama.

TEABE AVALIKUSTAMINE (KAPITALINOUETE MAARUS)
Teabe avalikustamise nduete proportsionaalsuse suurendamine

V111 ossa lisatakse uued sétted, et kehtestada senisest proportsionaalsem avalikustamise kord,
mis vOtab arvesse krediidiasutuste ja investeerimisiihingute suhtelist suurust ning keerukust.
Krediidiasutused ja investeerimisihingud jagatakse kolme kategooriasse — suured (artikkel
433a), véikesed (artikkel 433b) ja muud (433c) — ning neis eristatakse omakorda borsil
noteeritud ning borsivéliseid krediidiasutusi ja investeerimisuhinguid. Avalikustamise
ndudeid kohaldatakse igale krediidiasutuste ja investeerimisiihingute kategooriale liugskaala
alusel, muutes nii avalikustatava teabe olemust kui ka avalikustamise sagedust.

Liugskaala Ulemises otsas on suured borsil  noteeritud  krediidiasutused ja
investeerimisuhingud, millel on kohustus esitada kord aastas kogu V111 osas ndutav teave ning
lisaks sellele avaldada valitud teave kord poolaastas v&i kvartalis. Viimase ndude alla kuulub
ka artiklis 447 satestatud peamiste usaldatavusnditajate tabeli esitamine. Liugskaala alumises
otsas on véikesed borsivélised krediidiasutused ja investeerimisuhingud, mis peavad (ks kord
aastas esitama Uksnes dldjuhtimise, tasustamise ja riskijuhtimise andmed ning peamiste
usaldatavusnaitajate tabeli.

Rahvusvaheliste standarditega kooskdla saavutamise eesmargil tehtavad sihtotstarbelised
muudatused ning uued vdi muudetud esimese samba nduded

VIl osa Il ja Il jaotise kohta (artiklid 435 kuni 455) tehti mitu muudatusettepanekut, mille
eesméark on viia avalikustamise nduded paremini kooskdlla rahvusvaheliste avalikustamise
ndudeid kasitlevate standarditega. Eeskétt lisati uus ndue, mille kohaselt tuleb avalikustada
teave selliste oluliste kindlustusandjatesse tehtud investeeringute kohta, mille puhul on padev
asutus andnud loa neid finantskonglomeraatide taiendavate omavahendite nGuetest mitte maha
arvata (artikli 438 punktid e ja f).

Teiste neid jaotisi kasitlevate muudatusettepanekute eesméark on kajastada uusi vdi muudetud
esimese samba ndudeid, mis selle seadusandliku ettepanekuga soovitakse kehtestada. See
sisaldab teabe avalikustamist kogu kahjumikatmisvdime (artikkel 437a), vastaspoole
krediidiriski (artikkel 439), tururiski (artikkel 445) ja likviidsusnduete kohta (artikkel 451a).
Viimaks tapsustatakse tasustamise avalikustamist ning kehtestatakse avalikustamise ndue
seoses direktiivis 2013/36/EL sétestatud tasustamiseeskirju puudutavate erandite kasutamise
kohta (artikkel 450).
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EBA-le ja komisjonile diguste andmine

Ettepanekuga antakse EBA-le digus tootada valja thtsed avalikustamise vormid, mis peaksid
lihtsama vorreldavuse huvides olema vdimalikult suures kooskélas rahvusvaheliste
avalikustamise vormidega (artikkel 434a).

Samal eesmargil antakse komisjonile muudatusettepanekuga digus muuta V111 osas satestatud
avalikustamise noéudeid, et kajastada rahvusvaheliste avalikustamise noudeid kasitlevate
standardite arengut vdi muutumist (artikli 456 punkt k).

STABIILSE NETORAHASTAMISE KORDAJA (KAPITALINOUETE MAARUS)

VI ossa lisatakse uus jaotis ja olemasolevatesse satetesse tehakse muudatusi, millega
kehtestatakse krediidiasutustele ja susteemsetele investeerimisiihingutele siduv stabiilse
netorahastamise kordaja.

Uldsatted

| osa uldsétteid on muudetud. Muudeti artiklit 8 eesmérgiga korrigeerida tingimusi, mille
alusel krediidiasutus vOi investeerimisiihing saab kasu likviidsusnduetest loobumisest
individuaalsel tasandil, samuti muudeti artikleid 11 ja 18 seoses konsolideerimiseeskirjadega.

Kehtivad likviidsust kasitlevad satted

VI osa | ja Il jaotisse tehakse muudatused eesmargiga korrigeerida mdisteid ja aruandlust
puudutavaid ndudeid. Mdisteid korrigeeritakse artiklis 411, aruandlust puudutavaid ndudeid
aga tapsustatakse artiklites 412, 413, 415, 416 ja 422 kuni 425. Artiklit 414 muudeti
eesmérgiga lisada sellesse uus stabiilse netorahastamise kordaja ndue ja kohaldatavad
tagajarjed selle ndude rikkumise korral.

VI osa uus IV jaotis: Stabiilse netorahastamise kordaja
1. peatiikk ,, Stabiilse netorahastamise kordaja“ (artiklid 428a ja 428b)

Artiklis 428a tapsustatakse kolmandates riikides asuvaid tltarettevotjaid késitlevaid eeskirju
stabiilse netorahastamise kordaja arvutamiseks konsolideeritud alusel.

Artiklis 428b maéaératletakse stabiilse netorahastamise kordaja Uldine Glesehitus: see
arvutatakse krediidiasutuse voi investeerimistihingu olemasoleva stabiilse rahastamise ja
ndutava stabiilse rahastamise suhtena.

2. peatiikk ,, Uldised eeskirjad stabiilse netorahastamise kordaja arvutamiseks * (artiklid 428c
kuni 428h)

Artiklis 428c tépsustatakse uldisi eeskirju, mida stabiilse netorahastamise kordaja
arvutamisele kohaldatakse.

Artiklis 428d tapsustatakse seda, kuidas tuleks stabiilse netorahastamise kordaja arvutamisel
arvesse votta tuletislepinguid, artiklis 428e aga tapsustatakse tagatud laenuandmistehingute ja
kapitaliturupdhiste tehingute tasaarveldamist.

Artiklis 428f satestatakse tingimused, mille puhul v@idakse méned varad ja kohustised lugeda
vastastikku sdltuvateks, ning tuuakse valja loetelu toodetest, mille varadele ja kohustistele
seda tuleb kohaldada: tsentraalsed reguleeritud séastud, tugilaenud, pandikirjade emiteerimine
ilma rahastamisriskita Uhe aasta jooksul ning tuletistehingute klientidega seotud kliirimine.
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Komisjonil on digus votta selle loetelu Glevaatamiseks vastu delegeeritud digusakt (artikli 460
uus IBige 3).

Artiklis 4289 satestatakse hoiuste kasitlemine koostdovorgustikes voi Kkrediidiasutuste ja
investeerimisuhingute kaitseskeemides ning artikliga 428h kehtestatakse pédevatele
ametiasutustele antav kaalutlusdigus kontsernisiseste tehingute eeliskohtlemiseks teatavatel
tingimustel.

3. peatiikk ,, Olemasolev stabiilne rahastamine * (artiklid 428i kuni 4280)

Selle peatiki 1. jaos (artiklid 428i ja 428)) méératletakse Uldised eeskirjad, mida tuleb
kohaldada stabiilse netorahastamise kordaja valemis murru lugeja real oleva olemasoleva
stabiilse rahastamise valjaarvutamisel.

2. jaos (artiklid 428k kuni 4280) on méaératletud olemasoleva stabiilse rahastamise tegurid,
mida kohaldatakse regulatiivsele kapitalile ja mitmesugustele kohustustele olenevalt nende
iseloomust, eriti nende I6pptahtajast ja vastaspoole olemusest.

4. peatiikk ,, Noutav stabiilne rahastamine “ (artiklid 428p kuni 428ag)

Selle peatiki 1. jaos (artiklid 428p ja 428q) madratletakse Uldised eeskirjad, mida tuleb
kohaldada stabiilse netorahastamise kordaja valemis murru nimetaja real oleva ndutava
stabiilse rahastamise valjaarvutamisel.

2. jaos (artiklid 428r kuni 4280) on maaratletud ndutava stabiilse rahastamise tegurid, mida
kohaldatakse mitmesugustele varadele ja bilansivélistele riskipositsioonidele olenevalt nende
iseloomust, eriti nende I6pptahtajast, likviidsusest ja vastaspoole olemusest.

Stabiilse netorahastamise kordaja valjaarvutamisel kohaldatavad mdisted ja ndutava stabiilse
rahastamise tegurid kajastavad ELi likviidsuskattekordaja véljaarvutamisel kasutatavaid
moisteid ja vaartuskarpeid. Eelkdige kohaldatakse 1. taseme kdrge krediidikvaliteediga
likviidsete varade hulka kuuluvatele varadele (vélja arvatud vaga korge krediidikvaliteediga
pandikirjadele) 0 % suurust ndutava stabiilse rahastamise tegurit, et valtida riigi volakirjade
turgude likviidsuse negatiivset mdju.

Varadele, mis pdrinevad tehingutest finantssektorisse kuuluvate klientidega, mille
jarelejaanud tahtaeg on vahem kui kuus kuud ja mis on tagatud 1. taseme ko&rge
krediidikvaliteediga likviidsete varadega (vélja arvatud véga korge krediidikvaliteediga
pandikirjad), kohaldatakse 5 % suurust ndutava stabiilse rahastamise tegurit (artikkel 428s).
Kui need on tagamata vOi kui need on tagatud muude varadega, kohaldatakse nendele
tehingutele 10 % suurust ndutava stabiilse rahastamise tegurit (artikkel 428u). Need
kohandused Baseli ndutava stabiilse rahastamise tegurites (mis on vastavalt 10 % ja 15 %)
tehakse eesmargiga leevendada vahetut mdju pankadevaheliste rahaturgude likviidsusele,
vadrtpaberite likviidsusele ja turutegemisele. Komisjonil on 6igus votta selle késitluse ja
laiema tagatud tehingute kasitluse labivaatamiseks vastu delegeeritud Gigusakt, vottes arvesse
EBA koostatud aruandes sisalduvaid jareldusi. Kui kolme aasta jooksul pérast stabiilse
netorahastamise kordaja rakendamist mingit otsust ei tehta, suurendatakse nimetatud ndutava
stabiilse rahastamise tegureid vastavalt 10 % ja 15 % peale (X osa artikli 510 uus 7. 18ige).

Tuletislepingute puhul kehtib reegel, et kui tuletisinstrumendi varad (mis on tasaarveldatud
variatsioonitagatistega, mis on saadud rahas ja 1. taseme kdrge krediidikvaliteediga likviidsete
varadena, valja arvatud vaga korge krediidikvaliteediga pandikirjad) Uletavad
tuletisinstrumendi kohustusi (mis on tasaarveldatud kdigi antud variatsioonitagatistega),
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kohaldatakse nende vahele 100 % suurust ndutava stabiilse rahastamise tegurit (artikkel
428ag). Uhtlasi kohaldatakse varadele, mis on antud alustamise tagatisena v6i osamaksena,
keskse vastaspoole tagatisfondi, 85 % suurust ndutava stabiilse rahastamise tegurit (artikkel
428af). Samuti kehtestatakse Baseli stabiilse netorahastamise kordajaga vorreldes kohandatud
riskitundlik meetod, mis voOtaks arvesse tuletisinstrumentide tulevast rahastamisriski.
Tagatiseta tuletislepingute puhul kohaldatakse tuletiskohustuste brutovaartusele 10 % suurust
ndutava stabiilse rahastamise tegurit (artikkel 428u) ja tagatisega tuletislepingute puhul
kehtestatakse valikuvdimalus kohaldada kas 20 % suurust ndutava stabiilse rahastamise
tegurit tuletiskohustuste brutovéartusele voi kasutada vdimalikku tulevast riskipositsiooni
(PFE), mis arvutatakse vastaspoole krediidiriski standardmeetodi abil (artikkel 428x).
Komisjonil on 8igus votta selle kasitluse l&bivaatamiseks vastu delegeeritud digusakt, vottes
arvesse EBA koostatud aruandes sisalduvaid jéreldusi. Kui kolme aasta jooksul parast
stabiilse netorahastamise kordaja kohaldamist mingit otsust ei tehta, kohaldatakse kdigi
tuletislepingute ning kdigi krediidiasutuste ja investeerimistihingute puhul tuletiskohustuste
brutovaartusele 20 % suurust ndutava stabiilse rahastamise tegurit (artikli 510 uus 5. 18ige).

IFRS 9 (KAPITALINOUETE MAARUS)

Lisatakse artikkel 473a eesmargiga kehtestada jark-jargult uued suurenevad IFRSist tulenevad
krediidiriskiga seotud reservinduded 1. jaanuaril 2019 algava ja 31. detsembril 2023 I6ppeva
perioodi jooksul, et leevendada krediidiasutustele ja investeerimistihingutele avalduvat
finantsmaoju.

VKE TOETUSKOEFITSIENT (KAPITALINOUETE MAARUS)

Muudatusettepanek hélmab VKEde vastu olevatest nduetest tuleneva krediidiriski
omavahendite nduete muutmist (artikkel 501). Kehtima ja&b praegune reegel, mille kohaselt
omavahendite ndudeid vahendatakse 23,81 % vorra iga VKE vastu oleva ndude kohta, mis ei
uleta 1,5 miljonit eurot. Kui VKE vastu olev ndue dletab 1,5 miljonit eurot, peaks
muudatusettepaneku kohaselt ndude esimese 1,5 miljoni euro kohta vahendama omavahendite
ndudeid 23,81 % vorra ja ndude 1,5 miljonit eurot Uletava summa kohta vahendama
omavahendite ndudeid 15% vdrra. Krediidiasutused ja investeerimistihingud saavad
vahendamist veelgi rohkem rakendada, kohandades riskiga kaalutud vara konkreetse VKE
puhul.

INFRASTRUKTUURIGA SEOTUD RISKIPOSITSIOONIDE KASITLEMINE (KAPITALINOUETE
MAARUS)

Liidu majanduskasvu jaoks on dlitéhtis edendada elujoulisi infrastruktuuriprojekte sellistes
valdkondades nagu transport, energeetika, innovatsioon, haridus ja teadustegevus.
Koostoimes teiste komisjoni algatustega, néiteks kapitaliturgude liidu ja Euroopa
investeerimiskavaga, = on  ettepaneku  eesmark  kaasata  kdrge  kvaliteediga
infrastruktuuriprojektidesse  erarahastust. ~ Tuginedes  kindlustusandjaid  puudutava
digusraamistiku viimastele arengusuundadele ja pidevale tddle seoses Baseli pangajérelevalve
komitee eesootava standardmeetodi reformiga, tehakse ettepanek anda nii standardmeetodi
kui ka krediidiriski sisereitingute meetodi puhul v@imalus eeliskohelda eriotstarbelisi
laenundudeid, mille eesmérk on rahastada turvalisi ja usaldusvéarseid infrastruktuuriprojekte.
Nende madratlemiseks kasutatakse kriteeriumeid, mis v@imaldavad vahendada
riskipositsiooni riskiprofiili ning suurendada krediidiasutuste ja investeerimisihingute
suutlikkust seda riski juhtida. Need kriteeriumid on kooskdlas selliste kriteeriumitega, mille
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abil tuvastatakse nduetele vastavaid infrastruktuuriprojekte, mida eeliskoheldakse Solventsus
Il raamistikus. Valjapakutud késitlusele kohaldatakse labivaatamisklauslit, et satet vajaduse
korral tpsustada, arvestades selle mdju ELi infrastruktuuriinvesteeringutele, ja votta arvesse
kdiki asjassepuutuvaid arengusuundi globaalsel tasandil. Samuti vdimaldab see asjakohasel
juhul muuta sétet paindlikumaks infrastruktuuriprojektide rahastamisstruktuuride suhtes, st
laiendada seda kasitlust ka infrastruktuuriettevotetele. Parast EBAga konsulteerimist koostab
komisjon aruande infrastruktuuriinvesteeringute turu suundumuste ja selliste investeeringute
tegelike riskiprofiilide kohta ning esitab selle aruande koos asjakohaste ettepanekutega
Euroopa Parlamendile ja ndukogule.

INVESTEERIMISUHINGUTE HINDAMINE (KAPITALINOUETE MAARUS)

Praegu on kdimas artikli 508 10ike 3 alusel toimuva investeerimisuhingute hindamise teine
etapp. Esimeses aruandes, mis avaldati 2015. aasta detsembris, leidis EBA, et kapitalinduete
méaarusest tulenevad panganduses Kkehtivatega sarnased eeskirjad ei sobi enamiku
investeerimisiihingute jaoks. Erandiks on vaid teistega vOrreldes susteemsemad hingud,
millega seotud riskid sarnanevad krediidiasutuste riskidega. Komisjoni taotlusel teeb EBA
lisaanalulse ja kogub andmeid, et todtada investeerimisiihingute jaoks valja sobivam ja
proportsionaalsem omavahendite kasitlus, mis hdlmaks koiki voéimaliku uue korra
parameetreid. EBA peaks I6ppdokumendi komisjonile esitama 2017. aasta juunis. Komisjon
kavatseb esitada seadusandlikud ettepanekud spetsiaalse mitteslisteemsete
investeerimisuhingute usaldatavusraamistiku jaoks 2017. aasta 16puks.

Enne nende ettepanekute vastuvotmist peetakse asjakohaseks lubada mittesusteemsetel
investeerimisuhingutel kohaldada kapitalinduete maaruse seda versiooni, mis kehtis enne
muudatuste  joustumist. Susteemsed investeerimisuhingud aga peavad kohaldama
kapitalinbuete maaruse muudetud versiooni. Nii tagatakse, et perioodil, mis eelneb 2017,
aastal esitatava investeerimisihinguid puudutava spetsiaalse usaldatavusraamistiku
vastuvltmisele, koheldakse susteemseid 0hinguid asjakohaselt ja samas vahendatakse
regulatiivset koormust mittestisteemsete Uhingute puhul, kes muidu peaksid ajutiselt
kohaldama uusi eeskirju, mis on vélja tdotatud krediidiasutuste ja slsteemsete
investeerimisuhingute jaoks.

INTRESSIRISKI MUUDETUD RAAMISTIKU KEHTESTAMINE (KAPITALINOUETE MAARUS JA
KAPITALINOUETE DIREKTI IV)

Arvestades uusi suundumusi intressiriskide md6tmise valdkonnas Baseli pangajarelevalve
komitee tasandil, muudetakse kapitalinGuete direktiivi artikleid 84 ja 98 ning kapitalinduete
maaruse artiklit 448 eesmargiga kehtestada muudetud raamistik, mis votaks arvesse
pangaportfelli riskipositsioonidega seotud intressiriske. Muudatusettepanekute raames
kehtestatakse tihtne standardmeetod, mida krediidiasutused ja investeerimisiihingud vdiksid
nende riskide arvessevotmiseks kasutada voi mille kasutamist voivad padevad asutused
krediidiasutuselt vai investeerimisiihingult nduda, kui krediidiasutuse vdi investeerimisihingu
véljatootatud stisteemid nende riskide arvessevotmiseks ei ole piisavad, samuti taiustatud
vOOrvaartustest ja avalikustamise nduded. Samuti antakse EBA-le kapitalinGuete direktiivi
artiklis 84 volitus tdpsustada tksikasjalikult standardmeetodit, kriteeriumeid ja tingimusi,
mida krediidiasutused ja investeerimisiihingud peaksid intressiriskide tuvastamisel,
hindamisel, juhtimisel ja maandamisel jargima, ning artiklis 98 volitus madratleda kuus
intressiméiradele kohaldatavat jirelevalvealast Sokistsenaariumit. Uhtlasi satestatakse
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viimases Uldine eeldus, et krediidiasutused ja investeerimisiihingud on kohustatud kasutusele
vOtma vOdrvaartustesti.
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2016/0360 (COD)
Ettepanek:
EUROOPA PARLAMENDI JA NOUKOGU MAARUS,

millega muudetakse méarust (EL) nr 575/2013 seoses finantsvGimenduse médra, stabiilse
netorahastamise maéra, omavahendite ja kdlblike kohustuste nduete, vastaspoole krediidiriski,
tururiski, kesksetes vastaspooltes olevate positsioonide, Uhiseks investeerimiseks loodud ettevdtjates
olevate riskipositsioonide, riskide kontsentreerumise, aruandluse ja avalikustamise nduetega ning
millega muudetakse méarust (EL) nr 648/2012

(EMPs kohaldatav tekst)

EUROOPA PARLAMENT JA EUROOPA LIIDU NOUKOGU,

vOttes arvesse Euroopa Liidu toimimise lepingut, eriti selle artiklit 114,
vOttes arvesse Euroopa Komisjoni ettepanekut,

olles edastanud seadusandliku akti eelndu liikmesriikide parlamentidele,
véttes arvesse Euroopa Keskpanga arvamust™,

vBttes arvesse Euroopa Majandus- ja Sotsiaalkomitee arvamust®®,
toimides seadusandliku tavamenetluse kohaselt

ning arvestades jargmist:

1) Parast 2007.—2008. aasta finantskriisi viis liit ellu finantsteenuste digusraamistiku
pdhjaliku reformi, et parandada oma finantseerimisasutuste vastupanuvdimet. Reform
pdhines suures osas rahvusvaheliselt kokku lepitud standarditel. Reformipaketi
arvukate meetmete hulka kuulus ka Euroopa Parlamendi ja ndukogu maaruse (EL)
nr575/2013' ning Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2013/36/ELY
vastuvdtmine, millega tugevdati  krediidiasutuste ja investeerimisiihingute
usaldatavusndudeid.

(2) Ehkki reformi tulemusel on paranenud finantssusteemi stabiilsus ja vastupanuvdime
voimalike mitmesuguste tulevaste Sokkide ja kriiside suhtes, ei ole koiki tuvastatud
probleeme veel lahendatud. Selle oluline p&hjus on asjaolu, et rahvusvaheliste
standardite kehtestajad, nagu Baseli pangajirelevalve komitee (edaspidi ,,Baseli
komitee®) ja finantsstabiilsuse ndukogu (FSB), ei olnud selleks ajaks 1dpetanud t66d

u ELTC,, k.

1 ELTC,, k.

1o Euroopa Parlamendi ja ndukogu 26. juuni 2013. aasta madrus (EL) nr 575/2013 krediidiasutuste ja
investeerimisiihingute suhtes kohaldatavate usaldatavusnfuete kohta ja méaruse (EL) nr 648/2012
muutmise kohta (ELT L 176, 27.6.2013, 1k 1).

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 26.juuni 2013.aasta direktiiv 2013/36/EL, mis Kkasitleb
krediidiasutuste tegevuse alustamise tingimusi ning krediidiasutuste ja investeerimisiihingute
usaldatavusnduete taitmise jarelevalvet, millega muudetakse direktiivi 2002/87/EU ning millega
tunnistatakse kehtetuks direktiivid 2006/48/EU ja 2006/49/EU (ELT L 176, 27.6.2013, Ik 338).
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3)

(4)

(®)

(6)

()

(8)

(9)

rahvusvaheliselt kokku lepitud lahendustega nende probleemidega toimetulemiseks.
Nidd, kui t66 oluliste tdiendavate reformidega on I8pule joudnud, tuleks asuda
tegelema llejaénud probleemide lahendamisega.

Oma 24. novembri 2015. aasta teatises tunnistas komisjon vajadust edasise riskide
vahendamise jarele ja vottis kindla suuna eespool loetletud rahvusvahelistel
kokkulepetel pdhineva seadusandliku ettepaneku valjatodtamisele. VVajadust votta uusi
konkreetseid seadusandlikke meetmeid, et vahendada finantssektoris esinevaid riske,
tunnistas ka ndukogu oma 17. juuni 2016. aasta jareldustes ja Euroopa Parlament oma
10. martsi 2016. aasta resolutsioonis'®,

Uhelt poolt peaksid riskivahendamismeetmed tugevdama Euroopa pangandussiisteemi
vastupanuvdimet ja turgudepoolset usaldust, teiselt poolt peaksid need toetama
pangandusliidu edasist véljakujundamist. Neid meetmeid tuleks kaaluda ka liidu
majandust mojutavate laiemate probleemide taustal, eriti seoses vajadusega
suurendada majanduskasvu ja tookohtade arvu ajal, mil majanduse véljavaated on
ebakindlad. Seda arvestades on liidu majanduse tugevdamiseks loodud mitu suurt
poliitilist algatust, néiteks Euroopa investeerimiskava ja kapitaliturgude liit. SeetGttu
on oluline, et kbik riskivdhendamismeetmed pdimuksid sujuvalt nende poliitiliste
algatustega, aga ka finantssektori hiljutiste laiemate reformidega.

Ké&esoleva muutmismaéruse satted peaksid olema samavéérsed rahvusvaheliselt kokku
lepitud standarditega ning aitama tagada direktiivi 2013/36/EU ja kéesoleva maaruse
samavéaarsuse BASEL Ill raamistikuga. Sihiparased kohandused, mille eesméark on
kajastada liidu spetsiifikat ja Gldisemaid poliitilisi kaalutlusi, peaksid olema ulatuselt
vOi ajaliselt piiratud, et mitte vahendada usaldatavusraamistiku tldist usaldusvaarsust.

Praeguseid riskivahendamismeetmeid tuleks samuti parandada, et neid saaks
kohaldada proportsionaalsemalt ja et nende tditmisega ei kaasneks tlema&rast
koormust, eriti vdiksematele ja vahem keerukate krediidiasutustele ja
investeerimisuhingutele.

Finantsvdimenduse madrad aitavad sdilitada finantsstabiilsust, toimides riskipGhiste
kapitalinduete kaitsemeetmena ja piirates finantsvdimenduse Ulemadrast kuhjumist
majandustbusu ajal. Seetdttu tuleks kehtiva finantsvdimenduse maara aruandlus- ja
avalikustamisslsteemi tdiendamiseks kehtestada finantsvéimenduse maara ndue.

Et mitte tarbetult piirata krediidiasutuste ja investeerimisuhingute laenuandmist
arithingutele ja kodumajapidamistele ning hoida &ra pdhjendamatut kahjulikku mdoju
turu likviidsusele, tuleks finantsvdimenduse maéra ndue kehtestada sellisel tasemel,
kus see toimiks Ulemadrase finantsvdimenduse riski usaldusvéérse kaitsemeetmena,
takistamata sealjuures majanduskasvu.

Euroopa Pangandusjarelevalve (EBA) jareldas komisjonile esitatud aruandes', et
esimese taseme omavahendite finantsvdimenduse méaar, mida on kalibreeritud 3 %

8Vt Euroopa Parlamendi 10. mértsi 2016. aasta resolutsiooni pangandusliidu ja seda kasitleva 2015. aasta

19

aruande kohta, mis on Kkattesaadav aadressil http://www.europarl.europa.eu/sides/getDoc.do?pubRef=-
I/EP//[TEXT+TA+P8-TA-2016-0093+0+DOC+XML+VO//ET.

3. augusti 2016. aasta aruanne finantsvéimenduse madra kohta,
https://www.eba.europa.eu/documents/10180/1360107/EBA-Op-2016-13+(Leverage+ratio+report).pdf
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(11)

(12)

(13)
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tasemel, toimiks usaldusvéarse kaitsemeetmena koigi krediidiasutuste Kkorral.
Finantsvdimenduse méara 3 % ndude suhtes leppis kokku rahvusvahelisel tasandil ka
Baseli komitee. Finantsvdimenduse mé&ara nouet tuleks seega kalibreerida 3 %
tasemel.

Finantsvdimenduse mééra 3 % ndue seaks aga teatavatele arimudelitele ja ariliinidele
suuremad piirangud kui teistele. Eelk6ige mdjutaks see ebaproportsionaalselt riiklike
arengupankade avaliku sektori laenude andmist ja riiklikult toetatavat ekspordikrediiti.
Seetdttu tuleks finantsvdimenduse mdadra kohandada seda tlupi riskipositsioonide
suhtes.

Finantsvéimenduse maar ei  tohiks takistada ka krediidiasutustel ja
investeerimisuhingutel klientidele kesksete kliirimisteenuste osutamist. Seet6ttu tuleks
keskselt Kliiritud tuletistehinguid kasitlevad alustamise tagatised, mille krediidiasutus
vOI investeerimisuhing on saanud oma klientidelt rahas ja mille nad annavad edasi
kesksetele vastaspooltele, finantsvdimenduse maé&ara riskipositsiooni meetme
kohaldamisalast vélja jatta.

Baseli komitee muutis finantsvimenduse maara késitlevat rahvusvahelist standardit,
et tdpsustada selle mdara struktuuri teatavaid tahke. Madrus (EL) nr 575/2013 tuleks
viia muudetud standardiga kooskdlla, et parandada valjaspool liitu tegutsevate ELi
krediidiasutuste ja investeerimisiihingute rahvusvahelisi tingimusi ning tagada, et
finantsvbimenduse maéar on jatkuvalt tdhus taiendus riskipdhistele omavahendite
nduetele.

Baseli komitee kaalub praegu finantsvGimenduse madra lisatasu kehtestamist
globaalsetele siusteemselt olulistele pankadele. Baseli komitee kalibreerimistoo
I6pptulemuse pdhjal peaks tekkima arutelu ELi sisteemselt oluliste krediidiasutuste ja
investeerimisuhingute finantsvdimenduse maéra asjakohase kalibreerimise teemal.

Finantsstabiilsuse ndukogu avaldas 9. novembril 2015 kogu kahjumikatmisvdime
tingimused (edaspidi ,.kogu kahjumikatmisvdime standard), mida G20 toetas
2015. aasta novembris Tirgis toimunud tippkohtumisel. Kogu kahjumikatmisvdime
standardi kohaselt peab globaalsetel susteemselt olulistel pankadel olema piisavalt
suurel madral kahjumit katvaid (kohustuste ja ndudeBiguste teisendamist
vOimaldavaid) kohustusi, et tagada kriisilahenduse korral sujuv ja kiire kahjumi
katmine ning rekapitaliseerimine. Komisjon véttis 24. novembri 2015. aasta teatises
kohustuse esitada 2016. aasta 10puks seadusandlik ettepanek, mis vdimaldaks
rakendada kogu kahjumikatmisvGime standardit rahvusvaheliselt kokkulepitud
tahtajaks, st 2019. aastaks.

Kogu kahjumikatmisvéime standardi rakendamiseks liidus on vaja v0tta arvesse
kehtivat omavahendite ja kolblike kohustuste miinimumnduet, mis on satestatud
Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivis 2014/59/EL?°. Kuna nii kogu
kahjumikatmisvéime standardi kui ka omavahendite ja kolblike kohustuste

20

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 15.mai 2014.aasta direktiiv 2014/59/EL, millega luuakse
krediidiasutuste ja investeerimisuhingute finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse digusraamistik
ning muudetakse ndukogu direktiivi 82/891/EMU ning Euroopa Parlamendi ja nbukogu direktiive
2001/24/EU, 2002/47/EU, 2004/25/EU, 2005/56/EU, 2007/36/EU, 2011/35/EL, 2012/30/EL ja
2013/36/EL ning méaéruseid (EL) nr 1093/2010 ja (EL) nr 648/2012 (ELT L 173, 12.6.2014, Ik 190).

29



(16)

(17)

(18)

(19)

miinimumndude eesmark on sama, st tagada, et krediidiasutuse VvOi
investeerimisuhingu kahjumikatmisvdime on piisav, tdiendavad need kaks nduet
uhises raamistikus uksteist. Praktikas tuleks kogu kahjumikatmisvGime standardi
Uhtlustatud miinimumtase lisada maarusesse (EL) nr 575/2013 omavahendite ja
kolblike  kohustuste uue ndude abil, samas kui krediidiasutuse-  voi
investeerimistihingupdhine lisand globaalsete slisteemselt oluliste ettevotjate puhul
ning krediidiasutuse- voi investeerimisihingupdhine ndue muude kui globaalsete
susteemselt oluliste ettevdtjate puhul tuleks kehtestada Euroopa Parlamendi ja
ndukogu direktiivi 2014/59/EL ja madruse (EL) nr 806/2014 sihiparase muutmise
teel’. Asjaomaseid satteid, millega lisatakse kogu kahjumikatmisvéime standard
kéesolevasse maarusesse, tuleks tdlgendada koos eespool nimetatud digusaktide ja
direktiivi 2013/36/EL satetega.

Kogu kahjumikatmisvdime standardi kohaselt, mis ké&sitleb Uksnes globaalseid
susteemselt olulisi pankasid, peaks kdesoleva méaarusega kehtestatud miinimumndue
omavahendite piisava summa ja suurel méaral kahjumit katvate piisavate kohustuste
kohta kehtima ainult globaalsetele siisteemselt olulistele ettevotjatele. Kuid ké&esolevas
madruses kehtestatud normid kdlblike kohustuste kohta peaksid kehtima koigile
krediidiasutustele ja investeerimisiihingutele, arvestades direktiivi 2014/59/EL
taiendavaid kohandusi ja ndudeid.

Kooskdlas kogu kahjumikatmisvdime standardiga peaks omavahendite ja kolblike
kohustuste ndue kehtima kriisilahendusalusele ettevotjale, kes on kas ise globaalne
ststeemselt oluline ettevotja voi kuulub gruppi, mis on liigitatud globaalseks
susteemselt oluliseks ettevotjaks. Omavahendite ja kOlblike kohustuste ndue peaks
kehtima kas individuaalsel v&i konsolideeritud alusel, olenevalt sellest, kas
kriisilahendusalune ettevGtja on eraldi krediidiasutus vOi investeerimisihing, millel
puuduvad tutarettevGtjad, voi on ta emaettevotja.

Direktiivi  2014/59/EL kohaselt vdib kriisilahendusvahendeid kasutada lisaks
krediidiasutustele  ja investeerimisiihingutele ka finantsvaldusettevitjate ja
segafinantsvaldusettevdtjate puhul. Emaettevitjana tegutseva finantsvaldusettevotja ja
emaettevotjana tegutseva segafinantsvaldusettevotja kahjumikatmisvdime peaks
seetdttu olema piisav, samamoodi nagu emaettevitjana tegutseval krediidiasutusel voi
investeerimisuhingul.

Omavahendite ja kolblike kohustuste ndude tBhususe tagamiseks on oluline, et
finantsinstrumentidel, mida selle nbude taitmiseks hoitakse, oleks suur
kahjumikatmisvéime. Kohustustel, mida direktiivis 2014/59/EL osutatud kohustuste ja
ndudediguste teisendamise vahend ei hdlma, seda vbimet ei ole ja samuti ei ole seda
muudel kohustustel, mis dldiselt kull vdimaldavad kohustuste ja ndudediguste
teisendamist, kuid mille tditmisele pédramine tegelikkuses vdib osutuda keeruliseks.
Neid kohustusi ei tohiks seetbttu lugeda omavahendite ja kdlblike kohustuste néude
suhtes kdlblikuks. Teisest kiljest on kapitaliinstrumentidel ja allutatud kohustustel
suur kahjumikatmisvdime. Samuti tuleks kooskdlas kogu kahjumikatmisvdime

21

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 15. juuli 2014. aasta mééarus (EL) nr 806/2014, millega kehtestatakse
tihtsed eeskirjad ja tGhtne menetlus krediidiasutuste ja teatavate investeerimisiihingute kriisilahenduseks
thtse kriisilahenduskorra ja thtse kriisilahendusfondi raames ning millega muudetakse maarust (EL)
nr 1093/2010 (ELT L 225, 30.7.2014, 1k 1).
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standardiga teataval mé&éaral tunnustada kohaldamisalast vélja jéetud kohustustega
samasse ndudediguse jarku kuulvate teatavate kohustuste kahjumikatmisvdimet.

Et véltida omavahendite ja kdlblike kohustuste ndude all kohustuste topeltarvestamist,
tuleks kehtestada kélblike kohustuste instrumentides olevate osaluste mahaarvamiseks
normid, mis kajastavad méaéruses (EL) nr575/2013 Kkapitaliinstrumentide jaoks
valjatootatud asjaomast mahaarvamise Kkasitlusviisi. Selle kasitlusviisi jargi tuleks
kolblikes kohustustes olevate instrumentide osalused arvata maha koigepealt
kolblikest kohustustest ning sellises ulatuses, mil kohustustest ei piisa, tuleks need
maha arvata teise taseme kapitaliinstrumentidest.

Kogu kahjumikatmisvdime standard hdlmab maoningaid kohustuste
kdlblikkuskriteeriumeid, mis on kehtivatest kapitaliinstrumentide
kolblikkuskriteeriumidest rangemad. Jarjepidevuse huvides tuleks
kapitaliinstrumentide kolblikkuskriteeriumid alates 1. jaanuarist 2022 (htlustada
eriotstarbeliste  Uksuste kaudu emiteeritud instrumentide  mittekGlblikkuse
tingimustega.

Alates mééruse (EL) nr575/2013 vastuvotmisest on rahvusvahelist standardit
krediidiasutuste ja investeerimisuhingute kesksetes vastaspooltes olevate positsioonide
usaldatavusnduete kohase kasitlemise kohta muudetud, et parandada krediidiasutuste
ja investeerimisiihingute nduetele vastavates kesksetes vastaspooltes olevate
positsioonide kasitlemist. Selle standardi olulised uuendused on Uhtse meetodi
kasutamine omavahendite ndude kindlaksmaaramiseks tagatisfondi maksetest
tulenevate riskipositsioonide suhtes, nduetele vastavates kesksetes vastaspooltes
olevate positsioonide suhtes kehtivate uldiste omakapitali nGuete sdnaselge ulempiir
ning riskitundlikum kasitlusviis tuletisinstrumentide véartuse arvesse votmiseks
nduetele vastava keskse vastaspoole hipoteetiliste vahendite arvutamisel. Nouetele
mittevastavas keskses vastaspooles olevate positsioonide késitlemine jéeti aga
muutmata. Kuna muudetud rahvusvaheliste standarditega kehtestati kesksele
kliirimiskeskkonnale sobilikum kasitlus, tuleks liidu digust muuta, et neid standardeid
arvesse votta.

Tagamaks, et krediidiasutus voi investeerimisiihing haldab asjakohaselt oma (hiseks
investeerimiseks loodud ettevdtja aktsiatest ja osakutest tulenevaid riskipositsioone,
peaksid nende riskipositsioonide kasitlemist satestavad normid olema riskitundlikud ja
nendega tuleks suurendada labipaistvust Uhiseks investeerimiseks loodud ettevotja
aluspositsiooni suhtes. Baseli komitee vottis seetfttu vastu muudetud standardi, milles
on madratud kindlaks selge kaésitlusviiside hierarhia nende positsioonide riskiga
kaalutud vara arvutamiseks. See hierarhia kajastab aluspositsioonide labipaistvuse
astet. Maarus (EL) nr575/2013 tuleks viia nende rahvusvaheliselt kokkulepitud
normidega kooskdlla.

Tuletistehingute riskipositsiooni véartuse arvutamiseks vastaspoole krediidiriski
raamistiku alusel antakse praegu maaruses (EL) nr 575/2013 krediidiasutustele ja
investeerimisuhingutele  v@imalus  valida  kolme  standardmeetodi  vahel:
standardmeetod, turuvaartuse meetod ja esmase riskipositsiooni meetod.

Ent nendes standardsetes meetodites ei ole nduetekohaselt arvestatud tagatiste riski
vahendavat omadust riskipositsioonides. Nende kalibreerimised on iganenud ega
kajasta suurt volatiilsust, mida téheldati finantskriisi ajal. Samuti ei arvestata neis
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nduetekohaselt tasaarvestuse kasutegureid. Nende puuduste kdrvaldamiseks otsustas
Baseli komitee asendada standardmeetodi ja turuvaértuse meetodi tuletisinstrumentide
riskipositsioonide vé&rtuse arvutamise uue standardmeetodiga — vastaspoole
krediidiriski standardmeetodiga. Kuna muudetud rahvusvaheliste standarditega
kehtestati uus kesksele kliirimiskeskkonnale sobilikum standardmeetod, tuleks liidu
digust muuta, et neid standardeid arvesse votta.

Vastaspoole krediidiriski standardmeetod on riskitundlikum kui standardmeetod ja
turuvadrtuse meetod ning seetdttu peaks selle tulemusel omavahendite nduded
paremini kajastama krediidiasutuste ja investeerimistihingute tuletistehingutega seotud
riske. Samas on krediidiasutusel voi investeerimisuhingul vastaspoole krediidiriski
standardmeetodit keerulisem rakendada. Mone krediidiasutuse VoI
investeerimisiihingu jaoks, kes praegu kasutab turuvaartuse meetodit, vOib vastaspoole
krediidiriski ~ standardmeetodi  rakendamine osutuda liiga keeruliseks ja
vaevandudvaks. Nende jaoks tuleks votta kasutusele vastaspoole krediidiriski
standardmeetodi lihtsustatud versioon. Kuna selline lihtsustatud versioon on vahem
riskitundlik kui vastaspoole krediidiriski standardmeetod, peaks see olema
nduetekohaselt kalibreeritud, tagamaks et selles ei alahinnata tuletistehingute
riskipositsioonide vaartust.

Krediidiasutuste ja investeerimisihingute jaoks, kelle tuletisinstrumentide
riskipositsioon on vaga piiratud ja kes kasutavad praegu esmase riskipositsiooni
meetodit, vOib nii vastaspoole krediidiriski standardmeetodi kui ka selle lihtsustatud
versiooni rakendamine olla liiga keeruline. Esmase riskipositsiooni meetod tuleks
seetdttu nende krediidiasutuste ja investeerimisuhingute jaoks alles jatta, kuid seda
tuleks muuta, et kdrvaldada olulised puudused.

Krediidiasutuste ja investeerimisuhingute juhendamiseks lubatud meetodi valimisel
tuleks kehtestada selged kriteeriumid. Nende Kkriteeriumite aluseks peaks olema
krediidiasutuse voi investeerimistihingu tuletisinstrumentidega kauplemise maht, mis
naitab, kui keerulisi ndudeid peaks krediidiasutus v0i investeerimisiihing suutma taita
riskipositsiooni vaartuse arvutamiseks.

Finantskriisi ajal oli mdne liidus asutatud krediidiasutuse v@i investeerimisthingu
kauplemisportfelli kahju markimisvaarne. Neist osa puhul osutus nende kahjude
tagamiseks vajaliku kapitali maht ebapiisavaks, mist6ttu pidid nad taotlema
erakorralist avaliku sektori finantstoetust. Nendest tahelepanekutest I&htudes kdrvaldas
Baseli komitee mitu puudust kauplemisportfellidesse kuuluvate positsioonide
usaldusvéarsuse hindamises, mis on tururiskide omavahendite ndue.

Rahvusvahelise tasandi esimesed reformid viidi 16pule 2009. aastal ja need voeti Gle
liidu igusesse Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiviga 2010/76/EL?%.

2009. aasta reformiga ei kdrvaldatud aga struktuurilisi puudusi omavahendite nduetes
seoses tururiski standarditega. Selguse puudumine kauplemisportfellide ja
pangaportfellide vahelise piiri suhtes andis vOimaluse diguslikuks arbitraaziks ning

22

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 24. novembri 2010. aasta direktiiv 2010/76/EL, millega muudetakse
direktiive 2006/48/EU ja 2006/49/EU seoses kauplemisportfelli ja edasivadrtpaberistamisega seotud
kapitalinduetega ning tasustamispoliitika tle jarelevalve teostamisega (ELT L 329, 14.12.2010, Ik 3).

32



(32)

(33)

(34)

(35)

(36)

riskitundlikkuse puudumine tururiskide omavahendite nduetes ei voimaldanud arvesse
votta kdiki riske, millega krediidiasutus voi investeerimisuhing kokku puutus.

Baseli komitee algatas kauplemisportfelle kasitleva pdhjaliku labivaatamise, et need
puudused korvaldada. See t60 IOpetati 2016. aasta jaanuaris. Kauplemisportfelle
késitleva pdhjaliku labivaatamise standarditega suurendati tururiski raamistiku
riskitundlikkust, madrates kindlaks omavahendite nduete summa, mis on
kauplemisportfellides olevate positsioonide suhtes proportsionaalsem, ning tépsustati
pangaportfelli ja kauplemisportfelli vahelise piiri maaratlust.

Kauplemisportfelle késitleva pdhjaliku l&bivaatamise standardite rakendamisel liidus
on vaja tagada liidu finantsturgude hea toimimine. Nimetatud standardeid késitlevad
hiljutised mdoju-uuringud nditavad, et nende rakendamine pdhjustab tden&oliselt
tururiskide omavahendite tldise ndude jarsku suurenemist. Et kauplemistegevus liidus
jarsult ei vaheneks, tuleks kehtestada jarkjargulise kasutuselevotmise ajavahemik, et
krediidiasutused ja  investeerimisuhingud  saaksid votta arvesse  liidus
kauplemisportfelle kasitleva pdhjaliku l&bivaatamise standardite Ulevotmisega
tekkivate tururiskide omavahendite nduete Gldist taset . Eritdhelepanu tuleks podrata
ka Euroopa kauplemise eripdrale ja omavahendite nduete kohandustele riigivdlakirjade
ja tagatud volakirjade ning lihtsa, labipaistva ja standarditud vé&rtpaberistamise
suhtes.

Tururiskide proportsionaalset kasitlemist tuleks kohaldada ka krediidiasutuste ja
investeerimisuhingute suhtes, kelle kauplemisportfelliga seotud tegevus on piiratud,
vOimaldades suuremal arvul krediidiasutustel ja investeerimisiihingutel, kelle
kauplemistegevus on véikesemahuline, kohaldada krediidiriski  raamistikku
pangaportfellis olevatele positsioonidele, nagu on ette ndhtud muudetud erandis, mida
kohaldatakse juhul, kui kauplemisportfelliga seotud tegevuse maht on véike. Peale
selle tuleks krediidiasutustel ja investeerimisiihingutel, kelle kauplemisportfelliga
seotud tegevuse maht on keskmine, lubada kasutada tururiskide omavahendite nduete
arvutamiseks lihtsustatud standardmeetodit kooskdlas praegu maéaaruse (EL)
nr 575/2013 alusel kasutusel oleva meetodiga.

Riskide kontsentreerumise raamistikku tuleks tugevdada, et parandada krediidiasutuste
ja investeerimisiihingute vOimet katta kahjumit ja jargida paremini rahvusvahelisi
standardeid. Selleks tuleks riskide kontsentreerumise piirméarade arvutamisel
kasutada kapitalibaasina kvaliteetsemat kapitali ja krediidituletisinstrumentidega
seotud riskipositsioonid tuleks arvutada vastaspoole krediidiriski standardmeetodi abil.
Peale selle tuleks alandada globaalsete susteemselt oluliste pankade voimalike
riskipositsioonide piirmaara teiste globaalsete stisteemselt oluliste pankade suhtes, et
vahendada susteemseid riske seoses suurte krediidiasutuste ja investeerimistihingute
omavaheliste seostega ning tGendosust, et globaalsete slisteemselt oluliste pankade
vastaspoole kohustuste taitmata jatmine vdib mdjutada finantsstabiilsust.

Likviidsuskattemaar tagab, et krediidiasutused ja susteemsed investeerimisiuhingud
suudavad lihikest aega tulla toime stressiolukorraga, kuid see ei taga, et nendel
krediidiasutustel ja investeerimisuhingutel on stabiilne rahastamisstruktuur
pikaajalises plaanis. Seega sai ilmseks, et ELi tasandil tuleks vélja toé6tada pohjalik
siduv stabiilne rahastamisndue, mida tuleks téita igal ajal, et valtida varade ja
kohustuste vahelist Glemé&é&rast 18pptdhtaegade mittevastavust ning liigset toetumist
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luhiajalisele hulgirahastamisele.

Arvestades Baseli komitee stabiilse rahastamise standardeid, tuleks seetfttu vastu
vOtta normid, et mddrata kindlaks stabiilse rahastamise ndue krediidiasutuse voi
investeerimisuhingu stabiilseks rahastamiseks kattesaadava summa ja Uheaastase
perioodi jooksul stabiilseks rahastamiseks vajamineva summa suhtarvuna. See on
siduv stabiilse netorahastamise maar (NSFR). Stabiilseks rahastamiseks kéattesaadava
summa arvutamiseks tuleks krediidiasutuse vOi investeerimisihingu kohustusi ja
regulatiivset kapitali korrutada asjaomaste teguritega, mis néitavad tema
usaldusvéarsust stabiilse netorahastamise ma&édra (heaastase perioodi jooksul.
Stabiilseks rahastamiseks vajamineva summa arvutamiseks tuleks krediidiasutuse voi
investeerimisuhingu varasid ja bilansivaliseid riskipositsioone korrutada asjaomaste
teguritega, mis nditavad tema likviidsuse omadusi ja jarelejaanud tahtaegasid stabiilse
netorahastamise maéra Uiheaastase perioodi jooksul.

Stabiilse netorahastamise mééra tuleks valjendada protsendina ja selle miinimumtase
peaks olema 100 %, mis naitab seda, et krediidiasutusel vdi investeerimisuhingul on
piisavalt stabiilseid rahastamisvahendeid, et tdita oma rahastamisvajadusi iheaastase
perioodi jooksul nii tavaparases kui ka stressiolukorras. Kui stabiilse netorahastamise
mééra tase langeb alla 100 %, peab krediidiasutus vO0i investeerimisihing téitma
maaruse (EL) nr575/2013 artiklis 414 satestatud ndudeid oma stabiilse
netorahastamise madra Gigeaegseks taastamiseks miinimumtasemele. Mittevastavuse
korral ei tohiks jarelevalvemeetmed olla automaatsed, selle asemel peaksid padevad
asutused hindama enne vdimalike jarelevalvemeetmete kindlaksmaaramist stabiilse
netorahastamise maéra nduetele mittevastavuse pdhjusi.

Arvestades EBA 15. detsembri 2015. aasta aruandes esitatud soovitusi, mis koostati
maaruse (EL) nr575/2013 artikli 510 Ibigete 1 ja 2 pohjal, tuleks stabiilse
netorahastamise maédra arvutamise normid Uhitada rangelt Baseli komitee
standarditega, sealhulgas nende standardite muudatustega tuletistehingute kasitlemise
kohta. Kuid pidades silmas vajadust arvestada moningaid Euroopa eriparasid, et
stabiilse netorahastamise méaar ei takistaks Euroopa reaalmajanduse rahastamist, tuleb
Euroopa stabiilse netorahastamise madra madratluse jaoks Baseli stabiilse
netorahastamise mééara moningal madral kohandada. Neid Euroopa kontekstist tingitud
kohandusi on soovitatud EBA aruandes stabiilse netorahastamise méaara kohta ja need
on seotud peamiselt erikohtlemisega, mis késitleb i) vahendatud mudeleid tldiselt ja
tagatud volakirjade valjastamist konkreetsemalt; ii) kaubanduse rahastamise tegevust;
i) tsentraalseid reguleeritud saaste; iv) tagatud eluasemelaene ja v) krediidikassasid.
Valjapakutud erikohtlemised kajastavad Uldiselt nendele tegevustele Euroopa
likviidsuskattem&ara raames  kehtestatud eeliskohtlemist ~ vOrreldes  Baseli
likviidsuskattemaaraga.  Kuna  stabiilse  netorahastamise = madr  tdiendab
likviidsuskattemé&ara, peaksid need madrad olema oma maéaratluse ja kalibreerimise
poolest jarjepidevad. See kehtib eelkBige vajamineva stabiilse rahastamise tegurite
korral, mida kohaldatakse likviidsuskattemaara korge krediidikvaliteediga likviidsete
varade suhtes stabiilse netorahastamise madra arvutamiseks, mis nditab Euroopa
likviidsuskattekordaja maédratlusi ja vaartuskarpeid, vaatamata likviidsuskattemééra
arvutamiseks kehtestatud Uld- ja tegevusnduete tditmisele, mis ei sobi stabiilse
netorahastamise méadra tGiheaastase perioodi arvutamiseks.

Lisaks Euroopa eripéradele v6ib tuletistehingute rangem késitlemine Baseli stabiilse
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netorahastamise = ma&&ra raames mojutada  oluliselt  krediidiasutuse  vOi
investeerimisuhingu tuletisinstrumentidega seotud tegevust ning seega ka Euroopa
finantsturge ja mone toimingu kattesaadavust I8ppkasutaja jaoks. Ilma ulatusliku
kvantitatiivse mdju-uuringu ja avaliku konsultatsioonita v6ib Baseli stabiilse
netorahastamise madra kasutusele vdtmine pdhjendamatult ja ebaproportsionaalselt
mdojutada tuletistehinguid ja moningaid seotud tehinguid, sealhulgas kliirimistegevust.
Taiendavat nduet hoida enda omanduses kdigi tuletisinstrumentide kohustuste suhtes
20 % ulatuses stabiilseid vahendeid peetakse Gldiselt karmiks meetmeks, millega
ulehinnatakse tdiendavaid rahastamisriske seoses tuletisinstrumentide kohustuste
vOimaliku suurenemisega Uheaastase perioodi valtel. Seet6ttu ndib olevat maistlik
vOtta vastu alternatiivne riskitundlikum meede, et mitte takistada Euroopa
finantsturgude head toimimist ning riskimaandamisvahendite tagamist nii
krediidiasutustele ja investeerimisuhingutele kui ka I0ppkasutajatele, sealhulgas
arithingutele, tagades seelédbi kapitaliturgude liidu eesmargina nende rahastamine.

Tagatiseta tuletistehingute korral, mille tulevase rahastamise riskid s6ltuvad monest
prognoosimatust siindmusest, nagu tagatist eeldav reitingut kasitlev kéivitav siindmus,
ja mida on koige parem Uhtlustada nende turuvaartuse alusel, milleks on sellise
sundmuse esinemisel vajalik rahastamissumma, tuleks nende tuletisinstrumentide
kohustuste suhtes kohaldada 10 % suurust vajamineva stabiilse rahastamise tegurit.
20 % suurune vajamineva stabiilse rahastamise tegur ndib tdepoolest olevat védga
konservatiivne. Tagatud tuletistehingute puhul antakse vastaspoole krediidiriski
standardmeetodit kasutavatele krediidiasutustele ja investeerimisuhingutele véimalus
kohaldada 20 % suurust vajamineva stabiilse rahastamise tegurit, nagu on margitud
Baseli standardis, v0i kasutada oma voéimalikku tulevast riskipositsiooni, mis on
arvutatud vastaspoole krediidiriski standardmeetodi alusel. Krediidiasutustel ja
investeerimisuhingutel, kes ei kasuta vastaspoole krediidiriski standardmeetodit, on
vaga vaikesed tuletisinstrumentide portfellid ja nad peaksid olema sellest ndudest
vabastatud. See kasitlusviis on riskitundlikum ning kuna see on ette nahtud
vastaspoole krediidiriski jaoks ja finantsvdimenduse madra arvutamiseks, ei tohiks see
olla krediidiasutustele ja investeerimisthingutele arvutamisel lisakoormaks.

Baseli asimmeetrilise ké&sitlemise eesmark seoses luhiajalise rahastamisega, nagu
repotehingud (stabiilset rahastamist ei nduta), ja finantssektorisse kuuluvatele
klientidele antud luhiajaliste laenudega, nagu poOordrepotehingud (stabiilset
rahastamist ndutakse mdnel maaral — 10 %, kui on tagatud 1.taseme korge
krediidikvaliteediga  likviidsete  varadega, mis on  kindlaks = mé&ératud
likviidsuskattemaara alusel, ja 15% muude tehingute korral), on véahendada
ulatuslikke finantssektorisse kuuluvate Kklientide vahelisi luhiajalise rahastamise
seoseid, mis on Uksteisega seotuse allikaks ning muudavad raskemaks konkreetse
krediidiasutuse vOi investeerimistihingu kriisi lahendamise ilma riski madju
ulekandumiseta tlejaénud finantsslisteemile maksejouetuse korral. Kuid asimmeetria
kalibreerimine on liiga konservatiivne ja vOib mojutada selliste véaartpaberite
likviidsust, mida kasutatakse tavaliselt lUhiajaliste tehingute tagatisena, eriti
riigivolakirju, sest krediidiasutused ja investeerimistihingud vahendavad tdendoliselt
oma tegevuse mahtu repoturgudel. See v6ib kahjustada ka turutegemist, sest repoturud
aitavad hallata vajalikke varusid, ning oleks seega vastuolus kapitaliturgude liidu
eesmérkidega. Lisaks muudab see keerulisemaks nende vaartpaberite vahetamise
rahaks Kiiresti ja hea hinnaga, mis vdib vdhendada likviidsuskattemadra t6husust, sest
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selle mote on omada selliste likviidsete varade puhvrit, mille saab stressiolukorras
kergesti rahaks vahetada. Ldpuks vdib selle asimmeetria kalibreerimine mdjutada
pankadevahelise rahastamisturu likviidsust, eriti likviidsuse juhtimise eesmargil, sest
pankade jaoks muutub Uksteisele luhiajaliselt laenamine kallimaks. Asimmeetriline
késitlemine tuleks sdilitada, kuid vajamineva stabiilse rahastamise tegureid tuleks
vahendada vastavalt 5 %-ni ja 10 %-ni (10 % ja 15 % asemel).

Lisaks Baseli vajamineva stabiilse rahastamise teguri kalibreerimise muutmisele
seoses finantssektorisse kuuluvate klientidega tehtavate podrdrepotehingutega, mida
tagatakse riigivolakirjadega (vajamineva stabiilse rahastamise tegur 5 %, mitte 10 %),
on osutunud vajalikuks ka méned muud kohandused, et stabiilse netorahastamise
maadra kasutuselevdtmisega ei kahjustataks riigivolakirjade turu likviidsust. Baseli 5 %
suurune vajamineva stabiilse rahastamise tegur, mida kohaldatakse 1. taseme koérge
krediidikvaliteediga likviidsete varade, sealhulgas riigivolakirjade suhtes, osutab
sellele, et krediidiasutustel ja investeerimisuhingutel peavad olema nimetatud
protsendi ulatuses kohe kattesaadavad pikaajalised tagamata rahalised vahendid,
olenemata sellest, millise aja jooksul nad niisuguseid riigivolakirju omada kavatsevad.
See vOib omakorda innustada krediidiasutusi vOi investeerimisuhinguid hoiustama
raha keskpankades, selle asemel et tegutseda esmasvahendajana ja tagada riigi
volakirjade turgudel likviidsust. See ei ole lisaks kooskdlas likviidsuskatteméaraga,
mille korral tunnustatakse nende varade téielikku likviidsust ka tdsise likviidsusstressi
olukorras  (vééartuskarbe 09%). Seetdttu peaks ELi likviidsuskatteméaéras
kindlaksmaaratud 1. taseme kdrge krediidikvaliteediga likviidsete varade vajamineva
stabiilse rahastamise tegurit vdhendama 5 %-It 0 %-ni, valja arvatud véga korge
krediidikvaliteediga tagatud volakirjade korral.

Peale selle peaksid kdik ELi likviidsuskattekmadras kindlaksmé&ératud 1. taseme kdrge
krediidikvaliteediga likviidsed varad, valja arvatud vaga kdrge krediidikvaliteediga
tagatud volakirjad, mis on saadud tuletisinstrumentide lepingu alusel
variatsioonitagatisena, tasakaalustama tuletisinstrumentide varasid, samas kui Baseli
standardi kohaselt on lubatud tuletisinstrumentide varade tasakaalustamiseks kasutada
ainult finantsvdimenduse raamistiku tingimustele vastavat raha. Variatsioonitagatisena
saadud varade laiem tunnustamine aitab suurendada riigi vdlakirjade turgude
likviidsust, véltida selliste 18ppkasutajate karistamist, kellel on palju riigivélakirju,
kuid vahe raha (nt pensionifondid), ja hoida dra repoturgudel rahandudluse suhtes
lisapingete tekitamist.

Stabiilse  netorahastamise = mé&ir  peaks kehtima  krediidiasutustele ja
investeerimisuhingutele nii individuaalsel kui ka konsolideeritud alusel, vélja arvatud
juhul, kui padevad asutused individuaalsel alusel loobuvad stabiilse netorahastamise
madra kohaldamisest. Sellega dubleeritakse likviidsuskatteméaara kohaldamisala, mida
stabiilse netorahastamise mé&ar téiendab. Kui stabiilse netorahastamise mé&éara
kohaldamisest individuaalsel alusel ei ole loobutud, peaks Uhte ja samasse gruppi voi
krediidiasutuste ja investeerimisuhingute kaitseskeemi kuuluva kahe krediidiasutuse
vOi investeerimisiihingu vaheliste tehingute suhtes kohaldama tldjuhul simmeetrilisi
kattesaadava ja vajamineva stabiilse rahastamise tegureid, et valtida vahendite mahu
vahenemist siseturul ja mitte takistada tGhusat likviidsuse juhtimist Euroopa
kontsernides, kus likviidsust juhitakse keskselt. ~ Niisugust stmmeetrilist
eeliskohtlemist tuleks lubada ainult grupisisestele tehingutele, mille puhul on
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rakendatud koiki kaitsemeetmeid, kehtestades piiritlestele tehingutele tdiendavad
kriteeriumid, ja ainult asjaomaste padevate asutuste eelneval heakskiidul, sest ei saa
eeldada, et krediidiasutus vOi investeerimisiihing, kellel on raskusi oma
maksekohustuste taitmisega, saab alati rahalist toetust teistelt samasse gruppi Vvoi
krediidiasutuste ja investeerimisiihingute kaitseskeemi kuuluvatelt &ritihingutelt.

Kolmandates riikides asuvate tltarettevotjate konsolideerimise korral tuleks
nduetekohaselt votta arvesse nendes riikides kehtivaid stabiilse rahastamise ndudeid.
Seega ei tuleks liidu konsolideerimiseeskirjade kohaselt ké&sitleda kolmanda riigi
tltarettevotjaid kattesaadava ja vajamineva stabiilse rahastamise ndude suhtes
soodsamalt, kui on ette ndhtud kdnealuste kolmandate riikide digusaktidega.

Madruse (EL) nr 575/2013 artikli 508 10ike 3 kohaselt esitab komisjon aruande, mis
késitleb investeerimisiihingute usaldatavusnduete taitmise jarelevalve asjakohast
korda, ja vajaduse korral ka seadusandliku ettepaneku. Kuni selle sdtte kehtima
hakkamiseni  peaksid investeerimisthingutele, mis el  ole sisteemsed
investeerimisuhingud, kehtima jatkuvalt stabiilse netorahastamise nduet kasitlevad
lilkmesriigi  Oigusaktid. Kuid investeerimisiihingutele, mis ei ole sisteemsed
investeerimisuhingud, peaks juhul, kui nad kuuluvad pangandusgruppi, kehtima
konsolideeritud alusel mééruses (EL) nr 575/2013 satestatud stabiilse netorahastamise
madr, et stabiilse netorahastamise mé&ara oleks vGimalik arvutada asjakohaselt
konsolideeritud tasemel.

Krediidiasutused ja investeerimisihingud peaksid olema kohustatud esitama
padevatele asutustele siduva Uksikasjaliku stabiilse netorahastamise maara andmed
kdigi kirjete kohta aruandlusvaluutas ja igas olulises valuutas esitatud kirjete kohta
eraldi, et tagada asjakohane jarelevalve valuutade vGimalike erinevuste (le. Stabiilse
netorahastamise maar ei tohiks krediidiasutustele ja investeerimisiihingutele tekitada
topeltaruandluse nduet ega kehtivate normidega vastuolus olevat aruandlusnéuet ning
neile tuleks anda piisavalt aega, et olla valmis uute aruandlusnduete joustumiseks.

Kuna turule sisuka ja vOrreldava teabe esitamine krediidiasutuste ja
investeerimisuhingute Uhiste peamiste riskinditajate kohta on usaldusvéarse
pangandussusteemi peamine p&himdte, on oluline vahendada vdimalikult palju teabe
asimmeetriat ning edendada  krediidiasutuste riskiprofiilide  vorreldavust
jurisdiktsioonide piires ja uleselt; Baseli komitee avaldas 2015. aasta jaanuaris
3.samba muudetud avalikustamise standardid, et parandada krediidiasutuste ja
investeerimisuhingute Giguslikel alustel turule avalikustatud andmete vdrreldavust,
kvaliteeti ja  jarjepidevust.  Seetdttu on asjakohane muuta kehtivaid
avalikustamisndudeid, et rakendada neid uusi rahvusvahelisi standardeid.

Komisjoni Uleskutsele avaldada arvamust ELi finantsteenuste digusraamistiku kohta
vastanud pidasid kehtivaid avalikustamisndudeid vaiksemate krediidiasutuste ja
investeerimisuhingute jaoks ebaproportsionaalseks ja koormavaks. Ilma et see piiraks
avalikustamisnduete Uhtlustamist rahvusvaheliste standarditega, peaksid véiksemad ja
vahem keerukad krediidiasutused ja investeerimistihingud olema kohustatud
avalikustama andmeid harvemini ja véahem (Uksikasjalikult kui suuremad
krediidiasutused ja investeerimisuhingud, et vahendada nii nende halduskoormust.

Mdnel mééral on vaja tdpsustada tasustamisandmete avalikustamist. Peale selle
peaksid krediidiasutused ja investeerimisiihingud, kes kasutavad teatavaid
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tasustamiseeskirjade erandeid, olema kohustatud avalikustama andmed selliste
erandite kohta.

Finantsinstrumente kasitlevate muudetud rahvusvaheliste
raamatupidamisstandarditega (IFRS9) kehtestatud prognoositava krediidikahju
eraldiste kohaldamine vdib poOhjustada krediidiasutuste ja investeerimisiihingute
omavahendite suhtarvu jarsku suurenemist. Ehkki pooleli on arutelud, mis késitlevad
suurema prognoositava krediidikahju moju asjakohast kasitlemist usaldatavusnduete
alusel ning pdhjendamatu kahjuliku mo&ju &drahoidmist krediidiasutuste ja
investeerimisuhingute  laenutegevusele, tuleks standardis IFRS9 ettendhtud
krediidiriski jarkjargulisi eraldisi vdhehaaval kasutusele votta.

Véikesed ja keskmise suurusega ettevotjad (VKEd) on uks liidu majanduse alustalasid,
sest nad taidavad olulist osa majanduskasvu ja té0kohtade loomisel. Kuna VKEde
stisteemne risk on véiksem kui suurematel drithingutel, peaksid kapitalinGuded
VKEde riskipositsioonide suhtes olema leebemad kui suuremate aritihingute korral, et
tagada VKEdele pankadepoolne optimaalne rahastamine. Praegu kohaldatakse
VKEdes olevate kuni 1,5 miljoni euro suuruste riskipositsioonide suhtes riskiga
kaalutud varade vahendamist 23,81 % vorra. Kuna 1,5 miljoni euro suurune kinnis
VKEde riskipositsiooni suhtes ei néita VKE riskitaseme muutumist, tuleks VKEde
riskipositsioonidele alates 1,5 miljoni euro kiinnisest laiendada kapitalinGuete
vahendamist ja seda kunnist Uletavale osale peaks kehtima riskiga kaalutud varade
15 % vahendamine.

Taristuinvesteeringud on Euroopa konkurentsivdime suurendamiseks ja téokohtade
loomise soodustamiseks moodapadsmatud. Liidu majanduse taastumine ja tulevane
kasv sdltuvad suurel mééral kapitali kéttesaadavusest Euroopa seisukohast oluliste
strateegiliste investeeringute jaoks taristusse, eriti lairiba- ja energiavorkudesse, ning
transporditaristusse, seda eelkdige toostuskeskustes; haridusse, teadusuuringutesse ja
innovatsiooni ning taastuvenergiasse ja energiatbhususse. Euroopa investeerimiskava
eesmérk on parandada elujouliste taristuprojektide rahastamist muu hulgas téiendavate
erasektori rahastamisallikate kaasamise kaudu. Paljude véimalike investorite pdhimure
on, et silmapiiril ei néhta elujdulisi projekte ning riskide asjakohase hindamise vdime
on sellistele projektidele omast keerukust arvestades piiratud.

Et julgustada erasektorit investeerima taristuprojektidesse, tuleb luua diguskeskkond,
mis vdimaldab edendada kvaliteetseid taristuprojekte ja vahendada investorite riske.
Eelkbige tuleks véhendada taristuprojektides olevate riskipositsioonide omavahendite
ndudeid, kui need on kooskdlas kriteeriumitega, mis v6imaldavad véhendada nende
riskiprofiili ja parandada nende rahavoogude prognoositavust. Komisjon peaks selle
satte 1abi vaatama hiljemalt [kolme aasta jooksul alates joustumisest], et hinnata
a) selle moju krediidiasutuste ja investeerimisuhingute taristuinvesteeringute mahule ja
investeeringute kvaliteedile, arvestades ELi eesmarki saavutada vahese CO,-heitega ja
kliimamuutustele vastupanuvoimeline ringmajandus; ja b) selle asjakohasust
usaldatavusnduete seisukohast. Samuti peaks komisjon kaaluma, kas kohaldamisala
tuleks laiendada ka &ritihingute taristuinvesteeringutele.

Euroopa Parlamendi ja ndukogu maaruse (EL) nr575/2013% artikli 508 Idike 3
kohaselt esitab komisjon Euroopa Parlamendile ja ndukogule aruande, milles
késitletakse investeerimisiihingute ning artikli 4 18ike 1 punkti 2 alapunktides b ja c
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(56)

(57)

(58)

(59)

(60)

osutatud ettevOtjate usaldatavusnduete taitmise jarelevalve asjakohast korda, millele
vajaduse korral lisatakse seadusandlik ettepanek. Selle seadusandliku ettepanekuga
vOidakse kehtestada nimetatud ettevotjatele uued nduded. Proportsionaalsuse
tagamiseks ning tarbetute ja korduvate Oiguslike muudatuste véltimiseks peaksid
mittestisteemsed investeerimisiihingud olema vabastatud kohustusest téita uusi satteid,
millega muudetakse mé&&rust (EL) nr575/2013. Investeerimisiihingutele, mis
kujutavad endast samasugust siisteemset riski nagu krediidiasutused, peaksid siiski
kehtima samad nduded nagu krediidiasutustele.

Arvestades rangemat grupi jarelevalvet usaldatavusnfuete  Gigusraamistiku
tugevdamise ja pangandusliidu loomise t6ttu, on soovitav, et krediidiasutused ja
investeerimisuhingud kasutaksid veel rohkem &ra ihtse turu kasutegureid, sealhulgas
tdhusa kapitali- ja likviidsete vahendite juhtimise tagamiseks kogu grupis. Seetdttu
peaks piiritlesel konsolideerimisgrupil olema vdimalus loobuda nduete kohaldamisest
individuaalselt tltar- vO6i emaettevdtjale, kui on voetud piisavaid kaitsemeetmeid,
millega tagatakse, et nende tksuste kasutuses, kelle suhtes loobumist rakendatakse, on
piisavalt kapitali ja likviidsust. Kui kbik kaitsemeetmed on voetud, otsustab loobumise
lubamise (le padev asutus. Péadeva asutuse otsus peab olema nduetekohaselt
pohjendatud.

Et aidata krediidiasutustel ja investeerimisuhingutel téita kdesolevas mé&aruses ja
direktiivis 36/2013/EL sétestatud norme ning regulatiivseid tehnilisi standardeid,
rakenduslikke tehnilisi standardeid, suuniseid ja vorme, mis on v@etud vastu nende
normide rakendamiseks, peaks EBA ttdtama valja 1T-vahendi, mille eesmérk on
juhendada krediidiasutusi ja investeerimisiihinguid asjaomaste satete, standardite ja
vormide suhtes, arvestades nende suurust ja arimudelit.

Avalikustatavate andmete vorreldavuse parandamiseks peaks EBA-I olema volitus
tootada vélja standardsed avalikustamise vormid, mis h6lmavad kdiki olulisi Euroopa
Parlamendi ja ndukogu maaruses (EL) nr 575/2013 etten&htud avalikustamise ndudeid.
Nende standardite valjatootamisel peaks EBA votma arvesse krediidiasutuste ja
investeerimisuihingute suurust ja keerukust ning nende tegevuse laadi ja riskitaset.

Et tagada mdningate maaruse (EL) nr573/2013 konkreetsete tehniliste normide
asjakohane maaratlemine ja votta arvesse v@imalikke muudatusi rahvusvahelisel
tasandil, tuleks komisjonile anda Euroopa Liidu toimimise lepingu artikli 290 kohaselt
Oigus votta vastu digusakte seoses nende toodete ja teenuste loeteluga, mille varasid ja
kohustusi saab lugeda (ksteisest sdltuvaks, ja seoses tuletisinstrumentide, tagatud
laenuandmistehingute ja kapitaliturupdhiste tehingute ning finantssektorisse kuuluvate
klientidega tehtud alla kuue kuu pikkuste tagamata tehingute kasitlemise
kindlaksmé&aramisega stabiilse netorahastamise méaara arvutamiseks.

Komisjon peaks Euroopa Liidu toimimise lepingu artikli 290 kohaste delegeeritud
Oigusaktide abil ja kooskdlas madruse (EL) nr 1093/2010 artiklitega 10 kuni 14 votma
vastu EBA  valjatootatud  regulatiivsete  tehniliste  standardite  eelndud
kauplemisportfellivaliste positsioonide tururiski omavahendite ndude, jaékriskile
avatud finantsinstrumentide, makseviivitusse sattumise summa arvutuste, tururiski
sisemudelite kasutamise lubamise, sisemudelite jareltestimise, omistatava kasumi ja
kahjumi, mittemodelleeritavate riskitegurite ja tururiski sisemudeli meetodi
makseviivituse riski valdkonnas. On véga oluline, et komisjon korraldaks oma
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(61)

(62)

(63)

(64)

(65)

(66)

(67)

ettevalmistava t60 kaigus asjakohaseid konsultatsioone, sealhulgas ekspertide tasandil.
Komisjon ja EBA peaksid tagama, et koigil asjaomastel krediidiasutustel ja
investeerimisuhingutel on vdimalik kohaldada kdnealuseid standardeid ja ndudeid
viisil, mis on proportsionaalne nende ning nende tegevuse laadi, ulatuse ja
keerukusega.

Riskide kontsentreerumise eeskirjade kohaldamise eesmaérgil peaks komisjon
tdpsustama Euroopa Liidu toimimise lepingu artikli 290 kohaste &igusaktide
vastuvotmise kaudu, millistel asjaoludel on téidetud omavahel seotud klientide rilhma
olemasoluks vajalikud tingimused ja kuidas arvutada selliste riskipositsioonide
vadrtust, mis tulenevad Il lisas osutatud lepingutest ja krediidituletisinstrumentidest,
mida ei ole s8lmitud otseselt kliendiga, vaid mis on selle kliendi emiteeritud vdla voi
omakapitaliinstrumendi aluseks, ning juhtumeid ja ajapiiranguid, mil pédevad
asutused voivad lubada riskipositsioonide piirmé&arade (letamist. Komisjon peaks
andma valja ka regulatiivse tehnilise standardi, et tdpsustada aruandluse vormingut ja
sagedust seoses riskide kontsentreerumisega ning kriteeriumeid, mille alusel teha
kindlaks mittepangast finantseerimisasutused, millele riskide kontsentreerumist
kasitlev aruandekohustus osutab.

Seoses vastaspoole krediidiriskiga tuleks komisjonile anda 6igus votta vastu Euroopa
Liidu toimimise lepingu artikli 290 kohaseid Gigusakte, et madrata kindlaks tehingute
olulist riski pdhjustava teguri, jarelevalvelise delta ja kaubariski kategooria lisandiga
seotud aspektid.

On véga oluline, et komisjon korraldaks enne Gigusaktide vastuvdtmist kooskdlas
Euroopa Liidu toimimise lepingu artikliga 290 ettevalmistava to0 kéigus asjakohaseid
konsultatsioone, sealhulgas ekspertide tasandil, ja et need konsultatsioonid toimuksid
paremat Oigusloomet Kkasitlevas 13. aprilli 2016. aasta institutsioonidevahelises
kokkuleppes satestatud pohimdtete kohaselt. Eelkdige selleks, et tagada vdrdne
osalemine delegeeritud Oigusaktide ettevalmistamises, saavad Euroopa Parlament ja
ndukogu koik dokumendid liikmesriikide ekspertidega samal ajal ning nende
ekspertidel on sistemaatiline juurdepédéds komisjoni eksperdirihmade koosolekutele,
kus arutatakse delegeeritud digusaktide ettevalmistamist.

Et reageerida tdhusamalt avalikustamise standardites aja jooksul toimuvatele
muutustele rahvusvahelisel ja liidu tasandil, peaks komisjon olema volitatud muutma
madruses (EL) nr575/2013 satestatud avalikustamisndudeid delegeeritud Oigusakti
abil.

EBA peaks teavitama, kui liidu jarelevalvega seotud aruandluspaketi kohaldamisala,
detailsust ja sagedust on vdimalik parandada.

Uhiseks investeerimiseks loodud ettevitja aktsiatest voi osakutest tulenevate
riskipositsioonide omavahendite ndude kohaldamiseks peaks komisjon tépsustama
regulatiivsete tehniliste standardite vastuvotmise kaudu, kuidas krediidiasutused ja
investeerimisuhingud arvutavad riskiga kaalutud vara suurust volituste kohase meetodi
alusel, kui arvutamiseks vajalikud parameetrid ei ole kattesaadavad.

Kuna kaesoleva maédruse eesméarke, nimelt liidu krediidiasutuste ja
investeerimisuhingute suhtes usaldatavusnduete thetaolist kohaldamist tagavate liidu
juba olemasolevate Oigusaktide tugevdamist ja tédpsustamist, ei suuda liikmesriigid
piisavalt saavutada, ning meetme ulatuse ja toime t6ttu on neid parem saavutada liidu
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tasandil, vdib liit votta meetmeid koosk&las Euroopa Liidu lepingu artiklis 5 sétestatud
subsidiaarsuse pOhimdttega. Konealuses artiklis satestatud proportsionaalsuse
pohimotte kohaselt ei lahe ké&esolev maérus nimetatud eesmérkide saavutamiseks
vajalikust kaugemale.

(68) Et muuta nGuetele vastavates kesksetes vastaspooltes olevate positsioonide késitlemist
ning eriti krediidiasutuste ja investeerimisiihingute poolt nduetele vastava keskse
vastaspoole tagatisfondidesse tehtavate maksete ké&sitlemist, tuleks muuta ka madaruse
(EL) nr 648/2012 asjaomaseid séatteid, mis lisati sellesse madrusesse méérusega (EL)
nr 575/2013 ja milles madratakse kindlaks kesksete vastaspoolte hiipoteetilise kapitali
arvutamine, mida krediidiasutus VvOi investeerimisiihing kasutab siis nende
omavahendite ndude arvutamiseks.

(69) Omavahendite ja kolblike kohustuste uusi ndudeid ké&sitlevaid teatavaid sétteid,
millega rakendatakse kogu kahjumikatmisvdime standardit, tuleks hakata kohaldama
alates 1. jaanuarist 2019, nagu on kokku lepitud rahvusvahelisel tasandil.

(70)  Maarust (EL) nr 575/2013 tuleks seetbttu vastavalt muuta,
ON VASTU VOTNUD KAESOLEVA MAARUSE:
Artikkel 1
Maérust (EL) nr 575/2013 muudetakse jargmiselt.
1) Artikkel 1 asendatakse jargmisega:

Artikkel 1
Reguleerimisala

Kéesolevas maédruses sétestatakse Uhtsed eeskirjad (ldiste usaldatavusnduete kohta, mida
krediidiasutused ja investeerimisiihingud, finantsvaldusettevétjad ja segafinantsvaldusettevotjad, kelle
lle teostatakse jarelevalvet direktiivi 2013/36/EL alusel, peavad tditma seoses jargmiste elementidega:

€)) omavahendite nduded seoses krediidiriski, tururiski, operatsiooniriski ja arveldusriski
taielikult kvantifitseeritavate, tihtsete ja standarditud elementidega;

(b) nduded riskide kontsentreerumise piiramiseks;

(c) likviidsusnduded seoses likviidsusriski tdielikult kvantifitseeritavate, Uhtsete ja
standarditud elementidega;

(d) punktidega a, b ja ¢ ning finantsvdimendusega seotud aruandlusnéuded,;

(e) avalikustamisnduded.

Kéesolevas méaruses satestatakse Uhtsed eeskirjad omavahendite ja kdlblike kohustuste kohta, mida
kriisilahendusalune ettevGtja, kes on globaalne slisteemselt oluline ettevGtja v6i osa globaalsest
stisteemselt olulisest ettevdtjast ja kolmanda riigi globaalse susteemselt olulise ettevdtja oluline
titarettevdtja, peab téitma.

Kéesoleva méaarusega ei reguleerita avalikustamise ndudeid, mida direktiivi 2013/36/EL kohaselt
kohaldatakse padevate asutuste suhtes krediidiasutuste ja investeerimisiihingute usaldatavusnduete
kohase reguleerimise ja nende iile tehtava jirelevalve valdkonnas.*.

(2) Artikkel 2 asendatakse jargmisega:
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(3)

,Artikkel 2
Jarelevalvevolitused

Selleks et tagada vastavus ké&esoleva madrusega, on péadevatel asutustel direktiivis
2013/36/EL ja ké&esolevas maaruses satestatud volitused ning nad jargivad
kdnealuses direktiivis ja maaruses satestatud menetlusi.

Selleks et tagada vastavus ké&esoleva maérusega, on Kriisilahendusasutustel
direktiivis 2014/59/EL ja kaesolevas méaruses satestatud volitused ning nad jérgivad
kdnealuses direktiivis ja maaruses satestatud menetlusi.

Selleks et tagada omavahendite ja kdlblike kohustustega seotud nduete téitmine,

teevad paddevad asutused ja kriisilahendusasutused iiksteisega koost6dd.*.
Artiklit 4 muudetakse jargmiselt:
(@) 16ike 1 punkt 7 asendatakse jargmisega:

»7) ,hiseks investeerimiseks loodud ettevotja“ — Euroopa Parlamendi ja ndukogu
direktiivi 2009/65/EU artikli 1 16ikes 2 maaratletud vabalt vGGrandatavatesse
véartpaberitesse (ihiseks investeerimiseks loodud ettevétja (eurofond)®® véi Euroopa
Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2011/61/EL artikli 4 16ike 1 punktis a méé&ratletud
alternatiivne investeerimisfond®*;”:

(b) 16ike 1 punkt 20 asendatakse jargmisega:

,»20) ,.finantsvaldusettevotja“ — finantseerimisasutus, kelle tltarettevdtjad on
eranditult vOi peamiselt krediidiasutused vOi  investeerimisiihingud  vOi
finantseerimisasutused, ja kes ei ole segafinantsvaldusettevotja.

Finantseerimisasutuse  titarettevdtjad on  peamiselt  krediidiasutused  vOi
investeerimisuhingud voi  finantseerimisasutused, millest vdhemalt (ks on
krediidiasutus voi investeerimisihing ja mille omakapitalist, konsolideeritud
varadest, tulust, personalist vGi muust nditajast, mida finantseerimisasutuse pédev
asutus peab oluliseks, on rohkem kui 50 % seotud tutarettevotjatega, mis on
krediidiasutus voi investeerimisiihing voi finantseerimisasutus.®;

(c) l6ike 1 punkt 26 asendatakse jargmisega:

,»26) ,finantseerimisasutus® — ettevOtja, kes ei ole investeerimisiihing ega
krediidiasutus ega pelgalt todstusvaldusettevdtja ning kelle pdhitegevus on osaluste
omandamine vdi tegelemine the vdi mitme direktiivi 2013/36/EL 1 lisa punktides 2
kuni 12 ja punktis 15 loetletud tegevusega, sealhulgas finantsvaldusettevdtja,
segafinantsvaldusettevdtja, makseasutus Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi

23

24

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 13. juuli 2009. aasta direktiiv 2009/65/EU vabalt vddrandatavatesse

vaértpaberitesse (hiseks investeeringuks loodud ettevdtjaid (eurofondid) Kkasitlevate 68igus- ja

haldusnormide kooskdlastamise kohta (ELT L 302, 17.11.2009, Ik 32).

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 8.juuni 2011.aasta direktiiv 2011/61/EL alternatiivsete
investeerimisfondide valitsejate kohta, millega muudetakse direktiive 2003/41/EU ja 2009/65/EU ning
maaruseid (EU) nr 1060/2009 ja (EL) nr 1095/2010 (ELT L 174, 1.7.2011, Ik 1).
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2007/64/EU*  tahenduses ning varahaldusettevdtja, kuid mitte direktiivi
2009/138/EU  artikli 212  I16ike1  punktides f ja g  maaratletud
kindlustusvaldusettevdtjad ega segakindlustusvaldusettevotjad;*;

(d) I6ike 1 punktile 39 lisatakse jargmine I8ik:

»Kahte vOi enamat fiilisilist voi juriidilist isikut, kes kliirimistegevuse suhtes
vastavad punktis a vOi b satestatud tingimustele samas keskses vastaspooles oleva
otsese positsiooni tottu, ei loeta omavahel seotud klientide riihmaks.*;

(e) 16ike 1 punkti 71 alapunkti b sissejuhatav lause asendatakse jargmisega:
,,0) artikli 97 kohaldamisel on see jargmiste elementide summa:*;
(F) 16ike 1 punkti 72 alapunkt a asendatakse jargmisega:

,a) nad on reguleeritud turud voi kolmanda riigi turud, mida loetakse vordvaarseks
reguleeritud turuga kooskdlas direktiivi 2014/65/EL artikli 25 16ike 4 punktis a
sdtestatud menetlusega;*;

(g) 10ike 1 punkt 86 asendatakse jargmisega:

,»,86) ,kauplemisportfell“ — ko&ik sellised positsioonid finantsinstrumentides ja
kaupades, mida krediidiasutus voi investeerimisuhing hoiab kauplemise eesmargil, et
maandada kauplemise eesmérgil hoitavaid positsioone voi artikli 104 [6ikes 2
osutatud positsioone, vélja arvatud artikli 104 18ikes 3 osutatud positsioonid;*;

(h) I6ike 1 punkt 91 asendatakse jargmisega:

,91) |, kauplemisriski positsioon — kliiriva lilkme v6i Kkliendi praegune
riskipositsioon, sealhulgas kliirivale litkmele tasumisele kuuluv, kuid veel saamata
variatsioonitagatis, ja vOimalik tulevane riskipositsioon keskse vastaspoole suhtes,
mis tuleneb artikli 301 18ike 1 punktides a, b ja c loetletud lepingutest ja tehingutest,
samuti alustamise tagatis;®;

(i) I6ike 1 punkt 96 asendatakse jargmisega:

,96) ,sisemine riskimaandus“— positsioon, mis olulisel méaaral tasakaalustab
riskielemente kauplemisportfelli positsiooni  ja  dhe  VOi mitme
kauplemisportfellivilise positsiooni voi kahe kauplemistiksuse vahel;*;

() l6ikesse 1 lisatakse jargmised punktid:

129) ,kriisilahendusasutus® — direktiivi 2014/59/EL artikli 2 18ike 1 punktis 18
maératletud kriisilahendusasutus;

130) ,kriisilahendusalune ettevotja“ — direktiivi 2014/59/EL artikli 2 16ike 1
punktis 83a méératletud kriisilahendusalune ettevotja;

131) ,kriisilahendusalune grupp® — direktiivi 2014/59/EL artikli 2 16ike 1
punktis 83b méaratletud kriisilahendusalune grupp;

132) ,globaalne siisteemselt oluline ettevotja® — globaalne slisteemselt oluline

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 13. novembri 2007. aasta direktiiv 2007/64/EU makseteenuste kohta
siseturul ning direktiivide 97/7/EU, 2002/65/EU, 2005/60/EU ja 2006/48/EU muutmise ning direktiivi
97/5/EU kehtetuks tunnistamise kohta (ELT L 319, 5.12.2007, Ik 1).
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ettevdtja, mis on madratud kindlaks direktiivi 2013/36/EL artikli 131 18igete 1 ja 2
kohaselt;

133) ,kolmanda riigi globaalne siisteemselt oluline ettevotja® — globaalne
stisteemselt oluline pangandusgrupp voi pank, mis ei ole globaalne susteemselt
oluline ettevOtja ja mis on nimetatud finantsstabiilsuse ndukogu avaldatud
korrapdraselt ajakohastatavas globaalsete stisteemselt oluliste pankade loetelus;

134) ,oluline tiitarettevotja™ — tltarettevotja, mis vastab individuaalsel voi
konsolideeritud alusel tkskdik millisele jargmistest tingimustest:

(@) totarettevGtja omab Ule 5 % esialgse emaettevotja konsolideeritud riskiga
kaalutud varadest;

(b) totarettevGtja annab tle 5 % esialgse emaettevdtja kogu tegevustulust;

(c) tutarettevotja kogu finantsvGimenduse riskipositsioonide néitaja on tle
5% esialgse  emaettevtja  konsolideeritud  finantsvGimenduse
riskipositsioonide nditajast;

135) ,,globaalse siisteemselt olulise ettevotja tiksus® — juriidilise isiku staatusega
uksus, mis on globaalne siisteemselt oluline ettevotja v6i osa globaalsest slisteemselt
olulisest ettevotjast vdi kolmanda riigi globaalselt stisteemselt olulisest ettevotjast;

136) ,.kohustuste ja noudediguste teisendamise vahend™ — direktiivi 2014/59/EL
artikli 2 16ike 1 punktis 57 madratletud kohustuste ja ndudediguste teisendamise
vahend;

137) ,grupp“ — grupp, kuhu Kkuulub védhemalt (ks krediidiasutus voi
investeerimisuhing ning mis koosneb emaettevdtjast ja selle titarettevotjatest voi
ettevOtjatest, mis on seotud omavahel Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi
2013/34/EL artiklis 22 sétestatud suhete alusel®;

138) ,,védrtpaberite kaudu finantseerimise tehing™ — repotehing, vaartpaberite voi
kaupade laenuks andmise v6i votmise tehing v6i vdimenduslaenu tehing;

139) ,siisteemne investeerimisithing™ — investeerimisiihing, mida loetakse
globaalseks susteemselt oluliseks ettevotjaks vOi muuks slsteemselt oluliseks
ettevotjaks kooskdlas direktiivi 2013/36/EL artikli 131 16ikega 1, 2 vdi 3;

140) ,,alustamise tagatis“ — igasugune tagatis, mis ei ole variatsioonitagatis, vaid on
uksuselt saadud vdi sellele antud, et katta tehingu vdi tehinguportfelli praegust ja
vOimalikku tulevast riskipositsiooni ajal, mil on vaja need tehingud tehingu voi
tehinguportfelli vastaspoole maksejouetuse tottu realiseerida vOi nende tururiske
uuesti maandada;

141) ,tururisk — turuhindade kdikumisest tekkiv kahjurisk;
142) ,,valuutarisk* — vahetuskursi kdikumisest tekkiv kahjurisk;

26

Euroopa Parlamendi ja nBukogu 26. juuni 2013. aasta direktiiv 2013/34/EL teatavat liiki ettevGtjate
aruandeaasta finantsaruannete, konsolideeritud finantsaruannete ja nendega seotud aruannete kohta ja
millega muudetakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2006/43/EU ning tunnistatakse
kehtetuks ndukogu direktiivid 78/660/EMU ja 83/349/EMU (ELT L 182, 29.6.2013, Ik 19).
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(4)

Q)

143) ,,kaubarisk* — kaubahindade kdikumisest tekkiv kahjurisk;

144) , kauplemisiiksus® — tapselt maaratletud diilerite rihm, mille on loonud
krediidiasutus vOi investeerimisthing, et (UOhiselt juhtida kauplemisportfelli
positsioone selgelt mééaratletud ja jarjepideva é&ristrateegia ja sama riskijuhtimise
struktuuri alusel.*.

(k) lisatakse 18ige 4 jargmises sdnastuses:

»4. EBA tootab vilja regulatiivsete tehniliste standardite eelndud, milles
tapsustatakse, millistel asjaoludel on punkti 39 esimese I6igu alapunktis a voi b
esitatud tingimused taidetud.

EBA esitab konealuste regulatiivsete tehniliste standardite eelndud komisjonile
hiljemalt [Uks aasta parast mééruse joustumist].

Komisjonile antakse &igus votta vastu esimeses 10igus osutatud regulatiivsed
tehnilised standardid vastavalt mé&éruse (EL) nr 1093/2010 artiklitele 10 kuni 14.%.

Artiklit 6 muudetakse jargmiselt:
(@) Loige 1 asendatakse jargmisega:

,Krediidiasutused ja investeerimisiihingud tdidavad I1I-V, VII ja VIII osas satestatud
kohustused individuaalselt.*;

(b) Lisatakse 1Gige la:

,la. Erandina l6ikest 1 tdidab artiklis 92a satestatud néuet individuaalselt ainult
krediidiasutus vOi investeerimisiihing, kes on liigitatud kriisilahendusaluseks
ettevotjaks, kes on (htlasi globaalne siisteemselt oluline ettevotja voi globaalse
stisteemselt olulise ettevotja osa ja kellel ei ole tutarettevatjaid,.

Artiklit 92b téidavad individuaalselt ainult nende kolmanda riigi globaalsete
sisteemselt oluliste ettevotjate olulised tltarettevotjad, kes ei ole ELis
emaettevotjana tegutseva krediidiasutuse vOi investeerimisuhingu tltarettevotjad ega
kriisilahendusalused ettevGtjad ning kellel ei ole tiitarettevatjaid.”.

Artikli 7 I6iked 1 ja 2 asendatakse jargmisega:

,,1. Pddevad asutused vodivad loobuda artikli 6 I6ike 1 kohaldamisest titarettevotja
suhtes, kui nii tutarettevotja kui ka emaettevotja peakontor asub samas litkmesriigis,
titarettevotja kuulub sellise emaettevotja konsolideeritud jérelevalve alla, mis on
krediidiasutus Yol investeerimisuhing, finantsvaldusettevotja VoI
segafinantsvaldusettevdtja, ning taidetud on kdik jargmised tingimused, et tagada
omavahendite adekvaatne jaotumine emaettevitja ja tltarettevotja vahel:

(@) emaettevdtjal ei ole kehtivaid ega prognoositavaid olulisi praktilisi ega
Oiguslikke takistusi tutarettevotjale omavahendite kiireks tleandmiseks voi
kohustuste tagasimaksmiseks;

(b) emaettevdtja tbendab péadevale asutusele rahuldaval viisil, et tltarettevotja
juhtimine vastab usaldatavusnduetele, ja on padeva asutuse loal kinnitanud, et
ta tagab tltarettevOtja voetud siduvate kohustuste taitmise, vOi ei ole
tltarettevotjaga seonduvad riskid markimisvaarse téhtsusega;

(c) emaettevdtja riskide hindamise, mdodtmise ja kontrollimise menetlused
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(6)

hdlmavad ka tutarettevotjat;

(d) emaettevdtjale kuulub enam kui 50 % titarettevotja aktsiate vBi osadega seotud
haaledigustest vdi emaettevotjal on digus méérata ametisse voi vabastada
ametist enamik tltarettevdtja juhtorgani lilkmetest.

2. Pérast konsolideeritud jarelevalve eest vastutava asutusega konsulteerimist voib
padev asutus loobuda artikli 6 I6ike 1 kohaldamisest tltarettevotja suhtes, kelle
peakontor on emaettevotja peakontorist erinevas liikmesriigis ja kes kuulub sellise
emaettevotja  konsolideeritud jarelevalve alla, mis on krediidiasutus voi
investeerimisuhing, finantsvaldusettevdtja vOi segafinantsvaldusettevGtja, kui
taidetud on koik jargmised tingimused:

(@) Idike 1 punktides a kuni d kehtestatud tingimused,

(b) krediidiasutus vOi investeerimisuhing annab oma titarettevotjale garantii, mis
vastab igal ajal jargmistele tingimustele:

0] garantii antakse vdhemalt summa ulatuses, mis on vordne ndude taitmise
vabastuse saava titarettevGtja omavahendite ndude summaga;

(i)  garantii aktiveeritakse juhul, kui tltarettevotja ei suuda t&htajaks oma
vOlgasid tagasi maksta vdi muid kohustusi téita vOi tutarettevotja suhtes
on vastavalt direktiivi 2014/59/EL artikli 59 I0ikele 3 toimunud
kindlaksmé&aramine, olenevalt sellest, kumb toimub varem;

(i)  garantii  on  Euroopa Parlamendi ja  nBGukogu  direktiivi
2002/47/EU artikli 2 16ike 1 punkti a kohaselt finantstagatiskokkuleppe
kaudu taielikult tagatud vahemalt 50 % ulatuses selle summast ;

(iv)  garantii ja finantstagatiskokkuleppe suhtes kohaldatakse selle liikmesriigi
Oigust, kus asub titarettevGtja peakontor, valja arvatud juhul, Kkui
titarettevotja padev asutus ndeb ette teisiti;

(v)  garantiid tagav tagatis on artiklis 197 osutatud aktsepteeritud tagatis, mis
on asjakohaselt konservatiivsete vaartuskarbete tegemist piisav, et
taielikult katta alapunktis iii osutatud summa;

(vi)  garantiid tagav tagatis on koormamata ja seda ei kasutata muude
garantiide tagatisena;

(vii)  puuduvad Oiguslikud, regulatiivsed vOi tegevuslikud takistused tagatise
ulekandmisel emaettevotjalt asjaomasele tiitarettevatjale. .

Artikkel 8 asendatakse jargmisega:
., Artikkel 8
Likviidsusnduete individuaalsest kohaldamisest loobumine
Padevad asutused voivad taielikult voi osaliselt loobuda VI osa kohaldamisest
krediidiasutuse vOi investeerimisuhingu suhtes ja koOigi tema tutarettevotjate voi
modne tema tltarettevdtja suhtes, kelle peakontor asub krediidiasutuse voi
investeerimisuhingu peakontoriga samas liikmesriigis, ning teostada nende le

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 6. juuni 2002. aasta direktiiv 2002/47/EU finantstagatiskokkulepete
kohta (EUT L 168, 27.6.2002, Ik 43).
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jarelevalvet kui Uhe likviidsusalagrupi ule, eeldusel et taidetud kdik jargmised
tingimused:
(@) emaettevotjana tegutsev  krediidiasutus vOi investeerimisiuhing tdidab

konsolideeritud alusel voi tltarettevotja allkonsolideeritud alusel VI osas
esitatud tingimusi;

(b) emaettevdtjana tegutsev  krediidiasutus vOi investeerimisiihing  jalgib
konsolideeritud alusel voi tltarettevotja allkonsolideeritud alusel kogu aeg
likviidsusalagrupis koigi selliste krediidiasutuste ja investeerimisiihingute
likviidsuspositsioone, kes vabastatakse nduete taitmisest kooskdlas kéesoleva
IGikega, ja tagab koigi selliste krediidiasutuste ja investeerimisiihingute
likviidsuse piisaval tasemel;

(c) likviidsusalagruppi kuuluvad krediidiasutused ja investeerimisuhingud on
s6lminud péadevatele asutustele vastuvdetavad lepingud, millega néhakse ette
vahendite vaba liikumine nende vahel ning mis vdéimaldavad neil Gigel ajal
taita oma individuaalseid ja tihiseid kohustusi;

(d) puuduvad kehtivad voi prognoositavad olulised praktilised vdi 6iguslikud
takistused punktis ¢ osutatud lepingute taitmiseks.

Padevad asutused voivad taielikult vdi osaliselt loobuda VI osa kohaldamisest
krediidiasutuse voi investeerimisiihingu suhtes ja kdigi tema titarettevotjate vOi
modne tema tltarettevftja suhtes, kelle peakontor asub krediidiasutuse voi
investeerimisiihingu peakontorist erinevas liikmesriigis, ning teostada nende Ule
jarelevalvet kui the likviidsusalagrupi tle ainult artiklis 21 satestatud korras ja ainult
nende krediidiasutuste voi investeerimistihingute suhtes, kelle padevad asutused on
kokku leppinud jargnevas:

(@ nende hinnang I6ikes 1 osutatud tingimustele vastavuse kohta;

(b) nende hinnang likviidsusriski juhtimise ja kasitlemise korra vastavuse kohta
direktiivi  2013/36/EL  artiklis 86  satestatud  kriteeriumidele  (he
likviidsusalagrupi piires;

(c) selliste ndutud likviidsete varade jaotus summa, asukoha ja omandidiguse
IGikes, mida kdnealune likviidsusalagrupp peab hoidma;

(d) selliste likviidsete varade miinimumsumma kindlaksmééaramine, mida peab
hoidma krediidiasutus voi investeerimisihing, kelle suhtes loobutakse VI osa
kohaldamisest;

(e) vajadus rangemate parameetrite jarele, kui on satestatud VI osas;
(f) padevate asutuste vaheline téielik ja piiranguteta teabejagamine;
(g) sellise loobumise tdhenduse taielik mdistmine.

Asutus, kes on pdadev teostama jarelevalvet individuaalselt krediidiasutuse voi
investeerimisihingu suhtes ja kdigi tema tutarettevdtjate vOi mdne tema
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titarettevotja suhtes, kelle peakontor asub krediidiasutuse vdi investeerimisiihingu
peakontorist erinevas liikmesriigis, voib taielikult voi osaliselt loobuda VI osa
kohaldamisest selle krediidiasutuse vOi investeerimisiihingu vOi koigi tema
titarettevotjate voi mone tema titarettevOtja suhtes ning teostada nende (le
jarelevalvet kui the likviidsusalagrupi dle, kui on tdidetud koik j&rgmised
tingimused:

(@) ldikes 1 ja I6ike 2 punktis b osutatud tingimused;

(b) emaettevdtjana tegutsev krediidiasutus vOi investeerimisihing annab
konsolideeritud alusel vOi tutarettevdtjana tegutsev krediidiasutus  voi
investeerimisiihing annab allkonsolideeritud alusel krediidiasutusele Vi
investeerimisuhingule vdi krediidiasutuste voi investeerimisuhingute grupile,
kelle peakontor asub teises liikmesriigis, garantii, mis vastab koigile
jargmistele tingimustele:

(i) garantii antakse summas, mis on vdhemalt vordne likviidsete vahendite
netovaljavoolu summaga, mida garantiiga asendatakse ja mis
arvutatakse komisjoni delegeeritud maaruse (EL) 2015/61%® kohaselt
individuaalsel alusel krediidiasutuse vo6i investeerimisiuhingu kohta voi
allkonsolideeritud alusel krediidiasutuste voi investeerimisiihingute
grupi kohta, kelle suhtes kohaldatakse loobumist ja kellele on antud
garantii, arvestamata mis tahes eeliskohtlemist;

(if) ogarantii aktiveeritakse, kui krediidiasutus v@i investeerimisiihing voi
krediidiasutuste vOi investeerimisthingute grupp, kelle suhtes
kohaldatakse loobumist ja kellele on antud garantii, ei suuda Gigel ajal
maksta oma vdlgnevusi vOi téita muid kohustusi voi kui nduete
taitmisest vabastatud krediidiasutuse vOi investeerimisuhingu VvOi
krediidiasutuste v@i investeerimisiihingute grupi suhtes on tehtud otsus
kooskdlas direktiivi 2014/59/EL artikli 59 16ikega 3, olenevalt sellest,
kumb on varasem;

(iii) garantii on direktiivi 2002/47/EU artikli 2 I6ike 1 punkti a kohaselt
téielikult tagatud finantstagatiskokkuleppe abil;

(iv) garantii ja finantstagatiskokkuleppe suhtes kohaldatakse selle
liilkmesriigi  Oigust, kus asub  selle  krediidiasutuse  vOi
investeerimisuhingu voi krediidiasutuste voi investeerimisuhingute
grupi peakontor, kelle suhtes kohaldatakse loobumist ja kellele on antud
garantii, valja arvatud juhul, kui nende krediidiasutuste vOi
investeerimisuhingute padev asutus naeb ette teisiti;

Komisjoni 10. oktoobri 2014. aasta delegeeritud maarus (EL) 2015/61, millega tdiendatakse Euroopa
Parlamendi ja n6ukogu maarust (EL) nr575/2013 seoses krediidiasutuste suhtes kohaldatava
likviidsuskatte ndudega (ELT L 11, 17.1.2015, Ik 1).
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(v) garantiid tagav tagatis on kooskdlas komisjoni delegeeritud mé&aruse
(EL) 2015/61 artiklitega 10 kuni 13 ja 15 aktsepteeritav kvaliteetse
likviidse varana ja katab pérast kdnealuse maaruse 11 jaotise 2. peatikis
osutatud vadartuskarbete kohaldamist vahemalt 50 % likviidsete
vahendite netovéljavoolu summast, mis arvutatakse kdnealuse méaaruse
kohaselt individuaalsel alusel krediidiasutuse voi investeerimisuhingu
kohta  ja  allkonsolideeritud  alusel krediidiasutuste ~ vOi
investeerimisuhingute grupi kohta, kelle suhtes kohaldatakse loobumist
ja kellele on antud garantii, arvestamata mis tahes eeliskohtlemist;

(vi) garantiid tagav tagatis on koormamata ja seda ei kasutata muude
tehingute tagatisena;

(vii) puuduvad kehtivad vdi prognoositavad diguslikud, regulatiivsed voi
praktilised takistused tagatise Ulekandmisel garantii andnud
krediidiasutuselt vOi investeerimisiihingult krediidiasutusele voi
investeerimisuhingule voi krediidiasutuste voOi investeerimisihingute
grupile, kelle suhtes kohaldatakse loobumist ja kellele on antud
garantii.

Padevad asutused vdivad kohaldada 18ikeid 1, 2 ja 3 ka Uhe vdi mone
finantsvaldusettevGtja vOi segafinantsvaldusettevGtja tltarettevotja suhtes ning
teostada jarelevalvet finantsvaldusettevotja vOi segafinantsvaldusettevdtja ja
titarettevotjate Ule, kes nduete taitmisest vabastatakse, kui tUhe likviidsusalagrupi ule
vOi ainult tutarettevdtjate Ule, kes nbuete taitmisest vabastatakse. Ldigetes 1, 2 ja 3
esitatud viiteid emaettevotjana tegutsevale krediidiasutusele vOi
investeerimisuhingule  kasitletakse  viidetena  finantsvaldusettevdtjale — vOi
segafinantsvaldusettevdtjale.

Padevad asutused v@ivad samuti kohaldada IGikeid 1, 2 ja 3 krediidiasutuste ja
investeerimisuhingute suhtes, kes on artikli 113 18ikes 7 osutatud sama
krediidiasutuste ja investeerimisiihingute kaitseskeemi liikmed, tingimusel et need
krediidiasutused ja investeerimisthingud taidavad kdik nimetatud séttes satestatud
tingimused, ning muude krediidiasutuste ja investeerimisiihingute suhtes, kelle vahel
on artikli 113 I8ikes 6 osutatud seos, tingimusel et nad taidavad kdik nimetatud sattes
satestatud tingimused. Sel juhul mé&ravad péadevad asutused he krediidiasutustest
vOi investeerimisthingutest, kelle suhtes loobutakse VI osa kohaldamisest
likviidsusalagrupi koigi krediidiasutuste ja investeerimisiihingute konsolideeritud
olukorra alusel.

Kui péadevad asutused on teinud Ibigete 1 kuni 5 kohase erandi, vdivad nad ka
kohaldada direktiivi 2013/36/EL artiklit 86 vdi selle osasid the likviidsusalagrupi
tasandil ning loobuda direktiivi 2013/36/EL artikli 86 vGi selle osade individuaalsest
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(7)

kohaldamisest.

Kui pédevad asutused on teinud Idigete 1 kuni 5 kohase erandi, kohaldavad nad
VI osa nende osade suhtes, mille suhtes on erand tehtud, kaesoleva maaruse
artiklis 415 ettendhtud aruandekohustust tihe likviidsusalagrupi tasandil ja loobuvad
artikli 415 individuaalsest kohaldamisest.

Kui krediidiasutustele voi investeerimisuhingutele, mille suhtes tehti varem erand
individuaalselt, 18igete 1 kuni 5 kohaselt erandit ei tehta, vOtavad padevad asutused
arvesse aega, mida need krediidiasutused ja investeerimistihingud vajavad VI osa voi
selle osade kohaldamiseks valmistumiseks, ja né&evad ette asjakohase
uleminekuperioodi  enne  selliste  sdtete  nende  krediidiasutuste  voi
investeerimisiithingute suhtes kohaldamist.*.

Artikkel 11 asendatakse jargmisega:

L Artikkel 11
Uldkasitlus

Kéesoleva maaruse nduete konsolideeritud kohaldamise eesmérgil kohaldatakse
olenevalt asjaoludest moisted ,krediidiasutused ja investeerimisithingud®,
»liikmesriigis emaettevotjana tegutsev krediidiasutus voi investeerimisiihing®, ,,ELis
emaettevotjana tegutsev krediidiasutus voi investeerimisithing® ja ,,emaettevotja™ ka
finantsvaldusettevitjate ja segafinantsvaldusettevotjate suhtes, mis on saanud
tegevusloa kooskdlas direktiivi 2013/36/EL artikliga 21a.

Liikmesriigis emaettevdtjana tegutsevad krediidiasutused ja investeerimisthingud
taidavad I1-1V osas ja VII osas satestatud kohustused artikliga 18 ette nahtud maaral
ja viisil oma konsolideeritud olukorra alusel. Selleks et tagada konsolideerimiseks
vajalike andmete nBuetekohane to6tlemine ja edastamine, loovad kdesoleva maaruse
reguleerimisalasse kuuluvad emaettevGtjad ja nende titarettevotjad nduetekohase
organisatsioonistruktuuri ning asjakohased sisekontrolli mehhanismid. Eelkdige
tagavad nad, et kdesoleva méaaruse reguleerimisalast valja jadvad tltarettevotjad
rakendavad sisteeme, menetlusi ja mehhanisme selleks, et tagada nduetekohane
konsolideerimine.

Erandina I6ikest 2 téidavad artikli 92a nGudeid konsolideeritud alusel artiklis 18 ette
néhtud maaral ja viisil Uksnes need emaettevGtjana tegutsevad krediidiasutused ja
investeerimisuhingud, mis on liigitatud kriisilahendusaluseks ettevdtjaks, mis on
globaalne susteemselt oluline ettevdtjad voi selle osa vBi osa kolmanda riigi
globaalsest stisteemselt olulisest ettevotjast.

Artikli 92b ndudeid taidavad konsolideeritud alusel artikliga 18 ette nahtud méaral ja
viisil  Uksnes  ELis  emaettevftjana  tegutsevad  krediidiasutused ja
investeerimisuhingud, mis on kolmanda riigi globaalse susteemselt olulise ettevotja

50



olulised ttarettevotjad ega ole kriisilahendusalused ettevotjad.

4. ELis emaettevOtjana tegutsevad krediidiasutused ja investeerimisihingud téidavad
VI osa nbudeid oma konsolideeritud olukorra alusel, kui grupp koosneb hest voi
enamast krediidiasutusest voi investeerimisuhingust, kellele on antud luba tegeleda
direktiivi 2004/39/EU | lisa A jao punktides 3 ja 6 loetletud investeerimisteenuste
osutamise ja seal loetletud tegevustega. Kuni kaesoleva mééaruse artikli 508 16ikes 2
osutatud komisjoni aruande esitamiseni ja juhul, kui grupp koosneb Uksnes
investeerimisuhingutest, vdivad padevad asutused teha ELis emaettevGtjana
tegutsevatele krediidiasutustele ja investeerimisuhingutele erandi VI osa nouete
taitmisest konsolideeritud alusel, vottes arvesse investeerimisiihingu tegevuse
iseloomu, ulatust ja keerukust.

Artikli 8 16igete 1 kuni 5 alusel antud vabastuse korral tdidavad krediidiasutused ja
investeerimisuhingud, ja kui see on asjakohane, likviidsusgruppi kuuluvad
finantsvaldusettevdtjad ja  segafinantsvaldusettevotjad, VI o0sa  ndudeid
konsolideeritud alusel vai likviidsusalagrupi allkonsolideeritud alusel.*

5. Artikli 10 kohaldamisel taidab kdnealuses artiklis osutatud keskasutus 11— VI1II osas
satestatud noduded keskasutusest ning sellega seotud krediidiasutustest ja
investeerimisuhingutest koosneva terviku konsolideeritud olukorra alusel.

6. Kui see on pohjendatud jarelevalve eesmarkidel krediidiasutuse VvOi
investeerimisuhingu riski vdi kapitalistruktuuri eripdraga voi kui liikmesriigid
vOtavad vastu riigisiseseid Oigusakte, milles ndutakse tegevuste struktuurilist
eraldatust pangandusgrupis, vBivad padevad asutused nduda lisaks 18igetes 1 kuni 4
esitatud nduetele ning piiramata muid kdesoleva méaaruse ja direktiivi 2013/36/EL
sétteid, et selline krediidiasutus voi investeerimisuhing taidaks k&esoleva maaruse 11—
IV ja VI-VIII osas ning direktiivi 2013/36/EL VII jaotises sétestatud kohustusi
allkonsolideeritud alusel.

Esimeses 18ikes satestatud meetodi kohaldamine ei tohi mdjutada jarelevalve tohusat
teostamist konsolideeritud alusel ja sellega ei vdi kaasneda ebaproportsionaalsed
ebasoodsad mdjud muude litkmesriikide vai kogu liidu finantsststeemile tervikuna
vOi selle osadele, samuti ei tohi see pdhjustada ega luua takistust siseturu
toimimisele. .

(8) Artikkel 12 asendatakse jargmisega:

,, Artikkel 12
Konsolideeritud arvutamine mitme kriisilahendusalune ettevGtjaga globaalse susteemselt
olulise ettevotja puhul

Kui sama globaalse siisteemselt olulise ettevdtja alla kuulub rohkem kui Uks globaalse ststeemselt
olulise ettevotja tiksus, mis on kriisilahendusalune ettevétja, arvutab selle globaalse stisteemselt olulise
ettevitja ELis emaettevOtjana tegutsev krediidiasutus voi investeerimisuhing artikli 92a I6ike 1
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punktis a osutatud omavahendite summa ja k&lblikud kohustused. Arvutused tehakse ELis
emaettevdtjana tegutseva Kkrediidiasutuse voi investeerimisihingu konsolideeritud olukorra alusel,
nagu see oleks ainus globaalse siisteemselt olulise ettevdtja kriisilahendusalune ettevétja.

Kui esimese 16ike kohaselt arvutatud summa on vaiksem kdikide selle globaalse slisteemselt olulise
ettevotja alla kuuluvate kriisilahendusaluste ettevGtjate artikli 92a 18ike 1 punktisa osutatud
omavahendite ja kolblike kohustuste summast, tegutsevad kriisilahendusasutused direktiivi
2014/59/EL artikli 45d 18ike 3 ja artikli 45h 16ike 2 kohaselt.

Kui esimese 18ike kohaselt arvutatud summa on globaalse susteemselt olulise ettevGtja kdikide
kriisilahendusaluste ettevétjate artikli 92a 16ike 1 punktis a osutatud omavahendite ja aktsepteeritud
kohustuste summast suurem, v8ivad kriisilahendusasutused toimida direktiivi 2014/59/EL artikli 45d
IGike 3 ja artikli 45h 18ike 2 kohaselt.*.

9) Artikkel 13 asendatakse jargmisega:
,, Artikkel 13
Avalikustamisnduete kohaldamine konsolideeritud alusel
1. ELis emaettevOtjana tegutsevad krediidiasutused ja investeerimisiihingud téidavad
V111 osa ndudeid oma konsolideeritud olukorra alusel.

ELis emaettevOtjana tegutsevate krediidiasutuste ja investeerimisiihingute suured
titarettevotjad avalikustavad artiklitega 437, 438, 440, 442, 450, 451, 451a, 451d ja
453 osutatud teabe individuaalselt v6i vajaduse korral kooskdlas k&esoleva maaruse
ja direktiiviga 2013/36/EL allkonsolideeritud alusel.

2. Kriisilahendusaluseks ettevotjaks liigitatud krediidiasutus voi investeerimisiihing,
mis on globaalne siisteemselt oluline ettevGtja vOi osa globaalsest siisteemselt
olulisest ettevdtjast, tdidab VIII osa ndudeid oma konsolideeritud finantsseisundi
alusel.

3. Ldike 1 esimest 18iku ei kohaldata ELis emaettevdtjana tegutsevate krediidiasutuste
ja investeerimisuhingute, ELis emaettevGtjana tegutsevate finantsvaldusettevétjate,
ELis emaettevotjana tegutsevate segafinantsvaldusettevatjate voi kriisilahendusaluste
ettevotjate suhtes, kui neid kajastatakse kolmandas riigis asuva emaettevotja poolt
konsolideeritud alusel avalikustatavas samavééarses teabes.

LOike 1 teist 18iku kohaldatakse kolmandas riigis asutatud emaettevdtjate
titarettevOtjate suhtes, kui need tutarettevotjad kvalifitseeruvad suurteks
titarettevotjateks.

4. Artikli 10 kohaldamisel taidab kdnealuses artiklis osutatud keskasutus VIII osa
noudeid keskasutuse konsolideeritud olukorra alusel. Artikli 18 I8iget 1 kohaldatakse
keskasutuse suhtes ning temaga seotud krediidiasutusi ja investeerimisuhinguid
kasitatakse keskasutuse tiitarettevotjatena. .

(10) Artikkel 18 asendatakse jargmisega:
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Artikkel 18
Usaldatavusnduete kohase konsolideerimise meetodid

Krediidiasutused ja investeerimisuhingud, finantsvaldusettevotjad ja
segafinantsvaldusettevotjad, kes peavad téitma kdesoleva peatiiki 1. jaos sétestatud
ndudeid konsolideeritud olukorra alusel, konsolideerivad téielikult koik
krediidiasutused ja investeerimisiihingud ning finantseerimisasutused, kes on nende
tltarettevotjad. Kéesoleva artikli 18ikeid 3 kuni 7 ei kohaldata juhul, kui VI osa
kohaldatakse krediidiasutuse vOi investeerimisiihingu, finantsvaldusettevotja voi
segafinantsvaldusettevotja konsolideeritud olukorra alusel v&i likviidsusalagrupi
allkonsolideeritud alusel vastavalt artiklites 8 ja 10 sétestatule.

Krediidiasutused ja investeerimisihingud, mis peavad tditma artiklites 92a ja 92b
satestatud nodudeid konsolideeritud alusel, konsolideerivad téielikult kdik
krediidiasutused ja investeerimisihingud ning finantseerimisasutused, mis on nende
tutarettevotjad asjaomases kriisilahendusaluses grupis.

Kui konsolideeritud jarelevalve ndue tuleneb direktiivi 2013/36/EL artiklist 111,
kaasatakse abiettevGtjad konsolideerimise alla kaesolevas artiklis satestatud juhtudel
ja meetodite kohaselt.

Kui ettevotjad on seotud direktiivi 2013/34/EL artikli 22 16ike 7 t&henduses,
mé&daravad p&devad asutused konsolideerimise toimumise viisi.

Konsolideeritud jarelevalvet teostav asutus nduab proportsionaalset konsolideerimist
vastavalt konsolideerimise alla kuuluvale ettevdtjale kuuluva osalusega selliste
krediidiasutuste ja investeerimisiihingute ning finantseerimisasutuste kapitalis, mida
ta juhib koos uhe vOi mitme konsolideerimise alla mittekuuluva ettevotjaga, kui
kdnealuste ettevdtjate vastutus on piiratud neile kuuluva osalusega kapitalis.

Ldigetes 1 ja 4 nimetamata osaluste voi kapitaliseoste korral mé&ravad pédevad
asutused, kas ja kuidas konsolideerimine toimub. Eelkdige v6ivad padevad asutused
lubada v6i nbuda kapitaliosaluse meetodi kasutamist. See meetod ei tdhenda siiski
asjaomaste ettevotjate kaasamist konsolideeritud jérelevalve alla.

Padevad asutused mairavad, kas ja kuidas toimub konsolideerimist jargmistel
juhtudel:

(@) padevate asutuste arvates on krediidiasutusel voi investeerimistihingul oluline
moju Uhe vOi mitme krediidiasutuse VvOi investeerimisthingu VoI
finantseerimisasutuse Ule, omamata neis sealjuures osalust voi muid
kapitaliseoseid; ning

(b) kaht vdi enamat  krediidiasutust ja  investeerimisihingut  vOi
finantseerimisasutust juhib sama juhtkond, ilma et see tuleneks lepingust voi
nende asutamislepingust vai pohikirjast.

Eelkdige voivad padevad asutused lubada voi nduda direktiivi 2013/34/EL artikli 22
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(11)

(12)

(13)

(14)

(15)

I6igetes 7 kuni 9 satestatud meetodi kasutamist. See meetod ei tdhenda siiski
asjaomaste ettevdtjate kaasamist konsolideeritud jarelevalve alla.

EBA t0otab valja regulatiivsete tehniliste standardite eelnfu, et tdpsustada
tingimused, mille kohaselt ké&esoleva artikli 18igetes 2 kuni 6 osutatud juhtudel
konsolideerimine toimub.

EBA esitab regulatiivsete tehniliste standardite eelnu komisjonile 31.
detsembriks 2016.

Komisjonile antakse &igus vOtta vastu esimeses l0igus osutatud regulatiivsed
tehnilised standardid kooskdlas mééruse (EL) nr 1093/2010 artiklitega 10 kuni 14.%.

Artikkel 22 asendatakse jargmisega:
., Artikkel 22
Allkonsolideerimine kolmandate riikide tksuste puhul

Ttarettevotjast krediidiasutused ja investeerimisiihingud kohaldavad artiklites 89
kuni 91 ning 11 ja IV osas sétestatud ndudeid allkonsolideeritud olukorra alusel, kui
kdnealustel krediidiasutustel ja investeerimisiihingutel on kolmandas riigis
tltarettevotja, kes on krediidiasutus voi investeerimisiihing voi finantseerimisasutus,
vOi kui tal on sellises ettevotjas osalus.
Erandina 18ikest 1 v@ivad tutarettevdtjast krediidiasutused ja investeerimisthingud
mitte kohaldada artiklites 89 kuni 91 ning Il ja IV osas satestatud ndudeid
allkonsolideeritud olukorra alusel, kui nende kolmandas riigis asuva titarettevotja
koguvara on véiksem kui 10 % tutarettevGtjast  krediidiasutuse  vOi
investeerimisithingu koguvaradest ja bilansivilistest kirjetest.*

Il osa pealkiri asendatakse jargmisega:
,,OMAVAHENDID JA KOLBLIKUD KOHUSTUSED*.

Artikli 33 16ike 1 punkt ¢ asendatakse jargmisega:

,,¢) krediidiasutuse  v@i investeerimisiihingu tuletisinstrumentidest tulenevate
kohustuste Oiglase vaartuse muutustest tulenevad kasumid ja kahjumid, mis on
tingitud krediidiasutuse voi investeerimisiihingu enda krediidiriski muutustest.*.

Artikli 36 punkt j asendatakse jargmisega:

,J) artikli 56 kohaselt tdiendavate esimese taseme omavahendite Kirjetest
mahaarvamisele kuuluvate Kirjete summa, mis Uletab krediidiasutuse VvOoi
investeerimisithingu tdiendavaid esimese taseme omavahendeid;®.

Artiklisse 37 lisatakse punkt c:

,C) Mahaarvatavat summat vahendatakse tltarettevOtjate immateriaalse vara
arvestusliku Umberhindamise summa vorra, mis on saadud nende titarettevotjate
konsolideerimisel, kes on seotud isikutega, kes ei ole kaasatud Iosa Il jaotise
2. peatiiki kohasesse konsolideerimisse.*.
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(16)

(17)

(18)

(19)

(20)

(21)

(22)

Artikli 39 16ike 2 esimese 18igu sissejuhatav lause asendatakse jargmisega:

,EBdasilikkunud tulumaksu vara, mis ei pohine tulevasel kasumlikkusel, peab
piirduma ajutistest erinevustest tuleneva edasiliikkunud tulumaksu varaga, mis on
loodud enne [kuupéev, mil maaruse muudatus vBetakse kolleegiumis vastu], kui kdik
jargmised tingimused on tdidetud:*.

Artikli 45 punkti a alapunkt i asendatakse jargmisega:

,1) lihikese positsiooni I6pptahtaeg vastab pika positsiooni l8pptahtajale vdi on
sellest hilisem vOi on pika positsiooni jarelejadnud tdhtaeg vahemalt 365 paeva;*

Artikli 49 16ike 2 16ppu lisatakse jargmine 18ik:
,»Seda 16iku ei kohaldata, kui omavahendeid arvutatakse artiklite 92a ja 92b nduete
tiditmise eesmargil.*.
Artikli 52 16iget 1 muudetakse jargmiselt:
(@) punkt a asendatakse jargmisega:

,,a) Instrumendid on emiteerinud krediidiasutus voi investeerimisiihing ja nende
eest on taielikult tasutud®;

(b) punkt p asendatakse jargmisega:

,»p) instrumente reguleerivate Oigusaktide voi lepinguliste satetega néhakse
ette, et Kkriisilahendusasutuse otsuse alusel kasutada direktiivi 2014/59/EL
artiklis 59 osutatud 6igusi tuleb instrumentide pdhisumma alaliselt alla hinnata
vOi tuleb instrumendid konverteerida esimese taseme pdhiomavahenditesse
kuuluvateks instrumentideks;*;

(c) lbikesse 1 lisatakse jargmised punktid g jar:

,»q) Instrumente voib emiteerida kolmanda riigi digusaktide alusel vdi nende
suhtes vdib kohaldada kolmanda riigi Gigusakte Uksnes siis, kui nende
oOigusaktide alusel on direktiivi 2014/59/EL artiklis 59 osutatud allahindamise
ja konverteerimise Giguse kasutamine kehtiv ja joustatav selliste pdhikirjasatete
vOi Oiguslikult joustatavate lepinguliste satete alusel, milles tunnistatakse
kriisilahendusmenetlust v8i muid allahindamise vdi konverteerimisega seotud
toiminguid,;

r) instrumentide suhtes ei kohaldata tasaarvestuskokkuleppeid (set-off) ega

tasaarvestusdigusi (netting), mis voiksid vahendada nende suutlikkust kahjumit
katta.*.

Artikli 56 punkt e asendatakse jargmisega:

,,¢) artikli 66 kohaselt teise taseme omavahendite Kirjetest mahaarvamisele kuuluvate
Kirjete summa, mis uletab krediidiasutuse vOi investeerimistihingu teise taseme
omavahendeid;“.

Artikli 59 punkti a alapunkt i asendatakse jargmisega:

,,1) lihikese positsiooni I6pptahtaeg vastab pika positsiooni |8pptahtajale vdi on
sellest hilisem v&i on pika positsioon jarelejdénud tdhtaeg vahemalt 365 paeva;*.

Artikli 62 punkt a asendatakse jargmisega:
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(23)

(24)

,,a) kapitaliinstrumendid ja allutatud laenud, tingimusel et téidetud on artiklis 63
séatestatud tingimused, ja artiklis 64 kehtestatud ulatuses;".

Artiklit 63 muudetakse jargmiselt:
(@) punkt a asendatakse jargmisega:

,»a) instrumendid on emiteerinud vOi allutatud laenud on vélja andnud
krediidiasutus vOi investeerimisiihing ja nende eest on téielikult tasutud;

(b) punkt d asendatakse jargmisega:

,»d) instrumente reguleerivate satete kohased instrumentide pdhisummaga
seotud nduded vdi allutatud laenusid reguleerivate sdtete kohased allutatud
laenude pdhisummaga seotud nduded on madalama jarguga mis tahes kolblike
kohustuste instrumentidest tulenevatest nouetest;*.

(c) punkt n asendatakse jargmisega:

,N) instrumente reguleerivate Oigusaktide vOi lepinguliste sétetega ndhakse
ette, et kriisilahendusasutuse otsuse alusel kasutada direktiivi 2014/59/EL
artiklis 59 osutatud digusi tuleb instrumentide pdhisumma alaliselt alla hinnata
vOi tuleb instrumendid konverteerida esimese taseme pohiomavahenditesse
kuuluvateks instrumentideks;

(d) lisatakse jargmised punktid o ja p:

,,0) instrumente voib emiteerida kolmanda riigi digusaktide alusel vdi nende
suhtes vdib kohaldada kolmanda riigi Oigusakte Uksnes siis, kui nende
oOigusaktide alusel on direktiivi 2014/59/EL artiklis 59 osutatud allahindamise
ja konverteerimise Giguse kasutamine kehtiv ja joustatav selliste pdhikirjasatete
vOi Oiguslikult joustatavate lepinguliste satete alusel, milles tunnistatakse
kriisilahendusmenetlust v8i muid allahindamise vdi konverteerimisega seotud
toiminguid,;

p) instrumentide suhtes ei kohaldata tasaarvestuskokkuleppeid (set-off) ega
tasaarvestusdigusi (netting), mis voiks vahendada nende suutlikkust kahjumit
katta.*.

Artikkel 64 asendatakse jargmisega:

Artikkel 64
Teise taseme omavahendite instrumentide amortisatsioon

Teise taseme omavahendite instrumendid, mille jarelejdanud téhtaeg on rohkem kui
viis aastat, kvalifitseeruvad teise taseme Kirjeteks.

See, mil madral teise taseme omavahendite instrumendid instrumentide téhtaja
viimasel viiel aastal kvalifitseeruvad teise taseme omavahendite Kirjeteks,
arvutatakse punktis a tehtud arvutuse tulemuse korrutamisega punktis b osutatud
summaga jargmiselt:

(@ instrumentide voi allutatud laenude puhasvéartus lepingulise |8pptahtajani

jadnud viie aasta pikkuse ajavahemiku esimese pdeva seisuga, jagatuna
kdnealuse ajavahemiku kalendripaevade arvuga;
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(25)

(26)

(27)

(b) instrumentide vOi allutatud laenude lepingulise 16pptéhtajani  jaanud
kalendripdevade arv.*.

Acrtiklile 66 lisatakse punkt e:

,¢) artikli 72e kohaselt kolblike kohustuste kirjetest mahaarvamisele kuuluvate
Kirjete  summa, mis (Uletab krediidiasutuse vOi investeerimistihingu kolblikke
kohustusi.*.

Artikli 69 punkti a alapunkt i asendatakse jargmisega:

,,1) luhikese positsiooni I0pptahtaeg vastab pika positsiooni |6pptéhtajale voi on
sellest hilisem v&i on pika positsioon jarelejdénud tdhtaeg vahemalt 365 paeva;*.

Parast artiklit 72 lisatakse peatikk 5a:

,PEATUKK 5a
Kolblikud kohustused

1. JAGU
KOLBLIKE KOHUSTUSTE KIRJED JA INSTRUMENDID

Artikkel 72a
Kdlblike kohustuste kirjed

Kdlblike kohustuste kirjed koosnevad jargnevast, vélja arvatud siis, kui need
kuuluvad 18ikes 2 satestatud valjajaetud kohustuste hulka:

(@) kolblike kohustuste instrumendid, kui artiklis 72b satestatud tingimused on
taidetud ulatuses, mis ei vdimalda neil kvalifitseeruda esimese taseme
pdhiomavahendite, tdiendavate esimese taseme pdhiomavahendite ega teise
taseme omavahendite kirjeteks;

(b) teise taseme omavahendite instrumendid, mille jarelejdé@nud tdhtaeg on
vahemalt Uks aasta, sellises ulatuses, kuivord nad ei kvalifitseeru artikli 64
kohaselt teise taseme omavahendite Kirjeteks.

Erandina 18ikest 1 arvatakse kolblike kohustuste Kirjete hulgast vélja jargmised
kohustused:
(@) tagatud hoiused;

(b) ndudmiseni hoiused ja luhiajalised hoiused, mille esialgne tahtaeg on lihem
kui Uks aasta;

(c) fuusiliste isikute ning mikro-, vaikeste ja keskmise suurusega ettevotjate
kdlblike hoiuste see osa, mis uletab direktiivi 2014/49/EL artikli 6 kohast
hoiuste tagamise ulatust;

(d) fadsiliste isikute ning mikro-, vdikeste ja keskmise suurusega ettevotjate
hoiused, mis oleksid kélblikud hoiused, kui need ei oleks avatud liidus asutatud
krediidiasutuste ja investeerimisiihingute valjaspool liitu asuvate filiaalide
kaudu;

(e) tagatud kohustused, sealhulgas pandikirjad ja kohustused riskide maandamise
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(f)

@)

(h)

(i)

()

(k)
(1

eesmérgil kasutatavate finantsinstrumentide kujul, mis moodustavad
lahutamatu osa tagatiste kogumist ning mis on riigisisese Oiguse kohaselt
tagatud sarnaselt pandikirjadega, tingimusel et kogu pandikirjade tagatiste
kogumiga seotud tagatud vara jaab mdjutamatuks, eraldatuks ja piisavalt
rahastatuks ning vélja arvatud tagatud kohustuse vdi pandiga tagatud kohustuse
selline osa, mis Uletab tagatiseks oleva vara, pandi, pandidiguse vOi tagatise
vaartust;

kohustused, mis on tekkinud kliendi vara vo0i raha hoides, sealhulgas thiseks
investeerimiseks loodud ettevdtja kliendi vara voi raha, tingimusel et selline
klient on kohaldatavate maksejouetust kasitlevate digusaktide alusel kaitstud;

kohustused, mis on tekkinud kriisilahendusaluse ettevdtja voi Uhega selle
tltarettevotjatest (kui usaldusisiku) ja mone teise isiku (kui kasusaaja) vahelise
usaldussuhte alusel, tingimusel et niisugune kasusaaja on kaitstud kohaldatava
maksejouetus- vOi tsiviildiguse alusel,

krediidiasutuste ~ ja  investeerimistihingute,  vélja  arvatud  sama
konsolideerimisgrupi ettevotjate ees olevad kohustused, mille esialgne téhtaeg
on lihem Kui seitse péeva;

kohustused direktiivi 98/26/EU kohaldamise eesmargil maaratud susteemide
vOi slsteemi korraldajate vOi nendes osalejate ees, mis tulenevad niisuguses
stisteemis osalemisest ja mille tahtajani on jaanud védhem kui seitse paeva;

jargmised kohustused:

(i) kohustused tootajate ees seoses palgavblgnevuse, pensionihivitise voi
muu Kindlaksmadratud tasuga, vélja arvatud tulemustasud, mis ei ole
reguleeritud  kollektiivlepinguga, ning valja arvatud direktiivi
2013/36/EL artikli 92 16ikes 2 osutatud oluliste riskide votjate tasu
muutuva osa suhtes.

(if) kohustused kaubakrediiti andnud v0lausaldajate ees seoses
krediidiasutuse voi investeerimisihingu vdi emaettevdtja igapaevaseks
tegevuseks vajalike kriitiliste kaupade tarnetega VvOi teenuste
osutamisega, sealhulgas IT-teenused, kommunaalteenused ning
ruumide rent, teenindus ja korrashoid,;

(iii) kohustused maksu- ja sotsiaalkindlustusasutuste ees, kui selliste
asutuste ndudedigused rahuldatakse kohaldatava diguse alusel
eelisjarjekorras;

(iv) kohustused hoiuste tagamise skeemide ees, mille aluseks on direktiivi
2014/49/EL kohased osamaksed.

kohustused, mis tulenevad tuletisinstrumentidest;
kohustused, mis tulenevad tuletisinstrumendi tunnustega vélainstrumentidest.
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Artikkel 72b
Kdlblike kohustuste instrumendid

Kohustused kvalifitseeruvad kdlblike kohustuste instrumentideks, eeldusel et need
tdidavad ké&esolevas artiklis kehtestatud tingimused ja Uksnes ké&esolevas artiklis
kindlaks maaratud ulatuses.

Kohustused kvalifitseeruvad kélblike kohustuste instrumentideks, kui kdik jargmised
tingimused on taidetud:

(@)
(b)

(©)
(d)

€)

(f)

kohustused on emiteerinud VvOi vélja andnud krediidiasutus voi
investeerimisiihing ning nende eest on tdielikult tasutud,

kohustusi ei ole ostnud mitte keegi jargmistest:

(i) krediidiasutus vOi investeerimisihing vOi samasse
kriisilahendusalusesse gruppi kuuluv tiksus;

(i) ettevotja, milles krediidiasutusel voi investeerimisuhingul on otsene
vOi kaudne osalus, kus talle otseselt voi kontrollisuhte kaudu kuulub
vahemalt 20 % konealuse ettevotja hddlebdigustest voi kapitalist;

kriisilahendusalune ettevftja ei rahasta instrumentide ostu otseselt ega
kaudselt;

instrumente reguleerivate satete kohaste kohustuste péhisummaga seotud ndue
on taielikult allutatud artikli 72a 10ikes 2 osutatud véljajaetud kohustustest
tulenevatele nduetele. Asjaomane allutamistingimus loetakse taidetuks thel
jargnevatest juhtudest:

(i) kohustusi reguleerivates lepingulistes sétetes on tdpsustatud, et
direktiivi 2014/59/EL artikli 2 18ike 1 punktis 47 mddratletud tavalise
maksejouetusmenetluse korral on instrumentide p&hisumma suhtes
tehtud ndue madalama jarguga nduetest, mis tulenevad Ukskoik
millisest artikli 72a 16ikes 2 osutatud valjajaetud kohustusest.

(i) kohustusi reguleerivates 0Oigusaktides on tépsustatud, et direktiivi
2014/59/EL  artikli 2 16ike 1 punktis 47 madratletud tavalise
maksejouetusmenetluse korral on instrumentide p&hisumma suhtes
tehtud ndue madalama jarguga nduetest, mis tulenevad Ukskoik
millisest artikli 72a I6ikes 2 osutatud valjajdetud kohustusest.

instrumendid on emiteerinud Kkriisilahendusalune ettevdtja, mille bilansis ei ole
uhtegi artikli 72a I6ikes 2 osutatud véljajaetud kohustust, mis on madalama voi
sama ndudediguse jarguga kui kdlblike kohustuste instrumendid;

Ukski jargmistest ei ole kohustusi taganud ega andnud neile garantiid ega
s6lminud kokkuleppeid, mis suurendaks instrumentidega seonduvate nduete
ndudediguse jarku:

(i) krediidiasutus v@i investeerimisiihing ega tema tiitarettevotjad;
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@)

(h)

@)

(k)

(1)

(m)

(n)
(0)

(i) krediidiasutuse vOi investeerimisuhingu emaettevotja ega tema
titarettevotjad;

(iii) mis tahes ettevotja, kellel on markimisvaarne seos punktides i ja ii
osutatud Uksustega;

kohustuste suhtes ei kohaldata mis tahes kokkuleppeid v6i tasaarvestusdigusi,
mis vOiks vahendada nende suutlikkust kriisilahendusmenetluses kahjumit
katta;

kohustusi reguleerivad satted ei sisalda krediidiasutuse voi investeerimisiihingu
jaoks ajendeid nende pdhisumma lunastamiseks, tagasivotmiseks,
tagasiostmiseks vOi tagasimaksmiseks enne I6pptéhtaega;

piiramata artikli 72c 16iget 2 ei saa instrumentide omanikud kohustusi enne
IOpptéhtaega tagasi osta;

kui kohustused hdlmavad dht vdi mitut tagasiostu vOi ennetdhtaegse
tagasimaksmise vo@imalust, vdib neid kasutada (ksnes vastavalt véljaandja
aranagemisele;

kohustusi voib enne tihtaega lunastada, tagasi votta, tagasi osta voi tagasi
maksta, kui artiklites 77 ja 78 satestatud tingimused on taidetud;

kohustusi reguleerivad sétted ei osuta otseselt ega kaudselt sellele, et
kriisilahendusalune ettevdtja soovib kohustused lunastada, tagasi votta, tagasi
osta, varem tagasi maksta vOi et ta vOiks seda teha, vélja arvatud
krediidiasutuse ~ vOi  investeerimisuhingu  maksejouetusmenetluse  voOi
likvideerimise korral, ning krediidiasutus voi investeerimisihing ei osuta
sellele ka thelgi muul viisil;

kohustusi reguleerivate sétetega ei anta omanikule digust kiirendada intresside
vOi  pbhisumma tulevasi  kavakohaseid  makseid, vélja arvatud
kriisilahendusaluse ettevdtja maksejouetuse vOi likvideerimise korral,

kohustustelt tehtavate intressi- voi dividendimaksete suurust, ei muudeta
kriisilahendusaluse ettevdtja vai selle emaettevdtja krediidikvaliteedi alusel;

kohustusi  reguleerivate lepinguliste satetega nahakse ette, et kui
kriisilahendusasutus  kasutab  direktiivi 2014/59/EL  artiklis 48 osutatud
allahindamise voi konverteerimise 6igusi, tuleb kohustuste péhisumma alaliselt
alla hinnata vOi tuleb kohustused konverteerida esimese taseme
pdhiomavahenditesse kuuluvateks instrumentideks.

Lisaks 10ikes 2 osutatud kohustustele peavad kohustused kvalifitseeruma kolblike
kohustuste instrumentideks, mille koondsumma ei ileta 3,5 % koguriskipositsioonist,
mis arvutatakse artikli 92 18igete 3 ja 4 kohaselt, tingimusel et:

(@)
(b)

taidetud on koik I8ikes 2 kehtestatud tingimused, vélja arvatud tingimus
punktis d;

asjaomased kohustused on sama ndudefiguse jarguga kui artikli 72a 16ikes 2
osutatud madalaima jérguga valjajaetud kohustused ning
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(c) nende kohustuste lisamine kdlblike kohustuste kirjete hulka ei too kaasa olulist
negatiivset mdju krediidiasutuse vOi investeerimisuhingu
kriisilahendusk®lblikkusele, mida kinnitab  kriisilahendusasutus  pérast
direktiivi 2014/59/EL artikli 45b 18ike 3 punktides b ja ¢ osutatud elementide
hindamist.

Krediidiasutus voi investeerimisiihing voib otsustada mitte lisada vélistatud
kohustuste kirjete hulka esimeses 18igus osutatud kohustusi.

Kui krediidiasutus vdi investeerimistihing teeb 18ike 3 teise 16igu kohase otsuse,
kvalifitseeruvad kohustused kdlblike kohustuste instrumentideks lisaks 1dikes 2
osutatud kohustustele, tingimusel et:

(@) krediidiasutuse vOi investeerimisiihingu otsus mitte lisada kdlblike kohustuste
kirjete hulka I8ike 3 esimeses 16igus osutatud kohustusi on kehtiv kooskdlas
IGikega 5;

(b) Ibikes 2 kehtestatud kdik tingimused, vélja arvatud selle punkti d tingimused,
on taidetud;

(c) asjaomased kohustused on sama vdi kdrgema ndudediguse jarguga Kui
artikli 72a 18ikes 2 osutatud madalaima jarguga véljajaetud kohustused;

(d) krediidiasutuse vOi investeerimisuhingu bilansis ei ole artikli 72a 1dikes 2
osutatud selliste valjajaetud kohustuste summa, mille néudediguse jark on
sama vOi madalam kohustustest maksejouetusmenetluse korral, omavahendite
ja krediidiasutuse voi investeerimisuhingu kolblike kohustuste summast dle 5
% suurem;

(e) nende kohustuste lisamine kBlblike kohustuste kirjete hulka ei too kaasa olulist
negatiivset mdju krediidiasutuse vOi investeerimisuhingu
kriisilahendusk®lblikkusele, mida Kkinnitab  kriisilahendusasutus  parast
direktiivi 2014/59/EL artikli 45b 16ike 3 punktides b ja ¢ osutatud elementide
hindamist.

LOike 3 teises Ibigus osutatud otsuses tapsustatakse, kas krediidiasutus VvOoi

investeerimisiihing kavatseb 18ikes 4 osutatud kohustused lisada kdlblike kohustuste

Kirjete hulka voi ei kavatse lisada (htegi IGigetes 3 ja 4 osutatud kohustust.

Krediidiasutus vdi investeerimisuhing ei vOi otsustada lisada kdlblike kohustuste

Kirjetele nii I6ikes 3 kui ka 18ikes 4 osutatud kohustusi.

Otsus avaldatakse aastaaruandes ja see joustub kuue kuu méddumisel parast aruande
avaldamist. Otsus kehtib vahemalt (ihe aasta.

Kéesoleva artikli tingimuste téaitmise kontrollimisel konsulteerib pédev asutus
Kriisilahendusasutusega.

Artikkel 72¢
Kdlblike kohustuste instrumentide amortisatsioon

Kdlblike kohustuste instrumendid, mille jarelejadnud tédhtaeg on vahemalt tiks aasta,

61



kvalifitseeruvad taielikult kdlblike kohustuste Kirjeteks.

Kdlblike kohustuste instrumendid, mille jarelejaanud tahtaeg on lihem kui ks aasta,
ei kvalifitseeru ko6lblike kohustuste kirjeteks.

2. Loike 1 kohaldamisel, kui kolblike kohustuste instrument sisaldab omaniku
tagasiostuvOimalust, mille saab tditmisele poorata enne instrumendi esialgset
tahtaega, méaaratakse instrumendi téhtajaks kdige varajasem kuupéev, millal omanik
saab kasutada tagasiostuvdimalust ja taotleda instrumendi tagasiostmist VvOi
tagasimaksmist.

Artikkel 72d
Tagajarjed, mis tulenevad sellest, kui kdlblikkuse tingimused ei ole enam taidetud

Kui kolblike kohustuste instrumendi suhtes ei ole artiklis 72b sétestatud tingimused enam tdidetud,
I6peb viivitamatult kohustuste kvalifitseerumine kdlblike kohustuste instrumendiks.

Artikli 72b 16ikes 2 osutatud kohustusi vdib endiselt lugeda kdlblike kohustuste instrumentideks seni,
kuni need kvalifitseeruvad kolblike kohustuste instrumentideks artikli 72b 16ike 3 voi artikli 72b
I16ike 4 kohaselt.

2. JAGU
MAHAARVAMISED KOLBLIKE KOHUSTUSTE KIRJETEST

Artikkel 72e
Mahaarvamised kolblike kohustuste kirjetest

1. Krediidiasutused ja investeerimisiihingud, mille suhtes kohaldatakse artiklit 92a,
arvavad kolblike kohustuste kirjetest maha jargmised elemendid:

(@) krediidiasutuse vOi investeerimisuhingu otsene, kaudne ja siinteetiline osalus
enda kolblike kohustuste instrumentides, sealhulgas enda kohustused, mille
ostukohustus vdib krediidiasutusel v6i investeerimisiihingul olemasolevate
lepinguliste kohustuste alusel tekkida;

(b) otsene, kaudne ja sinteetiline osalus sellise globaalse susteemselt olulise
ettevOtja ksuste kolblike kohustuste instrumentides, kellega krediidiasutusel
vOi investeerimistihingul on vastastikune ristosalus, mis on padeva asutuse
arvates loodud selleks, et kunstlikult suurendada kriisilahendusaluse ettevotja
suutlikkust kahjusid katta ja rekapitaliseerida;

(c) globaalse sisteemselt olulise ettevotja (ksuste kdlblike kohustuste
instrumentides olevate, artikli 72i kohaselt kindlaks maératud otseste, kaudsete
ja sunteetiliste osaluste kohaldatav summa, kui krediidiasutusel voi
investeerimisuhingul ei ole olulist investeeringut neis ettevotetes;

(d) krediidiasutuse vOi investeerimisiihingu otsesed, kaudsed ja slnteetilised
osalused globaalse susteemselt olulise ettevotja Uksuste kélblike kohustuste
instrumentides, kui krediidiasutusel vOi investeerimisthingul on asjaomastes

62



Uksustes oluline investeering, valja arvatud vaartpaberite emissiooni
tagamisega seotud positsioonid, mida hoitakse vahem kui viis todpaeva.

Kéesoleva jao kohaldamisel koheldakse kdlblike kohustuste instrumentidena koiki
instrumente, mis kuuluvad kolblike kohustuste instrumentidega samasse jarku, vélja
arvatud instrumendid, mis on samas jargus instrumentidega, mis on tunnistatud
kolblikeks kohustusteks artikli 72b 16igete 3 ja 4 alusel.

Ké&esoleva jao kohaldamisel vdéivad krediidiasutused ja investeerimisthingud
arvutada artikli 72b 106ikes 3 osutatud kolblike kohustuste instrumentides olevate
osaluste summa jargmiselt:

h= D (1

kus

h = artikli 72b 16ikes 3 osutatud kolblike kohustuste instrumentides olevate
osaluste summa;

i = emiteeriva krediidiasutuse v@i investeerimisthingu indeks;

Hi = emiteeriva krediidiasutuse voi investeerimisiuhingu artikli 72b 106ikes 3
osutatud kdlblike kohustuste instrumentides olevate osaluste kogusumma;

l; = emiteeriva krediidiasutuse voi investeerimisihingu i kdlblike kohustuste
Kirjetes sisalduvate kohustuste summa artikli 72b 16ikes 3 kehtestatud piirides
vastavalt emiteeriva  krediidiasutuse  vOi  investeerimisiihingu  vérskeimale
avalikustatud teabele;

Li = artikli72b I6ikes3 osutatud emiteeriva  krediidiasutuse  vOi
investeerimisuhingu i tagasi maksmata kohustuste kogusumma vastavalt emitendi
varskeimale avalikustatud teabele;

Kui ELis emaettevitjana tegutseval krediidiasutusel voi investeerimisiihingul voi
liilkmesriigis asuval emaettevotjal, mille suhtes kohaldatakse artiklit 92a, on temaga
samasse Kriisilahendusalusesse gruppi mittekuuluva titarettevotja otsesed, kaudsed
vOi sinteetilised osalused omavahenditesse kuuluvates instrumentides vdi kdlblike
kohustuste instrumentides, vOib selle emaettevGtja Kriisilahendusasutus parast
asjaomaste  tltarettevotjate  kriisilahendusasutusega  konsulteerimist  lubada
emaettevotja suhtes teha erandi 18ike 1 punktidest ¢ ja d ning I8ikest 2, arvates maha
paritolu litkmesriigi Kriisilahendusasutuse kindlaks méaératud véiksema summa.
Vdiksem summa peab olema véhemalt vOrdne summaga m, mis arvutatakse
jargmiselt:
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m; = Oi + Pi —max {0, [(01 + Pl) — T X Rl]}

Kus

i = tutarettevdtja indeks;

Oi = tutarettevdtja i emiteeritud omavahenditesse kuuluvate instrumentide
summa, mille emaettevotja on arvanud konsolideeritud omavahenditesse;

Pi = tutarettevOtja i emiteeritud ja emaettevotja hoitud kolblike kohustuste
instrumentide summa;

rre = asjaomase Kkriisilahendusaluse grupi suhtes kohaldatav suhtarv vastavalt
direktiivi 2014/59/EL artikli 92a I6ike 1 punktile a ja artiklile 45d;

Ri = globaalse sisteemselt olulise ettevdtja Uksusei koguriskipositsioon

arvutatuna artikli 92 16igete 3 ja 4 kohaselt.

Kui emaettevdtjal on esimese 18igu kohaselt lubatud maha arvata vadiksem summa,
arvab titarettevotja omavahendite ja kolblike kohustuste asjaomasest elemendist
maha 16ike 1 punktide c ja d ning I8ike 2 kohaselt arvutatud summa ja nimetatud
madalama summa vahe.

Artikkel 72f
Enda koélblike kohustuste instrumentides olevate osaluste mahaarvamine

Artikli 72e 16ike 1 punkti a kohaldamisel arvutavad krediidiasutused ja investeerimisiihingud osalused
pika kogupositsiooni alusel, vottes arvesse jargmisi erandeid:

(a)

(b)

(©)

krediidiasutused ja investeerimisthingud véivad arvutada osaluste summa pika
netopositsiooni alusel, eeldusel et on tdidetud mdlemad jargmised tingimused:

(i) lihikesed ja pikad positsioonid on samas aluspositsioonis ning
lihikesed positsioonid ei hdlma vastaspoole riski;

(i) nii  luhikesi  kui ka pikki positsioone hoitakse = molemaid
kauplemisportfellis voi hoitakse mdlemaid muu tegevuse all;

otseste, kaudsete ja sunteetiliste osaluste puhul indeksipOhistes vaartpaberites
méadaravad krediidiasutused ja investeerimisiihingud mahaarvatava summa kindlaks,
arvutades aluspositsiooni nende indeksite koosseisu kuuluvates enda kdlblike
kohustuste instrumentides;

krediidiasutused ja investeerimisuhingud vdivad tasaarvestada enda kolblike
kohustuste instrumentide pikad kogupositsioonid, mis tulenevad indeksipdhistes
vadrtpaberites olevatest osalustest, enda kdlblike kohustuste instrumentide luhikeste
positsioonidega, mis tulenevad alusindeksi luhikestest positsioonidest, sealhulgas
juhul, kui kdnealused lthikesed positsioonid hélmavad vastaspoole riski, eeldusel et
on taidetud mdlemad jargmised tingimused:

(i) pikad ja lthikesed positsioonid on samas alusindeksis;

(i) nii luhikesi kui ka pikki positsioone hoitakse mdlemaid
kauplemisportfellis vdi hoitakse m&lemaid muu tegevuse all.
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Artikkel 72g
Kolblike kohustuste kirjete mahaarvamise alus

Artikli 72e 18ike 1 punktide b, ¢ ja d kohaldamisel arvutavad krediidiasutused ja investeerimisiihingud
osalused pika kogupositsiooni alusel, vGttes arvesse artiklites 72h kuni 72i kehtestatud erandeid.

Artikkel 72h

Teiste globaalsestisteemselt olulise ettevdtja tiksuste kdlblike kohustuste instrumentidesse

kuuluvate osaluste mahaarvamine

Krediidiasutused ja investeerimisiihingud, kes ei kasuta artiklis 72j séatestatud erandit, teevad artikli
72e 16ike 1 punktides ¢ ja d osutatud mahaarvamised vastavalt jargnevale:

(@)

(b)

nad vdivad arvutada otsesed, kaudsed ja sunteetilised osalused kdlblike kohustuste
instrumentides samas aluspositsioonis oleva pika netopositsiooni alusel, eeldusel et
mdlemad jargmised tingimused on taidetud:

(i) luhikese positsiooni l0pptéhtaeg vastab pika positsiooni l8pptéhtajale voi
selle jarelejaanud tahtaeg on vahemalt (iks aasta;

(it) nii luhikest kui ka pikka positsiooni hoitakse mdlemat kauplemisportfellis voi
hoitakse mdlemat muu tegevuse all;

otseste, kaudsete ja slnteetiliste osaluste puhul indeksipOhistes vadrtpaberites
méaaravad krediidiasutused ja investeerimisiihingud mahaarvatava summa kindlaks,
vaadates labi nende indeksite koosseisu kuuluvates kdlblike kohustuste instrumentide
aluspositsioonid.

Artikkel 72i

Kdlblike kohustuste mahaarvamine, kui krediidiasutusel voi investeerimisuhingul ei ole olulisi

investeeringuid globaalse susteemselt olulise ettevtja tiksustes

Artikli  72e 18ike 1 punkti c¢ kohaldamisel arvutavad krediidiasutused ja
investeerimisuhingud mahaarvatava summa, korrutades k&esoleva I8ike punktis a
osutatud summa kéesoleva 18ike punktis b osutatud arvutuse tulemusel saadud
teguriga:

(@ kogusumma, mille v@rra krediidiasutuse vdi investeerimisiihingu otsesed,
kaudsed ja sunteetilised osalused selliste finantssektori ettevGtjate esimese
taseme pdhiomavahenditesse, taiendavatesse esimese taseme omavahenditesse,
teise taseme omavahenditesse kuuluvates instrumentides ning globaalse
stisteemselt olulise ettevdtja Uiksuste kdlblike kohustuste instrumentides, millest
uhestki krediidiasutusel voi investeerimisuhingul ei ole olulist investeeringut,
uletavad 10 % krediidiasutuse vdi investeerimisiihingu esimese taseme
pdhiomavahendite kirjetest, parast jargmiste satete kohaldamist:

(i) artiklid 32 kuni 35;
(it) artikli 36 18ike 1 punktid a kuni g, punkti k alapunktid ii kuni v ja punkt
I, vélja arvatud mahaarvatav summa seoses tulevase kasumlikkusel

pbhineva edasilikkunud tulumaksu varaga, mis tuleneb ajutistest
erinevustest;
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2.

(iiii) artiklid 44 ja 45;

(b) krediidiasutuse Vvdi investeerimisiihingu otseste, kaudsete ja sunteetiliste
osaluste summa globaalse sisteemselt olulise ettevotja tksuste kolblike
kohustuste instrumentides, milles krediidiasutusel vdi investeerimisihingul ei
ole olulist investeeringut, jagatuna krediidiasutuse vOi investeerimisiihingu
kdigi otseste, kaudsete ja sunteetiliste osaluste kogusummaga nende
finantssektori ettevotete esimese taseme pohiomavahenditesse, taiendavatesse
esimese taseme omavahenditesse ja teise taseme omavahenditesse kuuluvates
instrumentides ning globaalse susteemselt olulise ettevdtja tksuste kolblike
kohustuste instrumentides, milles kriisilahendusalusel ettevdtjal ei ole olulist
investeeringut.

Krediidiasutused ja investeerimisiihingud jatavad I6ike 1 punktis a osutatud summast
ja l6ike 1 punktis b osutatud teguri arvutusest vélja vaartpaberite emissiooni
tagamisega seotud positsioonid, mida hoitakse viis td0péeva v0i véhem.

LOike 1 kohaselt maha arvatud summa jaotatakse kdigi krediidiasutuse voi
investeerimisiihingu hoitavate globaalse siisteemselt olulise ettevétja tiksuse kdlblike
kohustuste instrumentide vahel. Krediidiasutused ja investeerimisiihingud maaravad
kindlaks selle, milline summa igast kdlblike kohustuste instrumendist tuleb 18ike 1
kohaselt maha arvata, korrutades kaesoleva I8ike punktis a osutatud summa
kaesoleva I6ike punktis b osutatud osakaaluga:

(@) osaluste summa, mis tuleb 16ike 1 kohaselt maha arvata;

(b) kolblike kohustuste instrumentide osakaal kogusummas, mille moodustavad
krediidiasutuse vOi investeerimisiihingu otsesed, kaudsed ja siinteetilised
osalused selliste globaalse slsteemselt olulise ettevotja Uksuste kolblike
kohustuste instrumentides, milles krediidiasutusel vOi investeerimisuhingul ei
ole olulist investeeringut.

Artikli 72e 16ike 1 punktis ¢ osutatud osaluste summat, mis ei Uleta 10 %
krediidiasutuse vdi investeerimisiihingu esimese taseme pdhiomavahendite kirjetest
parast 18ike 1 punkti a alapunktide i, ii ja iii satete kohaldamist, ei arvata maha ning
selle suhtes kohaldatakse vastavalt vajadusele 111 osa Il jaotise 2. vBi 3. peatuki
kohaseid riskikaalusid ja I11 osa IV jaotises satestatud ndudeid.

Krediidiasutused ja investeerimistihingud maaravad kindlaks selle, milline summa
igast kolblike kohustuste instrumendist tuleb 18ike 4 kohaselt riskiga kaaluda,
korrutades 18ike 4 kohaselt néutud riskiga kaalutava osaluse summa I6ike 3 punkti b
kohaselt arvutatud osakaaluga:

Artikkel 72j

Kauplemisportfelliga seotud erand kdélblike kohustuste kirjetest tehtavatest mahaarvamistest

1.

Krediidiasutused ja investeerimistihingud vdivad otsustada mitte arvata maha
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kdlblike kohustuste instrumentide otseste, kaudsete ja slnteetiliste osaluste
ettendhtud summat, mis on kokku ja mdddetuna pika kogupositsiooni alusel vordne
vOi vaiksem kui 5% krediidiasutuse vOi investeerimisiihingu esimese taseme
pdhiomavahenditest péarast artiklite 32 ja 36 kohaldamist, tingimusel et ko&ik
jargmised nduded on taidetud:

(@) osalused kuuluvad kauplemisportfelli;

(b) kolblike kohustuste instrumente ei hoita kauem kui 30 to0péeva.

2. LOike 1  kohaselt mahaarvamata kirjete summade suhtes kohaldatakse
kauplemisportfelli kirjete suhtes kehtivaid omavahendite ndudeid.
3. Kui I6ike 1 kohaselt maha arvatud osaluste puhul ei ole samas I6ikes kehtestatud

tingimused enam taidetud, arvatakse osalused maha artikli 72g kohaselt, ja ilma et
kohaldataks artiklites 72h ja 72i satestatud erandeid.

3. JAGU
OMAVAHENDID JA KOLBLIKUD KOHUSTUSED

Artikkel 72k
Koélblikud kohustused

Krediidiasutuse voi investeerimisiihingu kdlblikud kohustused koosnevad krediidiasutuse v0i
investeerimistihingu kdlblike kohustuste kirjetest, millest on tehtud artiklis 72e osutatud
mahaarvamised.

Artikkel 721
Omavahendid ja koélblikud kohustused

Krediidiasutuse vOi investeerimisihingu omavahendid ja k6lblikud kohustused vdrduvad
krediidiasutuse voi investeerimisiihingu omavahendite ja kdlblike kohustuste summaga.*.

(28) Il osa | jaotise 6. peatliki pealkiri asendatakse jargmisega:

»~Omavahendite ja kolblike kohustuste tildnouded*
(29) Artiklit 73 muudetakse jargmiselt:
(@) pealkiri asendatakse jargmisega:
LInstrumentide jaotus*;
(b) I6iked 1, 2, 3 ja 4 asendatakse jargmistega:

,»1. Kapitaliinstrumendid ja kohustused, millelt muus vormis kui rahaliste vOi
omavahenditesse kuuluva instrumendina tehtavate véljamaksete tegemise (le on
Oigus otsustada Uksnes krediidiasutusel vdi investeerimisiihingul, saavad
kvalifitseeruda esimese taseme péhiomavahenditesse, tdiendavatesse esimese taseme
omavahenditesse, teise taseme omavahenditesse kuuluvate instrumentidena voi
kolblike kohustuste instrumentidena vaid juhul, kui krediidiasutus voi
investeerimisuhing on saanud padevalt asutuselt eelneva loa.

2. Padevad asutused annavad 18ikes 1 osutatud loa Uksnes juhul, kui nende arvates on
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(30)

(31)

taidetud koik jargmised tingimused:

(@) l6ikes 1 osutatud otsustusdigus ega vorm, milles véljamakseid saab teha,
ei mojuta negatiivselt krediidiasutuse vOi investeerimisihingu vdimet
tihistada asjaomase instrumendi alusel tehtavaid makseid,;

(b) Idikes 1 osutatud otsustusdigus ega vorm, milles véljamakseid saab teha,
el mojuta negatiivselt instrumendi ega kohustuse vGimet katta kahjusid;

(c) lbikes 1 osutatud otsustusdigus ega vorm, milles véljamakseid saab teha,
el vahenda muul viisil kapitaliinstrumendi ega kohustuse kvaliteeti.

Enne 16ikes 1 osutatud loa andmist konsulteerib pédev asutus krediidiasutuse voi
investeerimisuhingu nimetatud tingimustele vastavuse Ule kriisilahendusasutusega.

3. Kapitaliinstrumendid ja kohustused, millelt muus vormis kui rahaliste voi
omavahenditesse kuuluva instrumendina tehtavate véljamaksete tegemise Ule on
Oigus otsustada vOi seda nduda monel muul juriidilisel isikul kui neid emiteerival
krediidiasutusel voi investeerimisthingul, ei saa kvalifitseeruda esimese taseme
pbhiomavahenditesse, tadiendavatesse esimese taseme omavahenditesse, teise taseme
omavahenditesse kuuluvate instrumentidena voi kdlblike kohustuste instrumentidena.

4. Krediidiasutused ja investeerimisiihingud vdivad tdiendavatesse esimese taseme
omavahenditesse, teise taseme omavahenditesse kuuluvatelt instrumentidelt ja
kolblike  kohustuste  instrumentidelt  tehtavate  véljamaksete  suuruse
kindlaksméédramisel kasutada iihe alusnditajana laiapohjalist turuindeksit.*;

(c) lbige 6 asendatakse jargmisega:

,0. Krediidiasutused ja investeerimisiithingud esitavad aruannetes ja avalikustavad
laiapdhjalised aktsiahinnaindeksid, millele nende kapitali- ja kdlblike kohustuste
instrumendid toetuvad.®.

Artikli 75 sissejuhatav lause asendatakse jargmisega:

,»Nouded artikli 45 punktis a, artikli 59 punktis a, artikli 69 punktis a ja artikli 72h
punktis a osutatud luhikeste positsioonide |0pptédhtaegade kohta loetakse seoses
hoitavate positsioonidega tdidetuks, kui on tdidetud kdik jargmised tingimused:*.

Artikli 76 16iked 1, 2 ja 3 asendatakse jargmisega:

,»1. Artikli 42 punkti a, artikli 45 punkti a, artikli 57 punkti a, artikli 59 punkti a,
artikli 67 punkti a, artikli 69 punkti a ja artikli 72h punkti a kohaldamisel vdivad
krediidiasutused ja investeerimisiihingud kapitaliinstrumendis oleva pika positsiooni
summat véhendada indeksi selle osa vorra, mis pohineb samal aluspositsioonil, mille
riski maandatakse, kui kbik jargmised tingimused on taidetud:

(@ nii pikka positsiooni, mille riski maandatakse, kui ka lthikest positsiooni
indeksis, mida kasutatakse sellest pikast positsioonist tuleneva riski
maandamiseks, hoitakse kauplemisportfellis vdi hoitakse mdlemaid muu
tegevuse all;

(b) punktis a osutatud positsioone kajastatakse  krediidiasutuse  vOi
investeerimisuhingu bilansis Giglases vaartuses.

2. Kui pédev asutus on andnud selleks eelneva loa, vdib krediidiasutus voi
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(32)

investeerimisuhing kasutada krediidiasutuse voi investeerimisiihingu indeksite
koosseisu kuuluvate instrumentide aluspositsiooni konservatiivset hinnangut
alternatiivse vOimalusena sellele, et krediidiasutus vdi investeerimisiihing arvutab
oma riskipositsiooni seoses (ihes voi mitmes jargnevas punktis osutatud kirjetega:

(@) enda esimese taseme pohiomavahenditesse, tdiendavatesse esimese taseme
omavahenditesse, teise taseme omavahenditesse kuuluvad instrumendid ja
kdlblike kohustuste instrumendid, mis kuuluvad indeksite koosseisu;

(b) finantssektori ettevotete esimese taseme pOhiomavahenditesse, tadiendavatesse
esimese taseme omavahenditesse ja teise taseme omavahenditesse kuuluvad
instrumendid, mis kuuluvad indeksite koosseisu;

(c) krediidiasutuste ja investeerimisiihingute kdlblike kohustuste instrumendid,
mis kuuluvad indeksite koosseisu.

3. Padevad asutused annavad I6ikes 2 osutatud loa ainult juhul, kui krediidiasutus voi
investeerimisuhing on rahuldaval viisil t6endanud, et Kkrediidiasutuse VvOi
investeerimisuhingu jaoks on tegevuslikult koormav jalgida vastavalt 16ike 2 Uhes
vOi mitmes punktis osutatud kirjetega seotud aluspositsioone. .

Artikkel 77 asendatakse jargmisega:

., Artikkel 77
Omavahendite ja kdlblike kohustuste vahendamise tingimused

Krediidiasutus vdi investeerimisuhing taotleb pédevate asutuste eelnevat luba (he v6i mdlema
jargneva tegevuse jaoks:

(@)

(b)

(33)

krediidiasutuse ~ v@i  investeerimisiihingu  emiteeritud  esimese  taseme
pdhiomavahenditesse kuuluvate instrumentide vahendamine, lunastamine voi
tagasiostmine kohaldatavate riigisiseste digusaktidega lubatud viisil;

tiendavatesse esimese taseme omavahenditesse, teise taseme omavahenditesse
kuuluvate instrumentide vOi kdlblike kohustuste instrumentide tagasivotmine,
lunastamine, tagasimaksmine vOi tagasiostmine enne nende lepingulist
16pptahtaega.”.

Artikkel 78 asendatakse jargmisega:

,, Artikkel 78
Jarelevalveline luba omavahendite ja kdlblike kohustuste vahendamiseks

Padev asutus annab krediidiasutusele voi investeerimisuhingule loa esimese taseme
pbhiomavahenditesse, taiendavatesse esimese taseme omavahenditesse, teise taseme
omavahenditesse kuuluvate instrumentide voi kolblike kohustuste instrumentide
vahendamiseks, tagasiostmiseks, tagasivotmiseks voi lunastamiseks juhul, kui
taidetud on Uks kahest jargmisest tingimusest:

(@) enne artiklis 77 osutatud toimingut vOi sellega samal ajal asendab
krediidiasutus v&i investeerimistihing artiklis 77 osutatud instrumendid sama
vOi korgema kvaliteediga omavahenditesse kuuluvate instrumentide vOi
kdlblike kohustuste instrumentidega tingimustel, mis on krediidiasutuse voi
investeerimisuhingu tulu teenimise suutlikkuse seisukohast jatkusuutlikud,;
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(b) krediidiasutus vOi investeerimisiihing on péadevale asutusele rahuldaval viisil
tdendanud, et krediidiasutuse v@i investeerimisiihingu omavahendid ja
kdlblikud kohustused tletavad kdnealuse toimingu jarel k&esolevas maaruses,
direktiivis 2013/36/EL ja direktiivis 2014/59/EL osutatud ndudeid maaral,
mida padev asutus peab vajalikuks.

Padev asutus konsulteerib enne loa andmist kriisilahendusasutusega.

Kui krediidiasutus voi investeerimistihing on kehtestanud piisavad kaitsemeetmed, et
tegutseda kdesolevas maaruses, direktiivis 2013/36/EL ja direktiivis 2014/59/EL
kehtestatud  nduetest  kdrgema  omavahendite summa  raames, VvOib
kriisilahendusasutus pdrast konsulteerimist pé&deva asutusega anda sellisele
krediidiasutusele vdi investeerimisiihingule Uldise eelneva loa kolblike kohustuste
instrumente tagasi votta, lunastada, tagasi maksta vOi tagasi osta, kui on taidetud
kriteeriumid, millega tagatakse, et mis tahes selline tulevane tehing on kooskdlas
kaesoleva 16ike punktides a ja b satestatud tingimustega. Uldine eelnev luba antakse
vaid teatud ajavahemikuks, mis ei Uleta Uhte aastat ja mida vdib parast selle
moddumist pikendada. Uldine eelnev luba antakse kindla summa piires, mille
madrab Kriisilahendusasutus. Kriisilahendusasutused teavitavad padevaid asutusi
kdikidest antud dldistest eelnevatest lubadest.

Kui krediidiasutus voi investeerimistihing on kehtestanud piisavad kaitsemeetmed, et
tegutseda kaesolevas madruses, direktiivis 2013/36/EL ja direktiivis 2014/59/EL
kehtestatud nduetest kdrgema omavahendite summa raames, voib pédev asutus
pérast konsulteerimist kriisilahendusasutusega anda sellisele krediidiasutusele voi
investeerimisuhingule dldise eelneva loa kdlblike kohustuste instrumente tagasi
vOtta, lunastada, tagasi maksta voi tagasi osta, kui on taidetud kriteeriumid, millega
tagatakse, et mis tahes selline tulevane tehing on kooskdlas kéesoleva 1dike
punktides a ja b sitestatud tingimustega. Uldine eelnev luba antakse vaid teatud
ajavahemikuks, mis ei Uleta Uhte aastat ja mida vOib pérast selle moddumist
pikendada. Uldine eelnev luba antakse padeva asutuse maaratava kindla summa
piires. Esimese taseme po&hiomavahenditesse kuuluvate instrumentide puhul ei tohi
eelnevalt kindlaksmaaratud summa Uletada 3 % asjaomasest emissioonist ega tohi
uletada 10 % summast, mille vOrra esimese taseme pohiomavahendid letavad
esimese taseme pohiomavahendite suhtes kéesolevas maéruses, direktiivis
2013/36/EL ja direktiivis 2014/59/EL kehtestatud kapitalindudeid mé&aral, mida
padev asutus peab vajalikuks. Taiendavatesse esimese taseme omavahenditesse voi
teise taseme omavahenditesse kuuluvate instrumentide puhul ei tohi eelnevalt
kindlaksmadaratud summa uletada 10 % asjaomasest emissioonist ega tohi Uletada
3% tdiendavatesse esimese taseme omavahenditesse VvOi teise taseme
omavahenditesse kuuluvate valjastatud instrumentide kogusummast. Kolblike
kohustuste instrumentide puhul kehtestab eelnevalt kindlaksmadratud summa
kriisilahendusasutus pérast padeva asutusega konsulteerimist.

Padevad asutused vdtavad uldise eelneva loa tagasi, kui krediidiasutus voi
investeerimisuhing rikub loa saamise kriteeriume.

Hinnates 10ike 1 punkti a kohaselt asendusinstrumentide jatkusuutlikkust
krediidiasutuse vOi investeerimisiihingu tulu teenimise suutlikkuse seisukohast,
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kaaluvad padevad asutused, mil madral nimetatud asenduskapitaliinstrumendid ja
kohustused oleksid krediidiasutuse vOi investeerimisiuhingu jaoks kulukamad neist
instrumentidest, mida nad asendavad.

Kui krediidiasutus voi investeerimisiihing teeb artikli 77 punktis a osutatud toimingu
ja kohaldatavate riigisiseste digusaktidega on keelatud keelduda artiklis 27 osutatud
esimese taseme pdhiomavahenditesse kuuluvate instrumentide tagasiostmisest, voib
padev asutus loobuda kaesoleva artikli 10ikes 1 satestatud tingimuste kohaldamisest
tingimusel, et ta nduab, et krediidiasutus vOi investeerimisiihing piirab selliste
instrumentide tagasiostmist asjakohasel alusel.

Padevad asutused voivad lubada krediidiasutusel vGi investeerimisuhingul taiendava
esimese taseme omavahenditesse vOi teise taseme omavahenditesse kuuluvaid
instrumente tagasi votta, lunastada, tagasi maksta vdi tagasi osta viie aasta jooksul
nende emiteerimisest, kui taidetud on IGikes 1 kehtestatud tingimused ja lisaks (ks
jargmistest tingimustest:

(@) konealuste instrumentide regulatiivne liigitus muutub, mille tulemusel
tdendoliselt need jaetaks omavahendite hulgast valja voi liigitatakse Umber
madalama kvaliteedivormiga omavahendite hulka, ning tdidetud on mdélemad
jargmised tingimused:

(i) péadev asutus peab sellist muutust piisavalt kindlaks;

(i) krediidiasutus vOi investeerimisuhing tdendab péadevale asutusele
rahuldaval viisil, et nende instrumentide regulatiivset Umberliigitamist
ei olnud nende emiteerimise ajal maistlikult voimalik ette naha;

(b) nende instrumentide suhtes kohaldatav maksustamiskord on muutunud ja
krediidiasutus vOi investeerimisuhing tdendab padevale asutusele rahuldaval
viisil, et see muutus on oluline ja seda ei olnud nende emiteerimise ajal
maistlikult véimalik ette ndha;

(c) instrumentide suhtes kohaldatakse varem kehtinud ndudeid vastavalt
kapitalinbuete maaruse artiklile 484;

(d) enne artiklis 77 osutatud toimingut vOi sellega samal ajal asendab
krediidiasutus voi investeerimisuhing artiklis 77 osutatud instrumendid sama
vOi kbrgema kvaliteediga omavahenditesse kuuluvate instrumentidega vOi
kolblike kohustuste instrumentidega tingimustel, mis on krediidiasutuse voi
investeerimisuhingu tulu teenimise suutlikkuse seisukohast jatkusuutlikud,
ning padev asutus on andnud selleks loa, tuginedes otsusele, et see oleks
usaldusvaarsuse seisukohast ja eriliste asjaolude tdttu Gigustatud,;

(e) téiendavatesse esimese taseme omavahenditesse VvOi teise taseme
omavahenditesse kuuluvad instrumendid ostetakse tagasi turutegemise
eesmargil.

Seoses nende tingimustega konsulteerib pédev asutus enne loa andmist
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(34)

(35)

kriisilahendusasutusega.

EBA to6tab vilja regulatiivsete tehniliste standardite eelndud, et maarata kindlaks:

(@ mida tidhendab ,jatkusuutlik krediidiasutuse voi investeerimisithingu tulu
teenimise suutlikkuse seisukohast®;

(b) 16ikes 3 osutatud tagasiostu piiramise asjakohased alused,;

(c) artiklis 77 nimetatud toimingu jaoks pédeva asutuse eelneva heakskiidu
saamise kord koos piirmaarade ja menetlusega ning andmenduded, Kkui
krediidiasutuse vO0i investeerimisiihingu taotleb péadevalt asutuselt luba
artiklis 77 nimetatud toimingu tegemiseks, sealhulgas kord, mida jargitakse
uhistute liikmetele emiteeritud osakute lunastamisel, ning asjaomane
ajavahemik selle jargimiseks;

(d) Idikes 4 osutatud erakorralised olukorrad,;
(e) 10ikes 4 osutatud termini ,,turutegemine* tahendus.

EBA esitab regulatiivsete tehniliste standardite eelndu komisjonile hiljemalt [3 kuud
pérast joustumist].

Komisjonile antakse digus votta vastu esimeses 10igus osutatud regulatiivsed

tehnilised standardid kooskolas mééruse (EL) nr 1093/2010 artiklitega 10 kuni 14.%.
Artiklit 79 muudetakse jargmiselt:

(@) Pealkiri asendatakse jargmisega:

»Ajutine loobumine omavahenditest ja kdlblikest kohustustest tehtavaid
mahaarvamisi kéasitlevate sitete kohaldamisest®;

(b) I6ige 1 asendatakse jargmisega:

,,1. Kui krediidiasutus voi investeerimisiihing hoiab kapitaliinstrumente vai kohustusi
vOi on andnud allutatud laene, mis kvalifitseeruvad ajutiselt finantssektori ettevotte
esimese  taseme  pdhiomavahenditesse, tdiendavatesse  esimese  taseme
omavahenditesse vOi teise taseme omavahenditesse kuuluvateks instrumentideks voi
kdlblike kohustuste instrumentideks krediidiasutuses voi investeerimisiihingus ning
kui padev asutus peab kdnealuseid osalusi rahalise abi andmise toiminguks, mille
eesmark on asjaomane (ksus voi asjaomane krediidiasutus v@i investeerimisthing
saneerida ja péésta, vOib padev asutus ajutiselt loobuda tavaparaselt konealuste
instrumentide suhtes kohaldatavate mahaarvamisi késitlevate sitete kohaldamisest..

Artiklit 80 muudetakse jargmiselt:
(@) Pealkiri asendatakse jargmisega:
»Omavahendite ja kolblike kohustuste kvaliteedi jarjepidev kontroll*;
(b) I6ige 1 asendatakse jargmisega:

»1. EBA jdlgib krediidiasutuste ja investeerimisiihingute poolt liidus emiteeritud
omavahenditesse kuuluvate instrumentide ja kolblike kohustuste instrumentide
kvaliteeti ning teavitab komisjoni viivitamata, kui on markimisvééarseid t6endeid, et
kdnealused instrumendid ei vasta kéesoleva madrusega satestatud kdlblikkuse
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(36)

(37)

tingimustele.

Padevad asutused edastavad EBA-le ndudmise korral viivitamata kogu teabe, mida
EBA peab asjakohaseks seoses emiteeritud uute kapitaliinstrumentidega voi uut liiki
kohustustega selleks, et v@imaldada EBA-l jélgida liidu krediidiasutuste ja
investeerimisuhingute poolt emiteeritud omavahenditesse kuuluvate instrumentide ja
kolblike kohustuste instrumentide kvaliteeti.*;

(c) lbike 3 sissejuhatav lause asendatakse jargmisega:

»3. EBA annab komisjonile tehnilist ndu mis tahes oluliste muutuste kohta, mida
tuleb tema arvates teha omavahendite ja kolblike kohustuste mé&ératluses seoses
jargmistega:“.

Artikli 81 16ige 1 asendatakse jargmisega:

,»1. Vihemusosalused hdlmavad tiitarettevotja esimese taseme pohiomavahenditesse
kuuluvate instrumentide summat, kui tdidetud on jargmised tingimused:

(@) tltarettevdtja on ks jargmistest:
(i) krediidiasutus vO0i investeerimisuhing;
(i) ettevotja, kelle suhtes tulenevalt kohaldatavatest riigisisestest

Oigusaktidest kohaldatakse kdesoleva mééruse ja direktiivi 2013/36/EL
ndudeid,

(i) kolmandas riigis vahendajana tegutsev finantsvaldusettevotja, kelle
suhtes kohaldatakse kolmanda riigi krediidiasutustega samu eeskirju, ja
kui komisjon on otsustanud kooskdlas artikli 107 10ikega 4, et need
eeskirjad on samavaarsed vahemalt k&esoleva maaruse eeskirjadega;

(b) totarettevotja kuulub tdielikult | osa |1l jaotise 2. peatiki kohase
konsolideerimise alla;

(c) Kkaesoleva 10ike  sissejuhatavas osas  osutatud  esimese  taseme
pdhiomavahendeid omab muu isik kui | osa Il jaotise 2. peatlki kohase
konsolideerimise alla kuuluv ettevotja.®.

Artikkel 82 asendatakse jargmisega:
,, Artikkel 82

Kvalifitseeruvad taiendavad esimese taseme omavahendid, esimese taseme omavahendid,

teise taseme omavahendid ning kvalifitseeruvad omavahendid

Kvalifitseeruvad tdiendavad esimese taseme omavahendid, esimese taseme omavahendid, teise taseme
omavahendid ja kvalifitseeruvad omavahendid hdlmavad vastavalt vajadusele tutarettevotja
vahemusosalusi ja tema tdiendavatesse esimese taseme omavahenditesse vOi teise taseme
omavahenditesse kuuluvaid instrumente ning nendega seotud jaotamata kasumit ja ulekurssi, kui
taidetud on jargmised tingimused:

(@)

titarettevotja on ks jargmistest:
(i) krediidiasutus voi investeerimisiihing;
(if) ettevdtja, kelle suhtes tulenevalt kohaldatavatest riigisisestest Gigusaktidest
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(b)
(©)

(38)

(39)

(40)

kohaldatakse kdesoleva mééaruse ja direktiivi 2013/36/EL ndudeid:;

(iii) kolmandas riigis vahendajana tegutsev finantsvaldusettevétja, kelle suhtes
kohaldatakse kolmanda riigi krediidiasutustega samu eeskirju, ja kui
komisjon on otsustanud koosk®dlas artikli 107 18ikega 4, et need eeskirjad on
samavadrsed vahemalt kdesoleva mééruse eeskirjadega;

titarettevotja kuulub tdielikult 1 osa Il jaotise 2. peatliki kohase konsolideerimise
alla;

kdnealuseid instrumente omab muu isik kui | osa Il jaotise 2. peatiiki kohase
konsolideerimise alla kuuluv ettevotja.*.

Artikli 83 16ike 1 sissejuhatav lause asendatakse jargmisega:

,»l.  Eriotstarbelise ettevotja emiteeritud tdiendavatesse esimese taseme
omavahenditesse ja teise taseme omavahenditesse kuuluvad instrumendid ning
nendega seotud Ulekurss arvatakse vastavalt vajadusele kuni 31. detsembrini 2021
kas kvalifitseeruvate téiendavate esimese taseme omavahendite, esimese taseme
omavahendite vOi teise taseme omavahendite vdi kvalifitseeruvate omavahendite
hulka iiksnes juhul, kui tdidetud on jargmised tingimused:*.

Artiklit 92 muudetakse jargmiselt:
(@) l0ikele 1 lisatakse jargmine punkt d:
»d) finantsvBimenduse méar on 3 %.*.
(b) Ldike 3 punktid b, ¢ ja d asendatakse jargmisega:

,b)  krediidiasutuse vdi investeerimisiihingu kauplemisportfelliga seotud tegevusele
esitatavad omavahendite nduded seoses jargmisega:

(iv) kaesoleva osa IV jaotise kohaselt kindlaks méé&ratud tururiskid;
(v) riskide kontsentreerumine, mis Uletab artiklites 395 kuni 401 satestatud
piirméérasid,  sellises ulatuses, milles krediidiasutusel  voi

investeerimisuhingul on lubatud kdnealuseid piirmaarasid lletada, nagu
need on kindlaks maaratud 1V osa kohaselt.

c) kéesoleva osa IV jaotises kindlaksmadratud tururiskide omavahendite nduded
kogu &ritegevuse suhtes, mis tekitab valuutariski voi kaubariski;

d) arveldusriski omavahendite nduded kooskdlas V jaotisega, valja arvatud
artikkel 379.%.

Lisatakse artiklid 92a ja 92b:
,,Artikkel 92a

Globaalse stisteemselt olulise ettevdtja omavahendite ja kdlblike kohustuste nduded

Vastavalt artiklitele 93 ja 94 ning ké&esoleva artikli 16ikes 2 satestatud eranditele
taidab kriisilahendusalune ettevétja, kes on globaalne susteemselt oluline ettevdtja
vOi osa globaalsest susteemselt olulisest ettevotjast, igal ajal jargmisi omavahendite
ja kolblike kohustuste ndudeid:
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(@ 18 % riskipdhine mé&é&r, mis naitab krediidiasutuse vOi investeerimisiihingu
omavahendeid ja  kolblikke  kohustusi  véljendatuna  protsendina
koguriskipositsioonist, mis arvutatakse artikli 92 16igete 3 ja 4 kohaselt;

(b) 6,75% riskil mitte pbhinev madr, mis nditab krediidiasutuse VOi
investeerimisuhingu omavahendeid ja kolblikke kohustusi véljendatuna
artikli 429 16ikes 4 osutatud protsendina koguriskipositsioonist.

2. Ldikes 1 kehtestatud ndudeid ei kohaldata jargmistel juhtudel:

(@ kolme aasta jooksul pdarast kuupdeva, millal krediidiasutus VvOi
investeerimisuhing voi grupp, kuhu krediidiasutus voOi investeerimisthing
kuulub, on nimetatud globaalseks siisteemselt oluliseks ettevotjaks;

(b) kahe aasta jooksul parast kuupéeva, millal kriisilahendusasutus on kohaldanud
kohustuste  ja ndudediguste teisendamise vahendit vastavalt
direktiivile 2014/59/EL;

(c) kahe aasta jooksul parast kuupdeva, millal kriisilahendusalune ettevétja on
kehtestanud direktiivi 2014/59/EL  artikli 32 16ike 1 punktisb osutatud
alternatiivsed erasektori meetmed, millega kapitaliinstrumendid ja teised
kohustused on alla hinnatud vO0i konverteeritud esimese taseme
pdhiomavahenditeks, et kriisilahendusalust ettevGtjat rekapitaliseerida ilma
kriisilahenduse vahendite rakendamiseta.

3. Kui I6ike 1 punktis a kehtestatud nduete kohaldamise tulemusel sama globaalselt
olulise ettevdtja iga kriisilahendusaluse ettevotja suhtes Uletab kogumaht artikli 12
kohaselt arvutatud omavahendite ja kolblike kohustuste nduet, vdib ELis
emaettevotjana tegutseva krediidiasutuse vOi investeerimisuhingu
kriisilahendusasutus pérast konsulteerimist teiste asjaomaste kriisilahendusasutustega
tegutseda direktiivi 2014/59/EL artikli 45d 18ike 3 voi artikli 45h 18ike 1 kohaselt.

Artikkel 92b
Kolmanda riigi globaalse stisteemselt olulise ettevdtja omavahendite ja kdlblike kohustuste
ndue

Krediidiasutused ja investeerimisiihingud, mis on kolmandate riikide globaalsete stisteemselt oluliste
ettevotjate olulised tutarettevotjad ega ole kriisilahendusalused ettevdtjad, peavad igal ajal tditma
omavahendite ja kdlblike kohustuste nduet, mis on vordne artiklis 92a kehtestatud 90 % ndudega
omavahendite ja kdlblike kohustuste suhtes.

Loike 1 satete jargimise eesmérgil vdetakse tdiendavatesse esimese taseme omavahenditesse, teise
taseme omavahenditesse kuuluvaid instrumente ja kdlblike kohustuste instrumente arvesse vaid siis,
kui neid hoiab kolmandas riigis asuva krediidiasutuse voi investeerimisithingu emaettevotja.®.

(41) Artikkel 94 asendatakse jargmisega:

,, Artikkel 94
Kauplemisportfelliga seotud tegevuse vaikse mahu korral kohaldatav erand

1. Erandina  artikli92  10ike 3  punktistb ~ vOivad  krediidiasutused  ja
investeerimisiihingud arvutada kauplemisportfelliga seotud tegevuse omavahendite
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nbude vastavalt 18ikele 2, kui nende kauplemisportfelliga seotud bilansilise ja
bilansivélise tegevuse maht on igakuise hindamise jarel jargmiste piirmaaradega
vordne vOi nendest véiksem:

(@ 5 % krediidiasutuse vOi investeerimistihingu koguvarast;

(b) 50 miljonit eurot.

Kui 10ikes 1 satestatud nduded on téidetud, vOivad krediidiasutused ja

investeerimisuhingud arvutada kauplemisportfelliga seotud tegevuste omavahendite

ndude jargmiselt:

(@ Il lisa punktis 1 loetletud lepingute, 11 lisa punktis 3 osutatud omavahenditega
seotud lepingute ja krediidituletisinstrumentide puhul vdivad krediidiasutused

ja investeerimistihingud vabastada need positsioonid artikli 92 16ike 3 punktis b
osutatud omavahendite ndudest;

(b) muude kui punktisa osutatud kauplemisportfelli positsioonide puhul voib
krediidiasutus vOi investeerimisiihing asendada artikli 92 16ike 3 punktis b
osutatud omavahendite ndude artikli 92 I6ike 3 punkti a kohaselt arvutatud
ndudega.

LOike 1  kohaldamisel arvutavad krediidiasutused ja investeerimisihingud

kauplemisportfelliga seotud bilansilise ja bilansivélise tegevuse mahu kindlal

kuupéeval vastavalt jargmistele nduetele:

(@) arvutamisel kasutatakse koiki artikli 104 kohaselt kauplemisportfelli maaratud
positsioone, vélja arvatud jargmised:

(i) valuuta ja kaubapositsioonid;

(i) krediidituletisinstrumendid, mida kasutatakse sisemisteks
riskimaandusteks kauplemisportfellivéliste krediidiriskipositsioonide
vOi vastaspoole riskipositsiooni suhtes;

(b) kdik positsioonid hinnatakse antud kuupédeva turuhindade pdhjal; kui
positsiooni turuhinda antud kuupdeva kohta ei ole, kasutavad krediidiasutused
ja investeerimistihingud selle positsiooni kdige hilisemat turuvaartust.

(c) pikkade positsioonide absoluutvédartus liidetakse lihikeste positsioonide
absoluutvéértusele.

Krediidiasutused ja investeerimisiihingud teavitavad péadevaid asutusi sellest, millal
nad arvutavad 10ike 2 kohaselt oma kauplemisportfelli tegevuste omavahendite
nduded voi I6petavad nende arvutamise.

Kui krediidiasutus voi investeerimisiihing enam ei téida I6ike 1 tingimusi, teavitab ta
sellest kohe padevat asutust.

Krediidiasutus voi investeerimisihing I6petab kolme kuu jooksul IGike 2 kohaselt
kauplemisportfelliga seotud tegevuste omavahendite néuete maaramise, kui esineb
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(42)

Uks jargmistest juhtudest:

(@) krediidiasutus vOi investeerimisiihing ei taida thtegi I8ike 1 tingimust kolme
jarjestikuse kuu jooksul;

(b)  krediidiasutus vdi investeerimistihing ei taida Uhtegi 18ike 1 tingimust rohkem
kui 6 kuu jooksul viimasel 12 kuul;

Kui krediidiasutus vO0i investeerimistihing I0petab kauplemisportfelliga seotud

tegevuse omavahendite nduete k&esoleva artikli kohase arvutamise, lubatakse tal

seda jatkata tksnes siis, kui krediidiasutus voi investeerimisuhing tdendab péadevale

asutusele, et koik 18ikes 1 satestatud tingimused on olnud katkematult téidetud terve

aasta.

Krediidiasutused ja investeerimistihingud ei voOta kauplemisportfelli positsiooni

ainult selleks, et igakuise hindamise ajal téita 16ikes 1 sdtestatud tingimusi .*.

Artikkel 99 asendatakse jargmisega:

,Artikkel 99
Aruannete esitamine omavahendite nduete ja finantsteabe kohta

Krediidiasutused ja investeerimisiihingud esitavad oma pdadevatele asutustele
artiklis 92 satestatud kohustuste kohta aruande kooskdlas kaesoleva artikliga.

Kriisilahendusalused ettevotjad esitavad oma pédevatele asutustele artiklites 92a ja
92b satestatud kohustuste kohta aruande vahemalt korra poole aasta jooksul.

Lisaks 18ikes 1 osutatud omavahendite aruandlusele esitavad krediidiasutused ja
investeerimisiihingud oma péadevatele asutustele finantsteabe aruande, kui nad on (ks
jargmistest:

(@) krediidiasutus vdi investeerimisiihing, mille suhtes kohaldatakse méairuse (EU)
nr 1606/2002 artiklit 4;

(b) krediidiasutus, mis koostab konsolideeritud finantsaruanded kooskdlas
rahvusvaheliste raamatupidamisstandarditega vastavalt maaruse (EU) nr
1606/2002 artikli 5 punktile b.

Padevad asutused vOivad nduda, et k&esoleva maaruse artikli 24 16ike 2 kohaselt
kooskdlas rahvusvaheliste raamatupidamisstandarditega konsolideeritud alusel
omavahendeid kindlaksma&ravad krediidiasutused esitaksid finantsteabe aruande
kooskdlas ké&esoleva artikliga.

LOigete 1 kuni 3 kohaselt ndutavad aruanded tuleb esitada artiklis 430a madratletud
vaikestel krediidiasutustel ja investeerimisuhingutel igal aastal ning koikidel teistel
krediidiasutustel ja investeerimistihingutel, mille suhtes kohaldatakse 18iget 6, korra
poolaasta jooksul vdi tihedamini.

LOigetes 2 ja 3 osutatud finantsteabe aruandlus koosneb tksnes teabest, mida on vaja
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tervikliku Ulevaate esitamiseks krediidiasutuse vOi investeerimisuhingu riskiprofiili
ja susteemsete riskide kohta, mida krediidiasutused ja investeerimistihingud
avaldavad finantssektorile v0i reaalmajandusele, nagu on sétestatud maaruses (EL)
nr 1093/2010.

EBA tootab vélja rakenduslike tehniliste standardite eelndud, et maarata kindlaks
aruannete thtsed vormingud, koostamise sagedus, esitamise kuupdevad, mdistete
méaratlused ning artikli 100 I8igetes 1 kuni 3 osutatud aruandluseks kasutatavad IT-
lahendused.

Kéesolevas artiklis satestatud aruandekohustust kohaldatakse krediidiasutuste ja
investeerimisuhingute suhtes proportsionaalselt, vottes arvesse krediidiasutuse voi
investeerimisuhingu suurust, keerukust ja laadi ning tegevuse riskitaset.

Komisjonile antakse Oigus votta vastu esimeses l6igus osutatud rakenduslikud
tehnilised standardid vastavalt madruse (EL) nr 1093/2010 artiklile 15.

EBA hindab komisjoni rakendusmaaruse (EL) nr 680/2014%° finantsmdju
krediidiasutusele ja investeerimisiihingutele seoses taitmisega seotud kuludega ning
esitab tulemuste kohta aruande komisjonile hiljemalt [31. detsembril 2019].
Aruandes anallisitakse eelkdige, kas aruandekohustust on kohaldatud piisavalt
proportsionaalselt. Sel eesmérgil tehakse aruandes jargmist:

(@) jaotatakse krediidiasutused ja investeerimisiihingud nende suuruse, keerukuse
ja laadi ning tegevuse riskitaseme jargi kategooriatesse. Aruandes on eraldi
kategooria  artiklis 430a  mé&ératletud  vdikeste  krediidiasutuste  ja
investeerimisuhingute jaoks;

(b) mOoddetakse aruandluskoormust, mis tekib igal krediidiasutuse VOi
investeerimisuhingu kategoorial asjaomasel ajavahemikul rakendusma&ruses
(EL) nr680/2014 satestatud aruandekohustuste taitmisel, vOttes arvesse
jargmisi péhimotteid:

(i) aruandluskoormust mdoddetakse nduete tditmisega seotud kulu ja

krediidiasutuse vOi investeerimisiihingu asjaomase ajavahemiku
netotulu suhtena;

(if) nduete taitmisega seotud kulud koosnevad aruandlussusteemi pideva
rakendamise ja kaitamisega otse vOi kaudselt seotud kuludest,
sealhulgas kulutused personalile, IT-susteemidele, diguskisimustele,
raamatupidamisele, auditeerimisele ja konsulteerimisteenustele;

(ili) asjaomane ajavahemik on aastane ajavahemik, mille jooksul
krediidiasutusel vdi investeerimisuhingul on tekkinud nduete taitmisega

Komisjoni 16. aprilli 2014. aasta rakendusméarus (EL) nr 680/2014, millega sétestatakse rakenduslikud
tehnilised standardid seoses krediidiasutuste ja investeerimisiihingute jarelevalvelise aruandlusega
vastavalt Euroopa Parlamendi ja ndukogu maarusele (EL) nr 575/2013 (ELT L 191, 28.6.2014, Ik 1).
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10.

seotud kulud, et teha ettevalmistusi rakendusmadruses (EL)
nr 680/2014 sétestatud aruandekohustuse rakendamiseks ning jatkata
aruandlussusteemi pidevat kditamist;

(c) hinnata, kas ja kuivord nduete téitmisega seotud kulud olid uute asutatud
ettevotete jaoks turule tulemisel oluline takistus;

(d) pidades silmas alternatiivkulu, hinnata iga krediidiasutuse  VvOi
investeerimisuhingu kategooria puhul nduete tditmisega seotud kulude mdju,
nagu on osutatud punkti b alapunktis ii; ning

(e) esitada rakendusmaaruse (EL) 680/2014 muudatusettepanekud, et vahendada
aruandluskoormust krediidiasutuste ja investeerimisihingute vO6i nende
erikategooriate jaoks, pidades silmas kdesoleva maéruse ja direktiivi
2013/36/EL eesmarke. Aruandes esitatakse vahemalt soovitused, kuidas
vahendada  artiklis 430a  madratletud  vdikeste  krediidiasutuste ja
investeerimisiihingute aruandekohustuse detailsust.

Loike 7 punktid kohaldamisel tdhendab alternatiivkulu krediidiasutuse voOi
investeerimisihingu kaotatud tulu teenuste eest, mida nad ei saanud nduete
taitmisega seotud kulu tottu klientidele osutada.

Padevad asutused konsulteerivad EBAga, kas muud kui I0igetes 2 ja 3 osutatud
krediidiasutused ja investeerimisuhingud peaksid esitama finantsteabe aruande
konsolideeritud alusel kooskdlas I6ikega 2, tingimusel et kdik jargmised tingimused
on tdidetud:

(@) asjaomased krediidiasutused ja investeerimisiihingud veel ei esita aruandeid
konsolideeritud alusel;

(b) asjaomaste krediidiasutuste ja investeerimistihingute suhtes kohaldatakse
direktiivi 86/635/EMU kohast raamatupidamistava;

(c) finantsaruandlust peetakse vajalikuks, et saada téielik levaade krediidiasutuse
vOi investeerimisiihingu tegevuse riskiprofiilist ja Ulevaade slsteemsetest
riskidest, mida krediidiasutused ja investeerimisiihingud vdivad pdhjustada
finantssektorile vdi reaalmajanduse toimimisele, nagu on sétestatud maaruses
(EL) nr 1093/2010.

EBA to6tab valja rakenduslike tehniliste standardite eelndud, et méérata kindlaks
vormingud, mida esimeses I16igus osutatud krediidiasutused ja investeerimisthingud
kasutavad samas l8igus satestatud eesmarkide taitmiseks.

Komisjonile antakse digus votta vastu teises 16igus osutatud rakenduslikud tehnilised
standardid vastavalt méaruse (EL) nr 1093/2010 artiklile 15.

Kui padev asutus leiab, et 18ikes 6 osutatud rakenduslike tehniliste standarditega
h6lmamata teave on vajalik 10ikes 5 sétestatud eesmarkidel, teavitab ta EBAd ja
Euroopa Susteemsete Riskide Noukogu téiendavast teabest, mis on tema hinnangul
vaja lisada selles 10ikes osutatud rakenduslikesse tehnilistesse standarditesse.
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11.

(43)

(44)

(45)

(46)

Padevad asutused vOivad loobuda ké&esolevas artiklis ning artiklites 100, 101, 394,
415 ja 430 osutatud rakenduslikes tehnilistes standardites tépsustatud Kkirjete
aruandlusnduetest, kui need kirjed on p&devatele asutustele juba kattesaadavad muul
viisil kui eelnimetatud rakenduslike tehniliste standardite alusel, sealhulgas kui
selline teave on padevatele asutustele k&ttesaadav muus vormingus voi teistsuguse
detailsusega.*.

Artikkel 100 asendatakse jargmisega:

,, Artikkel 100
Aruandekohustused seoses varade koormatistega

Krediidiasutused ja investeerimisiihingud teavitavad padevaid asutusi oma varade
koormamise tasemest.
LOikes 1 osutatud aruandes esitatakse koormatud vara jaotus liigiti, nditeks
tagasiostmislepingud,  vaartpaberite  laenuks  andmine,  véartpaberistatud
riskipositsioonid voi tagatud vdlakirjade tagatisena lisatud laenud. “.

Artikli 101 I6ike 1 sissejuhatav lause asendatakse jargmisega:

»1.  Krediidiasutused ja investeerimisiihingud esitavad padevatele asutustele kord
poolaastas aruanded jargmiste koondandmetega iga riigisisese kinnisvaraturu kohta,
mille suhtes neil on riskipositsioone:*.

Artikli 101 I6iked 4 ja 5 asendatakse jargmisega:
4. EBA tootab valja rakenduslike tehniliste standardite eelndu, millega

méératakse kindlaks l8ikes 1 osutatud koondandmete Uhtsed vormingud, mdistete
madratlused, aruannete koostamise sagedus ja esitamise kuupéevad ning IT-

lahendused.

Komisjonile antakse 0Oigus votta vastu esimeses 18igus osutatud rakenduslikud
tehnilised standardid vastavalt maaruse (EL) nr 1093/2010 artiklile 15.

5. Erandina I6ikest 1 esitavad artiklis 430a madratletud véikesed krediidiasutused
ja investeerimistihingud 18ikes 1 osutatud teabe kord aastas.*.

Acrtiklit 102 muudetakse jargmiselt:
(@) LOiked 2, 3 ja 4 asendatakse jargmisega:

»2. See, et positsioone hoitakse kauplemise eesmirgil, peab olema tdendatud
strateegiate, pdhimdtete ja protseduuride alusel, mille krediidiasutus vdi
investeerimisuhing on positsiooni vOi portfelli haldamiseks artikli 104 kohaselt
kehtestanud.

3. Krediidiasutused ja investeerimistihingud kehtestavad kauplemisportfelli
haldamiseks susteemid ja kontrollimehhanismid ning jargivad neid artikli 103
kohaselt.

4. Kauplemisportfelli  positsioonid madratakse kauplemisiiksustele, mille
krediidiasutus voOi investeerimistihing on loonud artikli 104b kohaselt, vélja arvatud
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(47)

juhul, kui tema suhtes vOib kohaldada artiklis 94 satestatud kasitlust voi talle on
tehtud artikli 104b I6ikes 3 osutatud erand.*

(b) Lisatakse jargmised 16iked 5 ja 6:

»d. Kauplemisportfelli kuuluvate positsioonide suhtes kohaldatakse artikli 105
kohaseid usaldusvaarse hindamise ndudeid.

6. Krediidiasutused ja investeerimisiihingud kasitlevad sisemist riskimaandust
kooskdlas artikliga 106.*.

Artiklit 103 muudetakse jargmiselt:
(@) Loige 1 asendatakse jargmisega:

,»1. Krediidiasutusel voi investeerimisiihingul on selgelt méaratletud pdhimdtted ja
protseduurid kauplemisportfelli Gldiseks haldamiseks. Kdnealused pdhimétted ja
protseduurid k&sitlevad véhemalt jargmist:

@) tegevused, mida krediidiasutus vOi investeerimisiihing loeb
kauplemiseks ja omavahendite nQuete arvutamise seisukohast
kauplemisportfelli kuuluvaks;

(b) millises ulatuses on vdimalik positsiooni iga pdev turuhinnas hinnata,
ldhtudes aktiivsest ja likviidsest kahesuunalisest turust;

(©) mudelipdhiselt hinnatavate positsioonide puhul ulatus, milles
krediidiasutus voi investeerimisiihing saab:

(i) tuvastada kBik positsiooni olulised riskid;

(i) maandada kdik positsiooni olulised riskid instrumentide abil, mille
jaoks eksisteerib aktiivne ja likviidne kahesuunaline turg;

(iti) anda usaldusvéarseid hinnanguid mudelis kasutatavate peamiste
eelduste ja parameetrite kohta;

(d) millises ulatuses krediidiasutus vOi investeerimisiihing saab anda ja on
kohustatud andma positsiooni véartuse kohta hinnanguid, mida on
vOimalik véljastpoolt jarjepidevalt valideerida;

(e) millises ulatuses Giguslikud piirangud v8i muud tegevusega seotud
nduded takistaksid krediidiasutusel v6i investeerimisiihingul positsiooni
luhikese aja jooksul likvideerida vdi maandada;

) millises ulatuses krediidiasutus vOi investeerimisiihing saab aktiivselt
juhtida ja on kohustatud aktiivselt juhtima positsiooniga seotud riske oma
kauplemistegevuse raames;

(9) millises ulatuses krediidiasutus voi investeerimisihing v@ib riske voi
positsioone kauplemisportfellist tile kanda muu tegevuse alla ja vastupidi
ning selliste iilekandmiste kriteeriumid, nagu on osutatud artiklis 104b.*;

(b) Ldike 2 sissejuhatav osa asendatakse jargmisega:
,,2. Kauplemisportfelli positsioonide vdi positsioonide kogumite haldamisel tdidab
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(48)

krediidiasutus voi investeerimisiihing koiki jargmisi tingimusi:*;
(c) Ldike 2 punkt a asendatakse jargmisega:

,»a)  krediidiasutusel voi investeerimistihingul on kauplemisportfelli positsiooni voi
positsioonide kogumite kohta selgelt dokumenteeritud ja kdrgema juhtkonna
kinnitatud kauplemisstrateegia, mis sisaldab oodatavat positsioonide hoidmisaega;*;

(d) Loike 2 punkti b sissejuhatavat osa muudetakse jargmiselt:

,b)  krediidiasutusel vdi investeerimisiihingul on selgelt méé&ratletud pdhimotted ja
protseduurid kauplemisportfellis olevate positsioonide vdi positsioonide kogumite
aktiivseks haldamiseks. Konealused pohimdtted ja protseduurid hdlmavad jargmist:*;

(e) LOike 2 punkti b alapunkti i muudetakse jargmiselt:

,»1) milliseid positsioone vdi positsioonide kogumeid vdib iga konkreetne

kauplemistiksus, voi kui vaja, méératud diiler votta;*.

Artikkel 104 asendatakse jargmisega:
., Artikkel 104
Kauplemisportfelli kuulumine

Krediidiasutustel ja investeerimisuhingutel on artiklis 102 satestatud nduetele ning
artikli 4 16ike 1 punkti 86 ja kadesoleva artikli kohasele kauplemisportfelli
méaaratlusele  vastavad ning  krediidiasutuse  vOi  investeerimisiihingu
riskijuhtimissuutlikkust ja -tavasid arvesse vottes selgelt mééaratletud pdhimotted ja
protseduurid, mille kohaselt maaratakse kindlaks, millised positsioonid loetakse
omavahendite nduete arvutamisel kauplemisportfelli kuuluvaks. Krediidiasutus voi
investeerimisiihing dokumenteerib téies ulatuses konealuste pBhimdtete ja
protseduuride jargimise, teostab selle Ule siseauditit vahemalt korra aastas ja teeb
auditi tulemused péadevatele asutustele kattesaadavaks.
Positsioonid jargmistes instrumentides méaaratakse kauplemisportfelli:

(@ instrumendid, mis tdidavad korrelatsioonil pdhinevasse kauplemisportfelli
lisamise kriteeriume, nagu osutatud I8igetes 6 kuni 9;

(b) finantsinstrumendid, mida haldab kooskdlas artikliga 104b loodud
kauplemisuksus;

(c) finantsinstrumendid, mille tagajarjel tekib lthike krediidi- v&i aktsiapositsioon;
(d) vaartpaberite emissiooni tagamise kohustusest tulenevad instrumendid,;

(e) oiglases vaartuses mdddetud finantsvara vGi kohustused,;

(f)  turutegemisest tulenevad instrumendid,

(g) hiseks investeerimiseks loodud ettevdtjad, tingimusel et nad téidavad
kaesoleva artikli 16ike 10 ndudeid,

(h)  borsil noteeritud aktsiad,;
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(i) kauplemisega seotud vaéartpaberite kaudu finantseerimise tehingud;

(j) optsioonid, sealhulgas krediidi- o] aktsiariskiga seotud
kauplemisportfellivalistest instrumentidest tulenevad eraldatud
tuletisinstrumendi tunnustega vaartpaberid.

Ké&esoleva 16ike punkti ¢ kohaldamisel on krediidiasutusel voi investeerimisuhingul

luhike aktsiapositsioon, kui aktsiahinna vahenemise tottu krediidiasutuse vOoi

investeerimisuhingu kasum suureneb. Samamoodi on krediidiasutusel vOi

investeerimisuhingul luhike krediidipositsioon, kui emitendi voi emitentide riilhma

krediidiriski marginaali suurenemine vOi krediidivoimelisuse védhenemine toob

krediidiasutusele vdi investeerimisiihingule kasumit.

Positsioone jargmistes instrumentides ei maérata kauplemisportfelli:

(@) vaartpaberistamishoidlasse paigaldatavad instrumendid;

(b) kinnisvara;

(c) jaekrediit ja VKE krediit;

(d) muud kui 18ike 2 punktis g tdpsustatud whiseks investeerimiseks loodud
ettevotjad, mille puhul krediidiasutus vOi investeerimisiihing ei saa fondi iga

péev l&bi vaadata voi kui krediidiasutus voi investeerimistihing ei saa iga paev
reaalhindu fondi tehtud omakapitaliinvesteeringute kohta;

(e) tuletisinstrumendilepingud punktides a kuni d osutatud alusvaraks olevate
instrumentidega;

(f) instrumendid, mida hoitakse eesmargiga maandada positsiooni teatavat riski
punktides a kuni e osutatud instrumendis.

IlIma et see piiraks 18ike 2 kohaldamist, vdib krediidiasutus vdi investeerimistihing
jatta 16ike 2 punktides e kuni i osutatud instrumendi positsiooni kauplemisportfelli
méaaramata, kui krediidiasutus vOi investeerimisiihing suudab padevaid asutusi
veenda, et positsiooni ei hoita kauplemise eesmargil ega selleks, et maandada
kauplemise eesmérgil hoitavaid positsioone.

P&devad asutused vdivad krediidiasutuselt voi investeerimistihingult nduda téendeid
selle kohta, et 10ikes 3 nimetamata positsioon madratakse kauplemisportfelli.
Sobilike tdendite puudumisel vdivad padevad asutused nduda krediidiasutuselt voi
investeerimisuhingult selle positsiooni mberpaigutamist muu tegevuse alla, valja
arvatud I6ike 2 punktides a kuni d osutatud positsioonide puhul.

Padevad asutused vdivad krediidiasutuselt vdi investeerimisuhingult nduda tdendeid,
et 16ike 2 punktides a kuni d nimetamata positsioon méaratakse muu tegevuse alla.
Sobilike tdendite puudumisel vdivad padevad asutused nduda krediidiasutuselt voi
investeerimisuhingult  selle  positsiooni  Umberpaigutamist  kauplemisportfelli
positsioonide hulka, valja arvatud juhul, kui see positsioon on loetletud 16ikes 3.
Korrelatsioonil pdhinev  kauplemisportfell koosneb  vadrtpaberistamise
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10.

(49)

positsioonidest ja  n-arvu  jarjekohaga  makseviivituse  juhu  tagamise
krediidituletisinstrumentidest, mis vastavad koigile jargmistele kriteeriumidele:

(@) positsioonide puhul ei ole tegemist edasivaartpaberistamise positsioonidega,
vadrtpaberistamise seeria optsioonidega ega Uhegi muu vaartpaberistamise
positsioonide tuletisinstrumendiga, mis ei anna proportsionaalset o0sa
vadrtpaberistamise seeria tuludest;

(b) kdik nende alusvaraks olevad instrumendid on:

(i) uhe alusvaraga instrumendid, sealhulgas Uhe  alusvaraga
krediidituletisinstrumendid, mille jaoks on olemas likviidne
kahesuunaline turg, voi

(if) punktis i osutatud instrumentidele tuginevad tildkaubeldavad indeksid.

Kahesuunaline turg loetakse olemasolevaks juhul, kui eksisteerivad s6ltumatud ausad
ostu- ja mudgipakkumised, nii et hinna, mis on mdistlikul maaral seotud viimase
mudgihinnaga voi kehtiva usaldusvéérse konkureeriva pakkumisega, ja pakkumiste
noteeringud saab méérata tihe paeva jooksul ning arveldada suhteliselt lihikese ajaga
ja kauplemistavade kohaselt.

Positsioone, mille alusvaraks on (ks jargmistest instrumentidest, ei lisata
korrelatsioonil pdhinevasse kauplemisportfelli:

(@) alusvaraks olevad instrumendid, mis kuuluvad artikli 112 punktis h voi i
osutatud riskipositsiooni klassidesse;

(b) eriotstarbelise ettevdtte vastu olev ndue, mis on otseselt voi kaudselt tagatud
positsiooniga, mis 16ike 6 kohaselt ei vasta ise korrelatsioonil pdhinevasse
kauplemisportfelli lisamise tingimustele.

Krediidiasutused ja investeerimistihingud voéivad korrelatsioonil p6&hinevasse
kauplemisportfelli lisada positsioonid, mis ei ole ei véartpaberistamise positsioonid
ega n-arvu jérjekohaga makseviivituse juhu tagamise krediidituletisinstrumendid,
kuid mis maandavad selle portfelli teiste positsioonide riski, tingimusel et asjaomase
instrumendi voi selle alusvaraks olevate instrumentide jaoks on olemas likviidne
kahesuunaline turg, mida on kirjeldatud 16ike 7 viimases I8igus.

Krediidiasutus voi investeerimisiihing madrab (hiseks investeerimiseks loodud

ettevOtja positsiooni kauplemisportfelli, kui see vastab véhemalt thele jargmistest

tingimustest:

(@) krediidiasutus v@i investeerimisiihing saab Uhiseks investeerimiseks loodud
ettevOtja suhtes kohaldada I&bivaatamise meetodit iga péev;

(b) krediidiasutus v@i investeerimisiihing saab Uhiseks investeerimiseks loodud
ettevotja hindade kohta teavet iga paev.*.

Lisatakse artiklid 104a ja 104b:
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, Artikkel 104a
Positsiooni Umberliigitamine
Krediidiasutusel voi investeerimisiihingul on selgelt méé&ratletud pdhimdtted, mille
alusel maarata kindlaks erandlikud asjaolud, mis 6Gigustavad kauplemisportfelli
kuuluva positsiooni umberliigitamist kauplemisportfellivéliseks positsiooniks voi
vastupidi, et maérata kindlaks omavahendite nduded p&devaid asutusi rahuldaval
viisil. Krediidiasutus vOi investeerimisiihing vaatab need p6himdtted uuesti labi
vahemalt korra aastas.

EBA tootab [kahe aasta jooksul pérast kdesoleva mééruse joustumist] kaesoleva
artikli kohaldamise eesmargil valja juhised erandlike asjaolude tdhenduse kohta.

Paddevad asutused annavad loa omavahendite nQuete tditmise eesmérgil
kauplemisportfelli ~ positsiooni  Umberliigitamiseks  kauplemisportfellivéliseks
positsiooniks voi vastupidi ksnes siis, kui krediidiasutus voi investeerimisiihing on
padevale asutusele esitanud kirjaliku tGendi, et positsiooni Umberliigitamise otsus
tuleneb  erandlikust asjaolust, mis on kooskdlas krediidiasutuse  VvOi
investeerimisuhingu I0ikes 1 satestatud pShimdotetega. Selleks esitab krediidiasutus
vOi investeerimisiihing piisavaid tdendeid, et positsioon ei vasta enam artikli 104
kohaselt kauplemisportfelli kuuluva voi kauplemisportfellivalise positsioonina
lilgitamise tingimusele.

Esimeses I6igus osutatud otsuse peab heaks Kkiitma krediidiasutuse Voi
investeerimistihingu juhtorgan.

Kui pédev asutus on andnud kooskdlas I6ikega 2 loa, siis krediidiasutus voi
investeerimisuhing:

(@) avalikustab jargmisel aruandekuupéeval teabe selle kohta, et tema positsioon
on Umberliigitatud,;

(b) Ibikes 4 satestatud késitluse kohaselt méarata jargmisel aruandluskuupéeval
kindlaks Umberliigitatud positsiooni omavahendite nduded kooskdlas
artikliga 92;

Kui  jargmisel aruandluskuupdeval tingib  positsiooni  Umberliigitamine
krediidiasutuse vdi investeerimisiihingu omavahendite ndude netomuutuse, mille
tulemusel omavahendite ndue neto véheneb, peab krediidiasutusel Vvoi
investeerimisuhingul olema netomuutusega samas vaartuses tdiendavaid vahendeid ja
ta peab tdiendavate vahendite suuruse avalikustama. Téiendavate vahendite suurus
peab jdé@ma samaks, kuni saabub positsiooni I8pptahtaeg, vélja arvatud juhul, kui
padev asutus lubab krediidiasutusel v@i investeerimistihingul asjaomase summa
varasemal kuupdeval kasutuselt kdrvaldada.
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Ké&esoleva artikli kohane positsiooni imberliigitamine on tagasivotmatu.

Artikkel 104b
Nouded kauplemistksusele

Krediidiasutused ja investeerimistihingud loovad kauplemistiksused ning maaravad

neile igast oma kauplemisportfellist positsioone. Kauplemisportfelli positsioonid

madratakse samale kauplemisuksusele ainult siis, kui need on vastavuses

kauplemisiiksuse suhtes kokkulepitud &ristrateegiaga ning neid pidevalt juhitakse ja

jalgitakse kooskdlas I6ikega 2.

Krediidiasutuste ja investeerimistihingute kauplemistiksused peavad igal ajal taitma

jargmisi tingimusi:

(@ igal kauplemisliksusel on selge ja kindel dristrateegia ning sellega sobiv
riskijuhtimise struktuur;

(b) igal kauplemisiiksusel on selge organisatsiooniline struktuur; krediidiasutuse
vOi investeerimisiihingu asjaomaste kauplemisiiksuste positsioone haldavad
maaratud diilerid; igal diileril on kauplemisiiksuses kindlad tlesanded; diiler
méératakse tegutsema Uksnes Uhte kauplemisiiksusesse; (ks diiler igast
kauplemisiuiksusest votab kauplemisiiksuse tegevuse ja teiste diilerite Ule
jarelevalve tegemisel juhirolli;

(c) igas kauplemisuksuses kehtestatakse selle é&ristrateegiale vastavad
positsioonide piirmaarad,;

(d) aruanded kauplemisuksuse tegevuse, kasumlikkuse, riskijuhtimise ja
regulatiivsete nduete kohta koostatakse véhemalt kord nédalas ning edastatakse
regulaarselt krediidiasutuse voi investeerimisiihingu juhtorganile;

(e) igal kauplemisiiksusel on selge aasta drikava, mis sisaldab tdotulemuste
mddtmise kriteeriumidel pohinevat selgelt sdnastatud tasustamispoliitikat.

Krediidiasutused ja investeerimisiihingud teatavad padevale asutusele, mil viisil nad
tdidavad 18ike 2 ndudeid. P&devad asutused vdivad nduda, et krediidiasutus voi
investeerimisiihing muudaks kaesoleva artikli nduete taitmiseks kauplemisuksuste
struktuuri vOi korraldust.

Erandina IGikest 1 vdivad krediidiasutused ja investeerimisiihingud, kes kasutavad
tururiski omavahendite nduete kindlaksmaaramisel artikli 325 18ike 1 punktides a ja
¢ kehtestatud meetodeid, taotleda osalist voi téielikku vabastust asjaomases artiklis
sétestatud tingimustest. Padevad asutused vdivad vabastuse anda, kui krediidiasutus
vOi investeerimisiihing tdendab, et:

(@) mittevastavus 16ike 2 tingimustele ei avalda olulist negatiivset moju
krediidiasutuse vOi investeerimisiihingu suutlikkusele juhtida v6i tdhusalt
jalgida kauplemisportfelli positsioonide tururiske;

(b) tataidab artiklis 103 sétestatud kauplemisportfelli haldamise tildnoudeid.*.
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(50)

(51)

Artiklit 105 muudetakse jargmiselt:
(@) l6ige 1 asendatakse jargmisega:

1. Koikide diglase vaartuse alusel mdodetud kauplemisportfelli positsioonide ja
kauplemisportfellivaliste positsioonide suhtes kohaldatakse kéaesolevas artiklis
kirjeldatud  usaldusvééarse  hindamise  standardeid.  Krediidiasutused ja
investeerimisuhingud tagavad eelkbige, et kauplemisportfelli positsioonide
usaldusvaarne hindamine saavutab asjakohase kindlustaseme, vottes arvesse diglase
vaartuse alusel modddetud kauplemisportfelli positsioonide ja
kauplemisportfellivéliste positsioonide dunaamilist olemust, usaldusvéarsuse
ndudeid ning diglase vaartuse alusel mdddetud kauplemisportfelli positsioonidega ja
kauplemisportfellivéliste positsioonidega seotud omavahendite nduete toimimist ja
eesmarke.*;

(b) I6iked 3 ja 4 asendatakse jargmisega:
»3. Krediidiasutused ja investeerimisihingud hindavad kauplemisportfelli
positsioonid diglase vaartuse alusel Umber véhemalt kord péevas. Asjaomaste

positsioonide vaartuste muutused esitatakse krediidiasutuse vOi investeerimisiihingu
kasumiaruandes.

4.  VoOimaluse korral hindavad krediidiasutused ja investeerimisiihingud oma
oOiglases vaartuses mdodetud kauplemisportfelli positsioone ja
kauplemisportfellivaliseid  positsioone alati  turuhinnas, sealhulgas nende
positsioonide suhtes kauplemisportfelli kapitalikdsitluse kohaldamisel.*;

(c) lbiked 3 ja 4 asendatakse jargmisega:

,0.  Kui turuhinnas hindamine ei ole vdimalik, hindavad krediidiasutused ja
investeerimisuhingud oma positsioone ja portfelle konservatiivselt mudelipdhiselt,
sealhulgas 0Oiglases vaartuses moddetud kauplemisportfelli  positsioonide ja
kauplemisportfelliviliste positsioonide omavahendite nduete arvutamisel.*;

(d) 16ike 7 viimane I8ik asendatakse jargmisega:

»Punkti d kohaldamisel tuleb mudel vélja to6tada voi heaks kiita kauplemisiiksustest
sOltumatult ning seda tuleb sGltumatult testida, mis h6lmab matemaatiliste arvutuste,
eelduste ja tarkvararakenduste valideerimist.*;

(e) 10ike 11 punkt a asendatakse jargmisega:

,»a) lisaaeg, mis kuluks positsiooni v@i positsioonist tulenevate riskide téielikuks
maandamiseks, lisaks likviidsusperioodile, mis on positsiooni riskiteguritele
madratud kooskdlas artikliga 325be;“.

Artiklit 106 muudetakse jargmiselt:
(@) l6iked 2 ja 3 asendatakse jargmisega:

2. LOikes 1 satestatud ndudeid kohaldatakse, kui kauplemisportfellivalise
maandatud positsiooni vo6i kauplemisportfelli positsiooni suhtes rakendatavatest
nduetest ei tulene teisiti.

3. Kui krediidiasutus v@i investeerimistihing maandab kauplemisportfellivélist
krediidiriski positsiooni vdi vastaspoole riski positsiooni oma kauplemisportfelli
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krediidituletisinstrumendi abil, loetakse sellist krediidituletisinstrumendi positsiooni
kauplemisportfellivalise krediidiriski positsiooni vdi vastaspoole riski positsiooni
sisemiseks riskimaanduseks artikli 92 18ike 3 punktis a osutatud riskiga kaalutud vara
arvutamiseks, kui krediidiasutus v@i investeerimisiihing ostab kolmandast isikust
aktsepteeritud krediidiriski kaitse andjalt asjakohase krediidituletisinstrumendi, mis
vastab kauplemisportfellivaliste positsioonide kaudse krediidiriski kaitse suhtes
kohaldatavatele nduetele ja tasaarvestab taielikult sisemise riskimaanduse tururiski.

Nii esimese 16igu kohaselt tunnustatud sisemine riskimaandus kui ka kolmanda
isikuga vOetud krediidituletisinstrument lisatakse kauplemisportfelli tururiski
omavahendite ndude arvutamise eesmargil.*;

(b) lisatakse jargmised I6iked 4, 5 ja 6:

4. Kui krediidiasutus voi investeerimisuhing maandab kauplemisportfellivalist
aktsiariski positsiooni oma kauplemisportfelli aktsiatuletisinstrumendi abil, loetakse
sellist aktsiatel pdhineva tuletisinstrumendi positsiooni kauplemisportfellivélise
aktsiariski positsiooni sisemiseks riskimaanduseks artikli 92 10ike 3 punktis a
osutatud riskiga kaalutud vara arvutamiseks, kui krediidiasutus vOi
investeerimisuhing ostab kolmandast isikust aktsepteeritud krediidiriski kaitse andjalt
asjakohase aktsiatel p6hineva tuletisinstrumendi, mis vastab kauplemisportfellivéliste
positsioonide kaudse krediidiriski kaitse suhtes kohaldatavatele nduetele ja
tasaarvestab téielikult sisemise riskimaanduse tururiski.

Nii esimese 18igu kohaselt tunnustatud sisemine riskimaandus kui ka kolmanda
isikuga vOetud aktsiatel pdhinev tuletisinstrumendi  positsioon lisatakse
kauplemisportfelli tururiski omavahendite nbude arvutamise eesmargil.

5. Kui krediidiasutus vdi investeerimisiihing maandab kauplemisportfellivélist
avatust intressiriski suhtes kauplemisportfelli intressiriski positsiooni abil, peetakse
seda  positsiooni  sisemiseks  riskimaanduseks  kauplemisportfellivélistest
positsioonidest tulenevate intressiriskide hindamisel direktiivi 2013/36/EL artiklite
84 ja 98 kohaselt, kui jargmised tingimused on taidetud:

(@) positsioon on madratud kauplemisuksusele, mis on loodud kooskdlas artikliga
104b ja mille aristrateegia on eranditult pihendatud intressiriski suhtes esineva
avatuse sisemise riskimaanduse tururiski juhtimisele ja leevendamisele. Sellel
eesmaérgil voib kauplemisuksus votta teisi intressiriski positsioone kolmandate
isikute voi krediidiasutuse vOi investeerimisiiksuse teiste kauplemistiksustega,
kui need kauplemistiksused tdielikult tasakaalustavad asjaomaste teiste
intressiriski  positsioonide tururiskid, vottes vastanduvad intressiriski
positsioonid kolmandate isikutega;

(b) krediidiasutus vdi investeerimistihing on direktiivi 2013/36/EL artiklites 84 ja
98 kehtestatud tingimuste kohaldamisel dokumenteerinud tdies ulatuses selle,
kuidas positsioon leevendab kauplemisportfellivalistest positsioonidest
tulenevat intressiriski;

6. Tururiski omavahendite nduded kdikide 16ike 3 punktis a osutatud positsioonide
puhul, mis on kauplemisiksusele madratud vdi mis ta on v@tnud, arvutatakse
individuaalselt eraldi portfellina ja need néuded tdiendavad teiste kauplemisportfelli
positsioonide omavahendite ndudeid.*.
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(52)

(53)

(54)

Artikli 107 18ige 3 asendatakse jargmisega:

3. Kiesoleva méidruse kohaldamisel kasitletakse ndudeid kolmandate riikide
investeerimisuhingute, kolmandate riikide krediidiasutuste ja kolmandate riikide
borside vastu nduetena krediidiasutuste ja investeerimisiihingute vastu ainult siis, Kui
kolmas riik kohaldab nimetatud Uksuse suhtes usaldatavus- ja jarelevalvendudeid,
mis on vihemalt samaviirsed liidus kohaldatavate nduetega.*.

Artikli 128 I6iked 1 ja 2 asendatakse jargmisega:

»1. Krediidiasutused ja investeerimisiihingud mééravad eriti suure riskiga seotud
riskipositsioonidele 150 % riskikaalu.

2. Kéesoleva  artikli kohaldamisel késitlevad  krediidiasutused  ja
investeerimisuhingud spekulatiivse kinnisvara soetamise rahastamist kui eriti suure
riskiga seotud riskipositsioone.*.

Artikkel 132 asendatakse jargmisega:

) ,, Artikkel 132
Uhiseks investeerimiseks loodud ettevGtja aktsiatest vdi osakutest tulenevate
riskipositsioonide omavahendite néue

Krediidiasutused ja investeerimistihingud arvutavad uhiseks investeerimiseks loodud
ettevotja aktsiatest vOi osakutest nende jaoks tulenevate riskipositsioonide riskiga
kaalutud vara, Kkorrutades (hiseks investeerimiseks loodud ettevdtja
riskipositsioonide riskiga kaalutud vara, mis on arvutatud 10ike 2 esimeses I8igus
osutatud meetodite kohaselt, asjaomase krediidiasutuse voi investeerimisiihingu
omandis olevate aktsiate v0i osakute protsendiga.

Kui 10ikes 3 satestatud tingimused on tdidetud, vOivad krediidiasutused ja
investeerimisuhingud kohaldada labivaatamise meetodit kooskdlas artikli 132a
I6ikega 1 vdi volituste kohast meetodit kooskdlas artikli 132a 16ikega 2.

Artikli 132b 16ike 2 kohaldamisel méérab krediidiasutus voi investeerimisihing, kes
el kohalda l&bivaatamise meetodit ega volituste kohast meetodit, hiseks
investeerimiseks  loodud ettevotja aktsiatest vOi  osakutest tulenevatele
riskipositsioonidele 1 250 % riskikaalu (taganemismeetod).

Krediidiasutused ja investeerimisuhingud vdivad arvutada thiseks investeerimiseks
loodud ettevdtja aktsiatest voi osakutest nende jaoks tulenevate riskipositsioonide
riskiga kaalutud vara kéesolevas 10ikes osutatud meetodeid kombineerides,
tingimusel et nende meetodite kasutamise tingimused on taidetud.

Krediidiasutused ja investeerimisuhingud voivad méaérata thiseks investeerimiseks
loodud ettevdtja riskipositsioonide riskiga kaalutud vara kindlaks kooskdlas
artiklis 132a sétestatud meetoditega, kui jargmised tingimused on téidetud:

(@) Uhiseks investeerimiseks loodud ettevotja on (ks jargmistest:

(i) ettevOGtja on vabalt vdGrandatavatesse véartpaberitesse Uhiseks
investeerimiseks loodud ettevftja (eurofond), mida reguleeritakse
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direktiiviga 2009/65/EU;

(i) ELi alternatiivne investeerimisfond (AIF), mida juhib AlFi valitseja,
kes on registreeritud direktiivi 2011/61/EL artikli 3 18ike 3 alusel;

(i) AIF, mida juhib ELi AIFi valitseja, kes on volitatud
direktiivi 2011/61/EL artikli 6 alusel;

(iv) AIF, mida juhib kolmanda riigi AIF, kes on volitatud
direktiivi 2011/61/EL artikli 37 alusel;

(v) kolmanda riigi AIF, mida juhib kolmanda riigi AIF ja turustatakse
kooskdlas direktiivi 2011/61/EL artikliga 42;

(b) Uhiseks investeerimiseks loodud ettevdtja prospekt voi samavaarne dokument
sisaldab jargmist:

(i) nende varade kategooriad, millesse Uhiseks investeerimiseks loodud
ettevotjal on Gigus investeerida;

(i) investeerimise piirmadrade kohaldamise korral suhtelised piirmaarad ja
nende arvutamise metoodika;

(c) Uhiseks investeerimiseks loodud ettevotja aruandlus krediidiasutusele voOi
investeerimisuhingule on koosk®dlas jargmiste nduetega:

(i) Uhiseks investeerimiseks loodud ettevGtja majandustegevuse kohta
esitatakse aruanded vahemalt sama sagedusega kui krediidiasutuse voi
investeerimisuhingu majandustegevuse kohta;

(i) finantsteabe  detailsus on  piisav, et krediidiasutus  vOi
investeerimisuhing saaks arvutada Uhiseks investeerimiseks loodud
ettevOtja riskiga kaalutud vara kooskdlas krediidiasutuse vOi
investeerimisuhingu valitud meetodiga;

(iii) kui krediidiasutus voi investeerimisuhing kohaldab I&bivaatamise
meetodit, kontrollib aluspositsiooni teavet sdltumatu kolmas isik.

Krediidiasutused ja investeerimisiihingud, kellel ei ole piisavalt andmeid voi teavet
thiseks investeerimiseks loodud ettevdtja riskipositsioonide riskiga kaalutud vara
arvutamiseks kooskdlas artiklis 132a satestatud meetoditega, vdivad tugineda
kolmanda isiku arvutustele, kui k6ik jargmised tingimused on téidetud:

(@) kolmas isik on Uks jargmistest:

(i) U0hiseks investeerimiseks loodud ettevftja depositoorium  VvOi
depositooriumina tegutsev finantseerimisasutus, tingimusel et hiseks
investeerimiseks loodud ettevotja investeerib ksnes vaartpaberitesse
ning hoiustab kdik véartpaberid konealuses depositooriumis VvOi
depositooriumina tegutsevas finantseerimisasutuses;
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(i) muude kui punktiga i hdlmatud Uhiseks investeerimiseks loodud
ettevOtjate puhul  Uhiseks investeerimiseks loodud ettevdtja
fondivalitseja, tingimusel et fondivalitseja vastab |0ike 3 punktis a
sétestatud kriteeriumile.

(b) kolmas isik teeb arvutused vastavalt artikli 132a 16igetes 1, 2 ja 3 satestatud
meetodite kohaselt;

(c) valisaudiitor on kinnitanud kolmanda isiku arvutuste digsust.

Kolmanda isiku arvutusi kasutavad krediidiasutused ja investeerimistihingud
korrutavad nimetatud arvutuste tulemusel saadud thiseks investeerimiseks loodud
ettevotja riskiga kaalutud vara teguriga 1,2.

Kui krediidiasutus voi investeerimisiihing kohaldab artiklis 132a osutatud
meetodeid Uhiseks investeerimiseks loodud ettevdtja riskipositsioonide riskiga
kaalutud vara (esimese taseme (hiseks investeerimiseks loodud ettevdtja)
arvutamiseks ja esimese taseme Uhiseks investeerimiseks loodud ettevGtja mis tahes
aluspositsioonid on teise uhiseks investeerimiseks loodud ettevdtja aktsiatest voi
osakutest tulenev riskipositsioon (teise taseme uhiseks investeerimiseks loodud
ettevotja), vOib teise taseme uhiseks investeerimiseks loodud ettevdtja riskiga
kaalutud vara arvutada I0ikes2 Kirjeldatud koigi kolme meetodi alusel.
Krediidiasutus  vdi investeerimisihing vdib  kolmanda taseme  (hiseks
investeerimiseks loodud ettevdtja riskiga kaalutud vara riskipositsioonide ja iga
jargneva taseme arvutuste puhul kasutada labivaatamise meetodit ainult siis, kui ta
kasutas sama meetodit eelmise taseme arvutuste jaoks. Muudel juhtudel kasutatakse
taganemismeetodit.

Uhiseks investeerimiseks loodud ettevdtja riskiga kaalutud vara nende
riskipositsioonide puhul, mis on arvutatud labivaatamise meetodi ja volituste kohase
meetodi kohaselt, on piirméaraks thiseks investeerimiseks loodud ettevotjariskiga
kaalutud vara nende riskipositsioonide puhul, mis on arvutatud taganemismeetodi
kohaselt.*.
Lisatakse artikkel 132a:
Artikkel 132a

Uhiseks investeerimiseks loodud ettevétja riskiga kaalutud vara arvutamise meetodid

Kui artikli 132 18ike 3 tingimused on tdidetud, vaatavad krediidiasutused ja
investeerimisiihingud, kellel on piisav teave konkreetse uhiseks investeerimiseks
loodud ettevdtja aluspositsioonide kohta, need aluspositsioonid labi, et arvutada
thiseks investeerimiseks loodud ettevotja riskiga kaalutud vara, kaaludes riskiga
thiseks investeerimiseks loodud ettevotja kdiki aluspositsioone, nagu kuuluks need
otseselt asjaomastele krediidiasutustele ja investeerimisiihingutele.

Kui artikli 132 [6ike 3 tingimused on téidetud, vdivad krediidiasutused ja
investeerimisuhingud, kellel ei ole labivaatamise meetodi kasutamiseks piisavat
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teavet konkreetse Uhiseks investeerimiseks loodud ettevotja aluspositsioonide kohta,
arvutada nende positsioonide riskiga kaalutud vara kooskélas Uhiseks
investeerimiseks loodud ettevdtja volitustes ja asjaomastes digusaktides kehtestatud
piirmaaradega.

Esimese I6igu kohaldamisel eeldavad krediidiasutused ja investeerimisiihingud
arvutustes, et thiseks investeerimiseks loodud ettevotja votab kdigepealt volituste
vOi asjaomaste Oigusaktide alusel maksimaalsed lubatud riskipositsioonid, millega

kaasneb kdrgeim omavahendite ndue, ja seejérel jatkab riskipositsioonide votmist
kahanevas jarjekorras kuni riskipositsioonide tilemmaéra saavutamiseni.

Krediidiasutused ja investeerimisiihingud teevad esimeses 18igus osutatud arvutuse
kaesolevas peatiikis, kdesoleva jaotise 5. peatiikis ning 6. peatiki 3., 4. ja 5. jaos
satestatud meetodite kohaselt.

Erandina  artikli 92  16ike 3  punktistd  vdivad  krediidiasutused  ja
investeerimisuhingud, kes arvutavad k&esoleva artikli 16igete 1 ja 2 kohaselt Uhiseks
investeerimiseks loodud ettevotja riskipositsiooni riskiga kaalutud vara, asendada
asjaomase  Uhiseks investeerimiseks loodud ettevOtja tuletisinstrumentide
krediidivaartuse korrigeerimise riski katmise omavahendite ndude summaga, mis
vordub 50 %ga k&esoleva jaotise 6. peatiiki 3., 4. vdi 5. jao kohaselt arvutatud
riskipositsiooni vaartusest.

Erandina esimesest 18igust vOib krediidiasutus voi investeerimisiihing jatta
krediidivaartuse korrigeerimise riski katmise omavahendite nbude arvutamisest vélja
tuletisinstrumentidest tulenevad riskipositsioonid, mille suhtes seda nduet ei
kohaldataks, kui krediidiasutus voi investeerimisiihing oleks need ise vahetult
votnud.

EBA todtab valja regulatiivsete tehniliste standardite eelndu, millega tapsustatakse,
kuidas krediidiasutused ja investeerimisihingud arvutavad I6ikes 2 osutatud
riskipositsiooni riskiga kaalutud varade suuruse, kui arvutamiseks vajalikud tegurid
ei ole kéttesaadavad.

EBA esitab regulatiivsete tehniliste standardite eelndu komisjonile [Uheksa kuu
jooksul pérast jéustumist].

Komisjonile antakse &igus votta vastu esimeses 10igus osutatud regulatiivsed
tehnilised standardid vastavalt méaéruse (EL) nr 1093/2010 artiklile 15.%.

Lisatakse artikkel 132b:
,Artikkel 132b

Erandid meetodist, millega arvutatakse thiseks investeerimiseks loodud ettevotja

riskipositsiooni riskiga kaalutud varad

Krediidiasutused ja investeerimisiihingud arvavad artiklis 132 osutatud arvutustest
valja esimese taseme pohiomavahenditesse, taiendavatesse esimese taseme
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omavahenditesse ja teise taseme omavahenditesse kuuluvad instrumendid, mida
hoiab Uhiseks investeerimiseks loodud ettevdtja ning mis tuleb vastavalt maha arvata
kooskodlas artikli 36 I6ikega 1, artikliga 56 ja artikliga 66.

Krediidiasutused ja investeerimisiihingud vodivad artiklis 132 osutatud arvutustest
vélja jatta uhiseks investeerimiseks loodud ettevotja aktsiatest ja osakutest tulenevad
riskipositsioonid artikli 150 16ike 1 punktide g ja h tdhenduses ning selle asemel
kohaldada nende riskipositsioonide suhtes artiklis 133 sétestatud korda.*.

Artikkel 152 asendatakse jargmisega:

) ,, Artikkel 152
Uhiseks investeerimiseks loodud ettevGtja aktsiatest voi osakutest tulenevate
riskipositsioonide k&sitlemine

Krediidiasutused ja investeerimistihingud arvutavad uhiseks investeerimiseks loodud
ettevotja aktsiatest vOi osakutest nende jaoks tulenevate riskipositsioonide riskiga
kaalutud vara, Kkorrutades (hiseks investeerimiseks loodud ettevdtja
riskipositsioonide riskiga kaalutud vara, mis on arvutatud ké&esolevas artiklis
satestatud meetodite kohaselt, asjaomaste krediidiasutuste ja investeerimisuhingute
omandis olevate aktsiate v0i osakute protsendiga.

Kui artikli 132 16ike 3 tingimused on téidetud, vaatavad krediidiasutused ja
investeerimisuhingud, kellel on piisav teave konkreetse whiseks investeerimiseks
loodud ettevdtja aluspositsioonide kohta, need aluspositsioonid 1abi, et arvutada
uhiseks investeerimiseks loodud ettevdtja riskiga kaalutud vara, kaaludes riskiga
uhiseks investeerimiseks loodud ettevotja koiki aluspositsioone, nagu kuuluks need
otseselt asjaomastele krediidiasutustele ja investeerimisthingutele.

Erandina  artikli92  10ike3  punktistd  vOivad  krediidiasutused  ja
investeerimisuhingud, kes arvutavad k&esoleva artikli 16igete 1 ja 2 kohaselt Uhiseks
investeerimiseks loodud ettevotja riskipositsiooni riskiga kaalutud vara, asendada
asjaomase  Uhiseks investeerimiseks loodud ettevOtja  tuletisinstrumentide
krediidivaartuse korrigeerimise riski katmise omavahendite ndude summaga, mis
vordub 50 %ga k&esoleva jaotise 6. peatiiki 3., 4. vdi 5. jao kohaselt arvutatud
riskipositsiooni vaartusest.

Erandina esimesest 18igust vOib krediidiasutus voi investeerimisiihing jatta
krediidivaartuse korrigeerimise riski katmise omavahendite ndude arvutamisest valja
tuletisinstrumentidest tulenevad riskipositsioonid, mille suhtes seda nduet ei
kohaldataks, kui krediidiasutus voi investeerimisiihing oleks need ise vahetult
votnud.

Krediidiasutused ja investeerimisthingud, kes kohaldavad koosk®dlas 18igetega 2 ja 3
labivaatamise meetodit ning vastavad artikli 150 kohastele alalise osalise kasutamise

93



tingimustele, vOi ei vasta kdesolevas peatikis satestatud meetodite kasutamise
tingimustele koikide vOi teatava osa Uhiseks investeerimiseks loodud ettevotja
aluspositsioonide puhul, arvutavad riskiga kaalutud vara ja oodatava kahju jargmiste
pohimotete kohaselt:

(@ artikli 147 loike 2 punktis e osutatud riskipositsiooni klassi ,,omakapitali
investeeringud kuuluvate riskipositsioonide puhul kohaldavad
krediidiasutused ja investeerimistihingud artikli 155 10ikes 2 sé&testatud
lihtsustatud riskikaalu meetodit;

(b) riskipositsiooni  klassi  ,,vdédrtpaberistamise  positsioonid“  kuuluvate
riskipositsioonide puhul kohaldavad krediidiasutused ja investeerimisuhingud
artiklis 261 satestatud vélisreitingu meetodit;

(c) koikide muude aluspositsioonide puhul kohaldavad krediidiasutused ja
investeerimisuhingud kéesoleva jaotise 2. peatlkis satestatud standardmeetodit.

Kui krediidiasutus voi investeerimisiihing ei suuda punkti a kohaldamisel Uksteisest
eristada bdrsivalistesse ettevotetesse tehtud omakapitali investeeringuid, borsil
kaubeldavaid omakapitali investeeringuid ja muid omakapitali investeeringuid,
kéasitleb ta asjaomaseid riskipositsioone muude omakapitali investeeringutena.

Kui artikli 132 16ike 3 tingimused on tdidetud, voéivad krediidiasutused ja
investeerimisuhingud, kui neil puudub piisav teave Uhiseks investeerimiseks loodud
ettevotja Uksikute aluspositsioonide tulemusnéitajate kohta, arvutada asjaomaste
aluspositsioonide riskiga kaalutud vara artikli 132a I6ikes 2 satestatud volituste
kohase meetodiga. Kéesoleva artikli 16ike 4 punktides a, b ja c loetletud
aluspositsioonide puhul kohaldavad krediidiasutused ja investeerimisuhingud siiski
seal satestatud meetodeid.

Piiramata artikli 132b 16ike 2 kohaldamist kohaldavad krediidiasutused ja
investeerimisuhingud, kes ei kohalda kaesoleva artikli Idigetes 2 ja 3 sétestatud
labivaatamise meetodit ega kéesoleva artikli 10ikes 5 sétestatud volituste kohast
meetodit, artikli 132 I6ikes 2 osutatud taganemismeetodit.

Krediidiasutused ja investeerimisiihingud, kellel ei ole piisavalt andmeid v0i teavet
Uhiseks investeerimiseks loodud ettevotja riskipositsioonide riskiga kaalutud vara
arvutamiseks 10igetes 2, 3, 4 ja 5 satestatud meetodite kohaselt, vdivad tugineda
kolmanda isiku arvutustele, kui kdik jargmised tingimused on taidetud:

(@) kolmas isik on Uks jargmistest:

(i) Uhiseks investeerimiseks loodud ettevdtja depositoorium  VvOi
depositooriumina tegutsev finantseerimisasutus, tingimusel et Uhiseks
investeerimiseks loodud ettevotja investeerib ksnes vaartpaberitesse
ning hoiustab koik véartpaberid konealuses depositooriumis voi
depositooriumina tegutsevas finantseerimisasutuses;
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(i) muude kui punktiga i hdlmatud Uhiseks investeerimiseks loodud
ettevOtjate puhul  Uhiseks investeerimiseks loodud ettevdtja
fondivalitseja, tingimusel et thiseks investeerimiseks loodud ettevdtja
fondivalitseja vastab artikli 132 18ike 3 punktis a satestatud
kriteeriumidele;

(b) muude kui 18ike 4 punktides a, b ja c loetletud riskipositsioonide puhul teeb
kolmas isik arvutused artikli 132a I6ikes 1 sétestatud meetodi kohaselt;

(c) 10ike 4 punktides a, b ja c loetletud riskipositsioonide puhul teeb kolmas isik
arvutused asjaomastes punktides satestatud meetodite kohaselt;

(d) valisaudiitor on kinnitanud kolmanda isiku arvutuste digsust.

Kolmanda isiku arvutusi kasutavad krediidiasutused ja investeerimisthingud
korrutavad nimetatud arvutuste tulemusel saadud uhiseks investeerimiseks loodud
ettevdtja riskiga kaalutud vara teguriga 1,2.

Kéesoleva artikli kohaldamisel kohaldatakse artikli 132 16ikeid 5 ja 6 ning
artiklit 132b.«.

Artikli 201 I6ike 1 punkt h asendatakse jargmisega:
,,h) nouetele vastavad kesksed vastaspooled.*.
Lisatakse artikkel 204a:

L Artikkel 204 a
Aktsiatel pohinevate tuletisinstrumentide aktsepteeritavad liigid
Krediidiasutused ja investeerimisiihingud vdivad kasutada aktsepteeritud
krediidiriski kaitsena aktsiatel pdhinevaid tuletisinstrumente, mis on kogutulu
vahetustehingud voi oma majanduslikust mdjust lahtuvalt nendega sarnased, tiksnes
sisemise riskimaanduse eesmaérgil.

Kui krediidiasutus voi investeerimisuhing ostab krediidiriski kaitset kogutulu
vahetustehinguga ja kajastab vahetustehingust saadud netomaksed netotuluna, kuid ei
kajasta kaitstava vara véartuse vadhenemise tasaarvestust kas Oiglase véaartuse
vahendamise vOi reservide suurendamisega, ei kvalifitseeru see krediidiriski kaitse
aktsepteeritava krediidiriski kaitsena.

Kui krediidiasutus vO0i investeerimisiihing teostab sisemist riskimaandust
aktsiatuletisinstrumendi abil, tuleb selleks, et sisemine riskimaandus kvalifitseeruks
kdesoleva peatliki kohaldamisel aktsepteeritud krediidiriski kaitsena, kanda
kauplemisportfelli Gle kanduv krediidirisk tle kolmandale isikule.

Kui sisemine riskimaandus on teostatud vastavalt esimesele 18igule ning kaesolevas
peatiikis satestatud nduded on taidetud, kohaldavad krediidiasutused ja
investeerimisuhingud kaudse krediidiriski kaitse omandamisel riskiga kaalutud vara
ja oodatava kahju arvutamiseks 4. kuni 6. jaos sétestatud eeskirju.*.

Acrtiklit 223 muudetakse jargmiselt:
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(@) Loike 3 viimane 10ik asendatakse jargmisega:

,Borsiviliste tuletisinstrumentide tehingute puhul arvutavad 6. peatliki 6. jaos
satestatud meetodit kasutavad krediidiasutused ja investeerimisiihingud Eva
jargmiselt:

EVA = E “.
(b) Loike 5 viimane 10ik asendatakse jargmisega:

,Borsiviliste tuletisinstrumentide tehingute puhul vdtavad kéesoleva jaotise
6. peattiki 3., 4. ja 5.jaos satestatud meetodeid kasutavad krediidiasutused ja
investeerimisuhingud arvesse tagatise riski maandavat moju kooskdélas asjaomaste
jagude sétetega.*

Artikli 272 I16iked 6 ja 12 asendatakse jargmisega:

,0) ,,maandatud positsioonide kogum® — tasaarvestatavate tehingute kogumisse
kuuluv tehingute rdhm, mille puhul on lubatud téielik vGi osaline tasaarvestus
vOimaliku tulevase riskipositsiooni kindlaksmé&aramiseks ké&esoleva peatiiki 3. ja 4.
jaos satestatud meetodite kohaselt;

12) ,,pracgune turuviartus (CMV) — kédesoleva peattki 3. kuni 5. jao kohaldamisel
tdhendab praegune turuvaartus tasaarvestatavate tehingute kogumisse kuuluvate
kdikide tehingute netoturuvaartust koos mis tahes hoitava voi antud tagatisega, mille
arvutamisel voetakse arvesse nii positiivseid kui ka negatiivseid turuvaértusi;*.

Artiklisse 272 lisatakse jargmised punktid 7a ja 12a:

,7a) ,uhepoolne vdimendustagatise leping“ — vOimendustagatise leping, mille
kohaselt krediidiasutus VvOi investeerimisihing peab andma vastaspoolele
variatsioonitagatisi, kuid tal ei ole Oigust saada sellelt vastaspoolelt
variatsioonitagatist voi vastupidi;®.

,»12a) ,,s0ltumatu tagatise netovadrtus* — volatiilsusega kohandatud saadud v&i antud
netotagatis, mis kohaldatakse vastavalt vajadusele tasaarvestatavate tehingute
kogumile, mis ei ole variatsioonitagatis;".

Artiklit 273 muudetakse jargmiselt:
(@) Ldige 1 asendatakse jargmisega:

1.  Krediidiasutused ja investeerimisiihingud arvutavad Il lisas loetletud lepingute
puhul riskipositsiooni vaartuse Uhe kédesoleva peatliki 3. kuni 6. jaos satestatud
meetodi pdhjal kooskdlas ké&esoleva artikliga.

Krediidiasutus voi investeerimisthing, kes ei vasta artikli 273a I6ikes 2 kehtestatud
tingimustele, ei kasuta k&esoleva peatiki 4. jaos satestatud meetodit. Krediidiasutus
vOi investeerimisuhing, kes ei vasta artikli 273a 18ikes 3 kehtestatud tingimustele, ei
kasuta kdesoleva peatlki 5. jaos satestatud meetodit.

Il lisa punktis 3 loetletud lepingute riskipositsiooni vaartuse kindlaksméaaramiseks ei
kasuta krediidiasutus voi investeerimisiihing kdesoleva peatiiki 5. jaos sétestatud
meetodit.

Krediidiasutused ja investeerimisiihingud voivad konsolideerimisgrupi piires pusivalt
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kasutada kaesoleva peattiki 3. kuni 6. jaos sdtestatud meetodite kombinatsiooni.
Uksik krediidiasutus voi investeerimisihing ei vOi pusivalt kasutada kaesoleva
peatiiki 3. kuni 6. jaos séitestatud meetodite kombinatsiooni.*

(b) Ldiked 6, 7, 8 ja 9 asendatakse jargmistega:

,0. Koikide kdesoleva peatiiki 3. kuni 6. jaos sétestatud meetodite puhul vordub iga
Uksiku  vastaspoole  riskipositsiooni  v&artus  nimetatud  vastaspoolega
tasaarvestatavate tehingute iga kogumi kohta arvutatud riskipositsiooni véartuste
summaga.

Erandina esimesest 18igust, kui vdimendustagatise lepingut kohaldatakse vastaspoole
mitme tasaarvestatavate tehingute kogumi suhtes ning krediidiasutus VvOi
investeerimisuhing kasutab asjaomase tasaarvestatavate tehingute kogumi
riskipositsiooni véartuse arvutamiseks Uhte ké&esoleva peatiiki 3. ja 6. jaos satestatud
meetoditest, arvutatakse riskipositsiooni vaartus asjaomase jao kohaselt.

Konkreetse  vastaspoole puhul vordub Il lisas loetletud borsivaliste
tuletisinstrumentide asjaomase tasaarvestatavate tehingute kogumi riskipositsiooni
vaartus, mis arvutatakse kdesoleva peatuki kohaselt, kas nulliga v6i summaga, mis
vastab koigi selle vastaspoolega tasaarvestatavate tehingute kogumite riskipositsiooni
vadrtuste summa ja krediidiasutuse vdi investeerimisiihingu poolt allahindlusena
kajastatud selle vastaspoole puhul kohaldatavate krediidivadrtuse korrigeerimiste
summa erinevusele, olenevalt sellest, kumb neist on suurem. Krediidivaartuse
korrigeerimise arvutamisel ei vdeta arvesse mingeid seda tasakaalustavaid
krediidiasutuse ~ vOi  investeerimisihingu enda  krediidiriskist  tulenevaid
deebetvéartuse korrigeerimisi, mis on omavahenditest juba valja arvatud vastavalt
artikli 33 I6ike 1 punktile c.

7. Riskipositsiooni vaartuse arvutamisel kdesoleva peatiiki 3. kuni 5. jaos satestatud
meetodite kohaselt vdivad krediidiasutused ja investeerimisiuhingud késitleda sama
tasaarvestuskokkuleppe kahte téiesti identset borsivalist tuletislepingut nii, nagu need
oleks Uks leping, mille tinglik vaartus vérdub nulliga.

Esimese 18igu kohaldamisel on kaks borsivélist tuletislepingut téiesti identsed, kui
need taidavad kdiki jargmisi tingimusi:

(c) nende riski positsioonid on vastasmérgiga;

(d) nende tunnused, vélja arvatud tehingupéev, on identsed:;

(e) nende rahavood tasakaalustavad uksteist taielikult.

8. Krediidiasutused ja investeerimisiihingud madravad pika arveldustédhtajaga
tehingutest tulenevate riskipositsioonide riskipositsiooni vaartused kindlaks tUkskdik
millisel ké&esoleva peatiiki 3. kuni 6. jaos satestatud meetodil, olenemata sellest,
millist meetodit on krediidiasutus vOi investeerimisiihing otsustanud kasutada
borsivaliste tuletisinstrumentide, repotehingute, vaartpaberite vdi kaupade laenuks
andmise vOi vOtmise tehingute ning vdimenduslaenu tehingute kasitlemiseks.
Omavahendite nduete arvutamisel pika arveldustahtajaga tehingute jaoks voib
krediidiasutus voOi investeerimisiihing, kes kasutab 3. peatiikis satestatud meetodit,
madrata 2. peatikis satestatud meetodi kohased riskikaalud pusival alusel
kohaldamiseks, sdltumata selliste positsioonide olulisusest.
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9. Ké&esoleva peatiki 3. kuni 6.jaos satestatud meetodite puhul Kkasitlevad
krediidiasutused ja investeerimisihingud tehinguid, mille puhul on tuvastatud
spetsiifiline korrelatsioonirisk, kooskdlas artikliga 291.%.

(64) Lisatakse artiklid 273a ja 273b:

L Artikkel 273 a

Riskipositsiooni vaartuse arvutamise lihtsustatud meetodite kasutamise tingimused
Krediidiasutus  vOi  investeerimistihing vdib arvutada tuletisinstrumentide
positsioonide riskipositsiooni véaartuse 4. jaos satestatud meetodi kohaselt, kui nende
tuletisinstrumentidega seotud bilansilise ja bilansivélise tegevuse maht on igakuise
hindamise pdhjal jargmiste piirméaéradega vordne voi neist vaiksem:
(@ 10 % krediidiasutuse vdi investeerimisihingu koguvarast;
(b) 150 miljonit eurot;

Kéesoleva I0ike kohaldamisel mééravad krediidiasutused ja investeerimisthingud
oma tuletisinstrumentidega seotud bilansilise ja bilansivalise tegevuse mahu kindlaks
konkreetsel kuupdeval, kasutades kd&iki oma tuletisinstrumentidest tulenevaid
positsioone, vélja arvatud krediidituletisinstrumendid, mida kasutatakse sisemise
riskimaandusena kauplemisportfellivaliste krediidiriskide positsioonide suhtes.

Krediidiasutus voi investeerimistihing v6ib arvutada intressiriski, valisvaluuta ja
kulla tuletisinstrumentide positsioonide riskipositsiooni vaartuse 5. jaos kehtestatud
meetodi kohaselt, kui nende tuletisinstrumentidega seotud bilansilise ja bilansivélise
tegevuse maht on igakuise hindamise pdhjal jargmiste piirmééradega vordne voi
neist vaiksem:

(@ 5 % krediidiasutuse voi investeerimistihingu koguvarast;

(b) 20 miljonit eurot;

Kéesoleva l6ike kohaldamisel mé&ravad krediidiasutused ja investeerimistihingud
oma tuletisinstrumentidega seotud bilansilise ja bilansivélise tegevuse mahu kindlaks
konkreetsel kuupéeval, kasutades kdiki Il lisa I0igetes 1 ja 2 osutatud lepingute
tuletisinstrumentidest tulenevaid positsioone;

LOigete 1 ja 2 kohaldamisel arvutavad krediidiasutused ja investeerimisiihingud
tuletisinstrumentidega seotud bilansilise ja bilansivélise tegevuse mahu kindlal
kuupéeval vastavalt jargmistele nduetele:

(@) tuletisinstrumentide positsioonid hinnatakse antud kuupdeva turuhindade
pdhjal. Kui positsiooni turuvaartust antud kuupéeva kohta ei ole, kasutavad
krediidiasutused ja investeerimisiihingud selle positsiooni k&ige hilisemat
turuvaartust.

(b) pikkade positsioonide absoluutvédartus liidetakse lihikeste positsioonide
absoluutvéértusele.

Krediidiasutused ja investeerimisuhingud teatavad péadevatele asutustele, milliseid
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kéesoleva peatliki 4. vOi 5. peatiikis satestatud meetodeid nad kasutavad voi enam ei
kasuta oma tuletisinstrumentide positsioonide riskipositsiooni arvutamiseks.
Krediidiasutused ja investeerimisthingud ei kasuta tuletisinstrumendiga tehtud
tehingut ainult selleks, et téita 18igetes 1 ja 2 sdtestatud tingimusi igakuise hindamise
ajal.

Artikkel 273b

Tuletisinstrumentide riskipositsiooni vaartuse arvutamise lihtsustatud meetodite kasutamise

(65)

tingimuste mittetaitmine

Kui krediidiasutus v@i investeerimisiihing enam ei taida artikli 273a I6igetes 1 ja 2
séatestatud tingimusi, teavitab ta sellest kohe padevat asutust.

Krediidiasutus vOi investeerimisihing I6petab kolme kuu jooksul artikli 273a IGigete
1 ja 2 kohaldamise, kui esineb ks jargmistest juhtudest:

(@) krediidiasutus vO6i investeerimisthing ei tdida Uhtegi artikli 273a 16ike 1 ega 2
tingimust kolme jarjestikuse kuu jooksul;

(b) krediidiasutus vOi investeerimisiihing ei téida Uhtegi artikli 273a 18igete 1 ega 2
tingimust ronkem kui 6 kuu jooksul viimasel 12 kuul.
Kui krediidiasutus v@i investeerimisiihing ei téida enam artikli 273a I6ikeid 1 ja 2,
lubatakse tal Uksnes méérata tuletisinstrumentide positsioonide riskipositsiooni
vadrtus, kasutades vastavalt vajadusele kdesoleva peatlki 4. vOi 5. jaos satestatud
meetodeid, kui ta tGendab péddevale asutusele, et kdik artikli 273a 16ikes 1 vOGi 2
satestatud tingimused on olnudkatkematult tdidetud terve aasta jooksul.*.
I11 osa Il jaotise 6. peatiiki 3. jagu asendatakse jargmisega:
3. JAGU
VASTASPOOLE KREDIIDIRISKI STANDARDMEETOD
Artikkel 274
Riskipositsiooni vaartus
Krediidiasutus voi investeerimisiihing voib arvutada tksiku riskipositsiooni vaartuse
tasaarvestatavate tehingute kogumi tasandil koikide lepingulise
tasaarvestuskokkuleppega hdlmatud tehingute suhtes, kui kdik jargmised tingimused
on téidetud:

(@) tasaarvestuskokkulepe kuulub artiklis 295 osutatud lepingulise
tasaarvestuskokkuleppe liikide alla;

(b) tasaarvestuskokkulepet on tunnustanud péadevad asutused vastavalt
artiklile 296;

(c) krediidiasutus vOi investeerimisihing on seoses tasaarvestuskokkuleppega
taitnud artiklis 297 kehtestatud kohustused.
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Kui (ks nimetatud tingimustest ei ole téidetud, késitleb krediidiasutus voi
investeerimisuhing iga tehingut, nagu see oleks iseseisev tasaarvestatavate tehingute
kogum.

Krediidiasutused ja investeerimisuhingud arvutavad vastaspoole krediidiriski
standardmeetodi kohase tasaarvestatavate tehingute kogumi riskipositsiooni vaartuse
jargmiselt:

Riskipositsiooni vaartus = a - (RC+PFE)

kus:

RC = artikli 275 kohaselt arvutatud asenduskulu;

PFE = artikli 278 kohaselt arvutatud vdimalik tulevane riskipositsioon;
o = 1,4.

Vdimendustagatise  lepingu  kohase tasaarvestatavate tehingute  kogumi
riskipositsiooni véaartuse Ulempiir on samasuguse tasaarvestatavate tehingute kogumi
riskipositsiooni vaartus, mille suhtes véimendustagatise lepingut ei kohaldata.

Kui tasaarvestatavate tehingute kogumi suhtes kohaldatakse mitut vdimendustagatise
lepingut, méaaravad krediidiasutused ja investeerimisuhingud v&imendustagatise
lepingu selle tasaarvestatavate tehingute kogumi tehingute rihma juurde, mille
suhtes vdimendustagatise leping kehtib, ning arvutavad iga rihmitatud tehingute
riskipositsiooni vaartuse eraldi.

Krediidiasutused ja investeerimistihingud voivad méarata jargmistele tingimustele
vastava tasaarvestatavate tehingute kogumi riskipositsiooni vaartuseks nulli:

(a) tasaarvestatavate tehingute kogum koosneb tiksnes miudud optsioonidest;

(b) tasaarvestatavate tehingute kogumi praegune turuvaartus on igal ajal
negatiivne;

(c) krediidiasutus voi investeerimisiihing on saanud lepingute taitmise tagamiseks
tasaarvestatavate tehingute kogumi koikide optsioonide preemia ettemaksuna;

(d) tasaarvestatavate tehingute kogumi suhtes ei  kohaldata (htegi
vOimendustagatise lepingut.

Tasaarvestatavate tehingute kogumi riskipositsiooni véaértuse arvutamiseks kéesoleva
jao kohaselt asendavad krediidiasutused ja investeerimisiihingud tasaarvestatavate
tehingute kogumis tehingu, mis on ostetud vdi muldud ostu- vdi mudgioptsioonide
lineaarne kombinatsioon, koikide selle lineaarse kombinatsiooni moodustava
individuaalsete optsioonidega, mida kasitletakse individuaalse tehinguna.
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Artikkel 275

Asenduskulu
Tasaarvestatavate tehingute kogumite puhul, mille suhtes ei kohaldata
vOoimendustagatise lepingut, arvutavad krediidiasutused ja investeerimistihingud
asenduskulu jargmise valemiga:

RC = max{CMV — NICA, 0}

Iseseisva tasaarvestatavate tehingute kogumi puhul, mille suhtes kohaldatakse
vOimendustagatise lepingut, arvutavad krediidiasutused ja investeerimisiihingud
asenduskulu jargmise valemiga:

RC = max{CMV — VM — NICA,TH + MTA — NICA, 0}

kus:

VM = regulaarselt volatiilsusega kohandatud saadud v&i antud
netovariatsioonitagatis  tasaarvestatavate tehingute kogumis, et maandada
tasaarvestatavate tehingute kogumi praeguse turuvaartuse muutusi;

TH = vOimendustagatise klnnis, mida kohaldatakse
vOimendustagatise lepingu kohase tasaarvestatavate tehingute kogumi suhtes, alla
mille ei saa krediidiasutus voi investeerimisihing tagatist nduda;

MTA = minimaalne ulekandesumma, mida kohaldatakse
vOimendustagatise lepingu kohase tasaarvestatavate tehingute kogumi suhtes.

Mitme tasaarvestatavate tehingute kogumi puhul, mille suhtes kohaldatakse
vOimendustagatise lepingut, arvutavad krediidiasutused ja investeerimisthingud
asenduskulu jargmise valemiga:

RC = max IZ max{CMV;, 0} — max{VMygy + NICAMA,O},O}

+ max [Z min{CMV;, 0} — min{VM,,, + NICAMA,O}.O}

i

kus:

i = indeks, mis margib tasaarvestatavate tehingute kogumeid, mille
suhtes kohaldatakse tihte vBimendustagatise lepingut;

CMV; = tasaarvestatavate tehingute kogumi i praegune turuvaartus;

VMwua = mitme tasaarvestatavate tehingute kogumi regulaarselt volatiilsusega
kohandatud saadud v@i antud tagatise vaartus, et leevendada nende praeguse
turuvaartuse muutusi;

NICAuA = mitme tasaarvestatavate tehingute kogumi, vélja arvatud VMya,

volatiilsusega kohandatud saadud v6i antud tagatise vaartus.
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Esimese 10igu kohaldamisel v0ib NICAwa arvutada tehingu tasemel,
tasaarvestatavate tehingute kogumi tasemel vai kdikide tasaarvestatavate tehingute
kogumite tasemel, mille suhtes kohaldatakse vGimendustagatise lepingut, olenevalt
tasemest, mille suhtes v8imendustagatise lepingut kohaldatakse.

Artikkel 276
Tagatise aktsepteerimine ja kasitlemine
Ké&esoleva jao kohaldamisel arvutavad krediidiasutused ja investeerimistuhingud VM,
VMpwma, NICA ja NICAwma, kohaldades kdiki jargmisi tingimusi:

(@ kui koik tasaarvestatavate tehingute kogumi tehingud  kuuluvad
kauplemisportfelli, tunnustatakse vaid artikli 299 kohaselt aktsepteeritavat
tagatist;

(b) kui tasaarvestatavate tehingute kogumis on vahemalt Uks tehing, mis ei kuulu
kauplemisportfelli, tunnustatakse vaid artikli 197 kohaselt aktsepteeritavat
tagatist;

(c) vastaspoolelt saadud tagatis vOetakse arvesse plussmargiga ja vastaspoolele
antud tagatis vOetakse arvesse miinusmargiga.

(d) volatiilsusega kohandatud mis tahes saadud vdi antud tagatis arvutatakse
artikli 223 kohaselt. Kdnealuse arvutuse tegemisel ei kasuta krediidiasutused ja
investeerimisuhingud artiklis 225 sdtestatud meetodeid.

(e) sama tagatist ei kasutata thel ajal nii VMI kui ka NICA arvutamisel;
(f) sama tagatist ei kasutata tihel ajal nii VMya kui ka NICAwa arvutamisel;

(g) vastaspoolele antud mis tahes tagatist, mis on eraldatud selle vastaspoole
varadest ja mis sellise eraldamise t0ttu on asjaomase vastaspoole
makseviivituse vOi maksejouetuse korral pankrotivarast vélistatud, ei vOeta
NICA ja NICAma arvutamisel arvesse.

Ldike 1 punktis d osutatud volatiilsusega kohandatud antud tagatise arvutamisel
asendavad krediidiasutused ja investeerimistihingud artikli 223 16ike 2 valemi
jargmise valemiga:

Ldike 1 punkti d kohaldamisel kehtestavad krediidiasutused ja investeerimisihingud
volatiilsusega kohandatud saadud vOi antud tagatise arvutamisega seotud
realiseerimisperioodi koosk6las Uihega jargmistest ajavahemikest:

(@) artikli 276 16ikes 1 osutatud tasaarvestatavate tehingute kogumi puhul on
ajavahemik (ks aasta;

(b) artikli 276 IGigetes 2 ja 3 osutatud tasaarvestatavate tehingute kogumi puhul on
ajavahemik kooskdlas artikli 279d 16ike 1 punktigab maaratud riski
vOimendustagatise periood.

Artikkel 277
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Tehingute maaramine riskikategooriatesse

Krediidiasutused ja investeerimisuhingud mééravad koéik tasaarvestatavate tehingute
kogumi tehingud Uhte jargmisse kategooriasse kuuest, et teha kindlaks artiklis 278
osutatud tasaarvestatavate tehingute kogumi vdimalik tulevane riskipositsioon:

(@) intressirisk;

(b) valuutarisk;

(c) krediidirisk;

(d) aktsiarisk;

(e) kaubarisk;

(f)  muud riskid.

Krediidiasutused ja investeerimisiihingud teevad IGikes 1 osutatud méaéaramise
tehingu peamise riskiteguri alusel. Muude kui Idikes 3 osutatud tehingute puhul on
peamine riskitegur tuletisinstrumendi positsiooni ainus oluline riskitegur.
Alates [kdesoleva maéruse kohaldamise kuupdevast] kauplemisportfelli maaratud
tuletisinstrumendi tehingu puhul, mille tururiski omavahendite nduete arvutamiseks
kasutab krediidiasutus vOi investeerimisihing kas peatlkis 1la v6i 1b kehtestatud
meetodeid, on peamine riskitegur see tegur, mis on seotud IV jaotise 1.b peatiki
kohaselt arvutatud koérgeima absoluutse tundlikkusega kdikidest selle tehingu
tundlikkustest.
lIma et see piiraks Idigete 1 ja 2 kohaldamist, kohaldavad krediidiasutused ja
investeerimisuhingud tehingute méaaramisel 16ikes 1 loetletud riskikategooriatesse
jargmisi tingimusi:
(@ kui tehingu peamine riskitegur on inflatsioonimuutuja, madravad
krediidiasutused ja investeerimisuhingud tehingu intressiriski kategooriasse;

(b) kui tehingu peamine riskitegur on ilmastikutingimuste muutuja, maaravad
krediidiasutused ja investeerimisuhingud tehingu kaubariski kategooriasse.

Erandina  18ikest2 maéadravad  krediidiasutused ja  investeerimisthingud
tuletisinstrumendi tehingud, millel on rohkem kui tUks oluline riskitegur, mitmesse
riskikategooriasse. Kui kdikidest tehingutest the tehingu k&ik olulised riskitegurid
kuuluvad samasse riskikategooriasse, tuleb krediidiasutustel ja
investeerimisihingutel méaarata see tehing vaid (he Kkorra asjaomasesse
kategooriasse, tuginedes riskiteguritest kdige olulisemale. Kui kdikidest tehingutest
the olulised riskitegurid kuuluvad erinevatesse riskikategooriatesse, maaravad
krediidiasutused ja investeerimisuhingud selle tehingu (he korra igasse
riskikategooriasse, kus sellel tehingul on véahemalt ks oluline riskitegur, tuginedes
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selle riskikategooria kdige olulisemale riskitegurile.
EBA t06tab valja regulatiivsete tehniliste standardite eelndud, millega tiksikasjalikult
tdpsustatakse jargmine:

(@) tehingute ainsa olulise riskiteguri kindlaksmaaramise meetod muude Kui
IGikes 3 osutatud tehingute puhul,

(b) rohkem kui Uhe olulise riskiteguriga tehingute ning riskiteguritest koige
olulisema kindlaksmé&&ramise meetod 16ike 3 kohaldamise eesmargil;

EBA esitab need regulatiivsete tehniliste standardite eelndud komisjonile hiljemalt [6
kuud pérast kdesoleva mééaruse joustumist].

Komisjonile antakse &igus vOtta vastu esimeses l0igus osutatud regulatiivsed
tehnilised standardid kooskdlas mééruse (EL) nr 1093/2010 artiklitega 10 kuni 14.

Artikkel 277 a
Maandatud positsioonide kogum

Krediidiasutused ja investeerimisthingud kehtestavad iga tasaarvestatavate tehingute
kogumi riskikategooria jaoks asjaomased maandatud positsioonide kogumid ning
mé&daravad iga tehingu maandatud positsioonide kogumisse jargmiselt:

(@) intressiriski kategoorias kajastatud tehingud méaératakse samasse maandatud
positsioonide kogumisse (ksnes siis, kui nende peamine riskitegur on
nomineeritud samas valuutas.

(b) valuutariski kategoorias kajastatud tehingud mé&ératakse samasse maandatud
positsioonide kogumisse Uksnes siis, kui nende peamine riskitegur pdhineb
samal valuutapaaril,

(c) krediidiriski kategoorias kajastatud ko6ik tehingud méaératakse samasse
maandatud positsioonide kogumisse;

(d) aktsiariski kategoorias kajastatud kdik tehingud madratakse samasse
maandatud positsioonide kogumisse;

(e) kaubariski kategoorias kajastatud tehingud maddratakse Uhte jargmisse viiest
maandatud positsioonide kogumist, mis pdhinevad peamise riskiteguri laadil:

(i) energeetika;

(i) metallid;

(iii) pdllumajandustooted;
(iv) ilmastikutingimused;
(v) muud kaubad.

() muude riskide kategoorias kajastatud tehingud méératakse samasse maandatud
positsioonide kogumisse tksnes siis, kui nende peamine riskitegur on identne.

Punkti a kohaldamisel maaratakse intressiriski kategoorias kajastatud tehingud, mille
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peamine riskitegur on inflatsioonimuutuja, eraldi maandatud positsioonide
kogumitesse, mis ei ole maandatud positsioonide kogumid, mis on loodud
intressiriski  kategoorias kajastatud tehingutele, mille peamine riskitegur on
inflatsioonimuutuja. Need tehingud madratakse samasse maandatud positsioonide
kogumisse Uksnes siis, kui nende peamine riskitegur on nomineeritud samas
valuutas.

Erandina 10ikest 1 kehtestavad krediidiasutused ja investeerimisiihingud -eraldi
maandatud positsioonide kogumid igas riskikategoorias jargmiste tehingute jaoks:

(@) tehingud, mille peamine riskitegur on kas turuhinnapdhine volatiilsus voi
riskiteguri realiseerunud volatiilsus voi kahe riskiteguri vaheline korrelatsioon;

(b) tehingud, mille peamine riskitegur on vahe samas riskikategoorias kajastatud
kahe riskiteguri vahel, vdi tehingud, mis koosnevad kahest samas valuutas
nomineeritud makse poolest ning mille riskitegur, mis on peamise riskiteguriga
samast kategooriast, esineb teises makse pooles, mis ei sisalda peamist
riskitegurit.

Esimese  I10igu  punktia kohaldamisel = mé&aravad krediidiasutused ja
investeerimisuhingud tehingud samasse asjaomase riskikategooria maandatud
positsioonide kogumisse (ksnes siis, kui nende peamine riskitegur on identne.

Esimese  I6igu  punktib  kohaldamisel =~ mdadravad  krediidiasutused ja
investeerimisuhingud tehingud asjaomase riskikategooria maandatud positsioonide
kogumisse Uksnes siis, kui nende tehingute riskitegurite paar, nagu on osutatud
punktisb, on identne ja paaris sisalduvad kaks riskitegurit on positiivses
korrelatsioonis. Muul juhul madravad krediidiasutused ja investeerimistihingud
punktis b osutatud tehingud punktis b osutatud kahest riskitegurist Uhe alusel Uhte
maandatud positsioonide kogumisse, mis on loodud koosk®dlas 16ikega 1.
Krediidiasutused ja investeerimisiihingud avaldavad padevate asutuste ndudmise
korral iga riskikategooria jaoks kooskdlas 16ikega 2 loodud maandatud positsioonide
kogumi arvu koos iga kogumi peamise riskiteguriga vOi riskitegurite paariga ning
koos iga maandatud positsioonide kogumis tehtud tehingute arvuga.
Artikkel 278

Voimalik tulevane riskipositsioon
Krediidiasutused ja investeerimisihingud arvutavad tasaarvestatavate tehingute
kogumi vdimaliku tulevase riskipositsiooni jargmiselt:

PFE = multiplier * Z Addon®
a

kus:

a = indeks, mis margib tasaarvestatavate tehingute kogumi vdimaliku
tulevase riskipositsiooni arvutamisel kasutatud riskikategooriaid;

Addon® = riskikategooria a lisand, mis on vastavalt vajadusele arvutatud
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artiklite 280a kuni 280f kohaselt;

multiplier = kordaja tegur, mis arvutatakse 16ikes 3 osutatud valemi
kohaselt.

Kéesoleva arvutamise tegemisel lisavad krediidiasutused ja investeerimisiihingud
asjaomase riskikategooria lisandi tasaarvestatavate tehingute kogumi voimaliku
tulevase riskipositsiooni arvutamisele, kui vdhemalt (ks tasaarvestatavate tehingute
kogumi tehing on kajastatud selles riskikategoorias.

2. Vdimalik tulevane riskipositsioon mitme tasaarvestatavate tehingute kogumi puhul,
mille suhtes kohaldatakse tihte vBimendustagatise lepingut, nagu osutatud artikli 275
IGikes 3, arvutatakse koikide iseseisvate tasaarvestatavate tehingute kogumite
summana nii, nagu nende suhtes ei kohaldataks Uhtegi véimendustagatise lepingut.

3. Ldike 1 kohaldamisel arvutatakse kordaja jargmiselt:
1, ifz=20
N — z
multiplier [min {1, Floor,, + (1 — Floory,) - exp (;)} otherwise
kus:
Floorn, = 5 %;
2% (1 —Floor,) * Z Addon®
y = a
VA =
CMV — NICA artikli 275 16ike 1 kohaste maandatud positsioonide kogumitega
CMV —VM — NICA artikli 275 16ike 2 kohaste maandatud positsioonide kogumitega
CMV; — NICA; artikli 275 16ike 3 kohaste maandatud positsioonide kogumitega
NICA,; = sOltumatu tagatise netovadrtus, mis on arvutatud Uksnes

tasaarvestatavate tehingute kogumisse i arvatud tehingute puhul. NICA; arvutatakse
olenevalt vdimendustagatise lepingust tehingu tasemel vO0i tasaarvestatavate
tehingute kogumi tasemel.

Artikkel 279
Riskipositsiooni arvutamine

Artiklites 280a kuni 280f osutatud riskikategooria lisandite arvutamise eesmargil arvutavad
krediidiasutused ja investeerimisiihingud tasaarvestatavate tehingute kogumi iga tehingu
riskipositsiooni jargmiselt:

Riskipositsioon = 6 - AdjNot - MF

kus:
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d = tehingu jarelevalveline delta, mis on arvutatud artiklis 279a
satestatud valemi kohaselt;

AdjNot = tehingu korrigeeritud tinglik vadartus, mis on arvutatud
artikli 279b kohaselt;
MF = tehingu 10pptéhtaja tegur, mis on arvutatud artiklis 279c

satestatud valemi kohaselt;

Artikkel 279 a
Jarelevalveline delta

Krediidiasutus voi investeerimisiithing arvutab jdrelevalvelise delta (8) jargmiselt:

(@) ostu- ja mulgioptsioonide puhul, mis annavad optsiooni ostjale diguse osta voi
muida alusvaraks oleva instrumendi positiivse hinnaga konkreetsel kuupéeval
tulevikus, valja arvatud juhul, kui need optsioonid on kajastatud intressiriski
kategoorias, kasutavad krediidiasutused ja investeerimisuhingud jargmist

valemit:
In (P/K) +05-02-T
6 =sign-N| type-
g P o T
Kus:
. {—1 kui tehing on mutgioptsioon
sign = . .
+1 kui tehing on ostuoptsioon
tvpe a {—1 kui tehing on ostetud optsioon
yp - +1  kui tehing on miitidud optsioon
N(X) = standardse normaaljaotusega juhusliku suuruse kumulatiivne

jaotusfunktsioon, st tdendosus, et normaaljaotusega juhuslik suurus keskvéartusega
null ja dispersiooniga uiks on vaiksem x-ist voi sellega vordne;

P = optsiooni alusvaraks oleva instrumendi hetke- voi forvardhind;

K optsiooni taitmishind;

T = optsiooni 10pptéhtaeg, mis on ainus tulevane kuupéev, millal
optsiooni vOib teostada. LOpptéhtaeg valjendatakse aastates, kasutades asjaomast
toopaevade kindlaksmaaramise kokkulepet.

o = tehingu riskikategooria ja optsiooni alusvaraks oleva
instrumendi laadi alusel ning tabeli 1 kohaselt kindlaks mé&aratud optsiooni
regulatiivne volatiilsus.

Tabel 1

Riskikategooria Alusvaraks  olev | Regulatiivne
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instrument volatiilsus
Vélisvaluuta Kdik 15%
Uhe - alusvaraga 100 %
Krediit Instrument
Mltme_ alusvaraga 80 %
instrument
Uhe _ alusvaraga 120 %
Mltme_ alusvaraga 75 04
instrument
Elektrienergia 150 %
Muud kaubad
Kaup (valja
arvatud 70 %
elektrienergi
a)
Muud Kdik 150 %

Optsiooni alusvaraks oleva instrumendi forvardhinda kasutav krediidiasutus voi
investeerimisuhing tagab, et:

i) forvardhind on kooskdlas optsiooni omadustega;

i) forvardhind arvutatakse aruandekuupdeval valitseva asjaomase intressimaara
alusel;

i) forvardhind  integreerib  alusvaraks oleva instrumendi  prognoositavad
sularahavood enne optsiooni I6pptahtaega.

(b)  sunteetilise vaartpaberistamise seeriate puhul kasutavad krediidiasutused ja
investeerimisuhingud jargmist valemit:

15
6 = sign -
I T T14-4) - (1+14-D)
kus:
sign = {+1 kui tehinguga saadi krediidikaitset
I =1 1 kui tehinguga anti krediidikaitset
A = véartpaberistamise seeria alumine eraldamispunkt;
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D = véartpaberistamise seeria tlemine eraldamispunkt;

(c) punktidesa vOi b osutamata tehingute puhul kasutavad krediidiasutused ja
investeerimisuhingud jargmist jarelevalvelist deltat:

5= { +1 kui tehing on pikk positsioon peamises riskiteguris
" |—1 kui tehing on lithike positsioon peamises riskiteguris

Ké&esoleva jao kohaldamisel tdhendab pikk positsioon peamises riskiteguris seda, et
tehingu turuvadrtus kasvab, kui peamise riskiteguri vaartus kasvab, ning lihike
positsioon peamises riskiteguris tédhendab, et tehingu turuvéd&rtus vaheneb, Kui
peamise riskiteguri véartus kasvab.

Artikli 277 16ikes 3 osutatud tehingute puhul on pikk positsioon tehing, mille
peamise riskiteguri tundlikkuse mérk on positiivne, ja luhike positsioon on tehing,
mille peamise riskiteguri tundlikkuse mark on negatiivne. Muude kui artikli 277
IGikes 3 osutatud tehingute puhul madravad krediidiasutused ja investeerimisuhingud
objektiivse teabe alusel nende tehingute struktuuri ja eesmargi kohta, kas asjaomased
tehingud on peamise riskiteguri pikad voi lihikesed positsioonid.

Krediidiasutused ja investeerimisiihingud ma&ravad kooskGlas meetodiga, mida
kasutatakse 10ike 2 kohaselt peamise riskiteguri puhul, kas Uhe vdi enama
riskiteguriga tehing on iga olulise riskiteguri pikk positsioon voi luhike positsioon.
Euroopa Pangandusjarelevalve tootab vélja regulatiivsete tehniliste standardite
eelndud, et madrata kindlaks:

(@ valem, mida krediidiasutused ja investeerimisiihingud kasutavad intressiriski
kategoorias kajastatud ostu- ja muugioptsioonide jarelevalvelise delta
arvutamiseks kooskdlas turutingimustega, kus intressimadrad vodivad olla
negatiivsed, ning samuti valemi jaoks sobiliku regulatiivse volatiilsuse;

(b) millist objektiivset teavet tehingu struktuuri ja eesmérgi kohta krediidiasutused
ja investeerimisuhingud kasutavad, et madrata, kas tehing, millele ei ole
osutatud artikli 277 15ikes 2, on peamise riskiteguri pikk voi lihike positsioon;

EBA esitab need regulatiivsete tehniliste standardite eelndud komisjonile hiljemalt [6
kuud parast k&esoleva méaaruse joustumist].

Komisjonile antakse &igus votta vastu esimeses 10igus osutatud regulatiivsed
tehnilised standardid kooskdlas mééruse (EL) nr 1093/2010 artiklitega 10 kuni 14.

Artikkel 279b
Korrigeeritud tinglik vaartus

Krediidiasutused ja investeerimisiihingud arvutavad korrigeeritud tingliku vaartuse
jargmiselt:

(@) intressiriski vOi krediidiriski kategoorias kajastatud tehingute puhul arvutavad
krediidiasutused ja investeerimistihingud Korrigeeritud tingliku véartuse
tuletislepingu tingliku véartuse ja jarelevalve kestuse teguri korrutisena, mis
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arvutatakse jargmiselt:

exp(—R -S) — exp(—R - E)

jarelevalve kestuse tegur =

R
kus:
R = jarelevalveline diskontoméér; R =5 %;
S = alguskuupdev on kuupdev, millal toimub maksete mé&aramine vOi

maksete tegemine, kusjuures makse ei ole vGimendustagatise lepingus kehtestatud
tagatise Uleandmisega seotud makse. Kui aruandekuupdevaks on juba toimunud
maksete madramine vOi maksete tegemine, on alguskuupdev voérdne nulliga.
Alguskuupédev  vdljendatakse  aastates, kasutades asjaomast tOOpdevade
kindlaksmaaramise kokkulepet.

Kui tehingul on (ks vodi mitu tulevast kuupdeva, millal krediidiasutus voi
investeerimisuhing vo6i vastaspool v6ib otsustada tehingu I6petada lepingulisest
I6pptahtajast varem, on alguskuupéev vordne jargmistest kdige varasemaga:

i) Kkuupdev vOi mitmest tuleviku kuupéevast kdige varasem, millal
krediidiasutus vOi investeerimistihing v6i vastaspool voib otsustada tehingu
I6petada lepingulisest 16pptéhtajast varem;

ii) kuupdev, millal toimub maksete maaramine vOi maksete tegemine,
kusjuures makse ei ole vdimendustagatise lepingus kehtestatud tagatise
tleandmisega seotud makse.

Kui tehingu alusvaraks on finantsinstrument, millest v@ivad lisaks tehingust
tulenevatele kohustustele tekkida lepingulised kohustused, maératakse tehingu
alguskuupdevaks koige varasem kuupaev, millal alusvaraks oleva instrumendi puhul
toimub maksete mé&aramine voi maksete tegemine.

E = I6pptahtpdev, mis on kuupdev, millal tehingu viimase lepingulise
makse vadrtus vahetatakse krediidiasutuse voi investeerimisiihingu ja vastaspoole
vahel. LOpptahtpdev valjendatakse aastates, kasutades asjaomast todpaevade
kindlaksmaaramise kokkulepet.

Kui tehingu alusvaraks olev instrument on finantsinstrument, millest vGivad lisaks
tehingust tulenevatele kohustustele tekkida lepingulised kohustused, mé&é&ratakse
tehingu 18pptéhtpéev tehingu alusvaraks oleva instrumendi viimase lepingulise
makse alusel;

(b) valuutariski kategoorias kajastatud tehingute puhul arvutavad krediidiasutused
ja investeerimisiihingud korrigeeritud tingliku vaartuse jargmiselt:

(i) kui tehing koosneb (hest makse poolest, on korrigeeritud tinglikuks
vadrtuseks tuletislepingu tinglik vaartus;

(i) kui tehing koosneb kahest makse poolest ja Gihe makse poole tinglik
vaartus on nomineeritud krediidiasutuse vOi investeerimisiihingu
aruandlusvaluutas, on korrigeeritud tinglik véartus teise makse poole
tinglik vaartus;
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(©)

(iii) kui tehing koosneb kahest makse poolest ja mdlema poole tinglik
vadrtus on  nomineeritud muus  kui  krediidiasutuse  vO0i
investeerimisuhingu aruandlusvaluutas, on korrigeeritud tinglik véaartus
kahe makse poole tinglikest vaartustest suurim pérast seda, kui need
véartused on konverteeritud valitseva hetkekursiga krediidiasutuse voi
investeerimisuhingu aruandlusvaluutasse;

aktsiariski voi kaubariski kategoorias kajastatud tehingute puhul arvutavad
krediidiasutused ja investeerimistihingud korrigeeritud tingliku vaartuse,
korrutades tehingu alusvaraks oleva instrumendi tihe osaku turuhinna tehingus
osalenud alusvaraks olevate instrumentide arvuga.

Krediidiasutus voi investeerimisiihing kasutab tinglikku vaartust korrigeeritud
tingliku véaartusena siis, kui aktsiariski vOi kaubariski kategoorias kajastatud
tehing on lepinguliselt véljendatud tingliku vadrtusena ja mitte alusvaraks
oleva instrumendi osakute arvuna.

Krediidiasutused ja investeerimisuhingud mé&&ravad alusvaraks oleva instrumendi
tingliku vaartuse voi osakute arvu eesmadrgiga arvutada 16ikes 1 osutatud tehingu
korrigeeritud tinglik vaartus jargmiselt:

(@)

(b)

(©)

(d)

kui tehingu alusvaraks oleva instrumendi tinglik véartus voi osakute arv ei ole
fikseeritud lepingulise 16pptahtaja saabumiseni:

(i) alusvaraks oleva instrumendi deterministlike tinglike véé&rtuste ja
osakute arvu puhul on olenevalt olukorrast tinglikuks vaartuseks
alusvaraks oleva instrumendi kdikide deterministlike tinglike véartuste
vOi osakute arvu kaalutud keskmine, kuni tehingu lepingulise
I6pptahtaja saabumiseni, kus kaaludeks on ajavahemiku see osa, mille
jooksul iga tinglikku véartust kohaldatakse;

(it) alusvaraks oleva instrumendi stohhastilise tingliku véartuse ja osakute
arvu puhul on tinglik véartus see vaartus, mis madratakse kindlaks
praeguste turuvaartuste méaaramisega tulevase turuvééartuste arvutamise
valemis.

nii binaarsete kui ka digitaalsete optsioonide puhul on tinglik vaartus see, mis
on optsiooni tasuvuse vOimalikest vaartustest suurim optsiooni |8pptahtaja
saabudes.

IIma et see mojutaks esimese 18igu kohaldamist, kui optsiooni vdimalik
tasuvus on stohhastiline, kasutab krediidiasutus voi investeerimisiihing tingliku
vadrtuse kindlaksmaaramiseks punkti a alapunktis ii satestatud meetodit;

lepingute puhul, milles on sétestatud tingliku vééartuse tagasimaksmine mitmes
jargus, korrutatakse tinglik vaartus lepinguga ettendhtud maksete arvuga, mis
on veel teostamata;

lepingute puhul, milles ndhakse ette rahavoogude mitmekordistumine v0i
lepingu alusvara mitmekordistumine, korrigeerib  krediidiasutus  vOi
investeerimisuhing tinglikku vaartust, et vatta arvesse mitmekordistumise moju
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asjaomase lepingu riskistruktuurile.

Krediidiasutused ja investeerimisiihingud konverteerivad tehingu korrigeeritud
tingliku véartuse oma aruandlusvaluutasse valitseva hetkekursi pdhjal, kusjuures
korrigeeritud tinglik vaartus on arvutatud kaesoleva artikli alusel, tuginedes
lepingulisele tinglikule véartusele vdi alusvaraks oleva instrumendi teises valuutas
nomineeritud osakute turuhinnale.
Artikkel 279c
LOpptahtaja tegur

Krediidiasutused ja investeerimisuhingud arvutavad I0pptéhtaja teguri (MF)
jargmiselt:

(@) artikli 275 I6ikes 1 osutatud tasaarvestatavate tehingute kogumisse kantud
tehingute puhul kasutab krediidiasutus voi investeerimisuhing jargmist valemit:

MF = \/min{max{M,10/OneBusinessYear}, 1}

kus:

M = tehingu jarelejaanud tahtaeg, mis vordub tehingu kdikide
lepinguliste kohustuste l6petamiseks vajamineva ajaga. Sellel eesmargil peetakse
tuletislepingu mis tahet valikulisust lepinguliseks kohustuseks. Jéarelejdénud téhtaeg
valjendatakse aastates, kasutades asjaomast toOpéevade kindlaksmé&&ramise
kokkulepet.

Kui tehingul on alusvaraks oleva instrumendina veel tiks tuletisleping, millest vdivad
tuleneda tdiendavad lepingulised kohustused lisaks lepingulistele p&hikohustustele,
on tehingu jarelejd&nud tahtaeg vordne ajavahemikuga, mida on vaja alusvaraks
oleva instrumendi lepinguliste kohustuste I6petamiseks.

OneBusinessYear = Uks aasta valjendatuna to0péevades, kasutades asjaomast
to0péevade kindlaksméaramise kokkulepet.

(b) (b) artikli 275 15igetes 2 ja 3 osutatud tasaarvestatavate tehingute kogumisse
kuuluvate tehingute puhul maératakse 10pptéhtaja tegur jargmiselt:

3 MPOR
MF = —\/

OneBusinessYear

kus:

MPOR = tasaarvestatavate tehingute kogumi riski
vOimendustagatise periood, mis on kindlaks méaaratud artikli 285 16igete 2 kuni 5
kohaselt.

Kliendi ja Kkliiriva liikme vahelise tehingute riski vOimendustagatise perioodi
madramisel asendab krediidiasutus voi investeerimisthing, kes tegutseb kas kliendi
vOi kliiriva liikmena, artikli 285 I6ike 2 punktis b satestatud minimaalse perioodi viie
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(5) to6péevaga.

2. Ldike 1 kohaldamisel on jarelejadnud tahtaeg vordne ajavahemikuga kuni jargmise
muutmise kuupdevani tehingute puhul, mille kohaselt riskiga laenud makstakse
tagasi parast kindlaksmaaratud kuupéeva ja juhul, kui tdhtaegu muudetakse selliselt,
et kdnealustel kindlaksméératud kuupéevadel on lepingu turuvaartus 0.

Artikkel 280
Maandatud positsioonide kogumite jarelevalvelise teguri koefitsient

Artiklites 280a kuni 280f osutatud maandatud positsioonide kogumi lisandi arvutamiseks on
maandatud positsioonide kogumi jarelevalvelise teguri koefitsient € jargmine:

€
1 artikli 275 16ike 1 kohaselt loodud maandatud positsioonide kogumitega
= {5 artikli 275 16ike 2 punkti a kohaselt loodud maandatud positsioonide kogumitega
0.5 artikli 275 1oike 2 punkti b kohaselt loodud maandatud positsioonide kogumitega
Artikkel 280a
Intressiriski kategooria lisand
1. Artikli 278 kohaldamisel arvutavad krediidiasutused ja investeerimisihingud
intressiriski kategooria lisandi konkreetse tasaarvestatavate tehingute kogumi puhul
jargmiselt:
Addon'™ = Addon/*
J
kus:
J = indeks, mis margib kdiki intressiriski maandatud positsioonide

kogumeid, mis on loodud kooskdlas artikli 277a 16ike 1 punktigaa ja
tasaarvestatavate tehingute kogumi puhul kooskdlas artikli 277a 16ikega 2;

AddOn'®; = intressiriski kategooria maandatud positsioonide kogumi j lisand
arvutatuna l6ike 2 kohaselt.

2. Intressiriski kategooria maandatud positsioonide kogumi j lisand arvutatakse
jargmiselt:

AddOon/® = ¢ « SF'® x EffNot"®

kus:

€ = maandatud  positsioonide  kogumi j maandatud
positsioonide kogumi jarelevalvelise teguri koefitsient, mis on kindlaks mé&ératud
artiklis 280 t&psustatud kohaldatava vaartuse kohaselt;

SFR = intressiriski  kategooria jarelevalveline tegur, mille
vaartus on vordne 0,5 %ga;

113



EffNot™, = maandatud positsioonide kogumi j tegelik tinglik vaartus
arvutatuna I8igete 3 ja 4 kohaselt.

Maandatud positsioonide kogumi j tegeliku tingliku vaartuse arvutamiseks jaotavad
krediidiasutused ja investeerimisuhingud koéigepealt maandatud positsioonide
kogumi iga tehingu tabeli 2 asjakohasesse riihma. Seda tehakse iga tehingu
I6pptahtpdeva alusel, nagu on méératud artikli 279b 16ike 1 punkti a kohaselt:

Tabel 2
Rilhm LOpptéhtpaev
(aastates)
1 >0ja<=1
2 >1lja<=b
3 >5

Krediidiasutused ja investeerimisiihingud arvutavad seejirel maandatud positsioonide
kogumi tegeliku tingliku véartuse j jargmise valemiga:

EffNot}R = \/[(QOZ + (Dj,z)z + (Dj,3)2 +14-Dj1"Djp+14-D " Di3+0.6-D ¢ Dj3]

kus:
I

Dix = maandatud positsioonide kogumi j rihma k tegelik tinglik vaartus
arvutatakse jargmiselt:

indeks, mis néitab riskipositsiooni;

D:

ik = z Riskipositsioon,

L € Bucket k

Artikkel 280b
Valuutariski kategooria lisand

Artikli 278 kohaldamisel arvutatakse asjaomase tasaarvestatavate tehingute kogumi
valuutariski kategooria lisand jargmiselt:

Addon™ = Addonf*
J

kus:

J = indeks, mis margib valuutariski maandatud positsioonide kogumit, mis on
loodud kooskdlas artikli 277a 16ike 1 punktigab ja tasaarvestatavate tehingute
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kogumi puhul koosk®dlas artikli 277a I6ikega 2;
AddOnFX,- = valuutariski kategooria maandatud positsioonide kogumi j
lisand arvutatuna IGike 2 kohaselt.
Valuutariski kategooria maandatud positsioonide kogumi j lisand arvutatakse
jargmiselt:

Addonf™ = ¢ - SF™ - |EffNot/*|

kus:

€ = maandatud positsioonide kogumi j maandatud positsioonide
kogumi jarelevalvelise teguri koefitsient arvutatuna artikli 280 kohaselt;

SEFX = valuutariski kategooria jarelevalveline tegur, mille vaartus on
vordne 4 %ga;

EffNot™, = maandatud positsioonide kogumi j tegelik tinglik vaartus
arvutatakse jargmiselt:

EffNot;* = Z Riskipositsioon,;
L€ Hedging set j

Artikkel 280c
Krediidiriski kategooria lisand
Loike 2 kohaldamisel kehtestavad krediidiasutused ja investeerimisihingud
tasaarvestatavate tehingute kogumi krediidiriski aluseks olevad Uksused vastavalt
jargnevale:

(@) krediidiriski kategooriasse madaratud Uhe alusvaraga tehingu aluseks oleva
volainstrumendi iga emitendi kohta moodustatakse Uks krediidiriski aluseks
olev (iksus. Uhe alusvaraga tehingud maaratakse samasse krediidiriski aluseks
olevasse uUksusesse (ksnes siis, kui nende tehingute aluseks oleva
vBlainstrumendi on emiteerinud sama emitent;

(b) krediidiriski kategooriasse maératud mitme alusvaraga tehingu aluseks oleva
iga vOlainstrumentide voi Uhe alusvaraga krediidituletisinstrumentide riihma
kohta luuakse krediidiriski aluseks olev tksus. Mitme alusvaraga tehingud
madratakse samasse krediidiriski aluseks olevasse Uksusesse (ksnes siis, kui
nende tehingute aluseks olevatel vdlainstrumentidel voi Uhe alusvaraga
krediidituletisinstrumentidel on samad komponendid.

Artikli 278 kohaldamisel arvutavad krediidiasutused ja investeerimistihingud

asjaomase tasaarvestatavate tehingute kogumi krediidiriski kategooria lisandi

jargmiselt:

AddOnCredit — ZAddO,r]]Credit
J
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kus:

J = indeks, mis margib krediidiriski maandatud positsioonide
kogumit, mis on loodud koosk®dlas artikli 277a 16ike 1 punktiga c ja tasaarvestatavate
tehingute kogumi puhul koosk®dlas artikli 277a I6ikega 2;

Addon®, = maandatud positsioonide kogumi j krediidiriski kategooria
lisand arvutatuna I6ike 2 kohaselt.

Krediidiasutused ja investeerimisiihingud arvutavad maandatud positsioonide
kogumi j krediidiriski kategooria lisandi jargmiselt:

J

2
AddOn[™"" =¢; - (Z piredt -AddOn(Entity,—)> + Z (1 — (pfret )2) : (AddOn(Entityj))z
J

kus:

j = indeks, mis margib 16ike1 kohaselt loodud
tasaarvestatavate tehingute kogumi krediidiriski aluseks olevat Uksust;

€ = maandatud  positsioonide  kogumi j  maandatud
positsioonide kogumi jarelevalvelise teguri koefitsient, mis on kindlaks mééaratud
artikli 280 18ike 3 kohaselt;

AddOn(Entity;) = krediidiriski aluseks oleva Uksuse j lisand, mis on
kindlaks maaratud 16ike 4 kohaselt;
pjcrEdit = Uksuse j korrelatsioonitegur. Kui krediidiriski aluseks

olev iiksus j on kindlaks méaératud kooskdlas Iike 1 punktiga a, siis p;“™™" = 50 %.
Kui krediidiriski aluseks olev tksus j on kindlaks méaaratud kooskdlas 18ike 1
punktiga b, siis ;""" = 80 %

Krediidiasutused ja investeerimisihingud arvutavad krediidiriski aluseks oleva
uksuse j lisandi jargmiselt:
Addon(Entity;) = Ef fNot{"*%

kus:

EffNot“™, = krediidiriski aluseks oleva iksuse j tegelik tinglik vaartus
arvutatakse jargmiselt:

EffNot{medt = Z SF{ ¢4 « Riskipositsioon,

L e Creditreference entity j

kus:
I = indeks, mis néitab riskipositsiooni;

SF; Cret = krediidiriski aluseks oleva tksuse j suhtes kohaldatav
jarelevalveline tegur, mis on kindlaks maaratud I6ike 5 kohaselt.
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5. LOike 4 kohaldamisel arvutavad krediidiasutused ja investeerimistihingud
krediidiriski aluseks oleva Uksuse j suhtes kohaldatava jarelevalvelise teguri

jargmiselt:

(@) LOike 1 punktia kohaselt loodud krediidiriski aluseks oleva uksuse j puhul
kajastatakse SF;°"®™" kaesoleva artikli tabelis 3 satestatud tihe jarelevalvelise
teguri all kuuest, tuginedes valisele krediidikvaliteedi hinnangule, mille on
koostanud asjaomase Uksikemitendi krediidikvaliteeti hindav madratud asutus.
Uksikemitendi puhul, kelle krediidikvaliteeti hindava maaratud asutuse
koostatud krediidikvaliteedi hinnang ei ole kattesaadav:

(i)

(if)

krediidiasutus voi investeerimisiihing, kes kasutab Il jaotise 3. peatukis
esitatud meetodit, madrab vastaspoole sisereitingule (he valise
krediidikvaliteedi hinnangu;

krediidiasutus vOi investeerimistihing, kes kasutab Il jaotise 2. peattkis
esitatud meetodit, maarab sellisele krediidiriski aluseks olevale
tksusele SF;“™™ = 054 %. Kui aga krediidiasutus voi
investeerimistihing kohaldab Uksikemitendi krediidiriski positsioonide
riski kaalumiseks artiklit 128, maaratakse SF;,“™"" = 1,6 %;

(b) Ldike 1 punkti b kohaselt loodud krediidiriski aluseks oleva tiksuse j puhul:

(i)

(i)

kui krediidiriski aluseks olevale Uksusele j-le maaratud positsioon i on
tunnustatud borsil noteeritud krediidiindeks, maératakse SF; """ kahest
uhe k&esoleva artikli tabelis 4 osutatud jérelevalvelise teguri alla,
tuginedes uksikute komponentide krediidikvaliteedi enamusele;

kui krediidiriski aluseks olevale tiksusele j-le maaratud positsioonile I ei
ole osutatud kéesoleva punkti alapunktis i, on SF;;©™™" kéesoleva I8ike
punktia kohase meetodi jargi igale komponendile maéaéaratud
jarelevalveliste tegurite kaalutud keskmine, kus kaalud on maéaratletud
selle positsiooni komponentide tingliku vaartuse osa jargi.

Tabel 3
Uhe alusvaraga

Krediidikvaliteedi tehingute

aste jarelevalvelin

e tegur

1 0,38 %
2 0,42 %
3 0,54 %
4 1,06 %
5 1,6 %
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6 6,0 %

Tabel 4

o Noteeritud
Domineeriv indeksite

krediidikvalit .

cet jarelevalvelin

e tegur

Investee~r|m|_51_argu 0,38 %

volakirjad
Muud kui

!t\VESteel’lmIS 1,06 %

jargu

volakirjad

Artikkel 280d
Omakapitaliriski kategooria lisand

Ldike 2 kohaldamisel loovad krediidiasutused ja investeerimisiihingud asjaomased
tasaarvestatavate tehingute kogumi omakapitali instrumendi aluseks olevad tksused
vastavalt jargnevale:

(@)

(b)

iga sellise aluseks oleva omakapitali instrumendi emitendi kohta, mis on
alusvaraks aktsiariski kategooriasse maaratud ihe alusvaraga tehingule, on ks
omakapitali instrumendi aluseks olev (iksus. Uhe alusvaraga tehingud
madratakse samasse omakapitali instrumendi aluseks olevasse (iksusesse
uksnes siis, kui nende tehingute aluseks oleva omakapitali instrumendi on
emiteerinud sama emitent;

iga sellise aluseks olevate omakapitali instrumentide voi Uhe alusvaraga
aktsiatuletisinstrumentide riihma kohta, mis on alusvaraks aktsiariski
kategooriasse méaératud mitme alusvaraga tehingule, on (ks omakapitali
instrumendi aluseks olev Uksus. Mitme alusvaraga tehingud méaératakse
samasse omakapitali instrumendi aluseks olevasse Uksusesse iksnes siis, kui
asjaomaste tehingute aluseks olevate omakapitali instrumentide vO@i (Uhe
alusvaraga aktsiatuletisinstrumentide riihmal on samad komponendid.

Artikli 278 kohaldamisel arvutab krediidiasutus voi investeerimisiihing asjaomase
tasaarvestatavate tehingute kogumi omakapitali riski kategooria lisandi jargmiselt:

kus:

AddOnEquity — ZAddOnJEquity
J

= = indeks, mis maérgib ko&iki krediidiriski maandatud
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positsioonide kogumeid, mis on loodud koosk®dlas artikli 277a 10ike 1 punktiga d ja
tasaarvestatavate tehingute kogumi puhul kooskdlas artikli 277a 16ikega 2;

AddOonF ™, = krediidiriski kategooria maandatud positsioonide kogumi j
lisand, mis on kindlaks mé&aratud I6ike 3 kohaselt.

Krediidiasutused ja investeerimisiihingud arvutavad maandatud positsioonide
kogumi j omakapitaliriski kategooria lisandi jargmiselt:

2
Addon[ ™ = ¢ - 2 pr™® . Addon(Entity;) | + Z (1 — (pf™e )2) : (AddOn(Entityj))Z
J J

kus:

J = indeks, mis margib kooskdlas l6ikega 1 loodud tasaarvestatavate
tehingute kogumi omakapitali instrumendi aluseks olevat Uksust;

€ - maandatud positsioonide kogumi j maandatud positsioonide
kogumi jarelevalveline teguri koefitsient, mis on kindlaks mé&aratud artikli 280
kohaselt;

AddOn(Entity;) = omakapitali instrumendi aluseks oleva tksuse j lisand, mis on
kindlaks maaratud 18ike 4 kohaselt;

piEy = Uksuse j korrelatsioonitegur. Kui omakapitali instrumendi

aluseks olev (iksus j on loodud kooskdlas 18ike 1 punktiga a, siis p;=""™ = 50 %. Kui

omakapitali instrumendi aluseks olev tiksus j on loodud kooskdlas 16ike 1 punktiga b,
. Equity _ 0

siis pj =80 %.

Krediidiasutused ja investeerimisiihingud arvutavad omakapitali instrumendi aluseks

oleva tksuse j lisandi jargmiselt:
AddOn(Entity;) = SFf™" - EffNot; ™™

kus:

SFFY = omakapitali instrumendi aluseks oleva (ksuse j suhtes
kohaldatav jarelevalveline tegur. Kui omakapitali instrumendi aluseks olev (ksus j
on loodud kooskdlas IGike 1 punktigaa, siis SF{F™¥ = 32 %; kui omakapitali
instrumendi aluseks olev iiksus j on loodud kooskdlas Iike 1 punktiga b, siis SF;=""Y
=20 %;

EffNotEq““y,- = omakapitali instrumendi aluseks oleva lksuse j tegelik tinglik
vadrtus arvutatakse jargmiselt:

EffNotfquity = Z Riskipositsioon;

l € Equity reference entity j
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Artikkel 280e
Kaubariski kategooria lisand
Artikli 278 kohaldamisel arvutavad krediidiasutused ja investeerimisihingud
asjaomase tasaarvestatavate tehingute kogumi kaubariski kategooria lisandi
jargmiselt:

Addon®™ =" AddOnfo™
J

J = indeks, mis margib kaubariski maandatud positsioonide
kogumeid, mis on loodud kooskélas artikli 277a 16ike 1 punktigae ja
tasaarvestatavate tehingute kogumi puhul kooskdlas artikli 277a 16ikega 2;

AddOnC"m,- = maandatud positsioonide kogumi j kaubariski kategooria lisand, mis
on kindlaks maé&ratud 18ike 4 kohaselt.

Asjaomase tasaarvestatavate tehingute kogumis kaubariski maandatud positsioonide
kogumi lisandi arvutamiseks kooskdlas l6ikega 4 kehtestavad krediidiasutused ja
investeerimisiihingud iga maandatud positsioonide kogumi jaoks asjaomased aluseks
oleva kauba liigid. Kaubatuletisinstrumentidega tehtavad tehingud maaratakse sama
aluseks oleva kauba liigi alla Uksnes siis, kui nende tehingute alusvaraks olev
kaubainstrument on laadilt samasugune.

Erandina 10ikest 2 vdivad péadevad asutused nduda, et Kkrediidiasutus VOI
investeerimisiihing, millel on suured ja kontsentreerunud kaubatuletisinstrumentide
portfellid, kaaluks 18ike 2 kohaste kaubariski maandatud positsioonide kogumite
aluseks oleva kauba liikide loomisel muid taiendavaid karakteristikuid kui alusvaraks
oleva instrumendi laad.

EBA t66tab valja regulatiivsete tehniliste standardite eelndud, millega tksikasjalikult
tdpsustatakse, mida tédhendab esimeses 18igus osutatud suur ja kontsentreerunud
kaubatuletisinstrumentide portfell.

EBA esitab need regulatiivsete tehniliste standardite eelndud komisjonile hiljemalt
[15 kuud pérast kaesoleva maaruse joustumist].

Komisjonile antakse &igus vOtta vastu esimeses 18igus osutatud regulatiivsed
tehnilised standardid kooskolas maaruse (EL) nr 1093/2010 artiklitega 10 kuni 14.

Krediidiasutused ja investeerimisiihingud arvutavad maandatud positsioonide
kogumi j kaubariski kategooria lisandi jargmiselt:

2
AddOnf™ = ¢ * (pCOm -ZAddOn(Typei)> + (1 = (pCom)?) z (AddOn(Type{c'))2
P P
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kus:

k = indeks, mis margib 16ike 2 kohaselt loodud
tasaarvestatavate tehingute kogumi aluseks olevaid kauba liike;

€] = maandatud  positsioonide  kogumi j  maandatud
positsioonide kogumi jérelevalvelise teguri koefitsient arvutatuna artikli 280
kohaselt;

AddOn(Typej") = aluseks oleva kauba liigi k lisand arvutatuna I0ike 5
kohaselt;
pcom = kaubariski kategooria korrelatsioonitegur, mille véartus

on vordne 40 %oga.

Krediidiasutus vOi investeerimisiihing arvutab aluseks oleva kauba liigi k lisandi
jargmiselt:
AddOon(Typej) = SFE°™ « Ef fNotg°™

kus:

SFom = aluseks oleva kauba liigi k suhtes kohaldatav jarelevalveline
tegur.

Kui aluseks oleva kauba liik k on vastavuses tehingutega, mis on méé&ratud
artikli 277b 16ike 1 punkti e alapunktisi osutatud maandatud positsioonide
kogumisse, siis SF°°™ = 40 %; vastasel juhul SF,*°™ = 18 %.

EffNot™", = aluseks oleva kauba liigi k tegelik tinglik vaartus arvutatakse
jargmiselt:

EffNotio™ = z Riskipositsioon;

l € Commodity reference type k

Artikkel 280f
Muude riskide kategooria lisand

Artikli 278 kohaldamisel arvutavad krediidiasutused ja investeerimisihingud
asjaomase tasaarvestatavate tehingute kogumi muude riskide kategooria lisandi
jargmiselt:

AddOnher =" AddOn0"*"
J

kus:

J = indeks, mis margib muude riskide maandatud positsioonide
kogumeid, mis on loodud kooskdlas artikli 277a 16ike 1 punktigaf ja
tasaarvestatavate tehingute kogumi puhul kooskdlas artikli 277a 16ikega 2;

AddOnOther,- = maandatud positsioonide kogumi j muude riskide kategooria
lisand, mis on kindlaks méaaratud I8ike 2 kohaselt.
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(66)

Krediidiasutused ja investeerimisiihingud arvutavad maandatud positsioonide
kogumi j muude riskide kategooria lisandi jargmiselt:

AddOnjOther — 6] % SFOther % |EffN0tj0ther|

kus:

€] = maandatud positsioonide kogumi j maandatud positsioonide
kogumi jarelevalvelise teguri koefitsient arvutatuna artikli 280 kohaselt;

SFOmer = jarelevalveline tegur muude riskide kategooria jaoks, mille
vadrtus on vordne 8 %ga;

EffNotOtherj = maandatud positsioonide kogumi j tegelik tinglik vaartus, mis on
arvutatud jargmiselt:

Other _ . . . . n
EffNot; = Yl € Hedging set j Riskipositsioon,

I11 osa Il jaotise 6. peatiiki 4. jagu asendatakse jargmisega:

4. JAGU
VASTASPOOLE KREDIIDIRISKI LIHTSUSTATUD STANDARDMEETOD

Artikkel 281
Riskipositsiooni vaartuse arvutamine
Krediidiasutus v6i investeerimisiihing arvutab tasaarvestatavate tehingute kogumi
tasandil Uhe riskipositsiooni vaartuse vastavalt selle peattki 3. jaole, kui I6ikest 2 ei
tulene teisiti.
Tasaarvestatavate tehingute kogumi riskipositsiooni vaartus arvutatakse vastavalt
jargmistele nduetele:

(@) krediidiasutused ja investeerimisuhingud ei kohalda artikli 274 106ikes 6
osutatud kaésitlust;

(b) erandina artikli 275 16ikest 1 kohaldavad krediidiasutused ja
investeerimisuhingud jargmist:

tasaarvestatavate tehingute kogumite puhul, millele ei osutatud artikli 275 18ikes 2,

arvutavad krediidiasutused ja investeerimistiihingud asenduskulu jargmise valemiga:

RC = max{CMV,0} .

(c) erandina artikli 275 10ikest 2 kohaldavad krediidiasutused ja
investeerimisuhingud jargmist:

Tasaarvestatavate tehingute kogumite puhul, millega kaubeldakse tunnustatud borsil,
mille on Kliirinud keskne vastaspool, kes on saanud mééaruse (EL) nr 648/2012 artikli
14 kohaselt tegevusloa voi kes on tunnustatud vastavalt maaruse (EL) nr 648/2012
artiklile 25, vdi mille puhul vahetatakse vastaspoolega tagatist kahepoolselt vastavalt
madruse (EL) 648/2012 artiklile 11, arvutavad krediidiasutused ja
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investeerimisuhingud asenduskulu jargmise valemiga:
RC =TH + MTA

kus:

TH = vOimendustagatise kiinnis, mida kohaldatakse v@imendustagatise
lepingu kohase tasaarvestatavate tehingute kogumi suhtes, alla mille ei saa
krediidiasutus voi investeerimisiihing tagatist nduda;

MTA = minimaalne Ulekandesumma, mida kohaldatakse v@imendustagatise
lepingu kohase tasaarvestatavate tehingute kogumi suhtes;

(d) erandina artikli 275 10ikest 3 kohaldavad krediidiasutused ja
investeerimisuhingud jargmist:

Tasaarvestatavate tehingute kogumite puhul, mille suhtes kohaldatakse
vOimendustagatise lepingut, mille puhul kohaldatakse vdimendustagatise lepingut
mitme tasaarvestatavate tehingute kogumi suhtes, arvutavad krediidiasutused ja
investeerimisuhingud asenduskulu kui iga individuaalse tasaarvestatavate tehingute
kogumi asenduskulu summa, mis on arvutatud I6ike 1 kohaselt, justkui nad ei oleks
vBimendatud.

(e) koik maandatud positsioonide kogumid mé&aratakse vastavalt artikli 277a
IGikele 1.

(F)  krediidiasutused ja investeerimisiihingud mé&é&ravad artikli 278 I0ikes 1
kasutatavas vOimaliku tulevase riskipositsiooni arvutamise valemis kordaja 1
peale jargmiselt:

PFE = Z Addon®

(9) Erandina artikli  279a 10ikest 1 kohaldavad krediidiasutused ja
investeerimisuhingud jargmist:

Krediidiasutused ja investeerimistihingud arvutavad jarelevalvelise delta koikide
tehingute puhul jargmiselt:

5= {+1 where the transaction is a long position in the primary risk driver
|1 where the transaction isa short position in the primary risk driver -

(h) Valem, mida kasutatakse artikli 279b 1dikes 1 jérelevalve kestuse teguri
arvutamiseks, on jargmine:

jarelevalve kestuse tegur = E — S

(1)  Artikli 279c 18ikes 1 osutatud 106pptéhtaja tegurit arvutatakse jargmiselt:

(iii) (a) tehingute puhul, mida hdlmab artikli 275 16ikes 1 osutatud
tasaarvestatavate tehingute kogum: MF = 1;

(b) tehingute puhul, mida hdlmab artikli 275 1digetes 2 ja 3 osutatud
tasaarvestatavate tehingute kogum: MF = 0,42;
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(67)

() Valem, mida kasutatakse artikli 280a I6ikes 3 maandatud positsioonide kogumi
j tingliku vaartuse arvutamiseks, on jargmine:

EffNot/f = |Dy 1| + Dy | + |Dy 5]

(k) Valem, mida kasutatakse artikli 280c 10ikes 3 krediidiriski kategooria
maandatud  positsioonide kogumi j krediidiriski  kategooria lisandi
arvutamiseks, on jargmine:

AddOn{™*" =73;|AddOn(Entity;)|;

()  Valem, mida kasutatakse artikli 280d 16ikes 3 aktsiariski kategooria maandatud
positsioonide kogumi | aktsiariski kategooria lisandi arvutamiseks, on
jargmine:

Addon/ ™ = | Addon(Entity,)
J

(m) Valem, mida kasutatakse artikli 280e I6ikes 3 kaubariski kategooria maandatud
positsioonide kogumi j kaubariski kategooria lisandi arvutamiseks, on
jargmine:

AddOnjC"m = Z |Add0n(Type,£) |

J "

I11 osa Il jaotise 6. peatiiki 5. jagu asendatakse jargmisega:

5. JAGU
ESMASE RISKIPOSITSIOONI MEETOD

Artikkel 282

Riskipositsiooni vaartuse arvutamine
Krediidiasutused ja investeerimisuhingud voéivad arvutada koikide lepingujérgse
tasaarvestuskokkuleppe alla kuuluvate tehingute riskipositsiooni Uhise véartuse, kui
koik artikli 274 10ikes 1 satestatud tingimused on tdidetud. Vastasel juhul arvutavad
krediidiasutused ja investeerimisiihingud riskipositsiooni véaartuse iga tehingu puhul
eraldi, koheldes neid kui iseseisvaid tasaarvestatavate tehingute kogumeid.
Tasaarvestatavate tehingute kogumi vOi tehingu riskipositsiooni vaartus saadakse
praeguse asenduskulu ja voimaliku tulevase riskipositsiooni summa korrutamisel
1,49a.
LOikes 2 osutatud praegune asenduskulu maératakse kindlaks jargmisel viisil:

(@) tasaarvestatavate tehingute kogumite puhul, millega kaubeldakse tunnustatud
borsil, mille on kliirinud keskne vastaspool, kes on saanud mé&aruse (EL)
nr 648/2012 artikli 14 kohaselt tegevusloa v6i kes on tunnustatud vastavalt
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madruse (EL) nr 648/2012 artiklile 25, vdi mille puhul vahetatakse
vastaspoolega tagatist kahepoolselt vastavalt maaruse (EL) 648/2012 artiklile
11, arvutavad krediidiasutused ja investeerimistihingud 18ikes 2 osutatud
praeguse asenduskulu jargmiselt:

RC=TH+ MTA

kus:

TH = vOimendustagatise kinnis, mida kohaldatakse vdimendustagatise
lepingu kohase tasaarvestatavate tehingute kogumi suhtes, alla mille ei saa
krediidiasutus voi investeerimisiihing tagatist nduda;

MTA = minimaalne Ulekandesumma, mida kohaldatakse v&imendustagatise
lepingu kohase tasaarvestatavate tehingute kogumi suhtes;

(b) koikide teiste tasaarvestatavate tehingute kogumite vOi individuaalsete
tehingute puhul arvutavad krediidiasutused ja investeerimisthingud l6ikes 2
osutatud praeguse asenduskulu jargmiselt:

RC = max{CMV,0}

Praeguse  asenduskulu  arvutamiseks  uuendavad krediidiasutused  ja
investeerimisuhingud praegust turuvaartust vahemalt kord kuus.

Krediidiasutused ja investeerimisihingud arvutavad l8ikes 2 osutatud vdimaliku
tulevase riskipositsiooni jargmiselt:

(@) tasaarvestatavate tehingute kogumi vdimalik tulevane riskipositsioon on
kdikide tasaarvestatavate tehingute kogumisse kuuluvate tehingute véimaliku
tulevase riskipositsiooni summa, mis on arvutatud punkti b kohaselt;

(b) Uhe tehingu vdimalik tulevane riskipositsioon on selle tinglik vaartus, mis on
korrutatud:

() 05 % ja intressimadralepingute tehingu jarelejddnud tahtaja
korrutisega;
(i) 4 %ga valuutakursside lepinguid kasitlevate lepingute puhul,
(iii) 18 %ga kulda kasitlevate lepingute puhul;
(¢) punktis b osutatud tinglik vaartus madratakse kindlaks artikli 279b 16ike 1
punktide a ja b ning artikli 279b 18igete 2 ja 3 kohaselt;

(d) 16ike 3 punktis a osutatud tasaarvestatavate tehingute kogumi voimalik
tulevane riskipositsioon korrutatakse 0,42ga.

Intressimaaralepingute voimaliku riskivaartuse arvutamiseks vastavalt punkti b
alapunktile ii vBib krediidiasutus voi investeerimisiihing otsustada kasutada lepingute
jarelejddnud tahtaja asemel algset tihtaega.*.

Artikli 283 16ige 4 asendatakse jargmisega:
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4. Krediidiasutus vo&i investeerimisithing kohaldab 3. v6i 5. jaos satestatud
meetodeid koikide selliste borsivaliste tuletisinstrumentidega tehtud tehingute ja pika
arveldustahtajaga tehingute suhtes, mille jaoks ta ei ole saanud I8ike 1 kohast luba
sisemudeli meetodi kasutamiseks. Konealuste meetodite kasutamisel vdib neid
konsolideerimisgrupi siseselt piisivalt omavahel kombineerida.* .

Artikkel 298 asendatakse jargmisega:

,, Artikkel 298
M@ju, mis tuleneb tasaarvestuse aktsepteerimisest riski vdhendavana

3. kuni 6. jao kohaldamisel aktsepteeritakse tasaarvestust vastavalt konealustes jagudes sdtestatule.”.

(70)
(71)

(72)

Artikli 299 I6ike 2 punkt a j&etakse vélja.

Acrtiklit 300 muudetakse jargmiselt:
(@) sissejuhatav lause asendatakse jargmisega:
»Kdesoleva jao ja VII osa kohaldamisel kasutatakse jargmisi moisteid:*;
(b) lisatakse jargmised punktid 5 kuni 11:

»(5) ,sularahatehingud” — tehingud sularaha, v@lainstrumentide ja omakapitaliga,
samuti hetke valuutakursi ja hetke kaubatehingud; repotehingud ja vaartpaberite voi
kaupade laenuks andmise voi votmise tehingud ei ole sularahatehingud,

(6) ,.kaudne kliirimiskord“ — kord, mis vastab maaruse (EL) 648/2012 artikli 4 16ike
3 teises l8igus satestatud tingimustele;

(7) ,,mitmetasandiline kliendistruktuur — kaudne kliirimiskord, mille alusel pakub
krediidiasutusele vo6i investeerimisuhingule Kliirimisteenuseid selline tksus, mis ei
ole ise Kliiriv liige, vaid on kliiriva lilkme klient vdi kdrgema tasandi kliendi klient;

(8) ,,kdrgema tasandi klient* — Uksus, mis pakub kliirimisteenuseid madalama tasandi
Kliendile;

(9) ,,madalama tasandi klient*“ — Uksus, millel on kdrgema tasandi kliendi kaudu
juurdepéads keskse vastaspoole teenustele;

(10) ,.tagatisfondile tehtud rahastamata osamaks® — osamaks, mille kliiriva liikmena
tegutsev krediidiasutus voi investeerimistihing on lepingu alusel kohustunud tegema
kesksele vastaspoolele pérast seda, kui kdnealune keskne vastaspool on ammendanud
oma tagatisfondi, et katta kahjusid, mida ta kannab the v8i mitme oma Kkliiriva
lilkme makseviivituse tottu;

(11) ,tdielikult tagatud hoiuse laenuks andmise vOi votmise tehing™ — tdielikult
tagatud rahaturu tehing, mille puhul vahetavad kaks poolt hoiuseid ja keskne
vastaspool tegutseb nende vahel, et tagada nende poolte maksekohustuste tditmine..

Artikkel 301 asendatakse jargmisega:

,,Artikkel 301
Materiaalne kohaldamisala

Ké&esolevat jagu kohaldatakse jargmiste keskse vastaspoolega sGlmitud lepingute ja
tehingute suhtes seni, kuni need kehtivad:
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(@) krediidituletisinstrumendid ja 11 lisas loetletud lepingud,;

(b) vaartpaberite kaudu finantseerimise tehingud ja taielikult tagatud hoiuse
laenuks andmise voi vGtmise tehingud,

(c) pika arveldustahtajaga tehingud.

Seda jagu ei kohaldata sularahatehingute arveldamisest tulenevate riskipositsioonide
suhtes. Krediidiasutused ja investeerimistihingud kohaldavad k&esoleva osa V jaotise
kohast késitlust sularahatehingute arveldamisest tulenevate riskipositsioonide suhtes
ja riskikaalu 0 % tagatisfondi osamaksude suhtes, mis hdlmavad ainult neid
tehinguid. Krediidiasutused ja investeerimisuhingud kohaldavad artiklis 307
satestatud késitlust tagatisfondi osamaksude suhtes, mis hdlmavad lisaks
sularahatehingutele ka esimeses 18igus loetletud tehinguid.

Ké&esolevas jaos kohaldatakse jargmist:

(@) alustamise tagatise hulka ei kuulu kesksele vastaspoolele vastastikuse kahjumi
jaotamise kokkuleppe puhul tehtud osamaksed;

(b) alustamise tagatise hulka kuulub kliiriva litkmena tegutseva krediidiasutuse voi
investeerimisuhingu  v6i  kliendi  deponeeritud tagatis, mis Uletab
miinimumsummat, mida nduab vastavalt keskne vastaspool voi kliiriva
liilkmena tegutsev krediidiasutus voi investeerimisiihing, tingimusel et keskne
vastaspool voi Kliiriva litkmena tegutsev krediidiasutus voi investeerimisiihing
vOib asjakohastel juhtudel ara hoida kliiriva litkkmena tegutseva krediidiasutuse
vOi investeerimisiihingu voi kliendi sellise Glemaérase tagatise valjavotmist;

(c) kui keskne vastaspool kasutab alustamise tagatist kahjumite jaotamiseks oma
Kliirivate liikmete vahel, siis kasitlevad Kliirivate liikmetena tegutsevad
krediidiasutused ja investeerimistihingud alustamise tagatist kui tagatisfondi
osamakset.*.

Artikli 302 16ige 2 asendatakse jargmisega:

»2.  Krediidiasutused ja  investeerimisithingud  hindavad  nduetekohaste
stsenaariumianaliiiiside ja stressitestimise abil, kas omavahendite tase seoses
nduetega keskse vastaspoole vastu, sealhulgas v@imalikud tulevased voi
tingimuslikud  krediidiriski  positsioonid, tagatisfondi osamaksudest tulenevad
riskipositsioonid ja juhul, kui krediidiasutus voi investeerimistihing tegutseb kliiriva
litkmena, siis artiklis 304 satestatud lepingulistest kokkulepetest tulenevad nduded,
on nimetatud nduetega seotud riske arvestades piisav.

Artikkel 303 asendatakse jargmisega:
,, Artikkel 303
Kliirivate lilkmete kesksetes vastaspooltes olevate positsioonide kasitlemine
Kui krediidiasutus voi investeerimisuhing tegutseb kliiriva litkkmena kas oma tarbeks
vOi kliendi ja keskse vastaspoole vahelise finantsvahendajana, arvutab ta keskses
vastaspooles olevate positsioonide omavahendite nduded jargmiselt:

(@) ta kohaldab keskse vastaspoolega seotud kauplemisriski positsioonide suhtes
artiklis 306 satestatud késitlust;
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(b) ta kohaldab keskse vastaspoole tagatisfondi osamaksude suhtes artiklis 307
satestatud kasitlust.

Loike 1 kohaldamisel kohaldatakse kauplemisriskide tottu tekkivate nduetele
vastavas keskses vastaspooles olevatest positsioonidest tulenevate krediidiasutuse voi
investeerimisiihingu omavahendite nduete ja tagatisfondi osamaksu summa suhtes
ulemméara, mis on voOrdne omavahendite nduete summaga, mida kohaldataks
nendesamade nduete suhtes, kui keskne vastaspool oleks nduetele mittevastav keskne

vastaspool..
Acrtiklit 304 muudetakse jargmiselt:
(@) 10ige 1 asendatakse jargmisega:

»1. Kliiriva litkkmena ning kliiriva litkme Oigustes kliendi ja keskse vastaspoole
vahelise finantsvahendajana tegutsev krediidiasutus v6i investeerimisiihing arvutab
omavahendite nduded kliendiga keskse vastaspoolega seotud tehingute tegemisel
vastavalt kdesoleva peattki jagudele 1 kuni 8, kdesoleva jaotise 4. jao 4. peatikile ja
kdesoleva osa VI jaotisele.*;

(b) 10iked 3, 4 ja 5 asendatakse jargmisega:

»3. Kui kliiriva litkmena tegutsev krediidiasutus voi investeerimisiihing kasutab
ké&esoleva peatiiki 3. vOi 6. jaos satestatud meetodeid nduete vastu oleva
omavahendite ndude arvutamiseks, kohaldatakse jargmist:

(@) erandina artikli 285 18ikest 2 vOib krediidiasutus v6i investeerimisihing kliendi
vastu olevate nduete puhul kasutada riski vGimendustagatise perioodi, milleks
on vahemalt viis t06pdeva;

(b) keskses vastaspooles olevate positsioonide puhul kohaldab krediidiasutus voi
investeerimisiihing riski v@imendustagatise perioodi, mis on vahemalt 10
toopaeva,

(c) erandina artikli 285 IBikest 3 ei pea krediidiasutus voi investeerimisuhing,
juhul kui arvutamisel arvesse voetud tasaarvestatavate tehingute kogum vastab
selle 16ike punktis a satestatud tingimustele, selles punktis sétestatud piirangut
arvesse vOtma, tingimusel et tasaarvestatavate tehingute kogum ei vasta selle
I6ike punkti b nduetele ega sisalda vaidlusaluseid tehinguid,;

(d) kui keskne vastaspool sdilitab tehingu variatsioonitagatise ja krediidiasutuse
vOi investeerimisiihingu tagatis ei ole keskse vastaspoole maksejOuetuse eest
kaitstud,  kohaldab  krediidiasutus  vOi  investeerimisihing  riski
vBimendustagatise perioodi, mis ja&b ihe aasta ja tehingu jéarelejdénud téhtaja
vahemikku, mis on vahemalt 10 t60péeva.

4. Erandina artikli 281 18ike 2 punktist h v6ib krediidiasutus v6i investeerimisihing,

juhul kui kliiriva litkkmena tegutsev krediidiasutus vOi investeerimisuhing kasutab

kadesoleva peatiki 4. jaos satestatud meetodit kliendi vastu olevate nduete

omavahendite nduete arvutamiseks, kasutada selle arvutuse puhul 18pptéhtaja tegurit,
mis on 0,21.

5. Erandina artikli 282 16ike 4 punktist d vdib krediidiasutus voi investeerimisihing,
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juhul kui kliiriva litkkmena tegutsev krediidiasutus voi investeerimisiihing kasutab
kaesoleva peatiki 5. jaos satestatud meetodit kliendi vastu olevate nduete
omavahendite nduete arvutamiseks, kasutada I0pptéhtaja tegurit, mis on selle
arvutuse puhul 0,21.;

(c) lisatakse jargmised I6iked 6 ja 7:

,0. Kliiriva litkkmena tegutsev krediidiasutus voi investeerimisiihing vdib kasutada
vahendatud makseviivituses olevat riskipositsiooni, mis tuleneb 1digete 3, 4 ja 5
arvutustest, et arvutada krediidivéartuse korrigeerimise riski omavahendite néuded
vastavalt V1 jaotisele.

7. Kliiriva litkmena tegutsev krediidiasutus voi investeerimisiihing, kes votab
Kliendilt keskse vastaspoolega seotud tehingu eest tagatist ja annab selle kesksele
vastaspoolele edasi, vOib tunnistada, et asjakohane tagatis vahendab keskse
vastaspoolega seotud tehingu puhul riskipositsiooni Kliendi suhtes.

Mitmetasandilise Kkliendistruktuuri puhul vdib esimeses I0ikes satestatud ké&sitlust
kohaldada selle struktuuri iga tasandi suhtes.*.

Artiklit 305 muudetakse jargmiselt:
(@) Ibige 1 asendatakse jargmisega:

,1. Kui krediidiasutus voi investeerimisthing on klient, arvutab ta omavahendite
nduded oma Kliiriva litkmega tehtud keskse vastaspoolega seotud tehingute puhul
vastavalt kdesoleva peatiki jagudele 1 kuni 8, selle jaotise 4. peatiiki 4. jaole ja selle
osa VI jaotisele.;

(b) I6ike 2 punkt c asendatakse jargmisega:

,»(c) klient on 1dbi viinud piisavalt pohjaliku digusliku ldbivaatamise, mida ta on
asjakohastanud ja mis pdhjendab, et korraldused, mis tagavad punkti b tingimuste
taitmise, on seaduslikud, kehtivad, siduvad ja asjakohase jurisdiktsiooni Vvoi
jurisdiktsioonide asjaomase diguse alusel joustatavad;®;

(c) I0ikele 2 lisatakse jargmine 13ik:

,Krediidiasutus v0i investeerimisiihing vOib arvesse votta igat kliendi positsioonide
uleviimise ja keskses vastaspooles oleva vastava tagatise selget pretsedenti ning iga
majandusharu kavatsust seda tava jatkata, kui krediidiasutus v@i investeerimisihing
hindab selle vastavust esimese 15igu punktis b sétestatud tingimustele.*;

(d) I6iked 3 ja 4 asendatakse jargmisega:

,3. Erandina kédesoleva artikli 16ikest 2 v8ib krediidiasutus vo6i investeerimisihing,
juhul kui kliendina tegutsev krediidiasutus v@i investeerimisiihing ei suuda téita selle
I6ike punktis a satestatud tingimusi, sest see krediidiasutus voi investeerimisthing ei
ole Kliiriva liikkme ja konealuse kliiriva liikme teise kliendi Ghise makseviivituse
korral kahju eest kaitstud, kuid kdik muud selle 18ike punktis a ja teistes selle 16ike
punktides satestatud tingimused on téidetud, arvutada omavahendite nduded oma
Kliiriva liilkmega tehtud keskse vastaspoolega seotud tehingute kauplemisriski
positsioonide puhul vastavalt artiklile 306, tingimusel et artikli 306 18ike 1 punktis a
nimetatud riskikaal 2 % asendatakse riskikaaluga 4 %.
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4.  Mitmetasandilise  kliendistruktuuri ~ puhul  vdib  krediidiasutus  vOi
investeerimisuhing, mis madalama taseme kliendina kasutab keskse vastaspoole
teenuseid korgema taseme Kkliendi kaudu, kohaldada I0ikes 2 vOi 3 satestatud
kasitlust ainult juhul, kui nende IBigete tingimused on selle struktuuri igal tasandil
taidetud.”.

Artiklit 306 muudetakse jargmiselt:
(@) I6ike 1 punkt c asendatakse jargmisega:

»(¢) juhul kui krediidiasutus voOi investeerimisithing tegutseb finantsvahendajana
Kliendi ja keskse vastaspoole vahel ning keskse vastaspoolega seotud tehingu
tingimustes on ette néhtud, et krediidiasutus vOi investeerimistihing ei ole kohustatud
hivitama kliendile mingeid kahjusid, mis tulenevad tehingu véartuse muutustest
keskse vastaspoole makseviivituse korral, vOib ta madrata sellele keskse
vastaspoolega seotud tehingule vastava keskse vastaspoolega sdlmitud
kauplemisriski positsiooni riskipositsiooni vairtuseks nulli;*;

(b) 1Bikele 1 lisatakse jargmine punkt d:

»(d) juhul kui krediidiasutus voi investeerimisiihing tegutseb finantsvahendajana
Kliendi ja keskse vastaspoole vahel ning keskse vastaspoolega seotud tehingu
tingimustes on ette nahtud, et krediidiasutus vo6i investeerimisiihing on kohustatud
hivitama kliendile mingeid kahjusid, mis tulenevad tehingu véartuse muutustest
keskse vastaspoole makseviivituse korral, vOib ta sellele keskse vastaspoolega seotud
tehingule vastava keskse vastaspoolega sOlmitud kauplemisriski positsiooni suhtes
kohaldada punkti a voi b késitlust.*;

(c) I6iked 2 ja 3 asendatakse jargmisega:

,2. Erandina 15ikest 1, kui kesksele vastaspoolele voi kliirivale liikmele tagatiseks
antud varad on keskse vastaspoole, kliiriva litkme voi Kliiriva liilkme Ghe voi enama
muu kliendi maksejduetuse korral pankrotivarast vélistatud, voib krediidiasutus voi
investeerimisuhing nende varade puhul maérata vastaspoole krediidiriski
positsioonidele riskipositsiooni vaartuseks nulli.

3. Krediidiasutus vOi investeerimisiihing arvutab keskse vastaspoolega seotud
kauplemisriski positsioonide riskipositsiooni vaartused vastavalt kdesoleva peatiKki
jagudele 1 kuni 8 ja kdesoleva jaotise 4. peatiki 4. jaole.*.

Artikkel 307 asendatakse jargmisega:

,, Artikkel 307
Omavahendite nduded keskse vastaspoole tagatisfondi osamaksude puhul

Kliiriva litkmena tegutsev krediidiasutus voi investeerimisiihing kohaldab riskipositsioonide
suhtes, mis tulenevad tema poolt nGuetele vastava keskse vastaspoole tagatisfondi tehtavatest
osamaksudest, jargmist kasitlust:

(@)

(b)

ta arvutab omavahendite ndude nduetele vastava keskse vastaspoole tagatisfondi
eelrahastatud osamaksude puhul vastavalt artiklis 308 satestatud meetodile;

ta arvutab omavahendite ndude nduetele mittevastava keskse vastaspoole
tagatisfondi eelrahastatud ja rahastamata osamaksude puhul vastavalt artiklis 309
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séatestatud meetodile;
ta arvutab omavahendite ndude nduetele vastava keskse vastaspoole tagatisfondi
rahastamata osamaksude puhul vastavalt artiklis 310 sétestatud késitlusele.*.

Acrtiklit 308 muudetakse jargmiselt:
(@) LOiked 2 ja 3 asendatakse jargmisega:
,»2. Krediidiasutus v0i investeerimisithing arvutab omavahendite nodude (K;)
eelrahastatud osamaksust (DF;) tuleneva riskipositsiooni katmiseks jargmiselt:

DF;

DFccp + DF¢y

Ki = max {KCCP ) ) 8% ) 2% b DFL}

kus:
i = Kkliiriva liilkme indeks;
Kcep = nduetele vastava keskse vastaspoole hipoteetiline kapital, mille nduetele

vastav keskne vastaspool on teatanud krediidiasutusele voi investeerimisuhingule
vastavalt méaruse (EL) nr 648/2012 artiklile 50c;

DFcm = nOuetele vastava keskse vastaspoole kdikide Kliirivate liikmete
eelrahastatud osamaksude summa, mille nduetele vastav keskne vastaspool on
teatanud krediidiasutusele vdi investeerimisiihingule vastavalt mé&aruse (EL)
nr 648/2012 artiklile 50c;

DFccp = keskse vastaspoole eelrahastatud finantsvahendid, mille keskne
vastaspool on teatanud krediidiasutusele voi investeerimistihingule vastavalt mééruse
(EL) nr 648/2012 artiklile 50c.

3. Krediidiasutus voi investeerimisthing arvutab artikli 92 l6ike 3 kohaldamisel
riskiga kaalutud vara krediidiasutuse vOi investeerimisuhingu poolt nduetele vastava
keskse vastaspoole tagatisfondi tehtud eelrahastatud osamaksudest tulenevatelt
riskipositsioonidelt selliselt, et korrutab I6ike 2 kohaselt kindlaks maératud
omavahendite ndude (Kcwi) 12,5ga.;

(b) I6iked 4 ja 5 jaetakse valja.
Artikkel 309 asendatakse jargmisega:
,,Artikkel 309

Omavahendite nduded nbuetele mittevastava keskse vastaspoole tagatisfondi eelrahastatud
osamaksude puhul ja nduetele mittevastavale kesksele vastaspoolele tehtavate rahastamata

osamaksude puhul

Krediidiasutus vOi investeerimisiihing kohaldab nduetele mittevastava keskse
vastaspoole tagatisfondi tehtavatest eelrahastatud osamaksudest (DF) ja rahastamata
osamaksudest (UC) tulenevate riskipositsioonide omavahendite néude (K)
arvutamiseks jargmist valemit:

K = DF + UC.

Krediidiasutus vO0i investeerimisiihing arvutab artikli 92 I6ike 3 kohaldamisel riskiga
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kaalutud vara krediidiasutuse voi investeerimisuhingu poolt nduetele mittevastava
keskse vastaspoole tagatisfondi tehtud osamaksudest tulenevatelt riskipositsioonidelt
selliselt, et korrutab vastavalt 18ikele 1 kindlaks mé&aratud omavahendite néude (K)
12,5ga..
Artikkel 310 asendatakse jargmisega:
,, Artikkel 310

Omavahendite nGuded nduetele vastava keskse vastaspoole tagatisfondi rahastamata

osamaksude puhul

Krediidiasutus voi investeerimisiihing kohaldab riskikaalu 0 % nduetele vastava keskse
vastaspoole tagatisfondi rahastamata osamaksude suhtes.*.

(82)

Artikkel 311 asendatakse jargmisega:
., Artikkel 311

Omavahendite nduded sellistes kesksetes vastaspooltes olevate riskipositsioonide puhul, kes

(83)

enam ei vasta teatavatele tingimustele

Krediidiasutused ja investeerimisiihingud kohaldavad selles artiklis séatestatud
kasitlust, kui nad said pérast avalikku teadaannet vOi krediidiasutuste ja
investeerimisuihingute poolt kasutatava keskse vastaspoole padeva asutuse voi keskse
vastaspoole enda teavitust teada, et kdnealune keskne vastaspool ei vasta enam kas
tegevusloa andmise vOi tunnustamise tingimustele.

Kui 18ikes 1 nimetatud tingimus on tdidetud, peavad krediidiasutused ja
investeerimisuhingud kolme kuu jooksul alates kdnealuses 16ikes osutatud asjaolu
ilmnemisest vOi krediidiasutuste ja investeerimisiihingute pddevate asutuste
ndudmisel juba varem toimima nende kdnealuses keskses vastaspooles olevate
riskipositsioonide suhtes jargmiselt:

(@ kohaldama oma konealuse keskse vastaspoolega seotud kauplemisriski
positsioonide suhtes artikli 306 18ike 1 punktis b sétestatud ké&sitlust;

(b) kohaldama oma kdnealusele kesksele vastaspoolele tehtud tagatisfondi
eelrahastatud osamaksude suhtes ja oma kdnealusele kesksele vastaspoolele
tehtud rahastamata osamaksude suhtes artiklis 309 sétestatud késitlust;

(c) kasitlema oma konealuses keskses vastaspooles olevaid riskipositsioone lisaks
selle 16ike punktides a ja b osutatud riskipositsioonidele kui positsioone
arithingute suhtes kooskdlas selle jaotise 2. peatiikis sétestatud krediidiriski
standardmeetodiga.*.

111 osa IV jaotise 1. peatiikk asendatakse jargmisega:

»1. peatikk
Uldsatted

Artikkel 325
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Meetodid tururiskide omavahendite nOuete arvutamiseks

Krediidiasutus vOi investeerimisthing arvutab kdigi valuuta- voi kaubariskile avatud
kauplemisportfelli kuuluvate ja kauplemisportfellivéliste positsioonide tururiskide
omavahendite nbuded vastavalt jargmistele meetoditele:

(a) alates [k&esoleva madruse joustumise kuupéevast] kéesoleva jaotise peatukis la
sétestatud standardmeetod;

(b) alates [k&esoleva madruse joustumise kuupdevast] kdesoleva jaotise peatiikis
1b sétestatud sisemudelitel pdhinev meetod ainult nende positsioonide puhul,
mis on madratud kauplemisiiksustele, mille puhul on paddev ametiasutus andnud
krediidiasutusele voi investeerimistihingule loa selle meetodi kasutamiseks,
nagu on sétestatud artiklis 325ba;

(c) peale [kdesoleva maaruse joustumise kuupdeva] ainult need krediidiasutused ja
investeerimisiihingud, kes taidavad artikli 325a 18ikes 1 s&testatud tingimusi,
vOivad oma tururiskide omavahendite nduete arvutamiseks kasutada Idikes 4
osutatud lihtsustatud standardmeetodit;

(d) Kkuni [k&esoleva madruse joustumise kuupdevani] kaesoleva jaotise 5. peatikis
satestatud lihtsustatud sisemudelil pdhinev meetod nende riskikategooriate
puhul, mille puhul on krediidiasutusele voi investeerimisiihingule vastavalt
artiklile 363 antud luba selle meetodi kasutamiseks. Pérast [kdesoleva maaruse
joustumise kuupéeva] ei kasuta krediidiasutused ja investeerimistihingud enam
5. peattikis satestatud lihtsustatud sisemudelil pShinevat meetodit tururiskide
omavahendite nduete madaramiseks.

LOike 1 punktis ¢ osutatud lihtsustatud standardmeetodiga arvutatud tururiskide

omavahendite nduded vdrduvad jargmiste omavahendite nbuete summaga:

(@) kaesoleva jaotise 2. peatiikis osutatud positsiooniriskide omavahendite nduded;
(b) kaesoleva jaotise 3. peatiikis osutatud valuutariskide omavahendite nduded;

(c) kaesoleva jaotise 4. peatiikis osutatud kaubariskide omavahendite nduded.

Krediidiasutus voi investeerimisiihing voib konsolideerimisgrupi piires pusivalt
kasutada 10ike 1 punktides a ja b satestatud meetodeid, kombineerides neid
omavabhel, tingimusel et punktis a satestatud meetodi kohaselt arvutatud tururiskide
omavahendite nduded ei Uleta 90 % kogu tururiskide omavahendite nduetest. Muudel
juhtudel kasutab krediidiasutus voi investeerimistihing kdikide positsioonide puhul,
mille suhtes kohaldatakse tururiskide omavahendite néudeid, 16ike 1 punktis a
satestatud meetodit.

Krediidiasutus voi investeerimisiihing voib konsolideerimisgrupi piires pusivalt
kasutada 10ike 1 punktides ¢ ja d satestatud meetodeid, kombineerides neid
omavahel, vastavalt artiklile 363.

Krediidiasutus vOi investeerimisiihing ei kasuta kumbagi 16ike 1 punktides a ja b
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satestatud meetodit kombineeritult punktis ¢ satestatud meetodiga.

Krediidiasutused ja investeerimisiihingud ei kasuta 16ike 1 punktis b satestatud
meetodit artikli 104 I10igetes 7 kuni 9 méaéaratletud kauplemisportfelli instrumentide
puhul, mis on vé&artpaberistamise positsioonid vOi korrelatsioonil p&hinevasse
kauplemisportfelli kuuluvad positsioonid.

Krediidivaartuse korrigeerimise riskide omavahendite nduete arvutamiseks artiklis
383 satestatud taiustatud meetodil vdivad krediidiasutused ja investeerimisiihingud
jatkata kaesoleva jaotise 5. peatikis satestatud lihtsustatud sisemudelil pdhineva
meetodi kasutamist pdrast [kdesoleva mé&aruse jOustumise kuupdeva], mil
krediidiasutused ja investeerimisiihingud I0petavad selle meetodi kasutamise
tururiskide omavahendite nGuete arvutamiseks.

EBA tootab vélja regulatiivsed tehnilised standardid, et tksikasjalikult tapsustada,
kuidas krediidiasutused ja investeerimisiihingud maédravad valuuta- voi kaubariskile
avatud  kauplemisportfellivaliste  positsioonide  puhul  kindlaks tururiskide
omavahendite nbuded vastavalt I6ike 1 punktides a ja b satestatud meetoditele.

EBA esitab need regulatiivsete tehniliste standardite eelndud komisjonile hiljemalt [6
kuud pérast kdesoleva mééaruse joustumist].

Komisjonile antakse &igus vOtta vastu esimeses l0igus osutatud regulatiivsed
tehnilised standardid kooskdlas mééruse (EL) nr 1093/2010 artiklitega 10 kuni 14.

Artikkel 325a
Lihtsustatud standardmeetodi kasutamise tingimused

Krediidiasutus vO0i investeerimistihing vOib arvutada tururiskide omavahendite
nduded artikli 325 18ike 1 punktis c¢ osutatud meetodiga, tingimusel et
krediidiasutuste ja investeerimistihingute tururiskidele avatud bilansilise ja
bilansivélise tegevuse maht ei Uleta igakuise hindamise jarel jargmisi piirmaarasid:
(@ 10 % krediidiasutuse vdi investeerimisihingu koguvarast;

(b) 300 miljonit eurot.

Krediidiasutused ja investeerimistihingud arvutavad tururiskidele avatud bilansilise
ja bilansivalise tegevuse mahu kindlal kuup&eval vastavalt jargmistele nduetele:
(@) kasutatakse koiki kauplemisportfelli maératud positsioone, valja arvatud

krediidituletisinstrumente, mida peetakse sisemisteks riskimaandusteks
kauplemisportfellivaliste krediidiriski positsioonide suhtes;

(b) kasutatakse koiki kauplemisportfellivédliseid positsioone, mis tekitavad
valisvaluuta- ja kaubariske;

(c) koik positsioonid hinnatakse sellel kuupédeval nende turuhinnas, valja arvatud
punktis b osutatud positsioonid. Kui positsiooni turuhinda antud kuupdeval ei
ole, kasutavad krediidiasutused ja investeerimistihingud selle positsiooni kdige
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hilisemat turuvaartust;

(d) koiki valuutariske tekitavaid kauplemisportfellivéliseid positsioone kasitletakse
kui kogu vélisvaluuta netopositsiooni ja hinnatakse vastavalt artiklile 352;

(e) koiki kaubariske tekitavaid kauplemisportfellivéliseid positsioone hinnatakse
kooskdlas artiklite 357 ja 358 satetega;

() pikkade positsioonide absoluutvaartus liidetakse lihikeste positsioonide
absoluutvéértusega.

Krediidiasutused ja investeerimisuhingud teavitavad padevaid asutusi, millal nad
arvutavad vOi enam ei arvuta oma tururiskide omavahendite ndudeid vastavalt
kdesolevale artiklile.

Krediidiasutus voi investeerimisiihing, kes enam ei tdida 18ike 1 tingimusi, teavitab
padevat asutust sellest viivitamata.

Krediidiasutused ja investeerimisuhingud IGpetavad kolme kuu jooksul tururiski
omavahendite néuete arvutamise vastavalt 18ikele 1 Uhel jargmistest juhtudest:

(@) krediidiasutus vdi investeerimisthing ei tdida thtegi 16ike 1 tingimust kolme
jarjestikuse kuu jooksul;

(b) krediidiasutus vOi investeerimisuihing ei tdida thtegi I6ike 1 tingimust rohkem
kui kuue kuu jooksul viimasel 12 kuul,

Kui krediidiasutus voi investeerimisiihing IGpetab tururiski omavahendite néuete
I6ike 1 kohase arvutamise, lubatakse tal tururiski omavahendite ndudeid I6ike 1
kohaselt arvutada ainult siis, kui ta tdendab péadevale asutusele, et kdik 18ikes 1
séatestatud tingimused on olnud pidevalt taidetud terve aasta.

Krediidiasutused ja investeerimistihingud ei vota positsiooni ainult selleks, et téita
IGikes 1 kehtestatud tingimusi igakuise hindamise ajal.

Artikkel 325b
Konsolideeritud nduete erikasitlus

Kui 18ikest 2 ei tulene teisiti ning ainult netopositsioonide ja omavahendite nduete
arvutamiseks konsolideeritud alusel kooskdlas kaesoleva jaotisega vdivad
krediidiasutused ja investeerimisuhingud kasutada positsioone thes krediidiasutuses,
investeerimisihingus  vOi  ettevdtjas, et tasaarvestada positsioone teises
krediidiasutuses, investeerimisiihingus voi ettevotjas.

Krediidiasutused ja investeerimisuhingud v@ivad kohaldada 18iget 1 ainult padevate
asutuste loal, mis antakse juhul, kui k&ik jargmised tingimused on taidetud:

() omavahendite grupisisene jaotumine on rahuldav;

(b) krediidiasutuste ja investeerimisiihingute tegevuse seadusandlik, juriidiline ja
lepinguline raamistik tagab neile grupisisese vastastikuse finantstoetuse.

135



(84)

Kui ettevdtjad asuvad kolmandates riikides, peavad olema téidetud lisaks l6ikes 2
sétestatule ka koik jargmised tingimused:

(@) need ettevotjad on saanud tegevusloa kolmandas riigis ning vastavad kas
krediidiasutuse =~ maaratlusele vdi on kolmanda riigi  tunnustatud
investeerimisuhingud;

(b) need ettevotjad tdidavad individuaalselt omavahendite néudeid, mis on
samavaarsed kdesolevas madruses satestatutega;

(c) konealustes kolmandates riikides puuduvad eeskirjad, mis vdiksid margatavalt
mdjutada vahendite grupisisest tlekandmist.

Artikkel 325¢
Valuutariski strukturaalne riskimaandamine

Tururiskide omavahendite nduete arvutamisel vBib padevate asutuste loal vilja jatta
positsioonid, mille krediidiasutus vdi investeerimisiihing on tahtlikult vétnud, et
maandada artikli 92 I6ikes 1 osutatud valuutakursi kahjulikku md&ju oma
suhtarvudele, tingimusel et jargmised tingimused on téaidetud:

(@) véljajatmine on piiratud jargmistest summadest suurimatega:

(i) sellistesse  sidusuksustesse tehtud valisvaluutas  nomineeritud
investeeringute summa, mis ei ole krediidiasutuse  voi
investeerimisuhinguga konsolideeritud;

(i) konsolideeritud tltarettevotjatesse tehtud valisvaluutas nomineeritud
investeeringute summa.

(b) véljajatmine tururiskide omavahendite nbuete arvutamisest tehakse vahemalt
kuueks kuuks;

(c) krediidiasutus vOi investeerimisuhing on esitanud péadevatele asutustele
asjaomase positsiooni tksikasjad, on pdhjendanud, et asjaomane positsioon on
voetud eesmaérgiga osaliselt voi tdielikult maandada valuutakursi kahjulikku
mdju oma suhtarvudele, mis on méa&ratud vastavalt artikli 92 IGikele 1, ja
asjakohase positsiooni suuruse, mis jaetakse valja tururiski omavahendite
nduetest, nagu on osutatud punktis a.

Koiki positsioonide valjajatmisi tururiskide omavahendite nduetest vastavalt 16ikele

1 kohaldatakse jarjepidevalt ja need kehtivad vara vdi muude kirjete kehtivusaja

jooksul.

Paddevad asutused kiidavad heaks koik hilisemad krediidiasutuse-  vOi

investeerimisuhingupoolsed selliste summade muutmised, mis jaetakse vélja

tururiski omavahendite nduetest vastavalt 10ikele 1.

IV jaotise 3. osasse lisatakse jargmised peatiikid 1a ja 1b:

LPeatikk 1a
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Standardmeetod

1.JAGU
ULDSATTED

Artikkel 325d
Standardmeetodi kohaldamisala ja tlesehitus

Krediidiasutus  vOi investeerimisiihing arvutab  tururiskide omavahendite nduded
standardmeetodi  kohaselt portfelli  puhul, mis sisaldab kauplemisportfelli ja
kauplemisportfellivéliseid positsioone, mis tekitavad vélisvaluuta- ja kaubariske, liites kokku
jargmised kolm komponenti:

@) kdesoleva peatiki 2. jaos satestatud tundlikkusel pdhineval meetodil saadud
omavahendite noue;

(b) kaesoleva peatliki 5. jaos satestatud makseviivituse riski omavahendite ndue, mida
kohaldatakse ainult kdnealuses jaos osutatud kauplemisportfelli positsioonide suhtes;

(c) kdesoleva peatiiki 4. jaos satestatud jadkriski omavahendite nduded, mida
kohaldatakse ainult kdnealuses jaos osutatud kauplemisportfelli positsioonide suhtes;

2. JAGU
TUNDLIKKUSEL POHINEVAL MEETODIL SAADUD OMAVAHENDITE NOUE
Artikkel 325e

Maisted

Ké&esolevas peatuikis kasutatakse jargmisi mdisteid:
1) ,riskiklass® — Uks jargmisest seitsmest kategooriast: i) intressimaéra dldrisk; ii)
muu  kui vaartpaberistamise krediidiriski marginaal; iii) vadrtpaberistamise
krediidiriski marginaal (mitte korrelatsioonil pdhinev kauplemisportfell); iv)

véartpaberistamise krediidiriski marginaal (korrelatsioonil pdhinev
kauplemisportfell); v) aktsiarisk; vi) kaubarisk ja vii) valuutarisk.

(2) ,tundlikkus“ — positsiooni vadrtuse suhteline muutus, mis on arvutatud
krediidiasutuste ja investeerimisiihingute hinnastusmudeli alusel ja mille p8hjustas
positsiooni Uihe asjaomase riskiteguri vaartuse muutus.

(3) ,rihm“ — Uhes sarnase riskiprofiiliga riskiklassis olevate positsioonide
alamkategooria, millele madratakse riskikaal, nagu on méaratletud kaesoleva peatiki
3. jao alajaos 1.

Artikkel 325f
Tundlikkusel p6hineva meetodi komponendid
1. Krediidiasutused ja investeerimisiihingud arvutavad tururiskide omavahendite
nduded tundlikkusel p&hineva meetodi kohaselt, liites jargmised kolm omavahendite
nduet vastavalt artiklile 325i:

(@) omavahendite nduded deltariski puhul, mis hélmab instrumendi véartuse
muutumise riski, mis tuleneb selle mittevolatiilsusega seotud riskitegurite
liikumisest lineaarse hinnastamisfunktsiooni eeldusel;
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(b) omavahendite nduded vegariski puhul, mis hdlmab instrumendi vééartuse
muutumise riski, mis tuleneb selle volatiilsusega seotud riskitegurite
litkumisest;

() omavahendite nduded kumerusriski puhul, mis hdlmab instrumendi véartuse
muutumise riski, mis tuleneb selle peamiste mittevolatiilsusega seotud
riskitegurite litkumisest, mida deltarisk ei hdlma.

LOikes 1 osutatud arvutuse tegemisel:

(d) koikide valikulisusega instrumentide positsioonide suhtes kohaldatakse 16ike 1
punktides a, b ja ¢ osutatud omavahendite ndudeid.

(e) koikide ilma valikulisuseta instrumentide positsioonide suhtes kohaldatakse
I6ike 1 punktis a osutatud omavahendite ndudeid.

Ké&esoleva peatiiki kohaldamisel kuuluvad valikulisusega instrumentide hulka lisaks
teistele ka: nduded, mudgipositsioonid, Ulempiirid, alampiirid, barj&érioptsioonid ja
eksootilised optsioonid. Optsiooni tunnustega véaartpabereid, nagu ettemaksu voi
kaitumuslikke optsioone, késitletakse tururiskide omavahendite nduete arvutamisel
optsioonide eraldiseisvate positsioonidena .

Ké&esoleva peatiiki kohaldamisel késitletakse instrumente, mille rahavoogusid saab
véljendada alusvara tingliku vééartuse lineaarfunktsioonina, ilma valikulisuseta
instrumentidena.

Artikkel 325 g

Delta- ja vegariskide omavahendite nduded
Krediidiasutused ja investeerimisiihingud kohaldavad delta- ja vegariskide
omavahendite nbuete arvutamisel k&esoleva peatiiki 3. jao 1. alajaos kirjeldatud
delta- ja vegariski tegureid.
Krediidiasutused ja investeerimisiihingud jargivad delta- ja vegariskide
omavahendite nduete arvutamisel 18igetes 3 kuni 8 satestatud protsessi.
Iga riskiklassi puhul arvutatakse koikide delta- ja vegariskide omavahendite nduete
kohaldamisalas olevate instrumentide tundlikkus iga asjakohasesse riskiklassi
kuuluva kohaldatava delta- ja vegariski teguri kohta, kasutades kdesoleva peatlki 3.
jao 2. alajao vastavaid valemeid. Kui instrumendi vaartus s6ltub mitmest
riskitegurist, maaratakse tundlikkus iga riskiteguri puhul eraldi.
Tundlikkused méératakse igas riskiklassis iihte riithmadest ,,b*.
Igas riihmas ,,b“ tasaarvestatakse positiivsed ja negatiivsed tundlikkused samade
riskitegurite suhtes, saades nii igas ruhmas netotundlikkused (s;) iga riskiteguri k
suhtes.
Netotundlikkused igas riilhmas oleva iga riskiteguri (s;) suhtes korrutatakse 6. jaos
sdtestatud vastavate riskikaaludega (RWy), arvutades kaalutud tundlikkused (WSy) iga
riskiteguri suhtes kdnealuses riihmas vastavalt jargmisele valemile:
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WSk = RWk * Sk

Kaalutud tundlikkused igas riuhmas olevate eri riskitegurite suhtes liidetakse
vastavalt jargmisele valemile, milles ruutjuure funktsioonis oleva koguse alammaar
on null, saades nii rihmaspetsiifilise tundlikkuse (K,). Samas rihmas (py;) olevate
kaalutud tundlikkuste puhul kasutatakse vastavaid korrelatsioone, mis on sétestatud

6. jaos.
K, = \/Z WS?2 + ZZ,{)H WS, WS,
k k

k#l

Rihmaspetsiifiline tundlikkus (Kp) arvutatakse iga riskiklassi riihma puhul vastavalt
IGigetele 5 kuni 7. Kui kdikide rihmade riihmaspetsiifiline tundlikkus on arvutatud,
liidetakse rihmade IGikes vastavalt jargmisele valemile kokku kaalutud tundlikkused
kdikide riskitegurite suhtes, kasutades l0ikes 6 sétestatud eri rihmade kaalutud
tundlikkuste vastavaid korrelatsioone y,, saades nii riskiklassile spetsiifilise delta voi
vega omavahendite ndude:

Riskiklassile spetsiifilised delta voi vega omavahendite nouded

= \/ZKI? + zz:ybcsbsc
b

b c#b

kus S,=Y., WS, koikide riskitegurite puhul rihmas b ja S.= Y, WS, rihmas c. Kui S,
ja S, vaartused annavad Y, KZ + Y, Ycxp Vo SpSe kogusumma puhul negatiivse
arvu, arvutab krediidiasutus voi investeerimisihing riskiklassile spetsiifilised delta
vOi vega omavahendite nduded, kasutades alternatiivset spetsifikatsiooni, mille
puhul Sy=max [min (3, WS, , K;), — K] koikide riskitegurite puhul rihmas b ja
S.=max [min (3, WS, , K.), — K_] kdikide riskitegurite puhul riihmas c.

Riskiklassile spetsiifilised delta- vdi vegariski omavahendite nduded arvutatakse iga
riskiklassi puhul vastavalt I6igetele 1 kuni 8.

Artikkel 325h
Kumerusriski omavahendite nduded
Krediidiasutused ja investeerimisiihingud jargivad kumerusriskide omavahendite
nduete arvutamisel 18igetes 2 kuni 6 sdtestatud protsessi.
Kasutades iga riskiklassi puhul vastavalt artikli 325g I6ikele 4 arvutatud tundlikkusi,
arvutatakse neto kumerusriski nduded CVR, iga asjakohases riskiklassis oleva
riskiteguri (k) puhul vastavalt jargmisele valemile.
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(curvature ) . .
i

. Sik] ,z' [Vl (XIERW(CurvatuTe )_)) —V(x) + RVVk(curvature ) Sik] }
L

kus:

I = indeks, mis tahistab instrumenti, mis on avatud riskiteguriga k seotud
kumerusriskidele;

X, = riskiteguri k praegune tase;

Vi(x;,) = krediidiasutuse V@i investeerimisihingu hinnastusmudeliga leitud
instrumendi i vé&artus, kasutades selleks riskiteguri k ntitidisvaartust;

R (curvature) [ )\ | Rw (curvature) _ . S -
V; (x,g )) jav; (x,g )) = instrumendi i vaartus peale seda, kui

x;, nihkub vastavalt Ules ja alla vastavate riskikaalude kohaselt;
RW, 47 = instrumendi i kumerusriski teguri k riskikaal vastavalt 6. jaole.

Six = instrumendi i delta tundlikkus delta riskiteguri puhul, mis vastab kumerusriski
tegurile k.

Iga riskiklassi puhul mé&é&ratakse vastavalt 18ikele 2 arvutatud neto kumerusriski
nduded CVR,, lhte asjakohases riskiklassis olevasse rihma (b).

Kdik neto kumerusriski nduded CVR,,, mis on igas rihmas (b), liidetakse vastavalt
jargmisele valemile, kus kasutatakse igas riihmas olevaid riskitegurite k, | vahel
olevaid vastavaid satestatud korrelatsioone px;, saades nii rihmaspetsiifilised
kumerusriski omavahendite nduded:

Kb = |max O,ZmCLX(CVRk,O)Z + zzpkl CVRkCVRl \V(CVRk ,CVRZ)
k k  k#l

kus:

w(CVRy, ,CVR;) = funktsioon, mille véaartus on 0, kui CVR, ja CVR; mdlemad on
miinusmérgiga. Koikidel teistel juhtudel on w(CVR,, , CVR;) véértus 1.

Neto kumerusriski omavahendite nduded liidetakse iga riskiklassi rihmade 16ikes
kokku vastavalt jargmisele valemile, kus kasutatakse eri rihmadesse kuuluvate neto
kumerusriski nBuete komplektide vastavaid satestatud korrelatsioone y,. Nii
arvutatakse riskiklassile spetsiifilised kumerusriski omavahendite nduded.

Riskiklassile spetsiifilised kumerusriski omavahendite nduded

= JZ K2+ EZychbScw(Sb, Se)
b b

c+b
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1.

kus:
S,= 21 CVR, koikide riskitegurite puhul rihmas b ja S,=),, CVR; rihmas c;

Y(Sy, S;) on funktsioon, mille véartus on 0, kui S, ja S, molemad on
miinusmargiga. Kdikidel teistel juhtudel on ¥ (S, S.) vaartus 1.

Kui Sy ja S, véartused annavad jargmise tehte kogusummaks negatiivse arvu ,
Yo Ki + Xp Xexb Ve SpSc Y (Sp, Se)

arvutab krediidiasutus vOi investeerimistihing kumerusriski ndude, kasutades
alternatiivset spetsifikatsiooni, milles S, = max[min(};, CVR,,K,), —K,] kdikide
riskitegurite puhul rihmas b ja S, =max[min(}3; CVR,,K.),—K.] kdikide
riskitegurite puhul riihmas c.

Riskiklassi spetsiifilised kumerusriski omavahendite nduded arvutatakse iga
riskiklassi puhul vastavalt I6igetele 2 kuni 5.

Artikkel 325i

Riskiklassile spetsiifiliste delta-, vega- ja kumerusriskide omavahendite nduete koondamine

Krediidiasutused ja investeerimisiihingud koondavad riskiklassile spetsiifilised delta-
, vega- ja kumerusriskide omavahendite nduded vastavalt 16igetes 2 kuni 5 sétestatud
protsessile.

Riskiklassile spetsiifiliste delta-, vega- ja kumerusriskide omavahendite nduete
arvutamise protsess, mida kirjeldati artiklites 325g ja 325h, teostatakse iga riskiklassi
puhul kolm korda, kasutades iga kord erinevat korrelatsiooni parameetrite kogumit
pri  (korrelatsioon riihmas olevate riskitegurite vahel) ja y,. (korrelatsioon
riskiklassis olevate rihmade vahel). Igaiiks neist kolmest kogumist vastab erinevale
stsenaariumile jargmiselt:

(@ ,.keskmise korrelatsiooni stsenaarium, milles korrelatsiooni parameetrid py; ja
Ybe ON samad mis 6. jaos.

(b) ,korge korrelatsiooni® stsenaarium, milles 6. jaos maératletud korrelatsiooni
parameetrid py; ja yp. Korrutatakse Ghesuguselt 1,25ga ning py; ja ¥, Suhtes
kohaldatakse tilemmaara 100 %.

(c) ,madala korrelatsiooni* stsenaarium, milles 6. jaos méaratletud korrelatsiooni
parameetrid korrutatakse ihesuguselt 0,75ga.

Koik riskiklassile spetsiifilised omavahendite nduded, mis tulenevad igast
stsenaariumist, koondatakse delta-, vega- ja kumerusriski puhul eraldi, millest
tuleneb kolm erinevat stsenaariumispetsiifilist delta-, vega- ja kumerusriski
omavahendite nduet.

Loplikud delta, vega ja kumeruse omavahendite nduded on vastavalt 10ikele 3
arvutatud kolme stsenaariumispetsiifilise delta-, vega- ja kumerusriski omavahendite
ndude seast kdige suuremad.
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5. Tundlikkusel pdhineva meetodi omavahendite ndue on kolme I6pliku delta, vega ja
kumeruse omavahendite ndude summa.

Artikkel 325j
Indeksitega seotud instrumentide ja mitme alusvaraga optsioonide kasitlemine

1. Krediidiasutused ja investeerimisuhingud  kasutavad indeksitega  seotud
instrumentide ja mitme alusvaraga optsioonide puhul aluspositsioonide l&bivaatamise
meetodit, kui koikidel indeksi vdi optsiooni komponentidel on sama margiga
deltariski tundlikkus. Tundlikkusi indeksitega seotud instrumentide ja mitme
alusvaraga optsioonide komponentide riskitegurite suhtes vdib tasaarvestada
tundlikkusega the alusvaraga instrumentide suhtes ilma piiranguteta, valja arvatud
korrelatsioonil pdhineva kauplemisportfelli positsioonid.

2. Erinevate maérkidega deltariski tundlikkusega mitme alusvaraga optsioonid
vélistatakse delta- ja vegariskist, kuid nende suhtes kohaldatakse k&esoleva peatiki
4. jaos osutatud jaakriski lisandit.

) Artikkel 325k
Uhiseks investeerimiseks loodud ettevotjate kasitlemine

1. Krediidiasutused ja investeerimistihingud arvutavad thiseks investeerimiseks loodud
ettevOtjas oleva positsiooni tururiski omavahendite nduded, kasutades (hte
jargmistest meetoditest:

(@) krediidiasutus voi investeerimisuhing, kes on iga péev vdimeline tuvastama
uhiseks investeerimiseks loodud ettevdtja voi indeksiga seotud instrumendi
alusvaraks olevaid investeeringuid, vOtab neid alusvaraks olevaid
investeeringuid arvesse ja arvutab kaesoleva positsiooni tururiski
omavahendite nduded vastavalt artikli 325j 16ikes 1 satestatud meetodile;

(b) kui dhiseks investeerimiseks loodud ettevdtja igapéevased hinnad on
kattesaadavad, kuid krediidiasutus voi investeerimistihing on teadlik Uhiseks
investeerimiseks loodud ettevGtja volitusest, kasitleb see krediidiasutus voi
investeerimisuhing  tundlikkusel ~ pdhineva  meetodi  puhul  Ghiseks
investeerimiseks loodud ettevdtja positsiooni omakapitaliinstrumendina;

(¢) Kkui Uhiseks investeerimiseks loodud ettevOtja igapéevased hinnad on
kéattesaadavad, kuid krediidiasutus voi investeerimisiihing ei ole teadlik tGhiseks
investeerimiseks loodud ettevotja volitusest, kasitleb see krediidiasutus voi
investeerimisiihing  tundlikkusel ~ p6hineva meetodi  puhul  Uhiseks
investeerimiseks loodud ettevGtja positsiooni omakapitaliinstrumendina ja
madrab sellele (hiseks investeerimiseks loodud ettevGtja positsioonile
aktsiariski rithma ,,teine sektor* riskikaalu.

2. Krediidiasutused ja investeerimisiihingud vdivad tugineda jargmistele kolmandatele
isikutele, et arvutada ké&esolevas peatlkis satestatud meetodite kohaselt tururiski
omavahendite ndéudeid positsioonide puhul (hiseks investeerimiseks loodud
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ettevotjates ja esitada selle kohta aruandeid:

(@) Uhiseks investeerimiseks loodud ettevdtja depositoorium, tingimusel et Ghiseks
investeerimiseks loodud ettevdtja investeerib Uksnes vaartpaberitesse ning
hoiustab kdik vaartpaberid kdnealuses depositooriumis;

(b) muude Uhiseks investeerimiseks loodud ettevotjate puhul  Ghiseks
investeerimiseks loodud ettevdtja fondivalitseja, tingimusel et Uhiseks
investeerimiseks loodud ettevdtja fondivalitseja vastab artikli 132 16ike 3
punktis a satestatud kriteeriumidele.

EBA tootab vélja regulatiivsed tehnilised standardid, millega (ksikasjalikult
tdpsustada, milliseid riskikaale maaratakse I6ike 1 punktis b osutatud Uhiseks
investeerimiseks loodud ettev6tja positsioonidele.

EBA esitab need regulatiivsete tehniliste standardite eelndud komisjonile hiljemalt
[viisteist kuud pérast kdesoleva méaruse joustumist].

Komisjonile antakse &igus votta vastu esimeses 10igus osutatud regulatiivsed
tehnilised standardid koosk@las mééruse (EL) nr 1093/2010 artiklitega 10 kuni 14.

Artikkel 325 |
Véaartpaberite emissiooni tagamisega seotud positsioonid

Krediidiasutused ja investeerimisiihingud voivad kaesolevas artiklis satestatud
protsessi kasutada vOla- vOi omakapitaliinstrumentide véartpaberite emissiooni
tagamisega seotud positsioonide tururiski omavahendite nduete arvutamiseks.
Krediidiasutused ja investeerimistihingud kohaldavad iga individuaalse emitendi
puhul Uhe asjakohase tabelis 1 loetletud korrutava teguri kdikide véaartpaberite
emissiooni tagamisega seotud positsioonide netotundlikkuse suhtes, jattes valja
vadrtpaberite emissiooni tagamisega seotud positsioonid, mida kolmandad isikud on
formaalsete kokkulepete pdhjal markinud vai mille tagamises nad on osalenud, ja
arvutavad tururiskide omavahendite nduded korrigeeritud netotundlikkuse pdhjal
vastavalt kéesolevas peatiikis satestatud meetodile.

Tabel 1
Toopaev 0 100 %
Toopaev 1 90 %
Toopaevad 2 kuni 3 75 %
ToO6paev 4 50 %
TOOpéev 5 25%
Pérast 5. to0péeva 0%
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Kéesoleva artikli kohaldamisel tdhendab ,,t66pdev 07 toopdeva, mil krediidiasutus
vOi investeerimisuhing kohustub tingimusteta vastu votma kindlaksméaaratud hulga
kokkulepitud hinnaga vaartpabereid.

Krediidiasutused ja investeerimisuhingud teavitavad pédevaid asutusi k&esolevas
artiklis satestatud protsessi kohaldamisest.

3. JAGU
RISKITEGURI JA TUNDLIKKUSE MOISTED

ALAJAGU 1
RISKITEGURI MOISTED

Artikkel 325 m
Intressimaara uldriski tegurid

Kdikide intressimaéra tldriski tegurite, sh inflatsiooniriski ja eri valuutade alusriski
puhul on iga valuuta kohta tiks riihm, millest igaliks sisaldab eri liiki riskitegureid.

Intressimadra suhtes tundlike instrumentide suhtes kohaldatavad delta intressiméara
uldriski tegurid on iga valuuta ja iga jargmise IOpptéhtaja kohta asjaomased
riskivabad intressimadrad: 0,25 aastat, 0,5 aastat, 1 aasta, 2 aastat, 3 aastat, 5 aastat,
10 aastat, 15 aastat, 20 aastat ja 30 aastat. Krediidiasutused ja investeerimisihingud
madravad tapsustatud punktidele riskitegurid, kasutades lineaarset interpolatsiooni
vOi meetodit, mis on kdige rohkem kooskdlas hinnastamisfunktsiooniga, mida
kasutab krediidiasutuse voi investeerimisiihingu iseseisva riskikontrolli funktsiooni
téitja, et teavitada kdrgemat juhtkonda tururiskidest voi kasumist ja kahjumist.

Krediidiasutused ja investeerimisihingud saavad iga valuuta kohta riskivabad
intressimddrad  krediidiasutuse  vOi  investeerimisihingu  kauplemisportfellis
hoitavatelt rahaturuinstrumentidelt , millel on kbige madalam krediidirisk, nagu
uleddintressi vahetuslepingud.

Kui krediidiasutused ja investeerimisuhingud ei saa Ifikes 2 osutatud meetodit
kohaldada, pdhinevad riskivabad intressimééarad whel vOi enamal turupdhisel
vahetuslepingu kdveral, mida krediidiasutus vdi investeerimisiihing kasutab
positsioonide  turuhinna méa&dramiseks, nagu pankadevahelised pakutavad
intressimééra vahetuslepingute kdverad.

Kui 16ikes 2 ja kéesoleva 10ike esimeses I06igus Kirjeldatud turupdhiste
vahetuslepingute kdverate andmed on ebapiisavad, vOib riskivabasid intressiméa&rasid
tuletada riigivdlakirja kdverast, mis on antud valuuta puhul kBige asjakohasem.

Kui krediidiasutused ja investeerimistihingud kasutavad riigi volakohustuste puhul
riskitegureid, mis on tuletatud vastavalt kéesoleva I0ike teises I16igus satestatud
protseduurile, ei vabastata riigi vOlakohustust krediidiriski marginaali omavahendite
nduetest. Sellistel juhtudel, kui ei ole vbimalik eristada riskivaba intressimaara
krediidiriski marginaalist, méadaratakse tundlikkus selle riskiteguri suhtes nii
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intressimé&éra ldriskile kui ka krediidiriski marginaali klassidele.

Intressimadra Gldriski tegurite puhul moodustab iga valuuta eraldi rihma.
Krediidiasutused ja investeerimisihingud mééravad riskiteguritele samas riihmas,
kuid millel on erinevad I8pptéhtajad, riskikaalud vastavalt 6. jaole.

Krediidiasutused ja investeerimisiihingud kohaldavad téiendavaid riskitegureid
vOlainstrumentide inflatsiooniriskidele, mille rahavood s6ltuvad funktionaalselt
inflatsioonim&aradest. Need tdiendavad riskitegurid koosnevad iga valuuta kohta
Uhest erinevate ld8pptahtaegadega turupdhiste inflatsiooniméérade vektorist. Iga
instrumendi puhul on vektori komponentide arv sama mis inflatsioonimaarade arv,
mida kasutatakse asjakohase instrumendi puhul muutujatena krediidiasutuse voi
investeerimisuhingu hinnastusmudelis.

Krediidiasutused ja investeerimisiihingud arvutavad instrumendi tundlikkuse
inflatsiooniriski tdiendava riskiteguri suhtes, millele osutatakse 10ikes 4, Kui
instrumendi vadrtuse muutuse, mis tuleneb selle hinnastusmudeli kohaselt 1
baaspunkti suurusest ninkumisest igas vektori komponendis. Iga valuuta moodustab
eraldi rihma. Krediidiasutused ja investeerimisiihingud kasitlevad inflatsiooni igas
rihmas (he riskitegurina, sOltumata iga vektori komponentide arvust.
Krediidiasutused ja investeerimistihingud tasaarvestavad riihmas olevat tundlikkust
inflatsiooni suhtes, mis on arvutatud nii, nagu eespool kirjeldatud, et tekiks Uks
netotundlikkus iga rihma kohta.

Ka vdlainstrumentide suhtes, mis hdlmavad makseid eri valuutades, kohaldatakse
nende valuutade vahelist alusriski. Tundlikkusel p&hineva meetodi kohaldamisel on
krediidiasutuste ja investeerimistihingute kohaldatavad riskitegurid iga valuuta eri
valuutade alusrisk kas USA dollari vOi euro suhtes. Krediidiasutused ja
investeerimisuhingud arvutavad eri valuutade alusriskid, mis ei ole seotud kas
alusriskiga USA dollari suhtes vdi alusriskiga euro suhtes, kas ,,alusriski USA dollari

suhtes® v01 ,,alusriski euro suhtes®.

Iga eri valuutade alusriski tegur koosneb iga valuuta kohta Uhest erinevate
I6pptéhtaegadega eri valuutade alusriski vektorist. Iga instrumendi puhul on vektori
komponentide arv sama mis eri valuutade alusriskide arv, mida kasutatakse
asjakohase instrumendi puhul muutujatena krediidiasutuse voi investeerimisuhingu
hinnastusmudelis. Iga valuuta moodustab erineva riihma.

Krediidiasutused ja investeerimisiihingud arvutavad instrumendi tundlikkuse
kaesoleva riskiteguri suhtes kui instrumendi vadrtuse muutuse, mis tulenes selle
hinnastusmudeli kohaselt 1 baaspunkti suurusest nihkumisest igas vektori
komponendis. Iga valuuta moodustab eraldi rihma. Igas rihmas on kaks vdimalikku
selget riskitegurit: alusrisk euro suhtes ja alusrisk USA dollari suhtes, sltumata eri
valuutade alusriski vektori komponentide arvust. Maksimaalne netotundlikkuste arv
rihma kohta on kaks.
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Vega intressimadra 0ldriski tegurid, mida kohaldatakse alusvaraga optsioonide
suhtes, mis on tundlikud Uldise intressiméara suhtes, on asjaomaste riskivabade
intressiméérade eeldatavad volatiilsused, nagu on kirjeldatud 1digetes 2 ja 3, mis
méaératakse rdhmadele, olenevalt valuutast, ning mis maaratakse igas rihmas
jargmistele 18pptahtaegadele: 0,5 aastat, 1 aasta, 3 aastat, 5 aastat ja 10 aastat. Iga
valuuta kohta on tks rihm.

Tasaarvestuse kohaldamisel késitlevad krediidiasutused ja investeerimisihingud
eeldatavaid volatiilsusi, mis on seotud samade riskivabade intressiméérade ja samade
I6pptahtaegadega, moodustavana sama riskiteguri.

Kui krediidiasutused ja investeerimisiihingud madravad eeldatava volatiilsuse
kaesolevas I0ikes viidatud 16pptéhtaegadele, kohaldatakse jargmist:

(@ kui optsioonide 18pptahtaeg on kooskdlas alusvara I6pptéhtajaga, voetakse
arvesse uhte riskitegurit, mis méératakse vastavalt kdnealusele I6pptahtajale.

(b) kui optsiooni I6pptédhtaeg on alusvara I6pptéhtajast lihem, voetakse arvesse
jargmisi riskitegureid jargmiselt:
(iii) esimene riskitegur madratakse vastavalt optsiooni I6pptéhtajale;

(iv) teine riskitegur madratakse vastavalt optsiooni alusvara jarelejaanud
tahtajale optsiooni lunastustahtpédeval.

Kumeruse intressimdara  0ldriski  tegurid, mida  krediidiasutused ja
investeerimisuhingud peavad kohaldama, koosnevad iga valuuta kohta Uhest
riskivaba intressimééra vektorist, mis esindavad spetsiifilist riskivaba intressikdverat.
Iga valuuta moodustab erineva rihma. Iga instrumendi puhul on vektori
komponentide arv sama mis erinevate riskivabade intressimadrade I6pptahtaegade
arv, mida kasutatakse asjakohase instrumendi puhul muutujatena krediidiasutuse voi
investeerimisuhingu hinnastusmudelis.

Krediidiasutused ja investeerimisiihingud arvutavad instrumendi tundlikkuse iga
riskiteguri suhtes, mida kasutatakse kumerusriski valemis s;, vastavalt artiklile 325h.
Kumerusriski mé&aramisel votavad krediidiasutused ja investeerimistihingud arvesse
vektoreid, mis vastavad erinevatele intressikdveratele ning millel on erinev arv
komponente, sama riskitegurina, tingimusel et asjakohased vektorid vastavad samale
valuutale. Krediidiasutused ja investeerimisiihingud tasaarvestavad tundlikkused
sama riskiteguri suhtes. Uhe riihma kohta peab olema ainult tiks netotundlikkus.
Inflatsiooni ja eri valuuta alusriskide puhul ei kohaldata kumerusriski nduet.

Artikkel 325n
Krediidiriski marginaali tegurid muu kui vaartpaberistamise puhul

Delta krediidiriski marginaali tegurid, mida krediidiasutused ja investeerimisiihingud
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kohaldavad muu kui véartpaberistamise instrumentidele, mis on krediidiriski
marginaali suhtes tundlikud, on nende emitendi krediidiriski marginaali maarad, mis
tulenevad asjaomastest volainstrumentidest ja krediidiriski vahetuslepingutest ning
mis madratakse igale jargmisele I0pptahtajale: 0,25 aastat, 0,5 aastat, 1 aasta, 2
aastat, 3 aastat, 5 aastat, 10 aastat, 15 aastat, 20 aastat ja 30 aastat. Krediidiasutused
ja investeerimisuhingud kohaldavad iga emitendi ja I0pptéhtaja kohta Uhte
riskitegurit, olenemata sellest, kas emitendi krediidiriski marginaali mé&arad
tulenevad volainstrumentidest vOi Kkrediidiriski vahetuslepingutest. Rihmad on
sektoriaalsed, nagu on osutatud 6. jaos, ja iga ruhm sisaldab koiki riskitegureid, mis
on jaotatud asjaomasele sektorile.

Vega krediidiriski marginaali tegurid, mida krediidiasutused ja investeerimisihingud
kohaldavad muu kui vaartpaberistamise alusvara optsioonidele, mis on krediidiriski
marginaali suhtes tundlikud, on alusvara emitendi krediidiriski marginaali maarade
eeldatavad volatiilsused, mis tulenevad vastavalt 18ikes 1 satestatule, mis madratakse
jargmistele I0pptéahtaegadele vastavalt optsiooni IGpptahtajale, mille suhtes
kohaldatakse omavahendite ndudeid: 0,5 aastat, 1 aasta, 3 aastat, 5 aastat ja 10 aastat.
Kasutatakse samu riihmi, mida kasutati delta krediidiriski marginaali puhul muu kui
vééartpaberistamise puhul.

Kumeruse  krediidiriski ~ marginaali  tegurid, mida krediidiasutused ja
investeerimisuhingud kohaldavad muu kui véartpaberistamise instrumentidele,
koosnevad uhest krediidiriski marginaali méaérade vektorist, mis esindab konkreetset
emitendi krediidiriski marginaali koverat. Iga instrumendi puhul on vektori
komponentide arv sama mis erinevate krediidiriski marginaali ma&é&rade
I6pptahtaegade arv, mida kasutatakse asjakohase instrumendi puhul krediidiasutuse
vOi investeerimisuhingu hinnastusmudelis muutujatena. Kasutatakse samu rihmi,
mida kasutati delta krediidiriski marginaali puhul muu kui vaartpaberistamise puhul.

Krediidiasutused ja investeerimisiihingud arvutavad instrumendi tundlikkuse iga
riskiteguri suhtes, mida kasutatakse kumerusriski valemis s;; vastavalt artiklile 325h.
Kumerusriski kohaldamisel kasitlevad krediidiasutused ja investeerimisthingud
vektoreid, mis tuletati kas asjaomastest vdlainstrumentidest vo6i krediidiriski
vahetuslepingutest ja millel on erinev arv komponente vorreldes sama riskiteguriga,
tingimusel et asjakohased vektorid vastavad samale emitendile.

Artikkel 3250
Krediidiriski marginaali riskitegurid vaartpaberistamise puhul

Krediidiasutused ja investeerimisuhingud kohaldavad 16ikes 3 osutatud
korrelatsioonil ~ p6hineva kauplemisportfelli  vaartpaberistamise  krediidiriski
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marginaali tegureid véartpaberistamise positsioonidele, mis kuuluvad korrelatsioonil
pohinevasse kauplemisportfelli, nagu on osutatud artikli 104 I6igetes 7 kuni 9.

Krediidiasutused ja investeerimisuhingud kohaldavad 18ikes 5 osutatud mitte
korrelatsioonil  p6hineva kauplemisportfelli  vaartpaberistamise  krediidiriski
marginaali tegureid vaartpaberistamise positsioonidele, mis ei kuulu korrelatsioonil
pohinevasse kauplemisportfelli, nagu on osutatud artikli 104 I6igetes 7 kuni 9.

Korrelatsioonil ~ pdhinevasse  kauplemisportfelli  kuuluva  vééartpaberistamise
krediidiriski marginaali suhtes kohaldatavad rihmad on samad mis muu kui
vaartpaberistamise krediidiriski marginaali suhtes kohaldatavad riihmad, millele on
osutatud 6. jaos.

Korrelatsioonil pdhinevasse kauplemisportfelli mitte kuuluva véartpaberistamise
krediidiriski marginaali suhtes kohaldatavad rihmad on eriomased ké&esolevale
riskiklassikategooriale, nagu on osutatud 6. jaos.

Krediidiriski marginaali tegurid, mida krediidiasutused ja investeerimisiihingud
kohaldavad korrelatsioonil pbhinevasse kauplemisportfelli kuuluvate
vadrtpaberistamise positsioonide suhtes, on jargmised:

(@) deltariski tegurid on koik asjaomased véartpaberistamise positsiooni
aluspositsioonide emitentide krediidiriski méarad, mis tulenevad asjaomastest
volainstrumentidest ja krediidiriski vahetuslepingutest, iga jargmise I0pptéhtaja
kohta: 0,5 aastat, 1 aasta, 3 aastat, 5 aastat ja 10 aastat.

(b) vegariski tegurid, mis on kohaldatavad véartpaberistamise positsioonidega
optsioonidele, mis kuuluvad alusvarana korrelatsioonil pdhinevasse
kauplemisportfelli, on vé&rtpaberistamise positsiooni aluspositsioonide
emitentide krediidiriski marginaalide eeldatavad volatiilsused, mis tulenevad,
nagu on Kirjeldatud kdesoleva I8ike punktis a, ning mis mééaratakse jargmistele
I6pptahtaegadele vastavalt asjaomase optsiooni |8pptéhtajale, mille suhtes
kohaldatakse omavahendite ndudeid: 0,5 aastat, 1 aasta, 3 aastat, 5 aastat ja 10
aastat.

(¢) kumerusriski tegurid on asjaomased véaartpaberistamise positsiooni
aluspositsioonide emitentide krediidiriski intressikdverad, mida véljendatakse
krediidiriski marginaali maarade vektorina erinevate I6pptahtaegade puhul, mis
tulenevad, nagu on kirjeldatud kéesoleva I8ike punktis a. Iga instrumendi puhul
on vektori komponentide arv sama mis erinevate krediidiriski marginaali
madrade l0pptahtaegade arv, mida kasutatakse asjakohase instrumendi puhul
krediidiasutuse vdi investeerimisiihingu hinnastusmudelis muutujatena.

Krediidiasutused ja investeerimisiihingud arvutavad véartpaberistamise positsiooni
tundlikkuse iga riskiteguri suhtes, mida kasutatakse kumerusriski valemis s;;,, nagu
on kindlaks madratud artiklis 325h. Kumerusriski kohaldamisel kasitlevad
krediidiasutused ja investeerimisuhingud vektoreid, mis tuletati kas asjaomastest
volainstrumentidest voi krediidiriski vahetuslepingutest ja millel on erinev arv
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komponente vorreldes sama riskiteguriga, tingimusel et asjakohased vektorid
vastavad samale emitendile.

Krediidiriski marginaali tegurid, mida krediidiasutused ja investeerimisiihingud
kohaldavad véé&rtpaberistamise positsioonide suhtes, mis ei kuulu korrelatsioonil
pohinevasse kauplemisportfelli, osutavad alusvaraks olevate instrumentide
riskimarginaali asemel vaartpaberistamise seeria riskimarginaalile ja on jargmised:

(@) deltariski tegurid on asjaomased vadrtpaberistamise seeria krediidiriski
marginaali méérad, mis on maaratud jargmistele 10pptahtaegadele vastavalt
vadrtpaberistamise seeria I0pptéhtajale: 0,5 aastat, 1 aasta, 3 aastat, 5 aastat ja
10 aastat.

(b) vegariski tegurid, mida kohaldatakse vé&&rtpaberistamise positsioonidega
optsioonidele, mis ei kuulu alusvarana korrelatsioonil pd&hinevasse
kauplemisportfelli, on véartpaberistamise seeriate krediidiriski marginaalide
eeldatavad  volatiilsused,  millest  igaiks  ma&&ratakse  jargmistele
I6pptahtaegadele vastavalt asjaomase optsiooni |8pptéhtajale, mille suhtes
kohaldatakse omavahendite ndudeid: 0,5 aastat, 1 aasta, 3 aastat, 5 aastat ja 10
aastat.

(¢) kumerusriski tegurid on samad, mida Kirjeldati k&esoleva IGike punktis a.
Kdikidele asjakohastele riskiteguritele madratakse Ghine riskikaal, millele on
osutatud 6. jaos.

Artikkel 325p
Aktsiariski tegurid

Kdikide aktsiariski tegurite riilhmad on 6. jaos osutatud sektoriaalsed riihmad.
Omakapitali deltariski tegurid, mida krediidiasutused ja investeerimisuhingud
kohaldavad, on koik aktsia hetkehinnad ja aktsia repolepingute méaarad.

Aktsiariski kohaldamisel moodustab konkreetne aktsia repokdver (he riskiteguri, mis
valjendub repomaddrade vektorina erinevate l8pptahtaegade suhtes. Iga instrumendi
puhul on vektori komponentide arv sama mis erinevate repoméaérade I8pptahtaegade
arv, mida kasutatakse asjakohase instrumendi puhul muutujatena krediidiasutuse voi
investeerimisuhingu hinnastusmudelis.

Krediidiasutused ja investeerimisiihingud arvutavad instrumendi tundlikkuse
kaesoleva riskiteguri suhtes kui instrumendi vadrtuse muutuse, mis tulenes selle
hinnastusmudeli kohaselt 1 baaspunkti suurusest nihkumisest igas vektori
komponendis. Krediidiasutused ja investeerimisiihingud tasaarvestavad tundlikkuse
sama kapitalivaartpaberi repomadra riskiteguri suhtes, olenemata iga vektori
komponentide arvust.

Omakapitali vegariski tegurid, mida krediidiasutused ja investeerimisuhingud
kohaldavad alusvaraga optsioonide suhtes, mis on tundlikud omakapitali suhtes, on
aktsia hetkehinna eeldatavad volatiilsused, mis madratakse jargmistele
I6pptahtaegadele vastavalt asjakohaste optsioonide I8pptéhtaegadele, mille suhtes
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kohaldatakse omavahendite ndudeid: 0,5 aastat, 1 aasta, 3 aastat, 5 aastat ja 10 aastat.
Aktsia repomé&arade suhtes ei kohaldata vegariski kapitalindudeid.

Omakapitali kumerusriski tegurid, mida krediidiasutused ja investeerimisiihingud
kohaldavad alusvaraga optsioonide suhtes, mis on tundlikud omakapitali suhtes, on
koik aktsia hetkehinnad, olenemata vastavate optsioonide |0pptéhtajast. Aktsia
repomé&érade suhtes ei kohaldata kumerusriski ndudeid.

Artikkel 325q

Kaubariski tegurid
Kdikide kaubariski tegurite rihmad on 6. jaos osutatud sektoriaalsed rithmad.
Kauba deltariski tegurid, mida krediidiasutused ja investeerimistihingud kohaldavad
kauba suhtes tundlike instrumentide suhtes, on kdik kauba hetkehinnad iga kaubaliigi
ja iga kahe lepingu reitinguklassi kohta: pohi- ja standardklass. Krediidiasutused ja
investeerimisuhingud loevad ainult kahte kaubahinda sama kaubaliigi puhul, millel
on sama I0pptahtaeg ja sama lepingu reitinguklass, samaks riskiteguriks, mille puhul
on juriidilised tingimused seoses tleandmise asukohaga identsed.
Kauba vegariski tegurid, mida krediidiasutused ja investeerimistihingud kohaldavad
alusvaraga optsioonide suhtes, mis on kauba suhtes tundlikud, on kauba hetkehinna
eeldatavad volatiilsused 1iga kaubaliigi kohta, mis madratakse jargmistele
Iopptahtaegadele vastavate optsioonide I0pptéhtaegade kohaselt, mille suhtes
kohaldatakse omavahendite ndudeid: 0,5 aastat, 1 aasta, 3 aastat, 5 aastat ja 10 aastat.
Krediidiasutused ja investeerimistihingud loevad tundlikkusi sama kaubaliigi suhtes
ja mis on méératud samale I0pptahtajale, tiheks riskiteguriks, mille krediidiasutused
ja investeerimisiihingud seejdarel tasaarvestavad.
Kauba kumerusriski tegurid, mida krediidiasutused ja investeerimisiihingud
kohaldavad alusvaraga optsioonide suhtes, mis on kauba suhtes tundlikud, on (ks
kaubahindade kogum, millel on erinevad |0pptéhtajad iga kaubaliigi kohta, mida
kujutatakse vektorina. lga instrumendi puhul on vektori komponentide arv sama mis
kaubahindade arv, mida kasutatakse asjakohase instrumendi puhul muutujatena
krediidiasutuse voi investeerimisuhingu hinnastusmudelis. Krediidiasutused ja
investeerimisuhingud ei erista kaubahindu reitinguklassi voi (leandmise asukoha
alusel.

Instrumendi tundlikkus iga riskiteguri suhtes, mida kasutatakse kumerusriski valemis
Sik, arvutatakse vastavalt artiklile 325h. Kumerusriski kohaldamisel kasitlevad
krediidiasutused ja investeerimistihingud erineva komponentide arvuga vektoreid
moodustavana sama riskiteguri, tingimusel et asjakohased vektorid vastavad samale
kaubaliigile.

Artikkel 325r
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Valuutariski riskitegurid

Valuutariski deltariski tegurid, mida krediidiasutused ja investeerimisihingud
kohaldavad valisvaluuta suhtes tundlike instrumentide suhtes, on kdéik valuuta
hetkekursid, mis jaavad valuuta, milles instrument on nomineeritud, ja
krediidiasutuse voi investeerimisiihingu valuuta vahemikku. lga valuutapaari kohta
on uks rihm, mis sisaldab Uhte riskitegurit ja Ghte netotundlikkust.

Valisvaluuta vegariski tegurid, mida krediidiasutused ja investeerimisihingud
kohaldavad alusvaraga optsioonide suhtes, mis on tundlikud valisvaluuta suhtes, on
IGikes 1 osutatud valuutapaaride vaheliste vahetuskursside eeldatavad volatiilsused.
Need valuutakursi eeldatavad volatiilsused méératakse jargmistele I6pptahtaegadele
kooskBlas vastavate optsioonide |8pptahtaegadega, mille suhtes kohaldatakse
omavahendite néudeid: 0,5 aastat, 1 aasta, 3 aastat, 5 aastat ja 10 aastat.

Valisvaluuta kumeruse riskitegurid, mida krediidiasutused ja investeerimisihingud
kohaldavad alusvaraga optsioonide suhtes, mis on valisvaluuta suhtes tundlikud, on
samad, millele osutati 18ikes 1.

Krediidiasutused ja investeerimisuhingud ei ole kohustatud kdikide valisvaluuta
delta-, vega- ja kumerusriski tegurite puhul eristama valuuta onshore- ja offshore-
variante.

ALAJAGU 2:
TUNDLIKKUSE MOISTED

Artikkel 325s
Deltariski tundlikkus
Krediidiasutused ja investeerimisiihingud arvutavad delta dldise intressiriski
tundlikkuse jargmiselt:

(@) tundlikkus riskitegurite suhtes, mis koosneb riskivabadest intressimaaradest,
arvutatakse jargmiselt:

_ Vi £0.0001,x,y ... ) = Vi(7ye, %,y -..)
Srie = 0.0001

kus:

¢ = riskivaba kdvera k a maar 16pptéhtajaga t;
Vi (.) = instrumendi i hinnastamisfunktsioon;

X, ¥ = teised muutujad hinnnastamisfunktsioonis.

(b) tundlikkus riskitegurite suhtes, mis koosneb inflatsiooniriskist ja eri valuutade
alusriskist(sxj), arvutatakse jargmiselt:
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B Vi(x; +0.00011,,y,z...) = Vi(%;,y,2...)
Sx = 0.0001
kus:

X;; = m komponendiga vektor, mis esindab antud valuuta j eeldatavat inflatsiooni
kdverat voi eri valuutade aluskbverat, kui m on vordne inflatsiooni voi eri
valuutadega seotud muutujate arvuga, mida kasutatakse instrumendi i
hinnastusmudelis;

I, = md&te thikmaatriks (1 x m);
Vi (.) = instrumendi i hinnnastamisfunktsioon;
y, Z = teised muutujad hinnastusmudelis.

Krediidiasutused ja investeerimisiihingud arvutavad delta krediidiriski marginaali
tundlikkuse koikide vaartpaberistamise ja muu kui vaartpaberistamise positsioonide
puhul (s, ) jargmiselt:
Vi(csye +0.0001,x,y,...) = Vi(cSye, %,y .. )
Sesie = 0.0001

kus:

csy: = emitendi j krediidiriski marginaali vaartus I6pptahtajal t;
Vi (.) = instrumendi i hinnnastamisfunktsioon;

X, ¥ = teised muutujad hinnastamisfunktsioonis.

Krediidiasutused ja investeerimisuhingud arvutavad delta aktsia tundlikkuse
jargmiselt:

(@ tundlikkus riskitegurite k (sx) suhtes, mis koosneb aktsia hetkehindadest,
arvutatakse jargmiselt:

_ V;(1.01 EQy,x,y,...) — Vi(EQy,x, ¥, ...)
0.01

Sk

kus:

k on konkreetne kapitalivaartpaber;

EQ« on selle kapitalivaartpaberi hetkehinna véértus ja
Vi (.) on instrumendi i hinnastamisfunktsioon;

X, y on teised muutujad hinnastusmudelis

(b) tundlikkus riskitegurite suhtes, mis koosneb aktsia repomaéradest, arvutatakse
jargmiselt:
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_ Vi(& +0.0001 Ty, y,2..) = Vi(%, 9,2 ...)
Sxie = 0.0001

kus:
k = indeks, mis tahistab aktsiat;

Xr; = m komponendiga vektor, mis kajastab repolepingu struktuuri konkreetse aktsia
k puhul, kui m on v0rdne repomddrade arvuga, mis vastavad -erinevatele
I6pptéhtaegadele, mida kasutatakse instrumendi i hinnastusmudelis;

I, = md6te thikmaatriks (1 x m);
Vi (.) = instrumendi i hinnastamisfunktsioon;
y, Z = teised muutujad instrumendi i hinnastusmudelis.

Krediidiasutused ja investeerimisuhingud arvutavad delta kauba tundlikkuse iga
riskiteguri k (sx) suhtes jargmiselt:

V;(1.01 CTY,) — V;(CTY,)
- 0.01

Sk

kus:

k = antud kaubariski tegur;

CTY = riskiteguri k vaartus;

Vi () = instrumendi i turuvadrtus riskiteguri k funktsioonina.

Krediidiasutused ja investeerimisuhingud arvutavad delta valisvaluuta tundlikkuse
iga valuutariski teguri k (sx) suhtes jargmiselt:
Vi(1.01 FX,) — Vi(FX;)
Sk = 0.01

kus:
k = antud valuutariski tegur;
FXk = riskiteguri vaartus;
Vi () = instrumendi i turuvaartus riskiteguri k funktsioonina.
Artikkel 325 t
Vegariski tundlikkus

Krediidiasutused ja investeerimisiihingud arvutavad optsiooni vegariski tundlikkuse
antud riskiteguri k (sx) suhtes jargmiselt:
_ V3(0.01 + voly, x,y) — Vi(voly, x,y)

0.01

Sk

kus:
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k = konkreetne vegariski tegur, mis koosneb eeldatavast volatiilsusest;
voly = riskiteguri vaartus, mida peaks véljendama protsendina;
X, y = teised muutujad hinnastamisfunktsioonis.

Riskiklasside puhul, kus vegariski teguritel on |8pptédhtaja m&dde, kuid reegleid
riskitegurite madramiseks ei saa kohaldada, sest optsioonidel ei ole I6pptahtaega,
maéaaravad krediidiasutused ja investeerimistuhingud need riskitegurid kbige pikemale
I6pptahtajale. Nimetatud optsioonide suhtes kohaldatakse jaékriskide lisandit.
Optsioonide puhul, millel pole taitmishinda v@i barjééri, ning optsioonide puhul,
millel on mitu tditmishinda vo&i barjdéri, kohaldavad krediidiasutused ja
investeerimisuhingud taitmishindade ja I8pptédhtaegade suhtes mééaramist, mida
krediidiasutus ~ vdi  investeerimisiining  kasutab  optsiooni  hinnastamiseks
asutusesiseselt. Ka nende optsioonide suhtes kohaldatakse jadkriskide lisandit.
Krediidiasutused ja investeerimisiihingud ei arvuta vegariski artikli 104 18igetes 7
kuni 9 osutatud Kkorrelatsioonil p6hinevasse kauplemisportfelli kuuluvate
vadrtpaberistamise seeriate puhul, millel pole eeldatavat volatiilsust. Nende
vadrtpaberistamise seeriate puhul arvutatakse delta- ja kumerusriski omavahendite
nduded.

Artikkel 325u
Nouded tundlikkuse labiarvutamise kohta

Krediidiasutused ja investeerimisuhingud tuletavad tundlikkused krediidiasutuse voi
investeerimisiihingu hinnastusmudelist, mida kasutatakse nende kasumi ja kahjumi
kajastamisel.

Krediidiasutused ja investeerimisihingud eeldavad, et eeldatav volatiilsus on
instrumentide, mille suhtes kohaldatakse valikulisust, delta tundlikkuse
labiarvutamisel pusiv.

Krediidiasutused ja investeerimisihingud eeldavad, et optsiooni alusvara jargib
lognormaalset jaotust vdi normaaljaotust hinnastusmudelis, millest tuletatakse vega
intressipositsiooni tldriski v8i krediidiriski marginaali labiarvutamisel tundlikkused.
Krediidiasutused ja investeerimisihingud eeldavad, et alusvara jargib lognormaalset
jaotust voi normaaljaotust hinnastusmudelis, millest tuletatakse vega omakapitali,
kauba vdi vélisvaluuta tundlikkuse I&biarvutamisel tundlikkused.

Krediidiasutused ja investeerimisuhingud arvutavad koéik tundlikkused, vélja arvatud
krediidivaartuse korrigeerimised.

4. JAGU
JAAKRISKI LISAND

Artikkel 325v
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Jaakriskide omavahendite néuded

Lisaks kédesoleva peatiki 2. jaos satestatud tururiski omavahendite nduetele
kohaldavad krediidiasutused ja investeerimisuhingud téiendavaid omavahendite
ndudeid vastavalt kéaesolevale artiklile instrumentide suhtes, mis on avatud
jaakriskile.

Instrumendid on avatud jaékriskile, kui nad vastavad vahemalt Uhele jargmistest
tingimustest:

(@) instrument pdhineb eksootilisel alusvaral,

(b) instrument kannab teisi jaakriske.

Krediidiasutused ja investeerimisihingud arvutavad I6ikes 1 osutatud tdiendavad
omavahendite nduded 10ikes 2 osutatud instrumentide tinglike vaartuste
brutosummana, mis korrutatakse jargmiste riskikaaludega:

(@ 1,0 % IGike 2 punktis a osutatud instrumentide puhul,

(b) 0,1 % IBike 2 punktis b osutatud instrumentide puhul.

Erandina I6ikest 1 ei kohalda krediidiasutus vdi investeerimisiihing jaakriskide
omavahendite ndudeid instrumendi suhtes, mis vastab vahemalt Uhele jargmistest
tingimustest:

(@) instrument on noteeritud tunnustatud borsil,

(b) instrument on kdlblik keskseks Kliirimiseks kooskdlas ma&rusega (EL)
648/2012;

(c) instrument tasaarvestab kauplemisportfelli muu positsiooni tururiskid téielikult;
sel juhul ei kohaldata kahe tdielikult tasaarvestatud kauplemisportfelli
positsiooni suhtes jaékriski omavahendite nduet.

EBA tootab vélja regulatiivsed tehnilised standardid, millega Uksikasjalikult
tdpsustada, mis on eksootiline alusvara ja millised instrumendid on avatud teistele
jaakriskidele 18ike 2 kohaldamise eesmargil.

Konealuste regulatiivsete tehniliste standardite eelnbude valjatootamisel arvestab
EBA jargmisi elemente:

(d) Eksootilise alusvara hulka arvatakse riskipositsioonid, mis ei kuulu 2. jaos
satestatud tundlikkusel pohineva meetodi alusel v&i 5. jaos satestatud
makseviivituse riski ndude puhul delta-, vega- ja kumerusriski kasitluste alla.
EBA uurib vdhemalt seda, kas Uleelamisriski, ilma, looduskatastroofe ja
tulevasi realiseeritud volatiilsusi tuleks késitleda  eksootiliste
aluspositsioonidena.

(e) Instrumentide teistele jaakriskidele avatuse tuvastamisel uurib EBA vahemalt
neid instrumente, mis vastavad vahemalt Gihele jargmistest kriteeriumidest:
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(i) 2. jaos satestatud tundlikkusel pdhineva meetodi kasutamisel
kohaldatakse instrumendi suhtes vega- ja kumerusriski ndudeid ning
instrument toodab véaljamakseid, mida ei saa Kkorrata lihtsate
optsioonide I6pmatu lineaarse kombinatsioonina.

(i) Instrument on véartpaberistamise positsioon, mis kuulub korrelatsioonil
pohinevasse kauplemisportfelli, nagu on osutatud artikli 104 18igetes 7
kuni 9. Korrelatsioonil pohinevasse kauplemisportfelli kuuluvaid muid
riskimaandusi, mis ei ole vaartpaberistamised, arvesse ei voeta.

EBA esitab need regulatiivsete tehniliste standardite eelndud komisjonile [hiljemalt
viisteist kuud pérast kdesoleva mééaruse joustumist].

Komisjonile antakse &igus vOtta vastu esimeses ldigus osutatud regulatiivsed
tehnilised standardid kooskdlas mééruse (EL) nr 1093/2010 artiklitega 10 kuni 14.

5. JAGU
MAKSEVIIVITUSE RISKI OMAVAHENDITE NOUE

Artikkel 325w
Moisted ja uldsatted

Makseviivituse  riski ~ omavahendite  ndudeid  kohaldatakse  vobla- ja
omakapitaliinstrumentide suhtes, tuletisinstrumentide suhtes, mille alusvaraks on
eelmised instrumendid, ja tuletisinstrumentide suhtes, mille valjamakseid vo6i diglasi
vadrtusi mojutab tuletisinstrumendi enda vdlgniku, kes pole vastaspool,
makseviivitus. Krediidiasutused ja investeerimisuhingud arvutavad makseviivituse
riski nduded koigi jargmiste instrumendiliikide puhul eraldi: muu kui
véartpaberistamine, vaartpaberistamine, mis ei kuulu korrelatsioonil pdhinevasse
kauplemisportfelli, ja vaartpaberistamine, mis kuulub korrelatsioonil p&hinevasse
kauplemisportfelli. Loplikud krediidiasutuse vOi investeerimisiihingu makseviivituse
riski omavahendite nduded on jargmise kolme komponendi summa.

Ké&esolevas jaos kasutatakse jargmisi mdisteid:

(@ ,lihike riskipositsioon® — emitendi v0i emitentide rihma makseviivitus, mille
tulemusena saab krediidiasutus vOi investeerimisiihing kasu, olenemata
instrumendi liigist voi tehingust, mis pdhjustas riskipositsiooni;

(b) ,,pikk riskipositsioon — emitendi v6i emitentide rihma makseviivitus, mille
tulemusena saab krediidiasutus vdi investeerimisiihing kahju, olenemata
instrumendi liigist vdi tehingust, mis pdhjustas riskipositsiooni;

(c) ootamatult makseviivitusse sattumise brutosumma on kahju voi kasu eeldatav
suurus, mille pdhjustaks vdlgniku makseviivitus konkreetse riskipositsiooni
puhul;

(d) ootamatult makseviivitusse sattumise netosumma on kahju vo6i kasu eeldatav
suurus, mille pdhjustaks vdlgniku makseviivitus konkreetse krediidiasutuse voi
investeerimisuhingu puhul pédrast ootamatult makseviivitusse sattumise
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brutosummade tasaarvestamist;

(e) makseviivitusest tingitud kahjumaédr on volgniku makseviivitusest tingitud
kahjumé&éar instrumendi puhul, mille on emiteerinud kéaesolev vdlgnik,
valjendatuna osana instrumendi tinglikust vaartusest.

(f)  makseviivituse riskikaalud on iga vodlgniku makseviivituse tGendosust
valjendavad protsendid vastavalt volgniku krediidikvaliteedile.

ALAJAGU 1
MAKSEVIIVITUSE RISKI NOUE MUU KUI VAARTPABERISTAMISE PUHUL

Artikkel 325x
Ootamatult makseviivitusse sattumise brutosummad

Krediidiasutused ja investeerimistihingud arvutavad ootamatult makseviivitusse

sattumise brutosummad iga volainstrumendist tuleneva pika riskipositsiooni puhul
vastavalt jargmisele valemile:

JTDiong = max{LGD  Vyprionar + P&Liong + Adjustment;p,, }

kus:
Vhotionat = INstrumendi tinglik vaartus;

P&Liong = muutuja, mida kohandatakse krediidiasutuse voi investeerimistihingu poolt
juba arvestatud kasude ja kahjudega, mis tulenevad pikka riskipositsiooni tekitava
instrumendi Oiglase véartuse muutustest. Kasu margitakse valemis plussmargiga ja
kahju miinusmargiga.

Adjustmentipng = summa, mille vOrra suurendatakse VvOi védhendatakse
tuletisinstrumendi  struktuuri tottu makseviivituse korral krediidiasutuse VvOi
investeerimisuhingu kahju vorreldes alusinstrumendi kogu kahjuga. Suurendamine
margitakse Adjustmentong muutujas plussmérgiga ja vahendamine miinusmargiga.
Krediidiasutused ja investeerimistihingud arvutavad ootamatult makseviivitusse
sattumise brutosummad volainstrumendi suhtes oleva iga luhikese riskipositsiooni
puhul vastavalt jargmisele valemile:

]TDshort = max{LGD ) Vnotional + P&Lshort + AdjuStmentshort}

kus:
Vhotionat = INstrumendi tinglik vaartus, mis mérgitakse valemis miinusmaérgiga;

P&Lsot = muutuja, mida kohandatakse krediidiasutuse voi investeerimisuhingu
poolt juba arvestatud kasude ja kahjudega, mis tulenevad llhikest riskipositsiooni
tekitava instrumendi Oiglase vaartuse muutustest. Kasu margitakse valemis
plussmérgiga ja kahju miinusmargiga.

Adjustmentsnor = summa, mille v@rra suurendatakse Vvdi vahendatakse
tuletisinstrumendi  struktuuri tottu makseviivituse korral krediidiasutuse VvOi
investeerimisuhingu kasu vorreldes alusinstrumendi kogu kahjuga. Vahendamine
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margitakse Adjustmentsn,: muutujas plussmargiga ja suurendamine miinusmargiga.

Makseviivitusest tingitud kahjumaér volainstrumentide puhul, mida krediidiasutused
ja investeerimisiihingud kohaldavad I6igetes 1 ja 2 satestatud arvutuse tegemiseks,
on jargmine:

(@ muude kui kérgema ndudediguse jarguga volainstrumentide suhtes olevatele
riskipositsioonidele mééaratakse makseviivitusest tingitud kahjumé&éraks 100 %;

(b) korgema ndudebiguse jarguga  volainstrumentide suhtes olevatele
riskipositsioonidele méé&ratakse makseviivitusest tingitud kahjumé&éraks 75 %;

(c) pandikirjade suhtes olevatele riskipositsioonidele, nagu on osutatud artiklis
129, méaratakse makseviivitusest tingitud kahjumaaraks 25 %.

LOigetes 1 ja 2 satestatud arvutuste tegemisel on vélainstrumentide puhul tinglik
vadrtus volainstrumendi nimivaartus. Loigetes 1 ja 2 satestatud arvutuste tegemisel
on tuletusinstrumentide puhul, mille alusvaraks on vdlavaartpaber, tinglik vaartus
alusvaraks oleva volainstrumendi nimivaartus.

Krediidiasutused ja investeerimisiihingud arvutavad 18igetes 1 ja 2 osutatu asemel
omakapitaliinstumentidest ~ tulenevate  riskipositsioonide  puhul  ootamatult
makseviivitusse sattumise brutosummad jargmiselt:

JTDyyng = max{LGD -V + P&Lyyy,, + Adjustment,n, }
JTDgpore = max{LGD -V + P&Lg} i + Adjustmentgy o }

kus

V = aktsia Oiglane véartus vOi aktsiatel pdhinevate tuletisinstrumentide puhul
tuletisinstrumendi aluseks oleva aktsia diglane véartus.

Krediidiasutused ja investeerimisiihingud maéravad |0ikes 6 sdatestatud arvutuse
tegemiseks kapitaliinstrumentidele makseviivitusest tingitud kahjumaéraks 100 %.
Makseviivituse riskipositsioonide puhul, mis tulenevad tuletisinstrumentidest, mille
tasaarvestused ei ole vdlgniku makseviivituse puhul seotud kaesoleva volgniku
emiteeritud konkreetse instrumendi tingliku véartuse, volgniku makseviivitusest
tingitud kahjum&ara vOi vOlgniku emiteeritud instrumendiga, kasutavad
krediidiasutused ja investeerimisiuhingud alternatiivseid meetodeid ootamatult
makseviivitusse sattumise brutosummade prognoosimiseks, mis vastavad artikli 325t
I6ike 3 ootamatult makseviivitusse sattumise brutosumma maaratlusele.

EBA to6tab vélja regulatiivsete tehniliste standardite eelndu, millega tksikasjalikult
tdpsustada, kuidas krediidiasutused ja investeerimisiihingud arvutavad vastavalt
kdesolevale artiklile eri liiki instrumentide ootamatult makseviivitusse sattumise
summad ning milliseid alternatiivseid  meetodeid  krediidiasutused ja
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investeerimisuhingud kasutavad 10ikes 7 osutatud ootamatult makseviivitusse
sattumise brutosummade prognoosimiseks.

EBA esitab need regulatiivsete tehniliste standardite eelndud komisjonile hiljemalt
[viisteist kuud parast kdesoleva méaaruse jéustumist].

Komisjonile antakse &igus vOtta vastu esimeses l0igus osutatud regulatiivsed
tehnilised standardid kooskdlas mééruse (EL) nr 1093/2010 artiklitega 10 kuni 14.

Artikkel 325y
Ootamatult makseviivitusse sattumise netosummad

Krediidiasutused ja investeerimisuhingud arvutavad llhikeste ja pikkade
riskipositsioonide  makseviivitusse sattumise brutosummade tasaarvestamisel
ootamatult makseviivitusse sattumise netosummad. Tasaarvestamine on vdimalik
ainult sama volgniku riskipositsioonide vahel, juhul kui lihikestel riskipositsioonidel
on sama vdi madalam néudediguse jark kui pikkadel riskipositsioonidel.
Tasaarvestamine on olenevalt tasaarvestatavate riskipositsioonide I6pptahtaegadest
kas téielik vOi osaline:

(@) tasaarvestamine on téielik, kui kdikidel tasaarvestatavatel riskipositsioonidel on
I6pptéhtajad, mis on pikemad kui Uks aasta;

(b) tasaarvestamine on osaline, kui véhemalt Uhel tasaarvestatavatest
riskipositsioonidest on 16pptahtaeg, mis on alla aasta; sel juhul vahendatakse
iga védhem kui (Uheaastase IOpptahtajaga riskipositsiooni ootamatult
makseviivitusse sattumise summat riskipositsiooni |6pptéhtaja ja Uhe aasta
suhte vorra.

Kui tasaarvestamine ei ole v@imalik, on ootamatult makseviivitusse sattumise
brutosumma vordne ootamatult makseviivitusse sattumise netosummaga |
riskipositsioonide puhul, mille 186pptéhtajad on pikemad kui ks aasta. Ootamatult
makseviivitusse sattumise netosummade arvutamiseks vahendatakse ootamatult
makseviivitusse sattumise brutosummasid, mille 16pptéhtaeg on alla tihe aasta.

Nende riskipositsioonide korrigeerimistegur on riskipositsiooni l8pptahtaja ja Uhe
aasta suhe, alammadraga kolm kuud.

Ldike 2 ja 3 kohaldamisel kasitletakse alusvara 16pptéahtaegade asemel tuletislepingu
I6pptahtaegasid. Rahas kapitaliinstrumentide riskipositsioonidele maaratakse
krediidiasutuse v@i investeerimisiihingu &ranagemisel I6pptahtaeg, mis on kas (ks
aasta vOi kolm kuud.

Artikkel 325z
Makseviivituse riski omavahendite nOuete arvutamine

Ootamatult makseviivitusse sattumise netosummad, olenemata vastaspoole liigist,
korrutatakse vastava makseviivituse riskikaaluga vastavalt nende
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2.

krediidikvaliteedile, nagu on sétestatud tabelis 2:

Tabel 2
Krediidikvaliteedi kategooria Makseviivituse riskikaal
Krediidikvaliteedi aste 1 0,5%
Krediidikvaliteedi aste 2 3%
Krediidikvaliteedi aste 3 6 %
Krediidikvaliteedi aste 4 15 %
Krediidikvaliteedi aste 5 30 %
Krediidikvaliteedi aste 6 50 %
Reitinguta 15%
Makseviivituses 100 %

Riskipositsioonidele, millele maarataks krediidiriski puhul vastavalt 2. peatuki Il
jaotise 3. osale standardmeetodi alusel 0 % riskikaal, mé&&ratakse makseviivituse riski
omavahendite néuete puhul makseviivituse riskikaal 0 %.

Kaalutud ootamatult makseviivitusse sattumise netosummad jaotatakse jargmistesse
rihmadesse: arithingud, riigid ja kohalikud omavalitsused/omavalitsustiksused.
Kaalutud ootamatult makseviivitusse sattumise netosummad liidetakse igas rihmas
vastavalt jargmisele valemile:

max {(Z RW; -net]TDl-) — WtS - (Z RW; - |net]TDl-|>; 0}
i € Long i €Short

kus

I = indeks, mis tahistab rihma b kuuluvat instrumenti;

DRC, = makseviivituse riski omavahendite ndue riithma b puhul;

WtS = suhe, millega vbetakse arvesse riihmasisest riskimaandamissuhte kasu, mis
arvutatakse jargmiselt:

2 net JTD,,,,

WtS =
2 net JTD,,,, + X|net JTDg|

Pikad ja lihikesed positsioonid summeeritakse DRCy, ja WtS kohaldamisel kdikide
rihmas olevate positsioonide puhul, olenemata krediidikvaliteedi astmest, millele
need positsioonid on madratud, arvutades nii rihmaspetsiifilised makseviivituse riski
omavahendite nduded.
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Loplik makseviivituse riski omavahendite nbue muu kui véartpaberistamise puhul
arvutatakse lihtsa rihmatasemelise omavahendite nduete summana.
ALAJAGU 2

MAKSEVIIVITUSE RISKI NOUE VAARTPABERISTAMISE PUHUL (MITTE
KORRELATSIOONIL POHINEV KAUPLEMISPORTFELL)

Artikkel 325aa
Ootamatult makseviivitusse sattumise summad

Ootamatult makseviivitusse sattumise brutosummad véértpaberistamise positsioonide
puhul on vaartpaberistamise positsioonide diglased vaartused.

Ootamatult  makseviivitusse  sattumise  netosummad madratakse pikkade
positsioonide ootamatult makseviivitusse sattumise brutosummade ja lthikeste
positsioonide ootamatult makseviivitusse sattumise brutosummade tasaarvestamisel.
Tasaarvestamine on voimalik ainult vadrtpaberistamise positsioonide vahel, millel on
samad alusvarakogumid ja mis kuuluvad samasse vaartpaberistamise seeriasse.
Erinevate alusvarakogumitega véartpaberistamise positsioonide vahel ei ole
tasaarvestamine lubatud, isegi kui alumine ja Glemine eraldamispunkt on samad.

Kui olemasolevate vaartpaberistamise positsioonide jaotamise ja kombineerimisega
saab téielikult korrata teisi olemasolevaid véaartpaberistamise positsioone, vélja
arvatud l8pptéhtaega, vOib tasaarvestamise eesmérgil kasutada algse riskipositsiooni
asemel jaotamisest vGi kombineerimisest tulenevaid riskipositsioone.

Kui olemasolevate alusvara riskipositsioonide jaotamise ja kombineerimisega saab
taielikult korrata olemasoleva vadrtpaberistamise positsiooni vaartpaberistamise
seeria struktuuri, vOib tasaarvestamise eesmargil kasutada jaotamisest VvOi
kombineerimisest tulenevaid riskipositsioone. Kui alusvara kasutatakse sellisel viisil,
eemaldatakse nad muu kui vaartpaberistamise makseviivituse riski kasitlusest.
Artiklit 325y kohaldatakse nii algse kui ka korratud vadrtpaberistamise positsioonide
suhtes. Asjaomased l8pptéhtajad on samad mis vaartpaberistamise seeriatel.

Artikkel 325ab
Makseviivituse riski omavahendite nGuete arvutamine vaartpaberistamise puhul
Vadrtpaberistamise positsioonide ootamatult makseviivitusse sattumise netosummad
korrutatakse 8 %ga riskikaalust, mida kohaldatakse asjaomase
kauplemisportfellivalise vaartpaberistamise positsiooni suhtes (sealhulgas lihtsa,
labipaistva ja standarditud véartpaberistamise suhtes) vastavalt 3. jao 5. peatiki Il
jaotises satestatud meetodite hierarhiale ja sdltumata vastaspoole liigist.
Uheaastast 16pptahtaega kohaldatakse koikide vaartpaberistamise seeriate puhul, kui
riskikaalud arvutatakse vastavalt vaartpaberistamise sisereitingute meetodile ja
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vaartpaberistamise vélisreitingute meetodile.

3. Individuaalsete rahas véé&rtpaberistamise positsioonide riskiga kaalutud ootamatult
makseviivitusse sattumise summade piirmaaraks on positsiooni diglane vaartus.
4. Riskiga kaalutud ootamatult makseviivitusse sattumise netosummad maaratakse

jargmistesse riihmadesse:
(@ ks Ghine rihm koikide &ritihingute puhul, olenemata piirkonnast;

(b) 44 erinevat rihma, mis vastavad iga 11 maaratletud varaklassi thele rihmale
iga piirkonna kohta. 11 varaklassi — varaga tagatud kommertsvaartpaber,
autolaenud ja -liisingud, eluasemehtpoteekvéartpaber, krediitkaardid,
arintipoteekvaartpaber, kollateraliseeritud laenukohustused, kollateraliseeritud
volakohustused, véikesed ja keskmise suurusega ettevotjad, ulidpilaste
Oppelaenud, muu jaemiiuk ja muu hulgimiik. Neli piirkonda on Aasia,
Euroopa, P6hja-Ameerika ja muud piirkonnad.

5. Vaartpaberistamise positsiooni ruhma méaaramiseks peavad krediidiasutused ja
investeerimisihingud toetuma liigitusele, mida tavaliselt kasutatakse turul.
Krediidiasutused ja investeerimisihingud madravad iga vadrtpaberistamise
positsiooni ainult Ghte eelmainitud rihma. Koik véartpaberistamise positsioonid,
mida krediidiasutus voi investeerimisiihing ei saa maddrata alusvara liigile voi
piirkonnale, maaratakse vastavalt kategooriasse ,,muu jaemiiik®, ,,muu hulgimiiik*
vOi ,,muud piirkonnad®.

6. Kaalutud ootamatult makseviivitusse sattumise netosummad koondatakse igas
rihmas samamoodi nagu mittevéaartpaberistamise positsioonide makseviivituse riski
puhul, kasutades artikli 325z 10ike 4 valemit, saades makseviivituse riski
omavahendite néude iga riihma kohta.

7. Loplik makseviivituse riski omavahendite nGue muu kui vaartpaberistamise puhul
arvutatakse lihtsa rihmatasemelise omavahendite nduete summana.

ALAJAGU 3

VAARTPABERISTAMISE MAKSEVIIVITUSE RISKI NOUE VAARTPABERISTAMISE PUHUL
(KORRELATSIOONIL POHINEV KAUPLEMISPORTFELL)

Artikkel 325ac

Reguleerimisala
1. Korrelatsioonil ~ pdhineva  kauplemisportfelli  puhul  hélmab  kapitalinbue
véértpaberistamise positsioonide ja riskimaanduste, mis ei ole véartpaberistamised,
makseviivituse riski. Need riskimaandused eemaldatakse muu kui vaartpaberistamise
makseviivituse riski arvutustest. Muu kui véartpaberistamise makseviivituse riski
ndude, véartpaberistamise makseviivituse riski ndude (mitte korrelatsioonil pdhinev
kauplemisportfell) ja korrelatsioonil pdhineva kauplemisportfelli vaartpaberistamise
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makseviivituse riski ndude vahel ei ole diversifitseerimisest tulenevat kasu.
Kaubeldud muu kui vaartpaberistamise krediidi tuletisinstrumentide ja aktsiatel
pdhinevate tuletisinstrumentide puhul méadratakse individuaalse juriidilisest Uksusest
koostisosa emitendi ootamatult makseviivitusse sattumise summad aluspositsioonide
labivaatamise meetodit kohaldades.

Artikkel 325ad
Korrelatsioonil pdhineva kauplemisportfelli ootamatult makseviivitusse sattumise summad

Vadrtpaberistamise positsioonide ja korrelatsioonil pdhinevas kauplemisportfellis
olevate muu Kkui vaartpaberistamise positsioonide ootamatult makseviivitusse
sattumise brutosummad on nende positsioonide diglased vaartused.

N-arvu jarjekohaga makseviivituse juhu tagamise tooteid kasitletakse erineva
ndudediguse jarguga vaartpaberistamise seeriatele tle kantud toodetena, millel on
jargmised alumised ja Glemised eraldamispunktid:

(@ alumine eraldamispunkt = (N — 1) / kbik alusvarad
(b) Ulemine eraldamispunkt = N / kdik alusvarad

kus ,,kd1k alusvarad® on alusvara rithmas voi kogumis olevate alusvarade koguarv.

Ootamatult makseviivitusse sattumise netosummad maératakse pikkade ja lihikeste
positsioonide ootamatult makseviivitusse sattumise brutosummade
tasaarvestamisega. Tasaarvestamine on vdimalik ainult riskipositsioonide vahel, mis
on identsed kdiges peale |18pptahtaja. Tasaarvestamine on véimalik ainult jargmistel
juhtudel:

(@) indeksitoodete puhul on tasaarvestamine vdimalik sama indeksiriihma, -seeria
ja seeria |0pptédhtaegade vahel, mille suhtes kohaldatakse artiklis 325y
satestatud vahem kui aastapikkustele riskipositsioonide spetsifikatsioone.
Pikkade ja llhikeste positsioonide ootamatult makseviivitusse sattumise
brutosummasid, mis on tdielikud kordused, vOib tasaarvestada nende
jaotamisega Uhe alusvaraga ekvivalentseteks riskipositsioonideks, kasutades
selleks  hindamismudelit. Kd&esoleva artikli  kohaldamisel tdhendab
hindamismudeli alusel jaotamine seda, et Uhe alusvaraga vaartpaberistamise
komponendi vaartus on véaartpaberistamise tingimusteta vaartuse ja
vadrtpaberistamise tingimustega vaartuse vahe, eeldusel et Uhe alusvaraga
komponent satub ootamatult makseviivitusse makseviivitusest tingitud
kahjuma&raga 100 %. Sellistel juhtudel on jaotamise teel omandatud Uhe
alusvaraga ekvivalentse riskipositsiooni ootamatult makseviivitusse sattumise
brutosummad vOrdsed mittejaotatud riskipositsiooni ootamatult
makseviivitusse sattumise brutosummadega.

(b) Tasaarvestamine punktis a satestatud jaotamise teel ei ole lubatud
edasivaartpaberistamise puhul.

(c) Indeksite ja indeksi osade puhul on tasaarvestamine lubatud kordamise voi
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jaotamise alusel 16pptéhtaegade vahel, sama indeksi riihma, seeria ja osa vahel.
Kéesoleva artikli kohaldamisel:

(i) kordamine tahendab seda, et individuaalsete véaartpaberistamise indeksi
vadrtpaberistamise seeriate kombinatsioon on moodustatud selleks, et
korrata teist sama indeksiseeria vadrtpaberistamise seeriat v0i erineva
ndudediguse jarguga vaartpaberistamise seeriatele Ule kandmata
positsiooni samas indeksi seerias.

(i) jaotamine t&hendab indeksi kordamist vaartpaberistamise teel, mille
kogumis olevad aluspositsioonid on identsed (he alusvaraga selliste
riskipositsioonide omadega, mis moodustavad indeksi.

Kui pikad- ja lthikesed riskipositsioonid on muidu ekvivalentsed, vélja arvatud peale
uhe jd&dkkomponendi, on tasaarvestamine lubatud ja ootamatult makseviivitusse
sattumise netosumma kajastab jaékriskipositsiooni.

(d) Erinevaid sama indeksi seeria vaartpaberistamise seeriaid, erinevaid sama
indeksi seeriaid ja erinevaid indeksiriihmi ei ole lubatud tasaarvestada.

Artikkel 325ae
Korrelatsioonil pdhineva kauplemisportfelli makseviivituse riski omavahendite nduete
arvutamine

1. Ootamatult makseviivitusse sattumise netosummad korrutatakse:

(@) erineva ndudediguse jarguga vaartpaberistamise seeriatele Ule kantud toodete
puhul makseviivituse riskikaaludega, mis vastavad nende krediidikvaliteedile,
nagu on satestatud artikli 348 I6igetes 1 ja 2;

(b) erineva ndudebiguse jarguga vaartpaberistamise seeriatele (le kandmata
toodete puhul makseviivituse riskikaaludega, millele osutatakse artikli 325y

I6ikes 1.
2. Riskiga kaalutud ootamatult makseviivitusse sattumise netosummad méaératakse
riihmadesse, mis vastavad indeksile.
3. Kaalutud ootamatult makseviivitusse sattumise netosummad liidetakse igas rihmas

vastavalt jargmisele valemile:

DRCj, = max {(Z RW; -net]TDi) — WtScrp - (Z RW, - |net]TDl-|); 0}
i € Long i € Short

kus
i = rithma b kuuluv instrument;
DRC, = makseviivituse riski omavahendite ndue rithma b puhul;

WitScp = suhe, mis kajastab riihmasisest riskimaandamissuhte kasu, mis arvutatakse
vastavalt artikli 325z 18ikes 4 sétestatud valemile WtS, kuid kasutades pikki ja
lihikesi positsioone kogu korrelatsioonil pdhinevas kauplemisportfellis, mitte ainult
konkreetse riihma positsioone.
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Krediidiasutused ja investeerimisiihingud arvutavad korrelatsioonil pdhineva
kauplemisportfelli (DRCcrp) makseviivituse riski omavahendite néuded jargmise
valemiga:

DRCcrp = max {Z(max{DRCb, 0} + 0.5 - min{DRC,;,0}),0
b

6. JAGU
RISKIKAALUD JA KORRELATSIOONID

ALAJAGU 1
DELTARISKI KAALUD JA KORRELATSIOONID

Artikkel 325af
Intressimaara tldriski tegurite riskikaalud

Valuutade puhul, mis ei kuulu kdige likviidsema valuuta alamkategooriasse, nagu on
osutatud artikli 325be 18ike 5 punktis b, on riskivaba intressimadra riskitegurite
riskikaalud jargmised:

Tabel 3
Tahtaeg 0,25 aastat 0,5 aastat 1 aasta 2 aastat 3 aastat
Riskikaal
(protsendi- 2,4 % 2,4 % 2,25 % 1,88 % 1,73 %
punktid)
Tahtaeg 5 aastat 10 aastat 15 aastat 20 aastat 30 aastat
Riskikaal 0 0 0 0 0
(protsendipunktid) 1,5% 1,5% 1.5% 1.5% 15%

Uhine 2,25 % riskikaal maaratakse nii kd&igile inflatsiooni kui ka eri valuutade
alusriski teguritele.

Valuutade puhul, mis kuuluvad kdige likviidsema valuuta alamkategooriasse, nagu
on osutatud artikli 325be 16ike 7 punktis b, ja krediidiasutuse VOi
investeerimisuhingu omavadringu puhul on riskivaba intressimadra riskitegurite
riskikaalud need, millele osutati kaesoleva artikli tabelis 3, mis jagatakse V2.

Artikkel 325ag
Intressimaara uldriski rihmasisesed korrelatsioonid

Sama rihma intressimaéra riskitegurite vahel millele on méaratud sama I6pptéahtaeg,
kuid mis vastavad erinevatele kdveratele, maaratakse korrelatsiooniks pq 99,90 %.
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2. Sama rihma intressimadra riskitegurite vahel, mis vastavad samale kdverale, kuid
millel on erinevad |0pptéhtajad, mé&&ratakse korrelatsioon vastavalt jargmisele
valemile:

(_, [T, =T} )
max |e\ = min{Ti; T} 40%

kus:
T} (vastavalt T;) = 16pptéhtaeg, mis on seotud riskivaba madraga;
0 = 3%.
3. Sama rihma intressimaéra riskitegurite vahel, mis vastavad erinevatele kdveratele ja

millel on erinevad |8pptéhtajad, on korrelatsioon py vOrdne 18ikes 2 méaratud
korrelatsiooniparameetriga, mis korrutatakse 99,90 %ga.

4. Riskivabade intressiméérade riskitegurite ja inflatsiooniriski tegurite vahel
madratakse korrelatsiooniks 40 %.
5. Eri valuutade alusriski tegurite ja mis tahes muu intressimadra uldriski tegurite vahel,

sealhulgas muu eri valuutade alusriski tegur, maaratakse korrelatsiooniks 0 %.

Artikkel 325ah
Intressimaara Gldriski tegurite rihmadevahelised korrelatsioonid

Parameetrit y,c = 50 % kasutatakse eri ruhmadesse kuuluvate riskitegurite liitmiseks.

Artikkel 325ai
Krediidiriski marginaali riskikaalud (muu kui vaartpaberistamine)

1. Riskikaalud on kdikide igas riihmas olevate I6pptahtaegade puhul samad (0,5 aastat,
1 aasta, 3 aastat, 5 aastat ja 10 aastat).
Tabel 4
" o Riskikaal
Rihma Krediidikvalite Sektor (protsendipunk
number et !
tid)
1 Koik Liikmesriigi  keskvalitsus, sealhulgas 0,50 %

keskpangad

Artikli 117 10ikes 2 ja artiklis 118
osutatud kolmanda riigi keskvalitsus,
sealhulgas keskpangad, mitmepoolsed 0,5 %
Krediidikvalite | arengupangad  ja  rahvusvahelised

2 edi aste 1 kuni | organisatsioonid
3
Piirkondlikud vOi kohalikud
omavalitsused ja avaliku sektori 1,0 %
3 asutused
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10

Finantssektori  asutused,  sealhulgas
krediidiasutused, mille on
inkorporeerinud vOi asutanud
keskvalitsus, piirkondlik valitsus voi
kohalik omavalitsus ja tugilaenuandjad

5,0 %

Toormed, energeetika, téostus,
p6llumajandus, tootmine ja maavarade
kaevandamine

3,0%

Tarbekaubad ja teenused, transport ja
ladustamine ning haldus- ja
abitegevused

3,0 %

Tehnoloogia, telekommunikatsioon

2,0%

Tervishoid, kommunaalteenused ning
kutsealane- ja tehniline tegevus

1,5%

Liikmesriikides krediidiasutuste
emiteeritud pandikirjad

2,0%

Kolmandates riikides krediidiasutuste
emiteeritud pandikirjad

4,0 %

11

12

13

14

15

16

Krediidikvalite
edi aste 4 kuni
6

Artikli 117 I6ikes 2 ja artiklis 118
osutatud kolmanda riigi keskvalitsus,
sealhulgas keskpangad, mitmepoolsed
arengupangad ja rahvusvahelised
organisatsioonid

3,0 %

Piirkondlikud vOi kohalikud
omavalitsused ja avaliku  sektori
asutused

4,0 %

Finantssektori  asutused, sealhulgas
krediidiasutused, mille on
inkorporeerinud VoI asutanud
keskvalitsus, piirkondlik valitsus Vi
kohalik omavalitsus ja tugilaenuandjad

12,0 %

Toormed, energeetika, téostus,
p6llumajandus, tootmine ja maavarade
kaevandamine

7,0 %

Tarbekaubad ja teenused, transport ja
ladustamine ning haldus- ja
abitegevused

8,5 %

Tehnoloogia, telekommunikatsioon

55%
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Tervishoid, kommunaalteenused ning

0,
kutsealane- ja tehniline tegevus 5.0 %

17 ‘

18 Muu sektor 12,0 %

Sektorile riskipositsiooni méédramiseks tuginevad krediidiasutused liigitusele, mida
tavaliselt kasutatakse turul emitentide rihmitamiseks tOo6stusharu pdhjal.
Krediidiasutused méaravad 10ike 1 alusel iga emitendi ainult Uhte tabeli sektori
rihma. Koik emitendi riskipositsioonid, mida krediidiasutus ei saa sellisel viisil
sektorile madrata, madratakse riihma 18.

Artikkel 325aj
Krediidiriski marginaali rihmasisesed korrelatsioonid (muu kui vaartpaberistamine)

Samas riihmas oleva kahe tundlikkuse WSy ja WS, vaheline korrelatsiooniparameeter
pr Maératakse jargmiselt:

DKi= P (name) Dk (tenor) il (basis)

kus:

pra ™™ on 1, kui kaks tundlikkuste k ja | alusvara on identsed, vastaselt juhul on see
35 %;

pra ™ on 1, kui kaks tundlikkuse k ja | punkti on identsed, vastasel juhul on see
65 %);

pra ®* on 1, kui kaks tundlikkust on seotud samade kdveratega, vastasel juhul on
see 99,90 %.

Eespool nimetatud korrelatsioone ei kohaldata rihma 18 suhtes, millele osutati artikli
325ai 10ikes 1. Deltariski liitmisvalemi kapitalindue riihmas 18 vdrdub 18. rihmale
méaératud kaalutud netotundlikkuste absoluutvaartuste summaga:
Kooucket 18) = 2ox | W Sk
Artikkel 325ak
Krediidiriski marginaali rihmadevahelised korrelatsioonid (muu kui vaartpaberistamine)

Korrelatsiooniparameeter y,., mida kohaldatakse eri riihmade vahel tundlikkuste
liitmise suhtes, madaratakse jargmiselt:

ybc=ybc(ating) . ypc(sector)
kus:

Yu"@ on 1, kui kahel rihmal on sama krediidikvaliteedi kategooria (kas
krediidikvaliteedi aste 1 kuni 3 voi krediidikvaliteedi aste 4 kuni 6), vastasel juhul on
see 50 %. Kdesoleva arvutuse tegemisel késitletakse riihma 1 riihmana, millel on
sama krediidikvaliteedi kategooria mis riilhmadel, millel on krediidikvaliteedi aste 1
kuni 3;

Y55 on 1, kui kahel riihmal on sama sektor, vastasel juhul on ta vérdne jargmiste
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protsentidega:

Tabel 5
Rithm 1,2jall |3jal2 |4jal3 |5jald [6jal5 | 7jal6 |8jal7 | 9jal0
1,2jall 5% 10 % 20 % 25 % 20 % 15 % 10 %
3jal2 5% 15 % 20 % 15 % 10 % 10 %
4jal3 5% 15 % 20 % 5% 20 %
5jal4 20 % 25 % 5% 5%
6jal5 25% 5% 15%
7ja16 5% | 20%
8jal7 5%
9ja 10

2. Ruhma 18 kapitalindue lisatakse uldisele riskiklassi taseme kapitalile, omamata

diversifikatsiooni v8i riskimaandamise moju teistele riihmadele.

Artikkel 325al
Véaartpaberistamise instrumentide krediidiriski marginaali riskikaalud (korrelatsioonil
pdhinev kauplemisportfell)

Riskikaalud on kd&ikide igas riihmas olevate I6pptahtaegade puhul samad (0,5 aastat, 1 aasta, 3 aastat, 5
aastat ja 10 aastat).

Tabel 6
. el . Riskikaal
Rihma Krediidikvalite Sektor (protsendipunkt
number et :
id)
1 Koik Liidu liikmesriikide keskvalitsus, sealhulgas 4%
keskpangad
Artikli 117 106ikes 2 ja artiklis 118 osutatud
kolmanda  riigi keskvalitsus,  sealhulgas
) 4%
keskpangad, mitmepoolsed arengupangad ja
2 rahvusvahelised organisatsioonid
Krediidikvalite | pii ondlikud vai kohalikud omavalitsused ja
edi aste 1 kuni . . 4%
3 3 avaliku sektori asutused
Finantssektori asutused, mille hulka kuuluvad
krediidiasutused, mille on inkorporeerinud voi 8 %
asutanud keskvalitsus, piirkondlik valitsus vOi 0
4 kohalik omavalitsus ja tugilaenuandjad
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Toormed, energeetika, todstus, pdllumajandus,
L - 5%
5 tootmine ja maavarade kaevandamine
Tarbekaubad ja  teenused, transport ja 4%
6 ladustamine ning haldus- ja abitegevused 0
7 Tehnoloogia, telekommunikatsioon 3%
Tervishoid, kommunaalteenused ning
. . 2%
8 kutsealane- ja tehniline tegevus
Liidu liikmesriikides asutatud krediidiasutuste 30
9 emiteeritud pandikirjad
Kolmandates riikides krediidiasutuste 6 %
10 emiteeritud pandikirjad 0
Artikli 117 106ikes 2 ja artiklis 118 osutatud
kolmanda  riigi  keskvalitsus,  sealhulgas
4 - 13%
keskpangad, mitmepoolsed arengupangad ja
11 rahvusvahelised organisatsioonid
Piirkondlikud vdi kohalikud omavalitsused ja 13 %
12 avaliku sektori asutused
Finantssektori asutused, mille hulka kuuluvad
krediidiasutused, mille on inkorporeerinud voi 16 %
Krediidikvalite | asutanud keskvalitsus, piirkondlik valitsus voi 0
13 edi aste 4 kuni | kohalik omavalitsus ja tugilaenuandjad
6
Toormed, energeetika, toostus, pdllumajandus,
L . 10 %
14 tootmine ja maavarade kaevandamine
Tarbekaubad ja teenused, transport ja 12 %
15 ladustamine ning haldus- ja abitegevused
16 Tehnoloogia, telekommunikatsioon 12 %
Tervishoid, kommunaalteenused ning 12 %%
17 kutsealane- ja tehniline tegevus
18 Muu sektor 13 %

Artikkel 325am
Vaartpaberistamise instrumentide krediidiriski marginaali korrelatsioonid (korrelatsioonil
pdhinev kauplemisportfell)
1. Deltariski korrelatsioon py tuletatakse vastavalt artiklile 325aj, kuid kaesoleva l8ike
kohaldamisel on pi®™® 1, kui kaks tundlikkust on seotud samade ké&veratega,
vastasel juhul on see 99,00 %.
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2. Korrelatsioon . tuletatakse vastavalt artiklile 325ak.

Artikkel 325an
Véaartpaberistamise instrumentide krediidiriski marginaali riskikaalud (mitte korrelatsioonil
pdhinev kauplemisportfell)

1. Riskikaalud on kdikide igas riihmas olevate I6pptahtaegade puhul samad (0,5 aastat,
1 aasta, 3 aastat, 5 aastat ja 10 aastat).
Tabel 7
Ruhma s Riskikaal
number Krediidikvaliteet ~ Sektor (protsendipunktid)
Eluasemehiipoteekvaartpaber —
1 madala riskisusega 0,9%
Eluasemehlipoteekvéartpaber —
2 keskmise riskisusega 1.5%
Eluasemehiipoteekvaartpaber —
3 korge riskisusega 2,0 %
Kéraema Avrikinnisvara

4 Orgem hlipoteekvéaartpaber 2,0 %
ndudediguse
jarguga .| Varaga tagatud véadrtpaberid —

5 instrumendid ~ ja tlidpilaste 6ppelaen 0,8 %
krediidikvaliteedi '
aste 1 kuni 3 Varaga tagatud véartpaberid —

6 krediitkaardid 1,2%
Varaga tagatud vééartpaberid —

7 autolaenud 1,2 %
Mitte korrelatsioonil pdhineva
kauplemisportfelli
kollateraliseeritud

8 laenukohustus 14 %
Eluasemehiipoteekvéartpaber —

9 madala riskisusega 1,125 %

r':/cl)?.sjfgr]lise Eluasemehiipoteekvéartpaber —

10 9 keskmise riskisusega 1,875 %

jarguga
mstry_m_endlc_j ja Eluasemehipoteekvaartpaber —
11 krediidikvaliteedi | |56 riskisusega 25%
aste 1 kuni 3 g g ’
Arikinnisvara
12 hipoteekvaartpaber 2,5%
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Varaga tagatud vééartpaberid —
13 ulidpilaste 6ppelaen 1%

Varaga tagatud vééartpaberid —
14 krediitkaardid 15%

Varaga tagatud vééartpaberid —
15 autolaenud 1.5%

Mitte Kkorrelatsioonil pdhineva
kauplemisportfelli
kollateraliseeritud

16 laenukohustus 1,75 %
Eluasemehiipoteekvaartpaber —

17 madala riskisusega 1,575 %
Eluasemehlipoteekvéartpaber —

18 keskmise riskisusega 2,625 %
Eluasemehiipoteekvaartpaber —

19 kdrge riskisusega 35%
Avrikinnisvara

20 hiipoteekvaartpaber 35%

:S:Zdilghﬁ\gag'teed' Varaga tagatud vééartpaberid —

21 ulidpilaste 6ppelaen 1,4 %
Varaga tagatud vééartpaberid —

22 krediitkaardid 2,1%
Varaga tagatud vaartpaberid —

23 autolaenud 2,1%
Mitte Kkorrelatsioonil pdhineva
kauplemisportfelli
kollateraliseeritud

24 laenukohustus 2,45 %

25 Muu sektor 3,5%

Sektorile riskipositsiooni méaédramiseks tuginevad krediidiasutused liigitusele, mida
tavaliselt kasutatakse turul emitentide ruhmitamiseks toostusharu pdhjal.
Krediidiasutused méaaravad 18ike 1 alusel iga vaartpaberistamise seeria tabeli Uhte
sektori rihma. Mis tahes seeria riskipositsioon, mida krediidiasutus ei saa sellisel
viisil sektorile madrata, méaratakse riithma 25.

Artikkel 325a0
Véaartpaberistamise instrumentide krediidiriski marginaali rihmasisesed korrelatsioonid
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(mitte korrelatsioonil pdhinev kauplemisportfell)
Samas rihmas oleva kahe tundlikkuse WSy ja W'S; vaheline korrelatsiooniparameeter
pr Satestatakse jargmiselt:

Pki= Pl (tranche) Dk
kus:

| (tenor) Pl (basis)

pra M) on 1, kui kaks tundlikkuste k ja | alusvara on samas riihmas ning on seotud
sama vaartpaberistamise seeriaga (tingliku vaartuse seisukohast kattuvad tle 80 %),
vastasel juhul on see 40 %j;

pra ™ on 1, kui kaks tundlikkuste k ja I punkti on identsed, vastasel juhul on see
80 %;

pra ®®% on 1, kui kaks tundlikkust on seotud samade kéveratega, vastasel juhul on
see 99,90 %.

Eespool nimetatud korrelatsioone ei kohaldata rihma 25 suhtes. Deltariski
liitmisvalemi kapitalindue rihmas 25 vordub sellele riihmale maératud kaalutud
netotundlikkuste absoluutvaartuste summaga:

Koucket 25) = Doic | W Skl

Artikkel 325ap

Véaartpaberistamise instrumentide krediidiriski marginaali rihmadevahelised korrelatsioonid

(mitte korrelatsioonil pdhinev kauplemisportfell)

1. Korrelatsiooniparameetrit . kohaldatakse erinevate rihmade vahelise tundlikkuse
koondamise suhtes ja selleks méé&ratakse 0 %.
2. Ruhma 25 kapitalindue lisatakse uldisele riskiklassi taseme kapitalile, omamata
diversifikatsiooni vGi riskimaandamise moju teistele riihmadele.
Artikkel 325aq
Aktsiariski riskikaalud
1. Aktsia ja aktsia repoméarade suhtes olevate tundlikkuste riskikaalud on satestatud
jargmises tabelis:
Tabel 8
Aktsia Aktsia
. - hetkehinna repomaara
Ruhma Turukapltallsats Majandus  Sektor riskikaal riskikaal
number ioon . .
(protsendipunk  (protsendipunk
tid) tid)
Tarkav Tarbekaubad  ja
Suur turumajan :eenusedt, _
dus ranspor ja
1 ladustamine, 55 % 0,55 %
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haldus- ja
abitegevused,
tervishoid,
kommunaalettevot
ted

Telekommunikatsi
oon, toostus

60 %

0,60 %

Toormed,
energeetika,
pdllumajandus,
tootmine ja
maavarade
kaevandamine

45 %

0,45 %

Finantssektori
aridhingud, mille
hulka  kuuluvad
riiklikult  tagatud
finantssektori
aridhingud,
kinnisvara
tegevused ja
tehnoloogia

55 %

0,55 %

Arenenud
majandus

Tarbekaubad ja
teenused,

transport ja
ladustamine,
haldus- ja
abitegevused,
tervishoid,
kommunaalettevét
ted

30 %

0,30 %

Telekommunikatsi
oon, toostus

35 %

0,35 %

Toormed,
energeetika,
pdllumajandus,
tootmine ja
maavarade
kaevandamine

40 %

0,40 %

Finantssektori
aridhingud, mille
hulka  kuuluvad
riiklikult  tagatud
finantssektori
aridhingud,
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kinnisvara
tegevused ja
tehnoloogia
.. Koik rihma
;I;Jar[;ﬁ\;'an numbrite 1, 2, 3 ja
s 1801 4 all kirjeldatud
9 sektorid 70 % 0,70 %
Viike
Koik rihma
Arenenud | numbrite 5, 6, 7 ja
majandus | 8 all Kirjeldatud

10 sektorid 50 % 0,50 %

11 Muu sektor 70 % 0,70 %

2. Kéesoleva artikli kohaldamisel t&psustab EBA vastavalt artiklile 325be, mida
tdhendavad véike ja suur turukapitalisatsioon.

3. EBA koostab ké&esoleva artikli kohaldamise eesmargil regulatiivsete tehniliste
standardite eelndu, et tdpsustada, mida t&dhendavad tdarkavad turu- ja arenenud
majandused.

EBA esitab need regulatiivsete tehniliste standardite eelndud komisjonile [hiljemalt
viisteist kuud parast kdesoleva mééruse joustumist].

Komisjonile antakse 0Oigus votta vastu esimeses 10igus osutatud regulatiivsed
tehnilised standardid koosk@las mééaruse (EL) nr 1093/2010 artiklitega 10 kuni 14.

4. Sektorile riskipositsiooni maaramisel tuginevad krediidiasutused liigitusele, mida
tavaliselt kasutatakse turul emitentide ruhmitamiseks téostusharu pdhjal.
Krediidiasutused méé&ravad 18ike 1 alusel iga emitendi tabeli thte sektori rihma ja
mé&daravad kOik sama t0ostusharu emitendid samasse sektorisse. Mis tahes emitendi
riskipositsioonid, mida krediidiasutus ei saa sellisel viisil sektorile madarata,
méaératakse ruhma 11. Hargmaistest ettevOtjatest aktsia emitendid vOi
multisektoraalsed aktsia emitendid mééaratakse konkreetsesse riihma kdige olulisema
piirkonna ja sektori alusel, milles aktsia emitent tegutseb.

Artikkel 325ar
Aktsiariski rihmasisesed korrelatsioonid

1. Samas riuhmas oleva kahe tundlikkuse WS, ja WS; vaheline deltariski
korrelatsiooniparameetriks py madratakse 99,90 %, kui tks on tundlikkus aktsia
hetkehinna suhtes ja teine on tundlikkus aktsia repomadra suhtes ning kui mélemad
on seotud sama aktsia emitendi nimega.

2. Muudel kui I6ikes 1 osutatud juhtudel méé&ratakse samas rihmas oleva kahe aktsia

hetkehinna tundlikkuse WSy ja WS, vaheline korrelatsiooniparameeter py jargmiselt:
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(@ 15 % kahe samas riihmas oleva tundlikkuse puhul, mis kuuluvad suure
turukapitalisatsiooni ja tarkava turumajanduse alla (rihma number 1, 2, 3 voi
4).

(b) 25 % kahe samas riihmas oleva tundlikkuse puhul, mis kuuluvad suure
turukapitalisatsiooni ja arenenud majanduse alla (rihma number 5, 6, 7 vdi 8).

(¢) 7,5 % kahe samas rihmas oleva tundlikkuse puhul, mis kuuluvad véikese
turukapitalisatsiooni ja tdrkava turumajanduse alla (rihma number 9).

(d 12,5 % kahe samas rihmas oleva tundlikkuse puhul, mis kuuluvad véikese
turukapitalisatsiooni ja arenenud majanduse alla (riihma number 10).

Samas ruhmas oleva kahe aktsia repomdéra tundlikkuse WS, ja WS; vaheline

korrelatsiooniparameeter py madratakse vastavalt IGikele b

Samas rihmas oleva kahe tundlikkuse WSy ja W'S; vaheline korrelatsiooniparameeter

px Mmadratakse vastavalt I0ikes 2 sétestatud korrelatsioonidele (mis korrutatakse

99,90 %ga), kui Uks on tundlikkus aktsia hetkehinna suhtes ja teine on tundlikkus

aktsia repomadra suhtes ning mdélemad tundlikkused on seotud aktsia emitendi eri

alusvaraga.

Eelnimetatud korrelatsioone ei kohaldata riilhma 11 suhtes. Deltariski liitmisvalemi

kapitalindue rihmas 11 vordub 11. rihmale méératud kaalutud netotundlikkuste

absoluutvéartuste summaga:

Kobucket 11) = 2| WSkl

Artikkel 325as
Aktsiariski rihmadevahelised korrelatsioonid
Korrelatsiooniparameetrit y». kohaldatakse eri rihmade vahel tundlikkuste liitmise
suhtes. See on 15 %, kui kaks rihma kuuluvad riithmadesse 1 kuni 10.
Rihma 11 kapitalindue lisatakse uldisele riskiklassi taseme kapitalile, omamata
diversifikatsiooni v6i riskimaandamise mdju teistele riihmadele.

Artikkel 325at
Kaubariski riskikaalud

Kauba suhtes tundlikkuse riskikaalud on sétestatud jargmises tabelis:

Tabel 9
. ; o Riskikaal
Rihma number Rihma nimi (protsendipunktid)
Energeetika — tahked pdlevad materjalid 30 %
Energeetika — vedelad pdlevad materjalid 35 %
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3 Energeetika — elekter ja heitkogustega kauplemine | 60 %

4 Kaubavedu 80 %

5 40 %
Metallid — mittevadrismetallid

6 Gaasilised pdlevad materjalid 45 %

7 Vadrismetallid (sealhulgas kuld) 20 %

8 35%
Teravili ja 6liseemned

9 P&llumajandusloomad ja piimatooted 25 %

10 Kulukaubad ja muud pdllumajandustooted 35 %

11 Muu kaup 50 %

Artikkel 325au
Kaubariski riihmasisesed korrelatsioonid

Korrelatsiooni arvestamise eesmargil késitletakse mis tahes kahte kaupa eri
kaupadena, kui turul on kaks lepingut, mis erinevad ainult alusvara poolest, mis tuleb
kohale toimetada m&lema lepingu alusel.
Samas riihmas oleva kahe tundlikkuse WSy ja WS, vaheline korrelatsiooniparameeter
pr Maératakse jargmiselt:

=y (commodity) - o (tenor) - oa (basis)

kus:

pra (©MMIY) o 1 kui kaks tundlikkuse k ja | kaupa on identsed, vastasel juhul on see
vordne 18ike 3 tabeli rihmasiseste korrelatsioonidega;

pra ™ on 1, kui kaks tundlikkuse k ja | punkti on identsed, vastasel juhul on see
99 %;

pra ® on 1, kui kaks tundlikkust on identsed i) kauba lepingu reitinguklassi ja ii)
kauba kohaletoimetamise piirkonna poolest, vastasel juhul on see 99,90 %.

Riihmasisesed korrelatsioonid py ™M) on:
Tabel 10
Rihma Rihma nimi Korrelatsioon
number (kaup)
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1 Energeetika — tahked pblevad | 55 %

materjalid

2 Energeetika — vedelad p6levad | 95 %
materjalid

3 Energeetika — elekter ja | 40 %
heitkogustega kauplemine

4 Kaubavedu 80 %

5 Metallid — mittevaérismetallid | 60 %

6 Gaasilised pdlevad materjalid | 65 %

7 Vadrismetallid (sealhulgas | 55 %
kuld)

8 Teravili ja 6liseemned 45 %

9 P&llumajandusloomad ja| 15%
piimatooted

10 Kulukaubad ja muud | 40 %

p6llumajandustooted

11 Muu kaup 15%

Artikkel 325av
Kaubariski rihmadevahelised korrelatsioonid

Eri rihmade vahel tundlikkuste liitmisel méaratakse korrelatsiooniparameetriks . :
(a) 20 %, kui kaks rihma on rihmad numbritega 1 kuni 10;
(b) 0 %, kui ks kahest rihmast on riihm number 11.

Artikkel 325aw
Valuutariski riskikaalud

1. 30 % riskikaalu kohaldatakse kdikide vélisvaluuta suhtes olevate tundlikkuste puhul.

2. Valuuta riskitegurite riskikaal seoses valuutapaaridega, mis koosnevad eurost ning
majandus- ja rahaliidu teises etapis osaleva liikmesriigi valuutast, on IGikes 1
osutatud riskikaal, mis jagatakse /2.

3. Valuuta riskitegurite riskikaal, mis kuulub kdige likviidsemate valuutapaaride
alamkategooriasse, nagu on osutatud artikli 325be 16ike 7 punktis c, on ldikes 1
osutatud riskikaal, mis jagatakse /2.
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Artikkel 325ax
Valuutariski korrelatsioonid

Uhist korrelatsiooniparameetrit y»., mis on 60 %, kohaldatakse vélisvaluuta suhtes olevate
tundlikkuste liitmise suhtes.

ALAJAGU 2
VEGA- JA KUMERUSRISKI KAALUD JA KORRELATSIOONID

Artikkel 325ay
Vega- ja kumerusriski kaalud
1. Alajaos 1 osutatud delta rihmi kohaldatakse vegariski tegurite suhtes.
Asjaomase vegariski teguri k (RW,) riskikaal méaratakse kindlaks kui osa selle
riskiteguri k nuddisvaartusest, mis esindab alusvara kaudset volatiilsust, nagu on
Kirjeldatud 3. jaos.

3. Ldikes 2 osutatud osa tehakse s6ltuvaks igat liiki riskiteguri eeldatavast likviidsusest
kooskdlas jargmise valemiga:
vV LHrisk class
RW, = (Riskitegur k vaartus)x min |RW, - —————;100%
k g g \/1—0

kus:
RW, on 55 %);

LH,isk class ON Seadusjargne likviidsusperiood, mis tuleb iga vegariski teguri
kindlaksmadramisel ette nédha k. LH, ;g -1ossMadratakse vastavalt jargmisele tabelile.

Tabel 11
Riskiklass LHyisk class
Uldine intressirisk 60
Krediidiriski marginaal
(muu kui 120

vaartpaberistamised)

Krediidiriski ~ marginaali
vééartpaberistamised

(korrelatsioonil ~ p&hinev 120

kauplemisportfell)

Krediidiriski ~ marginaali

véartpaberistamised (mitte
S . 120

korrelatsioonil pdhinev

kauplemisportfell)

Omakapital (suure 20

turukapitalisatsiooniga)
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Omakapital (vaikse

turukapitalisatsiooniga) 60
Kaup 120
Valuutarisk 40

1. alajaos deltariski puhul kasutatud rihmi kasutatakse kumerusriski puhul, kui selles
peatiikis ei ole teisiti kindlaks maaratud.

Valuuta- ja kumerusriski tegurite puhul on kumerusriski kaalud suhtelised muutused,
mis vOrduvad 1. alajaos osutatud deltariski kaaludega.

Uldise intressimaara, krediidiriski marginaali ja kauba kumerusriski tegurite puhul
on kumerusriski kaal iga sellise kdvera koikide punktide paralleelne muutus, mis
pdhineb 1. alajaos iga riskiklassi korral suurimal ettendhtud deltariski kaalul.

Artikkel 325az
Vega- ja kumerusriski korrelatsioonid
Uldise intressiriski klassi samas rihmas maaratakse vegariski tundlikkuste vaheline
korrelatsiooniparameeter pyq jargmiselt:

(opti on maturity ) (underlying maturity ),
[p P ;1

Pl = min kl

kus:

|T=T1l
i [ ~ —a— -
ploptionmaturity) on ygrdne e mmTTl, kus @ on 1%, T, ning T, on nende

optsioonide téhtajad, mille puhul tuletatakse vega tundlikkused, véljendatuna aastate
arvuna;

k-]
plunaeTymgmaturity) on ygrdne e “minrZ?) kus @ on 1%, TY ning TV on nende
optsioonide alusvarade téhtajad, mille puhul tuletatakse vega tundlikkused are ja
millest arvatakse maha vastavate optsioonide tahtajad, mélemad véljendatuna aastate

arvuna.

Muude riskiklasside riihmas mé&ératakse vegariski tundlikkuste vaheline
korrelatsiooniparameeter pq jargmiselt:

(DELTA) (option maturity ),
Pkl = mm[sz P 1]
Kus:
(DELTA) ~ . . . . . .. .
Pr1 on vordne delta rihmasisese korrelatsiooniga, mis vastab riihmale, millesse

vegariski tegurid k ja | maarataks.

(option maturity)

Pri vastab I6ikes 1 maaratletule.

Seoses vegariski tundlikkustega riskiklassi riihmade vahel (Gldine intressirisk ja muu
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10.

11.

kui dldine intressirisk) kasutatakse vegariski puhul samu Vbe
korrelatsiooniparameetreid, mis on satestatud 4.jaos iga riskiklassi delta
korrelatsioonide korral.

Standardmeetodi puhul ei esine vega- ja deltariski tegurite vahel diversifikatsiooni
ega maandamise eelist. Vega- ja deltariski omavahendite nduded liidetakse kokku
tavaparase summeerimise teel.

Kumerusriski  korrelatsioonid on 1. alajaos osutatud vastavate deltariski
korrelatsioonide py; and ypc ruut.

Peatiikk 1b
Sisemudeli meetod

1. JAGU )
LUBA JA OMAVAHENDITE NOUDED

Artikkel 325ba
Luba sisemudelite kasutamiseks

Olles kontrollinud, kas krediidiasutused ja investeerimisiihingud vastavad artiklites
325bi kuni 325bk satestatud nduetele, annavad padevad asutused krediidiasutustele
ja investeerimisiihingutele loa arvutada oma omavahendite nduded, kasutades
sisemudeleid kooskdlas artikliga 325bb kdikide positsioonide portfelli puhul, mida
seostatakse kauplemisuksustega, mis vastavad jargmistele nduetele:

(@) kauplemisuksused on asutatud koosk®dlas artikliga 104b;

(b) kauplemisiiksused on tditnud kasumi ja kahjumi jaotuse (edaspidi ,.kasumi ja
kahjumi jaotus®) noude, mis on sitestatud artiklis 325bh vahetult eelneva
12 kuu puhul;

(¢) kauplemisuksused on taditnud artikli 325bg 10ikes 1 osutatud jéreltestimise
nduded vahetult eelneva 250 t66péeva puhul,

(d) nende kauplemisuksuste puhul, millele on mé&aratud vahemalt (ks
artiklis 325bm  osutatud  kauplemisportfelli  positsioonidest, tdidavad
kauplemisiiksused artiklis 325bn satestatud ndudeid makseviivituse riski
sisemudeli puhul.

Krediidiasutused ja investeerimisiihingud, millele on antud 18ikes 1 osutatud luba

kasutada oma sisemudeleid iga kauplemisuksuse puhul, peavad pédevatele asutustele

aru andma jargmiselt:

(@) igan&dalane piiramata eeldatava puudujaagi néitaja UES;, mis on arvutatud
kooskdlas l0ikega 5 kauplemisiiksuse kdikide positsioonide puhul, millest
antakse padevatele asutustele aru iga kuu.

(b) igakuised omavahendite nduded tururiskide puhul, mis on arvutatud kooskdlas
selle jaotise peatiikiga 1la, nagu Kkasitletaks krediidiasutust voi
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investeerimisuhingut nii, nagu ei oleks talle antud I0ikes 1 osutatud luba ning
millel on k&ik kauplemisiiksusega seostatud positsioonid, eraldiseisvalt eraldi
portfellina. Nendest arvutustest antakse padevatele asutustele aru iga kuu.

Krediidiasutus voi investeerimisiihing, millele on antud I8ikes 1 osutatud luba, peab
viivitamata teavitama oma péadevaid asutusi sellest, et tiks tema kauplemisuksustest
ei vasta enam I0ikes1 satestatud nduetele. Sellel krediidiasutusel voi
investeerimisuhingul ei lubata enam seda peatukki kohaldada (hegi selle
kauplemisiiksusega seostatud positsiooni suhtes ning ta arvutab tururiskide puhul
omavahendite nduded kooskdlas peatiikis 1a satestatud l&henemisviisiga koikide
positsioonide puhul, mis on selle kauplemisiiksusega seostatud, kdige varasemal
aruandekuupéeval ning seni, kuni krediidiasutus vO@i investeerimisiihing téendab
padevatele asutustele, et kauplemisiksus tdidab taas koiki I6ikes 1 satestatud
ndudeid.
Erandina 106ikest 3 vOivad pédevad asutused erakorralistel asjaoludel lubada
krediidiasutusel voi investeerimisiihingul kasutada jatkuvalt oma sisemudeleid, et
arvutada omavahendite nduded sellise kauplemisiiksuse tururiskide puhul, mis ei
vasta enam IG8ike 1 punktis b v6i ¢ osutatud tingimustele. Kui pédevad asutused
kasutavad seda v6imalust, peavad nad EBAL teavitama ja oma otsust pdohjendama.
Selliste  kauplemisuksustega seostatud positsioonide puhul, mille jaoks
krediidiasutusele voi investeerimisiihingule ei ole antud IGikes 1 osutatud luba,
arvutatakse selle krediidiasutuse v&i investeerimistihingu arvutatud tururiski
omavahendite nduded kooskdlas selle jaotise peatiikiga 1a. Kdnealuse arvutuse puhul
kasitletakse kGiki neid positsioone eraldiseisvana eraldi portfellina.
Asjaomase kauplemisiksuse puhul tédhendab 18ike 2 punktis a osutatud piiramata
eeldatava puudujadgi nditaja piiramata eeldatavat puudujddgi nditajat, mis on
arvutatud kooskdlas artikliga 325bc kdikide positsioonide puhul, mis on seostatud
selle kauplemisiiksusega ja mida késitletakse eraldiseisvana eraldi portfellina.
Erandina artiklist 325bd peavad krediidiasutused ja investeerimisiihingud téitma iga
kauplemisiiksuse piiramata eeldatava puudujadgi néitaja arvutamiseks jargmisi
ndudeid:
(a) asjaomase kauplemisiiksuse puhul osalise eeldatava puudujaagi naitaja PES;
arvutamisel kasutatav stressiperiood on stressiperiood, mis on kindlaks
maaratud  kooskdlas artikli 325bd  I18ike 1 punktigac naitaja PES;

madramiseks  kdikide  kauplemistiksuste  puhul, mille suhtes on
krediidiasutustele ja investeerimisiihingutele antud 18ikes 1 osutatud luba;

(b) asjaomase kauplemisiiksuse puhul osalise eeldatava puudujéédgi nditajate
PEStRS ja PEStRC arvutamisel kohaldatakse tulevaste Sokkide stsenaariumeid
Uksnes  kauplemisiiksusele ~ mé&ératud  positsioonide  modelleeritavate
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riskitegurite suhtes, mis kuuluvad nende modelleeritavate riskitegurite
alamkogumisse, mille krediidiasutus vdi investeerimisihing on valinud
kooskdlas artikli 325bd I8ike 1 punktiga ¢ naitaja PES;®® méadramiseks kdikide
kauplemisuksuste  puhul, mille suhtes on  krediidiasutustele ja
investeerimisuhingutele antud I6ikes 1 osutatud luba.

Nende sisemudelite kasutamise oluliseks muutmiseks, mille kasutamiseks on
krediidiasutusele vO6i investeerimisuhingule antud luba, nende sisemudelite
kasutamise laiendamiseks, mille kasutamiseks on krediidiasutusele  voi
investeerimisuhingule antud luba, ning krediidiasutuse vdi investeerimistihingu
valitud artikli 325bd 16ikes 2 osutatud modelleeritavate riskitegurite alamkogumi
oluliseks muutmiseks on vaja selle krediidiasutuse voi investeerimisiihingu pédeva
asutuse eraldi luba.

Krediidiasutused ja investeerimisiihingud teatavad pédevatele asutustele selliste
sisemudelite kasutamise kdikidest muudest laiendamistest ja muudatustest, mille
kasutamiseks nad on loa saanud.

EBA tootab vélja regulatiivsete tehniliste standardite eelndud, et mééarata kindlaks:

(@ tingimused, mille alusel hinnatakse sisemudeli kasutamise laiendamise ja
muutmise ning artiklis 325bd osutatud modelleeritavate riskitegurite
alamkogumi muutmise olulisust;

(b) hindamismetoodika, mille alusel p&devad asutused kontrollivad seda, kas
krediidiasutus vOi investeerimisiihing vastab artiklites 325bi kuni 370
satestatud nouetele;

EBA esitab kdnealused regulatiivsete tehniliste standardite eelndud komisjonile
hiljemalt [kaks aastat pérast selle maaruse joustumist].

Komisjonile antakse &igus vOtta vastu esimeses ldigus osutatud regulatiivsed
tehnilised standardid kooskdlas mééruse (EL) nr 1093/2010 artiklitega 10 kuni 14.
EBA tootab valja regulatiivsete tehniliste standardite eelnbud, et teha
Uksikasjalikumalt kindlaks erakorralised asjaolud, mille alusel padevad asutused
vOivad lubada krediidiasutusel voi investeerimisiihingul kasutada jatkuvalt oma
sisemudeleid, et arvutada omavahendite néuded sellise kauplemisuksuse tururiskide
puhul, mis ei vasta enam I6ike 1 punktis b v6i ¢ osutatud tingimustele.

EBA esitab need regulatiivsete tehniliste standardite eelndud komisjonile hiljemalt
[kuus kuud pérast kéesoleva maaruse joustumist].

Komisjonile antakse &igus vOtta vastu esimeses l0igus osutatud regulatiivsed
tehnilised standardid koosk@las mééaruse (EL) nr 1093/2010 artiklitega 10 kuni 14.

Artikkel 325bb
Omavahendite nduded sisemudelite kasutamise korral

Krediidiasutus v0i  investeerimisihing, mis kasutab sisemudelit, arvutab
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omavahendite nduded kdikide selliste kauplemisiiksustega seostatud positsioonide
portfelli kohta, millele krediidiasutusele voi investeerimisihingule on antud
artikli 325ba 18ikes 1 osutatud luba, jargmiste nditajate summana:

(@) jargmistest vaartustest suurem:

(i) artikli 325bc alusel arvutatud krediidiasutuse voi investeerimisihingu
eelmise pdeva eeldatava puudujaégi riskinéitaja (ESt.1);

(i) artikli 325bc alusel arvutatud eelnenud 60 to6paeva péevaste eeldatava
puudujaagi riskinditaja vaartuste keskmine (ES®), korrutatuna
korrutusteguriga (m.) kooskdlas artikliga 325bg;

(b)  jargmistest vaartustest suurem:

(i) krediidiasutuse vOi investeerimisiihingu eelmise péeva
stressistsenaariumi riskinditaja, mis on arvutatud kooskdlas kaesoleva
jaotise 5. jaoga (SSt.1);

(if) kaesoleva jaotise 5. jao alusel arvutatud eelnenud 60 t60péeva péevaste
stressistsenaariumi riskinaitaja vaartuste keskmine (SS®9).

Krediidiasutused ja investeerimistihingud, millel on positsioonid kaubeldavates vola-
ja omakapitaliinstrumentides, mis kuuluvad makseviivituse riski sisemudeli
kohaldamisalasse ja on seostatud ldikes 1 osutatud kauplemisiiksustega, peavad
taitma tdiendavat omavahendite nduet, mida valjendatakse kui jargmistest vaartustest
suuremat:

(@) koige viimane makseviivituse riskiga seotud omavahendite ndue, mis on
arvutatud vastavalt 3. jaole;

(b) punktis a osutatud summade keskmine eelneva 12 nadala jooksul.

2. JAGU
ULDNOUDED
Artikkel 325bc
Eeldatava puudujaagi riskinditaja

Krediidiasutused ja investeerimisiihingud arvutavad artikli 325bb 16ike 1 punktis a
osutatud eeldatava puudujadgi riskinditaja ES; iga asjaomase kuupdeva t kohta ning
iga kauplemisportfelli positsioonide asjaomase portfelli kohta jargmiselt:

ES, = p * (UES,) + (1 — p) * Z UES!
i

kus:

i = indeks, mis tahistab viit laia riskitegurite kategooriat, mis on loetletud
artikli 325be tabeli 13 esimeses veerus;

184



UES; = piiramata eeldatava puudujadgi néitaja, mis on arvutatud jargmiselt:

PESf*¢
UES, = PESFS x max( : >

— 1
PESFC

UES; = piiramata eeldatava puudujadgi nditaja laia riskitegurite kategooria i
puhul, mis on arvutatud jargmiselt:

. . PES®"
UES] =PEStRS'l*max< L >

PESFC

p = jarelevalveline korrelatsioonitegur kdikide laiade
riskikategooriate puhul; p = 50 %;

PES® = osalise eeldatava puudujdagi nditaja, mis arvutatakse kdikide
portfellis olevate positsioonide kohta kooskdlas artikli 325bd I6ikega 2;

PES® = osalise eeldatava puudujdagi nditaja, mis arvutatakse kdikide
portfellis olevate positsioonide kohta kooskdlas artikli 325bd I6ikega 3;

PES© = osalise eeldatava puudujdagi nditaja, mis arvutatakse kdikide
portfellis olevate positsioonide kohta kooskdlas artikli 325bd |6ikega 4;

PES = osalise eeldatava puudujéégi nditaja laia riskitegurite kategooria
i puhul, mis arvutatakse kdikide portfellis olevate positsioonide kohta kooskdlas
artikli 325bd 16ikega 2;

PESRC = osalise eeldatava puudujaégi naitaja laia riskitegurite kategooria
I puhul, mis arvutatakse koéikide portfellis olevate positsioonide kohta kooskdlas
artikli 325bd 16ikega 3;

PES = osaline eeldatava puudujdégi néitaja laia riskitegurite kategooria
i puhul, mis arvutatakse kdikide portfellis olevate positsioonide kohta kooskdlas
artikli 325bd 16ikega 4.

Krediidiasutused  ja  investeerimisthingud  kasutavad  tulevaste  Sokkide
stsenaariumeid (ksnes teatava modelleeritavate riskitegurite kogumi puhul, mida
kohaldatakse iga osalise eeldatava puudujaagi néitaja suhtes, nagu on sétestatud
artiklis 325bd, kui nad eeldatava puudujéégi riskinditaja arvutamiseks kooskolas
I6ikega 1 méadravad kindlaks iga osalise eeldatava puudujaagi néitaja.

Kui vahemalt Ghel portfelli tehingul on vahemalt ks modelleeritav riskitegur, mis on
paigutatud laia riskitegurite kategooriasse i kooskdlas artikliga 325be, peavad
krediidiasutused ja investeerimisihingud arvutama piiramata eeldatava puudujadgi
naitaja laia riskitegurite kategooria i kohta ning lisama selle I6ikes 2 osutatud
eeldatava puudujéagi riskinditaja valemisse.
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Artikkel 325bd
Osalise eeldatava puudujaagi arvutused

Krediidiasutused ja investeerimistihingud peavad arvutama koik artikli 325bc
IGikes 1 osutatud osalise eeldatava puudujadgi néitajad jargmiselt:

(@) osalise eeldatava puudujaagi néitajate péevased arvutused,;

(b) 97,5 protsentiili juures, Ghesuunaline usaldusvahemik;

(c) kauplemisportfelli  positsioonide asjaomase portfelli  puhul arvutab
krediidiasutus voi investeerimisiihing osalise eeldatava puudujadgi néitaja ES;
aja t korral jargmise valemi kohaselt:

2

| )

PES, = |(PES,(T))? + Z PES,(T,j) * n

j>2
J = indeks, mis tahistab viit likviidsusperioodi, mis on loetletud
tabeli 1 esimeses veerus;
LH; = tabelis 1 esitatud likviidsusperioodide j pikkus péevades;
T = kaks alusperioodi, mille puhul T = 10 péeva;
PES(T) = osalise eeldatava puudujadgi nditaja, mis madratakse kindlaks,

kohaldades kiimnepéevase perioodiga tulevaste Sokkide stsenaariumeid, iiksnes
teatava portfelli kuuluvate positsioonide modelleeritavate riskitegurite kogumi
suhtes, mis on séatestatud I0igetes 2, 3 ja 4 iga osalise eeldatava puudujéégi néitaja
jaoks, millele on osutatud artikli 325bc 18ikes 2.

PES(T,)) = osalise eeldatava puudujadgi néitaja, mis méératakse kindlaks,
kohaldades kiimnepdevase perioodiga tulevaste Sokkide stsenaariumeid tiksnes
teatava portfelli kuuluvate positsioonide modelleeritavate riskitegurite kogumi
suhtes, mis on satestatud I6igetes 2, 3 ja 4 iga osalise eeldatava puudujéégi naitaja
jaoks, millele on osutatud artikli 325bc 18ikes 2 ning mille tegelik likviidsusperiood,
mis on maaratud kindlaks kooskdlas artikli 325be I8ikega 2, on vordne LH;-ga vOi
sellest pikem.

Tabel 1
Likviidsusperiood | Likviidsusperioodi j pikkus
j (péevades)
1 10
2 20
3 40
4 60
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5 120

Artikli 325bc 16ikes 2 osutatud osalise eeldatava puudujaagi niitajate PES® ja
PES{®" arvutamiseks peavad krediidiasutused ja investeerimistihingud lisaks 15ikes 1
satestatud nduetele vastama jargmistele nuetele:

(@) ndaitaja PES® arvutamisel kohaldavad krediidiasutused ja
investeerimisithingud tulevaste Sokkide stsenaariumeid iiksnes sellise portfelli
kuuluvate positsioonide modelleeritavate riskitegurite alamkogumi suhtes,
mille Kkrediidiasutus vdi investeerimisiihing on valinud ning mis vastab
padevate asutuste nduetele, nii et aja t jooksul on taidetud jargmine tingimus,
kusjuures summa arvutatakse eelneva 60 t66paeva kohta:

59 RC
1 NPESSk | ey,
60 £ PES{S, ~

Krediidiasutus voi investeerimisuihing, mis ei vasta enam selle punkti esimeses 16igus
osutatud ndudele, peab pdadevaid asutusi sellest viivitamata teavitama ning
modelleeritavate riskitegurite alamkogumit selle ndude tditmiseks kahe nédala
jooksul ajakohastama. Kui see krediidiasutus voi investeerimisiihing ei ole kahe
nadala pérast seda nduet taitnud, asub ta taas kasutama peatikis la satestatud
l&henemisviisi, et arvutada tururiskidega seotud omavahendite ndudeid samade
kauplemistuksuste jaoks, kuni see krediidiasutus vdi investeerimisuhing suudab
péadevale asutusele tdendada, et ta taidab selle punkti esimeses alapunktis satestatud
nouet;

(b) nditaja  PES™  arvutamisel  kohaldavad  krediidiasutused  ja
investeerimisuhingud tulevaste Sokkide stsenaariumeid iiksnes selle portfelli
kuuluvate positsioonide modelleeritavate riskitegurite alamkogumi suhtes,
mille krediidiasutus voi investeerimisiihing on punkti a kohaldamisel valinud
ning mis on paigutatud laia riskitegurite kategooriasse i kooskdlas artikliga
325be;

(c) punktides a ja b osutatud modelleeritavate riskitegurite suhtes kohaldatavate
tulevaste  Sokkide  stsenaariumide  kindlaksmédramisel  kasutatavaid
sisendandmeid kalibreeritakse ajalooliste andmetega alates finantsstressi
katkematust 12kuulisest perioodist, mille maérab kindlaks krediidiasutus voi
investeerimisithing ~ néditaja ~ PES{®  vaartuse  maksimeerimiseks.
Krediidiasutused ja investeerimisihingud peavad selle stressiperioodi
kindlaksméaramise véhemalt kord kuus labi vaatama ning teavitama selle
ldbivaatamise tulemustest pédevaid asutusi. Kdnealuse stressiperioodi
tuvastamiseks peavad krediidiasutused ja investeerimisihingud kasutama
vaatlusandmeid vahemalt alates 1. jaanuarist 2007 koosk®6las padevate asutuste
nduetega;

(d) nditaja  PES™  sisendandmeid mudelisse  kalibreeritakse  12kuulise
stressiperioodiga, mille krediidiasutus voi investeerimisiihing on punkti ¢ jaoks
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kindlaks méaaranud.

Artikli 325bc 16ikes 2 osutatud osalise eeldatava puudujaagi naitajate PES{ ja
PESR arvutamiseks peavad krediidiasutused ja investeerimisihingud lisaks
IGikes 1 satestatud nduetele vastama jargmistele nduetele:

(@)

(b)

(©)

PES® arvutamisel kasutavad krediidiasutused ja investeerimisiihingud
tulevaste Sokkide stsenaariumeid tiksnes 16ike 3 punktis a osutatud portfellis
olevate positsioonide modelleeritavate riskitegurite alamkogumi suhtes;

PESR! arvutamisel kasutavad krediidiasutused ja investeerimisiihingud
tulevaste Sokkide stsenaariumeid iiksnes 16ike 3 punktis a osutatud portfellis
olevate positsioonide modelleeritavate riskitegurite alamkogumi suhtes;

punktides a ja b osutatud modelleeritavate riskitegurite suhtes kohaldatavate
tulevaste  Sokkide  stsenaariumide  kindlaksmadramisel  kasutatavaid
sisendandmeid kalibreeritakse ajalooliste andmetega eelmisest 12kuulisest
perioodist. Neid andmeid ajakohastatakse vahemalt kord kuus.

Artikli 325bc 16ikes 2 osutatud osalise eeldatava puudujaagi niitajate PES© ja
PES{ " arvutamiseks peavad krediidiasutused ja investeerimistihingud lisaks 15ikes 1
satestatud nduetele vastama jargmistele nuetele:

(@)

(b)

(©)

PESC arvutamisel kasutavad krediidiasutused ja investeerimisiihingud
tulevaste Sokkide stsenaariumeid koikide portfellis olevate positsioonide
modelleeritavate riskitegurite suhtes;

PES“' arvutamisel kasutavad krediidiasutused ja investeerimisiihingud
tulevaste Sokkide stsenaariumeid kd&ikide portfellis olevate positsioonide
modelleeritavate riskitegurite suhtes, mis on paigutatud laia riskitegurite
kategooriasse i koosk®dlas artikliga 325be;

punktides a ja b osutatud modelleeritavate riskitegurite suhtes kohaldatavate
tulevaste  Sokkide  stsenaariumide  kindlaksmé&&ramisel  kasutatavaid
sisendandmeid kalibreeritakse ajalooliste andmetega eelmisest 12kuulisest
perioodist. Neid andmeid ajakohastatakse véhemalt kord kuus. Kui
krediidiasutuse voi investeerimisuhingu portfelli markimisvaarse arvu selliste
modelleeritavate riskitegurite hinna volatiilsus suureneb ulatuslikult, mis ei
kuulu I6ike 2 punktis a osutatud riskitegurite alamkogumisse, vdivad padevad
asutused nduda, et krediidiasutus vdi investeerimisiihing kasutaks lihema
perioodi kui eelneva 12 kuu ajaloolisi andmeid, ent see lihem periood ei voi
olla luhem kui eelnev kuuekuuline periood. Padevad asutused peavad
teavitama EBA igast otsusest, millega ndutakse, et krediidiasutus voi
investeerimisuhing kasutaks lihema perioodi kui 12 kuu ajaloolisi andmeid ja
pdhjendaks seda.

Artikli 325bc 16ikes 2 osutatud osalise eeldatava puudujadgi nditaja arvutamisel
peavad krediidiasutused ja investeerimisihingud sailitama nende modelleeritavate
riskitegurite vaartused, mille puhul nad ei pea I6igete 2, 3 ja 4 kohaselt kohaldama

tulevaste Sokkide stsenaariumeid selle osalise eeldatava puudujdédgi néitaja suhtes.
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Erandina 10ike 1 punktista vdivad krediidiasutused ja investeerimisiihingud
otsustada arvutada osalise eeldatava puudujaagi naitajad PES{~>, PES ' ja PES "
iga nédal.
Artikkel 325be

Likviidsusperioodid
Krediidiasutused  ja investeerimisthingud peavad madrama nende
kauplemisiiksustega seostatud positsioonide iga riskiteguri, mille jaoks neile on
antud artikli 325ba 16ikes 1 osutatud luba v&i mille puhul on ké&imas selle loa
andmise protsess, Uhte tabelis 2 loetletud laiadest riskitegurite kategooriatest, samuti
uhte selles tabelis loetletud laiadest riskitegurite alamkategooriatest.
Loikes 1 osutatud positsioonide riskiteguri likviidsusperiood peab olema nende
vastavate laiade riskiteguri alamkategooriate likviidsusperiood, kuhu riskitegur on
méaratud.
Erandina 108ikest 1 vOib krediidiasutus vOi investeerimisiihing otsustada asjaomase
kauplemisuksuse puhul asendada tabelis 2 loetletud laia riskitegurite alamkategooria
likviidsusperioodi Uhega tabelis 1 loetletud pikematest likviidsusperioodidest. Kui
krediidiasutus vOi investeerimisuhing teeb selle otsuse, kohaldatakse pikemat
likviidsusperioodi  koikide selle kauplemisiiksusega seostatud positsioonide
modelleeritavate riskitegurite suhtes, mis on paigutatud sellesse laia riskitegurite
alamkategooriasse osalise eeldatava puudujddgi néitajate arvutamiseks kooskdlas
artikli 325bd 16ike 1 punktiga c.

Krediidiasutus  vOi investeerimisiihing peab teavitama pédevaid asutusi
kauplemisiiksustest ja laiadest riski alamkategooriatest, mille puhul ta otsustab
kasutada 10ikes 1 osutatud késitlust.

Osalise eeldatava puudujéagi naitajate arvutamiseks kooskolas artikli 325bd 16ike 1
punktiga c arvutatakse asjaomase kauplemisportfelli positsiooni asjaomase
modelleeritava riskiteguri tegelik likviidsusperiood EffectiveLLH jargmiselt:

SubCatLH if Mat >LHg
EffectiveLH = { min (SubCatLH, min{LH; /LH; > Mat}) if LH; < Mat <LHg
LH, J if Mat < LH,
kus:
Mat = kauplemisportfelli positsiooni tahtaeg;
SubCatLH = 16ike 1 kohaselt kindlaks madratud
modelleeritava riskiteguri likviidsusperioodi pikkus;
min; {LH;/LH;> Mat} = tabelis 1 loetletud the sellise likviidsusperioodi

pikkus, mis on kauplemisportfelli positsiooni tahtajale I&him.
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Valuutapaarid, mis koosnevad eurost ning teisest majandus- ja rahaliidu etapist osa
vOtva liikmesriigi valuutast, arvatakse tabeli 2 vélisvaluuta laias riskitegurite
kategoorias kdige likviidsemate valuutapaaride alamkategooriasse.

Krediidiasutus vOi investeerimisuhing peab kontrollima 16ikes 1 osutatud méaramise
asjakohasust vahemalt kord kuus.

EBA tootab valja regulatiivsete tehniliste standardite eelndud, et tksikasjalikumalt
tdpsustada jargmine:

(d) kuidas krediidiasutused ja investeerimisuhingud mé&&ravad 10ike 1

kohaldamisel  kauplemisportfelli  positsioone  laiadesse  riskitegurite
kategooriatesse ja laiadesse riskitegurite alamkategooriatesse;

(e) valuutad, mis moodustavad kdige likviidsemate valuutade alamkategooria
tabeli 2 intressiméara laias riskitegurite kategoorias;

(f)  valuutapaarid, mis moodustavad koige likviidsemate valuutapaaride
alamkategooria tabeli 2 vélisvaluuta laias riskitegurite kategoorias;

(g) suure ja vdaikese turukapitalisatsiooni maaratlus omakapitali hinna ja
volatiilsuse alamkategooria puhul tabeli 2 omakapitali laias riskitegurite
kategoorias;

EBA esitab need regulatiivsete tehniliste standardite eelndud komisjonile hiljemalt
[kuus kuud pérast kdesoleva mééruse joustumist].

Komisjonile antakse &igus vOtta vastu esimeses l0igus osutatud regulatiivsed
tehnilised standardid kooskdlas méaruse (EL) nr 1093/2010 artiklitega 10 kuni 14.

Tabel 2
Laiad Laiad riskiteguri | Likviidsusperioodid | Likviidsusperioodi
riskite alamkategooriad pikkus
guri (paevades)
katego
oriad
Intressimaar | Kdige likviidsemad valuutad ja | 1 10
riigi valuuta
Muud valuutad (vélja arvatud | 2 20
koige likviidsemad
valuutad)
Volatiilsus 4 60
Muud liigid 4 60
Krediidiriski | Liidu liilkmesriikide | 2 20
margi keskvalitsus, sealhulgas
naal keskpangad

190



Liidu liikmesriikides asutatud 20
krediidiasutuste
emiteeritud  pandikirjad
(investeerimisjargu
krediidireiting)
Riigid (investeerimisjérgu 20
krediidireiting)
Riigid (kdrge intress) 40
EttevOtted  (investeerimisjargu 40
krediidireiting)
Ettevotted (kOrge intress) 60
Volatiilsus 120
Muud liigid 120
Omakapital | Omakapitali hind (suure 10
turukapitalisatsiooniga)
Omakapitali ~ hind  (vaikse 20
turukapitalisatsiooniga)
Volatiilsus (suure 20
kapitalisatsiooniga)
Volatiilsus (vaikse 60
kapitalisatsiooniga)
Muud liigid 60
Vilisvaluuta | Kdige likviidsemad 10
valuutapaarid
Muud valuutapaarid  (vélja 20
arvatud kdige
likviidsemad
valuutapaarid)
Volatiilsus 40
Muud liigid 40
Kaup Energiahind ja susinikdioksiidi 20
heitkoguste hind
Véarismetallide ja 20

mitteraudmetallide hind
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Muude kaupade hinnad (v.a
energiahind,
stsinikdioksiidi
heitkoguste hind,
vaarismetallide ja
mitteraudmetallide hind)

60

Energia volatiilsus ja
susinikdioksiidi
heitkoguste volatiilsus

60

Véadrismetallide ja
mitteraudmetallide
volatiilsus

60

Muude kaupade volatiilsused
(v.a energia,
susinikdioksiidi
heitkoguste,
vaérismetallide ja
mitteraudmetallide
volatiilsus)

120

Muud liigid

120

Krediidiasutused ja investeerimisiihingud peavad iga kuu hindama kdigi selliste
kauplemisiiksustega seostatud positsioonide riskitegurite modelleeritavust, mille
jaoks neile on antud artikli 325ba I16ikes 1 osutatud luba v6i mille puhul on kdimas

Artikkel 325bf
Riskitegurite modelleeritavuse hindamine

selle loa andmise protsess.

Krediidiasutus voi investeerimisiihing peab késitlema kauplemisportfelli positsiooni

riskitegurit modelleeritavana, kui kdik jargmised tingimused on téidetud:

(@)

(b)

(©)

Ldike 2 kohaldamisel tdhendab kontrollitav hind hte jargmistest:

(@)

krediidiasutus vOi

192

investeerimisuhing on Kkindlaks teinud védhemalt 24
kontrollitavat hinda, mis seda riskitegurit eelmise 12 kuu jooksul sisaldasid;

krediidiasutuse vOi investeerimisiuhingu poolt kooskdlas punktiga a kindlaks
tehtud kontrollitavate hindade kahe jarjestikuse vaatluse kuupdevade vahel on
kuni tks kuu;

riskiteguri vééartuse ja krediidiasutuse voi investeerimisuhingu poolt kooskdlas
punktiga a kindlaks tehtud iga kontrollitava hinna vahel esineb selge ja ilmne

sellise tegeliku tehingu turuhind, mille Uks osalistest krediidiasutus voOi
investeerimisuhing oli;



10.

(b) selle tegeliku tehingu turuhind, mille sdlmisid kolmandad isikud ning mille
hind ja kauplemiskuupéev on avalikult kattesaadavad vo6i kolmanda isiku
esitatud;

(c) kolmanda isiku esitatud spetsiaalsest hinnapakkumisest saadud hind.

LOike3 punktide b ja c¢ kohaldamisel vdivad krediidiasutused ja
investeerimisuhingud kasitleda hinda v6i kolmanda isiku esitatud spetsiaalset
hinnapakkumist kontrollitava hinnana, tingimusel et kolmas isik ndustub esitama
padevatele asutustele ndudmise korral tbdendeid tehingu vOGi spetsiaalse
hinnapakkumise kohta.

Krediidiasutus voi investeerimistihing voib teha kontrollitava hinna I8ike 2 punkti a
kohaldamisel kindlaks rohkem kui the riskiteguri puhul.

Krediidiasutused ja investeerimistihingud kasitlevad modelleeritavate riskitegurite
kombinatsioonist tuletatud riskitegureid modelleeritavatena.

Kui krediidiasutus voi investeerimisuhing késitleb riskitegurit 10ike 1 kohaselt
modelleeritavana, voib ta kasutada muid andmeid kui kontrollitavad hinnad, mida ta
kasutas selle tbendamiseks, et riskitegur on kooskdlas I6ikega 2 modelleeritav, et
arvutada selle riskiteguri suhtes kohaldatavate tulevaste Sokkide stsenaariumeid,
eesmérgiga arvutada artiklis 365 osutatud osaline eeldatav puudujadk, kui
sisendandmed vastavad artiklis 325bd satestatud asjaomastele nduetele.
Krediidiasutused ja investeerimisiihingud késitlevad mittemodelleeritavana sellist
riskitegurit, mis ei vasta koikidele 18ikes 2 satestatud tingimustele, ning arvutavad
selle riskiteguri omavahendite nduded kooskdlas artikliga 325bl.

Krediidiasutused ja investeerimisuhingud  ké&sitlevad modelleeritavate ja
mittemodelleeritavate  riskitegurite  kombinatsioonist tuletatud  riskitegureid
mittemodelleeritavatena.

Erandina 10ikest 2 vdivad padevad ametiasutused lubada krediidiasutusel voi
investeerimisuhingul ké&sitleda kdikidele 18ike 2 tingimustele vastavat riskitegurit
mittemodelleeritavana vahem kui tihe aasta jooksul.

Artikkel 325bg
Regulatiivsed jareltestimise nduded ja korrutustegurid
Igal asjaomasel kuupéeval vastab krediidiasutuse vOi investeerimisiuhingu
kauplemisuksus artikli 325ba I6ikes 1 osutatud jareltestimise nduetele, kui selle
kauplemisuksuse puhul ei Uleta 16ikes 2 osutatud uletamiste arv, mis ilmnes viimase
250 t66péeva jooksul, Uhtegi jargmistest:
(@ 12 uletamist VaR meetodiga saadud riskihinnangu véartuse puhul, mis on

arvutatud 99. protsentiilis hesuunalise usaldusvahemikuga portfelli vaartuse
hlipoteetiliste muutuste jareltestimise pdhjal;
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(b) 12 uletamist VaR meetodiga saadud riskihinnangu véartuse puhul, mis on
arvutatud 99. protsentiilis Ghesuunalise usaldusvahemikuga portfelli vaartuse
tegelike muutuste jareltestimise pdhjal;

(c) 30 uletamist VaR meetodiga saadud riskihinnangu véartuse puhul, mis on
arvutatud 97,5. protsentiilis Ghesuunalise usaldusvahemikuga portfelli vaartuse
hiipoteetiliste muutuste jareltestimise pohjal;

(d) 30 uletamist VaR meetodiga saadud riskihinnangu véartuse puhul, mis on
arvutatud 97,5. protsentiilis Uhesuunalise usaldusvahemikuga portfelli vaartuse
tegelike muutuste jareltestimise pdhjal;

Ldike 1 kohaldamisel loendavad krediidiasutused ja investeerimisuhingud péevaseid
uletamisi selle portfelli véaartuse hipoteetilise ja tegeliku muutuse jareltestimise
pohjal, mis koosneb kdikidest kauplemisiiksusega seostatud positsioonidest.
Uletamine tidhendab selle portfelli vaartuse Gihepaevast muutust, mis tletab seonduva
VaR meetodiga saadud riskihinnangu vaartuse, mis on arvutatud krediidiasutuse voi
investeerimisuhingu sisemudeliga koosk®6las jargmiste néuetega:

(@) Uhepéevane hoidmisaeg;

(b) tulevaste Sokkide stsenaariumeid kohaldatakse artikli 325bh 1dikes 3 osutatud
ning artikli 325bf kohaselt modelleeritavana kasitletavate kauplemisiiksuse
positsioonide riskitegurite suhtes;

() modelleeritavate riskitegurite suhtes kohaldatavate tulevaste Sokkide
stsenaariumide kindlaksmaaramisel kasutatavaid sisendandmeid kalibreeritakse
ajalooliste andmetega eelmisest 12kuulisest perioodist. Neid andmeid
ajakohastatakse vahemalt kord kuus;

(d) kui selles artiklis ei ole teisiti satestatud, pdhineb krediidiasutuse VvOi
investeerimisuhingu sisemudel samadel modelleerimiseeldustel kui need, mida
kasutati artikli 325bb 16ike 1 punktisa osutatud eeldatava puudujéégi
riskinaitaja arvutamiseks.

Krediidiasutused ja investeerimisiihingud loendavad 16ikes 2 osutatud UGletamisi
kooskdlas jargmisega:

(@) portfelli vaartuse hipoteetiliste muutuste jareltestimine pohineb portfelli
paevaldpuvadrtuse ja selle jargmise paeva I0oppvaartuse vordlemisel, eeldusel et
positsioonid ei muutu;

(b) portfelli vaartuse tegelike muutuste jareltestimine pohineb portfelli
paevaldpuvaartuse ja selle jargmise péeva tegeliku 18ppvaartuse vordlemisel,
jattes arvesse votmata l8ivud, komisjonitasud ja netointressitulu;

(c) 0letamist loendatakse igal péeval, mil krediidiasutus v@i investeerimisihing ei
ole vdimeline hindama portfelli v&&rtust voi ei suuda arvutada 16ikes 1 osutatud
VaR meetodiga saadud riskihinnangu véartust;

Krediidiasutus vOi investeerimisihing arvutab kooskOlas IGigetega 5 ja 6
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artiklis 325bb osutatud korrutusteguri (m.) kdikide nende kauplemisiiksustega
seostatud positsioonide portfelli puhul, mille jaoks talle on antud artikli 325ba
IGikes 1 osutatud luba. Seda arvutust ajakohastatakse vahemalt kord kuus.
Korrutustegur (m¢) on véartuse 1,5 ja lisandi 0-0,5 summa kooskdlas tabeliga 3.
LOikes 4 osutatud portfelli puhul arvutatakse see lisand viimase 250 toopéaeva jooksul
toimunud  Uletamiste arvu  jargi, mida tbendab  krediidiasutuse  VOi
investeerimisuhingu poolt kooskdlas selle 10ike punktiga a arvutatud VaR meetodiga
saadud riskihinnangu véértuse jareltestimine vastavalt jargmistele tingimustele:

(@) 0letamine tdhendab portfelli vaértuse ihepdevast muutust, mis tletab seonduva
VaR meetodiga saadud riskihinnangu vé&artuse, mis on arvutatud
krediidiasutuse vOi investeerimistihingu sisemudeliga kooskdélas jargmiste
nduetega:

(i) Uhep&evane hoidmisaeg;
(i) 99. protsentiil, Uhesuunaline usaldusvahemik;

(iii) tulevaste Sokkide stsenaariumeid kohaldatakse artikli 325bh 16ikes 3
osutatud ning artikli 325bf kohaselt modelleeritavana késitletavate
kauplemistiksuste positsioonide riskitegurite suhtes;

(iv) modelleeritavate riskitegurite suhtes kohaldatavate tulevaste Sokkide
stsenaariumide  kindlaksméaramisel  kasutatavaid sisendandmeid
kalibreeritakse ajalooliste andmetega eelmisest 12kuulisest perioodist.
Neid andmeid ajakohastatakse véhemalt kord kuus;

(v) kui selles artiklis ei ole teisiti satestatud, pdhineb krediidiasutuse voi
investeerimisuhingu sisemudel samadel modelleerimiseeldustel kui
need, mida kasutati artikli 325bb 16ike 1 punktis a osutatud eeldatava
puudujéagi riskinditaja arvutamiseks.

(b) Uletamiste arv vordub uletamiste kdige suurema arvuga portfelli vaartuse
hlpoteetiliste ja tegelike muutuste pdhjal,

(c) pdevaste uletamiste loendamisel peavad krediidiasutused ja
investeerimisuhingud kohaldama 18ike 3 séatteid.
Tabel 3
Uletamiste arv Lisand
Véhem kui 5 0,00
5 0,20
6 0,26
7 0,33
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8 0,38

9 0,42

Ule 9 0,50

Padevad asutused vdivad piirduda lisandi puhul lisandiga, mis saadakse
hiipoteetiliste muutuste jareltestimise kohastest Uletamistest, kui tegelike muutuste
jareltestimise kohaste tletamiste arv ei tulene sisemudeli puudustest.

Padevad asutused peavad jalgima Idikes 4 osutatud korrutusteguri asjakohasust voi
kauplemisuksuse  vastavust ~ 10ikes1  osutatud  jareltestimise  nduetele.
Krediidiasutused ja investeerimisuhingud peavad viivitamata ja igal juhul hiljemalt
viie to0péeva jooksul alates tiletamistest teavitama padevaid asutusi Uletamistest, mis
tulenevad nende jareltestimise kavast, ning esitama nende Uletamiste selgitused.
Erandina l8igetest 2 ja 5 vOivad péadevad asutused lubada krediidiasutusel voi
investeerimisuhingul mitte loendada Uletamist, kui tema portfelli véartuse
Uhepdevane muutus lletab seonduva VaR meetodiga saadud riskihinnangu vaartuse,
mis on arvutatud selle krediidiasutuse voi investeerimisiihingu sisemudeliga, mis on
seostatav mittemodelleeritava riskiteguriga. Selleks peab krediidiasutus Vvoi
investeerimisiihing pShjendama pédevatele asutustele, et kooskdlas artikliga 325bl
selle mittemodelleeritava riskiteguri jaoks arvutatud stressistsenaariumi riskinaitaja
on suurem kui krediidiasutuse voi investeerimisiihingu portfelli vaértuse ja seonduva
VaR meetodiga saadud riskihinnangu véartuse positiivne erinevus.

EBA t606tab vélja regulatiivsete tehniliste standardite eelndud, et méérata taiendavalt
kindlaks tehnilised elemendid, mis hdlmatakse ké&esoleva artikli kohaldamisel
krediidiasutuse vOi investeerimisthingu portfelli véartuse tegelike ja hulpoteetiliste
muutuste hulka.

EBA esitab need regulatiivsete tehniliste standardite eelndud komisjonile hiljemalt
[kuus kuud pérast k&esoleva madruse joustumist].

Komisjonile antakse &igus vOtta vastu esimeses 18igus osutatud regulatiivsed
tehnilised standardid kooskdlas mééruse (EL) nr 1093/2010 artiklitega 10 kuni 14.

Artikkel 325bh
Kasumi ja kahjumi jaotamise ndue
Igal asjaomasel kuul vastab krediidiasutuse voi investeerimisuhingu kauplemisuiksus
artikli 325ba I6ike 1 kohaldamisel kasumi ja kahjumi jaotamise nduetele, kui see
kauplemisuiksus vastab kaesolevas artiklis satestatud nduetele.
Kasumi ja kahjumi jaotamise ndue tagab, et kauplemistiksuse portfelli vaartuse
teoreetilised muutused on krediidiasutuse  vOi investeerimisuhingu
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riskimddtmismudelile tuginedes piisavalt ldhedased kauplemistksuse portfelli
vaadrtuse hupoteetilistele muutustele krediidiasutuse voi  investeerimistihingu
hinnastamismudelile tuginedes.

Krediidiasutuse vOi investeerimisiihingu vastavusega kasumi ja kahjumi jaotamise
ndudele kaasneb asjaomase kauplemisiiksuse iga positsiooni puhul riskitegurite tapse
loetelu tuvastamine, mida peetakse asjakohaseks, et kontrollida, kas krediidiasutus
vOIi investeerimistihing vastab artiklis 325bg sétestatud jareltestimise néudele.

EBA t60tab vélja regulatiivsete tehniliste standardite eelndud, et maérata taiendavalt
kindlaks:

(@) vottes arvesse rahvusvahelisi regulatiivseid arengusuundi, tehnilised
kriteeriumid, mis tagavad selle, et kauplemisiksuse portfelli vaartuse
teoreetilised muutused on [6ike 2 kohaldamisel piisavalt lahedased
kauplemistiksuse portfelli vaartuse hipoteetilistele muutustele;

(b) tehnilised elemendid, mis hdlmatakse selle artikli  kohaldamisel
kauplemistiksuse portfelli véartuse teoreetiliste ja hupoteetiliste muutuste
hulka.

EBA esitab need regulatiivsete tehniliste standardite eelndud komisjonile hiljemalt
[kuus kuud pérast kéesoleva madruse joustumist].

Komisjonile antakse &igus votta vastu esimeses 10igus osutatud regulatiivsed
tehnilised standardid kooskdlas mééruse (EL) nr 1093/2010 artiklitega 10 kuni 14.

Artikkel 325bi
Nouded riskimddtmisele

Krediidiasutused ja investeerimistihingud, mis kasutavad sisest riskim&dtmismudelit,
mida kasutatakse omavahendite nduete arvutamiseks tururiskide puhul, nagu on
osutatud artiklis 325bb, peavad tagama, et mudel vastab koikidele jargmistele
nduetele:

(@) sisene riskimddtmismudel peab sisaldama piisaval arvul riskitegureid, mis
hdlmavad véhemalt peatliki 1a 3.jao 1.alajaos osutatud riskitegureid, valja
arvatud juhul, kui krediidiasutus vOi investeerimisiihing tbestab pédevatele
asutustele, et nende riskitegurite mittearvestamine ei avalda olulist mdju
artiklis 325bh osutatud kasumi ja kahjumi jaotamise noude tulemustele.
Krediidiasutus vOi investeerimisiihing peab suutma selgitada pédevatele
asutustele, miks ta on vétnud riskitegurit arvesse oma hinnastamismudelis, aga
mitte oma siseses riskimddtmismudelis;

(b) sisene riskimdotmismudel h6lmab optsioonide ja teiste toodete mittelineaarsust
ning korrelatsiooniriski ja alusriski. Riskitegurite asendajad osutuvad tegeliku
positsiooni puhul sobivaks;

(c) sisene riskimdotmismudel sisaldab riskitegurite kogumit, mis vastavad koikide
nende  valuutade intressimédaradele,  milles  krediidiasutusel  voi
investeerimisuhingul on intressimdératundlikke bilansisiseseid voi -véliseid
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positsioone. Krediidiasutus VoI investeerimisuhing modelleerib
intressikdverad, kasutades ménda uldtunnustatud meetodit. Peamiste valuutade
ja turgude oluliste intressimadrariskide positsioonide puhul jagatakse
intressikBver vahemalt kuude 18pptéhtaja voondisse, et mddta intressimaarade
volatiilsuse muutusi intressikdveral, ning intressikdvera modelleerimisel
kasutatavate riskitegurite arv peab olema proportsionaalne krediidiasutuse voi
investeerimisuhingu kauplemisstrateegia laadi ja keerukusega. Mudel hdlmab
ka eri intressikdverate muutuste mittetdielikust korrelatsioonist tulenevat riski;

(d) siseses riskimdotmismudelis voetakse arvesse riskitegureid, mis on seotud
kullaga vOi erinevate vélisvaluutadega, milles krediidiasutuse Vi
investeerimisiihingu positsioonid on nomineeritud. Uhiseks investeerimiseks
loodud ettevdtjate puhul vOetakse arvesse uhiseks investeerimiseks loodud
ettevotja tegelikke valisvaluutapositsioone. Krediidiasutused ja
investeerimisuhingud vOivad investeerimiseks loodud ettevotja
valisvaluutapositsiooni arvessevotmisel tugineda kolmanda isiku aruannetele,
kui on piisavalt alust olla veendunud nende aruannete usaldusvéarsuses.
Uhiseks investeerimiseks loodud ettevdtja valisvaluutapositsioonid, millest
krediidiasutus voi investeerimisiihing ei ole teadlik, tuleb eraldada sisemudelite
meetodist ning neid tuleb ké&sitleda vastavalt selle jao peatikile 1a;

(e) sisene riskimddtmismudel sisaldab eraldi riskitegurit véhemalt iga aktsiaturu
suhtes, kus krediidiasutusel vOi investeerimisiihingul on olulisi positsioone.
Modelleerimistehnika keerukus peab olema proportsionaalne krediidiasutuse
vOi investeerimisiihingu tegevuse olulisusega aktsiaturgudel. Mudel peab
hdélmama véhemalt Uht riskitegurit, mis mdddab aktsiahindade slsteemseid
muutusi ning selle riskiteguri séltuvust individuaalsete riskiteguritega igal
aktsiaturul. Aktsiaturgudega seotud oluliste riskipositsioonide puhul h&lmab
mudel véhemalt Ght idioslinkraatilist —riskitegurit iga omakapitali
investeeringute riskipositsiooni kohta;

(F)  sisene riskimddtmismudel kasutab eraldi riskitegurit vahemalt iga kauba puhul,
kus krediidiasutusel vdi investeerimisuhingul on markimisvééarseid positsioone,
vélja arvatud juhul, kui krediidiasutusel vdi investeerimisiihingul on kogu tema
kauplemistegevusega vorreldes véike kaupadega seotud koondriskipositsioon,
mille puhul on iga laia kaubaliigi puhul aktsepteeritav eraldi riskitegur.
Kaubaturgudel olevate oluliste riskipositsioonide puhul peab mudel hdlmama
riski, mis tuleneb sarnaste, kuid mitte identsete kaupade hinnaliikumiste
ebataiuslikust korrelatsioonist, 18pptahtaegade mittevastavusest tulenevat
forvardhindade muutumise riski ning kauba otsesest omandidigusest tulenevat
preemiat tuletisinstrumentide ja sularahapositsiooni vahel;

(g) asendajad peavad olema piisavalt konservatiivsed ning neid tuleb kasutada
Uksnes siis, kui kattesaadavad andmed on ebapiisavad, sealhulgas
stressiperioodi jooksul,

(h) valikulisust sisaldavate instrumentide volatiilsusriskide oluliste
riskipositsioonide  puhul  peab  riskimd6tmismudel mddtma varjatud
volatiilsuste sdltuvust taitmishindade ja optsioonide tdhtaegade jargi.

2. Krediidiasutused ja investeerimisuhingud vOivad kasutada empiirilisi korrelatsioone
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laiades riskitegurite kategooriates ning artikli 325bc I6ikes 1 osutatud piiramata
eeldatava puudujaagi néitaja UES; arvutamiseks laiades riskitegurite kategooriates
Uksnes siis, kui krediidiasutuse vO0i investeerimisihingu meetod nende
korrelatsioonide  mdodtmiseks on  nduetekohane, vastab  kohaldatavatele
likviidsusperioodidele ning seda rakendatakse uhtselt.

Artikkel 325bj
Kvalitatiivsed nduded

Mis tahes sisene riskimddtmismudel, mida kasutatakse kdaesoleva peatiki
kohaldamisel, peab olema struktuurilt usaldusvéarne ning seda tuleb rakendada
terviklikult ja see peab vastama kdikidele jargmistele kvalitatiivsetele nduetele:

(@ tururiskide omavahendite nduete arvutamiseks kasutatav mis tahes sisene
riskimdotmismudel on krediidiasutuse voi investeerimisiihingu igapédevase
riskijuhtimise protsessi lahutamatu osa ning selle alusel teavitatakse
riskipositsioonidest kbrgemat juhtkonda;

(b) krediidiasutusel vOi investeerimistihingul on kauplemistksustest séltumatu
riskikontrolli iiksus, kes annab aru otse kdrgemale juhtkonnale. Uksus vastutab
kigi siseste riskimdotmismudelite valjatodtamise ja rakendamise eest. Uksus
teostab kdigi kdesoleva peatiiki kohaldamisel kasutatavate sisemudelite algset
ja jatkuvat valideerimist ning vastutab tildise riskijuhtimissiisteemi eest. Uksus
koostab ja analiitsib igapdevaseid aruandeid tururiskide omavahendite nduete
arvutamiseks kasutatud sisemudeli valjundite kohta ning nende meetmete
asjakohasuse kohta, mida tuleb votta seoses kauplemislimiitidega;

(c) krediidiasutuse VvOi investeerimisiihingu juhtorgan ja korgem juhtkond
osalevad aktiivselt riskikontrolli protsessis ning riskikontrolli Uksuse koostatud
paevaaruanded vaatatakse l&bi sellisel juhtimise tasandil, kus on piisavad
volitused véhendada Uksikute kauplejate vOetud positsioone ning
krediidiasutuse vOi investeerimisuhingu tldist riskipositsiooni;

(d) krediidiasutusel vdi investeerimisthingul peab olema piisavalt to6tajaid, kellel
on asjakohased oskused, mis vastavad mis tahes siseste riskimddtmismudelite
keerukusele, ning kellel on oskused kauplemise riskijuhtimise, auditi ja back-
office'i valdkondades;

(e) krediidiasutusel vdi investeerimistihingul peavad olema dokumenteeritud
sisepdhimotted, -menetlused ja -kontrollid, et jalgida mis tahes sisese
riskimédtmismudeli Gldist toimimist ning tagada sellele vastavus;

(f)  mis tahes sisese riskimddtmismudeli puhul on véimalik tdendada, et selle
mudeliga on riske mdddetud piisava tdpsusega;

(g) krediidiasutus vOi investeerimisihing peab kasutama sageli ranget
stressitestimise kava, sealhulgas vastupidiseid stressiteste, mis hélmavad mis
tahes sisest riskimddtmismudelit. Nende stressitestide tulemused peab
tippjuhtkond véhemalt kord kuus labi vaatama ning need peavad vastama
krediidiasutuse vOi investeerimistihingu juhtorgani heakskiidetud pohimdtetele
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(h)

ja limiitidele. Krediidiasutus vOi investeerimisiihing peab vdtma asjakohaseid
meetmeid, kui nende stressitestide tulemused néitavad ulatuslikke kahjumeid,
mis tulenevad krediidiasutuse voi investeerimisiihingu kauplemistegevusest
teatavatel asjaoludel;

krediidiasutus vOi investeerimisiihing peab labi viima mis tahes siseste
riskimdotmismudelite s6ltumatu l&dbivaatamise kas oma korrapérase siseauditi
protsessi osana vOi volitades kolmandast isikust ettevotjat seda labivaatamist
tegema, kooskdlas padevate asutuste nduetega.

Punkti h kohaldamisel tdhendab kolmandast isikust ettevdtja ettevdtjat, mis osutab
auditi- vOi konsultatsiooniteenuseid krediidiasutustele ja investeerimisiihingutele
ning millel on piisavalt oskuslikud t66tajad kauplemistegevusega seotud tururiskide
valdkonnas.

LOike 1 punktis h osutatud labivaatamine hdlmab nii kauplemisuksuste kui ka
sOltumatu riskikontrolliliksuse tegevust. Krediidiasutus voi investeerimisuhing peab
oma Uldise riskijuhtimisprotsessi vdhemalt kord aastas l4bi vaatama. Selle
labivaatamise k&igus tuleb hinnata jargmist:

(@)
(b)

(©)

(d)

(€)

(f)

(9)

(h)

riskijuhtimisstisteemi ja -protsessi dokumenteerituse ning riskikontrolli iksuse
korralduse asjakohasus;

riskinditajate arvessevotmine igapéevasel riskijuhtimisel ja
juhtimisteabeststeemi terviklikkus;

protsessid, mida krediidiasutus voi investeerimisiihing rakendab front office'i ja
back  office'i  tootajate  kasutatavate  riskihinnastamismudelite  ja
hindamissusteemide heakskiitmiseks;

mudeliga hdlmatud riskide ulatus, riskimddtmissiisteemi tapsus ja asjakohasus
ning siseses riskimddtmismudelis tehtavate oluliste muudatuste valideerimine;

positsioone kasitlevate andmete tapsus ja téielikkus, volatiilsus- ja
korrelatsioonieelduste tapsus ja asjakohasus, hindamis- ja
riskitundlikkusarvutuste tapsus ning andmete asendajate loomise meetodite
tapsus ja asjakohasus, kui kéttesaadavad andmed on selles peatiikis sétestatud
nduete taitmiseks ebapiisavad,;

kontrolliprotsess, mida krediidiasutus voi investeerimisiihing rakendab oma
mis tahes sisemistes riskimddtmismudelites kasutatavate andmeallikate
jarjepidevuse, ajakohasuse ja usaldusvaarsuse ning soltumatuse hindamiseks;

kontrolliprotsess, mida krediidiasutus v&i investeerimisiihing kasutab, et
hinnata sellise jareltestimise ning kasumi ja kahjumi jaotamise ndudeid, mida
kasutatakse selleks, et hinnata siseste riskimdédtmismudelite tapsust;

kui labivaatamise viib 1&bi kolmandast isikust ettevdtja kooskodlas I6ike 1
punktiga h, siis kontrollimine, kas artiklis 325bk sétestatud sisene
valideerimisprotsess tdidab oma eesmérke.

Krediidiasutused ja investeerimisuhingud peavad ajakohastama tehnikaid ja tavasid,
mida nad kasutavad ké&esoleva peatliki kohaldamisel siseste riskimédtmismudelite
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(@)

(b)

puhul, kooskdlas uute tehnikate valjakujunemisega ning parimate tavadega, mis
seoses nende siseste riskimddtmismudelitega arenevad.
Artikkel 325bk
Sisemine valideerimine
Krediidiasutustel ja investeerimisuhingutel peavad olema kasutusel protsessid,
millega tagatakse, et nende mis tahes sisemise riskimddtmismudeli, mida kasutatakse
kdesoleva peatiiki kohaldamisel, on nduetekohaselt valideerinud sobiva
kvalifikatsiooniga isikud, kes ei ole seotud sisemudelite véljatootamisega, et tagada
nende mudelite struktuuriline usaldusvéarsus ja koikide oluliste riskide nduetekohane
katvus.
Krediidiasutused ja investeerimisuhingud teevad 10ikes 1 osutatud valideerimise
jargmistel asjaoludel:
kui mis tahes sisene riskimddtmismudel on esialgu vélja to6tatud ning selles mudelis
tehakse markimisvaarseid muudatusi;
korrapéraste ajavahemike jéarel ning eelkdige siis, kui turul on toimunud olulised
struktuursed muutused voi on muutunud portfelli koosseis, mis vdib pohjustada selle,
et sisemine riskimddtmismudel ei vasta enam eesmaérgile.
Krediidiasutuse vOi investeerimisiihingu mis tahes sisese riskimddtmismudeli
valideerimine ei vdi piirduda jareltestimise ning kasumi ja kahjumi jaotamise
nduetega, vaid peab hdlmama vahemalt jargmist:
(@) testid, et kontrollida, kas sisemudeli aluseks olevad eeldused on asjakohased
ega pohjusta riskide ala- voi Glehindamist;

(b) enda sisemudeli valideerimise testid, sealhulgas jareltestimised lisaks
regulatiivsetele jareltestimise programmidele seoses oma portfellide riskide ja
struktuuriga;

(c) hupoteetiliste portfellide kasutamine, tagamaks, et sisese
riskimdotmismudeliga vOib selgitada teatavaid vOimalikke ilmnevaid
struktuuritegureid, nditeks olulisi alusriske ja kontsentratsiooniriske voi
riskitegurite kasutamisega seotud riske.

Artikkel 325bl
Stressistsenaariumi riskinditaja arvutamine
Ajal t peab krediidiasutus voi investeerimisiihing arvutama stressistsenaariumi
riskinditaja  asjaomase  portfelli  kauplemisportfelli  positsioonide  kdikide
mittemodelleeritavate riskitegurite kohta jargmiselt:

SS, = /2 ICSS™(t) + Z ssl(t)
m l
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kus:
m = indeks, mis tahistab koiki

mittemodelleeritavaid riskitegureid, mis esindavad idiostnkraatilist riski, mis on
madratud krediidiriski marginaali laia riskitegurite kategooriasse kooskolas artikli
325Dbe 16ikega 1 ning mille puhul krediidiasutus voi investeerimisiuhing on pédevate
asutuste nduetele vastavalt tbendanud, et need riskitegurid ei ole korrelatsioonis;

I = indeks, mis tahistab koiki portfellis olevate positsioonide
mittemodelleeritavaid riskitegureid, v.a need, mis on tahistatud indeksiga m;

ICSS,™ = mittemodelleeritava  riskiteguri m  stressistsenaariumi
riskinditaja, mis on kindlaks méératud koosk®dlas 18igetega 2 ja 3;

SN = mittemodelleeritava riskiteguri | stressistsenaariumi riskinditaja,
mis on kindlaks méé&ratud koosk®dlas 18igetega 2 ja 3;

Asjaomase mittemodelleeritava riskiteguri stressistsenaariumi riskinditaja tdhendab

kahjumit, mida kantakse selle portfelli kdikides kauplemisportfelli positsioonides,

mis hdlmab mittemodelleeritavat riskitegurit, kui selle riskiteguri suhtes

kohaldatakse tulevase Soki darmuslikku stsenaariumit.

Krediidiasutused ja investeerimistihingud peavad kooskdlas pédevate asutuste

nduetega mddrama kindlaks tulevaste Sokkide asjakohased ddrmuslikud

stsenaariumid kdikide modelleeritavate riskitegurite kohta.

EBA tootab vélja regulatiivsete tehniliste standardite eelndud, millega tapsustatakse

uksikasjalikumalt jargmine:

(@) kuidas krediidiasutused ja investeerimisiihingud maéravad kindlaks tulevase
Soki ddrmusliku stsenaariumi, mida kohaldatakse mittemodelleeritavate

riskitegurite suhtes, ning kuidas nad kohaldavad seda tulevase Soki
aarmuslikku stsenaariumit nende riskitegurite suhtes;

(b) selline tulevase Soki regulatiivne ddrmuslik stsenaarium iga artikli 325be
tabelis2 loetletud laia riskitegurite  alamkategooria puhul, mida
krediidiasutused ja investeerimisuhingud voOivad kasutada, kui nad ei saa
tulevase Soki ddrmuslikku stsenaariumit kindlaks méiirata kooskdlas punktiga a
vOi mida padevad asutused vOivad lasta  krediidiasutusel  vOi
investeerimisuhingul kohaldada, kui need asutused ei ole krediidiasutuse voi
investeerimistihingu kindlaksméératud tulevase Soki ddrmusliku stsenaariumiga
rahul.

Nende regulatiivsete tehniliste standardite véljatootamisel votab EBA arvesse seda,
et selles artiklis sétestatud mittemodelleeritava riskiteguri tururiski puhul on
omavahendite nduete tase sama kdrge kui tururiskide omavahendite nduete tase, mis
oleks arvutatud selle peatuki alusel, kui riskitegur oleks modelleeritav.

EBA esitab need regulatiivsete tehniliste standardite eelndud komisjonile hiljemalt
[kuus kuud pérast kéesoleva maaruse joustumist].

Komisjonile antakse &igus votta vastu esimeses l0igus osutatud regulatiivsed
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tehnilised standardid kooskdlas maaruse (EL) nr 1093/2010 artiklitega 10 kuni 14.

2. JAGU
MAKSEVIIVITUSE RISKI SISEMUDEL

Artikkel 325bm
Makseviivituse riski sisemudeli kohaldamisala

Kdik krediidiasutuse vOi investeerimisiihingu positsioonid, mis on seostatud
kauplemisiiksustega, mille jaoks krediidiasutusele voi investeerimisthingule on
antud artikli 325ba I6ikes 1 osutatud luba, peavad vastama makseviivituse riski
omavahendite ndudele, kui positsioonid sisaldavad vahemalt Uht riskitegurit, mis on
madratud laiadesse riskikategooriatesse ,,omakapital voi ,krediidiriski marginaal®
kooskdlas artikli 325be 18ikega 1. See omavahendite ndue, mis taiendab artikli 325bb
I6ikes 1  osutatud omavahendite nduetega moddetud riske, arvutatakse
krediidiasutuse vOi investeerimisuhingu makseviivituse riski sisemudeliga, mis peab
vastama selles jaos sétestatud nduetele.

Iga I0ikes 1 osutatud positsiooni puhul peab (ks kaubeldavate vola- VvOi
omakapitaliinstrumentide emitent olema seotud vahemalt tihe riskiteguriga.

Artikkel 325bn

Makseviivituse riski sisemudeli kasutamise luba
Padevad asutused annavad krediidiasutusele voi investeerimisiihingule loa kasutada
makseviivituse riski sisemudelit, et arvutada artikli 325bb I6ikes 2 osutatud
omavahendite nduded kdikide artiklis 325bm osutatud kauplemisportfelli
positsioonide puhul, mis on maaratud asjaomasele kauplemistiksusele, tingimusel et
makseviivituse riski sisemudel vastab selle kauplemisiiksuse puhul artiklitele 325bo,
325bp, 325hq, 325bj ja 325bk.
EBA annab artiklite 325bo, 325bp ja 325bg nBuete kohta vélja suunised [kaks aastat
parast kdesoleva maaruse joustumist].
Kui krediidiasutuse vdi investeerimisuhingu kauplemisuksus, millele on maaratud
vahemalt ks artiklis 325bm osutatud kauplemisportfelli positsioon, ei vasta I6ikes 1
satestatud nduetele, tuleb koikide selle kauplemisliksuse positsioonide tururiskide
omavahendite néuded arvutada kooskdlas peatiikis 1a satestatud meetodiga.

Artikkel 325bo

Omavahendite nduded makseviivituse riski korral, kasutades makseviivituse riski sisemudelit

1.

Krediidiasutused ja investeerimisiihingud peavad arvutama makseviivituse riski
korral omavahendite nduded, kasutades makseviivituse riski sisemudelit, kdikide
artiklis 325bm osutatud positsioonide portfelli puhul jargmiselt:

(a) omavahendite nbuded peavad olema vordsed VaR meetodiga saadud
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riskihinnangu véartusega, mis modddab portfelli turuvaartuse potentsiaalset
vahenemist, mille on p6hjustanud nende positsioonidega seotud emitentide
makseviivitus 99,9 % usaldusvahemikus Uhe aasta jooksul;

(b) punktis a osutatud potentsiaalne vahenemine tdhendab positsiooni turuvéartuse
otsest vOi kaudset vahenemist, mille on tinginud emitentide makseviivitus ning
mis tdiendab mis tahes vahenemisi, mida on positsiooni vaartuse jooksval
hindamisel juba arvesse voetud. Aktsiapositsioonide emitentide makseviivitust
néitab emitentide aktsiahindade langemine nullini;

(c) krediidiasutused ja investeerimisiihingud madravad kindlaks makseviivituse
korrelatsioonid eri emitentide vahel, tuginedes kontseptuaalselt mdistlikule
meetodile ja kasutades turu krediidiriski marginaali objektiivseid ajaloolisi
andmeid, mis hélmavad véhemalt kiimmet aastat, sealhulgas stressiperioodi,
mille Kkrediidiasutus vOi investeerimisiihing on kooskdlas artikli 325bd
I6ikega 2 kindlaks teinud. Eri emitentide vaheliste makseviivituste
korrelatsioonide arvutamine kalibreeritakse tiheaastase ajavahemikuga;

(d) makseviivituse riski sisemudel p&hineb (heaastase konstantse positsiooni
eeldusel.

Krediidiasutused ja investeerimisiihingud peavad arvutama omavahendite néuded
makseviivituse riski korral, kasutades I6ikes1 osutatud makseviivituse riski
sisemudelit, vdhemalt kord nadalas.
Erandina 18ike 1 punktidest a ja ¢ vdib krediidiasutus vO@i investeerimisiihing
asendada  Uheaastase ajavahemiku kuuekiimnepdaevase ajavahemikuga
aktsiapositsioonide makseviivituse riski arvutamiseks; sel juhul peab aktsiahindade
ja makseviivituse tbendosuste vaheliste makseviivituse korrelatsioonide arvutamine
olema koosk6las kuuekimnepdevase ajavahemikuga ning aktsiahindade ja
volakirjade hindade vaheliste makseviivituse korrelatsioonide arvutamine iheaastase
ajavahemikuga.
Artikkel 325bp

Riskimaanduste arvessevdtmine makseviivituse riski sisemudelis
Krediidiasutused ja investeerimisihingud voivad lisada oma makseviivituse riski
sisemudelisse riskimaandused ning nad vdivad arvestada netopositsioone, kui pikad
ja luhikesed positsioonid viitavad samale finantsinstrumendile.
Krediidiasutused ja investeerimistihingud vdivad oma makseviivituse riski
sisemudelis arvesse votta Uksnes riskimaandamise vOi diversifitseerimise moju, mis
on seotud pikkade ja lihikeste positsioonidega sama volgniku eri instrumentides voi
eri vaartpaberites ning pikkade ja liihikeste positsioonidega eri emitentides, Uksnes
eri instrumentide pikkade ja luhikeste brutopositsioonide eraldi modelleerimisel,
sealhulgas eri emitentide vaheliste alusriskide modelleerimisel.
Krediidiasutused ja investeerimisiihingute makseviivituse riski sisemudel hdlmab
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riskimaanduse I0pptéhtaja ja Uheaastase perioodi vahelisel ajal ilmneda vdivaid
olulisi riske, samuti vo6imalikke olulisi alusriske riskimaandamise strateegiates
toodete, kapitali struktuuris ndudediguse jarkude, sise- VvOi Vvélisreitingute,
I6pptahtaegade, emissiooni kuupéevade ja oma instrumentide muude erinevuste
IGikes. Krediidiasutused ja investeerimisuhingud votavad riskimaandust arvesse
Uksnes niivord, kuivord see séilib ka siis, kui volgnik on ldhenemas
krediidisundmusele vdi muule sindmusele.

Artikkel 325bq
Makseviivituse riski sisemudeli erinduded

Artikli 325bn 16ikes 1 osutatud makseviivituse riski sisemudel peab suutma
modelleerida eri emitentide makseviivitust, samuti mitme emitendi samaaegset
makseviivitust ning vOtma arvesse selle mudeli kohaldamisalasse kuuluvate
positsioonide turuvéartuste makseviivituste moju. Seetbttu tuleb iga tksiku emitendi
makseviivitus modelleerida, kasutades vahemalt kaht liiki stistemaatilisi riskitegureid
ja véhemalt tht idiostinkraatilist riskitegurit.

Makseviivituse riski sisemudel peab kajastama majandustsuklit, sealhulgas 16ikes 1
osutatud sissendudmisméérade ja stistemaatiliste riskitegurite omavahelist sdltuvust.
Makseviivituse riski sisemudel peab kajastama mittelineaarset mdju, mida avaldavad
optsioonid ja muud mittelineaarselt kéituvad positsioonid seoses hinnamuutustega.
Krediidiasutused ja investeerimistihingud votavad nduetekohaselt arvesse ka
mudeliriski, mis kaasneb selliste toodetega seotud hinnariskide hindamise ja
prognoosimisega.

Makseviivituse riski sisemudel pohineb objektiivsetel ja ajakohastatud andmetel.
Emitentide makseviivituse simuleerimiseks makseviivituse riski sisesmudelis peavad
krediidiasutuse vOi investeerimistihingu makseviivituse tdendosuse hinnangulised
néitajad vastama jargmistele nduetele:

(@) makseviivituse tdendosuste alammaéraks kehtestatakse 0,03 %;

(b) makseviivituse tbendosused pohinevad (Uheaastasel ajavahemikul, kui
kéesolevas jaos ei ole satestatud teisiti;

() makseviivituse  tdendosuseid  moddetakse,  kasutades  Uksnes  VOi
kombinatsioonis jooksvate turuhindadega makseviivituse andmeid, mis
parinevad vahemalt viie aasta pikkusest ajaloolisest perioodist; makseviivituse
tdendosuseid ei tuletata Uksnes jooksvatest turuhindadest;

(d) krediidiasutus vdi investeerimisiihing, millele on antud luba hinnata
makseviivituse tdendosuseid kooskolas 11 osa Il jaotise 3. peatiki 1.jaoga,
peab makseviivituse tGendosuste arvutamiseks kasutama 11l osa Il jaotise
3. peatlki 1. jaos satestatud meetodit;
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10.

(e) krediidiasutus vOi investeerimisiihing, millele ei ole antud luba hinnata
makseviivituse tdendosuseid kooskolas Il osa Il jaotise 3. peatiiki 1. jaoga,
peab valja totama sisemeetodi vOi kasutama valiseid allikaid makseviivituse
tdendosuste  hindamiseks. M®dlemas olukorras peavad makseviivituse
tdendosuste hinnangud olema kooskdlas selles artiklis satestatud nduetega.

Emitentide makseviivituse simuleerimiseks makseviivituse riski sisesmudelis peavad
krediidiasutuse vOi investeerimisuhingu hinnangud makseviivitusest tingitud
kahjuméara kohta vastama jargmistele nduetele:

(@) makseviivitusest tingitud kahjuméaéra alammaaraks kehtestatakse 0 %;

(b) makseviivitusest tingitud kahjumaira hinnangud peavad kajastama iga
positsiooni ndudediguse jarku;

(c) krediidiasutus Vvdi investeerimistihing, millele on antud luba hinnata
makseviivitusest tingitud kahjumé&éra kooskdlas 111 osa Il jaotise 3. peatiiki
1. jaoga, peab makseviivitusest tingitud kahjumé&ara arvutamiseks kasutama
111 osa Il jaotise 3. peatiiki 1. jaos satestatud meetodit;

(d) krediidiasutus vOi investeerimisiihing, millele ei ole antud luba hinnata
makseviivitusest tingitud kahjumé&éra kooskdélas 11l osa Il jaotise 3. peatiiki
1.jaoga, peab vilja tootama sisemeetodi vOi kasutama valiseid allikaid
makseviivituse tdendosuste hindamiseks. Mdolemas olukorras peavad
makseviivitusest tingitud kahjumaara hinnangud olema kooskdlas selles artiklis
sdtestatud nduetega.

Osana oma kdesoleva peatiiki kohaldamisel kasutatavate sisemudelite sGltumatust

labivaatamisest ja valideerimisest, muu hulgas riskimddtmissusteemi kohaldamiseks,
teevad krediidiasutused ja investeerimistuhingud kdike jargmist:

(@) tbendavad, et korrelatsioonide ja hinnamuutuste modelleerimise meetod sobib
nende portfelli jaoks, arvestades ka mudeli sistemaatiliste riskitegurite laadi ja
kaalu;

(b) viivad l&bi mitmesugused stressitestid, sealhulgas tundlikkusanalulsi ja
stsenaariumianaltdisi, et hinnata makseviivituse riski sisemudeli kvalitatiivset
ja kvantitatiivset Gigsust, eriti kontsentratsioonide kasitlemise suhtes. Need
testid ei piirdu tiksnes varem toimunud siindmuste valikuga;

(c) teostab asjakohase kvantitatiivse valideerimise, mis hdlmab asjaomaseid
sisemisi modelleerimise vordlusaluseid.

Makseviivituse riski sisemudel kajastab asjakohaselt emitendi kontsentratsioone ning
kontsentratsioone, mis vdivad stressiolukorras tekkida tooteklasside sees ja vahel.
Makseviivituse riski sisemudel on kooskdlas krediidiasutuse voi investeerimisuhingu
sisemise riskijuhtimismetoodikaga, mis on ette ndhtud kauplemisriskide
kindlakstegemiseks, mdotmiseks ja juhtimiseks.

Krediidiasutustel ja investeerimistihingutel peavad olema selgelt maaratletud
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pohimotted ja menetlused makseviivituse korrelatsiooni eelduste
kindlaksmaaramiseks eri emitentide vahel kooskdlas artikli 325bo 16ikega 2.

11. Krediidiasutused ja investeerimisuhingud dokumenteerivad oma sisemudelid nii, et
nende korrelatsiooniga seotud ja muud modelleerimise eeldused on pédevatele
asutustele labipaistvad.

12. EBA t0otab valja regulatiivsete tehniliste standardite eelndud, et méarata kindlaks
nduded, millele peavad vastama krediidiasutuse voi investeerimistihingu sisemeetod
vOi valised allikad makseviivituse tdendosuste vOi makseviivitusest tingitud
kahjuméara hindamiseks kooskdlas 16ike 5 punktiga e ja 10ike 6 punktiga d.

EBA esitab need regulatiivsete tehniliste standardite eelndud komisjonile hiljemalt
[15 kuud pérast kdesoleva maéruse joustumist].

Komisjonile antakse &igus vOtta vastu esimeses l0igus osutatud regulatiivsed
tehnilised standardid kooskolas mééruse (EL) nr 1093/2010 artiklitega 10 kuni 14.%.

(85) I11 osa IV jaotise 2. peatiiki pealkiri asendatakse jargmisega:

»2. peatukk
Positsiooniriskide omavahendite nduded lihtsustatud
standardmeetodi alusel*.

(86) I11 osa IV jaotise 3. peatuki pealkiri asendatakse jargmisega:

3. peatikk
Valuutariski omavahendite nduded lihtsustatud standardmeetodi
alusel*.

(87) I11 osa IV jaotise 4. peatiki pealkiri asendatakse jargmisega:

4. peatukk
Kaubariskide omavahendite nduded lihtsustatud standardmeetodi
alusel*.

(88) I11 osa IV jaotise 5. peatiiki pealkiri asendatakse jargmisega:

3. peatukk
Omavahendite nduded, kasutades lihtsustatud sisemudelite
meetodit®.
(89) Artikli 384 16ikes 1 asendatakse sissejuhatav osa jargmisega:

»l. Krediidiasutus voi investeerimisiihing, kes ei arvuta oma vastaspoolte
krediidivaartuse korrigeerimise riski omavahendite ndudeid artikli 383 alusel,
arvutab  portfelli omavahendite nduded iga vastaspoole krediidivaartuse
korrigeerimise riski katmiseks jargmise valemi alusel, vottes arvesse krediidivaartuse
korrigeerimise riskimaandamisi, mis on aktsepteeritud vastavalt artiklile 386:*.
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(90)

(91)

Artikli 384 I5ikes 1 esitatud naitaja EAD;® mdiste asendatakse jargmisega:

LEAD;"® = kogu vastaspoole krediidiriski positsiooni vddrtus vastaspoole ,,i* puhul
(summeerituna tema tasaarvestatavate tehingute kogumites), sealhulgas tagatise mdju
kooskdlas Il jaotise 6. peatiiki 3. kuni 6. jaoga, kui seda kohaldatatakse vastaspoole
krediidiriski omavahendite nduete arvutamise suhtes konealuse vastaspoole puhul.*

Artikkel 390 asendatakse jargmisega:

,,Artikkel 390
Riskipositsiooni vaartuse arvutamine

Omavahel seotud Kklientide riithmas olevate riskipositsioonide arvutamiseks liidetakse
kokku sellesse rihma kuuluvate tiksikklientide riskipositsioonid.

Uksikklientides olevate uldiste riskipositsioonide arvutamiseks liidetakse kokku
kauplemisportfelli ja kauplemisportfellivalised riskipositsioonid.

Kauplemisportfelli  riskipositsioonide  puhul  vdivad  krediidiasutused ja
investeerimisiihingud:

(@) tasaarvestada oma pikad ja luhikesed positsioonid asjaomase kliendi
emiteeritud samades finantsinstrumentides netopositsiooniga igas konkreetses
instrumendis, mis arvutatakse Il osa IV jaotise 2. peatlkis kehtestatud
meetodite kohaselt;

(b) tasaarvestada oma pikad ja luhikesed positsioonid eri finantsinstrumentides,
mille on emiteerinud asjaomane Klient, ent tiksnes juhul, kui lihike positsioon
on madalama ndudediguse jarguga kui pikk positsioon voi kui positsioonid on
sama jarguga.

Punktide a ja b kohaldamisel vGib vaartpaberid jaotada ndudediguse eri jargu alusel
rihmadesse, et madrata kindlaks positsioonide suhteline ndudediguse jark.
Krediidiasutused ja investeerimisiihingud peavad arvutama Il lisas osutatud
lepingutest ja kliendiga otse sdlmitud krediidituletisinstrumentidest tulenevad
riskipositsioonid, kasutades uhte I11 osa Il jaotise 6. peatuki 3. kuni 5. jaos satestatud
meetoditest.

Nendest  lepingutest  tulenevad  riskipositsioonid, mis on  mé&&ratud
kauplemisportfellile, peavad vastama ka artiklis 299 sétestatud nduetele.
Krediidiasutused ja investeerimisuhingud peavad lisama kliendi riskipositsioonidele
riskipositsioonid, mis  tulenevad Il lisas osutatud lepingutest  ja
krediidituletisinstrumentidest, mis ei ole s6lmitud otse selle kliendiga, vaid mis on
selle kliendi emiteeritud vdla- voi omakapitaliinstrumendi alusvaraks.
Riskipositsioonide hulka ei kuulu:

(@) valisvaluuta tehingute puhul riskipositsioonid, mis tekivad tavaliste arvelduste
korral kahe to0péeva jooksul pérast makse sooritamist;

(b) vaartpaberite ostu voi mudgi puhul riskid, mis tekivad tavaliste arvelduste
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korral viie t00pé&eva jooksul pdrast makse sooritamist vOi vdartpaberite
uleandmist, olenevalt sellest, kumb toiming leiab aset varem;

(c) maksevahenduse, sealhulgas makseteenuste osutamise, mis tahes valuutas
Kliiringu ja arvelduse ning korrespondentpanganduse, vdi finantsinstrumentide
kliiring-, arveldus- ja depooteenuste korral klientidele hiline raha laekumine
ning muud Kklientide tegevusest tulenevad riskipositsioonid, mis ei kesta
jargmisest toopédevast kauem;

(d) maksevahenduse, sealhulgas makseteenuste osutamise, Kliiringu ja arvelduse
mis tahes valuutas ja korrespondentpanganduse korral péevasisesed
riskipositsioonid kdnealuseid teenuseid osutavatele krediidiasutustele ja
investeerimisuhingutele;

(e) riskipositsioonid, mis on maha arvatud esimese taseme pdhiomavahendite
kirjetest vOi téiendavate esimese taseme omavahendite Kirjetest kooskdlas
artiklitega 36 ja 56, vdi mis tahes muu mahaarvamine neist Kirjetest, mis
vahendab maksevdime suhtarvu, mis on avalikustatud kooskdlas artikliga 437.

Kliendi vdi omavahel seotud klientide riihma suhtes oleva koguriskipositsiooni
kindlaksmaaramiseks seoses klientidega, kellega seoses krediidiasutusel vOi
investeerimisuhingul on riskipositsioone tulenevalt tehingutest, millele on osutatud
artikli 112 punktides m ja o, vOi tulenevalt muudest tehingutest, kui esineb
riskipositsioon alusvara suhtes, hindab krediidiasutus véi investeerimisiihing selle
alusvara riskipositsioone, vottes arvesse tehingu struktuuri majanduslikku sisu ning
tehingu enda struktuurist tulenevaid riske, et teha kindlaks, kas see kujutab endast
taiendavat riskipositsiooni.

EBA to6tab vilja regulatiivsete tehniliste standardite eelndud, et maarata kindlaks:

(@) tingimused ja metoodika, mida tuleb kasutada selleks, et mé&&rata kindlaks
koguriskipositsioon kliendi vdi omavahel seotud Kklientide riihma suhtes
IGikes 7 osutatud riskipositsioonide liikide puhul,

(b) tingimused, mille kohaselt 10ikes 7 osutatud tehingute struktuur ei kujuta
endast tdiendavat riskipositsiooni.

EBA esitab kodnealused regulatiivsete tehniliste standardite eelndud komisjonile
hiljemalt 1. jaanuariks 2014.

Komisjonile antakse 0&igus vOtta vastu esimeses l0igus osutatud regulatiivsed
tehnilised standardid kooskdlas mééruse (EL) nr 1093/2010 artiklitega 10 kuni 14.
EBA tootab vélja regulatiivsete tehniliste standardite eelndu, et méérata 10ike 5
kohaldamiseks kindlaks, kuidas maarata kindlaks riskipositsioone, mis tulenevad
Il lisas osutatud lepingutest ja krediidituletisinstrumentidest, mis ei ole sélmitud otse
selle kliendiga, vaid mis on selle kliendi emiteeritud vdla- VoI
omakapitaliinstrumendi alusvaraks, et hGImata need kliendi riskipositsiooni.

EBA esitab regulatiivsete tehniliste standardite eelndu komisjonile hiljemalt [9 kuud
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(92)

(93)

pérast joustumist].

Komisjonile antakse digus vOtta vastu esimeses ldigus osutatud regulatiivsed

tehnilised standardid kooskdlas madruse (EL) nr 1093/2010 artiklitega 10 kuni 14.%.
Acrtiklisse 391 lisatakse jargmine I6ige:

»Esimese 10ike kohaldamisel vdib komisjon rakendusaktidega votta vastu otsuse
selle kohta, kas kolmanda riigi kohaldatavad usaldatavusnduetega seotud jarelevalve-
ja regulatiivsed ndéuded on véhemalt samavéarsed liidus kohaldatavate nduetega.
Kdnealused rakendusaktid vOetakse vastu kooskdlas artikli 464 ldikes 2 osutatud
kontrollimenetlusega.*.

Artikkel 392 asendatakse jargmisega:

,, Artikkel 392:
Riskide kontsentreerumise maaratlus

Uhe kliendi voi omavahel seotud klientide rithma suhtes voetud riskipositsiooni, mis vdrdub 10 %ga
vOi Uletab 10 % krediidiasutuse vdi investeerimisiihingu esimese taseme omavahenditest, kasitletakse
riskide kontsentreerumisena.*.

(94)

Artikkel 394 asendatakse jargmisega:

 Artikkel 394:
Aruandlusnéuded

Krediidiasutused ja investeerimisiihingud esitavad oma pdadevatele asutustele iga
oma riskide kontsentreerumise kohta, sealhulgas nende riskide kontsentreerumise
kohta, mis on vabastatud artikli 395 I6ike 1 kohaldamisest, jargmise teabe:

(@) selle kliendi v6i omavahel seotud klientide riihma andmed, kelle suhtes on
krediidiasutusel voi investeerimisiihingul riskide kontsentreerumine;

(b) riskipositsiooni vaartus enne vajaduse korral krediidiriski maandamise mdoju
arvessevotmist;

(c) otsese vOi kaudse krediidiriski kaitse liik, kui sellist krediidiriski kaitset
kasutati;

(d) artikli 395 16ike 1 kohaldamisel arvutatud riskipositsiooni vaartus péarast
vajaduse korral krediidiriski maandamise mdju arvessevotmist.

Krediidiasutused ja investeerimisiihingud, mille suhtes kohaldatakse 111 osa Il jaotise
3. peatukki, teatavad oma pddevatele asutustele oma 20  suurimat
riskikontsentratsiooni konsolideeritud alusel, vélja arvatud need kontsentratsioonid,
millele laieneb artikli 395 I6ike 1 kohane vabastus.

Krediidiasutused ja investeerimisiihingud annavad oma pédevatele asutustele aru ka
riskipositsioonidest, mille vaértus on 300 miljonit eurot vdi rohkem, aga vahem kui
10 % krediidiasutuse vdi investeerimisiuhingu esimese taseme omavahenditest.

Lisaks 10ikes 1 osutatud teabe edastamisele esitab krediidiasutus VvOi
investeerimisiihing pédevatele asutustele jargmise teabe, milles ta esitab
konsolideeritud alusel oma 10 suurima riskikontsentratsiooni kohta, mis tal on
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krediidiasutuste vOi investeerimistihingute ja varipanganduse Uksuste suhtes, mis
tegutsevad véljaspool reguleeritud raamistikku, sealhulgas riskikontsentratsioonide
kohta, mis on vabastatud artikli 395 I6ike 1 kohaldamisest:

(@ selle kliendi vdi omavahel seotud Kklientide riihma andmed, kelle suhtes on
krediidiasutusel v6i investeerimistihingul riskide kontsentreerumine;

(b)  riskipositsiooni vaartus enne vajaduse korral krediidiriski maandamise moju
arvessevotmist;

(c) otsese vdi kaudse krediidiriski kaitse liik, kui sellist krediidiriski kaitset
kasutati;

(d) artikli 395 I6ike 1 kohaldamiseks arvutatud riskipositsiooni véartus parast
vajaduse korral krediidiriski maandamise mdju arvessevotmist.
Ldigetes 1 ja 2 osutatud teave edastatakse padevatele asutustele jargmise sagedusega:

(@) artiklis 430a méaratletud vaikesed krediidiasutused ja investeerimistihingud
esitavad teabe kord aastas;

(b) Ibike 4 kohaselt esitavad muud krediidiasutused ja investeerimisiihingud teabe
kord poolaastas v6i sagedamini.

EBA tootab valja rakenduslike tehniliste standardite eelndud, millega tapsustatakse

jargmine:

(@) Uhtsed vormid Idikes 3 osutatud aruandluse jaoks ning juhised nende vormide
kasutamiseks;

(b) Ibikes 3 osutatud aruannete esitamise sagedus ja kuupaevad;

(c) Ildikes 3 osutatud aruannete puhul kasutatavad infotehnoloogilised lahendused.

Rakenduslike tehniliste standardite eelndudes sétestatud aruandekohustused peavad
olema proportsionaalsed, vottes arvesse krediidiasutuse voi investeerimisihingu
suurust ja keerukust ning tema tegevusega seotud riskide laadi ja maara.

Komisjonile antakse 0Gigus votta vastu esimeses 18igus osutatud rakenduslikud
tehnilised standardid kooskdlas maaruse (EL) nr 1093/2010 artikliga 15.

EBA to0tab vélja regulatiivsete tehniliste standardite eelnu, milles tapsustatakse
kriteeriumid 18ikes 2 osutatud varipanganduse Uksuste tuvastamiseks.

Kdnealuste regulatiivsete tehniliste standardite véljatdétamisel votab EBA arvesse
varipangandusega seotud rahvusvahelist arengut ja rahvusvaheliselt kokku lepitud
standardeid ning vGtab arvesse seda, kas:

(@) suhe Uksiku tksuse voi tksuste rihmaga voib tekitada riske krediidiasutuse voi
investeerimisuhingu maksevdime- vGi likviidsuspositsioonile;

(b) Uksused, mille suhtes kehtivad maksevfime- vOi likviidsusnduded, mis
sarnanevad kaesoleva méaaruse ja direktiiviga (EL) nr 1093/2010 kehtestatud
nduetega, on varipanganduse (ksusi Kkasitlevatest I6ikes 2 osutatud
aruandekohustustest taielikult vdi osaliselt vélja jaetud.
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EBA esitab konealuste regulatiivsete tehniliste standardite eelndud komisjonile
hiljemalt [Uks aasta parast muutmismaéaruse joustumist].

Komisjonile antakse &igus votta vastu esimeses 10igus osutatud regulatiivsed
tehnilised standardid vastavalt méaéruse (EL) nr 1093/2010 artiklitele 10 kuni 14.%.

Artiklit 395 muudetakse jargmiselt:
(@) LOige 1 asendatakse jargmisega:

,,1. Krediidiasutus voi investeerimisiihing ei vota parast artiklite 399 kuni 403 kohast
krediidiriskide maandamise mdju arvessevotmist sellist riskipositsiooni ihe Kliendi
vOi omavahel seotud klientide rihma suhtes, mis on suurem kui 25 % krediidiasutuse
vOi investeerimisuhingu esimese taseme omavahenditest. Kui kdnealune klient on
krediidiasutus vOi investeerimisihing vdi kui omavahel seotud klientide riihma
kuulub ks vdi mitu krediidiasutust voi investeerimistihingut, ei vdi riskipositsiooni
vadrtus olla rohkem kui 25 % krediidiasutuse vOi investeerimisuhingu esimese
taseme omavahenditest vdi 150 miljonit eurot (olenevalt sellest, kumb vé&rtus on
suurem), eeldusel et koigi nende omavahel seotud klientide riskipositsioonide
summa, kes ei ole krediidiasutused ega investeerimistihingud, ei Uleta parast artiklite
399 kuni 403 kohast riskide maandamise mdju arvessevotmist 25 % krediidiasutuse
vOi investeerimisthingu esimese taseme omavahenditest.

Kui 150 miljoni euro suurune summa Uletab 25% krediidiasutuse Voi
investeerimisuhingu esimese taseme omavahenditest, ei vOi riskipositsiooni vaartus
pérast artiklite 399 kuni 403 kohast krediidiriski maandamise moju arvessevotmist
uletada mdistlikku piirmaara seoses krediidiasutuse voi investeerimisiihingu esimese
taseme omavahenditega . Krediidiasutus vOi investeerimistihing madrab konealuse
piirmééra kindlaks kooskdlas direktiivi 2013/36/EL artiklis 81 osutatud pGhimotete
ja protseduuridega, et juhtida ja kontrollida kontsentratsiooniriski. Kdnealune
piirméér ei tohi Uletada 100 % krediidiasutuse vOi investeerimisihingu esimese
taseme omavahenditest.

Padevad asutused v@ivad kehtestada 150 miljonist eurost madalama piirmaara ning
teavitavad sellest EBA ja komisjoni.

Erandina esimesest I8igust ei tekita kooskdlas direktiivi 2013/36/EL artikliga 131
globaalse  slsteemselt olulise ettevdtjana kasitletav  krediidiasutus  voi
investeerimisihing riskipositsiooni teisele krediidiasutusele o]
investeerimisuhingule, mida kasitletakse globaalse slisteemselt olulise ettevdtjana,
mille vaartus on pérast krediidiriskide maandamise moju arvessevdtmist kooskdlas
artiklitega 399 kuni 403 suurem kui 15 % krediidiasutuse vOi investeerimisiihingu
esimese taseme omavahenditest. Krediidiasutus voi investeerimisiihing peab sellele
ulempiirile vastama hiljemalt 12 kuu jooksul pérast seda, kui ta on identifitseeritud
kui globaalne siisteemselt oluline ettevdtja..

(b) Ldige 5 asendatakse jargmisega:

5. Kaéesolevas artiklis satestatud piirmaarasid vOib krediidiasutuste vOi
investeerimisuhingu kauplemisportfelli riskipositsioonide puhul Uletada juhul, kui
taidetud on jargmised tingimused:

(@) kauplemisportfellivaline riskipositsioon kliendi v6i omavahel seotud klientide
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riihma suhtes ei Gleta direktiivi 10ikes 1 satestatud piirméaara, kui see piirmaar
on arvutatud esimese taseme omavahendite suhtes, nii et piirméérade Uletamine
tuleneb taielikult kauplemisportfellist;

(b) krediidiasutus vOi investeerimisiihing tdidab I0ikes 1 sétestatud piirméaara
uletava riskipositsiooni osa kohta tdiendavat omavahendite nduet, mis on
arvutatud artiklite 397 ja 398 kohaselt;

(¢) Kkui punktis b osutatud piirméarade Uletamisest on mdddunud 10 pdeva voi
vahem, ei tohi kauplemisportfelli kuuluv riskipositsioon kliendi vdi omavahel
seotud klientide rihma suhtes (letada 500 % krediidiasutuse VvOi
investeerimisiihingu esimese taseme omavahenditest;

(d) koik piirmaarade Uletamised, mis on kestnud kauem kui 10 pédeva, ei tohi
kokku Uletada 600 % krediidiasutuse voi investeerimisiihingu esimese taseme
omavahenditest.

Iga kord, kui piirmé&&ra on dlletatud, teatab krediidiasutus voi investeerimisiihing
padevatele asutustele viivitamata tletamise summa ning asjaomase kliendi nime ning
omavahel seotud klientide riihma nime, kui see on asjakohane.*.

Artiklit 396 muudetakse jargmiselt:
(@) 106iget 1 muudetakse jargmiselt:
(i) teine 18ik asendatakse jargmisega:

Kui kohaldatakse artikli 395 I6ikes 1 osutatud 150 miljoni euro suurust summat,
vOivad péadevad asutused juhtumipdhiselt lubada uletada 100 % tlempiiri vorreldes
krediidiasutuse vOi investeerimisiihingu esimese taseme omavahenditega.*

(it)  lisatakse jargmine 1ik:

»Kul pddev asutus lubab esimeses ja teises ldigus osutatud erandlikel asjaoludel
krediidiasutusel voi investeerimisiihingul (letada artikli 395 16ikes 1 osutatud
piirmééra kauem kui kolm kuud, peab krediidiasutus vdi investeerimisiihing esitama
padevale asutusele teda rahuldaval viisil kava selle piirmadra jargimise digeaegseks
taastamiseks ning viib selle kava ellu padeva asutusega kokku lepitud ajavahemiku
jooksul. Padevad asutused jalgivad kava rakendamist ning nduavad vajaduse korral
kiiremat piirmdéira jirgimise taastamist.*.

(b) lisatakse 10ige 3:
,,3. Loike 1 kohaldamiseks annab EBA vilja suunised, milles tapsustatakse jargmist:

(c) erandjuhud, mille puhul vGib padev asutus lubada Glempiiri Uletada kooskdlas
IGikega 1;

(d) aeg, mida peetakse asjakohaseks, et piirmééra jargimine taastada;

() meetmed, mida padevad asutused peavad votma, et tagada krediidiasutuse vOi
investeerimisuhingu Gigeaegne nduetele vastavuse taastamine.

Kdnealused suunised voetakse vastu maaruse (EL) nr 1093/2010 artiklis 16
sitestatud korras.*.

Artiklis 397 asendatakse tabeli 1 veerus 1 mdiste ,,aktsepteeritud kapital“ mdistega
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,,esimese taseme omavahendid®.
Acrtiklit 399 muudetakse jargmiselt:
(@) Ibige 1 asendatakse jargmisega:

»1. Krediidiasutus v0i investeerimisiihing kasutab riskipositsiooni arvutamisel
krediidiriski maandamise tehnikat, kui ta on kasutanud seda tehnikat krediidiriski
kapitalinbuete arvutamiseks kooskdlas 111 osa Il jaotisega ning tingimusel, et ta
vastab ké&esolevas artiklis satestatud tingimustele.

Artiklite 400 kuni 403 kohaldamisel holmab mdiste ,,garantii* ka III osa II jaotise 4.
peatuki kohaselt tunnustatud krediidituletisinstrumente, vélja arvatud krediidiriski
vahetustehingut sisaldavad volakirjad.*;

(b) 1Bikele 2 lisatakse jargmine 1ik:

»Kui krediidiasutus vo0i investeerimisithing kasutab krediidiriski maandamiseks
standardmeetodit, ei kohaldata selle 16ike kohaldamisel artikli 194 I6ike 3 punkti a.*.

(c) kolmas I6ik asendatakse jargmisega:

3. Krediidiriski maandamise tehnikad, mida vo6ivad kasutada iiksnes need
krediidiasutused ja investeerimisiihingud, mis kasutavad ht sisereitingute
meetoditest, ei vOi vahendada riskipositsioonide véartuseid riskide kontsentreerumise
eesmargil, vélja arvatud kinnisvaraga tagatud riskipositsioonide korral kooskdlas
artikliga 402..

Acrtiklit 400 muudetakse jargmiselt:
(@) I6ike 1 esimest 16iku muudetakse jargmiselt:
(i) punkt j asendatakse jargmisega:

,J) kauplemisriski positsioonid ja tagatisfondi osamaksed kvalifitseeritud kesksetele
vastaspooltele;*.

(i) lisatakse punkt I:

,»1) Kriisilahendusasutuste hoitavad instrumendid ja kdlblikud omavahendite
instrumendid, millele on viidatud direktiivi 2014/59/EL artikli 45 18ike 3 punktis g ja
mille on emiteerinud samasse kriisilahenduse alusesse gruppi kuuluvad tiksused.*.

(b) Idike 2 punkt k jaetakse vélja;
(c) l6ike 3 teine 18ik asendatakse jargmisega:

,,Padevad asutused teavitavad EBA sellest, kas nad kavatsevad kasutada mdnda
I6ikega 2 ette nahtud erandit kooskdlas kaesoleva 16igu punktidega a ja b, ning
esitavad EBA-le nende erandite pohjused.”.

(d) lisatakse 18ige 4:

,»4. Rohkem kui iihe 16igetes 1 ja 2 satestatud erandi samaaegne kohaldamine sama
riskipositsiooni suhtes ei ole lubatud.*

Artikkel 401 asendatakse jargmisega:
., Artikkel 401
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Krediidiriski maandamise tehnikate kasutamise méju arvutamine

Artikli 395 I6ike 1 kohaldamisel vdib krediidiasutus v6i investeerimisihing
riskipositsioonide  véartuse arvutamiseks kasutada taielikult  korrigeeritud
riskipositsiooni véartust (E*), mis arvutatakse vastavalt 111 osa Il jaotise 4. peatiikile,
vOttes arvesse  krediidiriski maandamist, volatiilsusega Kkorrigeerimist ja
I6pptahtaegade mittevastavust, millele on osutatud 111 osa Il jaotise 4. peatlikis.
Esimese I0ike kohaldamisel kasutavad krediidiasutused ja investeerimisiihingud
finantstagatise mdju arvutamise Uldmeetodit, olenemata sellest, millist meetodit
kasutati krediidiriski omavahendite nGuete arvutamiseks.

Artikli 395 16ike 1  kohaldamiseks riskipositsioonide vaartuse arvutamisel
korraldavad krediidiasutused ja investeerimisuhingud krediidiriskide
kontsentreerumise hindamiseks regulaarselt stressiteste, sealhulgas seoses vdetud
tagatise realiseerimisvéartusega.

Sellistes esimeses I6igus osutatud regulaarsetes stressitestides hinnatakse riske, mis
tulenevad turutingimuste voimalikust muutumisest, mis voib negatiivselt mdjutada
krediidiasutuste ja investeerimisiihingute omavahendite adekvaatsust, ja riske, mis
tulenevad tagatise realiseerimisest stressiolukordades.

Teostatud stressitestid peavad olema nende riskide hindamiseks adekvaatsed ja
asjakohased.

Krediidiasutused ja investeerimisuhingud peavad hélmama oma
kontsentratsiooniriski késitlemise strateegiates jargmist:

(@) eeskirjad ja protseduurid selliste riskide kasitlemiseks, mis tulenevad
riskipositsioonide |8pptadhtaegade ja nende riskipositsioonide krediidiriski
kaitse |6pptédhtaegade mittevastavustest;

(b) eeskirjad ja protseduurid, mis on seotud krediidiriski maandamise tehnikate
kohaldamisest tuleneva kontsentratsiooniriski ja eelkdige suurte kaudsete
krediidiriski positsioonidega, nt tagatiseks seatud vaartpaberite Ghe emitendi
riskipositsioon.

Kui krediidiasutus voi investeerimisiihing vahendab kliendiga seotud riskipositsiooni

tanu kolblikule krediidiriski maandamise tehnikale kooskdlas artikli 399 16ikega 1,

peab ta kasitlema seda osa riskipositsioonist, mille voérra kliendiga seotud

riskipositsioon on vdahenenud, pigem kaitse andjal kui kliendil tekkinuna.*.
Artikli 403 I6ikes 1 asendatakse esimene I6ik jargmisega:

,»Kui kliendi vastu olevale ndudele on andnud garantii kolmas isik vdi see on tagatud
kolmanda isiku véljastatud tagatisega, teeb krediidiasutus voi investeerimisiihing
jargmist:”.

VI osas asendatakse | jaotise pealkiri jargmisega:
,MOISTED JA LIKVIIDSUSNOUDED*,
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(103)  Artikkel 411 asendatakse jargmisega:

L Artikkel 411
Mdisted

Kéesolevas osas kasutatakse jargmisi mdisteid:

1) ,.finantssektorisse kuuluv klient“ — klient, sealhulgas finantssektorivélisesse
konsolideerimisgruppi kuuluvad kliendid, kes teostab Uhte v6i mitut direktiivi
2013/36/EL 1 lisas loetletud tegevust oma pdhitegevusena vOi on Uks jargmistest:

(@) krediidiasutus;

(b) investeerimisiihing;

(c) vaartpaberistamise eriotstarbeline ettevotja;

(d) hiseks investeerimiseks loodud ettevotja;

(e) kinnine investeerimiskava;

(f)  kindlustusandja;

(g) edasikindlustusandja;

(h) finantsvaldusettevdtja voi segafinantsvaldusettevotja;
(i)  finantseerimisasutus;

2) ,jachoius® — flusilise isiku voi vaikese vOi keskmise suurusega ettevotja (edaspidi
,VKE®) suhtes olev kohustus, kui VKE kvalifitseerub krediidiriski standardmeetodi
vOi sisereitingute meetodi alusel jaenduete riskipositsiooni Kklassi, vOi sellise
ariuhingu suhtes olev kohustus, kes kuulub artikli 153 IGikes 4 osutatud késitluse
alla, ning kui sellise VKE v0i éarithingu koguhoius artikli 4 16ike 1 punktis 39
maadratletud seotud klientide rihma alusel ei tleta iht miljonit eurot;

3) ,,personaalne investeerimisfirma“ — ettevdtja voi usaldusfond, mille omanik voi
tegelik tulusaaja on kas flusiline isik voi tihedalt seotud fulsiliste isikute rihm, mis
on loodud ainsa eesmargiga hallata omanike vara ja mis ei tegele muu &ri-, t60stus-
vOi Kkutsetegevusega. Personaalse investeerimisfirma eesmérk vdib olla ka muu
abitegevus, nt omanike varade eraldamine drilihingu varadest, varade tleandmise
hdlbustamine peresiseselt v0i varade tilkeldamise valtimine pérast pereliikme surma,
tingimusel et need tegevused on seotud peamise eesmargiga, milleks on omanike
vara haldamine;

4) ,hoiuste vahendaja* — fliusiline isik voi ettevotja, kes avab krediidiasutustes tasu
eest kolmandatele isikutele hoiuseid, sealhulgas jaehoiuseid ja ettevdtete hoiuseid,
vélja arvatud finantseerimisasutuste hoiuseid;

5) ,.koormamata varad“ — varad, mille suhtes ei kehti thtegi diguslikku, lepingulist,
regulatiivset ega muud piirangut, mis takistaks krediidiasutusel  vOi
investeerimisuhingul neid varasid realiseerimast, miimast, tle andmast, loovutamast
vOi Uldiselt vodrandamast aktiivse otsemiiigi voi tagasiostulepingu kaudu;

6) ,,mittekohustuslik iiletagatus* — mis tahes varade summa, mida krediidiasutus voi
investeerimisuhing ei ole kohustatud lisama pandikirja emiteerimisel diguslike voi
regulatiivsete nduete, lepinguliste kohustuste v@i turudistsipliini alusel, sealhulgas
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eelkdige juhul, kui:

(@) varad uletavad minimaalset diguslikku, seadusest tulenevat v@i regulatiivset
uletagatuse nduet, mida kohaldatakse pandikirjade suhtes liikmesriigi vOi
kolmanda riigi diguse alusel;

(b) madratud reitinguagentuuri metoodika kohaselt ei ole varad nutavad, et sailiks
pandikirjades kehtiv krediidihinnang;

(c) varad ei ole ndutavad olulise krediidikvaliteedi parandamise eesmargil;

7) ,,varaga kaetuse ndue* — varade ja kohustuste suhtarv, mis on kindlaks mé&é&ratud
seoses pandikirjadega kooskdlas liikmesriigi  voi kolmanda riigi  digusega
krediidikvaliteedi parandamise eesmargil;

8) ,,voimenduslaen® — tagatud laen, mis on antud klientidele finantsvGimendusega
kauplemispositsioonide votmiseks;

9) ,.tuletislepingud* — Il lisas loetletud tuletislepingud ja krediidituletisinstrumendid;

10) ,stress“ — Kkrediidiasutuse VvOi investeerimisiihingu maksevdime- VvOi
likviidsuspositsiooni jarsk voi tdsine halvenemine, mis on tingitud turutingimuste voi
idioslinkraatiliste tegurite muutusest ja mille tulemusel vaib olla markimisvaarne oht,
et krediidiasutus vOi investeerimisuhing ei suuda tdita tahtaegselt oma kohustusi,
mille taitmise tdhtaeg on jargneva 30 kalendripdeva jooksul;

11) ,,1.tasandi varad“ — artikli 416 I0ike 1 teises I0igus osutatud védga korge
likviidsuse ja krediidikvaliteediga varad;

12) ,2.tasandi varad“ — kdesoleva maéaruse artikli 416 I6ike 1 teises 10igus
osutatud korge likviidsuse ja krediidikvaliteediga varad. 2.tasandi varad on
kooskdlas delegeeritud méaruse (EL) 2015/61 Il jaotise 2. peatikiga omakorda
jagatud tasandite 2A ja 2B varadeks;

13) ,likviidsuspuhver — 1. tasandi ja 2. tasandi varade summa, mida krediidiasutus
vOi investeerimisiihing koosk6las delegeeritud méaruse (EL) 2015/61 1l jaotisega
hoiab;

14) , likviidsete vahendite netovaljavool* — summa, mis saadakse, kui krediidiasutuse
vOi investeerimistihingu likviidsete vahendite sissevool arvatakse maha tema
likviidsete vahendite valjavoolust;

15) ,aruandlusvaluuta® — valuuta, milles antakse kooskdlas artikli 415 16ikega 1
padevatele asutustele aru selle osa I, 1l ja IV jaotises osutatud likviidsetest
kirjetest.*.

Artiklit 412 muudetakse jargmiselt:
(@) lbige 2 asendatakse jargmisega:

,,2. Krediidiasutused ja investeerimisithingud ei arvesta likviidsete varade véljavoolu,
likviidsete varade sissevoolu ja likviidseid varasid topelt.*.

(b) I6ige 4 asendatakse jargmisega:

4. 11 jaotises kehtestatud sétteid kohaldatakse iiksnes artiklis 415 sdatestatud
aruandekohustuste tépsustamise eesmargil muude investeerimisthingute kui
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siisteemsed investeerimisithingud puhul.®.
(c) lisatakse uus IBige 4a:

»4a. Artiklis 460 osutatud delegeeritud digusakti kohaldatakse krediidiasutuste ja
siisteemsete investeerimisiihingute suhtes.*.

(105)  Artikkel 413 asendatakse jargmisega:

, Artikkel 413
Stabiilse rahastamise ndue

1. Krediidiasutused ja investeerimisiihingud tagavad, et pikaajalised kohustused on nii
tava- kui ka stressiolukorras erinevate stabiilse rahastamise instrumentidega
asjakohaselt taidetud.

2. I11 jaotises kehtestatud satteid kohaldatakse (ksnes artiklis 415 satestatud
aruandekohustuste tépsustamise eesmargil muude investeerimisiuhingute kui
slisteemsed investeerimisihingud puhul ning kdikide krediidiasutuste ja
investeerimisuhingute puhul seni, kuni liidus on kindlaks méaaratud ja kehtestatud
artiklis 415  sétestatud aruandluskohustused 1V jaotises satestatud stabiilse
netorahastamise maéra kohta.

3. IV jaotises kehtestatud satteid kohaldatakse 16ikes 1 satestatud stabiilse rahastamise
ndude kindlaksmaaramise ning artiklis 415 satestatud aruandekohustuste
tdpsustamise eesmargil krediidiasutuste ja stisteemsete investeerimistihingute puhul.

4. Liikmesriigid vdivad séilitada vOi votta stabiilse rahastamise nduete valdkonnas
vastu siseriiklikke satteid, enne kui hakkavad kehtima 16ikes 1 sétestatud stabiilse

netorahastamise ndude miinimumstandardid..
(106)  Artikkel 414 asendatakse jargmisega:

L Artikkel 414:
LikviidsusnBuete taitmine

Krediidiasutus voi investeerimisiihing, mis ei tdida voi eeldab, et ta ei téida artiklis 412 voi
artikli 413 I6ikes 1 satestatud ndudeid, sealhulgas stressiolukorras, teavitab sellest viivitamata
padevaid asutusi ning esitab pdhjendamatu viivituseta padevatele asutustele kava artikli 412
vOi artikli 413 18ike 1 nduetele vastavuse Gigeaegseks taastamiseks. Kuni nduetele vastavuse
taastamiseni esitab krediidiasutus vOi investeerimisihing iga paev iga péeva lopuks vastavalt
vajadusele kas 11, 111 voi IV jaotises osutatud kirjete kohta aruande, vélja arvatud juhul, kui
péadev asutus lubab aru anda harvemini ja pikema téhtajaga. Pddevad asutused annavad neid
lubasid ainult krediidiasutuse vOi investeerimisihingu konkreetse olukorra alusel, vottes
arvesse krediidiasutuse vOi investeerimisuhingu tegevuse ulatust ja keerukust. P&devad
asutused jalgivad taastamiskava rakendamist ning vajaduse korral nduavad Kiiremat
taastamist.®.

(107)  Artikli 415 18iked 1, 2 ja 3 asendatakse jargmisega:

,»1. Krediidiasutused ja siisteemsed investeerimisiihingud esitavad padevatele
asutustele aruanded IV jaotises osutatud Kirjete kohta Uhes valuutas, mis on selle
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litkmesriigi valuuta, kus nende peakontor asub, olenemata nende kirjete tegelikust
valuutast. Kuni IV jaotises satestatud stabiilse netorahastamise madra
aruandekohustuse ja -vormi kindlaksmadramiseni ja liidus kehtestamiseni esitavad
krediidiasutused ja slisteemsed investeerimisiihingud padevatele asutustele aruanded
I11 jaotises osutatud kirjete kohta thes valuutas, mis on selle litkmesriigi valuuta, kus
nende peakontor asub, olenemata nende kirjete tegelikust valuutast.

Muud kui susteemsed investeerimisihingud esitavad padevatele asutustele aruanded
Il ja Il jaotises ning Ill lisas osutatud Kirjete ja nende komponentide kohta,
sealhulgas oma likviidsete varade koosseisu kohta kooskdlas artikliga 416, (ihes
valuutas, mis on selle liikmesriigi valuuta, kus nende peakontor asub, olenemata
nende kirjete tegelikust valuutast.

Aruandlusvaluuta peab |1 jaotises ja 11 lisas osutatud Kirjete puhul olema kehtestatud
vahemalt iga kuu ning 111 ja IV jaotises osutatud kirjete puhul vdhemalt iga kvartal.

2. Krediidiasutus voi investeerimisthing peab andma oma asukohaliikmesriigi
péadevatele asutustele aruandlusvaluutas eraldi aru I, 111 ja IV jaotises ning Il lisas
osutatud kirjetest, mis on vastavalt vajadusele valuutades, mis maaratakse kindlaks
kooskdlas jargmisega:

(@  kui krediidiasutuse voi investeerimistihingu kohustuste kogusumma on muus
valuutas kui aruandlusvaluuta ning see ulatub 5 %ni krediidiasutuse voi
investeerimisuhingu v&i Uhtse likviidsusalagrupikohustuste kogusummast,
valja arvatud regulatiivne kapital ja bilansivalised kirjed, voi uletab seda;

(b)  kui krediidiasutusel vdi investeerimisuhingul on asukohaliikmesriigis direktiivi
2013/36/EL artiklis 51 osutatud oluline filiaal, mis kasutab muud valuutat kui
aruandlusvaluuta;

(c) aruandlusvaluutas, kui kohustuste kogusumma muus valuutas Kkui
aruandlusvaluuta ulatub 5 %ni krediidiasutuse voi investeerimisiihingu voi
uhtse likviidsusalagrupi kohustuste kogusummast, valja arvatud regulatiivne
kapital ja bilansivélised Kkirjed, vdi Uletab seda.

3. EBA tootab valja rakenduslike tehniliste standardite eelndud, millega
tpsustatakse jargmine:

(@) aruannete (htsed vormid ja IT-lahendused koos kaasnevate juhistega
aruandluse sageduse ning vordlus- ja tUleandmiskuupéevade kohta. Aruannete
vormid ja esitamise sagedus on proportsionaalsed krediidiasutuste ja
investeerimisuhingute erinevate tegevuste laadi, ulatuse ja keerukusega ning
sisaldavad lBigete 1 ja 2 kohaselt ndutud aruandlust;

(b) téiendavad likviidsuse jalgimise parameetrid, mis on néutud selleks, et pddevad
asutused saaksid pohjaliku Ulevaate likviidsusriskiprofiilist, ning mis on
proportsionaalsed krediidiasutuse vOi investeerimisiihingu tegevuste laadi,
ulatuse ja keerukusega.

EBA esitab komisjonile need rakenduslike tehniliste standardite eelndud punktis a
osutatud kirjete kohta [Uiks aasta parast muutmismaaruse joustumist] ning punktis b
osutatud Kirjete kohta 1. jaanuariks 2014.

Kuni siduvate likviidsusnuete téieliku kehtestamiseni vOivad pédevad asutused
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(108)

jatkata jarelevalvevahendite kaudu info kogumist kehtivate siseriiklike
likviidsusstandardite jargimise jarelevalve eesmargil.

Komisjonile antakse volitus votta vastu esimeses 18igus osutatud rakenduslikud
tehnilised standardid maaruse (EL) nr 1093/2010 artiklis 15 sdtestatud korras.*.

Acrtiklit 416 muudetakse jargmiselt:
(@) 10ige 3 asendatakse jargmisega:

»3. Kooskolas 10ikega 1 esitavad krediidiasutused ja investeerimisiihingud
aruandluses likviidsete varadena ainult need varad, mis vastavad jargmistele
tingimustele:

a) need ei ole koormatud vGi on tagatise kogumis kattesaadavad, et kasutada neid
lisarahastamise  saamiseks krediidiasutuse vOi investeerimisihingu  jaoks
kéattesaadavate kasutamata, kuid veel rahastamata krediidiliinide alusel;

b) neid ei ole vélja andnud krediidiasutus vOi investeerimisiihing ise vOi tema
emaettevotjana  tegutsevad  krediidiasutused ja  investeerimisihingud  vOi
tltarettevotjast krediidiasutused vOi investeerimisuhingud vOi tema emaettevdtjana
tegutsevate krediidiasutuste vOi investeerimisiihingute voi emaettevitjana tegutseva
finantsvaldusettevGtja muu titarettevotja;

¢) nende hind lepitakse uldjuhul kokku turuosaliste vahel ja seda saab turul kergesti
jalgida, voi nende hinda saab kindlaks mé&é&rata valemiga, mida on lihtne arvutada
avalikult kattesaadavate sisendite pdhjal, ning see ei s6ltu tugevatest oletustest, nagu
see on dldjuhul struktureeritud voi spetsiifiliste toodete puhul;

d) need on noteeritud tunnustatud bdérsil voi kaubeldavad aktiivsetel kohese muligi
turgudel voi lihtsate repolepingute kaudu repoturgudel. Neid kriteeriume tuleb
hinnata iga turu puhul eraldi.

Esimese 10igu punktides c¢ ja d osutatud tingimusi ei kohaldata 16ike 1 punktis e
osutatud varade suhtes.*.

(b) I6iked 5 ja 6 asendatakse jargmisega:

,,5. Uhiseks investeerimiseks loodud ettevdtja aktsiaid vdi osakuid voib iga
krediidiasutuse voi investeerimisiihingu likviidsete varade portfellis kasitleda
likviidsete varadena kogusummas kuni 500 miljonit eurot, tingimusel et artikli 132
I6ike 3 tingimused on téidetud ning Uhiseks investeerimiseks loodud ettevotja
investeerib lisaks tuletisinstrumentidele, et maandada intressipositsiooni-, krediidi-
vOi valuutariski, ainult kdesoleva artikli 16ikes 1 osutatud likviidsetesse varadesse.

Kui Uhiseks investeerimiseks loodud ettevGtja kasutab (vdi vdib kasutada)
tuletisinstrumente lubatud investeeringutega seotud riskide maandamiseks, siis ei
tohi see takistada ettevdtja aktsepteerimist. Kui Uhiseks investeerimiseks loodud
ettevotja aktsiate vOi osakute turuhinda ei madra korrapdraselt kolmandad isikud,
kellele on osutatud artikli 418 16ike 4 punktides a ja b, ning pédev asutus ei ole
veendunud, et krediidiasutusel voi investeerimisuhingul on vastavaks hindamiseks
tdhusad meetodid vdi protsessid, millele osutatakse artikli 418 18ike 4 esimeses
lauses, siis ei kasitleta kdnealuse ettevotja aktsiaid ega osakuid likviidse varana.

(c) 6. Kui likviidne vara ei ole enam likviidsete varade varus aktsepteeritud, vdib
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(109)

(110)

krediidiasutus vOi investeerimisthing sellest olenemata jatkata selle kasitlemist
likviidse varana taiendava 30 Kkalendripdeva jooksul. Kui Uhiseks
investeerimiseks loodud ettevotja likviidne vara ei ole enam aktsepteeritud
IGikes 5 osutatud késitlemiseks, voidakse sellest olenemata jatkata Uhiseks
investeerimiseks loodud ettevGtja aktsiate ja osade kasitlemist likviidse varana
tdiendava 30 pédeva jooksul, tingimusel et sellise vara maht ei dleta 10 %
ithiseks investeerimiseks loodud ettevotja kogu varast..

(d) 1Bige 7 j4etakse vélja.
Artiklit 419 muudetakse jargmiselt:
(@) 10ige 2 asendatakse jargmisega:

,,2. Kui pdhjendatud vajadus likviidsete varade jarele artikli 412 kohast nduet silmas
pidades Uletab konealuste likviidsete varade kattesaadavust teatud valuutas,
kohaldatakse (ihte vOi enamat jargmistest eranditest:

a) erandina artikli 417 punktist f voib likviidsete varade nomineerimine olla
vastuolus likviidsete vahendite valjavoolu valuutapdhise jaotusega pérast likviidsete
vahendite sissevoolu mahaarvamist;

b) liikmesriigi vOi kolmandate riikide valuutade puhul v&ib ndutud likviidsed varad
asendada asjaomase liikmesriigi vOi kolmanda riigi keskpangast saadavate
krediidiliinidega, mis on lepingust tulenevalt tagasivotmatud jargmised 30 péeva
ning Oiglaselt hinnatud, soltumata kasutatud krediidilimiidist, tingimusel et
asjaomase litkmesriigi vOi kolmanda riigi padevad asutused teevad sama ning
asjaomane liikmesriik vdi kolmas riik on kehtestanud vorreldavad aruandlusnéuded,;

¢) kui esineb 1. tasandi varade puudujaék, voib krediidiasutus vdi investeerimisiihing
hoida téiendavaid tasandi 2A varasid ning mis tahes tlempiiri, mida kohaldatakse
nende varade suhtes kooskdlas delegeeritud méaruse (EL) 2015/61 artikliga 17, voib
muuta.“.

(b) Ibige 5 asendatakse jargmisega:

,»5. EBA tootab vilja regulatiivsete tehniliste standardite eelndud, et t&psustada
I6ikes 2 osutatud erandeid, sealhulgas nende kohaldamise tingimusi.

EBA esitab need regulatiivsete tehniliste standardite eelndud komisjonile hiljemalt
[kuus kuud pérast muutmismééruse joustumist].

Komisjonile antakse digus vOtta vastu esimeses ldigus osutatud regulatiivsed
tehnilised standardid kooskdlas madruse (EL) nr 1093/2010 artiklitega 10 kuni 14.%.

Artiklit 422 muudetakse jargmiselt:
(@) Ibige 4 asendatakse jargmisega:

4. Loike 3 punktides a ja d osutatud kliiring- v8i hoiuteenused, rahavoogude
juhtimise teenused v6i muud vorreldavad teenused katavad neid teenuseid ainult
ulatuses, mil mééral neid on osutatud loodud suhte raames, mille puhul hoiustaja on
markimisvéaarselt sOltuv. Need teenused ei koosne ainult
korrespondentpangandusteenustest voi institutsionaalsetele investoritele pakutavatest
vadrtpaberivahenduse ja sellega seotud tugiteenustest ning krediidiasutustel voi

221



investeerimisuhingutel on tdendid selle kohta, et klient ei saa Oigusparaselt
saadaolevaid summasid 30 paeva jooksul valja votta ilma, et see seaks ohtu tema
toimimise.

Kuni 16ike 3 punktis ¢ osutatud valjakujunenud tegevussuhte Uhtse maéaratluse
kehtestamiseni ma&ravad krediidiasutused ja investeerimisuhingud ise kindlaks
kriteeriumid, mille alusel tuvastada véljakujunenud tegevussuhet, mille kohta neil on
tdendeid, et klient ei saa diguspéraselt saadaolevaid summasid 30 paeva jooksul vélja
votta ilma, et see seaks ohtu tema toimimise, ning teatavad need kriteeriumid
péadevatele asutustele. Paddevad asutused vOivad Uhtse maératluse puudumise korral
anda uldiseid juhiseid, mida krediidiasutused ja investeerimisiihingud peavad jargima
selliste hoiuste kindlakstegemiseks, mida hoiustaja hoiab valjakujunenud
tegevussuhte raames.*.

(b) IBige 8 asendatakse jargmisega:

,»3. Pddevad asutused vdivad anda juhtumispohiselt loa kohaldada 1dikes 7 osutatud
kohustustele madalamat vahendite véljavoolu protsendimadra juhul, kui koik
jargmised tingimused on taidetud:

(@) vastaspool on:

(i) krediidiasutuse vOi investeerimisuhingu emaettevotjana tegutsev
vOi tltarettevotjast krediidiasutus voi investeerimisiihing voi
sama  emaettevOtjana  tegutseva  krediidiasutuse  voi
investeerimisuhingu muu tutarettevotja;

(i) seotud krediidiasutuse vOi investeerimisiihinguga direktiivi
83/349/EMU artikli 12 I8ike 1 tdhenduses;

(iii) krediidiasutus voi investeerimisiihing, mis kuulub samasse artikli
113 106ike 7 kohasesse krediidiasutuste ja investeerimisiihingute
kaitseskeemi;

(iv) keskne asutus vdi pool vorgus, millele on osutatud artikli 400
I6ike 2 punktis d;

(b) jargmise 30 pédeva jooksul on pdhjust eeldada vahendite vdiksemat
valjavoolu isegi idiostinkraatilise ja kogu turgu hdlmava stressiolukorra
kombineeritud stsenaariumi kohaselt;

(c) erandina artiklist 425 kohaldab vastaspool vastavat simmeetrilist voi
konservatiivsemat vahendite sissevoolu;

(d) krediidiasutus voi investeerimistihing ja vastaspool on asutatud samas
litkkmesriigis.“.

(111)  Artikli 423 I6iked 2 ja 3 asendatakse jargmisega.

»2. Krediidiasutus voi investeerimisithing teatab padevatele asutustele koikidest
sOlmitud lepingutest, mille lepingutingimustega kaasneb 30 pédeva jooksul
krediidiasutuse vdi investeerimisuhingu krediidikvaliteedi olulisest halvenemisest
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(112)

(113)

(114)

tulenevalt likviidsete vahendite valjavool voi tdiendavad tagatisevajadused. Kui
padevad ametiasutused késitlevad neid lepinguid olulisena seoses krediidiasutuse voi
investeerimisuhingu likviidsete vahendite v6imaliku valjavooluga, néuavad nad, et
krediidiasutus v@i investeerimistihing lisaks selliste lepingute puhul tdiendava
vahendite valjavoolu, mis muu hulgas vastab téiendava tagatise vajadusele, mis
tuleneb  krediidiasutuse vOi investeerimisiihingu  krediidikvaliteedi olulisest
halvenemisest, nagu nditeks tema vélise krediidireitingu langetamine kolme astme
vorra. Krediidiasutus voi investeerimistihing vaatab selle olulise halvenemise ulatuse
korrapéaraselt 1&bi, arvestades oma sdlmitud lepingutest tulenevaid asjaolusid, ning
teatab labivaatuse tulemused pé&devale asutusele.

3. Krediidiasutus voi investeerimisuhing lisab tdiendava vahendite valjavoolu, mis
vastab tagatise vajadustele, mis tuleneksid negatiivse turustsenaariumi mdjust
krediidiasutuse voi investeerimisiihingu tuletisinstrumentide tehingutele, kui need on
olulised.

EBA t0otab valja regulatiivsete tehniliste standardite eelndud, milles mé&é&ratakse
kindlaks, millistel tingimustel vdib olulisuse mdistet kasutada ning tdiendava
véljavoolu modtmise meetodid.

EBA esitab need regulatiivsete tehniliste standardite eelndud komisjonile hiljemalt
[kuus kuud pérast muutmismadruse joustumist].

Komisjonile antakse digus votta vastu teises 18igus osutatud regulatiivsed tehnilised
standardid kooskolas mééruse (EL) nr 1093/2010 artiklitega 10 kuni 14..

Artikli 424 16ige 4 asendatakse jargmisega:

,4. Likviidsuslimiit, mida on likviidsuse tagamise tehingu raames vdimaldatud
vadrtpaberistamise eriotstarbelisele ettevotjale, et ta saaks osta finantssektorisse
mittekuuluvatelt klientidelt muid varasid kui vaartpaberid, korrutatakse 10 %-ga
ulatuses, mil maaral likviidsuslimiit Gletab praegu klientidelt ostetud varade summat,
ja kui maksimaalne kasutatav summa on lepinguga piiratud praegu ostetud varade
summaga.*.

Artikli 425 I6ike 2 punkt ¢ asendatakse jargmisega:

,»C) laenud, mille lepinguline I6pptihtaeg on méiiratlemata, voetakse arvesse 20 %
sissevooluna, eeldusel et leping voimaldab krediidiasutusel voi investeerimisiihingul
lepingust taganeda ja nduda makse tegemist 30 pdeva jooksul;*.

VI osas lisatakse artikli 428 jarele uus 1V jaotis.
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»1V JAOTIS
STABIILSE NETORAHASTAMISE MAAR

1. PEATUKK
Stabiilse netorahastamise maar

Artikkel 428 a
Konsolideeritud alusel kohaldamine

Kui selles jaotises satestatud stabiilse netorahastamise kordajat kohaldatakse konsolideeritult
kooskdlas artikli 11 I6ikega 4, siis kohaldatakse jargmist:

(a)

(b)

(©

(d)

titarettevotja puhul, mille peakontor asub kolmandas riigis, kus selle kolmanda riigi
Oiguse alusel, milles satestatakse stabiilse netorahastamise ndue, kohaldatakse
ndutava stabiilse rahastamise tegurite suhtes kdrgemaid protsendimaarasid, kui selle
jaotise 4. peatiikis on sétestatud, tuleb need konsolideerida kdnealuse kolmanda riigi
Oiguses kindlaks maaratud kdrgemate maarade kohaselt;

titarettevotja puhul, mille peakontor asub kolmandas riigis, kus selle kolmanda riigi
Oiguse alusel, milles satestatakse stabiilse netorahastamise ndue, kohaldatakse
kattesaadava stabiilse rahastamise tegurite suhtes madalamaid protsendimaéarasid, kui
selle jaotise 3. peatlikis on sétestatud, tuleb need konsolideerida kdnealuse kolmanda
riigi 6iguses kindlaks maaratud madalamate maérade kohaselt;

kolmandas riigis asuvaid varasid, mis vastavad delegeeritud méaruse (EL) 2015/61
Il jaotises satestatud nduetele ja kuuluvad tutarettevGtjale, mille peakontor asub
kolmandas riigis, ei kasitata konsolideerimisel likviidsete varadena, kui need ei
kvalifitseeru likviidsete varadena selle kolmanda riigi Oiguse alusel, millega
sétestatakse likviidsuskatte ndue;

muude investeerimistihingute suhtes kui samasse gruppi kuuluvad slsteemsed
investeerimisuhingud kohaldatakse konsolideeritud alusel artiklit 428b ning nii eraldi
kui ka konsolideeritud alusel artiklit 413. Valja arvatud kéesolevas punktis séatestatud
juhul, peab investeerimisiihingutele, mis ei ole siisteemsed investeerimisiihingud,
kehtima jatkuvalt stabiilse netorahastamise ndue, mis on satestatud
investeerimisuhingute suhtes litkmesriikide siseriiklikus diguses.

Artikkel 428b
Stahiilse netorahastamise maar

Artikli 413 10ikes 1 sétestatud (ksikasjalik stabiilse netorahastamise ndue vordub
krediidiasutuse vOi investeerimisiihingu ké&esoleva jaotise 3. peatlkis osutatud
kattesaadava stabiilse rahastamise ja krediidiasutuse vOi investeerimisiuhingu
kaesoleva jaotise 4. peatiikis osutatud ndutava stabiilse rahastamisega suhtega the
aasta jooksul ning seda véljendatakse protsentides. Krediidiasutused ja
investeerimisihingud arvutavad oma stabiilse netorahastamise maéra jargmise
valemiga:
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Kattesaadav stabiilne rahastamine

Noutaw stabiilne rahastamine — — Stabiilse netorahastamine maar (%)
Krediidiasutused ja investeerimisiihingud hoiavad stabiilse netorahastamise mééara
vahemalt 100 %.

Kui krediidiasutuse voi investeerimisiihingu stabiilse netorahastamise m&ar on mis
tahes ajal vahenenud voi vdib mdistlikult eeldada selle véhenemist alla 100 %,
kohaldatakse artiklis 414 satestatud nduet. Krediidiasutus voi investeerimistihing
peab oma stabiilse netorahastamise maéra taastama 10ikes 2 osutatud tasemel.
Padevad asutused hindavad enne vajaduse korral jarelevalvemeetmete votmist
IGikes 2 osutatud taseme mittejargimise pohjuseid.

Krediidiasutused ja investeerimisuhingud arvutavad ja jalgivad oma stabiilse
netorahastamise méara oma aruandlusvaluutas koikide oma tehingute puhul nende
tegelikust valuutast olenemata ning eraldi oma tehingute puhul, mis on igas sellises
valuutas, millest tuleb artikli 415 16ike 2 kohaselt eraldi aru anda.

Krediidiasutused ja investeerimisiihingud tagavad, et nende kohustuste valuuta
vastab nende varade jagunemisele valuuta jargi. Vajaduse korral vdivad padevad
asutused nduda, et krediidiasutused ja investeerimisuhingud piiraksid valuutade
mittevastavust, kehtestades asjaomases valuutas ndutava stabiilse rahastamise
osakaalu Ulempiirid, mida saab jargida kattesaadava stabiilse rahastamisega muus
valuutas. Seda piirangut vOib kohaldada Uksnes valuuta suhtes, millest tuleb
kooskdlas artikli 415 18ikega 2 eraldi aru anda.

Valuutade mittevastavusega seotud mis tahes sellise piirangu taseme
kindlaksmaaramisel, mida v@ib kohaldada vastavalt kaesolevale artiklile, vbtavad
padevad asutused arvesse véhemalt jargmist:

(@) kas krediidiasutus vOi investeerimisiihing suudab kéttesaadavat stabiilset
rahastamist (hest valuutast teise ning eri jurisdiktsioonide ja tema gruppi
kuuluvate juriidiliste isikute vahel Ule kanda ning vahetada valuutasid ja
koguda vahendeid valuutaturgudel stabiilse netorahastamise maéra Uheaastase
perioodi jooksul,

(b) valuutakursi ebasoodsa muutuse mdoju mittevastavuses olevatele avatud
positsioonidele ja mis tahes olemasoleva valuutariski maanduse
tulemuslikkusele.

Kéesoleva artikli kohaselt kehtestatud valuutade mittevastavuse mis tahes piirang on
direktiivi 2013/36/EL artikli 105 kohase likviidsuse erindue.
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2. PEATUKK
Uldised eeskirjad stabiilse netorahastamise maara arvutamiseks

Artikkel 428c
Stabiilse netorahastamise méaéra arvutamine

Kui selles jaotises ei ole teisiti satestatud, votavad krediidiasutused ja
investeerimisiihingud varasid, kohustusi ja bilansivéliseid Kirjeid arvesse
brutosummas.
Oma stabiilse netorahastamise maéra arvutamiseks kohaldavad krediidiasutused ja
investeerimisiihingud selle jaotise 3. ja 4. peatiikis satestatud asjakohaseid stabiilse
rahastamise tegureid oma varade, kohustuste ja bilansivéliste kirjete bilansilise
vadrtuse suhtes, kui selles jaotises ei ole teisiti satestatud.
Krediidiasutused ja investeerimisuhingud ei arvesta ndutavat stabiilset rahastamist ja
kattesaadavat stabiilset rahastamist topelt.

Artikkel 428d

Tuletislepingud
Krediidiasutused ja investeerimistihingud kohaldavad kdesoleva artikli sétteid, et
arvutada kaesoleva jaotise 4. peatlikis osutatud tuletislepingute jaoks ndutava
stabiilse rahastamise summa.
Erandina artikli 428c ldikest 1 votavad krediidiasutused ja investeerimistihingud
tuletisinstrumentide positsioonide bilansilist vaartust arvesse netosummana, kui need
positsioonid kuuluvad samasse tasaarvestatavate tehingute kogumisse, mis vastab
artiklites 295, 296 ja 297 satestatud nduetele. Kui see ei ole nii, siis votavad
krediidiasutused ja investeerimisiihingud tuletisinstrumentide  positsioonide
bilansilist vaartust arvesse brutosummana ning késitlevad neid tuletisinstrumentide
positsioone kdesoleva jaotise 4. peatiiki kohaldamisel omaette tasaarvestatavate
tehingute kogumina.
Selle jaotise kohaldamisel tdhendab tasaarvestatavate tehingute kogumi turuvaartus
kdikide tasaarvestatavate tehingute kogumisse kuuluvate tehingute turuvéértuste
summat.
Kadik 11 lisa 16ike 2 punktides a kuni e osutatud tuletislepingud, mis hdlmavad samal
kuupdeval pohisummade téielikku vahetust, arvutatakse kdikide valuutade puhul
netosummana, sealhulgas eesmérgiga anda neist aru valuutas, mille puhul kehtib
eraldi aruandekohustus kooskdlas artikli 415 1dikega 2, isegi kui need tehingud ei
kuulu samasse tasaarvestatavate tehingute kogumisse, mis vastab artiklites 295, 296
ja 297 sétestatud nduetele.
Tuletisinstrumendi  positsiooni  riski maandamiseks tagatisena saadud raha
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kasitletakse rahana ja mitte hoiustena, mille suhtes kohaldatakse kédesoleva jaotise
3. peatukki.

Padevad asutused voOivad asjaomase keskpanga heakskiidul otsustada loobuda
tuletislepingute moju arvesse votmisest stabiilse netorahastamise maara arvutamisel,
sealhulgas seeldbi, et nad méaravad kindlaks ndutava stabiilse rahastamise tegurid
ning eraldised ja kahjumid, kui kdik jargmised tingimused on téidetud:

(@ nende lepingute jarelejaanud tahtaeg on lihem kui kuus kuud;

(b) vastaspool on EKP vai litkmesriigi keskpank;

(c) tuletislepingud vastavad EKP voi liikmesriigi keskpanga rahapoliitikale.

Kui tltarettevotja, mille peakontor on kolmandas riigis, vOib kasutada esimeses
I6igus osutatud loobumisdigust kolmanda riigi Giguse alusel, milles satestatakse
stabiilse netorahastamise ndue, vOetakse seda loobumisdigust, mis on satestatud
kolmanda riigi Giguses, konsolideerimisel arvesse. Vastasel korral ei saa kolmandas
riigis asuv tutarettevotja seda loobumisdigust kasutada.

Artikkel 428e
Tagatud laenuandmistehingute ja kapitaliturupdhiste tehingute tasaarvestus
Erandina artikli 428c 16ikest 1 arvutatakse varad ja kohustused, mis tulenevad artikli
192 I0igetes 2 ja 3 madratletud tagatud laenuandmistehingutest ja
kapitaliturupdhistest tehingutest Uhe vastaspoolega, netosummana, tingimusel et
nende varade ja kohustuste puhul jargitakse artikli 429b 10ikes 4 satestatud
tasaarvestustingimusi.

Artikkel 428f
Vastastikuses soltuvuses varad ja kohustused

Padevate asutuste eelneval heakskiidul vOib krediidiasutus voi investeerimisthing
kasitleda vara ja kohustust vastastikuses sOltuvuses olevana, tingimusel et koik
jargmised tingimused on téidetud:

(@) krediidiasutus vOi investeerimisiihing tegutseb iksnes vahendajana, et suunata
rahastamine kohustuselt vastavale vastastikuses séltuvuses varale;

(b) eraldi vastastikuses sdltuvuses varad ja kohustused on selgelt tuvastatavad ning
neil on sama pdhisumma;

(c) varal ja vastastikuses soltuvuses kohustusel on olulisel mé&éaral Uhtivad
IGpptéhtajad nii, et vara ja kohustuse 16pptéhtaja vahe on kuni 20 péeva;

(d) vastastikuses sdltuvuses kohustus on ndutav kooskdlas digusliku, regulatiivse
vOi lepingulise kohutustusega ning seda ei kasutata muude varade
rahastamiseks;

(e) varast saadud pdhisumma vooge ei kasutata muul eesmargil kui vastastikuses
sOltuvuses kohustuse tagasimaksmiseks;
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(f) iga vastastikuses soltuvuses varade ja kohustuste paari vastaspooled ei ole
samad.

Jargmiste toodete vOi teenustega otse seotud varasid ja kohustusi kasitletakse 16ike 1
tingimustele vastavana ja vastastikuses sdltuvuses olevana:

(@) kesksed reguleeritud hoiused, kui krediidiasutused ja investeerimisiihingud
peavad seaduse jargi kandma reguleeritud hoiused kesksesse fondi, mille on
loonud ja mida kontrollib liikmesriigi keskvalitsus ning millest antakse laene
avaliku huvi eesmadrkide edendamiseks, tingimusel et hoiuste kandmine
kesksesse fondi toimub vahemalt kord kuus;

(b) tugilaenud ning krediidi- ja likviidsuslimiidid, mis vastavad delegeeritud
madruse (EL) 2015/61 artikli 31 16ikes9 satestatud kriteeriumitede
krediidiasutuste ja investeerimisuhingute puhul, mis tegutsevad vaid
vahendajatena ja kellel ei ole rahastamisriski;

(c) direktiivi 2009/65/EU artikli 52 16ikes 4 osutatud pandikirjad;

(d) pandikirjad, mis vastavad olenevalt olukorrast kas artikli 129 I6ikes 4 voi 5
satestatud kasitlusega seotud kolblikkuse nduetele, kui aluseks olevad laenud
on rahastatud emiteeritud pandikirjadega, mille tahtajad kattuvad téielikult, voi
kui on olemas pandikirjade kohustuslikud pikendatavad tdhtaja kaivitajad
pikkusega Uks aasta vOi rohkem kuni aluseks olevate laenude téhtajani, juhul
kui pandikirja I0pptéhtajal ei ole refinantseerimine 6nnestunud;

(e) tuletisinstrumentide Kklientide kliiringutegevus, tingimusel et krediidiasutus voi
investeerimisuhing ei garanteeri keskse vastaspoole tditmist oma klientidele
ning ei kanna seega rahastamisriski.

Artikkel 428 g

Hoiused krediidiasutuste ja investeerimisuhingute kaitseskeemides ja koostdovorgustikes

Kui krediidiasutus vGi investeerimisihing kuulub artikli 113 16ikes 7 osutatud liiki

krediidiasutuste ja investeerimisthingute kaitseskeemi, artiklis 10 satestatud loobumisdiguse
puhul kolblikku vorgustikku vai litkmesriigi koostodvorgustikku, kehtivad ndudmiseni
hoiuste suhtes, mida krediidiasutus vOi investeerimisiihing hoiab keskasutuses ja mida
kasitletakse hoiustava krediidiasutuse voi investeerimisiihingu likviidsete varadena kooskdlas
maéaruse (EL) 2015/61 artikliga 16, jargmised nduded:

(@)

(b)

hoiustava krediidiasutuse vai investeerimisiihingu puhul selle jaotise 4. peatiki 2. jao
alusel kohaldatav asjakohane ndutava stabiilse rahastamise tegur, olenevalt sellest,
kas neid ndudmiseni hoiuseid kasitletakse 1. tasandi, tasandi 2A voi tasandi 2B
varadena kooskdlas delegeeritud maaruse (EL) 2015/61 artikliga 16, ning olenevalt
asjaomasest vaartuskarpest, mida kohaldatakse nende ndudmiseni hoiuste suhtes
likviidsuskattekordaja arvutamiseks;

simmeetriline kattesaadava stabiilse rahastamise tegur keskasutusele, kes saab
hoiuse.
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Artikkel 428h
Eeliskohtlemine konsolideerimisgrupis v6i krediidiasutuste ja investeerimisiihingute
kaitseskeemi raames

Erandina artiklist 428g ning selle jaotise 3. ja 4. peatlkist vbivad padevad asutused
iga juhtumi korral eraldi lubada krediidiasutustel ja investeerimisiihingutel kohaldada
suuremat kattesaadava stabiilse rahastamise tegurit vdi vaiksemat ndutava stabiilse
rahastamise  tegurit varade, kohustuste ning ettendhtud krediidi- VOi
likviidsuslimiitide suhtes, kui kbik jargmised tingimused on taidetud:
(a) vastaspool on Uks jargmisest:

(i) krediidiasutuse vOi investeerimisuhingu ema- voi tutarettevotja;

(i) sama emaettevotja teine tutarettevotja;

(iii) seotud  krediidiasutuse  vO@i  investeerimisiihinguga  direktiivi
83/349/EMU artikli 12 16ike 1 tdhenduses;

(iv) sama kdesoleva maaruse artikli 113 I8ikes 7 osutatud krediidiasutuste ja
investeerimisuhingute kaitseskeemi liige kui krediidiasutus voi
investeerimisihing;

(v) ka&esoleva méaruse artiklis 10 osutatud vorgustiku voi koostéod tegeva
grupi keskasutus vdi sidusettevotja;

(b) on pohjust eeldada, et kohustus vO6i saadud ettendhtud krediidi- vOi
likviidsuslimiit on stabiilsem rahastamisallikas voi et vara voi antud etten&htud
krediidi- voi likviidsuslimiit nduab vdhem stabiilset rahastamist stabiilse
netorahastamise méaara Uiheaastase perioodi jooksul vorreldes sama kohustuse,
vara voi ettenahtud krediidi- voi likviidsuslimiidiga teiste vastaspoolte juures;

(c) vastaspool kohaldab suuremat ndutava stabiilse rahastamise tegurit, mis on
simmeetriline suurema kattesaadava stabiilse rahastamise teguriga, VvOi
vaiksemat kattesaadava stabiilse rahastamise tegurit, mis on simmeetriline
vaiksema ndutava stabiilse rahastamise teguriga;

(d) krediidiasutus voi investeerimisiihing ja vastaspool on asutatud samas
liikmesriigis.

Kui krediidiasutus vOi investeerimisihing ja vastaspool on asutatud eri

lilkmesriikides, vdivad padevad asutused loobuda 18ike 1 punktisd satestatud

tingimusest, kui lisaks 16ikes 1 satestatud kriteeriumitele on tdidetud ka jargmised

Kriteeriumid:

(@) konsolideerimisgrupi (ksuste vahel on diguslikult siduvad kokkulepped ja
kohustused seoses kohustuse, vara VvOi ettenahtud krediidi- VvOi
likviidsuslimiidiga;

(b) rahastaja rahastamisrisk on vaike;
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(c) rahastamise saaja rahastamisriski profiili on rahastaja likviidsusriski juhtimisel
piisavalt arvesse voetud.

Padevad asutused konsulteerivad omavahel kooskdlas artikli 20 16ike 1 punktiga b, et
teha kindlaks, kas selles I6ikes satestatud lisakriteeriumid on taidetud.

3. PEATUKK
Kattesaadav stabiilne rahastamine

"LJAGU
ULDSATTED

Artikkel 428i
Kattesaadava stabiilse rahastamise summa arvutamine

Kui selles peatikis ei ole teisiti kindlaks maératud, tuleb ké&ttesaadava stabiilse rahastamise summa
arvutada, korrutades eri kategooriate vOi eri liiki kohustuste ja regulatiivse kapitali bilansilise vaartuse
asjaomaste kdttesaadava stabiilse rahastamise teguritega, mida kohaldatakse 2. jao jargi. Kéttesaadava
stabiilse rahastamise kogusumma on kohustuste ja regulatiivse Kkapitali kaalutud summade
kogusumma.

Artikkel 428j
Kohustuse voi regulatiivse kapitali jarelejaanud téhtaeg

1. Kui selles peatikis ei ole teisiti kindlaks ma&ratud, peavad krediidiasutused ja
investeerimisuhingud votma arvesse oma kohustuste ja regulatiivse kapitali
jarelejaéanud lepingulist téhtaega, et méadrata kindlaks asjakohased kéttesaadava
stabiilse rahastamise tegurid, mida kohaldatakse selle peatiki 2. jao kohaselt.

2. Krediidiasutused ja investeerimisiihingud peavad vOtma arvesse olemasolevaid
vOimalusi ~ kohustuse  vOi  regulatiivse  kapitali  jarelejadnud  tdhtaja
kindlaksmaaramiseks. Nad teevad seda eeldusel, et investorid kasutavad
tagasiostuvOimalust varaseimal vdimalikul kuup&eval. Optsioonide puhul, mida saab
kasutada  krediidiasutuse  vOi  investeerimisihingu  drandgemisel, peavad
krediidiasutus voi investeerimisiihing ja padevad asutused votma arvesse mainega
seotud tegureid, mis vdivad piirata krediidiasutuse vOi investeerimisiihingu
suutlikkust optsiooni mitte kasutada, vOttes eelkdige arvesse turuootusi, et
krediidiasutused ja investeerimisuhingud peaksid teatavad kohustused lunastama
enne nende téhtaega.

3. Selle peatliki 2. jao alusel kohaldatavate kattesaadava stabiilse rahastamise tegurite
kindlaksmaaramiseks peavad krediidiasutused ja investeerimisuhingud ké&sitlema iga
selliste kohustuste, mille jarelejadnud tahtaeg on (ks aasta vdi rohkem, osa, mille
tdhtaeg saabub vdhem kui kuue kuu jooksul vdi aja jooksul, mis on kuus kuud kuni
vahem kui aasta, kohustustena, mille jarelejaanud tahtaeg on vastavalt alla kuue kuu
ning kuus kuud kuni vdhem kui aasta.
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2. JAGU
KATTESAADAVA STABIILSE RAHASTAMISE TEGURID

Artikkel 428k
Kéttesaadava stabiilse rahastamise tegur 0 %
Kui artiklites 428l kuni 4280 ei ole satestatud teisiti, kohaldatakse kdikide kohustuste
suhtes, millel ei ole margitud tahtaega, sealhulgas lihikeste positsioonide ja lahtise
tahtajaga positsioonide puhul, kéttesaadava stabiilse rahastamise tegurit 0 %, valja
arvatud jargmised kohustused:

(@) edasilikkunud tulumaksu kohustused, mida kasitletakse vastavalt lahimale
voimalikule kuupéevale, millal neid kohustusi saab realiseerida;

(b) vahemusosalused, mida késitletakse instrumendi téhtaja kohaselt.

Edasilikkunud tulumaksu kohustuste ja vahemusosaluste suhtes kohaldatakse uht
jargmistest teguritest:

(1) 0%, kui edasilikkunud tulumaksu kohustuse vG6i véhemusosaluse
tegelik jarelejadnud tahtaeg on véahem kui kuus kuud;

(i) 50 9%, kui edasilikkunud tulumaksu kohustuse vOi vahemusosaluse
tegelik jérelejdénud tdhtaeg on vahemalt kuus kuud, aga vahem Kkui
aasta;

(iii) 100 %, kui edasilukkunud tulumaksu kohustuse vdi vahemusosaluse
tegelik jareleja@nud tahtaeg on (ks aasta voi pikem.

Jargmiste kohustuste suhtes kohaldatakse kattesaadava stabiilse rahastamise tegurit
0 %:

(@ finantsinstrumentide, vélisvaluuta ja kaupade ostmisest tulenevad nduded
tehingupéeva seisuga, mis eeldatavasti arveldatakse tavaparase arveldustsikli
vOi -perioodi jooksul, mis on asjaomase vahetuse vOi tehinguliigi puhul
tavapérane, vdi mida ei ole suudetud arveldada, aga mille arveldamist siiski
eeldatakse;

(b) kohustused, mis on liigitatud varadega omavahel séltuvaks kooskdlas artikliga
428f;

(c) kohustused, mille jéarelejadnud téhtaeg on vdhem kui kuus kuud ja mille on
vélja andnud:

(iv) EKP vai litkmesriigi keskpank;
(v) kolmanda riigi keskpank;
(vi) finantssektorisse kuuluvad kliendid,;

(d) mis tahes muud kohustused ja kapitalikirjed v6i instrumendid, millele ei ole
artiklites 4281 kuni 4280 osutatud.
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Krediidiasutused ja investeerimistihingud peavad kohaldama kattesaadava stabiilse
rahastamise tegurit 0% selle erinevuse absoluutvadrtuse suhtes (kui see on
negatiivne), mis esineb kdikide positiivse turuvédértusega tasaarvestatavate tehingute
kogumi  turuvéartuste summa ning koikide negatiivse turuvadrtusega
tasaarvestatavate tehingute kogumi turuvéartuste summa vahel, mis on arvutatud
kooskdlas k&esoleva madruse artikliga 428d.

Esimeses alapunktis osutatud arvutamisel kohaldatakse jargmisi eeskirju:

(@) variatsioonitagatised, mille krediidiasutused ja investeerimistihingud saavad
oma vastaspooltelt, arvatakse maha positiivse turuvaértusega tasaarvestatavate
tehingute kogumi turuvadrtusest, kui variatsioonitagatisena saadud tagatis
kvalifitseerub delegeeritud maaruse (EL) 2015/61 Il jaotise alusel 1. tasandi
varaks, valja arvatud delegeeritud madruse (EL) 2015/61 artikli 10 I6ike 1
punktis f osutatud vdga korge krediidikvaliteediga pandikirjad, ning mida

krediidiasutused ja investeerimisiihingud on seaduslikult digustatud ja oma
tegevuse kéigus voimelised uuesti kasutama;

(b) kdik variatsioonitagatised, mille krediidiasutused ja investeerimisiihingud oma
vastaspooltele  esitavad, arvatakse maha negatiivse turuvaartusega
tasaarvestatavate tehingute kogumi turuvéartusest.

Artikkel 428l
Kattesaadava stabiilse rahastamise tegur 50 %

Erandina artiklist 428k kohaldatakse jargmiste kohustuste suhtes kattesaadava stabiilse
rahastamise tegurit 50 %:

(@)

(b)

saadud hoiused, mis vastavad delegeeritud mé&aruse (EL) 2015/61 artiklis 27
sétestatud tegevushoiuste kriteeriumitele;

kohustused, mille jarelejdénud téhtaeg on védhem kui Uks aasta ja mille on vélja
andnud:

(i) liikmesriigi vOi kolmanda riigi keskvalitsus;

(it) litkmesriigi vdi kolmanda riigi piirkondlikud valitsused voi kohalikud
omavalitsused;

(iii) litkmesriigi voi kolmanda riigi avaliku sektori asutused;

(iv) artikli 117 I6ikes 2 osutatud mitmepoolsed arengupangad ja artiklis 118
osutatud rahvusvahelised organisatsioonid,;

(v) delegeeritud maaruse (EL) 2015/61 artikli 10 18ike 1 punktis e osutatud
krediidiasutused,

(vi) finantssektorivalistest aritihingutest kliendid;

(vii) pédevalt asutuselt tegevusloa saanud krediidithistud, personaalsed
investeerimisfirmad ja hoiuste vahendajatest kliendid, kui need

232



kohustused ei kuulu punkti a alla;

(c) kohustused, mille lepinguline jéarelejadnud tédhtaeg on véahemalt kuus kuud ja vahem
kui Uks aasta ning mille on vélja andnud:

(i) EKP voi litkmesriigi keskpank;
(if) kolmanda riigi keskpank;
(iii) finantssektorisse kuuluvad kliendid,;

(d) mis tahes muud kohustused, mille jarelejddnud tahtaeg on vahemalt kuus kuud ja
vahem kui Uks aasta ning millele ei ole viidatud artiklites 428m kuni 4280.

Artikkel 428m
Kattesaadava stabiilse rahastamise tegur 90 %

Erandina artiklist 428k kohaldatakse ndudmiseni ja téhtajaliste jaehoiuste suhtes, mille
jarelejdanud tahtaeg on vdhem kui Uks aasta ja mis vastavad delegeeritud maaruse (EL)
2015/61 artiklis 25 sétestatud kriteeriumidele, kéttesaadava stabiilse rahastamise tegurit 90 %.

Artikkel 428n
Kattesaadava stabiilse rahastamise tegur 95 %

Erandina artiklist 428k kohaldatakse ndudmiseni ja té&htajaliste jaehoiuste suhtes, mille
jarelejadnud téhtaeg on vahem kui Uks aasta ja mis vastavad delegeeritud maaruse (EL)
2015/61 artiklis 24 satestatud kriteeriumidele, kéttesaadava stabiilse rahastamise tegurit 95 %.

Artikkel 4280
Kéttesaadava stabiilse rahastamise tegur 100 %

Erandina artiklist 428k kohaldatakse jargmiste kohustuste ning kapitalikirjete ja instrumentide
suhtes kéttesaadava stabiilse rahastamise tegurit 100 %:

@) krediidiasutuse voi investeerimisuhingu esimese taseme podhiomavahendid enne
artiklitega 32—35 noutavaid korrigeerimisi, artikli 36 kohaseid mahaarvamisi ning
artiklites 48, 49 ja 79 sétestatud erandite ja alternatiivide kohaldamist;

(b) krediidiasutuse voi investeerimisuhingu tdiendavate esimese taseme omavahendite
Kirjed enne artiklis 56 osutatud kirjete mahaarvamist ja enne nende suhtes artikli 79
kohaldamist;

(c) krediidiasutuse vO0i investeerimisihingu teise taseme pohiomavahendid enne

artiklis 66 osutatud mahaarvamisi ning enne artikli 79 kohaldamist, kui nende
jarelejadnud téhtaeg on (ks aasta vdi rohkem, vélja arvatud otseste voi varjatud
optsiooni tunnustega instrumendid, mis kasutamise korral lihendaksid eeldatavat
tdhtaega vahem kui the aastani;

(d) krediidiasutuse vdi investeerimisiihingu mis tahes muud kapitaliinstrumendid, mille
jarelejadnud téhtaeg on (ks aasta vdi rohkem, vélja arvatud otseste voi varjatud
optsiooni tunnustega instrumendid, mis kasutamise korral lihendaksid eeldatavat
tdhtaega vahem kui the aastani;

(e) mis tahes muud tagatud ja tagamata laenud ja kohustused, mille jarelejdénud tahtaeg
on (ks aasta vOi rohkem, sealhulgas tahtajalised hoiused, vélja arvatud juhul, kui

233



artiklites 428k kuni 428n on satestatud teisiti.

4. PEATUKK
Noutav stabiilne rahastamine

"LJAGU
ULDSATTED

Artikkel 428p
Ndutava stabiilse rahastamise summa arvutamine

Kui selles peatukis ei ole teisiti kindlaks mé&éaratud, tuleb ndutava stabiilse
rahastamise summa arvutada, korrutades eri kategooriate voi eri liiki varade ja
bilansivaliste kirjete bilansilise véartuse asjaomaste ndutava stabiilse rahastamise
teguritega, mida kohaldatakse 2.jao kohaselt. Noutava stabiilse rahastamise
kogusumma on varade ja bilansivéliste kirjete kaalutud summade kogusumma.
Varad, mille krediidiasutused ja investeerimisiihingud on laenuks vétnud, sealhulgas
artikli 192 10igetes 2 ja 3 maédratletud tagatud laenuandmistehingutega ja
kapitaliturupdhiste tehingutega, ning mis on nende bilansis arvele vdetud ning mille
suhtes neil ei ole majanduslikku omandidigust, jaetakse ndutava stabiilse rahastamise
summa arvutamisel valja.

Varad, mille krediidiasutused ja investeerimisiuhingud on laenuks andnud, sealhulgas
tagatud laenuandmistehingute ja kapitaliturupdhiste tehingutega, ning mis jadvad
nende bilanssi ja mille suhtes nad sdilitavad majandusliku omandidiguse, kasitletakse
selle peatuki kohaldamisel koormatud varadena ning nende suhtes kohaldatakse selle
peatliki 2. jao alusel asjaomaseid ndutava stabiilse rahastamise tegureid. Muul juhul
jaetakse need varad ndutava stabiilse rahastamise summa arvutamisel vélja.
Koormamata varadena késitatakse jargmisi varasid:

(@ varad, mis kuuluvad kogumisse, mida saab kohe kasutada tagatisena, et
hankida tdiendavat rahastamist kokkulepitud — vOi kui kogumit haldab
keskpank, mittesiduvatest —, aga veel rahastamata krediidiliinidest, mis on
sellele krediidiasutusele voi investeerimisuhingule kéttesaadavad. Need varad
hdlmavad varasid, mille krediidiasutus on paigutanud koost6dvorgustiku voi
krediidiasutuste  ja  investeerimisiihingute  kaitseskeemi  keskasutusse.
Krediidiasutused ja investeerimisiihingud eeldavad, et kogumisse kuuluvad
varad on koormatud suurenevas likviidsuse jarjekorras, vottes aluseks
delegeeritud maaruse (EL) 2015/61 2. peattki kohase likviidsete vahendite
liigituse ja alustades varadest, mida likviidsuspuhvri puhul ei aktsepteerita;

(b) varad, mille krediidiasutus voi investeerimisiihing on saanud krediidiriski
maandamise eesmargil tagatisena tagatud laenuandmistehingute, tagatud
rahastamistehingute vOi tagatiste vahetamise tehingute puhul ning mida
krediidiasutus vdi investeerimisiihing voib v6drandada;
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(c) varad, mis on lisatud pandikirja emiteerimisel mittekohustusliku tletagatusena.

Topeltarvestuse drahoidmiseks jatavad krediidiasutused ja investeerimisthingud
kooskdlas selle peatiikiga ndutava stabiilse rahastamise summa arvutamise muudest
osadest vélja varad, mis on seotud tagatisega, mida kajastatakse
variatsioonitagatistena, mis on esitatud koosk®dlas artikli 428k 16ike 3 punktiga b voi
artikli 428ag I6ikega 3, vOi alustamise tagatistena vOi vastaspoole tagatisfondi
osamaksetena koosk®dlas artikli 428af punktidega a ja b.

Krediidiasutused ja investeerimisiihingud votavad ndutava stabiilse rahastamise
summa arvutamisel arvesse finantsinstrumente, valisvaluutasid ja kaupu, mille
ostukorraldus on taidetud. Nad jatavad ndutava stabiilse rahastamise summa
arvutamisel vélja finantsinstrumendid, valisvaluutad ja kaubad, mille muugikorraldus
on téidetud, tingimusel et neid tehinguid ei Kkajastata krediidiasutuse Vvoi
investeerimisuhingu bilansis tuletisinstrumentidena ega tagatud
rahastamistehingutena ning et neid tehinguid kajastatakse krediidiasutuse vo0i
investeerimisuhingu bilansis siis, kui need on arveldatud.

Padevad asutused voivad kindlaks méérata ndutava stabiilse rahastamise tegurid,
mida tuleb kohaldada bilansivéliste riskipositsioonide suhtes, millele ei ole selles
peatlikis viidatud, tagamaks, et krediidiasutused ja investeerimisihingud omavad
kattesaadava stabiilse rahastamise asjakohast summat nende riskipositsioonide sellise
osa puhul, mille korral eeldatakse, et need vajavad rahastamist stabiilse
netorahastamise = maédra  (Uheaastase  perioodi  jooksul. ~ Nende tegurite
kindlaksmaaramiseks votavad padevad asutused eelkdige arvesse krediidiasutuse voi
investeerimisiihingu maine olulist kahjustamist, mis v@ib tuleneda selle rahastamise
vOBimaldamata jatmisest.

Padevad asutused peavad teatama EBA-le nende bilansivaliste riskipositsioonide
liigid, mille puhul nad on vahemalt kord aastas kindlaks méaranud ndutavad stabiilse
rahastamise tegurid. Seda teatades hdlmavad nad nende tegurite kindlaksm&&ramisel
kohaldatud meetodite selgitused.

Artikkel 428q
Vara jarelejaanud tahtaeg

Kui selles peatiikis ei ole teisiti kindlaks maératud, peavad krediidiasutused ja
investeerimisiihingud votma selliste asjakohaste ndutava stabiilse rahastamise
tegurite kindlaksmaaramisel, mida tuleb kohaldada nende varade ja bilansivéliste
Kirjete suhtes selle peatiiki 2. jao kohaselt, arvesse oma varade ja bilansivéliste
tehingute jarelejaanud lepingulist tdhtaega.

Koormatud varade puhul peab tahtaeg, mida kasutatakse asjaomaste ndutava stabiilse
rahastamise tegurite kindlaksmééramiseks selle peatiki 2. jao kohaselt, olema kas

235



vara jarelejdénud téhtaeg voi koormamise allikaks oleva tehingu téhtaeg, olenevalt
sellest, kumb on pikem. Vara suhtes, mille koormamise jarelejddnud periood on
luhem kui kuus kuud, tuleb kohaldada ndutava stabiilse rahastamise tegurit, mida
kohaldatakse selle peatiiki 2. jao kohaselt sama koormamata vara suhtes.

Kui krediidiasutus voi investeerimisiihing kasutab voi pandib uuesti vara, mis oli
laenuks voetud, sealhulgas artikli 192 IGigetes 2 ja 3 madratletud tagatud
laenuandmistehingute vo6i kapitaliturupdhiste tehingutega, ning mida kajastatakse
bilansivéliselt, on selle tehingu jarelejaanud téhtaeg, mille kaudu vara on laenatud ja
mida kasutatakse ndutava stabiilse rahastamise teguri kindlaksm&&ramiseks, mida
tuleb kohaldada selle peatuki 2. jao alusel, selle tehingu jérelejadnud téhtaeg, mille
kaudu vara uuesti kasutatakse voi panditakse.

Krediidiasutused ja investeerimistihingud késitlevad kooskdlas madruse (EL) nr
648/2012 artikli 11 16ikega 3 eraldatud varasid oma aluseks oleva riskipositsiooni
kohaselt. Krediidiasutused ja investeerimisiihingud kohaldavad nende varade suhtes
siiski suuremaid ndutava stabiilse rahastamise tegureid olenevalt koormamise
perioodist, mille ma&ravad kindlaks padevad asutused, kes votavad arvesse seda, kas
krediidiasutus voi investeerimisiihing saab selliseid varasid vabalt vdorandada voi
vahetada, ning krediidiasutuse vOi investeerimistihingu klientide ees olevate
kohustuste tahtaega, mis selle eraldamisndude tekitavad.

Vara  jarelejadnud  tdhtaja  arvutamisel  votavad  krediidiasutused  ja
investeerimisiihingud arvesse optsioone, tuginedes eeldusele, et emitent kasutab
optsiooni tdhtaja pikendamiseks. Optsioonide puhul, mida saab kasutada
krediidiasutuse vOi investeerimisuhingu &randgemisel, peavad krediidiasutus voi
investeerimisuhing ja padevad asutused vGtma arvesse mainega seotud tegureid, mis
vOivad piirata krediidiasutuse voi investeerimisiihingu suutlikkust optsiooni mitte
kasutada, vottes eelkdige arvesse turu ja klientide ootusi, et krediidiasutus voi
investeerimisuhing peaks teatavaid varasid nende 16pptéhtajal pikendama.

Selliste laenude amortiseerimisel, mille lepinguline jarelejadnud tahtaeg on Uks aasta
vOi rohkem, késitletakse seda osa, mille tahtaeg saabub vahem kui kuue kuu pérast
ning aja jooksul, mis on kuus kuud kuni vahem kui aasta, laenuna, mille jarelejaanud
tahtaeg on vastavalt alla kuue kuu ning kuus kuud kuni vahem kui aasta, et méarata
kindlaks asjakohased ndutava stabiilse rahastamise tegurid, mida kohaldatakse selle
peatlki 2. jao kohaselt.

2. JAGU
NOUTAVA STABIILSE RAHASTAMISE TEGURID

Artikkel 428r
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Ndutava stabiilse rahastamise tegur 0 %

Jargmiste varade suhtes kohaldatakse nGutava stabiilse rahastamise tegurit 0 %:

(@ koormamata varad, mis on koélblikud kui 1.tasandi kvaliteetsed likviidsed
varad kooskdlas delegeeritud maéruse (EL) 2015/61 artikliga 10, vélja arvatud
selle delegeeritud madruse artikli 10 16ike 1 punktis f osutatud vdga korge
krediidikvaliteediga pandikirjad, olenemata sellest, kas need vastavad selle
delegeeritud mééruse artiklis 8 satestatud tegevusnduetele;

(b)  Uhiseks investeerimiseks loodud ettevdtjate koormamata osad vdi osakud, mis
on kolblikud 0 % vaartuskarpeks likviidsuskattekordaja arvutamisel kooskdlas
delegeeritud mé&éruse (EL) 2015/61 artikli 15 I6ike 2 punktiga a, olenemata
sellest, kas need vastavad selle delegeeritud maéaaruse artiklites 8 ja 17
séatestatud tegevusnduetele ja likviidsuspuhvri koosseisu nduetele;

(c) koik keskpanga reservid, mida hoitakse EKPs voi liikmesriigi voi kolmanda
riigi keskpangas, sealhulgas ndutavad reservid ja ulereservid;

(d) ko6ik nduded EKP, liikmesriigi vdi kolmanda riigi keskpanga suhtes, mille
jarelejaanud tahtaeg on védhem kui kuus kuud;

(e) finantsinstrumentide, vélisvaluuta ja kaupade muugist tulenevad tehingupéeva
seisuga saadaolevad nduded, mis eeldatavasti arveldatakse tavapérase
arvelduststkli voi -perioodi jooksul, mis on asjaomase vahetuse VOi
tehinguliigi puhul tavapédrane, voi mida ei ole suudetud arveldada, aga mille
arveldamist siiski eeldatakse;

(f) varad, mis on liigitatud kohustustega omavahel soltuvaks kooskdlas artikliga
428f.

Erandina selle artikli 16ike 1 punktist ¢ vdivad padevad asutused otsustada asjaomase
keskpangaga kokkuleppel kohaldada ndutavate reservide suhtes suuremat ndutava
stabiilse rahastamise tegurit, vottes eelkbige arvesse seda, kui suures ulatuses
eksisteerib Uheaastase perioodi jooksul reservindudeid, mis nduavad seega seonduvat
stabiilset rahastamist.

Tutarettevotjate puhul, mille peakontor asub kolmandas riigis, kus tuleb selle
kolmanda riigi diguse alusel, millega on kehtestatud stabiilse netorahastamise ndue,
kohaldada ndutavate keskpanga reservide suhtes suuremat nfutava stabiilse
rahastamise tegurit, vOetakse konsolideerimisel arvesse seda suuremat ndutava
stabiilse rahastamise tegurit.

Artikkel 428s
Noutava stabiilse rahastamise tegur 5 %

Jargmiste varade ja bilansiviliste kirjete suhtes kohaldatakse ndutava stabiilse rahastamise
tegurit 5 %:

(@)

Uhiseks investeerimiseks loodud ettevotjate koormamata osad v&i osakud, mis on
kolblikud 5% vaartuskarpeks likviidsuskattekordaja arvutamisel kooskdlas
delegeeritud maaruse (EL) 2015/61 artikli 15 I6ike 2 punktiga b, olenemata sellest,
kas need vastavad selle delegeeritud maaruse artiklites 8 ja 17 satestatud
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(b)

(©)

(d)

tegevusnduetele ja likviidsuspuhvri koosseisu nduetele;

varad, mille jarelejadnud tahtaeg on vdhem kui kuus kuud ning mis tulenevad
artikli 192 Idigetes 2 ja 3 maédratletud tagatud laenuandmistehingutest ja
kapitaliturupdhistest tehingutest finantssektorisse kuuluvate klientidega, kui nende
varade tagatiseks on varad, mis kvalifitseeruvad 1. tasandi varadeks delegeeritud
méaéruse (EL) 2015/61 11 jaotise alusel, vélja arvatud vaga korge krediidikvaliteediga
pandikirjad, millele on viidatud selle delegeeritud madruse artikli 10 I0ike 1
punktis f, ning kui krediidiasutus voi investeerimisihing oleks seaduslikult
Oigustatud ja oma tegevuse kéigus voOimeline tehingu kehtivusaja jooksul neid
varasid uuesti kasutama, olenemata sellest, kas tagatist on juba uuesti kasutatud.
Krediidiasutused ja investeerimisihingud votavad neid varasid arvesse
netoarvestuses, kui kohaldatakse k&esoleva maaruse artikli 428e 16iget 1;

delegeeritud méaruse (EL) 2015/61 artikli 31 18ikes 1 osutatud tagasivOtmatute ja
tingimuslikult tagasivOetavate ettendhtud krediidi- ja likviidsuslimiitide kasutamata
0sa;

selle maaruse artikli 111 16ikes 1 osutatud kaubanduse rahastamise bilansivéliste
Kirjetega seotud tooted, mille jarelejadnud tdhtaeg on vahem kui kuus kuud.

Artikkel 428t
Noutava stabiilse rahastamise tegur 7 %

Koormamata varade suhtes, mis on kdlblikud kui 1. tasandi vdga kdrge krediidikvaliteediga
pandikirjad kooskdlas delegeeritud maaruse (EL) 2015/61 artikli 10 16ikega 1, kohaldatakse
ndutava stabiilse rahastamise tegurit 7 %, olenemata sellest, kas need vastavad selle
delegeeritud madruse artiklites 8 ja 17 satestatud tegevusnduetele ja likviidsuspuhvri
koosseisu nduetele.

Artikkel 428u
Noutava stabiilse rahastamise tegur 10 %

Jargmiste varade ja bilansivéliste kirjete suhtes kohaldatakse ndutava stabiilse
rahastamise tegurit 10 %:

(@) varad, mille jarelejdénud tahtaeg on vahem kui kuus kuud ning mis tulenevad
artikli 192 10igetes 2 ja 3 madratletud tagatud laenuandmistehingutest ja
kapitaliturupdhistest tehingutest finantssektorisse kuuluvate klientidega, v.a
artikli  428s punktisb osutatud varad. Neid varasid vOetakse arvesse
netoarvestuses, kui kohaldatakse kaesoleva maéaruse artikli 428e 16iget 1;

(b) varad, mille jarelejdénud tahtaeg on vahem kui kuus kuud ning mis tulenevad
tehingutest finantssektorisse kuuluvate klientidega, v.a artikli 428s punktis b ja
kéesoleva artikli punktis a osutatud varad;

(c) kaubanduse rahastamise bilansiliste kirjetega seotud tooted, mille jarelejaanud
tahtaeg on vahem kui kuus kuud;

(d) artikli 111 18ikes 1 osutatud kaubanduse rahastamise bilansivaliste kirjetega
seotud tooted, mille jarelejaadnud téahtaeg on vahemalt kuus kuud ja vahem kui
uks aasta.
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2. Kaoikide tuletislepinguid hélmavate tasaarvestatavate tehingute kogumite puhul, mille
suhtes ei kohaldata vGimendustagatise lepinguid, mille alusel krediidiasutused ja
investeerimisiihingud esitavad oma vastaspooltele variatsioonitagatisi, kohaldavad
krediidiasutused ja investeerimisuhingud nende tuletislepinguid hdlmavate
tasaarvestatavate tehingute kogumite absoluutse turuvaartuse suhtes, mis hdlmab ka
esitatud tagatisi, ndutava stabiilse rahastamise tegurit 10 %, kui nendel
tasaarvestatavate tehingute kogumitel on negatiivne turuvaartus.

Artikkel 428v
Noutava stabiilse rahastamise tegur 12 %

Uhiseks investeerimiseks loodud ettevotjate koormamata osade v@i osakute suhtes, mis on
kolblikud 12 % vaartuskarpeks likviidsuskattekordaja arvutamisel koosk6las delegeeritud
madruse (EL) 2015/61 artikli 15 [8ike 2 punktigac, kohaldatakse ndutava stabiilse
rahastamise tegurit 12 %, olenemata sellest, kas need vastavad selle delegeeritud madruse
artiklites 8 ja 17 sétestatud tegevusnduetele ja likviidsuspuhvri koosseisu nduetele.

Artikkel 428w
Ndutava stabiilse rahastamise tegur 15 %

Jargmiste varade ja bilansivaliste kirjete suhtes kohaldatakse ndutava stabiilse rahastamise
tegurit 15 %:

(@) koormamata varad, mis on kolblikud kui 2A tasandi varad kooskdlas delegeeritud
madruse (EL) 2015/61 artikliga 11, olenemata sellest, kas need vastavad selle
delegeeritud madruse artiklites 8 ja 17 sétestatud tegevusnduetele ja likviidsuspuhvri
koosseisu nduetele;

(b) artikli 111 I6ikes 1 osutatud kaubanduse rahastamise bilansivéliste Kirjetega seotud
tooted, mille jarelejdénud tahtaeg on tks aasta v0i rohkem.

Artikkel 428x
Noutava stabiilse rahastamise tegur 20 %

1. Uhiseks investeerimiseks loodud ettevdtjate koormamata osade vOi osakute suhtes,
mis on kolblikud 20 % véartuskarpeks likviidsuskattekordaja arvutamisel kooskdlas
delegeeritud mé&aruse (EL) 2015/61 artikli 15 10ike 2 punktiga d, kohaldatakse
ndutava stabiilse rahastamise tegurit 20 %, olenemata sellest, kas need vastavad selle
delegeeritud maaruse artiklites 8 ja 17 satestatud tegevusnduetele ja likviidsuspuhvri
koosseisu nduetele.

2. Kdikide tuletislepinguid h6lmavate tasaarvestatavate tehingute kogumite puhul, mille
suhtes kohaldatakse voimendustagatise lepinguid, mille alusel krediidiasutused ja
investeerimisuihingud esitavad oma vastaspooltele variatsioonitagatisi, kohaldavad
krediidiasutused ja investeerimisihingud nende tuletislepinguid hdlmavate
tasaarvestatavate tehingute kogumite absoluutse turuvaartuse suhtes, mis hélmab ka
esitatud tagatisi, ndutava stabiilse rahastamise tegurit 20 %, kui nendel
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tasaarvestatavate tehingute kogumitel on negatiivne turuvaartus.

Krediidiasutus vOi investeerimisihing voib asendada IGikes 2 satestatud stabiilse
rahastamise nbude koikide tuletislepinguid hdlmavate tasaarvestatavate tehingute
kogumite puhul, mille suhtes kohaldatakse vdimendustagatise lepinguid, mille alusel
krediidiasutus vOi investeerimisiihing esitab oma vastaspoolele variatsioonitagatisi,
ndutava stabiilse rahastamise summaga, mis on arvutatud kui jargmiste nditajate
erinevuse absoluutsumma:

(@) koikide negatiivse turuvadrtusega (sh esitatud tagatised) tasaarvestatavate
tehingute kogumite puhul, mille suhtes kohaldatakse vdimendustagatise
lepingut, mille alusel krediidiasutus vOi investeerimisiuhing esitab oma
vastaspoolele variatsioonitagatise, riskikategooria kdigi lisandite (Addon®)
summa, mis on arvutatud kooskdlas artikli 278 16ikega 1;

(b) koikide positiivse turuvadrtusega (sh saadud tagatised) tasaarvestatavate
tehingute kogumite puhul, mille suhtes kohaldatakse v@imendustagatise
lepingut, mille alusel krediidiasutus vOi investeerimisihing saab oma
vastaspoolelt variatsioonitagatise, riskikategooria kdigi lisandite (AddOn®)
summa, mis on arvutatud kooskdlas artikli 278 I6ikega 1.

Selle arvutuse tegemiseks ning selleks, et madarata kindlaks esimeses 16igus osutatud
tasaarvestatavate tehingute kogumitesse kuuluvate tuletislepingute riskipositsioon,
asendavad krediidiasutused ja investeerimistihingud kooskdlas artikli 279c 1dike 1
punktiga b arvutatud 18pptahtaja teguri kas kooskdlas artikli 279c 16ike 1 punktiga a
arvutatud 16pptéhtaja teguriga voi vaartusega 1.

Krediidiasutused ja investeerimistihingud, mis kasutavad oma tuletislepingute
riskipositsiooni vaartuse kindlaksmaaramiseks Il1 osa Il jaotise 6. peatiiki 4.-5. jaos
satestatud meetodeid, ei kohalda selle artikli 16ikes 2 sdtestatud stabiilse rahastamise
nduet selliste tuletislepinguid hélmavate tasaarvestatavate tehingute kogumite suhtes,
mille suhtes kohaldatakse v6imendustagatise lepinguid, mille alusel krediidiasutused
ja investeerimistihingud esitavad oma vastaspooltele variatsioonitagatisi, ning Kui
nende tasaarvestatavate tehingute kogumitel on negatiivne turuvéartus.

Artikkel 428y
Ndutava stabiilse rahastamise tegur 25 %

Koormamata 2B tasandi vaartpaberistamiste suhtes, millele on viidatud delegeeritud maaruse
(EL) 2015/61 artikli 13 I8ike 14 punktis a, kohaldatakse ndutava stabiilse rahastamise tegurit
25 %, olenemata sellest, kas need vastavad selle delegeeritud maaruse artiklites 8 ja 17
séatestatud tegevusnduetele ja likviidsuspuhvri koosseisu nduetele.

Artikkel 428z
Noutava stabiilse rahastamise tegur 30 %

Jargmiste varade suhtes kohaldatakse nGutava stabiilse rahastamise tegurit 30 %:

koormamata korge kvaliteediga pandikirjad, millele on viidatud delegeeritud
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madruse (EL) 2015/61 artikli 12 16ike 1 punktis e, olenemata sellest, kas need
vastavad selle delegeeritud maaruse artiklites 8 ja 17 sétestatud tegevusnduetele ja
likviidsuspuhvri koosseisu nduetele;

(b) Uhiseks investeerimiseks loodud ettevotjate koormamata osad vdi osakud, mis on
kolblikud 30 % vaartuskérpeks likviidsuskattekordaja arvutamisel kooskdlas
delegeeritud madruse (EL) 2015/61 artikli 15 I0ike 2 punktiga e, olenemata sellest,
kas need vastavad selle delegeeritud madruse artiklites 8 ja 17 satestatud
tegevusnduetele ja likviidsuspuhvri koosseisu nduetele.

Artikkel 428aa
Noutava stabiilse rahastamise tegur 35 %

Jargmiste varade suhtes kohaldatakse ndutava stabiilse rahastamise tegurit 35 %:

(@) koormamata 2B tasandi vaartpaberistamised, millele on viidatud delegeeritud
madruse (EL) 2015/61 artikli 13 18ike 14 punktis b, olenemata sellest, kas need
vastavad selle delegeeritud mééruse artiklites 8 ja 17 satestatud tegevusnduetele ja
likviidsuspuhvri koosseisu nduetele;

(b) thiseks investeerimiseks loodud ettevGtjate koormamata osad vo6i osakud, mis on
kolblikud 35 % vaartuskérpeks likviidsuskattekordaja arvutamisel kooskdlas
delegeeritud madruse (EL) 2015/61 artikli 15 I6ike 2 punktiga f, olenemata sellest,
kas need vastavad selle delegeeritud maaruse artiklites 8 ja 17 satestatud
tegevusnduetele ja likviidsuspuhvri koosseisu nduetele.

Artikkel 428ab
Noutava stabiilse rahastamise tegur 40 %

Uhiseks investeerimiseks loodud ettevdtjate koormamata osade v&i osakute suhtes, mis on
kolblikud 40 % véartuskarpeks likviidsuskattekordaja arvutamisel, kohaldades delegeeritud
madruse (EL) 2015/61 artikli 15 18ike 2 punkti g, kohaldatakse ndutava stabiilse rahastamise
tegurit 40 %, olenemata sellest, kas need vastavad selle delegeeritud maéruse artiklites 8 ja 17
séatestatud tegevusnduetele ja likviidsuspuhvri koosseisu nduetele.

Artikkel 428ac
Ndutava stabiilse rahastamise tegur 50 %

Jargmiste varade suhtes kohaldatakse nGutava stabiilse rahastamise tegurit 50 %:

@) koormamata varad, mis on kolblikud 2B tasandi varadena kooskdlas delegeeritud
maaruse (EL) 2015/61 artikliga 12, vélja arvatud 2B tasandi vaartpaberistamised ja
korge kvaliteediga pandikirjad, millele on viidatud selle delegeeritud mé&aruse
artikli 12 l6ike 1 punktides a ja e, olenemata sellest, kas need vastavad selle
delegeeritud maaruse artiklites 8 ja 17 satestatud tegevusnduetele ja likviidsuspuhvri
koosseisu nduetele;

(b) hoiused, mida  krediidiasutus ~ vdi  investeerimistihing  hoiab  teises
finantseerimisasutuses ja mis vastavad delegeeritud maaruse (EL) 2015/61 artiklis 27
sédtestatud tegevushoiuste kriteeriumitele;

(c) varad, mille jarelejadnud tdhtaeg on véahem kui ks aasta ja mis tulenevad tehingutest
jargmiste isikutega:

(i) liikmesriigi vOi kolmanda riigi keskvalitsus;
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(it) liitkmesriigi vOi kolmanda riigi piirkondlikud valitsused vdi kohalikud
omavalitsused;

(iii) litkmesriigi voi kolmanda riigi avaliku sektori asutused;

(iv) artikli 117 1dikes 2 osutatud mitmepoolsed arengupangad ja artiklis 118
osutatud rahvusvahelised organisatsioonid;

(v) delegeeritud mé&&ruse (EL) 2015/61 artikli 10 10ike 1 punktis e osutatud
krediidiasutused;

(vi) finantssektorivélised &ritihingud, jaekliendid ja VKEC,;

(vii) pédevalt asutuselt tegevusloa saanud krediidithistud, personaalsed
investeerimisfirmad ja hoiuste vahendajatest kliendid, kui need varad ei kuulu
selle 16ike punkti b alla;

(d) varad, mille jarelejd&nud tahtaeg on védhemalt kuus kuud ja vdhem kui (ks aasta ja
mis tulenevad tehingutest jargmiste isikutega:

(i) Euroopa Keskpank vai litkmesriigi keskpank;
(if) kolmanda riigi keskpank;
(iii) finantssektorisse kuuluvad kliendid,;

(e) kaubanduse rahastamise bilansiliste kirjetega seotud tooted, mille jarelejaanud
tdhtaeg on vahemalt kuus kuud ja vahem kui (ks aasta;

( varad, mis on koormatud jarelejdénud téhtajaga vahemalt kuus kuud ja vahem kui
Uks aasta, vélja arvatud juhul, kui neile varadele méarataks kdrgem ndutava stabiilse
rahastamise tegur kooskdlas selle maaruse artiklitega 428ad kuni 428ag, kui need
oleksid koormamata; sel juhul kohaldatakse koormamata vara suhtes kohaldatavat
suuremat ndutava stabiilse rahastamise tegurit;

(9) mis tahes varad, mille jarelejadnud tahtaeg on vahem kui Uks aasta, kui selle mééaruse
artiklites 428r kuni 428ab ei ole teisiti satestatud.

Artikkel 428ad
Noutava stabiilse rahastamise tegur 55 %

Uhiseks investeerimiseks loodud ettevdtjate koormamata osade vOi osakute suhtes, mis on
kolblikud 55 % véaartuskarpeks likviidsuskattekordaja arvutamisel kooskdlas delegeeritud
maaruse (EL) 2015/61 artikli 15 18ike 2 punktiga h, kohaldatakse ndutava stabiilse
rahastamise tegurit 55 %, olenemata sellest, kas need vastavad selle delegeeritud maaruse
artiklites 8 ja 17 sétestatud tegevusnduetele ja likviidsuspuhvri koosseisu nduetele.

Artikkel 428ae
Noutava stabiilse rahastamise tegur 65 %

Jargmiste varade suhtes kohaldatakse ndutava stabiilse rahastamise tegurit 65 %:

@) koormamata laenud, mis on tagatud elamukinnisvarale seatud hipoteekidega, voi
koormamata eluasemelaenud, mille on téielikult taganud kolblik kaitse andja, kellele
on viidatud artikli 129 I6ike 1 punktis e, ning mille jarelejdénud tahtaeg on ks aasta
vOi rohkem, tingimusel et neile laenudele on mé&&ratudkooskdlas 111 osa Il jaotise
2. peatlikiga 35 % vdi vaiksem riskikaal,

242



(b)

koormamata laenud, mille jarelejadnud tahtaeg on ks aasta vdi rohkem, vélja
arvatud laenud finantssektorisse kuuluvatele klientidele ja artiklites 428r kuni 428ac
osutatud laenud, tingimusel et neile laenudele on mé&aratud kooskdélas Il osa
Il jaotise 2. peatiikiga 35 % voi vaiksem riskikaal.

Artikkel 428af
Noutava stabiilse rahastamise tegur 85 %

Jargmiste varade suhtes kohaldatakse ndutava stabiilse rahastamise tegurit 85 %:

(a)

(b)

(©)

(d)

(€)

(f)
(9)

mis tahes varad, sealhulgas raha, mis on esitatud tuletislepingute alustamise
tagatisena, valja arvatud juhul, kui neile varadele maarataks kdrgem ndutava stabiilse
rahastamise tegur kooskdlas artikliga 428ag, kui need oleksid koormamata; sel juhul
kohaldatakse koormamata vara suhtes kohaldatavat suuremat ndutava stabiilse
rahastamise tegurit;

mis tahes varad, sealhulgas raha, mis on esitatud osamaksena keskse vastaspoole
tagatisfondi, vélja arvatud juhul, kui neile mé&é&rataks kdrgem ndutava stabiilse
rahastamise tegur kooskdlas artikliga 428ag, kui need oleksid koormamata; sel juhul
kohaldatakse koormamata vara suhtes kohaldatavat suuremat ndutava stabiilse
rahastamise tegurit;

koormamata laenud, mille jérelejadnud tdhtaeg on (ks aasta vdi rohkem, vélja
arvatud laenud finantssektorisse kuuluvatele klientidele ja artiklites 428r kuni 428ae
osutatud laenud, mis ei ole tahtajaks tasumata rohkem kui 90 paeva ja millele on
kooskdlas 111 osa Il jaotise 2. peatlikiga mé&&ratud suurem riskikaal kui 35 %;

kaubanduse rahastamise bilansiliste Kirjetega seotud tooted, mille jarelejaanud
tdhtaeg on (ks aasta voi rohkem;

koormamata vaartpaberid, mille jarelejaanud tédhtaeg on (ks aasta vdi rohkem ja mis
ei ole makseviivituses kooskdlas artikliga 178 ning mis ei ole kdlblikud kui
likviidsed varad koosk®dlas delegeeritud maaruse (EL) 2015/61 artiklitega 10 kuni 13;

koormamata borsil kaubeldavad aktsiad, mis ei ole kdlblikud 2B tasandi varadena
kooskdlas delegeeritud maaruse (EL) 2015/61 artikliga 12;

fldsilised kaubad, sealhulgas kuld, aga vélja arvatud kauba tuletisinstrumendid.
Artikkel 428ag
Ndutava stabiilse rahastamise tegur 100 %
Jargmiste varade suhtes kohaldatakse ndutava stabiilse rahastamise tegurit 100 %:

(@) mis tahes varad, mis on koormatud jarelejaanud tahtajaks, mis on (ks aasta v0i
rohkem;

(b) mis tahes muud varad kui artiklites 428r kuni 428af osutatud varad, sealhulgas
laenud finantssektorisse kuuluvatele klientidele lepingulise jarelejaanud
tahtajaga Uks aasta vOi rohkem, viivislaenud, regulatiivsest kapitalist maha
arvatud kirjed, pohivarad, borsil mittekaubeldavad aktsiad, sailitatud huvid,
kindlustusvarad, makseviivituses vaartpaberid.

Erandina I6ike 1 punktist a vOib varade puhul, mis on koormatud theks aastaks vOi
rohkemaks mittestandardseteks ajutisteks operatsioonideks, mida korraldab EKP voi
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(115)

liitkmesriigi keskpank, et taita oma mandaati kogu turgu hdlmavate finantspingete voi
erakorraliste makromajanduslike raskuste ajal, kasutada vaiksemat ndutava stabiilse
rahastamise tegurit.

Padevad asutused madravad asjaomase keskpanga heakskiidul kindlaks nende
koormatud varade suhtes kohaldatava asjakohase ndutava stabiilse rahastamise
teguri, mis ei vOi olla vdiksem kui ndutav stabiilse rahastamise tegur, mida
kohaldataks nende varade suhtes siis, kui need oleks selle jao alusel koormamata.

Krediidiasutused ja investeerimisuhingud peavad kohaldama ké&ttesaadava stabiilse
rahastamise tegurit 100 % selle erinevuse absoluutvadrtuse suhtes (kui see on
positiivne), mis esineb kdikide positiivse turuvaartusega tasaarvestatavate tehingute
kogumi  turuvéartuste summa ning koikide negatiivse turuvadrtusega
tasaarvestatavate tehingute kogumi turuvéartuste summa vahel, mis on arvutatud
kooskdlas k&esoleva madruse artikliga 428d.

Esimeses alapunktis osutatud arvutamisel kohaldatakse jargmisi eeskirju:

(a) variatsioonitagatised, mille krediidiasutused ja investeerimisuhingud saavad
oma vastaspooltelt, arvatakse maha positiivse turuvaartusega tasaarvestatavate
tehingute kogumi turuvéartusest, kui variatsioonitagatisena saadud tagatis
kvalifitseerub delegeeritud méaruse (EL) 2015/61 11 jaotise alusel 1.tasandi
varaks, valja arvatud delegeeritud méaruse (EL) 2015/61 artikli 10 ldike 1
punktis f osutatud vaga korge krediidikvaliteediga pandikirjad, ning mida
krediidiasutused ja investeerimisiihingud on seaduslikult digustatud ja oma
tegevuse kaigus voimelised uuesti kasutama;

(b) koik variatsioonitagatised, mille krediidiasutused ja investeerimisiihingud oma
vastaspooltele  esitavad, arvatakse maha negatiivse turuvaartusega
tasaarvestatavate tehingute kogumi turuvéartusest.*

VIl osa asendatakse jargmisega:
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,»VII OSA
FINANTSVOIMENDUS

Artikkel 429
Finantsvdimenduse méaédra arvutamine

Krediidiasutused ja investeerimisiihingud arvutavad oma finantsvGimenduse madra
vastavalt kéesoleva artikli 16igetes 2 kuni 4 satestatud metoodikale.
Finantsvdimenduse = madra  arvutamiseks jagatakse  krediidiasutuse  voi
investeerimisuhingu kapitalinditaja selle asutuse voi Uhingu kogu riskipositsiooni
néitajaga ning véljendatakse protsentides.

Krediidiasutused ja investeerimisuhingud arvutavad finantsvdimenduse maééara
aruandekuupéeva seisuga.

Ldike 2 kohaldamisel on kapitalinditajaks esimese taseme omavahendid.

Ldike 2 kohaldamisel on kogu riskipositsiooni néitaja jargmiste riskipositsioonide
vaartuste summa:

(@ varad (v.a Illisas loetletud lepingud, krediidituletisinstrumendid ja
artiklis 429e maadratletud positsioonid), arvutatuna kooskdlas artikli 429b
IGikega 1;

(b) Il lisas loetletud lepingud ja krediidituletisinstrumendid (sh bilansivélised
lepingud ja krediidituletisinstrumendid), arvutatuna kooskélas artiklitega 429c
ja429d;

(c) véaartpaberite kaudu finantseerimise tehingute vastaspoole krediidiriski lisandid
(sh bilansivélised), arvutatuna koosk®dlas artikliga 429e;

(d) Dbilansivélised kirjed (v.a Il lisas loetletud lepingud, krediidituletisinstrumendid,
védartpaberite kaudu finantseerimise tehingud ning artiklites 429d ja 429g
méératletud positsioonid), arvutatuna kooskdlas artikliga 429f;

(e) tavaparastel tingimustel toimuvad ostud vOi muugid, mis on arveldusootel,
arvutatuna kooskdlas artikliga 429g.

Krediidiasutused ja investeerimisthingud kasitlevad pika arveldustéhtajaga tehinguid
kooskdlas esimese 18igu punktidega a kuni d.

Krediidiasutused ja investeerimisiihingud vdivad véhendada esimeses 16igus osutatud
summat bilansikirjete ja bilansivaliste Kkirjete Gldise krediidiriskiga korrigeerimiste
kogusumma vdrra, kasutades alammadrana nulli.

Erandina IGike 4 punktist d kohaldatakse jargmist:

(@) tuletisinstrumenti, mida loetakse 8ike 4 punkti d kohaselt bilansivaliseks
kirjeks, aga mida kasitletakse kohaldatava raamatupidamistava kohaselt
tuletisinstrumendina, kasitletakse 18ike 4 punkti b kohaselt;

(b)  kui Kliiriva litkmena tegutseva krediidiasutuse voi investeerimisuhingu klient
astub vahetult tuletistehingusse keskse vastaspoolega ja krediidiasutus voi
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investeerimisuhing tagab kliendi sellest tehingust tingitud kauplemisriski
positsioonid ~ keskses  vastaspooles,  arvutab  krediidiasutus  voi
investeerimisuhing oma sellest garantiist tuleneva riskipositsiooni kooskdlas
I6ike 4 punktiga b, nagu oleks see krediidiasutus voi investeerimisiihing
astunud vahetult tehingusse kliendiga (sh seoses rahalise variatsioonitagatise
saamise vOi andmisega).

Esimese 16igu punktis b nimetatud kasitlust kohaldatakse ka krediidiasutusele voi
investeerimisuhingule, kes tegutseb korgema tasandi kliendina, kes tagab oma
kliendi kauplemisriski positsioonid.

Esimese 10igu punktib ja teise I6igu kohaldamisel vdivad krediidiasutused ja
investeerimisuhingud késitleda sidusiiksust kliendina ainult siis, kui tksus ja&b
valjapoole regulatiivse konsolideerimise kohaldamisala tasandil, millel kohaldatakse
artikli 92 16ike 3 punktis d sdtestatud nduet.

Kéesoleva artikli 18ike 4 punkti e ja artikli 429¢g kohaldamisel tdhendab ,.tavaparastel
tingimustel toimuv ost voi miiiik* véartpaberi ostu voi miiiki vastavalt lepingule,
mille tingimuste kohaselt antakse véaartpaber (le ajavahemiku jooksul, mis on
tavaliselt kas kehtestatud 6Oigusaktidega voi konkreetsel turul kokkuleppeliselt
valjakujunenud.
Artikkel 429a
Riskipositsioonid, mida riskipositsioonide naitaja ei hdlma

Erandina artikli 429 16ike 4 punktist a vBib krediidiasutus v@i investeerimisiihing
jatta oma riskipositsioonide néitajast vélja alljargneva:

(@) artikli 36 16ike 1 punktid kohased mahaarvamised esimese taseme
pdhiomavahendite kirjetest;

(b) artikli 429 16ikes 3 nimetatud kapitalinditaja arvutamisel mahaarvatud vara;
(c) riskipositsioonid, mille riskikaal on artikli 113 I6ike 6 kohaselt 0 %;

(d) kui  krediidiasutus  v&i  investeerimisihing on  avaliku  sektori
arengukrediidiasutus, riskipositsioonid, mis tulenevad varadest, mis on
piirkondlike valitsuste, kohalike asutuste v&i avaliku sektori asutustele
suunatud nduded seoses avaliku sektori investeeringutega;

(e) riskipositsioonid, mis on tingitud tugilaenude vahendamisest teistele
krediidiasutustele, kes annavad tugilaenu;

(f)  ekspordikrediidist tulenevate riskipositsioonide tagatud osad, mis vastavad
mdlemale jargmisele tingimusele:

(i) ogarantii annab ekspordikrediidi agentuur voi keskvalitsus;

(it) riskikaalu 0 % kohaldatakse riskipositsiooni tagatud osale kooskdlas
artikli 114 16ikega 4 voi artikli 116 I6ikega 4;

(g) krediidiasutuse voi investeerimisuhingu kauplemisriski positsioonid, kui
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(h)

@)

(k)
(1

(m)

krediidiasutus vOi investeerimisiihing on nduetele vastava keskse vastaspoole
Kliiriv liige ning need kliiritakse sama nduetele vastava keskse vastaspoolega ja
need vastavad artikli 306 16ike 1 punktis ¢ satestatud tingimustele;

kui  krediidiasutus  vBi  investeerimisiihing on  mitmetasandilises
kliendistruktuuris kdrgema tasandi klient, kauplemisriski positsioonid, mis on
seotud Kliiriva liikmega vOi Uksusega, kes tegutseb krediidiasutuse voi
investeerimisuhingu kdrgema tasandi kliendina, aga tingimusel, et taidetud on
artikli 305  10ikes 2 satestatud  tingimused ja  krediidiasutus  vOi
investeerimisuhing ei ole kohustatud hivitama kliendi kahjumit, mis on
tingitud kliiriva litkme vOi nduetele vastava keskse vastaspoole kohustuse
taitmata jatmisest;

usaldusvarad, mis vastavad kdigile jargmistele tingimustele:

(i) need on kooskdlas direktiivi 86/635/EMU artikliga 10 ja riiklike
uldtunnustatud raamatupidamisp8himotetega kirjas krediidiasutuse voi
investeerimisuhingu bilansis;

(i) need vastavad rahvusvahelises raamatupidamisstandardis (IAS) nr 39
satestatud kajastamata jatmise nduetele, mida kohaldatakse kooskdlas
madrusega (EU) nr 1606/2002;

(i) need vastavad rahvusvahelises finantsaruandlusstandardis (IFRS) nr 10
satestatud konsolideerimata jatmise nduetele, mida kohaldatakse
kooskdlas méérusega (EU) nr 1606/2002, kui see on asjakohane;

riskipositsioonid, mis vastavad kdigile jargmistele tingimustele:
(i) need on avaliku sektori asutusega seotud riskipositsioonid;

(if) neid kasitletakse vastavalt artikli 116 I6ikele 4;

(iii) need tulenevad hoiustest, mille krediidiasutus voi investeerimisiihing on
juriidiliselt kohustatud tle kandma punktis i nimetatud avaliku sektori
asutusele  eesmérgiga rahastada  dldistes  huvides  olevaid
investeeringuid;

valjalaenamata tilemé&arane tagatis kolme poole esindajate juures;

kui krediidiasutus voi investeerimisuhing kajastab vastaspoolele antud rahalist
variatsioonitagatist kohaldatava raamatupidamistava kohaselt ndudeks oleva
varana, ndudeks olev vara, tingimusel et artikli 429c 16ike 3 punktides a kuni e
sétestatud tingimused on taidetud,;

traditsioonilise vaartpaberistamisega seotud vaartpaberistatud riskipositsioonid,
mis vastavad artiklis 243 sétestatud olulise riski tGlekandmise tingimustele.

LOike 1 punkti d kohaldamisel tdhendab ,avaliku sektori arengukrediidiasutus®

krediidiasutust, mis vastab jargmistele tingimustele:

(@)

liilkmesriigi keskvalitsus, piirkondlik valitsus vdi kohalik asutus on asutanud

247



selle avaliku Giguse kohaselt;

(b) selle tegevus piirdub avaliku finants-, sotsiaal- v&i majanduspoliitika
konkreetsete eesmarkide poole puddlemisega kooskdlas sellele asutusele
kohaldatavate Gigusaktidega ja konkurentsivaliselt. Selliseks avaliku poliitika
eesmérgiks vOib olla anda liikmesriigi teatud majandussektoritele voi
geograafilistele piirkondadele tugi- v6i arengurahastust;

(c) selle eesmark ei ole suurendada kasumit ega turuosa;

(d) kui riigiabieeskirjadest ei tulene teisiti, on keskvalitsuse, piirkondliku valitsuse
vOi kohaliku asutuse kohustus kaitsta krediidiasutuse elujoulisust voi tagada
otseselt voi kaudselt vahemalt 90 % krediidiasutuse omavahendite nduetest,
rahastamisnduetest voi riskipositsioonidest;

(e) on valistatud, et see vdtab vastu direktiivi 2014/49/EU artikli 2 16ike 1
punktis5 vOi seda rakendavas riiklikus 6igusaktis madratletud tagatud
hoiuseid.

Krediidiasutused ja investeerimisuhingud ei kohalda 16ike 1 punktidesg ja h

satestatud kohtlemist, kui ei ole téidetud artikli 429 18ike 5 viimases 18igus nimetatud

tingimus.

Artikkel 429b
Varade riskipositsioonide vaartuse arvutamine

Krediidiasutused ja investeerimisiihingud arvutavad varade (v.a Il lisas loetletud
lepingud, krediidituletisinstrumendid ja artiklis 429e maé&ératletud positsioonid)
riskipositsioonide véartuse jargmiste péhimotete kohaselt:

(@) varade riskipositsioonide véartused on artikli 111 16ike 1 esimeses lauses
méératletud riskipositsioonide véartused;

(b) fadsilist voi finantstagatist, garantiisid voi ostetud krediidiriskimaandust ei
kasutata varade riskipositsioonide vaartuse vahendamiseks;

(c) varasid ei tasaarvestata kohustustega;
(d) vaartpaberite kaudu finantseerimise tehinguid ei tasaarvestata.

Ldike 1 punkti ¢ kohaldamisel ei ole krediidiasutuse voi investeerimisiihingu pakutav
rahalise kogumi vBimalus vastuolus nimetatud punktis satestatud tingimusega ainult
siis, kui see vastab mdlemale jargmistest tingimustest:

(@) rahalise kogumi vdimalust pakkuv krediidiasutus vdi investeerimisuhing
kannab sinna kaasatud Uksuste rilhma mitme individuaalse konto kreedit- ja
deebetjadgid (,,algkontod”) iihele eraldi kontole, mistdttu lahevad algkontode
jaagid nulli;

(b) krediidiasutus voi investeerimisiihing teeb kdesoleva I6ike punktis a nimetatud
toiminguid iga péev.

Erandina IGikest 2 ei ole I6ike 1 punktis ¢ sétestatud tingimusega vastuolus rahaline
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kogum, mis ei vasta I6ike 2 punktis b satestatud tingimusele, kull aga vastab |6ike 2
punktis a satestatud tingimusele, ent tingimusel, et see vastab kdigile jargmistele
lisatingimustele:

(@) krediidiasutusel voi investeerimisiihingul on diguslikult j6ustatav 0igus
tasaarvestada algkontode ja&gid, kandes need mis tahes ajal ule Ghele kontole;

(b) algkontode jadkide 16pptéhtajad ei ole erinevad,

(c) krediidiasutus vOi investeerimisihing kisib vdi maksab intressi algkontode
koondjaagi alusel;

(d) krediidiasutuse vOi investeerimistihingu padev asutus leiab, et kbigi algkontode
jadkide Ulekandmise sagedus on finantsvdimenduse mé&éra riskipositsiooni
néitajas vaid rahalise kogumi koondjéégi kajastamiseks piisav.

Erandina 16ike 1 punktist d vGivad krediidiasutused ja investeerimistihingud arvutada

Uhe ja sama vastaspoolega toimuva vadartpaberite kaudu finantseerimise tehingu

rahalise ndude ja rahalise kohustuse riskipositsiooni vaartuse netoarvestuses ainult

siis, kui on téidetud kdik jargmised tingimused:

(@) tehingutel on sama sGnaselge 16plik arvelduspéev;

(b) 0Bigus tasaarvestada vastaspoole vélgnevus ja volgnevus temale on diguslikult
joustatav koigil jargmistel juhtudel:

(i) tavaparase aritegevuse kéigus,
(i) makseviivituse, maksejouetuse ja pankroti korral;

(c) vastaspooled kavatsevad arveldada netoarvestuses, arveldada samal ajal vOi
kohaldatakse tehingute suhtes arveldusmehhanismi, mille tulemus on
tasaarvestusega funktsionaalselt samavaarne.

Ldike 4 punkti ¢ kohaldamisel vdivad krediidiasutused ja investeerimisihingud
jareldada, et arveldusmehhanism on tasaarvestusega funktsionaalselt samavaarne,
ainult siis, kui arvelduspdeval on mehhanismi raames tehingute rahavoogude
netotulem vOrdne tasaarvestusekohase Uhe netosummaga ja téidetud on koik
jargmised tingimused:

(@) tehingud arveldatakse sama arveldusststeemi kaudu;

(b) arveldamist toetavad raha voi paevasisesed krediidilimiidid, mis on ette n&htud
tagama tehingute arveldamise t60péeva 1opuks;

(c) vaartpaberite kaudu finantseerimise tehingute vaartpaberipooltelt tulenevad
probleemid ei sega rahaliste nduete ja kohustuste tasaarvestamist.

Esimese 18igu punktis ¢ nimetatud tingimus on tdidetud ainult siis, Kkui
arveldusmehhanismis mone  véartpaberite  kaudu finantseerimise  tehingu
ebadnnestumine vGBib llkata edasi vaid vastava rahapoole arveldamise voi tekitada
arveldusmehhanismile kohustuse, mida toetab sellega seotud krediidilimiit.
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Kui arveldusmehhanismis on arveldusakna 16pus probleem vééartpaberite kaudu
finantseerimise  tehingu  véartpaberipoolel, eraldab  krediidiasutus  voi
investeerimisuhing selle tehingu koos vastava rahapoolega tasaarvestatavate
tehingute kogumist ja kasitleb neid brutoarvestuses.

Ldigete 2 ja 3 kohaldamisel t&hendab rahaline kogum korda, kus raha- voi
likviidsusjuhtimise eesmargil Uhendatakse mitme individuaalse konto kreedit- voi
deebetjaak.

Artikkel 429c
Tuletisinstrumentide riskipositsiooni vaartuse arvutamine

Krediidiasutused ja investeerimistihingud arvutavad Il lisas loetletud lepingute
riskipositsiooni  vaartuse ja  krediidituletisinstrumentide  (sh  bilansivéliste)
riskipositsiooni vaartuse vastavalt 111 osa Il jaotise 6. peatiki 3.jaos satestatud
meetodile.

Riskipositsiooni  véartuse  kindlaksmadramisel vdivad krediidiasutused ja
investeerimisuhingud votta kooskdlas artikliga 295 arvesse uuenduslepingute ja
muude tasaarvestuskokkulepete mdju. Krediidiasutused ja investeerimistihingud ei
vOta arvesse toodetevahelist tasaarvestust, aga vOivad tasaarvestada artikli 272
I6ike 25 punktis ¢ osutatud tootekategooria siseselt ja krediidituletisinstrumentide
puhul, kui nende suhtes kohaldatakse artikli 295 punktis ¢ osutatud lepingujargset
toodetevahelist tasaarvestuskokkulepet.

Krediidiasutused ja investeerimistihingud kaasavad riskipositsioonide néitajasse
muiudud optsioonid, isegi kui nende riskipositsiooni vaartuseks voib artikli 274
IGikes 5 sétestatud kohtlemise kohaselt méarata nulli.

Kui tuletislepingutega seotud tagatise andmine vahendab kohaldatava
raamatupidamistava kohaselt varade summat, siis tthistavad krediidiasutused ja
investeerimisuhingud selle véhenemise.

Kéesoleva  artikli  10ike 1~ kohaldamisel ~ vOivad  krediidiasutused ja
investeerimisuhingud, kes arvutavad tuletislepingute asenduskulu artikli 275
kohaselt, kajastada ainult vastaspooltelt artiklis 275 osutatud variatsioonitagatisena
rahas saadud tagatist, kui kohaldatava raamatupidamistava kohaselt ei kajastata
variatsioonitagatist juba riskipositsiooni vaartuse véahendamiseks ja taidetud on koik
jargmised tingimused:

(@) tehingute puhul, mida ei kliirita nduetele vastava keskse vastaspoole kaudu, ei
eraldata saajaks oleva vastaspoole saadud raha;

(b) variatsioonitagatist arvutatakse ja vahetatakse vahemalt iga péev, vottes
aluseks tuletisinstrumentide turuhinnas hinnatud positsioonid;

(c) saadud variatsioonitagatis on valuutas, mis on Kirjas tuletislepingus,
kohaldatavas tasaarvestuse raamlepingus, tasaarvestuse raamlepingu
krediiditoetuse lisas vOi mis tahes tasaarvestuslepingus nduetele vastava keskse
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vastaspoolega;

(d) saadud variatsioonitagatise suuruseks on kogu summa, mis oleks vajalik
tuletislepingu turuhinnas hinnatud riskipositsiooni tdielikuks kustutamiseks,
pidades Kinni klnnisest ja minimaalsetest Ulekandesummadest, mis on
kohaldatavad vastaspoole puhul;

(e) tuletisleping ja variatsioonitagatis krediidiasutuse vOi investeerimisiihingu ja
asjaomase lepingu vastaspoole vahel on kaetud tiheainsa tasaarvestuslepinguga,
mida Kkrediidiasutus voi investeerimisiihing voib artikli 295 kohaselt ké&sitada
riski véhendavana.

Esimese l6igu kohaldamisel ké&sitleb krediidiasutus voi investeerimisiihing, mis
annab vastaspoolele esimese 16igu punktides a kuni e satestatud tingimustele vastava
rahalise tagatise, seda tagatist vastaspoolele antud variatsioonitagatisena ja arvestab
sellega asenduskulu arvutamisel.

Esimese 10igu punkti b kohaldamisel loetakse krediidiasutus vdi investeerimisiihing
vastavaks seal nimetatud tingimusele, kui variatsioonitagatist vahetatakse
tuletislepingu vormistamise kauplemispdevale jargneva kauplemispdeva hommikul,
tingimusel et vahetuse aluseks on lepingu vaartus selle vormistamise péaeva I6pus.

Esimese  I0igu  punktid  kohaldamisel  vdivad  krediidiasutused ja
investeerimisuhingud marginaalivaidluse korral kajastada vahetatud vaidlustamata
tagatise.

Ké&esoleva artikli 16ike 1  kohaldamisel ei arvesta krediidiasutused ja
investeerimisiihingud artikli 272 punktis 12a méaratletud soltumatu netotagatise
(NICA) arvutamisel saadud tagatisega, vélja arvatud tuletislepingute puhul
Klientidega, kus lepinguid Kliirib nduetele vastav keskne vastaspool.

Ké&esoleva artikli  10ike 1  kohaldamisel  kasutavad  krediidiasutused ja
investeerimisiihingud  artikli 278  16ike 1~ kohase  potentsiaalse  tulevase
riskipositsiooni arvutamisel korrutajana uhte, vélja arvatud klientidega sGlmitud
tuletislepingute puhul, mida Kkliirib nduetele vastav keskne vastaspool.

Erandina kdesoleva artikli 16ikest 1 vdivad krediidiasutused ja investeerimistihingud
kasutada Il lisa punktides1 ja 2 loetletud lepingute riskipositsiooni vaartuse
kindlaksmaaramiseks 111 osa Il jaotise 6. peatuki 4. vdi 5. jaos sétestatud meetodit
ainult juhul, kui nad kasutavad seda meetodit ka nende lepingute riskipositsiooni
vaartuse kindlaksméaramiseks artiklis 92 satestatud omavahendite nduete taitmise
eesmargil.

Kui krediidiasutus voi investeerimisihing kohaldab tht esimeses 18igus nimetatud
meetoditest, ei vahenda ta riskipositsiooni nditajat saadud vGimendustagatise summa
vorra.
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Artikkel 429d
Lisasatted valjakirjutatud krediidituletisinstrumentide riskipositsiooni vaartuse arvutamise
kohta

Lisaks artiklis 429c  satestatud  kasitlusele arvavad krediidiasutused ja
investeerimisiihingud valjakirjutatud krediidituletisinstrumentide puhul
riskipositsiooni  véartuse hulka véljakirjutatud krediidituletisinstrumentidega
garanteeritud tegelikud tinglikud vaartused, mida on vahendatud selliste Giglase
vadrtuse mis tahes negatiivsete muutuste vOrra, mis on asjaomase
krediidituletisinstrumendiga seoses kaasatud esimese taseme omavahendite hulka.

Krediidiasutused ja investeerimisuhingud arvutavad valjakirjutatud
krediidituletisinstrumentide tegeliku tingliku vaartuse, korrigeerides nende tinglikku
vaartust nii, et see kajastaks selliste lepingute tegelikku riskipositsiooni, mille puhul
asjaomase tehingu struktuur toimib finantsvéimenduse vdi muu vBimendusena.

Krediidiasutused ja investeerimisihingud vdivad 18ike 1 kohaselt arvutatud
riskipositsiooni  vaartust  tdielikult ~ v&i  osaliselt ~ vaéhendada  ostetud
krediidituletisinstrumentide tegeliku tingliku véartusega, kui téidetud on koik
jargmised tingimused:

(@) ostetud krediidituletisinstrumendi jarelejadnud t&htaeg on valjakirjutatud
krediidituletisinstrumendi omaga vordne voi sellest pikem;

(b) ostetud krediidituletisinstrumendile kohaldatakse samu vdi rangemaid olulisi
tingimusi kui valjakirjutatud krediidituletisinstrumendile;

(c) ostetud krediidituletisinstrument ei ole ostetud vastaspoolelt, kes tekitaks
krediidiasutusele vOi investeerimisiihingule spetsiifilise korrelatsiooniriski, mis
on méératletud artikli 291 16ike 1 punktis b;

(d) kui véljakirjutatud krediidituletisinstrumendi tegelikku tinglikku véaartust
vahendatakse krediidiasutuse vOi investeerimisiihingu esimese taseme
omavahendites sisalduva Oiglase véartuse negatiivse muutumise VvOrra,
vahendatakse ostetud krediidituletisinstrumendi tegelikku tinglikku vaartust
esimese taseme omavahendites sisalduva Giglase vaartuse positiivse muutumise
vOrra,;

(e) ostetud krediidituletisinstrument ei sisaldu tehingus, mille krediidiasutus voi
investeerimisuhing kliiris ~ Kliendi nimel  vOi mitmetasandilise
klienditeenindusstruktuuri kdrgema tasandi kliendi rollis ja mille tegelik tinglik
vaartus, mis on vastava valjakirjutatud krediidituletisinstrumendiga
garanteeritud, ei sisaldu artikli 429a punkti g vdi h kohaselt riskipositsiooni
naitajas.

Potentsiaalse tulevase riskipositsiooni arvutamiseks kooskdlas artikli 429c 16ikega 1

vOivad krediidiasutused ja investeerimisiihingud arvata tasaarvestatavate tehingute

kogumist vélja valjakirjutatud krediidituletisinstrumendi selle osa, mida kéaesoleva

I6ike esimese 18igu kohaselt ei tasaarvestata ja mille tegelik tinglik vaartus sisaldub

riskipositsiooni naitajas.
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LOike 2 punkti b kohaldamisel tadhendab ,oluline tingimus*
krediidituletisinstrumendi tingimust, mis on selle hindamiseks oluline, sh allutatuse
maaér, valikulisus, krediidisindmused, aluseks olev Uksus vo6i Uksuste kogum ja
aluseks olev vdlainstrument voi aluseks olevate volainstrumentide kogum, v.a tinglik
vaartus ja jarelejdanud tahtaeg.

Esimese 16igu kohaldamisel on kaks aluseks olevat tiksust samad ainult siis, kui need
viitavad Uhele ja samale juriidilisele isikule.

Erandina 16ike 2 punktist b vdivad krediidiasutused ja investeerimisiihingud kasutada
aluseks olevate Uksuste kogumiga seoses ostetud krediidituletisinstrumente selleks, et
tasaarvestada kogumis olevate individuaalsete aluseks olevate Uksustega seoses
véljakirjutatud krediidituletisinstrumente, kui aluseks olevate tksuste kogum ja
allutatuse tase on mdlemas tehingus samad.
Krediidiasutused ~ ja  investeerimisiihingud el vdhenda  valjakirjutatud
krediidituletisinstrumentide tegelikku tinglikku vaartust, kui nad ostavad krediidiriski
kaitset kogutulu vahetustehingu kaudu ja kajastavad saadud netomakseid netotuluna,
kuid ei kajasta tasaarvestusest tulenevat vdhenemist esimese taseme omavahendites
kajastuvas véljakirjutatud krediidituletisinstrumendi vaartuses.
Krediidituletisinstrumendi tingimuste aluseks olevate vdlainstrumentide kogumiga
seoses ostetud krediidituletisinstrumentide puhul vdivad krediidiasutused ja
investeerimisuhingud vahendada individuaalsete aluseks olevate volainstrumentidega
seoses valjakirjutatud krediidituletisinstrumentide tegelikku tinglikku vaartust 16ike 2
kohaselt vaid juhul, kui ostetud kaitse on majanduslikult samavaérne iga kogumisse
kuuluva vodlainstrumendi jaoks eraldi kaitse ostmisega.
Kéesoleva artikli kohaldamisel on ,véljakirjutatud krediidituletisinstrument*
finantsinstrument, mille kaudu krediidiasutus vOi investeerimisiihing pakub
krediidiriski kaitset (sh krediidiriski vahetustehingud, kogutulu vahetustehingud ja
optsioonid, mille puhul on krediidiasutusel vdi investeerimisuhingul kohustus anda
krediidiriski kaitset optsioonilepingus sétestatud tingimustel).
Artikkel 429¢

Vastaspoole krediidiriski lisand vaartpaberite kaudu finantseerimise tehingute jaoks
Lisaks vadrtpaberite kaudu finantseerimise tehingute (sh need, mis on artikli 429b
I6ike 1 kohaselt bilansivalised) riskipositsiooni véartuse arvutamisele arvavad
krediidiasutused ja investeerimisiihingud riskipositsioonide néitaja hulka vastaspoole
krediidiriski lisandi, mis madratakse kindlaks k&esoleva artikli I16ike 2 v0i 3 kohaselt.
Vastaspoolega tehtud tehingute puhul, millele ei kohaldata artiklis 206 s&testatud
tingimustele vastavat tasaarvestuse raamlepingut, arvutavad krediidiasutused ja
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investeerimisiihingud lisandi (E;") lepingup8hiselt jargmise valemi alusel,
E/ = max{0,E; — C;}

kus:

I = tehingut téhistav indeks;

Ei  =tehinguga i vastaspoolele laenatud raha vdi vaartpaberite Giglane vaartus;
Ci =tehinguga i vastaspoolelt saadud raha vO0i vaartpaberite diglane vaartus.

Krediidiasutused ja investeerimistihingud v8ivad maarata E;" vaartuseks nulli, kui E;
on vastaspoolele laenatud raha ja sellega seotud rahalist nGuet ei sobi kasitleda
artikli 429b I6ikes 4 satestatu kohaselt.

Vastaspoolega tehtud tehingute puhul, millele kohaldatakse artiklis 206 sétestatud
tingimustele vastavat tasaarvestuse raamlepingut, arvutavad krediidiasutused ja
investeerimistihingud lisandi (E;’) lepingupdhiselt jargmise valemi alusel,
Ef = max {O,ZEi - Z Ci}
L l
kus:
I = tasaarvestuslepingut tahistav indeks;

Ei = tasaarvestuse raamlepinguga i hélmatud tehingute raames vastaspoolele
laenatud raha voi vaartpaberite diglane vaartus;

C; = tasaarvestuse raamlepinguga i hdlmatud tehingute raames vastaspoolelt
saadud vaartpaberite vOi raha Giglane vaartus.

Ldigete 2 ja 3 kohaldamisel hdlmab vastaspool ka kolme poole esindajaid, kes
saavad tagatise deposiidina ja haldavad seda kolme poole tehingute korral.

Erandina kaesoleva artikli 16ikest 1 vdivad krediidiasutused ja investeerimisthingud
kasutada véartpaberite kaudu finantseerimise tehingute (sh bilansivaliste) lisandi
kindlaksmé&aramiseks artiklis 222 sédtestatud meetodit, kasutades kohaldatava
riskikaalu alammadrana 20 %. Krediidiasutused ja investeerimisiihingud vdivad
kasutada seda meetodit vaid juhul, kui nad kasutavad seda ka asjaomaste tehingute
riskipositsiooni véartuse kindlaksmaaramiseks artikli 92 16ike 1 punktides a kuni c
sgtestatud omavahendite nduete taitmise eesmargil.

Kui repotehingu puhul toimub miigi raamatupidamisarvestus kohaldatava
raamatupidamistava kohaselt, tihistab krediidiasutus vdi investeerimisiihing koik
mutigiga seotud raamatupidamiskanded.

Kui  krediidiasutus  vOi investeerimisuhing tegutseb vaartpaberite kaudu
finantseerimise tehingus (sh bilansivélises) kahe poole vahelise esindajana,
kohaldatakse tema riskipositsioonide nditaja arvutamisele alljargnevat:
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(@) kui krediidiasutus vOi investeerimisiihing pakub véartpaberite kaudu
finantseerimise tehingu thele poolele kahjuhtvitist v6i garantiid, mis piirdub
laenuksantud véartpaberi voi raha véartuse ja laenuvdtja antud tagatise véaartuse
vahelise erinevusega, kajastab ta riskipositsioonide nditajas ainult lisandit, mis
on kindlaks méé&ratud vastavalt 16ikele 2 voi 3;

(b) kui krediidiasutus vOi investeerimisihing ei paku Uhelegi kaasatud poolele
kahjuhivitist ega garantiid, siis tehingut riskipositsioonide nditajas ei kajastata;

(c) kui krediidiasutus voi investeerimisihing on tehingus majanduslikult avatud
aluseks olevast vadrtpaberist vOi rahast tulenevale riskile sellises ulatuses, mis
uletab lisandiga kaetud riskipositsiooni, siis kajastab ta riskipositsioonide
naitajas ka vaartpaberi voi raha kogusummat, mille suhtes ta on riskile avatud,;

(d) kui esindajana tegutsev krediidiasutus vOi investeerimisihing pakub
védértpaberite kaudu finantseerimise tehingus kahjuhuvitist vodi garantiid
molemale poolele, arvutab ta oma riskipositsioonide nditaja kooskdlas
punktidega a kuni ¢ iga tehingus osaleva poole jaoks eraldi.

Artikkel 429f
Bilansivaliste kirjete riskipositsiooni vaartuse arvutamine

1. Krediidiasutused ja investeerimisiihingud arvutavad bilansivaliste Kirjete (v.a Il lisas
loetletud lepingud, krediidituletisinstrumendid, vaartpaberite kaudu finantseerimise
tehingud ja artiklis 429d maaratletud positsioonid) riskipositsiooni vaartuse
artikli 111 16ike 1 kohaselt.

Kui siduv kohustus on seotud teise siduva kohustuse pikendamisega, kasutatakse
artikli 166 16ike 9 kohaselt nende imberhindlusteguritest vaiksemat.

2. Erandina I6ikest 1vdivad krediidiasutused ja investeerimisiihingud vahendada
bilansivalise kirje krediidiriski positsiooniga samavéérset summat spetsiifiliste
krediidiriskiga korrigeerimiste vastava summaga. Arvutamisel kasutatakse
alamaérana nulli.

3. Erandina I0ikest 1 kohaldavad krediidiasutused ja investeerimisiihingud artikli 111
I6ike 1  punktisd  osutatud  vadikese riskiga  bilansivélistele  Kirjetele
umberhindlustegurit 10 %.

Artikkel 429 g
Tavaparastel tingimustel toimuvate arveldamisootel ostu- ja miugitehingute riskipositsiooni
vaartuse arvutamine

1. Krediidiasutused ja investeerimisiihingud ké&sitlevad arvelduspéevani varana bilanssi
jadvaid vastavalt tavapdrastel tingimustel toimuvate mdidgi- ja ostutehingutega
seotud raha ja vééartpabereid artikli 429 16ike 4 punkti a kohaselt.

2. Krediidiasutused ja investeerimisiihingud, kes kohaldatava raamatupidamistava
kohaselt kasutavad tavaparastel tingimustel toimuvate arveldusootel ostu- ja
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(116)

muugitehingute  puhul  tehingupdevapdhist  arvestust, tdhistavad  selliste
muugitehingutega seotud rahaliste nduete ja selliste ostutehingutega seotud rahaliste
vOlgnevuste tasaarvestamise, mis on sellise raamatupidamistava kohaselt lubatud.
Kui krediidiasutused ja investeerimisiihingud on raamatupidamisliku tasaarvestuse
tihistanud, vOivad nad tasaarvestada need rahalised nduded ja vdlgnevused, mille
puhul arveldatakse tavaparastel tingimustel toimuvad seotud ostu- ja mitgitehingud
meetodil ,,lilekanne makse vastu®.

Krediidiasutused ja investeerimisihingud, kes kohaldatava raamatupidamistava
kohaselt kasutavad tavapéarastel tingimustel toimuvate arveldusootel ostu- ja
muugitehingute korral arvelduspaevapdhist arvestust, kajastavad riskipositsioonide
néitajas selliste ostutehingutega seotud kulukohustuste taieliku nimivéértuse.

Esimese 16igu kohaldamisel vdivad krediidiasutused ja investeerimisiihingud
tavapérastel tingimustel toimuvate ostutehingutega seotud kulukohustuste tdieliku
nimivéartuse tasaarvestada tavapérastel tingimustel toimuvate arveldusootel
mudgitehingutega seotud rahaliste nduete taieliku nimivaartusega, aga ainult siis, kui
nii ostu- kui ka miitigitehingud arveldatakse meetodil ,,iilekanne makse vastu®.

Artikkel 430
Aruandekohustus

Krediidiasutused ja investeerimisihingud annavad kdesolevas osas satestatud
finantsvbimenduse ~ madrast aru  asjaomastele = pdadevatele  asutustele.
Finantsvbimenduse maddrast annavad artiklis 430a  médratletud  véikesed
krediidiasutused ja investeerimistihingud aru kord aastas ning teised krediidiasutused
ja investeerimisiihingud kooskdlas I16ikega 2 kord aastas v6i sagedamini.

EBA tootab 18ikes 1 nimetatud aruandekohustuse tditmiseks vélja rakenduslike
tehniliste standardite eelndu, et mddrata kindlaks (htsed aruandevormid, nende
kasutamise juhised, aruannete esitamise sagedus ja kuupaevad ning IT-lahendused.

Rakenduslike tehniliste standardite eelndus satestatud aruandenduded peavad olema
proportsionaalsed, vottes arvesse krediidiasutuse voi investeerimisiihingu suurust ja
keerukust ning selle tegevusega seotud riskide laadi ja maara.

EBA esitab regulatiivsete tehniliste standardite eelndu komisjonile [12 kuu jooksul
pérast joustumist].

Komisjonile antakse volitused votta vastu esimeses 16igus nimetatud rakenduslikud
tehnilised standardid kooskdlas méé&ruse (EL) nr 1093/2010 artikliga 15.¢

Kaheksas osa asendatakse jargnevaga:
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,,VIII OSA
KREDIIDIASUTUSTE JA
INVESTEERIMISUHINGUTE AVALDATAV TEAVE
JAOTIS |
ULDPOHIMOTTED

Artikkel 430a
Mdisted

Kéesolevas osas ning artiklites 13, 99, 100, 394 ja 430 kasutatakse jargmisi mdisteid:

1) ,,suur krediidiasutus voi investeerimisithing™ — krediidiasutus voi investeerimisiihing, mis
vastab mdnele jargmistest tingimustest:

(@) krediidiasutust vOi investeerimisuhingut loetakse vastavalt
direktiivi 2013/36/EL artikli 131 IGigetele 1 ja 2 globaalseks susteemselt
oluliseks ettevotjaks;

(b)  krediidiasutust o] investeerimisuhingut loetakse vastavalt
direktiivi 2013/36/EL artikli 131 18igetele 1 ja 3 muuks sisteemselt oluliseks
ettevotjaks;

(c) krediidiasutus vOi investeerimisiihing on asutamisliikmesriigis varade
koguvaartuse alusel Uks kolmest suurimast krediidiasutusest voi
investeerimisuhingust;

(d) krediidiasutuse voi investeerimisuihingu varade koguvééartus on konsolideeritud
andmete alusel 30 miljardit eurot vdi enam;

(e) krediidiasutuse vdi investeerimistihingu varade koguvaartus on 5 miljardit
eurot voi enam ning selle koguvara ja asutamisliikmesriigi SKP suhtarv on
jooksvale iga-aastasele avalikustamisperioodile vahetult eelneva nelja aasta
jooksul keskmiselt 20 % vdi suurem;

2) ,suur titarettevotja® — l0ikes1 madratletud suureks krediidiasutuseks VvOi
investeerimisiihinguks kvalifitseeruv titarettevotja;

3) ,borsil noteerimata krediidiasutus vOi investeerimisithing” — krediidiasutus voi
investeerimisiihing, kes ei ole emiteerinud vaartpabereid, millega vdib kaubelda
mone liikmesriigi reguleeritud turul, mis on méaratletud direktiivi 2014/65/EL
artikli 4 16ike 1 punktis 21;

4) ,viike krediidiasutus vOi investeerimisithing™ — Krediidiasutus vOi investeerimisiihing,
mille vara vaartus on jooksvale iga-aastasele avalikustamisperioodile vahetult
eelnenud nelja aasta jooksul keskmiselt 1,5 miljardit eurot vdi vaiksem.

Artikkel 431
Avalikustamisnduded ja -p8himotted

1. Krediidiasutused ja investeerimistihingud avalikustavad Il ja Il jaotises osutatud
teabe kdesoleva jaotise satete kohaselt, vOttes arvesse artiklis 432 satestatud
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erandeid.

Krediidiasutused ja investeerimisiihingud avalikustavad ko&ik 111 osa kohaselt
padevatelt asutustelt saadud load Il jaotises osutatud instrumentide ja metoodika
jaoks.

Krediidiasutuste ja investeerimistihingute juhtorgan voi kdrgem juhtkond vtab vastu
ametlikud pdhimdtted siin osas satestatud avalikustamisnduete taitmiseks ning
kehtestab siseprotsessid, -susteemid ja -kontrollid, et krediidiasutuse voOi
investeerimisiihingu avalikustatav teave oleks asjakohane ja siin osas satestatud
nduetele vastav. Vahemalt tks krediidiasutuse ja investeerimisthingu juhtorgani voi
kdrgema juhtkonna liige Kinnitab kirjalikult, et asutus voi thing on avalikustanud
siin osas ndutava teabe kooskdlas siin 18ikes osutatud pdhimdtete ning
siseprotsesside, -ststeemide ja -kontrollide kohaselt. Kdesolevas 16ikes osutatud
kirjalik kinnitus lisatakse krediidiasutuste ja investeerimisiihingute avalikustatavale
teabele.

Samuti peavad krediidiasutustel ja investeerimisiihingutel olema pd&himdtted
kontrollimaks, et nende avaldatav teave annab turuosalistele pdhjalikku infot nende
riskiprofiili kohta. Kui krediidiasutused ja investeerimisuhingud leiavad, et
ké&esolevas osas ndutav teave ei anna nende riskiprofiili kohta turuosalistele
pohjalikku teavet, avaldavad nad peale siin osas ndutava teabe tdiendavat teavet.
Eeltoodule vaatamata peavad krediidiasutused ja investeerimisiihingud avaldama
ainult sellise teabe, mis on oluline ega ole artikli 432 kohaselt &risaladusena késitatav
vOi konfidentsiaalne.

Kvantitatiivse avalikustatava teabe juures peab alati olema kvalitatiivne sdnaline
kirjeldus ja muu lisateave, mida vOib olla vaja teabe kasutajatele kvantitatiivse
avalikustatava teabe mdistmiseks; konkreetsemalt tuleb valja tuua olulisimad
muudatused vorreldes eelmise avalikustamisega.

Taotluse korral selgitavad krediidiasutused ja investeerimisiihingud oma
reitinguotsuseid VKEdele ning teistele laene taotlevatele darithingutele, esitades
selgituse vastava palve korral kirjalikult. Selgitusega seotud halduskulud peavad
olema proportsionaalsed laenu suurusega.

Artikkel 432
Mitteoluline, arisaladusena kasitatav voi konfidentsiaalne teave
Krediidiasutused ja investeerimisiihingud voivad jatta avalikustamata Uhe vdi mitu
Il ja Il jaotises loetletud teabeelementi tingimusel, et sellist avalikustatavat teavet ei
kasitata olulisena, aga see méondus ei kehti artikli 435 18ike 2 punkti c, artikli 437 ja
artikli 450 kohaselt avalikustatava teabe kohta.
Teavet loetakse avalikustamise seisukohalt oluliseks, kui selle véljajatmine voi
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vadrkajastamine voOiks muuta vdi mdjutada teabe kasutaja hinnangut vOi otsust,
millele ta majanduslike otsuste tegemisel toetub.

EBA annab méaé&ruse (EL) nr 1093/2010 artikli 16 kohaselt vélja suunised, kuidas
krediidiasutused ja investeerimistihingud peavad kasitlema olulisust Il ja Il jaotises
sétestatud avalikustamisnduetega seoses.

2. Samuti vBivad krediidiasutused ja investeerimistihingud jatta avalikustamata tihe voi
mitu 11 ja Il jaotises nimetatud teabeelementi, kui need sisaldavad teavet, mida
kasitatakse kaesoleva l8ike kohaselt arisaladusena vdi konfidentsiaalsena, aga see
maodndus ei kehti artiklite 437 ja 450 kohaselt avalikustatava teabe kohta.

Teavet kasitatakse krediidiasutuste ja investeerimisiihingute &risaladusena, kui sellise
teabe avalikustamine kahjustaks nende konkurentsivdimet. Arisaladusena kisitatav
teave vOib holmata teavet toodete vOi slsteemide kohta, mis konkurentidega
jagamisel vahendaks krediidiasutuste ja investeerimisiihingute poolt neisse tehtud
investeeringute vaartust.

Konfidentsiaalseks loetakse teavet, mida krediidiasutused ja investeerimisthingud
peavad hoidma salajas klientide vOi teiste vastaspoolte ndudmisel voi mis voib
oluliselt kahjustada asutuse vdi hingu konkurentsivbimet (seda erakorralisel juhul ja
péadeva asutuse eelneva ndusoleku korral).

EBA esitab madruse (EL) nr 1093/2010 artikli 16 kohased suunised selle kohta, mida
krediidiasutused ja investeerimisiihingud peavad k&sitama seoses Il ja Il jaotises
esitatud avalikustamisnduetega drisaladusena ja konfidentsiaalsena.

3. LOikes 2 osutatud erakorralistel juhtudel maérgib asjaomane krediidiasutus voi
investeerimisiihing avalikustamisel asjaolu, et teatavaid teabeelemente ei
avalikustata, esitab selle kohta p6hjendused ja avaldab avalikustamisndudega
hélmatud teema kohta Uldisemat teavet, vélja arvatud juhul, kui teema ise on
arisaladus vdi konfidentsiaalne.

Artikkel 433
Avalikustamise sagedus ja ulatus

Krediidiasutused ja investeerimisiihingud avaldavad Il ja Il jaotises ndutud teabe
artiklites 433a kuni 433c satestatud viisil.

Kord aastas avalikustatav teave avaldatakse samal péeval kui krediidiasutuse voi
investeerimisuhingu finantsaruanne voi voimalikult kiiresti parast seda.

Kord poolaastas ja kvartalis avalikustatav teave avaldatakse samal paeval kui krediidiasutuse
vOi investeerimisiihingu vastava perioodi finantsaruanne, kui see on asjakohane, VvOi
vOimalikult kiiresti parast seda.

Ké&esoleva osa kohaselt ndutava teabe ja finantsaruannete avaldamise kuupdeva erinevus peab
olema mdistlik ega tohi Uletada tahtaega, mille padevad asutused on direktiivi 2013/36/EL
artikli 106 kohaselt kehtestanud.
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Artikkel 433a
Suurte krediidiasutuste ja investeerimisiihingute teabe avalikustamine
Suured krediidiasutused ja investeerimistihingud avalikustavad allpool osutatud teabe
vahemalt jargmise sagedusega:

(@) kogu kéesoleva osa kohaselt ndutava teabe kord aastas;

(b) artikli 439 punktidese ja f, artikli 442 punkti 1 alapunktise ja punktis 3,
artikli 444 punktis e, artikli 448 punktides a ja b, artikli 449 punktides k kuni
m, artikli 451 punktides a ja b, artikli 451a I6igetes 2 ja 3, artikli 452 punktis f,
artikli 453 punktis f ja artikli 455 I6ike 2 punktisa osutatud teabe kord
poolaastas;

(c) artikli 437 punktis a, artikli 438 punktis c, artikli 442 punktis c ja artiklis 447
osutatud pdhinditajad kord kvartalis.

Erandina 16ikest 1 avaldavad suured krediidiasutused ja investeerimistihingud, mis ei
ole globaalsed susteemselt olulised ettevdtjad ja mis on borsil noteerimata, allpool
osutatud teabe vahemalt jargmise sagedusega:

(d) kogu kéesoleva osa kohaselt ndutava teabe kord aastas;
(e) artiklis 447 osutatud pdhinditajad kord poolaastas.

Suured krediidiasutused ja investeerimisuhingud, kellele kohaldatakse artiklit 92a voi
92b, avaldavad artiklis 437a nbutava teabe kord poolaastas; see ei kehti artikli 447
punktis h nimetatud p&hinditajate kohta.
Artikkel 433b
Véikeste krediidiasutuste ja investeerimistihingute avalikustatav teave
Vaikesed krediidiasutused ja investeerimisiihingud avaldavad allpool osutatud teabe
vahemalt jargmise sagedusega:
(@) kord aastas:
(i) artikli 435 I6ike 1 punktides a, e ja f osutatud teave;

(it) artikli 435 Idike 2 punktides a, b ja ¢ osutatud teave;
(i) artiklis 450 osutatud teave;

(iv) artikli 437 punktis a, artikli 438 punktis c, artikli 439 punktides e ja f,
artikli 442 punktisc ja punktie alapunktides1 ja 3, artikli 444
punktis e, artikli 448 punktides a ja b, artikli 449 punktides k kuni m,
artikli 451 punktidesa ja b, artikli 451a IBigetes 2 ja 3, artikli 452
punktis f, artikli 453 punktis f ja artikli 455 18ike 2 punktis a osutatud
teave;

(b) artiklis 447 osutatud pohinditajad kord poolaastas;
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Erandina l8ikest 1 avaldavad véikesed krediidiasutused ja investeerimisthingud, mis
on borsil noteerimata, jargmise teabe vahemalt kord aastas:

(@) artikli 435 I6ike 1 punktides a, e ja f osutatud teave;
(b) artikli 435 I6ike 2 punktides a, b ja ¢ osutatud teave;
(c) artiklis 450 osutatud teave;
(d) artiklis 447 osutatud pdhinditajad.
Artikkel 433c

Teiste krediidiasutuste ja investeerimistihingute avalikustatav teave
Krediidiasutused ja investeerimisthingud, millele ei kohaldata artiklit 433a vdi 433b,
avaldavad allpool osutatud teabe vahemalt jargmise sagedusega:
(@) kogu kéesoleva osa kohaselt ndutava teabe kord aastas;
(b) artiklis 447 osutatud pdhinditajad kord poolaastas.

Erandina 18ikest 1 avaldavad muud krediidiasutused ja investeerimisuhingud, mis on
borsil noteerimata, allpool osutatud teabe vahemalt jargmise sagedusega:

(@) artiklites 435 ja 450, artikli 437 punktis a, artikli 438 punktis c, artikli 439
punktidese ja f, artikli 442 punkti 1 alapunktidesc ja e ning punktis 3,
artikli 444 punktis e, artikli 448 punktides a ja b, artikli 449 punktides k kuni
m, artikli 451 punktides a ja b, artikli 451a I6igetes 2 ja 3, artikli 452 punktis f,
artikli 453 punktis f ja artikli 455 18ike 2 punktis a nimetatud teabe kord aastas;

(b) artiklis 447 osutatud pdhinditajad kord poolaastas.

Artikkel 434

Avalikustamise viisid
Krediidiasutused ja investeerimisiihingud avaldavad kogu Il ja 11l jaotise kohaselt
ndutava teabe elektrooniliselt ihes kohas. See tdhendab Uhes eraldi dokumendis, kust
sellise usaldatavusnduetega seotud teabe kasutajad saavad selle lihtsalt kéatte, voi
krediidiasutuse vOi investeerimisuhingu finantsaruannetes sisalduvas voi nendele
lisatud eraldi jaos, mis on sellise teabe kasutajatele lihtsalt dratuntav.
Krediidiasutused ja investeerimisiihingud avaldavad oma veebisaidil vOi selle
puudumise korral muus sobivas kohas kdesoleva osa kohaselt ndutava teabe arhiivi.
Arhiiv peab olema kattesaadav vahemalt nii kaua, kui on riiklikus diguses ette ndhtud
krediidiasutuse  vdi investeerimistihingu  finantsaruannetes sisalduva teabe
séilitamiseks.
Ké&esoleva artikli kohaldamisel on finantsaruanne Euroopa Parlamendi ja ndukogu
direktiivi 2004/109%° artiklites 4 ja 5 kirjeldatu.

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 15. detsembri 2004. aasta direktiiv 2004/109/EU labipaistvuse nduete
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Artikkel 434a
Uhtsed avalikustamisvormingud

EBA koostab rakenduslike tehniliste standardite eelndu, kus on Kkirjas Uhtsed
avalikustamisvormingud ja nendega seotud juhised, mille jargi peab Il ja Il jaotise
kohane avalikustamine toimuma.

Nende Uhtsete avalikustamisvormingutee abil edastatakse teabe kasutajatele piisavalt
pbhjalikku ja vOrreldavat teavet, mille abil hinnata krediidiasutuste ja
investeerimisuhingute riskiprofiili ning seda, kuidas nad tdidavad I kuni VII osas
satestatud ndudeid. Teabe vorreldavuse soodustamiseks puitakse rakenduslikes
tehnilistes standardites tagada avalikustamisvormingute kooskdla rahvusvaheliste
avalikustamisstandarditega.

Sobivuse korral kasutatakse tabelvormingut.

EBA esitab 16ikes 1 nimetatud rakenduslike tehniliste standardite eelndu komisjonile
[30. juuniks 2019].

Komisjonile antakse volitused votta need rakenduslikud tehnilised standardid vastu
kooskdlas mééruse (EL) nr 1093/2010 artikliga 15.

11 JAOTIS
LABIPAISTVUSE JA AVALIKUSTAMISE TEHNILISED
KRITEERIUMID

Artikkel 435
Riskijuhtimise eesmarkide ja pohimdtete avalikustamine
Krediidiasutused ja investeerimisiihingud avaldavad iga riskikategooria (sh siin
jaotises nimetatud riskid) puhul riskijuhtimiseesmargid ja -pOhimdtted
artiklites 433a, 433b ja 433c sétestatud viisil. Avalikustamine hdlmab jargmist:
(@) konealuste kategooriate riskide juhtimise strateegiad ja protsessid;

(b) asjaomase riskijuhtimisfunktsiooni Ulesehitus ja korraldus (sh teave selle
volituste ja vastutuse kohta vastavalt krediidiasutuse vi investeerimisiihingu
pdhikirjale ja muudele selle tegevust reguleerivatele dokumentidele);

(c) riskiaruandluse ja mdotmissisteemide kohaldamisala ja laad;

(d) riskimaandamise p6himdtted ning maanduste ja maandavate tegurite jatkuva
tulemuslikkuse jalgimise strateegiad ja protsessid;

(e) juhtorgani Kkinnitatud avaldus krediidiasutuse V@i investeerimisihingu
riskijuhtimiskorralduse piisavuse kohta, millega kinnitatakse, et kehtestatud

uhtlustamise kohta teabele, mis kuulub avaldamisele emitentide kohta, kelle véartpaberid on lubatud
reguleeritud turul kauplemisele, ning millega muudetakse direktiivi 2001/34/EU (ELT L 390,
31.12.2004, 1k 38).
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riskijuhtimisstisteemid on asutuse vO6i Uhingu profiili ja strateegiat arvestades
piisavad,;

(f)  juhtorgani kinnitatud luhike riskiaruanne, milles luhidalt ja konkreetselt
kirjeldatakse krediidiasutuse vOi investeerimisuhingu é&ristrateegiaga seotud
uldist riskiprofiili. Aruanne sisaldab alljargnevat:

(i) peamised suhtarvud ja nditajad, millega antakse vélistele
sidusrihmadele terviklik tlevaade sellest, milline on krediidiasutuse voi
investeerimisuhingu  riskijuhtimine  (sh  sellest,  milline  on
krediidiasutuse vOi investeerimisuhingu riskiprofiili ja juhtorgani
méaratud riskitaluvuse suhe);

(i) teave konsolideerimisgrupisiseste tehingute ja seotud pooltega tehtud
tehingute kohta, millel v6ib olla oluline m&ju konsolideerimisgrupi
riskiprofiilile.

Krediidiasutused ja investeerimisuhingud avaldavad juhtimiskorra kohta alljargnevat
teavet artiklites 433a, 433b ja 433c satestatud viisil ning ajakohastavad seda
vahemalt kord aastas:

(@) juhtorgani liikmete poolt juhatuses hdivatud kohtade arv;

(b)  vérbamispohimdtted juhtorgani liikmete valikuks ning juhtorgani liikmete
tegelikud teadmised, oskused ja asjatundlikkus;

(c) mitmekesisuspoliitika seoses juhtorgani liikmete valikuga, selle eesmargid ja
sihid ja nende saavutatuse méaar;

(d) kas krediidiasutus voi investeerimisiihing on loonud eraldi riskikomitee ja mitu
korda see on kohtunud;

(e) selle kirjeldus, kuidas teave riski kohta jouab juhtorganile.

Artikkel 436
Kohaldamisala avalikustamine

Krediidiasutused ja investeerimistihingud avalikustavad ké&esoleva madruse nduete kohaldamisala
kohta jargmise teabe:

(@)
(b)

(©)

krediidiasutuse vOi investeerimisihingu nimi, kelle suhtes kédesoleva mé&éruse
ndudeid kohaldatakse;

kohaldatava raamatupidamistava kohaselt koostatud konsolideeritud finantsaruannete
ning | osa Il jaotise 2.ja 3.jaos satestatud regulatiivse konsolideerimise nduete
kohaselt koostatud konsolideeritud finantsaruannete kooskdlastav vordlus. Vordluses
tuuakse valja konsolideerimise raamatupidamisliku ja regulatiivse kohaldamisala
erinevused ja kummagi hdlmatavad juriidilised isikud. Regulatiivse konsolideerimise
kohaldamisalasse kuuluvate juriidiliste isikute kohta margitakse, kas need on
konsolideeritud taielikult vdi proportsionaalselt ja kas osalus neis on omavahenditest
maha arvatud;

praegused vOi oodatavad olulised praktilised voi diguslikud takistused omavahendite
Kiireks (lekandmiseks vOi kohustuste tagasimaksmiseks emaettevdtja ja selle
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(d)

(€)

titarettevotjate vahel,

koondsumma, mille vdrra on kdikide konsolideerimisega h6lmamata ttarettevotjate
tegelikud omavahendid véiksemad néutud omavahenditest, ja selliste tutarettevotjate
nimed;

kui see on asjakohane, asjaolud, mille kohaselt kasutatakse artiklis 7 nimetatud
erandit vOi artiklis 9 satestatud individuaalset konsolideerimist.

Artikkel 437
Omavahendite avalikustamine

Krediidiasutused ja investeerimistihingud avalikustavad omavahendite kohta jargmise teabe:

(@)

(b)

(©

(d)

(€)

(f)

esimese taseme p6hiomavahendite, tdiendavate esimese taseme omavahendite, teise
taseme omavahendite ning artiklite 32 kuni 35, 36, 56 ja 66 kohaselt krediidiasutuse
vOi investeerimisuhingu omavahendite suhtes kohaldatavate filtrite ja mahaarvamiste
ning krediidiasutuse voi investeerimisuhingu auditeeritud finantsaruannetes sisalduva
bilansi tdielik kooskdlastav vordlus;

krediidiasutuse ~ v@i  investeerimisiihingu  emiteeritud  esimese  taseme
pbhiomavahenditesse ning tdiendavatesse esimese taseme omavahenditesse
kuuluvate instrumentide ja teise taseme omavahenditesse kuuluvate instrumentide
peamiste tunnuste Kirjeldus;

koigi esimese taseme pdhiomavahenditesse, tdiendavatesse esimese taseme
omavahenditesse ja teise taseme omavahenditesse kuuluvate instrumentide taielikud
tingimused;

eraldi avalikustatakse teave jargmiste elementide laadi ja summade kohta:
(iv) iga usaldatavusfilter, mida on kohaldatud vastavalt artiklitele 32 kuni 35;
(v) iga mahaarvamine, mis on tehtud artiklite 36, 56 ja 66 kohaselt;

(vi) kirjed, mis ei ole maha arvatud, nagu on satestatud artiklites 47, 48, 56, 66 ja
79;

kirjeldus kdigi piirangute kohta, mida on jargitud omavahendite arvutamisel
kooskBlas ké&esoleva madrusega, ning instrumentide, usaldatavusfiltrite ja
mahaarvamiste kohta, mille puhul kénealuseid piiranguid kasutati;

kui omavahendite suhtarvud on arvutatud, kasutades omavahendite elemente, mis on
kindlaks maaratud muul alusel kui k&esolevas méadruses satestatud, siis pdhjalik
selgitus selle kohta, mille alusel kdnealused omavahendite suhtarvud on arvutatud.

Artikkel 437a
Omavahendite ja kdlblike kohustuste nduete avalikustamine

Krediidiasutused ja investeerimistihingud, kellele kohaldatakse artiklit 92a v&i 92b, avalikustavad
omavahendite ja kdlblike kohustuste kohta jargmise teabe:

(@)
(b)
(©)

omavahendite ja kdlblike kohustuste koosseis, tahtpéev ja pohiomadused;
kdlblike kohustuste positsioon kreeditoride hierarhias;

artiklis 72b osutatud kolblike kohustuste iga emissiooni kogusumma ja artikli 72b
IGikes 3 satestatud piiranguid arvestades kolblike kohustuste hulka kuuluvate
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emissioonide summa;
(d) artikli 72a I6ikes 2 osutatud véljajéetud kohustuste kogusumma.

Artikkel 438
Omavahendite nduete ja riskiga kaalutud varade avalikustamine

Krediidiasutused ja investeerimisihingud avalikustavad kéesoleva madruse artikli92 ja
direktiivi 2013/36/EL artikli 73 nduete taitmise kohta jargmise teabe:

@) praeguste ja edaspidiste tegevuste toetamiseks kasutatava sisemise kapitali
adekvaatsuse hindamise meetodi kokkuvote;

(b) tdiendavate esimese taseme omavahendite nduete koosseis, Vvottes aluseks
direktiivi 2013/36/EL artikli 104 16ike 1 punktis a nimetatud jarelevalve;

(c) asjaomase padeva asutuse ndudmise korral krediidiasutuse voi investeerimisiihingu

sisemise kapitali adekvaatsuse hindamise tulemus;

(d) riskiga kaalutud varade kogusumma ja vastav artikli 92 kohane omavahendite
kogundue |11 osas sétestatud riskikategooriate kaupa ning (kus see on asjakohane)
omavahendite ja riskiga kaalutud varade arvutamise mdju, mis tuleneb kapitali
alammadrde kohaldamisest ja kirjete omavahenditest maha arvamata jatmisest;

(e) riskiga kaalutud varad artikli 153 16ike 5 tabelis 1 nimetatud iga eriotstarbeliste
laenude kategooria ja artikli 155 18ikes 2 séatestatud omakapitali riskipositsioonide
kategooriate puhul;

( kindlustusandjas, edasikindlustusandjas voi kindlustusvaldusettevGtjas olevate
omavahenditesse kuuluvate instrumentide riskipositsiooni vaartus ja riskiga kaalutud
varad, mida krediidiasutused ja investeerimisiuhingud kapitalinduete individuaalsel,
allkonsolideeritud ja konsolideeritud arvutamisel artikli 49 kohaselt omavahenditest
maha ei arva;

(9) kui kohaldatakse direktiivi 2002/87/EU | lisas satestatud meetodit 1 v&i 2, siis
direktiivi artikli 6 ja |lisa kohaselt arvutatud finantskonglomeraadi tdiendav
omavahendite néue ja omavahendite suhtarv;

(h) jooksva aruandeperioodi riskiga kaalutud varade erinevus eelmise aruandeperioodi
summadest sisemudelite kasutamise tdttu, sealhulgas erinevuste peamiste mdjurite
selgitus;

0] krediidiasutuste ja investeerimisuhingute puhul, kellel on luba kasutada

sisemudeleid, hipoteetilised riskiga kaalutud varad, mis saadaks, kui asjaomaste
riskipositsioonide puhul kasutataks kohaldatavat standardmeetodit.

Artikkel 439
Vastaspoole krediidiriski positsioonide avalikustamine

Krediidiasutused ja investeerimisiihingud avalikustavad jargmise teabe seoses oma riskipositsiooniga,
mis tuleneb vastaspoole krediidiriskist, millest on juttu 111 osa Il jaotise 6. peattikis:

@) selgitus sisemiste kapitali- ja krediidilimiitide ma&&ramise metoodika kohta
vastaspoole krediidiriski positsioonide puhul (sh kesksete vastaspooltega seotud
riskipositsioonidele nende limiitide mé&ramise meetodite kohta);

(b) garantiide ja teiste krediidiriski maandavate teguritega seotud pdhimdtete kirjeldus
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(©)
(d)

(€)

(f)

(9)

(h)

(i)

)
(k)

(nt tagatise tagamise ja krediidireservi loomise pShimotted);
artiklis 291 méératletud korrelatsiooniriskiga seotud pdhimdtete kirjeldus;

saadud ja antud eraldatud ja eraldamata tagatise summa tagatise liigiti ning iga liigi
puhul ka tuletisinstrumentide ja vaartpaberite kaudu finantseerimise tehingute jaoks
kasutatavate tagatiste kaupa; samuti selle tagatise summa, mille krediidiasutus voi
investeerimisiihing peaks andma, kui selle krediidireitingut alandataks;

tuletisinstrumentide ja vadrtpaberite kaudu finantseerimise lepingute positiivne
oiglane koguvééartus, tasaarvestusest saadav tulu, tasaarvestatud praegune
krediidiriski positsioon, olemasolev tagatis ja tuletisinstrumentide netokrediidiriski
positsioon instrumendi liigiti ja vaartpaberite kaudu finantseerimise tehingute liigiti.
Ké&esoleva punkti kohaldamisel on tasaarvestatud praegune krediidiriski positsioon
tuletisinstrumentide ja vadrtpaberite kaudu finantseerimise tehingute krediidiriski
positsioon parast diguslikult tditmisele pOotratavatest tasaarvestuskokkulepetest ja
tagatiskokkulepetest saadava kasu arvessevotmist;

tuletistehingute néitajad ning riskipositsioonide véartused enne ja parast 11l osa
Il jaotise 6. peatiiki 3. kuni 6. jaos satestatud asjakohase meetodi kohaselt madratud
krediidiriski maandamise mdju, jagatuna asenduskulu ja vdimalike tulevaste
komponentide kaupa, mis on tehtud kindlaks Ill osa 1l jaotise 6. peatiki 3., 4. ja
5. jaos sétestatud meetoditega;

vadrtpaberite kaudu finantseerimise tehingute puhul riskipositsioonide véértused
enne ja parast Ill osa Il jaotise 4. ja 6. peatiikis satestatud asjakohase meetodi
kohaselt maaratud krediidiriski maandamise mdju;

krediidituletisinstrumentide abil tehtud riskimaanduste tinglik vaartus ja praeguse
krediidiriski positsiooni jaotus selle liikide I6ikes;

krediidituletisinstrumentidega tehtud tehingute tinglikud vééartused ja diglane vééartus.
Krediidituletisinstrumentidega tehtavad tehingud tuleb jagada
krediidituletisinstrumentideks, mida kasutatakse krediidiasutuse VoI
investeerimisuhingu enda krediidiportfellis, ja krediidituletisinstrumentideks, mida
kasutatakse vahendamiseks, ning tooteliikide kaupa. Iga tooteliigi all tuleb
krediidituletisinstrumentidega tehtavad tehingud jagada ostetud ja muudud
krediidiriski kaitseks;

hinnanguline alfa, kui krediidiasutus v@i investeerimisiihing on saanud kooskdlas
artikli 284 16ikega 9 padevate asutuste loa kasutada oma hinnangulist alfat;

Il osa |l jaotise 6. peatlki 4.-5.jaos satestatud meetodeid kasutavate
krediidiasutuste ja investeerimisuhingute puhul oma bilansiline ja bilansivéline
tuletistehingute maht, mis on arvutatud artikli 273a I6ike 1 v6i 2 kohaselt.

Artikkel 440
Vastutsukliliste kapitalipuhvrite avalikustamine

Krediidiasutused ja investeerimisiihingud avalikustavad jargmise teabe selle kohta, kuidas nad
jargivad direktiivi 2013/36/EL VII jaotise 4. peatikis osutatud vastutsiklilise kapitalipuhvri

nduet;

(a)

oma vastutsiklilise kapitalipuhvri arvutamiseks kasutatud krediidiriskipositsioonide
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riskiga kaalutud varade geograafiline jaotus;
(b) oma vastutsiiklilise kapitalipuhvri summa.

Artikkel 441
Globaalse susteemse olulisuse naitajate avalikustamine

Direktiivi 2013/36/EL artikli 131 kohaselt globaalseteks susteemselt olulisteks ettevotjateks
liigitatud krediidiasutused ja investeerimistuhingud avalikustavad iga aasta nende néitajate
vadrtused, mida nad on kasutanud oma punktisumma arvutamiseks nimetatud artiklis
satestatud metoodikaga.

Artikkel 442
Krediidi- ja lahjendusriski positsioonide avalikustamine

Krediidiasutused ja investeerimisihingud avalikustavad krediidiriski ja lahjendusriski
positsioonide kohta jargmise teabe:

@) raamatupidamises kasutatavate moistete ,,tdhtajaks tasumata“ ja ,,vihenenud vairtus*
maaratlused;

(b) spetsiifiliste ja tldiste krediidiriskiga korrigeerimiste kindlaksma&ramiseks kasutatud
lahenemisviiside ja meetodite Kirjeldus;

(c) teave nduetekohaselt teenindatavate nduete, viivisnduete ja makseraskuste tottu
restruktureeritud nduete summa ja kvaliteedi kohta (sh asjaomase kogunenud
véartuse languse, eraldiste ja krediidiriskist tingitud negatiivsete Oiglase véartuse
muutuste kohta) ning saadud tagatisesummade ja finantsgarantiide kohta:

(d) tahtaja Gletanud riskipositsioonide arvestuse aegumisanalis;

(e) nende riskipositsioonide bilansiline bruto- ja netovéartus, mis on ja ei ole
makseviivituses, kogunenud spetsiifilised ja tldised krediidiriskiga korrigeerimised,
nende riskipositsioonidega seoses kogunenud mahakandmised ning nende jaotus
geograafilise ala ja majandusharu kaupa;

()] muutused  makseviivituses olevate riskipositsioonide, vdlavaartpaberite ja
bilansivaliste riskipositsioonide kogusummas (sh védhemalt nende riskipositsioonide
alg- ja I6ppjaak) selliste riskipositsioonide brutosumma, mis on muudetud tagasi
makseviivituses mitteolevaks voi mis kuuluvad mahakandmisele, ning laenude ja
vOlavéartpaberite jaotus jarelejaanud tahtaja alusel.

Artikkel 443
Koormatud ja koormamata varade avalikustamine

Krediidiasutused ja investeerimisihingud avaldavad teavet oma koormatud ja koormamata
varade kohta. Selleks kasutavad nad riskipositsioonide Kklassi bilansilist vaartust, mis on
jaotatud varade kvaliteedi alusel, ning koormatud ja koormamata bilansilise vaartuse
kogusummat. Koormatud ja koormamata varade kohta avaldatav teave ei ndita Euroopa
Keskpankade Stisteemist saadud erakorralist likviidsusabi.
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Artikkel 444
Standardmeetodi kasutamise avalikustamine

Krediidiasutused ja investeerimisuhingud, kes arvutavad riskiga kaalutud varad kooskdlas
I11 osa Il jaotise 2. peatikiga, avalikustavad jargmise teabe iga artiklis 112 satestatud
riskipositsioonide klassi kohta:

(@) krediidikvaliteeti hindavate madratud asutuste ja ekspordikrediidi agentuuride nimed
ning neis avalikustamisperioodil toimunud muutuste pdhjused,;

(b) riskipositsioonide klassid, mille puhul krediidikvaliteeti hindavat asutust vOi
ekspordikrediidi agentuuri kasutatakse;

(c) emitentide ja emissiooni krediidireitingute kauplemisportfelli mittekuuluvatele
instrumentidele Glekandmiseks kasutatava protsessi kirjeldus;

(d) iga krediidikvaliteeti hindava mé&ératud asutuse vOi ekspordikrediidi agentuuri
vélisreitingu seos riskikaaludega, mis vastavad 111 osa Il jaotise 2. peatiikis satestatud
krediidikvaliteedi astmetele, vottes arvesse, et sellist teavet ei pea avalikustama, kui
krediidiasutus vOi investeerimisiihing vastab EBA avaldatud standardseose
tingimustele;

(e) riskipositsioonide  véartused, iga Ill osa Il jaotise 2. peatikis satestatud
krediidikvaliteedi astmega seostatava  krediidiriski  maandamise  jargsed
riskipositsioonide véartused ja omavahenditest maha arvatud riskipositsioonide
véértused.

Artikkel 445
Standardmeetodikohaste tururiski positsioonide avalikustamine

Krediidiasutused ja investeerimisiihingud, kes arvutavad omavahendite ndudeid Il1 osa
IV jaotise peatiiki l1a kohaselt, avalikustavad omavahendite kogundude, tundlikkusel
pbhinevate meetodite nditajatega seotud omavahendite nduded, kohustuste tditmata jatmise riskiga
seotud omavahendite nGude ning omavahendite nGuded jargmiste instrumentidega seotud jaékriskide
jaoks:

@) finantsinstrumendid, mis ei ole kauplemisportfellis olevad
vaartpaberistamisinstrumendid, riskiliigi kaupa ja kohustuste téitmata jatmise riskiga
seotud omavahendite ndue eraldi;

(b) korrelatsioonil pdhinevasse kauplemisportfelli mittekuuluvad
vadrtpaberistamisinstrumendid, tuues eraldi vélja krediidiriski marginaaliga seotud
omavahendite nbude ja kohustuste téitmata jatmise riskiga seotud omavahendite
ndude;

(c) korrelatsioonil pohinevasse kauplemisportfelli kuuluvad
vadrtpaberistamisinstrumendid, tuues eraldi véalja krediidiriski marginaaliga seotud
omavahendite nbude ja kohustuste téitmata jatmise riskiga seotud omavahendite
ndude.

Artikkel 446
Operatsiooniriski juhtimise avalikustamine

Krediidiasutused ja investeerimisiihingud avalikustavad teabe oma operatsiooniriski juhtimise
kohta, sealhulgas jargmise:
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(@)
(b)

(©)

viimase kimne aasta jooksul operatsiooniriskist tingitud kogukahjum ja kahjum
eraldi iga aasta kohta, tuues eraldi vélja le 1 miljoni euro suurused kahjumid;

viimase kolme aasta tle 1 miljoni euro suuruste kahjumite arv ja nende kogusummad
ning viie suurima kahjumi kogusummad,

omavahendite nduete arvutamiseks kasutatud néitajad ja komponendid asjaomaste
tegevusnaditajate kaupa.

Artikkel 447
Pohinaitajate avalikustamine

Krediidiasutused ja investeerimisiihingud avalikustavad tabelina jargmised p&hinditajad:

(@)
(b)
(©)

(d)
(€)
()

(9)
(h)

omavahendite koosseis ja kooskdlas artikliga 92 arvutatud omavahendite nduded;
koguriskipositsioon arvutatuna artikli 92 I8ike 3 kohaselt;

(kus see on asjakohane) esimese taseme p6hiomavahendid, mis krediidiasutustel ja
investeerimisuhingutel peavad direktiivi 2013/36/EL artikli 104 10ike 1 punkti a
kohaselt olema;

kombineeritud puhvri ndue, mis krediidiasutustel ja investeerimisiihingutel peab
direktiivi 2013/36/EL VII jaotise 4. peatliki kohaselt olema;

artikli 429 kohaselt arvutatud finantsvéimenduse maar;

asjaomase avalikustamisperioodi iga kvartali likviidsuskattekordaja keskmine voi
keskmised, nagu on asjakohane, arvutatuna kuiste nditajate alusel kooskdlas
delegeeritud maarusega (EL) 2015/61;

artikli 428b kohaselt arvutatud stabiilse netorahastamise ndue;

nende omavahendite ja kdlblike kohustuste nBue arvutatuna artiklite 92a ja 92b
kohaselt ning kriisilahendusaluste gruppide kaupa.

Artikkel 448
Kauplemisportfellivalistest positsioonidest tulenevate intressiriski positsioonide
avalikustamine

Alates [kahe aasta moOodumisest kapitalinbuete madruse muutmise méaaruse
joustumisest] avalikustavad krediidiasutused ja investeerimisuhingud jargmise
kvantitatiivse ja kvalitatiivse teabe riskide kohta, mis on tingitud nii omakapitali
majanduslikku vaartust kui ka kauplemisega mitteseotud tegevusest tulenevat
netointressitulu  mdjutavate intressimédrade vOimalikust muutumisest (mida
mainitakse direktiivi 2013/36/EL artiklis 84 ja artikli 98 16ikes 5):

(@) omakapitali majandusliku vadrtuse muutused kaésitletaval ja eelmisel
avalikustamisperioodil arvutatuna direktiivi 2013/36/EL artikli 98 18ikes 5
osutatud kuue jirelevalveotstarbelise Sokistsenaariumi kohaselt;

(b) netointressitulu muutused késitletaval ja eelmisel avalikustamisperioodil
arvutatuna  direktiivi 2013/36/EL  artikli 98  108ikes 5 nimetatud kuue
jarelevalvealase Sokistsenaariumi kohaselt;
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(c) olulised modelleerimise ja parameetrite eeldused (v.a kdesoleva artikli 16ikes 2
ja direktiivi 2013/36/EL artikli 98 18ike 5a punktis b mainitud), mida
kasutatakse omakapitali majandusliku véartuse ja netointressitulu muutuste
arvutamisel, nagu ndutud kéaesoleva I8ike punktides a ja b;

(d) kaesoleva I6ike punktide a ja b kohaselt avalikustatud riskinéitajate olulisuse ja
parast eelmist aurandekuupéeva toimunud oluliste muutuste selgitus;

(e) Kkirjeldus selle kohta, kuidas krediidiasutused ja investeerimisihingud
méératlevad, modddavad, maandavad ja kontrollivad oma
kauplemisportfellivéliste tegevuste intressiriske pédevate asutuste tehtava
jarelevalve otstarbel kooskdlas direktiivi 2013/36/EL artikliga 84, sealhulgas
jargmine:

(i) konkreetsed riskinditajad, mida krediidiasutused ja
investeerimisuhingud kasutavad omakapitali majandusliku véartuse ja
netointressitulu muutuste hindamiseks;

(if) krediidiasutuste ja investeerimistihingute sisestes mddtmissiisteemides
kasutatavad peamised modelleerimise ja parameetrite eeldused, kui
need erinevad direktiivi 2013/36/EL artikli 98 10ikes 5a ja k&esoleva
artikli  10ikes 2 nimetatud Uhistest eeldustest, mida kasutatakse
omakapitali majandusliku vaartuse ja netointressitulu muutuste
arvutamiseks kuue jarelevalvealase stsenaariumi kohaselt, ning
erinevuste pdhjendused,;

(iii) intressimddra  Soki  stsenaariumid, mida krediidiasutused ja
investeerimisuhingud kasutavad intressiriskide hindamiseks;

(iv) intressiriskide maandamise (sh ké&esoleva maaruse artikli 106 1dikes 3
satestatud nOuetele vastava sisemise riskimaandamise) mdju
kajastamine;

(v) aldkirjeldus, kui sageli selliseid intressiriske hinnatakse;

() nende riskide uldise juhtimise ja maandamise strateegiad.

Erandina l6ikest 1 ei kohaldata I6ike 1 punktis ¢ ja punkti e alapunktides i kuni iv
sdtestatud noudeid krediidiasutustele ja investeerimistihingutele, kes kasutavad
direktiivi 2013/36/EL artikli 84 16ikes 1 osutatud standardmeetodit.

EBA koostab regulatiivsete tehniliste standardite eelndu, kus satestab Uhised
modelleerimise  ja  parameetrite  eeldused, mida  krediidiasutused ja
investeerimisiihingud peavad kajastama I0ike 1 punktis b osutatud netointressitulu
arvutustes.

EBA esitab nende eelndu komisjonile [kahe aasta jooksul parast muutmisméaéruse
joustumist].

Komisjonile antakse volitused votta vastu esimeses 18igus nimetatud regulatiivsed
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tehnilised standardid kooskdlas maaruse (EL) nr 1093/2010 artiklitega 10 kuni 14.

Artikkel 449
Véaartpaberistamise positsioonidest tulenevate riskipositsioonide avalikustamine

Krediidiasutused ja investeerimisiihingud, kes arvutavad riskiga kaalutud vara vastavalt
Il osa Il jaotise 5. peatlikile vO6i omavahendite ndudeid vastavalt artiklile 337 voi 338,
avalikustavad oma kauplemisportfelliga seotud ja kauplemisportfellivdlise tegevuse kohta
eraldi jargmise teabe:

(@) vadrtpaberistamis- ja edasivéartpaberistamistegevuste kirjeldus (sh nendega seotud
riskijuntimis- ja investeerimiseesmargid, nende roll vaartpaberistamises ja
edasivéartpaberistamises ning mil mé&aral neid tehinguid kasutatakse
vadrtpaberistatud riskipositsioonide krediidiriski  tlekandmiseks kolmandatele
isikutele);

(b) mis laadi riskidele ollakse vaartpaberistamis- ja edasivaartpaberistamistegevustes
avatud, asjaomaste véaartpaberistamise positsioonide ndudediguse jarkude kaupa,
eristades alljargnevat:

(i) enda algatatud tehingutes sailinud risk;
(i) kolmandate isikute algatatud tehingutega seoses kantud risk.

(c) krediidiasutuse vOi investeerimisiihingu selliste pdhimdotete kirjeldus, millest
lahtuvalt maandatakse véartpaberistamise ja edasivaartpaberistamise positsioonidega
seotud riske  maandamisega ja  kaudse  krediidiriski  kaitsega  (sh
riskimaandustehingute olulised vastaspooled asjaomaste riskipositsioonide liikide
1Gikes);

(d) kuidas arvutatakse vaartpaberistamistegevuses kasutatavat riskiga kaalutud vara (sh
vadrtpaberistamise positsioonide liigid, mille puhul iga arvutusmeetodit kasutatakse);

(e) nimekiri eriotstarbelistest vaartpaberistamistiksustest, mis kuuluvad mdnda
jargmistest kategooriatest, koos nendega seotud bilansiliste ja bilansivéliste
riskipositsioonide liikidega:

(i) eriotstarbelised vadrtpaberistamisiiksused, mis omandavad
krediidiasutuste ja investeerimisiihingute algatatud riskipositsioone;

(if) krediidiasutuste ja investeerimisuhingute sponsitud eriotstarbelised
vaartpaberistamisuksused,;

(iii) eriotstarbelised vaartpaberistamisiksused ja teised juriidilised isikud,
kellele  krediidiasutused ja  investeerimisuhingud  osutavad
vadrtpaberistamisega seotud teenuseid (nt nduande-, varateenindus- voi
-haldusteenus);

(iv) eriotstarbelised vaartpaberistamisiksused, mis kuuluvad
krediidiasutuste ja investeerimisuhingute konsolideerimise
regulatiivsesse kohaldamisalasse;

0] nimekiri  juriidilistest isikutest, kellega seoses on krediidiasutused ja
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()

(h)
(i)
)

(k)

(1

investeerimisuhingud avaldanud, et on andnud toetust Il osa Il jaotise 5. peatuki
kohaselt;

nimekiri krediidiasutuste ja investeerimisiihingutega seotud juriidilistest isikutest,
kes investeerivad nende algatatud vaartpaberistamisse V@i nende sponsitud
eriotstarbeliste vadrtpaberistamisiiksuste emiteeritud
vaartpaberistamispositsioonidesse;

kokkuvdte nende véaartpaberistamise jaoks moeldud raamatupidamispdhimdtetest (sh
eristades vajaduse korral vaartpaberistamise ja edasivaartpaberistamise positsioone);

véértpaberistamisel kasutatud krediidikvaliteeti hindavate asutuste nimed ja
riskipositsioonide liigid, millega seoses iga asutust on kasutatud,;

asjakohasel juhul 111 osa Il jaotise 5. peatlikis satestatud sisemisel hinnangul
pohineva meetodi Kirjeldus (sh sisemiste hinnangute andmise protsessi Ulesehitus
ning sisemiste hinnangute ja punkti i kohaselt avaldatud krediidikvaliteeti hindava
asutuse antud vélisreitingute seos, sisemiste hinnangute andmise protsessi
kontrollimehhanismid (sh sGltumatuse ja aruandekohustuse ning sisemiste
hinnangute andmise Ulevaade), riskipositsioonide liigid, mille puhul sisemiste
hinnangute andmise protsessi rakendatakse, ja stressitegurid, mida kasutatakse
krediidikvaliteedi parandamise taseme kindlaksmaaramiseks);

kauplemisportfelli ja kauplemisportfelli mittekuuluva kohta eraldi alljargnev teave:

(i) krediidiasutuste ja investeerimisiihingute vadrtpaberistatud
tagasimaksmata nduete bilansiline  vé&rtus, esitatuna eraldi
traditsiooniliste ja sinteetiliste vaartpaberistamiste kohta ning selliste
vadrtpaberistamiste  kohta, mille puhul krediidiasutused ja
investeerimisuhingud tegutsevad Uksnes sponsorina. Kdesoleva punkti
kohaldamisel hdlmavad vadrtpaberistatud riskipositsioonid ainult
selliseid, mille puhul on krediidiasutused ja investeerimisuhingud
nendega seotud olulise krediidiriski 111 osa Il jaotise 5. peattki kohaselt
ule kandnud;

(it) vaartpaberistamise ootel oleva vara kogusumma;

(iii) jooksva perioodi vaartpaberistatud riskipositsioonide vaartus ja
kajastatud kasum voi kahjum muugist;

kauplemisportfelli ja kauplemisportfelli mittekuuluva kohta eraldi alljargnev teave:

(i) séilitatud voi ostetud vaartpaberistamispositsioonide kogusumma ning
nendega seotud riskiga kaalutud varad ja omavahendite ndéuded,
esitatuna traditsiooniliste ja sunteetiliste vadrtpaberistamiste ning
vadrtpaberistamisest  ja edasivaartpaberistamisest tulenevate
riskipositsioonide kaupa, need omakorda mdistliku arvu riskikaalude
vOGi omavahendite nduete vahemike kaupa (iga omavahendite nduete
arvutamise meetodi kohta eraldi);

(i) sailitatud vOi  ostetud  vaartpaberistamispositsioonide  summa
traditsiooniliste  ja  sunteetiliste  tehingute kaupa  ning
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(m)

vadrtpaberistamisest  ja edasivadrtpaberistamisest tulenevate
riskipositsioonide kaupa, mis arvatakse maha omavahenditest vGi mille
riskikaal on 1 250 %;

krediidiasutuste ja investeerimisiihingute vaartpaberistatud kauplemisportfellivéliste
riskipositsioonide  puhul  vdhenenud véartusega VvOi téhtajaks tasumata
vaartpaberistatud vara summa ning krediidiasutuste ja investeerimisiihingute poolt
jooksval perioodil kajastatud kahjum, mdlemad riskipositsiooni liigi kaupa.

Artikkel 450
TasustamispBhimotete avalikustamine

Krediidiasutused ja investeerimisuhingud avalikustavad artiklites 433a, 433b ja 433c
satestatud viisil alljairgneva teabe oma nende tbotajate Kkategooriate suhtes

rakendatavate tasustamispdhimotete ja -tavade kohta, kelle ametialane tegevus
mdjutab oluliselt asutuse voi Uhingu riskiprofiili:

(@)

(b)
(©)

(d)
€)
(f)

@)
(h)

teave tasustamispohimotete kindlaksmaaramiseks kasutatava otsustusprotsessi
kohta ja tasustamise Ule jarelevalvet tegeva peamise organi koosolekute arv
majandusaasta jooksul (sh teave vOimaliku tdotasukomisjoni koosseisu ja
volituste  kohta, valiskonsultandi  kohta, kelle teenuseid kasutati
tasustamispdhimdtete  kindlaksmé&aramisel, ning  teave  asjaomaste
sidusriihmade rolli kohta);

teave personali palga ja personali td6tulemuste vahelise seose kohta;

tasustamissiisteemi  Glesehituse kdige olulisemad tunnused (sh teave
tootulemuste modtmiseks kasutatavate kriteeriumide ja riskiga korrigeerimise
kriteeriumide, edasiliikkamise p6himdtete ja asjaomase ndudediguse tekkimise
kriteeriumide kohta);

fikseeritud to6tasu ja muutuvtasu vaheline suhe, mis on madratud kooskdlas
direktiivi 2013/36/EL artikli 94 16ike 1 punktiga g;

teave tulemuskriteeriumide kohta, millel p&hineb aktsiate, optsioonide voi
to6tasu muutuva osa saamise Gigus;

iga muutuva tasuosa sisteemi ja muude mitterahaliste soodustuste
pdhiparameetrid ning péhjendus;

kvantitatiivne koondteave tasustamise kohta &rivaldkondade Iikes;
kvantitatiivne koondteave tasustamise kohta k&rgema juhtkonna ja selliste

tootajate 10ikes, kelle tegevus mojutab oluliselt krediidiasutuste ja
investeerimisuhingute riskiprofiili; see sisaldab alljargnevat:

(1) majandusaastal ma&&ratud tootasu, esitatuna eraldi pohi- ja
muutuvtasuna (tuues eraldi valja ka pusikomponendid), ning tasu
saajate arv;

(i) maéaratud muutuvtasu summad ja vorm rahalise tasu, aktsiate, aktsiatega
seotud instrumentide ja muude liikide kaupa ning eraldi ka ettemakstud
ja edasilikatud osa kohta;
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(iii) eelmiste perioodide eest mé&aratud edasiliikatud tootasu jagatuna
summaks, millele tekib néudebigus asjaomasel majandusaastal, ja
summaks, millele tekib digus jargmistel aastatel;

(iv) edasilukatud toétasu summa, millele tekib ndudebigus asjaomasel
majandusaastal ja mis sel majandusaastal ka valja makstakse ning mida
vahendatakse tulemustest lahtuvalt;

(v) madratud tagatud muutuvtasu asjaomasel majandusaastal ning selle
saajate arv;

(vi) Eelmistel perioodidel mé&ratud Glesutlemishiivitised, mis maksti vélja
asjaomasel majandusaastal;

(vii) majandusaasta jooksul maaratud Ulesttlemishuvitiste summad (jagatuna
ettemakstud ja edasilukatud summadeks), selliste hlvitiste saajate arv
ning suurim uhele isikule makstud hivitis;

(i) isikute arv, kelle tasu majandusaasta jooksul on 1 miljon eurot vdi rohkem,
kusjuures tasu puhul, mille summa on 1 ja 5 miljoni euro vahel, jagatakse
isikud 500 000 euro suurustesse palgajarkudesse, ning 5 miljoni eurose voi
suurema tasu puhul 1 miljoni euro suurustesse palgajarkudesse;

(j) asjaomase liitkmesriigi vOi pédeva asutuse taotluse korral juhtorgani voi
kdrgema juhtkonna iga litkme kogutasu.

(k) teave selle kohta, kas krediidiasutusele vdi investeerimisthingule kohaldatakse
direktiivi 2013/36/EL artikli 94 I8ikes 3 satestatud moondust.

Punkti k kohaldamisel peavad krediidiasutused ja investeerimisuhingud, kellele seda
moondust kohaldatakse, mérkima ara, kas kohaldamise alus on direktiivi 2013/36/EL
artikli 94 16ike 3 punkta ja/vdi b. Samuti peavad nad maérkima, millistele
tasustamispohimotetele nad moondust kohaldavad, mitmele t6otajale seda
kohaldatakse ja kui suur on nende kogutasu (jagatuna pisi- ja muutuvtasuks).

Suured krediidiasutused ja investeerimistihingud avalikustavad ka kéesolevas artiklis

nimetatud kvantitatiivse teabe asutuse voi Uhingu juhtorgani tasu kohta, eristades
tegevjuhtide ja teiste juhtide tasu.

Krediidiasutused ja investeerimistihingud tdidavad kaesolevas artiklis s&testatud
ndudeid viisil, mis vastab nende suurusele, sisemisele korraldusele ning nende
tegevuse laadile, ulatusele ja keerukusele, ilma et see piiraks direktiivi 95/46/EU
kohaldamist.

Artikkel 451
FinantsvGimenduse mé&ara avalikustamine
Krediidiasutused ja investeerimisiihingud avalikustavad artikli 429 kohaselt
arvutatud finantsvdimenduse maéra kohta ja Ulemddrase finantsvdimenduse riski
juhtimise kohta jargmise teabe:
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(@ finantsvbimenduse maar ning see, kuidas  krediidiasutused ja
investeerimisuhingud kohaldavad artikli 499 18ikeid 2 ja 3;

(b) kogu riskipositsiooni nditaja ositi ning kogu riskipositsiooni nditaja
kooskdlastav  vOrdlus avaldatud finantsaruannetes esitatud asjaomaste
andmetega;

() kui see on asjakohane, artikli 429a 16ike 1 punktis h osutatud kajastamata
jaetud usaldusvarade summa;

(d) dlemé&arase finantsvbimenduse riski juhtimiseks kasutatavate protsesside
Kirjeldus;

(e) nende tegurite kirjeldus, millel oli mdju finantsvbimenduse madrale perioodil,
mille kohta avalikustatud finantsvdimenduse méaar kehtib.

2. Artikli 429a  I10ikes 2  madratletud avaliku sektori  arengukrediidiasutused
avalikustavad finantsvdimenduse mééra ilma artikli 429 10ike 8 kohaselt ma&ratud
finantsvbimenduse madra riskipositsioonide néitajaga korrigeerimiseta.

Artikkel 451a
Krediidiasutuste ja stisteemsete investeerimisiihingute likviidsuskatte nduete avalikustamine

1. Krediidiasutused ja stisteemsed investeerimisuhingud avalikustavad kéesoleva artikli
kohaselt teabe oma likviidsuskattekordaja, stabiilse netorahastamise madra ja
likviidsusriski juhtimise kohta.

2. Krediidiasutused ja sisteemsed investeerimisiihingud avalikustavad komisjoni
delegeeritud maaruse (EL) 2015/61%" kohaselt arvutatud likviidsuskattekordaja kohta
jargmise teabe:

(@) asjaomase avalikustamisperioodi iga kvartali likviidsuskattekordaja keskmine
vOi keskmised, nagu on asjakohane, arvutatuna kuiste nditajate alusel;

(b) delegeeritud madruse (EL) 2015/61 11 jaotise kohaselt likviidsuspuhvrisse
kuuluva kvaliteetse likviidse vara kogusumma pdrast vaartuskarpeid ning
likviidsuspuhvri koostise kirjeldus;

(c) Ulevaade delegeeritud mé&&ruse (EL) 2015/61 1l jaotise kohaselt arvutatud
likviidsete vahendite véljavoolust, sissevoolust ja netovaljavoolust.
3. Krediidiasutused ja ststeemsed investeerimisiihingud avalikustavad kéaesoleva
méaéruse VI osa IV jaotise kohaselt arvutatud stabiilse netorahastamise maara kohta
jargmise teabe:

(@) kaesoleva maaruse VI osa IV jaotise 2. peatuki kohaselt arvutatud stabiilse
netorahastamise madra asjaomase avalikustamisperioodi iga kvartali 16pus;

%1 Komisjoni 10. oktoobri 2014. aasta delegeeritud méérus (EL) 2015/61, millega taiendatakse Euroopa
Parlamendi ja ndukogu maarust (EL) nr575/2013 seoses krediidiasutuste suhtes kohaldatava
likviidsuskatte ndudega (ELT L 11, 17.1.2015, Ik 1).
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(b) Ulevaade k&esoleva méaéruse VI osa IV jaotise 4. peatiiki kohaselt arvutatud
ndutavast stabiilsest rahastamisest;

(c) Ulevaade k&esoleva méaéruse VI osa IV jaotise 3. peatiiki kohaselt arvutatud
kattesaadavast stabiilsest rahastamisest;

Krediidiasutused ja susteemsed investeerimisuhingud avalikustavad Korra,

ststeemid, protsessid ja strateegia, mis on kehtestatud direktiivi 2013/36/EL

artikli 86 kohaselt likviidsusriski tuvastamiseks, mdo6tmiseks, juhtimiseks ja

jalgimiseks.
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11 JAOTIS

TEATAVATE INSTRUMENTIDE VOI METOODIKATE
KASUTAMISE AKTSEPTEERITAVUSE TINGIMUSED

Artikkel 452

Krediidiriski puhul sisereitingute meetodi kasutamise avalikustamine

1. Krediidiasutused ja investeerimisiihingud, kes arvutavad riskiga kaalutud vara

sisereitingute meetodi alusel, avalikustavad jargmise teabe:

(@)
(b)

(©)

(d)

padeva asutuse luba meetodi kasutamiseks voi méératud tleminekuaeg;

iga artiklis 147 nimetatud riskipositsioonide klassi kohta riskipositsiooni
koguvadrtuse protsent, millele kohaldatakse 11l osa 1l jaotise 2. peatikis
satestatud standardmeetodit vO&i 11l osa |l jaotise 3. peatlikis sétestatud
sisereitingute meetodit ning iga riskipositsioonide klassi osa, millele
kohaldatakse sisereitingute meetodit kava alusel jark-jargult.  Kui
krediidiasutused ja investeerimisiihingud on saanud loa kasutada riskiga
kaalutud varade arvutamiseks omi makseviivitusest tingitud kahjumadarasid ja
umberhindlustegureid, avalikustavad nad eraldi iga riskipositsioonide klassi
riskipositsiooni koguvaartuse protsendi, mille kohta luba kehtib. K&esoleva
punkti kohaldamisel kasutavad krediidiasutused ja investeerimisthingud
artiklis 166 esitatud riskipositsiooni vaartuse méaratlust;

jargneva selgitus ja tlevaade:

(i) sisereitingustusteemide tlesehitus ja protsess, heakskiidetud mudelite
pdhiomadused ning sise- ja vélisreitingute suhe;

(if) sisemiste hinnangute kasutamine muudel juhtudel kui riskiga kaalutud
vara arvutamiseks vastavalt 111 osa Il jaotise 3. peatukile;

(iii) krediidiriski maandamise siisteemide juhtimise ja kajastamise protsess;

(iv) krediidiriski mudelite valjatootamisse, heakskiitmisse ja hilisemasse
muutmisse kaasatud funktsioonide roll;

(v) krediidiriski mudelitega seotud aruandluse késitlusala ja pdhisisu;

kui see on asjakohane, alljargnev teave iga artiklis 147 nimetatud
riskipositsioonide Kklassi kohta:

(i) nende bilansiliste riskipositsioonide vééartused;

(i) nende bilansivaliste riskipositsioonide véartused enne ja pérast
umberhindlusteguri kohaldamist;

(i) nende bilansiliste ja bilansivéliste riskipositsioonide vaartused parast
krediidiriski maandamist;
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€)
(f)

@)

(iv) kui krediidiasutused ja investeerimisiihingud on saanud loa kasutada
riskiga kaalutud varade arvutamiseks omi makseviivitusest tingitud
kahjumaarasid ja Umberhindlustegureid, siis loaga hdlmatud
punktides i, ii ja iii osutatud riskipositsioonide vaartused.

sellise mudeli parameetri vOi sisendi kirjeldus, mis on oluline piisavalt
representatiivse arvu volgnike reitinguklasside riskiga kaalumise maistmiseks;

selliste  tegurite  kirjeldus, mis  mogjutasid  kahjumit  eelneval
avalikustamisperioodil;

krediidiasutuste ja investeerimisiihingute hinnangud pikema perioodi tegelike
tulemustega vorreldes, avalikustades eraldi alljargneva:

(i) iga riskipositsioonide klassi hinnangulised ja tegelikud kahjumid eraldi
makseviivituses olevate ja makseviivituses mitteolevate
riskipositsioonide kohta koos asjakohase teabega jareltestimiseks
kasutatud vaatlusperioodi ja tegelike kahjumite tuvastamiseks kasutatud
naitajate kohta. Ké&esolevas punktis mainitud teave avalikustatakse
kdigi 16ike 2 punktis d osutatud piisava perioodi jaenduete kategooriate
kohta, et oleks vOimalik korralikult hinnata sisereitinguprotsesside
tulemuslikkust iga kategooria puhul,;

(it) iga riskipositsioonide klassi makseviivituse tdendosuse hinnangud koos
tegeliku makseviivituse maéraga, avalikustades eraldi makseviivituse
tdendosuse vahemiku, keskmise makseviivituse tOendosuse, volgnike
arvu  eelmise  avalikustamisperioodi  16pus ja  Kasitletaval
avalikustamisperioodil, makseviivituses olevate volgnike arvu (sh uued
makseviivituses olevad vdlgnikud) ning ajaloolise aastase keskmise
makseviivituse maara;

(iii) krediidiasutuste ja investeerimisihingute puhul, kes kasutavad omi
makseviivitusest tingitud kahjumaéarade hinnanguid VoI
umberhindlustegureid, makseviivitusest tingitud kahjumadra ja
umberhindlusteguri tulemused vorreldes kéesolevas artiklis satestatud
kvantitatiivset riskihindamist késitleva avalikustamise kaigus esitatud
hinnangutega.

Ldike 1 punktis ¢ osutatud teave avaldatakse eraldi jargmiste riskipositsioonide
Klasside kohta:

(@)
(b)
(©

(d)

(€)

keskvalitsused ja keskpangad;
krediidiasutused ja investeerimisuhingud;

aridhingud, sh VKEd, eriotstarbelised laenud ja arihingute vastu olevad
ostetud nduded,;

jaenduded iga sellise riskipositsioonide kategooria kohta, millele vastavad
erinevad artikli 154 I6igetes 1 kuni 4 séatestatud korrelatsioonid, ning

omakapitaliinstrumendid.

278



Artikkel 453
Krediidiriski maandamise tehnikate kasutamise avalikustamine

Krediidiasutused ja investeerimisuhingud, kes kasutavad krediidiriski maandamise tehnikaid,
avalikustavad jargmise teabe:

(@)
(b)
(©)
(d)

(€)
(f)

(9)

(h)

@)

kasutatava bilansilise ja bilansivélise tasaarvestuse pohimotted, protsessid ja ulatus;
aktsepteeritud tagatise hindamine ja haldamine;
krediidiasutuse vOi investeerimisiihingu vOetud tagatiste pdhiliikide Kirjeldus;

krediidiriski kaitsena kasutatavate garantiide ja krediidituletisinstrumentide puhul
garantii andjate ja krediidituletisinstrumendi vastaspoolte peamised liigid ning nende
krediidikvaliteet;

kasutatud krediidiriski kaitse ja sellise kontsentratsiooni analuls, mis vdib takistada
krediidiriski kaitse tulemuslikkust;

krediidiasutuste ja investeerimisiihingute puhul, kes arvutavad riskiga kaalutud
varasid standardmeetodi vOi sisereitingute meetodi alusel, koélbliku krediidiriski
kaitsega h6lmamata riskipositsioonide koguvéértus ja kdlbliku krediidiriski kaitsega
h6élmatud riskipositsioonide koguvéartus pdrast volatiilsusega korrigeerimist.
Ké&esolevas punktis satestatud teave avalikustatakse eraldi iga riskipositsioonide
klassi kohta ja iga artiklis 155 sétestatud omakapitali investeeringute klassi meetodi
kohta;

krediidiasutuste ja investeerimisiihingute puhul, kes arvutavad riskiga kaalutud
varasid standardmeetodi vOi sisereitingute meetodi alusel, koélbliku krediidiriski
kaitsega hdlmatud tagatud riskipositsioonide summa. Kéesolevas punktis sdtestatud
teave avalikustatakse eraldi iga riskipositsioonide klassi kohta;

vastav Umberhindlustegur ja riskipositsiooniga seotud krediidiriski maandamine ning
asendusmdjuga ja -mojuta krediidiriski maandamise tehnikate kasutamise sagedus;

krediidiasutuste ja investeerimisiihingute puhul, kes arvutavad riskiga kaalutud
varasid standardmeetodi kohaselt, riskiga kaalutud vara ning sellise vara ja
riskipositsiooni vaartuse suhe pdrast vastava Umberhindlusteguri kasutamist ja
riskipositsiooniga seotud krediidiriski maandamist. K&esolevas punktis sétestatud
teave avalikustatakse eraldi iga riskipositsioonide klassi kohta;

krediidiasutuste ja investeerimisiihingute puhul, kes arvutavad riskiga kaalutud
varasid sisereitingute meetodi kohaselt, riskiga kaalutud vara enne ja pérast
krediidituletisinstrumentide  krediidiriski maandamise mdju kajastamist. Kui
krediidiasutused ja investeerimisiihingud on saanud loa kasutada riskiga kaalutud
varade arvutamiseks omi  makseviivitusest tingitud kahjumaddrasid ja
Umberhindlustegureid, avaldatakse siin punktis ndutav teave eraldi iga
riskipositsioonide klassi kohta, millele luba kehtib.

Artikkel 454

Operatsiooniriski puhul taiustatud médtmismudelil pdhineva meetodi kasutamise

avalikustamine

Krediidiasutused ja investeerimisuhingud, kes kasutavad artiklites 321 kuni 324 satestatud
taiustatud mddtmismudelil pdhinevaid meetodeid operatsiooniriskiga seotud omavahendite
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nduete arvutamiseks, avalikustavad selle riski maandamiseks kasutatava kindlustuse ja muude
riski Ulekandmise mehhanismide Kirjelduse.

Artikkel 455
Sisemiste tururiskimudelite kasutamine

1. Krediidiasutused ja investeerimisiihingud, kellel padev asutus on artikli 325ba
kohaselt lubanud kasutada tururiskiga seotud omavahendite nduete arvutamiseks
sisemudeleid, avalikustavad konsolideeritud tasandil kooskdlas | osa Il jaotisega
kasutatud peamiste mudelite puhul riskipositsioonide summade arvutamiseks
kasutatud erinevate sisemudelite kohaldamisala, peamised tunnusjooned ja peamised
modelleerimisvalikud. Krediidiasutused ja investeerimisiuhingud selgitavad siis ka,
mil ma&ral need sisemudelid esindavad kdiki konsolideeritud tasandil kasutatud
mudeleid.

2. Kui see on artikli 104b alusel asjakohane, avalikustavad krediidiasutused ja
investeerimisuhingud eraldi iga peamise kauplemisuksuse ning koondsummana teiste
kauplemisuksuste kohta alljargneva:

(@) jargmiste néitajate suurim, vaikseim ja keskmine vaartus aruandeperioodil:

(i) artikli 325ba 16ike 2 punktisa madratletud piiramatu eeldatava
puudujéagi naitaja;

(i) artikli 325ba 16ike 2 punkti b kohaselt arvutatud omavahendite nduded
tururiski puhul, kui neid arvutataks kaesoleva jaotise peatiki la
kohaselt, sest ei oleks saadud luba kasutada asjaomase kauplemistiksuse
jaoks oma sisemudeleid;

(b) eeldatava puudujdagi mudelite puhul:
(i) jareltestimisel saadud Uletamiste arv viimase 250 t66pédeva jooksul;

(i) kasumi ja kahjumi omistamise ndude rikkumiste arv viimase 12 kuu
jooksul;

3. Krediidiasutused ja investeerimisiihingud avalikustavad eraldi  jargmised
artiklis 325bb sétestatud omavahendite ndude elemendid:

(@) koige viimaste riskinditajate piiramatu eeldatav puudujaak ning
(b) eelmise 12 n&dala riskinditajate keskmine iga jargmise elemendi puhul:
(i) eeldatava puudujéégi riskinditaja;

(it) selliste riskitegurite stressistsenaariumi riskinditaja, mida ei saa
modelleerida;

(iii) makseviivituse riskiga seotud omavahendite ndue;
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(117)

(118)

(119)

(iv) punktides i, ii ja iii loetletud néitajate vahesumma 12 nadala keskmise
puhul (sh kohaldatav kordaja);

(v) omavahendite noue kokku*

Artiklile 456 lisatakse jargmine punkt k:

»K) VIl osa Iljallljaotises satestatud avalikustamisnfuete muudatused, et
arvestada rahvusvaheliste avalikustamisstandardite muutmisega.*

Acrtiklit 460 muudetakse jargmiselt:
(@) 10ige 1 asendatakse jargmisega:

,1. Komisjonile antakse volitused votta vastavalt artiklile 462 vastu delegeeritud
Oigusakt, et Uksikasjalikult tapsustada artikli 412 l6ikes 1 satestatud tldist nduet.
Ké&esoleva 16ike alusel vastu voetud delegeeritud digusakt pdhineb kirjetel, mille
kohta tuleb aru anda vastavalt VI osa Il jaotisele ja Il lisale, ning selles
tdpsustatakse, milliste asjaolude korral peavad pédevad asutused kehtestama
krediidiasutuste ja investeerimisiihingute suhtes konkreetsed sissevoolu ja valjavoolu
tasemed, et hdlmata spetsiifilisi riske, millele need on avatud; samuti jargitakse selles
I0ikes 2 satestatud piirmadrasid.

Komisjonile antakse volitused votta kooskdlas artikliga 462 vastu delegeeritud
digusakt, et muuta voi asendada delegeeritud maarust (EL) 2015/61 seoses kéesoleva
maaruse artikli 8 18ike 3, artiklite 411, 412, 413, 416, 419, 422, 425, 428a, 428f,
4289, 428k-—428n, 428p, 428r, 428s, 428t, 428v-428ad, 428af, 428ag ja 45la
kohaldamisega.*

(b) lisatakse jargmine 18ige 3:

»3. Komisjonile antakse volitused votta artikli 462 kohaselt vastu delegeeritud
Oigusakt, et muuta artikli 428f 16ikes 2 satestatud toodete vdi teenuste loetelu, kui ta
leiab, et teiste toodete ja teenustega otseselt seotud varad ja kohustused vastavad
artikli 428f 16ikes 1 satestatud tingimustele.

Komisjon votab esimeses 18igus nimetatud delegeeritud digusakti vastu [kolm aastat
pérast VI osa IV jaotises sétestatud stabiilse netorahastamise méaara kohaldamise
algust].*

Artikli 473 jarele lisatakse jargmine artikkel 473a:
Artikkel 473a
IFRS 9 kasutussevott
Krediidiasutused ja investeerimisiihingud, kes koostavad aruanded kooskdlas
maaruse (EU) nr 1606/2002 artikli 6 18ikes 2 satestatud korra kohaselt vastu vietud
rahvusvaheliste raamatupidamisstandarditega, voivad kuni [k&esoleva artikli
kohaldamise algus + 5 aastat] lisada oma esimese taseme omavahenditele ké&esoleva
artikli 106ike 2 kohaselt arvutatud summa, mis on korrutatud l8ikes 3 satestatud
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(120)

teguriga.

Ldikes 1 osutatud summa komisjoni maaruse (EL) nr .../2016% 16ike 5.5.5 kohaselt
kindlaks mé&aratud 12 kuu eeldatava krediidikahjuna ning finantsinstrumentidega
seotud kahju allahindluse summana, mis on vordne méaruse (EL) nr.../2016 (1)
I6ike 5.5.3 kohaselt kindlaks maaratud eeldatavate kahjudega kehtivusaja jooksul.

Loikes 1 osutatud summa arvutamisel kohaldatakse jargmisi tegureid:

(@ 1 - ajavahemikul [kdesoleva artikli kohaldamise algus] kuni [k&esoleva artikli
kohaldamise algus + 1 aasta — 1 paev];

(b) 0,8 — ajavahemikul [k&esoleva artikli kohaldamise algus + 1 aasta] kuni
[k&esoleva artikli kohaldamise algus + 2 aastat — 1 pdevy];

(c) 0,6 — ajavahemikul [k&esoleva artikli kohaldamise algus + 2 aastat] kuni
[k&esoleva artikli kohaldamise algus + 3 aastat — 1 pdevy];

(d) 0,4 — ajavahemikul [k&esoleva artikli kohaldamise algus + 3 aastat] kuni
[k&esoleva artikli kohaldamise algus + 4 aastat — 1 pdevy];

(e) 0,2 — ajavahemikul [k&esoleva artikli kohaldamise algus + 4 aastat] kuni
[k&esoleva artikli kohaldamise algus + 5 aastat — 1 pédev].

Krediidiasutuste ja investeerimisiihingute avalikustatavad omavahendid hélmavad
summat, mis on koosk®dlas l0ikega 1 lisatud esimese taseme pohiomavahenditele.*

Acrtiklit 493 muudetakse jargmiselt:
(@) 10ike 1 esimene lause asendatakse jargmisega:

,,Artiklites 387 kuni 403 sisalduvaid riskide kontsentreerumist késitlevaid satteid ei
kohaldata  investeerimisiihingute  suhtes, kelle  pOhitegevus on ainult
investeerimisteenuste osutamine vdi direktiivi 2014/65/EL 1 lisa C jao punktides 5, 6,
7,9, 10 ja 11 loetletud finantsinstrumentidega seotud tegevus ning kelle suhtes ei
kohaldatud 31. detsembril 2006 ndukogu 10. mai 1993. aasta direktiivi 93/22/EMU
vadrtpaberiturul pakutavate investeerimisteenuste kohta (1).*

(b) lisatakse jargmised I6iked 4 ja 5:

4. Erandina artiklist 395 vOivad pédevad asutused lubada, et krediidiasutustel ja
investeerimisuhingutel on (ks artikli 400 I6ike 1 punktidesa, ¢, d ja e nimetatud
riskipositsioon, mis on nomineeritud ja rahastatud méne liikmesriigi valuutas ning
parast artiklite 399 kuni 403 kohase krediidiriski maandamise mdju arvestamist kuni
jargmiste véartustega:

(@ 100 % krediidiasutuse voi investeerimisiihingu esimese taseme omavahenditest
kuni 31. detsembrini 2018;

Komisjoni ... ... 2016. aasta méérus (EL) nr .../2016, millega vOetakse vastu teatavad rahvusvahelised
raamatupidamisstandardid koosk6las Euroopa Parlamendi ja ndukogu mairusega (EU) nr 1606/2002
(ELTL .., .., Ik..).
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(122)

(b) 75 % krediidiasutuse vOi investeerimisiihingu esimese taseme omavahenditest
kuni 31. detsembrini 2019;

(c) 50 % krediidiasutuse vOi investeerimisiihingu esimese taseme omavahenditest
kuni 31. detsembrini 2020.

5. Artikli 400 I6ike 1 punktides a, ¢, d ja e nimetatud riskipositsioonidele, mis on
nomineeritud ja rahastatud méne liikmesriigi valuutas ning mis on krediidiasutusel
vOi investeerimistihingul tekkinud enne 22. novembrit 2016, artiklit 395 ei
kohaldata.*

Artikkel 494 asendatakse jargmisega:

) ., Artikkel 494
Uleminekuséatted — omavahendite ja kdlblike kohustuste néuded

Erandina artiklist 92a peab kriisilahendusmenetlusalune krediidiasutus  v0i
investeerimisuhing, kes on globaalne siisteemselt oluline ettevdtja voi selle osa,
taitma 1. jaanuarist 2019 kuni 31. detsembrini 2021 alati jargmisi omavahendite ja
kdlblike kohustuste ndudeid:

(@) riskipbhine mé&ar 16 %, mis néitab krediidiasutuse vOi investeerimisthingu

omavahendeid ja kdlblikke kohustusi protsentides koguriskipositsioonist, mis
arvutatakse artikli 92 10igete 3 ja 4 kohaselt;

(b) riskil  mittepbhinev. mé&ir 6%, mis néitab krediidiasutuse  vOi
investeerimisiihingu omavahendeid ja kolblikke kohustusi protsentides
artikli 429 16ikes 4 osutatud koguriskipositsioonist.

Erandina artikli 72b I6ikest 3 on 1. jaanuarist 2019 kuni 31. detsembrini 2021 maar,

mille ulatuses voib artikli 72b 1dikes 3 nimetatud kdlblike kohustuste instrumente

hdlmata kdlblike kohustuste hulka, 2,5 % koguriskipositsioonist, mis on arvutatud
artikli 92 I6igete 3 ja 4 kohaselt.
Artikli 494 jarele lisatakse jargmine artikkel 494a:

,, Artikkel 494a

Eriotstarbeliste tksuste kaudu toimunud emissioonide ajutine valjajatmine uute nduete

kohaldamisalast

Erandina artiklist 52 loetakse kapitaliinstrumendid, mida krediidiasutus vOi
investeerimisuhing ei ole otseselt emiteerinud, tdiendavatesse esimese taseme
omavahenditesse kuuluvateks instrumentideks 31. detsembrini 2021 ainult juhul, kui
on taidetud kdik jargmised tingimused:

(@ artikli 52 I6ikes 1 sétestatud tingimused (v.a nbue, et instrumendi peab olema
emiteerinud krediidiasutus vdi investeerimistihing ise);

(b) instrumendid on emiteeritud I osa Il jaotise 2. peatiiki kohase konsolideerimise
alla kuuluva liksuse kaudu;

(c) tulu on krediidiasutusele vdi investeerimisuhingule viivitamata ja piiranguteta
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kattesaadav vormis, mis vastab kaesolevas I6ikes satestatud tingimustele.

Erandina artiklist 63 loetakse kapitaliinstrumendid, mida krediidiasutus voi

investeerimisiihing ei ole otseselt emiteerinud, vO6i allutatud laenud, mida

krediidiasutus vOi investeerimisiihing ei ole vdtnud vahetult ise, teise taseme

omavahenditesse kuuluvateks instrumentideks 31. detsembrini 2021 ainult juhul, kui

on taidetud kdik jargmised tingimused:

(@) artikli 63 I6ikes 1 sétestatud tingimused (v.a ndue, et instrumendi peab olema
emiteerinud krediidiasutus vdi investeerimisiihing ise);

(b) koénealused instrumendid on emiteeritud voi allutatud laenud on saadud Gksuse
kaudu, mis kuulub I osa Il jaotise 2. peatiiki kohase konsolideerimise alla;

(c) tulu on krediidiasutusele voi investeerimisuhingule viivitamata ja piiranguteta
kittesaadav vormis, mis vastab kdesolevas 10ikes sdtestatud tingimustele.*

Artikkel 497 asendatakse jargmisega:
Artikkel 497

Omavahendite nduded keskse vastaspoolega seotud riskipositsioonide puhul

Kui kolmanda riigi keskne vastaspool taotleb mé&&ruse (EL) nr 648/2012 artikli 25
kohast tunnustamist, vdivad krediidiasutused ja investeerimisuhingud lugeda seda
keskset vastaspoolt nduetele vastavaks keskseks vastaspooleks alates Euroopa
Vaartpaberiturujérelevalvele tunnustamistaotluse esitamise pdevast kuni Uheni
jargmistest paevadest:

(@ kui komisjon on juba keskse vastaspoole asutamisjargse kolmanda riigi suhtes
votnud vastu méaé&ruse (EL) nr 648/2012 artikli 25 16ikes 6 nimetatud
rakendusakti ja see on joustunud — kaks aastat parast taotluse esitamist;

(b) kui komisjon ei ole keskse vastaspoole asutamisjargse kolmanda riigi suhtes
votnud veel vastu maédruse (EL) nr 648/2012 artikli 25 16ikes 6 nimetatud
rakendusakti voi kui see ei ole veel joustunud — jargmisest kahest kuupéevast
varasem:

(vi) kaks aastat pérast rakendusakti joustumise kuupdeva;

(vii) viis aastat pérast taotluse esitamise kuupéeva.

kui I16ikes 1 nimetatud kesksel vastaspoolel ei ole tagatisfondi ega siduvat kokkulepet
oma Kkliirivate lilkmetega kasutada neilt saadud kogu alustamise tagatist vdi osa
sellest nii, nagu tegemist oleks eelrahastatud osamaksetega, asendab krediidiasutus
vOi investeerimisuhing artikli 308 I6ikes 2 esitatud omavahendite ndude (Kj)
arvutamise valemi kuni 18ikes 1 kindlaks méaratud kuupdevani jargmise valemiga,

IM
8% - 2% - lMi}

Kem; = max {KCCP ‘DFeey +1M
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(125)
(126)

kus:
i = Kliirivat liiget téhistav indeks;
IM; = kliiriva litkme i poolt kesksele vastaspoolele antud alustamise tagatis;

IM = alustamise tagatise kogusumma, millest keskne vastaspool on krediidiasutust
vOi investeerimisuhingut mé&aruse (EL) nr 648/2012 artikli 89 10ike 5a kohaselt
teavitanud.*

Artikli 498 I6ike 1 esimene 161k asendatakse jargmisega:

,,Kédesolevas maidruses sisalduvaid omavahendite noudeid kasitlevaid satteid el
kohaldata  investeerimisiihingute  suhtes, kelle  pOhitegevus on ainult
investeerimisteenuste osutamine voi direktiivi 2014/65/EL | lisa C jao punktides 5, 6,
7, 9, 10 ja 11 loetletud finantsinstrumentidega seotud tegevus ning kelle suhtes ei
kohaldatud 31. detsembril 2006 direktiivi 93/22/EMU .

Artikli 499 16ige 3 jaetakse vélja.
Artikkel 501 asendatakse jargmisega:
L Artikkel 501
VKEdega seotud riskipositsioonide korrigeerimine
VKEdega seotud riskipositsioonide puhul korrigeeritakse riskiga kaalutud vara
vastavalt jargmistele valemitele:
(i) kui E'<=1500 000 eurot, RW* = RW- 0,7612;

(i) kui E'> 1500 000 eurot, RW* = min {RW; 1 500 000 eurot} -0,7612 + max
{0; RW -1 500 000} -0,85,

kus:

RW* = korrigeeritud riskiga kaalutud vara VKEga seotud riskipositsiooni
puhul;

E = kogusumma, mida volgnikust klient vdi omavahel seotud Klientide

rihm krediidiasutusele voi investeerimisuhingule ning tema emaettevdtjatele ja selle
titarettevotjatele vdlgneb ning mis sisaldab kdiki makseviivituses olevaid
riskipositsioone, kuid ei sisalda elamukinnisvara tagatisega ndudeid ega
tingimuslikke néudeid,;

RW = Il osa Il jaotise ja kaesoleva artikli kohaselt arvutatud riskiga kaalutud
vara VKEga seotud riskipositsiooni puhul.
Ké&esoleva artikli kohaldamisel lahtutakse jargmisest:

(@ VKEga seotud riskipositsioon kuulub kas jaenduete voi &rithingute vastu
olevate vdi kinnisvarale seatud hipoteegiga tagatud nduete Kklassi.
Makseviivituses olevad riskipositsioonid jaetakse valja;

b) moiste ,,VKE* vastab komisjoni 6. mai 2003. aasta soovituses 2003/361/EU
)
(mikro-, vaikeste ja keskmise suurusega ettevdtjate maératluse kohta) esitatud
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maaratlusele®®. Nimetatud soovituse lisa artiklis 2 loetletud Kkriteeriumitest
voetakse arvesse tiksnes aastakiivet.

(127)  Lisatakse jargmised artiklid 501a, 501b ja 501c:

,, Artikkel 501a

Eluliselt téahtsate avalike teenuste osutamise vOi toetamise fudsilisi struktuure voi rajatisi,
slisteeme ja vorke kéaitavate vOi rahastavate tksustega seotud riskipositsioonide krediidiriski

kapitalinBuete korrigeerimine

Krediidiriski kapitalinduded, mis on arvutatud 111 osa Il jaotise kohaselt, korrutatakse

0,750a, kui riskipositsioon vastab k&igile jargmistele tingimustele:

(@)

(b)

(©)
(d)
€)

(f)
(9)

riskipositsioon kajastub kas d&rilihingute varade klassis vOi eriotstarbeliste
nduete klassis (v.a makseviivituses riskipositsioonid);

riskipositsioon on seotud Uksusega, mis on loodud spetsiaalselt eluliselt
tahtsate avalike teenuste osutamise vOi toetamise fliusiliste struktuuride voi
rajatiste, stisteemide ja vorkude rahastamiseks voi kaitamiseks;

kohustuse tagasimaksmise esmane allikas on rahastatavatelt varadelt saadav
tulu, mitte dritthingu s6ltumatu tulu teenimise véime laiemalt;

vOlgnik suudab téita oma finantskohustused isegi projekti riski seisukohast
olulistes véga rasketes tingimustes;

vOlgniku genereeritavad rahavood on prognoositavad ja katavad kdik tulevased
laenu tagasimaksed selle kestuse ajal;

riskipositsiooni refinantseerimisrisk on vaike voi piisavalt maandatud,

lepingulised kokkulepped annavad laenuandjatele suure kaitse, mis hdlmab
alljargnevat:

(i) kui vBlgniku tulud ei parine suure arvu kasutajate maksetest, sisaldavad
lepingulised  kokkulepped satteid, mis kaitsevad laenuandjaid
tulemuslikult kahjude eest, mis tulenevad sellest, et pool, kes ndustub
ostma volgniku pakutavaid kaupu voi teenuseid, 10petab projekti;

(if) vdlgnikul on piisavalt reservvahendeid, mis on taielikult kaetud rahaga
vOi muude rahaliste kokkulepetega hea reitinguga garantiiandjatega, et
katta ettendgematute kulude reserv ja kéibekapitalinGuded kaesoleva
I6ike punktis b osutatud varade eluea jooksul;

(iii) laenuandjatel on mérkimisvéarne kontroll varade ja vdlgniku tulude Gle;

(iv) laenuandjatel on kohaldatava Giguse kohaselt lubatud ulatuses tagatis
infrastruktuurivaldkonnas kriitilise tdhtsusega vara ja lepingute osas voi
muud mehhanismid oma positsiooni tagamiseks;

(v) omakapital on panditud laenuandjatele, nii et nad saavad

33

ELT L 124, 20.5.2003, Ik 36.
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(h)

(i)

@)

(k)
(1

(m)
(n)

(vi)

(vii)

makseviivituse korral Uksuse Ule kontrolli haarata;

tegevusest tulenevate netorahavoogude kasutamine pérast projektiga
seotud kohustuslikke makseid muul eesmargil kui vdlakohustuste
taitmiseks on piiratud,;

lepingulised piirangud volgniku sellisele tegevusele, mis vdiks
kahjustada laenuandjaid (sh piirang, et uusi volakirju ei emiteerita ilma
olemasolevate vblausaldajate ndusolekuta);

kohustus kuulub koigist teistest (v.a seaduses ettendhtud nduded ja
tuletisinstrumentide vastaspoolte nduded) kdrgemasse ndudediguse jarku;

kui volgnik on ehitusetapis, peab omakapitaliinvestor, v6i kui tegemist on
rohkem kui Gihe omakapitaliinvestoriga, omakapitaliinvestorite grupp tervikuna
vastama jargmistele kriteeriumitele:

(i)

(if)

(iii)

omakapitaliinvestorid on varemgi teinud edukalt jarelevalvet
infrastruktuuriprojektide (le, nad on rahaliselt usaldusvéarsed ja
vajaliku oskusteabega;

omakapitaliinvestorite makseviivituse risk on vaike vO6i nende
makseviivitus ei tekita volgnikule suure tdendosusega olulist kahju;

olemas on piisavad mehhanismid, mille abil kooskdlastada
omakapitaliinvestorite ja laenuandjate huvid;

vBlgnikul on piisavad tagatised, mis tagavad projekti I8puleviimise kooskdlas
kokkulepitud spetsifikatsiooni, eelarve voi tdhtajaga; sealhulgas usaldusvaarsed
IGpuleviimistagatised,;

kui tegevusriskid on olulised, on need asjakohaselt juhitud;

vOlgnik kasutab draproovitud tehnoloogiat ja disaini;

koik vajalikud load ja kooskdlastused on saadud,;

vBlgnik kasutab tuletisinstrumente vaid riski maandamiseks.

Ldike 1 punkti e kohaldamisel ei loeta genereeritavaid rahavooge prognoositavateks,
valja arvatud juhul, kui oluline osa tuludest vastab jargmistele tingimustele:

(@)

taidetud on Uks jargmistest kriteeriumidest:

(i)
(1)
(i)
(iv)

tulu pbhineb kéattesaadavusel;
tulule kohaldatakse tulumaara satteid;
tulule kohaldatakse vota-v6i-maksa lepingut;

toodangu tase vOi kasutus ja hind vastavad eraldi Uhele jargmistest
Kriteeriumidest:
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—  see on reguleeritud,;
—  see on lepingus kindlaks méératud;
—  see on vaikese ndudluse riski tottu piisavalt prognoositav;

(b) kui volgniku tulud ei périne suure arvu kasutajate maksetest, on pool, kes
ndustub ostma vdlgniku pakutavaid kaupu voi teenuseid, tks alljargnevatest:

(i) keskvalitsus, piirkonnavalitsus voi kohalik omavalitsus;

(it) avaliku sektori asutus, millele krediidikvaliteeti hindav asutus on
krediidikvaliteedi astmeks maaranud vahemalt 3;

(iii) @ridhing, millele krediidikvaliteeti hindav asutus on krediidikvaliteedi
astmeks méaranud véhemalt 3;

(iv) Uksus, mis on asendatav ilma, et markimisvaarselt muutuks tulude tase
ja ajastus.

Krediidiasutused ja investeerimisihingud teatavad iga kuue kuu jarel pdadevale
asutusele infrastruktuuriprojektitiksustega seotud riskipositsioonide kogusumma, mis
on arvutatud kaesoleva artikli kohaselt.

Komisjon koostab [kolm aastat pdrast joustumist] aruande k&esolevas maaruses
satestatud omavahendite nduete mOju kohta infrastruktuuriprojektitiksustele
laenuandmisele ja esitab selle Euroopa Parlamendile ja ndukogule ning vajaduse
korral esitab sellega koos ka seadusandliku ettepaneku.

Ldike 4 kohaldamiseks annab EBA komisjonile jargmise teabe:

(@) ld6ikes4 nimetatud perioodil infrastruktuuriga seotud laenuandmise ja
projektide rahastamise turu suundumuste ja tingimuste analiiis;

(b) I6ike 1 punktis b osutatud tksuste tegeliku riski analtitis kogu majandustsikli
ulatuses;

(c) kaesolevas maaruses kehtestatud omavahendite nduete kooskdla punktide a ja
b kohase analliusi tulemustega.

Artikkel 501b
Tururiskiga seotud omavahendite nduded

Kuni  [kohaldamise algus + 3aastat] korrutavad krediidiasutused ja
investeerimisiihingud, kes kasutavad tururiskiga seotud omavahendite nduete
arvutamiseks 111 osa IV jaotise peatukkides laja 1b sétestatud meetodeid, selliste
arvutuste tulemused 65 %ga.

EBA jalgib selliste tururiskile vastavate omavahendite nGuete madra sobivust, mida
liidu krediidiasutused ja investeerimisiihingud arvutavad Il osa IV jaotise
peatikkides laja 1b satestatud meetoditega, ning annab komisjonile teada nende
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meetodite kalibreerimise muutmise vdimalustest [kohaldamise algus + 2 aastat].
Aruandes hinnatakse vdhemalt alljargnevat:

(@) liidu krediidiasutuste ja investeerimistihingute kauplemisportfelli kantud kdige
tavalisemate finantsinstrumentide puhul asjaolu, kas tururiskidega seotud
omavahendite nduded, mida krediidiasutused ja investeerimisiuhingud
arvutavad kooskolas 111 osa 1V jaotise peatlikis la satestatud meetodiga, on
artikli 325 10ike 1 punktis a sdtestatud meetodi alusel arvutatavatega vorreldes
liiga suured;

(b) liidu krediidiasutuste ja investeerimistihingute kauplemisportfelli kantud kdige
tavalisemate finantsinstrumentide puhul asjaolu, kas tururiskidega seotud
omavahendite nduded, mida krediidiasutused ja investeerimisiuhingud
arvutavad kooskdlas 11 osa IV jaotise 3. peatiikis satestatud meetodiga, on
I11 osa 1V jaotise 7. peatiikis satestatud meetodi alusel arvutatavatega vorreldes
liiga suured;

(c) liidu krediidiasutuste ja investeerimistihingute kauplemisportfelli kantud kdige
tavalisemate finantsinstrumentide puhul asjaolu, kas tururiskidega seotud
omavahendite ndue, mida krediidiasutused ja investeerimisuhingud arvutavad
kooskdlas Ill1 osa 1V jaotise 2. peatikis sétestatud meetodiga, on Il osa
IV jaotise 3. peatiikis sdtestatud meetodi alusel arvutatavaga vorreldes liiga
suur.

3. Kolme aasta jooksul pérast Ill osa IV jaotise peatikkides 1lajalb satestatud
meetodite kohaldamise algust antakse komisjonile volitused votta kdesoleva maaruse
artikli 462 kohaselt vastu delegeeritud 6Gigusakt, millega pikendatakse I0ikes 1
osutatud kohtlemise kohaldamist vdi muudetakse samas l8ikes nimetatud tegurit, kui
seda peetakse asjakohaseks ning vottes arvesse lbikes 2 nimetatud aruannet,
rahvusvahelisi 6iguslikke muudatusi ning liidu finants- ja kapitaliturgude eripéra.

4. Kui eelmises I6igus osutatud delegeeritud Gigusakti maaratud aja jooksul vastu
vOetud ei ole, I6petatakse 10ikes 1 satestatud kohtlemise kohaldamine.

Artikkel 501c
Erand investeerimisiihingutele, kes ei ole susteemsed investeerimisuhingud

Investeerimisuhingud, kes ei ole artikli 4 10ike 1 punktis 139 méaratletud stisteemsed
investeerimisuhingud, vdivad edasi kohaldada ké&esoleva maaruse sétteid [muutmismaéruse
joustumise kuupdevale eelneva péeva] sOnastuses, kui nad teavitavad pdadevat asutust
kaesoleva artikli kohaldamise kavatsusest hiljemalt [kindlaks kuupéaevaks enne kohaldamist].

Artikkel 501d
Erandid aruandlusnduetest

Erandina artiklitest 99, 100, 101, 394, 415 ja 430 wvo0ivad krediidiasutused ja
investeerimisuhingud kaesoleva maaruse kohaldamise alguse ja igas nimetatud artiklites
osutatud tehnilises standardis satestatud esimese aruande esitamise kuupdeva vahelisel ajal
otsustada mitte esitada teavet rakendusmaaruses (EL) nr 680/2014 esitatud vormides
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tapsustatud vormingus, kui neid ei ole ajakohastatud, et neis kajastuksid k&esoleva maéruse

satted.

(128)

Artikkel 507 asendatakse jargmisega:

Artikkel 507
Riskide kontsentreerumine

EBA jalgib artikli 390 18ikes 6, artikli 400 I10ikes 1 ja artikli 400 I6ikes 2 sétestatud erandite
kasutamist ning esitab komisjonile [(ihe aasta méddumisel parast muutmismaaruse joustumist]
aruande, kus hindab erandite kaotamise v0i nende kasutamise piiramise kvantitatiivset moju.
Téapsemalt hinnatakse aruandes iga nimetatud artiklites satestatud erandi puhul alljargnevat:

(@)

(b)

()
(129)

riskide kontsentreerumiste arv, millele igas liikmesriigis erandit kohaldatakse;
erandit kasutavate krediidiasutuste ja investeerimisiihingute arv igas liikmesriigis;
igas litkkmesriigis erandi alla kuuluvate riskipositsioonide kogusumma.*

Artiklile 510 lisatakse jargmised I6iked 4 kuni 7:

4. EBA jélgib Il lisas loetletud tuletislepingute ja krediidituletisinstrumentidega
seotud finantseerimisriski katteks ndutava stabiilse rahastamise summat stabiilse
netorahastamise mé&éra aastase perioodi jooksul (eriti nende lepingutega seotud
artikli 428u 10ikes 2 ja artikli 428x 10igetes 2 kuni 4 satestatud tulevast
finantseerimisriski) ning esitab komisjonile [kahe aasta mdddumisel VI osa
IV jaotises sétestatud stabiilse netorahastamise mééra kohaldamise algusest] aruande
selle kohta, kas on vdimalik votta vastu riskitundlikum néitaja. Aruandes hinnatakse
vahemalt alljargnevat:

(@ Hlosa Il jaotise 6. peatiiki 3. jaos satestatud vastaspoole krediidiriski
positsiooni vOi selle osade modtmise standardmeetodi kasutamise asjakohasus
tuletislepingutega seotud tulevase finantseerimisriski arvutamiseks;

(b) vdimalus eristada voimendustagatisega ja ilma selleta tuletislepinguid;

(c) artikli 428u 106ikes 2 ja artikli 428x I0igetes 2 kuni 4 satestatud ndude
kaotamise voi asendamise voimalus;

(d) wvdimalus muuta laiemalt artiklis 428d, artikli 428k IGikes 3, artikli 428u
I0ikes 2, artikli 428x 0igetes 2 kuni 4, artikli 428af punktidesa ja b ning
artikli 428ag  10ikes 3  sétestatud tuletislepingute  kohtlemist stabiilse
netorahastamise madra arvutamisel, et kajastada paremini nende lepingutega
seotud finantseerimisriski stabiilse netorahastamise madra aastase perioodi
jooksul,

(e) kavandatud muutuste moju krediidiasutuste ja investeerimisiihingute
tuletislepingutega seoses ndutava stabiilse rahastamise summale.

5. Komisjonile antakse volitused votta artikli 462 kohaselt vastu delegeeritud
Oigusakt, millega  muudetakse Il lisas  loetletud tuletislepingute  ja
krediidituletisinstrumentide kohtlemist VI osa 1V jaotises sétestatud stabiilse
netorahastamise maéra arvutamisel, kui komisjon peab seda asjakohaseks, vottes
arvesse olemasoleva kohtlemise mdju krediidiasutuste ja investeerimisiihingute
stabiilse netorahastamise madrale ning et arvestada paremini nende tehingutega
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seotud finantseerimisriski stabiilse netorahastamise mé&éra aastase perioodi jooksul.
Selleks arvestab komisjon IB8ikes 4 osutatud aruande, vdimalike rahvusvaheliste
standardite ja liidu pangandussektori mitmekesisusega.

Komisjon vdtab esimeses I16igus nimetatud delegeeritud digusakti vastu [kolm aastat
pérast VI osa IV jaotises sétestatud stabiilse netorahastamise méara kohaldamise
algust].

Kui [kolme aasta moddumisel V1 osa IV jaotises satestatud stabiilse netorahastamise
mééara kohaldamise algusest] ei ole esimeses 16igus osutatud delegeeritud digusakti
vastu vOetud vdi kui komisjon ei ole selleks ajaks kinnitanud, et Il lisas loetletud
tuletislepingute kohtlemine ja krediidituletisinstrumentide kohtlemine stabiilse
netorahastamise maddra arvutamisel on sobivad, kohaldatakse ké&esoleva mé&aruse
artikli 428x  10ikes 2  satestatud  nduet  kdOigile  krediidiasutustele  ja
investeerimisuhingutele,  kdigile Il lisas  loetletud tuletislepingutele  ja
krediidituletisinstrumentidele olenemata nende omadustest ning artikli 428u 18iget 2,
artikli 428x I6ikeid 3 ja 4 enam ei kohaldata.

6. EBA jélgib tagatud laenuandmistehingute ja kapitaliturupdhiste tehingutega
(sh nendes tehingutes saadud voi antud varadega) ning finantssektorisse kuuluvate
klientidega tehtud alla kuue kuu pikkuse jarelejaanud tahtajaga tagatiseta tehingutega
seotud finantseerimisriski katteks ndutava stabiilse rahastamise summat ja esitab
komisjonile aruande sellise kohtlemise sobivuse kohta [kaks aastat parast VI osa
IV jaotises sétestatud stabiilse netorahastamise madra kohaldamise algust]. Aruandes
hinnatakse vahemalt alljargnevat:

(@) vobimalus kohaldada tagatud laenuandmistehingutele, finantssektorisse
kuuluvate Kklientidega tehtavatele Kkapitaliturupdhistele tehingutele ja
finantssektorisse kuuluvate Klientidega tehtud alla kuue kuu pikkuse
jarelejadnud tahtajaga tagatiseta tehingutele suuremaid véi vaiksemaid stabiilse
rahastamise maéarasid, et vOtta paremini arvesse nende finantseerimisriski
stabiilse netorahastamise maéra aastase perioodi jooksul ja finantssektorisse
kuuluvate klientide vdimalikku nn nakkusefekti;

(b) vdimalus kohaldada artikli 428s punktis b satestatud kohtlemist tagatud
laenuandmistehingutele ja kapitaliturupdhistele tehingutele, mille tagatiseks on
muud liiki vara;

(c) vdimalus kohaldada alternatiivina artikli 428q 10ikes 3 satestatud kohtlemisele
stabiilse rahastamise madrasid bilansivalistele Kkirjetele, mida kasutatakse
tagatud laenuandmistehingutes ja kapitaliturupdhistes tehingutes;

(d) kas finantssektorisse kuuluvate klientide vélja antud alla kuue kuu pikkuse
jarelejaddnud téhtajaga kohustuste (millele kohaldatakse artikli 428k 10ike 2
punkti ¢ kohaselt kéattesaadava stabiilse rahastamise maara 0%) ja
finantssektorisse kuuluvate klientidega tehtud tehingutest, mille jarelejaanud
tahtaeg on alla kuue kuu, tulenevate varade (millele kohaldatakse artikli 428s
punkti b ja artikli 428u punktide a ja b kohaselt ndutava stabiilse rahastamise
madra 5 % vo6i 10 %) erinev kohtlemine on asjakohane;

(e) tagatud laenuandmistehingute ja kapitaliturupdhiste tehingute  (eriti
finantssektorisse kuuluvate klientidega tehtud tehingute, mille jarelejaanud
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(130)
(131)

tdhtaeg on alla kuue kuu) puhul suuremate v6i vaiksemate ndutava stabiilse
rahastamise méarade kehtestamise mdju sellistes tehingutes tagatisena saadud
varade (eriti riigivolakirjade ja ariihingute volakirjade) turulikviidsusele;

(f)  kavandatud muudatuste mdju selliste krediidiasutuste ja investeerimisiihingute
tehingute (eriti finantssektorisse kuuluvate klientidega tehtud tagatud
laenuandmistehingute ja kapitaliturupGhiste tehingute, mille jarelejaanud
tahtaeg on alla kuue kuu ja mille tagatisena saadakse riigivolakirju) puhul
ndutava stabiilse rahastamise summale.

7. Komisjonile antakse volitused votta artikli 462 kohaselt vastu delegeeritud
digusakt, millega muudetakse tagatud laenuandmistehingute ja kapitaliturupdhiste
tehingute (sh nendes saadud voi antud varade) kohtlemist ning finantssektorisse
kuuluvate klientidega tehtud alla kuue kuu pikkuse jarelejaanud téhtajaga tagatiseta
tehingute kohtlemist VI osa 1V jaotises satestatud stabiilse netorahastamise méaara
arvutamisel, kui komisjon peab seda asjakohaseks seoses olemasoleva kohtlemise
mdjuga krediidiasutuste ja investeerimisiuhingute stabiilse netorahastamise madrale
ning et arvestada paremini nende tehingutega seotud finantseerimisriski stabiilse
netorahastamise mééra aastase perioodi jooksul. Selleks arvestab komisjon I6ikes 6
osutatud aruande, vOimalike rahvusvaheliste standardite ja liidu pangandussektori
mitmekesisusega.

Komisjon votab esimeses 16igus osutatud delegeeritud digusakti vastu [kolm aastat
parast VI osa IV jaotises sétestatud stabiilse netorahastamise mé&&ra kohaldamise
algust].

Kui [kolme aasta moodumisel V1 osa IV jaotises satestatud stabiilse netorahastamise
madra kohaldamise algusest] ei ole esimese 18igus nimetatud delegeeritud digusakti
vastu voetud vOi kui komisjon ei ole selleks ajaks kinnitanud, et tagatud
laenuandmistehingute ja kapitaliturupdhiste tehingute (sh nendes tehingutes saadud
vOi antud varade) ning finantssektorisse kuuluvate klientidega tehtud alla kuue kuu
pikkuse jarelejadnud téhtajaga tagatiseta tehingute kohtlemine on sobiv, siis
artikli 428s punktisb ning artikli 428u punktidesa ja b osutatud tehingutele
kohaldatavaid ndutud stabiilse rahastamise maérasid suurendatakse vastavalt 10 %ni
ja 15 %ni.«

Artikkel 511 jaetakse valja.

Lisatakse jargmine artikkel 519a:

,, Artikkel 519a
Tururiskidega seotud omavahendite nduded

[Viie aasta moddumisel selle méd&ruse joustumisest] esitab EBA komisjonile aruande
alljargneva sobivuse kohta:
(@ metoodika, mille alusel krediidiasutused ja investeerimisuhingud arvutavad

tundlikkusi, mida kasutada tururiskidega seotud omavahendite nduete
arvutamiseks I11 osa IV jaotise peatiikis 1a satestatud standardmeetodiga;

(b) MHlosa IV jaotise artikli 325 16ike 1 punktisc osutatud lihtsustatud
standardmeetodi kasutamine omavahendite nduete arvutamiseks tururiskide
puhul;

292



(132)

(©)
(d)

artiklis 325bf sétestatud riskitegurite modelleeritavuse hinnang;
artikli 325bg tingimused, mis maéravad &ra vastavuse jareltestimisnduetele.

Selle ettepaneku alusel vdib komisjon esitada seadusandliku ettepaneku ké&esoleva
madaruse muutmiseks.

LOike 1 punktis a osutatud aruandes voetakse arvesse alljargnevat:

(@)

(b)

mil  mé&&ral mojutab tundlikkuste kasutamine krediidiasutuste ja
investeerimisiihingute  tururiskide  puhul  standardmeetodil  arvutatud
omavahendite nduete varieeruvust;

mil ma&é&ral oleksid tururiskidega seotud omavahendite nduete sobivuse
tagamiseks kasulikud lisaspetsifikatsioonid  tundlikkuste arvutamiseks
kasutatavate hinnastamismudelite eeldustes;

Ldike 1 punktis b osutatud aruandes arvestatakse alljargnevaga:

(@)
(b)

kas lihtsustatud standardmeetodi vOib alles jatta ja uuesti kalibreerida, et saada
teiste meetoditega vorreldavaid omavahendite ndudeid,;

kas lihtsustatud standardmeetodi vdib rahvusvahelist 0Giguslikku arengut
arvestades asendada uue lihtsustatud meetodiga tururiskidega seotud
omavahendite nduete arvutamiseks, tagades samal ajal, et see ei tekita
krediidiasutustele ja investeerimisuhingutele, kes seda kohaldada tohiksid,
tarbetut lisakeerukust.

Ldike 1 punktis ¢ osutatud aruandes voetakse arvesse artikli 325bf 18ike 1 punktis b
nimetatud tingimust ja seda, kas see on kooskdlas riskiteguri likviidsusperioodiga.
Ldike 1 punktis d osutatud aruandes voetakse arvesse jargmist:

(@)

(b)

mil madral vOib modelleeritavate riskitegurite jaoks arvutatud riskinditaja
jareltestimiseks asendada riskivéartuse sobivama riskinditajaga ning kuidas
muudetaks sel juhul sobivamal riskinditajal pdhinevaid korrutustegureid;

kas artikli 325bg 16ikes 8 osutatud erand on sobiv.*

X osasse lisatakse jargmine lla jaotis:
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(133)

»1la jaotis
Eeskirjade rakendamine

,, Artikkel 519b
Nouete taitmise abivahend

Et aidata krediidiasutustel ja investeerimisihingutel téita kdesolevas maaruses ja
direktiivis 36/2013/EL sétestatud norme ning regulatiivseid tehnilisi standardeid,
rakenduslikke tehnilisi standardeid, suuniseid ja vorme, mis on vfetud vastu
kaesoleva méaéruse ja direktiivi 2013/36/EL rakendamiseks, loob EBA elektroonilise
abivahendi.

LOikes 1 osutatud abivahend peab vdimaldama igal krediidiasutusel ja
investeerimisuhingul teha véhemalt jargmist:

(@) teha kiiresti kindlaks sétted, mida ta peab tditma seoses oma suuruse ja
arimudeliga;

(b) jélgida digusaktides, rakendussétetes, suunistes ja vormides tehtud muudatusi.*

Il lisa muudetakse vastavalt kdesoleva maaruse lisas satestatule.

Artikkel 2
Maaruse (EL) nr 648/2012 muudatused

Maarust (EL) nr 648/2012 muudetakse jargmiselt.

)

(2)

Artikli 50a 16ige 2 asendatakse jargmisega:

,,2. Keskne vastaspool arvutab hiipoteetilise kapitali (Kccp) jargmiselt,

Keep = Z EAD; - RW - omavahendite suhtarv
i

kus:
i = Kkliirivat liiget téhistav indeks;

EAD; = keskse vastaspoole riskipositsiooni summa seoses kliiriva litkkmega i (sh
Kliiriva lilkme oma tehingud keskse vastaspoolega, Kliiriva lilkme tagatud
klienditehingud) ja kdik keskse vastaspoole valduses olevad nende tehingutega
seotud tagatised (sh kliiriva liikme eelrahastatud osamakse tagatisfondi), mis on
seotud digusaktidekohase aruandekuupéeva 16pus toimuva hindamisega, mis toimub
enne selle paeva viimase lisatagatise ndudega seotud tagatise tleandmist;

RW =riskikaal 20 %;
omavahendite suhtarv = 8 %.“
Artikkel 50b asendatakse jargmisega:
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,, Artikkel 50b
Kcep arvutamise tldeeskirjad

Artikli 50a I6ikes 2 nimetatud Kccp arvutamisel kohaldatakse jargmist

(a)

(b)

(©)

Keskne vastaspool arvutab oma Kliirivate liikmetega seotud riskipositsioonide
vaartuse jargmiselt:

(1) maaruse (EL) nr 575/2013 artikli 301 16ike 1 punktidesa ja c loetletud
lepingute ja tehingutega seotud riskipositsioonide puhul arvutab keskne
vastaspool vaartuse nimetatud madruse Ill osa Il jaotise 6. peatuki 3. jaos
satestatud meetodil, kasutades riski vOimendustagatise perioodina
10 t6Gpaeva,

(i) ma&é&ruse (EL) nr 575/2013 artikli 301 16ike 1 punktis b loetletud lepingute ja
tehingutega seotud riskipositsioonide puhul arvutab keskne vastaspool
véértuse (EAD;) jargmise valemi abil:

EAD; = max{EBRM; — IM; — DF;; 0}

kus:

i = kliirivat liiget tahistav indeks;

EBRM,; = riskipositsiooni vadrtus enne riskimaandust, mis on vordne
keskse vastaspoole sellise riskipositsiooni vaartusega, mis tal on Kkliiriva
liikme i suhtes ja mis tuleneb koigist selle kliiriva liilkmega sdlmitud
lepingutest ja sooritatud tehingutest, arvutatuna selle Kliiriva liikme poolt
antud tagatist arvesse votmata;

IM; = Kliiriva liikme i poolt kesksele vastaspoolele antud alustamise tagatis;
DF; = Kkliiriva litkme i eelrahastatud osamakse tagatisfondi.

Esimeses 16igus esitatud valemi koik véartused seonduvad péeva I6pu
hindamisega enne selle pdeva viimase lisatagatise ndudega seotud tagatise
uleandmist;

(iii) maaruse (EL) nr 575/2013 artikli 301 18ike 1 teise I6igu viimases lauses
nimetatud olukordade puhul arvutab keskne vastaspool nimetatud 18igu
esimeses lauses osutatud tehingute véaartuse kaesoleva artikli punktia
alapunktis ii esitatud valemi kohaselt ja EBRM; nimetatud méaaruse Il osa
V jaotise kohaselt.

Kéesoleva artikli  punktia alapunktidei ja i1 puhul ei kohaldata
madruse (EL) nr 575/2013 artikli 285 I6ike 3 punktis a satestatud erandit.

Kéesoleva artikli punktia alapunktiii puhul kasutab keskne vastaspool
riskipositsiooni  véartuse arvutamiseks maaruse (EL) nr 575/2013 artiklis 223
satestatud meetodit koos sama madruse artiklis 224 sétestatud regulatiivsete
volatiilsuskoefitsientidega.

Maéaruse (EL) nr575/2013  kohaldamisalasse  kuuluvate  krediidiasutuste ja
investeerimisiihingute puhul on tasaarvestatavate tehingute kogum sama mis
nimetatud maé&ruse artikli 272 16ikes 4 méaratletu.

Keskne vastaspool, kellel on riskipositsioonid ihe vBi enama keskse vastaspoole
suhtes, kasitleb selliseid positsioone nii, nagu need oleksid kliirivate liikmete suhtes,
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(d)

(€)

(f)
()

(h)

(i)

(3)
(4)
Q)

ning votab Kccp arvutamisel arvesse neilt saadud tagatisi voi eelrahastatud
osamakseid.

Keskne vastaspool, kellel on oma Kliirivate liilkmetega siduv lepinguline kokkulepe,
mis lubab tal kasutada neilt saadud kogu alustamise tagatist vGi osa sellest
eelrahastatud osamaksetena, kasitleb seda alustamise tagatist 10ike 1 kohases
arvutuses eelrahastatud osamaksena, mitte alustamise tagatisena.

Kui tagatis on konto jaoks, kus on mitut liiki artikli 301 I6ikes 1 nimetatud lepinguid
ja tehinguid, jaotab keskne vastaspool kliirivatelt liikmetelt voi Klientidelt saadud
alustamise tagatise vastavat liiki lepingute ja tehingute EADde (mis on arvutatud
kooskdlas punktiga a, alustamise tagatist arvestamata) vahel proportsionaalselt.

Keskne vastaspool, kellel on rohkem kui (ks tagatisfond, teeb arvutuse iga
tagatisfondi kohta eraldi.

Kui kliiriv liige osutab klientide kliirimisteenuseid ning tema klientide tehingud ja
tagatis on tema ettevottekonto eraldi allkontodel, arvutab keskne vastaspool EAD; iga
allkonto kohta eraldi ning Kliiriva lilkkme kogu EAD; allkontode EADde ja kliiriva
liilkme ettevottekonto allkonto EAD summana.

Kui DF;-d ei jaotata kliendi allkontode ja kliiriva liikme ettevottekonto allkontode
vahel, jagab keskne vastaspool punkti f kohaldamisel DF; allkontode vahel selle
alusel, millise osa moodustab allkonto alustamise tagatis alustamise tagatisest, mis
on antud Kliiriva litkkme poolt vdi tema konto jaoks.

Keskne vastaspool ei tee arvutust artikli 50a 18ike 2 kohaselt, kui tagatisfond katab
vaid rahalised tehingud.*

Artikli 50c 10ike 1 punktid d ja e jaetakse valja.
Artikli 50d punkt ¢ jaetakse vilja.
Artikli 89 16ige 5a asendatakse jargmisega:

,»Ja. Maéruse (EL) nr 575/2013 artiklis 497 satestatud Gleminekuperioodil esitab seal
osutatud keskne vastaspool ké&esoleva maaruse artikli 50c 10ike 1 kohaselt esitatavas
aruandes Kkliirivatelt liikmetelt saadud madruse (EL) nr 575/2013 artikli 4 138ike 1
punktis 140 madratletud alustamise tagatise kogusumma, kui on téidetud mdélemad
jargmistest tingimustest:

(@) kesksel vastaspoolel ei ole tagatisfondi;

(b)  kesksel vastaspoolel ei ole kliirivate liilkmetega siduvat lepingulist kokkulepet,
mis lubab tal kasutada neilt saadud kogu alustamise tagatist vOi osa sellest
eelrahastatud osamaksetena.

Artikkel 3
Joustumine ja kohaldamiskuupéaev
Ké&esolev maarus joustub kahekimnendal péeval pérast selle avaldamist Euroopa
Liidu Teatajas.
Maééarust hakatakse kohaldama [kahe aasta mdOddumisel selle jdustumisest], aga
jargmiste eranditega:
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(@ 18ike 4 punktis b, I6igetes 7 kuni 9 ja 12 kuni 40 satestatud uute omavahendite
nduete ja kblblike kohustuste nGuete kehtestamist kasitlevaid satteid hakatakse
kohaldama alates 1. jaanuarist 2019;

(b) punkti 119 satteid méaaruse (EL) nr 575/2013 artikli 473a muutmise kohta
hakatakse kohaldama ké&esoleva méaaruse joustumise kuupéevast.

Ké&esolev méarus on tervikuna siduv ja vahetult kohaldatav kdikides liikmesriikides.

Strasbourg,
Euroopa Parlamendi nimel Ndukogu nimel
president eesistuja
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