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DOVODOVA SPRAVA

1. KONTEXT NAVRHU
. D6vody a ciele navrhu

Navrhovana zmena nariadenia (EU) ¢. 575/2013 (nariadenie o kapitalovych poziadavkach, CRR)
je stigastou balika pravnych predpisov, ktory zahfiia aj zmeny smernice 2013/36/EU (smernica
o kapitalovych poziadavkach, CRD), smernice 2014/59/EU (smernica o ozdraveni a rieSeni
krizovych situacii bank, BRRD) anariadenia (EU) & 806/2014 (nariadenie o jednotnom
mechanizme rieSenia krizovych situacit).

Pocas poslednych rokov EU realizovala zasadni reformu regulaéného rdmca pre finanéné sluzby
s cielom posilnit’ odolnost’ institucii (t. j. Gverovych institicii alebo investi¢nych spolo¢nosti)
posobiacich vo finanénom sektore EU, vychadzajiic pritom do velkej miery z globalnych noriem
dohodnutych s medzindrodnymi partnermi EU. Konkrétne reformny balik zahfiial nariadenie (EU)
&. 575/2013" (nariadenie o kapitalovych poziadavkach, CRR) asmernicu 2013/36/EU® (smernica
0 kapitalovych poziadavkach, CRD), pokial’ ide o prudencialne poziadavky na institicie a dohl'ad nad
nimi, smernicu 2014/59/EU* (smernica o ozdraveni a rieseni krizovych situacii bank, BRRD), pokial
ide o ozdravenie a riesenie krizovych situacii institcii, a nariadenie (EU) ¢. 806/2014* o jednotnom
mechanizme rieSenia krizovych situacii (SRM).

Tieto opatrenia sa prijali v reakcii na finan¢nu krizu, ktora nastala v rokoch 2007 — 2008, pri¢om sa
Vv nich zohl'adiiujii medzinarodne dohodnuté normy. Aj ked’ sa reformami dosiahlo, ze finan¢ny systém
sa stal stabilnej$im a odolnejSim vo¢i mnohym typom moznych buducich otrasov a kriz, neriesili sa
nimi eSte komplexne vsetky zistené problémy. Tieto navrhy maji preto za ciel’ skompletizovat
reformny program zameranim sa na zostavajlce slabé miesta a realizovanim niektorych doteraz
zostavajucich prvkov reformy, ktoré su nevyhnutné na zabezpecenie odolnosti instittcii, pricom vSak
ich pripravu len nedavno dokon¢ili institlcie stanovujice normy na globalnej urovni [t. j. Bazilejsky
vybor pre bankovy dohl'ad (BCBS) a Rada pre finan¢ny dohl'ad (FSB)]:

. zavazny ukazovatel financnej paky, ktory zabrani inStiticiam nadmerne zvySovat
finan¢nu péku, napr. na ucely kompenzécie za nizku ziskovost,

. zavazny ukazovatel Cistého stabiln¢ho financovania (NSFR), ktory bude vychadzat
zo zlepSenych profilov institicii tykajacich sa financovania a ktorym sa zavedie

Nariadenie Europskeho parlamentu a Rady (EU) & 575/2013 z26.jdna 2013 o prudencialnych
poziadavkach na uverové inititiicie a investiéné spolo¢nosti a 0 zmene nariadenia (EU) &. 648/2012
(U.v. EU L 321, 26.6.2013, s. 6).

Smernica Eur6pskeho parlamentu a Rady 2013/36/EU z 26. jina 2013 o pristupe k ¢innosti uverovych
institacii a prudencidlnom dohl'ade nad uverovymi institiciami a investicnymi spolo¢nost’ami, o zmene
smernice 2002/87/ES a0 zrugeni smernic 2006/48/ES a 2006/49/ES (U. v. EU L 176, 27.6.2013,
s. 338).

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2014/59/EU z 15. maja 2014, ktorou sa stanovuje ramec pre
ozdravenie a rieSenie krizovych situacii tverovych instittcii a investiénych spoloénosti a ktorou sa meni
smernica Rady 82/891/EHS asmernice Eurdpskeho parlamentu a Rady 2001/24/ES, 2002/47/ES,
2004/25/ES, 2005/56/ES, 2007/36/ES, 2011/35/EU, 2012/30/EU a2013/36/EU a nariadenia
Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢&. 1093/2010 a (EU) & 648/2012 (U. v. EU L 173, 12.6.2014,
s. 190).

Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) ¢&.806/2014 z 15. jila 2014, ktorym sa stanovuji
jednotné pravidld ajednotny postup rieSenia krizovych situdcii uverovych inStitacii a ur¢itych
investi¢nych spolo¢nosti v ramci jednotného mechanizmu rieSenia krizovych situacii a jednotného
fondu na riesenie krizovych situcii a ktorym sa meni nariadenie (EU) ¢. 1093/2010.



harmonizovand norma pre rozsah, v akom institicia potrebuje stabilné a dlhodobé
zdroje financovania na prekonanie obdobi stresu na trhu a stresu spojeného
s financovanim,

o poziadavky na vlastné zdroje (t.]. kapital) citlivejSie na riziko vztahujuce sa na
institucie, ktoré vo vyznamnom rozsahu obchoduja s cennymi papiermi a derivatmi,
¢im sa zabrani prili§ velkému rozdielu medzi tymito poziadavkami, ktory by
nevychadzal z rizikovych profilov danych institucit,

. v neposlednom rade nové Standardy tykajuce sa celkovej kapacity na absorpciu strat
(TLAC) globalnych systémovo dolezitych institicii (G-I1), na z&klade ktorych sa od
tychto inStitdcii bude pozadovat, aby mali vacSiu kapacitu na absorpciu strat
a rekapitalizaciu, v ktorych sa budd upravovat vzajomné prepojenia v rdmci
globalnych finanénych trhov a ktorymi sa este viac posilni schopnost EU riesit
zlyhavajuce globalne systémovo dolezité institucie, a to pri minimalizacii rizik pre
danovnikov.

Komisia vo svojom oznameni z 24. novembra 2015° uznala potrebu d’al$icho zniZovania rizik
a zaviazala sa, ze predlozi legislativny néavrh, ktory by vychadzal z vy$Sie uvedenych
medzindrodnych noriem. Takéto opatrenia na zniZenie rizik nielen d’alej posilnia odolnost’
eurdpskeho bankového systému a déveru trhov v tento systém, ale zaroven poskytnu zaklad
pre d’alsi pokrok pri dobudovavani bankovej unie. Potreba d’alSich konkrétnych legislativnych
krokov, ktoré sa maji uskutocnit’ v rdmci zniZovania rizik vo finanénom sektore, sa uznala
takisto v zaveroch Rady ECOFIN zo 17.jina 2016°. V uzneseni Eurépskeho parlamentu
z 10. marca 2016 o bankovej Unii — vyro¢nej sprave za rok 2015 su tiez uvedené niektoré
oblasti v su¢asnom regulacnom ramci, ktoré by sa mohli d’alej riesit’.

Sucasne Komisia musela zohl'adnit’ existujici regulaény ramec anovy vyvoj Vv oblasti
regulacie na medzinarodnej Urovni areagovat’ na vyzvy ovplyviiujuce hospodarstvo EU,
najmi na potrebu podporit’ rast a zamestnanost’ v casoch neistého hospodarskeho vyhladu.
S ciel'om posilnit’ hospodarstvo Unie boli spustené viaceré dolezité politické iniciativy, ako je
napriklad Investicny plan pre Europu (EFSI) a tnia kapitalovych trhov. Schopnost’ institucii
financovat’ hospodarstvo je potrebné posilnit’ bez toho, aby sa narusila stabilita regulaéného
ramca. V snahe zabezpecit' hladké vzajomné posobenie nedavnych reforiem vo finan¢nom
sektore a medzi tymito reformami anovymi politickymi iniciativami, ale aj nedavnymi
rozsiahlej§imi reformami vo financnom sektore, Komisia na zaklade vyzvy na predloZenie
dbkazov vykonala komplexné holistické postdenie existujuceho ramca pre finanéné sluzby
(vratane nariadenia o kapitalovych poziadavkach, smernice o kapitalovych poziadavkach,
smernice 0 ozdraveni a rieSeni krizovych situacii bank a nariadenia o jednotnom mechanizme
rieSenia krizovych situdcii). Pripravované preskiimanie globalnych noriem sa tiez posudilo
z hladiska SirSieho hospodarskeho vplyvu.

Zmeny vychadzajuce z medzinarodneho vyvoja predstavuju doveryhodnu implementaciu
medzindrodnych noriem do pradva Unie, ato za predpokladu vykonania cielenych Uprav,

Oznéamenie Komisie Eurdpskemu parlamentu, Rade, Eurdpskej centralnej banke, Eurdpskemu
hospodarskemu a socialnemu vyboru a Vyboru regionov ,,Na ceste k dobudovaniu bankovej tnie“
[24.11.2015, COM(2015) 587 final].

Zavery Rady k planu na dobudovanie bankovej tnie, 17.6.2016.



ktorymi sa zohladnia 3pecifikdi EU a §ir§ie politické tvahy. Napriklad prevladajuce
spoliehanie sa malych a strednych podnikov (MSP) v EU na financovanie bankami alebo
spoliehanie sa na to, ze sa takto buda financovat’ infrastruktirne projekty, vyvolava potrebu
osobitnych regulaénych uprav, ktorymi sa zabezpeci, Ze institucie budu nad’alej schopné ich
financovat’, ked’ze predstavuji chrbtovu kost’ jednotného trhu. Potrebné je hladké vzajomné
pdsobenie s existujucimi poziadavkami, ako je napriklad poziadavka na centralne za¢tovanie
a kolateralizaciu derivatovych expozicii, alebo postupny prechod k niektorym novym
poziadavkam. Takéto Upravy, ktoré si obmedzené z hladiska rozsahu alebo casu, preto
nenaru$aju celkova kompaktnost’ ndvrhov, ktoré su zosuladené so zakladnou uroviiou ambicii
spojenych s medzinarodnymi normami.

Okrem toho sa v zmysle vyzvy na predloZenie dokazov navrhy zameriavaji na zlepSenie
existujucich pravidiel. Z analyzy Komisie vyplynulo, Zze sucasny ramec mozno uplatiiovat’
primeranejSim spdsobom, ato najmid vzhladom na situdciu malych a menej zlozitych
inStitacii, v pripade ktorych sa niektoré stcasné poziadavky tykajuce sa zverejiovania
informacii a predkladania sprav a zlozité poziadavky tykajice sa obchodnej knihy nezdajl
z hl'adiska prudencidlnych Gvah odovodnené. Okrem toho Komisia zvézila riziko spojené
s Gvermi pre MSP ana financovanie infra$truktarnych projektov a dospela k zaveru, Ze na
niektoré z tychto tiverov bude opodstatnené uplatnit’ menej prisne poziadavky na vlastné
zdroje, ako sa uplatituju v stiéasnosti. V stlade s tym sa na zéklade tychto navrhov upravia
uvedené poziadavky a zvySi sa Uroven proporcionality prudencidlneho ramca pre institucie.
Tym sa schopnost’ institucii financovat’ hospodarstvo posilni bez toho, aby sa narusila
stabilita regulacného ramca.

Komisia napokon v Uzkej spolupraci s expertnou skupinou pre bankovnictvo, platby
a poistovnictvo posudila uplatiiovanie existujiicich moznosti a pravomoci uvedenych v CRD
a CRR. Vychadzajuc zanalyzy je cielom tohto navrhu obmedzit' niektoré moznosti
a pravomoci, pokial’ ide o ustanovenia tykajlice sa ukazovatela financnej péaky, velkej
majetkovej angazovanosti a vlastnych zdrojov. Navrhuje sa zrusit' moznost’ vytvarat’ nové
odlozené danové pohl'adavky, za ktoré ruci stat, nezavislé od budicej ziskovosti, ktoré by sa
vynali z odpocitania od regulatorneho kapitalu.

. Sulad s existujucimi ustanoveniami v tejto oblasti politiky

Niekol’ko prvkov navrhov tykajucich sa smernice o kapitalovych poziadavkach a nariadenia
0 kapitadlovych poziadavkach vychadza zo zakladnych preskimani, zatial' Co potreba inych
uprav finanéného regulacného ramca vyplyva z nasledného vyvoja, ako je napriklad prijatie
smernice 0 ozdraveni arieSeni krizovych situacii bank, zriadenie jednotného mechanizmu
dohladu a préca vykonana Eur6pskym organom pre bankovnictvo (EBA) a na medzinarodnej
arovni.

Navrhom sa zavadzaju zmeny existujucich pravnych predpisov, ktoré sa tak plne zosuladuju
s existujucimi ustanoveniami tykajacimi sa politiky v oblasti prudencialnych poziadaviek pre
inStitucie, dohl’adu nad nimi a rdmca pre ozdravenie a rieSenie krizovych situacii.

. Sulad s ostatnymi politikami Unie

Styri roky po tom, ¢o sa eurdpske hlavy $tatov a predsedovia vlad dohodli na vytvoreni
bankovej Unie, existuju dva jej piliere, ato jednotny dohlad a rieSenie krizovych situacii,
ktoré spocivaju na pevnom zaklade tvorenom jednotnym stborom pravidiel pre vsetky



institucie v EU. Hoci sa dosiahol vyrazny pokrok, na dokondenie bankovej unie je potrebné
uskuto¢nit’ d’alSie kroky vratane vytvorenia jednotného systému ochrany vkladov.

Preskimanie  nariadenia o kapitalovych  poziadavkach asmernice 0 kapitalovych
poziadavkach je stcCastou opatreni na znizovanie rizika, ktoré st potrebné na dalSie
posilnenie odolnosti bankového sektora aktorych vykonavanie ma prebiehat paralelne
S postupnym zavadzanim eurdpskeho systému ochrany vkladov (EDIS). Ciel'om presktimania
je sticasne zabezpegit', aby sa jednotny stbor pravidiel uplatiioval na vsetky institicie v EU
v ramci bankovej Unie i mimo nej. Celkové ciele tejto iniciativy uvedené vysSie st plne
zosuladené a koherentné so zékladnymi ciePmi EU, ktoré spoéivaji v podpore finanénej
stability, zniZovani pravdepodobnosti a rozsahu podpory danovnikov v pripade vyrieSenia
krizy inStitdcie, ako aj v prispievani k harmonickému audrzatenému financovaniu
hospodarskej c¢innosti, ¢o pomaha dosiahnutiu vysokej urovne konkurencieschopnosti
a ochrany spotrebitel’a.

Tieto celkové ciele su tiez v sUlade s ciel'mi, ktoré sa stanovili v ramci d’alSich délezitych
iniciativ EU uvedenych vyssie.

2. PRAVNY ZAKLAD, SUBSIDIARITA APROPORCIONALITA
. Pravny zaklad

Navrhované zmeny vychadzaju z rovnakého pravneho zakladu, ako pravne predpisy, ktoré sa
menia, t. j. z &lanku 114 ZFEU v pripade navrhu nariadenia, ktorym sa meni nariadenie
o kapitalovych poziadavkach, a z &lanku 53 ods. 1 ZFEU v pripade navrhu smernice, ktorou
sa meni smernica o kapitalovych poziadavkach IV.

. Subsidiarita (v pripade inej ako vyluénej pravomoci)

Ciele sledované navrhnutymi opatreniami sa zameriavaji na doplnenie uz existujicich
pravnych predpisov EU, apreto ich mozno najlepsie dosiahnut’ skor na urovni EU ako
réznymi vnuatroStatnymi iniciativami. VnutroStatne opatrenia, ktoré su zamerané napriklad na
obmedzenie vyuzivania finan¢nej paky inStitciami ana posilnenie ich stabilného
financovania a kapitalovych poziadaviek tykajucich sa obchodnej knihy, nebudu pri
zabezpeGovani finan¢nej stability tak G¢inné, ako su pravidla EU, a to vzhl'adom na slobodu
institucii usadit sa a poskytovat’ sluzby vinych Cclenskych Stitoch anaslednti uroven
poskytovania cezhraniénych sluzieb, kapitalovych tokov aintegracie trhu. Naopak,
vnutro$tatnymi opatreniami by sa mohla naru$it’ hospodarska sutaz a ovplyvnit' kapitalové
toky. NavySe, prijatie vnutroStatnych opatreni by z pravneho hl'adiska predstavovalo vyzvu
vzhl'adom na to, Ze v nariadeni o kapitalovych poziadavkach sa uz teraz upravuju bankové
zalezitosti vratane poziadaviek na vyuzivanie finanénej paky (predkladanie sprav), likvidity
[osobitne ukazovatel'a krytia likvidity (LCR)] a poziadaviek tykajacich sa obchodnej knihy.

Zmena nariadenia o kapitalovych poziadavkach a smernice o kapitalovych poziadavkach sa
tak povazuje za najlepSiu moznost. PrinaSa naleziti rovnovdhu medzi harmonizovanim
pravidiel a zachovanim vnutrostatnej flexibility v nevyhnutnych pripadoch bez toho, aby sa
tym narusal jednotny subor pravidiel. Zmenami by sa tak podporilo jednotné uplatiiovanie
prudencidlnych poziadaviek, zblizovanie postupov v oblasti dohl'adu a zabezpecili rovnaké
podmienky v rdmci jednotného trhu s bankovymi sluzbami. Tieto ciele nedokazu uspokojivo
dosiahnut’ samotné ¢lenské $taty. Osobitne ddlezité je to pre bankovy sektor, v rdmci ktorého
mnohé Gverové institicie pdsobia naprie¢ jednotnym trhom EU. Plna spolupraca a ddvera



vramci jednotného mechanizmu dohl'adu (SSM) avramci kolégii organov dohladu
a prislusnych organov mimo jednotného mechanizmu dohl'adu sii nevyhnutné na to, aby sa
nad Gverovymi inStiticiami mohol vykonavat ucinny dohlad na konsolidovanom zdklade.
Tieto ciele by sa vntrostatnymi pravidlami nedosiahli.

. Proporcionalita

Neoddelitel'nou sti¢ast'ou postdenia vplyvu, ktory je pripojeny k tomuto ndvrhu, bola otazka
proporcionality. Nielen ze sa podla ciela proporcionality individudlne posudili vsetky
navrhnuté moznosti v rdznych oblastiach regulacie, ale ako samostatny problém bol takisto
prezentovany nedostatok proporcionality Vv ramci existujucich pravidiel, pricom sa
analyzovali osobitné moznosti zamerané na zniZenie administrativnych nakladov a nékladov
na dodrziavanie predpisov pre mensie institacie (pozri Gasti 2.9 a 4.9 posudenia vplyvu).

. Vyber nastroja

Navrhuje sa vykonanie opatreni zmenou nariadenia o kapitalovych poziadavkach na zaklade
nariadenia azmenou smernice o kapitadlovych poziadavkach na zaklade smernice.
V navrhnutych opatreniach sa skutone odkazuje na uz existujice ustanovenia, ktoré su
siCastou uvedenych pravnych ndastrojov (likvidita, finan¢nd pdka, odmenovanie,
proporcionalita), alebo sa navrhnutymi opatreniami tieto ustanovenia d’alej rozvijaju.

Pokial’ ide o novy S$tandard tykajuci sa celkovej schopnosti absorbovat’ straty dohodnuty
v ramci Rady pre finan¢nu stabilitu, navrhuje sa zaclenit’ podstatnt Cast’ tohto Standardu do
nariadenia o kapitalovych poziadavkach, ked’Ze iba nariadenim sa moze dosiahnut’ potrebné
jednotné uplatiovanie, ato v zasade rovnakym sposobom, ako v pripade existujlcich
poziadaviek na vlastné zdroje zaloZenych na riziku. Upravou prudencialnych poZiadaviek vo
forme zmeny nariadenia o kapitalovych poziadavkach sa zabezpeci, ze tieto poziadavky buda
V skuto¢nosti priamo uplatnitel'né na globalne systémovo dodlezité inStiticie. To ¢lenskym
Statom zabrani zavadzat' odliSné vnutroStatne poziadavky v oblasti, v ktorej je Uplna
harmonizacia zelate'na, aby sa predislo nerovnakym podmienkam. Nevyhnutné vsSak bude
doladenie sucasnych ustanoveni smernice o Ozdraveni arieSeni krizovych situacii bank
s cielom zabezpecit, aby poZziadavka tykajica sa celkovej schopnosti absorbovat’ straty
a minimalna poZiadavka na vlastné zdroje a opravnené zavazky (MPVZOZ) boli plne
koherentné a navzajom zosuladené.

Niektorymi z navrhovanych zmien smernice o kapitalovych poziadavkach svplyvom na
proporcionalitu by sa vo faze ich transpozicie do vnutroStatneho prava ponechala ¢lenskym
Statom urcitd miera flexibility na stanovenie odliSnych pravidiel. Tym by sa dala ¢lenskym
Stdtom moznost’, aby pre urcité zalezitosti prijali prisnejSie pravidla.

3. VYSLEDKY HODNOTENI EX POST, KONZULTACII SO
ZAINTERESOVANYMI STRANAMI A POSUDENI VPLYVU
. Konzultacie so zainteresovanymi stranami

Komisia uskutocnila rézne iniciativy s cielom posudit, ¢i existujuci prudencidlny ramec
a pripravované preskimania globalnych noriem boli pre institicie v EU najvhodnejsimi
nastrojmi na zabezpeCenie dosiahnutia prudencialnych cielov, ako aj to, ¢i budu tieto
institucie nad’alej poskytovat’ potrebné financovanie pre hospodarstvo EU.

Komisia zacala v juli 2015 verejnd konzultdciu 0 moznych 1cinkoch nariadenia
0 kapitalovych poziadavkach asmernice o kapitalovych poziadavkach na financovanie



hospodarstva EU bankami s osobitnym zameranim na financovanie MSP a infrastruktary
a v septembri 2015 zverejnila vyzvu na predlozenie dokazov’, ktora sa vztahuje na finanéné
pravne predpisy EU ako celok. Ugelom tychto dvoch iniciativ bolo ziskat’ empirické dokazy
a konkrétnu spétnu vidzbu vo vztahu k i) pravidlam ovplyviiujucim schopnost’ hospodarstva
financovat’ samo seba a rast, ii) nadbyto¢nej regulacnej zat'azi, iii) vzajomnému pdsobeniu
arozporom medzi pravidlami, ako aj medzeram v prislusnej tGprave, a vo vztahu Kk iv)
pravidlam vedicim k nezamyslanym dosledkom. Komisia okrem toho zhromazdila nazory
zainteresovanych stran v rdmci osobitnych analyz vykonanych v savislosti s ustanoveniami
upravujicimi  odmefiovanie® a v savislosti s proporcionalitou pravidiel ~obsiahnutych
v nariadeni o kapitalovych poziadavkach a v smernici o kapitalovych poziadavkach. Napokon
sa zacala verejnd konzultacia v kontexte Studie, ktorej vykonanie zadala Komisia na ucely
pOSL'Jdeniga vplyvu nariadenia o kapitalovych poziadavkach na financovanie hospodarstva
bankami”.

Vsetky iniciativy uvedené vysSSie poskytli jasny dokaz o potrebe aktualizovat
a skompletizovat’ sucasné pravidla s cielom i) d’alej obmedzit’ rizika v bankovom sektore,
a tym obmedzit’ mieru spolichania sa na Statnu pomoc a peniaze danovnikov v pripade krizy,
ail) posilnit schopnost’ inStitucii zabezpecit' prisun primerané¢ho financovania pre
hospodarstvo.

Prilohy 1 a 2 k posudeniu vplyvu obsahuja suhrn konzultéacii, preskimani a sprav.
. Posudenie vplyvu

O postdeni vplyvu'® sa rokovalo s vyborom pre kontrolu reguldcie, priom sa zamietlo
7. septembra 2016. Po zamietnuti sa posudenie vplyvu vylepsilo pridanim i) lepSieho
vysvetlenia politického kontextu navrhu (t. j. v suvislosti s vyvojom politik na medzinarodnej
arovni ina Grovni EU), ii) viac podrobnosti o stanoviskach zainteresovanych stran a iii)
d’alSich dokazov o uc¢inkoch (z hl'adiska prinosov i nakladov) roznych politickych moznosti,
ktoré sa vramci posUdenia vplyvu preskimavajl. K opitovne predloZzenému posudeniu
vplyvu vydal vybor pre kontrolu regulacie 27.septembra 2016 pozitivne stanovisko™.
Posudenie vplyvu je pripojené k tomuto navrhu. Navrh je nadalej v stUlade s posudenim
vplyvu.

Ako vyplyva zo simula¢nej analyzy a makroekonomického modelovania vyvinutého v ramci
posudenia vplyvu, v désledku zavedenia novych poziadaviek, najma novych bazilejskych
noriem, ako st napriklad ukazovatel' finan¢nej paky a obchodna kniha, moZno ocakdvat
obmedzenie nékladov. Odhadovany dlhodoby vplyv na hruby doméci produkt (HDP) sa

! Pozri http://ec.europa.eu/finance/consultations/2015/long-term-finance/docs/consultation-

document_en.pdf a http://ec.europa.eu/finance/consultations/2015/financial-regulatory-framework-
review/docs/consultation-document_en.pdf Vyzva na predlozenie dokazov sa mala vztahovat' na cela
Skalu predpisov upravujucich oblast’ finanénych sluzieb. Posudenie vplyvu sa zaoberalo otazkami
vztahujucimi sa len na oblasti bankovnictva. Ostatné otazky tykajlce sa inych oblasti v rdmci
finanénych pravnych predpisov EU sa budu riesit’ samostatne.

Spréva Komisie Eurépskemu parlamentu a Rade z 28. jila 2016, PostGdenie pravidiel odmenovania
podra smernice 2013/36/EU a nariadenia (EU) ¢. 575/2013, COM(2016) 510 final.

Verejna konzultacia je dostupnd na http://ec.europa.eu/finance/consultations/2015/long-term-
finance/index_en.htm.

Vlozit odkaz na posudenie vplyvu.

Vlozit odkaz na stanovisko.
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pohybuje na drovni medzi — 0,03 % a— 0,06 %, zatial' ¢o zvySenie nakladov bankového
sektora na financovanie sa v krajnom scenari odhaduje na drovni pod 3 bazickymi bodmi. Na
strane prinosov zo simuldcie vyplynulo, Ze verejné zdroje potrebné na podporu bankového
systému v pripade finan¢nej krizy podobnej velkosti, aka bola v rokoch 2007 a 2008, by sa
znizili o 32 %, ¢o predstavuje zniZzenie z 51 milidrd EUR na 34 miliard EUR.

. Regula¢na vhodnost’ a zjednodusSenie

Ocakava sa, ze ponechanim zjednodusenych postupov na stanovovanie poziadaviek na vlastné
zdroje sa zachova proporcionalita pravidiel vo vzt'ahu k menSim inStiticidm. Okrem toho by
sa Vv dosledku navrhovanych opatreni na zvySenie proporcionality niektorych pozZiadaviek
(tykajucich sa predkladania sprav, zverejnenia informacii a odmeniovania) mala pre tieto
inStitacie znizit' administrativna zataz a zataz spojend s dodrziavanim predpisov.

Pokial’ ide o MSP, ocakava sa, Ze navrhovana Uprava poZziadaviek na vlastné zdroje pre
expozicie bank vo¢i MSP bude mat’ na financovanie MSP bankami pozitivny t¢inok. To by
malo vplyv hlavne na MSP, ktorych expozicie v stcasnosti presahuju 1,5 miliéona EUR,
ked’ze tieto expozicie nemaju podla existujucich pravidiel prospech z koeficientu na podporu
MSP.

Od inych prvkov navrhu, najma tych, ktoré si zamerané na zvysenie odolnosti institacii voci

vvvvv

v prospech MSP.

Napokon sa ocakédva, ze opatreniami zameranymi na zniZzenie nadkladov inStitucii, najméa
mensich a menej zlozitych institucii, na dodrziavanie predpisov sa znizia naklady MSP na
prijaté Uvery a pozicky.

Pokial’ ide o rozmer tykajuci sa tretich krajin, navrhom sa posilni stabilita finan¢nych trhov
EU, atym sa zniZi pravdepodobnost’ roz§irenia moznych negativnych t¢inkov na globalne
finan¢né trhy a vzniku nakladov na ne. NavysSe, navrhovanymi zmenami sa d’alej harmonizuje
regulaény ramec v celej Unii, ¢im sa podstatne znizia administrativne naklady institacii
z tretich krajin, ktoré posobia v EU.

Vzhl'adom na prebiehajuce preskimanie investicnych spolo¢nosti podliehajucich CRR
a v nadviznosti na prvotnd spravu, ktor predlozil EBA', sa povaZuje za primerané, aby sa
novo zavedené poziadavky uplatiovali len na systémovo vyznamné investi¢né spoloc¢nosti,
zatial' ¢o pri inych investicnych spolo¢nostiach sa az do dokoncenia preskimania zachova
predchadzajuci stav.

Navrh je v stlade s prioritou Komisie pre jednotny digitalny trh.

. Z&kladné prava

EU je ako signatar 8irokej $kaly dohovorov o 'udskych pravach odhodlana dodrziavat’ vysoké
Standardy ochrany zakladnych prav. V tomto kontexte je nepravdepodobné, ze tieto prava,
ktoré su zakotvené v hlavnych dohovoroch OSN o l'udskych pravach, v Charte z&kladnych

prav Eurdpskej tinie, ktora je neoddelitelnou sucastou zmluv o EU, a v Eurépskom dohovore
0 l'udskych pravach (EDLP), budi navrhom priamo dotknuté.

Viac informacii sa nachadza na adrese https://www.eba.europa.eu/-/eba-issues-recommendations-for-
sound-prudential-regime-for-investment-firms.
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4. VPLYV NA ROZPOCET

Névrh nemé vplyv na rozpocet Unie.

5. DALSIE PRVKY

. Plany vykonavania, sp6sob monitorovania, hodnotenia a podavania sprav

Ocakava sa, ze navrhované zmeny nadobudnu G¢innost’ najskér v roku 2019. Zmeny su GUzko
prepojené s d’alsimi uz ucinnymi ustanoveniami nariadenia o kapitalovych poziadavkach
a smernice o kapitalovych poziadavkach, ktoré sa monitoruju od roku 2014.

BCBS aEBA budi nadalej zhromazdovat potrebné udaje na ucely monitorovania
ukazovatel’a finan¢nej paky a novych opatreni tykajdcich sa likvidity, a to s cielom umoznit’
budice hodnotenie vplyvu novych nastrojov politiky. Postup preskimania a hodnotenia
organmi dohladu (REP) a stresové testovanie tieZ pom6zu pri monitorovani vplyvu novych
navrhnutych opatreni na dotknuté institucie a pri posudzovani vhodnosti drovne flexibility
a proporcionality, ktord sa poskytla v snahe zohladnit’ $pecifikd men$ich institacii. Okrem
toho sa budu utvary Komisie nad’alej zapajat do pracovnych skupin BCBS a spoloénej
pracovnej skupiny zriadenej Eurdpskou centralnou bankou (ECB) a EBA, ktoré monitoruju
dynamiku pozicii vlastnych zdrojov a likvidity pozicii inStiticii na globalnej drovni,
resp. v EU.

Sabor ukazovatelov na monitorovanie pokroku vo vztahu k vysledkom, ktoré vyplyvaju
Z realizacie uprednostiiovanych moznosti, zahfiia tieto prvky:

V suvislosti s ukazovatel'om ¢istého stabilného financovania (NSFR):

Ukazovatel’ NSFR pre ingtiticie v EU

Ciel k datumu zacatia uplatiiovania 99 % institacii monitorovanych
EBA na zaklade nariadenia Bazilej I1I spiiia NSFR na tirovni
100 % (ku koncu decembra 2015 spiiialo NSER 65 % Gverovych
institacii skupiny 1 a 89 % skupiny 2).

Zdroj udajov polro¢né monitorovacie spravy EBA na zéklade nariadenia
Bazilej 111

V suvislosti s ukazovatel'om finan¢nej paky:

Ukazovatel’ Ukazovatel’ finan¢nej paky pre institicie v EU

Ciel k ddtumu zacatia uplatiiovania ukazovatel’ finan¢nej paky je
v pripade 99 % tverovych institucii skupiny 1 a skupiny 2
najmenej na Grovni 3 % (v juni 2015 spinalo ciel’ 93,4 %
institucii skupiny 1).

Zdroj udajov polro¢né monitorovacie spravy EBA na zéklade nariadenia
Bazilej 111




V suvislosti s MSP:

Ukazovatel’ rozdiel vo financovani MSP v EU, t. j. rozdiel medzi potrebou
externych zdrojov a dostupnost'ou zdrojov

Ciel’ dva roky po datume zacatia uplatiiovania na urovni pod 13 %
(posledny znamy (daj ku koncu roka 2014 je — 13 %)

Zdroj udajov prieskum Eurdpskej komisie/Eurdpskej centralnej banky
0 pristupe podnikov k financovaniu (adaje vzt'ahujuce sa len na
eurozonu)

V suvislosti s celkovou schopnostou absorbovat’ straty (TLAC):

Ukazovatel’ TLAC v pripade globalnych systémovo ddlezitych institacii

Ciel vietky globalne systémovo délezité banky v EU spinaju dany
ciel’ [v roku 2019 na drovni nad 16 % rizikovo vazenych aktiv
(RWA)/6 % velkosti expozicie ukazovatel'a financnej paky
(LREM), v roku 2022 na Urovni nad 18 % rizikovo vazenych
aktiv/6,75 % velkosti expozicie ukazovatela finanénej paky]

Zdroj udajov polro¢né monitorovacie spravy EBA na zaklade nariadenia
Bazilej 111

V suvislosti s obchodnou knihou:

rizikovo vazené aktiva vztahujuce sa na trhové rizika pre

Ukazovatel’ o .
inStitucie v EU
Pozorovana variabilita rizikovo vazenych aktiv v ramci
agregovanych portfdlii, v pripade ktorych sa uplatiiuje pristup
internych modelov.

Ciel — Vroku 2023 vietky institacie v EU spliaju poziadavky na

vlastné zdroje vo vzt'ahu k trhovym rizikdm, a to v stlade
S konec¢nou upravou, ktora sa prijala v EU.

— Vroku 2021 je neopodstatnena variabilita (t.]. variabilita
nesposobena rozdielmi medzi podkladovymi rizikami)
vysledkov internych modelov medzi institaciami v EU
nizgia ako sGdasna variabilita” internych modelov medzi
indtitaciami v EU.

" Referenéné hodnoty pre ,.su¢asnu variabilitu poziadaviek na
hodnotu v riziku (VaR) ana dodato¢né riziko (IRC) by
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mali byt tie, ktoré sa ur¢ili odhadom na zéklade najnovse;j
sprdvy EBA o0 variabilite rizikovo vazenych aktiv vo
vzt'ahu k portfolidm s trhovym rizikom a vypocitali sa pre
agregované portfolia, pricom sa zverejnili pred
nadobudnutim G¢innosti nového ramca pre trhové riziko.

Zdroj udajov

polro¢né monitorovacie spravy EBA na zéklade nariadenia
Bazilej 111

Sprava EBA o variabilite rizikovo vazenych aktiv v pripade
portfélii s trhovym rizikom. Nové hodnoty by sa mali vypo¢itat’
podrla rovnakej metodiky.

V suvislosti s odmetio

vanim:

Ukazovatel’ vyuzivanie odkladu splatnosti a vyplacania vo forme néstrojov
zo strany in§titucii
Ciel 99 % institucii, ktoré nie su malymi a zlozitymi institiciami,

v sulade s poziadavkami stanovenymi v smernici o kapitalovych
poziadavkach odkladaju splatnost’ minimalne 40 % pohyblivej
zlozky odmenovania o tri aZ pat’ rokov a vyplacaju najmenej

50 % pohyblivej zlozky odmenovania vo forme nastrojov

Vv pripade svojich zamestnancov, ktorych pohybliva zlozka
odmenovania dosahuje vyznamnu troven.

Zdroj udajov

spravy EBA tykajuce sa referenéného porovnavania
odmenovania

V suvislosti s proporcionalitou:

Ukazovatel znizena zataz v désledku predkladania sprav a zverejiiovania
informacii
Ciel’ 80 % mensich a menej zlozitych institicii ohlésia, ze sa zat'az

znizila

Zdroj udajov

prieskum, ktory ma pripravit’ a vykonat’ EBA do rokov 2022
a 2023

K hodnoteniu vplyvov tohto névrhu sa pristipi pit’ rokov po datume zacatia uplatiiovania
navrhnutych opatreni na zaklade metodiky, ktora sa dohodne s EBA kratko po ich prijati.
EBA sa poveri ulohou definovat’ a zhromazdit’ idaje potrebné na monitorovanie uvedenych
ukazovatel'ov, ako aj inych ukazovatel'ov potrebnych na hodnotenie zmeneného nariadenia
0 kapitalovych poziadavkach a zmenenej smernice o kapitalovych poziadavkach. Metodika by
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sa mohla vytvorit’ pre jednotlivé moznosti alebo subor vzdjomne prepojenych moznosti podla
danych okolnosti, ato pred zacatim hodnotenia a v zavislosti od vystupu ukazovatel'ov pre
monitorovanie.

Dodrziavanie a presadzovanie sa V pripade potreby zabezpeéi priebezne tym, ze Komisia
zacne konanie o poruseni povinnosti z dovodu neuskuto¢nenia transpozicie alebo z dévodu
nespravnej transpozicie ¢i uplatiiovania legislativnych opatreni. Poruenia prava Unie mozno
hlasit’ prostrednictvom eurdpskeho systému finanéného dohladu (ESFS) vratane
vnutroStatnych prislusnych organov a EBA, ako aj prostrednictvom ECB. EBA bude tiez
nad’alej vydavat’ svoje pravidelné spravy o bankovom systéme EU v rdmci monitorovania na
zaklade nariadenia Bazilej I11. V ramci tohto postupu sa monitoruje vplyv poziadaviek podl'a
nariadenia Bazilej 111 (vykonanych prostrednictvom nariadenia o kapitalovych poziadavkach
a smernice 0 kapitdlovych poziadavkach) na intitiicie v EU, najma pokial’ ide o ukazovatele
kapitalu institucii (zaloZzené na riziku alebo nezalozené na riziku) a ukazovatele likvidity
(LCR, NSFR). Prebieha stibezne s monitorovanim uskuto¢fiovanim zo strany BCBS.

. Podrobné vysvetlenie konkrétnych ustanoveni navrhu
VYNIMKY Z KAPITALOVYCH POZIADAVIEK A POZIADAVIEK NA LIKVIDITU (CRR)

Vyzadovanie od dcérskych spoloénosti, aby spiiiali poziadavky na vlastné zdroje a likviditu
na individualnom zaklade, moze branit’ institicidm v G¢innom riadeni takychto zdrojov na
arovni skupiny. To je osobitne vyznamné v si¢asnom kontexte, ked’ technologicky rozvoj
Coraz viac umoziuje centralizaciu kapitalu a riadenia likvidity v skupine.

Podl'a existujucich pravnych predpisov ziskali prislusné orgdny moznost upustit od
uplatiiovania poziadaviek voci dcérskym alebo materskym spolo¢nostiam na individuélnej
arovni vramci jedného ¢lenského Statu alebo ¢asti likviditnej podskupiny siahajucej do
niekolkych ¢lenskych Statov, s vyhradou zaruk, ktorymi sa zabezpeci, Ze kapital a likvidita
budd primerane rozdelené medzi materské a dcérske spolo¢nosti. Skupinova kontrola bola
S ustanovenim jednotného mechanizmu dohl'adu podstatne posilnend najmi tam, kde st
skupinové subjekty umiestnené v ¢lenskych S$tatoch zacastiiujucich sa na jednotnom
mechanizme dohladu, s tym, ze tento mechanizmus ma lepSiu znalost’ a priamu moc nad
skupinovymi subjektmi umiestnenymi Vv réznych ¢lenskych Statoch. Pri ¢akani na
dobudovanie bankovej unie vSak v ¢lenskych Statoch, kde sidlia dcérske spolocnosti, stale
pretrvavaju obavy, ze nedostatocna likvidita alebo kapital na urovni dcérskych spolocnosti,
ktoré maji problémy, moze mat’ fiskalne dosledky pre takéto (,,hostitel'ské®) ¢lenské Staty.
Tieto obavy sa v sucasnom navrhu rieSia prostrednictvom tychto zaruk: podmienky uz
existujice v CRR sa dopliiaji jasne ohrani¢enou povinnostou materskej spoloénosti
podporovat’ dcérske spolo¢nosti. Pri takomto zavazku materskej spolo¢nosti sa vyzaduje, aby
sa nim rucilo za celt sumu upustenej poziadavky a zaruka musi byt zabezpecena kolateralom
najmenej pre polovicu zarucenej sumy. Komisia bude starostlivo monitorovat’ vykonavanie
prislusnych ustanoveni.

Predpoklada sa, ze v tejto faze bankovej tinie by mal mat’ prisluSny organ moznost’ vykonavat’
dohl'ad nad materskymi a dcérskymi spolo¢nostami usadenymi v réznych ¢lenskych $tatoch
Vv ramci bankovej Uinie na Ucely upustenia od uplatiiovania poziadaviek na vlastné zdroje
a likviditu voci dcérskym spoloc¢nostiam sidliacim v inych Clenskych Statoch nez tam, kde
sidli materska spolo¢nost’, ale len za predpokladu, Ze zavizkom materskej spolocnosti
podporit’ takéto dcérske spolo¢nosti je zarucena cela suma upustenej poziadavky a zaruka je
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zabezpecena kolateralom najmenej pre polovicu zarucenej sumy. Podla toho sa menia ¢lanky
7 a8 nariadenia CRR. Rovnaké vynimky st dostupné ako moZznost’ pre prislusné organy
¢lenskych statov mimo bankovej unie a podliehajd ich vyslovnému sthlasu.

VYKONAVANIE STANDARDU CELKOVEJ SCHOPNOSTI ABSORBOVAT STRATY FSB (CRR,
BRRD, SRM)

FSB uverejnila 9. novembra 2015 hlavné prvky celkovej schopnosti absorbovat straty
(Standard celkovej schopnosti absorbovat’ straty), ktory bol prijaty o tyzdeii neskor na samite
G20 v Turecku®®. Podl'a itandardu celkovej schopnosti absorbovat’ straty sa od globéalne
systémovo vyznamnych bank (G-SIB), ktoré sa v pravnych predpisoch Unie ozna¢uji ako G-
SII, vyzaduje, aby mali dostatoénl sumu zavdzkov (schopnych zichrany pomocou
vnutornych zdrojov) vysoko absorbujucich stratu na ucely =zaistenia plynulej a rychlej
absorpcie strat a rekapitalizacie pri rieSeni krizovych situacii bank. Vzajomné posobenie
standardu celkovej schopnosti absorbovat’ straty a existujlcich pravnych predpisov Unie
zamerané na rovnaké regulacné ciele je podrobnejSie opisané v dovodovej sprave
sprevadzajlcej navrhy na zmeny BRRD a SRMR.

Sulad s BRRD

Standard celkovej schopnosti absorbovat’ straty sa v Unii vykonava prostrednictvom zmien
CRR, pri¢om sa stavia na existujucom ramci BRRD. S cielom integrovat’ oba ramce, ktoré¢
sleduju rovnaké politické ciele, sa musia zaviest nové vymedzenia, napriklad subjekty,
ktorych krizova situdcia sa riesi, skupiny, ktorych krizova situdcia sa riesi atd’. (¢lanok 4
CRR), amusi sa zaruCit’ spolupraca medzi prislusSnymi organmi a orgdnmi pre rieSenie
krizovych situacii (¢lanok 2 CRR).

Na zéklade preskimania vyzadovaného podla ¢lanku 518 nariadenia CRR a v sulade
S poziadavkami uvedenymi v ¢lanku 59 smernice BRRD sa kritéria pre nastroje dodato¢ného
kapitalu Tier 1 (¢lanok 52 CRR) a nastroje kapitalu Tier 2 (¢lanok 63 CRR) menia tak, aby sa
vyzadovalo, Ze uvedené néstroje sa v pripade nezivotaschopnosti odpisSu alebo konvertuji na
nastroje vlastného kapitdlu Tier 1. Nezmeni sa tym stav kapitalovych néastrojov emitovanych
indtiticiami EU a si¢asne sa zabezpeéi, Ze len néstroje emitované dcérskymi spoloénostami
institacii v EU v tretich krajinach spliajice tato dodatoént poziadavku mozu ich materské
subjekty v EU povazovat pri vypodte poziadaviek na konsolidované vlastné zdroje za nastroje
dodato¢ného kapitalu Tier 1 alebo za nastroje Tier 2.

PozZiadavka na vlastné zdroje a opravnene zavazky

Standard celkovej schopnosti absorbovat’ straty sa v EU vykonava zavadzanim poziadavky na
vlastné zdroje aopravnené zavazky pozostavajlcej z ukazovatela zalozeného na riziku
a z ukazovatel'a nezalozeného na riziku (novy c¢lanok 92a CRR). Takato poziadavka sa
uplatiiuje len v pripade G-SII, ¢o moze byt skupina institucii alebo samostatné institacie
(¢lanok 131 ods. 1 CRD). Clanok 6 CRR sa meni tak, aby sa od G-SII, ktoré sd subjektmi,
ktorych krizova situacia sa rieS$i, vyzadovalo plnenie poziadaviek na vlastné zdroje
a opravnené zavizky na individudlnom zaklade, zatial co ¢lanok 11 sa meni tak, aby sa od

3 FSB, Zasady schopnosti absorbovat’ straty aschopnosti rekapitalizacie globélne systémovo

vyznamnych bank pri rieSeni krizovych situdcii bank, hlavné prvky celkovej schopnosti absorbovat
straty, 9.11.2015.
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subjektov, ktorych krizova situécia sa riesi a ktoré su ¢lenmi skupin oznacenych ako G-Sll,
vyZzadovalo plnenie poziadaviek na vlastné zdroje a oprdvnené zavéazky na konsolidovanom
zéklade.

Standard celkovej schopnosti absorbovat’ straty obsahuje aj poziadavku na interna celkovi
schopnost’ absorbovat’ straty (napr. poziadavku absorbovania prednastavenej straty
a schopnost’ rekapitalizacie na Grovni dcérskych spolo¢nosti v rdmci skupiny, ktorej krizova
situacia sa riesi), ¢o sa v EU transponuje zavedenim poziadavky na vlastné zdroje a opravnené
zavizky (novy ¢lanok 92b CRR), ktora sa uplatituje na G-SIl mimo EU (BRRD uz obsahuje
podobné pravidlo pre G-SII). Takato poziadavka predstavuje 90 % poziadavky uplatnitelnej
na G-Sll v stlade s novym ¢lankom 92a. Poziadavka na vlastné zdroje a opravnené zavazky
tykajlica sa G-SII mimo EU sa uplatituje na vyznamné dcérske spoloénosti G-SIl mimo EU na
individudlnom zéklade, ak nie su subjektmi, ktorych krizova situécia sa riesi, ani materskymi
institaciami v EU, a na konsolidovanom zéaklade, ak si materskymi podnikmi v EU, ale nie
subjektmi, ktorych krizova situécia sa riesi.

Opravnene zavazky

Nova kapitola 5a (nové ¢lanky 72a az 721) o oprdvnenych zavazkoch je zaradend v CRR po
kapitolach o spravovani vlastnych zdrojov. V novom ¢lanku 72a sa vymentvaju vylacené
zodpovednosti, ktoré sa nemdzu zapolitat do plnenia poziadavky na vlastné zdroje
a opravnené zavizky. Clanok 72b obsahuje kritéria opravnenosti pre nastroje opravnenych
zavazkov, odsek 2 odraza kritéria opravnenosti pre podriadené zavizky, zatial' ¢o odseky 3
a4 odrazaju kritéria opravnenosti pre zavizky, ktoré sa kvalifikuju pari passu s vylacenymi
zavazkami. V ¢lanku 72c¢ sa stanovuje, ze nastroje sa modzu zapocCitat do opravnenych
zavazkov len vtedy, ked” maju zostatkovlil splatnost miniméalne jeden rok. Kritéria
opravnenosti vylucuji zavizky emitované prostrednictvom tucéelovych subjektov v sulade
s hlavnymi prvkami celkovej schopnosti absorbovat’ straty.

V oddiele 2 novej kapitoly 5a (¢lanky 72e az 72j) sa uvadzaji pravidla odpoctu uplatnitelné
na urCovanie Cistej sumy zavizkov, ktoré sa moézu zapocitat’ do poziadavky na vlastné zdroje
a opravnené zavazky. InStiticie s povinné odpocitat’ drzané vlastné nastroje opradvnenych
zavazkov (Clanok 72f) a drzané opravnené zavizky inych G-SII (¢lanky 72h a 72i). V ¢lanku
72¢ ods. 3 sa uvadza primerané odpocitanie za drzané zavizky, ktoré sa kvalifikuju ako
rovnocenné s vylu¢enymi zavizkami a mozu sa zapodéitat’ ako opravnené zavazky len do
obmedzenej sumy. Odpocitanie sa vykona z opravnenych zavazkov a z vlastnych zdrojov na
zdklade prislusného pristupu odpoéitania [¢lanok 66 pism. e¢) CRR]. Clanok 72j obsahuje
vynimku z odpocitania pre polozky obchodnej knihy. V oddiele 3 novej kapitoly 5a sa
vymedzuju pojmy opravnenych zavizkov (¢lanok 72k) a vlastnych zdrojov a opradvnenych
zavazkov (¢lanok 721).

Komisia poziada EBA o poradenstvo tykajuce sa alternativnych moznosti zaobchadzania
S drzanymi nastrojmi celkovej schopnosti absorbovat’ straty emitovanymi G-SII a vplyvu
tychto moznosti. Jedna z moznosti, v stvislosti s ktorou bude Komisia ziadat’ o poradenstvo,
sa bude tykat vykondvania pristupu k zaobchadzaniu s drzanymi nastrojmi celkovej
schopnosti absorbovat’ straty, ktory nedavno uverejnil BCBS. Na zaklade tohto poradenstva
Komisia zvazi, ¢i budu nutné zmeny rieSenia predlozeného v tomto navrhu.
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Upravy v§eobecnych poziadaviek na vlastné zdroje a opravnené zavézky

Druhé cast’ hlava I kapitola 6 nariadenia CRR (¢lanky 73 aZ 80) je prispdsobena tak, aby
odzrkadlovala zavedenie kategérie opravnenych zavizkov. Clanky 77 a 78 su rozsirené
s cielom zahrnit' povolenie organov dohladu udelované vopred na predcasné splatenie
kapitalovych néstrojov a opravnenych zavizkov. Clankom 78 sa zavadza moZnost udelit
institiciam vopred vSeobecné povolenie scielom vykonat predcasné splatenie pod
podmienkou splnenia kritérii, ktoré zaistuju sulad s podmienkami na udelenie takéhoto
dohl'adového povolenia. Podla ¢lanku 80 je EBA povereny monitorovanim emisie vlastnych
zdrojov a opravnenych zavazkov. S cielom zosuladit’ kritéria opravnenosti vlastnych zdrojov
s kritériami pre opravnené zavizky budi nastroje dodato¢ného kapitalu Tier 1 a kapitalu Tier
2 emitované ucelovou jednotkou moct’ byt zapocitané na ucely vlastnych zdrojov len do
31. decembra 2021.

KAPITALOVE INVESTICIE DO FONDOV (CRR)

V decembri 2013 BCBS uverejnil novy $tandard o zaobchédzani s kapitalovymi investiciami
do fondov. Novy Standard bol zamerany na objasnenie existujiceho zaobchddzania na
dosiahnutie medzinarodne konzistentnejSicho zaobchadzania s takymito expoziciami
citlivejSicho na rizika (napr. pri zohl'adneni rizika podkladovych investicii fondu a jeho
finanénej paky). Aby sa mohol tento novy s$tandard zaviest do prava Unie, v CRR doglo
Kk niekol’kym zmenam.

Zmenil sa ¢lanok 128, aby sa zaistilo, ze vymedzenie poloZziek spojenych s osobitne vysokym
rizikom sa nevzt'ahuje na expozicie vo forme podielov na majetku v PKI.

Clanok 132 sa zmenil tak, aby odrdzal nové vseobecné zasady a poziadavky, ktoré su
podkladom pre vypocet poziadaviek na vlastné zdroje pre expozicie vo forme podielov na
majetku v PKI pre inStiticie pouZzivajlce pre uverové rizika Standardizovany pristup.

Novy ¢lanok 132a sa zavadza s cielom konkretizovat” vypocty podla dvoch z pristupov
predpokladanych v ¢lanku 132, konkrétne pristupu zalozeného na prezreti podkladovych
expozicii a pristupu zaloZzeného na mandate.

Clanok 152 sa zmenil tak, aby odrazal revidované poziadavky a pristupy na vypocet
poziadaviek na vlastné zdroje pre expozicie vo forme podielov na majetku v PKI pre
inStitucie pouzivajlice pre tiverové rizika pristup na zéklade internych ratingov.

STANDARDIZOVANY PRISTUP PRE KREDITNE RIZIKO PROTISTRANY (SA-CCR) (CRR)

BCBS v marci 2014 uverejnil Standard o novej Standardizovanej metode vypoctu hodnoty
expozicii derivatov, tzv. Standardizovany pristup pre kreditné riziko protistrany (SA-CCR) na
ucely rieSenia nedostatkov existujucich Standardizovanych metod. Aby sa nova metdda mohla
zaviest do prava Unie pri su¢asnom zaisteni toho, Ze nové pravidla zostani primerané,
uskuto¢nilo sa niekol’ko zmien v CRR.

V ¢lanku 273 sa zmenili niektoré vymedzenia a niektoré nové vymedzenia boli pridané, aby
odrazali novo zavedené metody. Metdda ocetiovania podla trhovej hodnoty bola nahradena
SA-CCR (¢lanky 274 az 280f). Pravidla tykajice sa Standardizovanej metddy boli odstranené.
Zaviedli sa nové pravidla o zjednodusenom SA-CCR (¢lanok 281). Boli zmenené sucasné
pravidla o metéde povodnej expozicie (¢lanok 282). Kritéria opravnenosti na pouzivanie
metddy pdvodnej expozicie boli zmenené a boli zavedené kritéria opravnenosti na pouZzivanie
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zjednoduseného SA-CCR (¢lanky 273a a 273b). Clanky 298 a 299 boli zmenené tak, aby
odrazali zavedenie SA-CCR.

ExpozicIE voC1 CCP (CRR A EMIR)

BCBS v aprili 2014 uverejnil finalnu verziu Standardu o zaobchadzani s expoziciami voci
centralnym protistranam (CCP). Vo findlnej verzii Standardu sa rieSili nedostatky
prechodného S$tandardu uverejneného dva roky pred tym. S cielom zaviest’ finalny $tandard
do pravnych predpisov Unie doslo k niekolkym zmeniam v CRR av nariadeni (EU)
¢. 648/2012 (nariadenie o infrastruktare eurdpskych trhov alebo EMIR).

Zmeny clankov 300 az 310 a clanku 497 CRR

Clanok 300 bol doplneny o niekolko novych vymedzeni, ktoré sa tykajii pojmov pouzivanych
v zmenenych pravidlach o poziadavkach na vlastné zdroje pre expozicie vo¢i CCP. Clanok
301 bol zmeneny s ciel'om zaviest’ $pecialne zaobchadzanie s expoziciami institicii vo¢i CCP
v dosledku hotovostnych transakcii, blizSie urcit’ zaobchadzanie s pociatoénou marzou
a zohl'adnit’ skuto€nost, Ze na vypocet poZziadaviek na vlastné zdroje pre expozicie voci
kvalifikovanym CCP (QCCP) by bola pouzZitelna jedina metdda. Clanok 304 bol zmeneny
scielom zohladnit zmenu v metédach vypoctu hodnét expozicii derivatov a objasnit’
zaobchéadzanie s transakciami financovania prostrednictvom cennych papierov a s kolateralom
poskytnutym klientmi v prospech ich zaétovacich &lenov. Clanok 305 bol zmeneny s cielom
objasnit’ zaobchadzanie s transakciami financovania prostrednictvom cennych papierov
a prisposobit’ kritéria opravnenosti na uprednostiiované zaobchadzanie s expoziciami
klientov. Objasnenie zaobchadzania so zarukami zuctovacich ¢lenov voci ich klientom, ako aj
zaobchadzanie s transakciami financovania prostrednictvom cennych papierov boli vlozené
do ¢lanku 306. Nova metoda na vypocet poziadaviek na vlastné zdroje pre predfinancované
prispevky fondu pre pripad zlyhania pre QCCP bola vlozena do ¢lanku 308. Vzorec na
vypocet poziadaviek na vlastné zdroje pre expozicie voci nekvalifikovanej CCP v ¢lanku 309
bol zmeneny. Alternativna metdéda vypoctu poziadaviek na vlastné zdroje pre expozicie voci
CCP bola vc¢lanku 310 odstranena anahradena novym spGsobom zaobchéadzania
s nefinancovanymi prispevkami do fondu pre pripad zlyhania. Napokon boli zmenené
prechodné ustanovenia v ¢lanku 497.

Zmeny clankov 50a az 50d a ¢lanku 89 EMIR

Clanky 50a az 50d boli zmenené s cielom zaviest novii metédu vypoétu hypotetického
kapitalu CCP, ktoru institucie potrebuju pre vypocet svojich poziadaviek na vlastné zdroje pre
prispevky do fondu pre pripad zlyhania danej CCP. Clanok 89 ods. 5a bol zmeneny s cielom
aktualizovat’ prechodné ustanovenia spojené s tymto vypoctom.

OBCHODNA KNIHA/TRHOVE RIZIKO (CRR)

BCBS ukon¢il v januari 2016 svoju pracu na hibkovom preskimani obchodnej knihy
a uverejnil novy $tandard o zaobchadzani s trhovym rizikom. Standard sa tykal nedokonalého
navrhu existujiceho ramca trhovych rizik vratane nedostato¢ného pokrytia plného rozsahu
rizik, ktorym boli inStiticie vystavené, a neistoty v suvislosti s hranicou medzi obchodnou
a neobchodnou (t. j. bankovou) knihou, ¢o vytvorilo prilezitosti na regulaénu arbitraz. Novy
Standard obsahuje revidované pravidld na pouzitie internych modelov na vypocet vlastnych
zdrojov pre trhové riziko, ako aj novy Standardizovany pristup, ktorym sa nahradza ten
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sucasny. Aby sa mohol zaviest’ novy Standard do prava Unie pri si¢asnom zabezpeceni toho,
7e nove pravidla zostant primerané, v CRR doslo k niekol’kym zmenam.

V hlave | — Vseobecné poZiadavky, ocenovanie a predkladanie sprav

V clanku 94 sa stanovuji revidované podmienky pre institicie, aby mohli profitovat
z vynimky pre cinnosti v obchodnej knihe s mens$im rozsahom, na zéklade ktorej sa
poziadavkami na vlastné zdroje pre kreditné riziko pozicii v bankovej knihe mézu nahradit’
poziadavky na vlastné zdroje pre trhové riziko. V €lankoch 102 a 103 sa objasiiuji vSeobecné
poziadavky pre pozicie obchodnej knihy. Clanky 104 a 104a objastiuju kritéria na
zarad’ovanie pozicii do obchodnej knihy a podmienky na reklasifikdciu pozicie obchodnej
knihy na poziciu bankovej knihy a naopak. V ¢lanku 104b sa vymedzuje novy pojem trading
desk. V ¢lanku 105 sa stanovuju pravidla, ktoré sa musia dodrziavat’ pri obozretnom
ocenovani pozicii v obchodnych knihdch. V ¢lanku 106 sa opisuje uznavanie pozicii
obchodnych knih, ktoré sa povazuju za interny hedzing pozicii v bankovych knihach,
a zaobchadzanie s nimi.

V hlave IV kapitole 1 — Vseobecné ustanovenia

V ¢lanku 325 sa opisuju rézne pristupy, ktoré mozu institicie pouzit’ na vypocet poziadaviek
na vlastné zdroje pre trhové rizikd, ako aj podmienky ich pouZivania a spdsob, akym sa mozu
kombinovat. V ¢lanku 325a sa podrobnejSie stanovuju kritéria opravnenosti na pouzivanie
zjednoduseného Standardného pristupu pre institicie s ¢innostou v obchodnej knihe so
stredne velkym rozsahom. V ¢lanku 325b sa stanovuji podmienky, za ktorych mézu byt
expozicie voc¢i trhovému riziku vzajomne zapocCitané medzi réznymi pravnymi subjektmi
v ramci skupiny na ucely vypocitania konsolidovanych poziadaviek na vlastné zdroje pre
trhové riziko. V ¢lanku 325¢ sa konkretizuju podmienky, za ktorych pozicie, do ktorych
vstpi inStitacia s cielom zabezpecit' sa vo¢i nepriaznivému ucinku zmien vo vymennych
kurzoch na ukazovatele vlastnych zdrojov institicie, mézu byt oslobodené od poziadaviek
trhového rizika.

Kapitola 1a — Standardizovany pristup

V oddiele 1 (¢lanok 325d) sa opisuju rozne zlozky Standardizovaného pristupu. V oddiele 2
(¢lanky 325e az 3251) sa opisuje fungovanie prvej zlozky, metddy zalozenej na citlivosti.
Stanovuju sa v iom vSeobecné zasady pre vypocet aagregaciu rizik delta, vega a rizika
zakrivenia. V oddiele 3 pododdiele 1 (¢lanky 325m az 325r) sa stanovuju rizikové faktory,
Ktoré sa musia zvazovat’ pri vypocte citlivosti pozicii obchodnej knihy voc¢i roznym triedam
rizika. V oddiele 3 pododdiele 2 (¢lanky 325s az 325u) sa vysvetluje spdsob, akym musi byt
tato citlivost’ vypocitana. V oddiele 4 (¢lanok 325v) sa opisuje fungovanie druhej zlozky
Standardizovaného pristupu, dodato¢nej hodnoty zostatkového rizika. V oddiele 5 sa opisuje
fungovanie tretej zlozky Standardizovaného pristupu, kapitdlovej poziadavky na riziko
zlyhania. V ¢lanku 325w sa uvadzaju hlavné vymedzenia pojmov. V pododdiele 1 (¢lanky
325x az 325z) sa opisuje sposob, akym sa musi pocitat’ kapitdlova poziadavka na riziko
zlyhania pre nesekuritizacné pozicie, zatial ¢o v pododdiele 2 (Clanky 325aa a 325ab)
a pododdiele 3 (Clanky 325ac az 325ae) sa opisuje rovnaky vypocet pre sekuritizacie.
V oddiele 6 (¢lanky 325af az 325az) sa uvadzaju rizikové vahy a korelacie, ktoré sa musia
pouzit’ pre kazdu triedu rizika v kombinacii s citlivostou s cielom uréit’ poziadavky na vlastné
zdroje pre trhové rizika podla §tandardizovaného pristupu. Expozicie voéi tatom EU su

vwe
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a 325al). Toto zaobchadzanie je v sulade so zaobch&dzanim nezavislym na ratingovom
hodnoteni, ktoré sa v sucasnosti poskytuje tym druhom expozicii, ktoré si zahrnuté
v neobchodnej knihe. Rizikové vahy pouzitelné na kryté dlhopisy vydané institiciami EU
boli zniZzené (¢lanky 325ai a 325al). Toto zaobchadzanie by predchadzalo potencilne
zna¢nému narastu kapitalovych poziadaviek na expozicie do krytych dlhopisov vydanych
institiciami EU, zachovavajic tak nizsie naklady na financovanie hypotekarnych tiverov pri
bytovych a nerezidenénych nehnutelnostiach.

Kapitola 1b — Pristup interného modelu

V oddiele 1 (Clanky 325ba a 325bb) sa uvadzaju podmienky, za ktorych moézu institucie
pouzivat’ interné modely, ako aj spdsob, akym musia byt poziadavky na vlastné zdroje pre
trhové riziko vypocitavané pre trading desky, ktoré vyuzivaju toto povolenie. V oddiele 2
(¢lanky 325bc az 325bl) sa opisuje, ako sa musi pouzivat ocakavany nedostatok a horizont
likvidity pri vypocte poZziadaviek na vlastné zdroje pre trhové riziko, poZiadavky, ktoré musia
spiiiat’ interné modely v oblasti spitného testovania, pridelovanie ziskov a strat, interné
schvalovanie, ako aj d’alSie vSeobecné kvalitativne poziadavky a poziadavky na meranie
rizika a miera rizika stresového scenara, ktora musi byt vypocitana pre nemodelovatelné
rizikové faktory. Podobne, ako pri Standardizovanom pristupe, bolo aj pri pristupe internych
modelov zavedené vyhodné zaobchadzanie prostrednictvom kratSich horizontov likvidity pre
expozicie voéi §tatom EU a kryté dlhopisy vydané intiticiami EU (¢lanok 325be). V oddiele
3 (Clanky 325bm az 325bq) sa opisuje spdsob, akym musi byt vypocitana kapitdlova
poziadavka na riziko zlyhania pre trading desky, na ktoré sa vztahuje riziko zlyhania,
S pouzitim pristupu interného modelu.

Kapitoly 2, 3 a 4 — Zjednoduseny Standardizovany pristup

Kapitoly 2, 3 a4 — poziadavky na vlastné zdroje pre pozi¢né riziko, devizové riziko
a komoditné riziko, v uvedenom poradi — odrazaju zjednoduSeny Standardizovany pristup
v revidovanom ramci pre trhové riziko. Tieto pravidla uz existovali v siasnom ramci
trhového rizika a zostdvaji nezmenené. Institicie budi moct’ pouzivat' tento pristup do
[datum zaclatia uplatiovania tohto nariadenia]. Po tomto datume budi moct tento
zjednodugeny Standardizovany pristup pouzivat iba intitacie, ktoré buda spliiat’ kritéria
opravnenosti stanovené v ¢lanku 325a.

Kapitola 5 — Zjednoduseny interny pristup

V kapitole 5 sa stanovuje zjednoduSeny pristup internych modelov v revidovanom ramci
trhového rizika. Tieto pravidla uz existovali v su¢asnom ramci trhového rizika a zostavaju
nezmenené. Institucie budi moct’ pouzivat’ tento pristup do [datum zacatia uplatiiovania tohto
nariadenia]. Po tomto datume uz institiicie nebudi moct’ pouzivat’ tento zjednoduseny pristup
internych modelov na ucely vypoctu poziadaviek na vlastné zdroje pre trhové rizika. Kapitola
5 v8ak zostane v platnosti pre vypocet poziadaviek na vlastné zdroje pre rizika Upravy
ocenenia pohl'adavky podl'a pokroc€ilej metddy tak, ako sa stanovuje v ¢lanku 383.

Desiata ¢ast’ — Prechodné ustanovenia, spravy, preskimania a zmeny

V ¢lanku 501b sa opisuje spdsob, akym budu postupne zavedené poziadavky na vlastné
zdroje pre trhové riziko, ako je vypocitané v kapitolach 1a a 1b. V ¢lanku 519a sa uvadza
pocet technickych prvkov revidovaného rdmca trhového rizika, ktory sa po svojom zavedeni
modze zdat' ako problematicky. EBA ma poverenie preskimat’ uvedené technické prvky

18



najneskor do 3 rokov po tom, ako toto nariadenie nadobudne uUc¢innost, a Komisia méze
vzhl'adom na zévery EBA predlozit’ ndvrhy na zmenu prislusnych pravidiel.

VELKA MAJETKOVA ANGAZOVANOST (CRR)

Sucasny kapitalovy zaklad (opravneny kapital) pokryva len mala cast’ celkovej velkej
majetkove] angazovanosti, ktort institicie maji, a teda nie je dostatocne obozretny, aby sa
vyhol ohrozeniu prezitia institucie ako nepretrzitej ¢innosti pre maximalnu moznu stratu danej
inStitucie v pripade nahleho zlyhania jedinej protistrany alebo skupiny protistran. Stuc¢asna
hranica navyse neberie do Givahy vyssie rizika, ktoré st spojené s expoziciami, ktoré maju G-
SIT voci jednej protistrane alebo skupindm prepojenych klientov, a predovSetkym
s expoziciami voc¢i inym G-SII. Finan¢na kriza v skutocnosti preukdzala, ze zdsadné straty
v jednej G-SII mézu vyvolat’ obavy o solventnost’ ostatnych G-SllI s potencialne vaznymi
nasledkami pre finanénu stabilitu. Napokon stcasny ramec velkych majetkovych
angazovanosti sa spolicha na metddy, ktoré si menej presné, nez je novad metodologia
(Standardizovany pristup pre kreditné riziko protistrany, SA-CCR), ktoru vyvinul BCBS na
vypocet expozicii bank voci derivatom (OTC). Ramec velkych majetkovych angazovanosti sa
meni tak, aby sa riesili zistené medzery. Najmi kapital, ktory moze byt brany do uvahy pre
vypocet limitu vel'kych majetkovych angazovanosti, je obmedzeny na kapital Tier 1 (uz nie
kapital Tier 2); ¢lanok 395 ods. 1 je zmeneny s cielom zaviest’ spodny limit 15 % pre
expozicie G-SIB vo¢i inym G-SIB a zmenenym ¢lankom 390 sa uklada pouzivanie metod
SA-CCR na urCenie expozicii voé¢i transakciam s OTC derivatmi, dokonca aj pre banky,
ktorym bolo povolené pouzivat’ interné modely. Zmeny zavedené v sic¢asnom ramci celkovo
zvysia citlivost’ na riziko rezimu velkych majetkovych angaZzovanosti a lepSie zosuladia
europsky systém so Standardom BCBS o velkych majetkovych angazovanostiach vydanym
v roku 2014.

V ¢lanku 507 CRR sa od Komisie ziadalo, aby preskumala uplatiiovanie ¢lanku 400 ods. 1
pism. j) a ¢lanku 400 ods. 2 apredlozila o nom spravu. KedZe nebolo mozné zhromazdit’
dostato¢né kvantitativne udaje na posudenie potencidlneho vplyvu odstranenia alebo
povinného oslobodenia vymenovanych v uvedenom ustanoveni, v ¢lanku 507 sa uvadza novy
mandat EBA informovat’ Komisiu 0 pouzivani oslobodeni vyty¢enych v ¢lanku 400 ods. 1 a 2
a Vv ¢lanku 390 ods. 6.

UKAZOVATEL FINANCNEJ PAKY (CRR)

Zavadzaju sa nové ustanovenia a vykonavaji sa upravy viacerych ¢lankov v CRR s cielom
zaviest’ zavdznu poziadavku ukazovatela financnej paky pre vSetky institicie, na ktoré sa
vztahuje CRD. Poziadavka ukazovatel’a finanénej paky dopliiia su¢asné poziadavky vzhl'adom
na monitorovanie zo strany organov dohladu tykajuce sa rizika nadmerného vyuZzivania
pakového efektu v CRD a poziadaviek CRR pocitat’ ukazovatel’ finanénej paky, informovat
0 lom organy dohl'adu a od janudra 2015 ich spristupnovat’ verejnosti.

Poziadavka ukazovatela financnej paky

Medzi poziadavky na vlastné zdroje uvedené v ¢lanku 92 CRR je doplnend poziadavka
ukazovatel'a finan¢nej paky 3 % kapitalu Tier 1 — ako bolo odsuhlasené na medzinarodnej
arovni —, ktord musia intiticie spiiat’ nad ramec svojich poziadaviek zaloZenych na riziku.
Tym je zavedena harmonizovana zavizna poziadavka v celej Unii, ¢im sa zaroven stanovuje
pre institiicie zabezpeCovaci mechanizmus. Prislusné organy su navyse nad’alej zodpovedné
za monitorovanie politik finan¢nej paky a postupov jednotlivych institicii a mézu ukladat
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dodato¢né opatrenia s cielom rieSit v pripade potreby rizikd nadmerného vyuZzivania
pakového efektu.

Upravy velkosti expozicie ukazovatela financnej piky

Nastavenia velkosti expozicie ukazovatel’a finan¢nej paky, ktoré uz boli zahrnuté v sti¢asnom
CRR, boli prenesené. Ked'ze 3 % ukazovatel' finan¢nej paky by urcité obchodné modely
a skupiny ¢innosti obmedzil viac nez ostatné, opodstatnené st d’alSie Gpravy. Institicie mozu
znizit velkost’ expozicie ukazovatel’a financnej paky pre verejné pozicky zo strany verejnych
rozvojovych bank [¢lanok 429a ods. 1 pism. d)], postupované tvery [clanok 429 ods. 1 pism.
e)] a oficialne zarucené vyvozné tvery [¢lanok 429a ods. 1 pism. f)]. S cielom neodradzat
klientov od toho, aby zuctovavali cez inStitlicie, maju inStitlicie povolené znizit’ velkost
expozicie 0 poc¢iato¢ni marzu ziskana od klientov za derivaty zu¢tovavané cez QCCP (¢lanok
429c ods. 4).

Rezerva ukazovatela financnej paky pre G-SIB

V sucasnosti prebiehaji medzinarodné diskusie o moznej rezerve ukazovatel’a financnej paky
pre G-SIB. Po tom, ako sa dosiahne medzinarodna dohoda o rezerve ukazovatel'a finan¢nej
péky, by sa malo uvazovat o jej zahrnuti do CRR.

PREDKLADANIE SPRAV REGULACNYM ORGANOM (CRR)

Doplnili alebo zmenili sa viaceré ustanovenia v CRR a CRD s ciel'om zlepsit’ proporcionalitu
a znizit’ vydavky institucii v celkovom ramci predkladania sprav regulaénym organom.

Clanok 99 ods. 5 sa meni tak, aby zahffial mandat, v rimci ktorého EBA predlozi Komisii
sprdvu 0 nakladoch na regulaéné oznamovanie do 31.decembra 2019. V mandate sa
stanovuje vel’'mi presna metodika, na zaklade ktorej bude EBA vy¢isl'ovat’ naklady institacii
na vykazovanie, a stanovuje sa povinnost’ predkladat’ odporicania o tom, ako zjednodusit’ pre
malé inStitacie vykazovanie prostrednictvom zmien existujicich vzorov na vykazovanie EBA.

Od malych institacii, ako st vymedzené v ¢lanku 430a, sa bude pozadovat’ len kazdoro¢né
predkladanie regulacnych sprav, na rozdiel od polro¢ného alebo castejSiecho predkladania
sprav povinného pre vsetky ostatné institticie (clanok 99 ods. 4 a ¢lanky 100, 101, 394 a 430).

Predkladanie sprav o velkej majetkovej angazovanosti bude zjednodusené odstranenim jednej
polozky a objasnenim inej polozky, od ktorej sa v sti¢asnosti vyzaduje, aby bola vykazovana
na zéklade ¢lanku 394.

ZVEREJNOVANIE (CRR)
Zlepsenda proporcionalita poZiadaviek na zverejiiovanie

Do 0smej casti sa doplnili nové ustanovenia scielom =zaviest primeranej$i rezim
zverejnovania, v ktorom by sa zohladnovala relativna velkost’ a zlozitost’ institicii. Tie su
klasifikované v troch kategoériach bud’ ako vyznamné (¢lanok 433a), malé (¢lanok 433b)
aostatné¢ (Clanok 433c), pricom sa dalej rozliSuje medzi institiciami kotovanymi
a nekétovanymi. Poziadavky na zverejiiovanie sa budu vztahovat na kazda kategériu
inStitucii na baze pohyblivej stupnice s rozliSenim podl'a podstaty a frekvencie zverejiovania.

Na hornom konci pohyblivej stupnice sa bude vyzadovat’ od velkych instittcii s kétovanymi
cennymi papiermi, aby kazdoro¢ne zverejiiovali vSetky informécie vyzadované v 6smej Casti,
plus zverejnenia vybranych informacii kazdého pol a $tvrt’ roka, vratane tabul'ky kIi¢ovych
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prudencidlnych ukazovatelov v pripade S$tvrtro¢ného spristupfiovania (¢lanok 447). Na
spodnom konci sa bude vyzadovat’ od malych nekétovanych institacii iba to, aby kazdoro¢ne
zverejiiovali vybrané informacie o riadeni, odmenovani ariadeni rizik, ako aj tabulku
kl'acovych ukazovatel'ov.

Cielené zmeny na ucely konzistentnosti s medzindrodnymi standardmi a nové alebo zmenené
pozZiadavky piliera 1

V 6smej Casti hlavach II a III (¢lanky 435 aZz 455) doslo k niekol’kym zmendm s ciel'om lepSie
zosuladit’ poziadavky na zverejfiovanie s medzinarodnymi normami zverejiilovania informacii.
Doplnila sa najmé nova poziadavka s ciel'om zverejnit’ informacie o vyznamnych investiciach
V poistovniach, pri ktorych prisluSny organ povolil, aby neboli odpocitané od dodato¢nych
poziadaviek na vlastné zdroje finan¢nych konglomeratov [¢lanok 438 pism. ¢) a f)].

Zamerom ostatnych zmien tychto hlav je, aby odzrkadl'ovali nové alebo zmenené poziadavky
piliera 1, ktoré maji byt zavedené v ramci tohto legislativneho navrhu. To bude zahfnat
zverejiovanie informacii o celkovej schopnosti absorbovat’ straty (¢lanok 437a), kreditnom
riziku protistrany (Clanok 439), trhovom riziku (¢ldnok 445) a poZiadavkach na krytie
likvidity (¢lanok 451a). Nakoniec doslo k niekol'kym objasneniam o zverejiiovani informacii
0 odmenovani a pokial' ide 0 pouzivanie vynimiek z pravidiel odmenovania uvedenych
v smernici 2013/36/EU, zavadza sa poziadavka na zverejiiovanie informacii (¢lanok 450).

Splnomocnenia pre EBA a pre Komisiu

Navrh zahfiia splnomocnenie EBA na vypracovanie jednotnych formatov zverejnovania,
ktoré by mali byt’ ¢o najviac zosuladené¢ s medzinarodnymi formatmi zverejiiovania s cielom
umoznit’ porovnatelnost’ (Clanok 434a).

Na rovnaky ucel zahfila navrh splnomocnenie Komisie, aby zmenila poziadavky na
zverejilovanie uvedené v 6smej Casti S cielom zohl'adnit’ rozvoj alebo zmeny medzinarodnych
noriem v oblasti zverejfiovania [¢lanok 456 pism. k)].

UKAZOVATEL CISTEHO STABILNEHO FINANCOVANIA — NSFR (CRR)

Do $iestej Gasti sa dopliia nova hlava a doslo k Upravam existujucich ustanoveni s cielom
zaviest’ zavizny ukazovatel’ Cistého stabilného financovania (NSFR) pre uverové institlicie
a systémové investicné spolo¢nosti.

VSeobecné ustanovenia

Doslo k upravam vseobecnych ustanoveni v prvej casti. UskutoCnili sa zmeny clanku 8
s cielom upravit’ podmienky, za ktorych mozu institicie vyuzivat’ vynimky z poziadaviek na
krytie likvidity na individudlnej drovni, a ¢lankov 11 a 18 tykajtcich sa konsolida¢nych
pravidiel.

Existujuce ustanovenia o likvidite

Zavadzaju sa zmeny v hlave | all Siestej Casti s cielom upravit vymedzenia pojmov
a poziadavky na predkladanie sprav. Vymedzenia pojmov v ¢lanku 411 s upravené, zatial’ ¢o
poziadavky na predkladanie sprav su blizSie Specifikované v ¢lankoch 412, 413, 415, 416
a422 az 425. Doslo k zmene ¢lanku 414 s cielom integrovat’ novu poziadavku na NSFR
a Specifikovat’ prislusné nasledky v pripade jej porusenia.
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Nova hlava 1V Siestej casti: ukazovatel cisteho stabilného financovania
Kapitola 1 — Ukazovatel cistého stabilného financovania (¢lanky 428a a 428b)

V clanku 428a sa konkretizuju pravidla vypoctu NSFR na konsolidovanom zaklade pre
dcérske spoloénosti v tretich krajinach.

V ¢lanku 428b sa vymedzuje vSeobecny charakter NSFR, ktory je vypocditany ako pomer
vysky stabilného financovania, ktoré ma institucia k dispozicii (ASF), k vyske vyzadovaného
stabilného financovania (RSF).

Kapitola 2 — Vseobecné pravidla vypoctu ukazovatela cistého stabilného financovania (¢lanky
428¢ az 428h)

Clanok 428¢ objasiiuje vieobecné pravidla, ktoré sa pouZivaju na vypocet NSFR.

Clanok 428d konkretizuje spdsob, akym maji byt zmluvy o derivatoch zohladiiované pri
vypocte NSFR, zatial’ ¢o ¢lanok 428e konkretizuje vzdjomné zapocitavanie zabezpecenych
transakcii poziciavania a transakcii kapitalového trhu.

Clanok 428f definuje podmienky, za ktorych mézu byt uréité aktiva a zavizky povazované za
vzajomne zavislé, anacrtaiva zoznam produktov, ktorych aktiva a zavdzky sa za takéto
povazuju: centralizované regulované uspory, podporné Uvery, emisia krytych dlhopisov bez
rizika financovania Vv jednoro¢nom horizonte a derivatové cCinnosti zuctovavané klientmi.

Komisii sa udel'uje pravomoc prijat’ delegovany akt s cielom preskiimat’ tento zoznam (novy
odsek 3 ¢lanku 460).

Clanok 428g konkretizuje zaobchadzanie s vkladmi v ramci sieti druzstevnych spolo¢nosti
a schém inStituciondlneho zabezpecenia a clanok 428h zavadza volna ruku pre prislusné
organy, na zaklade ktorej mozu za urcitych podmienok vnutroskupinovym transakciam udelit’
preferencné zaobchadzanie.

Kapitola 3 — Dostupné stabilné financovanie (¢lanky 428i az 4280)

Oddiel 1 (¢lanky 4281 a 428j) tejto kapitoly vymedzuje vSeobecné pravidla, ktoré sa uplatiuju
na vypocet hodnoty ASF, ktor¢ tvori Citatel NSFR.

Oddiel 2 (clanky 428k az 4280) vymedzuje koeficienty ASF, ktoré sa uplatiiuji na
regulatorny kapital a na rozne zavazky v zavislosti od ich vlastnosti, najma ich splatnosti
a povahy protistrany.

Kapitola 4 — Vyzadované stabilné financovanie (¢lanky 428p az 428ag)

Oddiel 1 (¢lanky 428p a428q) tejto kapitoly vymedzuje vSeobecné pravidla, ktoré sa
uplatiiuji na vypocet RSF, ktoré tvori menovatel’ NSFR.

Oddiel 2 (Clanky 428r az 4280) vymedzuje koeficienty RSF, ktoré sa uplatiiuju na rézne
aktiva podstvahové expozicie v zavislosti od ich vlastnosti, najma ich splatnosti, likvidity
a povahy protistrany.

Definicie a koeficienty RSF pouzité na vypocet NSFR odrazaji definicie a zrazky pouzité na
vypocet ukazovatela krytia likvidity LCR EU. Najmé aktiva opravnené ako vysokokvalitné
likvidné aktiva (HQLA) arovne 1, s vynimkou extrémne vysokokvalitnych krytych dlhopisov,
podliehajd koeficientu RSF vo vyske 0% scielom vyhnut' sa negativnym vplyvom na
likviditu trhov so Statnymi dlhopismi.
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Aktiva vyplyvajlce z transakcii s finanénymi klientmi so zostatkovou splatnost'ou menej nez
Sest’ mesiacov a zabezpeéené HQLA trovne 1, svynimkou extrémne vysokokvalitnych
krytych dlhopisov, podliehaju koeficientu RSF vo vyske 5 % (€lanok 428s). Ak nie su
zabezpecené alebo su zabezpecené inymi aktivami, tieto transakcie podliehaju koeficientu
RSF vo vyske 10 % (¢lanok 428u). Tieto upravy bazilejskych faktorov RSF (vo vyske 10 %,
resp. 15 %) maja za ciel zmiernit’ okamzity vplyv na likviditu medzibankovych finan¢nych
trhov, na likviditu cennych papierov a na ¢innosti tvorby trhu. Komisii sa udel'uje pravomoc
prijat’ delegovany akt s cielom preskumat’ toto zaobchadzanie a vSeobecnejsie zaobchadzanie
so zabezpeCenymi transakciami, bertic do ivahy zavery spravy, ktoru vypracoval EBA. Ak sa
do troch rokov po datume zacatia uplatiovania NSFR neprijme Ziadne rozhodnutie, tieto
koeficienty RSF buda zvySené na 10 %, resp. 15 % (novy odsek 7 ¢lanku 510 v desiatej
Casti).

Ak su pri zmluvach o derivatoch derivatové aktiva (kompenzované variaénymi marzami
prijatymi vo forme hotovosti a HQLA drovne 1, okrem extrémne vysokokvalitnych krytych
dlhopisov) vysSie nez derivatové zaviazky (kompenzované vSetkymi poskytnutymi variaénymi
marzami), rozdiel podlieha koeficientu RSF vo vySke 100 % (¢lanok 428ag). Napokon aktiva
poskytnuté ako pociato¢nd marza alebo ako prispevok do fondu pre pripad zlyhania CCP
podliehaju koeficientu RSF vo vyske 85 % (Elanok 428af). NavysSe sa zavadza pristup citlivy
na riziko upraveny oproti bazilejskému NSFR s cielom zachytit' budice finanéné rizika
derivatov. Pre zmluvy o derivatoch, na ktoré sa nevztahuje dohoda o dozabezpeceni, sa na ich
hrubé derivatové zavizky uplatiuje koeficient RSF vo vyske 10 % (Clanok 428u) a pre
zmluvy o derivatoch, na ktoré sa vztahuje dohoda o dozabezpeceni, sa zavadza moznost’ bud’
pouzit’ koeficient RSF vo vyske 20 % na hrubé derivatové zavizky, alebo pouzit’ potencidlnu
budicu expoziciu (PBE) tak, ako je vypocitana pomocou $tandardizovaného pristupu pre
kreditné riziko protistrany — SA-CCR (¢lanok 428x). Komisii sa udel'uje pravomoc prijat’
delegovany akt s cielom preskimat’ toto zaobchadzanie, beruc do uvahy zavery spravy, ktorl
vypracoval EBA. Ak sa do troch rokov po zaCiatku uplatiiovania NSFR neprijme Ziadne
rozhodnutie, koeficient RSF vo vyske 20 % na hrubé derivatové zavizky sa bude uplathovat’
na vSetky zmluvy o derivatoch a pre vsetky institacie (novy odsek 5 ¢lanku 510).

IFRS 9 (CRR)

Dopiiia sa ¢lanok 473a s cielom postupne zaviest nové poziadavky na inkrementalnu tvorbu
rezerv pre kreditné riziko podl'a IFRS v obdobi zacinajicom sa 1. januara 2019 a konéiacom
sa 31. decembra 2023 s cielom zmiernit’ finan¢ny vplyv na institacie.

FAKTOR NA PODPORU MSP (CRR)

Navrh obsahuje zmeny kapitalovych poziadaviek pre expozicie vo¢i MSP (¢lanok 501).
Zachovéva sa sucasné znizenie kapitalu o 23,81 % pre expoziciu vo¢i MSP, ak nepresahuje
1,5 miliéna EUR. V suvislosti s expoziciou vo¢i MSP presahujdcou 1,5 milibna EUR sa
navrhuje zniZenie kapitalu o 23,81 % pre prvy podiel na expozicii vo vyske 1,5 miliona EUR
a 15 % znizenie pre zvysnu Cast’ expozicie nad ramec 1,5 miliona EUR. Institucie budii moct’
pokracovat’ vo vykonavani znizovania upravou hodnoty rizikovo vazenej expozicie pre dany
MSP.

ZAOBCHADZANIE S INFRASTRUKTURNYMI EXPOZICIAMI (CRR)

Podpora Zivotaschopnych infrastrukturnych projektov v oblastiach ako doprava, energetika,
inovacie, vzdelavanie a vyskum je zasadne dolezita pre hospodarsky rast Unie. V spojeni
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s d’al$imi iniciativami Komisie, ako tinia kapitalovych trhov a Investi¢ény plan pre Europu, je
navrh zamerany na mobilizdciu sikromnych financii pre vysokokvalitné infrastrukturne
projekty. Na z&klade nedavneho vyvoja v regulaénom ramci pre poistovne a na zaklade
prebiehajicej Cinnosti vykonavanej v kontexte nadchadzajucej reformy Standardizovaného
pristupu zo strany BCBS sa navrhuje udelit expoziciam vo forme Specializovaného
financovania preferencné zaobchddzanie so zameranim na financovanie bezpecnych
a zdravych infrastruktarnych projektov, a to tak v ramci Standardizovaného pristupu, ako aj
vramci pristupu internych ratingov ku kreditnému riziku. Tieto sU definované
prostrednictvom stboru kritérii, ktoré dokazu znizit' rizikovy profil expozicie a zlepsit
kapacitu institacii riadit’ uvedené riziko. Kritéria su v stlade s tymi, ktorymi sa identifikujd
kvalifikované infrastruktarne projekty, ktorym sa vramci Solventnosti 1l poskytuje
preferenéné zaobchadzanie. Navrhované zaobchadzanie podlicha dolozke o preskimani
s cielom potencialne doladit’ dané ustanovenie vzhladom na jeho vplyv na investicie do
infrastruktury v EU a zohladnit’ akykol'vek relevantny vyvoj na globalnej irovni. Zarovei to
V pripade potreby umoZzni zmenit' dané ustanovenie s Cielom dosiahnut’ vicsiu flexibilitu,
pokial ide o $truktiru financovania infraStruktirnych projektov, t. j. rozsirit’ zaobchadzanie na
infraStrukturne podniky. Po konzulticii s EBA predlozi Komisia Eurdpskemu Parlamentu
a Rade spravu o trendoch na trhu, ¢o sa tyka investicii do infrastruktiry a efektivneho
rizikového profilu uvedenych investicii, spolu s pripadnymi vhodnymi navrhmi.

PRESKUMANIE INVESTICNYCH SPOLOCNOSTI (CRR)

Preskimanie podl'a ¢lanku 508 ods. 3 o investi¢nych spolo¢nostiach sa momentalne nachadza
vo svojej druhej faze. V prvej sprave, ktora bola uverejnena v decembri 2015, EBA zistil, Ze
pravidla podobné¢ bankovym podla CRR neboli vhodné na prislusny ucel u vicsSiny
investi¢nych spolo¢nosti, s vynimkou tych systémovejsich, ktoré predstavuji podobné rizika
ako tie, ktorym celili uverové institicie. EBA vykondva na Ziadost Komisie dodato¢nu
analytickd pracu a zhromazd'uje tdaje s cielom formulovat’ vhodnejsi a primeranejsi sposob
zaobchadzania s kapitalom pre investiéné spolocnosti, ktory pokryje vsetky parametre
mozného nového rezimu. Oc¢akava sa, ze EBA doruéi svoju zavere¢nu spravu Komisii v juni
2017. Zédmerom Komisie je do konca roka 2017 predstavit’ legislativne nadvrhy na zriadenie
Specidlneho prudencidlneho ramca pre nesystémové investi¢né spolo¢nosti.

Az do prijatia tychto navrhov sa povazuje za vhodné povolit, aby investicné spolocnosti,
ktoré nie su systémové, uplatiiovali CRR vo verzii platnej pred tym, ako zmeny nadobudnu
ucinnost’. Systémové investiné spolocnosti budu, ¢o sa ich samotnych tyka, podliehat
upravenej verzii CRR. Tym sa zabezpeCi, aby sa so systémovymi spolo¢nostami
zaobchadzalo vhodnym spdsobom a zaroven sa zmiernilo regulaéné zat'azenie inych ako
systémovych spolo¢nosti, ktoré by inak museli doCasne uplatnovat nova sadu pravidiel
urcenych pre tiverové institicie a systémové investicné spolocnosti v obdobi pred konecnym
prijatim prudencialneho ramca pre urcené investi¢né spolo¢nosti, ktory bude navrhnuty v roku
2017.

ZAVEDENIE ZMENENEHO RAMCA PRE UROKOVE RIZIKO (CRR A CRD)

S cielom zaviest’ revidovany ramec na zachytenie urokovych rizik pre pozicie bankovej knihy
boli na zaklade vyvoja na Grovni BCBS v oblasti merania tirokovych rizik zmenené ¢lanky 84
a 98 CRD a clanok 448 CRR. Tieto upravy zahfnaju zavedenie spolo¢ného standardizovaného
pristupu, ktory institlicie mézu pouzivat na zachytdvanie takychto rizik alebo ktoré mozu
prislusné organy vyzadovat, aby inStiticie pouzivali v pripadoch, ked systémy, ktoré
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institacie vyvinuli na zachytavanie takychto rizik, nie st uspokojivé, a dalej zavedenie
zlepSeného testu na odl'ahlé hodnoty a poZiadaviek na zverejiiovanie. Okrem toho je EBA na
zéklade clanku 84 CRD splnomocneny, aby vypracoval podrobnosti Standardizovanej
metodiky, kritéria a podmienky, ktoré by mali institucie spifiat’ s cielom identifikovat’,
vyhodnotit, riadit azmieriovat’ urokové rizika, ana zdklade clanku 98 CRD je
splnomocneny definovat’ Sest dohl'adovych scenarov otrasov uplatiiovanych na Urokové
sadzby, ako aj spolo¢ny predpoklad, ktory maji institucie uplatiiovat’ pri teste na odlahlé
hodnoty.
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2016/0360 (COD)
Navrh

NARIADENIE EUROPSKEHO PARLAMENTU A RADY,

ktorym sa meni nariadenie (EU) &. 575/2013, pokial’ ide o ukazovatel’ finanénej paky, ukazovatel
Cistého stabilného financovania, poziadavky na vlastné zdroje a oprdvnené zavazky, kreditné riziko
protistrany, trhové riziko, expozicie voci centralnym protistranam, expozicie voc¢i podnikom
kolektivneho investovania, vel’kil majetkovil angazovanost’, poziadavky na predkladanie sprav

a zverejiiovanie informacii, a ktorym sa meni nariadenie (EU) ¢. 648/2012

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKY PARLAMENT A RADA EUROPSKEJ UNIE,

so zretel'om na Zmluvu o fungovani Eurdpskej Unie, a najmé na jej ¢lanok 114,

so zretel'om na navrh Eur6pskej komisie,

po postupeni navrhu legislativneho aktu ndrodnym parlamentom,

so zretelom na stanovisko Eurdpskej centralnej banky™,

so zretelom na stanovisko Eurépskeho hospodarskeho a socialneho vyboru®®,

konajuc v sulade s riadnym legislativnym postupom,

ked’ze:
1)

()

V dosledku finanénej krizy, ktora sa rozvinula v rokoch 2007 — 2008, vykonala Unia
zasadnu reformu regulacného ramca finan¢nych sluzieb s cielom posilnit’ odolnost’
svojich finanénych institicii. Reforma sa z velkej miery zakladala na medzinarodne
dohodnutych normach. Bali¢ek reforiem obsahoval spolu s mnohymi dal$imi
opatreniami aj prijatie nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 575/2013%
a smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2013/36/EU"’, ktoré posilnili prudencialne
poziadavky na tiverové¢ institlicie a investicné spoloc¢nosti.

Aj ked sa reformou dosiahlo, Ze finan¢ny systém sa stal stabilnejSim a odolnejSim
vo¢i mnohym typom moznych budacich otrasov a kriz, nerieSila vSetky zistené
problémy. Dolezitym dévodom toho bolo, ze medzinarodni tvorcovia noriem, ako su
Bazilejsky vybor pre bankovy dohlad (Bazilejsky vybor) a Rada pre finan¢nt stabilitu
(FSB), este neskoncili svoju pracu na medzinarodne dohodnutych rieSeniach o tom,

14
15
16

17

UvVv.EUC...,...,s. ...

UvVv.EUC...,...,s. ...

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢.575/2013 z 26.j0na 2013 o prudencialnych
poziadavkach na Giverové institicie a investiéné spolo¢nosti a 0 zmene nariadenia (EU) ¢&. 648/2012
(U.v.EU L 176, 27.6.2013, s. 1).

Smernica Eur6pskeho parlamentu a Rady 2013/36/EU z 26. jina 2013 o pristupe k ¢innosti uverovych
institucii a prudencialnom dohl'ade nad Gverovymi institiiciami a investi¢nymi spolocnostami, o zmene
smernice 2002/87/ES a0 zruieni smernic 2006/48/ES a 2006/49/ES (U. v. EU L 176, 27.6.2013,
s. 338).
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3)

(4)

(®)

(6)

()

(8)

ako v danej dobe bojovat’ proti tymto problémom. Teraz, ked” bola dokon¢ena praca na
dalsich dolezitych reformach, by sa mali zacat’ rieSit’ nevyrieSené problémy.

Komisia vo svojom oznameni z 24.novembra 2015 uznala potrebu d’alSicho
zniZzovania rizik a zaviazala sa, Ze predlozi legislativny navrh, ktory by vychadzal
z medzindrodne dohodnutych noriem. Rada vo svojich zaveroch zo 17. jina 2016
a Europsky Parlament vo svojom uzneseni z 10. marca 2016 uznali aj potrebu prijat
d’alSie 11<80nkrétne legislativne opatrenia, pokial’ ide o zniZovanie rizik vo finan¢nom
sektore™.

Opatrenia na znizenie rizika by mali nielen d’alej posilnit odolnost’ eurdpskeho
bankoveho systému a dbveru trhov v tento systém, ale mali by zaroven poskytnat
zéklad pre d’alsi pokrok pri dobudovavani bankovej tnie. Uvedené opatrenia by mali
byt posudzované na pozadi $irsich vyziev, ktoré ovplyviuji ekonomiku Unie, najma
potrebu podporovat rast a zamestnanost' v ¢ase neistého ekonomického vyhladu.
V tomto kontexte boli zavedené rézne zasadné politické iniciativy, ako napriklad
Investi¢ny plan pre Eurdpu a Unia kapitalovych trhov, s cielom posilnit’ hospodarstvo
Unie. Je preto dolezité, aby vsetky opatrenia na zniZenie rizik bezproblémovo
spolupdsobili s uvedenymi politickymi iniciativami, ako aj s rozsiahlej$imi nedavnymi
reformami vo finanénom sektore.

Ustanovenia tohto pozmenujticeho nariadenia by mali byt rovnocenné s medzinarodne
dohodnutymi normami amali by zabezpeCit neustdlu rovnocennost smernice
2013/36/EU a tohto nariadenia s ramcom Bazilej I1l. Cielené Gpravy, ktoré by mali
odzrkadlit’ $pecifika Unie a ir$ie politické uvahy, by mali byt obmedzené z hl'adiska
rozsahu alebo Casu, aby nebola ovplyvnena celkova spravnost’ prudencialneho ramca.

Rovnako je potrebné =zlepSit' existujuce opatrenia na zniZenie rizika, aby sa
zabezpecdilo ich uplatiiovanie primeranej$im sposobom a aby nevytvarali nadmernl
zat'az pri dodrZiavani pravnych predpisov, a to najma v mensich a menej komplexnych
inStitaciach.

Ukazovatel’ finan¢nej paky prispieva k zachovaniu finan¢nej stability tak, ze posobi
ako zabezpeCovaci mechanizmus kapitdlovych poziadaviek zalozenych na riziku
a obmedzuje hromadenie nadmerného pakového efektu pocas hospodarskeho
vzostupu. Preto by mala byt’ zavedena poziadavka na ukazovatel’ finan¢nej paky, ktora
by doplinala sucasny systém podévania sprav a zverejiiovania ukazovatela finanénej
paky.

Aby nedochadzalo k zbyto¢nému obmedzovaniu poskytovania wUverov zo strany
institucii podnikom a sukromnym domacnostiam a aby sa zabranilo neopodstatnenym
nepriaznivym vplyvom na likviditu trhu, poziadavka na ukazovatel’ finan¢nej paky by
mala byt stanovend na takej urovni, kde pdsobi ako ddveryhodny zabezpeCovaci
mechanizmus proti riziku nadmerného pakového efektu bez toho, aby sa narusil
hospodarsky rast.

18

Pozri uznesenie Eurdpskeho parlamentu z 10. marca 2016 o bankovej Unii — vyro¢néa sprava za rok
2015, ktord je kdispozicii na adrese: http://www.europarl.europa.eu/sides/getDoc.do?pubRef=-
/[EP/ITEXT+TA+P8-TA-2016-0093+0+DOC+XML+VO0//SK.
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(10)
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(12)

(13)
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(15)

Eurépsky organ pre bankovnictvo (EBA) dospel vo svojej sprave pre Komisiu®
k zaveru, ze ukazovatel’ finan¢nej paky kapitalu Tier 1 kalibrovany na trovni 3 % pre
akykol'vek typ uverovej institucie by predstavoval doveryhodny zabezpecovaci
mechanizmus. Poziadavku na ukazovatel financnej pdky vo vySke 3 % na
medzindrodnej drovni odsUhlasil aj Bazilejsky vybor. Poziadavka na ukazovatel
finan¢nej paky by mala byt preto kalibrovana na urovni 3 %.

Ukazovatel'om finan¢nej paky na trovni 3 % by sa vSak obmedzili urc¢ité obchodné
modely skupiny ¢innosti viac nez ostatné. Neprimerane by bolo ovplyvnené najma
verejné pozi¢iavanie verejnych rozvojovych bank a oficidlne garantované vyvozné
uvery. Preto by mal byt ukazovatel” finan¢nej paky pre tieto druhy expozicii upraveny.

Ukazovatel' finan¢nej paky by zarovein nemal naraSat’ poskytovanie centralnych
zuctovacich sluzieb institacii klientom. Preto by mali byt pociatoéné marZe na
centralne za¢tované derivatové transakcie, ktoré inStitacie prijali od svojich klientov
v hotovosti a ktoré postupuju na centralne protistrany, vylicené z vel'kosti expozicie
ukazovatela finan¢nej paky.

Bazilejsky vybor revidoval medzinarodni normu o ukazovateli finanénej paky
s cielom bliz8ie stanovit’ ur¢ité aspekty navrhu tohto ukazovatela. Nariadenie (EU)
¢.575/2013 by sa malo zosuladit s revidovanou normou tak, aby sa posilnili
podmienky na medzinarodnej urovni pre intiticie v EU, ktoré pdsobia mimo Unie,
a aby sa zabezpecCilo, ze ukazovatel' finan¢nej paky zostane efektivnym doplnkom
poziadaviek na vlastné zdroje zalozenych na riziku.

Bazilejsky vybor v stcasnosti zvazuje zavedenie prirazky k ukazovatel'u finanénej
padky pre globalne systémovo vyznamné banky (G-SIB). Kone¢ny vysledok
kalibracnych snah Bazilejského vyboru by mal viest’ k diskusii o vhodnej kalibréacii
ukazovatel'a finanénej paky pre systémovo vyznamné institicie v EU.

FSB 9. novembra 2015 uverejnila hlavné prvky celkovej schopnosti absorbovat’ straty
(,,Standard celkovej schopnosti absorbovat’ straty*), ktoré schvalila G-20 na samite
v novembri 2015 v Turecku. Standard celkovej schopnosti absorbovat’ straty pozaduje,
aby globalne systémovo vyznamné banky (G-SIB) mali v drzbe dostato¢nu sumu
zavazkov (schopnych zachrany pomocou vnatornych zdrojov) vysoko absorbujucich
stratu na ucely zaistenia plynulej a rychlej absorpcie strat a rekapitalizacie pri rieSeni
krizovych situacii. Komisia sa vo svojom oznameni z 24. novembra 2015 zaviazala
predlozit do konca roka 2016 legislativny navrh, ktory by umoznil vykonavanie
Standardu celkovej schopnosti absorbovat’ straty do roku 2019, o je termin, ktory bol
dohodnuty na medzinarodnej Urovni.

Vykonévanie §tandardu celkovej schopnosti absorbovat’ straty v Unii musi vziat' do
Gvahy existujicu minimélnu poZiadavku na vlastné zdroje a opravnené zavazky
(MREL) stanoven( v smernici Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/59/EU%. Ked’ze

19

20

Sprava o poziadavke na ukazovatel' finanénej paky z 3.augusta 2016 sa nachadza na adrese:
https://www.eba.europa.eu/documents/10180/1360107/EBA-Op-2016-13+(Leverage+ratio+report).pdf.
Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2014/59/EU z 15. maja 2014, ktorou sa stanovuje ramec pre
ozdravenie a rieSenie krizovych situacii tiverovych institacii a investiénych spoloénosti a ktorou sa meni
smernica Rady 82/891/EHS asmernice Eurdpskeho parlamentu a Rady 2001/24/ES, 2002/47/ES,
2004/25/ES, 2005/56/ES, 2007/36/ES, 2011/35/EU, 2012/30/EU a2013/36/EU a nariadenia
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Standard celkovej schopnosti absorbovat’ straty a MREL sleduju rovnaky ciel’, ktorym
je zabezpecit, aby institlicie mali dostato¢nt schopnost’ absorbovat’ straty, s obe tieto
poziadavky dopliujicimi prvkami spolocného ramca. Z prevadzkového hladiska by
mala byt’ do nariadenia (EU) &. 575/2013 zavedena harmonizovana minimalna Giroven
Standardu celkovej schopnosti absorbovat’ straty, ato prostrednictvom novej
poziadavky na vlastné zdroje a oprdvnené zavizky, pricom by pre globalne systémovo
vyznamné institicie (G-SII) mala byt zavedena dodato¢na hodnota Specificka pre
danu spolo¢nost’ a pre iné nez G-SII by mala byt zavedené poziadavka Specificka pre
dant spolo¢nost’ prostrednictvom cielenych zmien smernice 2014/59/EU a nariadenia
Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 806/2014%. Prisluiné ustanovenia zavadzajice
Standard celkovej schopnosti absorbovat’ straty do tohto nariadenia (EU) by sa mali
vykladat’ spolu s ustanoveniami vo vyS$Sie uvedenych pravnych predpisoch a so
smernicou 2013/36/EU.

V sulade so standardom celkovej schopnosti absorbovat’ straty, ktory pokryva iba G-
SIB, by sa mala minimalna poziadavka na dostato¢né mnozstvo vlastnych zdrojov
a zavizkov vysoko absorbujucich straty zavedend do tohto nariadenia vztahovat’ iba
v pripade G-SlI. Pravidla tykajuce sa opravnenych zéavézkov zavedenych tymto
nariadenim by sa vS8ak mali uplatiovat’ sa vSetky institicie v sUlade s dopliujicimi
Upravami a poziadavkami uvedenymi v smernici 2014/59/EU.

Poziadavka na vlastné zdroje a opravnené zavazky by sa mala sulade so Standardom
celkovej schopnosti absorbovat’ straty vzt'ahovat’ na subjekty, ktorych krizova situéacia
sa riesi a ktoré su bud’ samé G-SII alebo su sucast'ou skupiny identifikovanej ako G-
SII. Poziadavka na vlastné zdroje a opravnené zavéazky by sa mala uplatiovat’ bud’ na
individualnom alebo konsolidovanom zaklade v zavislosti od toho, ¢i su takéto
subjekty, ktorych krizova situdcia sa riesi, samostatnymi institiciami bez dcérskych
spolo¢nosti alebo materskymi spolo¢nostami.

Smernica 2014/59/EU umoziuje pouzit’ nastroje rieSenia krizovej situicie nielen na
inStitucie, ale aj na finanéné holdingové spolo¢nosti a zmieSané financné holdingové
spolo¢nosti. Materské financné holdingové spolo¢nosti a materské zmieSané finan¢né
holdingové spolocnosti by preto mali mat” dostatoénli kapacitu na absorpciu strat
rovnako ako materské institucie.

S cielom zabezpecit’ G¢innost’” poziadavky na vlastné zdroje a opravnené zavazky je
nevyhnutné, aby nastroje drzané¢ na splnenie uvedenej poziadavky mali vysoku
kapacitu absorpcie strat. Zavizky, ktoré su vylticené z nastroja zachrany pomocou
vnutornych zdrojov uvedeného v smernici 2014/59/EU, uvedenti schopnost’ nemaju
anemaju ju ani iné zavazky, ktoré — hoci ide v zasade o nastroje, ktoré je mozné
pouzit na zachranu pomocou vnutornych zdrojov — moézu spOsobit’ problémy
Zz dovodu, Ze sa v praxi pouziji na zachranu. Uvedené zavizky by sa preto nemali

21

Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢&. 1093/2010 a (EU) & 648/2012 (U. v. EU L 173, 12.6.2014,
s. 190).

Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) ¢&.806/2014 z 15. jila 2014, ktorym sa stanovujl
jednotné pravidld ajednotny postup rieSenia krizovych situdcii Gverovych institacii a ur¢itych
investiénych spolo¢nosti v ramci jednotného mechanizmu rieSenia krizovych situacii a jednotného
fondu na rieSenie krizovych situacii a ktorym sa meni nariadenie (EU) & 1093/2010 (U. v. EU L 225,
30.7.2014, s. 1).
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povazovat’ za pripustné pre poziadavku na vlastné zdroje a oprdvnené zavazky. Na
druhej strane maju kapitalové nastroje, ako aj podriadené zavazky, vysoku kapacitu
absorpcie strat. Potencial zavazkov na absorpciu straty, ktoré s klasifikované ako
rovnocenné s uréitymi vylucenymi zaviazkami, by takisto mali byt uznané v uréitom
rozsahu, v sulade so standardom celkovej schopnosti absorbovat’ straty.

Aby sa prediSlo dvojitému zapocitaniu zavidzkov na ucely pozZiadavky na vlastné
zdroje aopravnené zavizky, mali by sa zaviest' pravidla pre odpocet drzanych
poloziek opravnenych zavdzkov, ktoré odrazaju zodpovedajuci pristup odpoctu, ktory
uz bol vypracovany v nariadeni (EU) &. 575/2013 pre kapitalové néstroje. Na zaklade
uvedené¢ho pristupu by mali byt drZzané ndstroje opravnenych zavizkov najprv
odpocitané od opravnenych zavizkov a pokial uZ neexistuji ziadne dostatocné
zavizky, mali by byt odpocitané od nastrojov kapitalu Tier 2.

Standard celkovej schopnosti absorbovat® straty obsahuje uréité kritéria opravnenosti
pre zavizky, ktoré su prisnejSie ako sucasné kritéria opravnenosti pre kapitalové
nastroje. Na zabezpecenie konzistentnosti by sa Kritérid opravnenosti pre kapitalové
nastroje mali zosuladit, pokial ide o neopravnenost’ nastrojov emitovanych
prostrednictvom téelovo vytvorenych subjektov k 1. januaru 2022.

Od prijatia nariadenia (EU) ¢.575/2013 bola zmenend medzinarodna norma
prudencidlneho zaobchadzania s expoziciami institucii vo¢i CCP s cielom zlepsit’
zaobchadzanie s expoziciami institucii voc¢i kvalifikovanym CCP (QCCP). Medzi
vyznamné revizie tohto Standardu patrilo pouzivanie jedinej metdédy na urcovanie
poziadavky na vlastné zdroje pre expozicie z dévodu prispevkov do fondu pre pripad
zlyhania, explicitné horn¢ ohranienie celkovych poziadaviek na vlastné zdroje
uplatiiované na expozicie vo¢i QCCP a pristup k zachyteniu hodnoty derivatov pri
vypocte hypotetickych zdrojov QCCP, ktory by bol citlivejsi na riziko. Zaroven vsak
zaobchadzanie s expoziciami voéi nekvalifikovanym CCP zostalo bezo zmeny.
Vzhladom na to, Ze revidovanymi medzinarodnymi normami sa zaviedol rezim
zaobchadzania, ktory je vhodnejsi pre prostredie centradlneho zic¢tovania, malo by sa
zmenit’ aj pravo Unie tak, aby za¢lenovalo tieto normy.

Aby sa zabezpecilo, ze inStiticie budli primerane riadit’ svoje expozicie vo forme
jednotiek alebo akcii v podnikoch kolektivneho investovania (PKI), pravidla, ktorymi
sa riadi rezim zaobchadzania s uvedenymi expoziciami, by mali zohladnovat’ rizika
amali by podporovat’ transparentnost’ vo vztahu k podkladovym expoziciam PKI.
Bazilejsky vybor preto prijal revidovany Standard, ktory definuje jasni hierarchiu
pristupov k vypoctu hodnét rizikovo vazenych expozicii pre tieto expozicie. Tato
hierarchia odzrkadl'uje mieru transparentnosti pri podkladovych expoziciach.
Nariadenie (EU) &.575/2013 by sa malo zosuladit' suvedenymi medzinarodne
dohodnutymi pravidlami.

Pre vypocet hodnoty expozicie derivatovych transakcii podl'a rdmca kreditného rizika
protistrany poskytuje v stcasnosti nariadenie (EU) &. 575/2013 institiciam moZnost’
vybrat’ si medzi tromi roznymi Standardizovanymi pristupmi: Standardizovana metoda,
metoda ocenovania podl'a trhovej hodnoty a metdda pdvodnej expozicie.

Tieto Standardizované pristupy vSak vhodne neuznavaju povahu kolateralu
V expozicidch znizujucu riziko. Ich kalibracia je zastarand a neodrazaji vysoku mieru
volatility zaznamenanej pocas finan¢nej krizy. Zaroven ani ndlezite neuznavaju
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prinosy vzajomného zapocitavania. V snahe riesit’ uvedené nedostatky sa Bazilejsky
vybor rozhodol Standardizovani metédu a metddu oceniovania podla trhovej hodnoty
novym Standardizovanym pristupom pre vypocet hodnoty expozicie derivatovych
expozicii, takzvanym Standardizovanym pristupom ku kreditnému riziku protistrany
(SA-CCR). Vzhl'adom na to, Ze revidovanymi medzinarodnymi normami sa zaviedol
novy Standardizovany pristup, ktory je vhodnej$i pre prostredie centralneho
zG&tovania, aj pravo Unie by sa malo zmenit’ tak, aby za¢lefiovalo tieto normy.

V pristupe SA-CCR sa riziko zohladfiuje viac nez v Standardizovanej metode
a metdde oceniovania podla trhovej hodnoty, apreto by tento pristup mal viest
k poziadavkam na vlastné zdroje, ktoré budu lepSie odrazat' rizika stvisiace
S derivatovymi transakciami inStiticii. SA-CCR je pre institlicie zaroven zloZitejsi na
vykondvanie. Pre niektoré institicie, ktoré v sicasnej dobe pouzivaju metddu
oceniovania podla trhovej hodnoty, sa mdze SA-CCR javit ako prili§ zlozity
a zatazujlici na vykondvanie. Pre uvedené inStiticie by mala byt zavedena
zjednodusSena verzia SA-CCR. Kedze vSak takato zjednoduSena verzia bude menej
citlivd na rizikd nez SA-CCR, mala by byt nalezite kalibrovani tak, aby sa
Zabezpecilo, ze nebude podhodnocovat hodnotu expozicie derivatovych transakcii.

Pre institicie, ktoré maju velmi obmedzené derivatové expozicie a ktoré v sucasnej
dobe pouzivaju metddu pdvodnej expozicie, by tak SA-CCR, ako aj zjednoduseny SA-
CCR mohli byt prili$ zloZité na vykonavanie. Preto by mala byt’ pre uvedené institicie
vyhradend metoda pdvodnej expozicie, ale je potrebné ju revidovat tak, aby sa
vyriesili jej hlavné nedostatky.

S cielom pomdct institucii s vol'bou povolenych pristupov by sa mali zaviest’ jasné
kritéria. Uvedené kritéria by mali vychadzat z velkosti derivatovych Ccinnosti
institucie, ktord uvadza stupenn sofistikovanosti, ktory by mala dand institucia
dodrziavat’ pri vypocte hodnoty expozicie.

Pocas finanénej krizy zaznamenali niektoré institucie usadené v EU vyznamné straty
obchodnej knihy. U niektorych z nich bola uroven pozadovaného kapitalu v porovnani
so stratami nedostato¢na, ¢o viedlo k tomu, aby poziadali o mimoriadnu verejnd
finanénu podporu. Uvedené poznatky viedli k tomu, Ze Bazilejsky vybor odstranil
niekol’ko nedostatkov prudencidlneho zaobchadzania pre pozicie obchodnej knihy,
ktoré si poZziadavkami na vlastné zdroje pre trhové rizika.

V roku 2009 bol dokonCeny prvy stbor reforiem na medzinarodnej Grovni
a transponovany do prava Unie vo forme smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady
2010/76/EU*.

Reforma z roku 2009 vsak nerieSila Strukturalne nedostatky poziadaviek na vlastné
zdroje pre normy trhového rizika. Chybajuca jasnost, pokial’ ide o hranicu medzi
obchodnymi a bankovymi knihami, poskytovala prilezitosti na regula¢na arbitraz,
zatial' o nedostatok citlivosti na rizikd poziadaviek na vlastné prostriedky pre trhové
rizikd neumoznil zachytit’ cely rad rizik, ktorym boli institiicie vystavené.

22

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2010/76/EU z 24. novembra 2010, ktorou sa menia
a doplnaju smernice 2006/48/ES a 2006/49/ES, pokial ide o kapitalové poziadavky na obchodnua knihu
a na resekuritizacie a preverovanie politik odmenovania organmi dohl'adu (U. v. EU L 329, 14.12.2010,
s. 3).
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Bazilejsky vybor preto inicioval z&sadné preskimanie obchodnej knihy (FRTB)
s cielom riesit’ uvedené nedostatky. Prace boli dokonéené v januari 2016. Standardy
FRTB zvysuju citlivost’ ramca trhového rizika na riziko tak, ze sa v nich stanovuje
hodnota poziadaviek na vlastné zdroje, ktora je viac Umerna rizikdm pozicii obchodnej
knihy, a normy zaroven objasfiuju definiciu hranice medzi bankovymi a obchodnymi
knihami.

Vykonavanie $tandardov FRTB v Unii musi ochranit’ dobré fungovanie finanénych
trhov v Unii. Nedavne stidie vplyvu tykajuce sa §tandardov FRTB ukazuji, Ze sa
ocakava, ze vykonavanie Standardov FRTB povedie k prudkému narastu celkovych
poziadaviek na vlastné zdroje pre trhové rizikd. Aby sa prediSlo nahlej recesii
obchodnych spoloénosti v Unii, malo by sa preto zaviest’ prechodné obdobie tak, aby
inStitacie mohli rozpoznat' celkovi uroven poziadaviek na vlastné zdroje pre trhové
rizika, ktoré vytvara transpozicia §tandardov FRTB v Unii. Osobitna pozornost’ by
mala byt venovana aj eurépskym obchodnym $pecifikdm a upravam poziadaviek na
vlastné zdroje, pokial’ ide o Statne a kryté dlhopisy a jednoduché, transparentné
a Standardizované sekuritizacie.

Na inStitacie s obmedzenymi ¢innost'ami v ramci obchodnej knihy by sa malo
vztahovat aj primerané zaobchddzanie pre trhové rizikd, ktoré umozni viacerym
inStitGcidm s malymi obchodnymi aktivitami uplatiiovat’ rdmec kreditného rizika pre
pozicie bankovych knih tak, ako je stanovené v revidovanom zneni vynimky pre
podniky s malou obchodnou knihou. Institaciam so stredne vel’kou obchodnou knihou
by okrem toho malo byt umoznené vyuzivat’ zjednoduSeny Standardizovany pristup na
vypocet poziadaviek na vlastné zdroje pre trhové rizika v stlade s pristupom, ktory sa
pouziva v sti¢asnosti podla nariadenia (EU) ¢. 575/2013.

Ramec velkych majetkovych angazovanosti by mal byt posilneny s cielom zlepsit
schopnost’ institucii absorbovat’ straty a lepSie dodrziavat’ medzinarodné normy. Na
tento ucel by sa mala pouzit’ vyssia kvalita kapitalu ako kapitalovy zaklad na vypocet
limitu velkych majetkovych angazovanosti a expozicie voci kreditnym derivatom by
sa mali pocitat’ pomocou SA-CCR. Limit na expozicie, ktoré mézu mat’ G-SIB voci
inym G-SIB, by okrem toho mal byt zniZeny s cielom znizit' systémové rizika
stvisiace s prepojeniami medzi velkymi inStitGciami a S pravdepodobnostou, Ze
zlyhanie protistrany G-SIB mo6zZe mat’ vplyv na finan¢nt stabilitu.

Aj ked ukazovatel krytia likvidity (LCR) zaist'uje, Ze Giverové institucie a Systémové
investicné spolo¢nosti dokazu odoldvat vaznemu kratkodobému zatazeniu,
nezaru€uje, ze tieto Uverové institucie a investicné spolo¢nosti budi mat’ stabilnt
Strukturu financovania z dlhodobejSieho hladiska. Je teda zrejmé, Ze podrobna
zavizna poziadavka stabilného financovania by mala byt vytvorena na trovni EU
a mala by byt splnena za vsetkych okolnosti s cielom zabranit’ nadmernému nesuladu
splatnosti aktiv a zavazkov a prilisnému spolichaniu sa na kratkodobé vel’koobchodné
financovanie.

V sllade s normami stabilneho financovania stanovenych Bazilejskym vyborom by sa
preto mali prijat’ pravidla na vymedzenie poziadavky na stabilné financovanie ako
ukazovatel'a mnozstva dostupného stabilného financovania danej institicie k vyske jej
pozadovaného stabilného financovania v horizonte jedného roka. Toto je z&véazny
ukazovatel’ Cistého stabilného financovania (,,NSFR*). Vyska dostupného stabilného
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financovania by mala byt vypocitana tak, ze sa zavizky a regulacny kapital institacie
vynasobia prislusnymi koeficientmi, ktoré odzrkadluju ich mieru spolahlivosti
Vv jednoro¢nom horizonte NSFR. Vyska pozadovaného stabilného financovania by sa
mala vypocitat’ tak, Ze sa aktiv a podstivahové expozicie inStitlicie vynasobia
prislusnymi koeficientmi, ktoré odzrkadluju vlastnosti ich likvidity a zostatkovd
splatnost’ v jednoro¢nom horizonte NSFR.

NSFR by mal byt vyjadreny ako percentudlny podiel a mal by byt nastaveny na
minimalnu uroven 100 %, Co znamena, ze inStiticia ma dostatoéné stabilné
financovane na splnenie svojich finan¢nych potrieb v priebehu obdobia jedného roka
za normalnych aj staZzenych podmienok. Ak jej NSFR klesne pod urovenn 100 %,
inStitacia by mala dodrzat’ osobitné poziadavky, ktoré¢ stanovuje ¢lanok 414 nariadenia
(EU) &.575/2013, aby véas obnovila svoj NSFR na minimélnu urovei. Opatrenia
Vv oblasti dohl'adu v pripade nedodrzania by nemali byt automatické, prislusné organy
by mali namiesto toho posudit’ dovody nedodrzania poziadavky NSFR pred tym, ako
urcia mozné opatrenia v oblasti dohl'adu.

V sulade s odport¢aniami EBA uvedenymi v sprave z 15. decembra 2015, ktora bola
vypracovana v stlade s ¢lankom 510 ods. 1 a 2 nariadenia (EU) &. 575/2013, by mali
pravidla pre vypocet NSFR byt’ uzko zladené s normami Bazilejského vyboru, vratane
vyvoja V oblasti tychto S$tandardov, pokial’ ide o zaobch&dzanie s derivatovymi
transakciami. Nutnost’ vziat’ do tvahy urcité europske Specifika, aby sa zabezpecilo, ze
NSFR nebude bréanit’ financovaniu redlnej europskej ekonomiky, vSak odovodiuje
prijat’ urCité upravy bazilejského NSFR pri vymedzovani europskeho NSFR. Uvedené
Upravy v dbsledku eurdpskeho kontextu boli odporucené v sprave o NSFR, ktor(
vypracoval EBA, a suvisia predovsetkym s konkrétnymi rezimami zaobchadzania s i)
modelmi postupovania tverov vo vSeobecnosti aemisiou krytych dlhopisov
konkrétne; ii) cCinnostami obchodného financovania; iii) centralizovanymi
regulovanymi tsporami; iv) rezidenénymi zarufenymi po6zickami; av) Uverovymi
zdruZenia. Tieto navrhované Specifické rezimy zaobchadzania zoSiroka odzrkadl'uju
preferenény reZzim zaobchadzania, ktory bol tymto aktivitim udeleny v ramci
europskeho LCR oproti bazilejskému LCR. Kedze NSFR dopiia LCR, tieto dva
ukazovatele by mali byt vo svojom vymedzeni a kalibracii skutone konzistentné.
Plati to najmd pri koeficientoch pozadovaného stabilného financovania, ktoré sa
vztahuji na vysoko kvalitné likvidné aktiva LCR pre vypocet NSFR, ktory odzrkadli
vymedzenia a zrazky europskeho LCR bez ohladu na dodrziavanie vSeobecnych
a prevadzkovych poziadaviek stanovenych pre vypocet LCR, ktoré nie su vhodné
V jednoro¢nom ramci vypoctu NSFR.

Nad mieru eurépskych $pecifik by prisne zaobchadzanie s derivatovymi transakciami
v bazilejskom NSFR mohlo mat” vyznamny vplyv na derivatové Cinnosti inStitlcii,
a v dosledku toho na eurdpske finanéné trhy ana pristup koncovych pouzivatelov
k niektorym operaciam. Zavedenim bazilejského NSFR by sa mohli neopravnene
a neprimerane ovplyvnit’ derivatové transakcie a ur¢ité vzajomne prepojené transakcie
vratane zuctovacich c¢innosti bez toho, aby boli predmetom rozsiahlych stadii
kvantitativneho vplyvu averejnej konzultacie. Dodato¢na poziadavka mat 20 %
stabilného financovania oproti brutto derivatovym zavizkom sa vo vSeobecnosti
povazuje za tvrdé opatrenie, ktoré precenuje dodatocné rizika financovania spojené
s moznym narastom derivatovych zavizkov v horizonte jedného roka. Preto sa zda
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rozumné prijat’ alternativne opatrenie citlivejSie na riziko, aby sa nebranilo dobrému
fungovaniu eurdpskych finanénych trhov a aby mali inStitucie a koncovi pouzivatelia
vratane podnikov Kk dispozicii nastroje na hedZovanie rizika s cielom zaistit' ich
financovanie ako jeden z ciel'ov tnie kapitalovych trhov.

Pre derivatové transakcie, na ktoré sa nevzt'ahuje dohoda o dozabezpeceni a ktorych
budice rizika financovania zavisia od urCitych nepredvidateInych udalosti, ako
napriklad ratingové spustacie udalosti vyzadujuce zlozenie kolateralu, a ktorych
hodnota sa d& najlepSie aproximovat’ ich trhovou hodnotou, ¢o by bola hodnota
pozadovanych finan¢nych zdrojov v pripade vyskytu takejto udalosti, by sa mal na ich
brutto derivatové zavézky uplatiiovat koeficient pozadovaného stabilného
financovania (RSF) vo vySke 10 %. Koeficient RSF vo vyske 20 % sa zda skutocne
vel'mi konzervativny. Pri derivatovych transakciach, na ktoré sa vztahuje dohoda
0 dozabezpeceni, sa pre institicie pouzivajuice SA-CCR zavadza moznost’ pouzit’ bud’
koeficient RSF vo vyske 20 %, ako je uvedené v bazilejskom S$tandarde, alebo ich
potencidlnu budicu expoziciu (,,PFE®) tak, ako je vypocitand podla SA-CCR.
Institacie, ktoré nepouzivaju SA-CCR, maji vel'mi malé portfolia derivatov a mali by
byt’ od tejto poziadavky oslobodené. Uvedeny pristup viac zohl'adiiuje riziko a ked’ze
je ureny pre kreditné riziko protistrany a pre vypocet ukazovatela financnej paky,
jeho vypocet by nemal pre institicie predstavovat dodatocnu zat'az.

Bazilejské asymetrické zaobchadzanie s kratkodobym financovanim, ako napriklad
repo obchody (stabilné financovanie sa neuznava) a kratkodobymi poézickami, ako
napriklad reverzné repo obchody (vyzaduje sa urcité stabilné financovanie — 10 %
Vv pripade, ze je zabezpefené kolateralom vo forme vysokokvalitnych likvidnych aktiv
arovne 1 — HQLA - ako je vymedzené v LCR, a 15 % pre ostatné transakcie)
s finanénymi zdkaznikmi, si kladie za ciel odradit’ rozsiahle kratkodobé financ¢né
prepojenia medzi finanénymi zakaznikmi, Ktori s zdrojom prepojenia, a v pripade
zlyhania st'azit’ rieSenie krizovej situacie konkrétnej institicie bez rizika nakazy pre
zvySok finanéného systému. Kalibracia asymetrie je vSak prili§ konzervativna a moze
mat’ vplyv na likviditu cennych papierov, ktoré sa zvyCajne pouzivaji ako krytie
v kratkodobych transakciach, najma pri Statnych dlhopisoch, pretoze institicie
pravdepodobne znizia objem svojich operacii na repo trhoch. Zaroven by to mohlo
narusit’ aj ¢innosti tvorby trhu, pretoze repo trhy ulah¢ujt riadenie potrebnych zésob,
¢o je v rozpore s ciel'mi unie kapitalovych trhov. Okrem toho by to vyrazne stazilo aj
rychly prevod tychto cennych papierov na hotovost’ za dobri cenu, co by mohlo
ohrozit’ té¢innost’ LCR, ktorého logikou je byt vanktsom pre likvidné aktiva, ktoré sa
v pripade nedostatku likvidity daji lahko previest na hotovost. Kalibracia tejto
asymetrie moze v kone¢nom désledku ovplyvnit’ likviditu trhov s medzibankovym
financovanim, najmé na Gcely riadenia likvidity, pretoze pre banky bude drahsie si
navzajom kratkodobo pozi¢iavat. Asymetrické zaobchadzanie by sa malo uchovat’, ale
je potrebné zredukovat’ kazdy z koeficientov RSF na 5% a 10 % (namiesto 10 %
a 15 %).

Okrem prekalibrovania bazilejského koeficientu RSF, ktory sa vztahuje na kratkodobé
reverzné repo transakcie s finan¢nymi zakaznikmi, ktori si zabezpeCeni $tatnymi
dlhopismi (koeficient RSF vo vyske 5 % namiesto 10 %), bola preukdzana nutnost
vykonat urcité¢ d’alSie Gpravy, aby sa zabezpecilo, Zze zavedenie NSFR nebude branit’
likvidite trhov so Statnymi dlhopismi. Bazilejsky koeficient RSF vo vyske 5 %, ktory
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sa vztahuje na HQLA urovne 1 vratane Statnych dlhopisov, znamend, Ze institicie
budid musiet mat" k dispozicii dlhodobé nezabezpeCené financovanie v tejto
percentualnej vyske bez ohl'adu na dobu, pocas ktorej ocakavaju, ze budu mat’ takéto
Statne dlhopisy v drzbe. Tato skutocnost’ by potencidlne mohla d’alej motivovat
inStitucie, aby ukladali hotovost’ v centralnych bankach, namiesto toho, aby sa spravali
ako priméarni obchodnici a poskytovali likviditu na trhoch so $tatnymi dlhopismi.
Okrem toho nie je konzistentnd s LCR, ktory uznava pinu likviditu uvedenych aktiv,
dokonca aj v ¢ase vazneho nedostatku likvidity (0 % zrazka). Koeficient RSF pre
HQLA durovne 1 tak, ako st vymedzené vLCR EU, svynimkou mimoriadne
kvalitnych krytych dlhopisov, by sa mal preto zniZit' z 5 % na 0 %.

Okrem toho vsetky HQLA trovne 1 tak, ako st vymedzené v LCR EU, s vynimkou
mimoriadne kvalitnych krytych dlhopisov, prijatych ako variatné marze
v derivatovych zmluvach, by mali kompenzovat' derivatové aktiva, zatial ¢o
bazilejsky Standard akceptuje len hotovost’” v medziach reS§pektovania podmienok
ramca financnej paky na kompenzaciu derivatovych aktiv. Toto §irSie uznanie aktiv
ziskanych ako varia¢né marze prispeje k likvidite trhov so Statnymi dlhopismi, vyhne
sa penalizdcii koncovych pouzivatelov, ktori maji velké mnoZstvo Statnych
dlhopisov, ale len mélo hotovosti (ako si déchodkové fondy) a vyhne sa d’alSiemu
napétiu stvisiacemu s dopytom po hotovosti na repo trhoch.

NSFR by sa mal na individudlnom aj konsolidovanom zéklade vzt'ahovat na institicie,
pokial’ prislusné organy neupustia od pouzitia NSFR na individudlnom zéklade. To
duplikuje rozsah posobnosti LCR, ktory dopiiia NSFR. Pokial’ nebolo upustené od
uplatiiovania NSFR na individuédlnej urovni, transakcie medzi dvoma inStiticiami,
ktoré¢ patria do rovnakej skupiny alebo rovnakej schémy institucionalneho
zabezpecenia, by mali v zésade ziskat' symetrické dostupné a pozadované koeficienty
stabilného financovania, aby sa vyhli strate financovania na internom trhu a nebranili
u¢innému riadeniu likvidity v eurépskych skupinéch, v ktorych sa likvidita riadi na
centrdlnej trovni. Takéto preferencné symetrické zaobchadzanie by sa malo udelit’ len
vnutroskupinovym transakciam, ked’ su zavedené vsetky potrebné zaruky, na zaklade
dodato¢nych kritérii pre cezhrani¢né transakcie a len s predchadzajucim suhlasom
dotknutych prislusnych organov, pretoze sa nemusi predpokladat’, ze institicie, ktoré
maju problémy pri plneni svojich platobnych povinnosti, vzdy dostanti finan¢nu
podporu od inych podnikov patriacich do rovnakej skupiny alebo tej istej schémy
inStitucionalneho zabezpecenia.

Konsolidacia dcérskych spolo¢nosti v tretich krajindch by mala brat’ do tvahy
poziadavky na stabilné financovanie platné v tychto krajinach. V stlade stym by
pravidla konsolidacie pravidla v Unii nemali zavadzat’ vyhodnejsie zaobchadzanie pre
dostupné a pozadované stabilné financovanie v dcérskych spoloénostiach tretich
krajin, nez je zaobchadzanie, ktoré je K dispozicii podla vnutroStatnych pravnych
predpisov uvedenych tretich krajin.

V sulade s ¢lankom 508 ods. 3 nariadenia (EU) &.575/2013 méa Komisia predlozit
spravu o0 vhodnom rezime prudencialneho dohladu nad investicnymi spolo¢nost’ami
a pripadne predlozit' legislativny navrh. Kym sa uvedené ustanovenie zacne
uplatinovat’, investi¢né spoloc¢nosti iné nez systémové investicné spoloc¢nosti by mali
zostat” predmetom vnutrostatnych pravnych predpisov clenskych Statov, ktoré sa
tykaju poziadavky cistého stabilného financovania. Investi¢né spolo¢nosti iné nez
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systémové investicné spolo¢nosti by vSak mali podliehat’ NSFR tak, ako sa stanovuje
v nariadeni (EU) ¢&.575/2013, na konsolidovanom zdklade, ked tvoria sucast
bankovych skupin s cielom umoznit’ vhodny vypoéet NSFR na konsolidovanej Urovni.

Od inStitacii by sa malo vyZadovat’, aby predkladali svojim prisluSnym orgénom
vV sprdvy v mene vykazovania 0 zavdznom podrobnom NSFR pre vSetky polozky
a samostatne pre polozky denominované v kazdej vyznamnej mene, s Cielom
zabezpeCit vhodné monitorovanie mozZného nestladu mien. NSFR by nemal
podrobovat’ inStitacie akymkol'vek poZziadavkam na dvojité vykazovanie alebo
poziadavkam na vykazovanie, ktoré nie su v stlade s platnymi predpismi, a institacie
by mali mat zarufeny dostato¢ny c¢as na pripravu, kym nové poziadavky na
vykazovanie nadobudnt u¢innost’.

KedZe poskytovanie zmysluplnych a porovnatelnych informacii trhu o spolo¢nych
kl'a¢ovych rizikovych ukazovateloch inStiticii je zdkladnym principom zdravého
bankoveho systému, je nevyhnutné znizit' informaénu asymetriu v maximalnej moznej
miere aulah¢it’ porovnatelnost’ rizikovych profilov uverovych institacii v ramci
jurisdikcii aj naprie¢ nimi. Bazilejsky vybor pre bankovy dohlad (BCBS) uverejnil
Vjanuari 2015 revidované Standardy zverejiiovania o 3. pilieri scielom zlepSit
porovnatelnost’, kvalitu a konzistentnost’ regula¢nych zverejneni institacii pre trh.
Preto je vhodné zmenit’ existujuce poziadavky na zverejiiovanie s cielom vykonat
uvedené nové medzindrodné Standardy.

Respondenti na vyzvu Komisie na predloZenie dokazov o regulaénom ramci EU pre
finan¢né sluzby povazovali sucasné poziadavky na zverejiiovanie v pripade mensich
inStitacii za neprimerané a zat'azujuce. Bez toho, aby bolo dotknuté lepSie zostladenie
zverejiiovania s medzinarodnymi Standardmi, by sa mohlo od menSich a menej
zlozitych inStitacii pozadovat zverejiiovanie nie az tak ¢astych a podrobnych
informadcii, ako od ich vécsich kolegov, ¢im sa znizi administrativna zataz, ktorej su
vystavene.

Treba vykonat ur€ité objasnenia tykajlice sa zverejfiovania informacii o odmenovani.
Okrem toho by sa malo od institacii, ktoré vyuzivaji vynimky z urCitych pravidiel
odmenovania, vyzadovat’, aby zverejiiovali informacie o takejto vynimke.

Uplatiiovanie rezervy na ocakavané uverové straty, ku ktorej zavedeniu doslo
Vv revidovanom medzinarodnom uc¢tovnom Standarde o finanénych nastrojoch
»IFRS 9%, moze viest kndhlemu vyraznému zvyseniu kapitdlovych pomerov
institacii. Zatial' ¢o prebiehaju diskusie o vhodnom prudencidlnom zaobchadzani
svplyvom zvySenych ocakdvanych uverovych strat ascielom zabranit
neopodstatnenému Skodlivému vplyvu na poskytovanie tiverov uverovymi institiciami
by sa mala zaviest’ inkrementalna tvorba rezerv pre kreditné riziko podl'a IFRS 9.

Malé astredné podniky (MSP) st jednym z pilierov hospodarstva Unie, pretoZe
zohravaju zasadnu ulohu pri dosahovani hospodarskeho rastu a vytvarani pracovnych
miest. Ked'ze malé a stredné podniky nesu nizSie systematické riziko nez vicsie
podniky, kapitalové poziadavky pre expozicie vo¢i MSP by mali byt nizSie nez
uexpozicii voc¢i velkym podnikom s cielom zabezpecit optimalne bankové
financovanie MSP. Expozicie vo¢i MSP do vysky 1,5 miliona EUR v sti¢asnosti
podliehaju znizeniu hodnoty rizikovo vazenej expozicie na urovni 23,81 %. Kedze
prahova hodnota vo vyske 1,5 milibna EUR pre expoziciu vo¢i MSP nenaznacuje
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zmenu rizikovosti MSP, znizenie kapitalovych poziadaviek by sa malo rozsirit' na
expozicie vo¢i MSP nad prahovu hodnotu 1,5 miliona EUR a nad rdmec tejto sumy by
malo predstavovat’ znizenie hodnoty rizikovo vazenych expozicii o 15 %.

Investicie do infrastruktury st nevyhnutné na posilnenie konkurencieschopnosti
Eurépy apodnecovanie vytvarania pracovnych miest. Ozivenie a buduci rast
hospodarstva Unie zavisi do zna¢nej miery na dostupnosti kapitalu pre strategické
investicie eurdpskeho vyznamu do infrastruktiry, najmd do Sirokopasmovych
a energetickych sieti, ako aj do dopravnej infrastruktiury, najma v priemyselnych
centrach; d’alej do vzdelavania, vyskumu a inovacii a obnovitel'nych zdrojov energie
a energetickej ucinnosti. Investiény plan pre Eurdpu si kladie za ciel podporit
dodatocné financovanie zivotaschopnych projektov v oblasti infraStruktury, okrem
iného prostrednictvom mobilizacie d’alSich sikromnych zdrojov financovania. Pre rad
potencialnych investorov je hlavnou obavou ponimana absencia Zivotaschopnych
projektov a obmedzena schopnost spravne vyhodnotit' riziko vzhladom na jeho
prirodzene komplexnu povahu.

S cielom podporit’ sikromné investicie do projektov infrastruktury je preto potrebné
stanovit’ regulacné prostredie, ktoré dokdze podporovat’ vysokokvalitné projekty
Vv oblasti infraStruktary a znizit’ rizikd pre investorov. Mali by byt obmedzené najma
kapitalové poziadavky na expozicie vo¢i infrastruktirnym projektom za predpokladu,
ze vyhovuju suboru kritérii, ktoré dokdzu znizit ich rizikovy profil a zvysit
predvidatelnost’ peiaznych tokov. Komisia by mala preskiimat’ ustanovenie do [troch
rokov po nadobudnuti u¢innosti] s cielom posudit’ a) jeho vplyv na objem investicii do
infrastruktury zo strany institacii a kvalitu investicii s ohladom na ciele EU v oblasti
prechodu na nizkouhlikové, voéi klimatickej zmene odolné a obehové hospodarstvo;
a b) jeho primeranost’ z prudencialneho hladiska. Komisia by mala zaroven zvazit, ¢i
je potrebné rozsirit rozsah pdsobnosti o investicie do infrastruktiry zo strany
podnikov.

Clanok 508 ods. 3 nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013?
vyZaduje, aby Komisia predkladala Europskemu parlamentu a Rade spravy
0 vhodnom rezime prudencidlneho dohladu nad investicnymi spolocnost’ami
a spolo¢nost’ami, ktoré st uvedené v ¢lanku 4 ods. 1 bode 2 pism. b) a ¢) uvedeného
nariadenia, po ktorom mé pripadne nasledovat legislativny ndvrh. Uvedenym
legislativnym n&vrhom sa mézu zavadzat’ nové poziadavky na uvedené spolo¢nosti.
V zaujme zabezpecenia proporcionality a aby sa zabranilo zbyto¢nym a opakujicim sa
regulaénym zmenam by preto investicné spolo¢nosti, ktoré nie st systémové, mali byt
vylaéené z dodrziavania novych ustanoveni, ktorymi sa meni nariadenie (EU)
¢. 575/2013. Investi¢né spoloc¢nosti, ktoré predstavuji rovnaké systémové riziko ako
uverové institicie, by vsak mali podliehat’ rovnakym poziadavkam ako poziadavky,
ktoré sa vztahuji na Giverové institucie.

Vzhladom na posilneny dohl'ad nad skupinou, ktory vyplyva =z posilnenia
prudencidlneho regulacného ramca a z vytvorenia bankovej tUnie, je ziaduce, aby
inStitacie Coraz viac vyuzivali vyhody jednotného trhu vratane opatreni na
zabezpecCenie efektivneho riadenia kapitdlu a zdrojov likvidity v rdmci celej skupiny.
Preto by mala byt moznost’ upustit’ od uplatiiovania poziadaviek na individuélnej
urovni pre dcérske spolo¢nosti alebo materské spolo¢nosti k dispozicii pre cezhrani¢né
skupiny, ak existuji dostato¢né zaruky na zabezpecenie toho, aby subjekty, na ktoré sa
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vztahuje vynimka, mali k dispozicii dostatoény kapital a likviditu. Ak si splnené
vSetky zaruky, bude na zvaZeni prislusného orgdnu, aby rozhodol, ¢i udeli takéto
vynimky. Rozhodnutia prislusnych organov by mali byt riadne opodstatnené.

S cielom ulah¢it institicidm dodrziavanie pravidiel uvedenych v tomto nariadeni
a Vv smernici 36/2013/EU, ako aj regulaénych technickych predpisov, vykonavacich
technickych predpisov, usmerneni a $ablon prijatych na vykondvanie uvedenych
pravidiel by EBA mal vypracovat nastroj IT zamerany na prevedenie inStitacii
prislusnymi ustanoveniami, Standardmi a Sablonami vo vztahu kich velkosti
a obchodnému modelu.

V snahe ulah¢it’ porovnatelnost zverejiovanych informacii by EBA mal byt
povereny vypracovanim Standardizovanych vzorov na zverejiiovanie informacii, ktoré
by pokryvali vSetky podstatné poZiadavky na zverejiiovanie, ako sa stanovuje
v nariadeni Eurdépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 575/2013. Pri vypractvani tychto
Standardov by EBA mal zohladnovat velkost’ a zlozitost’ inStitucii, ako aj povahu
a uroven rizika ich ¢innosti.

S cielom zabezpecit vhodné vymedzenie niektorych Specifickych technickych
ustanoveni nariadenia (EU) ¢&. 573/2013 a zohladnit mozny vyvoj na medzinarodnej
urovni by mala byt na Komisiu delegovana pravomoc prijimat’ akty v sulade
s ¢lankom 290 Zmluvy o fungovani Eurdpskej unie, pokial’ ide o zoznam vyrobkov
alebo sluzieb, ktorych aktiva a zdvizky mozu byt povazované za vzajomne zavislé,
a transakcii kapitalového trhu a nezabezpecenych transakcii s finanénymi zakaznikmi
V trvani menej nez Sest’ mesiacov, pre vypocet NSFR.

Komisia by mala prijat’ navrh regula¢nych technickych predpisov, ktory vypracuje
EBA, voblasti poziadaviek na vlastné zdroje pre trhové riziko pre pozicie
neobchodnej knihy, néstrojov vystavenych zvySkovym rizikdm, vypoctov rizika
nahleho zlyhania, povolenia na pouzitie internych modelov pre trhové riziko,
vnatorného  modelu  spdtného  testovania, pridelovania  ziskov  a strat,
nemodelovatel'nych rizikovych faktorov a rizika zlyhania v pristupe interného modelu
k trhovému riziku, a to prostrednictvom delegovanych aktov podla &lanku 290 ZFEU
a v stlade s ¢lankami 10 az 14 nariadenia (EU) &. 1093/2010. Je osobitne dolezité, aby
Komisia pocas pripravnych prac uskutocnila prislusné konzultacie, a to aj na drovni
expertov. Komisia a EBA by mali zabezpecit, aby uvedené Standardy a poziadavky
mohli vSetky dotknuté institucie uplatnovat spdsobom, ktory je primerany povahe,
rozsahu a zlozitosti uvedenych institucii a ich ¢innosti.

Na tucely uplatiiovania pravidiel velkej majetkovej angaZzovanosti by Komisia mala
ur¢it’, prostrednictvom prijatia aktov v sUlade s ¢lankom 290 Zmluvy o fungovani
Europskej Unie, za akych okolnosti su splnené stanovené podmienky existencie
skupiny prepojenych klientov a ako vypocitat’ hodnoty expozicii vyplyvajiacich zo
zmlav uvedenych v prilohe Il a Gverovych derivatov, ktoré neboli priamo uzavreté
s klientom, ale su podkladovym aktivom dlhového alebo kapitalového nastroja, ktoré
emitoval dany klient, a pripady alehotu, do kedy mozu prislusné organy povolit’
prekrocenie obmedzenia expozicie. Komisia by mala vydat’ aj regulac¢ny technicky
predpis na ucely $pecifikacie formatu a frekvencie predkladania sprav, ktoré suvisia
s vel'’kou majetkovou angazovanostou, ako aj kritéria na identifikaciu tienovych bank,
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na ktoré¢ sa vztahuji povinnosti predkladania sprav o velkej majetkovej
angazovanosti.

Pokial' ide o kreditné riziko protistrany, na Komisiu by mala byt delegovana
pravomoc prijimat’ akty v stlade s ¢lankom 290 Zmluvy o fungovani Europskej unie,
pokial’ ide o vymedzenie aspektov suvisiacich s vyznamnymi rizikovymi faktormi
transakcii, deltou na ucely dohladu a dodatocnou hodnotou kategdrie komoditného
rizika.

Pred prijatim aktov v stlade s ¢lankom 290 Zmluvy o fungovani Eurdpskej Unie je
obzvlast dolezité, aby Komisia uskutocnila pocas pripravnych prac vhodné
konzultécie, a to aj na expertnej arovni, a aby tieto konzultacie boli vedené v stlade so
zasadami stanovenymi v Medziinstitucionalnej dohode o lepSej tvorbe prava
z 13. aprila 2016. Aby sa vprvom rade zabezpelila rovnaka ucast na priprave
delegovanych aktov, dostavaju Eurdpsky parlament a Rada vSetky dokumenty v tom
istom Case ako experti z ¢lenskych $tatov a ich experti maju systematicky pristup na
zasadnutia expertnych skupin Komisie, ktoré sa zaoberaju pripravou delegovanych
aktov.

Aby bolo mozné efektivnejSie reagovat na priebezny vyvoj Standardov na
zverejiiovanie informacii na medzinarodnej urovni a na Grovni Unie, Komisia by mala
mat’ prostrednictvom delegovaného aktu k dispozicii mandat menit’ poziadavky na
zverejiiovanie informécii stanovenych v nariadeni (EU) &. 575/2013.

EBA by mal poskytovat' spravy o tom, kde je mozné zlepSit' proporcionalitu balika
pravnych predpisov Unie v oblasti dohl'adového vykazovania, pokial’ ide o rozsah
posobnosti, uroven podrobnosti alebo frekvenciu.

Na tcely uplatiiovania poziadaviek na vlastné zdroje pre expozicie vo forme jednotiek
alebo podielov v PKI by mala Komisia spresnit, prostrednictvom prijatia regula¢ného
technického predpisu, ako inStitucie vypocitavaji hodnotu rizikovo vézenych
expozicii podl'a pristupu na zaklade mandatu, ked’ niektory zo vstupov potrebnych pre
uvedeny vypocet nie je k dispozicii.

Ked'Ze ciele tohto nariadenia, konkrétne posilnenie a zdokonalenie uz existujucich
pravnych predpisov Unie zabezpeéujucich jednotné prudencialne poziadavky, ktoré sa
vztahuji na uverové indtiticie a investiéné spolo¢nosti v celej Unii, nie je mozné
uspokojivo dosiahnut’ na urovni ¢lenskych S$tatov, ale z ddvodov ich rozsahu
a dosledkov ich mozno lepsie dosiahnut’ na tirovni Unie, mdze Unia prijat’ opatrenia
v stlade so zasadou subsidiarity podl'a ¢lanku 5 Zmluvy o Europskej Unii. V sulade so
zasadou proporcionality podl'a uvedeného ¢lanku neprekracuje toto nariadenie ramec
toho, ¢o je nevyhnutné na dosiahnutie uvedenych cielov.

S ohladom na zmeny v rezime zaobchadzania s expoziciami vo¢i QCCP, konkrétne
s ohl'adom na rezim zaobchadzania s prispevkami institucii do fondov pre pripad
zlyhania QCCP, je by sa mali zmenit aj prislu§né ustanovenia nariadenia (EU)
&. 648/2012, ktoré sa do uvedeného nariadenia zaviedli nariadenim (EU) ¢&. 575/2013
a ktoré spresnuju vypocet hypotetického kapitalu CCP, ktory institicie nasledne
pouzivajl na vypocet svojich poziadaviek na vlastné zdroje.

Uplatnovanie urcitych ustanoveni o novych poziadavkach na vlastné zdroje
a opravnené zavizky, ktorymi sa vykondva Standard TLAC, by sa malo zacat od
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1. januéara 2019, ako bolo dohodnuté na medzinarodnej Grovni.
(70)  Nariadenie (EU) &. 575/2013 by sa preto malo zodpovedajicim spdsobom zmenit,
PRIJALI TOTO NARIADENIE:
Cldanok 1
Nariadenie (EU) ¢&. 575/2013 sa meni takto:
(1) Clanok 1 sa nahradza takto:

,, Clanok 1
Rozsah posobnosti

V tomto nariadeni sa stanovuji jednotné pravidla tykajuce sa vSeobecnych prudencialnych

poziadaviek, ktoré musia splnat’ inStitiicie, finanéné holdingové spolo¢nosti a zmieSané financné

holdingové spolo¢nosti, nad ktorymi sa vykonava dohlad podla smernice 2013/36/EU, v sUvislosti

S tymito polozkami:

a) poziadavky na vlastné zdroje, ktoré sa vztahuju na plne vycisliteIné, jednotné
a Standardizované prvky kreditného rizika, trhového rizika, operacného rizika
a rizika vyrovnania;

b) poziadavky obmedzujuce vel’ku majetkovi angaZzovanost’;

c) poziadavky na likviditu, ktoré sa vztahuji na plne vycislitelné, jednotné
a Standardizované prvky rizika likvidity;

d) poziadavky na predkladanie sprav tykajice sa pismen a), b) a c) a finan¢nej paky;

e) poziadavky na zverejiovanie.

V tomto nariadeni sa stanovuju jednotné pravidla tykajuce sa poziadaviek na vlastné zdroje
a opravnené zavazky, ktoré musia dodrziavat’ subjekty, ktorych krizova situacia sa riesi, ktoré su
globalne systémovo vyznamnymi inStitaciami (G-SII) alebo tvoria ¢ast’ G-SlI, a vyznamné dcérske
spolo¢nosti G-SI1 mimo EU.

Tymto nariadenim sa neupravujui poziadavky na uverejiiovanie v pripade prisluSnych organov
v oblasti prudencialnej reguldcie adohladu nad institiciami, ako sa stanovuje v smernici
2013/36/EU.“.

(2) Clanok 2 sa nahradza takto:
,, Clanok 2
Pravomoci v oblasti dohladu

1.  Na ucely zabezpeCenia suladu s tymto nariadenim prislusné organy maja
pravomoci a dodrziavaji postupy stanovené v smernici 2013/36/EU a v tomto
nariadeni.

2. Na ucely zabezpeCenia suladu stymto nariadenim organy pre rieSenie
krizovych situacii maju pravomoci a dodrZiavaju postupy stanovené v Smernici
2014/59/EU a v tomto nariadeni.

3. Na tcely zabezpecenia suladu s poziadavkami tykajucimi sa vlastnych zdrojov

a opravnenych zaviazkov musia prisluSné organy a organy pre rieSenie krizovych
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situécii spolupracovat’.”.
(3) Clanok 4 sa meni takto:
a) Vvodseku 1 sabod 7 nahradza takto:

,7) ,,podnik kolektivneho investovania®“ alebo ,,PKI“ je PKIPCP v zmysle
vymedzenia V¢lanku 1 ods. 2 smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady
2009/65/ES* alebo AIF v zmysle vymedzenia v ¢lanku 4 ods. 1 pism. a) smernice
Eurdépskeho parlamentu a Rady 2011/61/EU%;«;

b) v odseku 1 sa bod 20 nahradza takto:

,»20) ,,finan¢nd holdingova spolocnost* je financ¢na institucia, ktorej dcérskymi
spolo¢nostami su bud’ vyhradne, alebo prevazne institicie alebo finan¢né institucie,
a ktora nie je zmieSanou finan¢nou holdingovou spolo¢nostou.

Dcérske spolo¢nosti finan¢nej inStitucie su prevazne inStiticie alebo financné
inStitacie, v pripade ktorych aspon jedna z nich je inStitliciou a ak viac nez 50 %
vlastného imania, konsolidovanych aktiv, prijmov, pracovnikov alebo iného
ukazovatel'a, ktory za relevantny povaZuje prisluSny organ financ¢nej inStitlcie,
stvisi s dcérskymi spolo¢nostami, ktoré su inStiticiami alebo finan¢nymi
inStituciami.*;
c)  vodseku 1 sabod 26 nahradza takto:

,»20) ,,financnd institicia“ je spolocnost’, ktord nie je instituciou a ktord nie je Cisto
priemyselnou holdingovou spolo¢nostou a ktorej hlavnym predmetom ¢innosti je
nadobudat’ podiely alebo vykonavat’ jednu alebo viac ¢innosti uvedenych v bodoch
2 az 12 a v bode 15 prilohy I k smernici 2013/36/EU, a zahffia finanént holdingovt
spolo¢nost, zmieSanti finanéni holdingovli spolo€nost’, platobnu inStiticiu
v zmysle smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2007/64/ES™ a spravcovsk
spolo¢nost, ale s vynimkou holdingovych poistovni a zmieSanych holdingovych
poistovni vymedzenych v ¢lanku 212 ods. 1 pism. f) a g) smernice 2009/138/ES;*;

v odseku 1 bode 39 sa vklada tento pododsek:

,Dve alebo viac fyzickych alebo pravnickych osob, ktoré spifaju podmienky
stanovené v pismenach a) alebo b) vzhl'adom na svoju priamu expoziciu voci tej
istej CCP, sa na ucely zuctovacich ¢innosti nepovazuju za tvoriace skupinu
prepojenych klientov.*;

v odseku 1 bode 71 sa Gvodna veta pismena b) nahradza takto:

,»b) na ucely ¢lanku 97 je suctom tychto poloziek:*;

2 Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2009/65/ES z 13. jula 2009 o koordinacii zakonov, inych

pravnych predpisov a spravnych opatreni tykajicich sa podnikov Kkolektivneho investovania do
prevoditelnych cennych papierov (PKIPCP) (U. v. EU L 302, 17.11.2009, s. 32).

Smernica Europskeho parlamentu a Rady 2011/61/EU z 8.juna 2011 o spravcoch alternativnych
investi¢nych fondov aozmene adoplneni smernic 2003/41/ES a2009/65/ES a nariadeni (ES)
¢. 1060/2009 a (EU) ¢. 1095/2010 (U. v. EU L 174, 1.7.2011, s. 1).

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2007/64/ES z 13. novembra 2007 o platobnych sluzbach na
vnitornom trhu, ktorou sa menia a dopliiaju smernice 97/7/ES, 2002/65/ES, 2005/60/ES a 2006/48/ES
a ktorou sa zrusuje smernica 97/5/ES (U. v. EU L 319, 5.12.2007, s. 1).
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v odseku 1 bode 72 sa pismeno a) nahradza takto:

,,a) ide o regulovany trh alebo trh tretej krajiny, ktory sa povazuje za rovnocenny
s regulovanym trhom v stlade s postupom stanovenym v ¢lanku 25 ods. 4 pism. a)
smernice 2014/65/EU;*;

v odseku 1 sa bod 86 nahradza takto:

,,80. ,,obchodna kniha“ s vSetky pozicie vo finan¢nych nastrojoch a komoditach,
ktoré institucia drzi bud’ s Umyslom obchodovania, s ciefom hedZovat’ bud’ pozicie,
ktoré drzi s tmyslom obchodovania, alebo pozicie uvedené v ¢lanku 104 ods. 2,
s vynimkou pozicii uvedenych v ¢lanku 104 ods. 3;*.

v odseku 1 sa bod 91 nahradza takto:

,»91. ,,obchodna expozicia“ je aktualna expozicia vratane variaCnej marze, ktora sa
maé vyplatit’ z¢tovaciemu ¢Elenovi, k tomuto vyplateniu vSak eSte nedoSlo a kazda
potencialna budica expozicia zuctovacieho Clena alebo klienta voci centralnej
protistrane, ktoré vyplyvaju zo zmlav a transakcii uvedenych v ¢lanku 301 ods. 1
pism. a), b) a ¢), ako aj po¢iato¢na marza;*

v odseku 1 sa bod 96 nahradza takto:

,96. ,interny hedzing* je pozicia, ktord vyznamne kompenzuje jednotlivé rizikové
prvky medzi poziciou v obchodnej knihe ajednou alebo viacerymi poziciami
V neobchodnej knihe alebo medzi dvoma trading deskmi;*.

v odseku 1 sa dopiiiaju tieto body:
»129 ,,organ pre rieSenie krizovych situacii“ je organ pre rieSenie krizovych situdcii
v zmysle vymedzenia v ¢lanku 2 ods. 1 bode 18 smernice 2014/59/EU;

130. ,,subjekt, ktorého krizova situacia sa riesi“ je subjekt, ktorého krizova sit}lécia
sa riesi, v zmysle vymedzenia v ¢lanku 2 ods. 1 bode 83a smernice 2014/59/EU;,

131. ,,skupina, ktorej krizova situdcia sa riesi* je skupina, ktorej krizova situacia sa
riesi, v zmysle vymedzenia v ¢lanku 2 ods. 1 bode 83b smernice 2014/59/EU;

132. ,.globalne systtmovo vyznamna intitucia“ (G-SlI) je G-SlI, ktora bola
identifikovana v sulade s &lankom 131 ods. 1 a 2 smernice 2013/36/EU;

133. ,globalne systémovo vyznamna institicia mimo EU“ (G-SII mimo EU) sd
globalne systémovo vyznamné bankové skupiny alebo banky (G-SIB), ktoré nie su
G-SII aktoré su zahrnuté do pravidelne aktualizovaného zoznamu G-SIB, ktory
uverejiiuje Rada pre finan¢nu stabilitu;

134. ,vyznamnd dcérska spoloCnost™ je dcérska spolocnost, ktord na
individualnom alebo konsolidovanom zaklade splia ktorukol'vek z tychto
podmienok:

a) dana dcérska spolo¢nost’ drzi viac nez 5 % konsolidovanych rizikovo
vazenych aktiv svojej povodnej materskej spolo¢nosti;

b)  dana dcérska spolo¢nost’ vytvara viac nez 5 % celkovych prevadzkovych
vynosov svojej povodnej materskej spolo¢nosti;

c) velkost celkovej expozicie ukazovatela finanénej paky dcérskej
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spolo¢nosti je viac nez 5% konsolidovanej velkosti expozicie
ukazovatela financnej paky jej povodnej materskej spolocnosti;

135. ,,subjekt G-SII* je subjekt s pravnou subjektivitou, ktory je G-SlI alebo ktory
tvori ¢ast’ G-SII alebo ¢ast’ G-SII mimo EU;

,»136. ,nastroj zachrany pomocou vnutornych zdrojov* je nastroj zéachrany
pomocou vnutornych zdrojov v zmysle vymedzenia v €lanku 2 ods. 1 bode 57
smernice 2014/59/EU;

137. ,,skupina“ je skupina podnikov, z ktorych asponi jeden je instituciou, a ktora
pozostava z materskej spolo¢nosti a jej dcérskych spolo¢nosti, alebo z podnikov,
ktoré st navzajom prepojené na zéklade vztahu uvedeného v €lanku 22 smernice
Eurépskeho parlamentu a Rady 2013/34/EU;

138. ,transakcia financovania prostrednictvom cennych papierov alebo ,,SFT* je
repo transakcia, transakcia poZi€iavania alebo vypoZi€iavania cennych papierov
alebo komodit alebo transakcia poZi€iavania s dozabezpecenim;

139. ,systémova investind spolocnost™ je investiéna spoloc¢nost’, ktora bola
identifikovana ako G-SlI alebo O-SII v sulade s ¢lankom 131 ods. 1, 2 alebo 3
smernice 2013/36/EU*;

140. ,,pociatocnd marza“ je akykol'vek kolateral okrem varia¢nej marze, ktory sa od
subjektu vybera alebo v prospech neho sklada s cielom kryt’ aktualnu a potencialnu
budlcu expoziciu transakcie alebo portfdlia transakcii v ¢asovom obdobi, ktoré je
potrebné na likvidaciu uvedenych transakcii, alebo s cielom opétovne hedzovat
svoje trhové rizika, po zlyhani protistrany v ramci transakcie alebo portfolia
transakcif;

141. ,trhové riziko* je riziko strat vyplyvajuce z pohybov trhovych cien;
142. ,,devizové riziko* je riziko strat vyplyvajace z pohybov vymennych kurzov;
143. ,,komoditné riziko* je riziko strat vyplyvajice z pohybov cien komodit;

144. ,trading desk™ je dobre vymedzend skupina obchodnikov, ktort zriadila
inStitacia a ktora spolo¢ne spravuje portfolio pozicii v obchodnej knihe na zaklade
dobre vymedzenej a konzistentnej obchodnej stratégie a ktorda pdsobi v rdmci tej
istej Struktury riadenia rizik.*.

K) dopliia sa tento odsek 4:

4. Organ EBA vypracuje navrh regula¢nych technickych predpisov, v ktorych sa
stanovi, za akych okolnosti s splnené podmienky uvedené v bode 39 prvom
pododseku pism. a) alebo b).

Organ EBA predlozi uvedeny navrh regulacnych technickych predpisov Komisii do
[jeden rok po nadobudnuti u¢innosti nariadenia].

26

Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2013/34/EU z 26. jina 2013 o ro¢nych Gétovnych zavierkach,
konsolidovanych uc¢tovnych zavierkach a suvisiacich spravach urcitych druhov podnikov, ktorou sa
meni smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2006/43/ES a zruSuji smernice Rady 78/660/EHS
a 83/349/EHS (U. v. EU L 182, 29.6.2013, s. 19).
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(4)

()

Komisii sa udel'uje pravomoc prijat’ regulacné technické predpisy uvedene v prvom
pododseku v stlade s ¢lankami 10 aZ 14 nariadenia (EU) ¢. 1093/2010.%.

Clanok 6 sa meni takto:
a) Odsek 1 sa nahradza takto:

,Institacie plnia povinnosti stanovené v druhej aZ piatej, siedmej a 6smej Casti na
individualnom zaklade.*;

b) Vklada sa tento odsek 1a:

»la. Odchylne od odseku 1 musia poziadavku stanovenu v ¢lanku 92a na
individualnom zaklade spiniat’ len intitacie, ktoré boli identifikované ako subjekty,
ktorych krizova situécia sa riesi, a ktoré st zaroven G-SII alebo tvoria ¢ast’ G-SlI
a ktoré nemaju dcérske spolo¢nosti.

Clanok 92b musia na individualnom zaklade dodrziavat len vyznamné dcérske
spolo¢nosti G-SII mimo EU, ktoré nie st dcérskymi spolo¢nostami materskej
institacie v EU a ktoré nie st subjektmi, ktorych krizova situacia sa riesi, a ktoré
nemaju dcérske spolo¢nosti.*.

V ¢lanku 7 sa odseky 1 a 2 nahradzaju takto:

,»1. Prislusné organy moézu udelit vynimku z uplatiiovania ¢lanku 6 ods. 1
akejkol'vek dcérskej spolocnosti, ak dcérska spolocnost’ i materska spolo¢nost’ maja
svoje Ustredie vtom istom ¢lenskom $tate a na dcérsku spoloc¢nost’ sa vztahuje
dohl'ad na konsolidovanom zdklade nad materskou spoloc¢nostou, ktord je
inStitaciou, financnou holdingovou spolo¢nostou alebo zmieSanou finan¢nou
holdingovou spolo¢nostou, a ak sU Vv zaujme zabezpecenia primeraného rozdelenia
vlastnych zdrojov medzi materskd spolo¢nost’ a deérsku spoloc¢nost’ splnené vsetky
tieto podmienky:

a) v sucasnosti neexistuje a ani sa neoCakava ziadna vyznamna vecna alebo
pravna prekazka braniaca okamzitému prevodu vlastnych zdrojov alebo
splateniu zavazkov materskou spolo¢nost’ou v prospech dcérskej spolo¢nosti;

b) materska spoloCnost bud vyhovie prisluSnému organu, pokial' ide
0 obozretné riadenie dcérskej spolo¢nosti, a vyhlasi so stthlasom prislu§ného
organu, ze ruci za prisluby, ktoré urobila dcérska spolocnost’, alebo rizika
Vv dcérskej spolo¢nosti maju len zanedbatel'ny vyznam;

c) postupy hodnotenia, merania a kontroly rizika materskej spolo¢nosti sa
vzt'ahuju aj na dcérsku spolo¢nost’;

d) materska spolo¢nost’ ma podiel viac ako 50 % na hlasovacich pravach
spojenych s podielmi na zakladnom imani dcérskej spolocnosti alebo ma
pravo vymenovat’ alebo odvolat’ va¢Sinu ¢lenov riadiaceho organu dcérskej
spolo¢nosti.

2. Potom, ako prislusny organ uskutocni konzultdciu s organom dohl'adu na
konsolidovanom zaklade, méze udelit vynimku z uplatiiovania ¢lanku 6 ods. 1
dcérskej spolocnosti, ktorej tstredie sidli v inom ¢lenskom State, nez Ustredie jej
materskej spolocnosti, a na ktoru sa vztahuje dohl'ad na konsolidovanom zéklade
nad uvedenou materskou spolocnost’ou, ktord je institiiciou, finan¢nou holdingovou
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spolo¢nostou alebo zmieSanou finan¢nou holdingovou spolo¢nostou, za
predpokladu, ze st splnené vsetky tieto podmienky:
a)  podmienky uvedené v odseku 1 pism. a) az d);
b)  intitacia poskytne svojej dcérskej spolo¢nosti zaruku, ktora nepretrzite spiiia
tieto podmienky:

i)  zaruka je poskytnuta minimalne na hodnotu rovnocennu hodnote
poziadavky na vlastné zdroje dcérskej spolocnosti, pre ktort bola udelena
vynimka;

i)  spuastacim mechanizmom zaruky je, ked’ dcérska spolo¢nost’ nedokaze
splacat’ svoje dlhy alebo iné zavdzky podla ich splatnosti, alebo ak
v svislosti s dcérskou  spolo¢nostou doslo k rozhodnutiu v stlade
S ¢lankom 59 ods. 3 smernice 2014/59/EU, podla toho, k ¢omu doslo
skor;

iii) zaruka je v plnej miere zabezpecena kolateralom najmenej na 50 % jej
hodnoty prostrednictvom dohody o finan¢nej zaruke v zmysle

vymedzenia v ¢lanku 2 ods. 1 pism. a) smernice Europskeho parlamentu
a Rady 2002/47/ES?":

iv) zaruka adohoda o finanénej zaruke sa riadia pravnymi predpismi
¢lenského $tatu, kde sidli Ustredie danej dcérskej spolo¢nosti, pokial
prislusny organ dcérskej spolo¢nosti neurci inak;

v)  Kkolaterdl, ktorym sa zabezpeCuje zaruka, je pripustnym kolateralom
podla clanku 197, ktory po uplatneni primerane konzervativnych
haircutov postacuje na plné krytie hodnoty uvedenej v bode iii);

vi)  kolateral, ktorym sa zabezpeCuje zaruka, nie je zat'azeny a nepouziva sa
ako kolateral na zabezpecenie ziadnej inej zaruky;

vii) neexistuju ziadne pravne, regulaéné ani prevadzkové prekazky, ktoré by
branili prevodu Kkolaterdlu z materskej spolo¢nosti na prislusni dcérsku
spolo¢nost’.*.

(6) Clanok 8 sa nahréadza takto:
,, Clanok 8
Vynimka z uplatiovania poziadaviek na likviditu na individudalnom zdaklade
1. Prislusné orgdny moézu udelit’ uplnu alebo ¢iastocnu vynimku z uplatiiovania
Siestej Casti na inStiticiu a vSetky alebo niektoré jej dcérske spolocnosti, ktorych
Ustredia sidlia v tom istom ¢lenskom State ako ustredie danej instittcie, a vykonavat’
nad nimi dohl'ad ako nad jedinou likviditnou podskupinou, ak s splnené vsetky tieto
podmienky:

a) materska institicia na konsolidovanom zéklade alebo dcérska spolo¢nost’ na

2 Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2002/47/ES zo 6.juna 2002 o dohodach o finanénych

zarukéach (U. v. ES L 168, 27.6.2002, s. 43).
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subkonsolidovanom zaklade spifiaj ustanovenia Siestej ¢asti;

b) materska institicia na konsolidovanom zéaklade alebo dcérska institicia na
subkonsolidovanom zaklade stistavne monitoruju pozicie likvidity vsetkych
institucii v likviditnej podskupine, na ktoré sa vzt'ahuje tato vynimka v sulade
stymto odsekom, apre vSetky uvedené institicie zabezpeCuju dostato¢nu
uroven likvidity;

C) institacie v likviditnej podskupine uzatvorili zmluvy, ktoré vyhovuju
prislusnym orgénom a ktoré¢ umoznujii vol'ny pohyb zdrojov medzi nimi, aby
si mohli riadne a v¢as splnit’ individualne a spolo¢né povinnosti;

d) v slUCasnosti neexistuje ani sa neocakdva ziadna vyznamna vecnd alebo
pravna prekazka braniaca dodrzaniu zmliv uvedenych v pismene c).

2. Prislusné organy mozu udelit’ Gplnt alebo Ciasto¢ni vynimku z uplatiiovania
Siestej Casti na inStitaciu a vSetky alebo niektoré jej dcérske spolocnosti, ktorych
Ustredia sidlia v inych ¢lenskych Statoch nez ustredie danej institacie, a vykonavat’
nad nimi dohlad ako nad jedinou likviditnou podskupinou, len vtedy, ak uplatnia
postup stanoveny Vv ¢lanku 21, alen na inStiticie, ktorych prislusné organy sa
dohodnu na tychto prvkoch:

a)  naich posudeni toho, ¢i su splnené podmienky uvedené v odseku 1;

b) na ich posudeni toho, ¢i organizicia azaobchadzanie srizikom likvidity
spliaji kritéria stanovené v ¢lanku 86 smernice 2013/36/EU v celej jedinej
likviditnej podskupine;

c) na rozdeleni sim, umiestneni a vlastnictve pozadovanych likvidnych aktiv,
ktoré¢ ma mat’ v drzbe jedina likviditnd podskupina;

d) na urCeni minimalnej vysky likvidnych aktiv, ktoré maji mat v drzbe
inStitucie, v pripade ktorych sa udeli vynimka z uplatiiovania Siestej Casti;

€)  napotrebe prisnejSich parametrov, nez si parametre stanovené v Siestej Casti;

f)  naneobmedzenej vymene Uplnych informé&cii medzi prislusnymi organmi;

g) naplnom chapani désledkov takejto vynimky.

3. Organ, ktory je prislusny pre dohl'ad na individudlnom zaklade nad institaciou
a vSetkymi alebo niektorymi jej dcérskymi spolocnostami, ktorych ustredie sidli
v inom ¢lenskom Stite nez uUstredie institucie, moze udelit’ uplnu alebo Ciastocnu
vynimku z uplatfiovania Siestej ¢asti na uvedent institaciu a vSetky alebo niektoré jej
dcérske spolocnosti a vykonavat' nad nimi dohlad ako nad jedinou likviditnou
podskupinou za predpokladu, ze su splnené vsetky tieto podmienky:

a) podmienky uvedené v odseku 1 a v odseku 2 pism. b);

b) materska institicia na konsolidovanom zéaklade alebo dcérska institicia na
subkonsolidovanom zaklade poskytne institicii alebo skupine institacit,
ktorych ustredie sidli v inom ¢lenskom $tate, zaruku, ktora splia vsetky tieto
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podmienky:

i)  zaruka je poskytnutd na sumu, ktord je minimalne rovnocenna sume
Cistych zapornych tokov likvidity, ktoré zaruka nahradza, a ktora sa
vypotita v silade s delegovanym nariadenim Komisie (EU) 2015/61% na
individualnom zéklade za instituciu alebo na subkonsolidovanom zaklade
za skupinu inStitucii, na ktoré sa vztahuje vynimka a ktoré vyuZzivajl
danu zaruku, bez toho, aby sa zohladnilo akékol'vek preferencné
zaobchadzanie;

i)  spastacim mechanizmom zaruky je, ked inStiticia alebo skupina
inStitacii, na ktoré sa vztahuje vynimka a ktoré vyuZzivaji danu zaruku,
nedokazu splacat’ svoje dlhy alebo iné¢ zavizky podla ich splatnosti,
alebo ak v suvislosti s institiciou alebo skupinou institucii, na ktoré sa
vztahuje vynimka, doslo k rozhodnutiu v sulade s ¢lankom 59 ods. 3
smernice 2014/59/EU, podla toho, k ¢omu doglo skor;

iii) zaruka je vplnej miere zabezpeCena kolateralom prostrednictvom
dohody o finanénej zaruke v zmysle vymedzenia v ¢lanku 2 ods. 1 pism.
a) smernice 2002/47/ES;

iv) zaruka adohoda o finanénej zaruke sa riadia pravnymi predpismi
Clenského Statu, kde sidli ustredie danej inStitucie alebo skupiny
institacii, na ktoré sa vztahuje vynimka a ktoré vyuzivaji dant zaruku,
pokial’ prislusny organ uvedenych institicii neurci inak;

V)  kolateral, ktorym sa zabezpeCuje zaruka, je pripustny ako vysoko
kvalitné likvidné aktivum v zmysle vymedzenia v ¢lankoch 10 az 13
ac¢lanku 15 delegovaného nariadenia Komisie (EU) 2015/61 apo
uplatneni haircutov uvedenych vhlave Il Kkapitole 2 uvedeného
nariadenia sa nim kryje minimalne 50 % sumy ¢istych zapornych tokov
likvidity ~ vypocitanych v sllade suvedenym nariadenim na
individudlnom zaklade za institiciu alebo na subkonsolidovanom zaklade
za skupinu institicii, na ktoré sa vztahuje vynimka a ktoré vyuzivaju
danu zaruku, bez toho, aby sa zohladnilo akékol'vek preferencné
zaobchadzanie;

vi)  kolateral, ktorym sa zabezpeCuje zaruka, nie je zat'azeny a nepouZiva sa
ako kolateral na zabezpecCenie ziadnej inej transakcie;

vii) v stcasnosti neexistuji ani sa neo¢akavaju ziadne pravne, regula¢né ani
praktické prekéazky, ktoré by branili prevodu kolateralu z instittcie, ktora
poskytla zaruku, na inStiticiu alebo skupinu inStitucii, na ktoré sa
vzt'ahuje vynimka a ktoré vyuzivaju danu zaruku.

4.  Prislusné organy mozu uplatiovat’ odseky 1, 2 a 3 aj na jednu alebo niektoré

dcérske spolo¢nosti finan¢nej holdingovej spolocnosti alebo zmieSanej financnej

2 Delegované nariadenie Komisie (EU) 2015/61 z 10. oktobra 2014, ktorym sa doplia nariadenie

Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) ¢&.575/2013, pokial ide o poziadavku na krytie likvidity pre
uverové institacie (U. v. EU L 11, 17.1.2015, s. 1).
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(7)

holdingovej spolo¢nosti a vykonavat’ nad finan¢nou holdingovou spolo¢nost'ou alebo
zmieSanou finan¢nou holdingovou spolo¢nost’ou a nad dcérskymi spolo¢nost’ami, na
ktoré sa vzt'ahuje vynimka, alebo dcérskymi spolo¢nost'ami, na ktoré¢ sa vztahuje len
vynimka, ako nad jedinou likviditnou podskupinou. Odkazy uvedené v odsekoch 1, 2
a 3 na matersku institiciu sa chapu tak, ze zahfnaju finan¢na holdingovu spolo¢nost’
alebo zmieSanu finan¢na holdingovu spolo¢nost’.

5. Prislusné organy mozu uplatiiovat’ odseky 1, 2 a 3 aj na inStitacie, ktoré su
¢lenmi tej istej schémy institucionalneho zabezpecenia uvedenej v ¢lanku 113 ods. 7,
ak uvedené institucie spifiaji vietky v iom stanovené podmienky, a na iné intiticie,
ktoré si prepojené vztahom podla ¢lanku 113 ods. 6, ak uvedené institiicie spifaji
vSetky v iom stanovené podmienky. Prislusné organy v tomto pripade urcia na
zaklade konsolidovanej situacie vSetkych institacii jedinej likviditnej podskupiny
jednu z institacii, na ktoré sa vztahuje vynimka z uplatiovania Siestej Casti.

6. Ak saudelila vynimka podl'a odsekov 1 az 5, m6zu prislusné organy na Urovni
jedinej likviditnej podskupiny uplatiiovat’ aj ¢lanok 86 smernice 2013/36/EU alebo
jeho Casti ana individudlnom zaklade udelit vynimku z uplatiiovania ¢lanku 86
smernice 2013/36/EU alebo jeho &asti.

Ak sa udelila vynimka podl'a odsekov 1 az 5, pre tie Casti Siestej Casti, pre ktoré
bola udelend vynimka, prislusné organy uplatilujo povinnosti tykajuce sa
vykazovania podla ¢lanku 415 tohto nariadenia na turovni jedinej likviditnej
podskupiny a na individudlnom udelia vynimku z uplatiiovania ¢lanku 415.
7. Ak vynimka nie je udelend podl'a odsekov 1 az 5 inStituciam, ktorym bola
predtym vynimka udelend na individualnom zéklade, prislusné orgdny zohl'adnia Cas,
ktory uvedené institucie potrebuji na to, aby sa pripravili na uplatiovanie Siestej
Casti alebo jej c¢asti astanovia primerané prechodné obdobie pred tym, nez na
uvedené institucie za¢nl uplatiiovat’ uvedené ustanovenia.®.

Clanok 11 sa nahradza takto:
, Clanok 11

Vseobecné zaobchadzanie

1.  Na ucely uplatnovania poziadaviek tohto nariadenia na konsolidovanom
zéklade pojmy ,inStitucie”, ,,materské inStiticie v Clenskom State™, , materska
indtiticia v EU* a , matersky podnik podla konkrétneho pripadu znamenaju aj
financné holdingové spolo¢nosti a zmieSané financné holdingové spolo¢nosti, ktoré
boli povolené v stlade s ¢lankom 21a smernice 2013/36/EU.

2.  Materské institicie v ¢lenskom $tate plnia povinnosti stanovené v druhej az

Stvrtej Casti a siedmej Casti v rozsahu a spésobom uvedenym v ¢lanku 18 na zaklade
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svojej konsolidovanej situacie. Materské spolocnosti a ich dcérske spolo¢nosti, na
ktoré sa vztahuje toto nariadenie, vytvoria vhodnu organiza¢nt $trukturu a zavedu
primerané mechanizmy vnatornej kontroly s cielom zabezpedit’ naleZité spracovanie
a odoslanie udajov pozadovanych na konsolidaciu. PredovSetkym zabezpecia, aby
dcérske spolo¢nosti, na ktoré sa toto nariadenie nevzt'ahuje, vykonavali opatrenia,
postupy a mechanizmy na zabezpecenie riadnej konsolidacie.

3. Odchylne od odseku 2 plati, ze len materské institicie identifikované ako
subjekty, ktorych krizova situacia sa riesi, ktoré su G-SII alebo tvoria ¢ast’ G-SlI
alebo tvoria ¢ast’ G-SII mimo EU, musia na konsolidovanom zaklade spiniat’ &lanok
92a, a to v rozsahu a spésobom uvedenym v ¢lanku 18.

Len materské spolo¢nosti v EU, ktoré st vyznamnou dcérskou spoloénostou G-SlI
mimo EU aktoré nie s subjektmi, ktorych krizova situacia sa riesi, musia na
konsolidovanom zaklade spinat’ &lanok 92b v rozsahu aspdsobom uvedenym
Vv ¢lanku 18.

4. Materské institacie v EU musia spiiiat’ ustanovenia Siestej ¢asti na zaklade
svojej konsolidovanej situacie, ak danéd skupina zahiiia jednu alebo viaceré uverové
institucie alebo investicné spolo¢nosti, ktoré maju povolenie poskytovat’ investi¢né
sluzby a vykonavat’ investi¢né ¢innosti uvedené v bodoch 3 a 6 oddielu A prilohy |
k smernici 2004/39/ES. Do podania spravy Komisie podla ¢lanku 508 ods. 2 tohto
nariadenia a ak skupinu tvoria len investicné spolo¢nosti, mézu prislusné organy
oslobodit’ materské intiticie v EU od dodrziavania stladu so Siestou astou na
konsolidovanom zéklade, zohladiiujuc pritom povahu, rozsah a zloZitost' ¢innosti
investi¢nej spolo¢nosti.
Ak bola udelend vynimka podl'a ¢lanku 8 ods. 1 aZ 5, inStiticie a, ak sa uplatiiyje,
financné holdingové spolocnosti alebo zmieSané finanéne holdingové spolo¢nosti,
ktoré su stcastou likviditnej podskupiny, musia spliiat’ ustanovenia §iestej Casti na
konsolidovanom zaklade alebo na subkonsolidovanom zéklade danej likviditnej
podskupiny.*
5. Ak sa uplatituje clanok 10, ustredny orgdn v ilom uvedeny dodrziava
poziadavky druhej aZ 6smej Casti na zaklade konsolidovanej situacie celku tvoreného
Ustrednym organom spolu s jeho pridruzenymi institiciami.
6.  Okrem poziadaviek uvedenych v odsekoch 1 az 4 a bez toho, aby boli dotknuté
ostatné ustanovenia tohto nariadenia a smernice 2013/36/EU, ak je to na ulely
dohl'adu odévodnené osobitnost'ou rizika alebo kapitalovej Struktary institicie alebo
v pripade, ked’ c¢lenské Staty prijmi vnutroStitne pravne predpisy, v ktorych sa
vyZaduje Strukturalne oddelenie ¢innosti v ramci bankovej skupiny, prislusné organy

modzu od institicie pozadovat, aby dodrziavala povinnosti stanovené v druhej az

49



Stvrtej Casti a Vv Siestej az Osmej Casti tohto nariadenia a Vv hlave VII smernice
2013/36/EU na subkonsolidovanom zéaklade.
Uplatnenim pristupu stanoveného v prvom pododseku nie je dotknuty uéinny
dohl'ad na konsolidovanom zéklade, priCom tento pristup nesmie mat’ na cely
finanény systém alebo jeho casti vinych c¢lenskych Statoch alebo v celej Unii
neprimerany negativny vplyv, ani nesmie predstavovat’ ani vytvarat' prekazku
fungovania vnatorného trhu. “.

(8) Clanok 12 sa nahradza takto:

., Clanok 12
Konsolidovany vypocet pre G-Sl| S viacerymi subjektmi, ktorych krizova situdcia sa riesi

Ak je subjektom, ktorého krizova situacia sa riesi, viac nez jeden subjekt G-SlI patriaci do tej istej G-
SII, materska institicia v EU uvedenej G-SII vypoéitava vysku vlastnych zdrojov a opravnenych
zavézkov uvedenych v ¢lanku 92a ods. 1 pism. a). Uvedeny vypocet sa vykonava na zaklade
konsolidovanej situacie materskej institicie v EU, ako keby bola jedinym subjektom, ktorého krizova
situdcia sa rie$i, v ramci G-Sl|.

Ak je hodnota vypocitana v stlade s prvym pododsekom nizSia nez sucet hodnét vlastnych zdrojov
a opravnenych zaviazkov podla ¢lanku 92a ods. 1 pism. a) pre vSetky subjekty, ktorych krizova
situdcia sa riesi, patriace do uvedenej G-SII, organy pre rieSenie krizovych situacii konajua v sulade
s &lankom 45d ods. 3 a ¢lankom 45h ods. 2 smernice 2014/59/EU.

Ak je hodnota vypocitana v sulade s prvym pododsekom vyssia nez stcet hodnét vlastnych zdrojov
a opravnenych zaviazkov podla ¢lanku 92a ods. 1 pism. a) pre vSetky subjekty, ktorych krizova
situdcia sa rieSi, patriace do uvedenej G-SII, orgény pre rieSenie krizovych situdcii mézu konat’
v stlade s ¢lankom 45d ods. 3 a &lankom 45h ods. 2 smernice 2014/59/EU. .

(9) Clanok 13 sa nahradza takto:
,, Clanok 13

Uplatnovanie poziadaviek na zverejiiovanie informacii na konsolidovanom zdaklade

1. Materské ingtiticie v EU dodrziavaji 6smu cast na zaklade svojej
konsolidovanej situacie.

Velké dcérske spolo¢nosti materskych institacii v EU zverejiiuji informacie
stanovené v ¢lankoch 437, 438, 440, 442, 450, 451, 451a, 451d a 453 na

individudlnom zaklade alebo, ak sa uplatiuje vsulade stymto nariadenim
a smernicou 2013/36/EU, na subkonsolidovanom zaklade.

2. Institacie identifikované ako subjekty, ktorych krizova situédcia sa riesi, ktoré
si G-SII alebo tvoria cast G-SII, dodrziavaji 6smu Cast na zaklade svojej
konsolidovanej finan¢nej situacie.

3. Odsek 1 prvy pododsek sa neuplatituje na materské institicie v EU, materské
finanéné holdingové spolocnosti v EU, materské zmiesané finanéné holdingové
spolo¢nosti v EU alebo subjekty, ktorych krizova situicia sa riesi, ak sa na ne
vzt'ahuje rovnocenné zverejiiovanie informdcii poskytnutych na konsolidovanom

zaklade materskou spolo¢nost'ou zalozenou v tretej krajine.
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Odsek 1 druhy pododsek sa uplatiiuje na dcérske spolo¢nosti materskych
spolo¢nosti, ktoré boli zaloZené v tretej krajine, ak sa uvedené dcérske spolocnosti
kvalifikuju ako velké dcérske spolocnosti.
4. Ak sa uplatiuje ¢lanok 10, ustredny organ v nom uvedeny dodrziava 6smu
ast’ na zaklade svojej konsolidovanej situacie. Clanok 18 ods. 1 sa uplatiiuje na
Ustredny organ a pridruzené institucie sa povazuju za dcérske spoloénosti ustredného
organu.*.
Clanok 18 sa nahradza takto:

Clanok 18
Metddy prudencialnej konsolidacie

1.  InStitacie, finan¢né holdingové spolo¢nosti a zmieSané finanéné holdingové
spolo¢nosti, od ktorych sa vyzaduje, aby dodrziavali poziadavky uvedené v tejto
kapitole oddiele 1 na zé&klade svojej konsolidovanej situacie, vykonaju UGplnd
konsolidaciu vSetkych institacii a finanénych institacii, ktoré su ich dcérskymi
spolo¢nostami. Odseky 3 az 7 tohto ¢lanku sa neuplatiuji, ak sa Siesta cast
uplatiiuje na zéklade konsolidovanej situacie institicie, finan¢nej holdingovej
spoloc¢nosti alebo zmieSanej financnej holdingovej spolo¢nosti alebo na zéklade

subkonsolidovanej situdcie likviditnej podskupiny podl’a ¢lankov 8 a 10.

Institacie, od ktorych sa vyzaduje, aby dodrziavali poziadavky ¢lankov 92a alebo
92b na konsolidovanom zéaklade, vykonaju Uplnu konsolidaciu vSetkych institacii
a finan¢nych institacii, ktoré su ich dcérskymi spolonostami v prisluSnych
skupinach, ktorych krizova situacia sa riesi.
2. Ak sa podla ¢lanku 111 smernice 2013/36/EU vyzaduje dohlad na
konsolidovanom zaklade, podniky pomocnych sluzieb sa do konsolidacie zahrnu
v pripadoch stanovenych v tomto ¢lanku a v stlade s metédami stanovenymi v tomto
¢lanku.
3. Ak su spolo¢nosti prepojené vztahom v zmysle ¢lanku 22 ods. 7 smernice
2013/34/EU, prislu$né organy uréia, ako sa ma konsolidacia vykonat’.
4.  Organ konsolidovaného dohl'adu pozaduje podielovi konsolidaciu podla
podielu na kapitali drzaného v slvislosti sucastou v instituciach a finan¢nych
inStituciach, ktoré riadi podnik zahrnuty do konsolidacie spolu s jednym alebo
viacerymi podnikmi, ktoré do konsolidacie zahrnuté nie st, ak sa rucenie tychto
podnikov obmedzuje na vel’kost ich podielu na kapitali, ktory maju v drzbe.
5.V pripade ucasti alebo inych kapitdlovych véizieb, nez sU véazby uvedené
v odsekoch 1 a4, prislusné organy urcia, ¢i a ako sa ma konsolidacia vykonat'.
Predovsetkym moézu povolit’ alebo pozadovat’ pouzitie metddy vlastného imania.

Tato metdda vSak neznamend, ze sa dotknuté podniky zahrnu do dohladu na
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(12)

(13)

(14)

konsolidovanom zéklade.

6.  Prislusné organy ur¢ia, ¢i aako sa ma konsolidicia vykonat v tychto
pripadoch:
a) ak inStitacia podla nazoru prisluSnych orgadnov vykonava vyznamny vplyv na

jednu alebo viacero institucii alebo finan¢nych institacii a pritom v nich neméa
ucast’ ani in¢ kapitalové vizby; a

b) ak dve alebo viac inStiticii ¢i finanénych institacii riadi jeden manaZzment
inak nez na zéklade zmluvy, zakladajuce;j listiny ¢i stanov.

Prislusné organy mézu predovsetkym povolit' alebo pozadovat pouzitie metddy
stanovenej v ¢lanku 22 ods. 7 az 9 smernice 2013/34/EU. Tato metdoda vSak
neznamend, Ze sa dotknuté podniky zahrni do dohladu na konsolidovanom
zéklade.

7. Organ EBA vypracuje navrh regulacnych technickych predpisov s cielom
presne stanovit® podmienky, za ktorych sa vykondva konsolidacia v pripadoch
uvedenych v odsekoch 2 az 6 tohto ¢lanku.

Organ EBA predlozi navrh tychto regula¢nych technickych predpisov Komisii do
31. decembra 2016.

Komisii sa udel'uje pravomoc prijat’ regulacné technické predpisy uvedene v prvom
pododseku v stlade s ¢lankami 10 az 14 nariadenia (EU) ¢. 1093/2010..

Clanok 22 sa nahradza takto:
., Clanok 22
Subkonsolidacia v pripadoch subjektov v tretich krajinach

1.  Dcérske institicie uplatiuji poziadavky stanovené v ¢lankoch 89 az 91 a tretej
a Stvrtej Casti na zéklade svojej subkonsolidovanej situacie, ak uvedené institicie
maju instituciu alebo finan¢nt instituciu ako dcérsku spolo¢nost’ v tretej krajine
alebo maju v takejto spolo¢nosti ucast’.
2. Odchylne od odseku 1 nesmu dcérske inStiticie uplatiiovat poziadavky
uvedené v ¢lankoch 89 az 91 atretej astvrtej casti na zaklade svojej
subkonsolidovane;j situacie, ak celkové aktiva ich dcérskej spolo¢nosti v danej tretej
krajine predstavuji menej nez 10 % celkovej hodnoty aktiv a podsuvahovych
poloziek danej dcérskej institcie.*

Nazov druhej Casti sa nahradza takto:

,VLASTNE ZDROJE A OPRAVNENE ZAVAZKY*.

V ¢lanku 33 ods. 1 sa pismeno c¢) nahradza takto:

,,C) zisky a straty derivatovych zavizkov institucie ocenené realnou hodnotou, ktoré
vyplyvaji zo zmien vlastného kreditného rizika instittcie.*.

V ¢lanku 36 sa pismeno j) nahradza takto:
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(17)

(18)

(19)
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,J) hodnota poloziek, ktoru je potrebné odpocitat’ od poloziek dodato¢ného kapitalu
Tier 1 v stlade s ¢lankom 56 a ktora presahuje polozky dodato¢ného kapitélu Tier 1
inStitacie; .

V ¢&lanku 37 sa dopliia toto pismeno c):

,C) hodnota, ktora sa ma odpocitat, sa znizi o hodnotu u¢tovného precenenia
nehmotnych aktiv dcérskych spolo¢nosti odvodenych z konsolidacie dcérskych
spolo¢nosti prisuditelnt osobam inym, nez st podniky zahrnuté do konsolidacie
podla prvej Casti hlavy II kapitoly 2.

V ¢lanku 39 ods. 2 prvom pododseku sa ivodné veta nahradza takto:

,»Odlozené daniové pohladavky, ktoré nezdvisia od buduicej ziskovosti, sa
obmedzuju na odlozené danové pohladavky vyplyvajice z doCasnych rozdielov
vytvorenych pred [datum prijatia pozmenujuceho nariadenia kolégiom], ak st
splnen¢ vSetky tieto podmienky:*.

V ¢lanku 45 pism. a) sa bod 1) nahradza takto:

i) datum splatnosti kratkej pozicie je bud’ rovnaky ako datum splatnosti dlhej
pozicie alebo neskodr, alebo zostatkova splatnost’” dlhej pozicie je najmenej 365
dni;".

V ¢&lanku 49 sa na konci odseku 2 dopliia tento pododsek:

,»lento odsek sa neuplatiiuje pri vypocte vlastnych zdrojov na ucely poziadaviek
uvedenych v ¢lankoch 92a a 92b.«.

Clanok 52 ods. 1 sa meni takto:
a) pismeno a) sa nahradza takto:
,»a) nastroje su emitované priamo institiciou a su uplne splatené;*
b) pismeno p) sa nahradza takto:

,»p) zdkonné alebo zmluvné ustanovenia, ktorymi sa nastroje riadia, vyzaduju,
aby sa pri rozhodnuti organu pre rieSenie krizovych situacii uplatnit’ prdvomoc
podla ¢lanku 59 smernice 2014/59/EU istina nastrojov trvale odpisala alebo
aby sa nastroje konvertovali na nastroje vlastného kapitalu Tier 1;;

C) v odseku 1 sa dopiaju tieto pismena q) a r):

,»() nastroje sa mozu emitovat iba na zaklade pravnych predpisov tretej krajiny
alebo musia inak tymto pravnym predpisom podliehat, ak je na zéklade
uvedenych pravnych predpisov uplatnenie pravomoci odpisat’ a konvertovat
podla ¢lanku 59 smernice 2014/59/EU Gc¢inné a vymozitelné v ramci
zakonnych ustanoveni alebo pravne vymozite'nych zmluvnych ustanoveni, na
zaklade ktorych sa uznava rieSenie krizovych situacii alebo iné opatrenia
odpisania alebo konverzie;

r) nastroje nie st predmetom ziadnych dohdd o vzajomnom zapocitavani alebo
prav na Cisté zuctovanie, ktoré by ohrozili ich schopnost’ absorbovat’ straty.*.

V ¢lanku 56 sa pismeno e) nahradza takto:

,€) hodnotu poloziek, ktora je potrebné odpocitat’ od poloziek Tier 2 v sulade
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s ¢lankom 66 a ktora presahuje polozky Tier 2 institicie;".
V ¢lanku 59 pism. a) sa bod 1) nahradza takto:

,1) datum splatnosti kratkej pozicie je rovnaky ako datum splatnosti dlhej pozicie
alebo neskor, alebo zostatkova splatnost’ dlhej pozicie je najmenej 365 dni;*.

V ¢lanku 62 sa pismeno a) nahradza takto:

,a) kapitalovych nastrojov a podriadenych dverov, ak su splnené podmienky
stanovené v ¢lanku 63 a v rozsahu stanovenom v ¢lanku 64;°.

Clanok 63 sa meni takto:
a) pismeno a) sa nahradza takto:
»a) nhastroje sii emitované priamo in§tituciou, resp. podriadené Uvery ziskala
priamo inStiticia, a st uplne splatené;
b) pismeno d) sa nahradza takto:

,»d) narok na istinu nastrojov podla ustanoveni, ktorymi sa nastroje riadia,
alebo pripadne narok na istinu podriadenych Gverov podl'a ustanoveni, ktorymi
sa podriadené¢ uvery riadia, je podriadeny akymkol'vek ndrokom néstrojov
opravnenych zavazkov;®.

c) pismeno n) sa nahradza takto:

,»N) zdkonné alebo zmluvné ustanovenia, ktorymi sa nastroje riadia, vyzaduju,
aby sa pri rozhodnuti organu pre rieSenie krizovych situacii uplatnit’ prdvomoc
podla ¢lanku 59 smernice 2014/59/EU istina nastrojov trvale odpisala alebo
aby sa nastroje konvertovali na nastroje vlastného kapitalu Tier 1;;

d) doplnaju sa tieto pismena o) a p):

,»0) hastroje sa mézu emitovat’ iba na zdklade pravnych predpisov tretej krajiny
alebo musia inak tymto pradvnym predpisom podliehat, ak je na zéklade
uvedenych pravnych predpisov uplatnenie pravomoci odpisat’ a konvertovat’
podla ¢lanku 59 smernice 2014/59/EU G¢inné a vymoziteIné v rdmci
zakonnych ustanoveni alebo pravne vymozite'nych zmluvnych ustanoveni, na
zaklade ktorych sa uznava rieSenie krizovych situdcii alebo iné opatrenia
odpisania alebo konverzie;

p) nastroje nie su predmetom ziadnych dohdd o vzajomnom zapocitavani alebo
prav na Cisté zuctovanie, ktoré by ohrozili ich schopnost’ absorbovat’ straty.*.

Clanok 64 sa nahradza takto:

,, Clanok 64
Amortizacia nastrojov Tier 2

1.  Ako polozky Tier 2 sa kvalifikuje plna hodnota nastrojov Tier 2 so
zostatkovou splatnostiou viac nez pat’ rokov.

2. Rozsah, v akom sa nastroje Tier 2 kvalifikuji ako polozky Tier 2 pocas
poslednych pét rokov splatnosti nastrojov, sa vypocita vyndsobenim vysledku
odvodeného z vypoctu v pismene a) hodnotou uvedenou v pismene b) takto:
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a) uctovna hodnota nastrojov alebo podriadenych tverov v prvy den
zaverecného pitrocného obdobia ich zmluvnej splatnosti vydelend poctom
kalendarnych dni daného obdobia;

b) poCet zostavajucich kalendarnych dni zmluvnej splatnosti nastrojov
alebo podriadenych uverov.*.

V ¢&lanku 66 sa dopiiia toto pismeno e):

,€) hodnota poloziek, ktorti je potrebné odpocitat’ od poloziek opravnenych
zavézkov v sulade s ¢lankom 72¢ a ktora presahuje opravnené zavizky institicie.”.

V ¢lanku 69 pism. a) sa bod i) nahradza takto:

,»1) datum splatnosti kratkej pozicie je rovnaky ako datum splatnosti dlhej pozicie
alebo neskor, alebo zostatkova splatnost’ dlhej pozicie je najmenej 365 dni;*.

Za ¢lanok 72 sa vklada tato kapitola Sa:

»~KAPITOLA 5a
Opravnené zavazky
ODDIEL 1
POLOZKY A NASTROJE OPRAVNENYCH ZAVAZKOV
Clanok 72a
Polozky opravnenych zavizkov
1.  Polozky opravnenych zavdzkov pozostavaju ztychto prvkov, s vynimkou

pripadu, ked’ patria do ktorejkol'vek z kategorii vyluc¢enych zavazkov podla odseku
2:

a) nastroje opravnenych zavéizkov, ak st splnené podmienky ¢lanku 72b, ak sa
nekvalifikujii ako polozky vlastného kapitalu Tier 1, dodato¢ného kapitalu
Tier 1 a kapitalu Tier 2;

b) nastroje Tier 2 so zostatkovou splatnostou najmenej jeden rok, ak sa

nekvalifikuji ako polozky kapitalu Tier 2 v slade s ¢lankom 64.

2. Odchylne od ustanoveni odseku 1 s zpoloziek opravnenych zavizkov
vylicené tieto zavizky:
a) kryté vklady;

b) vklady splatné na poziadanie a kratkodobé vklady s povodnou splatnost'ou
menej nez jeden rok;

c) Cast’ opravnenych vkladov fyzickych o0s6b a mikropodnikov, malych
astrednych podnikov, ktoré presahuju uroveii krytia uvedent v ¢lanku 6
smernice 2014/49/EU,;

d) vklady, ktoré by boli opravnenymi vkladmi fyzickych os6b, mikropodnikov,
malych a strednych podnikov, ak by sa nevkladali prostrednictvom pobociek
umiestnenych mimo Unie intittcii usadenych v Unii;

55



f)

9)

h)

)

K)
1)

zabezpelené zavazky vratane krytych dlhopisov a zavézkov vo forme
finanénych nastrojov pouzivanych na tucely hedzovania, ktoré tvoria
neoddelitel'na sucast’” krycej skupiny aktoré su podla vnutroStatnych
pravnych predpisov zabezpecené sposobom podobnym krytym dlhopisom,
a to za predpokladu, Ze vSetky zabezpecené aktiva tykajuce sa krycej skupiny
krytych  dlhopisov ostand  neovplyvnené, oddelené as dostatoénym
financovanim a nebudu zahifiat’ Ziadnu ¢ast’ zabezpeceného zavizku alebo
zavdzku, pre ktory bol zloZeny kolaterdl, ktory presahuje hodnotu aktiv,
zalozného préava, zadrziavacieho prava alebo kolateralu, oproti ktorym bol
zabezpeceny,

akykol'vek zavédzok, ktory vznikne na zaklade drzby aktiv klienta alebo
penazi klienta vratane aktiv klienta alebo penazi klienta drzanych v mene
podnikov kolektivneho investovania za predpokladu, ze takyto klient je
chraneny podl'a platného konkurzného préva;

akykol'vek zavizok, ktory vznikne na zdklade fiduciarneho vzt'ahu medzi
subjektom, ktorého krizova situacia sa riesi, alebo ktoroukol'vek z jeho
dcérskych spolo¢nosti (ako fiduciarom) a inou osobou (ako prijemcom), za
predpokladu, ze takyto beneficient je chraneny podla platného konkurzného
alebo obc¢ianskeho préava;

zaviazky voci institucidm s vynimkou zaviazkov voci subjektom, ktoré su
sucast’'ou tej istej skupiny, s povodnou splatnostou menej nez sedem dni;

zavézky so zostavajucou splatnostou menej ako sedem dni voéi systémom
alebo prevadzkovatel'om systémov uréenych podla smernice 98/26/ES alebo
ich ti¢astnikom a vyplyvajlce z ucasti v takomto systéme;

zaviazok voéi ktorémukol'vek z tychto subjektov:

i)  zamestnanec vo vztahu k splatnej mzde, déchodkovym davkam alebo
inej pevnej odmene s vynimkou variabilnej zlozky odmeny, ktoru
neupravuje kolektivna zmluva, a s vynimkou variabilnej zlozky odmeny
0s6b zodpovednych za podstupovanie vyznamného rizika v zmysle
¢lanku 92 ods. 2 smernice 2013/36/EU;

i)  komer¢ny alebo obchodny veritel, ked zavdzok vznikd ztoho, Zze
institacii alebo materskej institcii sa poskytne tovar alebo sluzby, ktoré
su kritické pre denné fungovanie prevadzky institucie alebo materskej
institGcie, vratane sluzieb IT, uzitkovych sluzieb a prendjmu, obsluhy
a udrzby priestorov;

iii) danovy urad aorgan socialneho zabezpeCenia za predpokladu, ze
uvedené zAavazky sa vsulade sprislusnymi pravnymi predpismi
uprednostiiuju;

Iv)  systémy ochrany vkladov, ked" zévézok vznika z prispevkov splatnych
v stlade so smernicou 2014/49/EU;

zavazky, ktoré vznikaju z derivatov;
zavazky, ktoré vznikaju z dlhovych néstrojov s vloZzenymi derivatmi.
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Clanok 72b
Néstroje opravnenych zavazkov

1.  Zavizky sa povazuju za nastroje opravnenych zavizkov vtedy, ked splhaji
podmienky stanovené v tomto ¢lanku a len v rozsahu stanovenom v tomto ¢lanku.

2.  Zavizky sa povazuju za nastroje opravnenych zavizkov vtedy, ked’ st splnené
vsetky tieto podmienky:

a) zavazky st emitované alebo ziskané, podla pripadu, priamo institaciou a SU
uplne splatené;

b) zavazky neodkupil ziadny z tychto subjektov:

1) inStitacia alebo subjekt zahrnuty do tej istej skupiny, ktorej krizova
situacia sa riesi;

i) podnik, v ktorom ma institicia priamu alebo nepriamu ucast’ vo forme
vlastnictva aspoit 20 % hlasovacich prav alebo kapitalu tohto podniku,
¢1 uz priamo alebo prostrednictvom kontroly;

c) odkUpenie zavazkov nie je priamo alebo nepriamo financované subjektom,
ktorého krizova situacia sa riesi;

d) narok na istinu zaviazkov podl'a ustanoveni, ktorym sa nastroje riadia, je plne
podriadeny narokom, ktoré vznikli z vyliéenych zavdzkov uvedenych
Vv ¢lanku 72a ods. 2. Tato poziadavka tykajlica sa podriadenia sa povazuje za
splnenu v ktorejkol'vek z tychto situacii:

i) v zmluvnych ustanoveniach, ktorymi sa riadia zavizky, sa stanovuje, ze
Vv pripade bezného konkurzného konania v zmysle vymedzenia v ¢lanku
2 ods. 1 bode 47 smernice 2014/59/EU je narok na istinu nastrojov
podriadeny narokom, ktoré vznikli z ktoréhokol'vek z vyluc¢enych
zavazkov uvedenych v ¢lanku 72a ods. 2;

i) v pravnych predpisoch, ktorymi sa riadia zavizky, sa stanovuje, Ze
Vv pripade bezného konkurzného konania v zmysle vymedzenia v ¢lanku
2 ods. 1 bode 47 smernice 2014/59/EU je narok na istinu nastrojov
podriadeny narokom, ktoré wvznikli z ktoréhokol'vek z vylacenych
zavézkov uvedenych v ¢lanku 72a ods. 2;

e) nastroje emituje subjekt, ktorého krizova situicia sa riesi a ktory vo svojej
suvahe nema ziadne vylucené zaviazky podla clanku 72a ods. 2, ktoré maju
voci nastrojom opravnenych zavazkov rovnaké alebo podriadené postavenie;

f) zavizky nie si zabezpecené ani sa na ne nevztahuje zaruka ¢i akdkol'vek ina
dohoda, ktorou sa zvySuje nadriadenost’ pohl'adavky zo strany ktoréhokol'vek
z tychto subjektov:

1) inStitacie alebo jej dcérskych spolocnosti;

i) materského podniku instittcie alebo jej dcérskych spolo¢nosti;
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9)

h)

)

K)

3.

iii) ktoréhokol'vek podniku, ktory ma uzke prepojenie so subjektmi
uvedenymi v bodoch i) a ii);

zavizky nie su predmetom ziadnych dohdd o vzadjomnom zapocitavani alebo
prav na cisté zuctovanie, ktoré by ohrozili ich schopnost’ absorbovat’ straty
pri rieSeni krizovych situdcii.

ustanovenia, ktorymi sa riadia zavédzky, neobsahuji ziadne stimuly, na
zéklade ktorych by na ich istinu mala byt’ uplatnend kapna opcia, mala by byt
umorena, spédtne odkupena pred ich splatnostou, pripadne pred¢asne splatena
instituciou;

s vyhradou clanku 72c ods. 2 zavdzky nie st pred svojou splatnostou
umoritel'né drzite'mi néstrojov;

ak zavizky zahrfaji jednu alebo viacero kipnych opcii alebo pripadne opcii

na pred¢asné splatenie, opcie su uplatnitelné vylucne na zaklade rozhodnutia
emitenta;

na zaviazky mozno uplatnit’ kipnu opciu, mozno ich umorit,, spdtne odkupit’
alebo predcasne splatit’ len v pripade, ked” su splnené¢ podmienky stanovené
v ¢lankoch 77 a 78;

v ustanoveniach, ktorymi sa riadia zavéazky, sa vyslovne ani implicitne
neuvadza, aby na zavézky bola alebo mohla byt uplatnena kipna opcia, boli
alebo mohli byt umorené, spitne odkupené alebo pripadne predcasne
splatené subjektom, ktorého krizova situacia sa riesi, inak nez v pripade
platobnej neschopnosti alebo likvidacie tejto insStitucie a institicia inak taky
udaj neposkytuje;

ustanovenia, ktorym sa riadia zavizky, neposkytuji drzitelovi pravo na
urychlenie planovanej budicej vyplaty Groku alebo istiny okrem pripadu
platobnej neschopnosti alebo likvidacie subjektu, ktorého krizova situécia sa
riesi;

vyska vyplat trokov alebo pripadne dividend, ktoré sa maju vyplacat’ zo
zavazkov, sa nebude menit' na zdklade uverovej bonity subjektu, ktorého
krizova situécia sa riesi, alebo jeho materskej spolo¢nosti;

zmluvné ustanovenia, ktorymi sa zavazky riadia, vyzaduja, aby sa v pripade,
Zze si organ pre rieSenie krizovych situacii uplatni pravomoc odpisania
a konverzie podla ¢lanku 48 smernice 2014/59/EU, istina zavézkov trvale
odpisala alebo aby sa zavézky konvertovali na nastroje vlastného kapitalu
Tier 1.

Popri zavazkoch uvedenych v odseku 2 sa zavdazky povazuju za nastroje

opravnenych zavizkov az do suhrnnej hodnoty, ktora nepresahuje 3,5 % celkovej

hodnoty rizikovej expozicie vypocitanej v sulade s ¢lankom 92 ods. 3 a4, ato za

predpokladu, Ze:

a)

st splnené vSetky podmienky uvedené v odseku 2 s vynimkou podmienky
uvedenej v pismene d);
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b) zavazky maju rovnaké postavenie s najniz§imi vylicenymi zavizkami podla
¢lanku 72a ods. 2; a

C) zahrnutie tychto zéaviazkov medzi polozky opravnenych zavizkov nema
vyznamny nepriaznivy vplyv na rieSitelnost’ krizovej situdcie institlcie, co
potvrdzuje organ pre rieSenie krizovych situdcii po posudeni prvkov
uvedenych v ¢lanku 45b ods. 3 pism. b) a ¢) smernice 2014/59/EU.

InStitGicia sa moZe rozhodnat, Ze medzi polozky opravnenych zavizkov nezahrnie
zavazky uvedené v prvom pododseku.
4.  Ked institicia prijme rozhodnutie podla odseku 3 druhého pododseku,
zavazky sa povazuji za nastroje opravnenych zavizkov navySe k zavdzkom
uvedenym v odseku 2, a to za predpokladu, ze:

a) rozhodnutie inStiticie nezahrnat medzi polozky opravnenych zavizkov
zavazky uvedené v odseku 3 prvom pododseku je u¢inné v sulade s odsekom
5;

b) st splnené vsetky podmienky uvedené v odseku 2 s vynimkou podmienky

uvedenej v pismene d) uvedeného odseku;

c) zavazky maju rovnaké postavenie s najnizs$imi vylic¢enymi zavéizkami podl'a
¢lanku 72a ods. 2 alebo st im nadradengé;

d) v stvahe inStitucie hodnota vylucenych zavizkov uvedenych v ¢lanku 72a
ods. 2, ktor¢ maju rovnaké alebo podriadené postavenie vo vzt'ahu
k zdvazkom v konkurze, nepresahuje 5% vysky vlastnych zdrojov
a opravnenych zavézkov institacie;

e) zahrnutie uvedenych zavidzkov medzi polozky opravnenych zavézkov nema
vyznamny nepriaznivy vplyv na riesitelnost’ krizovej situdcie institicie, ¢o
potvrdzuje organ pre rieSenie krizovych situacii po postdeni prvkov
uvedenych v ¢lanku 45b ods. 3 pism. b) a ¢) smernice 2014/59/EU.

5.V rozhodnuti uvedenom v odseku 3 druhom pododseku sa spresni, ¢i institucia

ma v umysle bud’ zahrnt’ zaviazky uvedené v odseku 4 medzi polozky opravnenych

zaviazkov, alebo nezahrniut' ziadne zo zavdazkov uvedenych v odsekoch 3 a4.

Institicia nesmie rozhodnlt, Ze medzi polozky opravnenych zévézkov zahrnie

zavazky uvedeneé v odseku 3 i v odseku 4.

Rozhodnutie sa uverejiiuje vo vyrocnej sprave a nadobtida ucinnost’ 6 mesiacov po
uverejneni tejto spravy. Rozhodnutie je ii¢inné najmenej po dobu jedného roka.

6.  Pri skamani toho, ¢i su splnené podmienky tohto ¢lanku, prislusny organ
konzultuje s organom pre rieSenie krizovych situacii.

Cléanok 72¢
Amortizacia nastrojov opravnenych zavazkov

1.  Nastroje opravnenych zavizkov so zostatkovou splatnostou najmenej jeden
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rok sa v plnej miere povazuju za polozky opravnenych zavizkov.
Nastroje opravnenych zaviazkov so zostatkovou splatnost'ou menej nez jeden rok sa
nepovazuju za polozky opravnenych zaviazkov.
2.  Na ucely odseku 1 plati, ze ked’ nastroj opravnenych zavidzkov zahtna opciu,
na zaklade ktorej moéze jej drzitel' nastroj umorit’ a ktora je uplatnitelnd pred
povodnou uvedenou splatnostou nastroja, splatnost’ nastroja sa vymedzuje ako
najskor§i mozny datum, ku ktorému si drzitel moéze uplatnit’ opciu na umorenie
a poziadat’ o umorenie alebo splatenie daného nastroja.

Clanok 72d
Nasledky toho, ked’ podmienky oprdavnenosti uz nie su splnené

Ak v pripade ndastroja opravnenych zavizkov prestanti byt splnené uplatnitelné podmienky podla
¢lanku 72b, zdvizky sa okamzite prestant povazovat’ za nastroje opravnenych zavizkov.

Z&vazky uvedeneé v ¢lanku 72b ods. 2 sa mozu nad’alej povazovat’ za nastroje opravnenych zavizkov,
kym sa povazuju za nastroje opravnenych zavizkov podl'a ¢lanku 72b ods. 3 alebo ¢lanku 72b ods. 4.

ODDIEL 2
ODPOCTY OD POLOZIEK OPRAVNENYCH ZAVAZKOV

Clanok 72e
Odpocty od poloziek opravnenych zavdzkov

1. Institucie, ktoré podliehaju ¢lanku 92a, od poloziek opravnenych zaviazkov
odpocitaju tieto polozky:

a) priame, nepriame a syntetické podiely inStitucie na nastrojoch opravnenych
zavézkov vratane vlastnych zavizkov, ktoré by institicia mohla byt’ povinna
odkupit’ v dosledku existujlcich zmluvnych zavazkov;

b) priame, nepriame a syntetické podiely inStitucie na nastrojoch opravnenych
zavazkov subjektov G-SlI, s ktorymi ma institcia recipro¢né krizové podiely
a 0 ktorych sa prisluSny orgdn domnieva, Ze majii umelo zvySovat’ schopnost’
absorpcie strat a rekapitalizacie subjektu, ktoré¢ho krizova situacia sa riesi;

c) uplatnitelna hodnota priamych, nepriamych a syntetickych podielov
nastrojov opravnenych zavazkov subjektov G-SII, ur¢ena v stlade s ¢lankom
721, ak institlicia nema vyznamnu investiciu v tychto subjektoch;

d) priame, nepriame a syntetické podiely institucie na nastrojoch opravnenych
zavazkov subjektov G-SII, ak danad inStiticia ma vyznamnu investiciu
v uvedenych subjektoch, okrem upisovacich pozicii drzanych kratsie nez pat
pracovnych dni.

2. Na ucely tohto oddielu sa so vSetkymi ndstrojmi, ktoré maji rovnaké
postavenie ako nastroje opravnenych zavéazkov, zaobchadza ako s nastrojmi
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opravnenych zavazkov, s vynimkou nastrojov, ktoré maji rovnaké postavenie ako
nastroje uznané za opravnené zavizky podla ¢lanku 72b ods. 3 a 4.

3. Na ucely tohto oddielu moézu institicie vypocitavat hodnotu drzanych
néstrojov opravnenych zavézkov uvedenych v ¢lanku 72b ods. 3 takto:

h= D i—)

kde:

h = hodnota drzanych nastrojov opravnenych zavézkov uvedenych v ¢lanku
72b ods. 3;

i = index oznacujuci emitujucu institiciu;

Hi = celkovd hodnota drzanych opravnenych zavidzkov emitujucej institucie
i podla ¢lanku 72b ods. 3;

li = hodnota zavézkov, ktoré emitujuca institacia i zahrnula medzi polozky
opravnenych zavéazkov vramci limitov uvedenych v ¢lanku 72b ods. 3
podl'a najnovsich udajov, ktoré zverejnila emitujuca institicia;

L; = celkovéd hodnota nesplatenych zaviazkov emitujucej institacie ipodla

¢lanku 72b ods. 3 podla najnovsich udajov zverejnenych emitentom.

4, Ak materska institicia v EU alebo materska institacia v ¢lenskom §tate, ktora
podlieha €lanku 92a, ma priame, nepriame alebo syntetické podiely na néstrojoch
vlastnych zdrojov alebo néstrojoch opravnenych zavézkov jednej alebo viacerych
dcérskych spolo¢nosti, ktoré nepatria do tej istej skupiny, ktorej krizova situécia sa
rie$i, ako uvedena materska institiicia, organ pre rieSenie krizovych situacii uvedene;j
materskej inStitucie moze po konzulticii s orgdnmi pre rieSenie krizovych situacii
akychkol'vek dotknutych dcérskych spolo¢nosti povolit’ materskej institicii, aby sa
odchylila od odseku 1 pism. c), odseku 1 pism. d) a odseku 2 tak, ze odpocita nizsiu
sumu, ktora spresni domovsky organ pre rieSenie krizovych situacii. Uvedena nizsia

suma sa musi miniméalne rovnat’ sume m vypocitanej takto:

m; = 0; + P, —max {0; [(0; + P;) — rzg X R;]}

kde:

i = index oznacujuci dcérsku spolo¢nost’;

Oi = hodnota néstrojov vlastnych zdrojov emitovanych dcérskou spolo¢nost’ou
i, ktor v konsolidovanych vlastnych zdrojoch vykazuje materska instittcia;

Pi = hodnota nastrojov opravnenych zavazkov emitovanych dcérskou

spolo¢nostou i a drzanych materskou instituciou;
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R = pomer uplatnitelny na prislusnt skupinu, ktorej krizova situacia sa riesi,
vstlade sclankom 92a ods. 1 pism. a) aclankom 45d smernice
2014/59/EU;

Ri = celkova hodnota rizikovej expozicie subjektu G-SlI i vypocitana v sulade
S ¢lankom 92 ods. 3 a 4.

Ak je materskej inStitacii povolené odpoditat’ niz§iu sumu v sulade s prvym
pododsekom, rozdiel medzi sumou vypocitanou v sulade s odsekom 1 pism. c),
odsekom 1 pism. d) aodsekom 2 atouto nizSou sumou dcérska spolo¢nost
odpocitava od prislusného prvku vlastnych zdrojov a opravnenych zavazkov.

Clanok 72f
Odpocitanie podielov viastnych nastrojov opravnenych zavdzkov
Na ucely clanku 72e ods. 1 pism. a) inStitucie vypocitajii podiely na zéklade brutto dlhych pozicii
s vyhradou tychto vynimiek:
a) institicie mézu vypocitat vysku podielov na zaklade dCistej dlhej pozicie za
predpokladu, Ze st splnené obe tieto podmienky:
i) dlhé akratke pozicie s vtej istej podkladovej expozicii a kratke
pozicie nezahfnaju ziadne riziko protistrany;

ii) dlhé i kratke pozicie su vedené v obchodnej knihe alebo obe su vedené
v neobchodnej knihe;

b) indtitdcie ur¢ia hodnotu, ktora sa ma odpocitat v pripade priamych, nepriamych
a syntetickych podielov vo forme cennych papierov zaradenych do indexu, pomocou
vypo¢tu podkladovej expozicie voci vlastnym ndstrojom opravnenych zavidzkov
v tychto indexoch;

C) institicie mézu vzajomne zapocitat brutto dlhé pozicie vo vlastnych nastrojoch
opravnenych zavézkov vyplyvajuce z podielov vo forme cennych papierov zaradenych
do indexu voci kratkym poziciam vo vlastnych ndstrojoch opravnenych zavédzkov
vyplyvajucim z kratkych pozicii v podkladovych indexoch aj v pripade, ak tieto kratke
pozicie zahfnaju riziko protistrany, za predpokladu, ze obe tieto podmienky su
splnené:

i) dlhé a kratke pozicie su v tych istych podkladovych indexoch;

ii) dlhé i kratke pozicie su vedené v obchodnej knihe alebo su obe vedené
v neobchodnej knihe.

Clanok 72g
Zaklad pre odpocet v pripade poloZiek opravnenych zavizkov

Na ucely ¢lanku 72e ods. 1 pism. b), ¢) a d) inStiticie odpocitavaju brutto dlhé pozicie s vyhradou
vynimiek stanovenych v ¢lankoch 72h az 72i.

Clanok 72h

Odpocitanie drzanych opravnenych zavizkov inych subjektov G-Sl|

Institacie, ktoré nevyuzivaju vynimku podla ¢lanku 72j, vykonavaji odpocty uvedené v ¢lanku 72e
ods. 1 pism. ¢) a d) v sulade s tymito zasadami:
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b)

moézu vypocitat’ priame, nepriame a syntetické podiely néastrojov opravnenych
zavazkov na zaklade Cistej dlhej pozicie vtej istej podkladovej expozicii za
predpokladu, Ze su splnené obe tieto podmienky:

i) splatnost’ kratkej pozicie zodpoveda splatnosti dlhej pozicie alebo zostatkova
doba splatnosti je najmenej jeden rok;

i) dlha ikratka pozicia si vedené v obchodnej knihe alebo obe su vedené
v neobchodnej knihe;
urcia hodnotu, ktora sa ma odpocitat’ v pripade priamych, nepriamych a syntetickych
podielov vo forme cennych papierov zaradenych do indexu, na zaklade prezretia
podkladovej expozicie vo¢i nastrojom opravnenych zavazkov v uvedenych indexoch.

Cléanok 72i

Odpocitanie opravnenych zavdzkov, ak inStitucia nema vyznamnu investiciu v subjektoch G-

Sl

1.  Naucely ¢lanku 72e ods. 1 pism. ¢) vypocitaja institicie uplatnitelna hodnotu,
ktora sa ma odpocitat’, vynasobenim hodnoty uvedenej v pismene a) tohto odseku
koeficientom odvodenym z vypoétu uvedeného v pismene b) tohto odseku:

a) suhrnnd hodnota, o ktoru priame, nepriame a syntetické podiely institicie
Vv nastrojoch vlastného kapitalu Tier 1, nastrojoch dodato¢ného kapitalu Tier
1, nastrojoch kapitalu Tier 2 subjektov finan¢ného sektora a nastrojoch
opravnenych zavéazkov subjektov G-SlI, v ktorych institicia nema vyznamnu
investiciu, presiahnu 10 % poloziek vlastného kapitalu Tier 1 institicie po
uplatneni tychto ustanoveni:

i) c¢lankov 32 az 35;

ii) ¢lanku 36 ods. 1 pism. a) az g), pism. k) bodu ii) az v) a pism. I)
s vynimkou hodnoty, ktora sa ma odpocitat’ v pripade odlozenych
danovych pohladavok, ktoré su zavislé od budicej ziskovosti
a vyplyvajl z do¢asnych rozdielov;

iii) ¢lankov 44 a 45;

b) hodnota priamych, nepriamych asyntetickych podielov inStitucie
v néstrojoch opravnenych z&vézkov subjektov G-Sll, v ktorych institacia
nema vyznamnu investiciu, vydelend suhrnnou hodnotou priamych,
nepriamych a syntetickych podielov institucie v nastrojoch vlastneho kapitalu
Tier 1, nastrojoch dodato¢ného kapitalu Tier 1 a nastrojoch kapitélu Tier 2
subjektov finanéného sektora a nastrojoch opravnenych zavézkov subjektov
G-Sll, v ktorych subjekt, ktorého krizova situacia sa riesi, nema vyznamnu
investiciu.

2. Institacie vylucia z hodnoty uvedenej vodseku 1 pism. a) azvypoctu
koeficientu uvedeného v odseku 1 pism. b) upisovacie pozicie, ktoré drzia pat
pracovnych dni alebo menej.
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3. Hodnota, ktora sa ma odpocitat’ podl'a odseku 1, sa rovnomerne rozdeli medzi
vSetky nastroje opravnenych zavédzkov subjektu G-SII, ktoré ma institucia v drzbe.
Institucie urcia hodnotu kazdého néstroja opravnenych zavizkov, ktord sa odpocita
v sulade s odsekom 1, vynasobenim hodnoty uvedenej v pismene a) tohto odseku
podielom uvedenym v pismene b) tohto odseku:

a) hodnota podielov, ktoré sa musia odpocitat’ v silade s odsekom 1;

b) podiel suhrnnej hodnoty priamych, nepriamych a syntetickych podielov
inStitucie v nastrojoch opravnenych zavazkov subjektov G-SlI, v ktorych
inStiticia nema vyznamnl investiciu zastipent kazdym néstrojom
opravnenych zavizkov, ktory ma institacia v drzbe.

4.  Hodnota podielov uvedenych v ¢lanku 72e ods. 1 pism. c), ktora sa rovna

alebo je nizSia ako 10 % poloziek vlastného kapitdlu Tier 1 inStitucie po uplatneni

ustanoveni odseku 1 pism. a) bodov i), ii) aiii), sa neodpocita a podlieha
uplatnitel’nym rizikovym vaham v sllade s tretou ¢ast'ou hlavou II kapitolou 2 alebo
kapitolou 3, pripadne poziadavkam stanovenym v tretej ¢asti hlave 1V.

5. Institucie urc¢ia hodnotu kazdého nastroja opravnenych zavézkov, ktord sa

rizikovo vazi podla odseku 4, vynasobenim hodnoty podielov, ktoré musia byt

rizikovo vazené podla odseku 4, podielom vyplyvajacim z vypoctu podla odseku 3

pism. b).

Clanok 72j
Vynimka z odpocitania od poloziek opravnenych zdvizkov v rdmci obchodnej knihy

1. Institicie sa mo6zu rozhodnut’, Ze neodpocitajii urcenu Cast’ svojich priamych,

nepriamych a syntetickych podielov na néastrojoch opravnenych zavazkov, ktora sa

v suhrne a merana na brutto dlhom zaklade rovna alebo je menej nez 5 % poloziek

vlastného kapitalu Tier 1 inStiticie po uplatneni ¢lankov 32 az 36, za predpokladu, ze

su splnené vsetky tieto podmienky:

a) podiely su v obchodnej knihe;

b) nastroje opravnenych zavazkov su v drzbe po dobu najviac 30 pracovnych
dni.

2.  Hodnoty poloziek, ktoré sa neodpocitavaju podl'a odseku 1, musia podliehat’

poziadavkam na vlastné zdroje pre polozky v obchodnej knihe.

3. Ak v pripade podielov odpocitanych v sulade s odsekom 1 uz nie si splnené
podmienky uvedeného odseku, podiely sa odpocitavaju v stlade s ¢lankom 72g bez
toho, aby sa uplatnili vynimky uvedené v ¢lankoch 72h a 72i.
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ODDIEL 3
VLASTNE ZDROJE A OPRAVNENE ZAVAZKY

Clanok 72k
Opravnené zavazky

Opravnené zavizKy inStiticie pozostavaju z poloziek opravnenych zavizkov institicie po vykonani
odpocitani uvedenych v ¢lanku 72e.

Clénok 721
Vlastné zdroje a opravnené zavazky

Vlastné zdroje aopravnené zavizky inStiticie pozostdvaji zo suctu jej vlastnych zdrojov a jej
opravnenych zavizkov.«.

(28)

V druhej Casti hlave I sa nazov kapitoly 6 nahradza takto:

»VSeobecné poziadavky na vlastné zdroje a opravnené zavazky*

(29)

Clanok 73 sa meni takto:

a) nazov sa nahradza takto:
,Rozdel'ovanie vynosov z nastrojov*;

b) odseky 1, 2, 3 a 4 sa nahradzaju takto:

1. Kapitdlové nastroje a zavédzky, v pripade ktorych ma inStitucia vylu¢nt
diskre¢ntl pravomoc rozhodnut’ podl'a vlastného uvazenia o vyplate rozdel'ovanych
vynosov Vinej forme nez v hotovosti alebo nastrojoch vlastnych zdrojov, sa
nemdzu kvalifikovat’ ako néstroje vlastného kapitalu Tier 1, dodato€ného kapitalu
Tier 1, kapitalu Tier 2 alebo nastroje opravnenych zaviazkov okrem pripadu, ked’
institucia vopred dostala povolenie od prislusného organu.

2. Prislusné organy udelia povolenie uvedené v odseku 1 len vtedy, ak povazuju za
splnené vSetky tieto podmienky:

a)  schopnost’ institucie zruSit platby suvisiace s nastrojom by nebola
nepriaznivo ovplyvnena diskre¢nou pravomocou uvedenou v odseku 1
alebo formou, v ktorej by sa vynosy mohli rozdelit’;

b)  schopnost nastroja alebo =zaviazku absorbovat straty by nebola
nepriaznivo ovplyvnena diskre¢nou pravomocou uvedenou v odseku 1
alebo formou, v ktorej by sa vynosy mohli rozdelit’;

c) kvalita kapitalového nastroja alebo zavdazku by sa inak neznizila
diskre¢nou pravomocou uvedenou v odseku 1 alebo formou, v ktorej by
sa vynosy mohli rozdelit’.

Pred tym, ako prisluSny organ udeli povolenie podla odseku 1, konzultuje
S orgdnom pre rieSenie krizovych situacii, pokial’ ide o to, ¢i inStiticia dodrZiava
uvedené podmienky.

3. Kapitaloveé nastroje a zavazky, v pripade ktorych ma pravnicka osoba ina nez
inStitacia, ktora ich emituje, diskre¢nii pravomoc rozhodnut' podla vlastného

uvazenia alebo pozadovat, aby sa platba rozdel'ovanych vynosov z uvedenych
nastrojov alebo zavazkov vykonala v inej forme nez v hotovosti alebo formou
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(32)

nastrojov vlastnych zdrojov, sa nemdzu kvalifikovat ako nastroje vlastného
kapitdlu Tier 1, dodatocného kapitdlu Tier 1, kapitdlu Tier 2 alebo néstroje
opravnenych zavézkov.

4. Institucie mozu pouzit’ v§eobecny trhovy index ako jeden zo zakladov na urcenie
vySky rozdelovanych vynosov z nastrojov dodato¢ného kapitalu Tier 1, Tier 2
a nastrojov opravnenych zaviazkov.*;

c) odsek 6 sa nahradza takto:

,0. Institicie predkladaju spravy o vSeobecnych trhovych indexoch, o ktoré sa
opieraju ich kapitdlové nastroje a nastroje opravnenych zavazkov, a zverejiuju
ich.”.

V ¢lanku 75 sa ivodnd veta nahradza takto:

,Poziadavky na splatnost’ v pripade kratkych pozicii podla ¢lanku 45 pism. a),
¢lanku 59 pism. a), ¢lanku 69 pism. a) a ¢lanku 72h pism. a) sa povazuju za splnené
v stvislosti s drzanymi poziciami, ak st splnené vSetky tieto podmienky:*.

V ¢lanku 76 sa odseky 1, 2 a 3 nahradzaju takto:

,»1. Na ucely ¢lanku 42 pism. a), ¢lanku 45 pism. a), ¢lanku 57 pism. a), ¢lanku 59
pism. a), ¢lanku 67 pism. a), ¢lanku 69 pism. a) a ¢lanku 72h pism. a) mozu
institacie znizit' vySku dlhej pozicie v kapitalovom néstroji o ¢ast’ indexu, ktora je
tvorena tou istou podkladovou expoziciou, ktora je hedZzovana, a to za predpokladu,
ze su splnené vsetky tieto podmienky:

a) dlha pozicia, ktora je hedzovana, a kratka pozicia vindexe pouzitd na
hedZovanie uvedenej dlhej pozicie su vedené v obchodnej knihe alebo obe sU
vedené v neobchodnej knihe;

b) pozicie uvedené v pismene a) sU v suvahe institacie vedené v redlnej hodnote.

2. Ak prislusny orgdn vopred udelil povolenie, inStiticia modze pouzit
konzervativny odhad podkladovej expozicie inStitucie voc¢i nastrojom zaradenym
do indexov ako alternativu k vypocitaniu svojej expozicie voci polozkam
uvedenym v jednom alebo viacerych z tychto pismen:

a) nastroje vlastného kapitalu Tier 1, dodato¢ného kapitalu Tier 1, kapitalu Tier
2 a nastroje opravnenych zavazkov zaradené do indexov;

b) nastroje vlastného kapitalu Tier 1, dodato¢ného kapitalu Tier 1 a kapitalu Tier
2 subjektov financného sektora zaradené do indexov;

C) nastroje opravnenych zavizkov institucii zaradené do indexov.

3. Prislus$né organy udelia povolenie uvedené v odseku 2 len vtedy, ak inStiticia
preukaze kich spokojnosti, ze zprevadzkového hladiska je pre institaciu
zatazujuce, aby monitorovala svoju podkladovli expoziciu voci polozkam
uvedenym v jednom alebo pripadne viacerych pismenach odseku 2..

Clanok 77 sa nahradza takto:
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., Clanok 77
Podmienky na zniZenie viastnych zdrojov a opravnenych zavazkov

Institdcia musi pred uskuto¢nenim jednej alebo oboch tychto ¢innosti ziskat’ povolenie od prislusného
organu:

a) znizenia, umorenia alebo spétného odkupenia nastrojov vlastného kapitalu Tier 1
emitovanych instituciou sposobom, ktory povoluju uplatnitelné vnutroStatne pravne
predpisy;

b) vyzvy na uplatnenie kupnej opcie, umorenie, splatenie alebo spatné odkupenie

nastrojov dodato¢ného kapitdlu Tier 1, kapitdlu Tier 2 alebo pripadne nastrojov
opravnenych zavézkov pred datumom ich zmluvnej splatnosti..

(33)  Clanok 78 sa nahradza takto:

.. Clanok 78
Povolenie organov dohladu na znizenie vlastnych zdrojov a opravnenych zavazkov

1.  PrisluSny orgdn udeli inStitucii povolenie na znizenie, spédtné odkupenie,
uplatnenie kapnej opcie alebo umorenie nastrojov vlastného kapitadlu Tier 1,
dodato¢ného kapitalu Tier 1, kapitalu Tier 2 alebo nastrojov opravnenych zavizkov
Vv pripade splnenia ktorejkol'vek z tychto podmienok:

a) institacia pred uskuto¢nenim alebo sti¢asne s uskutocnenim ¢innosti uvedenej
Vv ¢lanku 77 nahradi néastroje uvedené v ¢lanku 77 néstrojmi vlastnych zdrojov
alebo néstrojmi opravnenych zaviazkov rovnakej alebo vyssSej kvality za
podmienok, ktoré su udrzateI'né, pokial’ ide o vykonnost institiicie z hl'adiska
prijmu;

b) inStitucia preukaze k spokojnosti prislusného organu, Ze vlastné¢ zdroje
a opravnené zaviazky institicie by po uskutocneni prislusnej ¢innosti prevysili
poziadavky stanovené v tomto nariadeni, v smernici 2013/36/EU a v smernici
2014/59/EU 0 marzu, ktort prisluiny organ povazuje za nevyhnutni.

Pred tym, ako prislusny organ udeli uvedené povolenie, konzultuje s organom pre
rieSenie krizovych situacii.

Ak inStiticia poskytne dostato€né zaruky v suvislosti so svojou schopnostou
fungovat’ s vlastnymi zdrojmi presahujucimi vysku poziadaviek uvedenych v tomto
nariadeni, v smernici 2013/36/EU a v smernici 2014/59/EU, organ pre rieSenie
krizovych situacii méze uvedenej institicii po konzultacii s prisluSnym organom
udelit’ vopred vSeobecné povolenie, aby uplatiiovala vyzvy na uplatnenie kupnej
opcie, umorenie, splatenie alebo spatné odklpenie nastrojov opravnenych zavazkov
pod podmienkou dodrziavania kritérii, ktorymi sa zabezpecuje, aby vsetky takéto
budtice ¢innosti boli v stlade s podmienkami uvedenymi v pismenéch a) a b) tohto
odseku. Toto vSeobecné povolenie vopred sa udeluje len na urcité casové obdobie,
ktoré nesmie presiahnut jeden rok, po uplynuti ktorého moéze dojst k jeho
obnoveniu. VSeobecné povolenie vopred sa udel’'uje len na urc€itti vopred stanoven
hodnotu, ktorti urCuje organ pre rieSenie krizovych situdcii. Organy pre rieSenie
krizovych situécii informuju prislusné orgény o vSetkych vSeobecnych povoleniach,
ktoré vopred udelili.
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Ak inStiticia poskytne dostatocné zaruky v suvislosti so svojou schopnostou
fungovat’ s vlastnymi zdrojmi presahujucimi vysku poziadaviek uvedenych v tomto
nariadeni, v smernici 2013/36/EU a v smernici 2014/59/EU, prislu$ny organ moze
uvedenej institacii po konzultacii s organom pre rieSenie krizovych situécii udelit’
vopred vSeobecné povolenie, aby uplatiiovala vyzvy na uplatnenie kupnej opcie,
umorenie, splatenie alebo spatné odklpenie nastrojov opravnenych zavézkov pod
podmienkou dodrziavania kritérii, ktorymi sa zabezpecCuje, aby vSetky takéto
buduce ¢innosti boli v stlade s podmienkami uvedenymi v pismenach a) a b) tohto
odseku. Toto vSeobecné povolenie vopred sa udel'uje len na urcité ¢asové obdobie,
ktoré nesmie presiahnut' jeden rok, po uplynuti ktorého moéze dojst’ k jeho
obnoveniu. VSeobecné povolenie vopred sa udel'uje na urciti vopred stanovenu
hodnotu, ktorti uréuje prislusny organ. V pripade nastrojov vlastného kapitalu Tier
1 uvedend vopred stanovend hodnota nesmie presiahnut’ 3 % prisluSnej emisie
anesmie presiahnut 10 % hodnoty, o ktord vlastny kapitdl Tier 1 presahuje
hodnotu poziadaviek na vlastny kapital Tier 1 uvedenych vtomto nariadeni,
v smernici 2013/36/EU a v smernici 2014/59/EU, ato o marzu, ktord prislusny
organ povazuje za nevyhnutnu. V pripade nastrojov dodatocného kapitalu Tier 1
alebo nastrojov kapitadlu Tier 2 uvedend vopred stanovend hodnota nesmie
presiahnut’ 10 % prislusnej emisie a nesmie presiahnut 3 % celkovej hodnoty
nesplatenych nastrojov dodato¢ného kapitalu Tier 1 alebo nastrojov kapitalu Tier 2,
podla konkrétneho pripadu. V pripade nastrojov opravnenych zavézkov vopred
stanovenu hodnotu urCuje organ pre rieSenie krizovych situdcii po konzultacii
S prisluSnym orgénom.

Prislusné organy odoberu vseobecné povolenie vopred v pripade, ked’ institicia
porusi ktorékol'vek z kritérii, ktoré boli stanovené na ucely uvedeného povolenia.
2. Prislusné organy pri posudzovani udrzateI'nosti nahradzajucich nastrojov podla
odseku 1 pism. a) z hl'adiska vykonnosti instittcie z hl'adiska prijmu zvazuj rozsah,
v ktorom by tieto nahradzajuce kapitalové néstroje a zavazky boli pre inStituciu
nékladnejsie nez nastroje, ktoré by nahradili.
3. Ak institacia vykona cCinnost’ uvedenu v ¢lanku 77 pism. a) a zamietnutie
umorenia nastrojov vlastného kapitadlu Tier 1 uvedenych v ¢lanku 27 zakazuju
uplatnitelné vnutroStitne pravne predpisy, prislusny organ mdze upustit’ od
podmienok stanovenych v odseku 1 tohto ¢lanku za predpokladu, Ze prislusny organ
vyZaduje, aby inStitiicia primerane obmedzila umorenie takychto nastrojov.
4.  Prislusné orgdny mozu povolit’ inStiticidm, aby uplatnili kipnu opciu, umorili,
splatili alebo spitne odkupili nastroje dodato¢ného kapitalu Tier 1 alebo nastroje
kapitalu Tier 2 pocas piatich rokov po datume ich emisie, ak su splnené podmienky
uvedeneé v odseku 1 a ktorakol'vek z tychto podmienok:

a) dbjde k zmene regulatornej Klasifikacie uvedenych nastrojov, ktora by
pravdepodobne viedla kich vylageniu zvlastnych zdrojov alebo
k reklasifikacii ako nizSej kvalitativnej formy vlastnych zdrojov, pricom st
splnené obe tieto podmienky:
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i) prislusny organ povazuje takuto zmenu za dostatoéne istU;

ii) inStitGcia preukaze k spokojnosti prislusného organu, ze regulatorna
reklasifikacia uvedenych nastrojov nebola v ¢ase ich emisie primerane
predvidatelna;

b) d6jde k zmene v uplatnitel'nych danovych podmienkach uvedenych nastrojov,
v suvislosti s ktorou institticia k spokojnosti prislusného organu preukaze, ze
je podstatna a v ¢ase ich emisie nebola primerane predvidatelna;

c) zachova sa predchadzajlci stav nastrojov podl'a ¢lanku 484 nariadenia CRR;

d) institucia pred uskuto¢nenim alebo sucasne s uskutocnenim ¢innosti uvedene;j
Vv ¢lanku 77 nahradi nastroje uvedené v ¢lanku 77 nastrojmi vlastnych zdrojov
alebo nastrojmi opravnenych zavdzkov rovnakej alebo vysSej kvality za
podmienok, ktoré su udrzatel'né, pokial’ ide o vykonnost’ institicie z hl'adiska
prijmu, a prislusny organ uvedenu ¢innost’ povolil na zaklade zistenia, Ze
z prudencialneho pohladu by bola prinosna a opodstatnend mimoriadnymi
okolnost’ami;

e) nastroje dodato¢ného kapitalu Tier 1 alebo néstroje kapitalu Tier 2 sa spitne
odkupia na tcely tvorby trhu.

Pred tym, ako prislusny organ udeli povolenie, konzultuje uvedené podmienky
S organom pre riesenie krizovych situdcii.

5. Organ EBA vypracuje ndvrh regulacnych technickych predpisov s cielom

presne stanovit’:

a) vyznam spojenia ,udrzatelné, pokial ide o vykonnost institicie
z hl'adiska prijmu*;

b) primerané zaklady pre obmedzenie umorenia uvedeného v odseku 3;

c) proces vratane obmedzeni a postupov na udelenie schvélenia vopred

prisluSnymi orgdnmi na ¢innost’ uvedent v ¢lanku 77 a poziadavky na udaje
Vv stvislosti so ziadost'ou institucie o udelenie povolenia prislusného organu
s vykonanim cCinnosti uvedenej v ¢lanku 77 vratane postupu, ktory sa ma
uplatnit’ v pripade umorenia akcii emitovanych pre ¢lenov druzstiev, a lehoty
na spracovanie takejto ziadosti;

d) mimoriadne okolnosti uvedené v odseku 4;
e) vyznam spojenia ,,tvorba trhu“ uvedeného v odseku 4.

Organ EBA predlozi uvedeny navrh regula¢nych technickych predpisov Komisii do
[3 mesiace od nadobudnutia G¢innosti].

Komisii sa udel'uje pravomoc prijat’ regulacné technické predpisy uvedene v prvom
pododseku v sulade s ¢lankami 10 az 14 nariadenia (EU) ¢. 1093/2010.%.

Clanok 79 sa meni takto:
a) Néazov sa nahradza takto:

,DocCasné upustenic od odpocitavania od vlastnych zdrojov a opravnenych
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zavazkov®;
b) odsek 1 sa nahradza takto:

,1. Ak ma institicia v drzbe kapitdlové nastroje alebo zavézky, alebo pripadne ak
poskytla podriadené uvery, ktoré sa docasne kvalifikuju ako néstroje vlastného
kapitalu Tier 1, nastroje dodato¢ného kapitalu Tier 1, nastroje kapitdlu Tier 2
Vv subjekte finanéného sektora alebo ako nastroje opravnenych zavizkov v institucii
a ak prislusny organ povazuje tieto podiely za podiely urcené na ucely operacie
finan¢nej pomoci na reorganizaciu a zachranu tohto subjektu alebo tejto inStiticie,
prisluSny orgdn mdze docasne upustit’ od ustanoveni o odpocitani, ktoré by sa inak
na uvedené nastroje uplatiiovali.*.

Clanok 80 sa meni takto:
a) Néazov sa nahradza takto:
,Priebezné skimanie kvality vlastnych zdrojov a opravnenych zaviazkov*;
b) odsek 1 sa nahradza takto:

,1. Organ EBA monitoruje kvalitu nastrojov vlastnych zdrojov a nastrojov
opravnenych zavizkov emitovanych institiciami v celej Unii a bezodkladne
oznamuje Komisii existenciu zavazného dokazu o tom, Ze uvedené néstroje
nespiiiaju prisluiné kritéria opravnenosti stanovené v tomto nariaden.

Prislusné organy bezodkladne a na ziadost EBA zasli EBA vSetky informacie,
ktoré EBA povazuje za relevantné v suvislosti s novymi kapitalovymi nastrojmi
alebo novymi druhmi zévéazkov, ktoré sa emitovali, s ciefom umoznit' EBA, aby
monitoroval kvalitu nastrojov vlastnych zdrojov a nastrojov opravnenych zavazkov
emitovanych institaciami v celej Unii.*;

c) v odseku 3 sa Uvodna veta nahradza takto:

,»3. Organ EBA poskytne Komisii technické odporucania ku vSetkym podstatnym
zmenam, ktoré povazuje za potrebné v savislosti s vymedzenim vlastnych zdrojov
a opravnenych zavézkov v dosledku ktorejkol'vek z tychto skuto¢nosti:*.

V ¢&lanku 81 sa odsek 1 nahradza takto:

,»,1. Mensinové Ucasti pozostavaju zo suctu vlastného kapitalu Tier 1, ak st splnené
tieto podmienky:

a) dcérska spolo¢nost’ je jednym z tychto subjektov:
i) inStitaciou;

ii) podnikom, ktory na zaklade uplatnitelného vnutroStatneho prava
podlicha poziadavkam uvedenym vtomto nariadeni a smernici
2013/36/EU;

iii) sprostredkovatel'skou finan¢nou holdingovou spolo¢nostou v tretej
krajine, ktord podliecha tym istym pravidlam aku uverové inStitlcie
uvedenej tretej krajiny, a ked’ sa Komisia v sulade s ¢lankom 107 ods. 4
rozhodla, Ze uvedené pravidla su minimalne rovnocenné s pravidlami
podl’a tohto nariadenia;
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b) dcérska spolo¢nost’ je v plnom rozsahu zahrnutd do konsolidacie v stlade
s prvou ¢astou hlavou II kapitolou 2;

c) vlastny kapital Tier 1 uvedeny v Gvodnej Casti tohto odseku vlastnia iné
osoby ako podniky zahrnuté do konsolidécie v sulade s prvou ¢astou hlavou
II kapitolou 2.%.
(37)  Clanok 82 sa nahradza takto:
., Clanok 82
Kvalifikovany dodatocny kapital Tier 1, kapital Tier 1, kapitél Tier 2 a kvalifikované vlastné
zdroje

Kvalifikovany dodato¢ny kapital Tier 1, kapital Tier 1, kapital Tier 2 a kvalifikované vlastné zdroje
zahffiaji menSinova ucast’, nastroje dodatoéného kapitalu Tier 1 alebo pripadne Tier 2 spolu so
suvisiacimi nerozdelenymi ziskami a u¢tami emisného azia dcérskej spolo¢nosti, ak st splnené tieto
podmienky:

a) dcérska spolo¢nost’ je jednym z tychto subjektov:
1) institaciou;
i) podnikom, ktory na zéklade uplatniteln¢ho vnutroStatneho prava podlieha
poziadavkam uvedenym v tomto nariadeni a smernici 2013/36/EU;

iii) sprostredkovatel’skou finanénou holdingovou spolo¢nostou v tretej krajine,
ktora podlieha tym istym pravidlam aka verové institicie uvedenej tretej
krajiny, aked sa Komisia v sUlade s c¢lankom 107 ods. 4 rozhodla, Ze
uvedené pravidla s minimalne rovnocenné s pravidlami podla tohto
nariadenia;

b) dcérska spolo¢nost’ je v plnom rozsahu zahrnutd do konsolidacie v sulade s prvou
cast'ou hlavou II kapitolou 2;

c) uvedené néstroje vlastnia iné osoby ako podniky zahrnuté do konsolidéacie v sulade
s prvou ¢ast'ou hlavou II kapitolou 2.«

(38) V ¢lanku 83 sa tivodna veta odseku 1 nahradza takto:

,1. Nastroje dodato¢ného kapitalu Tier 1 a nastroje Tier 2 emitované ucelovou
jednotkou a stvisiace Gty emisného azia st do 31. decembra 2021 zahrnuté do
kvalifikovaného dodatocného kapitalu Tier 1, kapitalu Tier 1 alebo kapitalu Tier 2,
pripadne kvalifikovanych vlastnych zdrojov, len ak st splnené tieto podmienky:*.

(39)  Clanok 92 sa meni takto:
a) do odseku 1 sa dopliia toto pismeno d):
»d) ukazovatel” finan¢nej paky vo vyske 3 %.“.
b) v odseku 3 sa pismena b), ¢) a d) nahradzaju takto:

,b) poziadavky na vlastné zdroje pre Cinnosti v obchodnej knihe inStitucie pre
nasledovné:

Iv) trhové rizika uréené v sulade s hlavou IV tejto Casti;

V) velkii majetkovii angaZovanost prevySujucu limity stanovené
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v ¢lankoch 395 az 401, ak ma inStiticia povolenie tieto limity
prekrocit, ako je uréené v sulade so Stvrtou Cast'ou.

C) poziadavky na vlastné zdroje pre trhové rizikd stanovené v sulade s hlavou 1V
tejto cCasti pre vSetky podnikatel'ské cinnosti, ktoré generuji devizové alebo
komoditné riziko;

d) poziadavky na vlastné zdroje stanovené v sulade shlavou V s vynimkou
¢lanku 379 pre riziko vyrovnania.*.

VKkladaju sa tieto ¢lanky 92a a 92b:

., Cldnok 92a
Poziadavka pre G-Sll na vlastné zdroje a opravnené zavazky

1. S vyhradou ¢lankov 93 a 94 asvyhradou vynimiek uvedenych v odseku 2
tohto ¢lanku musia institacie, ktoré su identifikované ako subjekty, ktorych krizova
situacia sa riesi, a ktoré s G-SII alebo tvoria &ast’ G-SII, nepretrzite spiiat’ tieto
poziadavky na vlastné zdroje a opravnené zavazky:

a) rizikovy pomer 18 %, Co predstavuje vlastné zdroje a opravnené zavézky

institucie vyjadrené ako percentualny podiel na celkovej hodnote rizikovej
expozicie vypocitanej v stlade s ¢lankom 92 ods. 3 a 4;

b) nerizikovy pomer 6,75 %, ¢o predstavuje vlastné zdroje a opravnené zavézky
institacie vyjadrené ako percentudlny podiel na velkosti celkovej expozicie
uvedenej v ¢lanku 429 ods. 4.

2.  Poziadavka uvedena v odseku 1 sa neuplatiiuje v tychto pripadoch:

a) do troch rokov po datume, kedy inStiticia alebo skupina, ktorej je inStiticia
sucast’'ou, boli identifikované ako G-SlI;

b) do dvoch rokov po datume, kedy organ pre rieSenie krizovych situacii
uplatnil nastroj zachrany pomocou vnatornych zdrojov v sulade so smernicou
2014/59/EU;

c) do dvoch rokov po datume, kedy subjekt, ktorého krizova situacia sa riesi,
zaviedol alternativne opatrenie sikromného sektora uvedené v ¢lanku 32 ods.
1 pism. b) smernice 2014/59/EU, ktorym by sa kapitalové néstroje a iné
zavazky odpisali alebo konvertovali na vlastny kapital Tier 1 s cielom
rekapitalizovat’ subjekt, ktorého krizova situicia sa rieSi, bez uplatnenia
nastrojov riesSenia krizovych situdcii.
3. Ak suhrn vyplyvajlci z uplatnenia poziadaviek uvedenych v odseku 1 pism. a)
na kazdy subjekt, ktorého krizova situacia sa rieSi, tej istej G-SII presahuje
poziadavku vlastnych zdrojov a opravnenych zavidzkov vypocitani v sulade
s &lankom 12, organ pre rieSenie krizovych situacii materskej institicie v EU moze
po konzultacii ostatnych prisluSnych organov pre rieSenie krizovych situacii konat
v stlade s ¢lankom 45d ods. 3 alebo &lankom 45h ods. 1 smernice 2014/59/EU.
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Cldnok 92b
Poziadavka pre G-SIl mimo EU na vlastné zdroje a opravnené zavézky

Institucie, ktoré st vyznamnymi dcérskymi spoloénostami G-SII mimo EU a ktoré nie st subjektmi,
ktorych krizova situacia sa ries$i, musia nepretrzite spliiat’ poziadavku na vlastné zdroje a opravnené
zavazky, ktoré sa rovné 90 % poziadaviek na vlastné zdroje a opravnené zavéazky uvedenych v ¢lanku
92a.

Na tucely dodrziavania stuladu s odsekom 1 sa nastroje dodato¢ného kapitalu Tier 1, kapitalu Tier 2
a nastroje opravnenych zaviazkov pocitaju len vtedy, ak si v drzbe materskej spolo¢nosti institucie
Vv tretej krajine.*.

(41)  Clanok 94 sa nahradza takto:

., Clanok 94
Vynimka pre ¢innosti v obchodnej knihe s mensim rozsahom

1. Odchylne od ¢lanku 92 ods. 3 pism. b) mézu institicie vypocitavat poziadavku
na vlastné zdroje svojich ¢innosti v obchodnej knihe v stlade s odsekom 2, ato za
predpokladu, ze velkost” stivahovych a podsuvahovych ¢innosti v obchodnej knihe
inStitacie sa rovna alebo je menSia nez nasledujiice prahové hodnoty na zaklade
kazdomesac¢ne uskutociiovaného postudenia:

a) 5 % celkovych aktiv institlcie;

b) 50 miliénov EUR.

2. Ak su splnené podmienky uvedené v odseku 1, institicie mozu vypocitavat
poziadavku na vlastné zdroje svojich ¢innosti v obchodnej knihe takto:

a) pre zmluvy uvedené v bode 1 prilohy II, zmluvy suvisiace s kapitalovymi
cennymi papiermi, ktoré st uvedené v bode 3 prilohy 1, a kreditné derivaty
mozu institucie uvedené pozicie oslobodit’ od poziadavky na vlastné zdroje
uvedenej v ¢lanku 92 ods. 3 pism. b);

b) pre pozicie v obchodnej knihe iné neZ pozicie uvedené v pismene a) mézu
institacie nahradit’ poziadavku na vlastné zdroje uvedenu v ¢lanku 92 ods. 3
pism. b) poziadavkou vypocitanou v sulade s ¢lankom 92 ods. 3 pism. a).

3.  Institacie vypocitavaji vel'kost’ svojich stivahovych a podstivahovych ¢innosti

v obchodnej knihe k danému datumu na ucely odseku 1 podl'a tychto poziadaviek:

a) do vypoctu sa zahrnti vetky pozicie priradené do obchodnej knihy v stlade
s ¢lankom 104, s vynimkou nasledovného:

i) pozicie tykajuce sa deviz a komodit;
ii) kreditné derivaty, ktoré su uznané za interny hedzing proti expoziciam
voci kreditnému riziku neobchodnej knihy alebo expozicidm voci riziku

protistrany;

b) vSetky pozicie sa ocenuju svojou trhovou cenou k danému datumu; ak trhova
cena pozicie nie je k uvedenému datumu K dispozicii, institicie uvedenu
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poziciu ocenia poslednou zndmou trhovou hodnotou;

C) absolutna hodnota dlhych pozicii sa spocita s absolitnou hodnotou kratkych
pozicii.
4, Institucie informuji prislusné organy, ked vypocitavaji alebo prestavaju

vypocitavat poziadavky na vlastné zdroje svojich c¢innosti v obchodnej knihe
v stlade s tymto odsekom 2.

5.  Intitacia, ktord uz nespiia Ziadnu z podmienok odseku 1, o tom bezodkladne
informuje prislusny organ.

6. Institucia prestane urCovat’ poziadavky na vlastné zdroje svojich cinnosti
v obchodnej knihe v sulade s odsekom 2 do troch mesiacov v jednom z tychto

pripadov:

a) indtiticia nespiia Ziadne z podmienok odseku 1 pocas troch po sebe idicich
mesiacov;

b) indtiticia nespliia Ziadne zpodmienok odseku 1 pocas viac ne Siestich

z poslednych dvanéastich mesiacov.

7. Ak inStitucia prestane vypocitavat poziadavky na vlastné zdroje svojich
¢innosti v obchodnej knihe v sulade stymto ¢lankom, vypocitat poZiadavky na
vlastné zdroje svojich ¢innosti v obchodnej knihe v stlade s tymto ¢lankom méze len
vtedy, ked’ prislusnému organu preukaze, ze vSetky podmienky uvedené v odseku 1
boli splnené za nepretrzité obdobie jedného roka.

8. Institucie pocas kazdomesa¢ného posudzovania nesmu vstupovat’” do pozicii
v obchodnej knihe na vylu¢né ucely splnenia niektorych z podmienok uvedenych
V odseku 1.

Clanok 99 sa nahradza takto:
., Clanok 99

Predkladanie sprav tykajucich sa poziadaviek na vlastné zdroje a financnych informacii

1.  Institacie predkladaju svojim prislusnym organom spravy o povinnostiach
uvedenych v ¢lanku 92 v stlade s tymto ¢lankom.

Subjekty, ktorych krizova situacia sa riesi, predkladaju svojim prisluSnym orgdnom
spravy o povinnostiach stanovenych v ¢lankoch 92a a 92b najmenej polro¢ne.

2. Popri spravach o vlastnych zdrojoch podla odseku 1 predkladaju institucie
svojim prislu§nym organom aj finan¢né informacie, ak su jednym z tychto subjektov:
a) institaciou podliehajucou ¢lanku 4 nariadenia (ES) ¢. 1606/2002;

b) uverovou instituciou, ktora zostavuje svoju konsolidovanu uétovnll zavierku
v stlade s medzinarodnymi Gétovnymi Standardmi podla ¢lanku 5 pism. b
nariadenia (ES) ¢. 1606/2002.
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3. Prislusné organy mdzu pozadovat’ od uverovych institacii, ktoré svoje vlastné
zdroje na konsolidovanom zaklade urcuju v sulade s medzinarodnymi G¢tovnymi
Standardmi podl'a ¢lanku 24 ods. 2 tohto nariadenia, aby finan¢né informacie
predkladali v stlade s tymto ¢lankom.

4.  Spravy pozadované podla odsekov 1 az 3 predkladaju malé institacie v zmysle
vymedzenia v ¢lanku 430a na ro¢nom zaklade a vSetky ostatné institacie s vyhradou
odseku 6 na polro¢nom alebo ¢astejSom zaklade.

5. Predkladanie sprav o finan¢nych informaciach podl'a odsekov 2 a 3 zahfna len
informécie, ktoré st potrebné na poskytnutie komplexného pohladu na rizikovy
profil institicie ana systémové rizika, ktoré institucie predstavuju pre financny
sektor alebo redlnu ekonomiku, ako sa uvadza v nariadeni (EU) &. 1093/2010.

6.  Organ EBA vypracuje ndvrh vykonavacich technickych predpisov s cielom
presne stanovit jednotné formaty, frekvenciu, datumy predkladania sprav,
vymedzenia pojmov arieSenia v oblasti informa¢nych technolégii, ktoré sa maju

pouzivat’ na predkladanie sprav podl'a odsekov 1 az 3 a podl'a ¢lanku 100.

Poziadavky na predkladanie sprav stanovené v tomto clanku sa uplatiiuju na
inStitucie primeranym sposobom, so zretelom na ich velkost’, zlozitost' a povahu
a uroven rizika ich ¢innosti.

Komisii sa v stlade s ¢lankom 15 nariadenia (EU) &. 1093/2010 udel'uje pravomoc
prijimat’ vykonavacie technické predpisy uvedené v prvom pododseku.

7. Organ EBA posudi finanény vplyv vykonavacieho nariadenia Komisie (EU)
&. 680/2014% na ingtitacie, pokial ide o naklady na dodrziavanie predpisov,
a 0 svojich zisteniach predlozi spravu Komisii najneskor do [31. decembra 2019].
V uvedenej sprave sa musi skimat’ najmai to, ¢i poziadavky na predkladanie sprav
boli uplatnené dostato¢ne primeranym spdsobom. Na uvedené ucely sa v sprave
musia:

a) institacie klasifikovat do kategoérii na zaklade ich velkosti, zlozitosti
a povahy a trovne rizika ich ¢innosti. Sprava musi zahfiat’ najma kategoriu
malych institacii v zmysle vymedzenia v ¢lanku 430a;

b) merat’ zatazenie spojené s predkladanim sprav, ktoré kazdej z kategorii
inStitacii vznikne pocas prislusného obdobia pri plneni poziadaviek na
predkladanie sprav podla vykonavacicho nariadenia (EU) &. 680/2014,
pri¢om sa zohl'adnia tieto zasady:

i) zatazenie spojené s predkladanim sprav sa meria ako pomer medzi

2 Vykonavacie nariadenie Komisie (EU) ¢.680/2014 zo 16.aprila 2014, ktorym sa stanovuj

vykonavacie technické predpisy, pokial idq 0 vykazovanie inStitdciami na ucely dohladu podla
nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 (U. v. EU L 191, 28.6.2014, s. 1).
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nakladmi na dodrziavanie predpisov a Cistymi prijmami institicii pocas
prislusného obdobia;

ii) naklady na dodrziavanie predpisov pozostavaju zo vSetkych vydavkov
priamo alebo nepriamo slvisiacich s priebeZznym vykonavanim
a fungovanim systémov predkladania sprav vratane vydavkov na
personal, systémy IT, pravne, i€tovné, auditorské a poradenské sluzby;

iii) prislusné obdobie znamena kazdé rotné obdobie, pocas ktorého
inStiticidm vznikli ndklady na dodrziavanie predpisov pri priprave na
vykonavanie poziadaviek na predkladanie sprav podl'a vykonédvacieho
nariadenia (EU) &. 680/2014 a na pokracovanie priebezného fungovania
systémov predkladania sprav;

c) posudit, ¢i a vV akom rozsahu naklady na dodrziavanie predpisov vyznamnou
mierou zabranili novo vzniknutym inStiticiam vstlpit na trh;

d) posudit’ vplyv nakladov na dodrziavanie predpisov, ako sa uvadza v pismene
b) bode ii), na kazda kategériu institucii, pokial’ ide o alternativne naklady; a

e) odporudit’ zmeny vykonavacieho nariadenia (EU) &. 680/2014 s cielom zniZit
zataz inStitucii alebo pripadne konkrétnych kategorii inStiticii spojenu
s predkladanim sprév, so zretefom na ciele tohto nariadenia a Smernice
2013/36/EU. V sprave sa uvedu aspon odporucania tykajice sa toho, ako

znizit Uroven podrobnosti poziadaviek na predkladanie sprav pre malé
institucie v zmysle vymedzenia v ¢lanku 430a.

8.  Na ucely odseku 7 pism. d) ,,alternativne naklady* predstavuja hodnotu, ktora
inStitacie nerealizovali v stvislosti so sluzbami, ktoré z ddvodu nakladov na
dodrziavanie predpisov neposkytli zakaznikom.

9.  Prislusné organy konzultuji s EBA o0tom, ¢i by institucie iné nez institicie
uvedené v odsekoch 2 a3 mali predkladat’ spravy o finanénych informaciach na
konsolidovanom zéklade v sulade s odsekom 2 za predpokladu, Ze st splnené vsetky
tieto podmienky:

a) prislusné inStitucie eSte nepredkladaji spravy na konsolidovanom zaklade;

b) prislusné institucie st predmetom uctovného ramca v sulade so smernicou
86/635/EHS;

C) predkladanie finan¢énych sprav sa povazuje za nevyhnutné s cielom

poskytnut’ komplexny pohl'ad na rizikovy profil ¢innosti uvedenych institucii
ana systémové rizika, ktoré predstavuji pre finan¢ny sektor alebo realnu
ekonomiku, ako sa uvadza v nariadeni (EU) ¢. 1093/2010.

Orgéan EBA vypracuje navrh vykonavacich technickych predpisov s cielom presne
stanovit’ formaty, ktoré institicie uvedené v prvom pododseku pouzivaja na v nich
stanovené ucely.

Komisii sa udeluje pravomoc prijat’ vykonavacie technické predpisy uvedené
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v druhom pododseku v stlade s ¢lankom 15 nariadenia (EU) &. 1093/2010.

10. Ak sa prislusny organ domnieva, ze informacie, na ktoré sa nevztahuju
vykonavacie technické predpisy uvedené v odseku 6, st potrebné na ucely uvedené
v odseku 5, oznami EBA a ESRB dodato¢né informacie, ktoré povazuje za potrebné
na zahrnutie do vykonavacich technickych predpisov uvedenych v odseku 5.
11. Prislusné organy mozu upustit’ od poziadaviek predkladat’ spravy o Udajovych
polozkéach uvedenych vo vykondvacich technickych predpisoch podl'a tohto clanku
a clankov 100, 101, 394, 415 a 430, ak st uvedené udajové polozky prislusSnym
organom uz k dispozicii inak, nez na zaklade vysSie uvedenych vykonavacich
technickych predpisov, ato aj vratane pripadov, ked’ st uvedené informacie
Kk dispozicii prislusnym organom v odlisnych formatoch alebo s odlisnou Groviiou
podrobnosti.*.
Clanok 100 sa nahradza takto:
., Clanok 100
Poziadavky na podavanie Sprav o zatazenosti aktiv
1.  InStitGcie svojim prisluSnym organom predkladaju spravy o urovni zat'azenosti
svojich aktiv.
2.V spréve uvedenej Vv odseku 1 sa musi stanovovat ¢lenenie podla druhu
zatazenosti aktiv, ako napriklad zmluvy o repo transakcidch, pozic¢iavanie cennych
papierov, sekuritizované expozicie alebo Uvery pripojené ako kolateral ku krytym
dlhopisom.*.
V ¢lanku 101 ods. 1 sa ivodna veta nahradza takto:

,»1. Institdcie svojim prisluSnym organom oznamuji na polrocnom zaklade tieto
suhrnné udaje za kazdy néarodny trh snehnutelnym majetkom, ktorému su
vystavene:*.

V ¢lanku 101 sa odseky 4 a 5 nahradzaju takto:

,4. Organ EBA vypracuje navrh vykonavacich technickych predpisov s cielom
presne stanovit' jednotné formaty, vymedzenia pojmov, frekvenciu a datumy
predkladania sprav pre suhrnné tdaje podl'a odseku 1, ako aj rieSenia v oblasti
informacnych technologii.

Komisii sa v stlade s ¢lankom 15 nariadenia (EU) &. 1093/2010 udel'uje pravomoc
prijimat’ vykonavacie technické predpisy uvedené v prvom pododseku.

5. Odchylne od ustanoveni odseku 1 oznamuju malé inStitacie v zmysle
vymedzenia v ¢lanku 430a informacie uvedené v odseku 1 na ro¢nom zaklade.”.

Clanok 102 sa meni takto:
a) Odseky 2, 3 a 4 sa nahradzaju takto:
2. Umysel obchodovania sa preukazuje na zaklade stratégii, politik a postupov
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stanovenych inStiticiou na Wcéely riadenia pozicie alebo portfolia v sulade
s ¢lankom 104.

3. Institacie zavedu a udrziavaji systémy a kontroly na riadenie svojej obchodnej
knihy v stlade s ¢lankom 103.

4. Pozicie v obchodnej knihe sa pridel'uju trading deskom, ktoré zriadila institacia
v stlade s ¢lankom 104b, s vynimkou pripadu, ked’ je institicia opravnena na
zaobchadzanie stanovené v ¢lanku 94 alebo ked’ jej bola udelena vynimka podla
¢lanku 104b ods. 3.

b) Dopiiaju sa tieto odseky 5 a 6:

5. Pozicie v obchodnej knihe podliehajii poziadavkdm na obozretné ocenovanie
podrla ¢lanku 105.

6. Institicie zaobchadzaju s internym hedzingom v sdlade s ¢lankom 106.%.
Clanok 103 sa meni takto:
a) Odsek 1 sa nahradza takto:

,,1. InStitucie musia mat’ zavedené presne vymedzené stratégie a postupy na celkové
riadenie obchodnej knihy. Uvedené stratégie apostupy sa zameriavajl
prinajmensom na:

a) to, ktoré ¢innosti institucia poklada za ¢innosti obchodovania a ktoré su
sucast’ou obchodnej knihy na ucely poziadavky na vlastné zdroje;

b) mieru, do akej mozno poziciu denne ocenovat’ trhovou hodnotou so
zretel'om na aktivny, likvidny obojsmerny trh;

C) pokial’ ide o pozicie ocenované na zaklade modelu, mieru, do akej
moze institucia:
i) identifikovat’ vSetky podstatné rizika pozicie;

i) hedzovat pozicie pred vSetkymi podstatnymi rizikami pomocou
nastrojov, pre ktoré existuje aktivny, likvidny obojsmerny trh;

iii) spolahlivo odhadnit’ klI'acové predpoklady a parametre pouzité
v modeli;

d) mieru, do akej mdze a musi institucia ocenovat’ pozicie, ktoré moézu
byt’ validované externe konzistentnym spdsobom;

e) mieru, do akej by zdkonné obmedzenia alebo iné prevadzkove
poziadavky obmedzili schopnost’ institicie zatvorit' alebo hedzovat
poziciu v kratkom obdobi;

f) mieru, do akej moze a musi inStitucia aktivne riadit’ rizikd pozicii
V ramci svojej obchodnej ¢innosti;

9) mieru, do akej moZe inStitucia presuvat’ riziko alebo pozicie medzi
neobchodnou a obchodnou knihou a kritéria takéhoto presuvania podla
¢lanku 104b.“;
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b) V odseku 2 sa uvodna ¢ast’ nahradza takto:
,2. Pri riadeni svojich pozicii alebo portfolii pozicii v obchodnej knihe musi
institucia spliat’ vSetky tieto poziadavky:*;

c) V odseku 2 sa pismeno a) nahradza takto:

,»a) 1nStitlcia musi mat’ zavedenu presne zdokumentovanu obchodnu stratégiu pre
poziciu alebo portfolid v obchodnej knihe, ktora musi byt schvalena vrcholovym
manazmentom a ktora zahfiia o¢akdvané obdobie drzby;*;

d) V odseku 2 sa uvodna ¢ast’ pismena b) meni takto:

,,b) institicia musi mat’ zavedené presne vymedzené stratégie a postupy aktivneho
riadenia pozicii alebo portfolii v obchodnej knihe. Uvedené stratégie a postupy
zahfnaja:*;

e) V odseku 2 pismene b) sa bod i) meni takto:

,»1) do ktorych pozicii alebo portfolii pozicii mdze vstupovat’ kazdy trading
desk alebo pripadne urceni obchodnici; .

Clanok 104 sa nahradza takto:

,, Clénok 104
Zahrnutie do obchodnej knihy

1. Institicie musia mat zavedené presne vymedzené stratégie a postupy na
urcovanie toho, ktoré pozicie sa zahrnu do obchodnej knihy na ucely vypoctu svojich
kapitalovych poziadaviek v slUlade s poziadavkami stanovenymi v ¢lanku 102,
vymedzenim obchodnej knihy v zmysle ¢lanku 4 ods. 1 bodu 86 a ustanoveniami
tohto ¢lanku, beruc do uvahy schopnosti a prax riadenia rizik danej institicie.
InStitcia v plnej miere dokumentuje svoje dodrziavanie uvedenych stratégii
a postupov, minimalne raz roéne ich podrobuje internému auditu a vysledky
uvedeného auditu dava k dispozicii prislusnym organom.

2. Do obchodnej knihy sa zarad’'ujti pozicie v tychto nastrojoch:

a) nastroje, ktoré spifiaju kritéria na zahrnutie do korelaéného obchodného
portfolia (CTP) podl'a odsekov 6 az 9;

b) finan¢né nastroje, ktoré riadi trading desk zriadeny v sulade s ¢lankom 104b;

C) finan¢né nastroje, z ktorych vyplyva cista kratka kreditna alebo akciova
pozicia;

d) nastroje, ktoré vyplyvaju z upisovacich zavézkov;

e) finan¢né aktiva alebo zavézky oceniované realnou hodnotou:
f) nastroje, ktoré vyplyvajl z ¢innosti tvorby trhu;
9) podniky kolektivneho investovania za predpokladu, Ze spiiiaju podmienky

uvedené v odseku 10 tohto ¢lanku;
h) kotované kapitalové cenné papiere;
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i) transakcie financovania prostrednictvom cennych papierov slvisiace
s obchodovanim;

), opcie vratane rozvetvenych vlozenych derivatov z nastrojov v neobchodnej
knihe, ktoré sa tykaju kreditného alebo akciového rizika.

Na ucely pismena c) tohto odseku musi mat’ inStiticia Cisti kratku akciovu poziciu
vtedy, ked’ znizenie ceny akcii prinesie inStitucii zisk. Podobne musi mat’ inStitcia
Cisti kratku kreditni poziciu vtedy, ked zvySenie kreditného rozpitia alebo
zhorSenie Gverovej bonity emitenta alebo skupiny emitentov prinesie institucii zisk.

3. Do obchodnej knihy sa nezarad’uju pozicie v tychto nastrojoch:

a) nastroje uréené na sekuritizaéné skladovanie;

b) podiely na nehnutel'nostiach;

c) retailové Gvery a Uvery MSP;

d) podniky kolektivneho investovania iné neZ podniky kolektivneho

investovania, ktoré sU uvedené v odseku 2 pism. g) aV ktorych institicia
nedokaze kazdodenne preskimavat’ dany fond, alebo ak inStitiicia nedokaze
kazdodenne ziskavat’ skuto¢né ceny svojej kapitalovej investicie vo fonde;

e) derivatové zmluvy s podkladovymi nastrojmi podl'a pismen a) az d);

f) nastroje drzané na ucely hedZovania konkrétneho rizika pozicie v nastroji
podla pismen a) az e).

4.  Bez ohladu na odsek 2 inStitucia nesmie priradit’ poziciu v nastroji podla

odseku 2 pism. e) aZ 1) do obchodnej knihy, ak uvedena institicia dokaZe preukéazat’

k spokojnosti prislusnych organov, ze poziciu nedrzi s imyslom obchodovania alebo

ze nou nehedzuje pozicie drzané s tmyslom obchodovania.

5.  Prislusné organy mézu od institucie pozadovat, aby poskytla dokazy o tom, ze

pozicia, ktord nie je uvedena v odseku 3, sa priradi do obchodnej knihy. Ak

neexistuju vhodné dokazy, prislusné organy moézu od institicie pozadovat, aby

presunula uvedend poziciu do neobchodnej knihy, s vynimkou pozicii uvedenych

V odseku 2 pism. a) az d).

6.  Prislusné organy mézu od institucie pozadovat, aby poskytla dokazy o tom, ze

pozicia, ktora nie je uvedena v odseku 2 pism. a) az d), sa priradi do neobchodne;j

knihy. Ak neexistujii vhodné dokazy, prislusné organy mézu od institicie poZzadovat,

aby presunula uvedent poziciu do obchodnej knihy, s vynimkou pripadu, ked je

dana pozicia uvedena v odseku 3.

7. Sekuritizatné pozicie CTP a kreditné derivaty pre n-té zlyhanie, ktoré spiiiaji

vsetky nasledujice kritérid, sa priradia do CTP:

a) pozicie nie su ani resekuritizacnymi poziciami, ani opciami na sekuritizacné

tranze, ani inymi derivatmi sekuritizaénych expozicii, ktoré neposkytuji
pomerny podiel na vynosoch zo sekuritizacnej tranze;
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b) vsetky ich podkladové nastroje su:

i) nastroje zmiernujuce kreditné riziko len jednej zmluvnej strany vratane
kreditnych derivatov zmieriujticich kreditné riziko len jednej zmluvnej
strany, pre ktoré existuje likvidny obojsmerny trh;

i) bezne obchodované indexy zalozené na nastrojoch uvedenych v bode i).

Obojsmerny trh sa poklada za existujlci, ked’ existuji nezavislé ponuky na kipu
a predaj v dobrej viere, takze v ramci jedného dna mozno stanovit’ cenu, ktora sa
primerane vztahuje na poslednt predajnu cenu alebo aktualne konkurencieschopné
kotécie ponuky a dopytu v dobrej viere, a za uvedent cenu uskuto¢nit’ vyrovnanie
v pomerne kratkom ¢ase v stlade s obchodnymi zvyklost'ami.

8. Pozicie v akychkol'vek z nasledujucich podkladovych nastrojov sa nezahfiaja
do CTP:

a) podkladové nastroje, ktoré patria do tried expozicii uvedenych v ¢lanku 112
pism. h) alebo i);

b) narok vo¢i ucelovo vytvorenému subjektu, ktory je priamo alebo nepriamo
zabezpeceny kolaterdlom vo forme pozicie, ktord by podla odseku 6 sama
osebe nebola opravnena na zaradenie do CTP.

9. Institucie moézu zaradit’ do CTP pozicie, ktoré nie su ani sekuritizaCnymi

poziciami ani kreditnymi derivatmi pre n-té zlyhanie, ale ktoré predstavuju hedzing

ostatnych pozicii tohto portfolia, ato pod podmienkou, Ze pre tento nastroj alebo

jeho podkladové nastroje existuje likvidny obojsmerny trh uvedeny v odseku 7

poslednom pododseku.

10. Institacia priradi poziciu v podniku kolektivneho investovania do obchodnej

knihy, ak spifia aspon jednu z tychto podmienok:

a) institucia dokaze kazdodenne prezriet podkladové expozicie podniku
kolektivneho investovania;
b) institicia dokaze kazdodenne ziskavat ceny pre podnik kolektivneho
investovania.*.
Vkladaju sa tieto ¢lanky 104a a 104b:
., Clanok 104a

Reklasifikacia pozicie

1.  InStitGcie musia mat k spokojnosti prislusnych organov zavedené presne
vymedzené stratégie na identifikaciu toho, aké mimoriadne okolnosti opodstatiujt
reklasifikaciu pozicie v obchodnej knihe na poziciu v neobchodnej knihe alebo
naopak, reklasifikaciu pozicie v neobchodnej knihe na poziciu v obchodnej knihe na
ucely urcenia svojich poziadaviek na vlastné zdroje. InStitiicie tieto stratégie

preskimavaju minimalne raz ro¢ne.
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Orgéan EBA do [dva roky po nadobudnuti U¢innosti tohto nariadenia] vypracuje

usmernenia 0 vyzname mimoriadnych okolnosti na ucely tohto ¢lanku.
2. Prislusné organy udelia povolenie na reklasifikaciu pozicie v obchodnej knihe
na poziciu v neobchodnej knihe alebo naopak, reklasifikaciu pozicie v neobchodnej
knihe na poziciu v obchodnej knihe na téely urenia poziadaviek na vlastné zdroje
len vtedy, ked institucia poskytla prisluSnym organom pisomné dokazy, ze jej
rozhodnutie reklasifikovat’ uvedenti poziciu je vysledkom mimoriadnych okolnosti,
¢o je v sulade so stratégiou, ktor( si v stlade s odsekom 1 institicia stanovila. Na
dany ugel institiicia poskytne dostatoéné dokazy, ze pozicia uz nespliia podmienku
toho, aby bola klasifikovana ako pozicia v obchodnej, resp. neobchodnej knihe podl'a
¢lanku 104.

Rozhodnutie podla prvého pododseku schvaluje riadiaci orgén institucie.

3. Ak prislu$né organy udelili povolenie v stlade s odsekom 2, instittcia:

a) k najskorSiemu datumu podavania sprav zverejni informaciu, Ze jej pozicia
bola reklasifikovana;

b) s vyhradou zaobchadzania uvedeného v odseku 4 ur¢i k najskorSiemu datumu
podavania sprav poziadavky na vlastné zdroje reklasifikovanej pozicie
v stlade s ¢lankom 92;
4. Ak cistd zmena hodnoty poziadaviek na vlastné zdroje institucie, ktord vyplyva
z reklasifikacie pozicie, Kk najskorSiemu datumu podavania sprav spdsobi Cisté
znizenie poziadaviek na vlastné zdroje, institicia musi mat v drzbe dodatocné
vlastné zdroje vo vyske tejto Cistej zmeny a zverejni hodnotu uvedenych
dodato¢nych vlastnych zdrojov. Vyska uvedenych dodato¢nych vlastnych zdrojov
musi zostat' nemenna az dovtedy, ked’ dana pozicia dosiahne splatnost, s vynimkou
pripadu, ked prislusné organy institicii povolia postupne znizovat tuto vysku
k skorSiemu datumu.

5.  Reklasifikécia pozicie v stlade s tymto ¢lankom je neodvolatel'na.

Clénok 104b
Poziadavky na trading desk

1.  Institacie zriadia trading desky a zaradia kazdu zo svojich pozicii v obchodnej
knihe do jedného z tychto trading deskov. Pozicie v obchodnej knihe sa zaradia do
rovnakého trading desku len v pripade, ked’ spinaju dohodnutii obchodnt stratégiu
daného trading desku aked st konzistentne riadené a monitorované v stlade
odsekom 2.

2. Trading desky institacii musia nepretrzite spiiiat’ vietky tieto poziadavky:

a) kazdy trading desk musi mat jasnu a presne vymedzenu obchodnu stratégiu
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a Strukturu riadenia rizik, ktora je primerana jeho obchodnej stratégii;

b) kazdy trading desk musi mat’ jasni organiza¢nu Struktaru; pozicie v danom
trading desku musia riadit’ obchodnici, ktori boli v rdmci inStiticie na to
uréeni; kazdy obchodnik musi mat’ v danom trading desku urcené funkcie;
jeden obchodnik musi byt prideleny vylu¢ne do jedného trading desku; jeden
obchodnik v kazdom trading desku musi zastavat’ vedacu tlohu spocivajucu
v dohl'ade nad ¢innostami a ostatnymi obchodnikmi daného trading desku;

c) pozi¢né limity sa vramci kazdého trading desku stanovuji v sulade
s obchodnou stratégiou uvedeného trading desku;

d) spravy o ¢innostiach, ziskovosti, riadeni rizik a regulatornych poziadavkach
na urovni trading desku sa vypractivaji minimalne raz za tyzden a pravidelne
oznamuju riadiacemu organu institdcie;

e) kazdy trading desk musi mat jasny ro¢ny obchodny plén vratane dobre
vymedzenej politiky odmenovania vychadzajtcej z vhodnych kritérii merania
vykonnosti.

3. Institucie oznamia prislusSnym organom spdsob, akym dosiahli sulad

s odsekom 2. Prislusné organy mézu od institucie pozadovat, aby zmenila Struktaru

alebo organizéaciu svojich trading deskov tak, aby boli v stlade s tymto ¢lankom.

4, Odchylne od odseku 1 mo6zu institucie, ktoré pouzivaju na urcenie poziadaviek

na vlastné zdroje pre trhové riziko pristupy stanovené v ¢lanku 325 ods. 1 pism. a)

ac), poziadat' o vynimku v savislosti s niektorymi alebo vSetkymi poziadavkami

stanovenymi v tomto ¢lanku. Prislusné organy mézu vynimku udelit’ v pripade, ked’

inStitacia preukaze, ze:

a) nedodrzanie ustanoveni odseku 2 by nemalo vyznamny nepriaznivy vplyv na
schopnost’ institiicie ucinne riadit a monitorovat’ trhové rizika jej pozicii
v obchodnej knihe;

b) indtiticia spifia vieobecné poziadavky riadenia obchodnej knihy uvedené
v ¢lanku 103.%.

Clanok 105 sa meni takto:
a) odsek 1 sa nahradza takto:

,»1. Vsetky pozicie v obchodnej knihe a v neobchodnej knihe ocenované realnou
hodnotou podliehaju zdsadam obozretného oceniovania, ktoré sa podrobnejsie
uvadzaji vtomto ¢lanku. Institicie predovSetkym zabezpeia, aby obozretné
oceflovanie ich pozicii v obchodnej knihe dosiahlo primerany stupeini istoty
vzhl'adom na dynamick( povahu pozicii v obchodnej knihe a v neobchodnej knihe
ocetlovanych redlnou hodnotou, poziadavky prudencidlnej primeranosti, ako aj
spbsob fungovania aucel kapitalovych poziadaviek vo vztahu k poziciam
v obchodnej knihe a v neobchodnej knihe ocefiovanym realnou hodnotou.*;

b) odseky 3 a 4 sa nahradzaju takto:
3. InStiticie preceituju pozicie v obchodnej knihe realnou hodnotou najmenej
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kazdy den. Zmeny v hodnote uvedenych pozicii sa vykazuji vo vykaze ziskov
a strat institicie.
4. Institucie ocenuji svoje pozicie v obchodnej knihe a pozicie v neobchodnej

knihe ocenované realnou hodnotou na zaklade trhu vzdy, ked’ je to mozné, a to aj
vtedy, ked’ na uvedené pozicie uplatiiuju prislusné kapitalové zaobchadzanie.*;

c) odseky 3 a 4 sa nahradzaju takto:

,0. Ak ocenovanie trhovou cenou nie je mozné, institlicie ocefiuju svoje pozicie
a portfélia na zéklade modelu konzervativne, ato aj pri vypocte poziadaviek na
vlastné zdroje pre pozicie v obchodnej knihe a pozicie ocefiované realnou hodnotou
v neobchodnej knihe.*;

d) v odseku 7 sa posledny pododsek nahradza takto:

,»Na ucely pismena d) sa model vypracuje alebo schvali nezavisle od trading deskov
a nezavisle sa otestuje, ¢o zahfia validaciu matematickych zakladov, predpokladov
a implementaciu softvéru.*;

e) v odseku 11 sa pismeno a) nahradza takto:

,»a) dodato¢ny cas, ktory by bol potrebny na hedzovanie pozicie alebo rizik v ramci
pozicie nad rdmec likviditného horizontu, ktoré boli priradené rizikovym faktorom
pozicie v sulade s ¢lankom 325be;*.

Clanok 106 sa meni takto:
a) odseky 2 a 3 sa nahradzaju takto:

,»2. Poziadavky uvedené v odseku 1 sa uplatiuju bez toho, aby boli dotknuté
poziadavky uplatniteI'né na hedZovanu poziciu v heobchodnej knihe alebo pripadne
v obchodnej knihe.

3. Ak institdcia hedzuje expoziciu voci kreditnému riziku alebo expoziciu voci
riziku protistrany v neobchodnej knihe pouzitim kreditného derivatu zahrnutého do
jej obchodnej knihy, pozicia v kreditnom derivate sa uzna za interny hedzing
expozicie voci kreditnému riziku alebo expozicie voci riziku protistrany
Vv neobchodnej knihe na tucely vypoctu hodndt rizikovo vazenych expozicii
uvedenych v ¢lanku 92 ods. 3 pism. a), ak inStitGcia vstupi do inej transakcie
s kreditnymi derivatmi s poskytovatel'om zabezpeéenia, ktory je opravnenou tret'ou
stranou a ktory spifia poziadavky na nefinancované zabezpeGenie v neobchodnej
knihe a dokonale kompenzuje trhové riziko interného hedzingu.

Interny hedzing uznany v stlade s prvym pododsekom i kreditny derivat uzavrety
s tretou stranou sa zahrnu do obchodnej knihy na ucely vypoctu poziadaviek na
vlastné zdroje pre trhové rizika.*;

b) dopliaju sa tieto odseky 4, 5 a 6:

4. Ak inStiticia hedZuje expoziciu voci akciovému riziku v neobchodnej knihe
pouzitim akciového derivatu zahrnutého do jej obchodnej knihy, tato pozicia
v akciovom derivate sa uznd za interny hedzing expozicie voci akciovému riziku
vV neobchodnej knihe na ucely vypoctu hodnét rizikovo vazenych expozicii
uvedenych v ¢lanku 92 ods. 3 pism. a), ak inStitGcia vstupi do inej transakcie
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s akciovymi derivatmi s poskytovatelom zabezpecenia, ktory je opravnenou tret'ou
stranou a ktory splna poziadavky na nefinancované zabezpecenie v neobchodnej
knihe a dokonale kompenzuje trhové riziko interného hedzingu.

Interny hedZing uznany v stlade s prvym pododsekom i akciovy derivat uzavrety
S tretou stranou sa zahrn(i do obchodnej knihy na ucely vypoctu poZiadaviek na
vlastné zdroje pre trhové rizika.

5. Ak institacia hedzuje expozicie vo¢i trokovému riziku v neobchodnej knihe
pouzitim pozicie urokového rizika zahrnutej do jej obchodnej knihy, tato pozicia sa
uzna za interny hedzing na Gcely postdenia urokovych rizik vyplyvajtcich z pozicii
v neobchodnej knihe v sdlade s ¢lankami 84 a 98 smernice 2013/36/EU, ak sl
splnené tieto podmienky:

a) pozicia bola zaradena do trading desku zriadeného v sulade s ¢lankom 104b,
ktoré¢ho obchodna stratégia je urena vyluéne na riadenie a zmieriiovanie
trhového rizika internych hedZingov expozicie voci Grokovému riziku. Na
tento Gcel uvedeny trading desk mdze vstupovat’ do inych pozicii urokového
rizika s tretimi stranami alebo inymi trading deskmi institucie, pokial
uvedené iné trading desky dokonale kompenzuju trhové riziko uvedenych
inych pozicii urokového rizika tak, Ze vstupuji do opaénych pozicii
Urokového rizika s tretimi stranami;

b) inStiticia ma plne zdokumentované, ako sa poziciou zmiernuju urokoveé
rizika vyplyvajlce z pozicii v neobchodnej knihe na Gcely poziadaviek
uvedenych v ¢lankoch 84 a 98 smernice 2013/36/EU.

6. Poziadavky na vlastné zdroje pre trhové rizika vsetkych pozicii priradenych
trading desku alebo uzavretych trading deskom podla odseku 3 pism. a) sa
vypocitavaji na individudlnom zaklade ako samostatné portfolio a su dodato¢nymi
k poziadavkam na vlastné zdroje pre ostatné pozicie v obchodnej knihe.*.

V ¢lanku 107 sa odsek 3 nahradza takto:

,»3. Na tcely tohto nariadenia sa s expoziciami voci investi¢nej spolocnosti z tretej
krajiny, tverovej institacii z tretej krajiny a burze z tretej krajiny zaobchadza ako
S expoziciami voci institucii, a to vyluéne v pripade, ked’ tretia krajina uplatfiuje na
dany subjekt poziadavky prudencidlneho dohladu aregulécie, ktoré sa
prinajmensom rovnocenné s poziadavkami uplatiovanymi v Unii.“.

V ¢lanku 128 sa odseky 1 a 2 nahrédzaju takto:

,,1. Institucie priradia rizikovu vahu 150 % tym expoziciam, s ktorymi su spojené
osobitne vysoké rizika.

2. Na tucely tohto ¢lanku institacie zaobchadzaju so Spekulativnym financovanim
nehnutel'ného majetku ako s expoziciami, s ktorymi si spojené osobitne vysoké
rizika.*.
Clanok 132 sa nahradza takto:

., Clanok 132

Poziadavky na viastné zdroje pre expozicie vo forme podielov na majetku v PKI

1. Institucie vypocitavaji hodnotu rizikovo vazenej expozicie pre svoje expozicie
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vo forme podielov na majetku v PKI tak, Ze vynasobia hodnotu rizikovo vazenej
expozicie vramci expozicii PKI, vypoéitanti v sulade s pristupmi uvedenymi
v odseku 2 prvom pododseku, percentudlnym podielom jednotiek alebo podielov
Vv drzbe uvedenych institicii.

2. Ak su splnené podmienky uvedené v odseku 3, inStiticie mozu uplatnit’ pristup
zalozeny na prezreti podkladovych expozicii podla ¢lanku 132a ods. 1 alebo pristup

zalozeny na mandate podla ¢lanku 132a ods. 2.

S vyhradou ¢lanku 132b ods. 2 inStitucie, ktoré neuplatiiuju pristup zaloZeny na
prezreti podkladovych expozicii alebo pristup zalozeny na mandate, prirad’uja
svojim expozicidm vo forme podielov na majetku v PKI rizikovd vahu 1 250 %
(,,rezervny pristup®).

InStiticie moéZu pre svoje expozicie vo forme podielov na majetku v PKI
vypocitavat’ hodnotu rizikovo vazenej expozicie tak, Ze pouzijii kombinaciu
pristupov uvedenych vtomto odseku, ato za predpokladu, ze sG splnené
podmienky na pouzitie uvedenych pristupov.
3. Institicie mozu ur¢it’ hodnotu rizikovo véazenej expozicie v ramci expozicii
PKI v sulade s pristupmi uvedenymi v ¢lanku 132a, ak s splnené vsetky tieto
podmienky:
a) PKI je jednym z tychto subjektov:
1) podnik kolektivneho investovania do prevoditeInych cennych papierov
(PKIPCP), na ktory sa vzt'ahuje smernica 2009/65/ES;

ii) AIF z EU spravovany spravcom AIF z EU registrovanym na zaklade
¢lanku 3 ods. 3 smernice 2011/61/EU;

iii) AIF spravovany spravcom AlF z EU povolenym na zaklade ¢lanku 6
smernice 2011/61/EU;

iv) AIF spravovany spravcom AIF z krajiny mimo EU povolenym na
zaklade ¢lanku 37 smernice 2011/61/EU;

v) AIF z krajiny mimo EU spravovany spravcom AlF z krajiny mimo EU
a uvedeny na trh v sulade s ¢lankom 42 smernice 2011/61/EU;

b) prospekt PKI alebo rovnocenny dokument obsahuje tieto nalezitosti:

i) kategorie aktiv, do ktorych smie PKI investovat’;

i) ak sa uplatiuji investicné limity, prislusné limity a metodika ich
vypoctu;

c) predkladanie sprav zo strany PKI institucii spiia tieto poZiadavky:

i) spravy o ¢innosti PKI sa predkladaju aspon tak ¢asto, ako spravy danej

86



institucie;

ii) Uroven podrobnosti finanénych informacii postacuje na to, aby
umoziovala inStiticii vypocitat’ hodnotu rizikovo vazenej expozicie
PKI v stlade s pristupom, ktory si instittcia zvolila;

iii) ak inStitGcia uplathuje pristup zaloZzeny na prezreti podkladovych
expozicii, informéacie o podkladovych expozicidch su overené
nezavislou tret'ou stranou.

4, Institucie, ktoré nemaju primerané udaje alebo informacie na vypocet hodnoty
rizikovo vazenej expozicie v ramci expozicii PKI v sulade s pristupmi uvedenymi
v ¢lanku 132a, moézu vyuzit' vypocty tretej strany za predpokladu, Ze su splnené
vSetky tieto podmienky:

a) tretia strana je jednym z tychto subjektov:

1) depozitnou institiciou alebo depozitnou finan¢nou institaciou PKI za
predpokladu, ze PKI investuje vylu¢ne do cennych papierov a vsetky
cenné papiere ma ulozené v tejto depozitnej institacii alebo depozitnej
finan¢ne;j inStitucii;

il) pri PKI, na ktoré sa nevztahuje bod 1), spravcovskou spolo¢nost'ou PKI
za predpokladu, Ze tato spoloc¢nost’ spliia podmienku stanovenu
v odseku 3 pism. a);

b) tretia strana vykonava vypocet v stlade s pristupmi uvedenymi v ¢lanku 132a
ods. 1, 2 a 3, podl'a konkrétneho pripadu;

c) spravnost’ vypoctu tretej strany potvrdil externy auditor.

Institacie, ktoré vyuzivaju vypoéty tretich stran, vynasobia hodnotu rizikovo
vazenej expozicie v rdmci expozicii PKI, ktord vyplynula z uvedenych vypoctov,
koeficientom 1,2.

Ak inStitacia uplatiuje pristupy uvedené v ¢lanku 132a na ucely vypoctu hodnoty
rizikovo vazenej expozicie v ramci expozicii PKI (,,PKI trovne 1%) a ktordkol'vek
z podkladovych expozicii PKI drovne 1 je expoziciou vo forme podielov na
majetku v inom PKI (,,PKI trovne 2%), hodnotu rizikovo vazenej expozicie v ramci
expozicii PKI urovne 2 mozno vypocitat’ pomocou ktoréhokol'vek z troch pristupov
uvedenych v odseku 2. InStiticia moze pouzit' pristup zalozeny na prezreti
podkladovych expozicii na vypocitanie hodndt rizikovo vazenych expozicii v ramci
expozicii PKI na drovni 3 a akychkol'vek nasledujucich trovniach len v pripade,
ked” uvedeny pristup pouzila na vypocet pri predchadzajucej urovni. Za
akychkol'vek inych okolnosti sa pouzije rezervny pristup.

6.  Hodnota rizikovo vazenej expozicie v ramci expozicii PKI vypocitana v sulade
S pristupom zalozenym na prezreti podkladovych expozicii a pristupom zaloZzenym

na mandite musi byt zhora obmedzena rizikovo véazenou hodnotou expozicii
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uvedeného PKI vypo¢itanou v stlade s rezervnym pristupom. .
Vklada sa tento ¢lanok 132a:

., Clanok 132a
Pristupy k vwwpoctu hodnoty rizikovo vazenych expozicii pre PKI
1. Ak st splnené podmienky ¢lanku 132 ods. 3, inStiticie, ktoré maja dostato¢né
informécie o jednotlivych podkladovych expoziciach PKI, preskimaju uvedené
expozicie s cielom vypocitat” hodnotu rizikovo vazenej expozicie PKI, pricom vsetky
podkladové expozicie PKI rizikovo vazia, ako keby boli v priamej drzbe uvedenych
institacii.
2. Ak su splnené podmienky clanku 132 ods. 3, inStitacie, ktoré nemaji
dostato¢né informacie o jednotlivych podkladovych expoziciach PKI na to, aby
pouzili pristup zalozeny na prezreti podkladovych expozicii, mézu hodnotu rizikovo
vazenej expozicie uvedenych expozicii vypocitat’ v sulade s limitmi stanovenymi
v mandate PKI a v prisluSnych pravnych predpisoch.
Na ucely prvého pododseku inStiticie uskutociuji vypolty na zaklade
predpokladu, Zze PKI po prvykrat vznikni expozicie v maximalnom rozsahu
povolenom v radmci jeho mandatu alebo v prislusnych pravnych predpisoch pri
expoziciach, na ktoré sa viaze poziadavka na najvysSie vlastné zdroje, a nasledne
jej vznikaju dalSie expozicie v zostupnom poradi, az kym sa nedosiahne
maximalny limit celkovej expozicie.

Institicie uskutociiuju vypocéet uvedeny v prvom pododseku v sulade s metodami

uvedenymi v tejto kapitole, v kapitole 5 tejto hlavy av oddieloch 3, 4 alebo 5

kapitoly 6 tejto hlavy.
3. Odchylne od clanku 92 ods. 3 pism. d) institacie, ktoré vypocitavaji hodnotu
rizikovo vazenej expozicie v rAmci expozicii PKI v sulade s odsekmi 1 alebo 2 tohto
¢lanku, mo6zu nahradit’ poziadavku na vlastné zdroje pre riziko Upravy ocenenia
pohl'adavky derivatovych expozicii uvedeného PKI sumou, ktord sa rovna 50 %
hodnoty expozicie uvedenych expozicii vypocitanych v sulade s oddielom 3, 4 alebo
5 kapitoly 6 tejto hlavy, podl'a konkrétneho pripadu.

Odchylne od prvého pododseku moze institicia z vypoctu poziadavky na vlastné
zdroje pre riziko Upravy ocenenia pohl'adavky vynat derivatové expozicie, ktoré by
neboli predmetom uvedenej poziadavky, ak by vznikli priamo danej inStitucii.
4, Orgén EBA vypracuje navrh regulaénych technickych predpisov na spresnenie
spOsobu, akym institucie vypocitavaji hodnotu rizikovo vazenej expozicie uvedenu
v odseku 2 v pripade, ked’ nie st k dispozicii ktorékol'vek zo vstupov pozadovanych

na uvedeny vypocet.

Organ EBA predlozi uvedeny navrh regulacnych technickych predpisov Komisii do
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[9 mesiacov od nadobudnutia G¢innosti].

Komisii sa v stlade s ¢lankom 15 nariadenia (EU) &. 1093/2010 udel’uje pravomoc
prijimat’ regula¢né technické predpisy uvedené v prvom pododseku.®.

Vklada sa tento ¢lanok 132b:
,, Clanok 132b

Vylicenia z pristupov K vypoctu hodnoty rizikovo vizenych expozicii pre PKI
5. Institucie vylucia z vypoctov uvedenych v ¢lanku 132 nastroje vlastného
kapitalu Tier 1, nastroje dodato¢ného kapitalu Tier 1 a néstroje kapitalu Tier 2, ktoré
ma v drzbe PKI a ktoré sa musia odpocitat’ v stlade s ¢lankom 36 ods. 1, ¢lankom
56, resp. ¢lankom 66.
6.  Institicie moézu z vypoctov uvedenych v ¢lanku 132 vylucit’ expozicie vo
forme podielov na majetku v PKI v zmysle ¢lanku 150 ods. 1 pism. g) ah)
a namiesto toho na uvedené expozicie uplatnit’ spdsob zaobché&dzania stanoveny
Vv ¢lanku 133.%

Clanok 152 sa nahradza takto:

,, Clénok 152
Zaobchéadzanie s expoziciami vo forme podielov na majetku v PKI

1. Institucie vypocitavaji hodnoty rizikovo vazenych expozicii pre svoje
expozicie vo forme podielov na majetku v PKI tak, Ze vynasobia hodnotu rizikovo
vazenej expozicie v PKI, vypocitana v stlade s pristupmi uvedenymi v tomto ¢lanku,
percentualnym podielom jednotiek alebo podielov v drzbe uvedenych institacii.

2. Ak su splnené podmienky ¢lanku 132 ods. 3, inStitcie, ktoré maji dostatocné
informéacie o jednotlivych podkladovych expoziciach PKI, preskimaju uvedené
podkladové expozicie s cielom vypocitat’ hodnotu rizikovo vazenej expozicie PKI,
pricom vSetky podkladové expozicie PKI rizikovo vazia, ako keby boli v priamej
drzbe institacii.

3. Odchylne od ¢lanku 92 ods. 3 pism. d) institicie, ktoré vypocitavaju hodnotu
rizikovo vazenej expozicie v PKI v sllade s odsekmi 1 alebo 2 tohto ¢lanku, moézu
nahradit’ poZziadavku na vlastné zdroje pre riziko upravy ocenenia pohladavky
derivatovych expozicii uvedeného PKI sumou, ktord sa rovna 50 % hodnoty
expozicie uvedenych expozicii vypoéitanych v sulade s oddielom 3, 4 alebo 5
kapitoly 6 tejto hlavy, podla konkrétneho pripadu.

Odchylne od prvého pododseku mdze institicia z vypoctu poziadavky na vlastné
zdroje pre riziko upravy ocenenia pohl'adavky vynat’ derivatové expozicie, ktoré by
neboli predmetom uvedenej poZiadavky, ak by vznikli priamo danej institacii.

4.  Institacie, ktoré uplatiuju pristup zaloZeny na prezreti podkladovych expozicii
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v stlade s odsekmi 2 a 3 a ktoré spliaju podmienky na trvalé ¢astoéné pouzivanie
vstlade s¢&lankom 150, alebo ktoré nespihajii podmienky na pouzitie metod
uvedenych v tejto kapitole pre vsetky podkladové expozicie PKI alebo ich cast,
vypocitavaji hodnoty rizikovo véazenych expozicii a vySku ocakdvanych strat
v stlade s tymito zasadami:

a) pokial’ ide o expozicie patriace do triedy expozicii ,.kapitdlové expozicie*

uvedenej v ¢lanku 147 ods. 2 pism. e), inStitGcie uplatiiujii jednoduchy
pristup zalozeny na pouziti rizikovej vahy stanoveny v ¢lanku 155 ods. 2;

b) pokial’ ide o expozicie patriace do triedy expozicii ,,sekuritizatné expozicie®,
institacie uplatiuju metédu zalozenu na ratingoch stanovent v ¢lanku 261;

C) pokial' ide o vSetky ostatné podkladové expozicie, institicie uplatiiuji
Standardizovany pristup stanoveny v kapitole 2 tejto hlavy.

Ak na tucely prvého pododseku pism. a) nedokdze inStitdcia rozliSit medzi
expoziciami vo forme verejne neobchodovatelnych akcii, expoziciami
obchodovanymi na burze a ostatnymi kapitdlovymi expoziciami, zaobchadza
S prislusnymi expoziciami ako s ostatnymi kapitalovymi expoziciami.
5. Ak su splnené podmienky clanku 132 ods. 3, inStitacie, ktoré nemaji
dostato¢né informacie o jednotlivych podkladovych expoziciach PKI, mézu hodnotu
rizikovo vazenej expozicie uvedenych expozicii vypocitat v sUlade s pristupom
zalozenym na mandate podla ¢lanku 132a ods. 2. Pri expoziciach uvedenych
v odseku 4 pism. a), b) ac) tohto ¢lanku inStitacie uplatiuju pristupy stanovené
v uvedenych pismenach.
6. S vyhradou ¢lanku 132b ods. 2 institlicie, ktoré neuplatiiuji pristup zalozeny
na prezreti podkladovych expozicii v sulade s odsekmi 2 a3 tohto ¢lanku alebo
pristup zalozeny na mandate v sulade s odsekom 5 tohto ¢lanku, uplatfiuji rezervny
pristup uvedeny v ¢lanku 132 ods. 2.
7. Institacie, ktoré nemaji primerané tidaje alebo informacie na vypocet hodnoty
rizikovo vazenej expozicie v PKI v stlade s pristupmi uvedenymi v odsekoch 2, 3, 4
a5, mozu vyuzit' vypocty tretej strany za predpokladu, ze st splnené vSetky tieto
podmienky:
a) tretia strana je jednym z tychto subjektov:

1) depozitnou institiciou alebo depozitnou finan¢nou institaciou PKI za
predpokladu, Ze PKI investuje vylu¢ne do cennych papierov a vsetky
cenne papiere ma ulozené v tejto depozitnej institucii alebo depozitnej
finan¢ne;j in§titucii;

ii) pri PKI, na ktoré sa nevztahuje bod 1), spravcovskou spolo¢nost'ou PKI

za predpokladu, e spravcovska spolonost PKI spiha kritéria
stanovené v ¢lanku 132 ods. 3 pism. a);
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b) pri expoziciach inych nez expozicie uvedené v odseku 4 pism. a), b) ac)
tretia strana uskuto¢fiuje vypocet v sulade s pristupom uvedenym v ¢lanku

132a ods. 1;

c) pri expozicidch uvedenych vodseku 4 pism. a), b) ac) tretia strana
uskutociiuje  vypocet v sUlade s pristupmi stanovenymi v uvedenych
pismenéch;

d) spravnost’ vypoctu tretej strany potvrdil externy auditor.

Institacie, ktoré vyuzivaju vypolty tretich strdn, vynasobia hodnoty rizikovo
vazenych expozicii v ramci expozicii PKI, ktoré vyplynuli z uvedenych vypoctov,
koeficientom 1,2.
8.  Na tcely tohto ¢lanku sa uplatituju ustanovenia ¢lanku 132 ods. 5 a 6 a ¢lanku
132b.*.

V ¢lanku 201 ods. 1 sa pismeno h) nahradza takto:
,h) kvalifikované centralne protistrany.*.
Vklada sa tento ¢lanok 204a:

,, Cldnok 204a
Pripustné druhy akciovych derivatov

1.  Ako pripustné zabezpecenie mozu institucie vyuzivat akciové derivaty, ktoré
su swapmi na celkovy vynos alebo svojou ekonomickou podstatou podobnymi

derivatmi, len na ucely uskutociiovania interného hedzingu.

Ak inStitacia kupuje zabezpeCenie prostrednictvom swapu na celkovy vynos
a zaznamenava Cisté platby prijaté vramci swapu ako Cisty prijem, ale
nezaznamenava kompenzacné znizenie hodnoty aktiva, ktoré je zabezpecené, bud’
znizenim reélnej hodnoty alebo doplnenim rezerv, toto zabezpecenie sa neuzna ako
pripustné zabezpecenie.

2. Ak inStitacia vykonava interny hedzing pouzitim akciového derivatu, kreditné
riziko presunuté do obchodnej knihy sa musi preniest’ na tretiu stranu alebo strany,
aby bol interny hedzing uznany za pripustné zabezpecenie na tcely tejto kapitoly.

Ak sa interny hedzing vykonal v sulade sprvym pododsekom a boli splnené
poziadavky uvedené v tejto kapitole, inStiticie pri ziskani nefinancovaného
zabezpecenia uplatnia na vypocet hodnoty rizikovo vazenych expozicii a vysky
ocakavanych strat pravidla stanovené v oddieloch 4 az 6 tejto kapitoly.*.

Clanok 223 sa meni takto:
a) V odseku 3 sa posledny pododsek nahradza takto:

.,V pripade transakcii s OTC derivatmi inStiticie pouZivajuce metodu stanovenu
Vv kapitole 6 oddiele 6 vypocitavaji Eya takto:

EVA == E “.
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b) V odseku 5 sa posledny pododsek nahradza takto:

,»V pripade transakcii s OTC derivatmi inStitlicie pouZivajice metody stanovené
v kapitole 6 oddieloch 3, 4 a5 tejto hlavy zohladiiuju ucinky kolateralu
zmieriujuce riziko v sulade s ustanoveniami stanovenymi v uvedenych oddieloch,
podrla konkrétneho pripadu.*.

V ¢lanku 272 sa body 6 a 12 nahradzaju takto:

,,0. ,,hedzovaci stibor je skupina transakcii v rdmci jedného stboru vzajomného
zapocitavania, pre ktoré sa pri stanovovani potencidlnej budicej expozicie podla
metdd uvedenych v oddieloch 3 alebo 4 tejto kapitoly povoluje Gplné alebo
Ciastocné zapocitanie;

12. ,,sucasna trhova hodnota® alebo ,,CMV* na ucely oddielu 3 az oddielu 5 tejto
kapitoly je Cistd trhova hodnota vSetkych transakcii v rdmci suboru vzajomného
zapocitavania bez odpocitania pripadného drzaného alebo zloZzeného kolateralu,
ked’ sa pri vypocte CMV kladné a zaporné trhové hodnoty vzéjomne zapocitaja; .

Do ¢lanku 272 sa vkladaju tieto body 7a a 12a:

»7a. ,,dohoda o jednosmernom dozabezpeceni“ je dohoda o dozabezpeceni, na
zéklade ktorej sa od inStitucie vyzaduje, aby pre protistranu zlozila variatné marze,
nema vSak narok varia¢nll marzu prijat’ od uvedenej protistrany alebo naopak;*.

»12a) ,Cista hodnota nezéavislého kolateralu” alebo ,NICA*“ je stucet hodnot,
upravenych o volatilitu, ¢istého kolateralu, ktory bol prijaty alebo pripadne zlozeny
do stboru vzajomného zapocitavania s vynimkou varia¢nej marze;".

Clanok 273 sa meni takto:
a) Odsek 1 sa nahradza takto:

,,1. InStitacia vypocitava hodnotu expozicie v pripade zmluv uvedenych v prilohe
Il na zéklade jednej z metdd uvedenych v oddieloch 3 az 6 tejto kapitoly v stlade
S tymto ¢lankom.

Inititacia, ktora nespifia podmienky uvedené v &lanku 273a ods. 2, nepouZiva
metodu uvedenl v oddiele 4 tejto kapitoly. Institicia, ktora nespliia podmienky
uvedené v ¢lanku 273a ods. 3, nepouziva metédu uvedenu v oddiele 5 tejto
kapitoly.

Na stanovenie hodnoty expozicie v pripade zmliv uvedenych v bode 3 prilohy I
institacia nepouziva metodu uvedent v oddiele 5 tejto kapitoly.
Institicie mézu v ramci skupiny trvalo pouzivat kombinaciu metdod uvedenych
v oddieloch 3 aZz 6 tejto kapitoly. Jedina inStiticia nesmie trvalo pouzivat
kombinéciu metdd uvedenych v oddieloch 3 az 6 tejto kapitoly.*

b) Odseky 6, 7, 8 a 9 sa nahradzaju takto:

,0. Na zaklade vsetkych metdd uvedenych v oddieloch 3 az 6 tejto kapitoly sa
hodnota expozicie pre dotknutG protistranu rovna suctu hodnét expozicii
vypocitanych pre kazdy subor vzajomného zapocitavania s dotknutou protistranou.

Odchylne od prvého pododseku, ak sa jedna dohoda o dozabezpeceni uplatituje na
viaceré subory vzajomného zapocitavania s uvedenou protistranou a institucia
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pouziva na vypocet hodnoty expozicie tychto suborov vzajomného zapocitavania
jednu z metdd uvedenych v oddiele 3 a oddiele 6 tejto kapitoly, hodnota expozicie
sa vypocita v stlade s uvedenym oddielom.

Co sa tyka dotknutej protistrany, hodnota expozicie pre dany stbor vzajomného
zapocCitavania OTC derivatov uvedenych v prilohe II vypocitana v stlade s touto
kapitolou musi byt vysSia z nasledujicich hodndt: nuly alebo rozdielu medzi
su¢tom hodnot expozicii pre vSetky subory vzidjomného zapoclitavania
s protistranou a suctom CVA pre tato protistranu, ktory institucia uznala ako odpis.
Upravy ocenenia pohladiavok sa vypoéitaji bez ohladu na akékolvek
kompenzujlce Upravy ocenenia zavazkov pripisané vlastnému kreditnému riziku
spolo¢nosti, ktoré sa uz vylaéili z vlastnych zdrojov v stlade s ¢lankom 33 ods. 1
pism. c).

7. Pri vypocte hodnoty expozicie v stlade s metddami uvedenymi v oddieloch 3 az
5 tejto kapitoly mozu institicie zaobchadzat s dvoma zmluvami o OTC derivatoch
zahrnutymi v tej istej dohode o0 vzajomnom zapoditavani, ktoré st dokonale
zodpovedajuce, akoby $lo o jedind zmluvu s nominalnou istinou rovnou nule.

Na ftcely prvého pododseku si dve zmluvy oOTC derivatoch dokonale
zodpovedajuce, ked’ splnaju vsetky tieto podmienky:

a) ich rizikové pozicie si opacné;
b) ich vlastnosti, s vynimkou dia uzavretia obchodu, s identické;
C) ich penazné toky sa navzajom plne kompenzuji.

8. Institucie stanovia hodnoty expozicii pre expozicie vyplyvajice z transakcii
s dlhou dobou vyrovnania na zéklade niektorej z metéd uvedenych v oddieloch 3 az
6 tejto kapitoly bez ohladu na to, aki metddu si inStiticia vyberie pre
zaobchadzanie s OTC derivatmi arepo transakciami, transakciami pozifiavania
alebo vypozi¢iavania cennych papierov alebo komodit a transakciami poziciavania
s dozabezpecenim. Pri vypocte poziadaviek na vlastné zdroje pre transakcie s dlhou
dobou vyrovnania méze institicia, ktora uplatiiuje pristup uvedeny v kapitole 3,
trvalo abez ohl'adu na dolezitost uvedenych pozicii priradit’ rizikové vahy na
zaklade pristupu uvedeného v kapitole 2.

9. Institacie v pripade metdd uvedenych v oddieloch 3 az 6 tejto kapitoly
zaobchadzaju s transakciami, v suvislosti s ktorymi bolo identifikované Specifické
riziko nespravnej vol'by v sulade s ¢lankom 291..

Vkladaju sa tieto ¢lanky 273a a 273b:
., Clanok 273a
Podmienky pouzivania zjednodusenych metod vypoctu hodnoty expozicie
1.  Hodnotu expozicie derivatovych pozicii mdze institucia vypocitat’ v sulade
s metddou uvedenou v oddiele 4 za predpokladu, ze velkost' jej suvahovych
a podsuvahovych derivatovych ¢innosti na zédklade kazdomesacne uskuto¢iiovaného

posudenia je rovna alebo menSia nez tieto prahové hodnoty:

a) 10 % celkovych aktiv instittcie;
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b) 150 miliénov EUR.

Na tucely tohto odseku inStiticie wurcuju velkost svojich stvahovych
a podsuvahovych derivatovych c¢innosti k danému datumu tak, ze zahrnu vsetky
svoje derivatové pozicie svynimkou kreditnych derivatov, ktoré si uznané za
interny hedzing proti expoziciam voci kreditnému riziku v neobchodnej knihe.

2. Hodnotu expozicie urokovych a devizovych pozicii a pozicii derivatov na zlato
moze institicia vypocitat’ v stlade s metddou uvedenou v oddiele 5 za predpokladu,
ze velkost’ jej suvahovych apodsuvahovych derivatovych cCinnosti na zaklade
kazdomesacne uskutociiovaného posudenia je rovnad alebo mensia nez tieto prahové
hodnoty:
a) 5 % celkovych aktiv inStitacie;
b) 20 miliénov EUR.
Na tcely tohto odseku inStiticie wurcuju velkost svojich suvahovych
a podsuvahovych derivatovych ¢innosti k danému datumu tak, Ze zahrnu vSetky
svoje derivatové pozicie uvedené v zmluvach podla odsekov 1 a 2 prilohy II.
3. Na tucely odsekov 1 a2 inStiticie vypocitavaju velkost svojich stivahovych
a podsavahovych derivatovych cinnosti k danému datumu v stlade s tymito
poziadavkami:

a) derivatové pozicie sa ocenuju svojou trhovou cenou k danému datumu. Ak
trhovd hodnota pozicie nie je kdanému datumu Kk dispozicii, institucie
uvedenu poziciu ocenia poslednou zndmou trhovou hodnotou;

b) absolutna hodnota dlhych pozicii sa spocita s absolitnou hodnotou kratkych
pozicii.
4. InStiticie oznamuju prisluSnym organom metddy stanovené v oddieloch 4

alebo 5 tejto kapitoly, ktoré pouzivaju, alebo pripadne prestali pouzivat’, na vypocet
hodnoty expozicie svojich derivatovych pozicii.

5. Institucie pocas kazdomesatného posudzovania nesmu vstupovat do
derivatovych transakcii na vyluéné tucely splnenia niektorych 2z podmienok

uvedenych v odsekoch 1 a 2.
Clanok 273b
Neplnenie podmienok pouzZivania zjednodusenych metod vypoctu hodnoty expozicie derivatov
1.  InstitGcia, ktora uZ nespiiia Ziadnu z podmienok stanovenych v &lanku 273a
ods. 1 alebo 2, to bezodkladne oznami prislusnému organu.
2. Institucia prestane uplatnovat’ ¢lanok 273a ods. 1 alebo 2 do troch mesiacov
odo dna, ked’ dojde k jednému z tychto pripadov:

a) indtiticia nespiiia ziadne z podmienok &lanku 273a ods. 1 alebo 2 pocas troch
po sebe iducich mesiacov;
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(65)

b) indtiticia nespliiia Ziadne z podmienok &lanku 273a ods. 1, pripadne ods. 2
pocas viac nez Siestich z poslednych dvanastich mesiacov.

3. Ak inStitGcia prestane uplatiovat’ ¢lanok 273a ods. 1 alebo 2, hodnotu

expozicie svojich derivatovych pozicii smie urovat len pouzitim metdd stanovenych

v oddiele 4, pripadne oddiele 5 tejto kapitoly len v pripade, Ze prislusnému organu

preukaze, ze vSetky podmienky stanovené v ¢lanku 273a ods. 1 alebo 2 boli splnené

za nepretrzité obdobie jedného roka.*.

V tretej Casti hlave II kapitole 6 sa oddiel 3 nahradza takto:
,»ODDIEL 3

STANDARDIZOVANY PRISTUP KU KREDITNEMU RIZIKU PROTISTRANY

Clanok 274
Hodnota expozicie
1.  Hodnotu jedinej expozicie na urovni siboru vzidjomného zapocitavania pre
vSetky transakcie, na ktoré sa vztahuje zmluvna dohoda o vzajomnom zapocitani,

mdze institucia vypocitat’ vtedy, ked’ su splnené vsetky tieto podmienky:

a) dohoda o0 vzajomnom =zapocCitani patri do jedného =z druhov dohod
0 vzdjomnom zapocitani uvedenych v ¢lanku 295;

b) dohodu 0 vzajomnom zapod¢itani uznali prislusné organy v stlade s ¢lankom
296;

C) indtitucia splnila povinnosti stanovené v ¢lanku 297, pokial’ ide o dohodu

0 vzajomnom zapocitani.

Ak ktordkol'vek zuvedenych podmienok nie je splnend, inStiticia zaobchadza
s kazdou transakciou tak, akoby bola jej vlastnym stborom vzdjomného
zapocitavania.

2. Institucie vypocitavaju hodnotu expozicie stiboru vzajomného zapocitavania

V ramci Standardizovaného pristupu pri metdde kreditného rizika protistrany takto:
hodnota expozicie = a - (RC+PFE)

kde:
RC = reproduk¢né naklady vypocitané v stlade s ¢lankom 275;
PFE = potencialna budica expozicia vypocitana v stlade s ¢lankom 278;
(0} = 14
3. Hodnota expozicie suiboru vzdjomného zapocitavania, na ktory sa vztahuje

zmluvna dohoda o dozabezpeceni, musi byt zhora obmedzena na Grovni hodnoty
expozicie toho istého siboru vzdjomného zapocitavania, na ktory sa nevztahuje

ziadna forma dohody o dozabezpeceni.
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4. Ak sa na ten isty stibor vzajomného zapocitavania vzt'ahuju viaceré dohody
0 dozabezpeceni, institacie priradia kazdi dohodu o dozabezpeceni k tej skupine
transakcii v ramci stiboru vzajomného zapocitavania, na ktorti sa uvedena dohoda
0 dozabezpeceni zmluvne vztahuje, a vypocitaji hodnotu expozicie oddelene pre
kazdu z uvedenych zoskupenych transakcii.

5.  Institicie moZu nastavit’ na nulu hodnotu expozicie takého suboru vzajomného

zapo&itavania, ktory splia vietky tieto podmienky:

a) stibor vzajomného zapocitavania pozostava vylu¢ne z predanych opcii;

b) sticasna trhova hodnota siboru vzdjomného zapocitavania je nepretrZite
zaporna;

C) prémiu zo vsetkych opcii zahrnutych do stboru vzdjomného zapocitavania,

ktorej ciel'om je zaru€it’ plnenie zmllv, prijala inStitiicia vopred;
d) na subor vzidjomného zapocitavania sa nevztahuje Ziadna dohoda

0 dozabezpeceni.
6. V stubore vzajomného zapocitavania inStiticie nahradia transakciu, ktord je
linedrnou kombinéaciou kupenych alebo predanych kapnych alebo predajnych opcii
so vSetkymi jedinymi opciami, ktoré tvoria uvedent linearnu kombinaciu,
povazovanych za individudlnu transakciu, na ucely vypoctu hodnoty expozicie
stiboru vzajomného zapocitavania v sulade s tymto oddielom.

Clanok 275
Reprodukcné naklady

1. InStiticie  vypocitavaji  reprodukéné ndklady stborov  vzdjomného

zapocitavania, na ktoré¢ sa nevzt'ahuje dohoda o dozabezpeceni, podl'a tohto vzorca:

RC = max{CMV — NICA, 0}

2.  Institucie vypocitavaju reprodukéné naklady jedinych stborov vzajomného

zapocitavania, na ktoré sa vzt'ahuje dohoda 0 dozabezpeceni, podl'a tohto vzorca:

RC = max{CMV — VM — NICA,TH + MTA — NICA, 0}

kde:

VM = hodnota, upravend o volatilitu, ¢istej variaénej marze, ktora bola
prijimand alebo pripadne skladana do stiboru vzdjomného zapocitavania na
pravidelnom zéklade scielom zmiernit zmeny v CMV daného suboru
vzéjomného zapocitavania;

TH = hranicnd hodnota pre dozabezpeCenie uplatnitelna na subor

vzajomného zapocitavania v rdmci dohody o dozabezpeceni, pod ktorou
inStiticia nemoze ziadat’ o kolateral;
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MTA = minimalna vySka transferu uplatnitelnda na stbor Vvzajomného

3.

zapocitavania v rdmci dohody o dozabezpeceni.

Institucie vypocitavaju reprodukéné naklady viacerych suborov vzajomného

zapocitavania, na ktoré sa vzt'ahuje dohoda o dozabezpeceni, podl’a tohto vzorca:

RC = max [Z max{CMV;, 0} — max{VMyy + NICAMA,O},O}

+ max {Z min{CMV;, 0} — min{VM,, + NICAMA,O},O}
i

kde:

i = index, ktory oznacuje subory vzajomného zapocitavania, na ktoré sa
vztahuje jedind dohoda o dozabezpeceni;

CMV; = CMYV suboru vzajomného zapocitavania i;

VMpma = sucet hodnoty kolateralu, upravenej o volatilitu, ktord bola prijimana
alebo pripadne skladana na pravidelnom zaklade do viacerych suborov
vzajomného zapocitavania s ciel'om zmiernit' zmeny v ich CMV;

NICAuA = stiCet hodnoty kolateralu, upravenej o volatilitu, ktora bola prijimana

alebo pripadne skladana do viacerych suborov vzajomného zapocitavania
s vynimkou VM.

Na ucely prvého pododseku mozno NICApma vypocitat na trovni obchodu, na
urovni suboru vzajomného zapocitavania alebo na urovni vsetkych suborov
vzajomného zapocitavania, na ktoré sa vztahuje dohoda o dozabezpeceni,
v zavislosti od Grovne, na ktorej sa uplatiiuje dana dohoda 0 dozabezpeceni.

1.

Cléanok 276
Vykazovanie kolateralu a zaobchadzanie s nim

Na ucely tohto oddielu institicie vypocitavaju hodnoty kolaterdlu VM, VMpma,

NICA a NICAwa tak, ze uplatnia vSetky tieto poziadavky:

a)

b)

f)

ak vSetky transakcie zahrnuté do suboru vzajomného zapocitavania patria do
obchodnej knihy, vykazuje sa iba kolateral, ktory je pripustny na zéaklade
¢lanku 299;

ak stbor vzdjomného zapocitavania obsahuje asponl jednu transakciu, ktora
patri do neobchodnej knihy, vykazuje sa iba kolateral, ktory je pripustny na
zéaklade ¢lanku 197;

kolaterdl prijaty od protistrany sa vykazuje s kladnym znamienkom
a kolateral zloZeny pre protistranu sa vykazuje so zapornym znamienkom;

hodnota, upravena o volatilitu, akéhokol'vek druhu prijatého alebo zlozeného
kolateralu sa vypocitava v sulade s ¢lankom 223. Na tucely tohto vypoctu
institicie nesmu pouzivat’ metodu uvedena v ¢lanku 225;

ta istd polozka kolateralu nesmie byt’ zaradena sii€asne vo VM aj v NICA,

ta ista polozka kolateralu nesmie byt zaradena stfasne vo VMpya aj
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\' NlCAMA,

9) akykol'vek kolateral zloZzeny pre protistranu, ktory je oddeleny od aktiv
uvedenej protistrany av dosledku tohto oddelenia je odolny vo¢i tpadku
v pripade zlyhania alebo platobnej neschopnosti uvedenej protistrany, sa pri
vypocéte NICA a NICAwa neuznava.

2. Pre vypocet hodnoty zlozeného kolateralu upravenej o volatilitu podl'a odseku

1 pism. d) institicie nahradia vzorec uvedeny v ¢lanku 223 ods. 2 tymto vzorcom:

Cva=C-(1+H;+Hpy)

3. Na ucely odseku 1 pism. d) institacie stanovia dobu pre zatvorenie pozicie
relevantnu pre vypocet hodnoty akéhokol'vek prijatého alebo zlozeného kolateralu,

upravenej o volatilitu, v stlade s jednym z tychto ¢asovych horizontov:

a) pre subory vzajomného zapocitavania uvedené v Clanku 276 ods. 1 je
¢asovym horizontom jeden rok;

b) pre subory vzajomného zapocitavania uvedené v ¢lankoch 276 ods. 2 a 3 je
Casovym horizontom obdobie rizika dozabezpefenia urcené v sulade
s ¢lankom 279d ods. 1 pism. b).

Clanok 277
Zaradovanie transakcii do rizikovych kategorii
1.  InStitacie zaradia kazdu transakciu suboru vzajomného zapocitavania do jedne;j
Z tychto Siestich rizikovych kategorii, aby ur€ili potencidlnu budicu expoziciu

stiboru vzdjomného zapocitavania podla ¢lanku 278:

a) urokoveé riziko;
b) devizove riziko;
C) kreditné riziko;
d) akcioveé riziko;

e) komoditné riziko;
f) iné rizika.

2. Institucie uskutoénia zarad’ovanie uvedené v odseku 1 na zéklade primarneho
rizikového faktoru danej transakcie. Pri transakcidch inych, neZ su transakcie
uvedené v odseku 3, je primarny rizikovy faktor jedinym vyznamnym rizikovym
faktorom derivatovej pozicie.

3. Pocinajic [datum zacatia uplatiiovania tohto nariadenia], pri derivatovej
transakcii, ktord bola zaradend do obchodnej knihy a pre ktorti institiicia pouziva
pristupy uvedené bud’ v kapitole la alebo kapitole 1b na vypocet poziadaviek na
vlastné zdroje pre trhové riziko, je primarnym rizikovym faktorom rizikovy faktor

stvisiaci s najvySSou absolutnou citlivostou spomedzi vSetkych citlivosti pre
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uvedent transakciu, vypocitany v stlade s hlavou 1V kapitolou 1b.
4.  Bez ohladu na odseky 1 a 2, ked’ institicie zarad’'uju transakcie do rizikovych
kategorii uvedenych v odseku 1, uplatituju pri tom tieto poziadavky:

Q) ak je primarnym rizikovym faktorom transakcie premennd suvisiaca
s inflaciou, institacie zaradia transakciu do kategorie urokového rizika;

h) ak je primarnym rizikovym faktorom transakcie premennd suvisiaca
s klimatickymi podmienkami, insStiticie zaradia transakciu do kategorie
komoditného rizika.

5. Odchylne od odseku 2 zarad'uju institicie derivatové transakcie, ktoré maju
viac nez jeden vyznamny rizikovy faktor, do viac nez jednej rizikovej kategorie. Ak
vSetky vyznamné rizikové faktory jednej z uvedenych transakcii patria do tej istej
rizikovej kategorie, od institucii sa vyzaduje, aby uvedenu transakciu zaradili do tejto
rizikovej kategoOrie len raz, ato na zaklade najvyznamnejSicho z uvedenych
rizikovych faktorov. Ak vyznamné rizikové faktory jednej z uvedenych transakcii
patria do rozliénych rizikovych kategoérii, institicie uvedend transakciu raz zaradia
do kazdej rizikovej kategorie, vramci ktorej dana transakcia ma aspon jeden
vyznamny rizikovy faktor, a to na zaklade najvyznamnejsicho z rizikovych faktorov
v uvedenej rizikovej kategorii.

6. Organ EBA vypracuje navrh regulaénych technickych predpisov s cielom

podrobnejsie stanovit’:

a) metddu identifikacie jediného vyznamného rizikového faktora transakcii
inych, nez st transakcie uvedené v odseku 3;

b) metodu identifikécie transakcii s viac nez jednym vyznamnym rizikovym
faktorom a identifikacie najvyznamnejSicho z tychto rizikovych faktorov na
ucely odseku 3;

Orgéan EBA predlozi uvedeny navrh regula¢nych technickych predpisov Komisii do
[6 mesiacov od nadobudnutia uc¢innosti tohto nariadenia].

Komisii sa udel'uje pravomoc prijat’ regulacné technicke predpisy uvedené v prvom
pododseku v stlade s ¢lankami 10 aZ 14 nariadenia (EU) ¢. 1093/2010.

Clanok 277a
Hedzovacie subory
1.  InStitacie stanovia prislusné hedzovacie stbory pre kazdu rizikovu kategoriu
suboru vzijomného =zapocitavania a priradia kazda transakciu do uvedenych
hedzovacich stborov takto:

a) transakcie zaradené do kategorie Urokoveho rizika sa priradia do toho istého
hedZovacieho suboru len vtedy, ked je ich primarny rizikovy faktor
denominovany v tej istej mene;
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b)

f)

transakcie zaradene do kategodrie devizového rizika sa priradia do toho istého
hedzovacieho stboru len vtedy, ked’ ich primarny rizikovy faktor vychadza
z toho istého menového péru;

vSetky transakcie zaradené do kategorie kreditného rizika sa priradia do toho
istého hedZovacieho suboru;

vSetky transakcie zaradené do kategorie akciového rizika sa priradia do toho
istého hedzovacieho suboru;

transakcie zaradené do kategdrie komoditného rizika sa priradia do jedného
z tychto piatich hedZovacich stiborov na zaklade povahy ich primérneho
rizikového faktora:

i) energetika;
i) kovy;
iii) pol'nohospodarsky tovar;
iv) klimatické podmienky;
v) iné komodity.
transakcie zaradené do kategdrie inych rizik sa priradia do toho istého

hedzovacicho suboru len vtedy, ked’ je ich primarny rizikovy faktor
identicky.

Na ucely pismena a) sa transakcie zaradené do kategorie urokového rizika, ktorych
primarnym rizikovym faktorom je premenna slvisiaca s inflaciou, priradia do
oddelenych hedZovacich suborov inych, nez si hedzovacie sUbory vytvorené pre
transakcie zaradené do kategdrie urokového rizika, ktorych primarnym rizikovym
faktorom je premennd savisiaca s inflaciou. Uvedené transakcie sa priradia do toho
ist¢tho hedzovacieho suboru len vtedy, ked je ich primarny rizikovy faktor
denominovany v tej istej mene.

2.

Odchylne od odseku 1 inStitucie vytvoria oddelené individudlne hedzovacie

subory v kazdej rizikovej kategorii pre tieto transakcie:

a)

b)

transakcie, ktorych primdrnym rizikovym faktorom je bud volatilita
implikovand trhom alebo realizovana volatilita rizikového faktora alebo
korelacia medzi dvoma rizikovymi faktormi;

transakcie, ktorych primarnym rizikovym faktorom je rozdiel medzi dvoma
rizikovymi faktormi zaradenymi do tej istej rizikovej kategodrie, alebo
transakcie, ktoré pozostavaju z dvoch platobnych pozicii denominovanych
v tej istej mene aktorych rizikovy faktor ztej istej rizikovej kategorie
primarneho rizikového faktora je obsiahnuty v inej platobnej pozicii, nez je
platobna pozicia, ktora obsahuje primarny rizikovy faktor.

Na ucely prvého pododseku pism. a) institicie zarad’'uju transakcie do toho istého
hedzovacieho suboru prislusnej rizikovej kategorie len vtedy, ked’ je ich primarny
rizikovy faktor identicky.
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Na ucely prvého pododseku pism. b) institacie zarad’uju transakcie do toho istého
hedzovacieho suboru prislusnej rizikovej kategorie len vtedy, ked’ je par rizikovych
faktorov v uvedenych transakciach podla pismena b) identicky a medzi tymito
dvoma rizikovymi faktormi obsiahnutymi v tomto pare je pozitivna korelacia. Inak
inStitucie zarad’'uji transakcie uvedené v pismene b) do jedného z hedZovacich
suborov vytvorenych v sulade sodsekom 1 len na zaklade jedného z dvoch
rizikovych faktorov uvedenych v pismene b).

3. Institucie spristupnia prisluSnym orgdnom na poziadanie Udaj o pocte
hedZovacich stborov vytvorenych v sulade sodsekom 2 pre kazdd rizikova
kategoriu, s primarnym rizikovym faktorom alebo parom rizikovych faktorov
kazdého zuvedenych hedzovacich suborov aspoctom transakcii v kazdom
z uvedenych hedzovacich suborov.
Clanok 278

Potencialna budica expozicia
1. Institucie vypocitavaji  potencialnu budicu expoziciu (PFE) suboru
vzajomného zapocitavania takto:

PFE = multiplikator * Z Addon®

a

kde:

a = index, ktory oznacuje rizikové kategorie zahrnuté¢ do vypoctu
potenciélnej buddcej expozicie suboru vzajomného zapocitavania;

Addon? = dodato¢na hodnota pre rizikovu kategdriu a vypocitana v sulade
s ¢lankami 280a az 280f, ak je to vhodné;

multiplikdtor = multiplikacny koeficient vypocitany v sulade so vzorcom

uvedenym v odseku 3.

Na tcely tohto vypoctu institucie do vypoctu potencidlnej budicej expozicie suboru
vzajomného zapocitavania zahrni dodato¢nti hodnotu danej rizikovej kategorie
v pripade, ked bola do uvedenej rizikovej kategdrie zaradend asponl jedna
transakcia suboru vzajomného zapoditavania.

2.  Potencialna budica expozicia viacerych suborov vzijomného zapocitavania,
na ktoré sa vztahuje jedna dohoda o dozabezpeceni, ako sa uvadza v ¢lanku 275 ods.
3, sa vypocitava ako sucet vSetkych individudlnych stborov vzajomného
zapocitavania, ktoré sa bert tak, akoby sa na ne nevztahovala ziadna forma dohody
0 dozabezpeceni.

3. Nanucely odseku 1 sa multiplikator vypocitava takto:

1 akz=0
multiplikator = {min{l,Floorm + (1 — Floory,) - exp (%)} inak
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kde:

Floorm = 5 %;
2% (1 —Floor,) * Z Addon®
y = a
CMV — NICA pre hedZovacie subory uvedené v ¢lanku 275 ods. 1
CMV —VM — NICA pre hedZovacie subory uvedené v ¢lanku 275 ods. 2
Z = CMV; — NICA; pre hedZovacie subory uvedené v ¢lanku 275 ods. 3
NICA; = ¢ista hodnota nezavislého kolaterdlu vypocitana len pre

transakcie, ktoré su zahrnuté do suboru vzajomného zapocitavania i. NICA; sa
vypocitava na urovni obchodu alebo na urovni suboru vzajomného zapocitavania
v zavislosti od dohody 0 dozabezpeceni.
Clanok 279
Vypocet rizikovej pozicie
Na ucely vypoctu dodatoénych hodndt rizikovych kategérii uvedenych v ¢lankoch 280a az 280f
institcie vypocitavaju rizikova poziciu kazdej transakcie suboru vzajomného zapocitavania takto:

RizikovaPozicia = § - AdjNot - MF

kde:

d = delta transakcie na ucely dohladu vypocitana v sulade so vzorcom
uvedenym v ¢lanku 279a;

AdjNot= upravena pomyselna hodnota transakcie vypocitana v sdlade s ¢lankom
279b;

MF = koeficient splatnosti transakcie vypocitany v sulade so vzorcom
uvedenym v ¢lanku 279c;

Clanok 279a
Delta na ucely dohladu

1.  InstitGcia vypocitava deltu na Gcely dohl'adu (o) takto:

a) pre kipne a predajné opcie, ktoré opraviiuju kupujiceho opcie kupit’ alebo
predat’ podkladovy nastroj za kladna cenu k jedinému datumu v buducnosti,
s vynimkou pripadu, ked’ sU uvedené opcie zaradené do kateg6rie Urokového
rizika, inStitucie pouzivaju tento vzorec:

In(P/i) + 0.5 g2 « T)

6 = znamienko * N (typ *

o *\T
kde:
enk _ {—1, ak je transakcia predajnou opciou
znamienko - +1, ak je transakcia kipnou opciou
¢ _ {— 1, ak je transakcia nakipenou opciou
P - +1, akje transakcia predanou opciou
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N(x)

= kumulativna distribu¢nd funkcia Standardnej normadlnej ndhodnej
premennej, co znamena pravdepodobnost’, Zze normdlna ndhodnéd premenna
so strednou hodnotou nula a varianciou jedna je mensia alebo sa rovna X);
= spotova alebo forwardova cena podkladového nastroja opcie;
= realizaCnd cena opcie;
= datum uplynutia platnosti opcie, ¢o je jediny buduci datum, ku ktorému
mozno opciu uplatnit’. Datum uplynutia platnosti sa vyjadruje v rokoch
pomocou prislusného dohovoru o pracovnych diioch.
= volatilita opcie na Gcely dohl'adu urena v sulade stabulkou 1 na
zaklade rizikovej kategorie transakcie a povahy podkladového nastroja
opcie.
Tabulka 1
L . ... | Volatilita na ucely
Kategoria rizik Podkladovy nastroj dohTadu
Devizové Vsetky 15 %
Nastroj zmieriiujuci
kreditné riziko len
. . . 100 %
jednej zmluvnej
Kreditné strany
Nastroj zmierfiujlci
kreditné riziko
L 80 %
viacerych
zmluvnych strén
Nastroj zmierfiujtci
kreditné riziko len
kreditne riziko len 1
jednej zmluvnej
Akciové strany
Néstroj zmieriiujuci
kreditné riziko
. , 75 %
viacerych
zmluvnych stran
Elektricka energia | 150 %
Komoditné Iné komodity
(okrem elektrickej | 70 %
energie)
Iné Vietky 150 %
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Institacia, ktord pouziva forwardovi cenu podkladového nastroja opcie, musi
zabezpecit', aby:
i) forwardova cena bola v stlade s vlastnostami opcie;

i1) forwardovad cena sa vypocitavala pomocou prisluSnej trokovej sadzby, ktora
k datumu podavania sprav prevlada;

iii) vo forwardovej cene boli integrované ocakavané penazné toky z podkladoveého
nastroja pred uplynutim platnosti opcie.
b) pri tranziach syntetickej sekuritizdcie institucie pouzivaji tento vzorec:
15
(1+14%A) *(1+ 14 D)

0 = znamienko *

kde:
namienko ={ +1, ak bolo zabezpeée.nie ziskané prostrednictvom transakcie _
—1, ak bolo zabezpecenie poskytnuté prostrednictvom transakcie
A = bod pripojenia tranze;
D = bod odpojenia tranze.
c) pri transakcidch, ktoré nie si uvedené v pismenach a) alebo b), institacie

pouzivaju tito deltu na ucely dohl'adu:

5= { +1, ak je transakcia dlhou poziciou v primarnom rizikovom faktore
~ |—1,ak je transakcia kratkou poziciou v primarnom rizikovom faktore

2. Na tcely tohto oddielu dlha pozicia v primarnom rizikovom faktore znamena,
ze trhova hodnota transakcie sa zvysi, ked’ sa zvysi hodnota primarneho rizikového
faktora, a kratka pozicia v primarnom rizikovom faktore znamena, ze trhova hodnota

transakcie sa znizi, ked’ sa zvysi hodnota primarneho rizikového faktora.

Pri transakciach uvedenych v ¢lanku 277 ods. 3 je dlhou poziciou transakcia, pre
ktora je znamienko citlivosti primarneho rizikového faktora kladne, a kratkou
poziciou je transakcia, pre ktorl je znamienko citlivosti primarneho rizikového
faktora zaporné. Pri transakcidch inych nez transakcie uvedené v ¢lanku 277 ods. 3
institicie urcuju, ¢i st uvedené transakcie dlhymi alebo kratkymi poziciami
v primarnom rizikovom faktore na zaklade objektivnych informacii o Struktare
uvedenych transakcii alebo ich zamere.

3. InStitucie urcuju, ¢i transakcia sviac nez jednym vyznamnym rizikovym

faktorom je dlhd pozicia alebo kratka pozicia v kazdom z vyznamnych rizikovych

faktorov v sulade s pristupom pouzitym podla odseku 2 pre primarny rizikovy faktor.

4.  Organ EBA vypracuje navrh regulacnych technickych predpisov s cielom

presne stanovit’:

a) vzorec, ktory inStiticie pouziji na vypocet delty na ucely dohl'adu pre kiipne
apredajné opcie zaradené¢ do kategdrie urokového rizika zlucitelné

s trhovymi podmienkami, v ktorych trokové sadzby mézu byt zaporné, ako
aj volatilitu na uéely dohl'adu, ktora je vhodna pre uvedeny vzorec;
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b) aké objektivne informécie tykajuce sa Struktury a zameru transakcie institicie
pouziji na urcenie toho, ¢i transakcia, ktord nie je uvedend v ¢lanku 277 ods.
2, je dlhou alebo kratkou poziciou v jej primarnom rizikovom faktore;

Organ EBA predloZi uvedeny navrh regulacnych technickych predpisov Komisii do
[6 mesiacov od nadobudnutia G¢innosti tohto nariadenial.

Komisii sa udel'uje pravomoc prijat’ regulacné technické predpisy uvedene v prvom
pododseku v stlade s ¢lankami 10 az 14 nariadenia (EU) ¢. 1093/2010.

Clanok 279b
Upravena pomyselna hodnota

1. Institucie vypocitavaji upraveni pomyselnu hodnotu takto:

a) pre transakcie zaradené do kategorie urokového rizika alebo do kategorie
kreditného rizika institicie vypocitavaji upraveni pomyselnti hodnotu tak, ze
pomyselnd hodnotu zmluvy o derivatoch vynasobia koeficientom duracie na
ucely dohl'adu, ktory sa vypocitava takto:

exp(—R-S) — exp(—R-E)

koeficient duracie na Gcely dohl'adu =

R
kde:
R = diskontna sadzba na ucely dohl'adu; R =5 %;
S = datum zacatia, ¢o je datum, ku ktorému je pri transakcii znama hodnota

platby alebo ku ktorému zaCne generovat' platby iné nez platby stvisiace
svymenou kolateralu v ramci dohody o dozabezpeCeni. Ak je pri transakcii
k datumu podavania sprav uz znama hodnota platby alebo ak transakcia generuje
platby, datum zacatia sa rovna 0. Datum zacatia sa vyjadruje v rokoch pomocou
prislusného dohovoru o pracovnych dioch.

Ak sa na transakciu viaze jeden alebo viacero buducich datumov, ku ktorym sa
inStiticia alebo protistrana moézu rozhodnit, Ze transakciu ukoncia pred
dosiahnutim jej zmluvnej splatnosti, datum zacatia sa rovna najskorS$iemu z tychto
datumov:

1) datum alebo najskorsi z viacerych buducich datumov, ku ktorym sa inStiticia
alebo protistrana mézu rozhodntt’, Ze transakciu ukoncia pred dosiahnutim jej
zmluvnej splatnosti;

i1) datum, ku ktorému je pri transakcii uz znama hodnota platby alebo ak
transakcia zaCne generovat platby iné neZz platby stvisiace s vymenou
kolater&lu v ramci dohody o dozabezpeceni.

Ak ma transakcia za podkladovy ndastroj finan¢ny nastroj, ktory moze sposobit
zmluvné povinnosti nad rdmec povinnosti danej transakcie, datum zacatia
transakcie sa urcuje na zdklade najskorSieho datumu, ku ktorému je pri
podkladovom néstroji uz zndma hodnota platby alebo ku ktorému zacne
podkladovy nastroj generovat’ platby.

E = datum skoncenia, ¢o je datum, ku ktorému dojde k vymene hodnoty
poslednej zmluvnej platby vramci transakcie medzi inStituciou a protistranou.
Datum skoncenia sa vyjadruje vrokoch pomocou prislusného dohovoru
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0 pracovnych dioch.

Ak ma transakcia za podkladovy nastroj finan¢ny nastroj, ktory moze sposobit
zmluvné povinnosti nad ramec povinnosti danej transakcie, datum skoncenia
transakcie sa urcuje na zéklade poslednej zmluvnej platby podkladového nastroja
v ramci transakcie;

b) pri transakcidch zaradenych do kategérie devizového rizika inStiticie
vypocitavaju upravent pomyselnu hodnotu takto:

i) ak transakcia pozostava zjednej platobnej pozicie, upravenou
pomyselnou hodnotou je pomyselna hodnota zmluvy o derivatoch;

i) ak transakcia pozostava z dvoch platobnych pozicii a pomyselna
hodnota jednej platobnej pozicie je denominovana v mene vykazovania
inStiticie, upravenou pomyselnou hodnotou je pomyselnd hodnota
druhej platobnej pozicie;

iii) ak transakcia pozostava z dvoch platobnych pozicii a pomyselna
hodnota kazdej platobnej pozicie je denominovand v mene inej, nez je
mena vykazovania inStitiicie, upravenou pomyselnou hodnotou je
najvyssia z pomyselnych hodn6t dvoch platobnych pozicii po tom, ako
boli uvedené hodnoty prevladajucim spotovym vymennym kurzom
prevedené na menu vykazovania institucie;

c) pre transakcie zaradené do kategorie akciového rizika alebo do kategorie
komoditného rizika inStiticie vypocitavaju upraveni pomyselni hodnotu tak,
ze trhovt cenu jednej jednotky podkladového nastroja transakcie vynasobia
poctom jednotiek v podkladovom nastroji, na ktory transakcia odkazuje.

Institucia pouziva pomyselni hodnotu ako upraventi pomyselnti hodnotu
vtedy, ked’ je transakcia zaradend do kategdrie akciového rizika alebo do
kategorie komoditného rizika na zaklade zmluvy vyjadrena ako pomyselna
hodnota a nie ako pocet jednotiek v podkladovom nastroji.

2. Institucie urCuju pomyselni hodnotu alebo pocet jednotiek podkladového
nastroja na ucely vypoCtu upravenej pomyselnej hodnoty transakcie uvedenej
v odseku 1 takto:

a) ak pomyselnd hodnota alebo pocet jednotiek podkladového nastroja
transakcie nie je stanoveny az do zmluvnej splatnosti:

i) pri deterministickych pomyselnych hodnotach a poc¢toch jednotiek
podkladového néastroja je pomyselnou hodnotou vazeny priemer
vSetkych deterministickych vySok pomyselnych hodnét alebo pripadne
poctov jednotiek podkladového nastroja az do zmluvnej splatnosti
transakcie, kde vahou je pomer ¢asového obdobia, pocas ktorého sa
uplatituje kazdé vyska pomyselnej hodnoty;

ii) pri stochastickych pomyselnych hodnotdch apoctoch jednotiek
podkladového nastroja je pomyselnou hodnotou hodnota urcena
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zafixovanim stcasnych trhovych hodnét vo vzorci na vypocet budtcich
trhovych hodnét;

b) pri binarnych a digitdlnych opciach je pomyselnou hodnotou najvysSia
hodnota moznych stavov vyplatenia opcie k datumu uplynutia platnosti opcie.

Bez toho, aby bol dotknuty prvy pododsek, ak je mozny stav vyplatenia opcie
stochasticky, institiicia pouziva metodu stanovent v pismene a) bode ii) na
urcenie vySky pomyselnej hodnoty;

c) pri zmluvach s viacndsobnou vymenou pomyselnej hodnoty sa pomyselna
hodnota nasobi po¢tom zostavajucich platieb, ktoré sa v stlade so zmluvami
maju este uskutocnit’;

d) pri zmluvach, v ktorych sa stanovuje nasobenie platieb penaznych tokov
alebo nasobenie podkladového aktiva zmluvy, inStiticia upravi pomyslent
hodnotu tak, aby zohladnovala ucinky néasobenia na Strukturu rizik
uvedenych zmlav.

3.  Institacie prevedd upraveni pomyselni hodnotu transakcie do svojej meny
vykazovania pomocou prevladajiceho spotového vymenného kurzu, ak sa upravena
pomyselna hodnota vypocitava podl'a tohto clanku zo zmluvnej pomyselnej hodnoty
alebo ztrhovej ceny wurCitého poctu jednotick podkladového nastroja
denominovaného v inej mene.
Cldanok 279¢
Koeficient splatnosti
1.  InStitacie vypocitavaji koeficient splatnosti (MF) takto:

a) pri transakciach zahrnutych do suborov vzijomného zapocitavania podla
¢lanku 275 ods. 1 inStitucia pouziva tento vzorec:

MF = /min{max{M, 10/JedenObchodnyRok}, 1}
kde:

M = zostavajuca splatnost’ transakcie, ktor4d sa rovna
casovému obdobiu potrebnému na ukoncenie vSetkych zmluvnych zéavizkov
transakcie. Na tento ucel sa za zmluvny zavizok povazuje akékol'vek volite'nost
v rdmci zmluvy o derivatoch. Zostavajica splatnost’ sa vyjadruje v rokoch pomocou
prislusného dohovoru o pracovnych dnioch.

Ak transakcia obsahuje d’al$iu zmluvu o derivatoch ako podkladovy nastroj, ktory
mdze spoOsobit’ dodatoéné zmluvné zavizky nad rdmec zmluvnych zavizkov
transakcie, zostdvajucou splatnostou transakcie je casové obdobie potrebné na
ukonéenie vSetkych zmluvnych zaviazkov podkladového nastroja.

JedenObchodnyRok = jeden rok vyjadreny ako pocet pracovnych dni
pomocou prislusného dohovoru o pracovnych dioch.

b) pri transakciach zahrnutych do stborov vzajomného zapocitavania podla
¢lanku 275 ods. 2 a 3 je koeficient splatnosti vymedzeny ako:
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3 MPOR
MF = - -
ijedenObchodnyRok

kde:

MPOR = obdobie  rizika  dozabezpefenia  suboru = vzijomného
zapocitavania uréené v sllade s ¢lankom 285 ods. 2 az 5.

Pri urCovani obdobia rizika dozabezpecCenia pre transakcie medzi klientom
a zuctovacim ¢lenom institicia, ktora kona bud’ ako klient alebo ako zuctovaci ¢len,
nahradi minimalne obdobie uvedené v ¢lanku 285 ods. 2 pism. b) obdobim 5
pracovnych dni.

2. Na ucely odseku 1 sa zostavajica splatnost’ rovna ¢asovému obdobiu az do
d’alSieho terminu zmeny pre transakcie, ktoré su Struktrované na vyrovnanie
nesplatenych expozicii po Specifikovanych platobnych terminoch aked sa
podmienky zmenia tak, Ze trhova hodnota zmluvy je k uvedenym Specifikovanym
platobnym terminom nulova.

Clanok 280
Koeficient faktoru hedzovacieho suboru na ucely dohladu

Na ucely vypoctu dodato¢nej hodnoty hedzovacieho stboru podla clankov 280a az 280f je
koeficientom faktoru hedzovacieho stboru na ucely dohl'adu € toto:

1 pre hedZzovacie subory vytvorené v sulade s ¢lankom 275 ods. 1
€e=4{5 pre hedzovacie subory vytvorené v sulade s élankom 275 ods. 2pism. a)
0.5 pre hedZovacie stibory vytvorené v stlade s ¢lankom 275 ods. 2pism. b)
Clanok 280a

Dodatocna hodnota kategorie urokového rizika
1.  Na ucely clanku 278 institucie vypocitavaju dodato¢ni hodnotu kategoérie
urokového rizika pre dany subor vzadjomného zapocitavania takto:
Addon'™ = )" Addon"
J
kde:

] = index, ktory oznacuje vSetky hedZovacie subory urokového rizika
vytvorené v sulade s ¢lankom 277a ods. 1 pism. a) a ¢lankom 277a ods. 2 pre dany
subor vzajomného zapocitavania;

Addoanj = dodato¢na hodnota hedZovacieho stiboru j kategorie urokového rizika
vypoc¢itana v stlade s odsekom 2.

2. Dodato¢na hodnota hedzovacieho suboru j kategoOrie Urokového rizika sa

vypocitava takto:
AddOon/® = ¢ » SF'® « Ef fNot[®

kde:
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€ = koeficient faktoru hedZovacieho stboru na ucely dohladu
hedzovacieho suboru j ur¢eny v sulade s prislusnou hodnotou uvedenou v ¢lanku
280;

SFR = faktor na tucely dohladu pre kategoriu trokového rizika
s hodnotou rovnajucou sa 0,5 %;

EffNOtIRJ' = efektivna pomyselna hodnota hedzovacieho suboru j vypocitana
v stlade s odsekmi 3 a 4.
3. Na ucely vypoctu efektivnej pomyselnej hodnoty hedzovacicho suboru |
inStitacie najprv zaradia kazdu transakciu hedzovacieho suboru do prislusnej skupiny
podla tabul’ky 2. Urobia tak na zaklade datum skoncenia kazdej transakcie, ako sa

urcuje v ¢lanku 279b ods. 1 pism. a):

Tabulka 2
. Datum skoncenia
Skupina
(v rokoch)
1 >0a<=1
2 >la<=5
3 >5

Institacie nasledne vypocitaju efektivnu pomyselntit hodnotu hedZovacieho suboru j v stlade
s tymto vzorcom:

EffNot!® = \/[(D,,l)z +(D2) + (D)’ + 14Dy Dy + 14Dy D3 +0.6- Dy

kde:
I = index, ktory oznacuje rizikovl poziciu;
Djx = efektivna pomyselnd hodnota skupiny khedzovacieho stboru j
vypocitana takto:
Dj = Z RizikovaPozicia,
l € Bucket k
Clanok 280b

Dodatocna hodnota kategorie devizového rizika

1.  Na ucely clanku 278 sa dodato¢nd hodnota kategoérie devizového rizika pre

dany subor vzajomného zapocitavania vypocitava takto:

AddOonfX = Z AddOan
j
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kde:

J = index, ktory oznaCuje hedzovacie subory devizového rizika vytvorené
v stlade s ¢lankom 277a ods. 1 pism. b) a ¢lankom 277a ods. 2 pre dany subor
vzajomného zapocitavania;

Addon™; = dodato¢na hodnota hedzovacieho suboru j kategérie devizového
rizika vypocitana v sulade s odsekom 2.
2. Dodato¢na hodnota hedzovacieho suboru j kategorie devizoveho rizika sa

vypocitava takto:

Addon[* = ¢ - SF™* - |[Ef fNot*|

kde:
€ = koeficient faktoru hedZovacieho siboru na tucely dohladu
hedZovacieho stuboru j vypo¢itany v stlade s ¢lankom 280;
SF™ = faktor na ugely dohladu pre kategériu devizového rizika s hodnotou
rovnajlcou sa 4 %;
EffNOtIRJ' = efektivna pomyselna hodnota hedzovacieho suboru j vypocitana
takto:
EffNot]-FX = RizikovaPozicia,
| € hedzovaci subor j
Clanok 280c
Dodatocna hodnota kategorie kreditného rizika
1.  Na ucely odseku 2 institicie vytvoria prislusné kreditné referenéné subjekty

stuboru vzajomného zapocitavania v sulade s tymito zasadami:

a) Pre kazdého emitenta referenéného dlhového nastroja, ktory je podkladovym
nastrojom transakcie zmiernujicej kreditné riziko len jednej protistrany
a zaradenej do kategdrie kreditného rizika, existuje jeden kreditny referenény
subjekt. Transakcie zmiernujuce kreditné riziko len jednej protistrany sa
prirad’'uji tomu istému kreditnému referencnému subjektu len v pripade, ked’
podkladovy referen¢ny dlhovy néstroj uvedenych transakcii emitoval ten isty
emitent;

b) Pre kazdu skupinu referen¢nych dlhovych nastrojov alebo kreditné derivaty
zmieriiujuce kreditné riziko len jednej zmluvnej strany, ktoré su
podkladovymi néstrojmi transakcie zmierniujicej kreditné riziko viacerych
zmluvnych stran zaradenej do kategdrie kreditného rizika, existuje len jeden
kreditny referencny subjekt. Transakcie zmierfiujice kreditné riziko
viacerych zmluvnych strdn sa priradujo  tomu istému kreditnému
referenénému  subjektu len v pripade, ked skupina podkladovych
referen¢nych dlhovych nastrojov alebo kreditnych derivatov zmieriiujicich
kreditné riziko len jednej zmluvnej strany uvedenych transakcii ma tie isté
zlozky.
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2. Na ucely clanku 278 inStitucia vypocitava dodatocnii hodnotu kategorie

kreditného rizika pre dany sibor vzajomného zapocitavania takto:

AddOnCredit — ZAddOneredit

kde:

] = index, ktory oznacuje vSetky hedZzovacie subory kreditného
rizika vytvorené v sllade s ¢lankom 277a ods. 1 pism. c) a ¢lankom 277a ods. 2 pre
dany subor vzajomného zapocitavania;

AddOn©rdt= dodatoéna hodnota kategorie kreditného rizika pre hedZovaci
subor j vypocitana v stlade s odsekom 2.
3. InStitucie vypocitavaji dodato¢ni hodnotu kategorie kreditného rizika

hedZovacieho stiboru j takto:

2
AddOn[™%" = ¢ (Z pfredt - Addon(Entity; ) ) z (pmd”) (AddOn(Entityj))
] j
kde:
] = index, ktory oznacuje kreditné referentné subjekty
stiboru vzajomného zapocitavania vytvoreného v stlade s odsekom 1;

€ = koeficient faktoru hedZovacieho suboru na ucely
dohl'adu hedZovacieho stiboru j ur¢eny v stlade s ¢lankom 280 ods. 3;

AddOn(Entity;)) = dodatocnd hodnota pre kreditny referencny subjekt ]
urc¢end v sulade s odsekom 4;

Pj Credit = korelacny faktor subjektu j. Ak bol kreditny referencny
subjekt j vytvoreny v stlade s odsekom 1 pism. a), p,cred't = 50 %. Ak bol kreditny
referenény subjekt j vytvoreny v stlade s odsekom 1 pism. b), p;°"*™" = 80 %.

4.  InStitacie vypocitavaju dodatocnu hodnotu pre kreditny referenény subjekt |

takto:
AddOn(Entityj) = EffNotj(;redit
kde:
EffNoto", = efektivna pomyselnd hodnota kreditného referenéného subjektu

J vypocitana takto:

EffNotme = SF°%* « RizikovaPozicia

| € kreditn y referen¢n y subjekt j

kde:
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index, ktory oznacuje rizikovu poziciu;

SFJ-JCrEdit = faktor na tUcely dohladu uplatnitelny na kreditny
referenény subjekt j ur¢eny v stlade s odsekom 5.

5. Natucely odseku 4 institacie vypocitavaju faktor na ucely dohl'adu uplatnitel'ny

na kreditny referen¢ny subjekt j takto:

a) Pre kreditny referen¢ny subjekt j vytvoreny v sulade s odsekom 1 pism. a) sa
SF;,°™" zaraduje do jedného zo Siestich faktorov na tucely dohladu
stanovenych v tabulke 3 tohto ¢lanku na zéaklade externého ratingového
hodnotenia, ktoré vydala nominovana ECAI prislusného individualneho
emitenta. V pripade individudlneho emitenta, pre ktorého ratingové
hodnotenie od nominovanej ECAI nie je k dispozicii:

)

i)

indtitGcia pouzivajuca pristup uvedeny v hlave Il kapitole 3 zaradi
interny rating individudlneho emitenta do jedného z externych
ratingovych hodnotent;

institicia pouzivajica pristup uvedeny v hlave Il kapitole 2 priradi
SFJ-JCrEd't = 0,54 % tomuto kreditnému referenénému subjektu. Ak vSak
inStitacia uplatiuje ¢lanok 128 na rizikové vazenie expozicie voci
kreditnému riziku protistrany voc¢i tomuto individudlnemu emitentovi,
priradi sa SF;,“"*" = 1,6 %;

b) Pre kreditné referenéné subjekty j vytvorené v sulade s odsekom 1 pism. b):

i)

ak je pozicia | priradena kreditnému referenénému subjektu j kreditnym
indexom kétovanym na uznanej burze, SF;,“™™ sa zaradi do jedného
z dvoch faktorov na tucely dohladu stanovenych v tabulke 4 tohto
¢lanku na zaklade vicSinovej kreditnej kvality jej jednotlivych zloziek;

ak pozicia | priradena kreditnému referenénému subjektu j nie je
uvedend v bode i) tohto pismena, SF;;“™™ musi byt vazeny priemer
faktorov na ucely dohladu zaradenych do kazdej zlozky v sulade
s metddou stanovenou Vv pismene a) tohto odseku, kde vahy s0
vymedzené pomerom pomyselnej hodnoty zloziek uvedenej pozicie.

Tabulka 3

Faktor na tcely dohl'adu
pre transakcie
zmieriiujuce kreditné
riziko len jednej
protistrany

Stupen kreditnej
kvality

1 0,38 %

2 0,42 %
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3 0,54 %
4 1,06 %
5 1,6 %
6 6,0 %
Tabulka 4

) , Faktor na ucel
Dominantna Y

kreditna kvalita dohladu pre kétované

indexy

Investi¢ny stupeii 0,38 %

Nei eny
eln\ies 1cny 1,06 %
stupen

Clanok 280d
Dodatocna hodnota kategérie akcioveho rizika

1. Na ucely odseku 2 inStitacie vytvoria prislusné akciové referencné subjekty

stiboru vzajomného zapocitavania v sulade s tymito zasadami:

a) pre kazdého emitenta referenéného kapitadlového nastroja, ktory je
podkladovym néastrojom transakcie zmieriiujucej kreditné riziko len jednej
protistrany a zaradenej do kategdrie akciového rizika, existuje jeden akciovy
referenény subjekt; transakcie zmierfiujuce kreditné riziko len jednej
protistrany sa prirad’'uji tomu istému akciovému referenénému subjektu len
v pripade, ked podkladovy referencny kapitalovy nastroj uvedenych
transakcii emitoval ten isty emitent;

b) pre kazdu skupinu referenénych kapitdlovych nastrojov alebo akciové
derivaty zmieriiujiice kreditné riziko len jednej zmluvnej strany, ktoré su
podkladovymi néstrojmi transakcie zmierfiujicej kreditné riziko viacerych
zmluvnych stran zaradenej do kategorie akciového rizika, existuje jeden
akciovy referencny subjekt. Transakcie zmieriiujuce kreditné riziko viacerych
zmluvnych stran sa prirad’'ujii tomu istému akciovému referencnému subjektu
len v pripade, ked skupina podkladovych referen¢nych kapitalovych
nastrojov alebo akciovych derivatov zmieriujucich kreditné riziko len jednej
zmluvnej strany uvedenych transakcii, podl'a konkrétneho pripadu, ma tie isté
zlozky.

2. Na ucely ¢lanku 278 inStitacia pre dany stbor vzajomného zapocitavania

vypocitava dodatocnu hodnotu kategorie akciového rizika takto:
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AddOnEquity — ZAddOnquuity

kde:

] = index, ktory oznacuje vsetky hedzovacie subory kreditného
rizika vytvorené v sulade s ¢lankom 277a ods. 1 pism. d) a ¢lankom 277a ods. 2 pre
dany subor vzajomného zapocitavania;

AddOn®®, = dodato¢nad hodnota hedZovacieho stboru j kategérie
kreditného rizika uréena v stlade s odsekom 3.
3. InStitucie vypocitavaji dodato¢nti hodnotu kategdrie akciového rizika

hedZovacieho stiboru j takto:

. 2

Addon[ ™ = ¢ - pr"““‘y  AddOn(Entity,) +Z< (o7 ) )-(AddOn(Entityj))
J J

kde:

] = index, ktory oznacuje akciové referencné subjekty stboru
vzajomného zapocitavania vytvoreného v sulade s odsekom 1;

€ = koeficient faktoru hedZovacieho stboru na ucely dohladu
hedZovacieho stiboru j ur¢eny v sulade s ¢lankom 280;

AddOn(Entity;) = dodato¢na hodnota pre akciovy referenc¢ny subjekt j urcena
v sulade s odsekom 4;

Pj korelaény faktor subjektu j. Ak bol akciovy referenény subjekt j
vytvoreny v stlade s odsekom 1 pism. a), pJEq”'ty =50 %. Ak bol akciovy referenény
subjekt j vytvoreny v stlade s odsekom 1 pism. b), p;="" = 80 %.

Equity —

4, Institucie vypocitavaju dodatoéni hodnotu pre akciovy referenény subjekt j

takto:
AddOn(Entityj) = SF}E‘T““)’ . EffNotfqmcy

kde:

SFFMY = faktor na ucely dohladu uplatnitelny na akciovy referen¢ny
subjekt j. Ak bol akciovy referenény subjekt j vytvoreny v stlade s odsekom 1
pism. a), SFF™Y = 32 %; ak bol akciovy referenény subjekt j vytvoreny v stlade
s odsekom 1 pism. b), SF;F“™ = 20 %;

EffNot=""; = efektivna pomyselna hodnota akciového referenéného subjektu j
vypocitana takto:

Equit . . p ;.
EffNot; MY = Z RizikovaPozicia,
[ € akciovy referencny subjekt j
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Cldnok 280e
Dodatocna hodnota kategorie komoditného rizika

1.  Na ucely ¢lanku 278 institacie vypocitavajui dodato¢ni hodnotu kategorie
komoditného rizika pre dany subor vzajomného zapocitavania takto:

Addon®™ =" Addonf"
)

] = index, ktory oznacuje hedzovacie subory komoditného rizika vytvorené
v stlade s ¢lankom 277a ods. 1 pism. e) a ¢lankom 277a ods. 2 pre dany subor
vzéjomného zapocitavania;

AddOncomj = dodato¢nd hodnota kategorie komoditného rizika pre hedzovaci subor
j urena v stlade s odsekom 4.

2. Na tucely vypoctu dodatocnej hodnoty komoditného hedzovacieho suboru
daného suboru vzajomného zapocitavania v sUlade s odsekom 4 institucie vytvoria
pre kazdy hedZovaci subor prislusné komoditné referencné typy. Transakcie
S komoditnymi derivatmi sa prirad’'uji tomu ist¢ému komoditnému referenénému typu
len v pripade, ked’ podkladovy komoditny nastroj uvedenych transakcii ma ta istl
povahu.

3. Odchylne od odseku 2 mozu prislusné organy pozadovat, aby inStiticia
s rozsiahlymi a koncentrovanymi portfoliami komoditnych derivatov zvazila pri
vytvarani komoditnych referencnych typov komoditného hedzovacieho stuboru
dodato¢né vlastnosti iné, nez je povaha podkladového komoditného nastroja,
v stlade s odsekom 2.

Organ EBA vypracuje navrh regula¢nych technickych predpisov s cielom
podrobnejsie stanovit, ¢o sa rozumie pod pojmom ,rozsiahle a koncentrované
portfolio komoditnych derivatov®, ako sa uvadza v prvom pododseku.

Organ EBA predlozi uvedeny navrh regulacnych technickych predpisov Komisii do
[15 mesiacov od nadobudnutia u¢innosti tohto nariadenia].

Komisii sa udel'uje pravomoc prijat’ regulacné technické predpisy uvedene v prvom
pododseku v sulade s ¢lankami 10 az 14 nariadenia (EU) ¢. 1093/2010.

4, Institucie vypocitavaji dodato¢ntt hodnotu kategorie komoditného rizika

hedZovacieho stiboru j takto:

2
AddOnjC"m =€ * (pc"m -ZAddOn(Type,{)) + (1 — (ptom)?) Z (AddOn(Type,{))
K T

kde:
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k = index, ktory oznacuje komoditné referencné typy suboru vzajomného
zapocitavania vytvoreného v stlade s odsekom 2;

§ = koeficient faktoru hedzovaciecho stboru na ucely dohladu
hedzovacieho stboru j vypocitany v sulade s ¢lankom 280;
AddOn(Typejk) = dodato¢nd hodnota komoditného referencného typu
k vypocitana v sulade s odsekom 5;
pcom = korelaény faktor kategérie komoditného rizika
s hodnotou rovnajlcou sa 40 %.
5.  InStitucie vypocitavaji dodatocnii hodnotu pre komoditny referencny typ
k takto:

Addon(Type]) = SFE™ + Ef fNot£o™

kde:

SF o™ = faktor na Ucely dohl'adu uplatnitelny na komoditny referen¢ny
typ k.

Ked” komoditny referenény typ kzodpovedd transakciam zaradenym do
hedZovacicho suboru uvedeného v &lanku 277b ods. 1 pism. e) bode i), SF*°™ =
40 %; inak SF ™ = 18 %.

EffNot“", = efektivna pomyselnd hodnota komoditného referenéného typu
k vypocitana takto:

EffNotfo™ = RizikovaPozicia,
| € komoditny referenc¢ny typ k

Clanok 280f
Dodatocna hodnota kategorie inych rizik

1.  Na ucely clanku 278 institucie vypocitavaju dodato¢ni hodnotu kategorie

iného rizika pre dany subor vzdjomného zapocitavania takto:

AddOn®er = " Addonf*her
J

kde:

] = index, ktory oznacuje vSetky hedzovacie subory in¢ho rizika
vytvorené v stlade s ¢lankom 277a ods. 1 pism. f) a ¢lankom 277a ods. 2 pre dany
subor vzajomného zapocitavania;

AddOnOtherj = dodato¢na hodnota kategorie inych rizik pre hedzovaci stubor j
urcena v sulade s odsekom 2.

2.  Institucie vypocitavaju dodato¢nu hodnotu kategorie inych rizik hedzovacieho
suboru j takto:
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AddOHjOther — E} % SFOther * |EffN0tj0ther|

kde:
€ = koeficient faktoru hedZovacieho suboru na tucely dohladu
hedZovacieho stuboru j vypo¢itany v stlade s ¢lankom 280;
SFOther = faktor na ucely dohl'adu pre kategériu iného rizika s hodnotou
rovnajlcou sa 8 %;
EffNot?"™, = efektivna pomyselnad hodnota hedZovacieho suboru j vypo&itana
takto:

EffNot?ther = Z RizikovéaPorziciq,

| € hedzovaci stbor j

(66) V tretej Casti hlave II kapitole 6 sa oddiel 4 nahradza takto:

,»ODDIEL 4
ZJEDNODUSENA METODA STANDARDIZOVANEHO PRISTUPU KU KREDITNEMU
RIZIKU PROTISTRANY

Cléanok 281

Vypocet hodnoty expozicie
1. InStitucia vypocitava jedini hodnotu expozicie na trovni suboru vzidjomného
zapocitavania v stlade s oddielom 3 tejto kapitoly, s vyhradou odseku 2.
2. Hodnota expozicie suboru vzajomného zapocitavania sa vypocitava v sulade
S tymito poziadavkami:
a) institicie neuplatiuju zaobchadzanie uvedené v ¢lanku 274 ods. 6;
b) odchylne od ¢lanku 275 ods. 1 institacie uplatiiuju:

pri suboroch vzajomného zapocitavania, ktoré nie st uvedené v ¢lanku 275 ods. 2,
inStitucie vypocitavaji reprodukéné naklady v stlade s tymto vzorcom:

RC = max{CMV,0} .

C) odchylne od ¢lanku 275 ods. 2 institicie uplatiiuju:

pri suboroch vzdjomného zapocitavania transakcii, ktoré st obchodované na
uznanej burze, pri suboroch vzajomného zapocitavania transakcii, ktoré centralne
zG&tovava centralna protistrana povolena v sulade s ¢lankom 14 nariadenia (EU)
&. 648/2012 alebo uznana v stlade s ¢lankom 25 nariadenia (EU) &. 648/2012 alebo
pri suboroch vzajomného zapocitavania transakcii, ktorych kolaterél bol bilateralne
vymeneny s protistranou v stlade s ¢&lankom 11 nariadenia (EU) &. 648/2012,
institacie vypocitavaju reprodukéné naklady v sulade s tymto vzorcom:

RC =TH + MTA
kde:
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TH = hrani¢nd hodnota pre dozabezpefenie uplatnitelna na sObor
vzajomného zapocitavania v ramci dohody o dozabezpeceni, pod ktorou instittcia
nemoze ziadat’ o kolateral;

MTA = minimdlna vySka transferu uplatnitelnd na stbor vzajomného
zapocitavania v ramci dohody o dozabezpeceni;

d) odchylne od ¢lanku 275 ods. 3 institacie uplatiuju:

Pre subory vzajomného =zapocitavania, na ktoré sa vztahuje dohoda
0 dozabezpeceni, ak sa tato dohoda o dozabezpeceni uplatituje na viaceré subory
vzdjomného zapocitavania, inStiticie vypocitavaju reprodukéné naklady ako sucet
reprodukénych ndkladov kazdého jednotlivého suboru vzajomného zapocitavania
vypoclitany v sUlade sodsekom 1, akoby sa na ne nevztahovala dohoda
0 dozabezpeceni.

e) vSetky hedzovacie stibory sa vytvaraju v sulade s ¢lankom 277a ods. 1;

f) inStitucie nastavia multiplikator vo vzorci pouzitom na vypocet potencialnej
buducej expozicie podla ¢lanku 278 ods. 1 na hodnotu 1, a to takto:

PFE = Z Addon®
9) Odchylne od ¢lanku 279a ods. 1 institacie uplatiuju:

pre vSetky transakcie institucie vypocitavaju deltu na tcely dohl'adu takto:

5= { +1, ked je transakcia dlhou poziciou v primarnom rizikovom faktore
~ |=1,ked je transakcia kratkou poziciou v primarnom rizikovom faktore

h) vzorec pouzity na vypocet koeficientu duracie na ucely dohl'adu podla ¢lanku
279b ods. 1 pism. a) je takyto:

koeficient duracie na ulely dohladu =E—-S
1) Koeficient splatnosti uvedeny v ¢lanku 279¢ ods. 1 sa vypocitava takto:
Iii) a) pri transakciach zahrnutych do stiborov vzajomného zapocitavania
uvedenych v ¢lanku 275 ods. 1, MF = 1;

b) pri transakciach zahrnutych do suborov vzijomného zapocitavania
uvedenych v ¢lanku 275 ods. 2 a 3, MF = 0,42;

), Vzorec pouzity na vypocet efektivnej pomyselne; hodnoty hedzovacieho
stboru j uvedeného v ¢lanku 280a ods. 3 je takyto:

EffNot'® =D, ;| + D | + |D; 5]

K) Vzorec pouzity na vypocet dodatocnej hodnoty kategorie kreditného rizika
pre hedzovaci stibor j kategorie kreditného rizika uvedenej v ¢lanku 280c ods.
3 je takyto:
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Addon["*"* = ¥|Addon(Entity; )|;

Vzorec pouzity na vypocet dodatoénej hodnoty kategorie akciového rizika
pre hedzovaci subor j kategorie akciového rizika v ¢lanku 280d ods. 3 je
takyto:

Addon ™ = "|addOn(Entity, )|
J

Vzorec pouzity na vypocet dodatocnej hodnoty kategorie komoditného rizika
pre hedzovaci stbor j kateg6rie komoditného rizika v ¢lanku 280e ods. 3 je
takyto:

AddOnjC"m = z |Add0n(Type,£) |

] 6

(67) V tretej Casti hlave II kapitole 6 sa oddiel 5 nahradza takto:

1.

,»ODDIEL 5
METODA POVODNEJ EXPOZICIE

Clanok 282
Vypocet hodnoty expozicie

Institicie moézu vypocitavat’ hodnotu jedinej expozicie pre vSetky transakcie

v ramci zmluvnej dohody o vzajomnom zapocitani v pripade, ked’ st splnené vsetky

podmienky stanovené v ¢lanku 274 ods. 1. Inak inStitucie vypocitavaju hodnotu

expozicie oddelene pre kazdi transakciu, s ktorou sa zaobchadza ako s jej vlastnym

stiborom vzajomného zapocitavania.

2.

Hodnotou expozicie suboru vzdjomného zapocitavania alebo transakcie je

stcin 1,4-nasobku suétu sucasnych reprodukénych nakladov a potencidlnej buduicej
expozicie.

3.
a)

kde:

Stcasné reprodukéné naklady uvedené v odseku 2 sa urcuju takto:

pri stboroch vzajomného zapocitavania transakcii, ktoré sa obchoduju na
uznanej burze, alebo pri stiboroch vzajomného zapocitavania transakcii, ktoré
centralne zuctovava centralna protistrana povolena v sulade s ¢lankom 14
nariadenia (EU) &. 648/2012 alebo uznana v stlade s ¢lankom 25 nariadenia
(EU) ¢&. 648/2012 alebo pri suboroch vzijomného zapoditavania transakcii,
ktorych kolateral bol bilateralne vymeneny s protistranou v stlade s ¢lankom
11 nariadenia (EU) &. 648/2012, intitacie vypo¢itavaju siiéasné reprodukéné
naklady uvedené v odseku 2 takto:

RC=TH + MTA
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TH = hranicna hodnota pre dozabezpecenie uplatnitelnd na subor
vzajomného zapocitavania v ramci dohody o dozabezpeceni, pod ktorou instittcia
nemoze ziadat’ o kolateral;

MTA = minimalna vyska transferu uplatnitelna na subor vzajomného
zapocitavania v ramci dohody o dozabezpeceni;

b) pre vSetky ostatné subory vzajomného zapocitavania alebo individualne
transakcie inStiticie vypocitavaju sucasné reprodukéné naklady uvedené
v odseku 2 takto:

RC = max{CMV,0}

S cielom vypocitat’ sucasné reprodukéné naklady institicie asponl raz mesacne
aktualizuju sucasné trhové hodnoty.

4. Institucie vypocitavaju potenciadlnu budicu expoziciu uvedenu v odseku 2
takto:
a) potencidlnou budicou expoziciou suboru vzajomného zapocitavania je sucet

potencialnej budlcej expozicie vSetkych transakcii zahrnutych do stboru
vzajomného zapocitavania podl'a vypoctu v stlade s pismenom b);

b) potencialnou buducou expoziciou jedinej transakcie je jej pomyselna hodnota
vynasobena:

i) sacinom 0,5 % vynasobenym zostatkovou splatnostou transakcie pri
urokovych zmluvéch;
i) 4 % pri zmluvach tykajucich sa devizovych zmlav;
iii) 18 % pri zmluvéch tykajucich sa zmlav na zlato;
c) pomyselnd hodnota uvedena v pismene b) sa urcuje v sulade s ¢lankom 279b
ods. 1 pism. a) a b) a pripadne v sulade s ¢lankom 279b ods. 2 a 3;

d) potencialna buduca expozicia suborov vzajomného zapocitavania uvedenych
v odseku 3 pism. a) sa nasobi koeficientom 0,42.

Pri vypocte potencidlnej expozicie urokovych zmlav v sulade spismenom b)
bodom ii) sa inStiticia moze rozhodnut, Ze namiesto zostatkovej splatnosti zmlav
pouzije povodnu splatnost’.*.

(68) V ¢lanku 283 sa odsek 4 nahradza takto:

4. V pripade vSetkych transakcii s OTC derivatmi a vSetkych transakcii s dlhou
dobou vyrovnania, pre ktoré institicia nedostala povolenie na pouzitie IMM podl'a
odseku 1, pouziva institicia metody uvedené v oddiele 3 alebo 5. Tieto metody sa
Vv ramci skupiny mézu trvalo pouZzivat’ v kombindcii.*.
(69)  Clanok 298 sa nahradza takto:
,, Clanok 298
Ucinky uznania vzajomného zapocitavania za faktor znizujuci riziko

Vzajomné zapocitavanie na ucely oddielov 3 az 6 sa uznéva tak, ako sa uvadza v danych oddieloch.*.
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(70)
(71)

(72)

V ¢lanku 299 ods. 2 sa vypusta pismeno a).

Clanok 300 sa meni takto:
a) Uvodna veta sa nahradza takto:

,,Na ucely tohto oddielu a siedme;j Casti sa uplatiiuje toto vymedzenie pojmov:*;
b) dopliiaju sa tieto body 5 az 11:

,, 5. ,hotovostné transakcie®“ s0 transakcie v hotovosti, dlhovych néastrojoch
a kapitalovych cennych papieroch, ako aj spotové devizové transakcie a spotove
komoditné transakcie; repo transakcie atransakcie pozifiavania alebo
vypoZi€iavania cennych papierov alebo komodit nie st hotovostnymi transakciami;

6. ,nepriamy z(&tovaci mechanizmus® je mechanizmus, ktory spiia podmienky
stanovené v ¢lanku 4 ods. 3 druhom pododseku nariadenia (EU) ¢. 648/2012;

7. ,,viaciroviova klientska Struktira® je nepriamy zG¢tovaci mechanizmus, v ramci
ktorého zuctovacie sluzby poskytuje inStiticii subjekt, ktory nie je zictovacim
¢lenom, ale je sdm klientom zuctovacieho ¢lena alebo klienta vyssej trovne;

8. ,.klient vyssSej tirovne* je subjekt poskytujici zactovacie sluzby klientovi nizsej
arovne;

9. ,klient nizSej urovne“ je subjekt, ktory ksluzbam CCP pristupuje
prostrednictvom klienta vyssej urovne;

10. ,,nefinancovany prispevok do fondu pre pripad zlyhania“ je prispevok, ktory sa
inStitacia konajuca ako zuctovaci Clen zmluvne zaviazala poskytnut CCP po tom,
ako CCP vycerpala svoj fond pre pripad zlyhania, na pokrytie strat, ktoré jej vznikli
v dosledku zlyhania jedného alebo viacerych jej zi¢tovacich ¢lenov;

11. ,plne zarucend transakcia pozifiavania alebo vypozifiavania vkladov* je
Vv plnej miere kolateralom zabezpecena transakcia peniazného trhu, v rdmci ktorej si

dve protistrany vymenia vklady, pricom sa medzi ne vlozi CCP s cielom
zabezpecit’ realizaciu platobnych povinnosti uvedenych protistran.*;

Clanok 301 sa nahradza takto:
,, Clanok 301
Vecny rozsah posobnosti
1. Tento oddiel sa vzt'ahuje na nasledujuce zmluvy a transakcie, pokial’ su voci
CCP nesplatené:
a) zmluvy uvedené v prilohe Il a kreditné derivaty;

b) transakcie financovania prostrednictvom cennych papierov a plne zarucené
transakcie pozi¢iavania alebo vypozi¢iavania vkladov;

C) transakcie s dlhou dobou vyrovnania.

Tento oddiel sa neuplatituje na expozicie vyplyvajiice z vyrovnania hotovostnych
transakcii. InStiticie zaobchadzaji s obchodnymi expoziciami vyplyvajucimi
z uvedenych transakcii v sulade s postupom stanovenym v hlave V tejto casti
auplatiuju rizikovi vahu 0% na prispevky do fondu pre pripad zlyhania
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(74)

vzt'ahujlce sa len na uvedené transakcie. Popri hotovostnych transakciach institicie
zaobch&dzaju s prispevkami do fondu pre pripad zlyhania, ktoré sa vztahuju na
ktorékol'vek zo zmluv uvedenych v prvom pododseku, v sulade s postupom
stanovenym v ¢lanku 307.

2. Na ucely tohto oddielu sa uplatiiuje nasledovné:

a) pociatocna marza nezahfiia prispevky do CCP na mutualizované mechanizmy
rozdel'ovania strat;

b) pociato¢na marza zahiiia kolateral, ktory inStitucia konajuca ako zctovaci
¢len alebo klient ulozili nad rdmec minimalnej hodnoty poZzadovanej zo
strany CCP, resp. inStitacie konajucej ako =zuctovaci clen, ato za
predpokladu, Ze CCP alebo inStitlicia konajuca ako zic¢tovaci ¢len budi moct’
Vv prislusnych pripadoch institacii konajucej ako zGctovaci ¢len alebo
Klientovi zabranit’ vo vybrati takéhoto nadmerného kolateralu;

C) ak CCP pouziva poc€iatoni marZu na mutualizaciu strat medzi jej
zuctovacich ¢lenov, institucie konajuce ako zictovaci ¢lenovia zaobchadzaju
suvedenou pociatoénou marzou ako s prispevkom do fondu pre pripad
zlyhania.*.

V &lanku 302 sa odsek 2 nahradza takto:

2. Institicie na zédklade nalezitej analyzy scenara ana zaéklade stresového
testovania posudia, ¢i je vySka vlastnych zdrojov drzanych voc¢i expozicidm voci
CCP, vratane potencialnych buducich expozicii alebo podmienenych kreditnych
expozicii, expozicii z prispevkov do fondu pre pripad zlyhania a, ak institiicia kona
ako zctovaci €len, expozicii vyplyvajlcich zo zmluvnych dojednani stanovenych
v ¢lanku 304, primerana voéi inherentnym rizikam vyplyvajdcim z uvedenych
expozicii.®.

Clanok 303 sa nahradza takto:

,, Clanok 303

Zaobchadzanie s expoziciami zuctovacich ¢lenov voci centralnym protistranam

1. Institucia, ktora kona ako zctovaci Clen, bud’ na vlastné ucely alebo ako
finan¢ny sprostredkovatel’ medzi klientom a CCP, vypocitava poziadavky na vlastné

zdroje pre svoje expozicie vo¢i CCP takto:

a) uplatnuje zaobchadzanie stanovené v ¢lanku 306 na svoje obchodné
expozicie vo¢i CCP;

b) uplatiiuje zaobchadzanie stanovené v ¢lanku 307 na svoje prispevky do fondu
pre pripad zlyhania pre CCP.

2. Na ucely odseku 1 sucet poziadaviek institicie na vlastné zdroje pre jej

expozicie vo¢i QCCP v dosledku obchodnych expozicii a prispevkov do fondu pre

pripad zlyhania podlieha hornému ohrani¢eniu, ktoré sa rovna suctu poziadaviek na

vlastné zdroje, ktoré by sa uplatnili na uvedené tie isté expozicie, ak by CCP bola

nekvalifikovanou CCP.“.
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Clanok 304 sa meni takto:
a) odsek 1 sa nahradza takto:

,,1. Institicia konajica ako zGcétovaci ¢len a z tohto titulu konajlca ako finanény
sprostredkovatel’ medzi klientom a CCP, vypocitava poziadavky na vlastné zdroje
pre svoje transakcie s klientom stvisiace s CCP v sulade s oddielmi 1 az 8 tejto
kapitoly, v stlade s oddielom 4 kapitoly 4 tejto hlavy a pripadne v sulade s hlavou
VI tejto Casti.*;

b) odseky 3, 4 a 5 sa nahradzaju takto:

,,3. Ak inStitiicia konajtca ako zactovaci ¢len pouziva metddy stanovené v oddiele
3 alebo 6 tejto kapitoly na vypocet poziadavky na vlastné zdroje pre svoje
expozicie, uplatiiuje sa nasledovné:

a) odchylne od ¢lanku 285 ods. 2 mdze inStiticia na svoje expozicie voci
klientovi pouzit' obdobie rizika dozabezpeenia v trvani najmenej piatich
pracovnych dni;

b) institGcia uplatiiuje na svoje expozicie vo¢i CCP obdobie rizika
dozabezpecenia v trvani najmenej 10 pracovnych dni;

C) odchylne od ¢lanku 285 ods. 3, ak subor vzajomného zapocitavania zahrnuty
do vypoétu spifia podmienku stanovenii v pismene a) uvedeného odseku,
inStiticia moze ignorovat’ limit stanoveny v uvedenom pismene za
predpokladu, Ze dany subor vzajomného zapoé&itavania nespiita podmienku
pismena b) uvedeného odseku a neobsahuje sporné obchody;

d) ak si CCP ponecha variaéni marzu oproti transakcii a kolateral institicie nie
je chraneny proti platobnej neschopnosti CCP, institucia uplatiiuje obdobie
rizika dozabezpeCenia, ktoré je niz§im spomedzi jedného roka a zostavajlcej
splatnosti transakcie, pri¢com spodnym ohranic¢enim je 10 pracovnych dni.

4. Odchylne od ¢lanku 281 ods. 2 pism. h), ak institucia konajica ako zuctovaci
¢len pouziva metodu stanovenu v oddiele 4 tejto kapitoly na vypocet poziadavky na
vlastné zdroje pre svoje expozicie vo€i klientovi, inStiticia mdzZe pri svojom
vypocte pouzit’ koeficient splatnosti rovnajuci sa 0,21.

5. Odchylne od ¢lanku 282 ods. 4 pism. d), ak inStitiicia konajuca ako zuctovaci
¢len pouziva metddu stanoventl v oddiele 5 tejto kapitoly na vypocet poziadavky na
vlastné zdroje pre svoje expozicie vocCi klientovi, moze pri uvedenom vypocte
pouzit’ koeficient splatnosti rovnajuci sa 0,21.%;

c) dopliiaju sa tieto odseky 6 a 7:

,0. InStiticia konajuca ako zuctovaci ¢len mdze na Ucely vypoctu svojich
poziadaviek na vlastné zdroje pre riziko Upravy ocenenia pohladavok pouzit
v stlade s hlavou VI zniZzenu expoziciu pri zlyhani vyplyvajiucu z vypoctov podl'a
odsekov 3, 4 a 5.

7. Institicia konajica ako zuctovaci clen, ktord vybera kolateral od klienta za
transakciu suvisiacu s CCP a posuva tento kolateral d’alej na CCP, mo6ze uvedeny
kolateral uznat’ ako znizujuci jej expoziciu voci klientovi pre transakciu stvisiacu
s uvedenou CCP.
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V pripade viactroviovej klientskej Struktiry mozno zaobchadzanie uvedené
v prvom pododseku uplatnit’ na kazdej urovni uvedene;j Struktury..

(76)  Clanok 305 sa meni takto:
a) odsek 1 sa nahradza takto:

,,1. InStitacia, ktora je klientom, vypocitava poziadavky na vlastné zdroje pre svoje
transakcie suvisiace s CCP so svojim zuétovacim ¢lenom v stlade s oddielmi 1 az 8
tejto kapitoly, v sulade s oddielom 4 kapitoly 4 tejto hlavy a pripadne v stlade
s hlavou VI tejto Casti.*;

b) v odseku 2 sa pismeno c) nahradza takto:

,»C) klient uskutocnil dostato¢ne dokladné pravne preskimanie, ktoré udrzuje
v aktualnom stave a ktoré opodstatiiuje to, Ze mechanizmy zabezpecujuce, aby bola
podmienka pismena b) splnend, si zadkonné, platné, zavazné a vynutitelné na
zéklade prislusnych pravnych predpisov relevantnej jurisdikcie alebo jurisdikcii;*;

C) v odseku 2 sa dopifia tento pododsek:

,.Institicia modze pri posudzovani svojho stladu s podmienkou uvedenou v prvom
pododseku pism. b) zohl'adiiovat’ akékol'vek jasné precedensy tykajiice sa prevodov
Klientskych pozicii azodpovedajiceho kolateralu v CCP a akykol'vek umysel
odvetvia pokracovat’ v tejto praxi.*;

d) odseky 3 a 4 sa nahrédzaju takto:

,»3. Odchylne od odseku 2 tohto Clanku, ak institucia, ktord je klientom, nesplni
podmienku stanovend v pismene a) uvedeného odseku, pretoze uvedena institucia
nie je chranena pred stratami v pripade, Ze zuctovaci ¢len a iny klient zu¢tovacieho
Clena spoloéne zlyhaju, ale vSetky ostatné podmienky stanovené v pismene a)
uvedeného odseku av ostatnych pismenach uvedeného odseku su splneng,
intiticia moze vypocitat poziadavky na vlastné zdroje pre svoje obchodné
expozicie pri transakciach suvisiacich s CCP sjej zu¢tovacim ¢lenom v stlade
s ¢lankom 306, pricom podmienkou je nahradenie rizikovej vahy 2 % podl'a ¢lanku
306 ods. 1 pism. a) rizikovou vahou 4 %.

4. V pripade viactiroviovej klientskej Struktury institicia, ktord je klientom nizSej
arovne pristupujucim k sluzbam CCP prostrednictvom klienta vysSej irovne, moze
uplatinovat’ zaobchadzanie stanovené v odsekoch 2 alebo 3 len v pripade, ked’ su
podmienky uvedenych odsekov splnené na kazdej trovni uvedenej Struktary.*.

(77)  Clanok 306 sa meni takto:
a) v odseku 1 sa pismeno c) nahradza takto:

,,¢) v pripadoch, ked’ institucia kona ako finan¢ny sprostredkovatel’ medzi klientom
a CCP a v podmienkach transakcie suvisiacej s CCP sa stanovuje, Ze inStiticia nie
je povinna nahradit’ klientovi ziadne straty utrpené v dosledku zmien hodnoty
uvedenej transakcie v pripade, ze¢ CCP zlyha, mo6ze stanovit’ hodnotu obchodne;j
expozicie vo¢i CCP, ktora zodpoveda uvedenej transakcii stvisiacej s CCP, na
nulu.*;

b) do odseku 1 sa dopliia toto pismeno d):
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,,d) v pripadoch, ked’ institiicia kona ako finan¢ny sprostredkovatel’ medzi klientom
a CCP av podmienkach transakcie suvisiacej s CCP sa stanovuje, Ze instittcia je
povinna nahradit’ klientovi vSetky straty utrpené v dosledku zmien hodnoty
uvedenej transakcie v pripade, ze CCP zlyha, podl'a potreby pouzije zaobchadzanie
uvedené v pismene a) alebo b) v savislosti s obchodnou expoziciou s CCP, ktora
zodpoveda uvedenej transakcii savisiacej s CCP.%;

c) odseky 2 a 3 sa nahradzaju takto:

,2. Ak st aktiva zloZené ako kolateral pre CCP alebo z¢tovacieho ¢lena v pripade
platobnej neschopnosti CCP, zuctovacieho ¢lena alebo jedného ¢i viacerych
ostatnych klientov zG¢tovacieho ¢lena odolné voc¢i konkurzu, institicia moze
odchylne od odseku 1 priradit’ expoziciam voc¢i kreditnému riziku protistrany pre
tieto aktiva nulovu hodnotu expozicie.

3. Institucia vypocitava hodnoty expozicii svojich obchodnych expozicii voc¢i CCP
v stlade s oddielmi 1 az 8 tejto kapitoly a pripadne s oddielom 4 kapitoly 4 tejto
hlavy.*.

Clanok 307 sa nahradza takto:
., Clanok 307

Poziadavky na viastné zdroje pre prispevky do fondu CCP pre pripad zlyhania

Institucia, ktord kond ako zuctovaci ¢len, zaobchadza so svojimi expoziciami vyplyvajucimi
z jej prispevkov do fondu CCP pre pripad zlyhania takto:

a)

b)

c)

(79)

poziadavku na vlastné zdroje pre svoje predfinancované prispevky do fondu QCCP
pre pripad zlyhania vypocitava v sulade s pristupom stanovenym v ¢lanku 308;

poziadavku na vlastné zdroje pre svoje predfinancované a nefinancované prispevky do
fondu nekvalifikovanej CCP pre pripad zlyhania vypocitava v sulade s pristupom
stanovenym v ¢lanku 309;

poziadavku na vlastné zdroje pre svoje nefinancovane prispevky do fondu QCCP pre
pripad zlyhania vypocitava v stlade so zaobch&dzanim stanovenym v ¢lanku 310.¢.

Clanok 308 sa meni takto:
a) odseky 2 a 3 sa nahradzaju takto:

2. InStiticia vypocitava poziadavku na vlastné zdroje (Kj) na Kkrytie expozicie
vyplyvajucej z jej predfinancovaného prispevku (DF;) takto:

DF,
DF¢cp + DFey

Kizmax{KCCP- ,8%-2%-DFi}

kde:
i = index oznacujuci zactovacieho ¢lena;

Kccep = hypoteticky kapital QCCP, ktory institicii ozndmila QCCP v stlade
s ¢lankom 50c nariadenia (EU) ¢. 648/2012;
DFcm = sucet predfinancovanych prispevkov vsetkych zacétovacich c¢lenov

QCCP, ktory intiticii oznamila QCCP v stlade s ¢lankom 50c nariadenia (EU)
¢. 648/2012;
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DFccp = predfinancované ﬁnanépé zdroje CCP, ktor¢ inStiticii oznamila CCP
v sulade s ¢lankom 50c nariadenia (EU) ¢. 648/2012.

3. Institacia vypocitava hodnoty rizikovo vazenych expozicii v pripade expozicii
vyplyvajucich z predfinancovaného prispevku uvedenej institicie do fondu QCCP
pre pripad zlyhania na ucely ¢lanku 92 ods. 3 ako poziadavku na vlastné zdroje
(Kcwmi) urc¢ent v stlade s odsekom 2 vynasobent koeficientom 12,5.%;

b) odseky 4 a 5 sa vypustaju.
(80)  Clanok 309 sa nahradza takto:

,, Clanok 309
Poziadavky na viastné zdroje pre predfinancované prispevky do fondu nekvalifikovanej CCP
pre pripad zlyhania a pre nefinancované prispevky nekvalifikovanej CCP
1.  Na vypocet poziadavky na vlastné¢ zdroje (K) pre expozicie vyplyvajice
z predfinancovanych prispevkov do fondu nekvalifikovanej CCP pre pripad zlyhania
(DF) a z nefinancovanych prispevkov (UC) takejto CCP uplatiiuje inStiticia tento
VZOrec:

K = DF + UC.

2. Institucia vypocitava hodnoty rizikovo vazenych expozicii v pripade expozicii
vyplyvajlcich z prispevku uvedenej institucie do fondu nekvalifikovanej CCP pre
pripad zlyhania na ucely ¢lanku 92 ods. 3 ako poziadavku na vlastné zdroje (K)
ur¢ent v stlade s odsekom 1 vynasobenu koeficientom 12,5.%.

(81)  Clanok 310 sa nahradza takto:

,, Clanok 310
PozZiadavky na viastné zdroje pre nefinancované prispevky do fondu QCCP pre pripad
zlyhania
Na svoje nefinancované prispevky do fondu QCCP pre pripad zlyhania uplatiiuje institucia
rizikovd vahu 0 %.*.
(82)  Clanok 311 sa nahradza takto:

. Clanok 311
Poziadavky na viastné zdroje pre expozicie voci CCP, ktoré prestali splnat’ niektoré
podmienky
3. Institucia uplatituje zaobchadzanie stanovené v tomto ¢lanku, ak sa na zéklade

verejného oznamenia alebo ozndmenia od prislusného organu CCP, ktori uvedené
institicie pouzivaju, alebo od samotnej CCP dozvedela, ze CCP uz viac nebude
spiat’ podmienky pre povolenie, pripadne uznanie.

4. Ak bola splnend podmienka uvedend v odseku 1, institucie do troch mesiacov
od vzniku okolnosti uvedenych v uvedenom odseku alebo skor, ak to vyzaduju
prislusné organy uvedenej institacie, vykonaji v sdvislosti so svojimi expoziciami
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voci danej CCP toto:

a) uplatituji zaobchadzanie stanovené v ¢lanku 306 ods. 1 pism. b) na svoje
obchodné expozicie voc¢i danej CCP;

b) uplatituji zaobchédzanie stanovené v ¢lanku 309 na svoje predfinancované
prispevky do fondu tejto CCP pre pripad zlyhania a na svoje nefinancované
prispevky do tejto CCP;

C) zaobchadzajl s inymi expoziciami, nez su expozicie uvedené v pismenach a)

ab) tohto odseku, voci danej CCP ako s expoziciami voci spolocnosti
v sulade so Standardizovanym pristupom pre kreditné riziko stanovenym
Vv kapitole 2 tejto hlavy.*.

V tretej Casti sa v hlave IV kapitola 1 nahradza takto:

»Kapitola 1
Vseobecné ustanovenia

Clanok 325
Pristupy k vypoctu poZiadaviek na viastné zdroje pre trhové rizika

1. InStitucia vypocitava poziadavky na vlastné zdroje pre trhové rizika vsetkych
pozicii v obchodnej knihe a pozicii v neobchodnej knihe, ktoré podliehajd
devizovému riziku alebo komoditnému riziku, v stlade s tymito pristupmi:

a) od [datum  zacatia  uplathovania  tohto  nariadenia]  pomocou
Standardizovaného pristupu stanoveného v kapitole 1a tejto hlavy;

b) od [datum zacatia uplatiiovania tohto nariadenia] pomocou pristupu interného
modelu stanoveného v kapitole 1b tejto hlavy len pre pozicie priradené
k trading deskom, pre ktoré dostala inStiticia od prislusnych organov
povolenie pouzit’ uvedeny pristup, ako je stanovené v ¢lanku 325ba;

c) po [datum zacatia uplatiovania tohto nariadenia] moéZu na stanovenie
poziadaviek na vlastné zdroje pre trhové rizika pouzivat zjednoduseny
Standardizovany pristup uvedeny v odseku 4 len ingtiticie, ktoré spliiaji
podmienky vymedzené v ¢lanku 325a ods. 1;

d) do [datum zacatia uplatinovania tohto nariadenia] pomocou zjednoduseného
pristupu interného modelu stanoveného v kapitole 5 tejto hlavy pre kategorie
rizika, pre ktoré dostala inStitucia povolenie v sulade s ¢lankom 363 pouzit
uvedeny pristup. Po [datum zacatia uplathovania tohto nariadenia] uz
institicie nebudu vyuzivat’ zjednoduseny pristup interného modelu stanoveny
v kapitole 5 na urcenie poziadaviek na vlastné zdroje pre trhové rizika.

2.  Poziadavky na vlastné zdroje pre trhové rizikd vypocitané pomocou
zjednoduseného S$tandardizovaného pristupu uvedeného v odseku 1 pism. c)

znamenajui podla konkrétneho pripadu stéet tychto poziadaviek na vlastné zdroje:

a) poziadaviek na vlastné zdroje pre pozi¢né rizika uvedené v kapitole 2 tejto
hlavy;
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b) poziadaviek na vlastné zdroje pre devizové rizika uvedené v kapitole 3 tejto

hlavy;

C) poziadaviek na vlastné zdroje pre komoditné rizika uvedené v kapitole 4 tejto
hlavy.

3.  InStiticia moze trvalo kombinovat’ pristupy stanovené v pismenach a) ab)

odseku 1 vramci skupiny za predpokladu, ze poziadavky na vlastné zdroje pre
trhové rizika vypocitané pristupom stanovenym v pismene a) nepresiahnu 90 %
celkovych poziadaviek na vlastné¢ zdroje pre trhové rizikd. V opacnom pripade
inStiticia pouZzije pristup stanoveny v pismene a) odseku 1 pre vSetky pozicie, na
ktoré sa vztahujui poziadavky na vlastné zdroje pre trhové rizika.

4.  InStiticia moéze trvalo kombinovat’ pristupy stanovené v pismenach c) a d)
odseku 1 v ramci skupiny v stlade s ¢lankom 363.

5. Institucia nesmie pouzit’ Ziadny z pristupov stanovenych v pismenach a) a b)
odseku 1 v kombinacii s pristupom stanovenym v pismene c).

6.  InStitucia nesmie pouzit’ pristup stanoveny v pismene b) odseku 1 pre nastroje
v obchodnej knihe, ktoré su sekuritizaénymi poziciami alebo poziciami zahrnutymi
do CTP, ktoré su vymedzené v odsekoch 7 az 9 ¢lanku 104.

7. Na ucely vypoétu poziadaviek na vlastné zdroje pre rizikd Upravy ocenenia
pohl'addvok pomocou pokrocilej metdédy stanovenej v ¢lanku 383 mozu inStiticie
nad’alej pouzivat’ zjednoduSeny pristup interného modelu stanoveny v kapitole 5 tejto
hlavy aj po [datum zacatia uplatiiovania tohto nariadenia], o je datum, ked’ institcie
prestanu pouzivat’ uvedeny pristup na ucely vypoctu poziadaviek na vlastné zdroje
pre trhove rizika.

8.  EBA vypracuje regulacné technické predpisy s cielom podrobnejSie stanovit,
ako inStitGcie urcia poziadavky na vlastné zdroje pre trhové rizika pre pozicie
v neobchodnej knihe, ktoré podliehajd devizovému riziku alebo komoditnému riziku,
v stlade s pristupmi stanovenymi v pismenéach a) a b) odseku 1.

EBA predlozi uvedeny navrh regula¢nych technickych predpisov Komisii do [6
mesiacov od nadobudnutia G¢innosti tohto nariadenia].

Na Komisiu sa deleguje pravomoc prijat’ regulacné technicke predpisy uvedene
v prvom pododseku v sulade ¢lankami 10 az 14 nariadenia (EU) ¢. 1093/2010.

Clanok 325a
Podmienky pouZitia zjednoduseného Standardizovaného pristupu
1. InStitGcia moéze vypocitat poziadavky na vlastné zdroje pre trhové rizika
pomocou pristupu uvedeného v ¢lanku 325 ods. 1 pism. c¢) za predpokladu, ze
velkost” stivahovych a podstvahovych cinnosti institicie podliehajucich trhovym

rizikam je na zé&klade kazdomesa¢ne uskutoéfiovaného postdenia rovnaka alebo
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mensia nez tieto prahové hodnoty:
a) 10 % celkovych aktiv instittcie;
b) 300 miliénov EUR.

2.  Institacie vypocitavaji vel'kost' svojich stivahovych a podstivahovych ¢innosti
podliehajdcich trhovym rizikdm k danému datumu podl'a tychto poziadaviek:

a) zahrni sa vSetky pozicie priradené k obchodnej knihe okrem kreditnych
derivatov, ktoré st uznané za interny hedZing proti expozicidm voci
kreditnému riziku neobchodnej knihy;

b) zahrni sa vSetky pozicie v neobchodnej knihe vytvarajuce devizové
a komoditné rizika;

C) vSetky pozicie sa ocefiuju svojou trhovou cenou k danému datumu okrem
pozicii uvedenych v pismene b). Ak trhova cena pozicie nie je k danému

datumu k dispozicii, institicie uvedent poziciu ocenia poslednou znamou
trhovou hodnotou;

d) vSetky pozicie v neobchodnej knihe vytvarajuce komoditné rizika sa
povazuju za celkovu ¢ista devizovu poziciu a ocefiuju sa v sUlade s ¢lankom
352;

e) vsetky pozicie v neobchodnej knihe vytvarajice komoditné rizika sa ocefiuju
S pouzitim ustanoveni stanovenych v ¢lankoch 357 az 358;

f) absolutna hodnota dlhych pozicii sa spoc¢ita s absolitnou hodnotou kratkych
pozicii.
3.  Institdcie informuju prislusné organy, ked’ vypocitavaju alebo prestavaji

vypocitavat’ svoje poziadavky na vlastné zdroje pre trhové rizik4 v sulade s tymto
¢lankom.

4.  Intitacia, ktora uz nespliiia ziadnu z podmienok odseku 1, o tom bezodkladne
informuje prislus$ny organ.

5. InStitucie prestanu vypocitavat’ poziadavky na vlastné zdroje pre trhové rizika
v stlade s odsekom 1 do troch mesiacov odo dna, ked’ dojde k jednému z tychto
pripadov:

a) indtiticia nesplia Ziadne z podmienok odseku 1 pocas troch po sebe idtcich
mesiacov;
b) indtiticia nesplfia Ziadne zpodmienok odseku 1 podas viac nez Siestich

z poslednych dvanastich mesiacov.

6. Ked inStiticia prestane vypocitavat’ poziadavky na vlastné zdroje pre trhové
rizika v stlade s odsekom 1, poziadavky na vlastné zdroje pre trhové rizika v sulade
s odsekom 1 bude mobct’ vypocitat’ len vtedy, ked prisluSnému organu preukdze, ze

vSetky podmienky stanovené v odseku 1 boli splnené za nepretrzité obdobie jedného
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roka.

7.  InStiticie pocas kazdomesa¢ného posudzovania nesmu vstupovat’ do pozicii na
vyluéné tcely splnenia niektorych z podmienok stanovenych v odseku 1.
Cldnok 325b

Znizenie poziadaviek pri konsolidovanych poziadavkach

1. S vyhradou odseku 2 alen na ucely vypoctu ¢istych pozicii a poziadaviek na

vlastné zdroje v stlade s touto hlavou na konsolidovanom zaklade mézu institticie

pouzit’ pozicie v jednej institucii alebo podniku na kompenzovanie pozicii v druhej

institucii alebo podniku.

2.  Institicie mo6zu uplatnit’ odsek 1 len s vyhradou povolenia od prislusnych

organov, ktoré sa udeli, ak st splnené vsetky tieto podmienky:

a) vlastné zdroje st v ramci skupiny uspokojivo alokované;

b) regulatorny, pravny alebo zmluvny ramec, vramci ktorého institacie
vykonavajt ¢innost’, zaru€uje vzajomnu finanént podporu v rdmci skupiny.

3. Ak sa podniky nachadzaju v tretich krajinach, musia byt popri podmienkach

uvedenych v odseku 2 splnené vSetky tieto podmienky:

a) takymto podnikom bolo udelené povolenie v tretej krajine a bud’ zodpovedaju
vymedzeniu pojmu Uverova inStitucia, alebo st uznanymi investicnymi
spolo¢nostami tretej krajiny;

b) takéto podniky splhaju na individudlnom zaklade poziadavky na vlastné
zdroje, ktoré s rovnocenné s poziadavkami ustanovenymi v tomto nariadent;
C) v prislusnych tretich krajinach neexistuju predpisy, ktoré by mohli vyznamne
ovplyvnit prevod zdrojov v ramci skupiny.
Cldanok 325¢

Strukturdlne hedzingy devizového rizika

1.  Z vypoctu poziadaviek na vlastné zdroje pre trhové rizika mozno s povolenim
prislusnych orgénov vylucit’ vSetky pozicie, ktoré inStitucia zdmerne prevzala na
ucely hedzingu proti nepriaznivému G¢inku vymennych kurzov na svoje ukazovatele
podla ¢lanku 92 ods. 1, ak su splnené tieto podmienky:

a) vylucenie je obmedzené na najvysSiu z tychto sum:

I) suma investicii do pridruzenych subjektov, ktoré¢ vSak nie su
konsolidované s instituciou, v cudzich menéach;

i) suma investicii do konsolidovanych dcérskych spolo¢nosti v cudzich
menach;

b) vylucenie z vypoctu poziadaviek na vlastné zdroje pre trhové rizika sa
vykonava na obdobie najmene;j Siestich mesiacov;
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C) institGcia poskytla prislusnym organom podrobné informacie o uvedenej
pozicii, preukazala, Ze do pozicie vstipila na tcely ¢iastoéného alebo tplného
hedzingu proti nepriaznivym u¢inkom vymenného kurzu na svoje
ukazovatele vymedzené v stlade s ¢lankom 92 ods. 1 a sumami uvedenej
pozicie, ktoré si vylacené z poziadavky na vlastné zdroje pre trhové riziko,
ako je uvedené v pismene a).

2. Kazdé vylucenie pozicii z poziadaviek na vlastné zdroje pre trhové rizika

v stlade s odsekom 1 sa uplatiiuje dosledne a plati pocas celého obdobia Zivotnosti

aktiv alebo inych poloziek.

3. Prislusné organy schvalia vSetky nasledné zmeny sum vykonané institciou,

ktoré maju byt vylucené z poziadaviek na vlastné zdroje pre trhové rizika v sulade

S odsekom 1.%.

(84) V tretej Casti sa v hlave IV dopliiaju tieto kapitoly 1a a 1b:

»Kapitola 1a
Standardizovany pristup

ODDIEL 1
VSEOBECNE USTANOVENIA

Clanok 325d
Rozsah pOsobnosti a struktura Standardizovaného pristupu

InStiticia vypocita poziadavky na vlastné zdroje pre trhové riziko pomocou
Standardizovaného pristupu pre portfolio pozicii v obchodnej knihe a pozicii v neobchodnej
knihe, ktoré vytvaraju devizové a komoditné rizika, ako sucet tychto troch prvkov:

a) poziadavky na vlastné zdroje podla metddy zaloZenej na citlivostiach stanovenej
v oddiele 2 tejto kapitoly;

b) poziadavky na vlastné zdroje pre riziko zlyhania stanovenej v oddiele 5 tejto kapitoly,
ktora sa vzt'ahuje len na pozicie v obchodnej knihe spomenuté v uvedenom oddiele;

c) poziadaviek na vlastné zdroje pre rezidualne rizika stanovené v oddiele 4 tejto
kapitoly, ktoré sa vztahuju len na pozicie v obchodnej knihe spomenuté v uvedenom
oddiele.

ODDIEL 2
POZIADAVKA NA VLASTNE ZDROJE PODIA METODY ZALOZENEJ NA
CITLIVOSTIACH

Cldanok 325e
Vymedzenie pojmov
Na ucely tejto kapitoly sa uplatiiuje toto vymedzenie pojmov:
1. ,trieda rizika“ je jedna z tychto siedmich kategoérii: i) vSeobecné tirokové riziko;
i1) nesekuritizacné riziko kreditného rozpétia; ii1) sekuritizacné riziko kreditného
rozpitia (nie CTP); iv) sekuritiza¢né riziko kreditné¢ho rozpétia (CTP); v) akciové
riziko; vi) komoditné riziko a vii) devizoveé riziko;
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2. ,citlivost™ je relativna zmena hodnoty pozicie vypocitand pomocou modelu
ocenovania institucie v désledku zmeny hodnoty jedného z relevantnych rizikovych
faktorov pozicie;

3. ,,skupina“ je podkategoria pozicii vramci jednej triedy rizika s podobnym
rizikovym profilom, ku ktorej je priradend rizikova véha v sulade s pododdielom 1
oddielu 3 tejto kapitoly.

Cldanok 325f
Prvky metody zalozZenej na citlivostiach

1.  InStitGcie vypocitavaji poziadavku na vlastné zdroje pre trhové riziko podla
metddy zaloZenej na citlivostiach agregaciou tychto troch poziadaviek na vlastné
zdroje v stlade s ¢lankom 325i:

a) poziadaviek na vlastné zdroje pre riziko delta, ktoré zachytava riziko zmien

v hodnote nastroja v dosledku pohybov v jeho rizikovych faktoroch
nesavisiacich s volatilitou a za predpokladu linearnej funkcie ocefiovania;

b) poziadaviek na vlastné zdroje pre riziko vega, ktoré zachytava riziko zmien
v hodnote néastroja v dosledku pohybov v jeho rizikovych faktoroch
stvisiacich s volatilitou;

C) poziadaviek na vlastné zdroje pre riziko zakrivenia, ktoré zachytava riziko
zmien v hodnote nastroja v dosledku pohybov v hlavnych rizikovych
faktoroch nesuvisiacich s volatilitou nezachytenych rizikom delta.

2. Naucely vypocétu uvedeného v odseku 1

d) vSetky pozicie nastrojov s volitenostou podlichaju poziadavkam na vlastné
zdroje uvedenym v pismenach a), b) a c) odseku 1;

e) vSetky pozicie nastrojov bez volitenosti podliehaju len poziadavkam na
vlastné zdroje uvedenym v pismene a) odseku 1.

Na ucely tejto kapitoly nastroje s volitelnost'ou zahiiiaju okrem iného: kipne opcie,
predajné opcie, opcie s maximalnou a minimalnou urokovou mierou, swapcie,
bariérové opcie a exotické opcie. Vlozené opcie, napriklad predbezné platby alebo
behavioralne opcie, sa na ucely vypoctu poziadaviek na vlastné zdroje pre trhové
rizika povazuju za samostatné pozicie v opciach.

Na ucely tejto kapitoly sa ndstroje, ktorych penazné toky mozno zapisat ako
linearnu funkciu pomyslenej hodnoty podkladového nastroja, povazuji za néstroje
bez voliteI'nosti.

Clanok 325 g
Poziadavky na viastné zdroje pre rizika delta a vega
1.  Na vypocet poziadaviek na vlastné zdroje pre rizika delta a vega inStiticie
pouziju rizikové faktory delta a vega opisané v pododdiele 1 oddielu 3 tejto kapitoly.
2. Na vypocet poziadaviek na vlastné zdroje pre rizika delta a vega institucia

pouzije proces stanoveny v odsekoch 3 az 8.
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3. Pre kazdu triedu rizika sa vypocitava citlivost’ vSetkych nastrojov v rozsahu
posobnosti poziadaviek na vlastné zdroje pre rizika delta alebo vega, a to pre kazdy
z prislusnych rizikovych faktorov delta alebo vega zahrnutych do uvedenej triedy
rizika pomocou zodpovedajucich vzorcov uvedenych v pododdiele 2 oddielu 3 tejto
kapitoly. Ak hodnota nastroja zavisi od viacerych rizikovych faktorov, citlivost’ sa
stanovuje samostatne pre kazdy rizikovy faktor.

4.  Citlivosti sa priradia k jednej zo skupin ,,b* v ramci kazdej triedy rizika.

5. Vramci kazdej skupiny ,,b“ sa vzajomne zapocitaju kladné a zaporné citlivosti
vo¢i rovnakému rizikovému faktoru, ¢im sa dostanu Cisté citlivosti (s;) voci
kazdému rizikovému faktoru ,,k* v skupine).

6.  Cisté citlivosti vo¢i kazdému rizikovému faktoru (s;) V ramci kazdej skupiny
sa vynasobia zodpovedajucimi rizikovymi vdhami (RWy) stanovenymi v oddiele 6,
¢im sa dostanti vazené citlivosti (WSy) pre kazdy rizikovy faktor v ramci danej

skupiny podl'a tohto vzorca:
WSk = RWk * Sk

7. Vazené citlivosti vo¢i roznym rizikovym faktorom v rdmci kazdej skupiny sa
agreguju podla vzorca uveden¢ho dalej, kde spodna hodnota funkcie druhe;j
odmocniny je nula, ¢im sa dostane citlivost’ $pecifickd pre dana skupinu (Kj).
Pouziji sa zodpovedajuce korelacie pre vazené citlivosti v ramci rovnakej skupiny

(px;) stanovené v oddiele 6.
Z WSk + zzpkl WSk WSl
k#l

8. Citlivost’ Specificka pre skupinu (Kp) sa vypocita pre kazdu skupinu v ramci
triedy rizika v stlade s odsekmi 5 az 7. Ked sa citlivost’ $pecificka pre skupinu
vypocitala pre vSetky skupiny, vazené citlivosti voci vietkym rizikovym faktorom
naprie¢ skupinami sa agreguju podla vzorca uvedeného dalej S pouzitim
zodpovedajucich korelacii yy pre vazené citlivosti v réznych skupinach stanovenych
Vv oddiele 6, ¢im sa dostane poziadavka na vlastné zdroje delta alebo vega Specificka
pre triedu rizika:

c#b

Poziad.na vlastné zdroje pre delta alebo vega Specifické pre triedu rizika = \/Z K + z Z Ybe SpSe

kde S,=Y., WS, pre vSetky rizikové faktory v skupine b a S.=Y., WS, v skupine c.
Ak uvedené hodnoty pre SyaS, vedd kzapornému cislu pre celkovy stcet
Yo KZ+ YpYceb Ve SpSe, indtitiicia musi vypocitat’ poziadavky na vlastné zdroje
delta alebo vega Specifické pre triedu rizika pomocou alternativnej $pecifikacie,
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podla ktorej Sp,=max [min (3 WSy, K,), —K,] pre vsetky rizikové faktory
vskupine b aS.=max [min (3, WSy, K.), — K ] pre vsetky rizikové faktory
v skupine c.

Poziadavky na vlastné zdroje pre riziko delta alebo vega Specifické pre triedu rizika
sa vypocitaju pre kazdu triedu rizika v stlade s odsekmi 1 az 8.

Cldnok 325h
Poziadavky na viastné zdroje pre riziko zakrivenia
1.  InStitGcia pouZije proces stanoveny v odsekoch 2 az 6 na vypocet poziadaviek
na vlastné zdroje pre riziko zakrivenia.
2. Pomocou citlivosti vypocitanych v stlade s ¢lankom 325g ods. 4 sa pre kazdu
triedu rizika vypocita poziadavka pre cisté riziko zakrivenia CVR, pre kazdy

rizikovy faktor (k) patriaci do uvedenej triedy rizika podla vzorca uvedeného d’alej.
(curvature )
CVR, = —min {2 [Vl (xIERW +)) _ Vi(xk) _ RVVk(curvature )
i

. Sik] ,z [VL (x]ERw(Curvature )_)) —Vi(x) + RVVk(curvature ) Sik] }
i

kde:

i = index, ktory oznaCuje nastroj podliehajiuci rizikdm zakrivenia spojenym
s rizikovym faktorom k;

X} = sucasna uroven rizikového faktora k;

V;(x;) = hodnota néstroja i podl'a odhadu modelu ocenovania institacie s pouzitim
aktualnej hodnoty rizikového faktora k;

(curvature) (curvature) _ .
V; (x,ERW +)) av; (x,ERW )) = hodnota néstroja i po tom, ako sa

hodnota x, posunie smerom nahor, resp. nadol v sulade so zodpovedajucimi
rizikovymi vahami;

RW, 44T = rizikova vaha pre rizikovy faktor zakrivenia k pre néstroj
i stanoveny v sulade s oddielom 6;

s;x = citlivost’ delta nastroja 1 S ohl'adom na rizikovy faktor delta, ktory zodpoveda
rizikovému faktoru zakrivenia k.
3. Pre kazdu triedu rizika sa poziadavky pre Cisté riziko zakrivenia CVR,
vypoc¢itané v sulade s odsekom 2 priradia do jednej zo skupin (b) v danej triede
rizika.
4.  Vsetky poziadavky pre Cisté riziko zakrivenia CVR, Vv kazdej skupine (b) sa
agreguju podla vzorca uvedeného dalej, v ktorom sa pouziji zodpovedajuce
predpisané korel&cie pq medzi dvojicami rizikovych faktorov k,I v kazdej skupine,

¢im sa dostanu poziadavky na vlastné zdroje pre riziko zakrivenia Specifické pre
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danu skupinu:

Kb = |max O,ZmCLX(CVRk,O)Z + Zzpkl CVRkCVRl W(CVRk ,CVR[)
k k k=l

kde:

w(CVR, ,CVR;) = funkcia, ktord ma hodnotu 0, ak hodnoty CVR, i CVR; maju
zaporné znamienka. Vo vSetkych ostatnych pripadoch ma w(CVR, , CVR;) hodnotu
1.

5.  Poziadavky na vlastné zdroje pre Cisté riziko zakrivenia sa agreguju naprie¢
skupinami v kazdej triede rizika podl'a vzorca uvedené¢ho dalej, v ktorom sa pouziju
zodpovedajuce predpisané korelacie y,. pre stbory poziadaviek pre Cisté riziko
zakrivenia patriace do réznych skupin. Tym sa dostanu poziadavky na vlastné zdroje

pre riziko zakrivenia Specifické pre triedu rizika.
PoZiad.na vlastné zdroje pre riziko zakrivenia Specifické pre triedu rizika

_ jz KE+ ) Vi SySc $(Sp, S0
b b

c#b

kde:
S,=2x CVR, pre vsetky rizikové faktory v skupine b a S,=); CVR; v skupine c;

Y(Sy, S;) je funkcia, ktorA m& hodnotu 0, ak hodnoty S, aS. maju zaporné
znamienka. Vo vSetkych ostatnych pripadoch ma ¥ (S,, S.) hodnotu 1.

Ak tieto hodnoty pre Sy a S, vedl k zapornému &islu pre celkovy stcet Y, K2 +
2b Lc#b Voe SpSc W(Sp, Se)

inStiticia vypocita poziadavku na riziko zakrivenia pomocou alternativnej
Specifikacie, podla ktorej S, = max[min(}x CVR, K;,), —K,] pre vsetky rizikové
faktory vskupine b aS, = max[min(¥, CVR,,K.),—K.] pre vsetky rizikové
faktory v skupine c.
6.  Poziadavky na vlastné zdroje pre riziko zakrivenia Specifické pre triedu rizika
sa vypocitaju pre kazdu triedu rizika v stlade s odsekmi 2 az 5.

Clanok 325i
Agregacia poziadaviek na vlastné zdroje Specifickych pre triedu rizika pre rizika delta, vega
a riziko zakrivenia
1. Institucie agreguju poziadavky na vlastné zdroje Specifické pre triedu rizika
pre rizikd delta, vega ariziko zakrivenia v sUlade s postupom stanovenym
V odsekoch 2 az 5.
2.  Postup vypoctu poziadaviek na vlastné zdroje Specifickych pre triedu rizika pre

rizikd delta, vega a riziko zakrivenia opisany v ¢lankoch 325¢g a 325h sa vykonava
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trikrat pre kazdd triedu rizika, ato vzdy s pouzitim iného suboru korelacnych
parametrov p,; (koreldcia medzi rizikovymi faktormi v skupine) ay,. (korelacia
medzi skupinami v ramci triedy rizika). Kazdy z tychto troch siborov zodpoveda
inému z tychto scenarov:

a) scenar ,,stredné korelacie®, kde korelaéné parametre py; a yp. z0Stavaju bez
zmeny vV porovnani s parametrami uvedenymi v oddiele 6;

b) scenar ,,vysoké korelacie”, kde sa korelaéné parametre py; a yp. Stanovené
v oddiele 6 rovnomerne nasobia koeficientom 1,25, priom pre hodnoty

Pr1 @ Vpe Plati horna hranica 100 %;
C) scenar ,nizke korelacie”, kde sa zodpovedajuce predpisané korelacie
stanovene v oddiele 6 rovnomerne nasobia koeficientom 0,75.
3. Vsetky poziadavky na vlastné zdroje Specifické pre triedu rizika vyplyvajlce
z jednotlivych scendrov sa agreguju samostatne pre riziko delta, vega a riziko
zakrivenia, ¢im sa dostanu tri rézne poziadavky na vlastné zdroje Specifické pre
jednotlivé scenare pre riziko delta, vega a riziko zakrivenia.
4.  Konecné poziadavky na vlastné zdroje pre riziko delta, vega alebo riziko
zakrivenia su najvysSie ztroch poziadaviek na vlastné zdroje Specifickych pre
jednotlivé scenare pre riziko delta, vega alebo riziko zakrivenia vypocitanych
v stlade s odsekom 3.
5.  Poziadavka na vlastné zdroje podl'a metddy zalozenej na citlivostiach je stcet
troch kone¢nych poziadaviek na vlastné zdroje pre riziko delta, vega a riziko

zakrivenia.
Clanok 325j
Zaobchadzanie s indexovymi nastrojmi, opciami s viacerymi podkladovymi nastrojmi

1.  InStitGcie pouziju pristup zaloZzeny na prezreti podkladovych expozicii
v pripade indexovych néstrojov aopcii s viacerymi podkladovymi nastrojmi, ak
vSetky zlozky indexu alebo opcie maji citlivosti na riziko delta s rovnakym
znamienkom. Citlivosti na zlozkové rizikové faktory z indexovych néstrojov a opcii
s viacerymi podkladovymi nastrojmi sa moZu vzajomne zapocitat’ s citlivostami na
nastroje zmieriiujice kreditné riziko len jednej zmluvnej strany bez obmedzeni,
okrem pozicii v CTP.

2. Opcie sviacerymi podkladovymi nastrojmi s citlivostami na riziko delta
Sroznymi znamienkami su vynaté zrizika delta avega, ale vztahuje sa na ne

dodato¢na hodnota rezidualneho rizika uvedena v oddiele 4 tejto kapitoly.

136



Clanok 325k
Zaobchadzanie s podnikmi kolektivneho investovania

1.  InStitGcie vypocitavaju poziadavky na vlastné zdroje pre trhové riziko pozicie
Vv podniku kolektivneho investovania (,,PKI*) pomocou jedného z tychto pristupov:

a) inStitucia, ktora dokaze kazdodenne identifikovat’ podkladové investicie PKI
alebo indexovy nastroj, uvedené podkladové investicie preskimava
a vypocitava poziadavky na vlastné zdroje pre trhové riziko pre tito poziciu
v sulade s pristupom stanovenym v ¢lanku 325j ods. 1;

b) ak je mozné ziskat’ denné ceny pre PKI, ale instit(cia vie o mandate PKI, tato
inStitcia povazuje poziciu PKI za kapitdlovy nastroj na ucely metody
zaloZenej na citlivostiach;

c) ak je mozné ziskat' denné ceny pre PKI, ale institicia nevie o mandate PKI,
tato inStitucia povazuje poziciu PKI za kapitadlovy néstroj na ucely metody
zaloZenej na citlivostiach a priradi uvedenej pozicii PKI rizikov( véhu
skupiny kapitalového rizika ,,iny sektor.

2. Institucie sa mozu pri vypocte a vykazovani svojich poziadaviek na vlastné

zdroje pre trhové riziko pre pozicie v PKI v stlade s metédami stanovenymi v tejto

kapitole spoliehat’ na tieto tretie strany:

a) depozitar PKI za predpokladu, ze PKI investuje vyhradne do cennych
papierov a uklada vSetky tieto cenné papiere u tohto depozitara;

b) v pripade ostatnych PKI spravcovska spolo¢nost’ podniku kolektivneho
investovania za predpokladu, ze dana spravcovska spolocnost PKI splia
Kritéria stanovené v ¢lanku 132 ods. 3 pism. a).

3. EBA vypracuje regulacné technické predpisy s cielom podrobnejsSie stanovit,

ktoré rizikové vahy sa maju priradit’ poziciam v PKI uvedenym v odseku 1 pism. b).

EBA predlozi uvedeny navrh regula¢nych technickych predpisov Komisii do
[patnast’ mesiacov po nadobudnuti i¢innosti tohto nariadenia].

Na Komisiu sa deleguje pravomoc prijat’ regulacné technické predpisy uvedené
v prvom pododseku v sulade ¢lankami 10 az 14 nariadenia (EU) ¢. 1093/2010.

Cldnok 325 |
Upisovacie pozicie
1.  InStitGcie moéZu pouZzivat postup stanoveny vtomto clanku na vypocet
poziadaviek na vlastné zdroje pre trhové rizika upisovacich pozicii dlhovych alebo
kapitalovych néastrojov.
2. Institucia pouzije jeden zvhodnych nasobiacich koeficientov uvedenych
Vv tabul’ke 1 na ¢isté citlivosti vSetkych upisovacich pozicii pre kazdého jednotlivého
emitenta, priCom vyla¢i upisovacie pozicie, ktoré su upisané alebo podupisané
tretimi osobami na zé&klade formalnych dohdd, a vypodita poZziadavky na vlastné
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zdroje pre trhové rizikd v sulade s pristupom stanovenym v tejto kapitole na zaklade

upravenych cistych citlivosti.

Tabul’ka 1
pracovny deni 0 100 %
pracovny den 1 90 %
pracovné dni 2 az 3 5%
pracovny dein 4 50 %
pracovny den 5 25%
po pracovhom dni 5 0%

Na tucely tohto ¢lanku ,,pracovny dein 0 je pracovny den, ked sa institicia
bezpodmieneéne zaviaze prijat’ zname mnozstvo cennych papierov za dohodnutu
cenu.

3. Institucie informuju prislusné organy o uplatneni postupu stanoveného v tomto
¢lanku.

ODDIEL 3
VYMEDZENIE RIZIKOVYCH FAKTOROV A CITLIVOSTI

PODODDIEL 1
VYMEDZENIE RIZIKOVYCH FAKTOROV

Clanok 325m
Vseobecné faktory urokového rizika

1.  Pre vSetky vSeobecné faktory urokového rizika vratane inflacného rizika
a rizika krizového menového zékladu existuje jedna skupina pre kazdi menu, priCom
kazda skupina obsahuje r6zne druhy rizikovych faktorov.

Vseobecné faktory trokového rizika delta vztahujuce sa na néstroje citlivé na
urokové sadzby su prislusné bezrizikové irokové sadzby pre kazdi menu a kazda
z tychto splatnosti: 0,25 roka, 0,5 roka, 1 rok, 2 roky, 3 roky, 5 rokov, 10 rokov, 15
rokov, 20 rokov, 30 rokov. Institicie prirad’uju rizikové faktory stanovenym
vrcholnym bodom linearnou interpolaciou alebo pomocou metddy, ktora najlepsie
zodpoveda funkciam ocenovania pouzivanym v rdmci funkcie nezavislého riadenia
rizik institucie na vykazovanie trhovych rizik alebo ziskov a strat vrcholovému
manazmentu.

2. Institucie ziskavaji bezrizikové Grokové sadzby pre kazdii menu z nastrojov

v
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riziko, ako st napriklad jednodiiové indexové swapy.

3. Pokial’ institicia nemdze pouzit' pristup uvedeny v odseku 2, bezrizikové
urokové sadzby musia byt zalozené na jednej alebo viacerych swapovych krivkach
implikovanych trhom, ktoré inStitiicia pouziva na oznacenie pozicii na trhu, ako su
swapoveé krivky pre urokové sadzby ponukané na medzibankovom trhu.

Ak su (daje o swapovych krivkach implikovanych trhom opisanych v odseku 2
a prvom pododseku tohto odseku nedostato¢né, bezrizikové urokové sadzby mozno
odvodit’ od najvhodnejsej krivky Statnych dlhopisov pre danti menu.

Ak institacie pouzivaju rizikove faktory odvodené v sulade s postupom stanovenym
Vv druhom pododseku tohto odseku pre néstroje Statneho dlhu, nastroj Statneho dlhu
nesmie byt’ vynaty z poziadaviek na vlastné zdroje pre riziko kreditného rozpitia.
V pripadoch, ked nie je mozné oddelit’ bezrizikova urokova sadzbu od zlozky
kreditného rozpitia, citlivost’ vo¢i tomuto rizikovému faktoru sa prideli k triede
vSeobecného urokového rizika aj triede rizika kreditného rozpitia.

4, 'V pripade vSeobecnych faktorov urokového rizika tvori kazdd mena
samostatnu skupinu. Institacie priradia rizikovym faktorom v rovnakej skupine, ale
s roznou splatnost’'ou, inu rizikova vahu v stlade s oddielom 6.
Institacie pouziju dodatocné rizikové faktory pre inflaéné riziko dlhovych
nastrojov, ktorych penazné toky st funkéne zavislé od mier inflacie. Tieto
dodato¢né rizikové faktory sa skladaji zjedného vektora mier inflacie
implikovanych trhom sroznymi splatnostami pre jednotlivé meny. Pre kazdy
nastroj musi vektor obsahovat’ taky pocet zloziek, kol'’ko roznych mier inflacie sa
pouziva v modeli oceniovania institicie ako premenné pre dany nastroj.
5. InStiticie vypocitaji citlivost’ nastroja na dodatocny rizikovy faktor pre
inflaéné riziko uvedené v odseku 4 ako zmenu v hodnote nastroja podl'a jeho modelu
ocenovania ako vysledok posunu o 1 bazicky bod v kazdej zo zloziek vektora. Kazda
mena tvori samostatnd skupinu. V ramci kazdej skupiny inStitGcie pristupuji
k inflacii ako k jednotnému rizikovému faktoru bez ohl'adu na pocet zloZiek kazdého
vektora. Institucie zapocitaju vSetky citlivosti voéi inflacii v rdmci  skupiny
vypocitané podla opisu vysSie s cielom umoznit’ vznik jednotnej Cistej citlivosti na
skupinu.
6.  Dlhové nastroje, ktoré zahfniaji platby v réznych menach, podliehaju aj
krizovému menovému bazickému riziku medzi uvedenymi menami. Na ucely
metody zalozenej na citlivostiach su rizikovymi faktormi, ktoré maju institicie
uplatiiovat’, krizové menové bazické rizika kazdej meny vo vztahu k americkému
dolaru alebo euru. Institicie pocitaju krizové menové bazy, ktoré sa netykaju ani
bazy vzt'ahujucej sa k americkému dolaru, ani bazy vzt'ahujicej sa euru, bud’ na

,baze vzt'ahujucej sa k americkému dolaru® alebo ,,bdze vztahujicej sa k euru®.
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Kazdy krizovy menovy bazicky rizikovy faktor pozostiva z jedného vektora
krizovej menovej bazy roznych splatnosti pre kazdi menu. Pre kazdy néstroj vektor
obsahuje taky pocet zloziek, kolko krizovych menovych baz sa pouziva ako
premenné v modeli ocenovania institicie pre dany nastroj. Kazda mena tvori
samostatn( skupinu.

Institacie vypocitaju citlivost’ ndstroja voci tomuto rizikovému faktoru ako zmenu
v hodnote nastroja podla jeho modelu ocefiovania ako vysledok posunu o 1 bazicky
bod v kazdej zo zloziek vektora. Kazda mena tvori samostatni skupinu. V ramci
kazdej skupiny existuju dva mozné rozdielne rizikové faktory: baza vztahujlca sa
K euru a baza vzt'ahujuca sa k americkému dolaru, a to bez ohl'adu na pocet zloziek
existujucich v kazdom vektore krizovej menovej bazy. Maximalny pocet Cistych
citlivosti na skupinu je dve.

7. VsSeobecné¢ faktory urokového rizika vega vztahujuce sa na opcie
s podkladovymi aktivami, ktoré su citlivé na vSeobecnu urokovu sadzbu, su
implikované volatility prislusSnych bezrizikovych sadzieb, ktoré su opisané
v odsekoch 2 a 3, a st pridelené do skupin v zavislosti od meny a zaradené do tychto
splatnosti v ramci kazdej skupiny: 0,5 roka, 1 rok, 3 roky, 5 rokov, 10 rokov. Pre
kazdu menu existuje jedna skupina.

Na ucely vzajomného zapocitavania povazuju institucie implikované volatility

spojené s rovnakymi bezrizikovymi sadzbami a zaradené do rovnakych splatnosti
za volatility tvoriace rovnaky rizikovy faktor.

Ak inStitacie zarad’uji implikované volatility do splatnosti podl'a tohto odseku,
plati nasledujuce:

a) ak  splatnost opcie je vsulade so splatnostou podkladového aktiva,
pouzije sa jednotny rizikovy faktor, ktory sa zaradi v sUlade s uvedenou
splatnostou.

b) ak je splatnost’ opcie krats$ia nez splatnost’ podkladového aktiva, nasledujiuce

rizikové faktory sa pouziju takto:

i) prvy rizikovy faktor sa zaradi v sulade so splatnostou opcie;

i) druhy rizikovy faktor sa zaradi vsulade so zostatkovou dobou
splatnosti podkladového aktiva opcie k datumu exspiracie opcie.

8.  Vseobecné faktory urokového rizika zakrivenia, ktoré maji inStitucie
uplatinovat’, pozostavaju z jedného vektora bezrizikovych sadzieb, ktory predstavuje
konkrétnu bezrizikovi vynosovu krivku na kazdid menu. Kazdd mena tvori
samostatni skupinu. Pre kaZdy nastroj vektor obsahuje taky pocet zloZiek, kol'ko
roznych splatnosti bezrizikovych sadzieb sa ako premenné pouziva Vv modeli
ocenovania inStiticie pre dany nastroj.

9. Institucie vypocitaja citlivost’ nastroja vo¢i kazdému rizikovému faktoru

pouzitému vo vzorci rizika zakrivenia s;, v sUlade s ¢lankom 325h. Na ucely rizika
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zakrivenia povazuju inStiticie vektory, ktoré zodpovedaji réznym vynosovym
krivkam a maju rézny pocet zloziek za rovnaky rizikovy faktor, a to za predpokladu,
ze uvedené vektory zodpovedajii rovnakej mene. InStiticie vzajomne zapocitaju
citlivosti voc¢i rovnakému rizikovému faktoru. Pre kazdi skupinu existuje iba jedna
Cista citlivost’.

Pre inflaciu ani krizové menové bazické rizikd nesmie existovat’ Ziadna kapitalova

poziadavka na riziko zakrivenia.

Clanok 325n
Rizikové faktory kreditného rozpétia pre nesekuritizaciu

1.  Rizikovymi faktormi delta kreditného rozpétia, ktoré maji institicie
uplatinovat’ na nesekuritizacné nastroje citlivé na kreditné rozpétie, st sadzby
kreditného rozpétia ich emitenta odvodené od prislusnych dlhovych nastrojov
a swapov na kreditné zlyhanie a zaradené do kazdej z tychto splatnosti: 0,25 roka,
0,5 roka, 1 rok, 2 roky, 3 roky, 5 rokov, 10 rokov, 15 rokov, 20 rokov, 30 rokov.
Institicie pouziji jeden rizikovy faktor na emitenta a splatnost’ bez ohl'adu na to, ¢i
uvedené sadzby kreditného rozpatia ich emitenta st odvodené od dlhovych néstrojov
alebo swapov na kreditné zlyhanie. Skupiny su sektorovymi skupinami, ako sa
uvadza v oddiele 6, akazda skupina musi obsahovat’ vSetky rizikové faktory
pridelené prislusnému sektoru.

2. Rizikovymi faktormi vega kreditného rozpitia, ktoré maju inStiticie
uplatiovat’ na opcie s nesekuritizatnymi podkladovymi aktivami citlivymi na
kreditné rozpatie, su implikované volatility sadzieb kreditného rozpatia emitenta
podkladovych aktiv odvodené tak, ako je stanovené v odseku 1, ktoré sa zarad’'uju do
nasledujucich splatnosti v sulade so splatnost'ou opcie, ktora podlicha poziadavkam
na vlastné zdroje: 0,5 roka, 1 rok, 3 roky, 5 rokov, 10 rokov. Pouziju sa rovnaké
skupiny ako skupiny, ktoré sa pouzili pre riziko delta kreditného rozpidtia pre
nesekuritizaciu.

3.  Faktory rizika zakrivenia kreditného rozpitia, ktoré¢ maju institlicie uplatiovat’
na nesekuritizaéné nastroje, pozostavaji z jedného vektora sadzieb kreditného
rozpétia, ktory predstavuje konkrétnu krivku kreditného rozpitia emitenta. Pre kazdy
nastroj vektor obsahuje taky pocet zloziek, kolko rdéznych splatnosti sadzieb
kreditného rozpétia sa ako premenné pouziva v modeli ocefiovania inStiticie pre
dany nastroj. Pouziju sa rovnaké skupiny ako skupiny, ktoré sa pouzili pre riziko
delta kreditného rozpétia pre nesekuritiz&ciu.

4.  InStitacie vypocitaju citlivost’ ndstroja voci kazdému rizikovému faktoru

pouzitému vo vzorci rizika zakrivenia s;;, V stlade s ¢lankom 325h. Na téely rizika
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zakrivenia povazuju inStiticie vektory odvodené bud’ od prislusnych dlhovych
nastrojov alebo od swapov na kreditné zlyhanie asroznym poctom zloziek za
rovnaky rizikovy faktor, ato za predpokladu, Ze uvedené vektory zodpovedaju
rovnakému emitentovi.

Clanok 3250
Rizikové faktory rizika kreditného rozpétia pre sekuritizaciu

1.  InStitacie pouziju rizikové faktory rizika kreditného rozpitia sekuritizacii CTP
uvedené v odseku 3 na sekuritizatné pozicie, ktoré patria do CTP, ako je uvedené
Vv ¢lanku 104 ods. 7 az 9.

InStitacie pouziji rizikové faktory rizika kreditného rozpétia sekuritizdcii mimo
CTP uvedené v odseku 5 na sekuritizacné pozicie, ktoré nepatria do CTP, ako je
uvedené v ¢lanku 104 ods. 7 az 9.

2. Skupiny pouziteI'né na riziko kreditného rozpatia sekuritizacii, ktoré patria do
CTP, musia byt rovnaké ako skupiny pouziteIné na riziko kreditného rozpétia
nesekuritizacii, ako je uvedené v oddiele 6.

Skupiny pouzitelné na riziko kreditného rozpitia sekuritizacii, ktoré nepatria do
CTP, musia byt $pecifické pre tito rizikova kategoriu, ako je uvedené v oddiele 6.

3. Rizikové faktory kreditného rozpéitia, ktoré maju inStiticie pouzit na
sekuritizacné pozicie, ktor¢ patria do CTP, su tieto:

a) rizikovymi faktormi delta su vSetky prislusné sadzby kreditného rozpatia
emitentov podkladovych expozicii sekuritizacnej pozicie odvodené od
prislusnych dlhovych nastrojov a swapov na kreditné zlyhanie pre kazdu
z tychto splatnosti: 0,5 roka, 1 rok, 3 roky, 5 rokov, 10 rokov.

b) rizikovymi faktormi vega pouzitelnymi na opcie so sekuritizatnymi
poziciami, ktoré patria do CTP ako podkladové aktiva, su implikované
volatility kreditnych rozpiti emitentov podkladovych expozicii sekuritizacnej
pozicie odvodené podl'a pismena a) tohto odseku, ktoré musia byt zaradené
do nasledujucich splatnosti v sulade so splatnostou prislusnej opcie, ktora
podlieha poziadavkdm na vlastné zdroje: 0,5 roka, 1 rok, 3 roky, 5 rokov, 10
rokov.

C) rizikovymi faktormi zakrivenia st prislusSné vynosové krivky kreditného
rozpatia emitentov podkladovych expozicii sekuritiza¢nej pozicie vyjadrené
ako vektor sadzieb kreditného rozpitia pre rozne splatnosti odvodené podla
pismena a) tohto odseku. Pre kazdy nastroj vektor obsahuje taky pocet
zloziek, kolko roznych splatnosti sadzieb kreditného rozpétia sa ako
premenné pouziva v modeli oceflovania institucie pre dany néstroj.

4.  InStitacie vypocitaju citlivost’ sekuritizacnej pozicie vo¢i kazdému rizikovému
faktoru pouzitému vo vzorci rizika zakrivenia s;;,, ako je uvedené v ¢lanku 325h. Na

ucely rizika zakrivenia povazuju inStitucie vektory odvodené od prislusnych
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dlhovych néstrojov alebo swapov na Uverové zlyhanie a s roznym poctom zloziek za
rovnaky rizikovy faktor, ato za predpokladu, Ze tieto vektory zodpovedaju
rovnakemu emitentovi.

5. Rizikové faktory kreditného rozpdtia, ktoré maju inStitucie pouzit na
sekuritiza¢né pozicie, ktoré nepatria do CTP, sa vzt'ahuju na rozpétie tranze a nie na

rozpatie podkladovych néstrojov a su tieto:

a) rizikovymi faktormi delta st prisluSné sadzby kreditného rozpétia tranze
zaradené do nasledujucich splatnosti v stlade so splatnostou tranze: 0,5 roka,
1 rok, 3 roky, 5 rokov, 10 rokov.

b) rizikovymi faktormi vega pouzitelnymi na opcie so sekuritizacnymi
poziciami, ktoré nepatria do CTP ako podkladové aktiva, st implikované
volatility kreditnych rozpdti tranzi, pricom kazda znich je zaradenad do

nasledujicich splatnosti v sulade so splatnostou opcie, ktora podlieha
poziadavkdm na vlastné zdroje: 0,5 roka, 1 rok, 3 roky, 5 rokov, 10 rokov.

c) rizikové faktory zakrivenia s rovnaké ako tie, ktoré su opisané v pismene a)
tohto odseku. Na vSetky tieto rizikové faktory sa pouZije spolo¢na rizikova
vaha, ako je uvedené v oddiele 6.

Clanok 325p
Faktory akciového rizika
1.  Skupinami pre vSetky faktory akciového rizika su sektorové skupiny uvedené
v oddiele 6.
2.  Faktormi delta akciového rizika, ktoré maju inStiticie uplatnit, su vSetky
spotové ceny akcii a vSetky sadzby zmlav o repo transakciach akcii alebo akciové
repo sadzby.

Na ucely akciového rizika Specificka krivka repo akcii tvori jednotny rizikovy
faktor, ktory je vyjadreny ako vektor repo sadzieb pre rozne splatnosti. Pre kazdy
nastroj vektor obsahuje taky pocet zloziek, kol’ko r6znych splatnosti repo sadzieb
sa pouziva v modeli ocenovania institiucie ako premenné pre dany nastroj.

Institicie vypocitaju citlivost’ nastroja voci tomuto rizikovému faktoru ako zmenu
v hodnote nastroja podla jeho modelu oceniovania ako vysledok posunu o 1 bazicky
bod v kazdej zo zloziek vektora. InStiticie zapocitaju citlivosti voci rizikovému
faktoru repo sadzby rovnakého akciového cenného papiera bez ohl'adu na pocet
zlozZiek kazdého vektora.

3.  Faktormi vega akciového rizika, ktoré maju institicie uplatiiovat’ na opcie
s podkladovymi aktivami, ktoré su citlivé na akcie, su implikované volatility
spotovych cien akcii, ktoré sa zaradia do nasledujlcich splatnosti v stlade so
splatnostami prisluSnych opcii, ktoré podliehaji poZiadavkam na vlastné zdroje: 0,5
roka, 1 rok, 3 roky, 5 rokov, 10 rokov. Pre akciové repo sadzby nesmie existovat

ziadna kapitalova poziadavka na kapitalové riziko vega.
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4.  Rizikovymi faktormi zakrivenia akciového rizika, ktoré maju inStiticie
uplatiiovat’ na opcie s podkladovymi aktivami, ktoré st citlivé na akcie, si vsetky
spotové ceny akcii bez ohl'adu na splatnost’ prislusnych opcii. Pre akciové repo

sadzby nesmie existovat’ ziadna kapitalova poziadavka na riziko zakrivenia.

Cldanok 325¢
Komaoditné rizikové faktory

1. Skupinami pre vSetky komoditné rizikové faktory su sektorové skupiny
uvedené v oddiele 6.

2. Komoditnymi rizikovymi faktormi delta, ktoré¢ maju institiicie uplatiiovat’ na
nastroje citlivé na komodity, su vSetky spotové ceny komodit pre kazdy druh
komodity akazdy zdvoch zmluvnych stupiiov: zakladny alebo paritny stupef.
Institacie pouzijii len dve ceny komodit na rovnaky druh komodity s rovnakou
splatnostou a s rovnakym druhom zmluvného stupna s cielom vytvorit rovnaky
rizikovy faktor, ak je subor pravnych podmienok tykajucich sa miesta dodania
identicky.

3. Komoditnymi rizikovymi faktormi vega, ktoré maja institacie uplatiiovat’ na
opcie s podkladovymi aktivami, ktoré sd citlivé na komoditu, su implikované
volatility cien komodit podl'a druhu komodity, ktoré sa zarad'uju do nasledujucich
splatnosti v stlade so splatnostami prislu$nych opcii, ktoré podliehaji poziadavkam
na vlastné zdroje: 0,5 roka, 1 rok, 3 roky, 5 rokov, 10 rokov. Institiicie povazuji
citlivosti vo¢i rovnakému druhu komodity a pridelené do rovnakej splatnosti za
jediny rizikovy faktor, ktory potom institucie vzajomne zapocitavaji.

4.  Komoditnymi rizikovymi faktormi zakrivenia, ktoré maju institiicie uplatinovat’
na opcie s podkladovymi aktivami, ktoré su citlive na komodity, je jeden subor cien
komodit s roznymi splatnostami na druh komodity vyjadreny ako vektor. Pre kazdy
nastroj vektor obsahuje taky pocet zloziek, kol'ko roznych cien danej komodity sa
ako premenné pouziva v modeli ocenovania institicie pre dany nastroj. Institicie
nesmu rozliSovat’ medzi cenami komodit podla stupna alebo miesta dodania.

Citlivost’ néstroja vo¢i kazdému rizikovému faktoru pouzitému vo vzorci rizika
zakrivenia s;;, sa vypocitava tak, ako je uvedené v ¢lanku 325h. Na ucely rizika
zakrivenia povazuju institucie vektory s rdznym poctom zloziek za vektory tvoriace
rovnaky rizikovy faktor za predpokladu, ze tieto vektory zodpovedaju rovnakému
druhu komodity.

Clénok 325r
Rizikove faktory devizového rizika

1.  Rizikovymi faktormi delta devizového rizika, ktoré maju institcie uplatiovat

na nastroje citlivé na devizy, su vSetky spotové vymenné kurzy medzi menou,
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v ktorej je nastroj denominovany, a menou vykazovania institacie. Na menovy par
musi existovat’ jedna skupina, ktora musi obsahovat’ jediny rizikovy faktor a jedinu
Cistu citlivost’.
2. Rizikovymi faktormi vega devizového rizika, ktoré maju institucie uplatiovat’
na opcie s podkladovymi aktivami, ktoré su citlivé na devizy, su implikované
volatility vymennych kurzov medzi menovymi parmi uvedenymi v odseku 1.
Uvedené implikované volatility vymennych kurzov musia byt zaradené do
nasledujucich splatnosti v sulade so splatnostami prislusnych opcii, ktoré podliehaju
poziadavkdm na vlastné zdroje: 0,5 roka, 1 rok, 3 roky, 5 rokov, 10 rokov.
3.  Rizikové faktory zakrivenia devizového rizika, ktoré maju inStitucie
uplatiiovat’ na opcie s podkladovymi aktivami, ktoré su citlivé na devizy, st rovnaké
ako tie, ktoré s uvedené v odseku 1.
4.  Od institucii sa nevyzaduje, aby rozliSovali medzi domaci a zahrani¢nymi
menovymi variantmi pre vSetky rizikové faktory delta, vega a zakrivenia devizoveho
rizika.
PODODDIEL 2:
VYMEDZENIE CITLIVOSTI

Clénok 325s
Citlivosti na riziko delta

1.  InStitacie vypocitavaju citlivosti delta GIRR takto:
a) citlivosti voc¢i rizikovym faktorom, ktoré pozostavaju z bezrizikovych
sadzieb, sa vypocitavaju takto:

_ Vi £0.0001,x,y ... ) = Vi(ryee, %, ¥ )
ke = 0.0001

kde:

¢ = Sadzba bezrizikovej krivky k so splatnostou t;
Vi (.) = funkcia ocenovania nastroja i;

X, y = iné premenné vo funkcii ocefiovania.

b) citlivosti voc¢i rizikovym faktorom pozostavajucim z inflaéného rizika
a krizovej menovej bazy (sx].) sa vypocitavaju takto:

V(% +0.00011L,,y,2..) = Vi(%y,y, 2 ...)
i 0.0001

Sx

kde:

s

;i = vektor m zloziek predstavujuci implicitnli inflaént krivku alebo krizova
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menovyl bazickd krivku pre dand menu j, kde m