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PERUSTELUT

1. EHDOTUKSEN TAUSTA
. Ehdotuksen perustelut ja tavoitteet

Tama ehdotettu muutos asetukseen (EU) N:o 575/2013 (vakavaraisuusasetus, CRR) on osa
lainsdadantopakettia, johon sisaltyvat myos muutokset direktiiviin 2013/36/EU
(vakavaraisuusdirektiivi, CRD), direktiiviin 2014/59/EU (pankkien elvytys- ja
kriisinratkaisudirektiivi, BRRD) ja asetukseen (EU) N:o 806/2014 (yhteisesta
kriisinratkaisumekanismia koskeva asetus, SRMR).

Viime vuosina EU on uudistanut rahoituspalvelujen saantelykehystd huomattavasti EU:n rahoitusalalla
toimivien laitosten (eli luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten) hairiénsietokyvyn parantamiseksi.
Uudistukset ovat perustuneet padasiassa globaaleihin standardeihin, joista EU on sopinut yhdessa
kansainvalisten  kumppaniensa kanssa.  Uudistuspakettiin  sisaltyivat erityisesti  laitosten
vakavaraisuusvaatimuksista ja valvonnasta annetut asetus (EU) N:o 575/2013" (vakavaraisuusasetus)
ja direktiivi 2013/36/EU? (vakavaraisuusdirektiivi) sekd laitosten elvytyksestd ja kriisinratkaisusta
annettu direktiivi 2014/59/EU° (pankkien elvytys- ja kriisinratkaisudirektiivi) ja yhteisestd
kriisinratkaisumekanismista annettu asetus (EU) N:o 806/2014".

Nailla toimenpiteill4 reagoitiin vuosina 2007 ja 2008 levinneeseen finanssikriisiin, ja niissa otetaan
huomioon kansainvalisesti sovitut standardit. Vaikka uudistuksilla on saatu vakautettua
rahoitusjarjestelmaé ja parannettua sen kykyé kestdd monentyyppisid mahdollisia tulevia héirio- ja
kriisitilanteita, niilla ei kuitenkaan pystyta viela ratkaisemaan kaikkia havaittuja ongelmia. Sen vuoksi
néilla uusilla ehdotuksilla pyritddn tdydentdmadn uudistusohjelmaa korjaamalla jaljelld olevat
heikkoudet ja panemalla taytdntoon joitakin uudistuksessa vield toteuttamatta olevia osia, jotka ovat
valttdmattomia laitosten hairionsietokyvyn varmistamiseksi ja jotka globaalien standardien laatijat (eli
Baselin pankkivalvontakomitea ja finanssimarkkinoiden vakauden valvontaryhmd) ovat viimeistelleet
vasta hiljattain:

o sitova véhimmadaisomavaraisuusaste (LR), jolla estetddn laitoksia velkaantumasta
liikaa esimerkiksi alhaisen kannattavuuden kompensoimiseksi;

o sitova pysyvan varainhankinnan vaatimus (NSFR), joka perustuu laitosten

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 575/2013, annettu 26 pdivana kesékuuta 2013,
luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvaatimuksista ja asetuksen (EU) N:o 648/2012
muuttamisesta (EUVL L 321, 26.6.2013, s. 6).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2013/36/EU, annettu 26 pdivana kesdkuuta 2013,
oikeudesta  harjoittaa  luottolaitostoimintaa ja  luottolaitosten  ja  sijoituspalveluyritysten
vakavaraisuusvalvonnasta, direktiivin 2002/87/EY muuttamisesta seka direktiivien 2006/48/EY ja
2006/49/EY kumoamisesta (EUVL L 176, 27.6.2013, s. 338).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2014/59/EU, annettu 15 péivand toukokuuta 2014,
luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten elvytys- ja kriisinratkaisukehyksestd sekd neuvoston
direktiivin 82/891/ETY, Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivien 2001/24/EY, 2002/47/EY,
2004/25/EY, 2005/56/EY, 2007/36/EY, 2011/35/EU, 2012/30/EU ja 2013/36/EU ja asetusten (EU) N:o
1093/2010 ja (EU) N:0 648/2012 muuttamisesta (EUVL L 173, 12.6.2014, s. 190).

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 806/2014, annettu 15 péivana heindkuuta 2014,
yhdenmukaisten s&é&ntdjen ja yhdenmukaisen menettelyn vahvistamisesta luottolaitosten ja tiettyjen
sijoituspalveluyritysten kriisinratkaisua varten yhteisen kriisinratkaisumekanismin ja yhteisen
kriisinratkaisurahaston puitteissa seka asetuksen (EU) N:o0 1093/2010 muuttamisesta.



parantuneisiin rahoitusprofiileihin ja jolla vahvistetaan yhdenmukaistettu standardi
siitd, kuinka paljon laitos tarvitsee vakaita pitkdaikaisia rahoituslahteita
selviytyakseen markkinoiden ja rahoituksen stressitilanteista;

o riskiherkemmat omia varoja (eli pddomaa) koskevat vaatimukset laitoksille, jotka
kéyvat merkittdvdd kauppaa arvopapereilla ja johdannaisilla, milld estetdan
vaatimusten liian suuri vaihtelu, joka ei perustu laitosten riskiprofiileihin;

o viimeisend vaan ei vahaisimpand uudistuksena maailmanlaajuisten jarjestelman
kannalta merkittdvien laitosten (G-Sll-laitosten) kokonaistappionkattamiskykyéa
(TLAC) koskevat uudet standardit, joissa nailta laitoksilta vaaditaan parempaa kykya
kattaa tappioita ja vahvistaa pa&domapohjaa; lisaksi standardeissa késitelldaan
maailmanlaajuisten rahoitusmarkkinoiden yhteenliitdnttja ja vahvistetaan entisestadn
EU:n kykya ratkaista vaikeuksissa olevien G-Slli-laitosten kriisejd minimoiden
samalla veronmaksajiin kohdistuvat riskit.

Komissio totesi 24. marraskuuta 2015 antamassaan tiedonannossa® olevan tarpeen vahentaa
riskeja entisestddn, ja se sitoutui esittdmaédn lainsdaddantéehdotuksen, joka perustuu edelld
mainittuihin kansainvalisiin  sopimuksiin. Tallaisilla riskienvahentamistoimenpiteilla ei
pelkéstadn vahvisteta Euroopan pankkijarjestelman hairionsietokykyd ja markkinoiden
luottamusta siihen vaan tarjotaan myo6s perusta, jolta pankkiunionin toteuttamista voidaan
jatkaa. Myés Ecofin-neuvoston 17. kesdkuuta 2016 esittdmissa pia'éitelmissé6 tunnustetaan se, etta
riskien vahentaminen rahoitusalalla vaatii enemmaéan  konkreettisia lainsdaddantétoimia.
Pankkiunionista 10. maaliskuuta 2016 annetussa Euroopan parlamentin péatoslauselmassa
(vuosikertomus 2015) mainitaan myds joitakin nykyisen saantelykehyksen osa-alueita, joihin
olisi puututtava.

Samalla komission on taytynyt ottaa huomioon nykyinen sadntelykehys ja kansainvélisella
tasolla sdéntelyssd tapahtunut kehitys sekd vastata EU:n talouteen kohdistuviin haasteisiin,
etenkin tarpeeseen edistdd kasvua ja tyopaikkojen syntymistd epavarmojen talousndkymien
aikoina.  Unionin talouden vahvistamiseksi on kédynnistetty erilaisia keskeisia
toimintapoliittisia aloitteita, kuten Euroopan investointiohjelma (Euroopan strategisten
investointien rahasto — ESIR) ja p&domamarkkinaunioni. Laitosten kykya talouden
rahoittamiseen on parannettava heikentdmatta saantelykehyksen vakautta. Sen
varmistamiseksi, ettd viimeaikaiset rahoitusalan uudistukset toimivat sujuvassa
vuorovaikutuksessa paitsi toistensa ja uusien toimintapoliittisten aloitteiden kanssa myds
viimeaikaisten laajempien rahoitusalan uudistusten kanssa, komissio on toteuttanut
kannanottopyynnon pohjalta perusteellisen kokonaisvaltaisen arvioinnin  nyKkyisesta
rahoituspalvelujen kehyksesta (mukaan luettuina vakavaraisuusasetus ja -direktiivi, pankkien
elvytys- ja kriisinratkaisudirektiivi ja yhteista kriisinratkaisumekanismia koskeva asetus).
Lahiaikoina toteutettavaa globaalien standardien tarkistusta on arvioitu myds laajempien
taloudellisten vaikutusten kannalta.

Komission tiedonanto Euroopan parlamentille, neuvostolle, Euroopan keskuspankille, Euroopan talous-
ja sosiaalikomitealle sekd alueiden komitealle, ”Pankkiunionin toteuttaminen”, 24.11.2015, COM(2015)
587 final.

Neuvoston paatelmat etenemissuunnitelmasta pankkiunionin tdydentamiseksi, 17.6.2016.



Kansainvaliseen kehitykseen perustuvilla muutoksilla saatetaan kansainvaliset standardit
tdsmallisesti osaksi unionin lainsaddantéa, mutta niihin on myds tehty kohdennettuja
mukautuksia, jotta EU:n erityispiirteet ja laajemmat poliittiset ndkokohdat on voitu ottaa
huomioon. Esimerkkind mainittakoon, ettd EU:n pienet ja keskisuuret yritykset (pk-yritykset)
ja infrastruktuurihankkeet, jotka yhdessa muodostavat sisémarkkinoiden selkdrangan, ovat
paéosin riippuvaisia pankkirahoituksesta, mink& vuoksi saantelyyn on tehtéva erityisia
mukautuksia, jotta laitokset voisivat rahoittaa naita yrityksié ja hankkeita jatkossakin. Uusien
vaatimusten on toimittava sujuvassa vuorovaikutuksessa olemassa olevien vaatimusten
kanssa, jotka koskevat esimerkiksi keskusvastapuoliméaritystd tai johdannaisvastuiden
kattamista vakuuksilla, ja joitakin uusia vaatimuksia on alettava noudattaa asteittain.
Tallaisten mukautusten soveltamisalaa ja -aikaa on rajoitettu, mink& vuoksi mukautukset eivat
heikennd ehdotusten yleistd perustaa, joka on kansainvalisten standardien perustavoitteiden
mukainen.

Ehdotusten tavoitteena on my0s parantaa olemassa olevia sdintdja kannanottopyyntoon
saadun palautteen mukaisesti. Komission tekema analyysi on osoittanut, etta nykyista kehysta
voidaan soveltaa oikeasuhteisemmin ottaen erityisesti huomioon pienet ja rakenteeltaan
yksinkertaisemmat  laitokset, joiden osalta joitakin  nykyisid  julkistamis-  ja
raportointivaatimuksia ja monimutkaisia kaupankéyntivarastoa koskevia vaatimuksia ei voida
perustella vakavaraisuusndkokohdilla. Komissio on niin ik&&n arvioinut pk-yrityksille ja
infrastruktuurihankkeiden rahoittamiseen myonnettaviin lainoihin liittyvaé riskia ja havainnut
tassd yhteydessd, ettd joihinkin tallaisiin lainoihin voi olla aiheellista soveltaa alhaisempia
omien varojen vaatimuksia kuin nykyisin sovelletaan. Sen vuoksi néissa ehdotuksissa
korjataan kyseisid vaatimuksia ja painotetaan enemmaén laitosten vakavaraisuuskehyksen
oikeasuhteisuutta. Talla tavoin parannetaan laitosten kykya rahoittaa taloutta heikentdmatté
kuitenkaan sééntelykehyksen vakautta.

Liséksi komissio on arvioinut tiiviissd yhteistydssd pankki-, maksu- ja vakuutusasioita
kasittelevan asiantuntijaryhmén kanssa vakavaraisuusdirektiivissé ja -asetuksessa saddettyjen
vaihtoehtojen ja harkintavallan soveltamista. Tdman analyysin perusteella tassa ehdotuksessa
poistetaan joitakin vaihtoehtoja ja harkintavaltaa, jotka liittyvat
vahimmaisomavaraisuusastetta, suuria asiakasriskeja ja omia varoja koskeviin sdénnoksiin.
Ehdotuksessa poistetaan mahdollisuus luoda sellaisia uusia valtion takaamia laskennallisia
verosaamisia, jotka eivat ole riippuvaisia tulevaisuudessa toteutuvista voitoista ja jotka
vapautettaisiin vaatimuksesta vahentéa ne lakiséateisestd pddomasta.

. Yhdenmukaisuus muiden alaa koskevien politiikkojen sdanndsten kanssa

Useat vakavaraisuusdirektiivin ja -asetuksen muutosehdotukset perustuvat naihin s&dadoksiin
liittyvisséd uudelleentarkasteluissa esiin tulleisiin seikkoihin, kun taas toiset rahoitusalan
sdantelykehyksen mukautukset ovat osoittautuneet tarpeellisiksi alalla tapahtuneen
kehityksen, kuten pankkien elvytys- ja kriisinratkaisudirektiivin antamisen, yhteisen
valvontamekanismin (YVM) perustamisen sekd Euroopan pankkiviranomaisen (EPV) toimien
ja kansainvalisella tasolla toteutettujen toimien, myotéa.

Ehdotuksella muutetaan voimassa olevaa lainsdéddant6a ja tehdaén siité taysin yhteensopiva
laitosten vakavaraisuusvaatimuksia, valvontaa ja elvytys- ja Kriisinratkaisukehysté koskevien
nykyisten sdannosten kanssa.



. Yhdenmukaisuus unionin muiden politiikkojen kanssa

Nelja vuotta sen jalkeen, kun Euroopan valtion- ja hallitusten paamiehet paattivéat perustaa
pankkiunionin, pankkiunionin kaksi pilaria — yhteinen valvonta ja kriisinratkaisu — ovat
kaytossd, ja niiden vankkana perustana toimii kaikkia EU:n laitoksia koskeva yhteinen
séantokirja. Vaikka merkittdvad edistymistd onkin tapahtunut, tarvitaan myo6s muita toimia
pankkiunionin viimeistelemiseksi, muun muassa luomalla yhteinen talletussuojajarjestelma.

Vakavaraisuusasetuksen ja -direktiivin uudelleentarkastelu on 0sa
riskienvahentdmistoimenpiteitd, joita tarvitaan pankkialan hairionsietokyvyn vahvistamiseksi
edelleen ja jotka toteutetaan rinnakkain eurooppalaista talletussuojajarjestelma asteittaisen
kayttoonoton kanssa. Uudelleentarkastelulla pyritddn samalla varmistamaan jatkuva yhteinen
sdantokirja kaikille sek& pankkiunionin sisalla ettd sen ulkopuolella toimiville EU:n
laitoksille. Tdmén aloitteen edellda kuvatut yleiset tavoitteet ovat taysin johdonmukaisia ja
sopusoinnussa EU:n perimmadisten tavoitteiden kanssa, joita ovat tavoite edistaa
rahoitusvakautta, tavoite pienentdd sellaisen tilanteen todenndkoisyyttd ja laajuutta, jossa
tarvittaisiin veronmaksajien tukea laitoksen Kkriisin ratkaisemiseksi, sek& tavoite edistaa
tasapainoista ja kestdvad taloudellisen toiminnan rahoitusta, milld parannetaan samalla
korkeatasoista kilpailukykya ja kuluttajansuojaa.

Namé yleiset tavoitteet ovat myods edelld kuvatuissa muissa keskeisissaé EU:n aloitteissa
asetettujen tavoitteiden mukaisia.

2. OIKEUSPERUSTA, TOISSIJAISUUSPERIAATE JA
SUHTEELLISUUSPERIAATE
. Oikeusperusta

Ehdotetuilla muutoksilla on sama oikeusperusta kuin muutettavilla saadoksilla eli
vakavaraisuusasetuksen muutosasetusehdotuksen tapauksessa Euroopan unionin toiminnasta
tehdyn sopimuksen 114 artikla ja vakavaraisuusdirektiivin muutosdirektiivin tapauksessa
saman sopimuksen 53 artiklan 1 kohta.

. Toissijaisuusperiaate (jaetun toimivallan osalta)

Ehdotetuilla toimenpiteillda on tarkoitus tdydentdd jo olemassa olevaa EU:n lainsdadantoa,
misté syysta tavoitteet voidaan saavuttaa paremmin EU:n tasolla kuin toteuttamalla erilaisia
kansallisia aloitteita. Kansalliset toimenpiteet, joilla pyritdédn esimerkiksi vahentdmaén
laitosten velkaantumista seka lujittamaan niiden pysyvaa rahoitusta ja kaupankayntivaraston
paadomavaatimuksia, eivat olisi yhtd tehokkaita rahoitusvakauden varmistamisessa kuin EU:n
s&annot, koska laitoksilla on vapaus sijoittautua muihin jasenvaltioihin ja tarjota palveluja
niissa, mista seuraa tietyssa mittakaavassa rajat ylittavaad palvelujen tarjontaa, padomavirtoja
ja markkinoiden yhdentymistd. Kansalliset toimenpiteet voisivat sitd vastoin vaaristaa
Kilpailua ja vaikuttaa padoman liikkeisiin. Lisaksi kansallisten toimenpiteiden hyvéksyminen
olisi oikeudellisesti haastavaa, koska vakavaraisuusasetuksella sdénnelldan jo pankkitoimintaa
asettamalla vaatimuksia, jotka koskevat muun muassa velkaantuneisuutta (raportointi),
maksuvalmiutta (erityisesti maksuvalmiusvaatimus (LCR)) ja kaupanké&yntivarastoa.

Taméan vuoksi vakavaraisuusasetuksen ja -direktiivin muuttamisen katsotaan olevan paras
vaihtoehto. Siind I0ydetddn oikea tasapaino yhdenmukaistamissédénttjen ja tarpeellisin osin
sdilytettdvan  kansallisen joustavuuden vélilla vaikuttamatta kielteisesti  yhteiseen
séantokirjaan. Muutosten avulla edistettéisiin vakavaraisuusvaatimusten yhdenmukaista



soveltamista ja valvontakdaytantdjen lahentamistd sek& varmistettaisiin tasapuoliset
toimintaedellytykset kaikkialla pankkipalvelujen sisamarkkinoilla. Jasenvaltiot eivét voi
riittdvalla tavalla saavuttaa néitd tavoitteita yksin. T&mé on erityisen tarke&dd pankkialalla,
jolla monet luottolaitokset toimivat eri puolilla EU:n sisamarkkinoita. Téaysipainoinen
yhteistyd0 ja luottamus yhteisen valvontamekanismin (YVM) toteutuksessa ja
valvontakollegioiden ja YVM:n ulkopuolisten toimivaltaisten viranomaisten keskuudessa on
olennaisen tarkedd, jotta luottolaitoksia voidaan valvoa tehokkaasti konsolidoinnin
perusteella. Kansallisilla sé&anndilld ei saavutettaisi ndita tavoitteita.

. Suhteellisuusperiaate

Suhteellisuusperiaate on ollut olennainen osa ehdotukseen liittyvassé vaikutustenarvioinnissa.
Sen liséksi, ettd kaikkia ehdotettuja eri séé&ntelyalojen vaihtoehtoja on arvioitu yksitellen
suhteellisuustavoitteen kannalta, myods oikeasuhteisuuden puuttuminen olemassa olevista
sdénnoista on esitetty erillisend ongelmana ja erityisia vaihtoehtoja on analysoitu tavoitteena
vahentad pienemmille laitoksille aiheutuvia hallinnollisia ja lainsd&ddannén noudattamisesta
johtuvia kustannuksia (ks. vaikutustenarvioinnin 2.9 ja 4.9 kohta).

. Toimintatavan valinta

Ehdotuksena on, ettd toimenpiteet toteutetaan muuttamalla vakavaraisuusasetusta asetuksella
ja vakavaraisuusdirektiivid direktiivilld. Ehdotetuissa toimenpiteissd viitataan olemassa
oleviin, kyseisiin s&&doksiin sisaltyviin sddnnoksiin tai kehitetddn naitd sadnnoksia
pidemmalle (maksuvalmius, velkaantuneisuus, palkitseminen, suhteellisuusperiaate).
Finanssimarkkinoiden  vakauden  valvontaryhmén (FSB) hyvaksymén uuden
kokonaistappionkattamiskykya (TLAC) koskevan standardin osalta ehdotetaan, ettd valtaosa
standardista sisallytetddn vakavaraisuusasetukseen, koska ainoastaan asetuksella voidaan
saavuttaa tarvittava yhtendinen soveltaminen pitkalti samaan tapaan kuin nykyisten
riskiperusteisten omien varojen vaatimusten tapauksessa. Antamalla
vakavaraisuusvaatimukset vakavaraisuusasetuksen muutoksen muodossa varmistettaisiin, etta
niitd sovelletaan suoraan maailmanlaajuisiin jérjestelmén kannalta merkittaviin laitoksiin (G-
Sll-laitokset). Tama estdisi jasenvaltioita panemasta taytantoon toisistaan eroavia kansallisia
vaatimuksia alalla, jolla tdydellinen yhdenmukaistaminen on toivottavaa, jolloin ei muodostu
epatasapuolisia toimintaedellytyksid. Pankkien elvytys- ja kriisinratkaisudirektiivin nykyisten
sdadnnosten  hienosdatdé  on  kuitenkin  tarpeen  sen  varmistamiseksi,  ettd
kokonaistappionkattamiskykya (TLAC) koskeva vaatimus ja omien varojen ja hyvéksyttévien
velkojen vahimmaisvaatimus (MREL) ovat kesken&én taysin johdonmukaisia ja yhtendisié.

Jotkin ehdotetuista vakavaraisuusdirektiivin muutoksista, joilla on vaikutusta
suhteellisuusperiaatteeseen, jattaisivat jasenvaltioille jonkin verran lilkkkumavaraa pitdaa voimassa eri
saantdja, kun muutokset saatetaan osaksi kansallista lainsdadantoa. Jasenvaltioilla olisi
mahdollisuus saataa tiukempia sdéntojé tietyista asioista.

3. JALKIARVIOINTIEN, SIDOSRYHMIEN KUULEMISTEN JA
VAIKUTUSTENARVIOINTIEN TULOKSET
. Sidosryhmien kuuleminen

Komissio on toteuttanut useita aloitteita arvioidakseen, ovatko nykyinen vakavaraisuuskehys
ja globaalien standardien tulevat tarkistukset sopivimmat vélineet EU:n laitosten



vakavaraisuustavoitteiden toteutumisen varmistamiseksi ja jatkaisivatko EU:n laitokset
tarvittavan rahoituksen tarjoamista EU:n taloudelle.

Komissio kaynnisti heindkuussa 2015 julkisen kuulemisen vakavaraisuusasetuksen
ja -direktiivin mahdollisista vaikutuksista EU:n talouden pankkirahoitukseen. Kuulemisessa
keskityttiin erityisesti pk-yritysten ja infrastruktuurin rahoitukseen. Komissio julkaisi liséksi
syyskuussa 2015 kannanottopyynnon’, joka koski EU:n koko finanssialan lainsaadantoa.
Né&illa kahdella aloitteella pyrittiin saamaan empiiristd nédyttdd ja k&ytdnnon palautetta i)
s&dénnoistd, jotka vaikuttavat talouden kykyyn rahoittaa itsedén ja kasvua, ii) tarpeettomasta
sdéntelytaakasta, iii) saantdjen keskindisista vaikutuksista, epdjohdonmukaisuuksista ja
puutteista ja iv) sd&nndistd, joiden vaikutus on muu kuin oli tarkoitus. Liséksi komissio on
kerannyt sidosryhmien nakemyksi palkitsemissaannoksia koskevien erityisten analyysien® ja
vakavaraisuusasetuksen ja -direktiivin saantdjen oikeasuhteisuutta koskevien erityisten
analyysien yhteydessa. Komissio kaynnisti myos toimeksiantamansa selvityksen yhteydessa
julkisen  kuulemisen  arvioidakseen  vakavaraisuusasetuksen  vaikutusta talouden
pankkirahoitukseen®.

Kaikista edell& mainituista aloitteista on saatu selked ndytt0 siitd, ettd on olemassa tarve
paivittdd ja taydentdd nykyisid saantdjd, jotta voidaan i) vahentdd pankkialan riskeja ja
vahentdd nain ollen turvautumista valtion tukeen ja veronmaksajien rahoihin kriisitilanteessa
ja ii) parantaa laitosten kykya ohjata riittavasti rahoitusta taloudelle.

Vaikutustenarvioinnin liitteissa 1 ja 2 esitetddn yhteenveto kuulemisista, arvioinneista ja
raporteista.

. Vaikutusten arviointi

Vaikutusten arviointia™® kasiteltiin 7. syyskuuta 2016 saantelyntarkastelulautakunnassa, joka
hylkési sen. Hylk&amisen jalkeen vaikutustenarviointia paranneltiin siind tarkasteltujen eri
toimintavaihtoehtojen osalta i) selittdmélld paremmin ehdotuksen poliittista kontekstia (eli
ehdotuksen suhdetta sekd kansainvalisella ettd EU:n tasolla tapahtuneeseen poliittiseen
kehitykseen), ii) antamalla lisd& tietoa sidosryhmien né&kemyksistd ja iii) esittdmalla
lisandyttoa eri toimintavaihtoehtojen vaikutuksista (seka hyotyjen ettd kustannusten osalta).
Saantelyntarkastelulautakunta antoi 27. syyskuuta 2016 myénteisen lausunnon™ uudelleen
toimitetusta vaikutustenarvioinnista. Vaikutustenarviointi on liitetty tdhan ehdotukseen.
Ehdotus on yhdenmukainen vaikutustenarvioinnin kanssa.

Kuten vaikutustenarviointia varten toteutetusta simulaatioanalyysista ja makrotaloudellisesta
mallintamisesta kay ilmi, uusien vaatimusten, erityisesti uusien Baselin standardien, kuten

! Ks. http://ec.europa.eu/finance/consultations/2015/long-term-finance/docs/consultation-
document_en.pdf and http://ec.europa.eu/finance/consultations/2015/financial-regulatory-framework-
review/docs/consultation-document_en.pdf.  Kannanottopyynnén oli  tarkoitus kattaa  koko
rahoituspalvelualan sééntely. Vaikutustenarvioinnissa ké&sitellddn vain pankkitoimintaa. Muita asioita,
jotka liittyvat EU:n finanssilainsaddannén muihin osa-alueisiin, késitelladn mydhemmin erikseen.
Komission kertomus Euroopan parlamentille ja neuvostolle — Direktiivin 2013/36/EU ja asetuksen (EU)
N:0 575/2013 mukaisten palkitsemissaanndsten arviointi (COM(2016) 510 final).

Julkinen kuuleminen on saatavilla osoitteessa http://ec.europa.eu/finance/consultations/2015/long-term-
finance/index_en.htm.

Insert link to impact assessment.

Insert link to opinion.
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vahimmaisomavaraisuusastetta  ja  kaupankdyntivarastoa  koskevien  standardien,
kayttoonotosta aiheutuvien kustannusten odotetaan olevan rajallisia. Arvioitu pitkan aikavalin
vaikutus bruttokansantuotteeseen (BKT) vaihtelee vélill4 -0,03 prosenttia ja -0,06 prosenttia,
ja rahoituskustannusten nousun arvioidaan pankkialalla olevan alle 3 peruspistettad kaikkein
aarimmaisimmassa skenaariossa. Saatavan hyddyn osalta simulaatio on osoittanut, ettd jos
vuosien 2007 ja 2008 kaltainen finanssikriisi uusiutuisi, julkisia varoja tarvittaisiin tukemaan
pankkijarjestelmaa 32 prosenttia vahemman eli tarve vahenisi 51 miljardista eurosta 34
miljardiin euroon.

. Saantelyn toimivuus ja yksinkertaistaminen

Omien varojen vaatimusten yksinkertaistettujen laskentamenetelmien sailyttdmisella on
tarkoitus varmistaa jatkossakin s&&nt6jen oikeasuhteisuus pienten laitosten kannalta.
Lisatoimenpiteilld, joiden tarkoituksena on parantaa joidenkin (raportointiin, julkistamiseen ja
palkitsemiseen liittyvien) vaatimusten oikeasuhteisuutta, on tavoitteena vahent&a kyseisten
laitosten hallinnollista ja lainsdddanndn noudattamisesta aiheutuvaa rasitusta.

Pk-yritysten osalta ehdotetulla pankkien pk-yrityksiin liittyvid vastuita koskevien omien
varojen vaatimusten uudelleenmé&érittdmiselld odotetaan olevan myonteinen vaikutus pk-
yritysten rahoitukseen. Talla olisi vaikutusta ensisijaisesti sellaisiin pk-yrityksiin, joiden
tdmanhetkiset vastuut ovat yli 1,5 miljoonaa euroa, koska téllaisiin vastuisiin ei voida soveltaa
pk-yritysten tukikerrointa nykyisten saéntojen nojalla.

Ehdotuksen muiden osien, erityisesti niiden, joiden tarkoituksena on parantaa laitosten
héirionsietokykya tulevissa kriiseissd, odotetaan lisddvan pk-yrityksille tapahtuvan
antolainauksen kestavyytta.

Liséksi toimenpiteiden, joilla pyritddn vahentdmaéan laitosten, erityisesti pienempien ja
rakenteeltaan yksinkertaisempien laitosten, lainsaddannén noudattamisesta aiheutuvia
kustannuksia, odotetaan vahentévan pk-yritysten lainakustannuksia.

Kolmansien maiden osalta ehdotuksella parannetaan EU:n finanssimarkkinoiden vakautta,
mik& pienentad maailmanlaajuisille finanssimarkkinoille aiheutuvien heijastusvaikutusten ja
kustannusten todennakoisyyttd. Lisdksi ehdotetuilla muutoksilla yhdenmukaistetaan
sdéntelykehystd kaikkialla unionissa, mik& vahentdd merkittavasti EU:n alueella toimivien
kolmansien maiden laitosten hallinnollisia kustannuksia.

Kun otetaan huomioon kaynnissa oleva vakavaraisuusasetuksen uudelleentarkastelu, joka
liittyy sijoituspalveluyrityksiin, sekd EPV:n antama alustava kertomus'?, katsotaan olevan
asianmukaista, ettd vasta kayttoon otettuja vaatimuksia sovelletaan ainoastaan jarjestelman
kannalta merkittaviin sijoituspalveluyrityksiin, kun taas muut sijoituspalveluyritykset saavat
vapautuksen kyseisten vaatimusten soveltamisesta siihen asti, kun uudelleentarkastelu on
saatu paatokseen.

Ehdotus on yhdenmukainen digitaalisia sisamarkkinoita koskevan komission ensisijaisen
tavoitteen kanssa.

Lisatietoja; https://www.eba.europa.eu/-/eba-issues-recommendations-for-sound-prudential-regime-for-
investment-firms.


https://www.eba.europa.eu/-/eba-issues-recommendations-for-sound-prudential-regime-for-investment-firms
https://www.eba.europa.eu/-/eba-issues-recommendations-for-sound-prudential-regime-for-investment-firms

. Perusoikeudet

EU on sitoutunut edistdmaén korkeatasoista perusoikeuksien suojelua ja allekirjoittanut useita
ihmisoikeussopimuksia. Tdmén osalta ehdotuksella ei pitdisi olla suoraa vaikutusta kyseisiin
oikeuksiin, sellaisina kuin ne on lueteltu YK:n tarkeimmissa ihmisoikeusyleissopimuksissa,
Euroopan unionin perusoikeuskirjassa, joka on keskeinen osa EU:n perussopimuksia, ja
Euroopan ihmisoikeussopimuksessa (ECHR).

4. TALOUSARVIOVAIKUTUKSET

Ehdotuksella ei ole vaikutuksia unionin talousarvioon.

5. LISATIEDOT

. Toteuttamissuunnitelmat, seuranta, arviointi ja raportointijarjestelyt

Ehdotettujen muutosten odotetaan alkavan tulla voimaan aikaisintaan vuonna 2019.
Muutokset ovat tiiviisti sidoksissa vakavaraisuusasetuksen ja -direktiivin muihin s&annoksiin,
jotka ovat jo voimassa ja joiden soveltamista on seurattu vuodesta 2014.

Baselin pankkivalvontakomitea (BCBS) ja Euroopan pankkiviranomainen (EPV) kerddvat
jatkossakin tarvittavat tiedot vahimmaisomavaraisuusasteen ja uusien
likviditeettitoimenpiteiden valvomiseksi, jotta uusien politiikan vélineiden vaikutuksia
voidaan arvioida tulevaisuudessa. Saannélliset vakavaraisuuden arviointiprosessit (SREP) ja
stressitestit auttavat myos seuraamaan, millaisia vaikutuksia uusilla ehdotetuilla toimenpiteilla
on asianomaisiin laitoksiin, ja arvioimaan sdadetyn joustavuuden ja oikeasuhteisuuden
asianmukaisuutta pienempien laitosten erityispiirteiden huomioimisen kannalta. Liséksi
komission yksikdt osallistuvat jatkossakin Baselin pankkivalvontakomitean tydryhmien seka
Euroopan keskuspankin (EKP) ja EPV:n perustaman yhteisen tyéryhmén toimintaan. Ensiksi
mainitut tydryhmat seuraavat laitosten omien varojen ja likviditeettipositioiden dynamiikkaa
maailmanlaajuisesti ja viimeksi mainittu tydryhma vastaavasti EU:n tasolla.

Indikaattorit, joilla seurataan parhaiksi arvioitujen vaihtoehtojen toteuttamisen tuloksia, ovat
seuraavat:

Pysyvén varainhankinnan vaatimus (NSFR):

Indikaattori EU:n laitosten NSFR

Tavoite Soveltamispdivéstd alkaen 99 % EPV:n Basel Ill -seurantaan
kuuluvista laitoksista tayttdd NSFR:n 100-prosenttisesti (65
% ryhman 1 ja 89 % ryhmén 2 luottolaitoksista taytti
NSFR:n joulukuun 2015 lopussa)

Tietolahde Puolivuosittaiset EPV:n Basel 111 -seurantaraportit

Vahimmaisomavaraisuusaste (LR):

Indikaattori EU:n laitosten LR

Tavoite Soveltamispdivasta alkaen 99 %:lla ryhmén 1 ja ryhméan 2
luottolaitoksista LR on véhintddn 3 % (93,4 % ryhmén 1




laitoksista taytti tavoitteen kesakuussa 2015)

Tietolahde Puolivuosittaiset EPV:n Basel 111 -seurantaraportit
Pk-yritykset:
Indikaattori EU:n pk-yritysten rahoitusvaje eli ulkoisten varojen tarpeen ja
saatavilla olevien varojen valinen ero
Tavoite Kahden vuoden kuluttua soveltamispaivésta < 13 % (viimeisin
tiedossa oleva luku — 13 % vuoden 2014 lopussa)
Tietoldhde Euroopan komissio / EKP:n SAFE-tutkimus (tiedot rajoittuvat

euroalueeseen)

Kokonaistappionkattamiskyky (TLAC):

Indikaattori G-Sll-laitosten TLAC
Tavoite EU:n kaikki maailmanlaajuiset jarjestelman kannalta merkittavat
pankit (G-SIB-pankit) tayttdvat tavoitteen (> 16 %
riskipainotetuista ~ omaisuuserista (RWA) [/ 6%
vahimmaisomavaraisuusasteen laskennassa kéytettavasta
vastuuméarasta (LREM) vuodesta 2019 ja >18%
RWA:sta) / 6,75 % LREM:std vuodesta 2022)
Tietolahde Puolivuosittaiset EPV:n Basel 111 -seurantaraportit
Kaupankayntivarasto:
Indikaattori Riskipainotetut ~ omaisuuserast (RWA) EU:n laitosten
markkinariskien osalta
Siséisten mallien menetelman mukaisten yhdistettyjen salkkujen
riskipainotettujen omaisuuserien havaittu vaihtelu
Tavoite — Vuodesta 2023 kaikki EU:n laitokset tayttavat markkinariskeja

koskevat omien varojen vaatimukset EU:n lopullisen
tasonmaéaérityksen mukaisesti.

— Vuodesta 2021 EU:n laitosten sisdisten mallien tulosten
perusteeton vaihtelu (eli vaihtelu, joka ei johdu riskien
eroista) on vahdisempaa kuin EU:n laitosten sisdisten
mallien nykyinen vaihtelu”.

*Value-at-risk-arvoa  (VaR) ja  lisériskien  kattamisen
vakavaraisuusvaatimusta (IRC) koskevien vaatimusten
“nykyisen vaihtelun” viitearvoina olisi kiytettivd EPV:n
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raportissa “Report on variability of Risk Weighted Assets
for Market Risk Portfolios” arvioituja arvoja, jotka on
laskettu yhdistetyille salkuille ja julkaistu ennen uuden
markkinariskikehyksen voimaantuloa.

Tietoldhde

Puolivuosittaiset EPV:n Basel 111 -seurantaraportit

EPV:n raportti ”Report on variability of Risk Weighted Assets
for Market Risk Portfolios”. Uudet arvot olisi laskettava
samaa menetelmaa kayttaen.

Palkitseminen:

Indikaattori

Maksamisen lykk&aamisen ja instrumentteina maksamisen kaytto
laitoksissa

Tavoite

99 % laitoksista, jotka eivdat ole vakavaraisuusdirektiivin
madritelman  mukaisia  pienid ja  rakenteeltaan
yksinkertaisia  laitoksia, lykk&&  vahintddn 40 %
palkitsemisen muuttuvien osien maksamisesta 3-5
vuodella ja maksaa vahintddn 50 % palkitsemisen
muuttuvista osista instrumentteina sellaiselle yksildidylle
henkilostolle, jonka palkitsemisessa muuttuvien osien
osuus on huomattava.

Tietoldhde

Palkitsemista koskevat EPV:n vertailuraportit

Suhteellisuusperiaate:

Indikaattori Kevennetty valvontatietojen raportointi ja tietojen julkistaminen

Tavoite 80 % pienemmistd ja rakenteeltaan yksinkertaisemmista
laitoksista ilmoittaa raportointi- ja julkistamisvaatimusten
helpottuneen

Tietolahde EPV laatii ja toteuttaa kyselyn vuoteen 2022 tai 2023 mennessé.

Taman ehdotuksen vaikutusten arviointi tehd&an viiden vuoden kuluttua ehdotettujen
toimenpiteiden soveltamispdivéstda EPV:n kanssa pian ehdotuksen hyvaksymisen jalkeen
sovittavan menetelman mukaisesti. EPV:lle annetaan tehtdvaksi méaéritelld ja kerata tietoja,
joiden avulla seurataan edelld mainittuja indikaattoreita sekd muita indikaattoreita, joita
tarvitaan arvioitaessa muutettuja vakavaraisuusasetusta ja -direktiivid. Menetelma voitaisiin
kehittad yksittaisia vaihtoehtoja tai useita toisiinsa liittyvia vaihtoehtoja varten riippuen ennen
arvioinnin kaynnistamista vallitsevista olosuhteista ja indikaattoreiden seurannan tuloksista.

S&annosten noudattaminen ja soveltamisen jatkuva valvonta varmistetaan tarvittaessa siten,
ettd komissio kaynnistad rikkomusmenettelyjd, jos séanndksia ei ole saatettu osaksi kansallista

11




lainsdadantoa, niiden sisallyttdaminen on ollut virheellistd tai lainsd&ddéntétoimenpiteitd
sovelletaan virheellisesti. EU:n oikeuden rikkomisista ilmoittaminen voidaan kanavoida
Euroopan finanssivalvontajérjestelman (EFVJ), my0ds kansallisten toimivaltaisten
viranomaisten ja EPV:n, sekd EKP:n kautta. Liséksi EPV julkaisee jatkossakin saannollisia
raporttejaan EU:n pankkijérjestelmén Basel Il -seurannasta. T&ssd seurannassa seurataan
Basel Ill -vaatimusten (sellaisina kuin ne on pantu taytant6on vakavaraisuusasetuksella ja -
direktiivilld) vaikutuksia EU:n laitoksiin erityisesti laitosten vakavaraisuussuhteiden
(riskiperusteiset ja ei-riskiperusteiset) ja maksuvalmiussuhteiden (LCR, NSFR) osalta. Tdma
seuranta toteutetaan rinnakkain Baselin pankkivalvontakomitean toteuttaman seurannan
kanssa.

. Ehdotukseen sisaltyvien sddnndsten yksityiskohtaiset selitykset
VAPAUTUKSET PAAOMA- JA MAKSUVALMIUSVAATIMUKSISTA (CRR)

Jos  tytdryritysten  edellytetddén  noudattavan  omien  varojen  vaatimuksia ja
maksuvalmiusvaatimuksia yksittaisind yrityksind, niiden voi olla vaikea hallita kyseisia
resursseja tehokkaasti ryhman tasolla. Tdma on erityisen tarkeda vallitsevassa tilanteessa,
jossa tekninen kehitys helpottaa yhd enemmén p&ioman ja maksuvalmiuden hallinnan
keskittamistd ryhmassa.

Voimassa olevassa lainsdaddannossa toimivaltaisille viranomaisille annetaan mahdollisuus olla
soveltamatta vaatimuksia yrityskohtaisesti tytar- tai emoyrityksiin, jotka sijaitsevat saman
jasenvaltion alueella tai kuuluvat useiden jasenvaltioiden alueelle jakautuneeseen
maksuvalmiusalaryhméén, jos on olemassa takeet siitd, ettd p&&doma ja maksuvalmius
jakautuvat tasaisesti emoyrityksen ja tytaryritysten valilld. Yhteisen valvontamekanismin
(YVM) perustaminen on vahvistanut olennaisesti ryhmavalvontaa erityisesti sellaisissa
tapauksissa, joissa ryhmén yhteisot sijaitsevat valvontamekanismiin osallistuvissa
jasenvaltioissa, koska eri jasenvaltioissa sijaitsevat ryhman yhteisot tunnetaan yhteisessa
valvontamekanismissa paremmin ja niihin voidaan kayttda suoraa toimivaltaa. Toisaalta,
ennen kuin pankkiunionin toteuttaminen on saatu pédédtdkseen, “vastaanottavissa”
jasenvaltioissa, joihin tytaryritykset ovat sijoittautuneet, tunnetaan edelleen huolta siité, etta
niille voi koitua finanssipoliittisia seuraamuksia, jos vaikeuksiin joutuneilla yksittéisilla
tytaryrityksilla ei ole riittdvasti likviditeettia tai padomaa. Tamad huoli on otettu téssa
ehdotuksessa huomioon seuraavilla suojatoimilla: Vakavaraisuusasetuksessa jo asetettuja
vaatimuksia tdydennetdan asettamalla emoyritykselle selked velvoite tukea tytéryrityksia.
Taméa emoyrityksen sitoumus on taattava koko sen maarén osalta, joka kuuluu vapautuksen
piiriin, ja takauksen vakuutena on oltava vahintédan puolet taatusta maarastd. Komissio aikoo
seurata tarkasti asiaankuuluvien sadnngsten taytantdonpanoa.

Pankkiunionin toteutuksen téssé vaiheessa katsotaan, ettd toimivaltaisella viranomaisella, joka
valvoo pankkiunionissa eri jasenvaltioihin sijoittautuneita emo- ja tytaryrityksid, olisi oltava
mahdollisuus olla soveltamatta omien varojen vaatimuksia ja maksuvalmiusvaatimuksia
tytaryrityksiin, jotka sijaitsevat eri jasenvaltioissa kuin emoyritys, mutta ainoastaan silla
ehdolla, ettd emoyrityksen sitoumus tukea naita tytaryrityksia taataan koko sen méaéaran osalta,
joka kuuluu vapautuksen piiriin, ja takauksen vakuutena on vahintd&n puolet taatusta
maarasta. Vakavaraisuusasetuksen 7 ja 8 artiklaa on muutettu vastaavasti. Pankkiunioniin
kuulumattomien jasenvaltioiden toimivaltaisille viranomaisille annetaan mahdollisuus kayttaa
samoja vapautuksia, jos ne sitd nimenomaisesti haluavat.
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FINANSSIMARKKINOIDEN VAKAUDEN VALVONTARYHMAN ANTAMA
KOKONAISTAPPIONKATTAMISKYKYA KOSKEVA STANDARDI (CRR, BRRD, SRMR)

Finanssimarkkinoiden  vakauden valvontaryhméd julkaisi 9. marraskuuta 2015
kokonaistappionkattamiskykyéa (total loss-absorbing capacity, TLAC) koskevan asiakirjan,
jaljempéand *TLAC-standardi’, joka hyvéksyttiin vitkkoa my6hemmin Turkissa jarjestetyssa
G20-huippukokouksessa™. TLAC-standardin mukaan maailmanlaajuisilla jérjestelman
kannalta merkittavilld pankeilla, jdljempand ’G-SIB-pankit’, joista kéytetddn unionin
lainsdddanndsséd nimitystda maailmanlaajuiset jarjestelman kannalta merkittdvat laitokset,
jiljempéana ’G-Sll-laitokset’, on oltava riittdvd madrd vahvasti tappionkattamiskykyisid
(alentamiskelpoisia) velkoja, joilla varmistetaan sujuva ja nopea tappioiden kattaminen ja
padomapohjan vahvistaminen Kriisinratkaisussa. TLAC-standardin ja unionin nykyisen
samoihin saantelytavoitteisiin pyrkivan lainsdddannon vélistd vuorovaikutusta kuvataan
tarkemmin  perusteluissa, jotka  liittyvdt  ehdotuksiin  pankkien elvytys- ja
kriisinratkaisudirektiivin  ja yhteistd kriisinratkaisumekanismia koskevan asetuksen
muuttamiseksi.

Yhdenmukaisuus pankkien elvytys- ja kriisinratkaisudirektiivin kanssa

TLAC-standardi pannaan unionissa taytantoon tekemalld vakavaraisuusasetukseen muutoksia,
jotka perustuvat pankkien elvytys- ja Kriisinratkaisudirektiivin muodostamaan voimassa
olevaan kehykseen. Jotta nd&mé kaksi kehysta, joilla pyritddn samoihin poliittisiin tavoitteisiin,
voitaisiin integroida keskenaan, on otettava kayttéon uusia maaritelmid, kuten kriisinratkaisun
kohteena olevan yhteison ja kriisinratkaisun kohteena olevan ryhméan méaéritelma
(vakavaraisuusasetuksen 4 artikla), ja varmistettava toimivaltaisten viranomaisten ja
Kriisinratkaisuviranomaisten valinen yhteisty6 (vakavaraisuusasetuksen 2 artikla).

Perusteita,  jotka  koskevat  ensisijaisen  lisagpddoman  (AT1)  instrumentteja
(vakavaraisuusasetuksen 52 artikla) ja toissijaisen padoman (T2) instrumentteja
(vakavaraisuusasetuksen 63 artikla) muutetaan vakavaraisuusasetuksen 518 artiklassa
vaaditun uudelleentarkastelun perusteella ja pankkien elvytys- ja kriisinratkaisudirektiivin 59
artiklan vaatimusten mukaisesti edellyttamalld, ettd kyseiset instrumentit alaskirjataan tai
muunnetaan ydinpddoman (CET1) instrumenteiksi siind vaiheessa, kun laitos todetaan
elinkelvottomaksi. Tama ei  vaikuta EU:n  laitosten  liikkeeseen  laskemien
padomainstrumenttien asemaan, mutta silld varmistetaan, ettd ainoastaan EU:n laitosten
kolmansissa maissa toimivien tytaryritysten liikkeeseen laskemat instrumentit, jotka tayttavat
taman lisdvaatimuksen, voidaan katsoa ensisijaisen lisapadoman (AT1) tai toissijaisen
pddoman (T2) instrumenteiksi, kun yhteisot, jotka toimivat EU:ssa ndiden tytéaryritysten
emoyrityksing, laskevat omien varojen vaatimuksia konsolidoinnin perusteella.

Omien varojen ja hyvaksyttavien velkojen vaatimus

TLAC-standardi pannaan EU:ssa tdytantoon ottamalla kdyttdén omien varojen ja
hyvéksyttavien velkojen vaatimus, joka koostuu riskiperusteisesta suhdeluvusta ja ei-
riskiperusteisesta suhdeluvusta (vakavaraisuusasetuksen uusi 92 a artikla). Tamé vaatimus
koskee ainoastaan G-Sll-laitoksia, jotka voivat muodostaa laitosryhmén tai olla erillisia
laitoksia (vakavaraisuusdirektiivin 131 artiklan 1 kohta). Vakavaraisuusasetuksen 6 artiklaa

B FSB, Principles on Loss-absorbing and Recapitalisation Capacity of Globally Systemically Important

Banks (G-SIBs) in Resolution, Total Loss-absorbing Capacity (TLAC) Term sheet, 9.11.2015.
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muutetaan vaatimuksella, jonka mukaan erillisten G-Sll-laitosten, jotka ovat kriisinratkaisun
kohteena olevia yhteis6ja, on tdytettdva omien varojen ja hyvaksyttavien velkojen vaatimus
yksittaisind laitoksina, kun taas 11 artiklaa muutetaan vaatimuksella, jonka mukaan
Kriisinratkaisun kohteena olevien yhteisdjen, jotka kuuluvat G-Sll-laitoksiksi nimettyihin
ryhmiin, on tdytettdvd omien varojen ja hyvaksyttavien velkojen vaatimus konsolidoinnin
perusteella.

TLAC-standardi siséltdd myos sisaistd kokonaistappionkattamiskykyé koskevan vaatimuksen
(eli vaatimuksen, jonka mukaan Kkriisinratkaisun kohteena olevassa yhteisdssé olisi oltava jo
ennakolta tappionkattamiskykya ja pddomapohjan vahvistamiskykyé tytaryritysten tasolla).
Téama vaatimus pannaan EU:ssa téytantdon ottamalla kayttoon omien varojen ja
hyvaksyttavien velkojen vaatimus (vakavaraisuusasetuksen uusi 92 b artikla), jota sovelletaan
EU:n ulkopuolisiin G-SllI-laitoksiin (pankkien elvytys- ja kriisinratkaisudirektiivissd on jo
vastaava saantd G-SllI-laitoksia varten). Tama vaatimus on 90 prosenttia vaatimuksesta, jota
sovelletaan G-SllI-laitoksiin uuden 92 a artiklan mukaisesti. EU:n ulkopuolisten G-SllI-
laitosten omien varojen ja hyvaksyttavien velkojen vaatimusta sovelletaan néiden laitosten
olennaisiin tytaryrityksiin yrityskohtaisesti, jos tytaryritykset eivat ole Kkriisinratkaisun
kohteena olevia yhteisoja eivatka EU:ssa emoyrityksend toimiva laitoksia, ja konsolidoinnin
perusteella, jos ne ovat EU:ssa emoyrityksend toimivia yrityksid mutteivat kriisinratkaisun
kohteena olevia yhteisoja.

Hyvaksyttavat velat

Vakavaraisuusasetukseen listdan uusi hyvaksyttavia velkoja késitteleva 5 a luku (uudet 72 a
— 721 artikla) omia varoja kasittelevien lukujen jalkeen. Uudessa 72 a artiklassa luetellaan
poissuljetut velat, joita ei voida ottaa huomioon, kun taytetddn omien varojen ja
hyvéksyttavien velkojen vaatimusta. Uusi 72 b artikla sisaltaa hyvaksyttavia velkoja koskevat
hyvaksyttavyyskriteerit. Artiklan 2 kohdassa esitetddn etuoikeudeltaan huonompia velkoja
koskevat hyvaksyttavyyskriteerit, kun taas sen 3 ja 4 kohdassa esitetdan sellaisia velkoja
koskevat hyvaksyttavyyskriteerit, joilla on sama etuoikeusasema kuin poissuljetuilla veloilla.
Uudessa 72 c¢ artiklassa tdsmennetdan, ettd instrumentit voidaan kelpuuttaa hyvaksyttaviin
velkoihin vain, jos niiden jaljelld oleva maturiteetti on vé&hintddn yksi vuosi.
Hyvéksyttavyyskriteereissa suljetaan pois erillisyhtididen valityksella liikkeeseen lasketut
instrumentit TLAC-asiakirjan mukaisesti.

Uuden 5a luvun 2 jaksossa (72e — 72j artikla) annetaan vahentdmissaannot, joiden
mukaisesti méaéritetddn niiden velkojen nettomé&érd, jotka voidaan ottaa huomioon omien
varojen ja hyvaksyttavien velkojen vaatimuksessa. Laitokset velvoitetaan vahentdméén
hyvéksyttavista veloista omistusosuudet omista hyvaksyttavien velkojen instrumenteista (72 f
artikla) ja muiden G-Sll-laitosten hyvéksyttavista veloista (72 h ja 72 i artikla). Asetuksen
72 e artiklan 3 kohdassa on sdannos sellaisista veloista olevien omistusosuuksien
suhteellisesta vahentdmisestd, joilla on sama etuoikeusasema kuin poissuljetuilla veloilla ja
jotka voidaan sisallyttdd hyvéksyttaviin velkoihin ainoastaan rajoitettuun maaréan saakka.
Vahennykset hyvaksyttavista veloista ja omista varoista tehdd&n noudattamalla vastaavaa
véhentdmismenetelméa (vakavaraisuusasetuksen 66 artiklan e alakohta). Asetuksen 72 j
artikla sisaltaa vahennyksia koskevan poikkeuksen, jota sovelletaan kaupankayntivarastoon
kuuluviin eriin. Uuden 5 a luvun 3 jaksossa madritellaan hyvaksyttavien velkojen késite (72 k
artikla) ja omien varojen ja hyvéksyttavien velkojen késite (72 | artikla).
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Komissio aikoo pyytéda EPV:It4 lausuntoa vaihtoehtoisista tavoista kéasitella G-Sll-laitosten
liikkeeseen laskemista TLAC-instrumenteista olevia omistusosuuksia sek& tallaisten
vaihtoehtoisten tapojen vaikutuksista. Yksi niistd vaihtoehdoista, joista komissio aikoo pyytaa
lausuntoa, on Baselin pankkivalvontakomitean hiljattain  julkistaman menetelmén
kayttoonotto TLAC-instrumenteista olevien omistusosuuksien kasittelysséd. Lausunnon
perusteella komissio aikoo harkita, onko tdssé ehdotuksessa esitettyyn ratkaisuun aiheellista
tehdd muutoksia.

Muutokset omia varoja ja hyvaksyttavia velkoja koskeviin yleisiin vaatimuksiin

Vakavaraisuusdirektiivin toisen osan | osaston 6 lukuun (73-80 artikla) tehdyilla muutoksilla
otetaan huomioon hyvéksyttavien velkojen luokan kayttoonotto. Asetuksen 77 ja 78 artiklan
soveltamisalaa laajennetaan siten, ettd valvontaviranomaiselta on saatava etukateinen lupa
paédomainstrumenttien ja hyvaksyttavien velkojen ennenaikaiseen lunastukseen. Asetuksen 78
artiklassa valvontaviranomaiselle annetaan mahdollisuus myontaa laitokselle etukateinen lupa
ennenaikaisten lunastusten toteuttamiseen, jos luvan myodntamisperusteet tayttyvat. Asetuksen
80 artiklassa EPV:lle annetaan tehtdvéaksi valvoa omien varojen ja hyvaksyttavien velkojen
liikkkeeseenlaskuja. Omia varoja ja hyvaksyttavia velkoja koskevien hyvaksyttavyyskriteerien
yhdenmukaistamiseksi erillisyhtion liikkeeseen laskemat ensisijaisen lisapddoman (AT1) ja
toissijaisen padoman (T2) instrumentit voidaan sisallyttdd omiin varoihin ainoastaan 31.
joulukuuta 2021 saakka

PAAOMASIJOITUKSET RAHASTOIHIN (CRR)

Baselin komitea julkaisi joulukuussa 2013 wuuden standardin rahastoihin tehtyjen
padomasijoitusten késittelystd. Uuden standardin tavoitteena oli selventda téllaisten vastuiden
nykyista kasittelya ja tehdé siitd kansainvalisesti yhdenmukaisempaa ja riskiherkempaa (jotta
kasittelyssa otettaisiin  huomioon sekd rahaston sijoituksiin liittyva riski ettd sen
velkaantuneisuus). Vakavaraisuusasetukseen on tehty useita muutoksia, jotta uusi standardi
voidaan panna unionin lainsaadanndssa taytantoon.

Asetuksen 128 artiklaa on muutettu sen varmistamiseksi, etta erityisen suuren riskin
sisdltavien erien madritelma ei ké&sitd yhteista sijoitustoimintaa harjoittavissa yrityksisséa
olevien osuuksien tai osakkeiden muodossa olevia vastuita.

Asetuksen 132 artiklaa on muutettu vastaamaan uusia yleisia periaatteita ja vaatimuksia,
joiden mukaisesti lasketaan omien varojen vaatimukset, jotka koskevat luottoriskin
standardimenetelmda kéyttavien laitosten yhteista sijoitustoimintaa harjoittavissa yrityksisséa
olevien osuuksien tai osakkeiden muodossa olevia vastuita.

Asetukseen on lisatty uusi 132 a artikla, jossa annetaan tarkemmat sdénnokset laskelmista,
jotka suoritetaan kahden 132 artiklassa saadetyn menetelmén eli lapikatsomisperiaatteen ja
sijoitusmandaattiin perustuvan menetelméan mukaisesti.

Asetuksen 152 artiklaa on muutettu vastaamaan tarkistettuja vaatimuksia ja menetelmia,
joiden mukaisesti lasketaan omien varojen vaatimukset, jotka koskevat luottoriskiin
sovellettavaa sisédisten luottoluokitusten menetelmdd kayttavien laitosten yhteistd
sijoitustoimintaa harjoittavissa yrityksissa olevien osuuksien tai osakkeiden muodossa olevia
vastuita.
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VASTAPUOLIRISKIN STANDARDIMENETELMA (CRR)

Baselin komitea julkaisi maaliskuussa 2014 standardin uudesta vakiomenetelmastd,
vastapuoliriskin standardimenetelmastd, jolla lasketaan johdannaisvastuiden vastuuarvo.
Uuden menetelman tavoitteena on korjata nykyisten vakiomenetelmien puutteita. Jotta uusi
menetelmd voidaan sisallyttdd unionin lainsaddantdon ja jotta voidaan varmistaa samalla
uusien saantdjen oikeasuhteisuus, vakavaraisuusasetukseen on tehty useita muutoksia.

Uuden menetelmdn kayttoonoton vuoksi asetuksen 273 artiklassa on muutettu joitakin
méaéritelmid ja artiklaan on lisatty uusia madritelmid. K&yvéan arvon menetelmé on korvattu
vastapuoliriskin standardimenetelmalld (274 — 280 f artikla). Standardimenetelmé&an liittyvat
sddnnot on poistettu. Asetukseen on lisatty yksinkertaistettua vastapuoliriskin
standardimenetelma& koskevat uudet sadnnot (281 artikla). Alkuperdisen hankinta-arvon
menetelmad koskevia nykyisid séantdjad on muutettu (282 artikla). Kyseisen menetelmén
kayttovaatimuksia on muutettu, ja asetukseen on lisdtty yksinkertaistetun vastapuoliriskin
standardimenetelmédn kayttovaatimukset (273a ja 273 b artikla). Vastapuoliriskin
standardimenetelman kayttoonoton vuoksi on muutettu myos 298 ja 299 artiklaa.

KESKUSVASTAPUOLIIN LITTYVAT VASTUUT (CRR JAEMIR)

Baselin komitea julkaisi joulukuussa 2014 lopullisen standardin keskusvastapuoliin liittyvien
vastuiden késittelystd. Lopullisessa standardissa korjattiin kaksi vuotta aiemmin julkaistun
valiaikaisen standardin puutteita. Jotta lopullinen standardi voitaisiin panna unionin
lainsdadénndssa taytdntdon, vakavaraisuusasetukseen ja asetukseen (EU) N:o 648/2012
(Euroopan markkinarakenneasetukseen eli EMIR) on tehty useita muutoksia.

Muutokset vakavaraisuusasetuksen 300-310 ja 497 artiklaan

Vakavaraisuusasetuksen 300 artiklaan on lisatty useita uusia maaritelmid, joissa méaaritellaén
sellaisia kasitteitd, joita kaytetddn keskusvastapuoliin liittyvid vastuita koskevista omien
varojen vaatimuksista annetuissa muutetuissa sadnngissé. Asetuksen 301 artiklan muutoksilla
on otettu kayttoon laitosten sellaisten keskusvastapuoliin liittyvien vastuiden erityiskasittely,
jotka johtuvat kéteistransaktioista, sek& tdsmennetty alkumarginaalin késittelyd ja otettu
huomioon, ettd ehdot tayttaviin keskusvastapuoliin liittyvia vastuita koskevien omien varojen
vaatimusten laskennassa sovelletaan yhtd ainutta menetelmé&&d. Asetuksen 304 artiklan
muutoksilla on otettu huomioon, ettd johdannaisten vastuuarvojen laskentamenetelmia on
muutettu, ja selkeytetty arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja asiakkaiden
maaritysosapuolille antamien vakuuksien késittelyd. Asetuksen 305 artiklan muutoksilla on
selkeytetty arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien kasittelyd ja muutettu perusteita,
joilla asiakkaiden vastuisiin voidaan soveltaa etuuskohtelua. Asetuksen 306 artiklaan tehdyilla
lisdyksilla on selkeytetty maéaritysosapuolten asiakkailleen antamien takausten ja
arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien késittelya. Asetuksen 308 artiklassa on otettu
kayttoon uusi  menetelmd, jolla lasketaan ehdot tdyttdvdn keskusvastapuolen
maksukyvyttdmyysrahastoon ennakkoon rahastoituihin osuuksiin liittyvdt omien varojen
vaatimukset. Asetuksen 309 artiklassa on muutettu kaavaa, jolla lasketaan muuhun kuin ehdot
tayttdvaan keskusvastapuoleen liittyvid vastuita koskevat omien varojen vaatimukset.
Asetuksen 310 artiklasta on poistettu vaihtoehtoinen menetelmé, jolla keskusvastapuoliin
liittyvia vastuita koskevat omien varojen vaatimukset on voitu laskea, ja menetelmé on
korvattu uudella késittelylld, jota sovelletaan maksukyvyttémyysrahastoon rahastoimattomiin
osuuksiin. Liséksi on muutettu 497 artiklan siirtymasaannoksia.
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Muutokset markkinarakenneasetuksen 50 a —50 d artiklaan ja 89 artiklaan

Markkinarakenneasetuksen 50 a— 50 d artiklan muutoksilla on otettu kayttdén uusi
menetelmd, jolla lasketaan keskusvastapuolen oletettu pddoma, jota laitokset tarvitsevat
laskiessaan kyseisen keskusvastapuolen maksukyvyttomyysrahastoon rahastoituja osuuksia
koskevia omien varojen vaatimuksiaan. Asetuksen 89 artiklan 5 a kohdan muutoksilla on
paivitetty kyseiseen laskentaan liittyvia siirtymasaannoksia.

KAUPANKAYNTIVARASTO/MARKKINARISKI (CRR)

Baselin komitea sai tammikuussa 2016 p&atokseen tyonsa, jossa tarkistettiin perusteellisesti
kaupankayntivarastoa koskevia s&ént6ja, ja julkaisi uuden standardin markkinariskin
késittelystd. Standardissa korjattiin nykyisen markkinariskikehyksen puutteita, kuten sita, ettei
kaikkia laitoksiin kohdistuneita riskeja ollut katettu riittavasti ja ettd kaupankayntivaraston ja
sen ulkopuolisten erien vélisesta rajanvedosta oli epdvarmuutta, mika tarjosi mahdollisuuksia
sdéntelyn katvealueiden hyvéksikayttoon. Uusi standardi sisaltaa tarkistetut saannot sisaisten
mallien ké&ytosta markkinariskin omien varojen vaatimusten laskennassa sekd uuden
vakiomenetelmén, joka korvaa nykyisen menetelmén. Vakavaraisuusasetukseen on tehty
useita muutoksia, jotta uusi standardi voitaisiin sisallyttdd unionin lainsdadantéon ja jotta
voitaisiin varmistaa saantdjen oikeasuhteisuus.

| osasto — Yleiset vaatimukset, arvostaminen ja ilmoittaminen

Asetuksen 94 artiklassa on tarkistettu edellytyksid, joilla laitos voi hyodyntédéd sellaisia
laitoksia koskevaa poikkeusta, joilla on vain vahan kaupankéyntivarastoon liittyvéaé toimintaa.
Poikkeuksen nojalla markkinariskin omien varojen vaatimukset voidaan Kkorvata
kaupankayntivaraston ulkopuolisiin  positioihin liittyvdn luottoriskin omien varojen
vaatimuksilla. Asetuksen 102 ja 103 artiklassa selvennetddn yleisida vaatimuksia, jotka
koskevat kaupankéyntivarastoon kuuluvia positioita. Asetuksen 104 ja 104 a artiklassa
selvennetéén perusteita, joilla positio luokitellaan kaupankayntivarastoon, seka edellytyksid,
joilla  kaupankdyntivarastoon  kuuluva  positio  voidaan  luokitella  uudelleen
kaupankayntivaraston ulkopuoliseksi positioksi ja péinvastoin. Asetuksen 104 b artiklassa
maadritellddn uusi kaupankayntiyksikon kasite. Asetuksen 105 artiklassa annetaan s&dannot,
joita noudattaen kaupank&yntivarastoon kuuluvat positiot on arvostettava varovaisesti.
Asetuksen 106 artiklassa kasitellaan sellaisten kaupankayntivarastoon kuuluvien positioiden
kirjaamista ja kasittelyd, jotka katsotaan kaupanké&yntivaraston ulkopuolisten positioiden
sisdisiksi suojauksiksi.

1V osaston 1 luku — Yleiset sdannokset

Asetuksen 325 artiklassa kuvataan eri menetelmid, joita laitokset voivat kayttaa laskeakseen
markkinariskin omien varojen vaatimukset, sek& niiden ké&yttévaatimuksia ja mahdollisia
yhdistamistapoja. Asetuksen 325 a artiklassa tarkennetaan, milla edellytyksilla laitokset,
joiden kaupanké&yntivarastoon liittyva toiminta on mé&&raltddn keskitasoa, voivat kayttéda
yksinkertaistettua vakiomenetelmaa. Asetuksen 325 b artiklassa vahvistetaan edellytykset,
joilla markkinariskit voidaan nettouttaa ryhmassa eri oikeushenkildiden valilla markkinariskin
omien varojen vaatimuksen laskemiseksi konsolidoinnin perusteella. Asetuksen 325 c artiklan
tdsmennetddn, milla edellytyksilla positiot, jotka laitos on ottanut suojautuakseen
haittavaikutuksilta, joita valuuttakurssien muutoksilla on sen omia varoja koskeviin
suhdelukuihin, voidaan vapauttaa markkinariskié koskevista vaatimuksista.
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1 a luku — Standardimenetelma

Luvun 1 jaksossa (325d artikla) kuvataan standardimenetelman eri osatekijoitd. Sen 2
jaksossa (325 e — 3251 artikla) kuvataan ensimmaisen osatekijan eli herkkyysperusteisen
menetelman toimintaa. Jaksossa vahvistetaan delta-, vega- ja kaarevuusriskien laskentaa ja
yhdistamista koskevat yleiset periaatteet. Luvun 3 jakson 1 alajaksossa (325 m — 325 r artikla)
tdsmennetdén, mitka riskitekijat on otettava huomioon laskettaessa kaupank&yntivaraston
positioiden herkkyyksia eri riskiluokille. Kyseisen 3 jakson 2 alajaksossa (325s-—
325 u artikla) selitetddn, miten ndmé& herkkyydet on laskettava. Luvun 4 jaksossa (325 v
artikla) kuvataan standardimenetelmdn toista osatekijaa eli jaannosriskilisad. Luvun 5
jaksossa (325v artikla) kuvataan standardimenetelman kolmatta osatekijda eli
maksukyvyttomyysriskin  kattamiseksi vaadittavaa padomaa. Tarkeimmat madritelmat
esitetddn 325w artiklassa. Jakson 1 alajaksossa (325 x —325 z artikla) kuvataan, miten
maksukyvyttomyysriskin kattamiseksi vaadittava padoma on laskettava
arvopaperistamattomille positioille, kun taas sen 2 alajaksossa (325 aa ja 325 ab artiklassa) ja
3 alajaksossa (325 ac — 325 ae artikla) kuvataan samaa laskentaa arvopaperistamisten osalta.
Luvun 6 jaksossa (325 af — 325 az artikla) vahvistetaan riskipainot ja korrelaatiot, joita on
kaytettdva kunkin riskiluokan osalta yhdessé herkkyyksien kanssa, jotta voidaan maarittaa
standardimenetelmdn mukaiset markkinariskien omien varojen vaatimukset. EU:n valtioilta
olevat saamiset sisaltyvat ensimmaiseen riskiluokkaan, johon sovelletaan pieninté riskipainoa
(325ai ja 325al artikla). Tama Kkasittely on luokituksista riippumattoman kasittelyn
mukainen, jota sovelletaan nyky&&n kaupankayntivaraston ulkopuolisiin eriin siséltyviin
vastuisiin. EU:n laitosten liikkeeseen laskemiin katettuihin joukkolainoihin sovellettavia
riskipainoja on pienennetty (325 ai ja 325 al artikla). Talla ké&sittelylla pyritadn estaméan se,
ettd paddomavaatimukset, jotka koskevat EU:n laitosten liikkeeseen laskemiin Kkatettuihin
joukkolainoihin liittyvié vastuita, kasvavat merkittavasti, jolloin asuntolainojen ja muiden
kiinnelainojen rahoituskustannukset voidaan pitéda alemmalla tasolla.

1 b luku — Sisaisten mallien menetelma

Luvun 1 jaksossa (325 ba ja 325 bb artikla) tdismennetadn, milla edellytyksilla laitokset saavat
kayttad sisdisid malleja ja miten markkinariskin omien varojen vaatimukset on laskettava
sellaisten kaupankayntiyksikdiden osalta, joilla on lupa kéyttaa téllaisia malleja. Luvun 2
jaksossa (325 bc—325 bl artikla) kuvataan, miten odotettuja  tappioita  ja
likviditeettihorisontteja on kaytettava laskettaessa markkinariskin omien varojen vaatimuksia
sekd vaatimuksia, jotka siséisten mallien on taytettdva toteutumatestauksen, voittojen ja
tappioiden tarkastelun ja sisdisen validoinnin osalta. Siina késitelladn myds yleisempié laatu-
ja riskienmittaamisvaatimuksia sek& stressiskenaariota kuvaavaa riskimittaria, joka on
laskettava sellaisten riskitekijoiden osalta, jotka eivat ole mallinnettavissa. Kuten
standardimenetelmassd, siséisten mallien menetelmassa on otettu kayttoon etuuskohtelu
soveltamalla lyhyempia likviditeettihorisontteja vastuisiin, jotka liittyvat EU:n valtioihin ja
EU:n laitosten liikkeeseen laskemiin katettuihin joukkolainoihin (325 be artikla). Luvun 3
jaksossa (325 bm — 325 bq artikla) kuvataan, miten maksukyvyttomyysriskin kattamiseksi
vaadittava padoma on laskettava maksukyvyttomyysriskille altistuvien
kaupankayntiyksikdiden osalta kdyttamalla siséisten mallien menetelmaa.

2, 3 ja 4 luku — Yksinkertaistettu standardimenetelma

Néissa 2, 3 ja 4 luvussa, joissa Kkasitellddn positioriskin, valuuttakurssiriskien ja
hyodykeriskien omien varojen vaatimuksia, kuvataan yksinkertaistettua standardimenetelmaa

18



tarkistetussa  markkinariskikehyksessd. N&ma  s&annot  siséltyvat jo  nykyiseen
markkinariskikehykseen ja pysyvat muuttumattomina. Laitokset voivat kayttad tata
menetelmad [tdman asetuksen soveltamispdivaan] saakka. Sen jalkeen yksinkertaistettua
standardimenetelmda saavat kayttda ainoastaan sellaiset laitokset, jotka tayttdvat 325 a
artiklassa vahvistetut hyvaksyttavyyskriteerit.

5 luku — Yksinkertaistettu sisdisten mallien menetelma

Tassa 5 luvussa  Kasitellddn  siséisten  mallien  menetelmdd  tarkistetussa
markkinariskikehyksessd. Naméa s&annot siséltyvat jo nykyiseen markkinariskikehykseen ja
pysyvat muuttumattomina. Laitokset voivat kayttdd t&td menetelmd@a [tdman asetuksen
soveltamispaivadn] saakka. Sen jalkeen laitokset eivdt saa endd kayttdd yksinkertaistettua
sisdisten mallien menetelmé&a laskiessaan markkinariskien omien varojen vaatimuksia. T&ma
5 luku on kuitenkin edelleen voimassa laskettaessa vastuun arvonoikaisuriskeja 383 artiklan
mukaisella kehittyneell& menetelmalla.

Kymmenes osa — Siirtymasaannokset, kertomukset, uudelleentarkastelut ja muutokset

Vakavaraisuusasetuksen 501 b artiklassa kuvataan, miten 1 a ja b luvun mukaisesti lasketut
markkinariskin omien varojen vaatimukset otetaan asteittain kayttdon. Asetuksen 519 a
artiklassa kasitelladn useita tarkistetun markkinariskikehyksen teknisid osatekijoitd, jotka
saattavat osoittautua ongelmallisiksi, kun ne on pantu taytantoon. EPV:lle annetaan tehtavaksi
tarkastella n&itd teknisid osatekijoitd uudelleen viimeistd&dn kolmen vuoden kuluttua tdman
asetuksen voimaantulosta, ja komissio voi tehdd ehdotuksia niihin liittyvien s&antojen
muuttamisesta EPV:n paatelmien perusteella.

SUURET ASIAKASRISKIT (CRR)

Nykyinen paddomapohja ("hyvéksyttdvda pddoma”) kattaa vain pienen osan kaikista suurista
asiakasriskeistd, joita laitoksella on, minkd vuoksi se ei riitd vakavaraisuuden kannalta
estamaan tilanteita, joissa suurin tappio, jonka laitos voi karsid yhden ainoan vastapuolen tai
vastapuoliryhman  joutuessa é&killisesti vaikeuksiin, vaarantaa laitoksen toiminnan
jatkuvuuden. Lisdksi nykyisessa raja-arvossa ei oteta huomioon G-Sll-laitosten sellaisista
vastuista johtuvia suurempia riskeja, jotka liittyvéat yksittéisiin  vastapuoliin tai
asiakaskokonaisuuksiin ja erityisesti muihin G-Sll-laitoksiin. Finanssikriisi on itse asiassa
osoittanut, ettd yhden G-Sll-laitoksen karsimét olennaiset tappiot voivat heréttdd huolta
muiden  G-Sll-laitosten  vakavaraisuudesta, milla voi olla vakavia seurauksia
rahoitusvakaudelle. Lopuksi on otettava huomioon, ettd suuriin asiakasriskeihin nykyisin
sovellettava kehys perustuu vdhemmaén tarkkoihin menetelmiin kuin uusi menetelmé, jonka
Baselin pankkikomitea on kehittdnyt pankkien OTC-johdannaisiin liittyvien vastuiden
laskentaa varten (vastapuoliriskin standardimenetelmd). Suuriin asiakasriskeihin sovellettavaa
kehystd on muutettu havaittujen porsaanreikien tukkimiseksi. Pddoma, joka voidaan ottaa
huomioon laskettaessa suuriin asiakasriskeihin sovellettavaa raja-arvoa, on erityisesti
rajoitettu ensisijaiseen padomaan (T1) (toissijaista pddomaa (T2) ei voida endd ottaa
huomioon). Vakavaraisuusasetuksen 395 artiklan 1 kohdan muutoksella otetaan k&yttoon
alennettu 15 prosentin raja-arvo, jota sovelletaan muihin G-SIB-pankkeihin liittyviin G-SIB-
pankkien vastuisiin, ja muutetussa 390 artiklassa edellytetéan, ettd jopa sellaiset pankit, jotka
ovat saanet luvan sisdisten mallien kayttoon, kayttavat vastapuoliriskin standardimenetelméaa
madrittdessadn OTC-johdannaistransaktioihin liittyvia vastuita. Nykyiseen kehykseen
tehdyilla muutoksilla yleisesti katsoen parannetaan suuriin asiakasriskeihin sovellettavan
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jarjestelman riskiherkkyyttd ja saadaan eurooppalainen jérjestelmé& vastaamaan paremmin
Baselin pankkikomitean vuonna 2014 julkaisemaa suuria asiakasriskeja koskevaa standardia.

Vakavaraisuusasetuksen 507 artiklassa edellytetddn, ettd komissio tarkastelee 400 artiklan 1
kohdan j alakohdan ja 2 kohdan soveltamista ja laatii siitd kertomuksen. Koska ei ole ollut
mahdollista keraté riittavasti maarallista tietoa siitd, mitd vaikutuksia voisi olla silld, etta
kyseisissé saannoksisséa luetellut poikkeukset poistetaan tai niistd tehd&an pakollisia, 507
artiklassa EPV:lle annetaan uusi tehtéva raportoida komissiolle 400 artiklan 1 ja 2 kohdassa ja
390 artiklan 6 kohdassa s&adettyjen poikkeusten kaytosta.

VAHIMMAISOMAVARAISUUSASTE (CRR)

Moniin vakavaraisuusasetuksen artikloihin on lisdtty uusia s&&nnoksid ja tehty muita
muutoksia, jotta kaikille vakavaraisuusdirektiivin soveltamisalaan kuuluville laitoksille
voitaisiin asettaa sitova vahimmaisomavaraisuusastetta koskeva vaatimus. Kyseisell&
vaatimuksella tdydennetddn seka vakavaraisuusdirektiivin nykyisida vaatimuksia, jotka
koskevat  ylivelkaantumisriskin  viranomaisvalvontaa, ettd vakavaraisuusasetuksen
vaatimuksia, jotka koskevat vahimmaisomavaraisuusasteen laskentaa, sen ilmoittamista
valvontaviranomaisille ja (tammikuusta 2015 Iahtien) sen julkistamista.

Vahimmaisomavaraisuusastetta koskeva vaatimus

Vakavaraisuusasetuksen 92 artiklassa vahvistettuihin omien varojen vaatimuksiin on lisétty
vahimmaisomavaraisuusastetta  koskeva vaatimus, joka laitosten on téytettdva
riskiperusteisten vaatimusten lisdksi. Kyseinen vaatimus on 3 prosenttia ensisijaisesta
padomasta (T1), kuten kansainvélisell4 tasolla on sovittu. Talla tavoin koko unionissa otetaan
kayttoon yhdenmukainen sitova vaatimus, jonka tavoitteena on pysdyttaa laitosten
ylivelkaantuminen. Lisdksi toimivaltaiset viranomaiset ovat edelleen velvollisia valvomaan
yksittédisten laitosten vivutusperiaatteita ja -menettelyja, ja ne voivat tarvittaessa maarata
lisatoimia ylivelkaantumisriskien hallitsemiseksi.

Vahimmaisomavaraisuusasteen laskennassa kaytettavan vastuumaaran oikaisut

Vahimmaisomavaraisuusasteen laskennassa kaytettdvan vastuumaéran oikaisut, jotka
sisdltyvét jo voimassa olevaan vakavaraisuusasetukseen, on sailytetty. Niiden lisaksi tarvitaan
kuitenkin muita oikaisuja, koska 3 prosentin véhimmaisomavaraisuusastetta koskeva vaatimus
rajoittaisi tiettyja liiketoimintamalleja ja liiketoiminta-alueita enemman kuin muita. Laitokset
voivat vahentdd vahimmaisomavaraisuusasteen laskennassa kéytettdvad vastuumaarad
julkisten kehityspankkien julkisen antolainauksen (429 a artiklan 1 kohdan d alakohta), pass
through -lainojen (429 artiklan 1 kohdan e alakohta) ja julkisesti tuettujen vientiluottojen
(429 a artiklan 1 kohdan f alakohta) osalta. Jottei vahennettdisi laitosten halukkuutta tarjota
asiakkaille maarityspalveluja, laitoksille annetaan mahdollisuus védhentdd vastuuméaaréa
sellaisten alkumarginaalien verran, jotka on saatu asiakkailta ehdot tayttavien
keskusvastapuolten maarittamia johdannaisia varten (429 c artiklan 4 kohta).

G-SIB-pankkien vahimmaisomavaraisuusastepuskuri

Parhaillaan kdydaan kansainvélisia keskusteluja siitd, olisiko G-SIB-pankkeja varten otettava
kayttoon  vahimmaisomavaraisuusastepuskuri. Kun asiassa on paasty lopulliseen
kansainvéliseen  sopimukseen, olisi  harkittava tdman  puskurin  sisallyttdmista
vakavaraisuusasetukseen.
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LAKISAATEINEN RAPORTOINTI (CRR)

Vakavaraisuusasetukseen ja -direktiiviin on lisatty useita sadnnoksia tai ndiden sédadosten
sdédnnoksid on muutettu, jotta on voitu parantaa koko lakisaateiseen raportointiin sovellettavan
kehyksen suhteellisuutta ja véhentaa laitoksille sen noudattamisesta aiheutuvia kustannuksia.

Vakavaraisuusasetuksen 99 artiklan 5 kohtaa on muutettu antamalla EPV:lle tehtdvaksi laatia
komissiolle kertomus lakisaateisen raportoinnin kustannuksista viimeistaan 31. joulukuuta
2019. Tassd toimeksiannossa kuvataan hyvin tarkasti, milld menetelmalld EPV:n on
méaéritettdva laitosten raportointikustannukset, ja velvoitetaan se antamaan suosituksia
muutoksista, joita olisi tehtdvd sen raportointilomakkeisiin, jotta raportointi olisi pienten
laitosten kannalta yksinkertaisempaa.

Asetuksen 430 a artiklassa maéaritellyiltd pieniltd laitoksilta vaaditaan ainoastaan, ettd ne
toimittavat lakisaateisia raportteja kerran vuodessa, kun taas muiden laitosten on toimitettava
niit4 puolivuosittain tai useammin (99 artiklan 4 kohta ja 100, 101, 394 ja 430 artikla).

Suurten asiakasriskien raportointia yksinkertaistetaan poistamalla yksi tietovaatimus ja
tdsmentamalla toista nykyisen 394 artiklan mukaista tietovaatimusta.

TIETOJEN JULKISTAMINEN (CRR)
Oikeasuhteisemmat julkistamisvaatimukset

Kahdeksanteen osaan lisdtddn uusia sdannoksid, joilla luodaan oikeasuhteisempi
julkistamisjarjestelmd, jossa otetaan huomioon laitosten suhteellinen koko ja monitahoisuus.
Laitokset jaetaan kolmeen luokkaan — suuret laitokset (433 a artikla), pienet laitokset (433 b
artikla) ja muut laitokset (433 c artikla) — mink& lisdksi tehdd&n ero listattujen ja
listaamattomien laitosten vélilla. Julkistamisvaatimuksia sovelletaan kuhunkin laitosluokkaan
liukuvan asteikon mukaisesti, ja julkistettavat tiedot eriytetdan siséllon ja julkistamistiheyden
mukaisesti.

Liukuvan asteikon ylapéassa olevien suurten laitosten, joilla on listattuja arvopapereita, on
julkistettava kaikki kahdeksannessa osassa vaaditut tiedot vuosittain, minka liséksi niiden on
julkistettava tietyt tiedot puolivuosittain ja neljdnnesvuosittain. Jalkimmaisiin tietoihin
kuuluvat myos keskeiset vakavaraisuusmittarit, jotka on julkistettava taulukkomuodossa (447
artikla). Taulukon alap&assa olevien pienten listaamattomien laitosten on julkistettava
ainoastaan tietyt hallintoa, palkitsemista ja riskienhallintaa koskevat tiedot ja
taulukkomuodossa olevat keskeiset mittarit kerran vuodessa.

Kohdennetut muutokset, joilla s&&nnodksid yhdenmukaistetaan kansainvalisten standardien
kanssa, seka uudet tai muutetut pilari 1:n vaatimukset

Kahdeksannen osan Il ja 1l osastoon on tehty useita muutoksia, joilla julkistamisvaatimuksia
on yhdenmukaistettu julkistamista koskevien kansainvélisten standardien kanssa. Saannoksiin
on erityisesti lisatty uusi vaatimus sellaisia merkittavia sijoituksia koskevista
vakuutusyritysten tiedoista, joita toimivaltaisen viranomaisen luvalla ei vahennetd
finanssiryhmittymien tdydentévien omien varojen vaatimuksesta (438 artiklan e ja f alakohta).

Néiden osastojen muiden muutosten tarkoituksena on ottaa huomioon uudet tai muutetut pilari
1:n vaatimukset, jotka otetaan kdyttoon taman lainsaddantéehdotuksen osana. Niihin kuuluvat
tiedot, jotka on julkistettava kokonaistappionkattamiskyvystd (437 a  artikla),
vastapuoliriskista (439 artikla), markkinariskista (445 artikla) ja maksuvalmiusvaatimuksista
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(451 a artikla). Lopuksi tehd&an joitakin selvennyksia palkitsemistietojen julkistamiseen ja
asetetaan vaatimus julkistaa tiedot direktiivin 2013/36/EU palkitsemissédantdja koskevien
poikkeuksien kaytosta (450 artikla).

EPV:n ja komission valtuuttaminen

Ehdotuksessa EPV valtuutetaan luomaan yhtendiset julkistamismuodot, joiden pitdisi
noudatella mahdollisimman pitkédlle kansainvélisia julkistamismuotoja, jotta tietojen
vertaileminen olisi helpompaa (434 a artikla).

Samasta syystd ehdotuksessa siirretddn komissiolle valta muuttaa kahdeksannen osan
julkistamisvaatimuksia, jotta  niissa& voidaan ottaa huomioon  kansainvélisten
julkistamisstandardien kehitys tai muutokset (456 artiklan k alakohta).

NSFR (CRR)

Vakavaraisuusasetuksen kuudenteen osaan on lisatty uusi osasto ja voimassa olevia
sdédnnoksid on muutettu, jotta luottolaitoksille ja jarjestelman kannalta merkittéville
sijoituspalveluyrityksille voidaan asettaa sitova pysyvan varainhankinnan vaatimus.

Yleiset saannokset

Ensimmadisen osan yleisiin sddnnoksiin on tehty mukautuksia. Asetuksen 8 artiklaan tehdyilla
muutoksilla mukautetaan edellytyksid, joilla laitokset voivat saada laitoskohtaisia vapautuksia
maksuvalmiusvaatimuksista, ja 11 ja 18 artiklaa on muutettu konsolidointiséénttjen osalta.

Voimassa olevat maksuvalmiussaannokset

Kuudennen osan | ja Il osastoon tehdyilla muutoksilla mukautetaan maaritelmia ja
raportointivaatimuksia. Asetuksen 411 artiklan maaritelmid on mukautettu, ja 412, 413, 415,
416 ja 422-425 artiklan raportointivaatimuksia on tarkennettu. Asetuksen 414 artiklan
muutoksilla NSFR-vaatimus sisallytetddn sadnnoksiin, ja niissd vahvistetaan, mita
seuraamuksia sovelletaan kyseisen vaatimuksen rikkomiseen.

Kuudennen osan uusi 1V osasto: Pysyvan varainhankinnan vaatimus
1 luku: Pysyvan varainhankinnan vaatimus (428 a ja 428 b artikla)

Asetuksen 428 a artiklassa vahvistetaan sadnnot, joita sovelletaan kolmansissa maissa oleviin
tytaryrityksiin, kun NSFR-vaatimus lasketaan konsolidoinnin perusteella.

Asetuksen 428 b artiklassa esitetddn NSFR-vaatimuksen yleinen kuvaus. NSFR lasketaan
jakamalla laitoksen kéytettdvissd olevan pysyvan rahoituksen maard sen vaaditun pysyvan
rahoituksen méaaréalla.

1 luku: Yleiset sdannot pysyvan varainhankinnan vaatimuksen laskentaa varten

Asetuksen 428 c artiklassa vahvistetaan yleiset sdadnnot, joita sovelletaan NSFR-vaatimuksen
laskentaan.

Asetuksen 428 d artiklassa tdsmennetddn, miten johdannaissopimukset on otettava NSFR-
vaatimuksen laskennassa huomioon, ja 428 e artiklassa késitelld&dn vakuudellisen luotonannon
ja padomamarkkinal&htoisten liiketoimien nettoutusta.

Asetuksen 428 f artiklassa méaritelladan, milla edellytyksilla joidenkin varojen ja velkojen
voidaan katsoa olevan riippuvaisia toisistaan, ja luetellaan tuotteet, joihin liittyvien varojen ja
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velkojen katsotaan olevan riippuvaisia toisistaan. Tuotteisiin kuuluvat keskitetyt sadnnellyt
saastot, edistdmislainat, katetut joukkolainat, joihin ei liity rahoitusriskia yhden vuoden
aikajénteelld, sekd asiakkaiden johdannaisten maarittdmiseen liittyvat toiminnot. Komissiolle
siirretddn valta antaa delegoitu sdados, jolla kyseista luetteloa voidaan tarkistaa (460 artiklan
uusi 3 kohta).

Asetuksen 428 g artiklassa tarkennetaan talletusten Kkasittelyd osuustoiminnallisissa
verkostoissa tai laitosten suojajarjestelmissd, kun taas 428 h artiklassa komissiolle annetaan
valta harkita etuuskohtelun myontamista tietyilla ehdoilla ryhmaénsiséisia liiketoimia varten.

3 luku: Kaytettavissa oleva pysyva rahoitus (428 i —428 o artikla)

Téaman luvun 1 jaksossa (428 i ja 428 j artikla) maaritelldan yleiset s&&nnot, joita sovelletaan
laskettaessa kéytettdvissé olevan pysyvan rahoituksen maaréd, joka on NSFR-vaatimuksessa
osoittajana.

Luvun 2 jaksossa (428 k—428 0 artikla) maaritelladn kaytettdvissd olevan pysyvén
rahoituksen kertoimet, joita sovelletaan lakisaateiseen pddomaan ja erilaisiin velkoihin niiden
ominaisuuksien, erityisesti maturiteetin ja vastapuolityypin perusteella.

4 luku: Vaadittu pysyva rahoitus (428 p —428 ag artikla)

Tamaén luvun 1 jaksossa (428 p ja 428 a artikla) maaritelladn yleiset séannot, joita sovelletaan
laskettaessa vaaditun pysyvén rahoituksen maaréad, joka on NSFR-vaatimuksessa nimittdjana.

Luvun 2 jaksossa (428 r — 428 o artikla) maéaritelladn vaaditun pysyvén rahoituksen kertoimet,
joita sovelletaan lakisaateiseen padomaan ja erilaisiin velkoihin niiden ominaisuuksien,
erityisesti maturiteetin ja vastapuolityypin perusteella.

Madritelmissd ja vaaditun pysyvan rahoituksen kertoimissa, joita sovelletaan NSFR-
vaatimuksen laskentaan, otetaan huomioon maaritelmat ja arvonleikkaukset, joita sovelletaan
eurooppalaisen maksuvalmiusvaatimuksen laskentaan. Erityisesti sellaisiin varoihin, jotka
katsotaan tason 1 laadukkaiksi likvideiksi varoiksi (HQLA-varat), lukuun ottamatta
kuitenkaan erittdin laadukkaita katettuja joukkolainoja, sovelletaan 0 prosentin suuruista
vaaditun pysyvan rahoituksen kerrointa, jotta voidaan valttdd valtionlainamarkkinoiden
likviditeettiin kohdistuvat haittavaikutukset.

Omaisuuseriin, jotka ovat peréisin rahoitusalan asiakkaiden kanssa toteutetuista liiketoimista
ja joiden jaljelld oleva maturiteetti on alle kuusi kuukautta ja joiden vakuutena on tason 1
laadukkaita likvideja varoja, sovelletaan 5 prosentin suuruista vaaditun pysyvan rahoituksen
kerrointa, lukuun ottamatta kuitenkaan erittdin laadukkaita katettuja joukkolainoja
(428 s artikla). Jos ne ovat vakuudettomia tai niiden vakuutena on muita omaisuuserid, néihin
liiketoimiin sovelletaan 10 prosentin suuruista vaaditun pysyvan rahoituksen Kkerrointa
(428 u artikla). Nailla Baselin komitean hyvaksymiin vaaditun pysyvan rahoituksen
kertoimiin (10 prosenttia ja 15 prosenttia) tehdyilla mukautuksilla on tarkoitus lieventaa
pankkien valisten rahoitusmarkkinoiden likviditeettiin, arvopapereiden likviditeettiin ja
markkinatakaustoimintaan kohdistuvia haittavaikutuksia. Komissiolle siirretddn valta antaa
delegoitu sdddos, jossa tarkistetaan tata késittelyd ja vakuudellisten liiketoimien kasittelyé
laajemminkin ottaen huomioon EPV:n laatimassa kertomuksessa esitetyt paatelmat. Jos
asiasta ei tehdd pdatostd viimeistddn kolmen vuoden kuluttua NSFR-vaatimuksen
soveltamispaivastd, vaaditun pysyvan rahoituksen kertoimet korotetaan 10 :een ja
15 prosenttiin (kymmenennen osan 510 artiklan uusi 7 kohta).
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Johdannaissopimuksia ké&sitelld&n seuraavasti: jos johdannaisvarat (jotka kuitataan
kateisvarojen tai muiden tason 1 laadukkaiden likvidien varojen kuin erittdin laadukkaiden
katettujen joukkolainojen muodossa olevilla vakuusmarginaaleilla) ovat suuremmat kuin
johdannaisvelat (jotka kuitataan kaikilla asetetuilla vakuusmarginaaleilla), eroon sovelletaan
100 prosentin suuruista vaaditun pysyvan rahoituksen kerrointa (428 ag artikla). Sellaisiin
omaisuuseriin, jotka on asetettu alkumarginaaleiksi tai jotka ovat keskusvastapuolen
maksukyvyttomyysrahastoon rahastoituja osuuksia, sovelletaan 85 prosentin suuruista
vaaditun pysyvén rahoituksen kerrointa (428 af artikla). Liséksi Baselin komitean NSFR-
vaatimusta on mukautettu ottamalla ké&yttoon riskiherkk& menetelmd, jolla on tarkoitus kattaa
johdannaisten tulevia rahoitusriskeja. Kun on kyse vakuudettomista johdannaissopimuksista,
nithin liittyviin bruttomé&aréisiin johdannaisvelkoihin sovelletaan 10 prosentin suuruista
vaaditun pysyvén rahoituksen kerrointa (428 u artikla). Vakuudellisia johdannaissopimuksia
varten tarjotaan kahta vaihtoehtoa: joko sovelletaan 20 prosentin suuruista vaaditun pysyvan
rahoituksen kerrointa bruttomé&ardisiin johdannaisvelkoihin tai kadytetddn tulevaisuuden
potentiaalista  vastapuoliriskia  (potential future exposure, PFE), joka lasketaan
vastapuoliriskin standardimenetelmén mukaisesti (428 x artikla). Komissiolle siirretdan valta
antaa delegoitu s&ados, jossa tarkistetaan tatd kasittelyd ottaen huomioon EPV:n laatimassa
kertomuksessa esitetyt paatelmat. Jos asiasta ei tehdd p&atostad viimeistadn kolmen vuoden
kuluttua NSFR-vaatimuksen soveltamispdivastd, bruttomaaréisiin johdannaisvelkoihin
sovellettavaa 20 prosentin suuruista vaaditun pysyvan rahoituksen kerrointa sovelletaan
kaikkiin johdannaissopimuksiin ja kaikkiin laitoksiin (510 artiklan uusi 5 kohta).

IFRS 9 (CRR)

Vakavaraisuusasetukseen lisatddn wuusi 473 a artikla, jotta uudet kansainvélisen
tilinpdatosstandardin - mukaiset vaatimukset, jotka koskevat arvonalennusten lisdyksia
luottoriskin osalta, voidaan ottaa véhitellen kdyttoon 1. tammikuuta 2019 ja 31. joulukuuta
2023 vaéliseksi ajaksi, milld pyritddn lieventdmaan laitoksiin kohdistuvia taloudellisia
vaikutuksia.

PK-YRITYSTEN TUKIKERROIN (CRR)

Ehdotuksessa muutetaan pddomavaatimuksia, jotka koskevat pk-yrityksiin liittyvid vastuita
(501 artikla). Siind sdilytetddan nykyinen 23,81 prosentin vahennys, jota sovelletaan pk-
yritykseen liittyvadn vastuuseen, jos se on enintddn 1,5 miljoonaa euroa. Jos pk-yritykseen
liittyva vastuu vylittdd tdman raja-arvon, vastuun ensimmadiseen 1,5 miljoonan euron
suuruiseen osaan sovelletaan ehdotuksen mukaan 23,81 prosentin vahennystd, kun taas jaljella
olevaan osaan sovelletaan 15 prosentin vdhennystd. Laitokset voivat jatkossakin soveltaa
vahennystd mukauttamalla tiettyyn pk-yritykseen liittyvaa riskipainotettujen vastuuerien
yhteismaaraa.

INFRASTRUKTUURIHANKKEISIIN LITTYVIEN VASTUIDEN KASITTELY (CRR)

Unionin  talouskasvun  kannalta on  olennaisen  tirkedd tukea  kannattavia
infrastruktuurihankkeita liikenteen, energian, innovoinnin, koulutuksen ja tutkimuksen
kaltaisilla aloilla. Komission muiden aloitteiden, kuten padomamarkkinaunionin ja Euroopan
investointiohjelman tavoin tdman ehdotuksen tavoitteena on hankkia yksityistd rahoitusta
laadukkaisiin infrastruktuurihankkeisiin. Ehdotuksessa otetaan huomioon vakuutusyritysten
sééantelyjarjestelman viimeaikainen kehitys ja Baselin komitean ké&ynnissa oleva tyd, joka
liittyy standardimenetelman tulevaan uudistamisen, ja esitetddn niiden pohjalta, ettd seka
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standardimenetelmassa ettd luottoriskiin  sovellettavassa sisdisten luottoluokitusten
menetelmassa sovelletaan etuuskohtelua erityiskohteiden rahoitukseen liittyviin vastuisiin,
kun on kyse vakaiden ja hyvin suunniteltujen infrastruktuurinankkeiden rahoittamisesta.
Niiden madrittelemiseksi vahvistetaan perusteet, joita soveltamalla voidaan alentaa vastuun
riskiprofiilia ja vahvistaa laitosten kykya hallita tat4 riskid. Perusteet vastaavat Solvenssi
Il -kehyksessé kaytettyja perusteita, joilla tunnistetaan sellaiset infrastruktuurihankkeet, joihin
voidaan soveltaa etuuskohtelua. Ehdotettuun kohteluun sovelletaan tarkistuslauseketta, jotta
sdadnnOstd voidaan tarvittaessa hienosaatda sen perusteella, miten se vaikuttaa EU:ssa
infrastruktuuri-investointeihin, ja jotta voidaan ottaa huomioon asiaan liittyva
maailmanlaajuinen kehitys. Liséksi tarkistuslauseke antaa mahdollisuuden muuttaa sé&annosta,
jos on tarpeen lisété joustovaraa infrastruktuurinankkeiden rahoitusrakenteen osalta eli ulottaa
kohtelu koskemaan infrastruktuuriin investoivia yrityksid. Komissio laatii EPV:ta kuultuaan
kertomuksen infrastruktuuri-investointien markkinatrendeistd ja niiden tosiasiallisesta
riskiprofiilista ja toimittaa sen Euroopan parlamentille ja neuvostolle yhdessd asianmukaisten
ehdotusten kanssa.

SIJOITUSPALVELUYRITYKSIA KOSKEVA UUDELLEENTARKASTELU (CRR)

Vakavaraisuusasetuksen 508 artiklan 3 kohdan mukainen sijoituspalveluyrityksia koskeva
uudelleentarkastelu on edennyt toiseen vaiheeseensa. Joulukuussa 2015 julkaistussa
ensimmaisessa kertomuksessa EPV toteaa, etteivat vakavaraisuusasetuksessa annetut
pankkitoiminnan kaltaista toimintaa koskevat sddnnot ole useimpien sijoituspalveluyritysten
kannalta tarkoituksenmukaisia, jollei oteta huomioon sellaisia jérjestelmén kannalta
merkittdvampid sijoituspalveluyrityksia, jotka aiheuttavat samankaltaisia riskejd kuin
luottolaitoksiin kohdistuu. EPV tekee parhaillaan komission pyynnosté taydentavié analyyseja
ja Kkerdd tarvittavia tietoja voidakseen suunnitella sijoituspalveluyrityksia varten
tarkoituksenmukaisemman ja oikeasuhteisemman pad&domakohtelun, joka kasittdd mahdollisen
uuden jarjestelman kaikki parametrit. EPV:n odotetaan antavan tydnséd lopulliset tulokset
komissiolle kesakuussa 2017. Komissio aikoo antaa lainsdaddantéehdotuksia erityisen
vakavaraisuuskehyksen perustamisesta muita kuin jarjestelmén kannalta merkittavia
sijoituspalveluyrityksié varten vuoden 2017 loppuun mennessa.

Ennen ndiden ehdotusten hyvaksymista katsotaan olevan asianmukaista, etta
sijoituspalveluyritykset, jotka eivét ole jarjestelmdn kannalta merkittdvid, saavat soveltaa
vakavaraisuusasetusta sellaisena kuin se oli ennen muutosten voimaantuloa. Jarjestelman
kannalta merkittaviin sijoituspalveluyrityksiin sovelletaan sen sijaan vakavaraisuusasetuksen
muutettua  versiota.  Ndin  varmistetaan  jarjestelmédn  kannalta  merkittavien
sijoituspalveluyritysten asianmukainen kohtelu ja kevennetddn samalla saantelyn muille
sijoituspalveluyrityksille aiheuttamaa rasitusta, silla muuten jalkimmaiset yritykset joutuisivat
soveltamaan luottolaitoksille ja jéarjestelmén kannalta merkittaville sijoituspalveluyrityksille
suunniteltuja uusia sdéntéja siihen asti, kun vuonna 2017 ehdotettava sijoituspalveluyritysten
erityinen vakavaraisuuskehys hyvéksytaan lopullisesti.

MUUTETUN KEHYKSEN KAYTTOONOTTO KORKORISKIA VARTEN (CRR JA CRD)

Korkoriskien mittaamisessa Baselin komitean tasolla tapahtuneen kehityksen vuoksi
vakavaraisuusdirektiivin 84 ja 98 artiklaa sekd vakavaraisuusasetuksen 448 artiklaa
muutetaan, jotta voidaan ottaa kayttoon tarkistettu kehys, jossa sdddetddn
kaupankayntivaraston ulkopuolisiin positioihin liittyvien korkoriskien maarittdmisesta.
Muutoksilla otetaan kéayttdon yhteinen vakiomenetelmd, jota laitokset voivat kayttada naiden
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riskien madrittdmiseksi, tai toimivaltaiset viranomaiset voivat edellyttad, ettd laitos noudattaa
parannettuja ulkopuolisia testeja ja julkistamista koskevia vaatimuksia, kun sen itsensé riskien
madrittdmiseen kehittdmat jarjestelmat eivat ole tyydyttavid. Lisdksi EPV:lle annetaan
vakavaraisuusdirektiivin 84  artiklassa tehtdvéksi madritelld  standardimenetelmén
yksityiskohdat niiden perusteiden ja edellytysten osalta, joita laitosten olisi noudatettava
korkoriskien  tunnistamiseksi,  arvioimiseksi,  hallitsemiseksi ja  vahentdmiseksi.
Vakavaraisuusdirektiivin 98 artiklassa EPV:lle annetaan niin ik&an tehtavaksi maaritell& kuusi
korkoihin sovellettavaa valvonnallista hairioskenaariota ja yhteinen oletus, joka laitosten on
toteutettava ulkoista testié varten.
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2016/0360 (COD)
Ehdotus
EUROOPAN PARLAMENTIN JA NEUVOSTON ASETUS

asetuksen (EU) N:o 575/2013 muuttamisesta vahimmaisomavaraisuusasteen, pysyvan
varainhankinnan vaatimuksen, omien varojen ja hyvéksyttdavien velkojen vaatimusten,

vastapuoliriskin, markkinariskin, keskusvastapuoliin liittyvien vastuiden, yhteista sijoitustoimintaa

harjoittaviin yrityksiin liittyvien vastuiden, suurten asiakasriskien ja raportointi- ja
julkistamisvaatimusten osalta sekd asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

EUROOPAN PARLAMENTTI JA EURO OPAN UNIONIN NEUVOSTO, jotka

ottavat huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen ja erityisesti sen
114 artiklan,

ottavat huomioon Euroopan komission ehdotuksen,

sen jalkeen kun esitys lainsaatdmisjarjestyksessa hyvaksyttavaksi sdéddokseksi on toimitettu
kansallisille parlamenteille,

ottavat huomioon Euroopan keskuspankin lausunnon®?,

ottavat huomioon Euroopan talous- ja sosiaalikomitean lausunnon®®,

noudattavat tavallista lainsaatamisjarjestysta,

seké katsovat seuraavaa:

@)

()

Unioni toteutti vuosina 2007-2008 puhjenneen finanssikriisin jalkimainingeissa
rahoituspalvelujen  sddntelykehyksen huomattavan uudistuksen parantaakseen
rahoituslaitostensa hairiénsietokykya. Uudistus perustui suurelta osin kansainvalisesti
sovittuihin standardeihin. Yksi uudistuspaketin monista toimenpiteistd oli antaa
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 575/2013' ja Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivi 2013/36/EU"’, joilla tiukennettiin luottolaitosten ja
sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvaatimuksia.

Vaikka uudistuksella vakautettiin rahoitusjarjestelmaa ja parannettiin sen kykyé kestaa
monentyyppisia mahdollisia tulevia héirio- ja Kriisitilanteita, siind ei kuitenkaan
kasitelty kaikkia havaittuja ongelmia. Yksi tarkeé syy tahan oli se, ettd kansainvélisten

14
15
16

17

EUVLC,,s..

EUVLC,,s..

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 575/2013, annettu 26 paivand kesékuuta 2013,
luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvaatimuksista ja asetuksen (EU) N:o 648/2012
muuttamisesta (EUVL L 176, 27.6.2013, s. 1).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2013/36/EU, annettu 26 paivand kesdkuuta 2013,
oikeudesta  harjoittaa  luottolaitostoimintaa  ja  luottolaitosten  ja  sijoituspalveluyritysten
vakavaraisuusvalvonnasta, direktiivin 2002/87/EY muuttamisesta sekd direktiivien 2006/48/EY ja
2006/49/EY kumoamisesta (EUVL L 176, 27.6.2013, s. 338).
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standardien laatijat, kuten Baselin pankkivalvontakomitea, jdljempind ’Baselin
komitea’, ja finanssimarkkinoiden vakauden valvontaryhmad, jiljempénd "FSB’, eivit
olleet tuolloin saaneet p&atokseen tyotddn, jossa kehitettiin kansainvalisesti sovittuja
ratkaisuja kyseisiin ongelmiin. Jéljelle jaaneita ongelmia olisikin kasiteltava nyt, kun
merkittaviin lisquudistuksiin liittynyt ty6 on saatu paatokseen.

3 Komissio tunnusti 24 padivand marraskuuta 2015 antamassaan tiedonannossa olevan
tarpeen jatkaa riskien véhentamista ja sitoutui antamaan lainsdéddantéehdotuksen, joka
perustuisi kansainvélisesti sovittuihin standardeihin. My0s neuvosto on todennut
17 pdivand kesakuuta 2016 antamissaan péaatelmissa ja Euroopan parlamentti
10 paivana maaliskuuta 2016 antamassaan paatdslauselmassa™, ettad riskien
vahentamiseksi olisi toteutettava lisatoimia.

4 Riskienvahentamistoimien ei pitéisi pelkastdan vahvistaa Euroopan pankkijarjestelmén
héirionsietokykya ja markkinoiden luottamusta siihen vaan myds tarjota perusta, jolta
pankkiunionin toteuttamista voidaan jatkaa. Naitd toimenpiteitd tarkasteltaessa olisi
myos otettava huomioon unionin talouteen vaikuttavat laajemmat haasteet, erityisesti
tarve edistdd kasvua ja tyollisyyttd aikoina, joina talousndakymat ovat epé&varmoja.
Tasséd yhteydessd on kaynnistetty erilaisia merkittavid poliittisia aloitteita, kuten
Euroopan investointiohjelma ja padomamarkkinaunioni, joilla on pyritty vahvistamaan
unionin taloutta. Sen vuoksi on tarkea, ettd kaikki riskienvahentamistoimet toimivat
sujuvassa vuorovaikutuksessa néiden poliittisten aloitteiden seka finanssialalla
hiljattain tehtyjen laajempien uudistusten kanssa.

(5) Taman muutosasetuksen sdénndsten olisi vastattava kansainvélisesti sovittuja
standardeja, ja niilla olisi varmistettava, ettd direktiivi 2013/36/EY ja tdma asetus ovat
edelleen Basel Il -kehyksen mukaisia. Kohdennettujen muutosten, joissa otetaan
huomioon unionin erityispiirteet ja laajemmat poliittiset nidkokohdat, olisi oltava
soveltamisalaltaan tai -ajaltaan  rajoitettuja, jotta ne eivat heikentaisi
vakavaraisuuskehyksen yleista vakautta.

(6) My6s voimassa olevia riskienvahentdmistoimia olisi  parannettava sen
varmistamiseksi, ettd niitd voidaan soveltaa oikeasuhteisemmin eikd sdannosten
noudattamisesta aiheudu kohtuutonta rasitusta etenkdaan pienille ja rakenteeltaan
yksinkertaisille laitoksille.

(7)  Vahimmaisomavaraisuusasteet —myotavaikuttavat rahoitusvakauden  sdilymiseen
toimimalla riskiperusteisiin pddomavaatimuksiin liittyvand pysaytysmekanismina ja
rajoittamalla ylivelkaantumista noususuhdanteiden aikana. Sen vuoksi olisi otettava
kéayttoon vahimmaisomavaraisuusastetta koskeva vaatimus taydentdmadin nykyista
vahimmaisomavaraisuusasteen raportointi- ja julkistamisjérjestelmaa.

(8)  Jottei rajoitettaisi tarpeettomasti laitosten luotonantoa yrityksille ja kotitalouksille ja
jotta estettéisiin markkinalikviditeettiin kohdistuvat aiheettomat haittavaikutukset,
vahimmaisomavaraisuusastetta koskeva vaatimus olisi asetettava sellaiselle tasolle,
jolla se toimisi uskottavana pysaytysmekanismina ylivelkaantumisriskin varalta

8 Katso pankkiunionista 10 paivand maaliskuuta 2016 annettu Euroopan parlamentin paatoslauselma —
vuosikertomus 2015, joka on saatavilla osoitteesta http://www.europarl.europa.eu/sides/getDoc.do?pubRef=-
IEP/ITEXT+TA+P8-TA-2016-0093+0+DOC+XML+VO//FI.
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9)

(10)

(11)

(12)

(13)

(14)

haittaamatta kuitenkaan talouskasvua.

Euroopan 9pankkiviranomainen, jaljempdnd EPV’, toteaa komissiolle antamassaan
raportissa'®,  ettd  ensisijaisen  padoman  (T1)  perusteella  laskettava
vahimmaisomavaraisuusaste, joka vahvistetaan 3 prosentiksi kaikentyyppisille
luottolaitoksille, toimisi uskottavana pysaytysmekanismina. Myds Baselin komitea on
sopinut kansainvélisella tasolla tasta 3 prosentin suuruisesta
vahimmaisomavaraisuusastetta koskevasta vaatimuksesta.
Vahimmaéaisomavaraisuusastetta koskeva vaatimus olisi sen vuoksi vahvistettava
3 prosentiksi.

Tama 3 prosentin suuruinen vahimmaisomavaraisuusastetta koskeva vaatimus
rajoittaisi kuitenkin tiettyja liiketoimintamalleja ja liiketoiminta-alueita enemman kuin
muita. Erityisesti julkisten kehityspankkien myontamiin julkisiin lainoihin seka
julkisesti tuettuihin vientiluottoihin kohdistuvat vaikutukset olisivat kohtuuttoman
suuria. Sen vuoksi véhimmaisomavaraisuusastetta olisi mukautettava tdméntyyppisten
vastuiden osalta.

V&himmaisomavaraisuusaste ei saisi mydskaan heikent&a
keskusvastapuolimaaritykseen liittyvia palveluja, joita laitokset tarjoavat asiakkaille.
Sen vuoksi keskusvastapuolten maéarittdmien johdannaistransaktioiden

alkumarginaalit, jotka laitokset saavat kateisend asiakkailtaan ja jotka ne siirtavat
keskusvastapuolille, olisi jatettdvd pois vahimmaisomavaraisuusasteen laskennassa
kéytettavastd vastuumaarasta.

Baselin komitea on tarkistanut vahimmé&isomavaraisuusastetta koskevaa kansainvalista
standardia tdsmentddkseen tiettyja vahimmaisomavaraisuusasteen maarittelyyn
liittyvia nakokohtia. Asetus (EU) N:o 575/2013 olisi muutettava tarkistetun standardin
mukaiseksi, jotta unionin ulkopuolella toimivat EU:n laitokset saisivat
tasapuolisemmat edellytykset toimia kansainvaliselld tasolla ja jotta varmistettaisiin,
ettd vahimmaisomavaraisuusaste taydentdd yhad tehokkaasti riskiperusteisia omien
varojen vaatimuksia.

Baselin komitea harkitsee parhaillaan maailmanlaajuisiin jarjestelman kannalta
merkittaviin pankkeihin, jaljempéna ’G-SIB-pankit’, sovellettavan
vahimmaisomavaraisuusasteen  korottamista. Baselin komitean kalibrointityon
lopputuloksen pitdisi synnyttdd keskustelua siitd, miten jarjestelmén kannalta
merkittdviin  EU:n  laitoksiin ~ sovellettava vahimmaisomavaraisuusaste olisi
kalibroitava asianmukaisesti.

FSB julkaisi 9 pdivand marraskuuta 2015 kokonaistappionkattamiskykyé (total loss-
absorbing capacity, TLAC) koskevan asiakirjan, jidljempind 'TLAC-standardi’, jonka
G-20-maat hyvaksyivat Turkissa marraskuussa 2015 pidetyssa huippukokouksessa.
TLAC-standardin mukaan G-SIB-pankeilla on oltava riittdvda méaéra vahvasti
tappionkattamiskykyisia (alentamiskelpoisia) velkoja, joilla varmistetaan sujuva ja
nopea tappioiden kattaminen ja paaomapohjan vahvistaminen Kriisinratkaisun
yhteydessé. Komissio sitoutui 24 pdivdnd marraskuuta 2015 antamassaan

19

Raportti  vahimmaisomavaraisuusastetta  koskevasta vaatimuksesta, 3 pdivd elokuuta 2016,

https://www.eba.europa.eu/documents/10180/1360107/EBA-Op-2016-13+(Leverage+ratio+report).pdf
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(15)

(16)

(17)

(18)

tiedonannossa esittdmaan vuoden 2016 loppuun mennessa lainsaadantdehdotuksen,
jolla TLAC-standardi voidaan panna taytantdon kansainvélisesti sovitun méaérdajan
mukaisesti vuoteen 2019 mennessa.

Kun TLAC-standardia pannaan unionissa taytantdon, on otettava huomioon voimassa
oleva omien varojen ja hyvéksyttdvien velkojen vahimmaisvaatimus (minimum
requirement for own funds and eligible liabilities, MREL), joka vahvistetaan Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivissa 2014/59/EU%. Koska TLAC-standardin ja
MREL-vaatimuksen  yhteisend tavoitteena on varmistaa, ett4d laitosten
tappionkattamiskyky on riittdvan suuri, ndma kaksi vaatimusta ovat yhteisen kehyksen
tdydentdvid  osatekijoitd.  Kaytdnnossa  TLAC-standardin  yhdenmukaistettu
vahimmaistaso olisi otettava asetuksessa (EU) N:o 575/2013 kéaytt6éon lisdamalla
sithen uusi omien varojen ja hyvaksyttavien velkojen vaatimus. Maailmanlaajuisia
jarjestelman kannalta merkittavia laitoksia, jaljempéana ’G-Sll-laitokset’, koskeva
korotus ja muita kuin G-Sll-laitoksia koskeva korotus olisi sen sijaan otettava
kayttoon tekemélld kohdennettuja mukautuksia direktiiviin 2014/59/EU ja Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetukseen (EU) N:o 806/2014%!. Saannoksia, joilla TLAC-
standardi otetaan t&ssd asetuksessa (EU) kayttoon, olisi luettava yhdessd edelld
mainituissa sdadoksissa annettujen saanndsten ja direktiivin 2013/36/EU kanssa.

TLAC-standardin mukaisesti, jota sovelletaan ainoastaan G-SIB-pankkeihin, téssa
asetuksessa kayttoon otettua vahimmaisvaatimusta, joka koskee omien varojen ja
vahvasti tappionkattamiskykyisten velkojen riittdvdd méaaréa, olisi sovellettava
ainoastaan G-SlI-laitoksiin. Téassa asetuksessa kéyttéon otettuja, hyvaksyttavia velkoja
koskevia sadntdja olisi kuitenkin sovellettava kaikkiin laitoksiin direktiivissa
2014/59/EU sééadettyjen taydentavien mukautusten ja vaatimusten mukaisesti.

Omien varojen ja hyvéksyttdvien velkojen vaatimusta olisi TLAC-standardin
mukaisesti sovellettava kriisinratkaisun kohteena oleviin yhteisdihin, jotka ovat joko
itse G-SllI-laitoksia tai osa G-Sll-laitokseksi yksiloityd ryhm&a. Omien varojen ja
hyvaksyttavien velkojen vaatimusta olisi sovellettava joko yksil6llisesti tai
konsolidoinnin perusteella sen mukaan, ovatko téllaiset kriisinratkaisun kohteena
olevat yhteisot itsendisié laitoksia, joilla ei ole tytaryrityksia, vai emoyrityksia.

Direktiivin  2014/59/EU mukaan Kriisinratkaisuvélineitd voidaan soveltaa paitsi
laitoksiin myo6s rahoitusalan holdingyhtidihin ja rahoitusalan sekaholdingyhti6ihin.
Emoyrityksend toimivilla rahoitusalan holdingyhtigilla ja emoyrityksend toimivilla
rahoitusalan  sekaholdingyhti6illd olisi sen vuoksi oltava riittavan suuri
tappionkattamiskyky kuten emoyrityksena toimivilla laitoksillakin.

20
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Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2014/59/EU, annettu 15 péivand toukokuuta 2014,
luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten elvytys- ja kriisinratkaisukehyksestd sekd neuvoston
direktiivin 82/891/ETY, Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivien 2001/24/EY, 2002/47/EY,
2004/25/EY, 2005/56/EY, 2007/36/EY, 2011/35/EU, 2012/30/EU ja 2013/36/EU ja asetusten (EU) N:o
1093/2010 ja (EU) N:0 648/2012 muuttamisesta (EUVL L 173, 12.6.2014, s. 190).

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 806/2014, annettu 15 péivana heindkuuta 2014,
yhdenmukaisten s&é&ntdjen ja yhdenmukaisen menettelyn vahvistamisesta luottolaitosten ja tiettyjen
sijoituspalveluyritysten kriisinratkaisua varten yhteisen kriisinratkaisumekanismin ja yhteisen
kriisinratkaisurahaston puitteissa seké asetuksen (EU) N:o 1093/2010 muuttamisesta (EUVL L 225,
30.7.2014,s. 1).
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(19)

(20)

(21)

(22)

(23)

Jotta varmistettaisiin omien varojen ja hyvaksyttdvien velkojen vaatimuksen
tehokkuus, on olennaisen tarkeéd, etta instrumenteilla, joita pidetdan hallussa kyseisen
vaatimuksen tayttamiseksi, on vahva tappionkattamiskyky. Veloilla, joihin ei sovelleta
direktiivissd 2014/59/EU tarkoitettua velan arvon alentamista, ei ole tata kykya eika
myo6skaan muilla veloilla, jotka ovat periaatteessa alentamiskelpoisia mutta joiden
arvon alentaminen voisi aiheuttaa k&dytannon ongelmia. Sen vuoksi téllaisia velkoja ei
pitaisi hyvaksyd omien varojen ja hyvéksyttavien velkojen vaatimukseen. Toisaalta
pddomainstrumenteilla ja etuoikeudeltaan huonommilla veloilla on vahva
tappionkattamiskyky. Myds sellaisten velkojen tappionkattamiskyky, joilla on sama
etuoikeusasema kuin tietyilla poissuljetuilla veloilla, olisi otettava tietyssd maarin
huomioon TLAC-standardin mukaisesti.

Jotta velkoja ei laskettaisi kahteen kertaan omien varojen ja hyvéksyttavien velkojen
vaatimusta laskettaessa, olisi otettava kayttoon hallussa olevien hyvéaksyttavien
velkojen erien véhentdmissdénnot, jotka vastaavat asetuksessa (EU) N:o 575/2013
padomainstrumentteja varten jo kehitettyd menetelméa. Kyseisen menetelman mukaan
omistusosuudet hyvaksyttavien velkojen instrumenteista olisi ensiksi vahennettava
hyvéaksyttavistd veloista ja, siind madrin kuin velkoja ei ole riittdvésti, ne olisi
vahennettiva toissijaisen pddoman (T2) pddomainstrumenteista.

TLAC-standardi sisdltdd joitakin velkojen hyvaksyttavyyskriteerejd, jotka ovat
tiukempia kuin voimassa olevat padomainstrumenttien hyvéksyttavyyskriteerit.
Johdonmukaisuuden varmistamiseksi padomainstrumenttien hyvéksyttavyyskriteerit
olisi yhdenmukaistettava siltd osin kuin on kyse erillisyhtiiden valityksella
liikkeeseen lasketuista instrumenteista, joita ei endd hyvéksytd 1 paivéstd tammikuuta
2022,

Asetuksen (EU) N:0575/2013 antamisen jalkeen on muutettu kansainvalista
standardia, joka koskee keskusvastapuoliin liittyvien, laitosten vastuiden
vakavaraisuuskasittelyd, milld& on pyritty parantamaan ehdot tayttaviin
keskusvastapuoliin liittyvien, laitosten vastuiden késittelyd. Standardiin tehtyja
merkittavia tarkistuksia ovat yhden menetelmén kayttd méaritettdessa omien varojen
vaatimusta, joka koskee maksukyvyttomyysrahastoon rahastoituihin osuuksiin liittyvia
vastuita, seké selvan yldrajan asettaminen omien varojen kokonaisvaatimuksille, joita
sovelletaan ehdot tayttaviin keskusvastapuoliin liittyviin vastuisiin, ja riskiherkemman
menetelman kayttd johdannaisten arvon maarittdmiseksi, kun lasketaan ehdot
tayttdvan keskusvastapuolen hypoteettisia resursseja. Muihin kuin ehdot téyttaviin
keskusvastapuoliin liittyvien vastuiden késittelyd ei sen sijaan ole muutettu. Koska
tarkistetuissa kansainvalisissa standardeissa on otettu kéayttéon kasittely, joka sopii
paremmin sellaiseen ympéristoon, jossa kéytetddn keskusvastapuolimadritystd, ndma
standardit olisi sisallytettava unionin lainsaddantoon, jota olisi ndin ollen muutettava.

Sen varmistamiseksi, ettd laitokset hallitsevat yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavissa
yrityksissd olevien osuuksien tai osakkeiden muodossa olevia vastuitaan
asianmukaisesti, ndiden vastuiden Kkasittelyd koskevien saantdjen olisi oltava
riskinerkkia ja edistettdvd lapindkyvyyttda yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavien
yritysten kohde-etuuksiin liittyvien vastuiden osalta. Sen vuoksi Baselin komitea on
antanut tarkistetun standardin, jossa vahvistetaan selkeé hierarkia menetelmille, joiden
avulla naille vastuille lasketaan riskipainotetut vastuuerat. Hierarkia kuvastaa kohde-
etuuksiin liittyvien vastuiden lapindkyvyyden astetta. Asetus (EU) N:o 575/2013 olisi
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(24)

(25)

(26)

(27)

(28)

(29)

muutettava vastaamaan naitd kansainvélisesti sovittuja saéntoja.

Nykyadn asetuksessa (EU) N:o 575/2013 annetaan laitoksille mahdollisuus laskea
johdannaistransaktioiden vastuuarvo vastapuoliriskikehyksessd kayttamalla jotakin
kolmesta eri vakiomenetelméstd, jotka ovat standardimenetelmd, kayvan arvon
menetelma ja alkuperdisen hankinta-arvon menetelma.

Né&issa vakiomenetelmissé ei kuitenkaan oteta asianmukaisesti huomioon vastuisiin
liittyvien vakuuksien kykyéa alentaa riskejd. Menetelmien kalibroinnit ovat
vanhentuneita, eivatkd ne ilmenna finanssikriisin aikana havaittua huomattavaa
volatiliteettia. Niissd ei myoskdin oteta asianmukaisesti huomioon nettoutuksesta
saatavia hyotyjd. Naiden puutteiden vuoksi Baselin komitea paatti korvata
standardimenetelmén ja kdyvan arvon menetelman uudella johdannaisvastuiden
vastuuarvon laskennassa  kéytettavalla  vakiomenetelmélld, jota  kutsutaan
vastapuoliriskin  standardimenetelméksi. Koska tarkistetuissa kansainvalisissa
standardeissa on otettu kayttéon uusi vakiomenetelma, joka sopii paremmin sellaiseen
ympéristoon, jossa kaytetddn keskusvastapuolimaaritystd, n&mé standardit olisi
sisallytettdva unionin lainsdadantdon, jota olisi ndin ollen muutettava.

Vastapuoliriskin  standardimenetelma on  riskiherkempi  kuin  nykyinen
standardimenetelma ja k&yvén arvon menetelmd, mink& vuoksi sen pitdisi johtaa
omien  varojen  vaatimuksiin,  jotka  vastaavat  paremmin laitosten
johdannaistransaktioihin liittyvia riskeja. Toisaalta vastapuoliriskin
standardimenetelmén kayttd on laitosten kannalta monimutkaisempaa. Joillekin
laitoksille, jotka kayttavat nykyaan kayvén arvon menetelmad, vastapuoliriskin
standardimenetelm&d voi osoittautua lilan monimutkaiseksi ja raskaaksi kayttaa.
Tallaisia laitoksia varten olisi otettava kayttoon yksinkertaistettu versio
vastapuoliriskin standardimenetelméstd. Koska yksinkertaistettu versio ei olisi yht&
riskinerkka kuin vastapuoliriskin standardimenetelmd, se olisi kalibroitava
asianmukaisesti, jotta varmistettaisiin, ettei johdannaistransaktioiden vastuuarvoa
arvioida siina liian pieneksi.

Sellaisten laitosten kannalta, joilla on hyvin véhdan johdannaisvastuita ja jotka
kayttdvat nykyaan alkuperdisen hankinta-arvon menetelméd, vastapuoliriskin
standardimenetelmé@ ja sen yksinkertaistettu versio voivat kumpikin olla liian
monimutkaisia ottaa kéyttéon. Sen vuoksi alkuperdisen hankinta-arvon menetelma
olisi varattava naille laitoksille, mutta sitd olisi tarkistettava, jotta sen suurimmat
puutteet voitaisiin korjata.

Olisi otettava kayttoon selkeat kriteerit, joilla laitoksia voidaan opastaa sallittujen
menetelmien valinnassa. Kriteerien olisi perustuttava laitoksen johdannaistoiminnan
kokoon, joka kuvastaa sitd, miten kehittynyttd menetelm&a laitoksen pitaisi pystya
kayttdmaan vastuuarvon laskennassa.

Finanssikriisin aikana joillakin unioniin sijoittautuneilla laitoksilla oli huomattavia
kaupankayntivarastoon liittyneitd tappioita. Tuolloin kavi ilmi, ettd erdilla niista ei
ollut riittdvasti pddomaa kattamaan néitd tappioita, mink& vuoksi ne joutuivat
hakemaan poikkeuksellista julkista rahoitustukea. Nama havainnot saivat Baselin
komitean korjaamaan useita puutteita sellaisten kaupank&yntivarastoon kuuluvien
positioiden vakavaraisuuskohtelussa, jotka otetaan huomioon markkinariskien omien
varojen vaatimuksissa.
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Vuonna 2009 viimeisteltiin ensimmaiset uudistukset kansainvaliselld tasolla, ja ne
saatettiin osaksi unionin lainsdadantéa Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivilla
2010/76/EU*.

Vuonna 2009 toteutetussa uudistuksessa ei kuitenkaan puututtu markkinariskien omien
varojen vaatimuksia koskevien standardien rakenteellisiin heikkouksiin. Epéselvyys
kaupankéyntitoiminnan ja rahoitustoiminnan vélisestd rajanvedosta mahdollisti
séantelyn katvealueiden hyvéksikdyton, kun taas markkinariskien omien varojen
vaatimusten puutteellinen riskiherkkyys ei antanut mahdollisuutta kattaa kaikkia
laitoksiin kohdistuneita riskeja.

Sen vuoksi Baselin komitea kaynnisti kaupankdyntivaraston perusteellisen
tarkistuksen korjatakseen ndma heikkoudet. Tyd saatiin péatokseen tammikuussa
2016. Kaupankayntivaraston perusteellisen tarkistuksen mukaiset standardit lisdavat
markkinariskikehyksen riskiherkkyyttd vahvistamalla omien varojen vaatimusten
mé&éran, joka on suhteutettu paremmin kaupankayntivaraston positioihin, ja niissa
selvennetddn kaupank&yntitoiminnan ja rahoitustoiminnan vélisté rajanvetoa.

Kun kaupankayntivaraston perusteellisen tarkistuksen mukaisia standardeja pannaan
unionissa taytantoon, samalla on sdilytettdva unionin finanssimarkkinoiden moitteeton
toiminta. Viimeaikaiset tutkimukset naiden standardien vaikutuksista osoittavat, ett4
niiden taytantdonpano todennakadisesti johtaa markkinariskeja koskevan omien varojen
kokonaisvaatimuksen jyrkkdan kasvuun. Jotta kaupankéyntitoiminta ei supistuisi
unionissa dakillisesti, olisi otettava kayttdon siirtyméaika, jonka kuluessa laitokset
voisivat mukautua markkinariskien omien varojen vaatimusten kokonaistasoon, johon
paadytaan, kun kaupankayntivaraston perusteellisen tarkistuksen mukaiset standardit
saatetaan osaksi unionin lainsdadéntéa. Erityistd huomiota olisi Kiinnitettdvd myods
eurooppalaisiin kaupankaynnin erityispiirteisiin ja mukautuksiin, jotka liittyvat valtion
joukkolainoja ja Kkatettuja joukkolainoja sekd yksinkertaisia, lapindkyvia ja
standardoituja arvopaperistamisia koskeviin omien varojen vaatimuksiin.

Markkinariskien oikeasuhteista kasittelyé olisi sovellettava myds sellaisiin laitoksiin,
joilla ei ole kovinkaan paljon kaupankayntivarastoon liittyvda toimintaa, jolloin
useammat laitokset, joiden kaupankayntitoiminta on vahéistd, voivat soveltaa
kaupankayntivaraston ulkopuolisiin positioihin liittyvad luottoriskikehysta véhéaistéa
kaupankayntivarastoon liittyvaa liiketoimintaa koskevan poikkeuksen tarkistetun
version mukaisesti. Lisaksi olisi sallittava, ettd laitokset, joilla on keskisuuri
kaupankayntivarasto, laskevat markkinariskien omien varojen vaatimukset kayttamalla
yksinkertaistettua vakiomenetelm&a sen menetelman mukaisesti, jota kaytetddn
nykyaan asetuksen (EU) N:o 575/2013 nojalla.

Suuriin asiakasriskeihin sovellettavaa kehystd olisi lujitettava, jotta parannettaisiin
laitosten kykya kattaa tappioita ja noudattaa kansainvalisia standardeja. Tata varten
olisi kaytettdvd laadukkaampaa pddomaa padomapohjana, kun lasketaan suuriin
asiakasriskeihin sovellettavaa rajaa, ja luottojohdannaisiin liittyvat vastuut olisi

22

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2010/76/EU, annettu 24 pdivand marraskuuta 2010,
direktiivien 2006/48/EY ja 2006/49/EY muuttamisesta kaupankdayntivarastoa ja
uudelleenarvopaperistamista koskevien padomavaatimusten seka palkka- ja palkkiopolitiikkaa koskevan
valvojan arvion osalta (EUVL L 329, 14.12.2010, s. 3).
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laskettava vastapuoliriskin standardimenetelmalld. Lisaksi olisi alennettava rajaa, jota
sovelletaan G-SIB-pankkien muihin G-SIB-pankkeihin liittyviin vastuisiin, jotta
voitaisiin vahent&a suurten laitosten keskinaisiin kytkoksiin liittyvié jarjestelmériskeja
ja pienentdd sitd  todennakodisyytta, ettd  G-SIB-pankkien  vastapuolten
maksukyvyttomyys vaikuttaa rahoitusvakauteen.

Vaikka maksuvalmiusvaatimus (LCR) varmistaa, ettd luottolaitokset ja jarjestelman
kannalta merkittavat sijoituspalveluyritykset voivat kestdd vakavaa stressitilannetta
Ilyhyelld aikavalilla, se ei Kkuitenkaan takaa, ettd néilla luottolaitoksilla ja
sijoituspalveluyrityksilld on vakaa rahoitusrakenne pidemmalld aikavalilla. Onkin
kaynyt selvaksi, ettd EU:n tasolla pitéisi kehittdd yksityiskohtainen sitova pysyvén
varainhankinnan vaatimus, joka olisi taytettdva kaikkina aikoina, jotta estettéisiin liian
suuret maturiteettierot varojen ja velkojen Vélilla sek& liiallinen riippuvuus
lyhytaikaisesta tukkurahoituksesta.

Sen vuoksi olisi pysyvéa varainhankintaa koskevien Baselin komitean standardien
mukaisesti annettava sdannot, joissa pysyvén varainhankinnan vaatimus mééritellaan
laitoksen kaytettdvissd olevan pysyvan rahoituksen maarén ja vaaditun pysyvén
rahoituksen maarén valisend suhteena yhden vuoden aikajanteelld. Tdméa suhdeluku on
sitova  pysyvdn varainhankinnan vaatimus, jdljempdnd ’NSFR-vaatimus’.
Kéytettdvissd olevan pysyvan rahoituksen maaré olisi laskettava kertomalla laitoksen
velat ja lakisaateinen pédoma sopivilla kertoimilla, jotka kuvastavat niiden
luotettavuutta NSFR-vaatimuksen yhden vuoden aikajénteelld. Vaaditun pysyvan
rahoituksen méaéara olisi laskettava kertomalla laitoksen varat ja taseen ulkopuolisiin
eriin  liittyvat  vastuut  sopivilla  kertoimilla, jotka kuvastavat niiden
maksuvalmiusominaisuuksia ja jéljella olevia maturiteetteja NSFR-vaatimuksen yhden
vuoden aikajanteella.

NSFR-vaatimus olisi ilmaistava prosentteina, ja sen vahimmaistasoksi olisi
vahvistettava 100 prosenttia, joka osoittaa, ettd laitoksen pysyva rahoitus riittaa
tayttdmaan sen varainhankintatarpeet yhden vuoden aikana sekd normaali- ettéd
stressitilanteissa. Jos laitoksen NSFR-vaatimus alittaa 100 prosentin tason, laitoksen
olisi noudatettava asetuksen (EU) N:o 575/2013 414 artiklassa vahvistettuja
erityisvaatimuksia péaastdkseen mahdollisimman pian takaisin vahimmaistasolle. Jos
NSFR-vaatimusta ei tdytetd, valvontatoimenpiteet eivat saisi olla automaattisia, vaan
toimivaltaisten viranomaisten olisi arvioitava NSFR-vaatimuksen tayttdmatta
jattamisen syyt ennen kuin ne maérittelevat mahdollisia valvontatoimenpiteita.

Kuten EPV suosittaa 15 paivana joulukuuta 2015 asetuksen (EU) N:o 575/2013
510 artiklan 1 ja 2 kohdan mukaisesti laatimassaan kertomuksessa, NSFR-
vaatimuksen laskentasdannoissé olisi otettava tarkasti huomioon Baselin komitean
standardit, mukaan luettuina niiden muutokset, jotka koskevat
johdannaistransaktioiden késittelyd. Toisaalta, koska on tarpeen ottaa huomioon
joitakin eurooppalaisia erityispiirteitd sen varmistamiseksi, ettei NSFR-vaatimuksella
vaikeuteta Euroopan reaalitalouden rahoittamista, Baselin NSFR-vaatimukseen on
aiheellista tehda joitakin mukautuksia maéariteltdessa eurooppalaista NSFR-vaatimusta.
EPV:n laatimassa NSFR-kertomuksessa suositetaan nditd eurooppalaisesta
toimintaymparistostd  johtuvia  mukautuksia, joissa on padasiassa  kyse
erityiskohteluista, joita sovelletaan i) pass through -malleihin yleisesti ja katettujen
joukkolainojen liikkeeseenlaskuun erityisesti; ii) kaupan rahoitukseen liittyviin
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toimiin; iii) keskitettyihin sdanneltyihin saastoihin; iv) vakuudellisiin asuntolainoihin;
ja v) luotto-osuuskuntiin. N&ma ehdotetut erityiskohtelut heijastavat pitkalti sita
etuuskohtelua,  joka  myoOnnetddn  kyseisille  toimille  eurooppalaisessa
maksuvalmiusvaatimuksessa muttei Baselin maksuvalmiusvaatimuksessa. Koska
NSFR-vaatimus tadydentd4d maksuvalmiusvaatimusta, naiden kahden vaatimuksen olisi
todellakin oltava johdonmukaisia mééaritelmiltdén ja kalibroinneiltaan. Tdma koskee
erityisesti  vaaditun  pysyvdn  rahoituksen  kertoimia, joita  sovelletaan
maksuvalmiusvaatimuksen laadukkaisiin likvideihin varoihin laskettaessa NSFR-
vaatimusta, jossa on otettava huomioon eurooppalaisen maksuvalmiusvaatimuksen
mééritelmat ja arvonleikkaukset, riippumatta sellaisten maksuvalmiusvaatimuksen
laskennalle asetettujen yleisten ja toiminnallisten vaatimusten noudattamisesta, jotka
eivat ole tarkoituksenmukaisia NSFR-vaatimuksen laskennan yhden vuoden
aikakehyksessa.

Eurooppalaisten erityispiirteiden lisdksi johdannaistransaktioiden tiukka kasittely
Baselin NSFR-vaatimuksessa voisi vaikuttaa merkittavasti laitosten johdannaistoimiin
ja néin ollen myds Euroopan finanssimarkkinoihin ja loppukayttajien mahdollisuuksiin
kayttadd joitakin toimintoja. Baselin NSFR-vaatimuksen kayttoonotto ilman laajoja
maéarallisia vaikutustutkimuksia ja julkista kuulemista voisi vaikuttaa aiheettomasti ja
suhteettomasti johdannaistransaktioihin ja joihinkin toisiinsa liittyviin liiketoimiin,
maadritystoimet mukaan luettuina. Lisdvaatimusta, jonka mukaan bruttomaaréisten
johdannaisvelkojen varalta on oltava 20 prosenttia pysyvéa rahoitusta, pidetddn hyvin
yleisesti karkeana vaatimuksena, jossa yliarvioidaan ylimaaréiset rahoitusriskit, jotka
liittyvat johdannaisvelkojen mahdolliseen kasvuun yhden vuoden aikajanteelld. Sen
vuoksi vaikuttaa kohtuulliselta hyvaksya vaihtoehtoinen riskiherkempi toimenpide,
jolla ei vaikeuteta Euroopan finanssimarkkinoiden moitteetonta toimintaa eika riskeilta
suojaavien valineiden tarjoamista laitoksille ja loppukayttéjille, yritykset mukaan
luettuina, jolloin varmistetaan niiden rahoittaminen p&&omamarkkinaunionin
tavoitteen mukaisesti.

Bruttomaaréisiin  johdannaisvelkoihin olisi  sovellettava 10 prosentin suuruista
vaaditun pysyvdn rahoituksen kerrointa, jdljempdnd ’RSF-kerroin’, kun on kyse
vakuudettomista johdannaistransaktioista, joiden tulevaan rahoitukseen liittyvét riskit
riippuvat odottamattomista tapahtumista, kuten luottoluokitusten —muutosten
laukaisemista tapahtumista, jotka vaativat vakuuksien asettamista, ja jotka ovat
parhaiten arvioitavissa markkina-arvonsa perusteella, joka olisi sen rahoituksen maaré,
joka tarvittaisiin tallaisen tapahtuman toteutuessa. Vaikuttaa todellakin siltd, ettd
20 prosentin  RSF-kerroin ilmentdd hyvin suurta varovaisuutta. Vakuudellisten
johdannaistransaktioiden osalta annetaan sellaisille laitoksille, jotka k&ayttavat
vastapuoliriskin standardimenetelméd, mahdollisuus kayttda joko Baselin standardin
mukaista 20 prosentin  RSF-kerrointa tai kyseisten laitosten tulevaisuuden
potentiaalista ~ vastapuoliriskia ~ (PFE), joka  lasketaan  vastapuoliriskin
standardimenetelmén mukaisesti. Laitoksilla, jotka eivat kaytd vastapuoliriskin
standardimenetelmad, on hyvin pienet johdannaissalkut, ja ne olisi vapautettava tastéa
vaatimuksesta. Kyseinen menetelmd on riskiherkempi ja, koska se on tarkoitettu
vastapuoliriskin ja vahimmaéaisomavaraisuusasteen laskentaan, sen ei pitéisi aiheuttaa
laitoksille ylimadraista rasitusta laskennan yhteydessé.

Baselin jarjestelmdsséd lyhytaikaisen rahoituksen, kuten takaisinostosopimusten
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(pysyvéa rahoitus, jota ei hyvaksytd), ja lyhytaikaisen antolainauksen, kuten
takaisinmyyntisopimusten  (vaativat ~ maksuvalmiusvaatimuksen  maaritelman
mukaisesti jonkin verran pysyvéa rahoitusta eli 10 prosenttia, jos niiden vakuutena on
tason 1 laadukkaita likvideja varoja (HQLA-varat), ja 15 prosenttia muiden
lilketoimien osalta) ké&sittely on epasymmetristd, kun on kyse rahoitusalan asiakkaista.
Taman epasymmetrisen kasittelyn tavoitteena on ehkaistd laajojen kytkdsten
syntyminen lyhytaikaisessa rahoituksessa rahoitusasiakkaiden vélille, koska tallaiset
kytkokset merkitsevat keskindista yhteyttd, jonka vuoksi vaikeuksiin joutuneen
laitoksen kriisinratkaisua on vaikea toteuttaa ilman, ettd riski levidd koko
rahoitusjarjestelméén. Ep&symmetriaan sovelletaan kuitenkin lilan varovaista
kalibrointia, joka voi vaikuttaa sellaisten arvopapereiden, erityisesti valtion
joukkolainojen, likviditeettiin, joita kaytetddn yleensd vakuuksina lyhytaikaisissa
liiketoimissa, koska laitokset vadhentdvat todennékdisesti toimintavolyymiédén
takaisinostomarkkinoilla. Se saattaisi myds heikentdd markkinatakaustoimintaa, koska
takaisinostomarkkinat helpottavat tarvittavan varaston hallintaa, mika olisi ristiriidassa
pddomamarkkinaunionin tavoitteiden kanssa. Sen vuoksi olisi my6s vaikeampaa
muuntaa tallaisia arvopapereita nopeasti rahaksi hyvéén hintaan, mika vaarantaisi
maksuvalmiusvaatimuksen tehokkuuden, koska maksuvalmiusvaatimuksen ajatuksena
on pitdd puskurina likvidejad varoja, jotka voidaan muuntaa helposti rahaksi
maksuvalmiuskriisin puhjetessa. Liséksi epédsymmetrian kalibrointi voi vaikuttaa
pankkien valisten rahoitusmarkkinoiden likviditeettiin etenkin, kun markkinoilla
toimitaan likviditeetinhallintatarkoituksissa, koska pankkien kannalta tulee olemaan
kalliimpaa lainata toisille pankeille lyhyelld aikavalilla. Epdsymmetrinen kasittely olisi
séilytettava, mutta RSF-kertoimia olisi pienennettdva 10 prosentista 5 prosenttiin ja
15 prosentista 10 prosenttiin.

Baselin RSF-kertoimen uudelleenkalibroinnin lisdksi (RSF-kerroin on 5 prosenttia
10 prosentin sijasta), joka koskee sellaisia rahoitusalan asiakkaiden kanssa toteutettuja
lyhytaikaisia takaisinmyyntitransaktioita, joiden vakuutena on valtion joukkolainoja,
on osoittautunut tarpeelliseksi tehdd joitakin muita mukautuksia sen varmistamiseksi,
ettei NSFR-vaatimuksen kayttdonotto vaikuta Kielteisesti valtionlainamarkkinoiden
likviditeettiin. Baselin jarjestelmé&n mukainen 5 prosentin RSF-kerroin, jota
sovelletaan tason 1 laadukkaisiin likvideihin varoihin, valtion joukkolainat mukaan
luettuina, merkitsee sitd, ettd laitoksilla pitdisi olla ndin suuri prosenttimaara
pitkdaikaista vakuudetonta rahoitusta valmiiksi saatavilla riippumatta siitd, kuinka
kauan ne aikovat pitad tallaisia valtion joukkolainoja. Tdma voisi kannustaa laitoksia
viela enemmadn tallettamaan kéteisvaroja keskuspankkeihin sen sijaan, ettd ne
toimisivat paamarkkinatakaajina ja tarjoaisivat likviditeettid valtionlainamarkkinoilla.
Liséksi se on ristiriidassa maksuvalmiusvaatimuksen kanssa, jossa naiden varojen
likviditeetti hyvaksytddn kokonaan jopa vaikean maksuvalmiuskriisin aikana
(O prosentin arvonleikkaus). Sen vuoksi RSF-kerrointa, jota sovelletaan EU:n
maksuvalmiusvaatimuksessa méaériteltyihin tason 1 laadukkaisiin likvideihin varoihin,
erittdin laadukkaita katettuja joukkolainoja lukuun ottamatta, olisi pienennettava
5 prosentista 0 prosenttiin.

Liséksi kaikilla EU:n maksuvalmiusvaatimuksessa maaritellyilla tason 1 laadukkailla
likvideilla varoilla (erittdin laadukkaita katettuja joukkolainoja lukuun ottamatta),
jotka on saatu johdannaissopimusten vakuusmarginaaleina, olisi kuitattava
johdannaisvaroja, kun taas Baselin standardissa hyvéksytdén ainoastaan se, etta
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johdannaisvaroja kuitataan kéteisvaroilla, jotka tayttavat velkaantumista koskevan
kehyksen  ehdot.  Hyvéksymalla  vakuusmarginaalit  laajemmin  lisatdan
valtionlainamarkkinoiden  likviditeettid,  estetddn  sellaisten  loppukayttdjien
rankaiseminen, joilla on runsaasti valtion joukkolainoja mutta vain véhén kéateisvaroja
(kuten el&kerahastot), ja véltetddn kéateisvarojen kysyntdan liittyvien jannitteiden
lisdédminen takaisinostomarkkinoilla.

NSFR-vaatimusta olisi sovellettava laitoksiin sekd yksil6llisesti ettd konsolidoinnin
perusteella, paitsi jos toimivaltaiset viranomaiset myontavat yksittdisille laitoksille
vapautuksia sen soveltamisesta. NSFR-vaatimuksella tdydennetadn
maksuvalmiusvaatimusta, jonka soveltamisala néin ollen kaksinkertaistuu. Jos
yksittéisille laitoksille ei ole my0nnetty vapautuksia ~NSFR-vaatimuksen
soveltamisesta, kahdelle samaan ryhmé&&n tai samaan laitosten suojajérjestelmaan
kuuluvalle laitokselle olisi periaatteessa annettava symmetriset kéytettavissé olevan ja
vaaditun pysyvan rahoituksen kertoimet, jottei menetettdisi rahoitusta sisamarkkinoilla
eikd estettéisi tehokasta likviditeetin hallintaa eurooppalaisissa yritysryhmissa, joissa
likviditeettia hallitaan keskitetysti. Tallaiset symmetriset etuuskohtelut olisi sallittava
ainoastaan ryhmansisdisissé liiketoimissa, jos kaikki tarvittavat suojatoimet ovat
kéytossd, rajat ylittavia liiketoimia koskevien lisakriteerien perusteella ja ainoastaan
asianomaisten toimivaltaisten viranomaisten ennakkosuostumuksella, koska ei voida
olettaa, ettd laitokset, joilla on vaikeuksia tayttdd maksuvelvoitteitaan, saavat aina
rahoitustukea muilta samaan ryhmaén tai samaan laitosten suojajarjestelmaan
kuuluvilta yrityksilta.

Kolmansissa maissa olevien tytaryritysten konsolidoinnissa olisi  otettava
asianmukaisesti huomioon kyseisissa maissa sovellettavat pysyvén varainhankinnan
vaatimukset. Sen vuoksi unionin konsolidointisdannoissé ei pitdisi ottaa kayttoon
sellaista kolmansissa maissa olevien tytéryritysten kaytettdvissad olevan ja vaaditun
rahoituksen kohtelua, joka on edullisempi kuin kyseisten kolmansien maiden
kansallisessa lainsaddanngssa saadetéan.

Asetuksen (EU) N:o 575/2013 508 artiklan 3 kohdan mukaan komission on ma&ra
antaa kertomus asianmukaisesta sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvalvontaan
tarkoitetusta jarjestelmasta ja tarvittaessa myos lainsaddantdehdotus. Ennen kuin
kyseista séddnnostd aletaan soveltaa, olisi sijoituspalveluyrityksiin, jotka eivét ole
jarjestelman kannalta merkittavié, sovellettava edelleen jasenvaltioiden kansallista
lainsdadantéa, joka  koskee  pysyvan  varainhallinnan  vaatimusta.  Jos
sijoituspalveluyritykset, jotka eivat ole jarjestelman kannalta merkittavia, kuuluvat
pankkiryhmiin, niihin olisi kuitenkin sovellettava asetuksessa (EU) N:o 575/2013
séadettyd NSFR-vaatimusta konsolidoinnin perusteella, jotta kyseinen vaatimus
voitaisiin laskea konsolidoidusti asianmukaisella tavalla.

Laitosten olisi ilmoitettava sitova yksityiskohtainen NSFR-vaatimus toimivaltaisille
viranomaisilleen raportointivaluutan maarédisena kaikkien erien osalta ja erikseen
kunkin merkittdvédn valuutan madraisten erien osalta, jotta varmistettaisiin
mahdollisten valuuttaerojen asianmukainen seuranta. Laitoksille ei saisi asettaa NSFR-
vaatimuksen  vuoksi  kaksinkertaisia  raportointivaatimuksia  tai  sellaisia
raportointivaatimuksia, jotka eivat ole voimassa olevien sdantdjen mukaisia, ja
laitoksille olisi annettava riittavasti aikaa valmistautua uusien raportointivaatimusten
voimaantuloon.
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Koska tarkoituksenmukaisten ja vertailukelpoisten tietojen tarjoaminen markkinoille
laitosten yhteisistd keskeisista riskimittareista on vakaan pankkijarjestelmén
perusperiaate, on olennaisen tarkeda vahentaa tietojen epasymmetriaa mahdollisimman
paljon ja helpottaa luottolaitosten riskiprofiilien vertailua lainkéyttdalueiden sisélla ja
niiden valilla. Baselin komitea julkaisi tarkistetut pilarin 3 mukaiset
julkistamisstandardit tammikuussa 2015 parantaakseen laitosten saantelyn mukaisesti
markkinoille antamien tietojen vertailtavuutta, laatua ja johdonmukaisuutta.
Sen vuoksi on aiheellista muuttaa nykyisia julkistamisvaatimuksia, jotta ndmé& uudet
kansainvaliset standardit voidaan panna taytantoon.

Rahoituspalveluja koskevasta EU:n sddntelykehyksestd esitettyyn komission
kannanottopyyntton vastanneet tahot katsoivat, ettd nykyiset julkistamisvaatimukset
ovat kohtuuttomia ja raskaita pienten laitosten kannalta. Olisi sallittava, ettd pienet ja
rakenteeltaan yksinkertaiset laitokset eivat julkista tietoja yhta usein ja yhté tarkasti
kuin suuret laitokset, mik& véhentéisi pienten laitosten hallinnollista rasitusta, sanotun
kuitenkaan rajoittamatta julkistettavien tietojen pidemmalle menevdd mukauttamista
kansainvélisiin standardeihin.

Olisi tehtdva joitakin selvennyksid palkitsemista koskevien tietojen julkistamiseen.
Lisaksi olisi vaadittava, ettd laitokset, jotka saavat poiketa tietyista
palkitsemissaannoistd, julkistavat kyseisté poikkeusta koskevat tiedot.

Rahoitusinstrumenteista annetulla tarkistetulla kansainvalisella tilinpaatosstandardilla
IFRS 9 Kkayttdon otetut arvonalennusten lisdykset odotettavissa olevien
luottotappioiden osalta voivat sovellettaessa johtaa laitosten
vakavaraisuussuhdelukujen &killiseen merkittdvaan kasvuun. Keskustelujen jatkuessa
siit4, mitd vakavaraisuuskohtelua olisi asianmukaista soveltaa odotettavissa olevien
luottotappioiden kasvun vaikutuksiin, olisi IFRS 9:n mukainen tadydentdvien varausten
kirjaaminen luottoriskin varalta otettava vaiheittain kayttoon, jotta pankkien
antolainaus ei karsisi aiheettomasti.

Pienilla ja keskisuurilla yrityksilla (pk-yritykset) on keskeinen merkitys talouskasvun
luomisessa ja tyollisyyden edistdmisessd, mink& vuoksi ne kuuluvat unionin talouden
tukipilareihin. Koska pk-yrityksiin liittyy pienempi jéarjestelméariski kuin suurempiin
yrityksiin, pk-yrityksiin liittyvid vastuita koskevien p&aomavaatimusten pitéisi olla
pienempid kuin vastaavien suuriin yrityksiin liittyvien vaatimusten, jotta
varmistettaisiin pk-yritysten optimaalinen pankkirahoitus. Nyky&an enintadn 1,5
miljoonan euron suuruisiin  pk-yrityksiin  liittyviin  vastuisiin  sovelletaan
23,81 prosentin suuruista riskipainotettujen vastuuerien yhteismééran vahennysta.
Ottaen huomioon, ettd pk-yrityksiin liittyviin vastuisiin sovellettava 1,5 miljoonan
euron kynnysarvo ei ilmaise pk-yrityksen riskialttiuden muutosta, pddomavaatimusten
vahentdminen olisi ulotettava koskemaan pk-yrityksiin liittyvia vastuita, jotka ylittavét
1,5 miljoonan euron kynnysarvon, ja kynnysarvon ylittavadn osaan olisi sovellettava
15 prosentin suuruista riskipainotettujen vastuuerien yhteisméaran vahennysta.

Infrastruktuuri-investoinnit ovat olennaisen térked keino parantaa Euroopan
kilpailukykya ja edistaa tyopaikkojen luomista. Unionin talouden elpyminen ja tuleva
kasvu riippuvat pitkalti siitd, onko p&d&domaa saatavilla strategisiin investointeihin,
joiden kohteina ovat Euroopan kannalta tarkeéat infrastruktuurit, varsinkin laajakaista-
ja energiaverkot, ja liikenneinfrastruktuurit erityisesti teollisuuskeskuksissa seka
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koulutus, tutkimus, innovointi, uusiutuva energia ja energiatehokkuus. Euroopan
investointiohjelman tavoitteena on edistdd lisdrahoituksen saantia kannattaviin
infrastruktuurihankkeisiin - muun muassa hankkimalla sitd uusista yksityisista
rahoituslahteistd. Monien mahdollisten sijoittajien kannalta suurimpana ongelmana on
oletettu kannattavien hankkeiden puute sek& rajalliset mahdollisuudet arvioida
asianmukaisesti hankkeisiin liittyvia riskeja niiden monitahoisuuden vuoksi.

Sen vuoksi on olennaisen tdarkedd edistdd  yksityistd  investoimista
infrastruktuurihankkeisiin luomalla saantely-ymparistd, joka antaa mahdollisuuden
edistda laadukkaita infrastruktuurihankkeita ja véhentda investoijille koituvia riskeja.
Erityisesti olisi alennettava infrastruktuurihankkeisiin liittyvid vastuita koskevia
padomavaatimuksia, jos kyseiset hankkeet tayttavat joukon Kriteereitd, jotka
edellyttdvat niiden riskiprofiilin alentamista ja kassavirtojen ennustettavuuden
parantamista. Komission olisi tarkasteltava kyseista sddnndstd [kolmen vuoden
kuluttua sen voimaantulosta], jotta voidaan arvioida, a) miten sddnnds on vaikuttanut
laitosten tekemien infrastruktuuri-investointien maéraan ja investointien laatuun ottaen
huomioon EU:n tavoitteet siirtyd véhahiiliseen ja ilmastonmuutosta kestévaan
kiertotalouteen ja b) miten asianmukainen sd&nnds on vakavaraisuuden kannalta.
Lisaksi komission olisi harkittava, olisiko sdidnnos ulotettava koskemaan myds
yritysten tekemid infrastruktuuri-investointeja.

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 575/2013° 508 artiklan
3 kohdassa edellytetadn, ettd komissio antaa Euroopan parlamentille ja neuvostolle
kertomuksen, joka késittelee asianmukaista jarjestelmaa sijoituspalveluyritysten ja
kyseisen asetuksen 4 artiklan 1 kohdan 2 alakohdan b ja ¢ alakohdassa tarkoitettujen
yritysten vakavaraisuusvalvontaa varten, ja ettd kertomusta seuraa tarvittaessa
lainsdadantoehdotus. Lainsédadantdehdotuksessa voidaan asettaa uusia vaatimuksia
néille yrityksille. Jotta varmistettaisiin oikeasuhteisuus ja véltettaisiin tarpeettomat ja
toistuvat sééntelymuutokset, sijoituspalveluyritykset, jotka eivat ole jarjestelman
kannalta merkittavia, olisi jatettdva asetusta (EU) N:o 575/2013 muuttavien uusien
sédannosten soveltamisen ulkopuolelle. Sijoituspalveluyrityksille, joista aiheutuu sama
jarjestelmariski kuin luottolaitoksista, olisi kuitenkin asetettava samat vaatimukset,
joita luottolaitosten on noudatettava.

Ottaen huomioon, ettd vakavaraisuutta koskevan saantelykehyksen lujittaminen ja
pankkiunionin perustaminen vahvistavat ryhmavalvontaa, on suotavaa, ettd laitokset
hyodyntavat vield enemman sisdmarkkinoiden tarjoamia etuja muun muassa
varmistaakseen pdédoma- ja likviditeettiresurssien tehokkaan hallinnan koko ryhmassa.
Rajojen yli toimivilla ryhmilla olisi sen vuoksi oltava mahdollisuus saada vapautus
vaatimusten soveltamisesta yksittdisten tytaryritysten ja emoyritysten tasolla, jos on
olemassa riittavat takeet siitéd, ettd vapautuksen soveltamisalaan kuuluvilla yhteisoilla
on kaytettavissadn riittavasti pddomaa ja likviditeettid. Jos kaikki takeet tayttyvét,
toimivaltainen viranomainen saa paattda tallaisten vapautusten mydntamisesta.
Toimivaltaisten viranomaisten péaatokset olisi perusteltava asianmukaisesti.

Jotta laitosten olisi helpompi noudattaa tassé asetuksessa ja direktiivissa 2013/36/EU
vahvistettuja séantoja seka teknisia sééntelystandardeja, teknisié
taytantdonpanostandardeja ja ohjeita ja malleja, jotka vahvistetaan kyseisten sdantojen
taytdntoonpanoa varten, EPV:n olisi kehitettdva tietotekninen véline, jonka
tarkoituksena on opastaa laitoksia asiaankuuluvien séanndsten, standardien ja mallien
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noudattamisessa laitosten koon ja liiketoimintamallin mukaisesti.

Jotta julkistettuja tietoja olisi helpompi verrata keskendan, EPV:lle olisi annettava
tehtavaksi laatia tietojen julkistamista varten vakiolomakkeet, jotka ké&sittdvat kaikki
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksessa (EU) N:o 575/2013 saddetyt
julkistamisvaatimukset. Laatiessaan nditd standardeja EPV:n olisi otettava huomioon
laitosten koko ja monitahoisuus sek& niiden toiminnan luonne ja riskien taso.

Jotta voitaisiin varmistaa, ettd asetuksen (EU) N:o 573/2013 eradt tekniset
erityissdannokset madritelldan asianmukaisesti, ja ottaa huomioon mahdollinen kehitys
kansainvaliselld tasolla, komissiolle olisi siirrettdvd valta antaa Euroopan unionin
toiminnasta tehdyn sopimuksen 290 artiklan mukaisesti saadoksia sellaisia tuotteita tai
palveluja koskevasta luettelosta, joihin liittyvien varojen ja velkojen voidaan katsoa
olevan riippuvaisia toisistaan, sekd johdannaisten, vakuudellisten luotonantojen ja
padomamarkkinal&htoisten liiketoimien kasittelyn ja sellaisten, rahoitusalan
asiakkaiden  kanssa  toteutettujen  vakuudettomien liiketoimien  késittelyn
madrittelemisestd, joiden jéljella oleva maturiteetti on alle kuusi kuukautta, pysyvén
varainhankinnan vaatimuksen laskemista varten.

Komission olisi hyvaksyttdvd Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen
290 artiklan nojalla ja asetuksen (EU) N:o 1093/2010 10-14 artiklan mukaisesti
delegoiduilla sa&doksilla EPV:n laatimat teknisten s&&ntelystandardien luonnokset,
joissa  kasitelladn  kaupankéyntivaraston  ulkopuolisiin  positioihin  liittyvan
markkinariskin  omien varojen vaatimuksia, instrumentteja, joihin liittyy
jaannosriskeja, akillisia tappioita koskevia laskelmia, lupaa kayttda sisaisia malleja
markkinariskin osalta, sisdisiin malleihin liittyvad toteutumatestausta, voittojen ja
tappioiden tarkastelua, riskitekijoitd, jotka eivat ole mallinnettavissa, ja
maksukyvyttomyysriskia ~ markkinariskiin  sovellettavassa  siséisten  mallien
menetelmassa. On erityisen térkedd, ettd komissio asiaa valmistellessaan toteuttaa
asianmukaiset kuulemiset, myds asiantuntijatasolla. Komission ja EPV:n olisi
varmistettava, ettd kaikki kyseiset laitokset voivat soveltaa néitd standardeja ja
vaatimuksia oikeassa suhteessa laitosten toiminnan luonteeseen, laajuuteen ja
monitahoisuuteen nahden.

Suuria asiakasriskejd koskevien s&&ntdjen soveltamiseksi komission olisi
tdsmennettava antamalla séadoksia Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen
290 artiklan mukaisesti, misséd olosuhteissa asiakaskokonaisuuden olemassaolon
edellytykset tayttyvat ja milla tavoin lasketaan sellaisista liitteessd Il tarkoitetuista
sopimuksista ja sellaisista luottojohdannaissopimuksia johtuvien vastuiden arvo, joita
ei tehda suoraan asiakkaan kanssa vaan jotka ovat kyseisen asiakkaan liikkeeseen
laskeman vieraan p&ioman tai oman p&ioman ehtoisen rahoitusvélineen kohde-
etuuksia, ja missa tapauksissa ja kuinka kauan toimivaltaiset viranomaiset voivat sallia
suurille asiakasriskeille asetetun rajan ylittymisen. Liséksi komission olisi annettava
tekninen saantelystandardi, jossa tadsmennetddn suuria asiakasriskejd koskevan
raportoinnin muoto ja tiheys seka sellaisten varjopankkien tunnistamisperusteet, joihin
suuria asiakasriskeja koskevia raportointivelvollisuuksia sovelletaan.

Vastapuoliriskin osalta komissiolle olisi siirrettdvé valta antaa Euroopan unionin
toiminnasta tehdyn sopimuksen 290 artiklan mukaisesti saddoksia sellaisten
nékokohtien maéarittelemisestd, jotka liittyvat liiketoimien olennaiseen riskitekijaan,
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valvojan méarittdméaan deltaan ja hyodykeriskikategoriaa koskevaan korotukseen.

Ennen saadodsten antamista Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen
290 artiklan mukaisesti on erityisen térkedd, ettd komissio asiaa valmistellessaan
toteuttaa asianmukaiset kuulemiset, myds asiantuntijatasolla, ja ettd ndma kuulemiset
toteutetaan paremmasta lainsdddannosta 13 pédivand huhtikuuta 2016 tehdyssé
toimielinten vélisessd sopimuksessa vahvistettujen periaatteiden mukaisesti. Jotta
voitaisiin erityisesti varmistaa tasavertainen osallistuminen delegoitujen s&&dosten
valmisteluun, Euroopan parlamentille ja neuvostolle toimitetaan kaikki asiakirjat
samaan aikaan kuin jasenvaltioiden asiantuntijoille, ja Euroopan parlamentin ja
neuvoston asiantuntijoilla on jarjestelméllisesti oikeus osallistua komission
asiantuntijaryhmien kokouksiin, joissa valmistellaan delegoituja saadoksié.

Komissiolla olisi oltava valta muuttaa asetuksessa (EU) N:o0 575/2013 saddettyja
julkistamisvaatimuksia ~ delegoidulla  sdadokselld, jotta voitaisiin  reagoida
tehokkaammin kehitykseen, jota julkistamisstandardeissa tapahtuu ajan myo6té
kansainvéliselld tasolla ja unionin tasolla.

Jos vakavaraisuusvalvontaan liittyvad raportointia késittelevdd unionin pakettia
voidaan parantaa soveltamisalan, tarkkuuden tai raportointitineyden osalta, EPV:n
olisi ilmoitettava t4st4 asiasta.

Jotta voitaisiin soveltaa omien varojen vaatimuksia, jotka koskevat yhteistd
sijoitustoimintaa harjoittavissa yrityksissa olevien osuuksien tai osakkeiden muodossa
olevia vastuita, komission olisi td&smennettdva antamalla tekninen saantelystandardi,
miten laitosten on laskettava riskipainotettu vastuuerd sijoitusmandaattiin perustuvassa
menetelmassa, kun jotakin laskentaan tarvittavaa lahtétietoa ei ole saatavilla.

Jasenvaltiot eivat voi riittavall tavalla saavuttaa tdiman asetuksen tavoitteita, joita ovat
sellaisen jo olemassa olevan unionin lainsaddannon lujittaminen ja parantaminen, jolla
varmistetaan luottolaitoksiin ja sijoituspalveluyrityksiin sovellettavat yhdenmukaiset
vakavaraisuusvaatimukset, vaan ne voidaan niiden laajuuden ja vaikutusten vuoksi
saavuttaa paremmin unionin tasolla. Sen vuoksi unioni voi toteuttaa toimenpiteitéd
Euroopan unionista tehdyn sopimuksen 5 artiklassa vahvistetun
toissijaisuusperiaatteen mukaisesti. Mainitussa artiklassa vahvistetun
suhteellisuusperiaatteen mukaisesti tdssé asetuksessa ei ylitetd sit4, mik& on tarpeen
naiden tavoitteiden saavuttamiseksi.

Ottaen huomioon muutokset, jotka koskevat ehdot tayttaviin keskusvastapuoliin
liittyvien vastuiden, erityisesti laitosten tallaisten vastapuolten
maksukyvyttomyysrahastoihin rahastoimien maksujen késittelyd, olisi muutettava
myo6s asetuksen (EU) N:o 648/2012 asiaankuuluvia sadnnoksid, jotka on otettu
kyseisessé asetuksessa kayttoon asetuksella (EU) N:o 575/2013 ja joissa s&d&detddn
siitd, miten lasketaan keskusvastapuolten oletettu padoma, jota laitokset kayttavét sen
jalkeen laskiessaan omien varojen vaatimuksiaan.

Tiettyjad sadnnoksid, jotka liittyvdat omia varoja ja hyvaksyttavid velkoja koskeviin
uusiin vaatimuksiin ja joilla TLAC-standardi pannaan taytant6on, olisi sovellettava
1 péivasta tammikuuta 2019, kuten kansainvélisell& tasolla on sovittu.

Sen vuoksi asetusta (EU) N:o 575/2013 olisi muutettava,
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OVAT HYVAKSYNEET TAMAN ASETUKSEN:

1 artikla

Muutetaan asetus (EU) N:o 575/2013 seuraavasti:

1)

Korvataan 1 artikla seuraavasti:

7] artikla
Soveltamisala

Tassd asetuksessa vahvistetaan yhdenmukaiset saannét yleisistd vakavaraisuusvaatimuksista, jotka
direktiivin 2013/36/EU nojalla valvottavien laitosten, rahoitusalan holdingyhtiéiden ja rahoitusalan
sekaholdingyhtididen on taytettavé seuraavien seikkojen osalta:

(@)
(b)
(©)

(d)
(e)

omien varojen vaatimukset, jotka liittyvat luottoriskin, markkinariskin, operatiivisen
riskin ja toimitusriskin taysin kvantifioitaviin, yhdenmukaisiin ja standardoituihin
osatekijoihin;

vaatimukset, joilla rajoitetaan suuria asiakasriskej;

maksuvalmiusvaatimukset, jotka liittyvat likviditeettiriskin tdysin kvantifioitaviin,
yhdenmukaisiin ja standardoituihin osatekijoihin;

a, b ja c alakohtaan ja velkaantumiseen liittyvéat raportointivaatimukset;
julkistamisvaatimukset.

Téasséd asetuksessa vahvistetaan yhdenmukaiset saannot, jotka koskevat omia varoja ja hyvaksyttavia
velkoja koskevia vaatimuksia, joita Kriisinratkaisun kohteena olevien yhteis6jen, jotka ovat
maailmanlaajuisia jarjestelmén kannalta merkittavia laitoksia (G-Slli-laitokset) tai osa G-Sll-laitoksia
ja EU:n ulkopuolisten G-SlI-laitosten olennaisia tytaryrityksid, on noudatettava.

Talla asetuksella ei sadnnelld julkistamisvaatimuksia, joita toimivaltaiset viranomaiset soveltavat
laitosten vakavaraisuuden sééntelyn ja valvonnan alalla direktiivin 2013/36/EU mukaisesti.”

(2)

(3)

Korvataan 2 artikla seuraavasti:

”2 artikla
Valvontavaltuudet

Taméan asetuksen noudattamisen varmistamiseksi toimivaltaisilla viranomaisilla on
oltava direktiivissa 2013/36/EU ja tdssa asetuksessa saadetyt valtuudet ja niiden on
noudatettava ndissa saddoksissa sdadettyja menettelyja.
Taméan asetuksen noudattamisen varmistamiseksi Kkriisinratkaisuviranomaisilla on
oltava direktiivissa 2014/59/EU ja tdssa asetuksessa s&adetyt valtuudet ja niiden on
noudatettava ndissa saddoksissa sdadettyja menettelyja.
Toimivaltaisten viranomaisten ja kriisinratkaisuviranomaisten on tehtéva yhteistyota
omia varoja ja hyvaksyttavid velkoja koskevien vaatimusten noudattamisen
varmistamiseksi.”

Muutetaan 4 artikla seuraavasti:
() Korvataan 1 kohdan 7 alakohta seuraavasti:

”7) ’yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavalla yritykselld’ (collective investment
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undertaking, CIU) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2009/65/EY?
1 artiklan 2 kohdassa maériteltyé siirtokelpoisiin arvopapereihin kohdistuvaa yhteistéa
sijoitustoimintaa harjoittavaa yritysté (yhteissijoitusyritys) tai Euroopan parlamentin
ja neuvoston direktiivin 2011/61/EU* 4 artiklan 1 kohdan a alakohdassa maériteltya
vaihtoehtoista sijoitusrahastoa;”.

(b) Korvataan 1 kohdan 20 alakohta seuraavasti:

”20) ‘’rahoitusalan holdingyhtiolla’ rahoituslaitosta, jonka tytdryritykset ovat
yksinomaan tai p&éasiallisesti laitoksia tai rahoituslaitoksia ja joka ei ole rahoitusalan
sekaholdingyhtid.

Rahoituslaitoksen tytaryritykset ovat péaasiallisesti laitoksia tai rahoituslaitoksia,
joista vahintéan yksi on laitos ja joissa yli 50 prosenttia pddomasta, konsolidoidusta
taseesta, tuloista, henkilostOstd tai muusta rahoituslaitoksen toimivaltaisen
viranomaisen merkityksellisend pitdmasta indikaattorista liittyy tytéryrityksiin, jotka
ovat laitoksia tai rahoituslaitoksia.”

(c) Korvataan 1 kohdan 26 alakohta seuraavasti:

”26) ‘’rahoituslaitoksella’ yritystd, joka ei ole laitos eikd pelkkd teollinen
holdingyhtid ja jonka p&&asiallisena toimintana on hankkia omistusosuuksia tai
harjoittaa yhta tai useampaa direktiivin 2013/36/EU liitteessé | olevissa 2—-12 ja 15
kohdassa lueteltua toimintaa, mukaan lukien Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivissa 2007/64/EY® tarkoitetut rahoitusalan holdingyhti6t, rahoitusalan
sekaholdingyhtitt ja maksulaitokset sekd omaisuudenhoitoyhtiét mutta poislukien
direktiivin  2009/138/EY 212 artiklan 1 kohdan f alakohdassa maaritellyt
vakuutushallintayhtiot (vakuutusholdingyhtiot) ja sen g alakohdassa maéaritellyt
sekavakuutushallintayhtiét;”.

(d) Lisatédén 1 kohdan 39 alakohtaan alakohta seuraavasti:

”Kahden tai useamman luonnollisen henkilon tai oikeushenkilon, jotka tiyttdvit a ja
b alakohdassa saddetyt edellytykset, koska niilld on samaan keskusvastapuoleen
kohdistuva valitobn vastuu  madritystoimia varten, ei Kkatsota olevan
asiakaskokonaisuus;”.

(e) Korvataan 1 kohdan 71 alakohdan b alakohdan johdantolause seuraavasti:
’b) sovellettaessa 97 artiklaa seuraavien varojen summaa:”.

(f) Korvataan 1 kohdan 72 alakohdan a alakohta seuraavasti:

23

24

25

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2009/65/EY, annettu 13 pdivand heindkuuta 20009,
siirtokelpoisiin  arvopapereihin  kohdistuvaa yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavia yrityksia
(yhteissijoitusyritykset) koskevien lakien, asetusten ja hallinnollisten méaéréysten yhteensovittamisesta
(EUVL L 302, 17.11.2009, s. 32).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2011/61/EU, annettu 8 pdivana kesakuuta 2011,
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajista ja direktiivin 2003/41/EY ja 2009/65/EY sekd asetuksen
(EY) N:0 1060/2009 ja (EU) N:0 1095/2010 muuttamisesta (EUVL L 174, 1.7.2011, s. 1).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2007/64/EY, annettu 13 pdivdnd marraskuuta 2007,
maksupalveluista sisamarkkinoilla, direktiivien 97/7/EY, 2002/65/EY, 2005/60/EY ja 2006/48/EY
muuttamisesta ja direktiivin 97/5/EY kumoamisesta (EUVL L 319, 5.12.2007, s. 1).
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”a) se on sddnnelty markkina tai kolmannen maan markkina, jonka katsotaan
vastaavan sadnneltyd markkinaa direktiivin 2014/65/EU 25 artiklan 4 kohdan a
alakohdassa sdddetyn menettelyn mukaisesti;”.

(g) Korvataan 1 kohdan 86 alakohta seuraavasti:

”86) ’kaupankidyntivarastolla’ kaikkia positioita, jotka laitos on ottanut
rahoitusvalineissé ja hyodykkeissa kdydakseen kauppaa tai suojatakseen positioita,
jotka on otettu kaupankayntitarkoituksessa, tai 104 artiklan 2 kohdassa tarkoitettuja
positioita, mutta ei 104 artiklan 3 kohdassa tarkoitettuja positioita;”.

(h) Korvataan 1 kohdan 91 alakohta seuraavasti:

”91) ’kaupankidyntivastuulla’ keskusvastapuoleen liittyvdd mééritysosapuolen tai
asiakkaan nykyhetken vastuuta, mukaan luettuna madritysosapuolelle kuuluva
vakuusmarginaali, jota ei ole vield saatu, tai keskusvastapuoleen liittyvaa
madritysosapuolen tai asiakkaan nykyhetken mahdollista tulevaa vastuuta, joka
johtuu 301 artiklan 1 kohdan a, b ja c¢ alakohdassa luetelluista sopimuksista ja
liiketoimista, sekéd alkumarginaalia;”.

(i) Korvataan 1 kohdan 96 alakohta seuraavasti:

”96) ’sisdiselld suojauksella’ positiota, jolla kaupankdyntivaraston positioon ja
yhteen tai useampaan kaupankdyntivaraston ulkopuoliseen positioon liittyvat tai
kahteen kaupankdyntiyksikkoon liittyvit riskitekijét katetaan suurelta osin;”.

(j) Lisatédan 1 kohtaan alakohdat seuraavasti:

129) ’kriisinratkaisuviranomaisella’ direktiivin 2014/59/EU 2 artiklan 1 kohdan 18
alakohdassa maariteltya kriisinratkaisuviranomaista;

130) ’kriisinratkaisun kohteena olevalla yhteisolla’ direktiivin 2014/59/EU 2 artiklan
1 kohdan 83 a alakohdassa madriteltya kriisinratkaisun kohteena olevaa yhteisoé;

131) ’kriisinratkaisun kohteena olevalla ryhmalld’ direktiivin 2014/59/EU 2 artiklan
1 kohdan 83 b alakohdassa méariteltya kriisinratkaisun kohteena olevaa ryhmaa;

132) ’maailmanlaajuisella jirjestelmédn kannalta merkittavalla laitoksella’ (G-SlI-
laitos) direktiivin 2013/36/EU 131 artiklan 1 ja 2 kohdan mukaisesti yksiloitya G-
Sll-laitosta;

133) EU:n ulkopuolisella maailmanlaajuisella jirjestelmén kannalta merkittdvalla
laitoksella’ (EU:n ulkopuolinen G-SllI-laitos) maailmanlaajuista jarjestelmén
kannalta merkittdvaa pankkia tai pankkiryhmaé (G-SIB-pankki), joka ei ole G-SllI-
laitos ja joka sisaltyy finanssimarkkinoiden vakauden valvontaryhmén G-SIB-
pankeista julkaisemaan luetteloon, jota paivitetaan saannollisesti;

134) ’olennaisella tytdryritykselld’ tytaryritystd, joka yksittdisend yrityksend tai
konsolidoinnin perusteella tayttaa jonkin seuraavista edellytyksistéa:

(@) tytaryritykselld on hallussaan yli 5 prosenttia  alkuperdisen
emoyrityksensa konsolidoiduista riskipainotetuista omaisuuserista;

(b) tytdryritys tuottaa yli 5 prosenttia alkuperdisen emoyrityksensa
liiketoiminnan yhteenlasketuista tuotoista;

(c) véhimmaisomavaraisuusasteen laskennassa kéaytettava tytaryrityksen
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vastuiden kokonaism&&ard on 5 prosenttia tytéryrityksen alkuperdisen
emoyrityksen konsolidoidusta vahimmaisomavaraisuusasteen
laskennassa kaytettavasta vastuumaarasta;

135) *G-Sll-yhteisolld’ yhteisod, joka on oikeushenkild ja G-Sli-laitos tai osa G-SlI-
laitosta tai EU:n ulkopuolista G-Sll-laitosta;

136) ’velan arvon alentamisella’ direktiivin 2014/59/EU 2 artiklan 1 kohdan 57
alakohdassa tarkoitettua velan arvon alentamista;

137) ’ryhmadlld’ yritysryhmédd, johon kuuluu ainakin yksi laitos ja joka koostuu
emoyrityksestd ja sen tytaryrityksistd taikka yrityksistd, jotka ovat yhteydessa
toisiinsa Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2013/34/EU% 22 artiklassa
tarkoitetulla tavalla;

138) ’arvopapereilla toteutettavalla rahoitustoimella’ takaisinostotransaktiota,
arvopapereiden tai hyoddykkeiden lainaksiantamiseen tai -ottamiseen liittyvaa
lilketoimea tai vakuudellista limiittiluotonantoa;

139) ’jarjestelmén kannalta merkittavalla sijoituspalveluyritykselld’
sijoituspalveluyritystd, joka on yksiloity G-Sll-laitokseksi tai O-Sll-laitokseksi
direktiivin 2013/36/EU 131 artiklan 1, 2 tai 3 kohdan mukaisesti;

140) ’alkumarginaalilla’ vakuutta, joka ei ole vakuusmarginaali ja joka on kerétty
yhteisOlta tai asetettu yhteisolle kattamaan liiketoimeen tai liiketoimien
muodostamaan salkkuun liittyvaa nykyistd ja mahdollista riskia ajan, joka tarvitaan
kyseisten liiketoimien realisoimiseksi, tai suojaamaan uudelleen niiden
markkinariskeiltd liiketoimen tai liiketoimien muodostaman salkun vastapuolen
maksukyvyttomyyden jélkeen;

141) *markkinariskilld’ markkinahintojen muutoksista johtuvien tappioiden riskié;
142) ’valuuttakurssiriskilla’ valuuttakurssien muutoksista johtuvien tappioiden
riskié;

143) *hyoddykeriskilld’ hyddykehintojen muutoksista johtuvien tappioiden riskié;

144) kaupankéyntiyksikolld’ tarkasti madriteltyd vélittdjien ryhméé, jonka laitos on
perustanut hoitamaan yhdessa kaupank&yntivaraston positioiden muodostamaa
salkkua tarkoin méaaritellyn ja johdonmukaisen liiketoimintastrategian mukaisesti ja
joka toimii samassa riskienhallintarakenteessa.”

(k) Lisatédan 4 kohta seuraavasti:

”4, EPV laatii teknisten sdédntelystandardien luonnokset, joissa tismennetddn, missé
tilanteissa 39 alakohdan ensimmaisen alakohdan a tai b alakohdassa s&adetyt
edellytykset tayttyvat.

EPV toimittaa teknisten sadntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistaan
[vuoden kuluttua tdman asetuksen voimaantulosta].

26

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2013/34/EU, annettu 26 pdivana kesékuuta 2013,

tietyntyyppisten  yritysten  vuositilinpdétoksistd, konsernitilinpdatoksista ja niihin  liittyvista

kertomuksista, Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2006/43/EY muuttamisesta ja neuvoston
direktiivien 78/660/ETY ja 83/349/ETY kumoamisesta (EUVL L 182, 29.6.2013, s. 19).
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(4)

()

Siirretddn komissiolle valta hyvéaksya ensimmaisessa alakohdassa tarkoitetut tekniset
séantelystandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010 10-14 artiklan mukaisesti.”

Muutetaan 6 artikla seuraavasti:
(@) Korvataan 1 kohta seuraavasti:

”Jokaisen laitoksen on tdytettdva yksittdisend yrityksend toisessa, kolmannessa,
neljdnnessd, viidennessd, seitsemannessd ja kahdeksannessa osassa s&adetyt
velvoitteet.”

(b) Lisatédén 1 a kohta seuraavasti:

”1 a. Poiketen siitd, mitd 1 kohdassa sd&detéén, ainoastaan sellaisten laitosten, jotka
on yksiloity kriisinratkaisun kohteena oleviksi yhteisoiksi ja jotka ovat myds G-SllI-
laitoksia tai kuuluvat G-Sll-laitokseen ja joilla ei ole tytaryrityksid, on taytettdva 92 a
artiklan vaatimukset yksittaisina laitoksina.

Ainoastaan EU:n ulkopuolisten G-SlI-laitosten olennaisten tytaryritysten, jotka eivat
ole EU:ssa emoyrityksend toimivan laitoksen tytéaryrityksia eivatka Kriisinratkaisun
kohteena olevia yhteisoja ja joilla ei ole tytaryrityksid, on noudatettava 92 b artiklaa
yksittéisind yrityksind.”

Korvataan 7 artiklan 1 ja 2 kohta seuraavasti:

”1. Toimivaltaiset viranomaiset voivat pyrkiessddn varmistumaan siitd, etti omat
varat jakaantuvat asianmukaisesti emoyrityksen ja tytaryrityksen valilla, olla
soveltamatta 6 artiklan 1 kohtaa tytaryritykseen, kun seka tytaryrityksella ettd
emoyrityksella on péaakonttori samassa jasenvaltiossa, tytaryritys on siséllytetty
emoyrityksen konsolidoituun valvontaan ja kyseinen emoyritys on laitos,
rahoitusalan holdingyhtio tai rahoitusalan sekaholdingyhtid ja kaikki seuraavat
edellytykset tayttyvat:

(@) emoyrityksen suorittamalla nopealle omien varojen siirrolle tai velkojen
maksamiselle takaisin tytaryritykselle ei ole silla hetkelld tai odotettavissa
olennaisia kaytannon esteitd tai oikeudellisia esteit;

(b) joko emoyritys pystyy osoittamaan toimivaltaisten  viranomaisten
hyvaksymélld tavalla, ettd tytaryrityksid johdetaan vakaasti, ja on
toimivaltaisen viranomaisen suostumuksella esittanyt ilmoituksen, etté se takaa
tytaryrityksensa sitoumukset, tai tytaryritykseen liittyvat riskit ovat
merkitykseltdan vahaisia;

(c) tytaryritys kuuluu emoyrityksen riskien arviointi-, mittaamis- ja
valvontamenettelyjen piiriin;

(d) emoyrityksellda on yli 50 prosenttia tytaryrityksen osuuksiin tai osakkeisiin
kuuluvista &&nioikeuksista tai oikeus nimittdd tai erottaa enemmistd
tytaryrityksen ylimman hallintoelimen jasenisté.

2. Kuultuaan konsolidointiryhmén valvojaa toimivaltainen viranomainen voi olla
soveltamatta 6 artiklan 1 kohtaa tytaryritykseen, jolla on padkonttori eri
jasenvaltiossa kuin sen emoyrityksella ja joka on siséllytetty kyseisen emoyrityksen
konsolidoituun valvontaan ja tdima emoyritys on laitos, finanssialan holdingyhti6 tai
finanssialan sekaholdingyhtid ja kaikki seuraavat edellytykset tayttyvat:
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(@ 1 kohdan a—d alakohdassa saddetyt edellytykset;

(b) laitos antaa tytaryritykselleen takauksen, joka tayttdad kaikkina aikoina
seuraavat edellytykset:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

takaus annetaan maéaralle, joka on vahintddn samansuuruinen Kkuin
vapautuksen kohteena olevan tytaryrityksen omien varojen vaatimuksen
maara,

takaus lankeaa maksettavaksi, jos tytaryritys ei pysty maksamaan
velkojaan tai muita sitoumuksiaan niiden erdantyessa tai tytaryrityksesté
on tehty direktiivin 2014/59/EU 59 artiklan 3 kohdan mukainen
toteamus, sen mukaan, kumpi naista tapahtuu aiemmin;

takausta varten on annettu vakuus, jolla katetaan kokonaan véhintaan
50 prosenttia sen madrasta kayttamalla Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivin 2002/47/EY? 2 artiklan 1 kohdan alakohdassa
maéariteltya rahoitusvakuusjarjestelyé;

takaukseen ja rahoitusvakuusjarjestelyyn sovelletaan sen jasenvaltion
lainsdadantdd, jossa tytaryrityksen padkonttori  sijaitsee, jollei
tytaryrityksen toimivaltainen viranomainen toisin maaraa;

takauksen vakuutena on 197 artiklassa tarkoitettu hyvaksyttava vakuus,
joka riittavan varovaisten arvonleikkausten jalkeen riittdd kattamaan iii
alakohdassa tarkoitetun maéran kokonaan;

takauksen vakuus on kiinnittdmaton, eika sitd kaytetd minkadn muun
takauksen vakuutena;

ei ole olemassa oikeudellisia, s&antelyyn liittyvid tai toiminnallisia
esteitd, joiden vuoksi vakuutta ei olisi mahdollista siirtdd emoyritykselta
asianomaiselle tytaryritykselle.”

(6) Korvataan 8 artikla seuraavasti:

”8 artikla

Vapautus maksuvalmiusvaatimusten soveltamisesta yksittaiseen laitokseen

1. Toimivaltaiset viranomaiset voivat kokonaan tai osittain vapauttaa laitoksen ja kaikki
tai jotkin sen tytaryrityksistd, joiden paakonttorit ovat samassa jasenvaltiossa kuin
laitoksen paakonttori, kuudennen osan soveltamisesta ja valvoa niitd yhtend
maksuvalmiusalaryhména, jos kaikki seuraavat edellytykset tayttyvat:

(@) emoyrityksend toimiva laitos konsolidoinnin perusteella tai tytaryritys
alakonsolidointiryhmaén tasolla noudattaa kuudetta osaa;

(b) emoyrityksend toimiva laitos konsolidoinnin perusteella tai tytéryrityksend
toimiva laitos alakonsolidointiryhmén tasolla seuraa jatkuvasti kaikkien tdmén
kohdan mukaisesti vapautuksen kohteina olevien maksuvalmiusalaryhman

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2002/47/EY, annettu 6 pdivana kesakuuta 2002,

rahoitusvakuusjarjestelyistd (EYVL L 168, 27.6.2002, s. 43).
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laitosten kassatilanteita ja varmistaa riittdvdn maksuvalmiustason kaikkien
naiden laitosten osalta;

(¢) maksuvalmiusalaryhmén laitokset ovat tehneet toimivaltaisten viranomaisten
hyvaksymat sopimukset, jotka mahdollistavat varojen vapaan liikkuvuuden
niiden valilla, jotta kyseiset laitokset voivat tayttdd laitoskohtaiset ja yhteiset
velvoitteensa niiden eraantyessa;

(d) c alakohdassa tarkoitettujen sopimusten téyttdmiselle ei ole olemassa tai
odotettavissa olennaisia kdytdnnon esteitd tai oikeudellisia esteita.

Toimivaltaiset viranomaiset voivat kokonaan tai osittain vapauttaa laitoksen ja kaikki
tai jotkin sen tytaryrityksistd, joiden paakonttorit ovat eri jasenvaltioissa kuin
laitoksen p&a&konttori, kuudennen osan soveltamisesta ja valvoa niitd yhtend
maksuvalmiusalaryhmana vasta sen jélkeen, kun ne ovat noudattaneet 21 artiklassa
séadettya menettelyd, ja vapauttaa talloin ainoastaan sellaiset laitokset, joiden
toimivaltaiset viranomaiset sopivat seuraavista seikoista:

(@ niiden arvio 1 kohdassa tarkoitettujen edellytysten tayttymisest;

(b) niiden arvio siitd, miten likviditeettiriskin hoitaminen ja késittely tayttavéat
direktiivin ~ 2013/36/EU 86 artiklassa  s&&detyt  perusteet  yhdessa
maksuvalmiusalaryhméssa;

(¢) yhden maksuvalmiusalaryhmén hallinnassa oleviksi vaadittujen likvidien
varojen madrien jakautuminen ja ndiden varojen sijainti ja omistus;

(d) niiden likvidien varojen vadhimmaismadrien maarittdminen, joita kuudennen
osan soveltamisesta vapautettavien laitosten on pidettavé hallussaan;

(e) tarve kayttaa tiukempia parametreja kuin kuudennessa osassa saadetaan;

()  kaikkien tietojen rajoittamaton vaihtaminen toimivaltaisten viranomaisten
valillg;

(g) téllaisen poikkeuksen vaikutusten ymmartdminen kokonaisuudessaan.

Viranomainen, jolla on toimivalta valvoa yksilollisesti laitosta ja kaikkia tai joitakin

sen tytéryrityksistd, joiden pé&konttorit ovat eri jasenvaltioissa kuin laitoksen

paékonttori, voi vapauttaa kokonaan tai osittain kuudennen osan soveltamisesta

kyseisen laitoksen ja kaikki tai jotkin sen tytaryrityksista ja valvoa niitd yhtend

maksuvalmiusalaryhmaén, jos kaikki seuraavat edellytykset tayttyvat:

(@) 1 kohdassa ja 2 kohdan b alakohdassa tarkoitetut edellytykset;

(b) emoyrityksena toimiva laitos konsolidoinnin perusteella tai tytéryrityksend
toimiva laitos alakonsolidointiryhmén tasolla myontéa laitokselle tai ryhmaélle
laitoksia, joiden péadkonttori sijaitsee toisessa jasenvaltiossa, takauksen, joka
tayttaa kaikki seuraavat edellytykset:

(i) takaus annetaan maéaralle, joka on vahintddn samansuuruinen Kkuin
niiden likviditeetin nettoulosvirtausten maard, jotka takauksella
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katetaan, ja joka lasketaan komission delegoidun asetuksen (EU) N:o
2015/61%%  mukaisesti  yksilllisesti  sille  laitokselle  tai
alakonsolidointiryhmén tasolla sille laitosryhmalle, jota vapautus
koskee ja joka hyotyy takauksesta, ottamatta huomioon mitéén
etuuskohtelua;

(i) takaus lankeaa maksettavaksi, jos vapautuksen kohteena oleva ja
takauksesta hyotyva laitos tai laitosryhma ei pysty maksamaan
velkojaan tai muita sitoumuksiaan niiden erdéntyesséd tai jos
vapautuksen kohteena olevasta laitoksesta tai laitosryhmasta on tehty
direktiivin 2014/59/EU 59 artiklan 3 kohdan mukainen toteamus, sen
mukaan, kumpi ndista tapahtuu aiemmin;

(i) takausta varten annetaan vakuus, jolla se katetaan kokonaan
kayttamalla direktiivin 2002/47/EY 2 artiklan 1 kohdan a alakohdassa
maéariteltyd rahoitusvakuusjarjestelyé;

(iv) takaukseen ja rahoitusvakuusjarjestelyyn sovelletaan sen jasenvaltion
lainsd&dantdd, jossa vapautuksen kohteena olevan ja takauksesta
hyotyvan laitoksen tai laitosryhman paakonttori sijaitsee, jollei
kyseisten laitosten toimivaltainen viranomainen toisin maaraa;

(v) takauksen vakuus hyvaksytadn komission delegoidun asetuksen (EU)
2015/61 10-13 ja 15 artiklan mukaiseksi laadukkaaksi likvidiksi
omaisuuserdksi, ja se kattaa kyseisen asetuksen Il osaston 2 luvussa
tarkoitettujen  arvonleikkausten soveltamisen jalkeen véhintaan
50 prosenttia likviditeetin nettoulosvirtausten méérastd, joka on laskettu
kyseisen asetuksen mukaisesti yksilollisesti sille laitokselle tai
alakonsolidointiryhmén tasolla sille laitosryhmalle, jota vapautus
koskee ja joka hyotyy takauksesta, ottamatta huomioon mitéén
etuuskohtelua;

(vi) takauksen vakuus on kiinnittdmaton, eikd sitd kaytetd minkaan muun
lilketoimen vakuutena;

(vii) ei ole olemassa tai odotettavissa oikeudellisia, séantelyyn liittyvia tai
kaytannon esteitd, joiden vuoksi vakuutta ei olisi mahdollista siirtd
takauksen myodntavalta laitokselta vapautuksen kohteena olevalle ja
takauksesta hyotyvalle laitokselle tai laitosryhmalle.

Toimivaltaiset viranomaiset voivat myds soveltaa 1, 2 ja 3 kohtaa rahoitusalan
holdingyhtion tai rahoitusalan sekaholdingyhtion yhteen tytaryritykseen tai joihinkin
tytaryrityksiin ja valvoa yhtend maksuvalmiusalaryhméana kyseistd finanssialan

Komission delegoitu asetus (EU) 2015/61, annettu 10 pdivana lokakuuta 2014, Euroopan parlamentin ja
neuvoston asetuksen (EU) N:o 575/2013 taydentdmisestd luottolaitosten maksuvalmiusvaatimuksen
osalta (EUVL L 11, 17.1.2015, s. 1).
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(7)

holdingyhtiotd tai finanssialan sekaholdingyhtiotd ja sen tytdryrityksid, joihin
vapautusta sovelletaan, tai ainoastaan vapautuksen kohteena olevia tytaryrityksia.
Edelld 1, 2 ja 3 kohdassa esitettyjen viittausten emoyrityksené toimivaan laitokseen
katsotaan kasittdvéan rahoitusalan holdingyhtion tai rahoitusalan sekaholdingyhtion.
Toimivaltaiset viranomaiset voivat soveltaa 1, 2 ja 3 kohtaa my0s sellaisiin
laitoksiin, jotka ovat saman 113 artiklan 7 kohdassa tarkoitetun laitosten
suojajérjestelmén jasenid, jos kyseiset laitokset tayttdvat kaikki 113 artiklan
7 kohdassa sdddetyt edellytykset, ja muihin laitoksiin, joita sitoo toisiinsa 113
artiklan 6 kohdassa tarkoitettu suhde, jos ne tdyttavat kaikki kyseisessa kohdassa
sdédetyt edellytykset. Siind tapauksessa toimivaltaisten viranomaisten on
maéadritettdva yksittainen laitos vapautetuksi kuudennen osan soveltamisesta kaikkien
yhteen maksuvalmiusalaryhmdan kuuluvien laitosten konsolidoidun aseman
perusteella.

Jos vapautus on myonnetty 1-5 kohdan nojalla, toimivaltaiset viranomaiset voivat
my0s soveltaa direktiivin 2013/36/EU 86 artiklaa tai sen osia kyseisen yksittaisen
maksuvalmiusalaryhméan tasolla ja olla soveltamatta direktiivin 2013/36/EU
86 artiklaa tai sen osia laitoskohtaisesti.

Jos vapautus on myénnetty 1-5 kohdan nojalla, toimivaltaisten viranomaisten on
sovellettava, kun on kyse vapautuksen piiriin kuuluvista kuudennen osan osista,
tdman asetuksen 415 artiklassa saadettyjd raportointivelvollisuuksia kyseisen
yksittaisen maksuvalmiusalaryhman tasolla ja myonnettdva vapautus 415 artiklan
soveltamisesta laitoskohtaisesti.

Jos vapautusta ei myonneta 1-5 kohdan nojalla laitoksille, joille vapautus on
aiemmin myonnetty laitoskohtaisesti, toimivaltaisten viranomaisten on otettava
huomioon, kuinka paljon kyseiset laitokset tarvitsevat aikaa valmistautuakseen
kuudennen osan tai sen osan soveltamiseen, ja s&adettdva asianmukaisesta
siirtymikaudesta ennen kyseisten sddnnosten soveltamista niihin laitoksiin.”

Korvataan 11 artikla seuraavasti:

711 artikla
Yleinen kohtelu

Sovellettaessa tdméan asetuksen vaatimuksia konsolidoinnin perusteella ilmaisuilla
’laitokset’, ’jasenvaltiossa emoyrityksend toimivat laitokset’, ’EU:ssa emoyrityksend
toimiva laitos’ ja ’emoyritys’ tarkoitetaan tapauksen mukaan myds rahoitusalan
holdingyhtidité ja rahoitusalan sekaholdingyhtigit4, joilla on direktiivin 2013/36/EU
21 a artiklan mukainen toimilupa.

Jésenvaltiossa emoyrityksend toimivien laitosten on taytettdvd konsolidoidun
asemansa perusteella toisessa, kolmannessa, neljannessa ja seitsemannessa osassa
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séadetyt velvoitteet 18 artiklassa tarkoitetussa laajuudessa ja siind tarkoitetulla
tavalla. Taman asetuksen soveltamisalaan kuuluvien emoyritysten ja niiden
tytaryritysten on perustettava asianmukainen organisaatiorakenne ja asiaankuuluvat
sisdiset valvontajarjestelyt sen varmistamiseksi, ettd konsolidointia varten vaaditut
tiedot kasitellddn ja toimitetaan eteenpdin asianmukaisesti. Niiden on erityisesti
varmistettava, ettd tytaryrityksilla, joihin tatd asetusta ei sovelleta, on ké&ytdssaan
jarjestelmat, menettelyt ja mekanismit, joilla varmistetaan asianmukainen
konsolidointi.

Poiketen siitd, mitd 2 kohdassa s&adetédan, ainoastaan sellaisten emoyrityksend
toimivien laitosten, jotka on yksiloity kriisinratkaisun kohteena oleviksi yhteisoiksi
ja jotka ovat G-Sll-laitoksia tai kuuluvat G-Sll-laitoksiin tai EU:n ulkopuolisiin G-
Sll-laitoksiin, on noudatettava 92 a artiklaa konsolidoinnin perusteella 18 artiklassa
tarkoitetussa laajuudessa ja siind tarkoitetulla tavalla.

Ainoastaan EU:ssa emoyrityksend toimivien yritysten, jotka ovat EU:n ulkopuolisten
G-Sll-laitosten olennaisia tytaryrityksid ja jotka eivét ole kriisinratkaisun kohteena
olevia yhteisGjd, on noudatettava 92 b artiklaa konsolidoinnin perusteella
18 artiklassa tarkoitetussa laajuudessa ja siind tarkoitetulla tavalla.

EU:ssa emoyrityksena toimivien laitosten on noudatettava kuudetta o0saa
konsolidoidun asemansa perusteella, jos ryhmé&&n kuuluu yksi tai useampia
luottolaitoksia tai sijoituspalveluyrityksid, joilla on toimilupa direktiivin 2004/39/EY
liitteessa | olevan A osan 3 ja 6 kohdassa lueteltujen sijoituspalvelujen tarjoamiseen
ja sijoitustoiminnan harjoittamiseen. Toimivaltaiset viranomaiset voivat siihen asti,
kun komission tdman asetuksen 508 artiklan 2 kohdan mukaisesti antama kertomus
on saatu, ja jos ryhmaan kuuluu ainoastaan sijoituspalveluyrityksid, vapauttaa EU:ssa
emoyrityksend toimivat laitokset kuudennen osan noudattamista konsolidoinnin
perusteella ottaen huomioon sijoituspalveluyritysten toiminnan luonteen, laajuuden
ja monimuotoisuuden.

Jos vapautus on myonnetty 8 artiklan 1-5 kohdan nojalla, laitosten ja tapauksen
mukaan rahoitusalan holdingyhtididen tai rahoitusalan sekaholdingyhtitiden, jotka
kuuluvat ~ maksuvalmiusalaryhmédin, on  noudatettava  kuudetta  osaa
maksuvalmiusalaryhmén konsolidoinnin perusteella tai alakonsolidointiryhman
tasolla.

Sovellettaessa 10 artiklaa siind tarkoitetun keskuslaitoksen on téaytettdva toisen,
kolmannen, neljannen, viidennen, kuudennen, seitseménnen ja kahdeksannen osan
vaatimukset keskuslaitoksen ja siihen liittyneiden laitosten muodostaman

kokonaisuuden konsolidoidun aseman perusteella.
Edelld olevien 1-4 kohdan vaatimusten lisdksi ja tdamén asetuksen muita sdannoksia
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ja direktiivin 2013/36/EU s&&nndksié rajoittamatta toimivaltaiset viranomaiset voivat
edellyttdd, silloin kun se on perusteltua riskin erityisominaisuuksista tai laitoksen
paddomarakenteesta johtuvia valvontatarkoituksia varten tai jos jasenvaltio s&ataé
kansallisia lakeja, jotka edellyttdvat toiminnan rakenteellista erottamista
pankkiryhman sisélla, ettd laitos noudattaa tdman asetuksen toisessa, kolmannessa ja
neljdnnessé osassa seka kuudennessa, seitseménnessd ja kahdeksannessa osassa ja
direktiivin 2013/36/EU VII osastossa séadettyja velvoitteita alakonsolidointiryhmén
tasolla.

Ensimmaisessd alakohdassa saadetyn lahestymistavan soveltaminen ei saa rajoittaa
tehokasta konsolidoitua valvontaa eika aiheuttaa suhteettomia Kielteisia vaikutuksia
koko rahoitusjérjestelmé&én tai sen osiin muissa jasenvaltioissa tai koko unionissa
eikd muodostaa tai luoda estettd sisamarkkinoiden toiminnalle.”

(8) Korvataan 12 artikla seuraavasti:

712 artikla
Konsolidoitu laskenta sellaisten Gll-laitosten osalta, joihin kuuluu useita kriisinratkaisun
kohteena olevia yhteistja

Jos useampi kuin yksi samaan G-Sll-laitokseen kuuluva G-Sll-yhteisd on kriisinratkaisun kohteena
oleva yhteiso, kyseisen G-Sli-laitoksen EU:ssa emoyrityksend toimivan laitoksen on laskettava 92 a
artiklan 1 kohdan a alakohdassa tarkoitettu omien varojen ja hyvéksyttavien velkojen méaéara.
Laskelman on perustuttava EU:ssa emoyrityksend toimivan laitoksen konsolidoituun asemaan iké&an
kuin laitos olisi ainoa G-SlI-laitokseen kuuluva Kriisinratkaisun kohteena oleva yhteiso.

Jos ensimmaéisen alakohdan mukaisesti laskettu ma&ard on pienempi kuin kaikkien kyseiseen G-SllI-
laitokseen kuuluvien kriisinratkaisun kohteena olevien yhteisdjen 92 a artiklan 1 kohdan a alakohdassa
tarkoitettujen omien varojen ja hyvaksyttavien velkojen méarien summa, Kriisinratkaisuviranomaisten
on toimittava direktiivin 2014/59/EU 45 d artiklan 3 kohdan ja 45 h artiklan 2 kohdan mukaisesti.

Jos ensimmadisen alakohdan mukaisesti laskettu méaéara on suurempi kuin kaikkien kyseiseen G-SlI-
laitokseen kuuluvien kriisinratkaisun kohteena olevien yhteistjen 92 a artiklan 1 kohdan a alakohdassa
tarkoitettujen omien varojen ja hyvaksyttavien velkojen méarien summa, kriisinratkaisuviranomaiset
voivat toimia direktiivin 2014/59/EU 45 d artiklan 3 kohdan ja 45 h artiklan 2 kohdan mukaisesti.”

9) Korvataan 13 artikla seuraavasti:
713 artikla
Julkistamisvaatimusten soveltaminen konsolidoinnin perusteella

1. EU:ssa emoyrityksena toimivien laitosten on noudatettava kahdeksatta osaa
konsolidoidun asemansa perusteella.

EU:ssa emoyrityksend toimivien laitosten suurten tytaryritysten on julkistettava 437,
438, 440, 442, 450, 451, 451 a, 451 d ja 453 artiklassa tarkoitetut tiedot yksittdisina
yrityksind tai tarvittaessa tdman asetuksen ja direktiivin 2013/36/EU mukaisesti
alakonsolidointiryhmén tasolla.

2. Kriisinratkaisun kohteena oleviksi yhteisoiksi yksiloidyt laitokset, jotka ovat G-SllI-
laitoksia tai kuuluvat G-Sll-laitokseen, on noudatettava kahdeksatta o0saa
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(10)

konsolidoidun rahoitusasemansa perusteella.

Edelld olevan 1 kohdan ensimmadistd alakohtaa ei sovelleta EU:ssa emoyrityksend
toimiviin laitoksiin, EU:ssa emoyrityksena toimiviin rahoitusalan holdingyhtioihin,
EU:ssa emoyrityksend toimiviin  rahoitusalan  sekaholdingyhtitihin  eik&
kriisinratkaisun kohteena oleviin yhteisoihin, jos niitd koskevat tiedot siséltyvat
kolmanteen maahan sijoittautuneen emoyrityksen konsolidoinnin perusteella
julkistamiin vastaaviin tietoihin.

Edella olevan 1 kohdan toista alakohtaa sovelletaan kolmanteen maahan

sijoittautuneiden emoyritysten tytaryrityksiin, jos kyseiset tytaryritykset katsotaan

suuriksi tytaryrityksiksi.

Sovellettaessa 10 artiklaa siind tarkoitetun keskuslaitoksen on noudatettava

kahdeksatta osaa konsolidoidun asemansa perusteella. Keskuslaitokseen sovelletaan

18 artiklan 1 kohtaa, ja siihen liittyneet laitokset katsotaan sen tytéryrityksiksi.”
Korvataan 18 artikla seuraavasti:

718 artikla
Varovaisuusperiaatteen mukaisen konsolidoinnin menetelmét

Laitosten, rahoitusalan holdingyhtididen ja rahoitusalan sekaholdingyhtitiden, joiden
on noudatettava tdman luvun 1 jaksossa tarkoitettuja vaatimuksia konsolidoidun
asemansa perusteella, on konsolidoitava kokonaan kaikki laitokset ja
rahoituslaitokset, jotka ovat niiden tytéryrityksid. Taémén artiklan 3—7 kohtaa ei
sovelleta silloin, kun kuudetta osaa sovelletaan laitoksen, rahoitusalan holdingyhtion
tai rahoitusalan sekaholdingyhtion konsolidoidun aseman perusteella tai
maksuvalmiusalaryhman alakonsolidointiryhman tasolla 8-10 artiklan mukaisesti.

Laitosten, joiden on noudatettava 92 a tai 92 b artiklassa tarkoitettuja vaatimuksia
konsolidoinnin perusteella, on konsolidoitava kokonaan kaikki laitokset ja
rahoituslaitokset, jotka ovat niiden tytaryrityksid asianomaisissa Kriisinratkaisun
kohteena olevissa ryhmissa.

Jos direktiivin 2013/36/EU 111 artiklassa edellytetddn konsolidoitua valvontaa,
oheispalveluyritykset on sisallytettdva konsolidointiin samoissa tapauksissa ja
samoin menetelmin kuin tassa artiklassa sdédetaan.

Jos yritykset ovat sidoksissa toisiinsa direktiivin 2013/34/EU 22 artiklan 7 kohdassa
tarkoitetun mukaisesti, toimivaltaisten viranomaisten on paitettavd, miten
konsolidointi on suoritettava.

Konsolidointiryhmén valvojan on vaadittava niiden laitosten ja rahoituslaitosten
omistusyhteyksien suhteellista konsolidointia, joiden johdossa on konsolidointiin
sisaltyva yritys yhdessa yhden tai useamman konsolidoinnin ulkopuolella olevan
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(11)

yrityksen kanssa, kun kyseisten yritysten vastuu rajoittuu niiden omistamaan
paadomaosuuteen.

Kun on kyse muista kuin 1 ja 4 kohdassa tarkoitetuista omistusyhteyksisté tai
paddomayhteyksistd, toimivaltaisten viranomaisten on paatettdva, onko konsolidointi
suoritettava ja milla tavoin se on suoritettava. Ne voivat erityisesti sallia
padomaosuusmenetelman kayton tai edellyttédd sitd. Tama menetelmd ei kuitenkaan
tarkoita kyseisten yritysten siséllyttdmistd konsolidoituun valvontaan.
Toimivaltaisten viranomaisten on seuraavissa tapauksissa padtettdvd, onko
konsolidointi suoritettava ja milla tavoin se on suoritettava:

(@ kun laitoksella on toimivaltaisten viranomaisten mielestd huomattava
vaikutusvalta yhdessé tai useammassa laitoksessa tai rahoituslaitoksessa, mutta
silld ei ole omistus- tai muita padomayhteyksia naissa laitoksissa; ja

(b)  kun kaksi tai useampi laitos tai rahoituslaitos on yhteisen johdon alaisia siten,
ettei tdma perustu sopimukseen tai niiden perustamiskirjan tai yhtiojérjestyksen
maéaarayksiin.

Toimivaltaiset viranomaiset voivat erityisesti sallia direktiivin 2013/34/EU

22 artiklan 7-9 kohdassa s&&detyn menetelman kéyton tai edellyttaa sitd. Menetelma

ei kuitenkaan merkitse asianomaisten yritysten siséllyttdmistd konsolidoituun

valvontaan.

EPV laatii teknisten s&antelystandardien luonnokset, joissa tdsmennetdan, mill&

edellytyksilla konsolidointi on suoritettava tdman artiklan 2-6 kohdassa

tarkoitetuissa tapauksissa.

EPV toimittaa teknisten sadntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistaan
31 péivana joulukuuta 2016.

Siirretddn komissiolle valta hyvéksya ensimmaisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset
séantelystandardit asetuksen (EU) N:0 1093/2010 10-14 artiklan mukaisesti.”

Korvataan 22 artikla seuraavasti:

722 artikla
Kolmansissa maissa toimivia yhteisdja koskeva alakonsolidointi

Tytéryrityksend toimivien laitosten on sovellettava 89-91 artiklassa seka
kolmannessa ja neljannessa osassa saddettyja vaatimuksia alakonsolidointiryhman
tasolla, jos kyseisilla laitoksilla on laitos tai rahoituslaitos tytaryrityksena
kolmannessa maassa tai omistusyhteys tallaisessa yrityksessa.

Poiketen siitd, mitd 1 kohdassa saddetaan, tytaryrityksend toimiva laitos ei saa
soveltaa 89-91 artiklassa ja kolmannessa ja neljdnnessd osassa séadettyja
vaatimuksia alakonsolidointiryhmén tasolla, jos sen tytdryrityksen kokonaisvarat
kolmannessa maassa ovat alle 10 prosenttia tytaryrityksena toimivan laitoksen
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(12)

(13)

(14)

(15)

(16)

(17)

(18)

(19)

varojen ja taseen ulkopuolisten erien kokonaisméérasta.”
Korvataan toisen osan otsikko seuraavasti:

“OMAT VARAT JA HYVAKSYTTAVAT VELAT”
Korvataan 33 artiklan 1 kohdan c alakohta seuraavasti:

’c) laitoksen kdypéddn arvoon arvostetut johdannaisvelkojen voitot ja tappiot, jotka
atheutuvat laitoksen oman luottoriskin muutoksesta.”

Korvataan 36 artiklan j alakohta seuraavasti:

”]) 56 artiklan mukaan ensisijaisen lisdpddoman (AT1) eristd vihennettivd maara,
joka ylittdd laitoksen ensisijaisen lisipddoman (AT1) erdt;”.

Lisataan 37 artiklaan c alakohta seuraavasti:

”c) véhennettdvdd madrdd on pienennettdvd tytdryritysten aineettomien
hyddykkeiden kirjanpidollisen uudelleenarvostuksen maéarall4, joka johdetaan
tytaryritysten konsolidoinnista ja liittyy muihin henkilGihin kuin ensimmaisen osan Il
osaston 2 luvun nojalla konsolidoinnin piiriin kuuluviin yrityksiin.”

Korvataan 39 artiklan 2 kohdan ensimméisen alakohdan johdantolause seuraavasti:

“Tulevista veronalaisista voitoista riippumattomiin laskennallisiin verosaamisiin
kuuluvat vain valiaikaisten erojen seurauksena ennen [pdivéd, jona kollegio
hyvaksyy muutosasetuksen] syntyneet laskennalliset verosaamiset, jos kaikKki
seuraavat edellytykset tayttyvét:”.

Korvataan 45 artiklan a alakohdan i alakohta seuraavasti:

”1) lyhyen position erddntymispdivd on sama tai myOhempi kuin pitkdn position
erdantymispéiva tai pitkdn position jaljella oleva maturiteetti on vahintdén
365 péivaa;”.

Lis&tédan 49 artiklan 2 kohdan loppuun alakohta seuraavasti:

”Tatd kohtaa ei sovelleta, kun omia varoja lasketaan 92 a ja 92 b artiklan vaatimuksia
varten.”

Muutetaan 52 artiklan 1 kohta seuraavasti:
(@) Korvataan a alakohta seuraavasti:

a) instrumentit ovat laitoksen suoraan litkkeeseen laskemia, ja ne on maksettu
kokonaan;”.

(b) Korvataan p alakohta seuraavasti:

’p) instrumentteja koskevassa laissa tai sopimusmaérayksissd edellytetddn, ettd
Kriisinratkaisuviranomaisen paattdessd kayttaa direktiivin  2014/59/EU
59 artiklassa tarkoitettuja  valtuuksia instrumenttien p&&doman méaaran
Kirjanpitoarvoa alennetaan pysyvasti tai instrumentit muunnetaan ydinpadoman
(CET1) instrumenteiksi;”.

(c) Lisatédan 1 kohtaan q ja r alakohta seuraavasti:

”q) instrumentit voidaan laskea liikkeeseen kolmannen maan lainsdddédnnon
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(20)

(21)

(22)

(23)

nojalla tai ne voivat olla muuten kolmannen maan lainsdadannon alaisia vain,
jos direktiivin  2014/59/EU 59 artiklassa tarkoitettujen alaskirjaus- ja
muuntamisvaltuuksien kayttd on kyseisen lainsaddannoén nojalla patevéa ja
taytantdonpanokelpoista  sellaisten  oikeussddnnosten tai  oikeudellisesti
taytantdonpanokelpoisten sopimusmaéardysten perusteella, joissa tunnustetaan
kriisinratkaisutoimet tai muut alaskirjaus- tai muuntamistoimet;

r) instrumentit eivat ole sellaisten kuittausjérjestelyjen tai nettoutusoikeuksien
alaisia, jotka heikentdisivét niiden tappionkattamiskykyé.”

Korvataan 56 artiklan e alakohta seuraavasti:

’e) 66 artiklan mukaisesti toissijaisen pddoman (T2) eristd vahennettavien erien
madrd, joka ylittdd laitoksen toissijaisen pddoman (T2) erét;”.

Korvataan 59 artiklan a alakohdan i alakohta seuraavasti:

”1) lyhyen position erdéntymispdivd on sama tai myShempi kuin pitkdn position
erdantymispéiva tai pitkdn position jéljelld oleva maturiteetti on vahintéén
365 pdivai;”.

Korvataan 62 artiklan a alakohta seuraavasti:

”1) padomainstrumentit ja etuoikeudeltaan huonommat lainat, jos 63 artiklassa
séadetyt edellytykset tayttyvat, 64 artiklassa tasmennetyssé laajuudessa;”.

Muutetaan 63 artikla seuraavasti:
(@) Korvataan a alakohta seuraavasti:

a) tapauksen mukaan instrumentit ovat laitoksen suoraan liikkeeseen laskemia
tai etuoikeudeltaan huonommat lainat ovat laitoksen suoraan nostamia, ja ne on
maksettu kokonaan;”.

(b) Korvataan d alakohta seuraavasti:

”d) tapauksen mukaan instrumenttien pdiomaméaidrdd koskeva vaade on
instrumentteja koskevien sdédnndsten mukaan tai etuoikeudeltaan huonompien
lainojen padomamé&araé koskeva vaade on etuoikeudeltaan huonompia lainoja
koskevien sdannosten mukaan kaikkia hyvéksyttavien velkojen instrumenteista
johtuvia vaateita huonommassa asemassa;”.

(c) Korvataan n alakohta seuraavasti:

’n) instrumentteja koskevassa laissa tai sopimusmairiyksissd edellytetdin, ettd
Kriisinratkaisuviranomaisen péattdessd kayttaa direktiivin - 2014/59/EU
59 artiklassa tarkoitettuja  valtuuksia instrumenttien p&&doman mé&aran
Kirjanpitoarvoa alennetaan pysyvasti tai instrumentit muunnetaan ydinpadoman
(CET1) instrumenteiksi;”.

(d) Lisatéan o ja p alakohta seuraavasti:

”0) instrumentit voidaan laskea liikkeeseen kolmannen maan lainsdadéanndn
nojalla tai ne voivat olla ovat muuten kolmannen maan lainsaadannon alaisia
vain, jos direktiivin 2014/59/EU 59 artiklassa tarkoitettujen alaskirjaus- ja
muuntamisvaltuuksien kayttd on kyseisen lainsaddannoén nojalla patevéaa ja
taytantoonpanokelpoista  sellaisten oikeussdédnnosten tai  oikeudellisesti
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(24)

(25)

(26)

(27)

taytantoonpanokelpoisten sopimusmaéaardysten perusteella, joissa tunnustetaan
Kriisinratkaisutoimet tai muut alaskirjaus- tai muuntamistoimet;

p) instrumentit eivat ole sellaisten kuittausjarjestelyjen tai nettoutusoikeuksien
alaisia, jotka heikentiisivit niiden tappionkattamiskykyd.”

Korvataan 64 artikla seuraavasti:
"64 artikla
Toissijaisen padoman (T2) instrumenttien lyhennys

Toissijaisen pddoman (T2) instrumentit, joiden jaljell& oleva maturiteetti on yli viisi
vuotta, katsotaan koko maaréltaan toissijaisen padoman (T2) instrumenteiksi.
Se, missd madarin toissijaisen pédadoman (T2) instrumentit katsotaan toissijaisen
paddoman (T2) eriksi instrumenttien maturiteetin viimeisten viiden vuoden aikana,
lasketaan kertomalla a alakohdan laskutoimituksesta saatu tulos b alakohdassa
tarkoitetulla maaralla seuraavasti:

(@) instrumenttien tai etuoikeudeltaan huonompien lainojen Kirjanpitoarvo niiden
sopimuksenmukaisen maturiteetin viimeisen viisivuotiskauden ensimmaisend
paivan jaettuna kyseisen kauden kalenteripéivien lukumaaréall;

(b) instrumenttien tai etuoikeudeltaan huonompien lainojen sopimuksenmukaisesta
maturiteetista jaljelld olevien kalenteripdivien lukumaéra.”

Lisatddn 66 kohtaan e alakohta seuraavasti:

’e) niiden erien madrd, jotka on 72 e artiklan mukaan vdhennettdvd hyviksyttivien
velkojen eristd, jotka ylittavit laitoksen hyvéksyttivit velat.”

Korvataan 69 artiklan a alakohdan i alakohta seuraavasti:

”1) lyhyen position erdéntymispdivd on sama tai myShempi kuin pitkdn position
erdantymispéiva tai pitkdn position jéljelld oleva maturiteetti on vahintééan
365 pdivai;”.

Lisatadan 72 artiklan jalkeen 5 a luku seuraavasti:
”5 a LUKU
Hyvaksyttavat velat
1 JAKSO
HYVAKSYTTAVIEN VELKOJEN ERAT JA INSTRUMENTIT
72 a artikla

Hyvaksyttavien velkojen erat
Hyvéksyttavien velkojen erdat koostuvat seuraavista, jolleivat ne kuulu johonkin
2 kohdassa séadettyyn poissuljettujen velkojen luokkaan:

(@) hyvaksyttavien velkojen instrumentit, jos 72 b artiklassa sédédetyt edellytykset
tayttyvat eikd kyseisid instrumentteja katsota ydinpadoman (CET1),
ensisijaisen lisdpddoman (AT1) eiké toissijaisen padoman (T2) eriksi;
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(b)

toissijaisen pddoman (T2) instrumentit, joiden jéljelld oleva maturiteetti on
vahintdan yksi vuosi, jos niitd ei katsota 64 artiklan mukaisesti toissijaisen
padoman (T2) eriksi.

Poiketen siitd, mitd 1 kohdassa saddetdan, seuraavia velkoja ei siséllytetd
hyvéksyttavien velkojen eriin:

(@)
(b)

(©)

(d)

(€)

(f)

(9)

(h)

(i)

@)

suojatut talletukset;

avistatalletukset ja lyhytaikaiset talletukset, joiden alkuperdinen maturiteetti on
alle yhden vuoden;

se luonnollisten henkildiden ja mikroyritysten sek& pienten ja keskisuurten
yritysten suojakelpoisten talletusten osa, joka ylittaa direktiivin 2014/49/EU
6 artiklassa tarkoitetun suojatason;

talletukset, jotka olisivat luonnollisten henkildiden ja mikroyritysten sek&
pienten ja keskisuurten yritysten suojakelpoisia talletuksia, jollei niita olisi
tehty unioniin sijoittautuneiden laitosten unionin ulkopuolella sijaitsevien
sivuliikkeiden kautta;

vakuudelliset ~ velat, mukaan luettuina  katetut  joukkolainat ja
suojaustarkoituksiin kaytettyjen rahoitusvalineiden muodossa olevat velat,
jotka muodostavat olennaisen osan katepoolia ja joille on kansallisen
lainsdddannon mukaisesti asetettu vakuudet samalla tavoin kuin katetuille
joukkolainoille, edellyttden, ettd kaikki tiettyyn katettujen joukkolainojen
vakuuspooliin liittyvat vakuudelliset varat sdilyvét koskemattomina ja pidetaan
erilldén ja riittavésti rahoitettuina, ja sulkien pois sellaisen osan vakuudellista
velkaa tai velkaa, jonka vakuudeksi on annettu pantti tai kiinnitys, jota
vakuutena kaytettyjen varojen, pantin tai kiinnityksen taikka muun vakuuden
arvo ei riita kattamaan;

velat, jotka aiheutuvat asiakkaan varojen tai asiakkaan rahojen hallussapidosta,
mukaan luettuina asiakkaan varat tai asiakkaan rahat, joita pidetddn hallussa
yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavan yrityksen puolesta, edellyttden, etta
asiakas on suojattu sovellettavan maksukyvyttomyyslainsdddannon nojalla;

velat, jotka aiheutuvat varainhoitosuhteesta Kkriisinratkaisun kohteena olevan
yhteison tai jonkin sen tytaryrityksen (varainhoitaja) ja toisen henkilon
(edunsaaja) vélilla, edellyttden, ettd edunsaaja on suojattu sovellettavan
maksukyvyttomyys- tai siviililainsdddannon nojalla;

velat, joiden alkuperdinen maturiteetti on alle seitsemén péivaa ja joiden
edunsaajana on laitos, joka ei ole samaan ryhmé&an kuuluva yhteiso;

velat, joiden jéljelld oleva maturiteetti on alle seitsemén pdivéa ja joiden
edunsaajina ovat direktiivin 98/26/EY mukaisesti nimetyt jarjestelmét tai
jarjestelmien yllapitdjat tai niiden osapuolet ja jotka aiheutuvat téllaiseen
jarjestelmaan osallistumisesta;

velat, jonka edunsaajana on jokin seuraavista:

(i) tyontekija kertyneen palkan, elake-etuuden tai muun kiintean palkkion
osalta, lukuun ottamatta palkkion muuttuvaa osaa, jota ei saannelld
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tyoehtosopimuksella, ja lukuun ottamatta direktiivin 2013/36/EU
92 artiklan 2 kohdassa  tarkoitettujen  olennaista  riskinottoa
edellyttavissd tehtavissa toimivien henkildiden palkkion muuttuvaa
0saa;

(if) kaupallinen velkoja, kun velka aiheutuu sellaisten tavaroiden tai
palvelujen tarjoamisesta laitokselle tai emoyritykselle, jotka ovat sen
jokapaivéisen toiminnan kannalta Kriittisia tavaroita ja palveluja,
mukaan luettuina tietotekniset palvelut, yleishyodylliset palvelut seka
tilojen vuokraus, huolto ja yllapito;

(iii) vero- ja sosiaaliturvaviranomainen, edellyttéen, ettd kyseiset velat ovat
etuoikeutettuja sovellettavan lainsd&ddannon nojalla;

(iv) talletussuojajérjestelmat, kun velka aiheutuu direktiivin 2014/49/EU
mukaisesti maksettavista rahoitusosuuksista;

(k) johdannaisista aiheutuvat velat;
(I) velat, jotka aiheutuvat kytkettyja johdannaisia sisaltavista velkainstrumenteista.

72 b artikla
Hyvéaksyttavien velkojen instrumentit

Velat katsotaan hyvaksyttavien velkojen instrumenteiksi, jos ne tayttavat tdssa
artiklassa séadetyt edellytykset, ja ainoastaan tdssa artiklassa tdsmennetyssa
laajuudessa.

Velat katsotaan hyvaksyttavien velkojen instrumenteiksi, jos kaikki seuraavat
edellytykset tayttyvat:

(@) velat ovat tapauksen mukaan laitoksen suoraan liikkeeseen laskemia tai
nostamia, ja ne on maksettu kokonaan;

(b) mik&&n seuraavista ei ole ostanut velkoja:

(v) laitos tai yhteis0, joka kuuluu samaan kriisinratkaisun kohteena olevaan
ryhmaan;

(vi) yritys, johon laitoksella on suora tai vélillinen omistusyhteys siten, ett4
laitos pitdd hallussaan suoraan tai valillisesti maardysvallan kautta
vahintdan 20:t4 prosenttia yrityksen aanioikeuksista tai pddomasta;

(c) kriisinratkaisun kohteena oleva yhteiso ei ole rahoittanut suoraan tai valillisesti
velkojen ostoa;

(d) velkojen paddomaméarad koskeva vaade on instrumentteja koskevien
sdannosten mukaan kokonaan 72 a artiklan 2 kohdassa tarkoitettuihin
poissuljettuihin velkoihin perustuvia vaateita huonommassa asemassa. Taméan
ensisijaisuusjarjestystd koskevan vaatimuksen katsotaan téyttyvan kaikissa
seuraavissa tilanteissa:
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€)

(f)

@)

(h)

(i)

@)

(k)
0]

(i) velkoja koskevissa sopimusmaérayksissa tdsmennetaan, etta direktiivin
2014/59/EU 2 artiklan 1 kohdan 47 alakohdassa madritellyssa
tavanomaisessa maksukyvyttdmyysmenettelyssa instrumenttien
padomamaardd koskeva vaade on 72 a artiklan 2 kohdassa
tarkoitettuihin ~ poissuljettuinin  velkoihin ~ perustuvia  vaateita
huonommassa asemassa;

(i) velkoja koskevassa lainsaddannossa tdsmennetddn, ettd direktiivin
2014/59/EU 2 artiklan 1 kohdan 47 alakohdassa madritellyssa
tavanomaisessa maksukyvyttdmyysmenettelyssa instrumenttien
pddomamaardd koskeva vaade on 72 a artiklan 2 kohdassa
tarkoitettuihin ~ poissuljettuinin  velkoihin ~ perustuvia  vaateita
huonommassa asemassa;

instrumentit laskee liikkeeseen Kriisinratkaisun kohteena oleva yhteiso, jolla ei
ole taseessaan sellaisia poissuljettuja 72 a artikla 2 kohdassa tarkoitettuja
velkoja, joilla on sama tai huonompi etuoikeusasema kuin hyvaksyttavien
velkojen instrumenteilla;

mikadn seuraavista tahoista ei ole antanut veloille sellaista vakuutta tai takausta
tai tehnyt muuta sellaista jarjestelyd, joka parantaisi vaateen etuoikeusasemaa:

(i) laitos tai sen tytaryritykset;
(if) laitoksen tai sen tytéryritysten emoyrityksend toimiva yritys;

(i) yritys, jolla on laheinen sidonnaisuus i ja ii alakohdassa tarkoitettuihin
yhteisoihin;

velat eivat ole sellaisten kuittausjérjestelyjen tai nettoutusoikeuksien alaisia,
jotka heikentéisivat niiden tappionkattamiskykya kriisinratkaisun yhteydessa;

velkojen koskevissa s&&nnoksissa ei ole kannustimia siihen, ettd laitos
tapauksen mukaan toteuttaisi niiden padomamaéran osto-option, lunastuksen
tai takaisinoston ennen niiden erd&ntymista tai maksaisi ne varhain takaisin;

jollei 72 c artiklan 2 kohdasta muuta johdu, instrumenttien haltijat eivét voi
lunastaa velkoja ennen niiden erdantymisté;

jos velkoihin sisaltyy tapauksen mukaan yksi tai useampi osto-optio tai
varhaisen takaisinmaksun optio, optioiden kayttd6 on yksinomaan
liikkeeseenlaskijan harkintavallassa;

velkojen osto-optio, lunastus, takaisinosto tai varhainen takaisinmaksu voidaan
toteuttaa vain, jos 77 ja 78 artiklassa saadetyt edellytykset tayttyvat;

velkoja koskevissa sadnnoksissé ei ilmaista nimenomaisesti tai epdsuorasti, etta
kriisinratkaisun kohteena oleva yhteis0 tosiasiallisesti tai mahdollisesti
toteuttaisi velkojen osto-option, lunastuksen, takaisinoston tai varhaisen
takaisinmaksun muuten kuin laitoksen maksukyvyttomyyden tai selvitystila- ja
konkurssimenettelyn yhteydessé, eika laitos ilmaise tatd muulla tavoin;

(m) velkoja koskevissa sdannoksissé ei anneta haltijalle oikeutta nopeuttaa tulevaa
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suunniteltua koron tai pddoman maksua muuten kuin laitoksen
maksukyvyttdmyyden tai selvitystila- ja konkurssimenettelyn yhteydessa;

(n) velkoihin liittyvien koron- tai osingonmaksujen mé&ardd ei muuteta
kriisinratkaisun ~ kohteena olevan yhteison tai sen  emoyrityksen
luottoluokituksen perusteella;

(o) velkoja koskevissa sopimusmaarayksissé edellytetdan, etta
kriisinratkaisuviranomaisen  paattdessd kayttda direktiivin  2014/48/EU
48 artiklan  mukaisia alaskirjaus- ja  muuntamisvaltuuksia velkojen
padomamadran Kirjanpitoarvoa alennetaan pysyvasti tai velat muunnetaan
ydinpddoman (CET1) instrumenteiksi.

Hyvaksyttdvien velkojen instrumenteiksi katsotaan 2 kohdassa tarkoitettujen
velkojen lisaksi sellaiset velat, joiden yhteenlaskettu ma&ra on enintaan 3,5 prosenttia
92 artiklan 3 ja 4 kohdan mukaisesti lasketusta kokonaisriskin maéarasta, edellyttéen,
etta

(@) kaikki 2 kohdassa saadetyt edellytykset tayttyvat d alakohdassa sé&adettya
edellytysté lukuun ottamatta;

(b) veloilla on sama etuoikeusasema kuin 72 a artiklan 2 kohdassa tarkoitetuilla
poissuljetuilla veloilla, jotka ovat ensisijaisuusjarjestyksessa viimeising; ja

(c) kyseisten velkojen sisallyttdmisellda hyvaksyttavien velkojen eriin ei ole
olennaisia kielteisida vaikutuksia laitoksen purkamismahdollisuuksiin, mink&
kriisinratkaisuviranomainen vahvistaa arvioituaan direktiivin 2014/59/EU
45 b artiklan 3 kohdan b ja c alakohdassa tarkoitetut osatekijét.

Laitos voi paattdad olla siséllyttdmattd ensimmaéisessa alakohdassa tarkoitettuja
velkoja hyvéksyttavien velkojen eriin.

Kun laitos tekee 3 kohdan toisessa alakohdassa tarkoitetun paatoksen, velat katsotaan
hyvéksyttavien velkojen instrumenteiksi 2 kohdassa tarkoitettujen velkojen ohella,
jos

(@) laitoksen paatos olla siséllyttamatta 3 kohdan ensimmadisessé alakohdassa

tarkoitettuja velkoja hyvéksyttavien velkojen eriin on 5 kohdan mukaisesti
voimassa;

(b) kaikki 2 kohdassa saadetyt edellytykset tayttyvat kyseisen kohdan
d alakohdassa saddettyé edellytystd lukuun ottamatta;

(c) veloilla on sama tai parempi etuoikeusasema kuin 72 a artiklan 2 kohdassa
tarkoitetuilla poissuljetuilla veloilla, jotka ovat ensisijaisuusjarjestyksessa
viimeising;

(d) sellaisten 72 a artiklan 2 kohdassa tarkoitettujen poissuljettujen velkojen
maard, joilla on sama tai huonompi etuoikeusasema kuin kyseisilla veloilla

maksukyvyttomyyden yhteydessd, on laitoksen taseessa enintdén 5 prosenttia
laitoksen omien varojen ja hyvaksyttavien velkojen maarésté;

(e) kyseisten velkojen sisallyttdmisellda hyvaksyttavien velkojen eriin ei ole
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olennaisia kielteisid vaikutuksia laitoksen purkamismahdollisuuksiin, minka
kriisinratkaisuviranomainen vahvistaa arvioituaan direktiivin 2014/59/EU
45 b artiklan 3 kohdan b ja c alakohdassa tarkoitetut osatekijéat.

5. Edella 3 kohdan toisessa alakohdassa tarkoitetussa péatoksessd on ilmoitettava,
aikooko laitos sisallyttda 4 kohdassa tarkoitetut velat hyvaksyttavien velkojen eriin
vai olla sisallyttdméattd mitdan 3 ja 4 kohdassa tarkoitettuja velkoja kyseisiin eriin.
Laitos ei saa paattda sisallyttad sekd 3 ettd 4 kohdassa tarkoitettuja velkoja
hyvéksyttavien velkojen eriin.

Paatdos on julkaistava vuosikertomuksessa, ja sen on tultava voimaan kuuden
kuukauden kuluttua kyseisen kertomuksen julkaisemisesta. PaatOksen on oltava
voimassa vahintd&n yhden vuoden ajan.

6. Toimivaltaisen viranomaisen on kuultava Kriisinratkaisuviranomaista tutkiessaan,
tayttyvatko tamén artiklan edellytykset.

72 c artikla
Hyvaksyttavien velkojen instrumenttien lyhennys

1. Hyvaksyttavien velkojen instrumentit, joiden jaljella oleva maturiteetti on vahintaan
yksi vuosi, kelpuutetaan kokonaan hyvéaksyttavien velkojen eriin.

Hyvéksyttavia velkainstrumentteja, joiden jéljelld oleva maturiteetti on alle yhden
vuoden, ei kelpuuteta hyvaksyttavien velkojen eriin.

2. Jos hyvaksyttavien velkojen instrumentti siséltad haltijalle kuuluvan lunastusoption,
joka voidaan ké&yttdd ennen kuin instrumentin alkuperdinen ilmoitettu maturiteetti
paattyy, instrumentin maturiteetti mééritelladn 1 kohtaa sovellettaessa ensimmaiseksi
mahdolliseksi ajankohdaksi, jona haltija voi kayttdd lunastusoptiota ja pyytaa
instrumentin lunastusta tai takaisinmaksua.

72 d artikla
Sen seuraukset, ettd hyvaksyttavyysedellytykset eivat enda tayty

Jos 72 b artiklassa saddetyt sovellettavat edellytykset eivat endd tayty hyvéksyttavien velkojen
instrumentin  tapauksessa, velat lakkaavat vélittomasti olemasta hyvéksyttavien velkojen
instrumentteja.

Edellda 72 b artiklan 2 kohdassa tarkoitetut velat voidaan edelleen lukea hyvaksyttavien velkojen
instrumentteihin, jos ne katsotaan hyvéksyttavien velkojen instrumenteiksi 72 b artiklan 3 tai 4 kohdan
nojalla.
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2 JAKSO
HYVAKSYTTAVIEN VELKOJEN ERISTA TEHTAVAT VAHENNYKSET

72 e artikla
Hyvéaksyttavien velkojen erista tehtavat vahennykset

Laitosten, jotka kuuluvat 92 a artiklan soveltamisalaan, on vahennettdva
hyvéksyttavien velkojen eristd seuraavat:

(@) laitoksen suorat, valilliset ja synteettiset omistusosuudet omista hyvaksyttavien
velkojen instrumenteista, mukaan luettuina omat velat, jotka laitos voi joutua
ostamaan voimassa olevien sopimusvelvoitteiden vuoksi;

(b) laitoksen suorat, vélilliset ja synteettiset omistusosuudet G-Sll-yhteistjen
hyvaksyttavien velkojen instrumenteista, kun laitoksella on naiden yhteisojen
kanssa keskindiset ristiinomistukset, joilla toimivaltaisen viranomaisen
mielestd pyritddn keinotekoisesti lisaédmaan kriisinratkaisun kohteena olevan
yhteison kykya kattaa tappioita ja vahvistaa padomapohjaa;

() 72 i artiklan mukaisesti maaritetty sovellettava mé&&ra suoria, vélillisia ja
synteettisia omistusosuuksia G-Sll-yhteisdjen hyvéksyttavien velkojen
instrumenteista, kun laitoksella ei ole merkittavaa sijoitusta ndissa yhteisoissa;

(d) laitoksen suorat, vélilliset ja synteettiset omistusosuudet G-Sll-yhteistjen
hyvéksyttavien velkojen instrumenteista, kun laitoksella on merkittavé sijoitus
naissa yhteisoissa, lukuun ottamatta kuitenkaan merkintasitoumuksia koskevia
positioita, joita pidetd&n enintdan viisi tyopaivaa.

Tata jaksoa sovellettaessa kaikkia instrumentteja, joilla on sama etuoikeusasema kuin

hyvéaksyttavien velkojen instrumenteilla, on késiteltdva hyvéksyttavien velkojen

instrumentteina, lukuun ottamatta kuitenkaan sellaisia instrumentteja, joilla on sama

etuoikeusasema kuin instrumenteilla, jotka tunnustetaan hyvaksyttaviksi veloiksi 72

b artiklan 3 ja 4 kohdan nojalla.

Tatd jaksoa sovellettaessa laitokset voivat laskea 72 b artiklan 3 kohdassa

tarkoitetuista hyvaksyttavien velkojen instrumenteista olevien omistusosuuksien

madran seuraavasti:

h= D

jossa

h = 72 Db artiklan 3 kohdassa tarkoitetuista hyvaksyttavien velkojen
instrumenteista olevien omistusosuuksien méaara;
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i = liikkeeseen laskevaa laitosta tarkoittava indeksi;

Hi = 72 b artiklan 3 kohdassa tarkoitetuista hyvaksyttavien velkojen
instrumenteista olevien liikkeeseen laskevan laitoksen i omistusosuuksien
kokonaismaara;

li = niiden velkojen mé&é&rd, jotka liikkeeseen laskeva laitos i sisallyttaa
hyvéksyttavien velkojen eriin 72 b artiklan 3 kohdassa madritetyissa rajoissa
tuoreimpien julkistamiensa tietojen mukaan;

Li = 72 b artiklan 3 kohdassa tarkoitettujen liikkeeseen laskevan laitoksen i
lilkkeeseen laskemien velkojen kokonaismaéra tuoreimpien liikkeeseenlaskijan
julkistamien tietojen mukaan.

Jos EU:ssa emoyrityksend toimivalla laitoksella tai jasenvaltiossa emoyrityksend
toimivalla laitoksella, johon sovelletaan 92 a artiklaa, on suoria, vélillisia tai
synteettisid omistusosuuksia sellaisen tytaryrityksen (sellaisten tytaryritysten) omien
varojen instrumenteista tai hyvéksyttavien velkojen instrumenteista, joka ei kuulu
(jotka eivat kuulu) samaan kriisinratkaisun kohteena olevaan ryhméan kuin kyseinen
emoyritys, emoyrityksen Kriisinratkaisuviranomainen voi sen jalkeen, kun se on
kuullut mahdollisten asianomaisten tytaryritysten kriisinratkaisuviranomaisia, sallia,
ettd emoyritys poikkeaa 1 kohdan c¢ ja d alakohdasta ja 2 kohdasta vahentamalla
pienemman maaran, jonka maarittdd kotijasenvaltion kriisinratkaisuviranomainen.
Kyseisen pienemman mé&ardn on oltava vahintdén yhtd suuri kuin maaré (m), joka
lasketaan seuraavasti:

m; = 0; + P, —max {0; [(0; + P,) —1g¢ X R;]}
jossa
i = tytdryritysta tarkoittava indeksi;

Oi = tytéryrityksen i liikkeeseen laskemien omien varojen instrumenttien méaara,
jonka emoyrityksena toimiva laitos on kirjannut konsolidoiduiksi omiksi varoiksi;

Pi = tytéaryrityksen i liikkeeseen laskemien ja emoyrityksend toimivan laitoksen
hallussa olevien hyvéksyttavien velkojen méarg;

rre = suhdeluku, jota asianomaiseen Kriisinratkaisun kohteena olevaan ryhmaan
sovelletaan 92 a artiklan 1 kohdan a alakohdan ja direktiivin 2014/59/EU 45 d
artiklan mukaisesti;

Ri =92 artiklan 3 ja 4 kohdan mukaisesti laskettu G-SlI-yhteison kokonaisriskin
maara.

Jos emoyrityksen sallitaan véhentdd pienempi mééarda ensimmaéisen alakohdan
mukaisesti, tytaryrityksen on vahennettavd 1 kohdan c ja d alakohdan ja 2 kohdan

mukaisesti lasketun mééran ja tdmén pienemman maarén valinen erotus vastaavasta
omien varojen ja hyvéksyttavien velkojen osatekijasté.

72 f artikla

64



Omista hyvaksyttavien velkojen instrumenteista olevien omistusosuuksien vahentaminen

Sovellettaessa 72 e artiklan 1 kohdan a alakohtaa laitosten on laskettava omistusosuudet pitkien
bruttopositioiden perusteella seuraavin poikkeuksin:

(@) laitokset voivat laskea omistusosuuksien madrén pitkan nettoposition perusteella, jos
kumpikin seuraavista edellytyksista tayttyy:

(1) lyhyet ja pitkat positiot ovat samassa kohteena olevassa vastuussa eika
Iyhyisiin positioihin liity vastapuoliriskié;

(i) sek& lyhyet ettd pitk&t positiot ovat molemmat kaupank&yntivarastossa
tai molemmat sen ulkopuolella;

(b) laitosten on madritettdvd indeksiarvopapereista olevien suorien, vélillisten ja
synteettisten omistusosuuksien osalta vahennettdva méaara laskemalla kohteena oleva
vastuu, joka liittyy kyseisiin indekseihin siséltyviin, omiin hyvéksyttavien velkojen
instrumentteihin;

(c) laitokset voivat nettouttaa pitkat bruttopositiot, jotka ovat omissa hyvéksyttavien
velkojen instrumenteissa ja jotka on saatu indeksiarvopapereista olevista
omistusosuuksista, niiden lyhyiden positioiden kanssa, jotka ovat omissa
hyvéksyttavien velkojen instrumenteissa ja jotka on saatu kohde-etuutena olevissa
indekseissd olevista lyhyista positioista, myos silloin, kun kyseisiin lyhyisiin
positioihin liittyy vastapuoliriski, jos kumpikin seuraavista edellytyksista tayttyy:

(1) lyhyet ja pitkat positiot ovat samoissa kohde-etuutena olevissa
indekseissé;

(if) seka lyhyet etté pitk&t positiot ovat molemmat kaupank&ayntivarastossa
tai molemmat sen ulkopuolella.

72 g artikla
Hyvaksyttavien velkojen erien vahennyspohja

Sovellettaessa 72 e artiklan 1 kohdan b, ¢ ja d alakohtaa laitosten on vahennettavé pitkat bruttopositiot,
jollei 72 h — 72 i artiklassa saadetyistd poikkeuksista muuta johdu.

72 h artikla
Muiden G-SllI-yhteisdjen hyvaksyttavista veloista olevien omistusosuuksien vahentaminen

Laitosten, jotka eivat hyddynnd 72 j artiklassa sdadettyd poikkeusta, on tehtéva 72 e artiklan 1 kohdan
¢ ja d alakohdassa tarkoitetut vdhennykset seuraavasti:

(a) ne voivat laskea hyvéksyttavien velkojen instrumenteista olevat suorat, vélilliset ja
synteettiset omistusosuudet samassa kohteena olevassa vastuussa olevan pitkan
nettoposition perusteella, jos kumpikin seuraavista edellytyksista tayttyy:

(i) lyhyen position maturiteetti vastaa pitk&n position maturiteettia tai lyhyen
position jaljella oleva maturiteetti on vahintaan yksi vuosi;

(if) sek& pitk& positio etta lyhyt positio ovat molemmat kaupankdyntivarastossa
tai molemmat sen ulkopuolella;

(b) niiden on madritettdva indeksiarvopapereista olevien suorien, Vélillisten ja
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synteettisten omistusosuuksien osalta vahennettdva mééra laskemalla kohteena oleva
vastuu, joka liittyy Kkyseisiin indekseihin siséltyviin omiin hyvéksyttavien velkojen
instrumentteihin.

72 i artikla
Hyvéaksyttavien velkojen vahentaminen, kun laitoksella ei ole merkittéavaa sijoitusta G-SllI-
yhteisgissa
Sovellettaessa 72 e artiklan 1 alakohdan c alakohtaa laitosten on laskettava
sovellettava vahennettdva maara kertomalla tdmén kohdan a alakohdassa tarkoitettu
méaarad tdmén kohdan b alakohdassa tarkoitetusta laskutoimituksesta saatavalla
kertoimella:

(@) kokonaismé&ard, jolla laitoksen suorat, vélilliset ja synteettiset omistusosuudet
niiden finanssialan yhteisdjen ydinpdadoman (CET1), ensisijaisen lisapddoman
(AT1) ja toissijaisen padoman (T2) instrumenteista ja niiden G-Sll-yhteistjen
hyvéksyttavien velkojen instrumenteista, joissa laitoksella ei ole merkittavaa
sijoitusta, ylittavat 10 prosenttia laitoksen ydinpdadoman (CETL1) eristd ja joka
on laskettu seuraavien sadnndsten soveltamisen jalkeen:

(i) 32-35artikla;

(i) 36 artiklan 1 kohdan a—g alakohta, k alakohdan ii—v alakohta ja
| alakohta, lukuun ottamatta ma&rad, joka on vahennettdva tulevista
veronalaisista voitoista riippuvien ja valiaikaisten erojen seurauksena
syntyvien laskennallisten verosaamisten osalta;

(iii) 44 ja 45 artikla;

(b) niiden G-Sll-yhteisojen, joissa laitoksella ei ole merkittdvaa sijoitusta,
hyvaksyttavien velkojen instrumenteista olevien laitoksen suorien, vélillisten ja
synteettisten omistusosuuksien madra jaettuna kaikkien niiden suorien,
valillisten ja synteettisten omistusosuuksien kokonaismaéaralla, jotka laitoksella
on niiden finanssialan yhteisdjen ensisijaisen oman ydinpddoman (CET1),
ensisijaisen lisapadoman (AT1) ja toissijaisen padoman (T2) instrumenteista ja
niiden G-Sll-yhteisdjen hyvaksyttdvien velkojen instrumenteista, joissa
kriisinratkaisun kohteena olevalla yhteisollé ei ole merkittavaa sijoitusta.

Laitosten on jatettdvd pois 1 kohdan a alakohdassa tarkoitetuista méaristd ja 1
kohdan b alakohdassa tarkoitetun kertoimen laskennasta merkintdsitoumuksia
koskevat positiot, joita pidetddn enintdan viisi tyopaivaa.

Edelld 1 kohdan mukaisesti vahennettdvd maaré on kohdistettava kuhunkin laitoksen
hallussa olevaan G-Sll-yhteison hyvéksyttavien velkojen instrumenttiin. Laitosten on
méaéritettdva kustakin hyvaksyttavien velkojen instrumentista se méard, joka on
vahennettdvd 1 kohdan mukaisesti, kertomalla tdman kohdan a alakohdassa
tarkoitettu maara tamén kohdan b alakohdassa tarkoitetulla osuudella:

(@ 1 kohdan mukaisesti vahennettdvien omistusosuuksien méaaré;
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(b) laitoksen hallussa olevan kunkin hyvaksyttavien velkojen instrumentin osuus
niiden suorien, vélillisten ja synteettisten omistusosuuksien kokonaisméaéarasta,
jotka laitoksella on niiden G-Sll-yhteisdjen hyvaksyttavien velkojen
instrumenteista, joissa silla ei ole merkittavaa sijoitusta.

4. Edelld 72 e artiklan 1 kohdan c alakohdassa tarkoitettujen omistusosuuksien méaéaraa,
joka on enintddn 10 prosenttia laitoksen ydinpddoman (CETL1) eristd 1 kohdan a
alakohdan i, 1i ja iii alakohdan s&&nndsten soveltamisen jélkeen, ei saa vahenté, ja
siithen on tarvittaessa sovellettava kolmannen osan Il osaston 2 tai 3 luvun mukaisia
riskipainoja ja kolmannen osan 1V osaston vaatimuksia.

5. Laitosten on maadritettava kustakin hyvaksyttavien velkojen instrumentista 4 kohdan
mukaan riskipainotettava maarad kertomalla 4 kohdan mukaan riskipainotettavien
omistusosuuksien maara 3 kohdan b alakohdassa tarkoitetusta laskennasta saatavalla
maéaralla.

72 j artikla
Kaupankayntivarastoa koskeva poikkeus hyvaksyttavien velkojen eristé tehtavista
vahennyksista

1. Laitokset voivat péaattaa olla vahentamatta maarattyd osaa hyvaksyttavien velkojen
instrumenteista olevista suorista, vélillisista ja synteettisista omistusosuuksista, jotka
ovat yhteenlaskettuina ja pitkien bruttopositioiden perusteella arvostettuina enintéén
5 prosenttia laitoksen ydinpddoman (CET1) eristd 32-36 artiklojen soveltamisen
jalkeen, jos kaikki seuraavat edellytykset tayttyvat:

(@) omistusosuudet ovat kaupankéyntivarastossa;

(b) hyvaksyttavien velkojen instrumentteja pidetddn hallussa  enintéan

30 pankkipaivéa.
2. Niiden erien madriin, joita ei véhennetd 1 kohdan mukaisesti, on sovellettava
kaupankayntivarastoon kuuluvia erid koskevia omien varojen vaatimuksia.
3. Jos 1 kohdassa saddetyt edellytykset eivat endd tayty kyseisen kohdan mukaisesti

vahennettdvien omistusosuuksien osalta, kyseiset omistusosuudet on vahennettava
72 g artiklan mukaisesti soveltamatta 72 h ja 72 i artiklassa saddettyja poikkeuksia.
3 JAKSO
OMAT VARAT JA HYVAKSYTTAVAT VELAT

72 k artikla
Hyvaksyttavat velat

Laitoksen hyvéksyttavat velat koostuvat laitoksen hyvaksyttdvien velkojen eristd 72 e artiklassa
tarkoitettujen vahennysten jalkeen.
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72 | artikla
Omat varat ja hyvaksyttavat velat

Laitoksen omat varat ja hyvaksyttavat velat koostuvat laitoksen omien varojen ja hyvaksyttavien
velkojen summasta.”

(28) Korvataan toisen osan | osaston 6 luvun otsikko seuraavasti:
”Omia varoja ja hyvaksyttivia velkoja koskevat yleiset
vaatimukset”

(29) Muutetaan 73 artikla seuraavasti:

() Korvataan otsikko seuraavasti:
“Instrumentteihin liittyva voitonjako™.
(b) Korvataan 1, 2, 3 ja 4 kohta seuraavasti:

”1. Pdaomainstrumentteja ja velkoja, joiden osalta laitoksella on yksinomainen
harkintavalta pa4ttaa voitonjaon maksamisesta muussa muodossa kuin kéteisend tai
omien varojen instrumenttina, ei katsota ydinpddoman (CET1), ensisijaisen
lisdqpddoman (AT1), toissijaisen padoman (T2) tai hyvéksyttavien velkojen
instrumenteiksi, paitsi jos laitos on saanut etukateisen luvan toimivaltaiselta
viranomaiselta.

2. Toimivaltaisten viranomaisten on annettava 1 kohdassa tarkoitettu lupa vain, jos
ne katsovat, ettd kaikki seuraavat edellytykset tayttyvat:

(@) edelld 1 kohdassa tarkoitettu mahdollisuus tai voitonjaon mahdollinen
muoto el vaikuttaisi haitallisesti  laitoksen  kykyyn peruuttaa
instrumenttiin liittyvid maksuja;

(b) edelld 1 kohdassa tarkoitettu mahdollisuus tai voitonjaon mahdollinen
muoto ei vaikuttaisi haitallisesti instrumentin tai velan kykyyn kattaa
tappioita;

(c) edelld 1 kohdassa tarkoitettu mahdollisuus tai voitonjaon mahdollinen
muoto ei muutoin alentaisi padomainstrumentin tai velan laatua.

Ennen 1 kohdassa tarkoitetun luvan antamista toimivaltaisen viranomaisen on
kuultava kriisinratkaisuviranomaista siitd, tayttddko laitos kyseiset edellytykset.

3. Padomainstrumentteja ja velkoja, joiden osalta muulla oikeushenkil6lla kuin ne
liilkkeeseen laskeneella laitoksella on harkintavalta p&&ttd4d tai vaatia, ettéd
instrumentteihin tai velkoihin liittyva voitonjako suoritetaan muussa muodossa kuin
kateisend tai omien varojen instrumenttina, ei katsota ydinpddoman (CETL1),
ensisijaisen lisdpadoman (AT1), toissijaisen padoman (T2) tai hyvaksyttavien
velkojen instrumenteiksi.

4. Laitokset voivat kéayttad yleistd markkinaindeksia yhtend perustana maaritettdessa
ensisijaisen lisdpddoman (AT1), toissijaisen padoman (T2) ja hyvaksyttavien
velkojen instrumentteihin liittyvén voitonjaon tasoa.”

(c) Korvataan 6 kohta seuraavasti:

6. Laitosten on ilmoitettava ja julkistettava yleiset markkinaindeksit, joista niiden
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(30)

(31)

(32)

padomainstrumentit ja hyviksyttivit velat ovat riippuvaisia.”
Korvataan 75 artiklan johdantolause seuraavasti:

”Edelld 45 artiklan a alakohdassa, 59 artiklan a alakohdassa, 69 artiklan a
alakohdassa ja 72 h artiklan a alakohdassa tarkoitettujen lyhyiden positioiden
maturiteettia koskevat vaatimukset katsotaan téytetyiksi hallussa olevien positioiden
osalta, jos kaikki seuraavat edellytykset tayttyvat:”.

Korvataan 76 artiklan 1, 2 ja 3 kohta seuraavasti:

”1. Laitokset voivat 42 artiklan a kohtaa, 45 artiklan a kohtaa, 57 artiklan a kohtaa,
59 artiklan a kohtaa, 67 artiklan a kohtaa, 69 artiklan a kohtaa ja 72 h artiklan a
alakohtaa sovellettaessa vahentdd padomainstrumentissa olevan pitkan position
maarééd sen indeksin osuudella, joka on muodostettu samasta kohteena olevasta
vastuusta, jota suojataan, jos kaikki seuraavat edellytykset tayttyvat:

(@) suojattava pitkd positio ja sen suojauksessa kaytettavéssd indeksissé oleva
Ilyhyt positio ovat molemmat kaupankayntivarastossa tai molemmat sen
ulkopuolella;

(b) edelld a alakohdassa tarkoitetut positiot arvostetaan kaypaan arvoon laitoksen
taseessa.

2. Vaihtoehtona sille, etta laitos laskee vastuunsa, joka liittyy eriin, jotka mainitaan
yhdessé tai useammassa seuraavista alakohdista, laitos voi kayttdd toimivaltaisen
viranomaisen etukateiselld luvalla varovaista arviota suojattavasta vastuustaan, joka
liittyy indekseihin sisaltyviin instrumentteihin:

(@ indekseihin sisaltyvét ydinpddoman (CET1), ensisijaisen lisdpadoman (AT1),
toissijaisen padoman (T2) ja hyvéksyttavien velkojen instrumentit;

(b) indekseihin siséltyvat finanssialan yhteisdjen ydinpddoman (CET1),
ensisijaisen lisdpddoman (AT1) ja toissijaisen pddoman (T2) instrumentit;

(c) indekseihin sisaltyvat laitosten hyvéksyttavien velkojen instrumentit.

3. Toimivaltaiset viranomaiset saavat antaa 2 kohdassa tarkoitetun luvan vain, jos

laitos on osoittanut niiden hyvéksymalla tavalla, etta laitoksen olisi toiminnallisesti

raskasta valvoa suojattavaa vastuutaan, joka liittyy tapauksen mukaan yhdessa tai
useammassa 2 kohdan alakohdassa mainittuihin eriin.”

Korvataan 77 artikla seuraavasti:

777 artikla
Omien varojen ja hyvaksyttavien velkojen vahentamisen edellytykset

Laitoksen on saatava toimivaltaiselta viranomaiselta etukéteinen lupa jompaankumpaan tai molempiin
seuraavista toimista:

(@)

(b)

laitoksen liikkeeseen laskemien ydinpadoman (CETL1) instrumenttien vahentdminen,
lunastaminen tai takaisinosto sovellettavassa kansallisessa lainsaadannossa sallitulla
tavalla;

tapauksen mukaan ensisijaisen lisapddoman (AT1), toissijaisen padoman (T2) tai
hyvéaksyttavien velkojen instrumenttien osto-option, lunastuksen, takaisinmaksun tai
takaisinoston toteuttaminen ennen sopimuksenmukaista maturiteettia.”
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Korvataan 78 artikla seuraavasti:
”78 artikla

Valvontaviranomaisen lupa omien varojen ja hyvaksyttavien velkojen vahentamiseen

Toimivaltaisen viranomaisen on annettava laitokselle lupa toteuttaa ydinpadoman
(CET1), ensisijaisen lisapadoman (AT1), toissijaisen padoman (T2) tai
hyvéksyttavien velkojen instrumenttien vahentdmisid, takaisinostoja, osto-optioita tai
lunastuksia, kun jokin seuraavista edellytyksista tayttyy:

(@) laitos korvaa ennen 77 artiklassa tarkoitettua toimea tai samanaikaisesti sen
kanssa 77 artiklassa tarkoitetut instrumentit véhintdan yhta laadukkailla tai
laadukkaammilla omien varojen tai hyvéksyttdvien velkojen instrumenteilla
laitoksen tuloksen tuottamiskyvyn kannalta kestavilla ehdoilla;

(b) laitos on osoittanut toimivaltaisen viranomaisen hyvaksymalla tavalla, ett&
laitoksen omat varat ja hyvaksyttavét velat ylittaisivat kyseisen toimen jalkeen
tdssa asetuksessa, direktiivissa 2013/36/EU ja direktiivissd 2014/59/EU
séédetyt vaatimukset marginaalilla, jota toimivaltainen viranomainen pitéé
tarpeellisena.

Toimivaltaisen viranomaisen on kuultava kriisinratkaisuviranomaista ennen luvan
myontamista.

Jos laitos antaa riittdvat takeet siitd, ettd se kykenee harjoittamaan toimintaansa
omilla varoilla, jotka ylittdvat t&ssa asetuksessa, direktiivissd 2013/36/EU ja
direktiivissd 2014/59/EU sdddetyt vaatimukset, Kriisinratkaisuviranomainen voi
toimivaltaista viranomaista kuultuaan myontédd kyseiselle laitokselle yleisen
etukateisen luvan toteuttaa hyvéksyttdvien velkojen instrumenttien osto-optioita,
lunastuksia, takaisinmaksuja tai takaisinostoja, jos tdytetddn perusteet, joilla
varmistetaan, etta téllaiset tulevat toimet ovat tdmén kohdan a ja b alakohdassa
séadettyjen edellytysten mukaiset. Taméan yleisen etukateisen luvan saa myontaa
ainoastaan tietyksi, enintdan yhden vuoden pituiseksi ajanjaksoksi, jonka jalkeen se
voidaan wuusia. Yleisen etukéteisen luvan saa myOntdd ainoastaan tiettya
Kriisinratkaisuviranomaisen ennalta vahvistamaa madraa varten.
Kriisinratkaisuviranomaisten on ilmoitettava toimivaltaisille viranomaisille kaikista
my®0Onnetyista yleisisté etukéateisista luvista.

Jos laitos antaa riittdvat takeet siitd, ettd se kykenee harjoittamaan toimintaansa
omilla varoilla, jotka ylittdvat tassad asetuksessa, direktiivissa 2013/36/EU ja
direktiivissd 2014/59/EU saadetyt vaatimukset, toimivaltainen viranomainen voi
kriisinratkaisuviranomaista kuultuaan myontdd kyseiselle laitokselle yleisen
etukateisen luvan toteuttaa hyvéksyttavien velkojen instrumenttien osto-optioita,
lunastuksia, takaisinmaksuja tai takaisinostoja, jos tdytetddn perusteet, joilla
varmistetaan, etta téllaiset tulevat toimet ovat tdmén kohdan a ja b alakohdassa
séédettyjen edellytysten mukaiset. Tamén yleisen etukéteisen luvan saa myontaa
ainoastaan tietyksi, enintddn yhden vuoden pituiseksi ajanjaksoksi, jonka jalkeen se
voidaan wuusia. Yleisen etukéteisen luvan saa myOntd4d ainoastaan tiettya
toimivaltaisen viranomaisen ennalta vahvistamaa maarda varten. Ydinpadoman
(CET1) instrumenttien tapauksessa ennalta vahvistettu mé&ard saa olla enintéan
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3 prosenttia kyseisesté liikkeeseenlaskusta ja enintddn 10 prosenttia maarésta, jolla
ydinpddoma (CET1) vylittad tdssa asetuksessa, direktiivissa 2013/36/EU ja
direktiivissd 2014/59/EU saddettyjen ydinpddomaa (CET1) koskevien vaatimusten
summan marginaalilla, jota toimivaltainen viranomainen pitda tarpeellisena.
Ensisijaisen lisapddoman (AT1) tai toissijaisen padoman (T2) instrumenttien
tapauksessa ennalta vahvistettu maara saa olla enintd&dn 10 prosenttia kyseisesta
lilkkeeseenlaskusta ja enintddn 3 prosenttia liikkeeseen laskettujen ensisijaisen
lisdpddoman (AT1) tai toissijaisen padoman (T2) instrumenttien kokonaismaarasta
tapauksen mukaan. Hyvaksyttavien velkojen instrumenttien  tapauksessa
Kriisinratkaisuviranomaisen on kuultava toimivaltaista viranomaista ennen kuin se
vahvistaa maaran ennalta.

Toimivaltaisten viranomaisten on peruutettava yleinen etukateinen lupa, jos laitos
rikkoo jotakin kyseistéd lupaa varten vahvistettua perustetta.

Arvioidessaan 1 kohdan a alakohdassa tarkoitettujen korvaavien instrumenttien
kestavyyttd  laitoksen  tuloksen tuottamiskyvyn kannalta toimivaltaisten
viranomaisten on tarkasteltava, missa méaarin kyseiset korvaavat padomainstrumentit
ja velat olisivat laitoksen kannalta kalliimpia kuin ne, jotka niiden on méara korvata.
Kun laitos toteuttaa 77 artiklan a kohdassa tarkoitetun toimen ja 27 artiklassa
tarkoitettujen  ydinpddoman (CET1) instrumenttien lunastamisesta ei saa
sovellettavan kansallisen lainsdddannén mukaan Kieltaytyda, toimivaltainen
viranomainen voi poiketa tdiman artiklan 1 kohdassa saadetyista edellytyksista silla
ehdolla, ettd se vaatii laitosta rajoittamaan tallaisten instrumenttien lunastamista
asianmukaisin perustein.

Toimivaltaiset viranomaiset voivat antaa laitoksille luvan toteuttaa ensisijaisen
lisdpddoman (AT1) tai toissijaisen pédadoman (T2) instrumenttien osto-optioita,
lunastuksia, takaisinmaksuja tai takaisinostoja viiden vuoden kuluessa niiden
liilkkeeseenlaskupaivéstd, jos 1 kohdassa saddetyt edellytykset tayttyvat ja jokin
seuraavista edellytyksista tayttyy:

(@) kyseisten instrumenttien luokitusta koskevissa s&&nnoksissd on tapahtunut
muutos, jonka johdosta instrumentit todennakoisesti suljettaisiin omien varojen
ulkopuolelle tai luokiteltaisiin uudelleen laadultaan alempiarvoisiksi omiksi
varoiksi, ja kummatkin seuraavista edellytyksista tayttyvat:

(i) toimivaltainen viranomainen katsoo kyseisen muutoksen olevan
riittdvan varma,

(if) laitos osoittaa toimivaltaisen viranomaisen hyvéaksymalla tavalla, etta
kyseisten instrumenttien s&antelyn mukaista uudelleenluokitusta ei
voitu kohtuudella ennakoida ajankohtana, jona ne laskettiin liikkeeseen;

(b) kyseisiin instrumentteihin sovellettavassa verotuskohtelussa on tapahtunut
muutos, jonka laitos osoittaa toimivaltaisen viranomaisen hyvaksymalla tavalla
olevan olennainen ja joka ei ollut kohtuudella ennakoitavissa ajankohtana, jona
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(34)

instrumentit laskettiin liikkeeseen;
(c) instrumentit vapautetaan uusista saannoksista maaraajaksi 484 artiklan nojalla;

(d) laitos korvaa ennen 77 artiklassa tarkoitettua toimea tai samanaikaisesti sen
kanssa 77 artiklassa tarkoitetut instrumentit vahintdan yhta laadukkailla tai
laadukkaammilla omien varojen tai hyvéksyttavien velkojen instrumenteilla
laitoksen tuloksen tuottamiskyvyn kannalta kestavilla ehdoilla, ja
toimivaltainen viranomainen on sallinut kyseisen toimen todettuaan, etta se
olisi vakavaraisuuden kannalta hyodyllinen ja perusteltavissa poikkeuksellisilla
olosuhteilla;

(e) ensisijaisen lisdpddoman (AT1) tai toissijaisen padoman (T2) instrumentit
ostetaan takaisin markkinatakausta varten.

Toimivaltaisen viranomaisen on kuultava Kkriisinratkaisuviranomaista naista

edellytyksistd ennen luvan myontdmista.

EPV laatii teknisten saantelystandardien luonnokset, joissa madritetddn seuraavat

seikat:

(@) ilmaisun ’laitoksen tuloksen tuottamiskyvyn kannalta kestdva’ merkitys;

(b) 3 kohdassa tarkoitetut asianmukaiset perusteet rajoittaa lunastamista;

(c) menettelyvaatimukset, mukaan luettuina rajoitukset ja menettelyt, joita on
noudatettava toimivaltaisten viranomaisten myontiessd etukdteisen luvan
77 artiklassa mainittuun toimeen, ja tietovaatimukset, jotka laitoksen on
taytettdva hakiessaan toimivaltaiselta viranomaiselta lupaa toteuttaa 77
artiklassa mainittu toimi, mukaan luettuina menettely, jota sovelletaan
lunastettaessa osuuskuntien jésenille liikkeeseen laskettuja osakkeita, ja
hakemuksen késittelyn mééraaika;

(d) 4 kohdassa tarkoitetut poikkeukselliset olosuhteet;
(e) 4 kohdassa tarkoitetun ilmaisun markkinatakaus’ merkitys.

EPV toimittaa teknisten sadntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistaan
[kolmen kuukauden kuluttua voimaantulosta].

Siirretddn komissiolle valta hyvéksya ensimmaisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset
séantelystandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010 10-14 artiklan mukaisesti.”

Muutetaan 79 artikla seuraavasti:
(@) Korvataan otsikko seuraavasti:

”Viliaikainen poikkeus omista varoista ja hyviksyttivistd veloista tehtdvista
vahennyksistd”.

(b) Korvataan 1 kohta seuraavasti:

1. Kun laitos tapauksen mukaan pitdd hallussaan pddomainstrumentteja tai velkoja
tai on myontanyt etuoikeudeltaan huonompia lainoja, jotka katsotaan véliaikaisesti
ydinpadoman (CETL1), ensisijaisen lisdpadoman (AT1) tai toissijaisen padoman (T2)
instrumenteiksi finanssialan yhteisgssa tai hyvéksyttavien velkojen instrumenteiksi
laitoksessa, ja kun toimivaltainen viranomainen katsoo, ettd kyseisid omistusosuuksia
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(35)

(36)

(37)

pidetddn hallussa rahoitustuen antamiseksi, minka tavoitteena on kyseisen yhteisén
tai laitoksen uudelleenorganisointi tai pelastaminen, toimivaltainen viranomainen voi
véliaikaisesti olla soveltamatta vahentamissdannoksia, joita sovellettaisiin muutoin
ndihin instrumentteihin.”

Muutetaan 80 artikla seuraavasti:
() Korvataan otsikko seuraavasti:
”Omien varojen ja hyvéksyttivien velkojen laadun jatkuva valvonta”.
(b) Korvataan 1 kohta seuraavasti:

”1. EPV wvalvoo laitosten unionissa litkkeeseen laskemien omien varojen ja
hyvéksyttavien velkojen instrumenttien laatua ja, jos on huomattavaa nayttoa siit,
etteivdt  kyseiset  instrumentit  tdytd tdman  asetuksessa  s&adettyja
hyvéksyttavyyskriteerejd, ilmoittaa siité valittomasti komissiolle.

Toimivaltaisten viranomaisten on EPV:n pyynnosta toimitettava EPV:lle viipymatta
kaikki sen merkityksellisiksi katsomat tiedot uusista p&&omainstrumenteista tai
uudentyyppisista veloista, jotka on laskettu liikkeeseen, jotta EPV voi valvoa
laitosten unionissa liikkeeseen laskemien omien varojen ja hyvéksyttavien velkojen
instrumenttien laatua.

(c) Korvataan 3 artiklan johdantolause seuraavasti:

”3. EPV antaa komissiolle teknistdi neuvontaa mahdollisista merkittdvistd
muutoksista, joita se katsoo tarvittavan omien varojen ja hyvéksyttavien velkojen
méiiritelmédn seuraavien seikkojen vuoksi:”.

Korvataan 81 artiklan 1 kohta seuraavasti:

”1. Vidhemmistoosuuksiin kuuluvat yhteenlasketut ydinpddomat (CET1), jos
seuraavat edellytykset tayttyvat:
(@) tytaryritys on jompikumpi seuraavista:

(i) laitos;

(it) yritys, johon sovelletaan taman asetuksen ja direktiivin 2013/36/EU
vaatimuksia sovellettavan kansallisen lainsaddannén nojalla;

(iii) kolmannessa maassa sijaitseva véliyhtiond toimiva rahoitusalan
holdingyhtid, johon sovelletaan samoja séantéja kuin kyseisen
kolmannen maan luottolaitoksiin, jos komissio on paattanyt 107
artiklan 4 kohdan mukaisesti, ettd kyseiset sdanndt vastaavat vahintaan
tdman asetuksen saantoja;

(b) tytaryritys kuuluu ensimmaisen osan Il osaston 2 luvun nojalla kokonaan
konsolidoinnin piiriin;
(¢)  muut henkilt kuin ensimmaisen osan Il osaston 2 luvun nojalla konsolidoinnin

piiriin - kuuluvat yritykset omistavat tdmén kohdan johdantokappaleessa
tarkoitetun ydinpddoman (CET1).”

Korvataan 82 artikla seuraavasti:
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”82 artikla
Ehdot tayttavat ensisijainen lisdpdaoma (AT1), ensisijainen padoma (T1) ja toissijainen
paaoma (T2) ja ehdot tayttavat omat varat

Ehdot tdyttaviin ensisijaiseen lisdpddomaan (AT1), ensisijaiseen pddomaan (T1) ja toissijaiseen
pddomaan (T2) ja ehdot téyttdviin omiin varoihin kuuluvat tapauksen mukaan tytaryrityksen
vahemmistdosuuksien, ensisijaisen lisapadoman (AT1) tai toissijaisen padoman (T2) instrumentit seké
niihin liittyvét kertyneet voittovarat ja ylikurssirahastot, jos seuraavat edellytykset tayttyvat:

@) tytaryritys on jompikumpi seuraavista:
(i) laitos;

(if) yritys, johon sovelletaan tdman asetuksen ja direktiivin 2013/36/EU
vaatimuksia sovellettavan kansallisen lainsdddannén nojalla;

(iii) kolmannessa maassa sijaitseva véliyhtiona toimiva rahoitusalan holdingyhtio,
johon sovelletaan samoja s&antdja kuin kyseisen kolmannen maan
luottolaitoksiin, jos komissio on paattanyt 107 artiklan 4 kohdan mukaisesti,
etta kyseiset sddnnot vastaavat vahintaan tdmén asetuksen saantojé;

(b) tytaryritys kuuluu ensimmaéisen osan 1l osaston 2 luvun nojalla kokonaan
konsolidoinnin piiriin;
(c) muut henkildt kuin ensimmadisen osan Il osaston 2 luvun nojalla konsolidoinnin
piiriin kuuluvat yritykset omistavat kyseiset instrumentit.”
(38) Korvataan 83 artiklan 1 kohdan johdantolause seuraavasti:

1. Erillisyhtion liikkeeseen laskemat ensisijaisen lisdpddoman (AT1) ja toissijaisen
pddoman (T2) instrumentit sekd niihin liittyvat ylikurssirahastot siséllytetdan 31
paivaan joulukuuta 2021 saakka, tapauksen mukaan, ehdot tdyttaviin ensisijaiseen
lisapadomaan (AT1), ensisijaiseen pddomaan (T1) tai toissijaiseen padomaan (T2) tai
ehdot tayttaviin omiin varoihin vain, jos seuraavat edellytykset tayttyvat:”.

(39) Muutetaan 92 artikla seuraavasti:
(@) Lisatédén 1 kohtaan d alakohta seuraavasti:
”d) vihimmaisomavaraisuusaste 3 prosenttia.”
(b) Korvataan 3 kohdan b, ¢ ja d alakohta seuraavasti:

”b) laitoksen kaupankayntivarastoon liittyvaa liiketoimintaa koskevat omien
varojen vaatimukset lasketaan seuraavien riskien osalta:

(iv) tadmén osan IV osaston mukaisesti maaritetyt markkinariskit;
(v) neljannen osan mukaisesti méaritetyt suuret asiakasriskit, jotka ylittavat

395-401 artiklassa méaéritetyt raja-arvot, siltd osin kuin laitoksella on
lupa ylittdd kyseiset raja-arvot;

c) tdméan osan IV osaston mukaisesti maaritetyt markkinariskejd koskevat omien
varojen vaatimukset kaiken liiketoiminnan osalta, joka aiheuttaa valuuttakurssi- ja
hyodykeriskejé;

d) V osaston mukaisesti madritetyt omien varojen vaatimukset, lukuun ottamatta
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kuitenkaan 379 artiklaa toimitusriskin osalta.”
(40) Lisatddn 92 a ja 92 b artikla seuraavasti:

792 a artikla
G-SlI-laitosten omien varojen ja hyvéksyttavien velkojen vaatimus

1. Jollei 93 ja 94 artiklasta ja tdmén artiklan 2 kohdassa sé&adetyistd poikkeuksista
muuta johdu, laitosten, jotka on madritetty Kriisinratkaisun kohteena oleviksi
yhteisoiksi ja jotka ovat G-Sll-laitoksia tai G-Sll-laitoksen osia, on aina taytettava
seuraavat omien varojen ja hyvéksyttavien velkojen vaatimukset:

(@) 18 prosentin riskiperusteinen suhdeluku, joka edustaa laitoksen omia varoja ja

hyvéksyttavia velkoja ilmaistuna prosenttiosuutena 92 artiklan 3 ja 4 kohdan
mukaisesti lasketusta kokonaisriskin méarasta;

(b) 6,75 prosentin ei-riskiperusteinen suhdeluku, joka edustaa laitoksen omia
varoja ja hyvéksyttavia velkoja ilmaistuna prosenttiosuutena 429 artiklan 4
kohdan mukaisesti lasketusta vastuiden kokonaismaarasté.

2. Edelld 1 kohdassa sééadetty vaatimusta ei sovelleta seuraavissa tapauksissa:

(@) kolmen vuoden aikana paivéstd, jona laitos tai ryhmd, johon laitos kuuluu, on
yksil6ity G-SllI-laitokseksi;

(b) kahden vuoden aikana pdivastg, jona Kkriisinratkaisuviranomainen on soveltanut
velan arvon alentamista direktiivin 2014/59/EU mukaisesti;

(c) kahden vuoden aikana péivasta, jona kriisinratkaisun kohteena oleva yhteisd on
ottanut kayttéon direktiivin 2014/59/EU 32 artiklan 1 kohdan b alakohdassa
tarkoitetun  vaihtoehtoisen  yksityisen  sektorin  toimenpiteen, jolla
padomainstrumentit ja muut velat on alaskirjattu tai muunnettu ydinpédadomaksi
(CET1), milla on pyritty vahvistamaan Kriisinratkaisun kohteena olevan
yhteison pddomapohjaa kriisinratkaisuvélineita kayttamétta.

3. Jos kokonaismadrd, joka saadaan soveltamalla 1 kohdan a alakohdan vaatimuksia
saman G-Sll-laitoksen jokaiseen kriisinratkaisun kohteena olevaan yhteisoon ylittaa
12 artiklan mukaisesti lasketun omien varojen ja hyvaksyttavien velkojen
vaatimuksen, EU:ssa emoyrityksend toimivan laitoksen Kriisinratkaisuviranomainen
voi muita asianomaisia Kriisinratkaisuviranomaisia kuultuaan toimia direktiivin
2014/59/EU 45 d artiklan 3 kohdan tai 45 h artiklan 1 kohdan mukaisesti.

92 b artikla
EU:n ulkopuolisten G-SlI-laitosten omien varojen ja hyvaksyttavien velkojen vaatimus

Laitosten, jotka ovat EU:n ulkopuolisten G-Slli-laitosten olennaisia tytaryrityksid eivéatkd ole
kriisinratkaisun kohteena olevia yhteisdjd, on taytettdva aina omien varojen ja hyvéksyttavien velkojen
vaatimus, joka on 90 prosenttia 92 a artiklasta saadetyistd omien varojen ja hyvaksyttavien velkojen
vaatimuksista.
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Edell olevan 1 kohdan noudattamiseksi ensisijaisen lisdpadoman (AT1), toissijaisen pdadoman (T2) ja
hyvaksyttavien velkojen instrumentit otetaan huomioon vain, jos ne ovat laitoksen emoyrityksen
hallussa kolmannessa maassa.”

(41) Korvataan 94 artikla seuraavasti:

”94 artikla
Pient& kaupankayntivarastoon liittyvaa liiketoimintaa koskeva poikkeus

1. Poiketen siit4, mitd 92 artiklan 3 kohdan b alakohdassa sd&detdén, laitokset voivat
laskea kaupankadyntivarastoon liittyv&a liiketoimintaansa koskevan omien varojen
vaatimuksen 2 kohdan mukaisesti edellyttden, ettd laitosten tase-eriin ja taseen
ulkopuolisiin eriin siséltyva kaupankayntivarastoon liittyvén liiketoiminnan koko on
kuukausittain tehtdvan arvioinnin perusteella enintddn seuraavien kynnysarvojen
suuruinen:

(@) 5 prosenttia laitoksen kokonaisvaroista;
(b) 50 miljoonaa euroa.

2. Jos 1 Kkohdassa asetetut edellytykset tayttyvat, laitokset voivat laskea
kaupankéyntivarastoon liittyvdd liiketoimintaansa koskevan omien varojen
vaatimuksen seuraavasti:

(@) liitteessa 11 olevassa 1 kohdassa lueteltujen sopimusten, liitteessa Il olevassa 3
kohdassa  tarkoitettujen  osakkeisiin liittyvien ~ sopimusten  seka
luottojohdannaisten osalta laitokset voivat olla soveltamatta 92 artiklan 3
kohdan b alakohdassa tarkoitettua omien varojen vaatimusta Kkyseisiin
positioihin;

(b) muiden kuin a alakohdassa tarkoitettujen kaupankdyntivarastoon kuuluvien
positioiden osalta laitokset voivat korvata 92 artiklan 3 kohdan b alakohdassa
tarkoitetun omien varojen vaatimuksen 92 artiklan 3 kohdan a alakohdan
mukaisesti lasketulla vaatimuksella.

3. Laitosten on 1 kohtaa sovellettaessa laskettava tase-eriin ja taseen ulkopuolisiin eriin
siséltyva kaupankayntivarastoon liittyvan liiketoimintansa koko tiettynd péivéana
seuraavien vaatimusten mukaisesti:

(@) kaikki 104 artiklan mukaisesti kaupankdyntivarastoon luokitellut positiot on
siséllytettavé laskentaan, seuraavia lukuun ottamatta:

(i) valuuttaa ja hyodykkeitd koskevat positiot;

(i) luottojohdannaiset, jotka  hyvéksytddn  sisdisiksi  suojauksiksi
kaupankayntivaraston ulkopuolista luottoriskia tai vastapuoliriskia
vastaan;

(b) kaikki positiot on arvostettava niiden kyseisen paivan markkinahintoihin; jos
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(42)

position markkinahinta ei ole saatavilla kyseiselle pé&ivélle, laitosten on
kaytettava position tuoreinta markkina-arvoa;

(c) pitkien positioiden absoluuttinen arvo on laskettava yhteen lyhyiden
positioiden absoluuttisen arvon kanssa.
Laitosten on ilmoitettava toimivaltaisille viranomaisille, kun ne suorittavat
kaupankayntivarastoon liittyvad liiketoimintaansa koskevan omien varojen
vaatimuksen laskennan 2 kohdan mukaisesti, tai kun ne lopettavat sen.
Jos laitos ei endd tayta yhtddn 1 kohdassa olevaa edellytystd, sen on ilmoitettava siitd
valittémasti toimivaltaiselle viranomaiselle.
Laitoksen on lopetettava 2 kohdan mukainen kaupankéyntivarastoon liittyvaa
lilketoimintaansa koskevan omien varojen vaatimuksen madrittdminen kolmen
kuukauden kuluessa jossakin seuraavista tapauksista:
(@) laitos ei tayta yhtdan 1 kohdan edellytystd kolmen perékkéisen kuukauden ajan;
(b) laitos ei tdytd yhtddn 1 kohdan edellytystd yli kuuden kuukauden aikana
viimeksi kuluneen 12 kuukauden ajanjaksolla.
Kun laitos lakkaa laskemasta kaupankdyntivarastoon liittyvaa liiketoimintaansa
koskevan omien varojen vaatimuksen tdman artiklan saannosten mukaisesti, se saa
laskea kaupankéyntivarastoon liittyvaa liiketoimintaansa koskevan omien varojen
vaatimuksen tdmén artiklan s&dnnosten mukaisesti vain, jos se osoittaa
toimivaltaiselle viranomaiselle, ettd kaikki 1 kohdassa saadetyt edellytykset on
taytetty keskeytyksettd kokonaisen vuoden ajan.
Laitokset eivat saa ottaa kaupankdyntivaraston positioita ainoastaan noudattaakseen
jotain 1 kohdassa asetetuista edellytyksistd kuukausittaisen arvioinnin aikana.”
Korvataan 99 artikla seuraavasti:
799 artikla
Omien varojen vaatimuksista annettavat ilmoitukset ja rahoitustiedot
Laitosten on annettava toimivaltaisille viranomaisilleen ilmoitus 92 artiklassa
sééadetyisté velvoitteista tdman artiklan mukaisesti.

Kriisinratkaisun kohteena olevien yhteis6jen on annettava toimivaltaisille
viranomaisilleen vahintaan puolivuosittain ilmoitus 92 a ja 92 b artiklassa séé&detyista
velvoitteista.

Edelld 1 kohdassa tarkoitetun omista varoista ilmoittamisen lisaksi laitosten on
ilmoitettava toimivaltaisille viranomaisilleen rahoitustiedot, jos kyse on jostakin
seuraavista laitoksista:

(@) laitos, johon sovelletaan asetuksen (EY) N:o 1606/2002 4 artiklaa;

(b) luottolaitos, joka laatii  konsolidoidut tilinpadtoksensd  noudattaen
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kansainvaélisia tilinpaatdsstandardeja asetuksen (EY) N:o 1606/2002 5 artiklan
b kohdan mukaisesti.

Toimivaltaiset viranomaiset voivat vaatia luottolaitoksia, jotka madrittdvat omat
varansa konsolidoinnin perusteella kansainvalisten tilinpaatosstandardien mukaisesti
tdman asetuksen 24 artiklan 2 kohdan nojalla, ilmoittamaan rahoitustiedot t&man
artiklan mukaisesti.

Jaljempana 430 a artiklassa méaariteltyjen pienten laitosten on toimitettava vuosittain
ja kaikkien muiden laitosten on toimitettava, jollei 6 kohdasta muuta johdu,
puolivuosittain tai useammin 1-3 kohdan mukaisesti vaaditut ilmoitukset.

Edelld 2 ja 3 kohdassa tarkoitettu rahoitustietojen ilmoittaminen koskee vain tietoja,
jotka ovat tarpeen, jotta voidaan antaa kattava kuva laitoksen riskiprofiilista sek&
kasitys laitosten finanssialalle tai reaalitaloudelle aiheuttamista jérjestelmariskeisté
asetuksen (EU) N:o 1093/2010 mukaisesti.

EPV laatii teknisten taytdntéonpanostandardien luonnokset, joissa maaritetaan 1-3
kohdassa ja 100 artiklassa tarkoitettujen ilmoitusten yhtendiset muodot, jaksotus,
madrapaivat, maaritelmat ja tietotekniikkaratkaisut.

Tassa artiklassa saadettyja raportointivaatimuksia on sovellettava laitoksiin tavalla,
joka on oikeassa suhteessa niiden kokoon ja monimuotoisuuteen sek& niiden
toiminnan luonteeseen ja riskien tasoon.

Siirretddn komissiolle valta hyvéksya ensimmaisessa alakohdassa tarkoitetut tekniset
taytantoonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010 15 artiklan mukaisesti.

EPV arvioi komission taytantdonpanoasetuksen (EU) N:o  680/2014%
rahoitusvaikutukset laitoksiin séantelyn noudattamisesta aiheutuvien kustannusten
osalta ja raportoi havainnoistaan komissiolle viimeistdadn [31 paivand joulukuuta
2019]. Raportissa on erityisesti tarkasteltava sitd, onko raportointivaatimuksia
sovellettu riittdvan oikeasuhteisella tavalla. Naita tarkoituksia varten raportissa on

(@ ryhmiteltavé laitokset perustuen niiden kokoon ja monimuotoisuuteen sek&
niiden toiminnan luonteeseen ja riskien tasoon. Raportissa on erityisesti oltava
luokka 430 a artiklassa maariteltyja pienié laitoksia varten;

(b) mitattava kullekin laitosten luokalle aiheutuva raportointitaakka asianomaisella
jaksolla taytantoonpanoasetuksen (EU) N:o 680/2014 raportointivaatimusten
tayttdmiseksi ottaen huomioon seuraavat periaatteet:

(i) raportointitaakka on mitattava laskemalla s&antelyn noudattamisesta
aiheutuneiden  kustannusten ~ suhde  laitoksen  nettotuloihin

Komission taytantéonpanoasetus (EU) N:o 680/2014, annettu 16 paivanad huhtikuuta 2014, Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 575/2013 mukaisista laitosten vakavaraisuusvalvontaan
liittyvaa raportointia koskevista teknisista tdytantéonpanostandardeista (EUVL L 191, 28.6.2014, s. 1).
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asianomaisella jaksolla;

(if) saantelyn noudattamisesta aiheutuneisiin kustannuksiin kuuluvat kaikki
kulut, jotka suoraan tai valillisesti liittyvat raportointijarjestelmien
kayttoonottoon ja jatkuvaan kayttoon, kuten henkilostostda  ja
tietotekniikkajérjestelmistd sekd laki-, Kirjanpito-, tilintarkastus- ja
konsultointipalveluista aiheutuvat kulut;

(iii) asianomaisella jaksolla tarkoitetaan kutakin vuotuista jaksoa, jonka
aikana laitoksille on aiheutunut sdantelyn noudattamisesta johtuneita
kuluja, koska ne ovat valmistautuneet tdytantdonpanoasetuksessa (EU)
N:o 680/2014 saadettyjen raportointivaatimusten taytantddnpanoon ja
jatkaneet raportointijarjestelmien jatkuvaa kayttdmista;

(c) arvioitava, ovatko s&intelyn noudattamisesta aiheutuvat kustannukset
olennaisesti estdneet vasta vahvistettuja laitoksia pdédsemasta markkinoille, ja
jos ovat niin missa méaarin;

(d) arvioitava b alakohdan ii alakohdassa tarkoitettujen sédéntelyn noudattamisesta
aiheutuvien kustannusten vaikutus kussakin laitosten luokassa
vaihtoehtokustannusten osalta; seka

(e) suositeltava muutoksia tdytantoonpanoasetukseen (EU) N:o 680/2014 laitosten
tai tiettyjen laitosten luokkien raportointitaakan véhentdmiseksi tarvittaessa ja
ottaen huomioon tdman asetuksen ja direktiivin 2013/36/EU tavoitteet.
Raportissa on tehtdva ainakin suosituksia siitd, miten alennetaan 430 a
artiklassa méaariteltyjen pienten laitosten raportointivaatimusten rakeisuustasoa.

Sovellettaecssa 7 kohdan d alakohtaa ’vaihtoechtokustannuksilla’ tarkoitetaan arvoa,

jonka laitokset menettavéat niistd palveluista, joita ei toimiteta asiakkaille saantelyn

noudattamisesta aiheutuvien kustannusten vuoksi.

Toimivaltaiset viranomaiset kuulevat EPV:t4 siitd, olisiko muidenkin kuin 2 ja 3

kohdassa tarkoitettujen laitosten ilmoitettava rahoitustiedot konsolidoinnin

perusteella 2 kohdan mukaisesti edellyttéen, ettd kaikki seuraavat ehdot tayttyvat:

(@) asianomaiset laitokset eivét vield tee ilmoituksia konsolidoinnin perusteella;

(b) asianomaisiin laitoksiin sovelletaan direktiivin 86/635/ETY mukaista
tilinpaatGssadnnostoa;

(c) rahoitustietojen ilmoittamista pidetaan tarpeellisena, jotta voidaan antaa kattava
kuva Kkyseisten laitosten toimien riskiprofiilista sek& késitys laitosten

finanssialalle tai reaalitaloudelle aiheuttamista jarjestelmariskeistd asetuksen
(EU) N:0 1093/2010 mukaisesti.

EPV laatii teknisten taytantddnpanostandardien luonnokset, joissa maéaritetdan ne
ilmoitusten muodot, joita ensimmaisessa alakohdassa tarkoitettujen laitosten on
kaytettdva samassa alakohdassa tarkoitettuihin tarkoituksiin.

Siirretdd&n komissiolle valta hyvéksya toisessa alakohdassa tarkoitetut tekniset
taytantdonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010 15 artiklan mukaisesti.
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10.

11.

(43)

(44)

(45)

(46)

Jos toimivaltainen viranomainen katsoo, ettd 6 kohdassa tarkoitettujen teknisten
taytantoonpanostandardien kattamien tietojen liséksi tarvitaan muita tietoja 5
kohdassa saddettyja tarkoituksia varten, sen on ilmoitettava EPV:lle ja Euroopan
jarjestelmariskikomitealle (EJRK) ne lisatiedot, jotka se katsoo tarpeelliseksi
sisallyttadd 6 kohdassa tarkoitettuihin teknisiin tdytdntoonpanostandardeihin.
Toimivaltaiset viranomaiset voivat vapauttaa vaatimuksesta ilmoittaa tiedot, jotka
méadritetddn tassa artiklassa ja 100, 101, 394, 415 ja 430 artiklassa tarkoitetuissa
teknisissa taytantoonpanostandardeissa, jos kyseiset tiedot ovat jo toimivaltaisten
viranomaisten saatavilla muilla vélineillda kuin edelld mainittujen teknisten
tdytoonpanostandardien nojalla ja myds silloin, jos tiedot ovat toimivaltaisten
viranomaisten saatavilla eri muodoissa tai eri rakeisuustasoilla.”

Korvataan 100 artikla seuraavasti:

7100 artikla
Varojen vakuussidonnaisuutta koskevat raportointivaatimukset

Laitosten on ilmoitettava  toimivaltaisille ~ viranomaisilleen  varojen
vakuussidonnaisuutensa taso.

Edella 1 kohdassa tarkoitetussa ilmoituksessa on esitettdvd jaottelu
vakuussidonnaisuustyyppeihin, kuten takaisinostosopimukset, arvopaperilainaus,
arvopaperistetut vastuut tai lainat, jotka on liitetty vakuutena katettuihin
joukkolainoihin. ”

Korvataan 101 artiklan 1 kohdan johdantolause seuraavasti:

”1. Laitosten on ilmoitettava toimivaltaisille viranomaisilleen puolivuosittain
seuraavat koostetut tiedot kustakin sellaisesta kansallisesta kiinteistdmarkkinasta,
jolla niilld on vastuita:”

Korvataan 101 artiklan 4 ja 5 kohta seuraavasti:

”4.  EPV laatii teknisten tadytdntoonpanostandardien luonnokset, joissa méaaritetdén
1 kohdassa tarkoitettujen koostettujen tietojen yhtendiset muodot, maaritelmat, niisséa
sovellettava jaksotus, raportointipdivat ja tietotekniikkaratkaisut.

Siirretddn komissiolle valta hyvéksya ensimmaisessa alakohdassa tarkoitetut tekniset
taytantoonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010 15 artiklan mukaisesti.

5. Poiketen siitd, mitd 1 kohdassa saadetd&n, 430 a artiklassa madriteltyjen
pienten laitosten on ilmoitettava 1 kohdassa tarkoitetut tiedot vuosittain.”

Muutetaan 102 artikla seuraavasti:
(@) Korvataan 2, 3 ja 4 kohta seuraavasti:

”2.  Kaupankayntitarkoitus on voitava osoittaa sellaisten strategioiden,
toimintatapojen ja menettelyiden perusteella, jotka laitos on luonut hoitaakseen
positiota tai sijoitussalkkua 104 artiklan mukaisesti.
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(47)

3. Laitosten on luotava ja pidettdvd ylla kaupankayntivaraston hallinta- ja
valvontajarjestelmia 103 artiklan mukaisesti.

4. Kaupankéyntivaraston positiot on annettava laitoksen 104 b artiklan mukaisesti
perustamille kaupankayntiyksikoille, jollei laitokseen voida soveltaa 94 artiklassa
tarkoitettua kohtelua tai jollei sille ole myonnetty 104 b artiklan 3 kohdassa
tarkoitettua vapautusta.”

(b) Lisatédén 5 ja 6 kohta seuraavasti:

5. Kaupankdyntivaraston positiothin on sovellettava 105 artiklassa maééritettyja
varovaista arvostamista koskevia vaatimuksia.

6. Laitosten on kisiteltdva sisdisid suojauksia 106 artiklan mukaisesti.”
Muutetaan 103 artikla seuraavasti:
() Korvataan 1 kohta seuraavasti:

”1. Laitoksilla on oltava selkedsti madritellyt toiminta- ja menettelytavat
kaupankéyntivaraston hoitoa varten. Toiminta- ja menettelytavoissa on otettava
huomioon ainakin seuraavat:

@) mitkd toiminnat laitos katsoo kaupankdyntitoiminnaksi seka
kaupankayntivaraston osaksi sovellettaessa omien varojen vaatimuksia;

(b) misséd maarin positioiden arvo voidaan méarittdd paivittain suhteessa
aktiivisiin likvideihin kahdensuuntaisiin markkinoihin;

(©) mallin avulla arvostettujen positioiden osalta, missa maarin laitos voi
(i) tunnistaa position kaikki olennaiset riskit,

(if) suojata position kaikki olennaiset riskit vélineilld, joille on olemassa
aktiiviset likvidit kahdensuuntaiset markkinat,

(iii) tehdd luotettavia arvioita tarkeimmistd olettamista ja mallissa
kaytetyisté parametreista;

(d) missa madrin laitos voi tehdd ja on velvollinen tekemaan positioista
arvostuksia, jotka voidaan validoida ulkoisesti jondonmukaisella tavalla;

(e) missa madrin oikeudelliset rajoitukset tai muut toiminnalliset
rajoitukset estdvat laitosta realisoimasta tai suojaamasta positiota lyhyella
aikavalillg;

) missd maarin laitos voi harjoittaa ja on velvollinen harjoittamaan
positioiden aktiivista riskinvalvontaa kaupankayntitoimissaan;

(9) missa maarin laitos voi siirtda riskeja tai positioita kirjaamalla ne joko
kaupankayntivarastoon tai sen ulkopuolelle seka téllaisten 104 b
artiklassa tarkoitettujen siirtojen ehdot.”;

(b) Korvataan 2 kohdan johdantokappale seuraavasti:

”2. Hallinnoidessaan kaupankéyntivaraston positioitaan tai positiosalkkujaan
laitoksen on noudatettava kaikkia seuraavia vaatimuksia:”’;
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(48)

(c) Korvataan 2 kohdan a alakohta seuraavasti:

”a) laitoksella on oltava kaupankdyntivaraston positiota tai salkkuja varten
toimivan johdon hyvaksymé selkedsti dokumentoitu kaupankayntistrategia, johon
sisdltyy myds odotettu hallussapitoaika;”;

(d) Muutetaan 2 kohdan b alakohdan johdantokappaletta seuraavasti:

”b) laitoksella on oltava kaupankayntivaraston positioiden tai salkkujen aktiivista
hallinnointia varten selkeésti maadritellyt toiminta- ja menettelytavat. Toiminta- ja
menettelytavoissa on madritettdvi seuraavat:”;

(e) Muutetaan 2 kohdan b alakohdan i alakohta seuraavasti:

”i) mitkd positiot tai positiosalkut voidaan ottaa kussakin
kaupankayntiyksikdssa tai, kuten tilanne voi olla, nimetyn Vélittajan
toimesta;”.

Korvataan 104 artikla seuraavasti:
7104 artikla
Kaupankayntivarastoon lukeminen

Laitoksilla on oltava selkedsti maééritellyt toiminta- ja menettelytavat sen
maarittamiseksi, mitk& positiot luetaan kaupankéyntivarastoon laitosten omien
varojen vaatimusten laskemiseksi 102 artiklan vaatimusten, 4 artiklan 1 kohdan 86
alakohdassa olevan kaupankayntivaraston maaritelman ja tdmén artiklan saannosten
mukaisesti ottaen huomioon laitoksen riskinhallintakyky ja -kaytant6. Laitoksen on
pidettdva kirjaa kyseisten toiminta- ja menettelytapojen noudattamisesta, ne on
alistettava sisdiseen tarkastukseen vahintddn Kkerran vuodessa, ja Kkyseisen
tarkastuksen tulokset on annettava toimivaltaisten viranomaisten kayttéon.
Seuraavien valineiden positiot on luokiteltava kaupankayntivarastoon:

(@ vélineet, jotka tayttavat 6-9 kohdassa tarkoitetut
korrelaatiokaupanké&yntisalkkuun siséllyttdmista koskevat perusteet;

(b) rahoitusvélineet, joita hallinnoidaan 104 b artiklan mukaisesti perustetussa
kaupankayntiyksikossg;

(c) rahoitusvalineet, jotka aiheuttavat nettomaardisen lyhyen luottoposition tai
nettomadréisen lyhyen osakeposition;

(d) valineet, jotka ovat seurausta merkintatakauksesta;
(e) kdaypaan arvoon arvostetut rahoitusvarat tai -velat;
(F)  valineet, jotka ovat seurausta markkinatakaustoiminnasta;

(g) yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavat yritykset silla edellytykselld, ettd ne
tayttavat taman artiklan 10 kohdassa mééritetyt ehdot;

(h)  julkisesti noteeratut osakkeet;
(i) kaupankéayntiin liittyvét arvopapereilla toteutettavat rahoitustoimet;

82



(j)) optiot mukaan lukien erotetut kytketyt johdannaiset kaupank&yntivaraston
ulkopuolisista valineista, joihin liittyy luotto- tai osakeriski.

Taman kohdan c alakohtaa sovellettaessa laitoksella katsotaan olevan nettomaérdinen
lyhyt osakepositio, jos osakkeen hinnan lasku tuottaa voittoa laitokselle. Vastaavasti
laitoksella  katsotaan  olevan  nettomddrdinen  lyhyt luottopositio,  jos
luottoriskimarginaalin kasvaminen taikka liikkeeseenlaskijan tai
liikkeeseenlaskijoiden ryhman luottokelpoisuuden heikentyminen tuottaa voittoa
laitokselle.

Seuraavien vélineiden positioita ei saa luokitella kaupankéyntivarastoon:
(@) arvopaperistamisvarastoon nimetyt vélineet;

(b) kiinteistbomistukset;

(c) vahittéisluotot sekd pienten ja keskisuurten yritysten luotot;

(d) muut kuin 2 kohdan g alakohdassa tarkoitetut yhteista sijoitustoimintaa
harjoittavat yritykset, joissa laitos ei voi seurata rahastoa paivittdin tai joissa
laitos ei voi péivittdin saada todellisia hintatietoja p&&omasijoituksilleen
rahastossa;

(e) johdannaissopimukset, joiden kohde-etuutena on a—d alakohdassa tarkoitettuja
valineits;
(F)  vélineet, joita pidetddn a—e alakohdassa tarkoitettua vélinettd koskevan position
erityiseltd riskiltd suojautumiseksi.
Sen estdaméttd, mitd 2 kohdassa saddetdén, laitos ei saa luokitella 2 kohdan e-i
alakohdassa tarkoitettua valinettd koskevaa positiota kaupankéyntivarastoon, jos
kyseinen laitos kykenee osoittamaan toimivaltaisille viranomaisille, ettd positiota ei
pidetd kaupankdyntitarkoituksessa eikd silla suojata kaupank&yntitarkoituksessa
pidettavié positioita.
Toimivaltaiset viranomaiset voivat vaatia, ettd laitos toimittaa todisteet siité, ettd
positio, jota ei tarkoiteta 3 kohdassa, luokitellaan kaupankéyntivarastoon. Jos sopivia
todisteita ei ole, toimivaltaiset viranomaiset voivat vaatia, ettd laitos
uudelleenluokittelee kyseisen position kaupankdyntivaraston ulkopuolisiin eriin,
lukuun ottamatta positioita, joita tarkoitetaan 2 kohdan a—d alakohdassa.
Toimivaltaiset viranomaiset voivat vaatia, ettd laitos toimittaa todisteet siité, ettd
positio, jota ei tarkoiteta 2 kohdan a-d alakohdassa, luokitellaan
kaupankdyntivaraston ulkopuolisiin eriin. Jos sopivia todisteita ei ole, toimivaltaiset
viranomaiset voivat vaatia, ettd laitos uudelleenluokittelee kyseisen position
kaupankayntivarastoon, jollei positio ole sellainen, jota tarkoitetaan 3 kohdassa.
Korrelaatiokaupankayntisalkun  arvopaperistamispositiot ja  n:nnen tappion
luottojohdannaiset, jotka téayttdvat kaikki seuraavat edellytykset, luokitellaan
korrelaatiokaupankayntisalkkuun:
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(49)

(@) positiot eivat ole uudelleenarvopaperistettuja positioita, arvopaperistettujen
omaisuuserien  etuoikeusluokan  optioita  eivatkd  mitddn  muita
arvopaperistettujen vastuiden johdannaisia, jotka eivat tarjoa suhteellista
osuutta etuoikeusluokan tuotosta;

(b)  kaikki niiden kohde-etuutena toimivat valineet ovat

(i) yhden kohteen vélineita mukaan lukien yhteen riskikohteeseen
perustuvat  luottojohdannaiset, joille on olemassa likvidit
kahdensuuntaiset markkinat;

(i) i alakohdassa tarkoitettuihin vélineisiin perustuvia yleisesti kaupan
kohteena olevia indekseja.

Kahdensuuntaisten markkinoiden katsotaan olevan olemassa, jos on tehty
vilpittomassa mielessd itsendisia osto- ja myyntitarjouksia, niin ettd viimeisimp&an
myyntihintaan jarkevéssé suhteessa oleva hinta tai senhetkiset vilpittdmassa mielessa
tehdyt kilpailukykyiset osto- ja myyntitarjousnoteeraukset voidaan mééritelld yhden
paivan aikana ja toimittaa kyseiseen hintaan suhteellisen lyhyen ajan kuluessa
kaupankéyntitavan mukaisesti.

Positioita, joissa on jokin seuraavista kohde-etuutena toimivista vélineistd, ei saa
siséllyttaa korrelaatiokaupankéyntisalkkuun:

(@) kohde-etuutena toimivat valineet, jotka kuuluvat 112 artiklan h tai i
alakohdassa tarkoitettuihin vastuuryhmiin;

(b) erillisyhtioon kohdistuva saatava, jonka vakuutena on suoraan tai valillisesti
positio, joka 6 kohdan mukaisesti ei itse olisi hyvéksyttavissa siséllytettavaksi
korrelaatiokaupanké&yntisalkkuun.

Laitokset voi siséllyttdd korrelaatiokaupankayntisalkkuun positioita, jotka eivét ole
arvopaperistamispositioita eivatkd n:nnen tappion luottojohdannaisia, mutta jotka
suojaavat tdman kaupankéyntisalkun muita positioita edellyttéden, ettd valineelle tai
sen kohde-etuutena oleville vélineille on olemassa 7 kohdan viimeisen alakohdan
mukaiset likvidit kahdensuuntaiset markkinat.

Laitoksen on luokiteltava yhteista sijoitustoimintaa harjoittavaa yritystd koskeva
positio kaupankayntivarastoon, kun se tayttaa vahintdan toisen seuraavista ehdoista:
(@) laitos voi paivittdin seurata yhteista sijoitustoimintaa harjoittavaa yritysta;

(b) laitos voi paivittdin saada yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavaa yritysta
koskevia hintatietoja.”

Lisatd&n 104 a ja 104 b artikla seuraavasti:

7104 a artikla
Position uudelleenluokittelu

Laitoksilla on oltava selkeésti méaéritellyt toimintatavat sen méaarittamiseksi, mitka
poikkeukselliset olosuhteet oikeuttavat uudelleenluokittelemaan
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kaupankayntivarastoon kuuluvan position kaupankayntivaraston ulkopuoliseksi
positioksi  tai  pdinvastoin  kaupankayntivaraston  ulkopuolisen  position
kaupankéyntivaraston ulkopuoliseksi positioksi, jotta ne voivat maarittdd omien
varojen vaatimuksensa toimivaltaisten viranomaisten hyvaksymalla tavalla. Laitosten
on tarkasteltava nditd toimintatapoja vahinta&n kerran vuodessa.

EPV laatii  viimeistddn [kahden vuoden kuluttua tdmé&n  asetuksen
voimaantulopéivastd] ohjeet siitd, mitd tarkoitetaan poikkeuksellisilla olosuhteilla
tata artiklaa sovellettaessa.

Toimivaltaiset ~ viranomaiset ~ voivat myontdd  luvan, joka  koskee
kaupankayntivarastoon kuuluvan position uudelleenluokittelua kaupankéyntivaraston
ulkopuoliseksi positioksi tai kdanteisesti kaupankayntivaraston ulkopuolisen position
uudelleenluokittelua kaupankayntivarastoon kuuluvaksi positioksi, jotta laitokset
voivat méaarittdd omien varojen vaatimuksensa, vain silloin kun laitos on toimittanut
toimivaltaisille viranomaisille Kirjallisia todisteita siitd, ettd sen paatds position
uudelleenluokittelemiseksi on seurausta poikkeuksellisesta olosuhteesta, joka on
yhdenmukainen laitoksen 1 kohdan mukaisesti vahvistamien toimintatapojen kanssa.
Tata tarkoitusta varten laitoksen on toimitettava riittavasti todisteita siitd, ettd positio
ei enda tayta niita ehtoja, joiden mukaan se on luokiteltava kaupankayntivarastoon
kuuluvaksi tai kaupankayntivaraston ulkopuoliseksi positioksi 104 artiklan
mukaisesti.

Laitoksen ylimmén hallintoelimen on hyvaksyttdva ensimmaisessa alakohdassa
tarkoitettu péaatos.

Kun toimivaltaiset viranomaiset ovat myontdneet luvan 2 kohdan mukaisesti,
laitoksen on

(@) ilmoitettava julkisesti aikaisimpana mahdollisena raportointipédivand tieto siité,
ettd sen positio on uudelleenluokiteltu;

(b) jollei 4 kohdassa tarkoitetusta kohtelusta muuta johdu, madritettava
aikaisimmasta mahdollisesta raportointipdivéstad lahtien uudelleenluokitellun
position omien varojen vaatimukset 92 artiklan mukaisesti.

Jos aikaisimpana mahdollisena raportointipdivand position uudelleenluokittelusta

johtuva laitoksen omien varojen vaatimusten nettomuutos johtaa omien varojen

vaatimusten nettovahennykseen, laitoksella on oltava hallussaan nettomuutoksen
verran lisd4d omia varoja ja sen on julkistettava kyseisten omien lisdvarojen maaré.

Kyseisten omien lisdvarojen madran on sailyttdvad muuttumattomana, kunnes positio

eréantyy, jolleivat toimivaltaiset viranomaiset anna laitokselle lupaa poistaa méaaréaa

vaiheittain aikaisemmin.
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Position uudelleenluokittelu tdmén artiklan mukaisesti on peruuttamaton.

104 b artikla
Kaupankayntiyksikkda koskevat vaatimukset

Laitosten on  perustettava kaupankayntiyksikoitda ja  annettava  kukin
kaupankayntivarastoonsa kuuluva positio jollekin kyseisistad kaupankayntiyksikoista.
Kaupankayntivarastoon kuuluvat positiot voidaan antaa samalle
kaupankayntiyksikolle vain, jos ne ovat kaupankéyntiyksikon hyvéksytyn
lilketoimintastrategian mukaisia ja jos niitd hallinnoidaan ja valvotaan
johdonmukaisesti 2 kohdassa sdadetylla tavalla.

Laitosten kaupankayntiyksikdiden on aina taytettdva kaikki seuraavat vaatimukset:

(@) jokaisella  kaupankayntiyksikolla on oltava selked ja erottuva
liikketoimintastrategia ja riskienhallintarakenne, joka on riittdvd sen
liiketoimintastrategiaa varten;

(b) jokaisella kaupankayntiyksikolla on oltava selked organisaatiorakenne;
laitoksessa toimivien nimettyjen valittdjien on hallinnoitava jokaista
kaupankéyntiyksikon positiota; jokaisella vélittajalla on oltava nimetyt tehtavat
kaupankayntiyksikossd; kukin  vélitt4ja voidaan nimetd vain  yht4
kaupankéayntiyksikkoa varten; yhden valittgjan jokaisessa
kaupankayntiyksikossd on  otettava  johtava asema  valvoakseen
kaupankéyntiyksikon toimintoja ja muita véalittdjia;

(c) jokaiselle kaupankayntiyksikolle on asetettava kyseisen kaupankayntiyksikon
liiketoimintastrategian mukaiset positiolimiitit;

(d) vahintaan viikoittain on laadittava kaupankéyntiyksikén tasolla toimintoja,
kannattavuutta, riskienhallintaa ja saantelyvaatimuksia koskevat raportit, ja ne
on saannollisesti toimitettava laitoksen ylimmaélle hallintoelimelle;

(e) jokaisella kaupankayntiyksikélla  on oltava  selked  wvuotuinen
litketoimintasuunnitelma, joka siséltaa hyvin madritellyn
palkitsemisjarjestelmén, joka perustuu luotettaviin suoritusten arvioinnissa
kaytettyihin perusteisiin.

Laitosten on ilmoitettava toimivaltaisille viranomaisille, miten ne noudattavat 2

kohdan vaatimuksia. Toimivaltaiset viranomaiset voivat vaatia, ettd laitos muuttaa

kaupankayntiyksikdidensd  rakennetta tai  organisaatiota tdmédn  artiklan
noudattamiseksi.

Poiketen siitd, mitd 1 kohdassa sdadetdén, laitokset, jotka kéayttavat 325 artiklan 1

kohdan a ja ¢ alakohdassa tarkoitettuja menetelmid markkinariskia koskevien omien

varojen vaatimusten maarittdmiseksi, voivat hakea vapautusta kaikkien tai joidenkin
tdmén artiklan vaatimusten soveltamisesta. Toimivaltaiset viranomaiset voivat
myo6ntad vapautuksen, jos laitos osoittaa, ettd
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(51)

(@) laitoksen kyky hallinnoida ja valvoa tehokkaasti kaupankayntivarastoon
kuuluvien positioidensa markkinariskeja ei heikkenisi olennaisesti, vaikka 2
kohtaa ei noudatettaisi;

(b) laitos noudattaa 103 artiklassa saddettyja kaupankdyntivaraston hoitoa
koskevia yleisid vaatimuksia.”

Muutetaan 105 artikla seuraavasti:
(@) korvataan 1 kohta seuraavasti:

”1.  Kaikkiin kaupankayntivaraston positioihin ja kdypaan arvoon arvostettaviin
kaupankdayntivaraston ulkopuolisiin positioihin on sovellettava t&ssé artiklassa
maéaritettyja varovaista arvostamista koskevia vaatimuksia. Laitosten on erityisesti
varmistettava, ettd niiden kaupankayntivaraston positioiden varovaisen arvostamisen
varmuusaste on asianmukainen, kun otetaan huomioon kaupankéyntivaraston
positioiden ja kdypadn arvoon arvostettavien kaupankdyntivaraston ulkopuolisten
positioiden dynaaminen luonne, erityiseen varovaisuuteen liittyvat vaatimukset sek&
kaupankayntivaraston positioita ja kaypaan arvoon arvostettavia
kaupankéyntivaraston ulkopuolisia positioita koskevien omien varojen vaatimusten
soveltamistapa ja tarkoitus.”;

(b) korvataan 3 ja 4 kohta seuraavasti:

”3. Laitosten on arvostettava kaupank&yntivaraston positiot kayp&&n arvoon
uudelleen vahintaén paivittain. Kyseisten positioiden arvonmuutokset on ilmoitettava
laitoksen tuloslaskelmassa.

4.  Laitosten on mahdollisuuksien mukaan aina arvostettava markkinahintaan
kaupankayntivaraston positionsa  ja kaypaan arvoon arvostettavat
kaupankayntivaraston ulkopuoliset positionsa, myods silloin, kun ne soveltavat
kyseisiin positioihin asianomaista pddomakohtelua.”;

(c) korvataan 3 ja 4 kohta seuraavasti:

”6.  Kun arvostusta markkinahintaan ei voida suorittaa, laitosten on varovaisesti
arvostettava positionsa ja salkkunsa mallin avulla, myds laskiessaan
kaupankayntivaraston positioiden  ja  k&ypdadn arvoon  arvostettujen
kaupankayntivaraston ulkopuolisia positioita koskevia omien varojen vaatimuksia.”;

(d) korvataan 7 kohdan viimeinen alakohta seuraavasti:

Sovellettaessa d alakohtaa kaupankayntiyksikot eivat saa osallistua mallin
kehittdmiseen tai hyvdksymiseen ja malli on testattava riippumattomasti, mukaan
lukien mallin matemaattisen perustan, kaytettyjen oletusten ja ohjelmistototeutuksen
validointi.”;

(e) korvataan 11 kohdan a alakohta seuraavasti:

”a) ylimadrdinen aika, joka tarvittaisiin position suojaamiseksi tai siihen
sisaltyvilta riskeiltd suojautumiseksi niiden likviditeettihorisonttien jalkeen, jotka on
osoitettu position riskitekijoille 325 be artiklan mukaisesti;”.

Muutetaan 106 artikla seuraavasti:
(@) Korvataan 2 ja 3 kohta seuraavasti:
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”2. Edelld olevan 1 kohdan vaatimuksia on sovellettava rajoittamatta
kaupankayntivarastoon kuulumattomaan tai siihen kuuluvaan suojattuun positioon
tapauksen mukaan sovellettavia vaatimuksia.

3. Jos laitos suojaa kaupankayntivaraston ulkopuoliseen luottoriskiin tai
vastapuoliriskiin liittyvan vastuun kayttamélld kaupankdyntivarastoonsa Kirjattua
luottojohdannaista, kyseinen luottojohdannaispositio on hyvéksyttava
kaupankayntivaraston ulkopuoliseen luottoriskiin tai vastapuoliriskiin liittyvan
vastuun sisdiseksi suojaukseksi 92 artiklan 3 kohdan a alakohdassa tarkoitettua
riskipainotettujen vastuuerien yhteismaaréa laskettaessa, kun laitos tekee hyvéksytyn
kolmannen osapuolen luottosuojan tarjoajan kanssa toisen
luottojohdannaistransaktion, joka téyttdd kaupankéyntivarastoon kuulumattoman
takauksen luonteista luottosuojaa koskevat vaatimukset ja kuittaa tdydellisesti
sisdisen suojauksen aiheuttaman markkinariskin.

Ensimmadisen alakohdan mukaisesti hyvaksytty siséinen suojaus ja kolmannen
osapuolen kanssa tehty luottojohdannaista koskeva sopimus on siséllytettava
kaupankéyntivarastoon laskettaessa markkinariskia koskevia omien varojen
vaatimuksia.”;

(b) Lisatédén 4, 5 ja 6 kohta seuraavasti:

”4. Jos laitos suojaa kaupankayntivaraston ulkopuoliseen osakeriskiin liittyvén
vastuun kayttdmallad kaupankéyntivarastoonsa Kirjattua osakejohdannaista, kyseinen
osakejohdannaispositio on hyvéksyttavd kaupankayntivaraston ulkopuoliseen
osakeriskiin liittyvédn vastuun sisdiseksi suojaukseksi 92 artiklan 3 kohdan a
alakohdassa tarkoitettua riskipainotettujen vastuuerien yhteismééraa laskettaessa, kun
laitos tekee hyvéksytyn kolmannen osapuolen luottosuojan tarjoajan kanssa toisen
osakejohdannaistransaktion, joka tayttad kaupankdyntivarastoon kuulumattoman
takauksen luonteista luottosuojaa koskevat vaatimukset ja kuittaa taydellisesti
sisdisen suojauksen aiheuttaman markkinariskin.

Ensimmaisen alakohdan mukaisesti hyvéksytty sisdinen suojaus ja kolmannen
osapuolen kanssa tehty osakejohdannaista koskeva sopimus on siséllytettdva
kaupankdyntivarastoon laskettaessa markkinariskia koskevia omien varojen
vaatimuksia.

5. Kun laitos suojaa kaupankayntivaraston ulkopuolisiin korkoriskeihin liittyvia
vastuita kayttamalla kaupankdyntivarastoonsa Kirjattua korkoriskipositiota, kyseistéa
positiota on pidettdva sisaisend suojauksena arvioitaessa kaupankéyntivarastoon
kuulumattomista positioista syntyvia korkoriskeja direktiivin 2013/36/EU 84 ja 98
artiklan mukaisesti, kun seuraavat ehdot tayttyvat:

(@ positio on osoitettu 104 b artiklan  mukaisesti  perustetulle
kaupankayntiyksikolle, jonka liiketoimintastrategia keskittyy yksinomaan
korkoriskien siséisten suojausten markkinariskin hallintaan ja vahentdmiseen.
Tata tarkoitusta varten Kkyseinen kaupankayntiyksikkdé voi ottaa muita
korkoriskipositioita  kolmansien  osapuolten  tai  laitoksen  muiden
kaupankayntiyksikdiden  kanssa,  edellyttden  ettd  kyseiset = muut
kaupankayntiyksikot kuittaavat taydellisesti kyseisten muiden
korkoriskipositioiden aiheuttaman markkinariskin ottamalla
vastakkaismerkkisi& korkoriskipositioita kolmansien osapuolten kanssa;
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(52)

(53)

(54)

(b) laitos on dokumentoinut téydellisesti sen, miten positio vahentda
kaupankayntivarastoon kuulumattomista positioista syntyvia korkoriskeja
sovellettaessa direktiivin 2013/36/EU 84 ja 98 artiklan vaatimuksia;

6. Edella 3 kohdan a alakohdassa tarkoitetut kaikkien kaupankayntiyksikolle
osoitettujen tai kaupankayntiyksikon ottamien positioiden markkinariskien omien
varojen vaatimukset on laskettava itsendisesti erillisend salkkuna, ja ne tadydentavat
muita kaupankayntivarastoon kuuluvia positioita koskevia omien varojen
vaatimuksia.”

Korvataan 107 artiklan 3 kohta seuraavasti:

”3. Tidssd asetuksessa kolmannen maan sijoituspalveluyritykseen, kolmannen maan
luottolaitokseen ja kolmannen maan porssiin liittyvida vastuita kohdellaan samoin
kuin  saamisia  laitokselta  vain, jos kolmannen maan  Kkyseiseen
sijoituspalveluyritykseen, luottolaitokseen tai porssiin soveltamat vakavaraisuuden
valvonta- ja sé&éntelyvaatimukset vastaavat vahintddn unionin soveltamia
vaatimuksia.”

Korvataan 128 artiklan 1 ja 2 kohta seuraavasti:

”1. Laitosten on sovellettava 150 prosentin riskipainoa vastuisiin, jotka sisdltdvit
erityisen suuria riskeja.

2. T&td artiklaa sovellettaessa laitosten on kasiteltdvd spekulatiivista Kiintedn
omaisuuden rahoitusta vastuina, jotka sisdltdvit erityisen suuria riskejd.”

Korvataan 132 artikla seuraavasti:
7132 artikla

ClU:issa olevia osuuksien tai osakkeiden muodossa olevia vastuita koskevat omien varojen

vaatimukset

Laitosten on laskettava riskipainotettujen vastuuerien yhteismaéard ClU:ssa olevien
osuuksien tai osakkeiden muodossa oleville vastuilleen kertomalla ClU:n
riskipainotettujen vastuuerien yhteismééard, joka lasketaan 2 kohdan ensimmaisessa
alakohdassa tarkoitetulla menetelmélld, kyseisten laitosten hallussa olevien
osuuksien tai osakkeiden prosenttiosuudella.

Jos 3 kohdassa saadetyt edellytykset tayttyvat, laitokset voivat soveltaa 132 a artiklan
1 kohdan mukaista lapikatsomisperiaatetta tai 132 a artiklan 2 kohdan mukaista
sijoitusmandaattiin perustuvaa menetelméa.

Jollei 132 b artiklan 2 kohdasta muuta johdu, laitosten, jotka eivdt sovella
lapikatsomisperiaatetta tai  sijoitusmandaattiin  perustuvaa menetelméad, on
sovellettava 1,250 prosentin riskipainoa (vaihtoehtoinen menetelma, ’fall-back
approach’) CIU:ssa olevien osuuksien tai osakkeiden muodossa oleville vastuilleen.

Laitokset voivat laskea riskipainotettujen vastuuerien yhteisméaédran ClU:ssa olevien
osuuksien tai osakkeiden muodossa oleville vastuilleen kdyttamalla tassa kohdassa
olevien menetelmien yhdistelm&& silla edellytykselld, ettd edellytykset kyseisten
menetelmien kayttamiselle tayttyvat.
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Laitokset voivat madrittdd ClU:n vastuiden riskipainotettujen vastuuerien
yhteismadran 132 a artiklassa saddettyjen menetelmien avulla, kun kaikki seuraavat
edellytykset tayttyvat:

(@ CIU on jokin seuraavista:

(i) siirtokelpoisiin arvopapereihin kohdistuvaa yhteistd sijoitustoimintaa
harjoittava yritys, joista saddetaan direktiivissd 2009/65/EY;

(i) unioniin sijoittautunut vaihtoehtoinen sijoitusrahasto, jota hoitaa
unioniin sijoittautunut vaihtoehtoisen sijoitusrahaston hoitaja, joka on
rekisterditynyt direktiivin  2011/61/EU 3 artiklan 3 kohdassa
tarkoitetulla tavalla;

(iii) vaihtoehtoinen sijoitusrahasto, jota hoitaa unioniin sijoittautunut
vaihtoehtoisen sijoitusrahaston hoitaja, joka on saanut toimiluvan
direktiivin 2011/61/EU 6 artiklassa tarkoitetulla tavalla;

(iv) vaihtoehtoinen sijoitusrahasto, jota hoitaa unionin ulkopuolelle
sijoittautunut vaihtoehtoisen sijoitusrahaston hoitaja, joka on saanut
toimiluvan direktiivin 2011/61/EU 37 artiklassa tarkoitetulla tavalla;

(v) unionin ulkopuolelle sijoittautunut vaihtoehtoinen sijoitusrahasto, jota
hoitaa ~ unionin ulkopuolelle  sijoittautunut  vaihtoehtoisen
sijoitusrahaston hoitaja ja jota markkinoidaan direktiivin 2011/61/EU
42 artiklan mukaisesti;

(b) ClU:n esite tai vastaava asiakirja sisaltaa seuraavat tiedot:
(i) omaisuuslajit, joihin CIU:lla on valtuudet sijoittaa;
(i) jos sovelletaan sijoitusrajoja, suhteelliset rajat ja  niiden
laskentamenetelmat;
(c) CIlU:n raportointi laitokselle tayttada seuraavat vaatimukset:
(i) ClU:n liiketoiminnasta raportoidaan véhintaan yhta usein kuin laitoksen

liiketoiminnasta;

(i) rahoitustiedot ovat riittdvan tarkkajakoisia, jotta laitos voi laskea CIU:n
riskipainotettujen vastuuerien yhteismaaran laitoksen valitsemaa
menetelmai kayttaen;

(iii) jos laitos soveltaa lapikatsomisperiaatetta, riippumaton kolmas osapuoli
todentaa kohde-etuuteen liittyvien vastuiden tiedot.

Laitokset, joilla ei ole riittdvia tietoja, joiden avulla ne voisivat laskea CIU:n
vastuiden riskipainotettujen vastuuerien yhteismééaran 132 a artiklassa saadettyjen
menetelmien mukaisesti, voivat kéyttdd kolmannen osapuolen laskelmia silla
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edellytykselld, etta kaikki seuraavat edellytykset tayttyvat:
(@) kolmas osapuoli on jokin seuraavista:

(i) CIlU:n sdilytysyhteisona toimiva laitos tai sailytysyhteisona toimiva
rahoituslaitos edellyttéen, ettd CIU sijoittaa yksinomaan arvopapereihin
ja séilyttdd kaikkia arvopapereita kyseisessd sailytysyhteisona
toimivassa laitoksessa tai séilytysyhteisona toimivassa
rahoituslaitoksessa;

(i) i alakohdan soveltamisalan ulkopuolelle j&&vien CIU:iden osalta CIU:n
rahastoyhtio edellyttden, ettd kyseinen yhti6é téyttdd 3 kohdan a
alakohdassa sdédetyn edellytyksen.

(b) kolmas osapuoli suorittaa laskennan 132 a artiklan 1, 2 ja 3 kohdassa saadetyn
menetelman mukaisesti, tapauksen mukaan;

(c) ulkopuolinen tilintarkastaja on vahvistanut kolmannen osapuolen laskelmien
paikkansapitavyyden.

Laitokset, jotka kayttdvat kolmannen osapuolen laskelmia, kayttavat kyseisista
laskelmista saatavaan CIU:n vastuiden riskipainotettujen vastuuerien yhteismaéraan
kerrointa, joka on 1,2.

Jos laitos soveltaa 132 a artiklassa tarkoitettuja menetelmid laskeakseen CIU:n
vastuiden riskipainotettujen vastuuerien yhteismaardan ("tason 1 CIU’) ja jos mika
tahansa tason 1 ClIU:n kohde-etuuteen liittyva vastuu on toisessa ClU:ssa olevien
osuuksien tai osakkeiden muodossa oleva vastuu ("tason 2 CIU’), tason 2 CIU:n
vastuiden riskipainotettujen vastuuerien yhteisméaré voidaan laskea kayttden mita
tahansa kolmesta 2 kohdassa kuvatusta menetelmastd. Laitos voi kayttaa
lapikatsomisperiaatetta  laskeakseen  ClU:iden vastuiden  riskipainotettujen
vastuuerien yhteismaarat tasolla 3 ja sitd seuraavilla tasoilla vain, jos se on
kayttanyt samaa menetelmaa laskennassa edellisella tasolla. Muussa tapauksessa
sen on kaytettava vaihtoehtoista menetelmaa (fall-back approach).

ClU:n vastuiden riskipainotettujen vastuuerien yhteismaard, joka lasketaan
lapikatsomisperiaatteen ja sijoitusmandaattiin perustuvan menetelmén mukaisesti,
rajataan kyseisen ClU:n vastuiden riskipainotettujen vastuuerien yhteismééaraan, joka
lasketaan vaihtoehtoisen menetelmén (fall-back approach) mukaisesti.”
Lisatadn 132 a artikla seuraavasti:
7132 a artikla

Menetelmat ClU:iden riskipainotettujen vastuuerien yhteismaaran laskemiseksi

Jos 132 artiklan 3 kohdan edellytykset tayttyvat, niiden laitosten, joilla on riittavasti
tietoa ClU:n kohde-etuuteen liittyvista yksittdisistd vastuista, on otettava kyseiset
vastuut huomioon laskeakseen ClU:n riskipainotettujen vastuuerien yhteismaaran
painottamalla kaikkia CIU:n kohde-etuuteen liittyvid vastuita ik&an kuin ne
kohdistuisivat valittomasti kyseisiin laitoksiin.
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Jos 132 artiklan 3 kohdan edellytykset tayttyvéat, ne laitokset, joilla ei ole riittdvasti
tietoa ClU:n kohde-etuuteen liittyvista yksittéisista vastuista voidakseen kayttada
lapikatsomisperiaatetta, voivat laskea kyseisten vastuiden riskipainotettujen
vastuuerien  yhteismdardn CIlU:n  sijoitusmandaatissa ja  asianomaisessa
lainsdadanndssa asetettujen rajojen mukaisesti.

Sovellettaessa ensimmadistd alakohtaa laitosten on tehtdva laskelmat olettaen, etta
ClU:n vastuut syntyvat ensiksi sellaisista sen sijoitusmandaatin tai asianomaisen
lainsd&ddanndn mukaisen enimméaismaéran puitteissa sallituista vastuista, joilla omien
varojen vaatimus on suurin, minka jalkeen vastuut kertyvét laskevassa jarjestyksessa,
kunnes vastuiden yhteenlaskettu enimmaismaara saavutetaan.

Laitosten on suoritettava ensimmaisessa alakohdassa tarkoitettu laskenta tdmén
osaston tdssé luvussa, tdman osaston 5 luvussa ja tdmén osaston 6 luvun 3, 4 ja 5
jaksossa saadettyjen menetelmien mukaisesti.

Poiketen siitd, mita 92 artiklan 3 kohdan d alakohdassa saddetadn, laitokset, jotka
laskevat CIU:n vastuiden riskipainotettujen vastuuerien yhteismaarén tamén artiklan
1 tai 2 kohdan mukaisesti, voivat korvata kyseisen ClU:n johdannaisvastuiden
arvonoikaisuriskin omien varojen vaatimuksen méaéaralla, joka on 50 prosenttia
Kyseisten vastuiden vastuuarvosta laskettuna tapauksen mukaan tdman osaston 6
luvun 3, 4 tai 5 jakson mukaisesti.

Poiketen siitd, mitd ensimmaéisessa alakohdassa s&&detdén, laitos voi jattaa
johdannaisvastuiden arvonoikaisuriskin omien varojen vaatimuksen laskennan
ulkopuolelle ne vastuut, joita kyseinen vaatimus ei koskisi, jos ne kohdistuisivat
valittomasti laitokseen.

EPV laatii teknisten sadntelystandardien luonnokset, joissa madritetdan, miten
laitosten on laskettava 2 kohdassa tarkoitetut riskipainotettujen vastuuerien
yhteismadrat silloin, kun saatavilla ei ole laskentaan tarvittavia lahtotietoja.

EPV toimittaa ndmé& teknisten sadntelystandardien luonnokset komissiolle
viimeistaan [yhdeksén kuukauden kuluttua voimaantulosta].

Siirretddn komissiolle valta hyvéksya ensimmaisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset
séantelystandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010 15 artiklan mukaisesti.”

Lisatdan 132 b artikla seuraavasti:
”132 b artikla

ClU:iden riskipainotettujen vastuuerien yhteismadarien laskentamenetelmi& koskevat

poikkeukset

Laitosten on jatettdva 132 artiklassa tarkoitettujen laskelmien ulkopuolelle ClU:n
hallussa olevat ydinpddoman (CET1), ensisijaisen lisdpddoman (AT1) ja toissijaisen
pddoman (T2) instrumentit, jotka on vahennettdva kutakin niistd koskevien 36
artiklan 1 kohdan, 56 artiklan ja 66 artiklan mukaisesti.
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Laitokset voivat jattad 132 artiklassa tarkoitettujen laskelmien ulkopuolelle ClU:issa
olevien osuuksien tai osakkeiden muodossa olevat vastuut 150 artiklan 1 kohdan g ja
h alakohdassa tarkoitetussa merkityksessa ja sen sijaan soveltaa niihin 133 artiklassa
saddettyd kohtelua.”

Korvataan 152 artikla seuraavasti:

7152 artikla

Yhteisté sijoitustoimintaa harjoittavissa yrityksissa (CIU) olevien osuuksien tai osakkeiden

muodossa olevien saamisten kasittely

Laitosten on laskettava riskipainotettujen vastuuerien yhteismaarat ClU:ssa olevien
osuuksien tai osakkeiden muodossa oleville vastuilleen kertomalla CIlU:n
riskipainotettujen vastuuerien yhteismaard, joka lasketaan tdssa artiklassa
tarkoitetulla menetelmélld, kyseisten laitosten hallussa olevien osuuksien tai
osakkeiden prosenttiosuudella.

Jos 132 artiklan 3 kohdan edellytykset tayttyvat, niiden laitosten, joilla on riittavasti
tietoa ClU:n kohde-etuuteen liittyvistd yksittéisista vastuista, on otettava huomioon
kyseiset kohde-etuuteen liittyvat vastuut laskeakseen ClU:n riskipainotettujen
vastuuerien yhteismadran painottamalla kaikkia ClU:n kohde-etuuteen liittyvia
vastuita ik&é&n kuin ne kohdistuisivat valittdmaésti kyseisiin laitoksiin.

Poiketen siitd, mitd 92 artiklan 3 kohdan d alakohdassa s&adetéan, laitokset, jotka
laskevat ClU:n riskipainotettujen vastuuerien yhteisméaran taméan artiklan 1 tai 2
kohdan mukaisesti, voivat korvata kyseisen CIlU:n johdannaisvastuiden
arvonoikaisuriskin omien varojen vaatimuksen méaaralla, joka on 50 prosenttia
kyseisten vastuiden vastuuarvosta laskettuna tapauksen mukaan tdmén osaston 6
luvun 3, 4 tai 5 jakson mukaisesti.

Poiketen siitd, mitd ensimmaéisessa alakohdassa s&&detdén, laitos voi jattaa
johdannaisvastuiden arvonoikaisuriskin omien varojen vaatimuksen laskennan
ulkopuolelle ne vastuut, joita kyseinen vaatimus ei koskisi, jos ne kohdistuisivat
valittomasti laitokseen.

Laitokset, jotka soveltavat lapikatsomisperiaatetta 2 ja 3 kohdan mukaisesti ja jotka
tayttavat 150 artiklan mukaiset pysyvan osittaisen kayton edellytykset tai jotka eivat
taytd edellytyksia téssd luvussa séédettyjen menetelmien soveltamiseksi kaikkien
ClU:n kohde-etuuteen liittyvien vastuiden tai niiden osien osalta, on laskettava
riskipainotettujen vastuuerien yhteismé&ard ja odotettujen tappioiden maara
seuraavien periaatteiden mukaisesti:

(@) laitosten on sovellettava 147 artiklan 2 kohdan e alakohdassa tarkoitettuun
oman padoman ehtoisten vastuiden vastuuryhmddn kuuluviin vastuisiin 155
artiklan 2 kohdassa saadettya yksinkertaisen riskipainon menetelmas;
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(b) laitosten on sovellettava arvopaperistettujen vastuiden vastuuryhméaan
kuuluviin vastuisiin 261 artiklassa séadettya luottoluokitukseen perustuvaa
arviointimallia;

(c) laitosten on sovellettava kaikkiin muihin kohde-etuuteen liittyviin vastuisiin
tdméan osaston 2 luvussa saddettyd standardimenetelmaa.

Jos laitos ei ensimmadisen alakohdan a alakohtaa sovellettaessa pysty erottamaan
padomasijoituksiin liittyvid vastuita, pérssissa noteerattuihin oman pddoman ehtoisiin
sijoituksiin liittyvid vastuita ja muihin oman padoman ehtoisiin sijoituksiin liittyvia
vastuita toisistaan, sen on késiteltdvé kyseisid vastuita kuten muita oman pddoman
ehtoisia sijoituksia.

Jos 132 artiklan 3 kohdan edellytykset tayttyvét, ne laitokset, joilla ei ole riittavasti
tietoa ClU:n kohde-etuuteen liittyvista yksittaisista vastuista, voivat laskea kyseisten
riskien riskipainotettujen vastuuerien yhteismadran 132 a artiklan 2 kohdassa
sdédetyn sijoitusmandaattiin perustuvan menetelmédn mukaisesti. Laitosten on
kuitenkin sovellettava taman artiklan 4 kohdan a, b ja c alakohdassa lueteltuihin
vastuisiin kyseisissa alakohdissa séadettyja menetelmia.

Jollei 132 b artiklan 2 kohdasta muuta johdu, laitosten, jotka eivat sovella tdmén
artiklan 2 ja 3 kohdan mukaista lapikatsomisperiaatetta tai tdamén artiklan 5 kohdan
mukaista sijoitusmandaattiin perustuvaa menetelmad, on sovellettava 132 artiklan 2
kohdassa tarkoitettua vaihtoehtoista menetelmaa (fall-back approach).

Laitokset, joilla ei ole riittdvid tietoja, joiden avulla ne voisivat laskea CIU:n
riskipainotetun madrén 2, 3, 4 ja 5 kohdassa séé&dettyjen menetelmien mukaisesti,
voivat kayttdd kolmannen osapuolen laskelmia silla edellytykselld, ettd kaikki
seuraavat edellytykset tayttyvat:

(@) kolmas osapuoli on jokin seuraavista:

(1) CIU:n sdilytysyhteisond toimiva laitos tai séilytysyhteisond toimiva
rahoituslaitos edellyttéen, ettd CIU sijoittaa yksinomaan arvopapereihin
ja séilyttdd kaikkia arvopapereita kyseisessd sdilytysyhteisona
toimivassa laitoksessa tai séilytysyhteisona toimivassa
rahoituslaitoksessa;

(i) i alakohdan soveltamisalan ulkopuolelle ja&vien CIU:iden osalta CIU:n
rahastoyhtio edellyttéden, ettd kyseinen ClU:n rahastoyhtio tayttaa 132
artiklan 3 kohdan a alakohdassa séédetyt kriteerit;

(b) muiden kuin 4 kohdan a, b ja ¢ alakohdassa tarkoitettujen vastuiden osalta
kolmas osapuoli suorittaa laskennan 132 a artiklan 1 kohdassa s&&dettyé
menetelmaa kayttaen;

(c) edelld 4 kohdan a, b ja c alakohdassa tarkoitettujen vastuiden osalta kolmas
osapuoli suorittaa laskennan Kkyseisissd kohdissa sdddettyja menetelmia
kayttéen;
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(59)

(60)

(d) ulkopuolinen tilintarkastaja on vahvistanut kolmannen osapuolen laskelmien
paikkansapitavyyden.

Laitokset, jotka kayttdvat kolmannen osapuolen laskelmia, kayttavat kyseisista
laskelmista saataviin ClU:n vastuiden riskipainotettujen vastuuerien yhteismaaraan
kerrointa, joka on 1,2.

Tata artiklaa sovellettaessa sovelletaan 132 artiklan 5 ja 6 kohdassa ja 132 b

artiklassa olevia sdaannoksia.”

Korvataan 201 artiklan 1 kohdan h alakohta seuraavasti:
’h) ehdot tiyttivat keskusvastapuolet.”

Lisatdan 204 a artikla seuraavasti:

”204 a artikla
Osakejohdannaisten hyvaksyttavat tyypit
Laitokset voivat kdyttad osakejohdannaisia, jotka ovat tuottojenvaihtosopimuksia tai
taloudellisessa mielessd kaytdnndssa vastaavia, hyvaksyttavanad luottosuojana vain
sisdisten suojausten toteuttamiseksi.

Kun laitos ostaa luottosuojaa tuottojenvaihtosopimuksen avulla ja kirjaa
vaihtosopimuksen perusteella saadut nettomaksut nettotuloiksi, mutta ei Kkirjaa
vastaavaa suojattavan omaisuuserdn arvon alentumista joko k&yvan arvon
alennuksena tai varausten lisdyksen, luottosuojaa ei pidetd hyvéaksyttavana.

Kun laitos toteuttaa sisdisen  suojauksen  osakejohdannaista  kayttéen,
kaupankayntivarastoon siirretty luottoriski on siirrettdva kolmannelle tai kolmansille,
jotta sisdistd suojausta voidaan pitdd hyvaksyttdvand luottosuojana tatd lukua
sovellettaessa.

Kun laitos on toteuttanut siséisen suojauksen ensimmaisen alakohdan mukaisesti, ja
tdssd luvussa asetetut vaatimukset tdyttyvat, laitoksen on takauksen luonteista
luottosuojaa hankkiessaan sovellettava tdman luvun 4-6 jaksossa esitettyja saant6ja
riskipainotettujen vastuuerien yhteismaaran ja odotettujen tappioiden yhteisméaran
laskennasta.”

Muutetaan 223 artikla seuraavasti:
(@) Korvataan 3 kohdan viimeinen alakohta seuraavasti:

”Kun kyseessd ovat OTC-johdannaissopimukset, 6 luvun 6 jaksossa séadettya
menetelmai kayttavien laitosten on laskettava Eya seuraavasti:

EVA = E ”
(b) Korvataan 5 kohdan viimeinen alakohta seuraavasti:

”Kun kyseessd ovat OTC-johdannaissopimukset, tdman osaston 6 luvun 3, 4 ja 5
jaksossa saadettyja menetelmia kayttavien laitosten on tapauksen mukaan otettava
huomioon kyseisissa jaksoissa sdddetyt vakuuden riskid viahentévit vaikutukset.”
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(62)

(63)

Korvataan 272 artiklan 6 ja 12 alakohta seuraavasti:

”6) ’suojausryhmailld’ sellaista litketoimien ryhmii yhden nettoutusryhmin sisélla,
johon voidaan soveltaa tdydellistd tai osittaista Kkuittausta madritettdessa
tulevaisuuden potentiaalista vastapuoliriskia tamén luvun 3 tai 4 jaksossa saadettyjen
menetelmien mukaisesti;

12) ’markkina-arvolla (current market value, CMV)’ tdmidn luvun 3-5 jaksoa
sovellettaessa kaikkien nettoutusryhmaén kuuluvien liiketoimien nettomarkkina-
arvoa ilman saatuja tai asetettuja vakuuksia, missa positiiviset ja negatiiviset
markkina-arvot on nettoutettu laskettaessa markkina-arvoa;”.

Lisatadn 272 artiklaan 7 a ja 12 a kohta seuraavasti:

7 a) ’yksisuuntaisella vakuusvajesopimuksella’ vakuusvajesopimusta, jonka mukaan
laitoksen on asetettava vakuusmarginaali vastapuolelle, mutta se el saa
vakuusmarginaalia kyseiseltd vastapuolelta tai pdinvastoin;”.

”12 a) ’riippumattomalla vakuuden nettomiérdlla’ soveltuvin osin nettoutusryhmén
vastaanotetun tai asetetun nettovakuuden volatiliteettikorjattua arvoa pois lukien
vakuusmarginaali;”.

Muutetaan 273 artikla seuraavasti:
() Korvataan 1 kohta seuraavasti:

”1. Laitosten on laskettava liitteessé Il lueteltujen sopimusten vastuuarvo jonkin
tdman luvun 3-6 jaksossa esitetyn menetelman perusteella tdmén artiklan mukaisesti.

Jos laitos ei taytd 273 a artiklan 2 kohdan mukaisia ehtoja, se ei saa kayttd4 tdman
luvun 4 jaksossa esitettyd menetelmad. Jos laitos ei taytd 273 a artiklan 3 kohdan
mukaisia ehtoja, se ei saa kayttad tdimén luvun 5 jaksossa esitettyd menetelméaa.

Madritettaessa liitteessa Il olevassa 3 kohdassa lueteltujen sopimusten vastuuarvoja
laitos ei saa kayttad tdman luvun 5 jaksossa esitettyd menetelméaa.

Laitokset voivat ryhména kayttad tdman luvun 3-6 jaksossa esitettyja menetelmia
yhdistelména jatkuvasti. Yksittdinen laitos ei saa kayttada tdamén luvun 3-6 jaksossa
esitettyjd menetelmid yhdistelméni jatkuvasti.”

(b) Korvataan 6, 7, 8 ja 9 kohta seuraavasti:

”6. Kaikissa tdmdn luvun 3-6 jaksossa vahvistetuissa menetelmissa tietyn
vastapuolen vastuuarvo on sama kuin Kkyseisen vastapuolen kullekin
nettoutusryhmalle laskettujen vastuuarvojen summa.

Poiketen siitd, mitd ensimmaéisessd alakohdassa s&adetddn, kun yhtd
vakuusvajesopimusta sovelletaan useaan kyseisen vastapuolen nettoutusryhmaén ja
laitos kayttdd yhtd tdman luvun 3 ja 6 jaksossa sdddettyd menetelm&& kyseisten
nettoutusryhmien vastuuarvon laskemiseksi, vastuuarvo on laskettava kyseisen
jakson mukaisesti.

Tietylle vastapuolelle liitteessa 11 lueteltujen OTC-johdannaissopimusten tietylle
nettoutusryhmalle td&mén luvun mukaisesti laskettu vastuuarvo on nolla tai — jos
seuraavaksi mainittu luku on suurempi - vastapuoleen liittyvien kaikkien
nettoutusryhmien vastuuarvojen summan ja Kkyseiseen vastapuoleen liittyvan
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sellaisen vastuun arvonoikaisun (CVA) summan, jonka laitos hyvéksyy
tapahtuneeksi arvonalennukseksi, vélinen erotus. Vastuiden arvonoikaisut on
laskettava ilman, ettd otetaan huomioon tat4 kuittaavaa velan arvonoikaisua, joka
kohdistuisi yrityksen omaan luottoriskiin ja jonka yritys on jo vahentdnyt omista
varoista 33 artiklan 1 kohdan c¢ alakohdan mukaisesti.

7. Laskettaessa vastuuarvoja tdman luvun 3-5 jaksossa saddettyjen menetelmien
mukaisesti laitokset voivat késitelld kahta samaan nettoutussopimukseen kuuluvaa
OCT-johdannaissopimusta, jotka ovat tdysin yhdenmukaisia, ik&&n kuin ne olisivat
yksi sopimus, jonka nimellinen pddoma on nolla.

Ensimmadista alakohtaa sovellettaessa kahden OTC-johdannaissopimuksen katsotaan
olevan taysin yhdenmukaisia, kun ne tayttavat kaikki seuraavat ehdot:

(@) niiden riskipositiot ovat vastakkaismerkkisi;
(b)  niiden ominaisuudet ovat samat lukuun ottamatta kaupantekopéivéa;
(c) niiden kassavirrat kuittaavat toisensa taysin.

8. Laitosten on madriteltdva pitkan selvitysajan liiketoimista aiheutuvien vastuiden
vastuuarvot kayttden mitd tahansa tdman luvun 3-6 jaksossa vahvistettua
menetelmaa riippumatta menetelméstd, jonka laitos on valinnut OTC-johdannaisille
ja takaisinostotransaktioille, arvopapereiden ja hyodykkeiden lainaksiantamiselle tai
-ottamiselle seka vakuudelliselle limiittiluotonannolle. Laskiessaan omien varojen
vaatimuksia, jotka koskevat pitkan selvitysajan liiketoimia, laitos, joka kayttda 3
luvussa vahvistettua menetelmad, voi soveltaa riskipainoja 2 luvussa vahvistetun
menetelmdn mukaisesti jatkuvasti ja kyseisten positioiden olennaisuudesta
rilppumatta.

9. Tamén luvun 3-6 jaksossa vahvistettujen menetelmien osalta laitosten on
kasiteltdva litketoimia, joissa on havaittu wrong-way -erityisriski, 291 artiklan
mukaisesti.”

Lisatdén 273 a ja 273 b artikla seuraavasti:
7273 a artikla

Edellytykset yksinkertaistettujen menetelmien kayttamiselle vastuuarvoa laskettaessa

1.

Laitos voi laskea johdannaispositioiden vastuuarvon 4 jaksossa saadetyn menetelman
mukaisesti edellyttden, ettd sen tase-eriin ja taseen ulkopuolisiin eriin siséltyva
johdannaisiin liittyvan liiketoiminnan koko on kuukausittain tehtdvan arvioinnin
perusteella enintdén seuraavien kynnysarvojen suuruinen:

(@) 10 prosenttia laitoksen kokonaisvaroista;

(b) 150 miljoonaa euroa;

Tata kohtaa sovellettaessa laitosten on méaéritettava tase-eriin ja taseen ulkopuolisiin
eriin siséltyva johdannaisiin liittyvan liiketoiminnan koko tiettynd paivana
sisallyttamélla  siihen  kaikki niiden johdannaispositiot lukuun ottamatta
luottojohdannaisia, jotka hyvaksytddn siséisind suojauksina kaupankayntivaraston
ulkopuolista luottoriskié vastaan.
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2.

Laitos voi laskea korko-, valuutta- ja kultajohdannaispositioiden vastuuarvon 5
jakson mukaisesti edellyttden, ettd sen tase-eriin ja taseen ulkopuolisiin eriin
siséltyvd johdannaisiin liittyvan liiketoiminnan koko on kuukausittain tehtévén
arvioinnin perusteella enintd&n seuraavien kynnysarvojen suuruinen:

(@) 5 prosenttia laitoksen kokonaisvaroista;

(b) 20 miljoonaa euroa;

Tat4 kohtaa sovellettaessa laitosten on méadritettava tase-eriin ja taseen ulkopuolisiin
eriin siséltyvd johdannaisiin liittyvan liiketoimintansa koko tiettynd pdivana
siséllyttaméllad siihen kaikki niiden johdannaispositiot, joihin viitataan liitteessa 11
olevassa 1 ja 2 kohdassa tarkoitetuissa sopimuksissa.

Sovellettaessa 1 ja 2 kohtaa laitosten on laskettava tase-eriin ja taseen ulkopuolisiin
eriin sisdltyva johdannaisiin liittyvan liiketoimintansa koko tiettynd paivana
seuraavien vaatimusten mukaisesti:

(@) johdannaispositiot on arvostettava niiden kyseisen paivan markkinahintoihin.
Jos position markkina-arvoa ei ole saatavilla tietylle paivélle, laitosten on
kaytettdva position tuoreinta markkina-arvoa.

(b) pitkien positioiden absoluuttinen arvo on laskettava yhteen lyhyiden
positioiden absoluuttisen arvon kanssa.

Laitosten on ilmoitettava toimivaltaisille viranomaisille tdmén luvun 4 tai 5 jaksossa
séadetyistda menetelmistd, joita ne tapauksen mukaan kéyttavat tai lopettavat
kayttdmastd, laskeakseen johdannaispositioidensa vastuuarvon.

Laitokset eivat saa tehdd johdannaistransaktiota koskevaa sopimusta ainoastaan
noudattaakseen jotain 1 ja 2 kohdassa asetetuista edellytyksistd kuukausittaisen
arvioinnin aikana.

273 b artikla

Yksinkertaistettujen menetelmien kayttamiselle asetettujen edellytysten noudattamatta

jattdminen johdannaisten vastuuarvoa laskettaessa

Jos laitos ei en&é taytd yhtddn 273 a artiklan 1 tai 2 kohdassa olevaa edellytystg, sen
on ilmoitettava siita valittomasti toimivaltaiselle viranomaiselle.

Laitoksen on lopetettava 273 a artiklan 1 tai 2 kohdan soveltaminen kolmen
kuukauden kuluessa siitd, kun jokin seuraavista tilanteista toteutuu:

(@ laitos ei taytd yhtddn 273 a artiklan 1 tai 2 kohdan edellytystd kolmen
perakkaisen kuukauden ajan;

(b) laitos ei tdyta yhtdan 273 a artiklan 1 tai 2 kohdan edellytystd, tapauksen
mukaan, yli kuuden kuukauden aikana viimeksi kuluneen 12 kuukauden
ajanjaksolla.

Kun laitos lopettaa 273 a artiklan 1 tai 2 kohdan soveltamisen, se saa maarittaa
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johdannaispositioidensa vastuuarvon kayttaméalla tdmén luvun 4 tai 5 jaksossa
sdddettyja menetelmid ainoastaan, jos se osoittaa toimivaltaiselle viranomaiselle, etta
kaikki 273 a artiklan 1 tai 2 kohdassa saadetyt edellytykset on taytetty keskeytyksetta

kokonaisen vuoden ajan.”
Korvataan kolmannen osan Il osaston 6 luvun 3 jakso seuraavasti:
”3 JAKSO
VASTAPUOLIRISKIN STANDARDIMENETELMA
274 artikla
Vastuuarvo
Laitos voi laskea yksittdisen vastuuarvon nettoutusrynman tasolla kaikille
nettoutussopimuksen kattamille liiketoimille, kun kaikki seuraavat edellytykset
tayttyvat:

(@) nettoutussopimus kuuluu yhteen 295 artiklassa  tarkoitetuista
nettoutussopimusten tyypeista;

(b) toimivaltaiset viranomaiset ovat hyvaksyneet nettoutussopimuksen 296 artiklan
mukaisesti;

(c) laitos on tayttanyt 297 artiklassa sé&adetyt velvoitteet nettoutussopimuksen
osalta.

Jos kyseisista ehdoista yksikin j&& tayttymattd, laitoksen on kasiteltavd kutakin
liiketointa ikadn kuin se muodostaisi oman nettoutusryhmansa.
Laitosten on  laskettava  nettoutusryhmdan  vastuuarvo  vastapuoliriskin

standardimenetelmaa kayttden seuraavasti:
Vastuuarve = a - (RC+PFE)

jossa

RC = 275 artiklan mukaisesti laskettu jalleenhankinta-arvo;

PFE = 278 artiklan mukaisesti  laskettu tulevaisuuden potentiaalinen
vastapuoliriski ;

o = 1,4.

Vakuusvajesopimuksen alaisen nettoutusryhmé&n  vastuuarvo on rajattava
nettoutusryhmén vastuuarvoon, joka samalla nettoutusryhmall olisi, jos siihen ei
sovellettaisi minkaanlaista vakuusvajesopimusta.

Jos samaan nettoutusryhmaan sovelletaan useita vakuusvajesopimuksia, laitosten on
kohdennettava kukin vakuusvajesopimus siihen nettoutusryhman liiketoimien
ryhmaén, johon kyseistd vakuusvajesopimusta sopimusoikeudellisesti sovelletaan, ja
laskettava vastuuarvo erikseen kullekin kyseisista ryhmiin jaetuista transaktioista.
Laitokset voivat asettaa nollaksi sellaisen nettoutusryhman vastuuarvon, joka tayttaa
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kaikki seuraavat edellytykset:
(@ nettoutusryhmé koostuu ainoastaan myydyista optioista;
(b) nettoutusryhmén markkina-arvo on aina negatiivinen;

(c) laitos on vastaanottanut kaikkien nettoutusryhmadn kuuluvien optioiden
preemion ennakolta sopimusten taytantéonpanon vakuudeksi;

(d) nettoutusryhméén ei sovelleta mitddn vakuusvajesopimusta.

Nettoutusryhmassé laitosten on korvattava liiketoimi, joka on lineaarinen yhdistelmé
ostettuja tai myytyja osto- tai myyntioptioita, kaikilla yksittéisilla optioilla, jotka
muodostavat kyseisen yksittdisend liiketoimena pidettavén lineaarisen yhdistelmén
tdman jakson mukaista nettoutusryhman vastuuarvon laskemista varten.
275 artikla
Jalleenhankinta-arvo

Laitosten on laskettava jalleenhankinta-arvo (RC) nettoutusryhmille, joihin ei
sovelleta vakuusvajesopimusta, seuraavan kaavan mukaisesti:

RC = max{CMV — NICA, 0}

Laitosten on laskettava jéalleenhankinta-arvo yksittdisille nettoutusryhmille, joihin
sovelletaan vakuusvajesopimusta, seuraavan kaavan mukaisesti:

RC = max{CMV — VM — NICA,TH + MTA — NICA, 0}

jossa

VM = sédannollisesti  nettoutusryhméan markkina-arvon muutosten
lieventamiseksi nettoutusryhmaa varten tapauksen mukaan vastaanotetun tai asetetun
nettovakuusmarginaalin volatiliteettikorjattu arvo;

TH = nettoutusryhmaan vakuusvajesopimuksen mukaan sovellettava
vakuusvajeraja, jonka alittuessa laitos ei voi vaatia vakuutta;

MTA = nettoutusryhmaan vakuusvajesopimuksen mukaan sovellettava
siirron vahimmaismaara.

Laitosten on laskettava jalleenhankinta-arvo useille nettoutusryhmille, joihin
sovelletaan vakuusvajesopimusta, seuraavan kaavan mukaisesti:

RC = max lz max{CMV;, 0} — max{VMyy + NICAMA,O},OE

+ max {Z min{CMV;, 0} — min{VM,,, + NICAMA,O},O}

i

jossa
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i = nettoutusryhmid, joihin sovelletaan yhtd vakuusvajesopimusta,
merkitsevé indeksi;

CMV; = nettoutusryhmén i markkina-arvo;

VMua = useaa nettoutusryhmda varten niiden markkina-arvon muutosten
lieventamiseksi saanndllisesti tapauksen mukaan vastaanotetun tai asetetun
vakuuden volatiliteettikorjatun arvon yhteismaara;

NICAuA = muita useita nettoutusryhmid kuin VMya varten tapauksen mukaan

vastaanotetun tai asetetun vakuuden volatiliteettikorjatun arvon yhteisméaara.

Ensimmadistd alakohtaa sovellettaessa NICAma Vvoidaan laskea kaupan tasolla,
nettoutusryhman tasolla tai kaikkien niiden nettoutusryhmien tasolla, joihin
vakuusvajesopimusta sovelletaan, riippuen siitd tasosta, jolla vakuusvajesopimusta
sovelletaan.

276 artikla
Vakuuden hyvaksyminen ja kasittely
Tata jaksoa sovellettaessa laitosten on laskettava muuttujien VM, VMya NICA ja
NICAma vakuusmaarat soveltamalla kaikkia seuraavia vaatimuksia:

(@ jos kaikki nettoutusryhmaan sisaltyvat liikketoimet kuuluvat
kaupankayntivarastoon, ainoastaan 299 artiklan mukaan hyvéksyttavaksi
katsottava vakuus voidaan hyvaksya;

(b) jos nettoutusryhmd sisaltdd vahintadn yhden kaupankdyntivaraston
ulkopuolisen liiketoimen, ainoastaan 197 artiklan mukaan hyvéksyttavaksi
katsottava vakuus voidaan hyvaksya;

(c) vastapuolelta saatu vakuus on hyvaksyttdva positiivisella merkilla ja
vastapuolelle asetettu vakuus on hyvéksyttava negatiivisella merkilla;

(d) minka tahansa tyyppisen saadun tai asetetun vakuuden volatiliteettikorjattu
arvo on laskettava 223 artiklan mukaisesti. Tassa laskennassa laitokset eivat
saa kayttaa 225 artiklassa séadettya menetelméa;

(e) samaa vakuuseraa ei siséllytetd muuttujiin VM ja NICA samanaikaisesti;
(f) samaa vakuuserad ei sisallytetd muuttujiinVMma ja NICAua Ssamanaikaisesti;

(g) mitdan sellaista vastapuolelle asetettua vakuutta, joka on eroteltu kyseisen
vastapuolen omaisuuserista ja on sen vuoksi konkurssioikeudellisesti erillinen,
jos kyseinen vastapuoli laiminlyd maksunsa tai tulee maksukyvyttomaksi, ei
voida hyvaksya muuttujien NICA ja NICAwa laskennassa.

Laskettaessa 1 kohdan d alakohdassa tarkoitetun asetetun vakuuden

volatiliteettikorjattua arvoa laitosten on korvattava 223 artiklan 2 kohdassa oleva

kaava seuraavalla kaavalla:

Sovellettaessa 1 kohdan d alakohtaa laitosten on asetettava saadun tai asetetun
vakuuden volatiliteettikorjatun arvon laskennan kannalta olennainen realisointiaika
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jommankumman seuraavista aikahorisonteista mukaisesti:

(@) aikahorisontti on yksi wvuosi 276 artiklan 1 kohdassa tarkoitetuille
nettoutusryhmille;

(b) aikahorisontti on 279 d artiklan 1 kohdan b alakohdan mukaisesti mééritetty
riskivakuusjakso 276 artiklan 2 ja 3 kohdassa tarkoitetuille nettoutusryhmille.

277 artikla

Liiketoimien sijoittaminen riskiluokkiin
Laitosten on sijoitettava jokainen nettoutusryhmén liiketoimi johonkin seuraavista
kuudesta riskiluokasta 278 artiklassa tarkoitetun nettoutusryhman tulevaisuuden
potentiaalisen vastapuoliriskin maarittamiseksi:
(@ korkoriski;
(b) valuuttakurssiriski;
(c) luottoriski;
(d) osakeriski;
(e) hyodykeriski;
() muut riskit.

Laitosten on suoritettava 1 kohdassa tarkoitettu sijoittaminen liiketoimen
paaasiallisen riskitekijdn perusteella. Muiden kuin 3 kohdassa tarkoitettujen
liiketoimien osalta pa&asiallisen riskitekijan on oltava johdannaisposition ainoa
olennainen riskitekija.

Sellaisen johdannaistransaktion osalta, joka on luokiteltu kaupank&yntivarastoon,
johon laitos soveltaa 1 a tai 1 b luvussa sdddettyjd menetelmid markkinariskia
koskevien omien varojen vaatimusten laskemiseksi, p&aasiallinen riskitekija on
[taman asetuksen soveltamispaivé] lahtien se riskitekija, johon liittyy kaikista
kyseiselle liiketoimelle 1V osaston 1 b luvun mukaisesti lasketuista herkkyyksistéa
suurin absoluuttinen herkkyys.

Sen estdmattd, mitd 1 ja 2 kohdassa séd&detdén, laitosten on noudatettava seuraavia
vaatimuksia, kun ne sijoittavat liiketoimia 1 kohdassa lueteltuihin riskiluokkiin:

(@ jos liiketoimen pdadasiallinen riskitekijd on inflaatiomuuttuja, laitosten on
sijoitettava liiketoimi korkoriskiluokkaan;

(b) jos liiketoimen péadasiallinen riskitekija on ilmasto-olosuhdemuuttuja, laitosten
on sijoitettava liiketoimi hyodykeriskiluokkaan.

Poiketen siitd, mitd 2 kohdassa saddetddn, laitosten on sijoitettava
johdannaistransaktiot, joilla on useampi kuin yksi olennainen riskitekija, yhta
useampaan riskiluokkaan. Jos kaikki olennaiset riskitekijat yhdessd kyseisista
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transaktioista kuuluvat samaan riskiluokkaan, laitosten edellytetd&dn sijoittavan
kyseinen transaktio yhden kerran kyseiseen riskiluokkaan perustuen Kkyseisista
riskitekijoistd olennaisimpaan. Jos olennaiset riskitekijat yhdessa kyseisisté
transaktioista kuuluvat eri riskiluokkiin, laitosten edellytetadn sijoittavan kyseinen
transaktio yhden kerran kuhunkin riskiluokkaan, jossa transaktiolla on véhintaan yksi
olennainen riskitekij&, perustuen kyseisista riskitekijoista olennaisimpaan kyseisessa
riskiluokassa.

EPV laatii teknisten s&&ntelystandardien luonnokset, joissa maaritetddn
yksityiskohtaisemmin

(@ menetelmd muiden kuin 3 kohdassa tarkoitettujen transaktioiden ainoan
olennaisen riskitekijan tunnistamiseksi;

(b) menetelm& niiden transaktioiden tunnistamiseksi, joilla on useampi kuin yksi
olennainen riskitekija, ja olennaisimman riskitekijan tunnistamiseksi 3 kohtaa
sovellettaessa;

EPV toimittaa ndmd teknisten s&antelystandardien luonnokset komissiolle
viimeistdan [kuuden kuukauden kuluttua tdmén asetuksen voimaantulosta].

Siirretddn komissiolle valta hyvéksya ensimmaisessa alakohdassa tarkoitetut tekniset
séantelystandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010 1014 artiklan mukaisesti.

277 a artikla
Suojausryhméat

Laitosten on laadittava asianomaiset suojausryhmat kutakin nettoutusryhmén
riskiluokkaa varten ja osoitettava kukin liiketoimi suojausryhmiin seuraavasti:

(@) korkoriskiluokkaan  sijoitetut  liiketoimet on  osoitettava  samaan
suojausryhmaan vain, jos niiden péaasiallinen riskitekijd on saman valuutan
maaréinen;

(b) valuuttakurssiriskiluokkaan sijoitetut liiketoimet on osoitettava samaan
suojausryhmdan vain, jos niiden p&aasiallinen riskitekijd perustuu samaan
valuuttapariin;

(c) kaikki luottoriskiluokkaan sijoitetut liiketoimet on osoitettava samaan
suojausryhmaan;

(d) kaikki osakeriskiluokkaan sijoitetut liiketoimet on osoitettava samaan
suojausryhmaan;

(e) hyodykeriskiluokkaan sijoitetut liiketoimet on osoitettava yhteen seuraavista
viidestd suojausryhmasta niiden padasiallisen riskitekijan luonteen perusteella:

(i) energia;
(i) metallit;

(iii) maataloustuotteet;
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(iv) ilmasto-olot;
(v) muut hyédykkeet.

(f)  muuhun riskiluokkaan sijoitetut liiketoimet on osoitettava Samaan
suojausryhmaan vain, jos niiden padasiallinen riskitekija on sama.

Sovellettaessa a alakohtaa korkoriskiluokkaan sijoitetut liiketoimet, joiden
pa&asiallinen riskitekija on inflaatiomuuttuja, on kohdennettava erillisiin
suojausryhmiin, jotka eivat ole samoja kuin sellaisille liiketoimille vahvistetut
korkoriskiluokkaan sijoitetut suojausryhmét, joiden pdadasiallinen riskitekijad on
inflaatiomuuttuja. Kyseiset liiketoimet on kohdennettava samaan suojausryhmaan
vain, jos niiden padasiallinen riskitekija on saman valuutan maarainen.

Poiketen siitd, mitd 1 kohdassa saddetdan, laitosten on vahvistettava erilliset
yksittéiset suojausryhmat kussakin riskiluokassa seuraavia liiketoimia varten:

(@) liiketoimet, joiden pdadasiallinen riskitekija on markkinahintojen perusteella
laskettu volatiliteetti, riskitekijan toteutunut volatiliteetti tai kahden riskitekijan
vélinen korrelaatio;

(b) liiketoimet, joiden p&&asiallinen riskitekijd on kahden samaan riskiluokkaan
sijoitetun riskitekijan valinen eroavuus, tai kahdesta saman valuutan
méaérdisestd maksuvelvoitteesta  koostuvat liiketoimet, joissa samasta
riskiluokasta kuin pdadasiallinen riskitekija oleva riskitekija siséltyy toiseen
maksuvelvoitteeseen kuin siihen, joka siséltd4 paaasiallisen riskitekijan.

Sovellettaessa ensimmadisen alakohdan a alakohtaa laitosten on osoitettava
liiketoimet asianomaisen riskiluokan samaan suojausryhméan vain, jos niiden
padasiallinen riskitekija on samanlainen.

Sovellettaessa ensimmadisen alakohdan b alakohtaa laitosten on osoitettava
litketoimet asianomaisen riskiluokan samaan suojausryhmaan vain, jos b alakohdassa
tarkoitettujen kyseisten liiketoimien riskitekijoiden pari on samanlainen ja molemmat
kyseiseen pariin sisaltyvéat riskitekijat korreloivat positiivisesti kesken&an. Muussa
tapauksessa laitosten on osoitettava b alakohdassa tarkoitetut liiketoimet yhteen 1
kohdan mukaisesti vahvistettuun suojausryhméén vain toisen b alakohdassa
tarkoitetun riskitekijan perusteella.

Laitosten on toimivaltaisten viranomaisten pyynnosté asetettava saataville 2 kohdan
mukaisesti vahvistettujen suojausryhmien lukuméara kullekin riskiluokalle, kunkin
suojausryhmén padasiallinen riskitekija tai kunkin kyseisen suojausryhmén
riskitekijépari sekd kussakin Kkyseisistd suojausryhmistd olevien liiketoimien
lukumé&ara.
278 artikla
Tulevaisuuden potentiaalinen vastapuoliriski

Laitosten on laskettava nettoutusryhman tulevaisuuden potentiaalinen vastapuoliriski
(PFE) seuraavasti:
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PFE = kerroin * Z Addon™@

a

jossa

a = nettoutusryhméan  tulevaisuuden  potentiaalisen  vastapuoliriskin
laskentaan sisaltyvia riskiluokkia merkitseva indeksi;

Addon® = riskiluokkaa a” koskeva korotus laskettuna tapauksen mukaan
280 a — 280 f artiklan mukaisesti;

kerroin = kerroin, joka lasketaan 3 kohdassa tarkoitetulla kaavalla.

Laskentaa varten laitosten on siséllytettdvd nettoutusryhmén tulevaisuuden
potentiaalisen vastapuoliriskin laskentaan riskiluokkaa koskeva korotus, jos
vahintdan yksi nettoutusryhmaén liiketoimi on sijoitettu kyseiseen riskiluokkaan.

2. Edelld 275 artiklan 3 kohdassa tarkoitetun usean nettoutusryhman, joihin sovelletaan
yhtd vakuusvajesopimusta, tulevaisuuden potentiaalinen vastapuoliriski lasketaan
kaikkien vyksittdisten nettoutusryhmien, joita tarkastellaan ik&&n kuin niihin ei
sovellettaisi mink&anlaista vakuusvajesopimusta, yhteenlaskettuna maaréna.

3. Edelld olevan 1 kohdan soveltamiseksi kerroin lasketaan seuraavasti:
1 josz=10
' — z
kerroin [‘miﬂ {1, Floor,, + (1 — Floor,,) - exp (—)} muussa tapauksessa
}J’
jossa
Floorn, = 5 prosenttia;
2+ (1 —Floor,) * Z Addon®@
y = a
ya =
CMV — NICA suojausrvhmille, joita tarkoitetaan 275 artiklan 1 kohdassa
CMV —VM — NICA suojausrvhmille. joita tarkoitetaan 275 artiklan 2 kohdassa
CMV, — NICA, suojausrvhmille, joita tarkoitetaan 275 artiklan 3 kohdassa
NICA; = riippumaton vakuuden nettomaard laskettuna ainoastaan

likketoimille, jotka kuuluvat nettoutusryhmédn ’i’. NICA; on laskettava kaupan
tasolla tai nettoutusryhmaén tasolla vakuusvajesopimuksesta riippuen.

279 artikla
Riskiposition laskenta

Jiljempdna 280 a — 280 f artiklassa tarkoitetun riskiluokkaa koskevan korotuksen laskemiseksi
laitosten on laskettava nettoutusryhmén jokaisen liiketoimen riskipositio seuraavasti:

Riskipositio = & - AdjNot- MF

jossa
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d = lilketoimen valvojan maéaérittamé delta laskettuna 279 a
artiklassa sdadetyn kaavan mukaisesti;

AdjNot = liiketoimen mukautettu nimellismaaré laskettuna 279 b artiklan
mukaisesti;
MF = liilketoimen maturiteettikerroin laskettuna 279 c¢ artiklassa

s&dadetyn kaavan mukaisesti.
279 a artikla
Valvojan maarittdma delta
Laitosten on laskettava valvojan méarittdma delta (6) seuraavasti:

(@) osto- ja myyntioptioiden osalta, jotka oikeuttavat option ostajan ostamaan tai
myymaan kohde-etuutena toimivan vélineen positiiviseen hintaan yhtena
paivdna tulevaisuudessa, paitsi jos Kkyseiset optiot on sijoitettu
korkoriskiluokkaan, laitosten on kaytettdva seuraavaa kaavaa:

In (P/K) +05-02-T

o-T

6 = sign-N| type:

jossa
{—1 jos liikketoimi on myyntioptio
sign = +1 jos lilketoimi on osto — optio
{—1 jos lilkketoimi on ostettu optio
type - +1 jos lilkketoimi on myyty optio
N(x) = standardoitua normaalijakaumaa noudattavan

satunnaismuuttujan  kumulatiivinen  kertymafunktio eli todennédkoéisyys, etta
normaalijakaumaa noudattava satunnaismuuttuja, jonka keskiarvo on nolla ja
varianssi yksi, on yhté suuri tai pienempi kuin ’x’;

P = option kohde-etuutena toimivan vélineen spot- tai termiinihinta;
K = option toteutushinta;
T = option erdantymispaivé, joka on ainoa tuleva paiva, jolloin optio

voidaan toteuttaa. Erdantymispaiva ilmaistaan wvuosina kéyttden asianomaista
pankkipaivakaytantoa.

o = option valvojan maarittamé volatiliteetti, joka maaritetaan
taulukon 1 mukaisesti liiketoimen riskiluokan ja option kohde-etuutena toimivan
valineen luonteen perusteella.

Taulukko 1
Kohde-etuutena Valvojan
Riskiluokka toimiva maarittama
véaline volatiliteetti
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Ulkomaanvaluutta Kaikki 15 %
Yhden N kohteen 100 %
Usean - kohteen 80 %
véline
Yhteen N kohteen 120 %
Osakkeet véline
Usean - kohteen 75 04
véline
Séhko 150 %
Hyodykkeet Muut  hyodykkeet 70 %
(paitsi sahko) 0
Muut Kaikki 150 %

Option kohde-etuutena toimivan vélineen termiinihintaa kayttdvan laitoksen on
varmistettava, etta

1) termiinihinta on option ominaisuuksien mukainen;
i) termiinihinta lasketaan kayttden raportointipdivana vallitsevaa korkokantaa;

iii) termiinihinnassa otetaan huomioon kohde-etuutena toimivan vélineen odotetut
kassavirrat ennen option eréantymista.

(b)  synteettisen arvopaperistamisen etuoikeusluokkien osalta laitosten on
kaytettdva seuraavaa kaavaa:

15
(1+14-4)-(1L+14-D)

d =sign-

jossa

{ +1 jos luottosuoja on hankittu liikketoimen avulla
sign = —1 jos luottosuoja on toimitettu liiketoimen avulla
A = etuoikeusluokan kiinnityspiste;
D = etuoikeusluokan irtautumispiste.

(c) niille liiketoimille, joita ei tarkoiteta a tai b alakohdassa, laitosten on kaytettavé
seuraavaa valvojan méaérittdmaa deltaa:

5= {-l- 1 jos litketoimi on pitkd positio pddasiallisessa riskitekijdssd
|\ —1 jos liiketoimi on lyhyt positio padgasiallisessa ris kitekijdssd
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Tatd jaksoa sovellettaessa pitkd positio padasiallisessa riskitekijassa tarkoittaa, etta
lilketoimen markkina-arvo kasvaa, kun padasiallisen riskitekijan arvo kasvaa, ja
lyhyt positio padasiallisessa riskitekijassa tarkoittaa, ettd liiketoimen markkina-arvo
pienenee, kun pééasiallisen riskitekijan arvo kasvaa.

Edella 277 artiklan 3 kohdassa tarkoitettujen liiketoimien osalta pitk& positio on
liiketoimi, jonka p&&asiallisen riskitekijan herkkyys on positiivinen, ja lyhyt positio
on liiketoimi, jonka p&aasiallisen riskitekijan herkkyys on negatiivinen. Muiden kuin
277 artiklan 3 kohdassa tarkoitettujen liiketoimien osalta laitosten on méaritettava,
ovatko liiketoimet pitkia vai lyhyitd positioita p&&asiallisessa riskitekijassa
liiketoimien rakenteesta saatavilla olevan objektiivisen tiedon tai niiden tarkoituksen
perusteella.

Laitosten on maaritettava, onko liiketoimi, jolla on useampi kuin yksi olennainen

riskitekijé, pitka vai lyhyt positio kussakin olennaisessa riskitekijassa 2 kohdassa

paaasiallista riskitekijaa varten kdytetyn menetelmén mukaisesti.

EPV laatii teknisten sadntelystandardien luonnokset, joissa maaritetaan

(@) kaava, jota laitosten on kaytettava, kun ne laskevat valvojan méérittdmaa delta-
arvoa korkoriskiluokkaan sijoitetuille osto- ja myyntioptioille ottaen huomioon

markkinaolosuhteet, joissa korot voivat olla negatiivisia, sek& valvojan
madrittama volatiliteetti, joka soveltuu kyseiseen kaavaan;

(b) mitd objektiivisia tietoja liiketoimen rakenteesta ja tarkoituksesta laitosten on
kaytettdva maarittddkseen, onko liiketoimi, johon ei viitata 277 artiklan 2
kohdassa, pitka vai lyhyt positio padasiallisessa riskitekijassaan;

EPV toimittaa ndamé& teknisten saantelystandardien luonnokset komissiolle

viimeistaan [kuuden kuukauden kuluttua tdman asetuksen voimaantulosta].

Siirretddn komissiolle valta hyvéksya ensimmaisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset
séantelystandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

279 b artikla
Mukautettu nimellismaara

Laitosten on laskettava mukautettu nimellismaéara seuraavasti:

(@ niiden liiketoimien osalta, jotka on sijoitettu korkoriskiluokkaan tai
luottoriskiluokkaan, laitosten on laskettava mukautettu nimellismaaré
kertomalla johdannaissopimuksen nimellismdard valvojan maéarittamalla
duraatiotekijallg, joka lasketaan seuraavasti:

exp(—R-5)— exp(—R-E)

valvojan madrittima duraatiotekiji =

R
jossa
R = valvojan maarittama diskonttokorko; R = 5 prosenttia;
S = aloituspdivamaard, joka on péivd, jolloin liiketoimen maksujen

suuruuden maarittaminen alkaa tai liiketoimen perusteella ryhdytddn maksamaan
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sellaisia maksuja, jotka eivat liity vakuusvajesopimuksen perusteella vaihdettaviin
vakuuksiin. Jos liiketoimen maksujen suuruuden madrittdminen on jo aloitettu tai
lilketoimen perusteella on jo ryhdytty maksamaan maksuja raportointipdivéna,
aloituspdivamaarda on nolla. Aloituspaivaméara ilmaistaan vuosina kayttéen
asianomaista pankkipéivakaytantoa.

Jos liiketoimella on yksi tai useampi pdivdmaaré tulevaisuudessa, jolloin laitos tai
vastapuoli  voi  paattdd  liiketoimen  loppuunsaattamisesta  ennen  sen
sopimuksenmukaista maturiteettia, aloituspaivamaara on aikaisin seuraavista:

1) se paivé, tai jos paivid on useita, aikaisin niistd, jolloin laitos tai vastapuoli
voi paattad liiketoimen loppuunsaattamisesta ennen sen sopimuksenmukaista
maturiteettia;

ii) péiva, jolloin liiketoimen maksujen suuruuden maarittdminen on jo aloitettu
tai liiketoimen perusteella on jo ryhdytty maksamaan maksuja, ei kuitenkaan
maksuja, jotka liittyvat vakuuksien vaihtoon vakuusvajesopimuksessa.

Jos liiketoimella on kohde-etuutena toimivana valineend rahoitusvaline, joka voi
aiheuttaa sopimusvelvoitteita, jotka ovat ylimaaréisia liikketoimen
sopimusvelvoitteisiin ndhden, liiketoimen aloituspaivdmadra madritetddn perustuen
aikaisimpaan paivaan, jolloin kohde-etuutena toimivan vélineen avulla maksujen
suuruuden madrittaminen on jo aloitettu tai sen perusteella on jo ryhdytty
maksamaan maksuja.

E = paattymispdiva, joka on se pdivé, jolloin laitoksen ja vastapuolen valilla
vaihdetaan liiketoimen viimeisen sopimuksenmukaisen maksun arvo. Paattymispéiva
ilmaistaan vuosina kayttden asianomaista pankkipaivakéaytantoa.

Jos liiketoimella on kohde-etuutena toimivana rahoitusvalineené rahoitusvaline, joka
voi aiheuttaa sopimusvelvoitteita, jotka ovat ylim&aréisia liiketoimen
sopimusvelvoitteisiin néhden, liiketoimen paattymispédiva maééritetddn perustuen
kohde-etuutena toimivan vélineen viimeiseen sopimuksenmukaiseen maksuun;

(b) valuuttakurssiriskiluokkaan sijoitettujen liiketoimien osalta laitosten on
laskettava mukautettu nimellismaaré seuraavasti:

(i) jos liiketoimi sisaltdd vain yhden maksuvelvoitteen, mukautettu
nimellismé&éard on johdannaissopimuksen nimellisméaaré;

(i) jos  liiketoimi  siséltdd kaksi  maksuvelvoitetta ja  yhden
maksuvelvoitteen nimellismadrd on laitoksen raportointivaluutan
madrdinen, mukautettu nimellism&ara on toisen maksuvelvoitteen
nimellismaaré;

(iii) jos liiketoimi siséltdd kaksi ~maksuvelvoitetta ja molempien
maksuvelvoitteiden  nimellism&rd on  muun  kuin laitoksen
raportointivaluutan maérdinen, mukautettu nimellismaara on suurin
naistd kahdesta maksuvelvoitteen nimellismadrésta sen jalkeen, kun
kyseiset maarat on muutettu laitoksen raportointivaluutan maaraisiksi
vallitsevaan avistakurssiin.
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(¢) niiden liiketoimien osalta, jotka on sijoitettu korkoriskiluokkaan tai
hyodykeriskiluokkaan, laitosten on laskettava mukautettu nimellismééara
kertomalla liiketoimen kohde-etuutena toimivan valineen yhden yksikon
markkinahinta yksikdiden maéaralla siind kohde-etuutena toimivassa
vélineessd, johon liiketoimi viittaa.

Laitoksen on kaytettdva nimellismaardd mukautettuna nimellismaarang, jos
osakeriskiluokkaan tai hyodykeriskiluokkaan sijoitettu liiketoimi ilmaistaan
sopimuksellisesti nimellismé&&rana, eikd yksikoiden méérand kohde-etuutena
toimivassa valineessa.

Laitosten on madritettdvd kohde-etuutena toimivan valineen nimellisméaara tai
yksikoiden maard 1 kohdassa tarkoitetun liiketoimen mukautetun nimellisméaran
laskemista varten seuraavasti:

(@ jos liiketoimen kohde-etuutena toimivan Vvélineen nimellismaaréd tai
yksikdiden madréda ei ole vahvistettu ennen sen sopimuksenmukaista
maturiteettia:

(i) kohde-etuutena toimivan valineen determinististen nimellisméérien ja
yksikdiden maarien osalta nimellismaard on kaikkien kohde-etuutena
toimivan  vélineen  nimellismaédrien tai  yksikdiden  maéarien
determinististen arvojen painotettu keskiarvo tapauksen mukaan
lilketoimen  sopimuksenmukaiseen  maturiteettiin  saakka, kun
painokerroin on se osuus aikavalistd, jonka aikana sovelletaan kutakin
nimellismé&é&ran arvoa;

(if) kohde-etuutena toimivan vélineen stokastisten nimellismadrien ja
yksikdiden madrien osalta nimellismadrad on maarg, joka méaritellaén
vahvistamalla kaavan sisalla olevat markkina-arvot tulevien markkina-
arvojen laskemiseksi.

(b) bindéari- ja digitaalioptioiden osalta nimellismé&dra on suurin arvo option
mahdollisten tilojen tuottamista maksuista sen erdéntyessa.

Jos option mahdollinen maksu on stokastinen, laitoksen on kéytettdva a
alakohdan ii alakohdassa s&&dettyd menetelm&d nimellismdaran arvon
maadrittdmiseksi, sanotun kuitenkaan rajoittamatta ensimmaisen alakohdan
soveltamista;

(c) sopimusten, joiden nimellismaaré vaihdetaan useaan kertaan, nimellismaaréa on
kerrottava sopimusten mukaisten vield jaljella olevien maksujen lukuméaréallg;

(d) niiden sopimusten, jotka johtavat kassavirtamaksujen tai sopimuksen kohde-
etuuden moninkertaistumiseen, laitoksen on mukautettava nimellismaaraa
sellaisten vaikutusten huomioonottamiseksi, joita moninkertaistumisella on
kyseisten sopimusten riskirakenteeseen.

Laitosten on muunnettava liiketoimen mukautettu nimellismééara

raportointivaluuttaansa vallitsevaan avistakurssiin, jos mukautettu nimellisméaara

lasketaan taman artiklan mukaisesti muun valuutan maardisen kohde-etuutena
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toimivan valineen yksikoiden mé&ardn sopimuksenmukaisen nimellismaaran tai
markkinahinnan perusteella.
279 c artikla
Maturiteettikerroin

Laitosten on laskettava maturiteettikerroin (MF) seuraavasti:

(@ niiden liiketoimien osalta, jotka kuuluvat 275 artiklan 1 kohdassa
tarkoitettuihin nettoutusryhmiin, laitoksen on kdytettavé seuraavaa kaavaa:

MF = \/min{max{M, 10/OneBusinessYear}, 1}

jossa

M = lilketoimen jaljell& oleva maturiteetti, joka on yht& kuin
liiketoimen kaikkien sopimusvelvoitteiden loppuunsaattamiseen tarvittava ajanjakso.
Tatd varten johdannaissopimuksen valinnaisuutta pidetddn sopimusvelvoitteena.
Jaljella  oleva maturiteetti  ilmaistaan  vuosina  kdyttden  asianomaista
pankkipéivakaytantoa.

Jos liiketoimella on toinen johdannaissopimus kohde-etuutena toimivana vélineend,
ja se voi aiheuttaa yliméaraisia sopimusvelvoitteita liiketoimen sopimusvelvoitteiden
lisdksi, liiketoimen jéljell& oleva maturiteetti on yhtd kuin se aika, joka tarvitaan
kohde-etuutena toimivan valineen kaikkien sopimusvelvoitteiden
loppuunsaattamiseen.

OneBusinessYear = yksi  vuosi  pankkipdivind ilmaistuna  kéyttden
asianomaista pankkipéaivakaytantoa.

(b) niihin nettoutusryhmiin, joihin viitataan 275 artiklan 2 ja 3 kohdassa,
sisaltyvien liiketoimien maturiteettikerroin maaritell&&n seuraavasti:

up 3 MPOR
2 .|OneBusinessYear

jossa

MPOR = jallempana 285 artiklan 2-5 kohdan mukaisesti
madritetyn nettoutusryhman riskivakuusjakso.

Kun madritetddn asiakkaan ja  madritysosapuolen valisten liiketoimien
riskivakuusjaksoa, asiakkaana tai madritysosapuolena toimivan laitoksen on
sovellettava 5 pankkipaivan vahimmaisjaksoa 285 artiklan 2 kohdan b alakohdassa
séadetyn sijaan.

Edelld oleva 1 kohtaa sovellettaessa jaljelld oleva maturiteetti on yht& suuri kuin
sellaisten liiketoimien seuraavaan tarkistuspdivaan jaljella oleva aika, jotka on
strukturoitu maarattyjen maksupdivien jalkeen jaljelld olevien riskien poistamiseksi
ja joissa ehdot on sovittu uudelleen sellaisiksi, ettd sopimuksen markkina-arvo
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kyseisind maksupdivind on nolla.

280 artikla
Suojausryhmén valvojan maarittdman tekijan kerroin

Jaljempédna 280 a — 280 f artiklassa tarkoitetun suojausryhmad koskevan korotuksen laskennassa
suojausryhmén valvojan méadrittdmén tekijan kerroin ’e’ on seuraava:

1 275 artiklan 1 kohdan mukaisesti perustetuille suojausryhmille
£= 5 275 artiklan 2 kohdan a alakohdan mukaisesti perustetuille suojausryhmille
0,5 275 artiklan 2 kohdan b alakohdan mukaisesti perustetuille suojausryhmille
280 a artikla

Korkoriskiluokkaa koskeva korotus

1. Sovellettaessa 278 artiklaa laitosten on laskettava korkoriskiluokkaa koskeva korotus
tietylle nettoutusryhmélle seuraavasti:

Addon'™ = Addon/*
J

jossa

J = kaikkia nettoutusryhmalle 277 a artiklan 1 kohdan a alakohdan ja 2
kohdan mukaisesti vahvistettuja korkoriskisuojausryhmi& merkitseva indeksi;

AddOn'Rj = 2 kohdan mukaisesti lasketun korkoriskiluokan suojausryhmaii ’j’
koskeva korotus.

2. Korkoriskiluokan suojausryhméa ’j” koskeva korotus lasketaan seuraavasti:

AddOon/® = ¢ + SF'® x EffNot"

jossa

€] = suojausryhmén ’j’ suojausryhman valvojan méaarittaman
tekijan kerroin, jonka sovellettava arvo méaaraytyy 280 artiklan mukaisesti;

SF'R = valvojan madrittama tekija korkoriskiluokalle, jonka
arvo on 0,5 prosenttia;

EffNot'Rj = suojausryhman ’j’ efektiivinen nimellismédérd, joka lasketaan 3
ja 4 kohdan mukaisesti.
3. Suojausryhmén °j’ efektiivisen nimellismidrdn laskemiseksi laitosten on ensin
sijoitettava suojausryhmén jokainen liiketoimi asianmukaiseen taulukon 2 luokkaan.
Niiden on tehtdvd se kunkin liiketoimen p&attymisajankohdan perusteella, joka
maéadritetddn 279 b artiklan 1 kohdan a alakohdan mukaisesti:
Taulukko 2

Paattymisajankohta
Luokka
(vuotta)
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1 >0ja<=1

2 >lja<=5

Sen jalkeen laitosten on laskettava suojausryhman ’j> efektiivinen nimellisméird seuraavan
kaavan mukaisesti:

EffNot/ = J[(Q‘J)Z + (Dj,z)2 + (Dj,3)2 +14-D1 Dy + 14055 D3 +0.6- D4 'Dj,3]

jossa
I = riskipositiota merkitsevé indeksi;
Djx = suojausryhmén ’j’ alaluokan ’k’ efektiivinen nimellismédrd laskettuna
seuraavasti:
Diy = Z Riskipositio;
lealaluokka k
280 b artikla

Valuuttakurssiriskiluokkaa koskeva korotus

Sovellettaessa 278 artiklaa valuuttakurssiriskiluokkaa koskeva korotus lasketaan
tietylle nettoutusryhmalle seuraavasti:

Addon'™ =" Addonf*
J

jossa

] = nettoutusryhmélle 277 a artiklan 1 kohdan b alakohdan ja 2 kohdan
mukaisesti vahvistettuja valuuttakurssiriskin suojausryhmié merkitseva indeksi;

AddOnFX,- = 2 kohdan mukaisesti laskettu valuuttariskiluokan suojausryhméaa
’1” koskeva korotus.

Valuuttakurssiriskiluokan suojausryhméé °j’ koskeva korotus lasketaan seuraavasti:

Addon[* = ¢ - SF™ - |EffNot*|

jossa
€] = suojausryhmén ’j> valvojan maarittdman tekijan kerroin, joka
lasketaan 280 artiklan mukaisesti;

SFX = valvojan maarittama tekija valuuttakurssiriskiluokalle, jonka
arvo on 4 prosenttia;

959

EffNOt'Rj = suojausryhméin ’j> efektiivinen nimellismddrd laskettuna
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seuraavasti:

Ef fNotF™ = Z Riskipositio,
[ € suo jausryhmi j

280 c artikla
Luottoriskiluokkaa koskeva korotus

Sovellettaessa 2 kohtaa laitosten on vahvistettava nettoutusryhméan asianomaiset
luottoreferenssiyhteisot seuraavasti:

(@) Kutakin luottoriskiluokkaan luokitellun yhden kohteen liiketoimen kohde-
etuutena toimivan vieraan p&ioman ehtoisen referenssirahoitusvélineen
liilkkeeseenlaskijaa varten on oltava yksi luottoreferenssiyhteisdé. Yhden
kohteen liiketoimet on osoitettava samalle luottoreferenssiyhteisolle vain
silloin, kun sama liikkeeseenlaskija on laskenut liikkeeseen Kkyseisten
lilketoimien  kohde-etuutena  toimivan  vieraan  pddoman  ehtoisen
referenssirahoitusvélineen.

(b) Kutakin luottoriskiluokkaan luokitellun usean kohteen liiketoimen kohde-
etuutena toimivan vieraan padoman ehtoisen referenssirahoitusvalineen ryhméa
tai yhteen riskikohteeseen perustuvaa luottojohdannaista varten on oltava yksi
luottoreferenssiyhteisd. Usean kohteen liiketoimet on osoitettava samalle
luottoreferenssiyhteisolle vain silloin, kun kyseisten liiketoimien kohde-
etuuksina toimivien vieraan pd&doman ehtoisten referenssirahoitusvalineiden
ryhmélla tai kyseisten liiketoimien yhteen riskikohteeseen perustuvilla
luottojohdannaisilla on samat osatekijét.

Sovellettaessa 278 artiklaa laitoksen on laskettava luottoriskiluokkaa koskeva
korotus tietylle nettoutusryhmaélle seuraavasti:

AddOnCredit — ZAddOneredit

jossa

J = nettoutusryhmalle 277 a artiklan 1 kohdan c alakohdan ja 2
kohdan mukaisesti vahvistettuja kaikkia luottoriskin suojausryhmia merkitsevé
indeksi;

2:9

AddonCrdt = 2 kohdan  mukaisesti  laskettu  suojausryhmin = ’j
luottoriskiluokkaa koskeva korotus.

Laitosten on laskettava suojausryhmédn °’j° luottoriskiluokkaa koskeva korotus
seuraavasti:

AddOonfTedt = ¢; - (pr”d” - AddOn(Entity;) ) Z (pc“’d”) (AddOn(Entityj))z

) )
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jossa

J = 1 kohdan mukaisesti vahvistettuja nettoutusryhman
luottoreferenssiyhteisdja merkitseva indeksi;

€ = suojausryhmén ’j’ valvojan médrittdman tekijén kerroin,
joka madritetddn 280 artiklan 3 kohdan mukaisesti;

AddOn(Entity;) = 4 kohdan mukaisesti mééritettya luottoreferenssiyhteisoa
’1” koskeva korotus;

picredt = yhteison 5 korrelaatiokerroin. Jos

Credit

luottoreferenssiyhteisd ’j” on vahvistettu 1 kohdan a alakohdan mukaisesti, pj
50 prosenttia. Jos luottoreferenssiyhteisé ’j’ on vahvistettu 1 kohdan b alakohdan
mukaisesti, p;""®*™" = 80 prosenttia.

Laitosten on laskettava luottoreferenssiyhteisoa ’j” koskeva korotus seuraavasti:

AddOn(Entity;) = Ef fNot{"e4t

jossa
EffNot™™® = luottoreferenssiyhteison ~ ’j”  efektiivinen  nimellismééra
laskettuna seuraavasti:
Credit _ Credit . piolrinaciti
EffNot;™%" = Z SFE;"*%" « Riskipositio,
[ e lusttoreferenssivhieisd j
jossa:
I = riskipositiota merkitseva indeksi;
SF; oot = 5 kohdan mukaisesti maaritetty luottoreferenssiyhteisén

'}’ valvojan madrittdma tekija.

Sovellettaessa 4 kohtaa laitosten on laskettava luottoreferenssiyhteiséon ’j’
sovellettava valvojan maarittama tekij& seuraavasti:

(@) Edella 1 kohdan a alakohdan mukaisesti vahvistetun luottoreferenssiyhteison
’j> osalta SF;,°"™™ on sijoitettava yhteen kuudesta tamén artiklan taulukossa 3
ilmoitetusta valvojan méaérittaméastd tekijastd kayttden perusteena vastaavan
yksittaisen liikkeeseenlaskijan valitun ulkoisen luottoluokituslaitoksen tekeméa
ulkoista luottoluokitusta. Jos on kyse yksittaisesta liikkeeseenlaskijasta, jolle ei
ole saatavilla valitun ulkoisen luottoluokituslaitoksen antamaa luokitusta,

(i) 1l osaston 3 luvun mukaista menetelmédd kayttavan laitoksen on
madritettava, mité ulkoista luottoluokitusta yksittéisen
liikkeeseenlaskijan sisdinen luottoluokitus vastaa;

(i) 1l osaston 2 luvun mukaista menetelméa kayttdvan laitoksen on
sovellettava kyseiseen luottoreferenssiyhteiséon kerrointa SF; " =
0,54 prosenttia. Kuitenkin, jos laitos soveltaa yksittaiseen
liikkeeseenlaskijaan liittyvaan vastapuoliriskiin 128 artiklan mukaista
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(b) Edella

riskipainoa, on sovellettava kerrointa SF;,“™%" = 1,6 prosenttia.

1 kohdan b alakohdan mukaisesti vahvistettujen

luottoreferenssiyhteisdjen ’j” osalta:

(i)

(i)

kun positio ’I’, joka osoitetaan luottoreferenssiyhteislle ’j’, on
virallisesti hyvaksytyssa porssissa listattu luottoindeksi, SF;“™":n
valvojan madrittaméksi tekijaksi on valittava jompikumpi taulukossa 4
madritetystd arvosta sen perusteella, mika luottoluokitus on suurimalla
osalla indeksin osatekijoista.

kun positio ’I’, joka osoitetaan luottoreferenssiyhteisélle ’j’, ei ole
taman alakohdan i alakohdassa tarkoitettu positio, SFj, """ on kuhunkin
osatekijaan sijoitettujen valvojan madrittdmien tekijoiden painotettu
keskiarvo tdméan kohdan a alakohdassa sddadetyn menetelmén
mukaisesti, kun painot maéaritetddn kyseisen position osatekijoiden
nimellisarvojen osuuksien perusteella.

Taulukko 3
Yhden kohteen
lilketoimien
Luottoluokka valvojan
maarittama
tekija
1 0,38 %
2 0,42 %
3 0,54 %
4 1,06 %
5 1,6 %
6 6,0 %
Taulukko 4
Noteerattujen
Hallitseva i/na?sl;.séin
luottoluokka o ) I
madrittama
tekija

Investointiluokka 0,38 %

Muu kuin 1,06 %
investointilu
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okka

280 d artikla
Osakeriskiluokkaa koskeva korotus

Sovellettaessa 2 kohtaa laitosten on vahvistettava nettoutusryhman asianomaiset
osakereferenssiyhteisot seuraavasti:

(@) kutakin osakeriskiluokkaan luokitellun yhden kohteen liiketoimen kohde-
etuutena toimivan osakereferenssirahoitusvélineen liikkeeseenlaskijaa varten
on oltava yksi osakereferenssiyhteis6. Yhden kohteen liiketoimet on
osoitettava samalle osakereferenssiyhteisolle vain silloin, kun sama
liilkkeeseenlaskija on laskenut liikkeeseen kyseisten liiketoimien kohde-
etuutena toimivan osakereferenssirahoitusvélineen.

(b) Kutakin osakeriskiluokkaan luokitellun usean kohteen liiketoimen kohde-
etuutena toimivan osakereferenssirahoitusvdlineen ryhmaa tai yhteen
riskikohteeseen perustuvaa luottojohdannaista varten on oltava yksi
osakereferenssiyhteisd. Usean kohteen liiketoimet on osoitettava samalle
osakereferenssiyhteisolle vain silloin, kun kyseisten liiketoimien kohde-
etuuksina toimivien osakereferenssirahoitusvalineiden ryhmélla tai tapauksen
mukaan  kyseisten liiketoimien yhteen riskikohteeseen perustuvilla
osakejohdannaisilla on samat osatekijét.

Sovellettaessa 278 artiklaa laitoksen on laskettava osakeriskiluokkaa koskeva
korotus tietylle nettoutusryhmalle seuraavasti:

AddOnEquity — Z AddOnfq“ity
J
jossa

J = nettoutusryhmalle 277 a artiklan 1 kohdan d alakohdan ja 2
kohdan mukaisesti vahvistettuja luottoriskin suojausryhmid merkitseva indeksi;

AddOonE™; = 3  kohdan  mukaisesti ~ madritetty  luottoriskiluokan
suojausryhméé ’j’ koskeva korotus.

Laitosten on laskettava suojausryhmédn °j° osakeriskiluokkaa koskeva korotus
seuraavasti:

Addonf™Y =
]

Ny

2
Z pfquity - Addon(Entity;) | + Z (1 — (pfquity )2) : (zélddOn(Entityj))2
j J

jossa
1 kohdan  mukaisesti  vahvistettuja  nettoutusryhman

N s
1
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osakereferenssiyhteisoja merkitseva indeksi;

€ - suojausryhmién ’j’ valvojan miérittimén tekijdn kerroin, joka
maaritetaan 280 artiklan mukaisesti;

AddOn(Entity;) = 4 kohdan mukaisesti médritettyd osakereferenssiyhteiséd ’j’
koskeva korotus;

pjE = yhteison ’j* korrelaatiokerroin. Jos osakereferenssiyhteisd j on
vahvistettu 1 kohdan a alakohdan mukaisesti, p;™"Y = 50 prosenttia. Jos

osakereferenssiyhteisé j on vahvistettu 1 kohdan b alakohdan mukaisesti, p;=*"¥ =
80 prosenttia.

Laitosten on laskettava osakereferenssiyhteisod ’j” koskeva korotus seuraavasti:
AddOn(Entltyj) = SF}Equity . EffNOtfqu”y

jossa

SFquu'ty = osakereferenssiyhteisdon ’j’ sovellettava valvojan méérittama
tekija. Jos osakereferenssiyhteisd ’j° on vahvistettu 1 kohdan a alakohdan mukaisesti,
SF;""'Y = 32 prosenttia; gos_ osakereferenssiyhteisd ’j* on vahvistettu 1 kohdan b
alakohdan mukaisesti, SF;~*"¥ = 20 prosenttia.

EffNot="; = osakereferenssiyhteison ~ ’j>  efektiivinen  nimellismaara
laskettuna seuraavasti:

EffNot; ™% = Z Riskipositio,
| € osakereferenssivhteisd j
280 e artikla
Hyodykeriskiluokkaa koskeva korotus

Sovellettaessa 278 artiklaa laitosten on laskettava hyodykeriskiluokkaa koskeva
korotus tietylle nettoutusryhmélle seuraavasti:

Addon®™ =" Addonf"
J

J = nettoutusryhmalle 277 a artiklan 1 kohdan e alakohdan ja 2
kohdan mukaisesti vahvistettuja hyddykeriskin suojausryhmid merkitseva indeksi;

279

AddOn®"™, = 4  kohdan mukaisesti  midritetty  suojausryhmin = ’j
hyddykeriskiluokkaa koskeva korotus.

Laskettaessa tietyn nettoutusryhman hyddykesuojausryhmééd koskevaa korotusta 4
kohdan  mukaisesti laitosten on  vahvistettava kunkin  suojausryhmén
hyodykereferenssityypit. Hyddykejohdannaisia koskevat liiketoimet on luokiteltava
samaan hyddykereferenssityyppiin vain silloin, kun kyseisten liiketoimien kohde-
etuutena toimiva hyoddykerahoitusvaline on luonteeltaan sama.

Poiketen siitd, mitd 2 kohdassa sdddetéan, toimivaltaiset viranomaiset voivat vaatia
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laitosta, jolla on suuria ja keskittyneitd hyddykejohdannaissalkkuja, tarkastelemaan
muitakin piirteitd kuin kohde-etuutena olevan hyddykerahoitusvalineen luonnetta,
kun hyodykesuojausryhmén hyddykereferenssityyppeja vahvistetaan 2 kohdan
mukaisesti.

EPV laatii teknisten sdantelystandardien luonnokset, joissa tdsmennetdan, mité
pidetddn ensimmaéisesséd alakohdassa tarkoitettuna suurena ja keskittyneend
hyodykejohdannaissalkkuna.

EPV toimittaa nd&ma teknisten saantelystandardien luonnokset komissiolle
viimeistdan [15 kuukauden kuluttua tdman asetuksen voimaantulosta].

Siirretddn komissiolle valta hyvéksya ensimmaisessa alakohdassa tarkoitetut tekniset
séantelystandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010 1014 artiklan mukaisesti.

Laitosten on laskettava suojausryhmén ’j° hyddykeriskiluokkaa koskeva korotus
seuraavasti:

2
AddOnfo™ = ¢; » (pCom -ZAddOn(Type,{)) + (1 = (pCom)?2) Z (,claldOn(Type,{))2
k k

jossa

k = 2 kohdan mukaisesti vahvistettuja nettoutusryhman
hyddykereferenssityyppeja merkitseva indeksi;

3 = suojausryhmén ’j’ valvojan madrittdmin tekijdn kerroin,
joka lasketaan 280 artiklan mukaisesti;

AddOn(Type,—") = 5 kohdan mukaisesti laskettua hyddykereferenssityyppia
"k ” koskeva korotus;

pcom = hyodykeriskiluokan korrelaatiokerroin, jonka arvo on

40 prosenttia.

Laitoksen on laskettava hyodykereferenssityyppid 'k’ koskeva korotus seuraavasti:
AddOon(Typej)) = SFEO™ « EffNotf™

jossa
SF,Com = hyodykereferenssityyppiin 'k’ sovellettava valvojan maarittama
tekija.
Jos hyodykereferenssityyppi 'k’ vastaa liiketoimia, jotka luokitellaan 277 b artiklan 1

kohdan e alakohdan i alakohdassa tarkoitettuun suojausryhmaan, SF°™ = 40
prosenttia; muussa tapauksessa SF°°™ = 18 prosenttia.

EffNot®™ = hyodykereferenssityypin -~ k> efektiivinen  nimellismaéri
laskettuna seuraavasti:
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(66)

EffNotSem — Z Riskipositio,

[ ehyidylkerefernssityyppi k

280 f artikla
Muiden riskien luokkaa koskeva korotus

Sovellettaessa 278 artiklaa laitosten on laskettava muiden riskien luokkaa koskeva
korotus tietylle nettoutusryhmalle seuraavasti:

AddOnOther = E AddonPther
yj
j

jossa

J = nettoutusryhmalle 277 a artiklan 1 kohdan f alakohdan ja 2
kohdan mukaisesti vahvistettuja muiden riskien luokan suojausryhmid merkitsevé
indeksi;

AddOnOtherj = 2 kohdan mukaisesti médritetty suojausryhmén ’j> muiden
riskien luokkaa koskeva korotus.

Laitosten on laskettava suojausryhmén ’j;” muiden riskien luokkaa koskeva korotus
seuraavasti:

AddOnjOther — 6] % SFOther % |EffNOthther|

jossa

3 = suojausryhmén ’j> valvojan méérittimén tekijdn kerroin, joka
lasketaan 280 artiklan mukaisesti;

GFOther = muiden riskien luokan valvojan maéarittdma tekija, jonka arvo
on 8 prosenttia;

EffNotOtherj = suojausryhmin ’j’ efektiivinen nimellismééra laskettuna seuraavasti:

Ef fNotother — Z Riskipositio,

I € suo jousryhmi j »”
Korvataan kolmannen osan Il osaston 6 luvun 4 jakso seuraavasti:

4 JAKSO
YKSINKERTAISTETTU VASTAPUOLIRISKIN STANDARDIMENETELMA
281 artikla
Vastuuarvon laskeminen

Laitosten on laskettava yksittdinen vastuuarvo nettoutusryhman tasolla taman luvun
3 jakson mukaisesti, jollei 2 kohdasta muuta johdu.
Nettoutusryhman vastuuarvo lasketaan seuraavien vaatimusten mukaisesti:

(@) Laitokset eivat saa soveltaa 274 artiklan 6 kohdassa tarkoitettua kohtelua.
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(b) Poiketen siitd, mitd 275 artiklan 1 kohdassa sdddetdén, laitosten on sovellettava
seuraavaa:

niiden nettoutusryhmien osalta, joihin ei viitata 275 artiklan 2 kohdassa, laitosten on
laskettava jalleenhankinta-arvo seuraavan kaavan mukaisesti:

RC = max{CMV,0}

(c) Poiketen siita, mitd 275 artiklan 2 kohdassa saadet&én, laitosten on sovellettava
seuraavaa:

niiden liiketoimien nettoutusryhmien osalta, jotka toteutetaan virallisesti
hyvaksytyssa porssissd, taikka asetuksen (EU) 648/2012 14 artiklan mukaisesti
toimiluvan saaneen tai kyseisen asetuksen 25 artiklan mukaisesti tunnustetun
keskusvastapuolen méaérittdmien liiketoimien nettoutusryhmien osalta taikka niiden
liiketoimien nettoutusryhmien osalta, joiden vakuudet vaihdetaan kahdenvalisesti
vastapuolen kanssa asetuksen (EU) 648/2012 11 artiklan mukaisesti, laitosten on
laskettava jalleenhankinta-arvo seuraavan kaavan mukaisesti:

RC=TH + MTA

jossa

TH = nettoutusryhmaén  vakuusvajesopimuksen  mukaan  sovellettava
vakuusvajeraja, jonka alittuessa laitos ei voi vaatia vakuutta;

MTA = nettoutusryhmaéan vakuusvajesopimuksen mukaan sovellettava siirron

vahimmaismaara.

(d) Poiketen siita, mita 275 artiklan 3 kohdassa saddetaén, laitosten on sovellettava
seuraavaa:

niiden nettoutusryhmien osalta, joihin sovelletaan vakuusvajesopimusta, kun
vakuusvajesopimusta sovelletaan useaan nettoutusryhméén, laitosten on laskettava
jalleenhankinta-arvo kunkin yksittiisen nettoutusryhmén jélleenhankinta-arvon
yhteismaadrand laskettuna 1 kohdan mukaisesti ikdan kuin ne eivét olisi vakuudellisia.

(e) Kaikki suojausryhmét on vahvistettava 277 a artiklan 1 kohdan mukaisesti.

(f) Laitosten on valittava 278 artiklan 1 kohdassa tarkoitetun tulevaisuuden
potentiaalisen vastapuoliriskin laskentakaavassa kaytetyn kertoimen arvoksi 1
seuraavasti:

PFE = ZAddon(a)

2 ;

() Poiketen siitd, mitd 279 a artiklan 1 kohdassa s&&detadn, laitosten on
sovellettava seuraavaa:

Laitosten on laskettava valvojan madrittdm& delta kaikkien liiketoimien osalta
seuraavasti:

5= [+1 kun litketoimi on pitkd positio pdiasiallisessa riskitekijassa
" |—1 kun liiketoimi on Ivhyt positio piiasiallisessa riskitekijissa '
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(67)

(h)  Edell& 279 b artiklan 1 kohdan a alakohdassa tarkoitettu valvojan méaérittdma
duraatiotekija lasketaan seuraavalla kaavalla:

valvojan maarittama duraatiotekiyja = E -5
(i) Edelld 279 c artiklan 1 kohdassa tarkoitettu maturiteettikerroin lasketaan
seuraavasti:
(iii) a) niiden liiketoimien osalta, jotka kuuluvat 275 artiklan 1 kohdassa
tarkoitettuihin nettoutusryhmiin, MF =1,

b) niiden liiketoimien osalta, jotka kuuluvat 275 artiklan 2 ja 3 kohdassa
tarkoitettuihin nettoutusryhmiin, MF = 0,42.

() Edelld 280 a artiklan 3 kohdassa tarkoitettu suojausryhmin ’j’ efektiivinen
nimellismaara lasketaan seuraavalla kaavalla:

EffNoti® = |D; 1| +|D; 2| +|D 3

(k) Edelld 280 c artiklan 3 kohdassa tarkoitettu luottoriskiluokan suojausryhman
’j” luottoriskiluokkaa koskeva korotus lasketaan seuraavalla kaavalla:

Addonf™*%" = 3| Addon(Entity;)|;

() Edellad 280 d artiklan 3 kohdassa tarkoitettu osakeriskiluokan suojausryhman
’j” osakeriskiluokkaa koskeva korotus lasketaan seuraavalla kaavalla:

Addon/ ™" = Z|Add0n(Entityj)|
j

(m) Edelld 280 e artiklan 3 kohdassa tarkoitettu hyddykeriskiluokan suojausryhman
’j” hyodykeriskiluokkaa koskeva korotus lasketaan seuraavalla kaavalla:

AdalOnjC"m = Z |Add0n(Typei) |
j ”

Korvataan kolmannen osan Il osaston 6 luvun 5 jakso seuraavasti:
”5 JAKSO
ALKUPERAISEN HANKINTA-ARVON MENETELMA
282 artikla
Vastuuarvon laskenta
Laitokset voivat laskea kaikille nettoutussopimuksen liiketoimille yksittaisen
vastuuarvon, kun kaikki 274 artiklan 1 kohdan edellytykset tayttyvat. Muussa
tapauksessa laitosten on laskettava vastuuarvo erikseen kullekin liiketoimelle ikdan
kuin se muodostaisi oman nettoutusryhméansa.
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Nettoutusryhman tai liiketoimen vastuuarvo on tulo, joka saadaan kertomalla luvulla
1,4 nykyisen jalleenhankinta-arvon ja tulevaisuuden potentiaalisen vastapuoliriskin
summa.

Edelld 2 kohdassa tarkoitettu nykyinen jalleenhankinta-arvo maéaritetadn seuraavasti:

(@ niiden liiketoimien nettoutusryhmien osalta, jotka toteutetaan virallisesti
hyvéksytyssa porssissd, taikka asetuksen (EU) 648/2012 14 artiklan mukaisesti
toimiluvan saaneen tai kyseisen asetuksen (EU) 648/2012 25 artiklan
mukaisesti  tunnustetun  keskusvastapuolen  vélityksella — madritettyjen
lilketoimien  nettoutusryhmien  osalta  taikka  niiden  liiketoimien
nettoutusryhmien osalta, joiden vakuudet vaihdetaan kahdenvalisesti
vastapuolen kanssa asetuksen (EU) 648/2012 11 artiklan mukaisesti, laitosten
on laskettava 2 kohdassa tarkoitettu nykyinen jalleenhankinta-arvo seuraavasti:

RC =TH + MTA

jossa

TH = nettoutusryhmaan  vakuusvajesopimuksen  mukaan  sovellettava
vakuusvajeraja, jonka alittuessa laitos ei voi vaatia vakuutta;

MTA = nettoutusryhmaan vakuusvajesopimuksen mukaan sovellettava siirron

vahimmaismaara

(b) kaikkien muiden nettoutusryhmien tai yksittaisten liiketoimien osalta laitosten
on laskettava 2 kohdassa tarkoitettu nykyinen jalleenhankinta-arvo seuraavasti:

RC = max{CMV,0}

Nykyisen jélleenhankinta-arvon laskemiseksi laitosten on pdivitettdvd markkina-
arvot vahintdén kuukausittain.

Laitosten on laskettava 2 kohdassa tarkoitettu tulevaisuuden potentiaalinen
vastapuoliriski seuraavasti:

(@) nettoutusryhmén tulevaisuuden potentiaalinen vastapuoliriski on kaikkien
nettoutusryhméén kuuluvien liiketoimien b alakohdan mukaisesti laskettujen
tulevaisuuden potentiaalisten vastapuoliriskien summa;

(b) yksittdisen liiketoimen tulevaisuuden potentiaalinen vastapuoliriski on sen
nimellisméaara kerrottuna:

(i) tulolla, joka saadaan kertomalla luku 0,5 prosenttia liiketoimen jéljella
olevalla maturiteetilla korkosopimusten osalta;

(it) 4 prosentilla valuuttakursseja koskevien sopimusten osalta;
(iii) 18 prosentilla kultaa koskevien sopimusten osalta;

(c) b alakohdassa tarkoitettu nimellismé&ara maaritetdan tapauksen mukaan 279 b
artiklan 1 kohdan a ja b alakohdan ja 2 ja 3 kohdan mukaisesti;
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(68)

(69)

(d) edellda 3 kohdan a alakohdassa tarkoitettujen nettoutusryhmien tulevaisuuden
potentiaalinen vastapuoliriski on kerrottava luvulla 0,42.

Korkosopimusten potentiaalisen vastapuolisriskin laskemiseksi b alakohdan ii
alakohdan mukaisesti laitos voi valita, kéyttddkd se sopimusten alkuperdista
maturiteettia niiden jiljelld olevan maturiteetin sijaan.”

Korvataan 283 artiklan 4 kohta seuraavasti:

?4. Laitoksen on sovellettava 3 tai 5 jaksossa vahvistettuja menetelmid kaikkiin
sellaisiin OTC-johdannaisliiketoimiin ja pitkan selvitysajan liiketoimiin, joihin se ei
ole saanut 1 kohdan mukaista lupaa soveltaa sisdisen mallin menetelmaa. Naita
menetelmid voidaan kéyttd jatkuvasti yhdistelménd ryhmén sisilla.” .

Korvataan 298 artikla seuraavasti:

7298 artikla
Nettoutuksen hyvaksymisesta riskien alentajana aiheutuvat vaikutukset

Sovellettaessa 3 ja 6 jaksoa nettoutus hyvéksytién virallisesti kyseisten jaksojen mukaisesti.”

(70)
(71)

Poistetaan 299 artiklan 2 kohdan a alakohta.
Muutetaan 300 artikla seuraavasti:
(@) Korvataan johdantolause seuraavasti:
”Téssd jaksossa ja seitseménnessd osassa tarkoitetaan”.
(b) lisatddn 5-11 kohta seuraavasti:

”5) ’kateistransaktioilla’ litketoimia, jotka suoritetaan kédteisend, vieraan pddoman
ehtoisilla rahoitusvalineilld ja osakkeilla sekd valuuttojen avistakauppoja ja
hyddykkeitd koskevia spot-liiketoimia; takaisinostotransaktiot ja arvopapereiden tai
hyodykkeiden lainaksiantamiseen tai -ottamiseen liittyvat liiketoimet eivat ole
kateistransaktioita:

6) ’epdsuoralla madritysmenettelylld’ jarjestelyd, joka tdyttdd asetuksen (EU) N:o
648/2012 4 artiklan 3 kohdan toisessa alakohdassa sédédetyt ehdot;

7) ’monitasoisella asiakasrakenteella’ epdsuoraa mairitysmenettelyd, jonka mukaan
yhteis0, joka ei ole maaritysosapuoli, vaan on itse méaéritysosapuolen tai
korkeamman tason asiakkaan asiakas, tarjoaa laitokselle maarityspalveluja;

8) ’korkeamman tason asiakkaalla’ yhteiso4, joka tarjoaa madrityspalveluja alemman
tason asiakkaalle;

9) ’alemman tason asiakkaalla’ yhteisod, jolla on pddsy keskusvastapuolen
palveluihin korkeamman tason asiakkaan kautta;

10) ’maksukyvyttomyysrahastoon rahastoimattomalla osuudella’ osuutta, jonka
maadritysosapuolena toimiva laitos on sopimusperusteisesti sitoutunut toimittamaan
keskusvastapuolelle  sen  jalkeen, kun  keskusvastapuoli on  kayttanyt
maksukyvyttomyysrahastonsa varat kattamaan tappiot, joita sille on aiheutunut
yhden tai useamman maaritysosapuolensa maksukyvyttémyydests;

11) ’tdysin taatulla talletuksen lainaksiantamiseen tai -ottamiseen liittyvall
litkketoimella’ tdysin vakuudellista rahamarkkinaliiketointa, jossa kaksi vastapuolta
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vaihtaa talletuksia kesken&&n ja keskusvastapuoli asettaa itsensda valiin
varmistaakseen vastapuolten maksuvelvoitteiden suorittamisen.”

Korvataan 301 artikla seuraavasti:

7301 artikla
Aineellinen soveltamisala

Tata jaksoa sovelletaan seuraaviin sopimuksiin ja liiketoimiin niin kauan kun niita ei
ole viela selvitetty keskusvastapuolen kanssa:

(@) liitteessa Il luetellut sopimukset ja luottojohdannaiset;

(b) arvopapereilla toteutettavat rahoitustoimet ja téysin taatut talletusten
lainaksiantamiseen tai -ottamiseen liittyvat liiketoimet;

(c) pitkén selvitysajan liiketoimet.

Tata lukua ei sovelleta vastuisiin, jotka johtuvat kateistransaktioiden toimituksesta.
Laitosten on sovellettava tdman osan V osastossa saadettyd kohtelua mainittuihin
kaupankéyntivastuisiin, jotka johtuvat kyseisista liiketoimista ja 0O prosentin
riskipainoa maksukyvyttdmyysrahastoon rahastoituihin osuuksiin, jotka kattavat vain
kyseiset liiketoimet. Laitosten on sovellettava 307 artiklassa saddettya kohtelua
maksukyvyttomyysrahastoon rahastoituihin  osuuksiin, jotka Kkattavat jonkin
ensimmaisessé alakohdassa tarkoitetuista sopimuksista kateistransaktioiden liséksi.

Tassé jaksossa sovelletaan seuraavaa:

(@) alkumarginaali ei sisélld osuuksia, jotka maksetaan keskusvastapuolelle
keskindisia tappionjakamisjarjestelyja varten;

(b) alkumarginaali sisaltdd vakuuden, jonka on asettanut madritysosapuolena
toimiva laitos tai asiakas ja jonka méaard ylittdd vahimmaisméaaran, jota
keskusvastapuoli tai madritysosapuolena toimiva laitos tahollaan edellyttaa,
silla edellytykselld, ettd keskusvastapuoli tai maaritysosapuolena toimiva laitos
voi asianmukaisissa tapauksissa estdd maaritysosapuolena toimivaa laitosta tai
asiakasta nostamasta téllaista ylimaaraista vakuutta;

() kun Kkeskusvastapuoli kayttdd alkumarginaalia tappioiden jakamiseksi
maadritysosapuoltensa kesken, maéritysosapuolina toimivien laitosten on
késiteltava kyseistd alkumarginaalia maksukyvyttomyysrahastoon rahastoituna
osuutena.”

Korvataan 302 artiklan 2 kohta seuraavasti:

2. Laitosten on arvioitava asianmukaisin skenaarioanalyysein ja stressitestauksin,
onko niiden omien varojen taso riittdva niihin riskeihin ndhden, jotka ovat ominaisia
vastuissa, kuten keskusvastapuoleen liittyvét vastuut, mukaan lukien tulevaisuuden
potentiaaliset luottoriskit ja mahdolliset luottoriskit, maksukyvyttdmyysrahastoon
rahastoiduista osuuksista aiheutuvat vastuut ja, jos maéaritysosapuolena on laitos, 304
artiklassa esitetyista sopimusjarjestelyistd aiheutuvat vastuut.”

Korvataan 303 artikla seuraavasti:
7303 artikla
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Maaritysosapuolten keskusvastapuoleen liittyvien vastuiden kohtelu

Laitoksen, joka toimii madritysosapuolena joko omia tarkoituksiaan varten tai
rahoituksen vélittdjana asiakkaan ja keskusvastapuolen valilld, on laskettava
keskusvastapuoleen liittyvia vastuitaan koskevat omien varojen vaatimukset
seuraavasti:

(@ sen on sovellettava 306 artiklassa s&adettyd kohtelua keskusvastapuoliin
liittyviin kaupank&yntivastuisiinsa;

(b) sen on sovellettava 307 artiklassa s&&dettyd kohtelua keskusvastapuolen
maksukyvyttdmyysrahastoon rahastoituihin osuuksiinsa.

Sovellettaessa 1 kohtaa laitoksen sellaisten omien varojen vaatimusten summa, jotka
koskevat sen ehdot tdyttdvadn keskusvastapuoleen liittyvid vastuita, jotka johtuvat
kaupankayntivastuista ja maksukyvyttomyysrahastoon rahastoiduista osuuksista, ei
saa olla suurempi kuin sellaisten omien varojen vaatimusten summa, joita
sovellettaisiin samoihin vastuisiin, jos keskusvastapuoli ei olisi ehdot tayttdva

keskusvastapuoli.”
Muutetaan 304 artikla seuraavasti:
(@) Korvataan 1 kohta seuraavasti:

1. Laitoksen, joka toimii méadritysosapuolena ja tuossa ominaisuudessa rahoituksen
vélittdjand asiakkaan ja keskusvastapuolen vélilla, on laskettava asiakkaan kanssa
toteuttamiaan keskusvastapuoleen liittyvia liiketoimia koskevat omien varojen
vaatimukset tapauksen mukaan tdmén luvun 1-8 jakson, tdmén osaston 4 luvun 4
jakson ja tdimédn osan VI osaston mukaisesti.”

(b) Korvataan 3, 4 ja 5 kohta seuraavasti:

”3. Kun médritysosapuolena toimiva laitos kdyttdd timédn luvun 3 tai 6 jaksossa
séadettyja menetelmid laskeakseen vastuistaan aiheutuvan omien varojen
vaatimuksen, sovelletaan seuraavaa:

(@) poiketen siitd, mitd 285 artiklan 2 kohdassa s&adetéan, laitos voi kéyttaa
vahintddn viiden pankkipdivan riskivakuusjaksoa asiakkaaseen liittyvia
vastuitaan varten;

(b) laitoksen on sovellettava vahintddn 10 pankkipéivan riskivakuusjaksoa
keskusvastapuoleen liittyvia vastuitaan varten;

(c) poiketen siitd, mitd 285 artiklan 3 kohdassa séadetéan, kun laskentaan sisaltyva
nettoutusryhma tayttda mainitun kohdan a alakohdassa séadetyn ehdon, laitos
voi olla soveltamatta mainitussa alakohdassa sdadettya rajaa, edellyttden, etta
nettoutusryhma ei tdyta kyseisen kohdan b alakohdassa saddettya ehtoa eika se
sisalla riitautettuja kauppoja;

(d) Kkun keskusvastapuoli pidattad liiketoimen vakuusmarginaalin, eik& laitoksen
vakuutta ole suojattu keskusvastapuolen maksukyvyttomyyden varalta,
laitoksen on sovellettava riskivakuusjaksoa, joka on yksi vuosi tai liiketoimen
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jaljellda oleva maturiteetti sen mukaan kumpi ndistd on pienempi, mutta
kuitenkin vahintaan 10 pankkipaivaa.

4. Poiketen siitd, mita 281 artiklan 2 kohdan h alakohdassa sdidetédan, kun
maadritysosapuolena toimiva laitos kayttda tamén luvun 4 jaksossa saddettya
menetelmd&d laskeakseen asiakkaaseen liittyvia vastuita koskevan omien varojen
vaatimuksen, se voi kdytt4dé laskennassaan maturiteettikerrointa, jonka arvo on 0,21.

5. Poiketen siitd, mitd 282 artiklan 4 kohdan d alakohdassa s&&detadn, kun
maéaritysosapuolena toimiva laitos kayttdd tamén luvun 5 jaksossa s&adettyd
menetelmd&d laskeakseen asiakkaaseen liittyvia vastuita koskevan omien varojen
vaatimuksen, se voi kayttad kyseisessd laskennassa maturiteettikerrointa, jonka arvo
on0,21.”

(c) Lis&téén 6 ja 7 kohta seuraavasti:

6. Madritysosapuolena toimiva laitos voi kayttdd 3, 4 ja 5 kohdassa tarkoitetuista
laskelmista tuloksena saatavaa pienennettyd maksukyvyttomyystilassa olevaa
vastuuta laskeakseen vastuun arvonoikaisuriskin omien varojen vaatimuksensa VI
osaston mukaisesti.

7. Maéadritysosapuolena toimiva laitos, joka ker&d& asiakkaalta vakuuden
keskusvastapuoleen  liittyvdd liiketoimea varten ja siirtdd  vakuuden
keskusvastapuolelle, voi kirjata kyseisen vakuuden véhentddkseen asiakkaaseen
liittyvaa vastuutaan kyseisessa keskusvastapuoleen liittyvassa liiketoimessa.

Kun kyse on monitasoisesta asiakasrakenteesta, ensimmaisessd alakohdassa
sdddettyd kohtelua voidaan soveltaa rakenteen jokaisella tasolla.”

Muutetaan 305 artikla seuraavasti:
(@) Korvataan 1 kohta seuraavasti:

”1. Asiakkaana olevan laitoksen on laskettava maédritysosapuolen kanssa
toteuttamiaan, keskusvastapuoleensa liittyvia liiketoimia koskevat omien varojen
vaatimukset tapauksen mukaan tdmén luvun 1-8 jakson, tdmén osaston 4 luvun 4
jakson ja timén osan VI osaston mukaisesti.”

(b) Korvataan 2 kohdan c alakohta seuraavasti:

’c) asiakas on suorittanut riittivén perusteellisen oikeudellisen tarkastelun, jonka se
on pitanyt ajan tasalla, ja jonka perusteella b alakohdassa olevan ehdon tayttymisen
varmistavat jarjestelyt ovat laillisia, patevia, sitovia ja téytdntdonpanokelpoisia
asianomaisen lainkaytt6alueen tai asianomaisten lainkayttoalueiden asiaa koskevien
lakien mukaisesti;”.

(c) Lisatédén 2 kohtaan alakohta seuraavasti:

”Laitos voi ottaa huomioon selkedt asiakaspositioiden ja keskusvastapuolessa olevien
vastaavien vakuuksien edeltavat siirrot ja toimialan aikomuksen jatkaa tata
kaytantdd, kun laitos arvioi, tayttddkd se ensimmadisen alakohdan b alakohdan
ehdon.”

(d) Korvataan 3 ja 4 kohta seuraavasti:
3. Poiketen siitd, mita tdmén artiklan 2 kohdassa séé&detadn, jos asiakkaana toimiva
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laitos ei tdyta mainitun kohdan a alakohdassa s&édettya edellytystd, koska laitosta ei
ole suojattu tappioilta sellaisen tapauksen varalta, ettd maéaritysosapuoli ja
madritysosapuolen toinen asiakas yhdessa tulevat maksukyvyttomiksi, mutta kaikki
muut mainitun kohdan a alakohdassa ja muissa mainitun kohdan alakohdissa
séadetyt edellytykset tayttyvat, laitos voi laskea méaéritysosapuolen kanssa
toteuttamien, keskusvastapuoleen liittyvien liiketoimien kaupankéyntivastuita
koskevat omien varojen vaatimukset 306 artiklan mukaisesti edellyttéen, ettd
kyseisen 306 artiklan 1 kohdan a alakohdassa mainittu 2 prosentin riskipaino
korvataan 4 prosentin riskipainolla.

4. Kun kyse on monitasoisesta asiakasrakenteesta, alemman tason asiakkaana oleva
laitos, jolla on paasy keskusvastapuolen palveluihin korkeamman tason asiakkaan
kautta, voi soveltaa 2 tai 3 kohdassa saddettya kasittelyd ainoastaan, jos kyseisissé
kohdissa mainitut edellytykset tayttyvit rakenteen joka tasolla.”

Muutetaan 306 artikla seuraavasti:
(@) Korvataan 1 kohdan c alakohta seuraavasti:

’c) tapauksissa, joissa laitos toimii asiakkaan ja keskusvastapuolen vililld
rahoituksen vélitt4jand ja keskusvastapuoleen liittyvén liiketoimen ehdoissa
méaarataan, ettd laitoksella ei ole velvollisuutta korvata asiakkaalle tappioita, jotka
aiheutuvat  liiketoimen arvon  muutoksista, jos keskusvastapuoli tulee
maksukyvyttomaksi, laitos voi asettaa sellaisen keskusvastapuoleen liittyvan
kaupankayntivastuun vastuuarvon nollaksi, joka vastaa kyseista keskusvastapuoleen
liittyvaa liiketoimea;”.

(b) Lis&tédén 1 kohtaan d alakohta seuraavasti:

”d) tapauksissa, joissa laitos toimii asiakkaan ja keskusvastapuolen vililld
rahoituksen vaélitt4jand ja keskusvastapuoleen liittyvan liiketoimen ehdoissa
maarataan, ettd laitoksella on velvollisuus korvata asiakkaalle tappiot, jotka
aiheutuvat  liiketoimen arvon  muutoksista, jos keskusvastapuoli tulee
maksukyvyttomaksi, laitoksen on tapauksen mukaan sovellettava a tai b alakohdassa
séadettya kaésittelyd keskusvastapuoleen liittyvd&n kaupank&yntivastuuseen, joka
vastaa kyseistd keskusvastapuoleen liittyvaa liiketoimea.”

(c) Korvataan 2 ja 3 kohta seuraavasti:

”2. Poiketen siitd, mitd 1 kohdassa sdddetddn, jos keskusvastapuolelle tai
madritysosapuolelle vakuutena annetut omaisuuserat ovat konkurssioikeudellisesti
erillisia siind tapauksessa, ettd keskusvastapuoli, maaritysosapuoli tai yksi tai
useampi madritysosapuolen muista asiakkaista tulee maksukyvyttoméksi, laitos voi
asettaa kyseisiin omaisuuseriin liittyvan vastapuoliriskin vastuuarvon nollaksi.

3. Laitoksen on laskettava keskusvastapuoleen liittyvien kaupankdyntivastuidensa
vastuuarvot tapauksen mukaan tdman luvun 1-8 jakson ja tdméan osaston 4 luvun 4
jakson mukaisesti.”

Korvataan 307 artikla seuraavasti:

128



7307 artikla

Keskusvastapuolen maksukyvyttémyysrahastoon rahastoituihin osuuksiin liittyvat omien

varojen vaatimukset

Laitoksen, joka toimii méaéaritysosapuolena, on sovellettava seuraavaa kohtelua vastuisiinsa,

jotka aiheutuvat sen keskusvastapuolen maksukyvyttémyysrahastoon rahastoimista

osuuksista:

@) sen on laskettava ehdot tayttdvan keskusvastapuolen maksukyvyttdmyysrahastoon
ennakkoon rahastoimiinsa osuuksiin liittyvdt omien varojen vaatimukset 308
artiklassa séadetyn menetelmén mukaisesti;

(b) sen on laskettava muun kuin ehdot tdyttdvdn  keskusvastapuolen
maksukyvyttdmyysrahastoon ennakkoon rahastoimiinsa tai rahastoimattomiin
osuuksiin liittyvat omien varojen vaatimukset 309 artiklassa saddetyn menetelmén
mukaisesti;

(c) sen on laskettava ehdot tayttdvan keskusvastapuolen maksukyvyttomyysrahastoon
rahastoimattomiin osuuksiinsa liittyvat omien varojen vaatimukset 310 artiklassa
sdddetyn kisittelyn mukaisesti.”

(79) Muutetaan 308 artikla seuraavasti:

() Korvataan 2 ja 3 kohta seuraavasti:

2. Laitoksen on laskettava seuraavasti omien varojen vaatimus (Kj), jolla katetaan
sen ennakkoon rahastoidusta osuudesta (DF;) aiheutuva vastuu:

DF,
K; = Keep - ,8% - 2% - DF;
! max{ P DF.cp + DFqy fo- 2% l}

jossa
i = madritysosapuolta merkitseva indeksi;

Kcep = ehdot tdyttdvan keskusvastapuolen oletettu padoma, jonka kyseinen
keskusvastapuoli on ilmoittanut laitokselle asetuksen (EU) N:o 648/2012 50 c
artiklan mukaisesti;

DFcm = ehdot tayttdvan keskusvastapuolen kaikkien maéaritysosapuolten
ennakkoon rahastoitujen osuuksien summa, jonka kyseinen vastapuoli on ilmoittanut
laitokselle asetuksen (EU) N:o 648/2012 50 c artiklan mukaisesti;

DFccp = keskusvastapuolen ennakkoon rahastoidut taloudelliset resurssit,
jotka kyseinen keskusvastapuoli on ilmoittanut laitokselle asetuksen (EU) N:o
648/2012 50 c artiklan mukaisesti.

3. Laitoksen on 92 artiklan 3 kohdan soveltamiseksi laskettava riskipainotettujen
vastuuerien yhteismaara vastuille, jotka aiheutuvat sen ehdot tayttavén
keskusvastapuolen maksukyvyttomyysrahastoon rahastoimista osuuksista, kertomalla
2 kohdan mukaisesti maaritetty omien varojen vaatimus (Kcwmi) 12,5:114.”;

(b) Kumotaan 4 ja 5 kohta.
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(80) Korvataan 309 artikla seuraavasti:

7309 artikla
Muun kuin ehdot tayttavan keskusvastapuolen maksukyvyttémyysrahastoon ennakkoon
rahastoituihin osuuksiin ja muuhun kuin ehdot tayttavaan keskusvastapuoleen
rahastoimattomiin osuuksiin liittyvat omien varojen vaatimukset

1. Laitoksen on sovellettava seuraavaa kaavaa laskeakseen omien varojen vaatimuksen
(K) wvastuille, jotka aiheutuvat kyseisen laitoksen muun kuin ehdot tayttavén
keskusvastapuolen maksukyvyttomyysrahastoon (DF) rahastoimista osuuksista ja sen
kyseiseen keskusvastapuoleen rahastoimattomista osuuksista (UC) :

K = DF + UC.

2. Laitoksen on 92 artiklan 3 kohdan soveltamiseksi laskettava riskipainotettujen
vastuuerien yhteisméaard vastuille, jotka aiheutuvat sen ehdot tayttavan
keskusvastapuolen maksukyvyttomyysrahastoon rahastoimista osuuksista, kertomalla
1 kohdan mukaisesti mééritetty omien varojen vaatimus (K) 12,5:114.”

(81) Korvataan 310 artikla seuraavasti:

7310 artikla
Ehdot tayttavan keskusvastapuolen maksukyvyttémyysrahastoon rahastoimattomiin osuuksiin
liittyvat omien varojen vaatimukset
Laitoksen on sovellettava O prosentin riskipainoa ehdot tdyttavan keskusvastapuolen

maksukyvyttomyysrahastoon rahastoimattomiin osuuksiinsa.”
(82) Korvataan 311 artikla seuraavasti:

7311 artikla

Sellaisiin keskusvastapuoliin liittyvid vastuita koskevat omien varojen vaatimukset, jotka eivat

enaa tayta tiettyja edellytyksia

3. Laitosten on sovellettava tdssa artiklassa séd&dettya kohtelua, kun niiden tietoon on
tullut kyseisten laitosten kdyttdman keskusvastapuolen toimivaltaisen viranomaisen
tai keskusvastapuolen itsensd tiedotettua asiasta julkisesti, ettd kyseinen
keskusvastapuoli ei endd taytd tapauksen mukaan toimiluvan tai hyvaksynnan
edellytyksia.

4. Jos 1 kohdan ehto tayttyy, laitosten on toimittava kyseiseen keskusvastapuoleen
liittyvien vastuidensa osalta seuraavasti kolmen kuukauden kuluessa kyseisessa
kohdassa tarkoitetun tilanteen ilmenemisestd tai aikaisemmin, mikali laitosten
toimivaltaiset viranomaiset sitd vaativat:

(@ niiden on  sovellettava  kyseiseen  keskusvastapuoleen liittyviin
kaupankéyntivastuisiinsa 306 artiklan 1 kohdan b alakohdassa s&adettya
kohtelua;

(b) niiden on sovellettava kyseisen keskusvastapuolen
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maksukyvyttdmyysrahastoon ennalta rahastoimiinsa osuuksiin ja kyseiseen
keskusvastapuoleen rahastoimattomiin osuuksiinsa 309 artiklassa séadettya
kohtelua;

niiden on kasiteltava kyseiseen keskusvastapuoleen liittyvia muita kuin taman
kohdan a ja b alakohdassa mainittuja vastuita yritysvastuina tdman osaston 2
luvussa sdddetyn, luottoriskin standardimenetelmin mukaisesti.”

(83) Korvataan kolmannen osan 1V osaston 1 luku seuraavasti:

”1 luku
Yleiset saannokset

325 artikla
Markkinariskien omien varojen vaatimusten laskentamenetelmat

Laitoksen on laskettava markkinariskien omien varojen vaatimukset seuraavien
menetelmien mukaisesti Kkaikille sellaisille kaupank&yntivaraston positioille ja
kaupankéyntivaraston ulkopuolisille positioille, joihin kohdistuu valuuttakurssiriski
tai hyodykeriski:

(@)

(b)

(©)

(d)

taman osaston 1 a luvussa séédetyn standardimenetelman mukaisesti [tdmén
asetuksen soveltamispaivastd] lahtien;

tdmén osaston 1 b luvussa saddetyn sisdisten mallien menetelman mukaisesti
[timén asetuksen soveltamispdivastd] lahtien vain kaupankayntiyksikoille
osoitetuille positioille, joita varten toimivaltaiset viranomaiset ovat antaneet
laitokselle luvan kéyttaa tatd menetelmad 325 ba artiklan mukaisesti;

[tdmé&n asetuksen soveltamispéivan] jalkeen ainoastaan sellaiset laitokset, jotka
tayttdvat 325 a artiklan 1 kohdassa saadetyt edellytykset, saavat kayttda 4
kohdassa tarkoitettua yksinkertaistettua standardimenetelméa markkinariskeja
koskevien omien varojen vaatimustensa maarittamiseksi;

tdmén osaston 5 luvussa saddetyn yksinkertaistetun sisaisten mallien
menetelman mukaisesti [tdman asetuksen soveltamispaivana] saakka niiden
riskiluokkien osalta, joita varten laitokselle on mydnnetty 363 artiklan
mukainen lupa kéyttdd kyseistd menetelmdd. [Taman asetuksen
soveltamispéaivén] jalkeen laitokset eivat saa endé kéyttdd 5 luvussa saddettya
yksinkertaistettua sisdisten mallien menetelméd markkinariskeja koskevien
omien varojen vaatimusten maarittamiseksi.

Edelld 1 kohdan c alakohdassa tarkoitetun yksinkertaistetun standardimenetelman
mukaisesti lasketut markkinariskej& koskevat omien varojen vaatimukset tarkoittavat
tapauksen mukaan seuraavien omien varojen vaatimusten summaa:

(@)
(b)

tdméan osaston 2 luvussa tarkoitetut positioriskejd koskevat omien varojen
vaatimukset;

taméan osaston 3 luvussa tarkoitetut valuuttakurssiriskeja koskevat omien
varojen vaatimukset;
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(c) tdman osaston 4 luvussa tarkoitetut hyoddykeriskeja koskevat omien varojen
vaatimukset.

Laitos voi kayttdd 1 kohdan a ja b alakohdassa tarkoitettujen menetelmien
yhdistelmé&a jatkuvasti ryhman sisalla edellyttéen, ettd a alakohdassa tarkoitetulla
menetelmalla lasketut markkinariskeja koskevat omien varojen vaatimukset eivat ole
enemman kuin 90 prosenttia markkinariskeja koskevien omien varojen vaatimusten
yhteenlasketusta maaréstd. Muussa tapauksessa laitoksen on kaytettavd 1 kohdan a
alakohdassa tarkoitettua menetelmdd kaikkiin  positioihin, jotka otetaan
markkinariskeja koskevien omien varojen vaatimuksissa huomioon.

Laitos voi kayttdd 1 kohdan c¢ ja d alakohdassa tarkoitettujen menetelmien
yhdistelmé&a jatkuvasti ryhman sisélld 363 artiklan mukaisesti.

Laitos el saa kdyttdd kumpaakaan 1 kohdan a ja b alakohdassa tarkoitetuista
menetelmisté yhdessa ¢ kohdassa tarkoitetun menetelman kanssa.

Laitokset eivat saa k&yttdd 1 kohdan b alakohdassa tarkoitettua menetelmé&a
kaupankayntivarastoon kuuluviin rahoitusvélineisiin, jotka ovat
arvopaperistamispositioita tai 104 artiklan 7-9 kohdassa  maariteltyja
korrelaatiokaupankayntisalkkuun kuuluvia positioita.

Kun laitokset laskevat vastuun arvonoikaisuriskejd koskevia omien varojen
vaatimuksia kayttden 383 artiklassa s&édettyd kehittynyttd menetelméa, ne voivat
jatkaa tdman osaston 5 luvussa saddetyn yksinkertaistetun sisdisten mallien
menetelman kayttod [tdmén asetuksen soveltamispdivén] jélkeen, jolloin laitosten on
lopetettava kyseisen menetelmén kayttd0 markkinariskeja koskevien omien varojen
vaatimusten laskennassa.

EPV laatii tekniset s&antelystandardit, joissa tdsmennetddn, miten laitosten on
maédritettdvd 1 kohdan a ja b alakohdassa tarkoitettujen menetelmien mukaisesti
sellaisten kaupank&yntivaraston ulkopuolisten positioiden markkinariskeja koskevat
omien varojen vaatimukset, joihin kohdistuu valuuttakurssiriski tai hyodykeriski.

EPV toimittaa ndamé& teknisten saantelystandardien luonnokset komissiolle
viimeistaan [6 kuukauden kuluttua tdmén asetuksen voimaantulosta].

Siirretddn komissiolle valta hyvéksya ensimmaisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset
séantelystandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

325 a artikla
Yksinkertaistetun standardimenetelman kayton edellytykset
Laitos voi laskea markkinariskeja koskevat omien varojen vaatimukset 325 artiklan 1
kohdan c alakohdassa tarkoitetun menetelmén mukaisesti edellyttéen, ettd laitoksen
tase-eriin ja taseen ulkopuolisiin eriin sisaltyva markkinariskien alainen liiketoiminta
on kuukausittain tehtavan arvioinnin perusteella enintd&n seuraavien kynnysarvojen
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suuruista:
(@) 10 prosenttia laitoksen kokonaisvaroista;
(b) 300 miljoonaa euroa.

Laitosten on laskettava markkinariskien alaisten tase-erien ja taseen ulkopuolisten
erien koko tiettynd paivéna seuraavien vaatimusten mukaisesti:

(@) laskentaan on siséllytettdva kaikki kaupankéyntivarastoon luokitellut positiot,
lukuun  ottamatta  luottojohdannaisia,  jotka  kirjataan  taseeseen
kaupankayntivaraston  ulkopuolisia  luottoriskejd  kattavina  siséisiné
suojauksina;

(b) laskentaan on sisallytettava kaikki kaupankayntivaraston ulkopuoliset positiot,
jotka aiheuttavat valuuttakurssi- ja hyddykeriskeja;

(c) kaikki positiot on arvostettava kyseisen paivdn markkinahintoihinsa, lukuun
ottamatta b alakohdassa tarkoitettuja positioita. Jos position markkinahintaa ei
ole saatavilla tiettynd paivand, laitosten on kaytettdva position tuoreinta
markkina-arvoa,;

(d) kaikkia kaupankdyntivaraston ulkopuolisia positiota, jotka aiheuttavat
hyoddykeriskeja, on pidettdvd kokonaisnettovaluuttapositioina ja ne on
arvostettava 352 artiklan mukaisesti;

(e) kaikki kaupankdyntivaraston ulkopuoliset positiot, jotka aiheuttavat
hyodykeriskejd, on arvostettava 357358 artiklan séanndsten mukaisesti;

(F) pitkien positioiden absoluuttinen arvo on laskettava yhteen lyhyiden
positioiden absoluuttisen arvon kanssa.

Laitosten on ilmoitettava toimivaltaisille viranomaisille, milloin ne laskevat
markkinariskejd koskevat omien varojen vaatimuksensa tai lopettavat niiden
laskennan tamén artiklan mukaisesti.

Jos laitos ei tayta endd kumpaakaan 1 kohdassa sééadetyistéd edellytyksistd, sen on
valittémasti ilmoitettava asiasta toimivaltaiselle viranomaiselle.

Laitosten on lopetettava 1 kohdan mukainen markkinariskeja koskevien omien
varojen vaatimusten laskenta kolmen kuukauden kuluessa jommassakummassa
seuraavista tapauksista:

(@) laitos ei tayta kumpaakaan 1 kohdan edellytyksistd kolmen perakkaisen
kuukauden ajan;

(b) laitos ei tdytd kumpaakaan 1 kohdan edellytyksista yli kuuden kuukauden
aikana viimeksi kuluneiden 12 kuukauden ajanjaksolla.

Jos laitos lopettaa 1 kohdan mukaisen markkinariskejd koskevien omien varojen
vaatimusten laskennan, sen sallitaan laskea markkinariskej& koskevat omien varojen
vaatimukset 1 kohdan mukaisesti vain, jos se osoittaa toimivaltaiselle viranomaiselle,
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ettd kaikki 1 kohdan edellytykset on taytetty keskeytyksettd kokonaisen vuoden
pituisen ajanjakson.

Laitokset eivat saa ottaa positioita ainoastaan noudattaakseen jompaakumpaa 1
kohdassa asetetuista edellytyksista kuukausittaisen arvioinnin ajan.

325 b artikla
Konsolidoitujen vaatimusten huomioon ottaminen

Jollei 2 kohdasta muuta johdu, laitokset voivat kuitata yhden laitoksen tai yrityksen
positioita toisen laitoksen tai yrityksen positioilla ainoastaan laskiessaan
nettopositioita ja omien varojen vaatimuksia taman osaston mukaisesti
konsolidoinnin perusteella.

Laitokset voivat soveltaa 1 kohtaa ainoastaan toimivaltaisten viranomaisten luvalla,
joka myoOnnetéan, jos kaikki seuraavat edellytykset tayttyvat:

(@) omat varat jakautuvat asianmukaisesti ryhnmén sisallg;

(b) s&&dannolliset, oikeudelliset tai sopimukselliset puitteet, joissa laitokset
harjoittavat liiketoimintaansa, ovat luonteeltaan sellaisia, ettd ne takaavat
vastavuoroisen taloudellisen tuen ryhmassa.

Kolmansissa maissa sijaitsevien yritysten osalta vaatimuksena on, ettd kaikki
seuraavat edellytykset tayttyvat 2 kohdan mukaisten edellytysten lisaksi:

(@) kyseisille yrityksille on annettu toimilupa kolmannessa maassa, ja ne ovat joko
luottolaitoksen mééritelmdn mukaisia laitoksia tai tunnustettuja kolmannen
maan sijoituspalveluyrityksia;

(b) kyseiset yritykset tayttdvat yksittdisind yrityksind omien varojen vaatimukset,
jotka vastaavat tdssa asetuksessa saddettyjad vaatimuksia;

(c) kyseisessd kolmannessa maassa ei ole maarayksia, jotka saattaisivat vaikuttaa
merkittavasti varojen siirtoihin ryhmaén sisélla.

325 c artikla
Rakenteelliset suojaukset valuuttakurssiriskin varalta

Positio, jonka laitos on ottanut voidakseen suojautua valuuttakurssien haitallisilta
vaikutuksilta 92 artiklan 1 kohdassa tarkoitettuihin omien varojen vaatimuksiinsa,
voidaan toimivaltaisten viranomaisten luvalla jattda pois markkinariskeja koskevien
omien varojen vaatimusten laskennasta, jos seuraavat edellytykset tayttyvat:
(@) laskennasta pois jattdminen rajoittuu seuraavista maarista suurempaan:

(i) ulkomaanvaluutan mé&aréisten sijoitusten maard sidoksissa olevissa

yhteisoiss4, joita ei ole konsolidoitu laitoksen kanssa;

(it) ulkomaanvaluutan maéaréisten sijoitusten maard konsolidoiduissa
tytaryrityksissa;
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(b) positio jatetddn pois markkinariskejd koskevien omien varojen vaatimusten
laskennasta ainakin kuudeksi kuukaudeksi;

(c) laitos on toimittanut toimivaltaisille viranomaisille tiedot positiosta ja se on
osoittanut, ettd positio on otettu siind tarkoituksessa, ettd silld suojaudutaan
osittain tai kokonaan valuuttakurssien haitallisilta vaikutuksilta 92 artiklan 1
kohdassa tarkoitettuihin laitoksen omien varojejn vaatimuksiin, ja se on
ilmoittanut toimivaltaisille viranomaisille position méérat, jotka jatetddn pois
markkinariskejd koskevista omien varojen vaatimuksista a kohdassa
tarkoitetulla tavalla.

2. Positioiden jattdmistd pois markkinariskeja koskevien omien varojen vaatimuksista 1
kohdan mukaisesti on sovellettava johdonmukaisesti omaisuuserien tai muiden erien
elinkaaren loppuun saakka.

3. Jos laitos muuttaa myohemmin maarid, jotka jatetddn pois markkinariskeja
koskevista omien varojen vaatimuksista 1 kohdan mukaisesti, sen on hyvaksytettava
muutokset toimivaltaisilla viranomaisilla.”

(84) Lisatadn kolmannen osan IV osastoon 1 a ja 1 b luku seuraavasti:

”1 a luku
Standardimenetelma

1 JAKSO
YLEISET SAANNOKSET

325 d artikla
Standardimenetelmén soveltamisala ja rakenne

Laitosten on laskettava markkinariskia koskevat omien varojen  vaatimukset
standardimenetelméa kéayttden salkulle, jossa on kaupank&dyntivaraston positioita ja
kaupankéyntivaraston ulkopuolisia positioita, jotka aiheuttavat valuuttakurssi- ja
hyodykeriskeja, seuraavien kolmen osatekijan summana:

@) tdman luvun 2 jaksossa sdddetyn herkkyysperusteisen menetelman mukainen omien
varojen vaatimus;

(b) tdman luvun 5 jaksossa séddetty maksukyvyttdmyysriskia koskeva omien varojen
vaatimus, jota sovelletaan ainoastaan Kkyseisessd jaksossa tarkoitettuihin
kaupankayntivarastoon kuuluviin positioihin;

(c) tdman luvun 4 jaksossa séadetyt jadnnosriskejé koskevat omien varojen vaatimukset,
joita sovelletaan ainoastaan kyseisessa jaksossa tarkoitettuihin
kaupankayntivarastoon kuuluviin positioihin.

2 JAKSO
HERKKYYSPERUSTEISEN MENETELMAN MUKAINEN OMIEN VAROJEN VAATIMUS

325 e artikla
Maaritelmat

Tassa luvussa tarkoitetaan:
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1) ’riskiluokalla’ yhtid seuraavista seitseméstd luokasta: i) yleinen korkoriski; ii)
arvopaperistamiseen liittyméton luottomarginaaliriski; iii) arvopaperistamiseen
liittyva korrelaatiokaupankéyntisalkun ulkopuolinen luottomarginaaliriski; iv)
arvopaperistamiseen liittyva korrelaatiokaupankéyntisalkun luottomarginaaliriski; v)
osakeriski; vi) hyodykeriski; ja vii) valuuttakurssiriski;

2) ’herkkydelld’ laitoksen hinnoittelumallin mukaan laskettua position arvon
suhteellista muutosta, joka johtuu position yhden relevantin riskitekijan muutoksesta;

3) ’alaluokalla’ johonkin riskiluokkaan kuuluvaa positioiden alaluokkaa, jossa
positioilla on samanlainen riskiprofiili kuin muilla saman alaluokan positioilla ja
johon sovelletaan tdmén luvun 3 jakson 1 alajakson mukaista riskipainoa.

325 f artikla
Herkkyysperusteisen menetelman osatekijat

Laitosten on laskettava markkinariskid koskeva omien varojen vaatimus
herkkyysperusteista menetelmad kayttden yhdistdmalld seuraavat kolmet omien
varojen vaatimukset 325 i artiklan mukaisesti:

(@) deltariskia koskevat omien varojen vaatimukset, joilla katetaan instrumentin
arvonmuutosten riski, joka johtuu muutoksista sen muuhun kuin volatiliteettiin
liittyvissa riskitekijoissé ja oletuksesta, etté hinnoittelufunktio on lineaarinen;

(b) vegariskid koskevat omien varojen vaatimukset, joilla katetaan instrumentin
arvonmuutosten riski, joka johtuu muutoksista sen volatiliteettiin liittyvissa
riskitekijoissa;

(c) kaarevuusriskia koskevat omien varojen vaatimukset, joilla katetaan
instrumentin arvonmuutosten riski, joka johtuu muutoksista sen padasiallisissa
muuhun kuin volatiliteettiin liittyvissa riskitekijoissa, joita ei oteta huomioon
deltariskissa.

Edella olevaa 1 kohdassa tarkoitettua laskentaa varten

(d) kaikkiin instrumenttien, joihin liittyy valinnaisuutta, positioihin sovelletaan 1
kohdan a, b ja c alakohdassa tarkoitettuja omien varojen vaatimuksia.

(e) kaikkiin instrumenttien, joihin ei liity valinnaisuutta, positioihin sovelletaan
ainoastaan 1 kohdan a alakohdassa tarkoitettuja omien varojen vaatimuksia.

Instrumenteilla, joihin liittyy valinnaisuutta, tarkoitetaan tata lukua sovellettaessa
muun muassa Seuraavia instrumentteja: osto- ja myyntioptiot, korkokatot ja
korkolattiat, swaptiot, barrier-optiot ja eksoottiset optiot. Kytkettyja optioita, kuten
ennakkomaksun mahdollisuutta tai kayttaytymisperusteisia optioita, on pidettava
optioiden itsendisiné positioina laskettaessa markkinariskeja koskevia omien varojen
vaatimuksia.

Tata lukua sovellettaessa instrumentteja, joiden kassavirrat voidaan kirjata kohde-
etuuden nimellisarvon lineaarisena funktiona, on pidettédva instrumentteina, joihin ei
liity valinnaisuutta.
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325 g artikla

Delta- ja vegariskeja koskevat omien varojen vaatimukset
Laitosten on sovellettava tdmén luvun 3 jakson 1 alajaksossa kuvattuja delta- ja
vegariskitekijoitd, kun ne laskevat delta- ja vegariskeja koskevia omien varojen
vaatimuksia.
Laitosten on sovellettava 3-8 kohdassa saddettya menettelyd, kun ne laskevat delta-
ja vegariskeja koskevia omien varojen vaatimuksia.
Delta- ja vegariskeja koskevissa omien varojen vaatimuksissa huomioon otettavien
instrumenttien herkkyys kullekin sovellettavalle delta- ja vegariskitekijélle tietyssa
riskiluokassa on laskettava kunkin riskiluokan osalta kdyttaen kayttden tdméan luvun
3 jakson 2 alajaksossa olevia vastaavia kaavoja. Jos instrumentin arvo riippuu
useasta riskitekijasta, herkkyys on madritettava erikseen kunkin riskitekijan osalta.
Herkkyydet on sijoitettava kussakin riskiluokassa johonkin alaluokista ’b’.
5. Kussakin alaluokassa ’b’ positiiviset ja negatiiviset herkkyydet samalle
riskitekijalle on nettoutettava, jolloin saadaan nettoherkkyydet (s;) alaluokan
kullekin riskitekijélle k.
Nettoherkkyydet kullekin riskitekijélle (s,) kussakin alaluokassa on kerrottava
vastaavilla 6 jaksossa kuvatuilla riskipainoilla (RWj), jolloin saadaan painotetut
herkkyydet (WSy) kullekin riskitekijélle kyseisessé alaluokassa seuraavan kaavan
mukaisesti:

WSk = RWk * Sk

Painotetut herkkyydet eri riskitekijoille kussakin alaluokassa on laskettava yhteen
kayttden seuraavaa kaavaa, jossa nelidjuurifunktiossa olevan méaran alarajana on
nolla, jolloin saadaan alaluokkakohtainen herkkyys (Kp). Samassa alaluokassa (py;)
olevien painotettujen herkkyyksien osalta on kaytettdvd vastaavia 6 jaksossa
séédettyja korrelaatioita.

K, = \/Z WS?2 + ZZ,{)H WS, WS,
k k

k#l

Alaluokkakohtainen herkkyys (Kp) on laskettava riskiluokan kunkin alaluokan osalta
5-7 kohdan mukaisesti. Kun alaluokkakohtainen herkkyys on laskettu kaikkien
alaluokkien osalta, painotetut herkkyydet kaikkien alaluokkien kaikille riskitekijoille
on laskettava yhteen seuraavan kaavan mukaisesti, jossa eri alaluokissa olevien
painotettujen herkkyyksien osalta on kaytettdvd vastaavia 6 jaksossa s&édettyja
korrelaatioita y,c , jolloin saadaan riskiluokkakohtainen deltaa tai vegaa koskeva
omien varojen vaatimus:
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Riskiluokkakohtainen deltaa tai vegaa koskevan omien varojen vaatimus

|
= ||Z K§ + Z Z J}Ihcshsc
1" b b

cxh

jossa S,=Y; WS, kaikille riskitekijoille alaluokassa b ja S.=), WS, Kkaikille
riskitekijoille alaluokassa c. Jos kaikki kyseiset S,:n ja S.:n arvot tuottavat
negatiivisen luvun laskettaessa kokonaissummaa Y, KZ + XY cxbVbe SpSe
laitoksen on laskettava riskiluokkakohtaiset deltaa tai vegaa koskevat omien varojen
vaatimukset kéyttden vaihtoehtoista eritelméad, jossa Sy=max [min (3}, WS, K), —
K] kaikille riskitekijoille alaluokassa b ja S.=max [min (3}, WS, K,), —K_]
kaikille riskitekijoille alaluokassa c.

Riskiluokkakohtaiset deltaa tai vegaa koskevat omien varojen vaatimukset on
laskettava kullekin riskiluokalle 1-8 kohdan mukaisesti.

325 h artikla
Kaarevuusriskid koskevat omien varojen vaatimukset
Laitosten on sovellettava 2-6 kohdassa s&&dettyd menettelyd, kun ne laskevat
kaarevuusriskia koskevia omien varojen vaatimuksia.
Kunkin riskiluokan osalta on laskettava nettomaarédinen kaarevuusriskivaatimus
CVR;, kullekin kyseiseen riskiluokaan siséltyvélle riskitekijalle (k) seuraavan kaavan
mukaisesti kdyttden 325 g artiklan 4 kohdan mukaisesti laskettuja herkkyyksié:

(curvature )
CVR;, = —min {Z [Vz (x;ERW +)) _ Vz(xk) _ Rm/k(curvature )
i

' Sik] ’z. [Vl (x]ERw(Curvature )_)) —Vi(x) + RVVk(curvature ) Sik] }
i

jossa

I = sitd instrumenttia merkitseva indeksi, johon kohdistuu riskitekijaan k liittyvia
kaarevuusriskeja;

xj, = riskitekijan k nykyinen taso;

V;(x;) = instrumentin i, arvo, joka on arvioitu laitoksen hinnoittelumallin avulla
kayttamalla riskitekijan k nykyista arvoa;

RW(curvature)+ . RW(curvature)_ ) L.
V; (x,g )) jav; (x,g )) = instrumentin i arvo sen jalkeen, kun

muuttujaa x; on suurennettu ja pienennetty vastaavien riskipainojen mukaisesti;

RW, 410 = 6 jakson mukaisesti madritetty kaarevuusriskitekijan k riskipaino
instrumentille i .

s;y, = instrumentin i deltaherkkyys sen deltariskitekijan osalta, joka vastaa
kaarevuusriskitekijaa k.

Kullekin  riskiluokalle 2 kohdan mukaisesti  lasketut  nettomaaraiset
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6.

kaarevuusriskivaatimukset CVR; on sijoitettava kyseisessé riskiluokassa johonkin
alaluokista (b).

Kaikki nettomadréiset kaarevuusriskivaatimukset CV R, kussakin alaluokassa (b) on
laskettava yhteen kéyttden seuraavaa kaavaa, jossa on kéytettava vastaavia séadettyjé
korrelaatioita pq riskitekijaparien k,l joukossa kussakin alaluokassa, jolloin saadaan
alaluokkakohtainen kaarevuusriskia koskevat omien varojen vaatimukset:

Kb = |max O,ZmCLX(CVRk,O)Z + Zzpkl CVRkCVRl W(CVRk ,CVR[)
k k k=l

jossa

w(CVR, ,CVR;) = funktio, jonka arvo on 0, jos CVR, ja CVR; ovat molemmat
miinusmerkkisié. Kaikissa muissa tapauksissa w(CVR;, , CVR,;) saa arvon 1.

Kunkin riskiluokan alaluokkien nettomé&érdiset omien varojen vaatimukset on
laskettava yhteen seuraavan kaavan mukaisesti, jossa on kaytettdvd vastaavia
sdddettyja  korrelaatioita  yy, eri  alaluokkiin  kuuluville nettomé&araisten
kaarevuusriskivaatimusten  joukoille.  T&stda saadaan  riskiluokkakohtaiset
kaarevuusriskia koskevat omien varojen vaatimukset.

Risk class specific curvature risk own funds requirements

_ JZ KE+ D Vi $uS: 0S5, 52)
b b

c#b

jossa

S,=2 CVR, kaikille riskitekijoille alaluokassa b ja S.=),CVR, Kkaikille
riskitekijoille alaluokassa c .

Y(S,, S.) on funktio, jonka arvo on 0, jos Sj, ja S, ovat molemmat miinusmerkkisia.
Kaikissa muissa tapauksissa ¥ (S,, S.) saa arvon 1.

Jos kaikki kyseiset S,:n ja S.:n arvot tuottavat negatiivisen luvun laskettaessa
kokonaissummaa Y., K2 + Y Ycxb Yoe SpSe W(Sy, Se)

laitoksen on laskettava kaarevuusriskivaatimus kayttdmalla vaihtoehtoista eritelméaa,
jossa S, = max[min(}}, CVRy, K}), —K,,] kaikille riskitekijoille alaluokassa b ja
S, = max[min(}; CVRy , K.), —K_.] kaikille riskitekijoille alaluokassa c.

Riskiluokkakohtaiset kaarevuusriskia koskevat omien varojen vaatimukset on
laskettava kullekin riskiluokalle 2-5 kohdan mukaisesti.
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325 i artikla
Riskiluokkakohtaisten delta-, vega- ja kaarevuusriskeja koskevien omien varojen vaatimusten
yhteenlaskenta

1. Laitosten on laskettava yhteen riskiluokkakohtaiset delta-, vega- ja kaarevuusriskejé
koskevat omien varojen vaatimukset 2—-5 kohdassa saadetyn menetelméan mukaisesti.
2. Edelld 325 g ja 325 h artiklassa kuvattu riskiluokkakohtaisten delta-, vega- ja

kaarevuusriskeja koskevien omien varojen vaatimusten laskenta on suoritettava
kolme Kkertaa kutakin riskiluokkaa kohti kayttden joka kerralla eri
korrelaatioparametrien joukkoa py; (alaluokkaan kuuluvien riskitekijoiden valinen
korrelaatio) ja y,. (alaluokkien valinen korrelaatio riskiluokan sisélld). Kukin néistéa
kolmesta joukosta vastaa erilaista skenaarito seuraavasti:

(@) ’keskikokoisten korrelaatioiden’ skenaario, jossa korrelaatioparametrit py; ja
¥ Sailyvat muuttumattomina 6 jaksossa esitettyihin nahden.

(b) ’suurten  korrelaatioiden’  skenaario, jossa 6  jaksossa  esitetyt
korrelaatioparametrit p;; ja vy, Kerrotaan yhdenmukaisesti luvulla 1,25, ja
Pri-@n ja yp-an sovelletaan 100 prosentin kattoa;

(c) ’pienten korrelaatioiden’ skenaario, jossa vastaavat sdddetyt 6 jakson mukaiset
korrelaatiot kerrotaan yhdenmukaisesti luvulla 0,75.

3. Kaikki riskiluokkakohtaiset omien varojen vaatimukset, jotka saadaan kustakin
skenaariosta, on yhteenlaskettava erikseen delta- vega- ja kaarevuusriskin osalta,
jolloin saadaan kolme erilaista skenaariokohtaista omien varojen vaatimusta delta-,
vega- ja kaarevuusriskille.

4. Edell& olevan 3 kohdan mukaisesti lasketuista kolmesta skenaariokohtaisesta delta-,
vega- tai kaarevuusriskeja koskevasta omien varojen vaatimuksesta suurimmat ovat
lopullisia delta-, vega- tai kaarevuusriskejé koskevia omien varojen vaatimuksia.

5. Herkkyysperusteisen menetelman mukainen omien varojen vaatimus on kolmen
lopullisen delta-, vega- ja kaarevuusriskeja koskevan omien varojen vaatimuksen
summa.

325 j artikla
Indeksi-instrumenttien ja usean kohde-etuuden optioiden kasittely

1. Laitosten on sovellettava lapikatsomisperiaatetta indeksi-instrumentteihin ja usean
kohde-etuuden optioihin, kun kaikilla indeksin tai option osatekijoilla on
samanmerkkiset deltariskiherkkyydet. Herkkyydet riskitekijoille, jotka johtuvat
indeksi-instrumenttien ja usean kohde-etuuden osatekijoistd, voidaan nettouttaa
yhteen riskikohteeseen perustuville instrumenteille olevien herkkyyksien kanssa
rajoituksetta, korrelaatiokaupankayntisalkussa olevia positioita lukuun ottamatta.

2. Usean kohde-etuuden optioihin, joilla on erimerkkisia deltariskiherkkyyksia, ei
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sovelleta delta- ja vegariskejd, mutta niihin sovelletaan tdman luvun 4 jaksossa
tarkoitettua jaannosriskeja koskevaa korotusta.
325 k artikla
Yhteist& sijoitustoimintaa harjoittavien yritysten kohtelu
Laitoksen on laskettava yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavassa yrityksessa
(collective investment undertaking, CIU) olevan position markkinariskia koskevat
omien varojen vaatimukset kéayttden yht4 seuraavista menetelmisté:

(@) laitoksen, joka kykenee yksiloimaan péivittdin ClU:n kohde-etuutena olevat
sijoitukset tai indeksi-instrumentit, on otettava huomioon kyseiset kohde-
etuutena olevat sijoitukset ja laskettava kyseisen position markkinariskia
koskevat omien varojen vaatimukset kayttden 325 j artiklan 1 kohdassa
tarkoitettua menetelmaé;

(b) kun CIU:n paivittdiset hinnat ovat saatavissa, mutta laitos on tietoinen ClU:n
sijoitusmandaatista, kyseisen laitoksen on pidettdvd CIlU:n positiota
osakeinstrumenttina herkkyysperusteista menetelméaa sovellettaessa;

() kun ClU:n padivittaiset hinnat ovat saatavissa, mutta laitos ei ole tietoinen
ClU:n sijoitusmandaatista, kyseisen laitoksen on pidettdvd ClU:n positiota
osakeinstrumenttina  herkkyysperusteista menetelmdd sovellettaessa ja
osoitettava kyseiselle CIU:n positiolle osakeriskiluokan “muu toimiala”
riskipaino.

Laitokset voivat antaa seuraavassa mainituille kolmansille osapuolille toimeksi

laskea ja ilmoittaa téssa luvussa sééddettyjen menetelmien mukaisesti ClU:issa

olevien positioidensa markkinariskia koskevat omien varojen vaatimuksensa:

(@ ClU:n séilytysyhteiso edellyttden, ettd CIU sijoittaa yksinomaan
arvopapereihin ja tallettaa kaikki kyseiset arvopaperit tdhén sailytysyhteisoon;

(b) muiden ClU:den osalta ClU:n rahastoyhtio edellyttden, ettd kyseinen

rahastoyhtio tayttad 132 artiklan 3 kohdan a alakohdassa sdddetyt kriteerit.
EPV laatii tekniset sadntelystandardit, joissa tdsmennetddn, mité riskipainoja on
sovellettava 1 kohdan b alakohdassa tarkoitettuihin ClU:n positioihin.

EPV toimittaa namé teknisten saantelystandardien luonnokset komissiolle
viimeistdan [viidentoista kuukauden kuluttua tdman asetuksen voimaantulosta].

Siirretddn komissiolle valta hyvaksya ensimmaisessa alakohdassa tarkoitetut tekniset
séantelystandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

325 | artikla
Merkintasitoumuksia koskevat positiot

Laitokset voivat kdyttaa tdssa artiklassa saadettyd menetelméa, kun ne laskevat
velka- tai osakeinstrumenttien merkintésitoumuksia koskevien positioiden
markkinariskej& koskevia omien varojen vaatimuksia.
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Laitosten on sovellettava yhtd taulukossa 1 olevaa asianmukaista kerrointa kaikkien
merkintasitoumuksia koskevien positioiden nettoherkkyyksiin kussakin yksittaisessa
liikkkeeseenlaskijassa, lukuun ottamatta sellaisia positioita, jotka koskevat sellaisia
viralliseen sopimukseen perustuvia merkintésitoumuksia, joita kolmannet osapuolet
ovat antaneet tai joissa alkuperdinen merkitsijd on tehnyt sopimuksen merkinnén
kohteena olevien osakkeiden edelleenlunastuksesta, ja laskettava markkinariskejé
koskevat omien varojen vaatimukset mukautettujen nettoherkkyyksien perusteella
tassa luvussa saadetyn menetelman mukaisesti.

Taulukko 1
arkipéiva 0 100 %
arkipéiva 1 90 %
arkipdivat 2 ja 3 75 %
arkipéaiva 4 50 %
arkipéiva 5 25 %
arkipéivan 5 jalkeen 0%

Tatd artiklaa sovellettaessa ’arkipdivalld 0’ tarkoitetaan sitd arkipdivédd, jona laitos
sitoutuu ehdoitta hyvaksyméan tietyn tunnetun madrén arvopapereita sovittuun
hintaan.

Laitosten on ilmoitettava toimivaltaisille viranomaisille tdssa artiklassa saadetyn
menetelmdn soveltamisesta.

3 JAKSO
RISKITEKIJOIDEN JA HERKKYYDEN MAARITELMAT

1 ALAJAKSO
RISKITEKIJOIDEN MAARITELMAT

325 m artikla
Yleiset korkoriskitekijat
Kaikille yleisille korkoriskitekijoille, mukaan lukien inflaatioriski ja valuuttojen
valinen korkoperusteriski, on oltava kutakin valuuttaa kohti yksi alaluokka, joka
sisaltéa erilaisia riskitekijatyyppeja.
Koron muutoksille herkkiin instrumentteihin sovellettavia  yleisia
deltakorkoriskitekijoita ovat asianomaiset riskittomat korot kutakin valuuttaa ja

kutakin seuraavaa maturiteettia kohden: 0,25 vuotta, 0,5 vuotta, 1 vuosi, 2 vuotta, 3
vuotta, 5 vuotta, 10 vuotta, 15 vuotta, 20 vuotta ja 30 vuotta. Laitosten on
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madritettdva pisteiden riskitekijat lineaarisen interpoloinnin avulla tai kayttamalla
menetelmad, joka on johdonmukaisin niiden hinnoittelufunktioiden kanssa, joita
laitoksen riippumaton riskienvalvontatoiminto kayttda markkinariskien tai voittojen
ja tappioiden raportoinnissa toimivalle johdolle.

Laitokset saavat tiedot valuuttakohtaisista riskittomistd koroista laitoksen
kaupankayntivarastoon kuuluvista rahamarkkinainstrumenteista, joilla on alhaisin
luottoriski, kuten yliyon indeksinvaihtosopimukset.

Jos laitokset eivat voi soveltaa 2 kohdassa tarkoitettua menetelmad, riskittomia
korkoja koskevat tiedot perustuvat yhteen tai useampaan markkinahintojen
perusteella laskettuun swap-kdyraan, joita laitos kayttaa positioiden markkinahintaan
arvostamiseen, kuten pankkienvalisten antolainauskorkojen swap-kayriin.

Jos 2 kohdassa ja tdmédn kohdan ensimmadisessd alakohdassa kuvatut
markkinahintojen perusteella laskettuja swap-kéyrid koskevat tiedot eivat ole
riittavia, riskittomét korot voidaan johtaa sopivimmasta tiettyd valuuttaa koskevasta
valtionjoukkolainakayrésta.

Jos laitokset soveltavat tdman kohdan toisen alakohdan mukaisesti johdettuja
riskitekijoita valtionlainainstrumentteihin, valtionlainainstrumenttia ei saa vapauttaa
luottomarginaaliriskid koskevista omien varojen vaatimuksista. Jos néissé
tapauksissa ei ole mahdollista erottaa riskitontd korkoa luottomarginaalia koskevasta
osatekijastd, herkkyys télle riskitekijalle on luokiteltava sek& yleiseen
korkoriskiluokkaan ettd luottomarginaaliriskiluokkaan.

Kun kyse on vyleisista korkoriskitekijoistd, kukin valuutta muodostaa erillisen
alaluokan. Laitosten on osoitettava samassa alaluokassa oleville riskitekijoille, joilla
on eri maturiteetit, eri riskipainot 6 jakson mukaisesti.

Laitosten on sovellettava ylimadaréisia riskitekijoitd niiden velkainstrumenttien
inflaatioriskiin, joiden kassavirrat ovat funktionaalisesti inflaatioasteesta riippuvaisia.
Kyseisten yliméardisten riskitekijoiden tulee koostua yhdestd vektorista, joka
muodostuu  markkinahintojen  perusteella  lasketuista inflaatiotasoista  eri
maturiteeteille valuutoittain. Vektorin on siséllettava kutakin instrumenttia kohden
yhtd monta osatekijdd kuin laitoksen kyseiseen instrumenttiin soveltamassa
hinnoittelumallissa on muuttujina ké&ytettavia inflaatioasteita.

Laitosten on laskettava instrumentin herkkyys 4 kohdassa tarkoitetulle inflaatioriskia
koskevalle ylimé&aréiselle riskitekijalle instrumentin arvon muutoksena sen
hinnoittelumallin mukaisesti tuloksena, joka saadaan 1 peruspisteen muutoksesta
kussakin vektorin osatekijdssd. Kukin valuutta muodostaa erillisen alaluokan.
Kussakin alaluokassa laitosten on kasiteltdva inflaatiota yksittdisena riskitekijana
riippumatta kunkin vektorin osatekijoiden madréstd. Laitosten on kuitattava kaikki
edelld kuvatulla tavalla lasketut herkkyydet inflaatioon alaluokan sisalla
luokkakohtaisen yksittaisen nettoherkkyyden aikaansaamiseksi.
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Velkainstrumentteihin, joissa suoritetaan maksuja eri valuutoissa, on myos
sovellettava kyseisten valuuttojen valista korkoperusteriskid. Herkkyyksiin
perustuvaa menetelmaa sovellettaessa riskitekijan, jota laitosten on sovellettava, on
oltava kunkin valuutan valuuttojen valinen korkoperusteriski suhteessa Yhdysvaltain
dollariin tai euroon. Laitosten tulee laskea valuuttojen valinen korkoperusteriski,
jossa korkoperusteriski ei liity Yhdysvaltain dollariin tai euroon, joko
korkoperusteriskind suhteessa Yhdysvaltain dollariin tai korkoperusteriskina
suhteessa euroon.

Kunkin valuuttojenvélisen korkoperusteriskitekijan tulee koostua yhdesté vektorista,
joka muodostuu valuuttojenvalisista inflaatiotasoista eri maturiteeteille valuutoittain.
Vektorin on sisallettdvd kutakin instrumenttia kohden yht4d monta osatekijad kuin
laitoksen kyseiseen instrumenttiin soveltamassa hinnoittelumallissa on muuttujina
kaytettavia valuuttojen valisid korkoperusteriskeja. Kukin valuutta muodostaa eri
alaluokan.

Laitosten on laskettava instrumentin herkkyys télle riskitekijalle instrumentin arvon
muutoksena sen hinnoittelumallin mukaisesti tuloksena, joka saadaan 1 peruspisteen
muutoksesta kussakin vektorin osatekijassd. Kukin valuutta muodostaa erillisen
alaluokan. Kussakin alaluokassa on oltava kaksi mahdollista erillisté riskitekijaa:
euroon perustuva ja Yhdysvaltain dollariin perustuva, riippumatta kussakin
valuuttojen valisessa korkoperusteriskivektorissa olevien osatekijoiden maarasta.
Yhté alaluokkaa kohti voi olla enintddn kaksi nettoherkkyytta.

Yleisilla vega-korkoriskitekijoilla, joita sovelletaan optioihin, joissa on kohde-
etuuksia ja jotka reagoivat herkasti yleiseen korkotasoon, tarkoitetaan 2 ja 3
kohdassa tarkoitettujen asianomaisten  riskittémien korkojen implisiittisia
volatiliteetteja, jotka on osoitettava luokkiin valuutan perusteella ja jaoteltava
seuraavien maturiteettien mukaan kussakin alaluokassa: 0,5 vuotta, 1 vuosi, 3 vuotta,
5 vuotta, 10 vuotta. Kutakin valuuttaa kohti on oltava yksi alaluokka.

Sovellettaessa nettoutusta laitosten on pidettavéd implisiittisia volatiliteetteja, jotka
liittyvat samoihin riskittémiin korkoihin ja jotka jaotellaan samoihin maturiteetteihin,
osana samaa riskitekijéa.

Kun laitokset jaottelevat implisiittisia volatiliteetteja tdssa kohdassa tarkoitettuihin
maturiteetteihin, sovelletaan seuraavaa:

(@ kun option maturiteetti vastaa kohde-etuuden maturiteettia, on otettava
huomioon yksittdinen riskitekija, joka on jaoteltava kyseisen maturiteetin
mukaisesti.

(b) kun option maturiteetti on lyhyempi kuin kohde-etuuden maturiteetti, on
otettava huomioon seuraavat riskitekijat:

(i) ensimmainen riskitekija on jaoteltava option maturiteetin mukaisesti;

(if) toinen riskitekija on jaoteltava option kohde-etuuden jaljella olevan
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maturiteetin mukaisesti option erddntymispaivana.

Yleiset kaarevuuskorkoriskitekijat, joita laitosten on sovellettava, koostuvat yhdesta
riskittdmien korkojen vektorista, joka edustaa erityistd riskittomien korkojen
tuottokayrad, kutakin valuuttaa kohti. Kukin valuutta muodostaa eri alaluokan.
Vektorin on siséllettdvd kutakin instrumenttia kohden yhtd monta osatekijaa kuin
laitoksen Kkyseiseen instrumenttiin soveltamassa hinnoittelumallissa on muuttujina
kaytettavia erilaisia riskittémien korkojen maturiteetteja.

Laitosten on laskettava instrumentin herkkyys kullekin riskitekijélle, jota kdytetdan
kaarevuusriskikaavassa s, 325 h artiklan mukaisesti. Kaarevuusriskia sovellettaessa
laitosten on otettava huomioon vektorit, jotka vastaavat eri tuottokayria ja joilla on
eri maara osatekijoitd kuin samalla riskitekijalla, edellyttden, ettd kyseiset vektorit
vastaavat samaa valuuttaa. Laitosten on kuitattava samaan riskitekijaan kohdistuvat
herkkyydet. Kutakin alaluokkaa varten on vain yksi nettoherkkyys.

Inflaatioriskid ja  valuuttojen vélistd korkoperusteriskia varten ei ole
kaarevuusriskivaatimusta.

325 n artikla
Luottomarginaaliriskitekijat muuta kuin arvopaperistamista varten

Ne delta-luottomarginaaliriskitekijét, joita laitosten on sovellettava muihin kuin
arvopaperistettuihin instrumentteihin, jotka reagoivat herkasti luottomarginaaliin,
ovat niiden liikkeeseenlaskijoiden luottomarginaalin tasoja, jotka méaritetdan
asianmukaisten velkainstrumenttien ja luottoriskinvaihtosopimusten perusteella ja
jaotellaan kuhunkin seuraavista maturiteeteista: 0,25 vuotta, 0,5 vuotta, 1 vuosi, 2
vuotta, 3 vuotta, 5 vuotta, 10 vuotta, 15 vuotta, 20 vuotta ja 30 vuotta. Laitosten on
sovellettava yhta riskitekijad kutakin liikkeeseenlaskijaa ja maturiteettia kohti
rilppumatta siitd, onko kyseiset luottomarginaalin tasot johdettu velkainstrumenteista
tai luottoriskinvaihtosopimuksista. Alaluokat ovat 6 jaksossa tarkoitettuja luokkia ja
kussakin alaluokassa on oltava kaikki asianomaiselle toimialalle luokitellut
riskitekijéat.

Ne vega-luottomarginaaliriskitekijat, joita laitosten on sovellettava optioihin, joilla
on herkasti luottomarginaaliin reagoivia muita kuin arvopaperistettuja kohde-
etuuksia, ovat kohde-etuuden liikkeeseenlaskijan luottomarginaalin tasojen
implisiittisid volatiliteetteja, jotka on johdettu 1 kohdassa saddetylla tavalla ja jotka
on jaoteltava seuraaviin maturiteetteihin sen option maturiteetin mukaisesti, johon
sovelletaan omien varojen vaatimuksia: 0,5 vuotta, 1 vuosi, 3 vuotta, 5 vuotta, 10
vuotta. On kaytettdva samoja alaluokkia kuin niitd, joita kaytettiin muuta kuin
arvopaperistamista varten olevan delta-luottomarginaaliriskin yhteydessa.
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Kaarevuusluottomarginaaliriskitekijat, joita laitosten on sovellettava muihin kuin
arvopaperistamisinstrumentteihin,  koostuvat  erityisestd  liikkeeseenlaskijan
luottomarginaalikdyraa edustavasta luottomarginaalien tason yhdestd vektorista.
Vektorin on siséllettdvd kutakin instrumenttia kohden yhtd monta osatekijad kuin
laitoksen kyseiseen instrumenttiin soveltamassa hinnoittelumallissa on muuttujina
kaytettavia erilaisia luottomarginaalien tasojen maturiteetteja. On k&ytettdva samoja
alaluokkia kuin niitd, joita kdytettiin muuta kuin arvopaperistamista varten olevan
delta-luottomarginaaliriskin yhteydessé.

Laitosten on laskettava instrumentin herkkyys kullekin riskitekijélle, jota kdytetdan
kaarevuusriskikaavassa s;;, 325 h artiklan mukaisesti. Kaarevuusriskia sovellettaessa
laitosten on otettava huomioon vektorit, jotka mé&é&ritetddn asianmukaisten
velkainstrumenttien tai luottoriskinvaihtosopimusten perusteella ja joilla on eri mé&éra
osatekijoitd kuin samalla riskitekijalla, niin kauan kuin kyseiset vektorit vastaavat
samaa liikkeeseenlaskijaa.

325 o artikla
Luottomarginaaliriskitekijat arvopaperistamista varten

Laitosten on sovellettava 3 kohdassa tarkoitettuja korrelaatiokaupankayntisalkkujen
arvopaperistamisten luottomarginaaliriskitekijoita korrelaatiokaupankayntisalkkuun
kuuluviin arvopaperistamispositioihin, kuten 104 artiklan 7-9 kohdassa tarkoitetaan.

Laitosten on sovellettava 5 kohdassa tarkoitettuja korrelaatiokaupankayntisalkkujen
ulkopuolisia arvopaperistamisten luottomarginaaliriskitekijoitéa
korrelaatiokaupanké&yntisalkun ulkopuolisiin arvopaperistamispositioihin, kuten 104
artiklan 7-9 kohdassa tarkoitetaan.

Ne alaluokat, joita sovelletaan korrelaatiokaupankayntisalkkuun kuuluvien
arvopaperistamistamisten luottomarginaaliriskiin, ovat samat kuin joita sovelletaan
muun kuin arvopaperistamisen luottomarginaaliriskiin, kuten 6 jaksossa tarkoitetaan.

Ne alaluokat, joita sovelletaan korrelaatiokaupankayntisalkun ulkopuolisten
arvopaperistamistamisten luottomarginaaliriskiin, ovat télle 6 jaksossa tarkoitetulle
riskiluokalle erityisié.

Ne luottomarginaaliriskitekijét, joita laitosten on sovellettava
korrelaatiokaupankayntisalkkuun  kuuluviin  arvopaperistamispositioihin,  ovat
seuraavat:

(@) deltariskitekijoita ovat arvopaperistamisposition kohde-etuuteen liittyvan
vastuun liikkeeseenlaskijoiden asianomaiset luottomarginaalien tasot, jotka
méaaritetddn asianomaisten velkainstrumenttien ja luottoriskinvaihtosopimusten
perusteella ja kullekin seuraavista maturiteeteista: 0,5 vuotta, 1 vuosi, 3 vuotta,
5 vuotta, 10 vuotta.
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(b) ne vega-riskitekijat, joita sovelletaan optioihin, joiden kohde-etuuksina on
korrelaatiokaupankayntisalkkuun kuuluvia arvopaperistamispositioita, ovat
arvopaperistamisposition kohde-etuuteen liittyvan vastuun
liikkeeseenlaskijoiden luottomarginaalien implisiittisia volatiliteetteja, jotka
madritetddn taman kohdan a alakohdassa tarkoitetulla tavalla ja jotka on
jaoteltava seuraavien maturiteettien mukaan sen vastaavan option maturiteetin
mukaisesti, johon sovelletaan omien varojen vaatimuksia: 0,5 vuotta, 1 vuosi, 3
vuotta, 5 vuotta, 10 vuotta.

(c) kaarevuusriskitekijat ovat arvopaperistamisposition kohde-etuuteen liittyvén
vastuun liikkeeseenlaskijoiden luottomarginaalin asianomaisia korkokayria,
jotka ilmaistaan tdmén kohdan a alakohdassa kuvatulla tavalla johdettuna eri
maturiteettien luottomarginaalien tasojen vektorina. Vektorin on siséllettdva
kutakin instrumenttia kohden yhtd monta osatekijaa kuin laitoksen kyseiseen
instrumenttiin soveltamassa hinnoittelumallissa on muuttujina kaytettavia
erilaisia luottomarginaalien tasojen maturiteetteja.

Laitosten on laskettava arvopaperistamisposition herkkyys kullekin riskitekijélle, jota
kaytetdan 325 h artiklassa méaaritetyssa kaarevuusriskikaavassa s;,. Kaarevuusriskia
sovellettaessa laitosten on otettava huomioon vektorit, jotka madritetddn
asianmukaisten velkainstrumenttien tai luottoriskinvaihtosopimusten perusteella ja
joilla on eri maaré osatekijoita kuin samalla riskitekijalla, niin kauan kuin kyseiset
vektorit vastaavat samaa liikkeeseenlaskijaa.

Ne luottomarginaaliriskitekijat, joita laitosten on sovellettava arvopaperistettuihin
instrumentteihin, jotka eivat kuulu Kkorrelaatiokaupankayntisalkkuun, liittyvét
etuoikeusluokan marginaaliin, eivitkd kohde-etuutena toimivan instrumentin
marginaaliin, ja ovat seuraavat:

(@) deltariskitekijat ovat asianomaisia etuoikeusluokan luottomarginaalien tasoja,
jotka jaotellaan seuraavien maturiteettien mukaan etuoikeusluokan maturiteetin
mukaisesti: 0,5 vuotta, 1 vuosi, 3 vuotta, 5 vuotta, 10 vuotta.

(b) ne vega-riskitekijat, joita sovelletaan optioihin, joiden kohde-etuuksina on
korrelaatiokaupankayntisalkkuun kuulumattomia arvopaperistamispositioita,
ovat etuoikeusluokkien luottomarginaalien implisiittisid volatiliteetteja, jotka
jaotellaan seuraavien maturiteettien mukaan sen option maturiteetin mukaisesti,
johon sovelletaan omien varojen vaatimuksia: 0,5 vuotta, 1 vuosi, 3 vuotta, 5
vuotta, 10 vuotta.

(c) kaarevuusriskitekijoiden on oltava samat kuin tdman kohdan a alakohdassa
kuvataan. Kaikille kyseisille riskitekijoille on sovellettava yhteista 6 jaksossa
tarkoitettua riskipainoa.

325 p artikla
Osakeriskitekijat

Kaikkien osakeriskitekijoiden alaluokat ovat 6 jaksossa tarkoitettuja luokkia.
Osakkeisiin liittyvia deltariskitekijoitéd, joita laitosten on sovellettava, ovat kaikki

147



osakkeiden spot-hinnat ja kaikki osakkeiden takaisinostosopimusten korkotasot tai
osakkeiden repo-korot.

Osakeriskid sovellettaessa erityinen osakkeiden repokdyrd muodostaa yksittéisen
riskitekijan, joka ilmaistaan repokoron vektorina eri maturiteeteille. Vektorin on
siséllettdva kutakin instrumenttia kohden yhtd monta osatekijdd kuin laitoksen
kyseiseen instrumenttiin soveltamassa hinnoittelumallissa on muuttujina kaytettavié
erilaisia repokorkojen maturiteetteja.

Laitosten on laskettava instrumentin herkkyys télle riskitekijalle instrumentin arvon
muutoksena sen hinnoittelumallin mukaisesti tuloksena, joka saadaan 1 peruspisteen
muutoksesta kussakin vektorin osatekijassd. Laitosten on kuitattava herkkyydet
saman osakesidonnaisen arvopaperin repokorkoa koskevaan riskitekijain riippumatta
siitd, montako osatekijaé kussakin vektorissa on.

Ne osakkeisiin liittyvat vegariskitekijat, joita laitosten on sovellettava optioihin,
joilla on herkasti osakkeisiin reagoivia kohde-etuuksia, ovat osakkeiden spot-
hintojen implisiittisia volatiliteetteja, jotka on jaoteltava seuraaviin maturiteetteihin
niiden vastaavien optioiden maturiteettien mukaisesti, johon sovelletaan omien
varojen vaatimuksia: 0,5 vuotta, 1 vuosi, 3 vuotta, 5 vuotta, 10 vuotta. Osakkeiden
repo-koroille ei ole vegariskiin liittyvaa padomavaatimusta.

Osakkeisiin liittyvat kaarevuusriskitekijét, joita laitosten on sovellettava optioihin,
joilla on herkasti osakkeisiin reagoivia kohde-etuuksia, ovat kaikki osakkeiden spot-
hinnat riippumatta vastaavien optioiden maturiteetista. Osakkeiden repo-koroille ei
ole kaarevuusriskivaatimusta.

325 g artikla
Hyddykeriskitekijat

Kaikkien hyodykeriskitekijoiden alaluokat ovat 6 jaksossa tarkoitettuja luokkia.
Hyddykkeisiin - liittyvat  deltariskitekijat, joita laitosten on sovellettava
instrumentteihin, jotka reagoivat herkasti hyddykkeisiin, ovat kaikki hyodykkeiden
spot-hinnat hyodyketyyppid ja sopimustasoa kohti. Laitokset voivat pitd4d kahta
hyodykkeen hintaa, jotka koskevat samaa hyodyketyyppid ja joilla on sama
maturiteetti ja sama sopimustaso, saman riskitekijan osatekijoind, vain silloin kun
toimituspaikkaa koskevat oikeudelliset kasitteet ovat identtiset.

Ne hyodykkeisiin liittyvat vegariskitekijat, joita laitosten on sovellettava optioihin,
joilla on herkasti hyodykkeisiin reagoivia kohde-etuuksia, ovat hyodykkeiden
hintojen hyodyketyyppikohtaisia implisiittisia volatiliteetteja, jotka on jaoteltava
seuraaviin maturiteettiluokkiin niiden vastaavien optioiden maturiteettien mukaisesti,
johon sovelletaan omien varojen vaatimuksia: 0,5 vuotta, 1 vuosi, 3 vuotta, 5 vuotta,
10 wvuotta. Laitosten on pidettdvd herkkyyksid, jotka kohdistuvat samaan
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hyddyketyyppiin ja jotka osoitetaan samaan maturiteettiin, yksittdisena riskitekijana,
joka laitosten on sen jalkeen kuitattava.

Ne hyodykkeisiin liittyvat kaarevuusriskitekijat, joita laitosten on sovellettava
optioihin, joilla on herkasti hyodykkeisiin reagoivia kohde-etuuksia, ovat ryhma
hyodykehintoja, jolla on eri maturiteetit hyddykeryhmittdin, vektorina ilmaistuna.
Vektorin on sisallettdva kutakin instrumenttia kohden yht4d monta osatekijad kuin
laitoksen kyseiseen instrumenttiin soveltamassa hinnoittelumallissa on muuttujina
kaytettavia kyseisen hyddykkeen hintoja. Laitokset eivat saa erotella hyddykkeiden
hintoja toisistaan tason tai toimituspaikan perusteella.

Instrumentin herkkyys kullekin riskitekijélle on laskettava 325 h artiklassa
madritetyn kaarevuusriskikaavan s; mukaisesti. Kaarevuusriskid sovellettaessa
laitosten on pidettdva vektoreita, joilla on eri madrd osatekijoitd, samana
riskitekijana, edellyttaen, ettd kyseiset vektorit vastaavat samaa hyodyketyyppié.

325 r artikla

Ulkomaanvaluuttariskid koskevat riskitekijat
Ulkomaanvaluuttaa koskevilla deltariskitekijoilla, joita laitosten on sovellettava
instrumentteihin, jotka reagoivat herk&sti ulkomaanvaluuttaan, tarkoitetaan kaikkia
avistakursseja seuraavien valilla: valuutta, jonka mé&é&rdinen instrumentti on, ja
laitoksen raportointivaluutta. Kutakin valuuttaparia kohden on yksi alaluokka, joka
sisaltdd yhden riskitekijan ja yhden nettoherkkyyden.
Ulkomaanvaluuttaa koskevilla vegariskitekijoilla, joita laitosten on sovellettava
optioihin, joissa on kohde-etuuksia, jotka reagoivat herkasti ulkomaanvaluuttaan,
tarkoitetaan kurssien implisiittisid volatiliteetteja 1 kohdassa tarkoitettujen
valuuttaparien vélilla. Kyseiset kurssien implisiittiset volatiliteetit on jaoteltava
seuraavien maturiteettien mukaan niiden vastaavien optioiden maturiteettien
mukaisesti, joihin sovelletaan omien varojen vaatimuksia: 0,5 vuotta, 1 vuosi, 3
vuotta, 5 vuotta, 10 vuotta.
Ulkomaanvaluuttaa koskevilla kaarevuusriskitekijoilla, joita laitosten on sovellettava
optioihin, joissa on kohde-etuuksia, jotka reagoivat herkasti ulkomaanvaluuttaan,
tarkoitetaan 1 kohdassa tarkoitettuja riskitekijoita.
Laitosten ei tarvitse erottaa toisistaan valuutan onshore- ja offshore-variantteja
mink&an ulkomaanvaluuttaa koskevan delta-, vega- ja kaarevuusriskitekijan osalta.
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2 ALAJAKSO:
HERKKYYDEN MAARITELMAT

325 s artikla
Deltariskiherkkyydet

Laitosten on laskettava yleisen korkoriskin (GIRR) deltaherkkyydet seuraavasti:
(@ herkkyydet riskitekijoille, jotka koostuvat riskittomistd koroista, lasketaan
seuraavasti:
_ Vi +0.0001,x,y ... ) = Vi(ryee, X,y )
Sk = 0.0001

jossa:

13 = riskittdmien korkojen k&yran arvo k a maturiteetissa t;
Vi (.) = instrumentin i hinnoittelufunktio;

X, Y = muut muuttujat hinnoittelufunktiossa.

(b) herkkyydet  riskitekijoille,  jotka  koostuvat inflaatioriskistd  ja
valuuttojenvalisestéd korkoperusteriskista Sx;» ON laskettava seuraavasti:

V(% +0.00011,,y,z..) = Vi(%;,y,2 ...)
Sxj = 0.0001
jossa:

Xj; = m-komponenttien vektori, kun kuvataan implisiittista inflaatiokayraa tai
valuuttojenvalistd korkoperusteriskikéayraé tietyssa valuutassa j ja kun m on yhté kuin
inflaatioon tai valuuttojenvéliseen korkoperusteriskiin liittyvien muuttujien
lukumaara instrumentin i hinnoittelumallissa;

I, = dimension yksikkomatriisi (1 x m);

Vi (.) = instrumentin i hinnoittelufunktio;

Yy, Z = muut muuttujat hinnoittelumallissa.

Laitosten on laskettava luottomarginaaliriskin  deltaherkkyydet  kaikille
arvopaperistetuille ja arvopaperistamattomille positioille (s.s, ) seuraavasti:

Vi(csye +0.0001,x,y,...) = Vi(cSye, x, ¥ o)
Sesie = 0.0001

jossa:

csy: = litkkeeseenlaskijan j luottomarginaali maturiteetissa t;
Vi (.) = instrumentin i hinnoittelufunktio;

X, Y = muut muuttujat hinnoittelufunktiossa.

Laitosten on laskettava osakeriskin deltaherkkyydet seuraavasti:
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(@) herkkyydet riskitekijoille k (s), jotka koostuvat osakesidonnaisen arvopaperin
spot-hinnasta, lasketaan seuraavasti:

_ V.(1.01 EQy,x,y,...) —V:(EQy,x,y, ...)
0.01

Sk

jossa:
k = osakesidonnainen arvopaperi;
EQx = kyseisen osakesidonnaisen arvopaperin spot-hinta;
Vi () = instrumentin i hinnoittelufunktio.
X, Y = muut muuttujat hinnoittelumallissa.
(b) herkkyydet riskitekijoille, jotka koostuvat osakkeiden repokoroista, lasketaan
seuraavasti:
_ ViX% +0.0001 T, y,2...) = Vi(%i,y,2 ..
k 0.0001

Sx

jossa:
k = indeksi, joka kuvaa osaketta;

Xr; = m-komponenttien vektori, kun kuvataan repoaikarakennetta tietyn osakkeen k
osalta ja kun m on yht& kuin eri maturiteetteja vastaavien repokorkojen lukumééra
instrumentin i hinnoittelumallissa;

I, = dimension yksikkomatriisi (1 x m);
Vi (.) = instrumentin i hinnoittelufunktio;
Yy, Z = muut muuttujat instrumentin i hinnoittelumallissa.

Laitosten on laskettava hyddykeriskin deltaherkkyydet kullekin riskitekijélle k (sk)
seuraavasti:

V.(1.01 CTY,) — V,(CTY,)
N 0.01

Sk

jossa:

k = hyodykeriskitekija;

CTY = riskitekijan k arvo;

Vi (.) = instrumentin i markkina-arvo riskitekijan k funktiona.

Laitosten on laskettava ulkomaanvaluuttariskin  deltaherkkyydet kullekin
ulkomaanvaluuttariskitekijélle k (sx) seuraavasti:
V;,(1.01 FX,) — V,(FX;)
o= 0.01
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jossa:
k = tietty ulkomaanvaluuttariskitekija;
FXk = riskitekijén arvo;
Vi () = instrumentin i markkina-arvo riskitekijan k funktiona.
325 t artikla

Vegariskiherkkyydet

Laitosten on laskettava optioriskin vegaherkkyys riskitekijalle k (sx) seuraavasti:
V;(0.01 + voly, x,y) — V;(voly, x,y)

- 0.01

Sk

jossa:

k = erityinen vegariskitekija, joka koostuu implisiittisesta volatiliteetista;
vol;, = kyseisen riskitekijan arvo ilmaistuna prosenttiosuutena;

X, Y = muut muuttujat hinnoittelufunktiossa.

Kun on kyse riskiluokista, joissa vegariskitekijoilld on maturiteettidimensio mutta
joihin ei voida soveltaa riskitekijoiden jaottelua koskevia sdéntoja, koska optioilla ei
ole maturiteettia, laitosten on jaoteltava kyseiset riskitekijat pisimman
ennaltamadritetyn  maturiteetin - mukaan.  Kyseisiin  optioihin  sovelletaan
jaannosriskejé koskevaa korotusta.

Kun on kyse optioista, joilla ei ole toteutushintaa tai rajatasoa, ja optioista, joilla on
useita toteutushintoja tai rajatasoja, laitosten on sovellettava toteutushintojen ja
maturiteettien jaottelua, jota kaytetddn sisdisesti optioiden hinnoittelussa. Myos
kyseisiin optioihin sovelletaan jadnnosriskeja koskevaa korotusta.

Laitokset eivat laske vegariskia 104 artiklan 7, 8 ja 9 kohdassa tarkoitetuille
arvopaperistamisen etuoikeusluokille, jotka sisaltyvat CTP:hen ja joilla ei ole
implisiittistd volatiliteettia. Kyseisille arvopaperistamisen etuoikeusluokille on
laskettava delta- ja kaarevuusriskid koskevat vaatimukset.

325 u artikla
Herkkyyslaskelmia koskevat vaatimukset

Laitosten on johdettava herkkyydet voittoja ja tappioita koskevassa raportoinnissaan
kayttaméastaan hinnoittelumallista.

Laskiessaan deltaherkkyyksid instrumenteille, joihin sovelletaan valinnaisuutta,
laitosten on oletettava, ettd implisiittinen volatiliteetti séilyy samana.

Laskiessaan yleisen korkoriskin tai luottomarginaaliriskin vegaherkkyytta laitosten
on oletettava, ettd option kohde-etuus noudattelee joko log-normaalijakaumaa tai
normaalijakaumaa hinnoittelumalleissa, joista herkkyydet johdetaan. Laskiessaan
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osake-, hyddyke- tai ulkomaanvaluuttariskin vegaherkkyytta laitosten on oletettava,
ettd kohde-etuus noudattelee joko log-normaalijakaumaa tai normaalijakaumaa
hinnoittelumalleissa, joista herkkyydet johdetaan.

Laitosten on laskettava kaikki herkkyydet, lukuun ottamatta vastuiden
arvonoikaisuja.

4 JAKSO
JAANNOSRISKIA KOSKEVA KOROTUS

325 v artikla

Jaannosriskeja koskeva omien varojen vaatimus
Tamén luvun 2 jaksossa vahvistettujen markkinariskid koskevien omien varojen
vaatimusten lisdksi laitosten on sovellettava omien varojen lisdvaatimuksia tdman
artiklan mukaisesti instrumentteihin, joihin kohdistuu jaannosriskeja.
Instrumenttiin  kohdistuu jadnnosriskejd, jos se tdyttdd jonkin seuraavista
edellytyksisté:
(@) sen kohde-etuus on luonteeltaan eksoottinen;
(b) siihen liittyy muita jaannosriskejé.

Laitosten on laskettava 1 kohdassa tarkoitetut omien varojen lisdvaatimukset 2
kohdassa tarkoitettujen instrumenttien bruttonimellismaarien summana kerrottuna
seuraavilla riskipainoilla:

(@ 1,0prosenttia, kun on kyse 2 kohdan a alakohdassa tarkoitetuista
instrumenteista;

(b) 0,1 prosenttia, kun on kyse 2 kohdan b alakohdassa tarkoitetuista
instrumenteista.

Poiketen siitd, mitd 1 kohdassa s&adetéan, laitos ei saa soveltaa jadnnosriskejé
koskevaa omien varojen vaatimusta, kun on kyse instrumentista, joka tayttad jonkin
seuraavista edellytyksista:

(@) se on kaupankaynnin kohteena virallisesti hyvaksytyssa porssissa;

(b) sille voidaan tehdd keskitetty méaaritys asetuksen (EU) N:0 648/2012
mukaisesti;

(c) silla voidaan kuitata kaikki muun kaupankdyntivaraston position
markkinariskit, jolloin kyseiset kaksi taysin yhteensopivaa
kaupankéyntivaraston positiota vapautetaan jaannosriskejd koskevasta omien
varojen vaatimuksesta.

EPV laatii tekniset sadntelystandardit, joissa méaéaritetadn yksityiskohtaisemmin, mité
tarkoitetaan eksoottisella kohde-etuudella ja mihin instrumentteihin kohdistuu muita
jaannosriskejd, 2 kohdan soveltamiseksi.
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Laatiessaan kyseisia teknisten saéntelystandardien luonnoksia EPV ottaa huomioon
seuraavat seikat:

(@) eksoottinen kohde-etuus kattaa vastuut, joihin ei sovelleta delta-, vega- tai
kaarevuusriskikohtelua 2 jaksossa kuvatun herkkyysperusteisen menetelmén
mukaisesti eikd 5 kohdassa kuvattua maksukyvyttomyysriskin kattamiseksi
vaadittavaa padomaa. EPV tutkii véhint&én, olisiko pitkaikaisyysriskia, saata,
luonnonkatastrofeja ja tulevaa toteutunutta volatiliteettia pidettava eksoottisina
kohde-etuusriskeing;

(b) sen maéarittelemiseksi, mihin instrumentteihin kohdistuu muita jad&nnosriskeja,
EPV tutkii vahintaan sellaisia instrumentteja, jotka tayttavat jommankumman
seuraavista perusteista:

(i) instrumenttiin sovelletaan vega- ja kaarevuusriskid koskevia omien
varojen vaatimuksia 2 jaksossa vahvistetun herkkyysperusteisen
menetelmén mukaisesti, ja instrumentti tuottaa tuottoa, jota ei voida
replikoida rajallisena vanilja-optioiden lineaarisena yhdistelména;

(i) instrumentti on arvopaperistettu positio, joka kuuluu 104 artiklan 7, 8 ja
9 kohdassa tarkoitettuun CTP:hen. Arvopaperistamattomia suojauksia,
jotka kuuluvat CTP:hen, ei oteta huomioon.

EPV toimittaa Kkyseiset teknisten s&éntelystandardien luonnokset komissiolle
viimeistaan [viisitoista kuukautta tdman asetuksen voimaantulon jalkeen].

Siirretd&n komissiolle valta hyvéaksya ensimmaéisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset
séantelystandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

5 JAKSO
MAKSUKYVYTTOMYYSRISKIN KATTAMISEKSI VAADITTAVA PAAOMA

325 w artikla
Maaritelmat ja yleiset sdannokset

Maksukyvyttomyysriskid koskevia omien varojen vaatimuksia sovelletaan vieraan ja
oman padoman ehtoisiin rahoitusvalineisiin, johdannaisvalineisiin, joiden kohde-
etuutena ovat mainitut valineet, ja johdannaisiin, joiden tuottoon tai kdypaan arvoon
vaikuttaa muun  vastapuolen kuin itse johdannaisvalineen  vastapuolen
maksukyvyttomyys. Laitosten on laskettava maksukyvyttomyysriskid koskevat
vaatimukset  erikseen  kullekin  seuraavista instrumenteista: muut  kuin
arvopaperistamiset, arvopaperistamiset, jotka eivdt kuulu CTP:hen, ja
arvopaperistamiset, jotka kuuluvat CTP:hen. Laitoksen lopulliset
maksukyvyttomyysriskid koskevat omien varojen vaatimukset ovat naiden kolmen
osatekijan summa.

Tassé jaksossa tarkoitetaan

(@ ’lyhyelld vastuulla’ tilannetta, jossa liikkeeseenlaskijan tai
liikkeeseenlaskijaryhman maksukyvyttomyydestd aiheutuu laitokselle voittoa
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riippumatta siitd, minkatyyppisestd instrumentista tai transaktiosta vastuu
muodostuu;

(b) ’pitkalla vastuulla’ tilannetta, jossa litkkeeseenlaskijan tai
liikkeeseenlaskijaryhman maksukyvyttomyydesta aiheutuu laitokselle tappiota
rilppumatta siitd, minkatyyppisestd instrumentista tai transaktiosta vastuu
muodostuu,

(c) ‘akillisestd maksukyvyttomyydestd (jump to default, JTD) aiheutuvalla
bruttomiérdlla’ sen tappion tai voiton arvioitua kokoa, joka vastapuolen
maksukyvyttomyydesta aiheutuu tietylle vastuulle;

(d) ‘ékillisestd maksukyvyttomyydestd (jump to default, JTD) aiheutuvalla
nettomddrdlld’ sen tappion tai voiton arvioitua kokoa, joka vastapuolen
maksukyvyttomyydestd aiheutuu tietylle laitokselle sen jalkeen, kun JTD-
bruttomaarat on kuitattu;

(e) ’tappio-osuudella’ (loss given default, LGD) vastapuolen tappio-osuutta
instrumentista, jonka kyseinen vastapuoli on laskenut liikkeeseen, ilmaistuna
osuutena instrumentin nimellismaarésté;

(f)  ’maksukyvyttomyyden riskipainoilla’ prosenttiosuutta, joka vastaa kunkin
vastapuolen maksukyvyttomyyden arvioitua todenné&koisyyttd asianomaisen
vastapuolen luottokelpoisuuden mukaisesti.

1 ALAJAKSO
MAKSUKYVYTTOMYYSRISKIN KATTAMISEKSI VAADITTAVA PAAOMA MUIDEN KUIN
ARVOPAPERISTAMISTEN OSALTA
325 x artikla
JTD:sté aiheutuvat bruttomaarat

1. Laitoksen on  laskettava JTD:std  aiheutuvat  bruttoméérat  kullekin
velkainstrumentteihin liittyvéalle pitkélle vastuulle seuraavien kaavojen mukaisesti:

JTDiong = max{LGD * Vyprionar + P&Liong + Adjustment;p,, }

jossa:
Vhotional = instrumentin nimellisarvo;

P&Liong = arvo, jolla oikaistaan voittoja ja tappioita, jotka laitos on jo ottanut
huomioon kdyvan arvon muuttumisen vuoksi instrumentissa, josta pitkd vastuu
muodostuu. Voitot ilmoitetaan kaavassa plusmerkkisind ja tappiot miinusmerkkising;

Adjustmentisng = maara, jolla laitoksen tappio maksukyvyttémyyshetkella lisaantyisi
tai vahenisi johdannaisvalineen rakenteen vuoksi suhteessa kohde-etuutena olevan
vélineen taysimaaraiseen tappioon. Lisdykset ilmoitetaan arvossa Adjustmentiong
plusmerkkisind ja véhennykset miinusmerkkisiné.

2. Laitoksen ~ on  laskettava JTD:st4  aiheutuvat  bruttomdardt  kullekin

velkainstrumentteihin liittyvélle lyhyelle vastuulle vastuulle seuraavien kaavojen
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mukaisesti:
]TDshort = max{LGD ) Vnotional + P&Lshort + AdjuStmentshort}

jossa:
Vnotional = Instrumentin nimellisarvo, joka merkitdén kaavaan miinusmerkkiseng;

P&Lswort = arvo, jolla oikaistaan voittoja ja tappioita, jotka laitos on jo ottanut
huomioon k&yvén arvon muuttumisen vuoksi instrumentissa, josta lyhyt vastuu
muodostuu. Voitot ilmoitetaan kaavassa plusmerkkisina ja tappiot miinusmerkkisina.

Adjustmentisng = maara, jolla laitoksen voitto maksukyvyttomyyshetkelld lisaantyisi
tai véhenisi johdannaisvalineen rakenteen vuoksi suhteessa kohde-etuutena olevan
valineen tdysimaaraiseen tappioon. Lisdykset ilmoitetaan arvossa Adjustmentsort
plusmerkkisind ja vahennykset miinusmerkkisiné.

Laitoksen on 1 ja 2 kohdassa tarkoitetun laskelman tekemiseksi sovellettava

seuraavaa vieraan padoman ehtoisten rahoitusvélineiden LGD-arvoa:

(@) 100 prosenttia, kun on kyse muiden kuin etuoikeutettujen vieraan p&&oman
ehtoisten rahoitusvalineisiin liittyvista vastuista;

(b) 75 prosenttia, kun on kyse etuoikeutettujen vieraan padoman ehtoisten
rahoitusvélineisiin liittyvistéd vastuista;

(c) 25 prosenttia, kun on kyse 129 artiklassa tarkoitettujen katettujen
joukkolainojen vastuista.

Edelld 1 ja 2 kohdassa tarkoitettujen laskemien tekemiseksi nimellisarvo on vieraan
pddoman ehtoisen rahoitusvélineen tapauksessa tamén yksikkoarvo. Edelld 1 ja 2
kohdassa tarkoitettujen laskemien tekemiseksi nimellisarvo on johdannaisvalineen
tapauksessa, kun sen kohde-etuutena on vieraan pddoman ehtoinen arvopaperi,
vieraan pddoman ehtoisen rahoitusvalineen yksikkdarvo.

Oman p&doman ehtoisiin rahoitusvélineisiin liittyvien vastuiden osalta laitosten on
laskettava JTD:std aiheutuvat bruttoméérat 1 ja 2 kohdassa tarkoitettujen kaavojen
Sijaan seuraavasti:

JTDiong = max{LGD -V + P&Lyyy, + Adjustment,n, }
JTDgp,ore = max{LGD -V + P&Lg, .+ + Adjustmentgy o }

jossa:

V = osakkeen kaypa arvo tai, kun on kyse osakejohdannaisista, johdannaisvalineen
kohde-etuutena olevan osakkeen kéypa arvo.

Laitosten on sovellettava 100 prosentin LGD-arvoa oman padoman ehtoisiin
instrumentteihin 6 kohdassa tarkoitetun laskelman tekemiseksi.
Kun on kyse maksukyvyttomyysriskiin liittyvista vastuista, jotka aiheutuvat
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johdannaisinstrumenteista, joiden tuotto vastapuolen maksukyvyttomyystapauksessa
ei liity kyseisen vastapuolen liikkeeseen laskeman tietyn instrumentin
nimellisarvoon, kyseisen vastapuolen LGD-arvoon tai tdmén liikkeeseen laskemaan
instrumenttiin, laitosten on k&ytettdva vaihtoehtoisia menetelmid, joiden avulla
voidaan laskea JTD:st4 aiheutuvat bruttomaérat, joiden on vastattava 325 t artiklan 3
kohdassa sdadettyd JTD:std aiheutuvien bruttoméarien maaritelmaa.

EPV laatii teknisten s&&ntelystandardien luonnokset, joissa maaritetddn
yksityiskohtaisemmin, miten laitosten on laskettava JTD:std aiheutuvat maaréat
erityyppisille instrumenteille tdmén artiklan mukaisesti ja mita vaihtoehtoisia
menetelmid laitosten on kaytettdvd 7 kohdassa tarkoitettujen JTD:std aiheutuvien
bruttomé&arien arvioimiseksi.

EPV toimittaa kyseiset teknisten s&&ntelystandardien luonnokset komissiolle
viimeistaan [viisitoista kuukautta tdman asetuksen voimaantulon jélkeen].

Siirretddn komissiolle valta hyvéksya ensimmaisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset
sééantelystandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

325y artikla
JTD:st& aiheutuvat nettomaarat

Laitosten on laskettava JTD:std aiheutuvat nettomddrat kuittaamalla lyhyiden ja
pitkien vastuiden JTD:sta aiheutuvat bruttomé&arat. Kuittaaminen on mahdollista
ainoastaan samaan vastapuoleen kohdistuvien vastuiden valilla, missd yhteydessa
lyhyet vastuut ovat etuoikeusasemaltaan samoja tai huonompia kuin pitkét vastuut.
Kuittaaminen on joko taydellistd tai osittaista kuittaavien vastuiden maturiteetin
mukaan seuraavasti:

(@) kuittaaminen on taydellistd, jos kaikkien kuittaavien vastuiden maturiteetti on
vahintaan yksi vuosi;

(b) kuittaaminen on osittaista, jos vahintddn yhden kuittaavan vastuun maturiteetti
on alle yksi vuosi, missd tapauksessa kunkin maturiteetiltaan alle yhden
vuoden vastuun JTD-mééran kokoa porrastetaan alaspéin vastuun maturiteetin
mukaisesti suhteessa yhteen vuoteen.

Jos kuittaaminen ei ole mahdollista, JTD:st4 aiheutuvat bruttoma&rat ovat yhta kuin
JTD:std aiheutuvat nettomddrat, kun on kyse vastuista, joiden maturiteetti on
véahintadn yksi vuosi. JTD:std aiheutuvia bruttomaarid, joiden maturiteetti on alle
VUOSI, on porrastettava alaspéin, jotta voidaan laskea JTD:std aiheutuvat nettomaéarat.
Porrastuskerroin on néiden vastuiden osalta vastuun maturiteetti suhteessa yhteen
vuoteen alarajan ollessa 3 kuukautta.

Edelld olevan 2 ja 3 kohdan soveltamiseksi sovelletaan johdannaissopimusten
maturiteetteja eikd kohde-etuuksien maturiteetteja. Osakkeiden ké&teiskauppaan
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liittyvien vastuiden maturiteetti on laitoksen oman harkintavallan mukaan joko yksi
vuosi tai kolme kuukautta.

325 z artikla
Maksukyvyttomyysriskia koskevan omien varojen vaatimuksen laskenta
JTD:std aiheutuvat nettom&&rat Kkerrotaan vastapuolen tyypistd riippumatta
vastaavilla maksukyvyttomyysriskipainoilla niitd koskevan taulukossa 2 maéaritetyn
luottoluokan mukaisesti seuraavasti:

Taulukko 2
Luottoluokka Maksukyvyttdmyysriskipaino
Luottoluokka 1 0,5%
Luottoluokka 2 3%
Luottoluokka 3 6 %
Luottoluokka 4 15%
Luottoluokka 5 30 %
Luottoluokka 6 50 %
Luokittelemattomat 15 %
Maksukyvyttomyystilassa 100 %

Vastuut, jotka saisivat O prosentin riskipainon luottoriskiin sovellettavalla
standardimenetelmalla kolmannen osan Il osaston 2 luvun mukaisesti, saavat
0 prosentin  maksukyvyttomyysriskipainon maksukyvyttomyysriskid koskevien
omien varojen vaatimusten laskemiseksi.

Painotetut JTD:std aiheutuvat nettomaardt osoitetaan seuraaviin alaluokkiin:
yritykset, valtiot ja paikallishallinnot/kunnat.

Painotetut JTD:sta aiheutuvat nettomééarat lasketaan kussakin alaluokassa seuraavan
kaavan mukaisesti:

max {(Z RW; -net]TDi> — WtS - (Z RW; - |net]TDi|>; O}
i € Long i €Short

jossa:
I = indeksi, joka kuvaa alaluokkaan b kuuluvaa instrumenttia;
DRC, = maksukyvyttémyysriskia koskeva omien varojen vaatimus alaluokassa b;

WtS = suhdeluku, joka kuvaa suojaussuhteista saatua hyotyé tietysséd alaluokassa ja
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joka lasketaan seuraavasti:

2 net JTDy,,

WtS =
2 Net JTD,y,, + X |net JTD,|

Pitkien ja lyhyiden positioiden yhteenlasku arvojen DRC, ja WtS laskemiseksi on
tehtdva kaikkien alaluokassa olevien positioiden osalta riippumatta siitd, mihin
luottoluokkaan kyseiset positiot on osoitettu, jolloin tulokseksi saadaan
alaluokkakohtaiset maksukyvyttomyysriskié koskevat omien varojen vaatimukset.
Lopullinen maksukyvyttémyysriskid koskeva omien varojen vaatimus muiden kuin
arvopaperistamisten osalta saadaan laskemalla yhteen omien varojen vaatimukset
alaluokkatasolla.
2 ALAJAKSO

MAKSUKYVYTTOMYYSRISKIN KATTAMISEKSI VAADITTAVA PAAOMA
ARVOPAPERISTAMISTEN OSALTA (MUU KUIN CTP)

325 aa artikla
JTD:sté aiheutuvat maarat

JTD:std aiheutuvat bruttoméérat ovat arvopaperistettujen vastuiden osalta naiden
kayvat arvot.

JTD:std aiheutuvat nettomdadrat madritetddn kuittaamalla pitkéat ja lyhyet JTD:sta
aiheutuvat  bruttomddrdt.  Kuittaaminen on mahdollista vain  sellaisten
arvopaperistettujen vastuiden valilla, joiden kohde-etuutena on sama varojen pooli ja
jotka kuuluvat samaan etuoikeusluokkaan. Kuittaaminen ei ole sallittua sellaisten
arvopaperistettujen vastuiden valilla, joiden kohde-etuutena on erilaisia varojen
pooleja, vaikka niiden kiinnittamis- ja irrottamispisteet olisivat samat.

Jos olemassa olevia arvopaperistettuja vastuita eriyttdmalla tai yhdistamélla voidaan
taysin replikoida muita olemassa olevia arvopaperistettuja vastuita, lukuun ottamatta
maturiteettia, kuittaamiseen saa kéyttda eriyttdmisen tai yhdistdmisen tuloksena
saatuja vastuita alkuperéisten vastuiden sijaan.

Jos olemassa olevia vastuita kohde-etuutena olevissa riskikohteissa eriyttamalla tai
yhdistamélla voidaan téysin replikoida olemassa olevan arvopaperistetun vastuun
koko etuoikeusluokkarakenne, Kkuittaamiseen saa kéyttdad eriyttdmisen tai
yhdistamisen tuloksena saatuja vastuita. Jos kohde-etuutena olevia riskikohteita
kaytetdan talla tavoin, niitd ei saa enda ottaa huomioon muita kuin
arvopaperistamisia koskevassa maksukyvyttomyysriskikohtelussa.

Edelld olevaa 325y artiklaa sovelletaan seka alkuperdisiin ettd replikoituiin
arvopaperistettuihin vastuisiin. Merkitykselliset maturiteetit ovat arvopaperistamisen
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etuoikeusluokkien maturiteetit.

325 ab artikla
Maksukyvyttomyysriskia koskevan omien varojen vaatimuksen laskenta arvopaperistamisten
osalta

Arvopaperistettujen vastuiden JTD:sté aiheutuvat nettomaarét kerrotaan 8 prosentilla
siitd riskipainosta, jota sovelletaan asianomaiseen arvopaperistettuun vastuuseen,
mukaan lukien YLS-arvopaperistaminen, kaupankayntivaraston ulkopuolisissa erissa
Il osaston 5 luvun 3 jaksossa vahvistetun menetelmahierarkian mukaisesti ja
vastapuolen tyypista riippumatta.

Yhden vuoden maturiteettia sovelletaan kaikkiin etuoikeusluokkiin, joiden osalta
riskipainot lasketaan SEC-IRBA- ja SEC-ERBA-menetelmilla.

Riskipainotetut JTD:std aiheutuvat madrat on yksittdisten arvopaperistamisten
kateiskauppaan liittyvien vastuiden osalta rajattava position kdypéaan arvoon.
Riskipainotetut JTD:sté aiheutuvat nettomaarat on osoitettava seuraaviin alaluokkiin:

(@) yksi yhteinen alaluokka kaikille yrityksille alueesta riippumatta;

(b) yhteensa 44 eri alaluokkaa, jotka vastaavat yhtd alaluokkaa kullakin alueella
kutakin yhtatoista méaériteltyd omaisuusluokkaa kohden. Kyseiset yksitoista
omaisuusluokkaa ovat seuraavat: ABCP-ohjelmat, autolainat/-
leasingsopimukset, asuntolainavakuudelliset arvopaperit (RMBS), luottokortit,
liikekiinteistolainavakuudelliset — arvopaperit (CMBS), lainavakuudelliset
velkasitoumukset, CDO”2 (CDO-squared), pienet ja keskisuuret yritykset,
opintolainat, muut véhittdislainat ja muut tukkulainat. Kyseiset nelja aluetta
ovat seuraavat: Aasia, Eurooppa, Pohjois-Amerikka, ja muut alueet.

Arvopaperistetun vastuun osoittamiseksi johonkin alaluokkaan laitosten on
kaytettdva markkinoilla yleisesti kaytettyd luokitusta. Laitosten on osoitettava kukin
arvopaperistettu vastuu ainoastaan yhteen edelld mainituista alaluokista. Sellainen
arvopaperistettu vastuu, jota laitos ei voi osoittaa kohde-etuuden tyypin tai alueen
mukaan, on osoitettava muita véhittaislainoja, muita tukkulainoja tai muita alueita
koskevaan luokkaan.

Painotetut JTD:std aiheutuvat nettomaarat lasketaan kussakin alaluokassa samalla
tavalla kuin muita kuin arvopaperistettuja vastuita koskevan
maksukyvyttomyysriskin yhteydessa kéyttden 325 z artiklan 4 kohdassa saddettya
kaavaa, mink& tuloksena saadaan maksukyvyttomyysriskid koskeva omien varojen
vaatimus kullekin alaluokalle.

Lopullinen maksukyvyttomyysriskid koskeva omien varojen vaatimus muiden kuin
arvopaperistettujen vastuiden osalta saadaan laskemalla yhteen omien varojen
vaatimukset alaluokkatasolla.
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3 ALAJAKSO
MAKSUKYVYTTOMYYSRISKIN KATTAMISEKSI VAADITTAVA PAAOMA
ARVOPAPERISTAMISTEN OSALTA (CTP)

325 ac artikla
Soveltamisala

CTP:n osalta p&&domavaatimukseen on siséllyttdvd maksukyvyttomyysriski, joka
koskee arvopaperistettuja vastuita ja muita kuin arvopaperistettuja suojauksia. Naita
suojauksia ei oteta huomioon muita kuin arvopaperistamisia koskevan
maksukyvyttdmyysriskin laskennan yhteydessa. Hajautushyotya ei saada seuraavien
vélillaé:  muita  kuin  arvopaperistamisia  koskeva — maksukyvyttomyysriskin
kattamiseksi vaadittava pd&doma, arvopaperistamisia (muu kuin CTP) koskeva
maksukyvyttomyysriskin kattamiseksi vaadittava p&aoma ja arvopaperistamisia
(CTP) koskeva maksukyvyttomyysriskin kattamiseksi vaadittava pddoma.

Kun on kyse kaupankdaynnin kohteena olevista muista kuin arvopaperistetuista
luotto- ja osakejohdannaisista, JTD-madrat kutakin yksittdista liikkeeseenlaskevaa
oikeushenkilod kohden on madritettava soveltamalla lapikatsomisperiaatetta.

325 ad artikla
JTD:sté aiheutuvat maarat CTP:n osalta

JTD:sté aiheutuvat bruttomaarat CTP:hen kuuluvien arvopaperistettujen vastuiden ja
muiden kuin arvopaperistettujen vastuiden osalta ovat kyseisten vastuiden kayvét
arvot.

N:nnen tappion tuotteita kohdellaan etuoikeusluokkiin jaettuina tuotteina seuraavien
Kiinnittdmis- ja irrottamispisteiden mukaisesti:

(@ kiinnittamispiste = (N — 1) / riskikohteet yhteensé;

(b) irrottamispiste = N / riskikohteet yhteensé;

jossa:

'riskikohteilla yhteensd’ tarkoitetaan riskikohteiden kokonaislukumaérad korissa tai
poolissa.

JTD:std aiheutuvat nettomé&arat madritetddn kuittaamalla pitkat ja lyhyet JTD:sta
aiheutuvat bruttomaarat. Kuittaaminen on mahdollista ainoastaan sellaisten vastuiden
valillg, jotka maturiteettia lukuun ottamatta ovat identtiset. Kuittaaminen on
mahdollista ainoastaan seuraavissa tapauksissa:

(@) Indeksituotteiden osalta kuittaaminen on mahdollista eri maturiteeteissa saman
indeksiperheen, -sarjan ja -etuoikeusluokan sisalla edellyttden, ettd sovelletaan
325 y artiklassa vahvistettuja sadnnoksid, jotka koskevat maturiteetiltaan alle
yhden vuoden vastuita. Pitkat ja lyhyet JTD:std aiheutuvat bruttomaarét, jotka
ovat toistensa taydelliset replikaatiot, voidaan kuitata eriyttaméll& ne vastuisiin,
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jotka vastaavat yhtd ainoaa riskikohdetta, kayttden arvostusmallia. Tamén
artiklan soveltamiseksi eriyttdmiselld arvostusmallia kayttéden tarkoitetaan sité,
ettd arvopaperistamisen yhteen ainoaan riskikohteeseen keskittyva osa
arvostetaan arvopaperistamisen ehdottoman ja ehdollisen arvon vélisena
erotuksena olettaen, ettd kyseinen riskikohde tulee maksukyvyttdmaksi LGD-
arvon ollessa 100 prosenttia. Tallaisissa tapauksissa JTD:std aiheutuvien
bruttomédédrien summa — kun eriyttdimisen kautta saatu vastuu vastaa Yyht&
ainoaa riskikohdetta ~ — on yhtd kuin JTD:std aiheutuva bruttomaard
eriyttdmattdman vastuun osalta.

(b) Edelld a alakohdassa tarkoitettu eriyttdamélla tapahtuva kuittaaminen ei ole
sallittua uudelleenarvopaperistamisten osalta.

(c) Indeksien ja indeksietuoikeusluokkien osalta kuittaaminen on mahdollista
kaikissa maturiteeteissa saman indeksiperheen, -sarjan ja -etuoikeusluokan
sisalla replikoinnin tai eriyttdmisen kautta. Tass4 artiklassa tarkoitetaan

(i) ‘’replikoinnilla’ sitd, ettd yksittdisia arvopaperistettuja
indeksietuoikeusluokkia yhdistelemélld luodaan toinen etuoikeusluokka
samassa indeksisarjassa tai positio sellaisessa indeksisarjassa, jota ei ole
jaettu etuoikeusluokkiin (untranched);

(i) eriyttamiselld’ sitd, ettd indeksi replikoidaan arvopaperistamisella,
jonka vastuut poolissa ovat samat kuin yhteen riskikohteeseen
keskittyvat vastuut, joista indeksi muodostuu.

Jos lyhyet ja pitkat vastuut vastaavat toisiaan, lukuun ottamatta yhta jaljella olevaa
osatekijad, kuittaus sallitaan, ja JTD:st4 aiheutuvan nettomé&rdn on kuvastettava
jaljelle jaavéa vastuuta.

(d) Saman indeksisarjan eri etuoikeusluokkia, saman indeksin eri sarjoja ja eri
indeksiperheité ei saa kuitata.

325 ae artikla
Maksukyvyttomyysriskia koskevan omien varojen vaatimuksen laskenta CTP:n osalta

JTD:sta aiheutuvat nettomaarat kerrotaan seuraavasti:

(@) etuoikeusluokkiin jaettujen tuotteiden osalta maksukyvyttomyysriskipainoilla,
jotka vastaavat niiden 348 artiklan 1 ja 2 kohdassa maariteltya luottoluokkaa;

(b) muiden kuin etuoikeusluokkiin jaettujen tuotteiden osalta 325 y artiklan 1
kohdassa tarkoitetuilla maksukyvyttdmyysriskipainoilla.

Riskipainotetut JTD:std aiheutuvat nettom&&rat osoitetaan indeksid vastaaviin
alaluokkiin.

Painotetut JTD:std aiheutuvat nettomaarat lasketaan kussakin alaluokassa seuraavan
kaavan mukaisesti:

DRC), = max {(Z RW;, -net]TDi> —WtSerp - (Z RW; - |net]TDi|); 0}
i € Long i €Short
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jossa:
i = alaluokkaan b kuuluva instrumentti;
DRC, = maksukyvyttémyysriskid koskeva omien varojen vaatimus alaluokassa b;

WtSe«p = suhdeluku, joka kuvaa suojaussuhteista saatua hyotya tietyssa alaluokassa,
laskettuna 325 z artiklan 4 kohdassa vahvistetun kaavan WtS mukaisesti kayttden
pitkia ja lyhyitd positioita koko CTP:ssd eika pelkastddn asiaa koskevassa
alaluokassa.

4. Laitosten on laskettava CTP:n maksukyvyttomyysriskid koskeva omien varojen

vaatimus (DRCctp) seuraavan kaavan mukaisesti:

DRC;rp = max {Z(max{DRCb, 0} + 0.5 -min{DRC,,0}),0
b

6 JAKSO
RISKIPAINOT JA KORRELAATIOT

1 ALAJAKSO
DELTAA KOSKEVAT RISKIPAINOT JA KORRELAATIOT
325 af artikla
Yleista korkoriskia koskevat riskipainot
1. Sellaisten valuuttojen osalta, jotka eivat sisdlly 325 be artiklan 5 kohdan b
alakohdassa tarkoitettuun kaikkien likvidimpien valuuttojen alaluokkaan, riskittémén
koron riskitekijoita koskevat riskipainot ovat seuraavat:

Taulukko 3
Maturiteetti 0,25 vuotta = 0,5 vuotta 1 vuosi 2 vuotta 3 vuotta
Riskipaino
(prosenttiyksikkd | 2,4 % 2,4 % 2,25 % 1,88 % 1,73 %
a)
Maturiteetti 5 vuotta 10 vuotta 15 vuotta 20 vuotta 30 vuotta
Riskipaino 1,5% 1,5 % 1,5% 1,5% 1,5 %
(prosenttiyksikkod) | ™ 0 ™70 ™70 70 ™ 70
2. Yhteista 2,25 prosentin riskipainoa sovelletaan kaikkiin inflaatiota ja
valuuttojenvalista korkoperusteriskia koskeviin riskitekijoihin.
3. Riskittdman koron riskitekijoita koskevat riskipainot ovat 325 be artiklan 7 kohdan b

alakohdassa tarkoitettuun kaikkein likvidimpien valuuttojen alaluokkaan kuuluvien
valuuttojen ja laitoksen kotimaisen valuutan osalta tdman artiklan taulukossa 3
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tarkoitetut riskipainot jaettuna arvolla /2.

325 ag artikla
Korrelaatiot samassa alaluokassa yleisen korkoriskin osalta

1. Samassa alaluokassa oleville korkoa koskeville riskitekijoille, joilla on sama
maturiteetti mutta jotka vastaavat eri kayrid, korrelaatio pq on 99,90 prosenttia.
2. Samassa alaluokassa oleville korkoa koskeville riskitekijoille, joilla on eri

maturiteetti mutta jotka vastaavat samaa kayrad, korrelaatio on madritettdva
seuraavan kaavan mukaisesti:

(__ T =Tl )
max |e\ = min{Ti; T} 40%

jossa:
T, (tai T;) = maturiteetti, joka koskee riskitonté korkoa;
0 =3 %.
3. Samassa alaluokassa oleville korkoa koskeville riskitekijoille, joilla on eri

maturiteetti ja jotka vastaavat eri kayrid, korrelaatio py on yhtd kuin 2 kohdassa
tdsmennetty korrelaatioparametri kerrottuna 99,90 prosentilla.

4. Riskittomid korkoja ja inflaatiota koskeville riskitekijoille korrelaatio on
40 prosenttia.
5. Valuuttojenvalista korkoperusteriskid koskeville riskitekijoille ja kaikille muille

yleistd korkoriskié koskeville riskitekijoille, mukaan lukien muut valuuttojenvalista
korkoperusteriskia koskevat riskitekijat, korrelaatio on O prosenttia.

325 ah artikla
Korrelaatiot eri alaluokissa yleisen korkoriskin osalta

Laskettaessa eri alaluokkiin kuuluvia riskitekijoita kaytetadn parametrid ypc = 50 prosenttia.

325 ai artikla
Luottomarginaaliriskeja koskevat riskipainot (muut kuin arvopaperistamiset)

1. Riskipainojen on oltava samat kaikille maturiteeteille (0,5 vuotta, 1 vuosi, 3 vuotta, 5
vuotta, 10 vuotta) kussakin alaluokassa.
Taulukko 4
Riskipai
no
Alaluokka — Luottoluok o (prosentt
Toimiala :
numero ka i-
yksikko
a)
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Kaikki

Jasenvaltion keskushallinto, mukaan lukien
keskuspankit

0,50 %

10

Luottoluok
at 1-3

Kolmannen maan keskushallinto, mukaan
lukien Kkeskuspankit, sekd 117 artiklan 2
kohdassa ja 118 artiklassa tarkoitetut
kansainvéliset kehityspankit ja kansainvéliset
organisaatiot

0,5 %

Alue-  tai  paikallisviranomainen  seké
julkisyhteis6t ja julkisoikeudelliset laitokset

1,0%

Finanssialan ~ yhteis6t, mukaan  lukien
luottolaitokset, jotka ovat keskus- tai
aluehallinnon taikka paikallisviranomaisen
rekisteréimia tai perustamia, ja
edistamislainojen antajat

5,0%

Raaka-aineet, energia, teollisuustuotteet,
maatalous, tuotantoteollisuus, kaivostoiminta
ja louhinta

3,0%

Kulutustavarat ja -palvelut, kuljetus ja
varastointi, hallinto- ja tukipalvelutoiminta

3,0%

Teknologia, televiestintd

2,0 %

Terveydenhuolto, yleishyddylliset palvelut,
ammatillinen ja tekninen toiminta

1,5%

Luottolaitosten liikkeeseenlaskemat katetut
joukkolainat jasenvaltioissa

2,0 %

Luottolaitosten liikkeeseenlaskemat katetut
joukkolainat kolmansissa maissa

4,0 %

11

12

13

Luottoluok
at 4-6

Kolmannen maan keskushallinto, mukaan
lukien keskuspankit, seka 117 artiklan 2
kohdassa ja 118 artiklassa tarkoitetut
kansainvaliset kehityspankit ja kansainvaliset
organisaatiot

3,0 %

Alue-  tai  paikallisviranomainen  sek&
julkisyhteis6t ja julkisoikeudelliset laitokset

4,0 %

Finanssialan yhteisot, mukaan lukien
luottolaitokset, jotka ovat keskus- tai
aluehallinnon taikka paikallisviranomaisen
rekisterdimia tai perustamia, ja
edistamislainojen antajat

12,0 %
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Raaka-aineet,  energia, teollisuustuotteet,
maatalous, tuotantoteollisuus, kaivostoiminta 7,0 %

14 ja louhinta
Kulutustavarat ja -palvelut, kuljetus ja 8.5 %
15 varastointi, hallinto- ja tukipalvelutoiminta ’
16 Teknologia, televiestinta 55 %
Terveydenhuolto, yleishyodylliset palvelut,
S ) o 5,0 %
17 ammatillinen ja tekninen toiminta
18 Muu toimiala 12,0 %

Riskin osoittamiseksi toimialalle luottolaitosten on kaytettdva luokitusta, jota
markkinoilla  kdytetd&dn  yleisesti  liikkeeseenlaskijoiden  ryhmittelemiseksi
toimialoittain. Luottolaitosten on osoitettava kukin liikkeeseenlaskija yhteen ainoaan
alaluokkaan 1 kohdassa olevassa taulukossa. Sellaisen liikkeeseenlaskijan
riskipositiot, jota luottolaitos ei kykene osoittamaan mihinkdan toimialaan tall&
tavalla, on osoitettava alaluokkaan 18.

325 aj artikla
Korrelaatiot samassa alaluokassa luottomarginaaliriskin osalta (muut kuin
arvopaperistamiset)
Kahdelle herkkyydelle WS, ja WS; samassa alaluokassa maéritetdén
korrelaatioparametri px seuraavasti:

p p

(name) Kl (tenor) Kl (basis)

Pki= Pkl
jossa:

pra ™™ on yhta kuin 1, kun herkkyyksien k ja | molemmat riskikohteet ovat samat, ja
muussa tapauksessa 35 prosenttia;

prn ©™ on yhta kuin 1, kun herkkyyksien k ja | molemmat pisteet ovat samat, ja
muussa tapauksessa 65 prosenttia;

pr ®% on yhta kuin 1, kun molemmat herkkyydet liittyvat samoihin kayriin, ja
muussa tapauksessa 99,90 prosenttia.

Edelld mainittuja korrelaatioita ei sovelleta 325 ai artiklan 1 kohdassa tarkoitettuun
alaluokkaan 18. Alaluokkaa 18 koskevan deltariskin laskukaavan osalta
pddomavaatimus on yhtd kuin alaluokkaan 18 osoitettujen nettopainotettujen
herkkyyksien absoluuttisten arvojen summa seuraavasti:

Kooucket 18) = 2o | WSkl
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325 ak artikla
Korrelaatiot eri alaluokissa luottomarginaaliriskin osalta (muut kuin arvopaperistamiset)

1. Korrelaatioparametri ync, jota sovelletaan laskettaessa herkkyyksia eri alaluokkien
valilla, mééritetddn seuraavasti:
7= ]/bc(ratmg) . }/bc(sector)

jossa:

Y5 on yhta kuin 1, kun molemmilla alaluokilla on sama luottoluokka (joko 1, 2
tai 3 taikka 4, 5 tai 6), ja muussa tapauksessa 50 prosenttia. Téssd laskelmassa
alaluokalla 1 katsotaan olevan sama luottoluokka kuin alaluokilla, joiden
luottoluokka on 1, 2 tai 3;

Y5 on yhta kuin 1, kun molemmat alaluokat liittyvat samaan toimialaan, ja
muussa tapauksessa sovelletaan seuraavia prosenttiosuuksia:

Taulukko 5
1, 2 ja
Alaluokka | 11 3jal2 |4jal3 |5jald |6jals |7jal6 |8jal7 | 9jall
1,2jall 5% 10 % 20 % 25 % 20% 15% 10 %
3jal2 5% 15 % 20 % 15 % 10 % 10 %
4jal3 5% 15% 20% 5% 20%
5jal4 20% 25% 5% 5%
6ja 15 25% 5% 15%
7ja16 5% | 20%
8jal7 5%
9ja 10
2. Alaluokkaa 18 koskeva pddomavaatimus lisdtdan padomaan koko riskiluokan tasolla
ottamatta huomioon hajautus- tai suojausvaikutuksia minkaan muun alaluokan osalta.

325 al artikla
Riskipainot luottomarginaaliriskia koskeville arvopaperistamisille (CTP)

Riskipainojen on oltava samat kaikille maturiteeteille (0,5 vuotta, 1 vuosi, 3 vuotta, 5 vuotta, 10
vuotta) kussakin alaluokassa.

Taulukko 6
Riskipaino
Alaluokka Luottoluokka Toimiala (prosentti-
— numero ikkoa
yksikkod)
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Kaikki

Saamiset keskushallinnolta, mukaan lukien unionin
jasenvaltioiden keskuspankit

4%

10

Luottoluokat
1-3

Kolmannen maan keskushallinto, mukaan lukien
keskuspankit, sekd 117 artiklan 2 kohdassa ja 118
artiklassa tarkoitetut kansainvéliset kehityspankit ja
kansainvéliset organisaatiot

4%

Alue- tai paikallisviranomainen seké julkisyhteisot ja
julkisoikeudelliset laitokset

4%

Finanssialan yhteis6t, mukaan lukien luottolaitokset,
jotka ovat keskus- tai aluehallinnon taikka
paikallisviranomaisen rekisterdimid tai perustamia, ja
edistdmislainojen antajat

8%

Raaka-aineet, energia, teollisuustuotteet, maatalous,
tuotantoteollisuus, kaivostoiminta ja louhinta

5%

Kulutustavarat ja -palvelut, kuljetus ja varastointi,
hallinto- ja tukipalvelutoiminta

4%

Teknologia, televiestintd

3%

Terveydenhuolto, yleishyodylliset palvelut,
ammatillinen ja tekninen toiminta

2%

Unionin jasenvaltioihin sijoittautuneiden
luottolaitosten liikkeeseenlaskemat katetut
joukkolainat

3%

Luottolaitosten lilkkeeseenlaskemat katetut
joukkolainat kolmansissa maissa

6 %

11

12

13

14

15

Luottoluokat
4-6

Kolmannen maan keskushallinto, mukaan lukien
keskuspankit, sek&d 117 artiklan 2 kohdassa ja 118
artiklassa tarkoitetut kansainvaliset kehityspankit ja
kansainvaliset organisaatiot

13 %

Alue- tai paikallisviranomainen sekd julkisyhteisot ja
julkisoikeudelliset laitokset

13%

Finanssialan yhteisdt, mukaan lukien luottolaitokset,
jotka ovat keskus- tai aluehallinnon taikka
paikallisviranomaisen rekisteréimia tai perustamia, ja
edistamislainojen antajat

16 %

Raaka-aineet, energia, teollisuustuotteet, maatalous,
tuotantoteollisuus, kaivostoiminta ja louhinta

10 %

Kulutustavarat ja -palvelut, kuljetus ja varastointi,

12 %
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hallinto- ja tukipalvelutoiminta

vuotta, 10 vuotta) kussakin alaluokassa.

Taulukko 7
Riskipaino
Alaluokka — Luottoluokka Toimiala (prosentti-
numero o
yksikkod)
1 RMBS — Prime 0,9%
2 RMBS — Mid-Prime 1.5%
3 RMBS — Sub-Prime 2,0 %
4 (I;tumkeutetut CMBS 2.0%
luottoluokat . . o
5 1,2ja3 ABS — opintolainat 0,8 %
6 ABS — luottokortit 12%
7 ABS — autolainat 1,2 %
8 CLO (muu kuin CTP). 1,4 %
9 | RMBS - Prime 1,125 %
Muut  kuin
10 ZEUO'keUtetUt RMBS — Mid-Prime 1,875 %
11 luottoluokat | RMBS — Sub-Prime 2,5 %
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16 Teknologia, televiestinta 12 %
Terveydenhuolto, yleishyodylliset palvelut,
B . . o 12 %
17 ammatillinen ja tekninen toiminta
18 Muu toimiala 13%
325 am artikla
Korrelaatiot luottomarginaaliriskid koskeville arvopaperistamisille (CTP)

1. Deltariskikorrelaatio pi johdetaan 325 aj artiklan mukaisesti, paitsi ettd
sovellettaessa tata kohtaa px ®** on yhta kuin 1, kun molemmat herkkyydet liittyvat
samoihin k&yriin, ja muussa tapauksessa 99,00 prosenttia.

2. Korrelaatio y» johdetaan 325 ak artiklan mukaisesti.

325 an artikla
Riskipainot luottomarginaaliriskia koskeville arvopaperistamisille (muu kuin CTP)
1. Riskipainojen on oltava samat kaikille maturiteeteille (0,5 vuotta, 1 vuosi, 3 vuotta, 5



12 12jas3 CMBS 25 %
13 ABS — opintolainat 1%

14 ABS — luottokortit 1,5%
15 ABS — autolainat 1,5%
16 CLO (muu kuin CTP). 1,75 %
17 RMBS — Prime 1,575 %
18 RMBS — Mid-Prime 2,625 %
19 RMBS — Sub-Prime 3,5%
20 Luottoluokat CMBS 3.5%
21 4-6 ABS — opintolainat 1,4 %
22 ABS - luottokortit 2,1%
23 ABS — autolainat 2,1%
24 CLO (muu kuin CTP). 2,45 %
25 Muu toimiala 3,5%

Riskin osoittamiseksi toimialalle luottolaitosten on kdytettdvd luokitusta, jota
markkinoilla  kaytetddn  yleisesti  liikkeeseenlaskijoiden  ryhmittelemiseksi
toimialoittain. Luottolaitosten on osoitettava kukin etuoikeusluokka johonkin 1
kohdassa olevassa taulukossa olevista alaluokista. Riskipositiot, jotka liittyvat
etuoikeusluokkaan, jota luottolaitos ei kykene osoittamaan mihinkdan toimialaan
talla tavalla, on osoitettava alaluokkaan 25.

325 ao artikla
Korrelaatiot samassa alaluokassa luottomarginaaliriskid koskevien arvopaperistamisten
osalta (muu kuin CTP)
Kahdelle herkkyydelle WS, ja WS; samassa alaluokassa maéritetddn
korrelaatioparametri py seuraavasti:
PKI= Pk Dkl (tenor) p
jossa:

tranche basis
| ( ) | Kl (basis)

pr ") on yhta kuin 1, kun herkkyyksien k ja | molemmat riskikohteet kuuluvat
samaan alaluokkaan ja liittyvat samaan arvopaperistamisen etuoikeusluokkaan (yli
80 prosentin péaéllekkaisyys teoreettisesti), ja muussa tapauksessa 40 prosenttia;

pra ®™ on yhta kuin 1, kun herkkyyksien k ja | molemmat pisteet ovat samat, ja
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muussa tapauksessa 80 prosenttia;
pra ®*9 on yhta kuin 1, kun molemmat herkkyydet liittyvat samoihin kayriin, ja
muussa tapauksessa 99,90 prosenttia.

Edelld mainittuja korrelaatioita ei sovelleta alaluokkaan 25. Alaluokkaa 25 koskevan
deltariskin laskukaavan osalta pddomavaatimus on yhta kuin kyseiseen alaluokkaan
osoitettujen nettopainotettujen herkkyyksien absoluuttisten arvojen summa
seuraavasti:

Kooucket 25) = 2x | W Skl

325 ap artikla

Korrelaatiot eri alaluokissa luottomarginaaliriskej& koskevien arvopaperistamisten osalta

(muu kuin CTP)

1. Korrelaatioparametria y». sovelletaan herkkyyksien laskentaan eri alaluokkien
valilla, ja se on 0 prosenttia.
2. Alaluokkaa 25 koskeva pddomavaatimus lisataan padomaan koko riskiluokan tasolla
ottamatta huomioon hajautus- tai suojausvaikutuksia minkaan muun alaluokan osalta.
325 aq artikla
Osakeriskia koskevat riskipainot
1. Riskipainot, jotka koskevat osakkeiden ja osakkeiden repokorkojen herkkyyksia,
esitetddn seuraavassa taulukossa:
Taulukko 8
Osakkeen spot- gsiiléeri%a
. hintaa Koskeva | ©
Alaluokka—  Markkina Talouden - L koskeva
. Toimiala riskipaino N
numero -arvo tyyppi ; riskipaino
(prosentti- .
ksikkod) (prosentti-
y yksikkod)
Kulutustavarat
ja -palvelut,
kuljetus ja
varastointi,
hallinto- ja
Nouseva tukipalvelu-
Suuri markkina- toiminta,
talous terveydenhuolto,
yleishyodylliset
1 palvelut 55 % 0,55 %
Televiestintd,
2 teollisuustuotteet 60 % 0,60 %
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Raaka-aineet,
energia,
maatalous,
tuotantoteollisuus,
kaivostoiminta ja
louhinta

45 %

0,45 %

Finanssilaitokset,
mukaan lukien
valtion  tukemat
finanssilaitokset,
kiinteistdalan
toiminta,
teknologia

55 %

0,55 %

Kehittynyt
talous

Kulutustavarat

ja -palvelut,
kuljetus ja
varastointi,
hallinto- ja
tukipalvelu-
toiminta,
terveydenhuolto,
yleishyodylliset
palvelut

30 %

0,30 %

Televiestinta,
teollisuustuotteet

35 %

0,35 %

Raaka-aineet,
energia,
maatalous,
tuotantoteollisuus,
kaivostoiminta ja
louhinta

40 %

0,40 %

Finanssilaitokset,
mukaan lukien
valtion  tukemat
finanssilaitokset,
kiinteistdalan
toiminta,
teknologia

50 %

0,50 %

10

Pieni

Nouseva
markkina-
talous

Kaikki toimialat,
jotka on kuvattu
alaluokissa
numeroilla 1, 2, 3
jad

70 %

0,70 %

Kehittynyt

Kaikki toimialat,

50 %

0,50 %
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talous jotka on kuvattu
alaluokissa
numeroilla 5, 6, 7
ja8

11

Muu toimiala 70 % 0,70 %

Taman artiklan soveltamiseksi EPV tdsmentdd, mitd tarkoitetaan pienella ja suurella
markkina-arvolla, 325 be artiklan mukaisesti.

Taman artiklan soveltamiseksi EPV laatii teknisten saantelystandardien luonnokset,
joissa tdsmennetéén, mité tarkoitetaan nousevilla markkinatalouksilla ja kehittyneill&
talouksilla.

EPV toimittaa kyseiset teknisten sadntelystandardien luonnokset komissiolle
viimeistaan [viisitoista kuukautta tdman asetuksen voimaantulon jalkeen].

Siirretd&n komissiolle valta hyvéaksya ensimmaéisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset
séantelystandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010 10-14 artiklan mukaisesti.
Osoittaessaan riskin toimialalle luottolaitosten on ké&ytettdvd luokitusta, jota
markkinoilla  kdytetd&dn  yleisesti  liikkeeseenlaskijoiden  ryhmittelemiseksi
toimialoittain. Luottolaitosten on osoitettava kukin liikkeeseenlaskija johonkin 1
kohdan mukaisessa taulukossa olevista toimialaluokista ja kaikki saman
teollisuudenalan liikkeeseenlaskijat samaan toimialaan. Sellaisen liikkeeseenlaskijan
riskipositiot, jota luottolaitos ei kykene osoittamaan mihinkdan toimialaan tall&
tavalla, on osoitettava alaluokkaan 11. Kun on kyse useista maista tai toimialoista,
osakkeiden liikkeeseenlaskija ~on osoitettava tiettyyn alaluokkaan sen
merkittdvimman alueen tai toimialan perusteella, jolla se toimii.

325 ar artikla
Korrelaatiot samassa alaluokassa osakeriskin osalta

Deltariskin korrelaatioparametri p on 99,90 prosenttia kahdelle herkkyydelle WSy ja
WS, samassa alaluokassa, kun toisessa on kyse herkkyydesta osakkeen spot-hinnalle
ja toisessa herkkyydesta osakkeen repokorolle ja kun molemmat liittyvat samaan
osakkeen liikkeeseenlaskijaan.

Muissa kuin 1 kohdassa tarkoitetuissa tapauksissa korrelaatioparametri py kahdelle
herkkyydelle WSk ja WS; osakkeen spot-hinnan osalta samassa alaluokassa
maéadritetdén seuraavasti:

(@) 15 prosenttia samassa alaluokassa oleville kahdelle herkkyydelle, kun on kyse
suuresta markkina-arvosta ja nousevasta markkinataloudesta (alaluokan
numero 1, 2, 3 tai 4);

(b) 25 prosenttia samassa alaluokassa oleville kahdelle herkkyydelle, kun on kyse
suuresta markkina-arvosta ja kehittyneesté taloudesta (alaluokan numero 5, 6, 7
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tai 8);

(c) 7,5 prosenttia samassa alaluokassa oleville kahdelle herkkyydelle, kun on kyse
pienestd markkina-arvosta ja nousevasta markkinataloudesta (alaluokan
numero 9);

(d) 12,5 prosenttia samassa alaluokassa oleville kahdelle herkkyydelle, kun on
kyse pienestd markkina-arvosta ja kehittyneesta taloudesta (alaluokan numero

10).
3. Korrelaatioparametri py kahdelle herkkyydelle WSk ja WS; osakkeen repokoron
osalta samassa alaluokassa maaritetdén b alakohdan mukaisesti.
4. Kun on kyse samassa alaluokassa olevista kahdesta herkkyydestd WSy ja WS, joista

toinen koskee osakkeen spot-hintaa ja toinen osakkeen repokorkoa ja jotka liittyvat
osakkeen liikkeeseenlaskijan eri riskikohteisiin, korrelaatioparametri py on 2
kohdassa tdsmennettyjen korrelaatioiden mukainen kerrottuna 99,90 prosentilla.

5. Edelld mainittuja korrelaatioita ei sovelleta alaluokkaan 11. Alaluokkaa 11 koskevan
deltariskin laskukaavan osalta pddomavaatimus on yhta kuin kyseiseen alaluokkaan
osoitettujen nettopainotettujen herkkyyksien absoluuttisten arvojen summa

seuraavasti:
Koucket 11) = 2x | W Skl
325 as artikla
Korrelaatiot eri alaluokissa osakeriskin osalta
1. Korrelaatioparametrida y». sovelletaan herkkyyksien laskentaan eri alaluokkien
valilla. Se on 15 prosenttia, kun molemmat alaluokat kuuluvat alaluokkiin 1-10.
2. Alaluokkaa 11 koskeva pddomavaatimus lisatddn padomaan koko riskiluokan tasolla

ottamatta huomioon hajautus- tai suojausvaikutuksia minkdan muun alaluokan osalta.

325 at artikla
Hyodykeriskid koskevat riskipainot

Hyddykkeiden herkkyyksia koskevat riskipainot esitetdadn seuraavassa taulukossa:

Taulukko 9
- Riskipaino
Alaluokka — numero  Alaluokka — nimi (prosenttiyksikkos)
1 Energia — kiinteét polttoaineet 30 %
2 Energia — nestemaiset polttoaineet 35 %
3 Energia — séhkd ja paastooikeuksien kauppa 60 %
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4 Rahti 80%
5 40 %
Metallit — muut kuin jalometallit
6 Kaasumaiset polttoaineet 45 %
7 Jalometallit (myds kulta) 20%
8 35 %
Viljat & 6ljykasvit
9 Kotieldintuotanto & maidontuotanto 25%
10 Viljellyt tuotteet, muut kuin viljat ja 6ljykasvit, ja muut | 35 %
maataloustuotteet
11 Muut hyodykkeet 50 %
325 au artikla
Korrelaatiot samassa alaluokassa hyddykeriskin osalta
1. Korrelaatioiden ottamiseksi huomioon kahta hyddykettd on pidettava erillisind
hyodykkeind, kun markkinoilla on kaksi sopimusta, jotka eroavat toisistaan
ainoastaan sopimuksen nojalla toimitettavan kohde-etuutena olevan hyodykkeen
osalta.
2. Saman alaluokan kahdelle herkkyydelle WS, ja WS; korrelaatioparametri px
maéadritetdén seuraavasti:
4= on (commodity) 4 (tenor) ou (basis)
jossa:
pra €M) o yhta kuin 1, kun herkkyyksien k ja | molemmat hyodykkeet ovat
samat, ja muussa tapauksessa 3 kohdan taulukossa mainitut korrelaatiot samassa
alaluokassa;
pr ™ on yhta kuin 1, kun herkkyyksien k and | molemmat pisteet ovat samat, ja
muussa tapauksessa 99 prosenttia;
pr ®*) on yhta kuin 1, kun molemmat herkkyydet ovat samat seka (i) hyodykkeen
sopimustason ettd (ii) hyddykkeen toimituspaikan suhteen, ja muussa tapauksessa
99,90 prosenttia.
3. Korrelaatiot py ™) samassa alaluokassa ovat seuraavat:

Taulukko 10

Alaluokka — Alaluokka —nimi Korrelaatio
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numero (Pcommodity)

1 Energia — kiinteat polttoaineet | 55 %

2 Energia - nestemaiset | 95 %
polttoaineet

3 Energia - sahko ja | 40 %
paastdoikeuksien kauppa

4 Rahti 80 %

5 Metallit -  muut  kuin | 60 %
jalometallit

6 Kaasumaiset polttoaineet 65 %

7 Jalometallit (my0s kulta) 55 %

8 Viljat & 6ljykasvit 45 %

9 Kotieldintuotanto & | 15%

maidontuotanto

10 Viljellyt tuotteet, muut kuin | 40 %
viljat ja Oljykasvit, ja muut
maataloustuotteet

11 Muut hyodykkeet 15%

325 av artikla
Korrelaatiot eri alaluokissa hyddykeriskin osalta

Korrelaatioparametri ysc, jota sovelletaan laskettaessa herkkyyksié eri alaluokkien valill&, on
(a) 20 prosenttia, kun molemmat alaluokat kuuluvat alaluokkiin 1-10;
(b) 0 prosenttia, kun jompikumpi alaluokista kuuluu alaluokkaan 11.

325 aw artikla
Valuttariskia koskevat riskipainot

1. Kaikkiin ulkomaanvaluutan herkkyyksiin sovelletaan 30 prosentin riskipainoa.

2. Kun on kyse valuuttapareista, jotka koostuvat eurosta ja talous- ja rahaliiton toiseen
vaiheeseen osallistuvan jasenvaltion valuutasta, ulkomaanvaluuttariskitekijoita
koskeva riskipaino on 1 kohdassa tarkoitettu riskipaino jaettuna arvolla /2.

3. Niitd ulkomaanvaluuttariskitekijoitd koskeva riskipaino, jotka kuuluvat 325 be
artiklan 7 kohdan c alakohdassa tarkoitettuun kaikkein likvideimpien valuuttaparien
alaluokkaan, on 1 kohdassa tarkoitettu riskipaino jaettuna arvolla v2.

325 ax artikla
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Ulkomaanvaluttariskia koskevat korrelaatiot

Yleistd korrelaatioparametrid y.., joka on yhtd kuin 60 prosenttia, sovelletaan laskettaessa
ulkomaanvaluutan herkkyyksia.

2 ALAJAKSO
VEGAA JA KAAREVUUTTA KOSKEVAT RISKIPAINOT JA KORRELAATIOT

325 ay artikla
Vegaa ja kaarevuutta koskevat riskipainot

1. Edella 1 alajaksossa tarkoitettuja deltan alaluokkia on  sovellettava
vegariskitekijoihin.
2. Tiettyd vegariskitekijdd koskeva riskipaino k (RW)) on madritettdvd osuutena

riskitekijan k k&yvasta arvosta ilmentéen kohde-etuuden implisiittista volatiliteettia 3
jakson mukaisesti.

3. Edella 2 kohdassa tarkoitetun osuuden on oltava riippuvainen kunkin
riskitekijatyypin oletetusta maksuvalmiudesta seuraavan kaavan mukaisesti:

vV LHrisk class

- 100%
V10 °

RW, = (Value of risk factor k)x min |RW, -
jossa:
RW, on 55 %j;

LH, ;g class ON  lakiséateinen likviditeettihorisontti, jota on kaytettdvd kunkin
vegariskitekijdn k maarittdmiseksi. LH,;gx c1assVahvistetaan seuraavan taulukon
mukaisesti:

Taulukko 11

Riskiluokka LHrisk class

GIRR 60
Luottomarginaaliriski

(muut kuin 120
arvopaperistamiset)

Luottomarginaaliriski

(CTP) 120
Luottomarginaaliriski&
koskevat

. . 120
arvopaperistamiset  (muu
kuin CTP)
Osakkeet (large cap) 20
Osakkeet (small cap) 60
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Hyddykkeet 120

Ulkomaanvaluutat 40

Deltariskin yhteydessd 1 alajaksossa kaytettdvid alaluokkia on kaytettdva myos
kaarevuusriskin yhteydessd, jollei tassa luvussa toisin sdédeté.

Ulkomaanvaluuttaa koskevien kaarevuusriskitekijoiden osalta kaarevuutta koskevien
riskipainojen on oltava suhteellinen siirtymad, joka vastaa 1 alajaksossa tarkoitettuja
deltaa koskevia riskipainoja.

Yleistd korkoa, luottomarginaalia ja hyodyketta koskevien kaarevuusriskitekijoiden
osalta kaarevuutta koskeva riskipaino on kunkin kayran kaikkien pisteiden
samanaikainen siirtyma sellaisen suurimman deltaa koskevan riskipainon perusteella,
josta séadetdan 1 alajaksossa kunkin riskiluokan osalta.

325 az artikla
Vega- ja kaarevuusriskia koskevat korrelaatiot
Samassa  GIRR-riskiluokan  alaluokassa  oleville  vegariskiherkkyyksille
korrelaatioparametri pq madaritetddn seuraavasti:

(option maturity ) (underlying maturity ),
P = min [pkz " Pri 1

jossa:

. . o Te=T
pLPHONMAUTIY) o yhta kuin e - ™nTeTd, kun @ on 1%, T, ja T, ovat

maturiteetteja optioissa, joiden osalta vegaherkkyydet johdetaan, ilmaistuina vuosina;
. . i

plundertying maturity) on v kyin e ™70} kun @ on 1 %, TV ja TV ovat

kohde-etuuksien maturiteetteja optioissa, joiden osalta vegaherkkyydet are

johdetaan, vahennettyind vastaavien optioiden maturiteeteilla, molemmissa

tapauksissa ilmaistuina vuosina.

Muiden riskiluokkien samassa alaluokassa oleville vegariskiherkkyyksille
korrelaatioparametri p, maaritetadn seuraavasti:

Dl = mln[p(DELTA) plgtl)ptlon maturity ) 1]
jossa:
(DELTA) . . ) -
Pri on yhta kuin deltakorrelaatio samassa alaluokassa, joka vastaa alaluokkaa,

johon vegariskitekijat k ja | kohdennettaisiin;

ploption maturity) masritellaan 1 kohdassa.

Kun on kyse eri alaluokkien vélisista vegariskiherkkyyksisté jossakin riskiluokassa
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(GIRR ja muut kuin GIRR), vegariskin yhteydessa on kaytettdvd samoja arvoa
ypckoskevia korrelaatioparametreja kuin ne, jotka on vahvistettu deltakorrelaatioille 4
jaksossa kunkin riskiluokan osalta.

Standardimenetelméssa ei hyvéksyta hajautuksesta tai suojauksesta saatua hyotya
vega- ja deltariskitekijoiden vélilla. Vega- ja deltariskivaatimukset lasketaan yhteen.
Kaarevuusriskid koskevat korrelaatiot ovat 1 alajaksossa tarkoitettujen vastaavien
deltariskikorrelaatioiden p;; an  yuc nelid.

1 b luku
Sisaisten mallien menetelma

1 JAKSO
LUPA JA OMIEN VAROJEN VAATIMUKSET

325 ba artikla
Lupa kayttaa sisaisia malleja

Todennettuaan, ettd laitos tayttdd 325 bi, 325 bj ja 325 bk artiklassa asetetut
vaatimukset, toimivaltaiset viranomaiset myontévat laitokselle luvan laskea omien
varojen vaatimuksensa sisdisten malliensa avulla 325 bb artiklan mukaisesti sellaisen
salkun osalta, jossa kaikki positiot on osoitettu kaupankayntiyksikdille, jotka
tayttavat seuraavat vaatimukset:

(@) kaupankayntiyksikot on perustettu 104 b artiklan mukaisesti;

(b) kaupankayntiyksikot ovat tayttdneet 325 bh artiklassa asetetun voittojen ja
tappioiden tarkastelua koskevan vaatimuksen edeltédvien 12 kuukauden ajan;

(c) kaupankayntiyksikot ovat tayttaneet 325 bg artiklan 1 kohdassa tarkoitetut
toteutumatestausvaatimukset edeltavien 250 pankkipdivén ajan;

(d) kaupankayntiyksikot, joille on osoitettu vahintddn yksi 325 bm artiklassa
tarkoitetuista kaupankdyntivaraston positioista, tayttavat 325 bn artiklassa
asetetut vaatimukset sisaisen maksukyvyttomyysriskimallin osalta.

Laitoksen, jolle on mydnnetty 1 kohdassa tarkoitettu lupa kayttaa sisaisia mallejaan
kunkin kaupankayntiyksikon osalta, on ilmoitettava toimivaltaisille viranomaisille
seuraavaa:

(@) viikoittainen rajoittamatonta odotettua tappiota kuvaava riskimittari UES;
(unconstrained expected shortfall), joka on laskettu 5 kohdan mukaisesti
kaikkien kaupankayntiyksikdssa olevien positioiden osalta, on ilmoitettava
toimivaltaisille viranomaisille kerran kuukaudessa;

(b) kuukausittaiset markkinariskia koskevat omien varojen vaatimukset, jotka on
laskettu taman osaston 1 a luvun mukaisesti ik&an kuin laitokselle ei olisi
myonnetty 1 kohdassa tarkoitettua lupaa, missa yhteydessa kaikki
kaupankayntiyksikolle osoitetut positiot katsotaan muista riippumattomiksi
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erilliseksi  salkuksi. Nama laskelmat on ilmoitettava toimivaltaisille
viranomaisille kuukausittain.

Jos jokin 1 kohdassa tarkoitetun luvan saaneen laitoksen kaupankayntiyksikoista ei
enda tdytd 1 kohdassa asetettuja vaatimuksia, laitoksen on vélittémasti ilmoitettava
asiasta toimivaltaisille viranomaisilleen. Kyseinen laitos ei en&4 saa soveltaa tata
lukua yhteenkadn kyseiselle kaupankayntiyksikolle osoitetuista positioista, ja sen on
laskettava markkinariskeja koskevat omien varojen vaatimukset 1 a luvussa sadadetyn
menetelman mukaisesti kaikkien kyseiselle kaupankayntiyksikolle osoitettujen
positioiden osalta seuraavasta raportointipdivasta alkaen ja niin kauan kuin se
kykenee osoittamaan toimivaltaisille ~ viranomaisille, etta  kyseinen
kaupankayntiyksikko tayttaa jalleen kaikki 1 kohdassa asetetut vaatimukset.

Poiketen siitd, mitda 3 kohdassa s&adetddn, toimivaltaiset viranomaiset voivat
poikkeuksellisissa olosuhteissa sallia laitoksen laskea edelleen markkinariskeja
koskevat omien varojen vaatimuksensa sisdisten malliensa avulla sellaisen
kaupankayntiyksikon osalta, joka ei endd tdytd 1 kohdan b tai ¢ alakohdassa
tarkoitettuja edellytyksia. Téllaista harkintavaltaa kayttavien toimivaltaisten
viranomaisten on ilmoitettava asiasta EPV:lle ja perusteltava padtoksensa.

Kun on kyse kaupankéyntiyksikoille osoitetuista positioista, joiden osalta laitos ei ole
saanut 1 kohdassa tarkoitettua lupaa, laitoksen on laskettava markkinariskié koskevat
omien varojen vaatimukset tdmén osaston 1 a luvun mukaisesti. Mainitussa
laskelmassa kaikki kyseiset positiot on katsottava muista riippumattomiksi erilliseksi
salkuksi.

Edelld 2 kohdan a alakohdassa tarkoitettuna rajoittamatonta odotettua tappiota
kuvaavana riskimittarina  kaytetddn  kunkin  kaupankdyntiyksikon  osalta
rajoittamatonta odotettua tappiota kuvaavaa riskimittaria, joka on laskettu 325 bc
artiklan mukaisesti kaikkien niiden positioiden osalta, jotka on osoitettu kyseiselle
kaupankayntiyksikolle, misséd yhteydessd kyseiset positiot katsotaan muista
riippumattomiksi erilliseksi salkuksi. Poiketen siit4, mitd 325 bd artiklassa saadetaén,
laitoksen on kunkin kaupank&yntiyksikén rajoittamatonta odotettua tappiota
kuvaavaa riskimittaria laskiessaan taytettdva seuraavat vaatimukset:

(a) kaupankayntiyksikon osittaisen odotetun tappion tason PES; (partial expected
shortfall number) laskemiseksi kéytetdan stressikautta, joka 325 bd artiklan 1
kohdan c alakohdan mukaisesti on yksildity tason PES{C maarittamiseksi
kaikille niille kaupankayntiyksikoille, joiden osalta laitokselle on myénnetty 1
kohdassa tarkoitettu lupa;

(b) kaupankayntiyksikon osittaisen odotetun tappion tasojen PES{® ja PES{C
laskemisen yhteydessé tulevien héirididen skenaarioita saa soveltaa ainoastaan
sellaisiin  kaupankayntiyksikolle osoitettujen positioiden mallinnettaviin
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riskitekijoihin, jotka kuuluvat niiden mallinnettavien riskitekijoiden
osajoukkoon, jotka laitos on valinnut 325 bd artiklan 1 kohdan a alakohdan
mukaisesti tason PES;C maarittamiseksi kaikille kaupankayntiyksikdille,
joiden osalta laitokselle on mydnnetty 1 kohdassa tarkoitettu lupa.
Jos laitos haluaa muuttaa olennaisesti tai laajentaa niiden sisaisten mallien kayttoa,
joita se on saanut luvan kéyttaa, tai tehdd olennaisia muutoksia valitsemaansa 325 bd
artiklan 2 kohdassa tarkoitettujen mallinnettavien riskitekijoiden osajoukkoon, se
tarvitsee toimivaltaisilta viranomaisilta tdhan erillisen luvan.
Laitoksen on ilmoitettava toimivaltaisille viranomaisille kaikista muista kéyton
laajentamisista ja muutoksista siséisissd malleissa, joita se on saanut luvan kayttaa.

EPV laatii teknisten sadntelystandardien luonnokset, joissa tdsmennetéén

(@) edellytykset sen arvioimiseksi, ovatko siséisten mallien kdyton laajennukset ja
muutokset sekd 325 bd artiklassa tarkoitettujen mallinnettavien riskitekijoiden
osajoukon muutokset olennaisia;

(b) arviointimenetelmét, joiden perusteella toimivaltaiset viranomaiset todentavat,
tayttadko laitos 325 bi — 370 artiklassa asetetut vaatimukset.

EPV toimittaa kyseiset teknisten saantelystandardien Iluonnokset komissiolle
viimeistaén [kaksi vuotta tdman asetuksen voimaantulon jalkeen].

Siirretddn komissiolle valta hyvéksya ensimmaisessa alakohdassa tarkoitetut tekniset
séantelystandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010 1014 artiklan mukaisesti.

EPV laatii teknisten saantelystandardien luonnokset, joissa tdsmennetaan
yksityiskohtaisesti ne poikkeukselliset olosuhteet, joissa toimivaltaiset viranomaiset
voivat sallia laitoksen kayttdd edelleen sisdisia mallejaan laskeakseen
markkinariskeja koskevat omien varojen vaatimuksensa sellaisen
kaupankayntiyksikon osalta, joka ei endd tdytd 1 kohdan b tai c alakohdassa
tarkoitettuja edellytyksié.

EPV toimittaa kyseiset teknisten saantelystandardien luonnokset komissiolle
viimeistaédn [kuusi kuukautta tdmén asetuksen voimaantulon jalkeen].

Siirretddn komissiolle valta hyvéksya ensimmaisessa alakohdassa tarkoitetut tekniset
séantelystandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

325 bb artikla
Omien varojen vaatimukset kaytettéessa sisdisia malleja

Sisaista mallia kdyttavan laitoksen on laskettava omien varojen vaatimukset salkulle,
jossa kaikki positiot on osoitettu kaupankayntiyksikdille, joiden osalta laitokselle on
myoénnetty 325 ba artiklan 1 kohdassa tarkoitettu lupa, seuraavien arvojen summana:

(@) suurempi seuraavista arvoista:
(i) jaljempana olevan 325 bc artiklan mukaisesti laskettu odotettua tappiota

181



kuvaavan riskimittarin (ES:.1) edellispdivan arvo,

(if) jaljempéna olevan 325 bc artiklan mukaisesti laskettu odotettua tappiota
kuvaavien riskimittarien péivittdisten arvojen keskiarvo edeltaviltd 60
pankkipaivalta (ES®) kerrottuna kertoimella (m;) 325 bg artiklan
mukaisesti;

(b) suurempi seuraavista arvoista:
(i) tdmdn osaston 5 jakson mukaisesti laskettu stressiskenaarion
riskimittarin edellispaivén arvo (SS.1),

(i) tdmén osaston 5 jakson mukaisesti laskettu stressiskenaarion
riskimittarin ~ padivittdisten  arvojen  keskiarvo edeltaviltd 60
pankkipaivalta (559).

Laitoksen, jolla on hallussaan positioita kaupankéyntikohteena olevissa vieraan ja
oman padoman ehtoisissa  rahoitusvélineissa, jotka otetaan huomioon
maksukyvyttomyyttd koskevassa sisdisessdé mallissa ja osoitetaan 1 kohdassa
tarkoitetuille kaupankéyntiyksikdille, on taytettavd omien varojen lisdvaatimus, joka
vastaa suurempaa seuraavista arvoista:

(@) tuorein maksukyvyttomyysriskid koskeva omien varojen vaatimus, joka on
laskettu 3 jakson mukaisesti;

(b) edelld a alakohdassa tarkoitetun maarén keskiarvo edeltavien 12 viikon ajalta.

2 JAKSO
YLEISET VAATIMUKSET

325 bc artikla
Odotettua tappiota kuvaava riskimittari

Laitoksen on laskettava 325 bb artiklan 1 kohdassa tarkoitettu odotettua tappiota
kuvaava riskimittari ES; kullekin paivélle t ja kullekin kaupankayntivaraston
positioiden salkulle seuraavasti:

ES, = p * (UES,) + (1 — p) * 2 UES!
i

jossa:

i = indeksi, joka kuvaa viitta riskitekijan paaluokkaa, jotka on lueteltu 325
be artiklassa olevan taulukon 13 ensimmaisessa sarakkeessa;

UES; = rajoittamatonta odotettua tappiota kuvaava mittari, joka lasketaan
seuraavasti:
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RS PES{*
UES; = PES{” * max

PESf¢”

UES, = rajoittamatonta odotettua tappiota kuvaava mittari, joka koskee
riskitekijan paaluokkaa i ja joka lasketaan seuraavasti:

. . PES[®"
UES! = PES®" « max( - )

PESfY

valvojan asettama riskitekijan paaluokkien korrelaatiokerroin; p

P
=50 %:;

PES® = osittaisen odotetun tappion taso, joka lasketaan salkun kaikille
positioille 325 bd artiklan 2 kohdan mukaisesti;

PES® = osittaisen odotetun tappion taso, joka lasketaan salkun kaikille
positioille 325 bd artiklan 3 kohdan mukaisesti;

PES© = osittaisen odotetun tappion taso, joka lasketaan salkun kaikille
positioille 325 bd artiklan 4 kohdan mukaisesti;

PES™™ = osittaisen odotetun tappion taso, joka koskee riskitekijan
paéluokkaa i ja joka lasketaan salkun kaikille positioille 325 bd artiklan 2 kohdan
mukaisesti;

PESFC = osittaisen odotetun tappion taso, joka koskee riskitekijan
p&éluokkaa i ja joka lasketaan salkun kaikille positioille 325 bd artiklan 3 kohdan
mukaisesti;

PES " = osittaisen odotetun tappion taso, joka koskee riskitekijan
paéluokkaa i ja joka lasketaan salkun kaikille positioille 325 bd artiklan 4 kohdan
mukaisesti.

Maéérittdessdan kutakin osittaisen odotetun tappion tasoa odotettua tappiota kuvaavan
riskimittarin laskemiseksi 1 kohdan mukaisesti laitokset saavat soveltaa tulevien
héirididen skenaarioita 325 bd artiklan mukaisesti ainoastaan siihen mallinnettavien
riskitekijoiden joukkoon, joka on sovellettavissa kuhunkin osittaisen odotetun
tappion tasoon.

Jos viahintddn yhdelld salkun transaktioista on vahintd&dn yksi mallinnettava
riskitekijé, joka on jaoteltu riskitekijan padluokkaan i 325 be artiklan mukaisesti,
laitoksen on laskettava rajoittamatonta odotettua tappiota kuvaava riskimittari
riskitekijan pééluokalle i ja k&ytettdva tdsséd yhteydessd 2 kohdassa tarkoitettua
odotettua tappiota kuvaavan riskimittarin kaavaa.

325 bd artikla
Osittaisen odotetun tappion tason laskenta

Laitoksen on laskettava kaikki 325 bc artiklan 1 kohdassa tarkoitetut osittaisen
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2.

odotetun tappion tasot seuraavasti:
(@) osittaisen odotetun tappion tasot lasketaan paivittéin;
(b) laskelmassa kaytetdaan 97,5 prosentin yksisuuntaista luottamusvalia;

(c) kaupankayntivaraston positioiden salkun osalta osittaisen odotetun tappion taso
ES; ajankohtana t lasketaan seuraavan kaavan mukaisesti:

2

o |(LH; — LH; )
PES, = |(PES.(T))? + z PES,(T, ) * o
j=2

J = indeksi, joka kuvaa viittd likviditeettihorisonttia, jotka
luetellaan taulukon 1 ensimmaisessa sarakkeessa;

LH; = likviditeettihorisonttien j pituus ilmaistuna péivina taulukon 1
mukaisesti;

T = perusaikajanne, jossa T = 10 paivéa;

PES(T) = osittaisen odotetun tappion taso, joka madritetdan soveltamalla

tulevien hairididen skenaarioita 10 péivan aikajénteelld ainoastaan salkun positioiden
mallinnettavien riskitekijoiden joukkoon 2, 3 ja 4 kohdan mukaisesti kunkin 325 bc
artiklan 2 kohdassa tarkoitetun osittaisen odotetun tappion tason osalta.

PES(T, j) = osittaisen odotetun tappion taso, joka maaritetadn soveltamalla
tulevien hairididen skenaarioita 10 péivan aikajénteelld ainoastaan salkun positioiden
mallinnettavien riskitekijoiden joukkoon 2, 3 ja 4 kohdan mukaisesti kunkin 325 bc
artiklan 2 kohdassa tarkoitetun osittaisen odotetun tappion tason osalta, kun sen 325
be artiklan 2 kohdan mukaisesti madaritetty tosiasiallinen likviditeettihorisontti on
véhintaan LH;.

Taulukko 1
Likviditeettihorisontti | Likviditeettihorisontin j pituus
j (paivind)
1 10
2 20
3 40
4 60
5 120

Edelld 325 bc artiklan 2 kohdassa tarkoitettujen osittaisen odotetun tappion tasojen
PES™ ja PES™' laskemiseksi laitoksen on taytettdva 1 kohdassa vahvistettujen
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vaatimusten lisaksi seuraavat vaatimukset:

(a) tason PES™ laskemiseksi laitos saa soveltaa tulevien hairididen skenaarioita
ainoastaan sellaisten salkun positioiden mallinnettavien riskitekijoiden
osajoukkoon, jonka laitos on valinnut toimivaltaisia viranomaisia kuullen siten,
ettd ajankohtana t tayttyy seuraava edellytys summan vastatessa edeltdvia
60:nta pankkipdivaa:

59 RC
60 & PESFC, —

Laitoksen, joka ei endd taytd taméan kohdan ensimmadisessa alakohdassa tarkoitettua
vaatimusta, on Vvélittdmasti ilmoitettava asiasta toimivaltaisille viranomaisille ja
ajantasaistettava mallinnettavien riskitekijoiden osajoukko kahden viikon kuluessa,
jotta kyseinen vaatimus tayttyy jalleen. Jos kyseinen laitos ei mainittujen kahden
viikon jalkeen téyta kyseista vaatimusta, sen on laskettava markkinariskeja koskevat
omien varojen vaatimukset joidenkin kaupank&yntiyksikoiden osalta kdyttden 1 a
luvussa vahvistettua menetelmdd, kunnes se voi osoittaa toimivaltaiselle
viranomaiselle tayttdvanséd tdman kohdan ensimmadisessd alakohdassa mainitun
vaatimuksen;

(b) tason PES{' laskemiseksi laitos saa soveltaa tulevien hairididen skenaarioita
ainoastaan sellaisten salkun positioiden mallinnettavien riskitekijoiden
osajoukkoon, jotka laitos on valinnut a alakohdan tarkoituksia varten ja jotka
on jaoteltu riskitekijan paaluokkaan i 325 be artiklan mukaisesti;

(c) tiedot, joita kdytetddn niiden tulevien hairididen skenaarioiden maarittdmisessa,
joita sovelletaan a ja b alakohdassa tarkoitettuihin mallinnettaviin
riskitekijoihin, on kalibroitava historiallisiin tietoihin keskeytymattomalta 12
kuukauden pituiselta finanssistressikaudelta, jonka laitos madarittaa siten, etta
taso PES{™' voidaan maksimoida. Laitoksen on tarkasteltava uudelleen
kyseisen stressikauden maérittdmista vahintadn kerran kuukaudessa ja
ilmoitettava kyseisen uudelleentarkastelun tulos toimivaltaisille viranomaisille.
Kyseisen stressikauden maarittdmiseksi laitoksen on kaytettdva lahtokohtana
tarkkailujaksoa, joka alkaa viimeistddn 1 pdivand tammikuuta 2007,
toimivaltaisia viranomaisia kuullen;

(d) laitoksen on kalibroitava malleihin sy6tettavat tasoa PES™' koskevat tiedot ¢
alakohdan  soveltamiseksi ~maéarittamaansd 12 kuukauden pituiseen
stressikauteen.

Laskettaessa 325 bc artiklan 2 kohdassa tarkoitettuja osittaisen odotetun tappion

tasoja PESRC ja PESR®' laitoksen on taytettavd 1 kohdassa vahvistettujen

vaatimusten lisaksi seuraavat vaatimukset:

(a) tason PES{“ laskemiseksi laitos saa soveltaa tulevien hairididen skenaarioita
ainoastaan 3 kohdan a alakohdassa tarkoitettujen salkun positioiden
mallinnettavien riskitekijoiden osajoukkoon;

(b) tason PES{R®' laskemiseksi laitos saa soveltaa tulevien hairididen skenaarioita
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ainoastaan 3 kohdan b alakohdassa tarkoitettujen salkun positioiden
mallinnettavien riskitekijoiden osajoukkoon;

(c) tiedot, joita kdytetddn niiden tulevien hairitiden skenaarioiden maérittdmisessa,
joita sovelletaan a ja b alakohdassa tarkoitettuihin mallinnettaviin
riskitekijoihin, on kalibroitava historiallisiin tietoihin edeltavélta 12 kuukauden
pituiselta jaksolta. Kyseiset tiedot on padivitettdvd vahintddn kerran
kuukaudessa.

Laskettaessa 325 bc artiklan 2 kohdassa tarkoitettuja osittaisen odotetun tappion
tasoja PES{C ja PESFC' laitoksen on taytettava 1 kohdassa vahvistettujen
vaatimusten lisdksi seuraavat vaatimukset:

(a) tason PES{C laskemiseksi laitoksen on sovellettava tulevien hairididen
skenaarioita kaikkiin salkun positioiden mallinnettaviin riskitekijoihin;

(b) tason PES{“' laskemiseksi laitoksen on sovellettava tulevien hairididen
skenaarioita kaikkiin salkun positioiden mallinnettaviin riskitekijdihin, jotka on
jaoteltu riskitekijan p&éluokkaan i 325 be artiklan mukaisesti;

(c) tiedot, joita kdytetddn niiden tulevien hairitiden skenaarioiden maérittdmisessa,
joita sovelletaan a ja b alakohdassa tarkoitettuihin  mallinnettaviin
riskitekijoihin, on kalibroitava historiallisiin tietoihin edeltavélta 12 kuukauden
pituiselta jaksolta. Kyseiset tiedot on padivitettdvd vahintddn kerran
kuukaudessa. Jos hinnan volatiliteetin huomattavaa nousua ilmenee
olennaisessa lukumaarassé laitoksen salkun mallinnettavia riskitekijoita, jotka
eivat kuulu 2 kohdan a alakohdassa tarkoitettuun mallinnettavien
riskitekijoiden osajoukkoon, toimivaltaiset viranomaiset voivat vaatia laitosta
kayttdmaan historiallisia tietoja edeltdvdd 12 kuukauden pituista kautta
lyhyemmalta kaudelta, joka ei kuitenkaan saa olla edeltdvia kuutta kuukautta
lyhyempi. Toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava EPV:lle kaikista
paatoksistd, joissa laitosta vaaditaan kayttamaan historiallisia tietoja 12
kuukauden pituista kautta lyhyemmalta kaudelta, ja esitettdva asiaa koskevat
perustelut.

Laskettaessa 325 bc artiklan 2 kohdassa tarkoitettua osittaisen odotetun tappion tasoa
laitoksen on séilytettava niiden mallinnettavien riskitekijéiden arvot, joihin sen ei ole
tarvinnut soveltaa 2, 3 ja 4 kohdan mukaisesti tulevien hairididen skenaarioita
kyseisen osittaisen odotetun tappion tason osalta.
Poiketen siitd, mitd 1 kohdan a alakohdassa saddetaan, laitos voi paattaa laskea tasot
PES, PES{® ja PES{ ' kerran viikossa.
325 be artikla

Likviditeettihorisontit
Laitoksen on jaoteltava kukin riskitekija positioissa, jotka on osoitettu
kaupankéyntiyksikoille, joiden osalta sille on myo6nnetty 325 ba artiklan 1 kohdassa
tarkoitettu lupa tai se on hakenut téllaista lupaa, johonkin taulukossa 2 luetelluista
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riskitekijdn paaluokista sekd johonkin mainitussa taulukossa luetelluista riskitekijan
alaluokista.

Edelld 1 kohdassa tarkoitettujen positioiden riskitekijan likviditeettihorisontti on
likviditeettihorisontti vastaavassa riskitekijan alaluokassa, johon riskitekija on
jaoteltu.

Poiketen siitd, mitd 1 kohdassa saddetadn, laitos voi tietyn kaupankayntiyksikon
osalta p&attdd soveltaa taulukossa 2 luetellun riskitekijan  alaluokan
likviditeettihorisontin ~ sijaan  jotakin taulukossa 1 luetelluista pidemmista
likviditeettihorisonteista. Jos laitos tekee tallaisen paatoksen, asianomaista pidempéé
likviditeettihorisonttia sovelletaan  kaikkiin  kyseiselle kaupankayntiyksikolle
osoitettujen positioiden mallinnettaviin riskitekijoihin, jotka on jaoteltu kyseiseen
riskitekijan alaluokkaan, jotta voidaan laskea osittaisen odotetun tappion taso 325 bd
artiklan 1 kohdan mukaisesti.

Laitoksen on ilmoitettava toimivaltaisille viranomaisille, minké
kaupankéyntiyksikoiden ja riskitekijan alaluokkien osalta se p&attdad soveltaa
ensimmaisessa alakohdassa tarkoitettua kohtelua.

Laskettaessa osittaisen odotetun tappion tasoja 325 bd artiklan 1 kohdan c¢ alakohdan
mukaisesti kunkin kaupankéyntivaraston position mallinnettavan riskitekijén
tosiasiallinen likviditeettihorisontti EffectiveLH maé&ritetd&n seuraavasti:

SubCatLH if Mat >LHg
EffectiveLH = { min (SubCatLH, min{LH; /LH; > Mat}) if LH; < Mat <LHg
LH; J if Mat < LH;
jossa:
Mat = kaupankéyntivaraston position maturiteetti;
SubCatLH = edelld olevan 1 kohdan mukaisesti mé&éritetyn

mallinnettavan riskitekijan likviditeettihorisontin pituus;

min; {LH;/LH; > Mat} = taulukossa ... luetellun likviditeettihorisontin
pituus, joka ylittdd kaupankdyntivaraston position maturiteetin mutta on kuitenkin
l&himpéana tata.

Taulukossa 2 olevassa ulkomaanvaluuttaa koskevassa riskitekijan péaaluokassa
valuuttaparit, jotka koostuvat eurosta ja jonkin talous- ja rahaliiton toiseen
vaiheeseen osallistuvan jasenvaltion valuutasta, kuuluvat kaikkein likvideimpien
valuuttaparien alaluokkaan.

Laitoksen on todennettava véhintddn kerran kuukaudessa, onko 1 kohdassa
tarkoitettu jaottelu tarkoituksenmukainen.

EPV laatii teknisten saantelystandardien luonnokset, joissa tdsmennetaan
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yksityiskohtaisemmin

(@) menettely, jolla laitokset jaottelevat kaupankayntivaraston positiot riskitekijan
paa- ja alaluokkaan 1 kohdan soveltamiseksi;

(b) valuutat, jotka kuuluvat kaikkein likvideimpien valuuttojen alaluokkaan
taulukossa 2 olevassa korkoa koskevassa riskitekijan paéluokassa;

(c) valuuttaparit, jotka kuuluvat kaikkein likvideimpien valuuttaparien alaluokkaan
taulukossa 2 olevassa ulkomaanvaluuttaa koskevassa riskitekijan paaluokassa;

(d) se, mitd pienelld markkina-arvolla (small cap) ja suurella markkina-arvolla
(large cap) tarkoitetaan osakkeen hintaa ja volatiliteettia koskevassa
alaluokassa taulukossa 2 olevassa osakkeita koskevassa riskitekijan
paéluokassa.

EPV toimittaa kyseiset teknisten sddntelystandardien luonnokset komissiolle
viimeistaan [kuusi kuukautta tdméan asetuksen voimaantulon jalkeen].

Siirretddn komissiolle valta hyvéksya ensimmaisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset
sééantelystandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

Taulukko 2
Riskitekijan Riskitekijan alaluokat Likviditeetti- Likviditeetti-
paéluokat horisontit horisontin
pituus (paiving)
Korko Kaikkein likvideimmét | 1 10
valuutat ja

kotimaan valuutta

Muut valuutat (paitsi | 2 20
kaikkein
likvideimmét
valuutat)
Volatiliteetti 4 60
Muut tyypit 4 60
Luottomarginaali | Saamiset 2 20

keskushallinnolta,
mukaan lukien
unionin
jasenvaltioiden
keskuspankit

Katetut  joukkolainat, | 2 20
jotka ovat unionin
jasenvaltioihin
sijoittautuneiden
luottolaitosten
liikkeeseenlaskem
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ia (Investment

Grade)
Saamiset valtiolta 20
(Investment
Grade)
Saamiset valtiolta (High 40
Yield)
Saamiset yrityksilta 40
(Investment
Grade)
Saamiset yrityksilta 60
(High Yield)
Volatiliteetti 120
Muut tyypit 120
Osakkeet Osakkeen hinta (Large 10
Cap)
Osakkeen hinta (Small 20
Cap)
Volatiliteetti (Large 20
Cap)
Volatiliteetti (Small 60
Cap)
Muut tyypit 60
Ulkomaanvaluutta | Kaikkein likvideimmat 10
valuuttaparit
Muut valuuttaparit 20
(paitsi  kaikkein
likvideimmét
valuuttaparit)
Volatiliteetti 40
Muut tyypit 40
Hyddykkeet Energian ja 20
paastdoikeuksien
hinta
Jalometallien ja muiden 20
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kuin
rautametallien

hinta

Muiden hyddykkeiden | 4 60
hinnat (paitsi
energian,

pééstooikeuksien,
jalometallien  ja
muiden kuin
rautametallien
hinta)

Energian ja|4 60
paastdoikeuksien
hinnan
volatiliteetti

Jalometallien ja muiden | 4 60
kuin
rautametallien
hinnan
volatiliteetti

Muiden hyodykkeiden | 5 120
hintojen
volatiliteetti
(paitsi  energian,
paéastooikeuksien,
jalometallien  ja
muiden kuin
rautametallien
hinnan
volatiliteetti)

Muut tyypit 5 120

325 bf artikla
Riskitekijoiden mallinnettavuuden arviointi

Laitoksen on arvioitava kuukausittain kaikkien riskitekijoiden mallinnettavuutta
positioissa, jotka on osoitettu kaupankayntiyksikoille, joiden osalta sille on
myonnetty 325 ba artiklan 1 kohdassa tarkoitettu lupa tai se on hakenut téllaista
lupaa.

Laitoksen on pidettdva kaupankayntivaraston position riskitekijda mallinnettavana,
jos kaikki seuraavat edellytykset tayttyvat:

(@) laitos on edeltdvien 12 kuukauden aikana kyennyt maarittaméan vahintaan 24
todennettavissa olevaa hintaa, joihin kyseinen riskitekija siséltyy;

(b) edellisesta laitoksen a alakohdan mukaisesti tekemésté todennettavissa olevien
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10.

hintojen maarityksestd on kulunut enintéan yksi kuukausi;
(c) riskitekijan arvon ja kunkin todennettavissa olevan hinnan, jonka laitos on
maadrittanyt a alakohdan mukaisesti, valilla on selkeé ja ilmeinen yhteys.
Edelld olevan 2 kohdan soveltamiseksi todennettavissa olevalla hinnalla tarkoitetaan
mité tahansa seuraavista:

(@) sellaisen tosiasiallisen transaktion markkinahinta, jossa laitos on osapuolena;

(b) sellaisen kolmansien osapuolten toteuttaman tosiasiallisen transaktion
markkinahinta, jonka hinta ja kaupantekopdivd ovat julkisia tai kolmannen
osapuolen esittamié;

(c) kolmannen osapuolen esittdman sitovan tarjouksen hinta.

Edella olevan 3 kohdan b ja c alakohdan soveltamiseksi laitokset voivat pitaa
kolmannen osapuolen esittdm&é hintaa tai sitovaa tarjousta todennettavissa olevana
hintana, jos Kkyseinen kolmas osapuoli suostuu esittamé&an toimivaltaisille
viranomaisille todisteet transaktiosta tai sitovasta tarjouksesta pyynnosté.

Laitos voi madrittdd todennettavissa olevan hinnan useammalle kuin yhdelle
riskitekijélle 2 kohdan a alakohdan soveltamiseksi.

Laitosten on pidettdva riskitekijoitd, jotka on johdettu useiden mallinnettavien
riskitekijoiden yhdistelmésté, mallinnettavina.

Jos laitos pitaa riskitekijaa mallinnettavana 1 kohdan mukaisesti, se voi kayttda muita
tietoja kuin niitd todennettavissa olevien hintojen tietoja, joiden avulla se on
osoittanut riskitekijan olevan mallinnettavissa 2 kohdan mukaisesti, maarittaakseen
tulevien hairididen skenaariot, joita sovelletaan kyseiseen riskitekijaan, jotta voidaan
laskea 365 artiklassa tarkoitettu osittainen odotettu tappio, edellyttden, ettd kyseiset
tiedot tayttavat 325 bd artiklassa vahvistetut asianmukaiset vaatimukset.

Laitosten on pidettdva riskitekijad mallintamattomana, jos se ei tadytd 2 kohdassa
vahvistettuja edellytyksid, ja laskettava téllaisia riskitekijoitd koskevat omien varojen
vaatimukset 325 bl artiklan mukaisesti.

Laitosten on pidettava riskitekijoitd, jotka on johdettu useiden mallinnettavien ja
mallintamattomien riskitekijoiden yhdistelmasta, mallintamattomina.

Poiketen siitd, mitd 2 kohdassa saddetdan, toimivaltaiset viranomaiset voivat sallia,
ettd laitos pitéé alle yhden vuoden ajan mallintamattomana riskitekijad, joka tayttaa
kaikki 2 kohdassa asetetut vaatimukset.

325 bg artikla
Lakisaateiset toteutumatestausvaatimukset ja kertoimet

Laitoksen kaupankayntiyksikko tayttdd 325 ba artiklan 1 kohdassa tarkoitetut
toteutumatestausvaatimukset, jos 2  kohdassa  tarkoitettujen  kyseisen
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kaupankayntiyksikon ylitysten lukumddrd on VaR-luvun osalta kutakin paivaa
edeltadvien 250 pankkipdivén ajalta enintdén

(@)
(b)
(©)
(d)

12 ylitysta, jotka on laskettu 99 prosentin yksisuuntaisella luottamusvalilla
salkun arvon oletettujen muutosten toteutumatestauksen perusteella;

12 ylitystd, jotka on laskettu 99 prosentin yksisuuntaisella luottamusvalilla
salkun arvon todellisten muutosten toteutumatestauksen perusteella;

30 ylitystd, jotka on laskettu 97,5 prosentin yksisuuntaisella luottamusvalilla
salkun arvon oletettujen muutosten toteutumatestauksen perusteella;

30 ylitystd, jotka on laskettu 97,5 prosentin yksisuuntaisella luottamusvalilla
salkun arvon todellisten muutosten toteutumatestauksen perusteella;

Edelld olevan 1 kohdan soveltamiseksi laitosten on laskettava péivittaiset ylitykset
tekemalla toteutumatestaus oletetuille ja todellisille muutoksille salkun arvossa,
jonka muodostavat kaikki kaupank&yntiyksikolle osoitetut positiot. Ylityksell&
tarkoitetaan kyseisen kaupank&yntisalkun arvossa yhden péivan aikana tapahtunutta
muutosta, joka ylitt44 asiaa koskevan VaR-luvun, joka lasketaan laitoksen siséisen
mallin avulla seuraavien vaatimusten mukaisesti:

(@)
(b)

(©)

(d)

yhden péivén pitoaika;

tulevien héirididen skenaarioita sovelletaan 325 bh artiklan 3 kohdassa
tarkoitettuihin kaupankayntiyksikdiden positioita koskeviin riskitekijoihin,
joita pidetddn mallinnettavina 325 bf artiklan mukaisesti;

tiedot, joita kaytetdan niiden tulevien hairididen skenaarioiden maarittamisessa,
joita sovelletaan mallinnettaviin riskitekijoihin, kalibroidaan edeltavalta 12
kuukauden jaksolta oleviin historiallisiin tietoihin. Kyseiset tiedot on
paivitettava vahintadan kerran kuukaudessa;

jollei tassa artiklassa toisin saddetd, laitoksen siséisen mallin on perustuttava
samoihin mallinnusoletuksiin, joita k&ytetddn 325 bb artiklan 1 kohdan a
alakohdassa tarkoitetun odotettua tappiota kuvaavan riskimittarin laskennassa.

Laitosten on madritettavé 2 kohdassa tarkoitetut paivittaiset ylitykset seuraavasti:

(@)

(b)

(©

salkun arvon oletettujen muutosten toteutumatestaus perustuu vertailuun salkun
paivan padtdsarvon ja seuraavan pdivan paatésarvon valilla olettaen, ettd
positiot pysyvat muuttumattomina;

salkun arvon todellisten muutosten toteutumatestaus perustuu vertailuun salkun
paivan paatosarvon ja seuraavan pdivan todellisen péaatdsarvon vélilla, pois
lukien maksut, valityspalkkiot ja nettokorkotulo;

ylityksella tarkoitetaan tilannetta, jossa laitos ei kykene pdivan osalta
arvioimaan salkun arvoa tai laskemaan 1 kohdassa tarkoitettua VVaR-lukua.

Laitoksen on laskettava 5 ja 6 kohdan mukaisesti 325 bb artiklassa tarkoitettu kerroin
(m¢) salkulle, jossa kaikki positiot on osoitettu kaupankéyntiyksikaille, joita varten
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sille on mydnnetty 325 ba artiklan 1 kohdassa tarkoitettu lupa. Kyseinen laskelma on
paivitettdva vahintédén kerran kuukaudessa.

Kerroin m. saadaan laskemalla yhteen arvo 1,5 ja korotus valill4 0 ja 0,5 taulukon 3
mukaisesti. Edelld 4 kohdassa tarkoitetun salkun osalta tdmé& korotus lasketaan niiden
ylitysten lukumaarén perusteella, jotka tapahtuivat edeltdvind 250 pankkipdivana,
sellaisena kuin se on a alakohdan mukaisesti lasketussa laitoksen VaR-luvun
toteutumatestauksessa, seuraavasti:

(@)

(b)

(©

ylitykselld tarkoitetaan tilannetta, jossa salkun arvossa yhden péivan aikana
tapahtunut muutos ylittdé asiaa koskevan VaR-luvun, joka lasketaan laitoksen
sisaisen mallin avulla seuraavien vaatimusten mukaisesti:

(1
(i)
(iii)

(iv)

(v)

yhden pdivén pitoaika;
99 prosentin yksisuuntainen luottamusvali;

tulevien hairididen skenaarioita sovelletaan riskitekijoihin, jotka
koskevat 325 bh  artiklan 3  kohdassa tarkoitettujen
kaupankéyntiyksikoiden positioita ja joita pidetddn mallinnettavina 325
bf artiklan mukaisesti;

tiedot, joita kdaytetd&dn niiden tulevien hairididen skenaarioiden
madrittdmisessd, joita sovelletaan mallinnettaviin riskitekijoihin,
kalibroidaan edeltavaltd 12 kuukauden jaksolta oleviin historiallisiin
tietoihin. Kyseiset tiedot on paivitettava véhintdan kerran kuukaudessa;

jollei té&ssa artiklassa toisin s&&detd, laitoksen sisédisen mallin on
perustuttava samoihin mallinnusoletuksiin, joita kéaytetddn 325 bb
artiklan 1 kohdan a alakohdassa tarkoitetun odotettua tappiota kuvaavan
riskimittarin laskemiseen;

ylitysten lukumaara on yhté kuin ylitysten lukumaarista suurempi salkun arvon
oletetuissa ja todellisissa muutoksissa;

paivittdisten ylitysten maarittamiseksi laitosten on sovellettava 3 kohdassa
vahvistettuja saannoksia.

Taulukko 3
Ylitysten lukumaara Korotus
Alle 5 0,00
5 0,20
6 0,26
7 0,33
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8 0,38

9 0,42

YIi9 0,50

Toimivaltaiset viranomaiset voivat rajoittaa korotuksen arvoon, joka on saatu
toteutumatestauksen  oletetun  arvonmuutoksen  mukaisista  ylityksistd, jos
toteutumatestauksen todellisen arvonmuutoksen mukaisten ylitysten lukumaaré ei
johdu sisaisen mallin puutteista.

Toimivaltaisten viranomaisten on seurattava, onko 4 kohdassa tarkoitettu kerroin
tarkoituksenmukainen ja tayttddké kaupankayntiyksikké 1 kohdassa tarkoitetut
toteutumatestausvaatimukset. Laitosten ~ on  ilmoitettava  toimivaltaisille
viranomaisille viipymattd, kuitenkin viimeistddn viiden tyopdivan kuluessa,
ylityksistd, jotka on saatu niiden toteutumatestausohjelmassa, ja annettava niisté
selvitys.

Poiketen siitd, mitd 2 ja 5 kohdassa saddetdan, toimivaltaiset viranomaiset voivat
sallia laitoksen jattaa ottamatta huomioon ylitys, jos salkun arvossa yhden péivan
aikana tapahtunut muutos, joka ylittdd asiaan koskevan VaR-arvon, joka on laskettu
kyseisen laitoksen sisdisen mallin avulla, johtuu mallintamattomasta riskitekijéasta.
Tallaisessa tapauksessa laitoksen on osoitettava toimivaltaisille viranomaisille, etta
325 bl artiklan mukaisesti laskettu kyseiseen mallintamattomaan riskitekijaan liittyva
stressiskenaariota koskeva riskimittari on suurempi kuin positiivinen erotus laitoksen
salkun arvon ja asiaa koskevan VaR-luvun valilla.

EPV laatii teknisten s&antelystandardien luonnokset, joissa tdsmennetdén, mitka
tekniset osatekijat on otettava huomioon laitoksen salkun arvon todellisissa ja
oletetuissa muutoksissa tdmén artiklan soveltamiseksi.

EPV toimittaa kyseiset teknisten saantelystandardien luonnokset komissiolle
viimeistaén [kuusi kuukautta tdmén asetuksen voimaantulon jélkeen].

Siirretddn komissiolle valta hyvaksya ensimmaisessa alakohdassa tarkoitetut tekniset
séantelystandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

325 bh artikla
Voittojen ja tappioiden tarkastelua koskeva vaatimus
Edelld olevan 325 Dba artiklan 1 kohdan soveltamiseksi laitoksen
kaupankayntiyksikon katsotaan tayttdvan voittojen ja tappioiden tarkastelua (P&L
attribution) koskevat vaatimukset minkd tahansa kuukauden aikana, jos kyseinen
kaupankayntiyksikko tayttad tassa artiklassa asetetut vaatimukset.
Voittojen ja tappioiden tarkastelua koskevalla vaatimuksella varmistetaan, etta
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laitoksen riskienmittausmalliin perustuvat teoreettiset muutokset
kaupankayntiyksikon salkun arvossa vastaavat riittdvan hyvin laitoksen
hinnoittelumalliin perustuvia oletettuja muutoksia kyseisen kaupankéyntiyksikon
salkun arvossa.

Kun laitos tayttad voittojen ja tappioiden tarkastelua koskevan vaatimuksen, kutakin
kaupankayntiyksikon positiota varten voidaan madarittad tarkat riskitekijat, joiden
perusteella voidaan todentaa, tayttd&dko laitos 325 bg artiklassa asetetun
toteutumatestausvaatimuksen.

EPV laatii teknisten sddntelystandardien luonnokset tdsmentaakseen

(@) kansainvélisen sé&antelyn kehityssuuntauksia vastaavat tekniset perusteet,
joiden avulla voidaan 2 kohdan soveltamiseksi varmistaa, etta
kaupankayntiyksikon salkun arvon teoreettiset muutokset vastaavat riittavéan
hyvin kaupank&yntiyksikon salkun arvon oletettuja muutoksia;

(b) tekniset osatekijét, jotka tdman artiklan soveltamiseksi on otettava huomioon
kaupankéyntiyksikon salkun arvon teoreettisissa ja oletetuissa muutoksissa.

EPV toimittaa kyseiset teknisten s&éntelystandardien luonnokset komissiolle
viimeistaan [kuusi kuukautta tdméan asetuksen voimaantulon jalkeen].

Siirretddn komissiolle valta hyvéksya ensimmaisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset
sééantelystandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

325 bi artikla
Riskien mittaamista koskevat vaatimukset

Laitosten, jotka kayttavat siséistd riskienmittausmallia 325 bb artiklassa
tarkoitettujen markkinariskeja koskevien omien varojen vaatimusten laskemiseksi,
on varmistettava, ettd kyseinen malli tayttaé kaikki seuraavat vaatimukset:

(@) sisaisessd riskienarviointimallissa otetaan huomioon riittdvd lukumaaré
riskitekijoitd, kuitenkin vahintddn 1 a luvun 3 jakson 1 alajaksossa tarkoitetut
riskitekijat, paitsi jos laitos osoittaa toimivaltaisille viranomaisille, etteivat
huomioon ottamatta jatetyt riskitekijat vaikuta olennaisesti 325 bh artiklassa
tarkoitetun voittojen ja tappioiden tarkastelua koskevan vaatimuksen tuloksiin.
Laitoksen on kyettdva perustelemaan toimivaltaisille viranomaisille, miksi se
on ottanut riskitekijan huomioon hinnoittelumallissaan muttei sisdisessa
riskienmittausmallissaan;

(b) siséisella riskienmittausmallilla mitataan optioiden ja muiden tuotteiden
epélineaarisuuksia, korrelaatioriskia ja basis-riskid. Riskitekijoitd koskevilla
approksimaatioilla on kyettdvd todistetusti maarittaméaan hyvéksyttavalla
tarkkuudella hallussa olevaan positioon liittyvié riskeja;

(c) sisaiseen riskienmittausmalliin siséltyy riskitekijoit, jotka vastaavat korkoja
kussakin valuutassa, jossa laitoksella on koron muutoksille herkkia laitoksen
taseeseen sisaltyvid tai taseen ulkopuolisia positioita. Laitoksen on
mallinnettava korkokdyrat kayttden yleisesti hyvaksyttyja menetelmia.
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(d)

(€)

(f)

@)
(h)

Tarkeimpien valuuttojen ja markkinoiden olennaista korkoriskid mitattaessa
korkokdyra on jaettava véhintddn kuuteen maturiteettiluokkaan, jotta voidaan
ottaa huomioon korkojen volatiliteettivaihtelut koko korkokayran pituudelta, ja
korkokdyran mallintamisessa kaytettavien riskitekijoiden lukuméaéran on oltava
oikeassa suhteessa laitoksen kaupankayntistrategioiden luonteeseen ja
monimutkaisuuteen. Mallin on myds mitattava eri korkok&yrien muutosten
epataydellisesté korrelaatiosta johtuvaa riskié;

sisdisessa riskienmittausmallissa on kéytettava riskitekijoitd, jotka vastaavat
kultaa ja niitd yksittaisia ulkomaanvaluuttoja, joiden maéardisia laitoksen
positiot ovat. Yhteist4 sijoitustoimintaa harjoittavien yritysten osalta huomioon
otetaan niiden todelliset ulkomaanvaluuttapositiot. Laitokset voivat kayttaa
kolmannen osapuolen ilmoittamia, yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavan
yrityksen ulkomaanvaluuttapositioita koskevia tietoja silloin, kun kyseisen
tietojen paikkansapitdvyys varmistetaan asianmukaisella tavalla. yhteista
sijoitustoimintaa harjoittavan yrityksen ulkomaanvaluuttapositiot, joista laitos
ei ole tietoinen, jatetd&n sisdisten mallien menetelmén ulkopuolelle ja niit4
kohdellaan tdmén osaston 1 a luvun mukaisesti;

sisaisessa riskienmittausmallissa on kaytettava erillista riskitekijd4 vahintaan
kaikkia niita osakemarkkinoita varten, joilla laitoksella on merkittavia
positioita. Mallintamistekniikan kehitystason on oltava oikeassa suhteessa
laitoksen toiminnan olennaisuuteen osakemarkkinoilta. Malliin on sisallyttava
vahintdan yksi riskitekija, joka kattaa jarjestelmalliset muutokset osakkeiden
hinnoissa ja kyseisen riskitekijan riippuvuuden yksittéisista riskitekijoista
kullakin osakemarkkinalla. Mitattaessa olennaista osakemarkkinariskia malliin
on siséllyttavd vahintd&n yksi idiosynkraattinen riskitekijd kunkin oman
padoman ehtoisen vastuun osalta;

siséisessd riskienmittausmallissa kéytetadn erillista riskitekijad véhintdan
kunkin sellaisen hyddykkeen osalta, jonka suhteen laitoksella on hallussaan
merkittdvid positioita, paitsi jos laitoksen kokonaishyddykepositio on pieni
verrattuna sen kaikkiin kaupankéyntitoimintoihin, missé tapauksessa voidaan
kayttad erillistd riskitekijad kunkin hyodykkeitd koskevan péatyypin osalta.
Mitattaessa olennaista hyddykemarkkinariskia mallissa on otettava huomioon
samankaltaisten mutta epaidenttisten hyddykkeiden muutosten epétéydellisestd
korrelaatiosta johtuva riski, maturiteettieroista aiheutuva
termiinihintamuutosten riski sekd johdannais- ja kateispositioiden vélinen
tuottoero;

approksimaatioiden on oltava riittdvan varovaisia, ja niitd saa kayttaa vain, kun
saatavilla olevat tiedot ovat riittdméattomat, mika koskee myds stressikausia;

mitattaessa olennaisia volatiliteettiriskejd valinnaisissa instrumenteissa
sisdisessa riskienmittausmallissa on otettava huomioon implisiittisten
volatiliteettien riippuvuus kaikkien toteutushintojen ja optiomaturiteettien
osalta.

Laitos saa kayttdd empiirisid Kkorrelaatioita riskitekijan padluokkien sisalla ja
laskiessaan 325 bc artiklan 1 kohdassa tarkoitettua rajoittamatonta odotettua tappiota

196



kuvaavaa mittaria UES; riskitekijan paaluokkien valilld vain, jos sen kayttdma
menetelmad kyseisten korrelaatioiden mittaamiseksi on moitteeton, yhteensopiva
sovellettavien likviditeettihorisonttien kanssa ja johdonmukaisesti sovellettu.

325 bj artikla
Laadulliset vaatimukset

Taman luvun soveltamiseksi kaytettdvén sisdisen riskienmittausmallin on oltava
rakenteeltaan moitteeton, sit on sovellettava johdonmukaisesti ja sen on tdytettavé
kaikki seuraavat laadulliset vaatimukset:

(@)

(b)

(©)

(d)

€)

(f)

(9)

markkinariskeja koskevien pddomavaatimusten laskemiseen kaytettava
sisdinen riskienmittausmalli on Kiintedsti liitettdva laitoksen pdivittaiseen
riskienhallintaprosessiin, ja sen perusteella on ilmoitettava toimivalle johdolle
vastuisiin siséltyvista riskeista;

laitoksella on oltava kaupankayntiyksikdista riippumaton
riskienvalvontayksikkd, joka raportoi suoraan toimivalle johdolle. Kyseisen
yksikon tehtdvand on suunnitella ja toteuttaa siséinen riskienmittausmalli.
Kyseinen yksikkd suorittaa tdman luvun soveltamiseksi kdytettdvan sisdisen
mallin ensimmaisen ja sen jélkeen toteutettavan jatkuvan validoinnin ja on
vastuussa Yyleisesta riskienhallintajarjestelméstd. Kyseinen yksikkd laatii ja
analysoi péivittain raportteja markkinariskeja koskevien paidomavaatimusten
laskemiseen kaytetyn sisaisen mallin tuloksista ja kaupankayntilimiittien osalta
toteutettavien toimenpiteiden tarkoituksenmukaisuudesta;

laitoksen ylimmén hallintoelimen ja toimivan johdon on osallistuttava
aktiivisesti ~ riskien  valvontaan, ja  laitoksen  johto  Kasittelee
riskienvalvontayksikon tuottamat péivittéiset raportit tasolla, jolla on riittavéasti
toimivaltaa vdhentdd sekd yksittaisten kaupankayntid hoitavien henkildiden
ottamia positioita ettd laitoksen kokonaisriskia;

laitoksella on oltava riittavasti henkilostod, joka kykenee kayttamadn
kehittyneitd siséisia riskienmittausmalleja ja jolla on kaupankaynnin,
riskienvalvonnan, auditoinnin ja kauppojen selvityksen (back office) alan
0saamista;

laitoksella on oltava kaytossdé dokumentoituja siséisid toimintatapoja,
menettelyja ja valvontatoimia, joilla taataan sisdisten riskienmittausmallien
toiminta kaikilta osin;

on voitava osoittaa, etta sisdisella riskienmittausmallilla on hyvaksyttavalla
tarkkuudella pystytty mittaamaan riskit;

laitoksen on riittdvan usein toteutettava systemaattinen stressitestiohjelma,
mukaan lukien ké&&nteiset stressitestit, ja ohjelman on katettava sisdinen
riskienmittausmalli. Toimivan johdon on tarkasteltava kyseisisté stressitesteista
saatuja tuloksia vahintdan kerran kuukaudessa, ja kyseisten tulosten on oltava
laitoksen ylimman hallintoelimen hyvaksymien toimintatapojen ja limiittien
mukaisia. Laitoksen on toteutettava asianmukaisia toimia, jos Kkyseisten
stressitestien tulokset osoittavat, ettd laitoksen kaupankéyntitoiminnasta
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aiheutuu liiallisia tappioita tietyissa olosuhteissa;

(h) laitoksen on toteutettava sisdisia riskienmittausmalleja koskeva riippumaton
tarkastus joko osana saannollisté sisdisté tarkastustaan tai valtuuttamalla tdhdn
tarkoitukseen ulkopuolinen yritys toimivaltaisia viranomaisia kuullen.

Sovellettaessa h alakohtaa ulkopuolisella yritykselld tarkoitetaan yritystd, joka
tarjoaa laitoksille tilintarkastus- ja konsulttipalveluja ja jonka henkilostolla on
riittdvéa osaamista kaupankayntitoimintoihin liittyvien markkinariskien alalta.

Edella 1 kohdan h alakohdassa tarkoitettu tarkastus kattaa sekd
kaupankayntiyksikodiden ettd riippumattoman riskienvalvontayksikon toiminnot.
Laitoksen on toteutettava yleisen riskienvalvontajarjestelménsa tarkastus vahintaan
kerran vuodessa. Kyseisessa tarkastuksessa on arvioitava seuraavaa:

(@) riskienhallintajarjestelmén ja -menettelyn dokumentoinnin ja
riskienvalvontayksikon organisaation asianmukaisuus;

(b) riskimittareiden sisallyttdminen péivittaiseen riskienhallintaan ja johdon
tietojensaantijéarjestelmén aukottomuus;

(c) laitoksessa noudatetut kaupankéyntid ja kauppojen selvitystoimintaa (front ja
back office) hoitavan henkiloston soveltamien riskienhinnoittelumallien ja
arvostusmenetelmien hyvaksymismenettelyt;

(d) mallin avulla mitattujen riskien laajuus, riskienmittausjarjestelman tarkkuus ja
tarkoituksenmukaisuus sekd sisdiseen riskienmittausmalliin  tehtévien
merkittdvien muutosten validointi;

(e) positioita koskevien tietojen tarkkuus ja taydellisyys, volatiliteetti- ja
korrelaatio-oletusten tarkkuus ja tarkoituksenmukaisuus, arvostus- ja
riskiherkkyyslaskelmien tarkkuus seka tietojen tarkkuus ja
tarkoituksenmukaisuus approksimaatioiden tuottamiseksi, jos saatavilla olevat
tiedot eivat ole riittavia tassa luvussa asetettujen vaatimusten tayttamiseksi;

(f)  todentamismenettely, jolla laitos arvioi sisdisissa riskienmittausmalleissaan
kayttdmiensd  tietolahteiden  johdonmukaisuutta,  ajantasaisuutta  ja
luotettavuutta, mukaan lukien kyseisten tietolahteiden riippumattomuus;

(g) todentamismenettely, jolla laitos arvioi toteutumatestausvaatimuksia seké
voittojen ja tappioiden tarkastelua koskevia vaatimuksia, jotta voidaan arvioida
siséisten riskienarviointimallien tarkkuutta;

(h) jos tarkastuksen tekee ulkopuolinen yritys 1 kohdan h alakohdan mukaisesti,
sen todentaminen, tayttadkd 325 bk artiklassa vahvistettu siséinen
validointiprosessi tavoitteensa.

Laitosten on péivitettdva tekniikoita ja kéaytant6ja, joita ne kayttavat sisdisisséd

riskienmittausmalleissa tdmén luvun soveltamiseksi, sellaisten uusien tekniikoiden ja

parhaiden kéytantdjen kehityksen mukaisesti, jotka koskevat kyseisid sisdisia
riskienmittausmalleja.
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(@)

(b)

325 bk artikla

Sisainen validointi
Laitoksilla on oltava kaytossdadn menettelyt sen varmistamiseksi, ettd siséisten
mallien kehitysprosessista riippumattomat osapuolet, joilla on soveltuvaa patevyytta,
ovat validoineet asianmukaisesti kaikki tata lukua sovellettaessa kéytettavat sisaiset
riskienmittausmallit siten, ettd ne ovat kasitteellisesti moitteettomia ja mittaavat
kaikkia olennaisia riskeja riittavélla tavalla.
Laitoksen on tehtdva 1 kohdassa tarkoitettu validointi
kunkin sisdisen riskienmittausmallin kehittdmisen ja malliin tehtdvien merkittavien
muutosten yhteydessa;
sadannollisin véliajoin ja etenkin, kun markkinoilla on tapahtunut merkittavia
rakenteellisia muutoksia tai salkun koostumuksessa on tapahtunut muutoksia, jotka
voivat johtaa siihen, ettei sisdinen malli en&é sovellu tarkoitukseensa.
Laitoksen sisdisen mallin validointia ei saa rajoittaa koskemaan pelk&staan
toteutumatestausta seka voittojen ja tappioiden tarkastelua koskevaa vaatimusta, vaan
siithen on siséllyttavad myos vahintaéan

(@) testit, joilla todennetaan, ovatko sisdisen mallin perustana olevat oletukset
asianmukaisia ja johtavatko ne riskin ali- tai yliarviointiin;

(b) omat sisdisen mallin validointitestit, mukaan lukien toteutumatestaus
lakis&ateisten toteutumatestausohjelmien lisdksi, salkkujen riskien ja rakenteen
perusteella;

(c) oletussalkkujen kayttd sen varmistamiseksi, ettd sisdiselld riskienmittaus
mallilla voidaan selittad tiettyja mahdollisesti ilmenevia rakenteellisia tekijoita,
kuten hintakehityksen erkanemisesta johtuvia olennaisia riskeja (basis-riski) ja
keskittymariskid tai approksimaatioiden kayttoon liittyvia riskeja.

325 bl artikla
Stressiskenaariota koskevan riskimittarin laskenta
Laitoksen on laskettava stressiskenaariota koskeva riskimittari ajankohtana t kaikille
kaupankdyntivaraston positioiden mallintamattomille riskitekijoille tietysséa salkussa

seuraavasti:
SS, = ZICSSZ”(t)+ZSS,f(t)
m l
jossa:
m = indeksi, joka kuvaa kaikkia salkussa olevien positioiden

mallintamattomia riskitekijoitd, jotka muodostavat idiosynkraattisen riskin, joka on
jaoteltu luottoriskid koskevan riskitekijan péaluokkaan 325 be artiklan 1 kohdan
mukaisesti, ja joiden osalta laitos on osoittanut toimivaltaisia viranomaisia kuullen,
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ettd ne ovat korreloimattomia;

I = indeksi, joka kuvaa kaikkia salkussa olevien positioiden
mallintamattomia riskitekijoitd, lukuun ottamatta niitéd, jotka on kuvattu indeksilla m;

ICSS™ = mallintamattoman riskitekijan m stressiskenaariota koskeva
riskimittari, joka on madritelty 2 ja 3 kohdan mukaisesti;

SS = mallintamattoman riskitekijan | stressiskenaariota koskeva
riskimittari, joka on méaritelty 2 ja 3 kohdan mukaisesti.

Mallintamattoman  riskitekijan  stressiskenaariota  koskevalla  riskimittarilla
tarkoitetaan tappiota, joka syntyy sen salkun kaikissa kaupankayntivaraston
positioissa, joka siséltdd kyseisen mallintamattoman riskitekijan, jos Kkyseiseen
riskitekijaén sovelletaan tulevien héirididen aariskenaariota.

Laitoksen on méaritettdva toimivaltaisia viranomaisia kuullen asianmukaiset tulevien
héirididen aariskenaariot kaikkien mallinnettavien riskitekijoiden osalta.

EPV laatii teknisten saantelystandardien luonnokset, joissa tdsmennetééan seuraavaa:

(@) se, miten laitosten on maaritettdva mallinnettaviin riskitekijoihin sovellettava
tulevien hairididen &ariskenaario ja miten niiden on sovellettava sitd kyseisiin
riskitekijoihin;

(b) lakisaateinen tulevien hairididen &ariskenaario, jota laitokset, jotka eivét
kykene madrittdmé&éan tulevien hairididen &ariskenaariota a alakohdan
mukaisesti, voivat soveltaa kuhunkin 325 be artiklassa olevassa taulukossa 2
lueteltuun riskitekijan alaluokkaan, tai jonka soveltamista toimivaltaiset
viranomaiset voivat vaatia, jos ne eivat hyvaksy laitoksen maarittaméaa tulevien
héirididen dariskenaariota.

Laatiessaan kyseisia teknisten séantelystandardien luonnoksia EPV ottaa huomioon
sen, ettd tdssd artiklassa tarkoitetun mallintamattoman riskitekijan markkinariskié
koskevien omien varojen vaatimusten tason on oltava yht4 korkea kuin se
markkinariskeja koskevien omien varojen vaatimusten taso, joka laskettaisiin tdman
luvun mukaisesti, jos asianomainen riskitekijé olisi mallinnettava.

EPV toimittaa kyseiset teknisten sadntelystandardien luonnokset komissiolle
viimeistaén [kuusi kuukautta tdmén asetuksen voimaantulon jélkeen].

Siirretddn komissiolle valta hyvaksya ensimmaisessa alakohdassa tarkoitetut tekniset
séantelystandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

2 JAKSO
SISAINEN MAKSUKYVYTTOMYYSRISKIMALLI
325 bm artikla
Sisaisen maksukyvyttomyysriskimallin soveltamisala
Kaikkiin laitoksen positioihin, jotka on osoitettu kaupankayntiyksikdille, joiden
osalta laitokselle on myonnetty 325 ba artiklan 1 kohdassa tarkoitettu lupa,
sovelletaan maksukyvyttdmyysriskid koskevaa omien varojen vaatimusta, jos
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postitiot sisaltavat véhintddn yhden riskitekijan, joka on jaoteltu osakkeita tai
luottomarginaalia koskevaan riskitekijan pa&luokkaan luokkaan 325 be artiklan 1
kohdan mukaisesti. Kyseinen omien varojen vaatimus, joka kasvattaa riskejé, jotka
otetaan huomioon 325 bb artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen omien varojen
vaatimusten mukaisesti, lasketaan laitoksen sisaisen maksukyvyttomyysriskimallin
avulla, jonka on taytettavé tassé jaksossa asetetut vaatimukset.

Vieraan tai oman padoman ehtoisten instrumenttien liikkeeseenlaskijoista yhden on
liityttdva vahintaan yhteen riskitekijadn kussakin 1 kohdassa tarkoitetussa positiossa.

325 bn artikla

Lupa kayttaa sisaista maksukyvyttdmyysriskimallia
Toimivaltaisten viranomaisten on myonnettava laitokselle lupa kayttdd siséisté
maksukyvyttomyysriskimallia 325 bb artiklan 2 kohdassa tarkoitettujen omien
varojen vaatimusten laskemiseksi kaikkien sellaisten 325 bm artiklassa tarkoitettujen
kaupank&yntivaraston positioiden osalta, jotka on osoitettu kaupankayntiyksikolle,
edellyttden, ettd sisdinen maksukyvyttomyysriskimalli tayttdd 325 bo, 325 bp, 325
bq, 325 bj ja 325 bk artiklan sadnnokset kyseisen kaupankayntiyksikon osalta.
EPV antaa ohjeita 325 bo, 325 bp, 325 bq artiklassa asetetuista vaatimuksista
viimeistaén [kaksi vuotta tdman asetuksen voimaantulon jalkeen].
Jos laitoksen kaupankayntiyksikko, jolle on osoitettu yksi tai useampi 325 bm
artiklassa tarkoitetuista kaupankadyntivaraston positioista, ei tdytd 1 kohdassa
asetettuja vaatimuksia, markkinariskejd koskevat omien varojen vaatimukset
kaikkien positioiden osalta kyseisessd kaupank&yntiyksikossa lasketaan luvussa 1 a
vahvistetun menetelmén mukaisesti.

325 bo artikla
Maksukyvyttomyysriskia koskevat omien varojen vaatimukset kaytettéessa sisaista
maksukyvyttomyysriskimallia

Laitoksen on laskettava maksukyvyttomyysriskid koskevat omien varojen
vaatimukset kayttden sisdistd maksukyvyttomyysriskimallia kaikkien 325 bm
artiklassa tarkoitettujen positioiden salkun osalta seuraavasti:

(@) omien varojen vaatimukset ovat yhtd kuin VaR-luku, joka vastaa salkun
markkina-arvon mahdollisia tappioita, jotka johtuvat kyseisiin positioihin
liittyvien  liikkeeseenlaskijoiden  maksukyvyttémyydesta 99,9 prosentin
luottamusvalilla yhden vuoden aikajanteell§;

(b) edelld a alakohdassa tarkoitetulla mahdollisella tappiolla tarkoitetaan sellaista
suoraa tai valillistd tappiota position markkina-arvossa, joka johtuu
liilkkeeseenlaskijoiden maksukyvyttomyydestd ja kasvattaa tappioita, jotka on
jo otettu huomioon position arvostuksessa. Osakepositioihin liittyva
liikkeeseenlaskijan maksukyvyttomyys on esitettdvd liikkeeseenlaskijan
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osakkeen hinnan putoamisena nollaan;

(c) laitoksen on maadritettava eri liikkeeseenlaskijoiden valiset
maksukyvyttomyyskorrelaatiot  késitteellisesti moitteettoman menetelmén
perusteella ja kayttden markkinoiden luottomarginaaleja ja osakkeiden hintoja
koskevia objektiivisia historiallisia tietoja vahintddn 10 vuoden ajalta, mukaan
lukien stressikausi, jonka laitos on yksiloinyt 325 bd artiklan 2 kohdan
mukaisesti. Eri litkkeeseenlaskijoiden vélisten
maksukyvyttomyyskorrelaatioiden laskenta on kalibroitava yhden vuoden
aikajanteeseen;

(d) sisdisen maksukyvyttomyysriskimallin on perustuttava oletukseen yhden
vuoden vakaasta positiosta.

Laitoksen on laskettava maksukyvyttémyysriskid koskeva omien varojen vaatimus
vahintddn kerran viikossa kéyttden 1 kohdassa tarkoitettua  sisdista
maksukyvyttdmyysriskimallia.

Poiketen siitd, mitd 1 kohdan a ja ¢ alakohdassa séd&detdén, laitos voi korvata yhden
vuoden aikajanteen kuudenkymmenen paivan aikajanteella osakepositioihin liittyvan
maksukyvyttomyysriskin  laskemiseksi,  jolloin  osakkeiden  hintojen ja
maksukyvyttdmyyden todennékoisyyden véliset maksukyvyttémyskorrelaatiot on
laskettava 60 paivan aikajénteelld ja osakkeiden hintojen ja joukkolainojen hintojen
valiset maksukyvyttémyskorrelaatiot yhden vuoden aikajanteella.

325 bp artikla

Suojausten sisallyttaminen sisaiseen maksukyvyttémyysriskimalliin
Laitokset voivat sisallyttdd suojauksia sisaiseen maksukyvyttomyysriskimalliinsa ja
nettouttaa positiot, jos pitkat ja lyhyet positiot liittyvat samaan rahoitusvélineeseen.
Laitokset saavat siséllyttda sisaiseen maksukyvyttomyysriskimalliinsa suojaus- tai
hajautusvaikutuksia, jotka liittyvat pitkiin ja lyhyisiin positioihin, joihin kuuluu eri
valineitd tai saman vastapuolen arvopapereita, seka pitkiin ja lyhyisiin positioihin eri
liilkkeeseenlaskijoissa, ainoastaan silloin, jos eri valineiden pitkat ja lyhyet
bruttopositiot mallinnetaan selkedsti, mukaan lukien basis-riskien mallintaminen eri
liikkeeseenlaskijoiden valilla.
Laitosten on mitattava sisdisessa maksukyvyttomyysriskimallissaan olennaiset riskit,
jotka voivat toteutua suojauksen maturiteetin ja yhden vuoden aikajanteen valisena
aikana, seka suojautumisstrategioihin sisaltyvat huomattavat potentiaaliset basis-
riskit jaoteltuina tuotteisiin, pa&domarakenteen etuoikeusluokkiin, siséisiin tai
ulkoisiin luottoluokituksiin, maturiteettiin, aloitusajankohtaan (vintage) ja muihin
eroihin niiden instrumenteissa. Laitosten on sisallytettavd suojaus kyseiseen malliin
ainoastaan siind maarin kuin se voidaan sdilyttdd myds vastapuolen lahestyessa
maksuvelvollisuuden laukaisevaa tai muuta tapahtumaa.
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325 bq artikla
Sisaista maksukyvyttomyysriskimallia koskevat erityisvaatimukset

Edelld 325 bn artiklan 1 kohdassa tarkoitetun sisaisen maksukyvyttomyysriskimallin
on kyettava mallintamaan sekd  yksittdisten litkkeeseenlaskijoiden
maksukyvyttomyys  ettd  useiden liikkeeseenlaskijoiden samanaikainen
maksukyvyttdmyys, ja siind on otettava huomioon kyseisten maksukyvyttomyyksien
vaikutukset malliin siséltyvien positioiden markkina-arvoihin. Tatd varten kunkin
yksittdisen liikkeeseenlaskijan maksukyvyttomyys on mallinnettava kéyttden
vahintaan kahta erilaista systemaattista riskitekijad ja vahintaan yhtd idiosynkraattista
riskitekijaa.

Siséisessa maksukyvyttdmyysriskimallissa on otettava huomioon suhdannevaihtelu,
mukaan lukien riippuvuussuhde palautusasteen ja 1 kohdassa tarkoitettujen
systemaattisten riskitekijoiden vélilla.

Maksukyvyttomyysriskin sisdisessa mallissa on otettava huomioon epélineaarinen
vaikutus, joka aiheutuu optioista ja muista positioista, jotka reagoivat selkedn
epélineaarisesti hintojen muutoksiin. Laitosten on my6s otettava asianmukaisesti
huomioon malliriski, joka siséltyy kyseisiin tuotteisiin liittyvien hintariskien
arvostamiseen ja estimoimiseen.

Sisaisen maksukyvyttomyysriskimallin on perustuttava objektiivisiin ja ajantasaisiin
tietoihin.

Jotta sisdisessé maksukyvyttomyysriskimallissa voidaan simuloida
liikkeeseenlaskijoiden maksukyvyttomyys, laitoksen tekemien maksukyvyttémyyden
todennakdisyytta koskevien arvioiden on taytettdva seuraavat vaatimukset:

(@ maksukyvyttomyyden todennakdisyyden alaraja on 0,03 prosenttia;

(b) maksukyvyttomyyden todenné@koisyys perustuu yhden vuoden aikajénteeseen,
jollei t&ssé jaksossa toisin saddeté;

(c) maksukyvyttomyyden todenndkoisyys mitataan kayttden historiallisia
maksukyvyttomyystietoja, jotka kattavat vahintéan viiden vuoden ajanjakson ja
joita kaytetddn joko sellaisenaan tai yhdistelména kaypien markkinahintojen
kanssa; maksukyvyttomyyden todenndkdisyytta ei saa maarittad yksinomaan
ké&ypien markkinahintojen perusteella;

(d) laitos, joka on saanut luvan arvioida maksukyvyttémyyden todennakdoisyytta
kolmannen osan Il osaston 3 luvun 1 jakson mukaisesti, on laskettava
maksukyvyttdmyyden todennédkdisyys kolmannen osan Il osaston 3 luvun 1
jaksossa vahvistetulla menetelmallg;

(e) laitoksen, joka ei ole saanut lupaa arvioida maksukyvyttémyyden
todenndkdisyyttd kolmannen osan Il osaston 3 luvun 1 jakson mukaisesti, on
laadittava  sisdinen  menetelmd tai  kdytettdvd  ulkoisia  l&hteitd
maksukyvyttomyyden  todenn&koisyyden  arvioimiseksi.  Molemmissa
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10.

11.

tilanteissa maksukyvyttomyyden todenndkdisyyttd koskevien arvioiden on
taytettava tassa artiklassa asetetut vaatimukset.

Jotta sisaisessa maksukyvyttomyysriskimallissa voidaan simuloida
liilkkeeseenlaskijoiden maksukyvyttomyys, laitoksen tekemien tappio-osuutta
koskevien arvioiden on taytettavé seuraavat vaatimukset:

(@) tappio-osuutta koskevien arvioiden alaraja on 0 prosenttia;

(b) tappio-osuutta koskevissa arvioissa on otettava huomioon kunkin position
etuoikeusluokka;

(c) laitos, joka on saanut luvan arvioida tappio-osuutta kolmannen osan Il osaston
3 luvun 1 jakson mukaisesti, on arvioitava tappio-osuutta kolmannen osan 1l
osaston 3 luvun 1 jaksossa vahvistetulla menetelmallg;

(d) laitoksen, joka ei ole saanut lupaa arvioida tappio-osuutta kolmannen osan Il
osaston 3 luvun 1 jakson mukaisesti, on laadittava sisédinen menetelma tai
kaytettava ulkoisia lahteitd tappio-osuuden arvioimiseksi. Molemmissa
tilanteissa tappio-osuutta koskevien arvioiden on tdytettdva tdssd artiklassa
asetetut vaatimukset.

Laitosten on osana niiden sisaisten mallien riippumatonta tarkastusta ja validointia,
joita ne  kayttdvat tdman  luvun  soveltamiseksi, mukaan  lukien
riskienmittausjarjestelmé, toteutettava kaikki seuraavat toimenpiteet:

(@) todennettava, ettd niiden korrelaatioita ja hintojen muutoksia koskeva
mallinnusmenetelmd soveltuu niiden salkulle, mukaan lukien mallin
systemaattisten riskitekijoiden valinta ja painotukset;

(b) tehtdva stressitestejd, mukaan lukien herkkyys- ja skenaarioanalyysit,
arvioidakseen sisaisen maksukyvyttomyysriskimallin ~ kvalitatiivista ja
kvantitatiivista asianmukaisuutta erityisesti Kkeskittymien kasittelyn osalta.
Kyseiset testit eivat saa rajoittua ainoastaan menneisiin tapahtumiin;

(c) tehtdvd asianmukaisia kvantitatiivisia  validointeja, mukaan lukien
asianmukaiset sisdisen mallintamisen viitearvot.

Sisdisessd maksukyvyttomyysriskimallissa on otettava asianmukaisesti huomioon

liikkkeeseenlaskijoihin liittyvét keskittymat ja sellaiset keskittymat, joita voi syntya

tuoteluokkien sisalla ja niiden valilla stressitilanteissa.

Sisdisen  maksukyvyttomyysriskimallin -~ on  noudatettava laitoksen  siséisia

riskienhallintamenetelmid,  joilla  tunnistetaan, mitataan  ja  hallitaan

kaupankéayntiriskejé.

Laitoksilla on oltava selkeésti mééritellyt toiminta- ja menettelytavat, jotta voidaan

maérittdd eri liikkeeseenlaskijoiden valiset maksukyvyttomyyskorrelaatio-oletukset

325 bo artiklan 2 kohdan mukaisesti.

Laitoksen on dokumentoitava siséiset mallinsa, jotta korrelaatio-oletukset ja muut
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12.

(85)

(86)

mallintamiseen liittyvat oletukset ovat lapindkyvasti toimivaltaisten viranomaisten
saatavilla.

EPV laatii teknisten saantelystandardien luonnokset, joissa tdsmennetaan
vaatimukset, jotka laitoksen kayttdmien sisdisten menetelmien tai ulkoisten l&hteiden
on taytettava arvioitaessa maksukyvyttomyyden todennakdisyytta ja tappio-osuutta 5
kohdan e alakohdan ja 6 kohdan d alakohdan mukaisesti.

EPV toimittaa kyseiset teknisten sddntelystandardien luonnokset komissiolle
viimeistaan [viisitoista kuukautta tdméan asetuksen voimaantulon jalkeen].

Siirretddn komissiolle valta hyvéksya ensimmaisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset
sééantelystandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010 10-14 artiklan mukaisesti.".

Korvataan kolmannen osan 1V osaston 2 luvun otsikko seuraavasti:

"2 luku
Positioriskeja koskevat omien varojen vaatimukset
yksinkertaistetun standardimenetelman mukaisesti®".

Korvataan kolmannen osan IV osaston 3 luvun otsikko seuraavasti:

"3 luku

Ulkomaanvaluuttariskeja koskevat omien varojen vaatimukset

(87)

(88)

yksinkertaistetun standardimenetelman mukaisesti*".
Korvataan kolmannen osan 1V osaston 4 luvun otsikko seuraavasti:
"4 luku

Hyodykeriskeja koskevat omien varojen vaatimukset
yksinkertaistetun standardimenetelman mukaisesti*'.

Korvataan kolmannen osan 1V osaston 5 luvun otsikko seuraavasti:

"5 luku

""Omien varojen vaatimukset kayttaen yksinkertaistettua sisaisten

(89)

(90)

mallien menetelmaa™.
Korvataan 384 artiklan 1 kohdan johdantolause seuraavasti:

"1. Laitoksen, joka ei laske vastuun arvonoikaisuriskin omien varojen vaatimuksia
vastapuoliensa osalta 383 artiklan mukaisesti, on laskettava salkulle vastuun
arvonoikaisuriskin omien varojen vaatimus kunkin vastapuolen osalta seuraavan
kaavan mukaisesti ottaen huomioon vastuun arvonoikaisujen suojaukset, jotka
voidaan hyvaksya 386 artiklan mukaisesti:"

Korvataan 384 artiklan 1 kohdassa maéaritelma ’EADitOtal" seuraavasti:

EAD® = koko vastapuoliriskin vastuuarvo i (laskettuna yhteen sen
nettoutusryhmissa), mukaan lukien vakuuksien vaikutus Il osaston 6 luvun 3-6
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(91)

jaksossa esitettyjen menetelmien mukaisesti siltd osin kuin ne soveltuvat omien
varojen vaatimusten laskentaan kyseisen vastapuolen vastapuoliriskin osalta."

Korvataan 390 artikla seuraavasti:

7390 artikla
Vastuuarvon laskenta

Asiakaskokonaisuuteen liittyvat vastuut mééritetddn laskemalla yhteen yksittéisiin
kyseiseen asiakaskokonaisuuteen kuuluviin asiakkaisiin liittyvat vastuut.
Asiakaskohtaiset kokonaisvastuut saadaan laskemalla yhteen vastuut, jotka
aiheutuvat kaupankayntivarastosta ja muusta kuin kaupankayntivarastosta.
Kaupankayntivarastoon kuuluvien vastuiden osalta laitokset voivat

(@) kuitata pitkat ja lyhyet positionsa asiakkaan liikkeeseen laskemissa samoissa
rahoitusvélineissd, jolloin nettopositio kussakin eri vélineessé lasketaan
kolmannen osan IV osaston 2 luvussa vahvistettujen menetelmien mukaisesti;

(b) kuitata pitkat ja lyhyet positionsa asiakkaan liikkeeseen laskemissa eri
rahoitusvélineissd,  kuitenkin  ainoastaan, jos lyhyt positio on
etuoikeusasemaltaan huonompi kuin pitkd positio tai jos positiot ovat
etuoikeusasemaltaan samat.

Sovellettaessa a ja b alakohtaa arvopapereita voidaan osoittaa alaluokkiin
etuoikeusaseman perusteella, jotta voidaan madarittdd positioiden suhteellinen
etuoikeusasema.

Laitosten on laskettava liitteessd Il tarkoitetuista sopimuksista ja sellaisista
luottojohdannaissopimuksista johtuvien vastuiden arvo, jotka tehdddn suoraan
asiakkaan kanssa, noudattaen tapauksen mukaan jotakin niista menettelyistd, joista
séadetédan kolmannen osan Il osaston 6 luvun 3-5 jaksossa.

Naistd sopimuksista johtuvien kaupankayntivarastoon kuuluvien vastuiden on myds
taytettdva 299 artiklassa asetetut vaatimukset.

Laitosten on lisdttdva asiakkaaseen liittyviin vastuisiin vastuut, jotka johtuvat
liitteessa Il tarkoitetuista sopimuksista ja sellaisista luottojohdannaissopimuksista,
joita ei tehda suoraan kyseisen asiakkaan kanssa mutta jotka ovat kyseisen asiakkaan
liilkkeeseenlaskeman oman tai vieraan pad&doman ehtoisen rahoitusvalineen kohde-
etuuksia.

Vastuisiin ei saa sisaltyd mitdén seuraavista:

(@ kun on kyse valuuttakauppaan liittyvistda transaktioista, vastuut, jotka
muodostuvat tavanomaisen toimituksen aikana kahden arkipéivan kuluessa
maksusta;

(b) kun on kyse arvopapereiden ostoa tai myyntid koskevista transaktioista, riskit,
jotka esiintyvat tavallisesti toimituksen aikana viiden tyOpdivan kuluessa
maksusta tai arvopapereiden luovuttamisesta, jos tdmé on aikaisemmin;
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(c) kun on kyse asiakkaille tarjotuista maksujen valityspalveluista, mukaan lukien
maksupalvelujen toteuttaminen, maaritykset ja toimitukset kaikissa valuutoissa
tai kirjeenvaihtajapankkitoiminnot, tai rahoitusvélineiden méaéritys- ja toimitus-
ja sailytyspalveluista, rahoituksen viivastyneestd vastaanotosta ja muista
asiakkaan toiminnasta aiheutuneista vastuista, jotka eivat kestd seuraavaa
pankkipéivaa pidempaan;

(d) kun on kyse maksujen valityspalveluista, mukaan lukien maksupalvelujen
toteuttaminen, méaéritys ja  toimitus  kaikissa  valuutoissa  ja
kirjeenvaihtajapankkitoiminnot, paivénsisdiset vastuut laitoksille, jotka
tuottavat néité palveluja;

(e) vastuut, jotka véhennetddn ydinpdadoman (CET1) eristd tai ensisijaisen
lisdpddoman (ATL) eristd 36 ja 56 artiklan mukaisesti, tai mik& tahansa muu
vahennys kyseisistd eristd, joka vahentdd vakavaraisuussuhdelukua, joka
julkistetaan 437 artiklan mukaisesti.

Kun kyseessé ovat asiakkaat, joihin liittyen laitoksella on transaktioiden kautta 112
artiklan m ja o alakohdassa tarkoitettuja vastuita tai vastuita sellaisten muiden
transaktioiden kautta, joissa vastuu johtuu kohde-etuutena olevasta omaisuuserésté,
laitoksen on asiakkaaseen tai asiakaskokonaisuuteen liittyvan kokonaisvastuun
méaérittdmiseksi arvioitava kohde-etuuteen liittyvid vastuitaan ottaen huomioon
transaktion rakenteen taloudellisen siséllon ja transaktion rakenteeseen itseensa
kuuluvat riskit sen méarittdmiseksi, muodostaako kyseinen rakenne lisériskin.

EPV laatii teknisten sadntelystandardien luonnokset, joissa maaritetaan

(@) edellytykset ja menetelmét, joita kdytetddn madritettdesséd asiakkaaseen tai
asiakaskokonaisuuteen liittyva kokonaisvastuu 7 kohdassa tarkoitettujen
vastuutyyppien osalta;

(b) edellytykset, joiden tayttyessa 7 kohdassa tarkoitettu transaktioiden rakenne ei
muodosta lisériskia.

EPV toimittaa ndaméa teknisten saantelystandardien luonnokset komissiolle
viimeistdan 1 paivana tammikuuta 2014.

Siirretddn komissiolle valta hyvaksya ensimmaisessa alakohdassa tarkoitetut tekniset
séantelystandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

EPV laatii teknisten séantelystandardien luonnokset, joissa tdsmennetdan 5 kohdan
soveltamiseksi, miten maaritell&dn vastuut, jotka johtuvat liitteessé Il tarkoitetuista
sopimuksista ja sellaisista luottojohdannaissopimuksista, joita ei tehd& suoraan
asiakkaan kanssa mutta jotka ovat kyseisen asiakkaan liikkeeseenlaskeman oman tai
vieraan pddoman ehtoisen rahoitusvalineen kohde-etuuksia, tarkoituksena sisallyttaa
ne asiakkaaseen liittyviin vastuisiin.

EPV toimittaa nama teknisten saantelystandardien luonnokset komissiolle
viimeistdan [9 kuukauden kuluttua voimaantulosta].
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Siirretddn komissiolle valta hyvéksya ensimmaisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset
séantelystandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010 10-14 artiklan mukaisesti.".

(92) Lisatd&n 391 artiklaan kohta seuraavasti:

”Ensimmadisen kohdan soveltamiseksi komissio voi hyviksyéa
taytantoonpanosadadoksind paatoksen siitd, vastaavatko kolmannen maan soveltamat
vakavaraisuuden valvonta- ja saantelyvaatimukset vé&hintd&n unionissa sovellettuja
vaatimuksia. Nama taytantoonpanosdadokset hyvaksytdadn 464 artiklan 2 kohdassa
tarkoitettua tarkastelumenettelyd noudattaen.”.

(93) Korvataan 392 artikla seuraavasti:

7392 artikla
Suuren asiakasriskin maaritelma

Yhden asiakkaan tai asiakaskokonaisuuden vastuuta laitokselle pidetd&n suurena asiakasriskind, kun
sen arvo on vahintdin 10 prosenttia laitoksen ensisijaisesta padomasta (T1).”.

(94) Korvataan 394 artikla seuraavasti:
”394 artikla
Raportointivaatimukset
1. Laitosten on annettava toimivaltaisille viranomaisille kustakin pitdmastaan suuresta
asiakasriskistd, mukaan lukien 395 artiklan 1 kohdan soveltamisesta vapautetut
suuret asiakasriskit, seuraavat tiedot:

(@) sellaisen asiakkaan tai asiakaskokonaisuuden tunnistetiedot, jonka osalta
laitoksella on suuri asiakasriski;

(b) mahdollisuuksien mukaan vastuuarvo ennen kuin huomioon on otettu
luottoriskin vahentdminen;

(c) vastikkeellisen tai takauksen luonteisen luottosuojan tyyppi, jos sellaista on
kaytetty;

(d) mahdollisuuksien mukaan vastuuarvo sen jalkeen, kun huomioon on otettu 395
artiklan 1 kohdan soveltamiseksi laskettu luottoriskin vahentdminen.

Laitokset, joihin sovelletaan kolmannen osan Il osaston 3 lukua, on ilmoitettava
toimivaltaisille viranomaisilleen 20 suurinta asiakasriskiddn konsolidoinnin
perusteella, lukuun ottamatta vastuita, jotka on vapautettu 395 artiklan 1 kohdan
soveltamisesta.

Laitosten on myos ilmoitettava toimivaltaisille viranomaisilleen vastuut, joiden arvo
on véhintddn 300 miljoonaa euroa mutta alle 10 prosenttia laitoksen ensisijaisesta
paadomasta (T1).

2. Edel