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UZASADNIENIE

1. KONTEKST WNIOSKU
1.1. Przyczyny i cele wniosku

Kontrahent centralny (CCP) posredniczy pomie¢dzy uczestnikami na rynkach finansowych,
petigc role nabywcy dla kazdego sprzedawcy oraz sprzedawcy dla kazdego nabywcy w
odniesieniu do okreslonego pakietu umoéw. CCP zajmuja si¢ transakcjami finansowymi
obejmujacymi rozne klasy aktywow, takie jak akcje, instrumenty pochodne i umowy repo.
Kontrahenci $wiadczg zwykle ustugi na rzecz swoich czlonkéw rozliczajacych (zazwyczaj
bankow), ktorzy s3 zwigzani bezposrednia umowg z CCP, oraz na rzecz klientoéw cztonkoéw
rozliczajacych (np. funduszy emerytalnych).

Koncentracja transakcji i otrzymanych pozycji w CCP pozwala na kompensowanie tych
pozycji, a tym samym na znaczace zmniejszenie ekspozycji catkowitych CCP oraz jego
cztonkow rozliczajacych 1 ich klientow. W zamian za przyjecie 1 kompensowanie ich pozycji
kontrahent centralny pobiera zabezpieczenie (w postaci ,,depozytu zabezpieczajacego” i
sktadek na fundusze na wypadek niewykonania zobowigzania) od cztonkdéw rozliczajacych i
ich klientow na pokrycie swoich zobowigzan, na wypadek gdyby jeden z uczestnikow nie
wywigzal si¢ ze swoich zobowigzan wzgledem CCP. Tym samym CCP zarzadzaja ryzykiem
nieodlacznie zwigzanym z rynkami finansowymi (np. ryzykiem kontrahenta, ryzykiem
ptynnosci 1 ryzykiem rynkowym), a w rezultacie poprawiajg ogdlng stabilno$¢ 1 odpornos¢
rynkow finansowych. W trakcie tego procesu CCP staja si¢ krytycznymi punktami w systemie
finansowym, 1laczac wiele podmiotow finansowych 1 koncentrujgc znaczne ilosci ich
ekspozycji na rdzne rodzaje ryzyka. Skuteczne zarzadzanie ryzykiem CCP i sprawny nadzor
maja zatem podstawowe znaczenie dla zapewnienia odpowiedniego pokrycia takich
ekspozycji.

Skala 1 znaczenie CCP w Europie 1 poza nig najprawdopodobniej wzrosng w wyniku realizacji
zobowigzania podjetego na forum G20 dotyczacego rozliczania standardowych instrumentow
pochodnych bedacych przedmiotem transakcji poza rynkiem regulowanym (OTC) za
posrednictwem kontrahentow centralnych. Obowiazek ten jest realizowany w UE na mocy
rozporzadzenia w sprawie instrumentdw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza
rynkiem regulowanym, kontrahentow centralnych i repozytoriow transakcji (,EMIR™)". W
rozporzadzeniu tym okreslono réwniez kompleksowe wymogi ostroznosciowe wobec CCP
oraz wymogi dotyczace operacji prowadzonych przez CCP i nadzoru nad CCP.

Chociaz CCP w UE podlegaja zatem rygorystycznym normom ze wzgledu na ich kluczowa
role w gospodarce oraz zwigkszone ryzyko, jakie na siebie przyjmuja, w UE nie istnieja zadne
zharmonizowane przepisy regulujagce mato prawdopodobne sytuacje, w ktérych normy te
zostalyby przekroczone oraz w ktorych CCP staneliby w obliczu powaznych trudnosci
finansowych — wykraczajacych poza trudnosci przewidziane w EMIR — lub wregcz upadtosci.
Co do zasady przedsigbiorstwa bedace na progu upadtosci powinny podlega¢ postgpowaniu
upadtosciowemu. Miniony kryzys wyraznie pokazat jednak, ze upadto$§¢ waznej instytucji
finansowej, ktora jest w duzym stopniu powigzana z innymi podmiotami na rynkach
finansowych, moze spowodowaé bardzo powazne problemy dla pozostatych uczestnikow
systemu finansowego 1 negatywnie wplyna¢ na perspektywy wzrostu w skali szeroko

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 z dnia 4 lipca 2012 r. w sprawie
instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, kontrahentow
centralnych i repozytoridw transakcji (Dz.U. L 201 z 27.7.2012, s. 1).
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rozumianej gospodarki. Wynika to z faktu, ze niewyptacalno$¢ takiej instytucji moze
gwaltownie ograniczy¢ $wiadczenie przez t¢ instytucje funkcji krytycznych na rzecz
gospodarki, wywotujac panik¢ na rynku i efekt domina ze wzgledu na niepewnosé
kontrahentéw i inwestorow co do ich aktywéw i1 zobowigzan w przedtuzajacych si¢
postgpowaniach sadowych. W obliczu takiego zagrozenia dla stabilnosci finansowej,
wywolanego np. brakiem zaufania na rynku, oraz biorgc pod uwage ogolny interes publiczny,
rzady sg czg¢sto zmuszone ratowac instytucje finansowe bedace na progu upadtosci za pomoca
srodkéw publicznych, aby zapobiec wystapieniu sytuacji opisanej powyze;j.

Naprawa oraz restrukturyzacja 1 uporzadkowana likwidacja stanowig srodki, ktorych celem
jest ochrona stabilnosci finansowej, zapewnienie ciaglosci funkcji krytycznych, a takze
ochrona podatnikow w przypadku trudnej sytuacji finansowej lub upadiosci instytucji, ktora
zZmaga si¢ z trudno$ciami finansowymi, jezeli postgpowanie upadlosciowe byloby
niewystarczajace do osiggniecia tych celow. W zwigzku z tym wspomniane $rodki majg w
zatozeniu chroni¢ istotne funkcje krytyczne bez narazania podatnikow na straty w celu
zachowania zdolnosci systemu finansowego do finansowania wzrostu gospodarczego oraz w
celu unikniecia spoteczno-gospodarczych kosztow krachu finansowego. Srodki naprawcze i
srodki w zakresie restrukturyzacji 1 uporzagdkowanej likwidacji odgrywaja najistotniejsza role,
gdy instytucja finansowa ma znaczenie ,,systemowe”, poniewaz woéwczas ze wzgledu np. na
wielko$¢, znaczenie rynkowe oraz powigzania takiej instytucji jej trudna sytuacja finansowa
lub niekontrolowana upadio$¢ mogltyby zagrozi¢ normalnemu funkcjonowaniu systemu
finansowego, co z kolei mogloby negatywnie wptyna¢ na gospodarke realng.

Mimo ze CCP sg juz dobrze uregulowane, posiadaja solidne zasoby na mocy EMIR
umozliwiajagce im radzenie sobie z trudng sytuacja finansowa i1 nie doswiadczyly w
przesztosci zadnych trudnosci finansowych ani nie oglosity upadtosci w duzej liczbie, rzady,
organy 1 inni uczestnicy rynku powszechnie dostrzegaja wyzwania stwarzane przez ich
rosnace znaczenie dla przetwarzania rosnacej liczby nowych rodzajow ryzyka. Biorac pod
uwagg centralng role¢ i coraz wigksze znaczenie CCP na rynkach finansowych, wszystkie CCP
w UE uznaje si¢ zatem za majace znaczenie systemowez.

Srodkami naprawczymi sa $rodki, ktore instytucja finansowa podejmuje samodzielnie w celu
przywrocenia swojej dlugoterminowej rentownosci. Podstawowym celem polityki dotyczacej
CCP jest zapewnienie odpowiednich warunkow pozwalajacych na pomys$lne wdrozenie
srodkdw naprawczych, poniewaz upadtos¢ CCP uznaje si¢ za potencjalnie wysoce
zakldcajaca szeroko pojety system finansowy. Organy dzialajace w interesie publicznym
powinny jednak rowniez posiada¢ uprawnienia do rozwigzania CCP, jezeli wspomniane
srodki zawioda lub moglyby zaszkodzi¢ stabilnosci finansowej. Srodki w zakresie
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji stanowig kroki nadzwyczajne, ktore organy
bylyby w stanie podja¢, aby dokona¢ szybkiej restrukturyzacji CCP i zabezpieczy¢ ciaglos¢
ich funkcji, ktore majg kluczowe znaczenie dla gospodarki, ograniczajgc tym samym szkody
dla systemu finansowego i szerzej rozumianej gospodarki, a jednocze$nie doprowadzajac do

Na podstawie rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2015/2205 z dnia 6 sierpnia 2015 r. i
rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2016/592 z dnia 1 marca 2016 r. uzupehiajacego
rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 w odniesieniu do regulacyjnych
standardow technicznych dotyczacych obowiazku rozliczania kilka klas instrumentéw pochodnych
stopy procentowej bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym denominowanych w
EUR, GBP, JPY i USD oraz kilka klas kredytowych instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem
obrotu poza rynkiem regulowanym denominowanych w EUR musi by¢ rozliczanych centralnie z
kontrahentami centralnymi, ktdérzy uzyskali zezwolenie lub zostali uznani, odpowiednio od dnia 21
czerwca 2016 r. i 9 lutego 2017 r.
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wszczecia postepowania upadlosciowego w odniesieniu do pozostalych czesci CCP,
zapewniajac wydajno$¢ rynku. W trakcie tego procesu kosztami i stratami obcigza si¢ w
miar¢ mozliwosci wlascicieli i wierzycieli CCP, a nie podatnika, zgodnie ze sposobem, w jaki
zostaliby potraktowani w przypadku ogloszenia upadlosci CCP, oraz przy pelnym
poszanowaniu Karty praw podstawowych, stosownego orzecznictwa Trybunatu
Sprawiedliwosci Unii Europejskiej oraz europejskiej konwencji praw cztowieka. Celem
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji nie jest zapobiezenie upadtosci nieefektywnych
instytucji; stuzy ona raczej utrzymaniu funkcji krytycznych instytucji, przy jednoczesnym
umozliwieniu likwidacji pozostatych czesci w sposob uporzadkowany.

Analiza dotyczaca koniecznosci zareagowania na mozliwg naprawe¢ oraz restrukturyzacj¢ i
uporzadkowang likwidacje przedsigbiorstw finansowych innych niz banki 1 CCP nie jest
prowadzona w takim samym tempie. Wynika to przede wszystkim z wnioskow wyciagnietych
podczas kryzysu finansowego, ktore nie wykazaly rownie pilnej potrzeby wprowadzenia
takich §rodkow. Tego rodzaju $rodki moga by¢ jednak niezbedne w przysztosci, biorac pod
uwagge ewolucje ryzyka gospodarczego i finansowego w odnosnych sektorach.

Ponadto szczegotowe i szerszej zakrojone prace migdzynarodowe nad zaktadami ubezpieczen
na szczeblu G20 takze znajdujg si¢ na stosunkowo wczesnym etapie opracowywania zalecen i
tylko kilka jurysdykcji wprowadzito w praktyce reformg¢ regulacyjng w tym obszarze. Do tej
pory w UE trzy panstwa cztonkowskie wprowadzily przepisy dotyczace naprawy oraz
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji zakltadow ubezpieczen lub sg w trakcie ich
wprowadzania. EIOPA zaangazowala si¢ w gruntowny, porownawczy i szeroko zakrojony
przeglad krajowych praktyk w zakresie naprawy oraz restrukturyzacji i uporzadkowane;j
likwidacji oraz zmian w tym obszarze i najprawdopodobniej przedstawi sprawozdanie na ten
temat w pierwszej potowie 2017 r. Na podstawie tego sprawozdania Komisja, w $cistej
wspotpracy z Parlamentem Europejskim, Radg i1 wszystkich zainteresowanymi stronami,
rozwazy odpowiedni sposdb postgpowania.

1.2. Spojnos¢ z przepisami obowigzujacymi w tej dziedzinie polityki

Kompleksowe unijne ramy na potrzeby prowadzenia dziatan naprawczych oraz
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zostaty juz przyjete w odniesieniu do bankéw i
firm inwestycyjnych®. Ramy zaproponowane dla CCP nie powielaja tego systemu ani
wymogow okreslonych w EMIR, stanowig natomiast ich uzupeinienie. Okreslaja one przepisy
porownywalne z przepisami ramowymi majacymi zastosowanie do bankéw 1 firm
inwestycyjnych, aby utatwi¢ kontrolowang naprawe¢ oraz restrukturyzacje i uporzadkowang
likwidacj¢, oraz dostosowujg te przepisy do szczegdlnych cech modeli biznesowych CCP i
ponoszonego przez nie ryzyka, miedzy innymi poprzez okreslenie sposobu podziatu strat w
ramach scenariuszy, gdy istniejace, wniesione z gory zasoby CCP wymagane na mocy EMIR
zostang wyczerpane.

W szerszym ujeciu, na szczeblu miedzynarodowym, przywddcy grupy G-20 zatwierdzili
podejscie opracowane przez Rade Stabilnosci Finansowej, ktorej celem jest zniwelowanie
potencjalnego ryzyka dla systemu finansowego, jakie spowodowalaby upadto§¢ dowolnej
instytucji finansowej (banku, infrastruktury rynku finansowego, zaktadu ubezpieczen itd.) o

3 Dyrektywa 2014/59/UE, dyrektywa w sprawie naprawy oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej

likwidacji bankéw. W ramach dziatan majacych na celu zintegrowanie obowigzkow w zakresie nadzoru
bankowego oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w unii bankowej te drugg dyrektywe
uzupehniono jednolitym mechanizmem restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji (rozporzadzenie
(UE) nr 806/2014). Zob. http://ec.europa.eu/internal_market/bank/crisis_management/index_en.htm
http://ec.europa.eu/internal_market/finances/banking-union/index_en.htm
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globalnym znaczeniu systemowym, poprzez wprowadzenie kompleksowych i odpowiednich
instrumentdéw naprawy oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji®. Ponadto Komitet
ds. Systemow Platnosci i Rozrachunku (CPMI) i Migdzynarodowa Organizacja Komisji
Papierow Wartosciowych (IOSCO) opracowaly wytyczne dotyczace plandw naprawy
infrastruktur rynku finansowego, w tym CCP, natomiast Rada Stabilnos$ci Finansowej wydata
dalsze wytyczne dotyczace stosowania swoich ,,Kluczowych atrybutow skutecznych
systemOw restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji” (ang. Key Attributes of Effective
Resolution Regimes) w odniesieniu do infrastruktur rynku finansowego, takich jak CCP, oraz
ubezpieczycieli>. W potowie 2016 r. wspomniane organizacje przeprowadzily dalsze
konsultacje dotyczace kluczowych czgsci tych wytycznych, w tym takich kwestii jak moment,
w ktorym organy ds. restrukturyzacji i1 uporzadkowanej likwidacji powinny rozpoczac
restrukturyzacje¢ 1 uporzadkowang likwidacje CCP z powodu zagrozenia dla jego rentownosci
1 stabilno$ci finansowej, a takze uprawnienia i narzedzia, jakich organ ds. restrukturyzacji 1
uporzadkowanej likwidacji powinien uzy¢ w tym momencie, aby jak najlepiej zapewnié
cigglos¢ funkcji krytycznych, zminimalizowa¢ efekt domina 1 dokona¢ alokacji kosztow 1
strat w jak najefektywniejszy sposob®. Ponadto w grudniu 2013 r. Parlament Europejski
przyjat z wilasnej inicjatywy sprawozdanie, w ktorym wzywa Komisje do zaproponowania
odpowiednich $rodkéw unijnych w celu zapewnienia mozliwosci ztagodzenia skutkéw
potencjalnej upadtosci kluczowych instytucji finansowych, przede wszystkim CCP’.

1.3. Spojnos¢ z innymi obszarami polityki Unii

Przedstawienie wniosku w sprawie utworzenia europejskich ram na potrzeby prowadzenia
dziatah naprawczych oraz restrukturyzacji i uporzagdkowanej likwidacji w odniesieniu do CCP
zasygnalizowano w programie prac Komisji na 2015 r., za§ w kwietniu 2015 r. opublikowano
plan dziatania w zakresie inicjatywy®. Aby uwzgledni¢ dalsze dopracowanie odpowiednich
wytycznych mi¢dzynarodowych wspomnianych w poprzedniej sekcji, inicjatywe
przeniesiono 1 wlaczono do programu prac na 2016 r. Inicjatywa wpisuje si¢ w dzialania
Komisji na rzecz wyeliminowania zagrozen dla sprawnego funkcjonowania systemu
finansowego i zagrozen dla podatnikow oraz na rzecz zapewnienia, aby rynki finansowe
mogly nadat ogrywa¢ swoja rolg w przyczynianiu si¢ do zrdwnowazonego, dtugotrwalego
wzrostu celem dalszego poglebienia rynku wewngtrznego w interesie konsumentow i
przedsigbiorstw.

»Kluczowe atrybuty skutecznych systeméw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji instytucji
finansowych”, Rada Stabilnosci Finansowej (listopad 2011 r.)
http://www.financialstabilityboard.org/publications/r_111104cc.pdf , publikacja zaktualizowana w
pazdzierniku 2014 r. poprzez dofaczenie zalagcznikow  dotyczacych  poszczegdlnych
sektoréwhttp://www.financialstabilityboard.org/wp-content/uploads/r 141015.pdf
http://www.bis.org/cpmi/publ/d121.pdf; http://www.financialstabilityboard.org/wp-

content/uploads/r 141015.pdf
http://www.fsb.org/wp-content/uploads/Essential-Aspects-of-CCP-Resolution-Planning.pdf;
https://www.iosco.org/library/pubdocs/pdf/IOSCOPD539.pdf

! http://www.europarl.europa.eu/sides/getDoc.do?pubRef=-//EP//TEXT+TA+P7-TA-2013-
0533+0+DOC+XML+V0//PL
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2. PODSTAWA PRAWNA, POMOCNICZOSC | PROPORCJONALNOSC
2.1. Podstawa prawna

Podstawa prawna niniejszego wniosku jest art. 114 Traktatu o funkcjonowaniu Unii
Europejskiej (TFUE) umozliwiajacy przyjecie Srodkow stuzacych zblizeniu przepisow
krajowych, ktorych celem jest ustanowienie i funkcjonowanie rynku wewngtrznego.

Whniosek harmonizuje przepisy krajowe dotyczace naprawy oraz restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji CCP w stopniu koniecznym do zapewnienia, aby podlegaty takim
samym instrumentom i procedurom pozwalajacymi podja¢ skuteczne dziatania w przypadku
trudnej sytuacji finansowej lub upadlo$ci. Obecnie, mimo ze CCP, ktorzy uzyskali
zezwolenie, s3 w stanie prowadzi¢ dziatalno$¢ i §wiadczy¢ ustugi w calej UE, otoczenie
regulacyjne umozliwiajagce zarzadzanie potencjalnymi kryzysami wykraczajacymi poza
wymogi okres§lone w EMIR jest rozdrobnione. Niektore panstwa cztonkowskie natozyly na
CCP wymogi dotyczace przygotowywania planow awaryjnych na wypadek trudnej sytuacji
finansowej lub objecia CCP szerzej zakrojonymi systemami restrukturyzacji |
uporzadkowanej likwidacji dla sektora finansowego, ktore opracowano przede wszystkim dla
bankéw. Zadne panstwo czlonkowskie nie opracowato jeszcze pelnego krajowego systemu
naprawy oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji CCP, ktéry bylby w petni zgodny
z zasadami Rady Stabilno$ci Finansowej zatwierdzonymi przez grup¢ G-20, m.in. jezeli
chodzi o potrzebe zapewnienia skutecznej koordynacji 1 nadzoru nad transgranicznymi
efektami domina’. Bez ram unijnych istnieje male prawdopodobiehstwo, ze pafistwa
cztonkowskie stworzag kompleksowe i1 kompatybilne systemy. Rozbiezne podejscia, za
pomoca ktorych CCP i organy ograniczatyby lub niwelowaty trudnos$ci finansowe lub ryzyko
zwigzane z upadtoscia CCP, nie bylyby spdjnie zaplanowane i1 moglyby by¢ niespdjnie
stosowane. Mogloby to prowadzi¢ do =zakltdcenia funkcji krytycznych zapewnianych
cztonkom rozliczajacym i klientom w wymiarze transgranicznym oraz do szerzej zakrojonej
niestabilno$ci finansowej. Konieczne jest zatem podjg¢cie dziatan na szczeblu UE w celu
odpowiedniego wyposazenia organéw panstw cztonkowskich w instrumenty i uprawnienia,
ktére bylyby egzekwowane w szybki, spojny i jednakowy sposdb w catej Unii.

Dziatania na szczeblu UE sa takze uzasadnione w odniesieniu do CCP, ktérzy maja mniej
bezposrednich potaczen transgranicznych, ale w przypadku ktorych ujednolicenie
ograniczytloby mozliwe problemy zwigzane z brakiem rownych warunkéw dziatania i
konkurencji wynikajace z potencjalnych i faktycznych dziatan podejmowanych na szczeblu
krajowym w zwigzku z upadtoscig CCP. Na przyklad systemy krajowe o réznych stopniach
potencjalnej interwencji panstwa z wykorzystaniem srodkéw publicznych doprowadzityby do
powstania nierdownych warunkéw dziatania na korzys¢ CCP zlokalizowanych w tych
panstwach cztonkowskich, w ktorych otrzymanie wsparcia jest bardziej prawdopodobne.
Dos$wiadczenia zwigzane z upadiosciami bankéw w roznych panstwach cztonkowskich
pokazuja, jak problemy systemowych instytucji finansowych moga podzieli¢ jednolity rynek
na krajowe strefy ekonomiczne. Postrzeganie i faworyzowanie przez rynek podmiotow
zlokalizowanych w jurysdykcjach o wzglednie silniejszym dorozumianym wsparciu ze strony
panstwa moga powodowac zaktdcenia konkurencji i arbitralnie wptywac¢ na koszty ponoszone
przez przedsigbiorstwa, w zalezno$ci od ich potozenia geograficznego 1 postrzeganej
gotowos$ci panstwa cztonkowskiego do prewencyjnego wyodrebnienia aktywow, ptynnosci
lub kapitalu w celu zminimalizowania ekspozycji transgranicznych lub koniecznos$ci podjecia
takich dziatan przez panstwo czlonkowskie. Chociaz ryzyko wystgpienia tego rodzaju
rozdrobnienia jednolitego rynku w przypadku CCP jest mniej bezposrednie, rézne sposoby

Zob. sekcja 3.2 oceny skutkoéw towarzyszacej wnioskowi.
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postrzegania i niepewnos¢ co do zdolnosci panstw cztonkowskich do przejecia kontroli nad
CCP, ktorego upadltos¢ ogloszono, oraz przeprowadzenia jego skutecznej restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji moga podwazy¢ zaufanie uczestnikéw rynku do funkcjonowania
jednolitego rynku i tym samym jego integralnos¢. Niepewno$¢ zwigzana z tym, w jaki sposob
mozna zarzadza¢ upadtosciag kluczowych infrastruktur rynkowych w przypadku braku
wspolnych przepisoOw unijnych, jest bowiem wskazywana jako jeden z powodow opdznienia
tempa integracji na europejskich rynkach kapitalowychlo.

Ujednolicenie wymogdéw majacych zastosowanie do CCP poprawitoby rowne warunki
dzialania podmiotéw gospodarczych 1 przyczyniloby si¢ do zwigkszenia integracji rynku
wewnetrznego. Poprzez zapewnienie, aby wszystkie odpowiednie organy panstwa
cztonkowskiego dysponowaly takimi samymi minimalnymi instrumentami shuzgcymi
zagwarantowaniu kontrolowanej naprawy oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
CCP oraz poprzez utatwienie wspolpracy miedzy organami w celu zlagodzenia wszelkich
transgranicznych efektow domina przy podejmowaniu dziatan w zwigzku z ich trudng
sytuacja finansowa lub upadloscia, ujednolicone ramy zwigckszylyby rowniez stabilnos¢
finansowa na rynku wewngtrznym 1 zapobieglyby wynikom, ktére zmuszatyby panstwa
cztonkowskie do samodzielnego dziatania, w sposéb nieskoordynowany, wobec podmiotéw
majacych siedzibg w ich jurysdykc;ji.

Wiasciwg podstawe prawng stanowi zatem art. 114 TFUE.

2.2. Zasada pomocniczoS$ci

Zgodnie z zasada pomocniczo$ci okreslong w art. 5 ust. 3 Traktatu o Unii Europejskie; w
dziedzinach, ktére nie naleza do jej wylacznej kompetencji, Unia podejmuje dziatania tylko
wowczas 1 tylko w takim zakresie, w jakim cele zamierzonego dziatania nie mogg zostac
osiggnigte w sposOb wystarczajacy przez panstwa czlonkowskie, zarowno na poziomie
centralnym, jak i1 regionalnym oraz lokalnym, 1 jesli ze wzgledu na rozmiary lub skutki
proponowanego dziatania mozliwe jest lepsze ich osiagnigcie na poziomie Unii.

Rynki finansowe UE sa otwarte i zintegrowane. CCP s3 w stanie prowadzi¢ dziatalnosé¢
transgraniczng w obrebie rynkéw i linii produkcyjnych, ktore obstuguja. W procesie tym
tacza one wiele podmiotéw finansowych, kontrahentéw i klientéw ponad granicami na catym
jednolitym rynku. Ze wzgledu na te zaawansowana i1 wielowarstwowa transgraniczng
integracj¢ sektora finansowego potrzebne sg unijne ramy na potrzeby prowadzenia dzialan
naprawczych oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, ktére odzwierciedlaja poziom
integracji przedsicbiorstwa. Obecne instrumenty zarzadzania CCP borykajacymi si¢ z
kryzysem ograniczaja si¢ do wewngtrznych uzgodnien CCP lub, w przypadku gdy zostaty
opracowane, maja wymiar krajowy. Oznacza to, ze istniejg potencjalnie rozbiezne podejscia,
za pomoca ktorych CCP i organy tagodza lub rozwigzuja problemy CCP zmagajacych si¢ z
trudng sytuacja finansowa lub bedacych na progu upadlosci, co w efekcie mogloby
doprowadzi¢ do =zaklocenia funkcji krytycznych gospodarki, rozdrobnienia rynku
wewnetrznego 1 szerszej zakrojonej niestabilnosci finansowe;j. Istnieje prawdopodobienstwo,
ze upadtos¢ CCP prowadzacego dziatalno$¢ wykraczajaca poza granice kraju, co ma miejsce
w wigkszosci przypadkéw, wplynie, w réznym stopniu, na stabilno$¢ rynkoéw finansowych w
panstwach cztonkowskich, w ktorych ten CCP prowadzi dzialalnos$¢. Jedynie dziatania
prowadzone na szczeblu UE moga zapewnié, aby wobec CCP i ich cztonkow rozliczajacych
(ktérzy moga mie¢ siedziby w innych panstwach cztonkowskich niz CCP) byly podejmowane
odpowiednie i1 skuteczne interwencje w celu ztagodzenia lub zaradzenia sytuacji kryzysowe;j

10 Zob. sekcja 4 oceny skutkow towarzyszacej wnioskowi.
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W sposob skoordynowany 1 spojny. W zwigzku z powyzszym, aby zapewni¢ osiagnigcie tych
celow na szczeblu Unii 1 panstw cztonkowskich, Unia powinna opracowa¢ niezbgdne ramy
prawne.

2.3. Zasada proporcjonalnosci

Zgodnie z zasadg proporcjonalnosci zakres 1 forma dzialania Unii nie powinny wykraczaé
poza to, co jest konieczne do osiggniecia celow okre§lonych w Traktatach. Co do zasady
CCP, ktorego upadtos¢ ogloszono, powinien podlega¢ procedurom upadtosciowym, jak kazde
inne przedsigbiorstwo. CCP s3a jednak centralnymi infrastrukturami finansowymi, ktore sa
silnie ze soba wzajemnie powigzane, 1 centralizuja ryzyko w imieniu niezliczonych
podmiotéw finansowych. W rezultacie pozbawienie tych podmiotow uslug krytycznych
swiadczonych przez CCP moze mie¢ powazne konsekwencje dla stabilnosci finansowej i
szeroko rozumianej gospodarki. Aby ograniczy¢ te skutki, uzasadnione jest wymaganie
odpowiednich planéw awaryjnych na potrzeby kontrolowanej naprawy oraz restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji oraz przyznanie organom uprawnien w zakresie restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji w celu dokonania, w razie potrzeby, szybkiej restrukturyzacji ich
dziatalnosci.

Z uwagi na to, ze nie mozna z calg pewnoscig 1 z wyprzedzeniem oceni¢ znaczenia
systemowego upadtosci CCP, zaproponowane ramy powinny mie¢ zasadniczo zastosowanie
do wszystkich CCP, niezaleznie od ich wielko$ci 1 ztozonosci. Wigkszos¢ CCP majacych
siedzib¢ w UE $wiadczy ustugi na rzecz cztonkow rozliczajacych i klientow w UE 1 poza nia,
dlatego tez ich trudna sytuacja finansowa lub upadto$¢ moga wywiera¢ skutki odczuwalne na
szczeblu Swiatowym. Plany naprawy oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji nalezy
zatem dostosowac¢ do konkretnego profilu ryzyka kazdego CCP. Podejmowanie przez organ
jakichkolwiek dziatan nadzwyczajnych w celu utrzymania stabilno$ci finansowej i ochrony
podatnikow zawsze bedzie musialo by¢ rowniez w pelni uzasadnione 1 proporcjonalne, nie
moze wykracza¢ poza to, co jest konieczne do osiggnigcia celéw, oraz musi by¢ zgodne z
Karta praw podstawowych, zgodnie z wyktadnia Trybunalu Sprawiedliwo$ci Unii
Europejskiej, jezeli chodzi o wszelkie ograniczenia praw wlasno$ci, ktore moga by¢
wynikiem wykonywania uprawnien. Ponadto dziatania bylyby prowadzone w taki sposob,
aby zapewni¢ nie gorsze traktowanie zaangazowanych zainteresowanych stron niz w sytuacji,
gdyby nie przeprowadzono restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji CCP, lecz
prowadzono by dalsze mozliwe dzialania wobec CCP zgodnie z zasadami operacyjnymi CCP
dotyczacymi podziatu strat, lub gdyby CCP oglosit niewyptacalnos¢.

2.4, Wybor instrumentu

Art. 114 TFUE pozwala na przyjecie aktoéw zarowno w postaci rozporzadzen, jak i dyrektyw.
W niniejszym dokumencie opowiedziano si¢ za przyjeciem rozporzadzenia z nast¢pujacych
powodow.

Po pierwsze, rozporzadzenie bedzie najlepszym uzupetlnieniem i rozwinigciem podejScia
ustanowionego na mocy EMIR, w ktéorym zawarto wymogi dotyczace CCP w dziedzinie
regulacji ostroznosciowej. Nowe wymogi w odniesieniu do CCP dotyczace utworzenia
kompleksowych uzgodnien dotyczacych naprawy opierajg si¢ na celach i1 przepisach
okreslonych w EMIR, aby zapewni¢ odporno$§¢ CCP. Utworzenie takich mechanizmow w
ramach innej formy prawnej (mianowicie dyrektywy) bytoby niespojne i wymagatoby od
panstw cztonkowskich przyjecia przepisow w okreslonej czesci dziedziny, ktéra zasadniczo
jest regulowana bezposrednio obowigzujacym prawem Unii. Przepisy przewidujace
posiadanie przez organy ukierunkowanych uprawnien i instrumentoéw do przeprowadzania, w
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razie potrzeby, skutecznej i kontrolowanej restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w
celu utrzymania stabilno$ci finansowej, w przypadku gdy przestaja by¢ spelnione wymogi
okreslone w EMIR 1 uzgodnieniach dotyczacych naprawy, nie odnosza si¢ juz do zwigkszania
odpornosci CCP przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci, ale zapewniaja zabezpieczenie
rentownos$ci ich funkcji krytycznych w taki sposob, jak gdyby funkcje te (w tym samym
podmiocie prawnym lub w innej formie) nadal spelnialy wymogi i cele okre§lone w EMIR. W
zwigzku z tym przepisy regulujgce sposob osiggnigcia tych celow nalezy ustanowi¢ w tej
samej formie prawnej co EMIR.

Po drugie, rozporzadzenie jest najlepszym narzedziem do przedstawienia wspolnego
podejscia 1 jednolitego zbioru przepiséw dla organéw oraz pozwolitoby uniknaé rozbieznos$ci
migdzy przepisami krajowymi 1 potencjalnych niejasnosci prawnych, ktoére mogg z niej
wynikaé, zwlaszcza w kontekstach transgranicznych opisanych powyzej. Rozporzadzenie, w
stosownych przypadkach, wzmocnitoby réwniez wspotprace miedzynarodowa oraz utatwito
prowadzenie interesow z UE 1 w UE, poniewaz system unijny bylby jednolity. Ponadto,
biorgc pod uwage fakt, ze upadtos¢ CCP majacego siedzib¢ w UE mogtaby wptynaé na
system finansowy wszystkich panstw cztonkowskich UE, takie jednolite ramy zmniejszylyby
wszelkie szkodliwe niepewno$ci zwigzane z warunkami, w jakich odpowiednie organy
rozwigzalyby problem upadtosci CCP w poszczegdlnych panstwach cztonkowskich oraz
przyczynityby si¢ do uspokojenia sytuacji na rynkach, na ktoérych panuja warunki skrajne.

Po trzecie, ze wzgledu na modele biznesowe CCP prawdopodobienstwo ich upadtosci
zasadniczo uznaje si¢ za znacznie nizsze niz w przypadku bankéw. W odroznieniu od bankow
o roznej wielkosci 1 roznych profilach ryzyka, do ktérych upadtosci moze dojs¢ w ramach
réznych scenariuszy i ktora moze przyja¢ rézne rozmiary 1 w rezultacie moze wymagac
zastosowania szerszego wachlarza instrumentow restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
(oraz odstepstw), w przypadku CCP istnieje wigksze prawdopodobienstwo, ze upadtos$c
nastagpi z powodow znanych od samego poczatku (niewykonanie zobowigzania przez
cztonkow rozliczajacych lub powazny btad operacyjny), ktdrymi mozna zarzadza¢ przy
pomocy konkretniejszego zestawu instrumentow. W zwigzku z powyzszym wspomniana
bardziej ograniczona mozliwos¢ zastosowania oraz potrzeba przygotowania si¢ na tak liczne
warianty sprawiaja, ze cele mozna lepiej osiggna¢ za posrednictwem rozporzadzenia, chociaz
konieczne jest zapewnienie pewnej elastycznosci, aby umozliwi¢ organom reagowanie na
okolicznosci typowe dla danej sprawy.

Ponadto w poréwnaniu z unijnymi bankami unijni CCP majacy siedzibe w UE stanowig
znacznie mniejsza liczb¢ podmiotow 1 struktur korporacyjnych CCP, a sposdb, w jaki
Swiadczg ushugi w wymiarze transgranicznym, rézni si¢ od sposobdéw wykorzystywanych
przez transgraniczne grupy bankowe. W tym ostatnim przypadku jednostki zalezne 1 oddziaty
czesto sg tworzone w roznych jurysdykcjach, aby obstugiwac klientow, nabywac aktywa,
pozyskiwa¢ fundusze itd., co uzasadnia wickszg wrazliwos¢ na lokalne przepisy w zakresie
wdrazania decyzji dotyczacych restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji. W przypadku
CCP ustugi $wiadczone sg w sposdb mniej rozproszony, centralnie z jednej jurysdykeji do
pozostatych, bez posrednictwa jednostek zaleznych lub oddziatow. Sprzyja to przyjeciu
rozporzadzenia w celu zapewnienia jednolitego stosowania decyzji w poszczegdlnych

jurysdykcjach.
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3. WYNIKI KONSULTACJI Z ZAINTERESOWANYMI STRONAMI ORAZ
OCENY SKUTKOW

3.1. Konsultacje z zainteresowanymi stronami

W okresie miedzy 5 pazdziernika a 28 grudnia 2012 r. przeprowadzono konsultacje publiczne
dotyczace mozliwych ram na potrzeby prowadzenia dzialan naprawczych oraz
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do instytucji niebg¢dacych
bankami''. Podczas konsultacji zadano pytania dotyczace potrzeby opracowania uzgodnien
dotyczacych naprawy oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji gléwnie w
odniesieniu do CCP, centralnych depozytéw papieréw wartosciowych 1 zakltadow
ubezpieczen. Otrzymano 67 odpowiedzi'?.

Ogo6lnie rzecz bioragc, w ramach konsultacji wykazywano, ze priorytetem powinno by¢
opracowanie unijnych ram na potrzeby prowadzenia dziatah naprawczych oraz
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do CCP. Uznano, ze wypelnienie
przyjetego na forum grupy G-20 wymogu dotyczacego centralnego rozliczania
zestandaryzowanych instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym, jest silnym argumentem przemawiajagcym za podjeciem dziatan. Respondenci
zasadniczo zgodzili si¢, ze podobnie jak dyrektywa w sprawie naprawy oraz restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji bankéw, ktora jest istotna dla bankow, tak ramy dotyczace CCP
powinny zapewnia¢ cigglos¢ ich funkcji krytycznych, ogranicza¢ do minimum ekspozycje
podatnikdw na straty oraz zwigksza¢ pewnos$¢ prawa dla ich czlonkéw rozliczajacych i
klientow. Niemal wszystkie zainteresowane strony zgodzily si¢, ze ciaglos¢ kluczowych
dziatalnosci CCP powinna by¢ priorytetem, aby zagwarantowac stabilno$¢ finansowa. Wiele
zainteresowanych stron uznato, ze cho¢ wazne jest zapewnienie wiarygodnych 1 solidnych
uzgodnien dotyczacych naprawy oraz restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji w
odniesieniu do CCP, nie powinny one naktada¢ nadmiernych obcigzen na cztonkow lub
uczestnikow w celu pokrycia potencjalnie znacznych zobowigzan wynikajacych z
niewywigzania si¢ z zobowigzan przez gldwnego cztonka rozliczajacego lub, w nawet
mniejszym stopniu, z btedow, jakie CCP popehit podczas wewnetrznego zarzadzania
ryzykiem. Zainteresowane strony zasadniczo zauwazyly, ze wymagalo to dostosowania
instrumentow przewidzianych w dyrektywie w sprawie naprawy oraz restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji bankéw do specyfiki modeli biznesowych CCP.

3.2. Gromadzenie i wykorzystanie wiedzy eksperckiej

Oproécz konsultacji z zainteresowanymi stronami Komisja uczestniczyta w dyskusjach i
wymianie pogladéw na temat sprawozdania CPMI/IOSCO zawierajacego wytyczne
dotyczace naprawy infrastruktur rynku finansowego. Komisja uczestniczyla takze w
prowadzonych przez Rad¢ Stabilnosci Finansowej pracach zwigzanych z restrukturyzacjg 1
uporzadkowang likwidacjg innych instytucji finansowych niebedacych bankami, w tym w
niedawnych dyskusjach dotyczacych udoskonalenia cze$ci tych wytycznych, aby pomoc
organom w planowaniu skutecznych strategii restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.
Przy opracowywaniu sprawozdan zawierajacych wytyczne dotyczace (odpowiednio) naprawy
oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji CPMI/IOSCO i Rada Stabilnosci
Finansowej zwrocily si¢ do zainteresowanych stron o przedstawienie uwag dotyczacych
opracowanego przez nie projektu wytycznych, a nastepnie opublikowaly otrzymane

1 http://ec.europa.eu/internal _market/consultations/2012/nonbanks/consultation-document_en.pdf.

Podsumowanie jest dostepne pod adresem:
http://ec.europa.eu/internal _market/consultations/2012/nonbanks/summary-of-replies.pdf
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odpowiedzi'®. Ogélnie rzecz biorac, wspomniane miedzynarodowe konsultacje poswigcone
infrastrukturom rynku finansowego potwierdzaja opinie wyrazone podczas wlasnych
konsultacji Komisji oraz dostarczaja przydatnych dodatkowych informacji zwrotnych na
temat wzglednych =zalet niektérych zaproponowanych wariantow strategicznych i
instrumentow restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.

Stuzby Komisji zorganizowaty rowniez cztery posiedzenia z udzialem ekspertow z panstw
cztonkowskich w celu omowienia prac mig¢dzynarodowych prowadzonych przez Rade
Stabilnosci Finansowej i CPMI-IOSCO, najbardziej spornych wyborow politycznych oraz
zakresu 1 charakteru wniosku. Eksperci z panstw czlonkowskich zasadniczo zaaprobowali
kierunek polityki zaproponowany przez Komisj¢, ktory bazuje na wytycznych
mi¢dzynarodowych oraz EMIR i dyrektywie w sprawie naprawy oraz restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji bankéw w stosownych przypadkach.

3.3. Ocena skutkow

Komisja przeprowadzita oceng¢ skutkow istotnych wariantow strategicznych. Warianty
strategiczne oceniono pod wzgledem gltownych celéw takich jak zapewnienie stabilno$ci
finansowej 1 zaufania do CCP, ograniczenie do minimum strat ponoszonych przez ogo6t
spoteczenstwa, a w szczegdlnosci podatnikdw, oraz umocnienie jednolitego rynku uslug
Swiadczonych przez CCP, przy utrzymaniu réwnych warunkéw dziatania.

W dniu 6 maja 2015 r. Rada ds. Oceny Skutkow zatwierdzita ocen¢ skutkow. Rada
opracowata szereg zalecen dotyczacych ulepszen. Majac na uwadze te =zalecenia,
wprowadzono dalsze poprawki do oceny skutkow. W szczeg6lnosci przedstawiono dalsze
dowody uzasadniajagce potrzebe podjecia dziatan na szczeblu UE oraz przeprowadzenia
identyfikacji 1 oceny wariantéw. Ocenione warianty i wyciagnigte wnioski sprawdzono
réwniez pod katem najnowszych wytycznych opracowanych podczas trwajacych prac na
szczeblu miedzynarodowym, ktére Komisja $cisle monitorowata. Wniosek ustawodawczy jest
w pelni zgodny z ostatnio prowadzonymi przez Rade Stabilnosci Finansowej i grupg G-20
dyskusjami dotyczacymi polityki oraz z najnowszym kierunkiem polityki®*.

Jezeli chodzi o potrzebe podjecia dziatan na szczeblu UE, w ocenie skutkow stwierdzono, ze
takie dziatania sa konieczne ze wzgledu na transgraniczny charakter dziatalnosci CCP, ktora
taczy wiele podmiotéw finansowych, kontrahentow 1 klientow na catym jednolitym rynku.
Narzegdzia, jakimi obecnie dysponujg organy panstw cztonkowskich, sg niewystarczajace, aby
rozwigza¢ problemy CCP zmagajacych si¢ z powaznymi trudnos$ciami, ktére moga zagrozic¢
ich rentowno$ci. Rozbiezne podejscia stosowane w poszczegdlnych panstwach
cztonkowskich w celu ztagodzenia lub rozwigzania potencjalnie powaznych problemow CCP
mogltyby ostatecznie doprowadzi¢ do zakldcenia funkcji krytycznych gospodarki i do
niestabilno$ci finansowej w szerszym wymiarze. Prowadzenie dziatan na szczeblu UE jest
konieczne, aby odpowiednio wyposazy¢ organy panstw czitonkowskich w instrumenty i
uprawnienia, ktoére bylyby wykonalne w calej Unii, aby ufatwi¢ im przeprowadzenie
postgpowania upadlosciowego w odniesieniu do CCP zlokalizowanych w obrgbie ich
jurysdykcji oraz aby zapewni¢ efektywna komunikacje migdzy wszystkimi odpowiednimi
organami, czy to w jednym, czy w kilku panstwach cztonkowskich.

B Odpowiedzi uzyskane podczas konsultacji publicznych sa  dostepne pod adresem:

http://www.bis.org/publ/cpss109/comments.htm oraz:
https://www.financialstabilityboard.org/publications/c_131121.htm

Zob. nota z dyskusji prowadzonej przez Rade Stabilnosci Finansowej w sierpniu 2016 r. pt. ,,Kluczowe
aspekty planowania restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji CCP” dostgpna pod adresem:
http://www.fsb.org/2016/08/essential-aspects-of-ccp-resolution-planning/
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Odpowiednie planowanie naprawy oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
powinno pomdc zapewnic¢, aby kosztami nie obarczano podatnikow, lecz raczej uczestnikow
rynku powigzanych z CCP (wierzycieli, cztonkdéw rozliczajacych, ich klientow) w sposob
proporcjonalny i1 niedyskryminujacy.

Jezeli chodzi o pytanie dotyczace sposobu zapewnienia, aby restrukturyzacja i
uporzadkowana likwidacja CCP przebiegaty sprawnie i prawidtlowo, w ramach oceny
skutkow zbadano warianty dotyczace mozliwych przestanek co do witasciwego momentu
rozpoczecia restrukturyzacji i1 uporzadkowanej likwidacji oraz warianty dotyczace
instrumentow restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji oraz uprawnien, w jakie nalezy
wyposazy¢ organy.

W ramach oceny skutkéw stwierdzono, ze konkretne przestanki do przeprowadzenia
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji, takie jak naruszenie okreslonych wymogow,
zapewnityby przejrzysto§¢ ram na potrzeby restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji
poprzez wyjasnienie exX ante wszystkim zainteresowanym stronom, kiedy mozliwa
interwencja publiczna moze zosta¢ wywolana. Konkretne przestanki nie bylyby jednak
odpowiednie, poniewaz trudno byloby okresli¢ pojedyncze lub zlozone wskazniki, na
podstawie ktorych mozna by jednoznacznie przewidzie¢ przyszie zdarzenia zagrazajace
stabilnos$ci finansowej. Konkretne przestanki mogg rowniez pozostawi¢ podmiotom zbyt duze
pole manewru w zakresie ,,operowania systemem” tj. podejmowania srodkow obchodzacych
przestanki, co podwazylby wazno$¢ takiej przestanki; ponadto CCP moga znalez¢ si¢ na
progu upadtosci 1 nie spelia¢ przewidzianych warunkow, dlatego restrukturyzacja i1
uporzadkowana likwidacja nie bylyby dostgpne jako wariant umozliwiajacy przeprowadzenie
kontrolowanej restrukturyzacji lub likwidacji. Bardziej elastyczne przestanki, na podstawie
ktorych organy podejmuja decyzj¢ w sprawie przystapienia do restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji, pozwalajag unikng¢ tych problemoéw i uprawniajg organy do
podjecia szybkiego i zdecydowanego dziatania w celu przeprowadzenia restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji CCP o znaczeniu systemowym, ktory znajduje si¢ na progu
upadtosci lub jest zagrozony upadtoscig, zanim stanie si¢ on niewyptacalny. W ocenie
skutkéw uznano, ze bardziej elastyczne przestanki sg preferowanym wariantem; podkreslono
jednak, ze istotne jest zapewnienie, aby organy korzystaly z instrumentow restrukturyzacji 1
uporzadkowanej likwidacji wytacznie wtedy, gdy CCP jest bliski ogloszenia upadtosci i
zadne inne $rodki nie sg w stanie przywrdci¢ jego rentowno$ci ani zapewni¢ ogodlnej
stabilno$ci finansowej, a co najwazniejsze, aby w interesie publicznym lezato objecie CCP
restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja, a nie przeprowadzenie standardowej likwidacji
lub postepowania upaditosciowego.

Jezeli chodzi o instrumenty restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz uprawnienia w
tym zakresie, w ocenie skutkow stwierdzono, ze organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowane;j
likwidacji nalezy wyposazy¢ w zharmonizowany, ale nie wyczerpujacy i nie normatywny
zestaw instrumentdw do przeprowadzania restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, ktory
zapewni organom niezbedng swobod¢ w zakresie uwzgledniania okoliczno$ci potencjalnego
kryzysu. Mozliwe sposoby przeprowadzenia potencjalnej restrukturyzacji i uporzadkowane;j
likwidacji dowolnego podmiotu zgodnie z rdéznymi scenariuszami zostatyby okreslone w
niewigzacych planach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji. Alternatywny wariant
polegajacy na wyposazeniu organdow w kompleksowy i wyczerpujacy zestaw instrumentow
oraz okreslenia kolejno$ci, w jakiej nalezy korzysta¢ z poszczeg6élnych instrumentéw, zostat
odrzucony, poniewaz moglby zagrozi¢ skutecznosci restrukturyzacji 1 uporzadkowanej
likwidacji poprzez ograniczenie zdolnosci organdéw do reagowania w sposéb elastyczny na
okreslone okoliczno$ci zmieniajacej si¢ sytuacji kryzysowej. Za mato prawdopodobne uznano
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opracowanie idealnie dopasowanych instrumentéw restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji oraz hierarchii ich stosowania tak, aby mozna byto uwzgledni¢ wszystkie mozliwe
scenariusze warunkéw skrajnych, poniewaz grozitoby to tym, ze przewidziane Srodki
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji nie bylyby odpowiednie do rozwigzania
konkretnych probleméw.

W  odniesieniu do konkretnych instrumentdow w ocenie skutkéw stwierdzono, ze
udostepnienie na szerszg skale instrumentow utworzonych w wytycznych miedzynarodowych
zarbwno w przypadku naprawy, jak 1 restrukturyzacji i1 uporzadkowanej likwidacji
zminimalizowaloby wszelkie koszty ponoszone przez podatnikow 1 byloby najlepszym
sposobem na osiagnigcie dyscypliny rynkowej ex ante. Instrumenty umozliwityby réwniez
podzial strat pomigdzy wszystkie zainteresowane strony CCP w sposdéb gwarantujacy
uczestnikom rynku pewnos¢ z wyprzedzeniem oraz w sposob jak najbardziej sprawiedliwy.

Poszczegdlne warianty moga w rozny sposob wplywaé na uczestnikow rynku, jednak
kluczowym celem restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji jest zapewnienie, aby ich
sytuacja nie byla gorsza od sytuacji, w jakiej znalezliby si¢, gdyby nie przeprowadzono
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji CCP, a oni podlegaliby dalszym mozliwym
dziataniom zgodnie z zasadami operacyjnymi CCP dotyczacymi podziatu strat, lub gdyby
CCP oglosit niewyptacalnos¢.

Uznano, ze niektore inne narzedzia, takie jak zadanie, aby CCP 1 czlonkowie rozliczajacy
gromadzili dodatkowe wniesione z gory Srodki na pokrycie strat i uzupelnienie zasobow, nie
poprawig skutecznie dyscypliny rynkowej lub Ze sg one nieproporcjonalnie kosztowne w
Swietle niewielkiego prawdopodobiefistwa ich wykorzystania. Ogdlnie rzecz biorgc, uznano
zatem, ze preferowane warianty przyczynig si¢ do utrzymania stabilno$ci finansowej i
zaufania do szerzej rozumianego systemu finansowego, bez naktadania nieuzasadnionych lub
nadmiernych kosztow, ktore mogtyby znaczagco wptynaé na wzrost gospodarczy w szerszym
wymiarze.

3.4. Prawa podstawowe

Podobnie jak wczesniej przyjeta dyrektywa w sprawie naprawy oraz restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji bankéw, ramy dotyczace CCP sg w pelni zgodne z Kartg praw
podstawowych. Podczas gdy dziatanie w ramach restrukturyzacji i uporzagdkowanej likwidacji
moze wigza¢ si¢ z wprowadzeniem zmian do aktywow i praw wiascicieli CCP 1 uczestnikow
rozliczajacych, zgodnie z art. 52 Karty zezwala si¢ na ograniczenie pewnych praw 1 wolnosci.
Zgodnie z wymogami Karty takie ograniczenia w korzystaniu z tych praw i wolnos$ci sg
przewidziane rozporzadzeniem, szanujg istote tych praw i wolnosci oraz sg stosowane tylko
wtedy, gdy jest to rzeczywiscie niezbedne do osiggniecia celow interesu ogolnego
uznawanego przez Uni¢. Trybunat Sprawiedliwo$ci uznal ochrong stabilno$ci finansowej za
interes ogolny, co uzasadnia ograniczenia praw podstawowych i wolno$ci na mocy Traktatu,
o ile sa one proporcjonalne i odpowiednie do osiggnigcia zalozonych celow. Zaangazowane
strony moga réwniez odwola¢ sie od okreSlonych elementéw decyzji dotyczacych
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji, ktore maja na nie wptyw, oraz maja prawo do
odszkodowania w przypadku, gdy ich sytuacja bedzie gorsza od sytuacji, w jakiej znalezliby
si¢, gdyby nie przeprowadzono restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji CCP, a oni
podlegaliby dalszym mozliwym dziataniom zgodnie z zasadami operacyjnymi CCP
dotyczacymi podziatu strat, lub gdyby CCP ogtlosit niewyptacalnos¢.
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3.5. WPLYW NA BUDZET

Powyzsze warianty strategiczne nie b¢da miaty wplywu na budzet Unii.

W niniejszym wniosku od ESMA wymaga si¢: (i) opracowania pigciu standardow
technicznych i dwdch wytycznych oraz (ii) uczestnictwa w kolegiach ds. restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji (wraz z EUNB) podejmowania decyzji w przypadku braku zgody
oraz wypelniania obowigzkéw wigzace] mediacji. Standardy techniczne majg zostac
przedstawione 12 miesigcy po wejSciu w zycie rozporzadzenia. Zadania zaproponowane
ESMA nie bgda wymagaty tworzenia dodatkowych stanowisk 1 moga by¢ realizowane przy
uzyciu istniejagcych zasobow, w wigkszosci przypadkdbw w oparciu o wyniki prac
wykonanych przez EUNB w kontek$cie wdrazania dyrektywy w sprawie naprawy oraz
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji bankow. Zadania przydzielone ESMA beda
takze przygotowywane przez nowo powolany komitet ESMA ds. restrukturyzacji i
uporzgdkowanej likwidacji, w ktorym, na zaproszenie ze strony ESMA, rol¢ obserwatoréw
beda odgrywaly odpowiednie wlasciwe organy EUNB, co maksymalizuje wykorzystanie
istniejgcych zasobow.

4. ELEMENTY FAKULTATYWNE
4.1. Plany wdrazania oraz wuzgodnienia dotyczace monitorowania, oceny i
sprawozdawczoS$ci

Po wejsciu rozporzadzenia W zycie przygotowanie i opracowanie proporcjonalnych planéw
naprawy oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, a takze $rodkéw wdrazanych
przez CCP i organy na podstawie tych planéw jest trwatym $rednioterminowym wskaznikiem
na potrzeby podjecia dziatan nastepczych. W przypadku zmagania si¢ z trudno$ciami
finansowymi przez CCP innymi wskaznikami wymagajacymi monitorowania bedzie to, czy,
kiedy i w jaki sposob CCP uruchomig swoje plany naprawy oraz czy, kiedy i w jaki sposob
organy nadzoru podejma dziatania zgodnie z uprawnieniami do prowadzenia wczesnej
interwencji wynikajacymi z tych ram. Ponadto w przypadku upadtosci CCP i spetnienia
warunkow restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji wskaZnikami wymagajacymi
monitorowania beda: termin interwencji organow ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji, wykorzystane instrumenty oraz sposob podziatu ewentualnych strat pomiedzy
prywatne zainteresowane strony. Po trzech latach mozna przeprowadzi¢ analize
funkcjonowania poszczegdlnych przepiséw oraz bardziej ogolny przeglad. W tym kontekscie
mozna, W razie potrzeby, usprawni¢ ramy monitorowania i oceny w oparciu 0 konkretne
doswiadczenia zwigzane z systemem.

4.2. Szczegoélowe objasnienia poszczegdlnych przepiséw wniosku
4.2.1. Zakresi cele

Ze wzgledu na funkcje i1 centralng role odgrywang na rynkach finansowych zakres obejmuje
wszystkich CCP majacych siedzibg w UE. W zwigzku z powyzszym wszyscy CCP,
niezaleznie od ich wielko$ci, wzajemnych powigzan lub innych cech charakterystycznych,
mogliby korzysta¢ z odpowiednich uprawnien i instrumentdéw przyznanych na mocy
niniejszego rozporzadzenia. Proporcjonalnos¢ zostalaby mimo wszystko zapewniona,
poniewaz plany naprawy oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji maja by¢
dostosowane do poszczegolnych CCP i maja nalezycie uwzglednia¢ ich znaczenie
systemowe. Korzystanie przez organy z uprawnien w zakresie prowadzenia wczesnej
interwencji oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powinno by¢ takze we
wszystkich przypadkach proporcjonalne i uzasadnione.
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Po pierwsze, cele obejmuja dazenie do kontrolowanej naprawy CCP w ramach réznych
scenariuszy trudnej sytuacji finansowej poprzez wdrazanie skutecznych i kompleksowych
planow naprawy zatwierdzonych przez CCP i jego cztonkow rozliczajacych. Po drugie, gdyby
takie scenariusze byly niewystarczajagce, a warunki restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji mialy by¢ spetnione, organy powinny podja¢ szybkie dziatania w celu ochrony
stabilno$ci finansowej, zapewnienia ciaglosci funkcji krytycznych CCP oraz jak najwigkszej
ochrony podatnikow. W przypadku restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji dziatania
podejmowane przez organ powinny by¢ obliczone na to, aby wilasciciele, wierzyciele i
kontrahenci CCP ponosili straty zgodnie z hierarchiag zaspokajania roszczen podczas
postgpowania upadtosciowego oraz aby osoby petnigce obowigzki zarzadcze byly
zastgpowane 1 pociggane do odpowiedzialnosci za wszelkie wykroczenia zgodnie z prawem
Krajowym.

Ze wzgledu na strukture prawng 1 korporacyjng CCP ich skuteczna naprawa oraz
restrukturyzacja i uporzadkowana likwidacja niekoniecznie musi obejmowac szersze grupy,
do ktorych CCP mogg naleze€. Jezeli jednak osiggnigcie powyzszych celow jest sprawg pilna,
jednostkom dominujacym CCP mozna powierzy¢ szczegodlne uprawnienia. Zalicza si¢ do nich
np. umozliwienie organom decydowania o objeciu jednostek dominujgcych planami naprawy
w poszczeg6lnych przypadkach.

4.2.2. Ustanowienie organow ds. restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji oraz
kolegiow ds. restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji

Organy ds. restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji CCP ustanawia si¢ 1 wyposaza w
zharmonizowany zestaw uprawnien do podejmowania wszelkich stosownych dziatan
przygotowawczych oraz dziatan w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
opisanych ponizej. Organami takimi mogg by¢ banki centralne, wlasciwe ministerstwa,
wlasciwe organy (tj. organy nadzoru) CCP lub inne organy administracji publicznej. Jezeli
uprawnienia przyznaje si¢ istniejagcemu organowi, nalezy zapewni¢ odpowiednig niezalezno$¢
operacyjng w odniesieniu do funkcji w zakresie restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.
W przypadku gdy wiele organow posiada takie uprawnienia, nalezy dokona¢ wyraznego
podzialu zadan. Wyznaczony organ lub wyznaczone organy beda realizowaly ustawowe
zadania, ktérych celem jest zapewnienie kontrolowanej restrukturyzacji i uporzadkowane;j
likwidacji CCP, o ile warunki restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zostaty spetnione,
W sposob chronigcy stabilno$¢ finansowa i podatnikéw. Nie jest wykluczone, Zze organ moze
mie¢ podobne obowigzki w stosunku do innych instytucji finansowych. W przypadku gdy
wymaga tego prawo krajowe panstwa czlonkowskiego, sady moga uczestniczy¢ w
podejmowaniu decyzji o restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji CCP, pod warunkiem
ze cata procedura odbywa si¢ bez zwtoki.

Biorgc pod uwage rolg i precedens ustanowiony rozporzadzeniem w sprawie infrastruktury
rynku europejskiego w odniesieniu do kolegiow i ich zadan oraz z uwagi na mozliwy wplyw,
jaki dzialania w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji moga mie¢ na cztonkow
rozliczajacych i1 inne zainteresowane strony, organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowane;j
likwidacji CCP s3 zobowigzane do ustanowienia kolegiow ds. restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji dla kazdego CCP i przewodniczenia tym kolegiom. W duzej
mierze odzwierciedlaja one sklad kolegiow przewidzianych w EMIR. Oprocz organu ds.
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji CCP cztonkami kolegium powinny by¢ zatem
wlasciwe organy cztonkow rozliczajacych, CCP, centralne depozyty papierow warto§ciowych
i systemy obrotu obecne w kolegium EMIR oraz odpowiednie banki centralne i ESMA.
Ponadto innymi czlonkami powinny by¢ organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
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likwidacji cztonkow rozliczajacych, ktorych wlasciwe organy sg cztonkami, o ile sg to rdézne
organy, odpowiedni wtasciwy organ dowolnej jednostki dominujacej, wobec ktorej stosowane
beda plany naprawy oraz wszelkie odpowiednie ministerstwa, ktore odgrywaja szczego6lng
role w restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji CCP, a takze EUNB. Istniejace kolegia
utworzone na mocy EMIR oraz nowo powstate kolegia ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji powinny wspolnie podejmowaé okreslone zadania przydzielone im na mocy
niniejszego rozporzadzenia, jak opisano ponize;.

4.2.3. Przygotowania — plany naprawy

CCP sa zobowigzani do przygotowania planéw naprawy w celu przezwyciezenia wszelkich
trudnosci finansowych, ktore przekroczylyby ich zasoby w zakresie zarzadzania skutkami
niewykonania zobowigzania oraz inne wymogi okres§lone w EMIR. Powinno to obejmowac
scenariusze dotyczace niewykonania zobowigzania przez czlonkoéw rozliczajacych (tj.
zdarzenia niewykonania zobowigzania) oraz materializacj¢ innych zagrozen 1 strat (tj. inne
zdarzenia (niezwigzane z niewykonaniem zobowigzania). Przepisy nie okreslaja doktadnych
okolicznosci, w ktorych nalezy zrealizowa¢ plany, jednak CCP sa zobowigzani do
opracowania odpowiednich wskaznikéw informujacych uczestnikow rozliczajacych i organy
0 wystgpieniu sytuacji wymagajacej zastosowania takiego planu. Plany nie powinny opiera¢
si¢ na nadzwyczajnym publicznym wsparciu finansowym, ale powinny okre$la¢ mozliwe
sposoby uzyskania dostepu do instrumentow banku centralnego na ogélnych warunkach.

Zgodnie z wytycznymi CPMI-IOSCO plany powinny by¢ kompleksowe, skuteczne,
przejrzyste 1 wymierne dla podmiotow, ktére moga odczu¢ skutki ich stosowania, powinny
ustanawia¢ odpowiednie zachgty oraz minimalizowa¢ negatywne skutki dla wszystkich
zainteresowanych stron i szeroko pojetego systemu finansowego. Zgodnie z tymi zasadami
CCP moga okresli¢ odpowiedni zakres wariantdéw 1 instrumentdw naprawy. Dotyczy to
narzedzi umozliwiajacych ponowne dopasowanie portfela CCP poprzez zerwanie umow, t.
zerwanie umow i okreslenie zyskow 1 strat, ustanowienie dobrowolnych porozumien takich
jak aukcje z pozostatymi cztonkami rozliczajacym, w ramach ktérych mozna dobrowolnie
zajmowaé pozycje lub organizowa¢ dodatkowe zasoby poprzez zobowigzanie cztonkow
rozliczajagcych do zapewnienia dodatkowych zasobow podlegajacych kapitalizacji
(,,wezwania do wniesienia $rodkow pieni¢znych™) oraz redukcje ptatnosci naleznych od
uczestnikow rozliczajacych w zwigzku z zyskiem ekonomicznym uzyskanym w ramach
kontraktu na instrumenty pochodne (,redukcja wartosci zmiennego depozytu
zabezpieczajacego”). W niniejszym rozporzadzeniu nie okreslono, jakie szczegdlne warianty
nalezy uwzgledni¢ w planach naprawy, ani nie wykluczono zadnych innych wariantow. W
rozporzadzeniu wymaga si¢ jednak, aby w planach zostaly ustanowione mechanizmy
uzgodnione przez CCP i ich czlonkéow rozliczajacych, a ich celem bylo wzmocnienie
efektywnosci CCP i cztonkéw we wszystkich przypadkach, poprzez natozenie na czionkow
rozliczajgcych obowigzku dziatania zgodnie z wcze$niej uzgodnionymi zasadami
operacyjnymi w przypadku rozpoczecia realizacji planow, niezaleznie od jurysdykcji, ktorej
dotyczyty, lub zobowigzanie ich do takiego dziatania. Czlonkowie rozliczajacy sa
zobowigzani do pelnego informowania swoich klientow o sposobie przeniesienia na nhich
wszelkich strat lub kosztéw zwigzanych z wprowadzeniem instrumentow naprawy przez
CCP.

Organ wtasciwy dla CCP dokonuje przegladu planéw naprawy. Ze wzgledu na ewentualny
wplyw planu na cztonkow rozliczajacych i inne zainteresowane strony kolegium ustanowione
na mocy EMIR powinno uczestniczy¢ w tym procesie. Na przyktad ocena adekwatno$ci planu
powinna podlega¢ wspoélnej decyzji kolegium. Jezeli nie mozna podja¢ wspolnej decyzji,
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Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papieréw Wartosciowych (ESMA) moze przeprowadzié
wigzace mediacje zgodnie ze swoim mandatem (art. 19 ust. 3 rozporzadzenia (UE) nr
1095/2010).

4.2.4. Przygotowania — plany restrukturyzacji i uporzqdkowanej likwidacji oraz oceny
mozliwosci przeprowadzenia skutecznej restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji

Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji sa zobowigzane do przygotowania
planéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji CCP, w ktorych przedstawia sposob
przeprowadzenia ich restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz utrzymania funkcji
krytycznych w przypadku upadtosci. Podobnie jak w przypadku planow naprawy, powinny
one obejmowa¢ zaré6wno zdarzenia niewykonania zobowigzania, jak i1 inne scenariusze
zdarzen (niezwigzane z niewykonaniem zobowigzania) oraz nie powinny zaklada¢ Zzadnego
nadzwyczajnego publicznego wsparcia finansowego oprdocz dostepu do instrumentéw banku
centralnego na ogolnych warunkach. W planach nalezy okresli¢ uprawnienia w zakresie
prowadzenia restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz instrumenty stosowane przez
organy w przypadku spelnienia przez CCP warunkow restrukturyzacji 1 uporzadkowanej
likwidacji, proporcjonalnie do i z pelnym uwzglgdnieniem modelu biznesowego, udzialu w
rynku i znaczenia systemowego CCP zaréwno w jurysdykcji, w ktorej posiada siedzibe, jak i
w innych panstwach czlonkowskich 1 panstwach trzecich. Plan nie jest wigzacy, jednak kazde
odstgpstwo od niego podczas restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji powinno by¢
nalezycie uzasadnione przez organ.

W ramach planowania restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji organy ds.
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji powinny takze oceni¢ og6lng mozliwosé¢
przeprowadzenia skutecznej restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji CCP oraz usungé
wszelkie przeszkody w przeprowadzeniu restrukturyzacji. W rezultacie organy powinny moc
wymaga¢ od CCP np. zmiany okreslonych praktyk biznesowych lub struktur operacyjnych
lub prawnych, zmiany umow wewnatrzgrupowych, ktére moga utrudnia¢ restrukturyzacje i
uporzadkowang likwidacje, lub zwigkszenia w poszczegdlnych przypadkach wniesionych z
gory zasobdw na pokrycie strat.

Podobnie jak w przypadku planow naprawy mozliwy wplyw dziatah na cztonkow
rozliczajacych 1 zainteresowane strony oznacza, ze Kkolegia ds. restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji powinny uczestniczy¢ w opracowywaniu planu restrukturyzacji i
uporzagdkowanej likwidacji oraz uzgadnianiu wszelkich $rodkow majacych na celu
zwigkszenie mozliwosci przeprowadzenia skutecznej restrukturyzacji 1 uporzadkowanej
likwidacji. Na przyktad kolegium ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powinno
by¢ zobowigzane do podjecia wspdlnej decyzji w obu przypadkach, w przeciwnym razie
ESMA moze przeprowadzi¢ wigzace mediacje.

4.25. Woczesna interwencja

Wiasciwym organom przyznaje si¢ specjalne uprawnienia do interweniowania w dziatalnos$¢
CCP, gdy zagrozona jest ich rentownos¢, lecz nie znajduja si¢ jeszcze na progu upadtosci lub
gdy ich dzialania moga by¢ szkodliwe dla ogolnej stabilnosci finansowej. Uprawnienia te
beda uzupeklieniem uprawnien przyznanych na mocy EMIR, stanowiac szczegdlne warianty
nadzorcze w tych okoliczno$ciach. Wiasciwe organy moga w szczeg6lnosci wymagac od
CCP podjecia konkretnych dziatan w ramach planu naprawy lub powstrzymania si¢ od
podejmowania takich dziatan.
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4.2.6. Przestanki do przeprowadzenia restrukturyzacji i uporzqdkowanej likwidacji

Restrukturyzacje¢ 1 uporzadkowang likwidacje CCP nalezy przeprowadzi¢, gdy instytucja ta
znajduje si¢ na progu upadlosci lub jest zagrozona upaditoscig, gdy zaden inny podmiot z
sektora prywatnego nie moze zapobiec upadlo$ci oraz gdy upadlos¢ CCP zagrozilaby
interesowi publicznemu i stabilnosci finansowej. Ponadto zgodnie z wytycznymi dotyczacymi
stosowania ,,Kluczowych atrybutow  skutecznych  systemow  restrukturyzacji i1
uporzadkowanej likwidacji” opracowanymi przez Rade Stabilnosci Finansowej
restrukturyzacj¢ i uporzadkowang likwidacje CCP mozna przeprowadzi¢ nawet wtedy, gdy
nie wszystkie z wymienionych warunkoéw zostaty spetnione, w przypadku gdy zastosowanie
dodatkowych §rodkéw naprawczych przez CCP mogtoby zapobiec jego upadiodci, ale
zagroziloby stabilnos$ci finansowej] w trakcie procesu. Z wyjatkiem bardzo szczego6lnych
okoliczno$ci nalezy rowniez uzna¢, ze CCP znajduje si¢ na progu upadlosci lub jest
zagrozony upadtoscig, jezeli CCP wymaga nadzwyczajnego publicznego wsparcia
finansowego.

Organ ds. restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji oceni, czy wszystkie warunki zostaty
spelnione. Ocena pierwszego warunku (stwierdzenie, czy CCP znajduje si¢ na progu
upadtosci lub jest zagrozony upadtos$cig) powinna jednak stanowi¢ gléwna odpowiedzialnosé
wlasciwego organu. Powszechnie uznaje si¢, iz istnieje wigksze prawdopodobienstwo, ze
wlasciwe organy beda posiadaly szczegdtowa wiedze na temat dobrej kondycji finansowe;j
CCP, az do momentu ogloszenia upadtosci. Jezeli dostepne sa wszystkie niezb¢dne dane i
informacje, organ ds. restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji takze moze przeprowadzi¢
takg oceng.

4.2.7. Instrumenty i uprawnienia w zakresie restrukturyzacji i uporzqdkowanej likwidacji

Jako ze w planie restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji z wyprzedzeniem zostang
okreslone dziatania w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji plan nalezy
przeprowadzi¢ w sposob niepodwazajacy funkcjonowania pozostalej czesci szerszej grupy, do
ktorej moze naleze¢ CCP. Wszelkie aktywne zobowigzania umowne dotyczace wsparcia
finansowego dla CCP, takie jak gwarancje jednostki dominujacej, powinny by¢ mozliwe do
wykonania przez organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, zgodnie ze
sposobem rozpatrzenia ich podczas standardowego postgpowania upadtosciowego.

Restrukturyzacje i uporzadkowang likwidacje nalezy przeprowadzi¢ za pomoca kilku
narzedzi, ktore mozna stosowac oddzielnie lub razem: (i) sprzedaz wszystkich funkcji CCP
lub funkcji krytycznych rentownemu konkurentowi, (ii) utworzenie publicznego CCP
pomostowego oraz (iii)) podzial strat 1 pozycji miedzy czlonkow rozliczajacych. W
rozporzadzeniu nie okreslono, ktore instrumenty i uprawnienia nalezy stosowaé¢ w przypadku
réznych scenariuszy, pozostawiajac wybor organowi, w zalezno$ci od okoliczno$ci, ale w
miar¢ mozliwosci zgodnie z planem restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
zatwierdzonym przez kolegium ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.

Rézne warianty podzialu strat 1 pozycji zapewnig organowi ds. restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji §rodki do ponownego dostosowania portfela CCP, powstrzymania
dalszych strat oraz uzyskania dodatkowych zasobdéw na dokapitalizowanie CCP. W
zalezno$ci od wariantow wybranych przez CCP i zatwierdzonych przez kolegium EMIR jako
cz¢$¢ plandow naprawy instrumenty podziatu strat i pozycji dostepne dla CCP w ramach planu
naprawy mogg pokrywac¢ si¢ z instrumentami dostgpnymi dla organu ds. restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji podczas restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji. Na
przyktad restrukturyzacja i uporzadkowana likwidacja moze przybra¢ forme kolejnych aukcji
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pozycji dluznika bedacego w zwloce wsrod pozostatych czlonkow rozliczajacych,
czgsciowego lub pelnego odrzucenia umow, dalszej redukcji wartosci aktywnych zmiennych
depozytow zabezpieczajacych, wykonania aktywnych wezwan do wniesienia $rodkow
pienieznych okreSlonych w planach naprawy lub wezwania do wniesienia $rodkéw
pienieznych zarezerwowanego specjalnie dla organu ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji w wewngtrznych zasadach (operacyjnych) CCP oraz umorzenia instrumentéw
kapitatowych 1 dluznych wyemitowanych przez CCP lub innych niezabezpieczonych
zobowigzan oraz konwersji wszelkich instrumentow dtuznych lub innych niezabezpieczonych
zobowigzan na akcje.

Ponadto w rozporzadzeniu nie wykluczono mozliwosci skorzystania przez organy ds.
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji z innych wariantow zgodnie z zasadami
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, w tym pelnego poszanowania hierarchii
roszczen w celu uniknigcia publicznych interwencji 1 pokus naduzycia itd. pomimo
zabezpieczenia gwarantujacego, ze zaden wierzyciel nie powinien by¢ pozostawiony w
sytuacji gorszej niz niewyplacalnos¢. Jako takie organy mogg wnioskowa¢ o dalsze zasoby
prywatne w ramach CCP (np. przy uzyciu funduszy na wypadek niewykonania zobowigzania
z tytulu niedotknietych linii produktowych) albo od osob trzecich (np. wezwanie czlonkow
rozliczajacych do dobrowolnego zaakceptowania dalszych podziatow pozycji). Jezeli
warianty te s3 niedostgpne lub wyraznie niewystarczajace do zapewnienia stabilnosci
finansowej, udzial rzadu w postaci wsparcia kapitalowego lub tymczasowej wlasnosci
publicznej mozna uzna¢ za rozwigzanie ostateczne. Tego rodzaju dziatania podejmowane
przez rzad musza by¢ jednak zgodne z obowigzujacymi zasadami pomocy panstwami, w tym
restrukturyzacjg 1 uporzadkowang likwidacja dziatalnosci CCP, oraz umozliwi¢ odzyskanie z
czasem od CCP wykorzystanych funduszy.

Osobno, tymczasowa pomoc na utrzymanie plynnosci finansowej ze strony banku centralnego
moze, nie bedac instrumentem restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, utatwi¢ proces
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji. Tego rodzaju wsparcie podlegatoby
scenariuszom okre§lonym w planach restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji, w ramach
ktérych mozna by przewidzie¢, ze CCP objeci restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja
uzyskaja dostep do plynnosci banku centralnego i ostateczne prawo decydowania
przystugujace samym bankom centralnym.

4.2.8.  Przepisy pomocnicze dotyczqce restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji

W celu zapewnienia, aby decyzje dotyczace restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
podejmowano zgodnie z kluczowymi zasadami odnoszacymi si¢ do praw wlasnosci,
odpowiednimi zabezpieczeniami, prawem spotek i krajowymi przepisami konstytucyjnymi,
niniejsze rozporzadzenie zawiera niezbedne przepisy i kroki, ktorych organy ds.
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji beda musiaty przestrzega¢ przed i po podjeciu
decyzji dotyczacych restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji. Na przyktad obejmuje to
zapewnienie szczegdtowej wyceny bilansu CCP, gwarancji dla zaangazowanych
zainteresowanych stron, ze otrzymaja odszkodowanie, w przypadku gdy znajda si¢ w sytuacji
gorszej od tej, w jakiej znalezliby si¢, gdyby nie przeprowadzono restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji CCP, a oni podlegaliby dalszym mozliwym dziataniom zgodnie z
zasadami wewngtrznymi CCP  dotyczacymi podziatu strat, lub gdyby CCP oglosit
niewyptacalnos$¢, a takze obejmuje czynnosci procesowe, za pomocg ktoérych organy powinny
powiadomi¢ CCP i inne zaangazowane organy o decyzjach dotyczacych restrukturyzacji i
uporzadkowane;j likwidacji.
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Aby ulatwi¢ restrukturyzacje i uporzadkowang likwidacje oraz realizacj¢ celu jakim jest
zapewnienie stabilnosci finansowej, ramy obejmuja takze tymczasowe moratorium na
niektore obowigzki CCP i utrzymuja zwyklte prawa kontrahentéw w zakresie zamknigcia i
likwidacji CCP wynikajace wylacznie z wykonania uprawnien w zakresie prowadzenia
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do CCP. Oprdécz powyzszych
czynno$ci zapewnia si¢ odpowiednig ochron¢ platnosci wobec innych infrastruktur rynku
finansowego oraz ochrong zabezpieczenia 1 uzgodnien dotyczacych kompensowania zgodnie
z uzgodnieniami zawartymi w dyrektywie w sprawie naprawy oraz restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji bankow.

4.29. Panstwa trzecie

Trudna sytuacja finansowa lub upadtos¢ CCP moga spowodowac efekt domina na rynkach
migdzynarodowych, w szczegolnosci, jezeli cztonkowie rozliczajacy CCP majg siedzibe w
jurysdykcjach innych niz te, w ktorych siedzib¢ ma CCP. W ,Kluczowych atrybutach”
opracowanych przez Rade¢ Stabilnosci Finansowej okreslono, ze organy z r6znych jurysdykeji
powinny wspotpracowac ze sobg w przypadku restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w
celu uznania i wykonania wzajemnych dziatan w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji w odniesieniu do danych podmiotow, aktywow lub zobowigzan zlokalizowanych
na ich terytorium.

W celu poprawy wykonalno$ci dziatania danego organu UE w odniesieniu do cztonkow
rozliczajacych majacych siedzibe w panstwach trzecich CCP bgda zobowigzani do
zapewnienia, aby dzialania realizowane w ramach ich planow naprawy byly wigzace w
innych jurysdykcjach. Oznacza to zapewnienie, aby warianty naprawy stanowily
zobowigzania umowne zgodnie z prawem panstwa, w ktorym CCP ma swoja siedzibg lub
wykazanie w sposob zadowalajacy wiasciwe organy 1 organy ds. restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji, ze przepisy okreslone w planie s3 wykonalne np. na mocy prawa
panstwa trzeciego. Pomoze to organom ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w
egzekwowaniu wszelkich zaleglych zobowigzan w ramach tych planéw restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji.

Organy powinny rowniez angazowac si¢ we wspOlprace z organem panstwa trzeciego w celu
uznania i wykonania jego decyzji w odniesieniu do wszelkich istotnych aktywow lub uméw
regulowanych prawem tego panstwa. Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
powinny zawrze¢ ustalenia dotyczace wspOlpracy z organami panstw trzecich, w ktOrych
okreslityby szczegdty wspotpracy. W odniesieniu do danego CCP moze istnie¢ kilka panstw
cztonkowskich lub panstw trzecich, w ktorych siedzibe maja czlonkowie rozliczajacy lub
ktorych prawu podlegaja odnosne aktywa lub umowy. ESMA powinien zatem wydaé
wytyczne dotyczace odpowiednich tresci tych ustalen z danymi panstwami trzecimi w celu
ustanowienia wspdlnego stosowania warunkow w tych przypadkach.

Aby utatwi¢ wykonywanie dziatan organowi ds. restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji
z panstwa trzeciego w odniesieniu do odnos$nych cztonkéw rozliczajacych, uméw lub innych
aktywow lub zobowigzan zlokalizowanych w UE, odpowiednie organy krajowe powinny by¢
odpowiedzialne za ich uznawanie i realizowanie lub przekazywanie odmowy do
przeprowadzenia takich dziatah w okreslonych okolicznosciach. Uznanie powinno mie¢
miejsce, o ile Srodki nie maja negatywnego wplywu na stabilno$¢ finansowa panstwa
cztonkowskiego, wierzyciele CCP sa traktowani w taki sam sposob jak inni wierzyciele,
niezaleznie od lokalizacji, a uznanie nie spowodowatoby istotnych skutkéw fiskalnych dla
tego panstwa cztonkowskiego.
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4.2.10. Zmiany w dyrektywach dotyczgcych prawa spotek, dyrektywie w sprawie naprawy
oraz restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji bankow, EMIR i rozporzgdzeniu w
sprawie ustanowienia ESMA oraz utworzenie komitetu ESMA ds. restrukturyzacji i
uporzqgdkowanej likwidacji

Unijne dyrektywy dotyczace prawa spotek zawieraja przepisy w zakresie ochrony
akcjonariuszy 1 wierzycieli. Niektore z tych przepisow moga utrudnia¢ organom ds.
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji podejmowanie szybkich dziatan. Wspomniane
przepisy zostaty juz zmienione w odniesieniu do bankéw dyrektywa 2014/59/UE, a zgodnie z
wnioskiem Komisji zmieniajacym dyrektywe 2014/59/UE (COM(2016) 852), proponuje sig,
aby zakres zastosowania tych zmian zostat rozszerzony w przepisach krajowych na CCP™.

Zgodnie z wnioskiem Komisji zmieniajagcym dyrektywe 2014/59/UE (COM(2016) 852) CCP
posiadajacy licencje na prowadzenie dziatalno$ci bankowej zgodnie z dyrektywa w sprawie
naprawy oraz restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji bankéw zostang, do czasu wejscia
W zZycie niniejszego rozporzadzenia, wylaczeni z zakresu stosowania tej dyrektywy i beda
podlega¢ wylacznie ustaleniom 1 wymogom okreslonym w niniejszym rozporzadzeniu.

Ponadto, aby zapewni¢ organom mozliwo$¢ nakladania kar w przypadku niezastosowania si¢
do przepisOw rozporzadzenia, ktorego dotyczy wniosek, we wniosku Komisji zmieniajgcym
dyrektywe 2014/59/UE (COM(2016) 852) przewidziano rozszerzenie zakresu stosowania jej
tytulu VIII rowniez na CCP. Tego rodzaju rozszerzenie zapewnia spdjne uprawnienia do
naktadania sankcji w zakresie naprawy oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
instytucji finansowych.

EMIR zostaje zmieniony w celu wprowadzenia mozliwos$ci tymczasowego zawieszenia
obowiazku rozliczania w konteks$cie restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji CCP, gdy
jest to konieczne w celu zachowania stabilnosci finansowej i zaufania do rynku, w
szczegOlnosci aby unikng¢ efektu domina oraz aby nie doprowadzi¢ do sytuacji, w ktorej
kontrahenci i inwestorzy maja wysokie i niepewne ekspozycje na ryzyko wobec CCP. Rola
komisji CCP ds. ryzyka réwniez zostaje wzmocniona w celu zachgcenia CCP do rozwaznego
zarzadzania ryzykiem.

W celu zapewnienia, aby organy odpowiedzialne za restrukturyzacje i uporzadkowang
likwidacje mogly wnie$¢ wklad w prace prowadzone przez ESMA na podstawie niniejszego

1 Druga dyrektywa dotyczaca prawa spotek zawiera wymog, zgodnie z ktorym podwyzszenie kapitatu w

spotce akcyjnej musi zosta¢ uzgodnione przez walne zgromadzenie, natomiast dyrektywa 2007/36
(dyrektywa dotyczaca praw akcjonariuszy) zawiera wymog, zgodnie z ktérym okres na zwotanie
takiego zgromadzenia musi wynosi¢ co najmniej 21 dni. Nie jest zatem mozliwe szybkie przywrocenie
stabilnej sytuacji finansowej CCP poprzez podwyzszenie kapitatu. Wniosek zmienia zatem dyrektywe
dotyczaca praw akcjonariuszy, aby umozliwi¢ walnemu zgromadzeniu podjgcie uprzedniej decyzji, ze
skrocony okres na zwotanie walnego zgromadzenia bedzie obowiazywat w przypadku podejmowania
przez walne zgromadzenie decyzji w sprawie podwyzszenia kapitalu w sytuacjach nadzwyczajnych.
Zezwolenie takie bedzie elementem planu naprawy. Umozliwi to podjgcie szybkich dziatan przy
zachowaniu praw akcjonariuszy do podejmowania decyzji. Ponadto w dyrektywach dotyczacych prawa
spoétek wymaga si¢, by podwyzszenie i obnizenie kapitatu oraz potaczenia i podziaty spétek odbywaty
si¢ za zgoda akcjonariuszy oraz by obowigzywalo prawo pierwokupu w przypadku podwyzszania
kapitatu przez wniesienie wktadow pieni¢znych. Z kolei dyrektywa w sprawie ofert przejecia wymaga
ztozenia obowiazkowych ofert, w przypadku gdy jakakolwiek osoba — w tym panstwo — nabywa akcje
w notowanej spélce powyzej progu kontrolnego (wynoszacego zwykle 30-50 %). Aby usunaé te
przeszkody, w niniejszym wniosku przewiduje si¢ umozliwienie panstwom cztonkowskim odstapienia
od przepiséw, ktore nakladajg wymog uzyskania zgody wierzycieli lub akcjonariuszy lub w inny
sposob utrudniajg przeprowadzenie skutecznej i szybkiej restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.
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rozporzadzenia, nalezy im umozliwi¢ towarzyszenie wilasciwemu organowi, ktéoremu nie
przystuguje prawo gtosu, podczas posiedzen Rady Organow Nadzoru ESMA. Do celow
przygotowania przez ESMA decyzji na podstawie niniejszego rozporzadzenia oraz
zapewnienia petlnego wktadu czlonkow EUNB w ten proces wymaga si¢ od ESMA
utworzenia komitetu, do udzialu w ktorym w charakterze obserwatoréw nalezy zaprosi¢
niektore wlasciwe organy zgodnie z rozporzadzeniem nr 1093/2010.
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2016/0365 (COD)
Whiosek

ROZPORZADZENIE PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO | RADY

W sprawie ram na potrzeby prowadzenia dzialan naprawczych oraz restrukturyzaciji i
uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do kontrahentow centralnych oraz
zmieniajace rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010, (UE) nr 648/2012 i (UE) 2015/2365

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

PARLAMENT EUROPEJSKI | RADA UNII EUROPEJSKIEJ,

uwzgledniajgc Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej, w szczeg6lnosci jego art. 114,

uwzgledniajac wniosek Komisji Europejskiej™®,

po przekazaniu projektu aktu ustawodawczego parlamentom narodowym,

uwzgledniajac opinie Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-Spotecznego™,

uwzgledniajac opinie Europejskiego Banku Centralnego™®,

stanowigc zgodnie ze zwykla procedurg ustawodawcza,

a takze majac na uwadze, co nastgpuje:

(1)

()

Rynki finansowe maja decydujace znaczenie dla funkcjonowania nowoczesnych
gospodarek. Im wigkszy stopien ich integracji, tym efektywniejsza alokacja
zrédet zasobow gospodarczych 1 tym lepsze wyniki gospodarcze. W celu
usprawnienia funkcjonowania jednolitego rynku ustug finansowych istotne jest
jednak wprowadzenie procedur zapewniajacych, aby w przypadku gdy instytucja
finansowa lub infrastruktura rynku finansowego prowadzaca dzialalnos$¢ na tym
rynku znajdzie si¢ w trudnej sytuacji finansowej lub na progu upadtosci,
zdarzenie takie nie destabilizowato catego rynku finansowego ani nie hamowato

wzrostu szeroko rozumianej gospodarki.

Kontrahenci centralni (CCP) sg kluczowymi elementami rynkéw finansowych
posredniczacymi pomigdzy uczestnikami, aby petni¢ rol¢ nabywcy dla kazdego
sprzedawcy oraz sprzedawcy dla kazdego nabywcy, a takze odgrywaja kluczowa
role w przetwarzaniu transakcji finansowych 1 zarzadzaniu ekspozycjami z
tytulu réznych rodzajow ryzyka zwigzanych z takimi transakcjami. CCP
centralizujg obstuge transakcji 1 pozycji kontrahentéw oraz wywigzujg si¢ z
zobowigzan wynikajacych z transakcji, a takze otrzymuja odpowiednie
zabezpieczenie od swoich czlonkow w postaci depozytu zabezpieczajacego i

sktadek na fundusze na wypadek niewykonania zobowigzania.
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Integracja unijnych rynkéw finansowych oznacza, ze CCP ewoluuja od
zaspokajania gléwnie potrzeb krajowych i obshugi rynkéw krajowych do
petnienia roli weztow krytycznych na unijnych rynkach finansowych w
szerszym kontekscie. Obecnie CCP, ktorzy uzyskali zezwolenie na prowadzenie
dziatalnoséci w Unii, rozliczajg kilka klas produktéw, poczawszy od pochodnych
instrumentow  finansowych i towarowych instrumentéw pochodnych
notowanych na gietdzie 1 bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym po instrumenty rynku kasowego, obligacje i inne produkty takie
jak umowy repo. CCP $wiadczg swoje ustugi w wymiarze transgranicznym na
rzecz szerokiej grupy instytucji finansowych i innych w catej Unii. Chociaz
niektorzy CCP, ktorzy uzyskali zezwolenie na prowadzenie dzialalnosci w Unii,
nadal skupiaja si¢ na rynkach krajowych, wszystkie sa podmiotami o znaczeniu
systemowym przynajmniej na wlasnych rynkach krajowych.

Poniewaz znaczna czg$¢ ryzyka finansowego zwigzanego z unijnym systemem
finansowym jest przetwarzana przez CCP i skoncentrowana w CCP w imieniu
cztonkow rozliczajacych 1 ich klientdow, istotne znaczenie ma skuteczna
regulacja 1 solidny nadzér nad CCP. W obowigzujagcym od sierpnia 2012 r.
rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012"° naktada
si¢ na CCP wymoég przestrzegania wysokich norm ostroznosciowych,
organizacyjnych i dotyczacych prowadzenia dziatalnos$ci. Wiasciwe organy maja
za zadanie sprawowac petny nadzor nad dzialalnoscia CCP, wspodipracujac w
ramach kolegiow, ktore grupuja odpowiednie organy stosownie do przypisanych
im konkretnych zadan. Zgodnie z zobowigzaniami podjetymi przez przywodcow
grupy G-20 od czasu kryzysu finansowego w rozporzadzeniu (UE) nr 648/2012
wymaga si¢ roOwniez, aby zestandaryzowane instrumenty pochodne bedace
przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym byly centralnie rozliczane
przez CCP. W zwiazku z tym, ze obowigzek centralnego rozliczania
instrumentow pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym wchodzi w zycie, wielko$¢ i zakres dziatalnoSci prowadzonej
przez CCP moga si¢ zwigkszy¢, co z kolei moze przynie$s¢ dodatkowe wyzwania
w odniesieniu do strategii zarzadzania ryzykiem CCP.

Rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 przyczynito si¢ do zwigkszenia odpornosci
CCP i wigkszych rynkoéw finansowych na szereg ryzyk przetwarzanych przez
CCP i koncentrowanych w CCP. Zaden system zasad i praktyk nie jest jednak w
stanie zapobiec sytuacji, w ktorej istniejace zasoby nie sg odpowiednie do
zarzadzania ryzykiem ponoszonym przez CCP, uwzgledniajac co najmniej jeden
przypadek niewykonania zobowigzania przez cztonkow rozliczajacych. W
obliczu scenariusza zakladajacego powazne trudnosci finansowe lub zblizajaca
si¢ upadtos¢ instytucje finansowe powinny co do zasady nadal podlegac
standardowemu postepowaniu upadtosciowemu. Jak pokazal kryzys finansowy,
w szczegbOlnosci w okresie przedluzajacej si¢ niestabilnosci i niepewnosci
gospodarczej, tego rodzaju postepowanie moze zakloca¢ funkcje o
podstawowym znaczeniu dla gospodarki, zagrazajac tym samym stabilnos$ci
finansowej. Standardowe procedury upadtosciowe stosowane w odniesieniu do
przedsigbiorstw nie zawsze moga zapewni¢ wystarczajaco szybka interwencje

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 z dnia 4 lipca 2012 r. w sprawie
instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, kontrahentdw
centralnych i repozytoridw transakcji (Dz.U. L 201 z 27.7.2012, s. 1).
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lub nada¢ odpowiedni priorytet zachowaniu ciaglosci krytycznych funkcji
instytucji finansowych w celu zachowania stabilnosci finansowej. Aby zapobiec
takim negatywnym skutkom standardowego postgpowania upadlosciowego,
konieczne jest utworzenie specjalnych ram w zakresie restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do CCP.

Kryzys ujawnit rowniez brak odpowiednich narzedzi do utrzymania funkcji
krytycznych pelnionych przez instytucje finansowe bedace na progu upadiosci.
Ponadto uwydatnit brak ram umozliwiajacych wspoétprace i koordynacje miedzy
organami, w szczegoOlnosci tymi zlokalizowanymi w roznych panstwach
cztonkowskich lub jurysdykcjach, na rzecz zapewnienia podjecia szybkich 1
zdecydowanych dzialan. Wobec braku takich instrumentéw oraz ram
wspOtpracy 1 koordynacji panstwa cztonkowskie byly zmuszone ratowaé
instytucje finansowe za pomocg pieniedzy podatnikéw, aby powstrzymac efekt
domina i zmniejszy¢ panik¢. Mimo ze CCP nie byli bezposrednimi odbiorcami
nadzwyczajnego publicznego wsparcia finansowego w czasie kryzysu, byli oni
posrednimi beneficjentami dziatan pomocowych podjetych w odniesieniu do
bankdw i zostali objeci ochrong przed skutkami, jakie odczuliby w przypadku
niewywigzania si¢ przez banki ze swoich zobowigzan. Konieczne jest zatem
utworzenie ram na potrzeby prowadzenia dzialan naprawczych oraz
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do CCP, aby
ograniczy¢ korzystanie z pieniedzy podatnikow w  przypadku ich
niekontrolowanej upadtosci.

Celem wiarygodnych ram na potrzeby prowadzenia dzialan naprawczych oraz
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji jest zapewnienie, w jak
najszerszym zakresie, aby CCP okreslity $rodki wyjscia z trudnej sytuacji
finansowej, utrzymania funkcji krytycznych CCP, ktéry znajduje si¢ na progu
upadtosci lub jest zagrozony upadtoscia, przy jednoczesnej likwidacji pozostatej
dzialalnosci w ramach standardowego postgpowania upadtosciowego, a takze
zachowania stabilno$ci finansowej przy ograniczeniu kosztow zwigzanych z
upadioscig CCP, ktére ponosza podatnicy. Ramy na potrzeby prowadzenia
dziatah naprawczych oraz restrukturyzacji i1 uporzadkowanej likwidacji
dodatkowo zwigkszaja gotowo$¢ CCP i organéw do tagodzenia napiec
finansowych i zapewniania organom petniejszego wgladu w przygotowania CCP
na wypadek wystapienia scenariuszy warunkow skrajnych. Ramy zapewniaja
rébwniez organom uprawnienia do przygotowania si¢ na potencjalng
restrukturyzacj¢ 1 uporzadkowanag likwidacje CCP oraz zajgcia si¢ pogarszajaca
si¢ sytuacja CCP w sposéb skoordynowany, przyczyniajac si¢ tym samym do
sprawnego funkcjonowania rynkow finansowych.

Obecnie w Unii nie istniejg zadne zharmonizowane przepisy dotyczace naprawy
oraz restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji CCP. Niektore panstwa
cztonkowskie uchwalily juz zmiany w przepisach wymagajace od CCP
opracowania planow naprawy oraz wprowadzajace mechanizmy shuzace
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji CCP znajdujacych si¢ na progu
upadtosci. Ponadto istniejg znaczne rdznice materialne i proceduralne migdzy
panstwami cztonkowskimi, jezeli chodzi o przepisy ustawowe, wykonawcze i
administracyjne regulujace kwesti¢ niewyptacalnosci CCP. Brak wspolnych
warunkéw, uprawnien i procedur dotyczacych naprawy oraz restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji CCP stanowi potencjalng przeszkode w skutecznym
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funkcjonowaniu rynku wewnetrznego oraz utrudnia wspotprace miedzy
organami krajowymi prowadzacymi postgpowanie upadtosciowe wobec CCP
oraz stosujacymi odpowiednie mechanizmy podziatu strat pomigdzy czionkow
CCP zaréwno w Unii, jak 1 na calym $wiecie. Jest tak szczegdlnie w sytuacji,
gdy rozne podejscia sprawiaja, ze organy krajowe nie dysponujg takim samym
stopniem kontroli lub takimi samymi mozliwo$ciami przeprowadzenia
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji CCP. Tego rodzaju rdznice w
systemach naprawy oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji moga
roznie wptywa¢ na CCP 1 ich czlonkow w poszczegdlnych panstwach
cztonkowskich, powodujac potencjalne zaktocenia konkurencji na rynku
wewnetrznym. Brak wspolnych przepisow 1 instrumentow regulujacych
postepowanie w przypadku trudnej sytuacji finansowej lub upadtosci CCP moze
wplynag¢ na wybory dokonywane przez uczestnikbw w odniesieniu do
rozliczania oraz na wybor miejsca prowadzenia dzialalnosci przez CCP,
uniemozliwiajagc tym samym CCP pelne korzystanie z ich podstawowych
wolnoséci na jednolitym rynku. Moze to z kolei zniechgci¢ uczestnikdw do
korzystania z ustug CCP poza granicami kraju na rynku wewnegtrznym oraz
utrudni¢ dalszg integracj¢ na rynkach kapitatowych w Europie. Konieczne jest
zatem wprowadzenie wspolnych przepisow dotyczacych naprawy oraz
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji we wszystkich panstwach
cztonkowskich w celu zapewnienia, aby zdolno$¢ finansowa panstw
cztonkowskich i ich organdw w zakresie zarzadzania upadtoscia nie ograniczata
CCP w korzystaniu ze swobdd rynku wewngtrznego.

Przeglad ram regulacyjnych majacych zastosowanie do bankoéw i innych
instytucji finansowych, ktory zostal przeprowadzony w nastepstwie kryzysu, a w
szczegbdlnosci wzmocnienie buforow kapitatowych i1 ptynnosci bankow, lepsze
instrumenty polityki makroostroznosciowej i kompleksowe przepisy dotyczace
naprawy oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji bankéw, zmniejszyty
prawdopodobienstwo wystapienia w przysztosci kryzysow 1 zwigkszyly
odpornos¢ wszystkich instytucji finansowych 1 infrastruktur rynkowych, w tym
CCP, na napigcia gospodarcze, czy to spowodowane zaburzeniami
systemowymi, czy zdarzeniami charakterystycznymi dla poszczegélnych
instytucji. Od dnia 1 stycznia 2015 r. system naprawy oraz restrukturyzacji i
uporzagdkowanej likwidacji w odniesieniu do bankoéw jest stosowany we
wszystkich panstwach czlonkowskich zgodnie z dyrektywa Parlamentu
Europejskiego i Rady 2014/59/UE®.

Opierajac si¢ na podejsciu zakladajagcym naprawe oraz restrukturyzacje i
uporzadkowang likwidacje bankow, organy panstw cztonkowskich powinny by¢
przygotowane i powinny posiada¢ odpowiednie instrumenty naprawy oraz
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji, aby radzi¢ sobie z sytuacjami
upadtosci poszczegdlnych CCP. Z uwagi jednak na ich rézne funkcje i modele
biznesowe ryzyko niecodtgcznie zwigzane z bankami i CCP jest rdzne. Potrzebne
sa zatem konkretne narzedzia i uprawnienia w przypadku scenariuszy

20

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/59/UE z dnia 15 maja 2014 r. ustanawiajaca ramy
na potrzeby prowadzenia dziatan naprawczych oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w
odniesieniu do instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych oraz zmieniajagca dyrektywe Rady
82/891/EWG i dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2001/24/WE, 2002/47/WE, 2004/25/WE,
2005/56/WE, 2007/36/WE, 2011/35/UE, 2012/30/UE i 2013/36/EU oraz rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 1093/2010 i (UE) nr 648/2012 (Dz.U. L 173 z 12.6.2014, s. 190).
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zaktadajacych upadlos¢ CCP spowodowang zardwno upadioscia cztonkow
rozliczajacych CCP, jak 1 zdarzeniami niezwigzanymi z niewykonaniem
zobowigzania.

Zastosowanie rozporzadzenia jest konieczne, aby uzupetié¢ i wykorzysta¢ jako
podstawe podejscie ustanowione rozporzadzeniem (UE) nr 648/2012, w ktérym
przewidziano jednolite wymogi ostroznosciowe majace zastosowanie do CCP.
Ustanowienie wymogow w zakresie naprawy oraz restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji w dyrektywie mogloby spowodowa¢ niespdjnosci w
wyniku przyjecia potencjalnie roznych przepisow krajowych w odniesieniu do
dziedziny, ktéra zasadniczo jest regulowana prawem Unii majacym
bezposrednie zastosowanie 1 w coraz wigkszym stopniu charakteryzuje si¢
transgranicznym §wiadczeniem ustlug CCP. Wiasciwe jest zatem przyjecie takze
jednolitych 1 majacych bezposrednie zastosowanie przepisow dotyczacych
naprawy oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji CCP.

Aby zapewni¢ spOjnos$¢ z istniejagcymi przepisami Unii w dziedzinie ustug
finansowych oraz jak najwyzszy stopien stabilno$ci finansowej w catej Unii,
system naprawy oraz restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji powinien
mie¢  zastosowanie do wszystkich CCP podlegajacych wymogom
ostrozno$ciowym okreslonym w rozporzadzeniu (UE) nr 648/2012, niezaleznie
od tego, czy maja oni licencj¢ na prowadzenie dziatalno$ci bankowe;.
Niewyptacalnos¢ CCP powigzanego z grupg moze w bardzo krotkim czasie
wptyna¢ na wyptacalno$¢ calej grupy i spowodowaé zwigkszenie niestabilnosci
finansowej. Chociaz nie jest konieczne objecie petlnym systemem grup, do
ktorych moze naleze¢ CCP, niektore przepisy powinny mie¢ zastosowanie
rowniez do jednostek dominujacych, w przypadku gdy zastosowanie tych
przepisOow na tym poziomie sprzyjatoby efektywniejszej naprawie oraz
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji. Organy powinny zatem
dysponowa¢ ukierunkowanymi $srodkami dziatania w odniesieniu do jednostek
dominujacych, tak aby zapewni¢ skuteczng napraweg oraz restrukturyzacje i
uporzadkowang likwidacje CCP oraz aby ograniczy¢ prawdopodobienstwo
wystgpienia efektu domina w odniesieniu do innych podmiotéw powigzanych.

Aby zapewni¢ skuteczne i efektywne podjecie dziatan w ramach restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji oraz zgodno$¢ tych dziatan z celami w zakresie
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji, panstwa cztonkowskie powinny
wyznaczy¢ organy administracji publicznej lub organy, ktéorym powierzono
uprawnienia w zakresie administracji publicznej, do wykonywania funkcji i
zadan zwigzanych z restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja. Panstwa
cztonkowskie powinny rowniez dopilnowaé, by tym organom ds.
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji przydzielono odpowiednie zasoby.
W przypadku gdy panstwo czlonkowskie wyznacza organ odpowiedzialny za
nadzor ostrozno$ciowy nad CCP jako organ ds. restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji, nalezy wprowadzi¢ odpowiednie rozwigzania
strukturalne, aby rozdzieli¢ zadania w zakresie nadzoru od zadan
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji w celu unikniecia wszelkich
konfliktéw intereséw oraz ryzyka zwloki we wprowadzaniu uregulowan.

Ze wzgledu na potencjalne skutki upadlosci CCP 1 pdzniejszych dziatan dla
systemu finansowego i gospodarki odnosnego panstwa cztonkowskiego oraz
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ewentualng konieczno$¢ wykorzystania srodkow publicznych w celu zaradzenia
sytuacji kryzysowej ministerstwa finansow lub inne wilasciwe ministerstwa
panstw czlonkowskich powinny juz na wczesnym etapie by¢ S$cisle
Zaangazowane w proces naprawy oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji.

Poniewaz CCP czesto §wiadcza ustugi na skale unijng prowadzenie skutecznej
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji wymaga wspotpracy miedzy
wlasciwymi organami oraz organami ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji w ramach kolegiow organéw nadzoru oraz kolegiow ds.
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji, zwlaszcza na etapach
przygotowywania naprawy oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.
Obejmuje to oceng planow naprawy opracowanych przez CCP, przygotowanie i
utrzymanie planow restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji oraz usuwanie
wszelkich przeszkéd w przeprowadzeniu skutecznej restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji.

W  przypadku restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji CCP nalezy
zachowa¢ réwnowage miedzy, z jednej strony, potrzebg stosowania procedur
uwzgledniajacych pilny charakter sytuacji 1 umozliwiajacych znalezienie
skutecznych, sprawiedliwych 1 terminowych rozwigzan oraz, z drugiej strony,
konieczno$cig ochrony stabilno$ci finansowej we wszystkich panstwach
cztonkowskich, w ktorych CCP $wiadczy uslugi. Organy, ktorych obszary
kompetencji odczutyby skutki upadtosci CCP, powinny podzieli¢ si¢ swoimi
opiniami podczas posiedzen kolegium ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji, aby osiagna¢ te cele. Aby zapewni¢ regularng wymian¢ opinii 1
koordynacje z wlasciwymi organami panstw trzecich, organy te nalezy, w razie
potrzeby, zaprosi¢ do udzialu w posiedzeniach kolegiow ds. restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji w charakterze obserwatoréw. Organy powinny
zawsze bra¢ pod uwage wplyw swoich decyzji na stabilno$¢ finansowg w
panstwach cztonkowskich, w ktorych dziatalnos¢ CCP ma zasadnicze lub istotne
znaczenie dla lokalnych rynkdw finansowych, z uwzglednieniem tych panstw, w
ktorych zlokalizowani sg cztonkowie rozliczajacy oraz w ktérych znajduja si¢
powiazane systemy obrotu i infrastruktury rynku finansowego.

Aby przygotowaé decyzje ESMA dotyczace przypisanych jej zadan oraz aby
zapewni¢ kompleksowe zaangazowanie EUNB 1 jego czlonkow w
przygotowywanie tych decyzji, ESMA powinien utworzy¢ wewnetrzny komitet
ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz zaprosi¢ odpowiednie
wlasciwe organy EUNB do udzialu w jego posiedzeniach w charakterze
obserwatorow.

Aby zapobiec ewentualnej upadtosci CCP w sposob skuteczny i proporcjonalny,
organy powinny uwzgledni¢ szereg czynnikdw podczas wykonywania swoich
uprawnien w zakresie naprawy oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji, takich jak charakter dziatalnosci CCP, struktura akcjonariatu, forma
prawna, profil ryzyka, wielkos$¢, status prawny oraz wzajemne powigzania z
systemem finansowym. Organy powinny takze rozwazy¢, czy upadto$¢ i
pozniejsza likwidacja w ramach standardowego postepowania upadlosciowego
miatyby znaczacy negatywny wplyw na rynki finansowe, inne instytucje
finansowe lub szeroko rozumiang gospodarke.
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W celu skutecznego postepowania z CCP bedacymi na progu upadiosci organy
powinny posiada¢ uprawnienia do stosowania wobec CCP $rodkow
przygotowawczych. Nalezy ustanowi¢ minimalng norm¢ w odniesieniu do tresci
1 informacji, ktore nalezy zawrze¢ w planach naprawy, w celu zapewnienia, aby
wszystkie CCP w Unii dysponowaly dostatecznie szczegdélowymi planami
naprawy na wypadek znalezienia si¢ w trudnej sytuacji finansowej. Plany te
powinny opiera¢ si¢ na realistycznych zalozeniach obowigzujacych w ramach
szeregu wiarygodnych, pesymistycznych scenariuszy rozwoju Ssytuacji
obejmujacych pogorszenia sytuacji w zwigzku z niewykonaniem zobowigzania
lub zdarzeniem niezwigzanym z niewykonaniem zobowigzania. Plan naprawy
powinien stanowi¢ czg$¢ zasad operacyjnych CCP, ktore zostaly umownie
uzgodnione z czlonkami rozliczajacymi. Wspomniane zasady operacyjne
powinny takze zawieraC przepisy zapewniajace wykonalnos¢ Srodkow
naprawczych okreslonych w planie we wszystkich scenariuszach. Plany naprawy
nie powinny zaklada¢ dostepu do nadzwyczajnego publicznego wsparcia
finansowego ani narazenia podatnikow na ryzyko poniesienia strat.

CCP powinny przygotowywac i regularnie aktualizowa¢ swoje plany naprawy.
Wymog sporzadzenia planu naprawy powinien by¢ stosowany proporcjonalnie,
z uwzglednieniem systemowego znaczenia danego CCP 1 jego powigzan z
systemem finansowym. Faza naprawcza w tym kontek$cie powinna rozpoczaé
sie, gdy nastapi znaczace pogorszenie sytuacji finansowej CCP lub gdy istnieje
ryzyko naruszenia obowigzujacych go wymogoéw ostroznosciowych okreslonych
w rozporzadzeniu (UE) nr 648/2012. Nalezy to okresli¢ w odniesieniu do ram
dotyczacych wskaznikow jakosciowych lub ilo$ciowych zawartych w planie

naprawy.

CCP powinien przedtozy¢ swoj plan naprawy wilasciwym organom i kolegium
organéw nadzoru powotanym zgodnie z rozporzadzeniem (UE) nr 648/2012 w
celu poddania go kompleksowej ocenie przeprowadzonej na podstawie wspolnej
decyzji kolegium. W ramach oceny nalezy sprawdzi¢, czy plan jest
kompleksowy oraz czy umozliwia przywrocenie rentownosci CCP w rozsagdnym
terminie, nawet w okresach bardzo trudnej sytuacji finansowe;.

W planach naprawy nalezy wyczerpujaco opisa¢ dziatania, jakie CCP podjatby
w odniesieniu do wszelkich niewykonanych zobowigzan, niepokrytych strat,
spadku ptynnosci lub niedoboru kapitatu, a takze nalezy opisa¢ dziatania majace
na celu uzupehienie wszelkich uszczuplonych zasobow finansowych
wniesionych z gory oraz uzgodnienia dotyczace ptynnosci w celu przywrocenia
rentownos$ci CCP 1 jego ciaglej zdolnosci do spetniania wymogow dotyczacych
udzielenia zezwolenia.

CCP powinni zapewnic, aby ich plany byty niedyskryminujace i wywazone pod
wzgledem skutkéw 1 generowanych zachet. Nie powinni oni dziata¢ na
niekorzy$¢ cztonkow rozliczajacych ani klientéw w sposdb nieproporcjonalny.
W szczegolnosci, zgodnie z rozporzadzeniem (UE) nr 648/2012, CCP powinni
zapewni¢ ograniczong ekspozycj¢ swoich cztonkow rozliczajacych wobec CCP.
CCP powinni zapewni¢ prowadzenie konsultacji w sprawie planu naprawy ze
wszystkimi odpowiednimi zainteresowanymi stronami poprzez ich udziat w
posiedzeniach komisji CCP ds. ryzyka oraz poprzez zaangazowanie ich w
opracowywanie planu naprawy.
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Aby zagwarantowa¢, ze CCP jest w stanie, w stosownych przypadkach,
stosowa¢ warianty naprawy w odniesieniu do uméw lub aktywow regulowanych
przepisami panstwa trzeciego lub w odniesieniu do podmiotéw majacych
siedzib¢ w panstwach trzecich, zasady operacyjne CCP powinny obejmowac
przepisy umowne wprowadzone w tym celu.

Jezeli CCP nie przedstawi odpowiedniego planu naprawy, wlasciwe organy
powinny by¢ uprawnione do zazadania od CCP przedsiewziecia Srodkow
niezbgdnych do usunigcia istotnych niedociagni¢¢ planu w celu wzmocnienia
dziatalnos$ci CCP 1 zapewnienia, aby CCP w stanie odbudowa¢ sw@j kapital lub
dostosowac swoj portfel w razie upadto$ci. Wspomniane uprawnienie powinno
umozliwi¢ wlasciwym organom podejmowanie dzialan zapobiegawczych w
zakresie, w jakim jest to konieczne, aby wyeliminowa¢ wszelkie niedociggnigcia
1 tym samym osiggna¢ cele stabilnosci finansowe;.

Planowanie restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji jest zasadniczym
elementem ich skutecznego przeprowadzenia. Plany powinny by¢
opracowywane przez organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
CCP i wspdlnie zatwierdzane przez odpowiednie organy Kkolegium ds.
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji. Organy powinny dysponowac
wszystkimi informacjami niezbednymi do okreslenia funkcji krytycznych 1
zapewnienia ich ciaggtosci. Tres¢ planu restrukturyzacji 1 uporzadkowanej
likwidacji powinna by¢ jednak dostosowana do systemowego znaczenia CCP
oraz powinna opiera¢ si¢ m.in. na informacjach dostarczonych przez CCP.

Organy ds. restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji, na podstawie oceny
mozliwosci przeprowadzenia skutecznej restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji, powinny posiada¢ uprawnienia pozwalajace zazada¢ wprowadzenia
zmian w strukturze i organizacji CCP bezposrednio lub posrednio za
posrednictwem wtlasciwego organu, podjecia niezbgdnych i proporcjonalnych
srodkow w celu ograniczenia lub usuniecia istotnych przeszkdéd w stosowaniu
instrumentow restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, a takze zapewnienia
mozliwo$ci przeprowadzenia skutecznej restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji wobec odnosnych podmiotéw.

Plany restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji oraz oceny mozliwosci
przeprowadzenia skutecznej restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
stanowig obszary, w ktorych nad wzgledami codziennej praktyki nadzorczej
przewaza konieczno$¢ przyspieszenia oraz zapewnienia sprawnej realizacji
dzialan restrukturyzacyjnych w celu ochrony funkcji krytycznych CCP i
zabezpieczenia stabilnosci finansowej. W przypadku braku zgody migdzy
poszczegolnymi czlonkami kolegium ds. restrukturyzacji 1 uporzadkowanej
likwidacji co do decyzji, ktore maja zosta¢ podjete w odniesieniu do planu
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji CCP, oceny mozliwosci
przeprowadzenia skutecznej restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji CCP
oraz decyzji w sprawie usunig¢cia wszelkich przeszkod w realizacji tego planu,
ESMA powinien petni¢ funkcj¢ mediatora zgodnie z art. 19 rozporzadzenia (UE)
nr 1095/2010. Tego rodzaju wiazaca mediacja prowadzona przez ESMA
powinna jednak zosta¢ przygotowana do rozpatrzenia przez komitet wewnetrzny
ESMA, biorac pod uwage kompetencje czionkow ESMA do zapewnienia
stabilno$ci finansowej oraz do nadzorowania czlonkéw rozliczajacych w kilku
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panstwach cztonkowskich. Zgodnie z rozporzadzeniem ustanawiajagcym EUNB
niektore wlasciwe organy nalezy zaprosi¢ do udziatu w posiedzeniach komitetu
wewnetrznego ESMA w roli obserwatoréw, z uwagi na fakt, ze organy takie
wykonujg podobne zadania na podstawie dyrektywy 2014/59/UE. Tego rodzaju
wigzaca mediacja nie powinna uniemozliwia¢ stosowania w innych przypadkach
mediacji niewigzacej zgodnie z art. 31 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Jezeli wskazane jest osiggniecie celu, jakim jest kontrolowana naprawa oraz
restrukturyzacja 1 uporzadkowana likwidacja, wiasciwe organy i organy ds.
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji powinny okresli¢ konkretne $rodki
w odniesieniu do jednostki dominujacej. W zaleznosci od struktury grupy, do
ktorej nalezy CCP, konieczne moze by¢ okreslenie w planie naprawy CCP
warunkow, po spelnieniu ktorych jednostka dominujgca lub inny podmiot
powigzany przyzna CCP nalezacemu do tej samej grupy ewentualne wsparcie
finansowe, gwarancje lub inne formy wsparcia operacyjnego. Przejrzystosé
takich uzgodnien ograniczylaby ryzyko dla ptynnosci 1 wyptacalnosci podmiotu
powiazanego, ktory zapewnia wsparcie CCP znajdujacemu si¢ w trudnej sytuacji
finansowej. Wszelkie zmiany takich uzgodnien nalezy uzna¢ za istotng zmiane
celow przegladu planu naprawy.

Ze wzgledu na poufny charakter informacji zawartych w planach naprawy oraz
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji plany te powinny podlegaé
odpowiednim przepisom o poufnosci.

Wiasciwe organy powinny przekazywaé plany naprawy i wszelkie zmiany tych
planow odpowiednim organom ds. restrukturyzacji 1 uporzagdkowanej likwidacji,
ktore z kolei powinny przekazywac¢ plany restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji i wszelkie zmiany tych planéw wlasciwym organom, tak aby kazdy
odpowiedni organ stale posiadat wszystkie odpowiednie informacje.

W celu utrzymania stabilno$ci finansowe;j istotne jest, by wiasciwe organy byty
w stanie zaradzi¢ pogorszeniu sytuacji finansowej i gospodarczej CCP, zanim
ten znajdzie si¢ w sytuacji, w ktorej organy nie bedg miaty innej alternatywy niz
przeprowadzi¢ jego restrukturyzacj¢ 1 uporzadkowang likwidacje lub zaleci¢ mu
zmian¢ polityki, gdy prowadzone dziatania moga okaza¢ si¢ szkodliwe dla
ogolnej stabilnosci finansowej. W zwigzku z powyzszym wlasciwym organom
nalezy przyzna¢ uprawnienia do podjecia wczesnej interwencji w celu
uniknigecia lub zminimalizowania niekorzystnych skutkow dla stabilnosci
finansowej, ktore moglyby wynikaé¢ z wdrozenia przez CCP pewnych $rodkow.
Uprawnienia do podjecia wczesnej interwencji nalezy przyznaé¢ wilasciwym
organom oprdcz ich uprawnien przewidzianych w przepisach krajowych panstw
cztonkowskich lub okre§lonych w rozporzadzeniu (UE) nr 648/2012 w
odniesieniu do okolicznosci innych niz uznawane za wczesng interwencje.

Na etapie naprawy oraz wczesnej interwencji akcjonariusze powinni zachowac
swoje pelne prawa. Nie powinni zachowaé takich praw, kiedy CCP zostanie
objete restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacjg.

Ramy restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powinny przewidywac

uruchomienie procedury restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji w
odpowiednim terminie, zanim CCP stanie si¢ niewyptacalny. CCP nalezy uznaé
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za podmiot bedacy na progu upadtosci lub zagrozony upadioscia, jezeli narusza
lub prawdopodobnie w bliskiej przysztosci naruszy wymogi, ktérych spetnienie
jest konieczne dla zachowania zezwolenia, jezeli mimo naprawy nie udato si¢
przywroci¢ rentownosci, jezeli aktywa CCP sa lub prawdopodobnie w bliskiej
przysztosci begda nizsze od jego zobowigzan, jezeli CCP jest lub
prawdopodobnie w bliskiej przysztosci bedzie niezdolny do splaty swoich
dlugobw w terminie ich wymagalnosci lub jezeli CCP potrzebuje
nadzwyczajnego publicznego wsparcia finansowego. Fakt, iz CCP nie spelnia
wszystkich wymogoéw dotyczacych udzielenia zezwolenia na prowadzenie
dzialalnoséci, nie powinien jednak sam w sobie uzasadnia¢ uruchomienia
procedury restrukturyzacji 1 uporzagdkowanej likwidacji.

Zapewnienie awaryjnego wsparcia ptynnosciowego przez bank centralny — gdy
taki instrument jest dostepny — nie powinno samo w sobie stanowi¢ okolicznos$ci
wskazujacej, ze CCP jest lub w najblizszej przyszto$ci bedzie niezdolne do
splaty swoich zobowigzan w terminie ich wymagalnosci. W celu utrzymania
stabilno$ci finansowej, w szczeg6lnosci w przypadku systemowego niedoboru
plynnosci, gwarancje panstwowe dotyczace instrumentow wsparcia ptynnosci
udostgpnianych przez banki centralne lub gwarancje panstwowe dotyczace nowo
wyemitowanych zobowigzan w celu zaradzenia powaznym zaktoceniom w
gospodarce panstwa cztonkowskiego nie powinny prowadzi¢ do uruchomienia
procedury restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji, jezeli spetnionych jest
szereg warunkow.

Jezeli CCP spelnia warunki dotyczace restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji, organ ds. restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji CCP powinien
dysponowa¢ ujednoliconym zestawem instrumentéw restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji oraz uprawnien. Ich wykorzystanie powinno
podlega¢ wspolnym warunkom, celom i ogélnym zasadom. Wykorzystanie tych
dodatkowych instrumentéw 1 uprawnien przez organy ds. restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji powinno by¢ jednak zgodne z zasadami i celami
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji. Wykorzystanie tych instrumentOw
lub uprawnien nie powinno w szczegdlnosci rzutowa¢ na mozliwosci skutecznej
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji grup transgranicznych.

Gloéwne cele restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powinny zatem
obejmowaé zapewnienie cigglosci funkcji krytycznych, aby uniknagé
negatywnych skutkow dla stabilnosci finansowej, oraz ochrong¢ S$rodkow
publicznych poprzez ograniczenie do minimum zalezno$ci od nadzwyczajnego
publicznego wsparcia finansowego dla CCP bgdacych na progu upadtosci.

Funkcje krytyczne CCP bedacego na progu upadiosci powinny byé
kontynuowane, nalezy je jednak przeformutowaé, uwzgledniajac w stosownych
przypadkach zmiany w zarzadzaniu, za pomocg instrumentéw restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji przy wykorzystaniu, w mozliwie najwigkszym
stopniu, $rodkéw prywatnych. Mozna to osiggnag¢ albo przez sprzedaz
wyplacalnej osobie trzeciej lub polaczenie z ta osoba, albo tez przez
restrukturyzacj¢ lub umorzenie umow i1 zobowiazan CCP przez podziat strat 1
pozycji albo przez umorzenie akcji lub umorzenie i konwersj¢ jego zadluzenia
na kapitatl wlasny w celu dokapitalizowania CCP. Zgodnie z tym celem, przed
przeprowadzeniem tych dzialan, organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
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likwidacji powinien rozwazy¢ wykonanie wszelkich biezacych i zaleglych
zobowigzan umownych CCP zgodnie ze sposobem ich wykonania w ramach
standardowego postepowania upadtosciowego.

Szybkie 1 zdecydowane dziatania sa niezbedne do podtrzymania zaufania rynku 1
zminimalizowania efektu domina. Gdy warunki dotyczace restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji zostang spelnione, organ ds. restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji CCP nie powinien zwleka¢é z podjeciem
odpowiedniego i1 skoordynowanego dzialania w ramach restrukturyzacji i1
uporzadkowanej likwidacji w interesie publicznym. Do upadiosci CCP moze
dojs¢ w okoliczno$ciach wymagajacych natychmiastowej reakcji ze strony
odpowiedniego organu ds. restrukturyzacji 1 uporzagdkowanej likwidacji. Organ
ten powinien mie¢ zatem mozliwo$¢ podjecia dziatania w ramach
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji niezaleznie od skorzystania przez
CCP ze $rodkow naprawczych lub bez naktadania obowiagzku skorzystania w
pierwszej kolejnosci z uprawnien do przeprowadzenia wczesnej interwencji.

Podejmujac dzialania w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji,
organy ds. restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji CCP powinny
uwzglednia¢ §rodki przewidziane w planach restrukturyzacji i uporzadkowane;j
likwidacji opracowanych przez kolegium ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji oraz stosowac¢ si¢ do tych srodkow, chyba ze wedlug oceny organu ds.
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji oraz przy uwzglednieniu
okoliczno$ci danej sprawy cele restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
zostang osiggniete skuteczniej w wyniku podjecia dziatan nieprzewidzianych w
planach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji. Organ ds. restrukturyzacji
1 uporzadkowanej likwidacji powinien niezwlocznie poinformowac kolegium ds.
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji o dzialaniach w ramach
restrukturyzacji i1 uporzadkowanej likwidacji, jakie planuje podjac, w
szczegolnosci, jezeli takie dziatania odbiegaja od planu.

Ingerencja w prawa wilasnosci powinna by¢ proporcjonalna do zagrozenia dla
stabilnosci finansowej. Instrumenty restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
nalezy zatem stosowa¢ wytacznie w odniesieniu do tych CCP, ktore spetniaja
warunki restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji, w szczegdlnos$ci gdy jest
to konieczne do osiagniecia celu stabilnosci finansowej lezacego w interesie
publicznym. W zwigzku z tym, zZe instrumenty restrukturyzacji 1
uporzagdkowanej likwidacji oraz uprawnienia moga narusza¢ prawa
akcjonariuszy, uczestnikOw rozliczajagcych 1 wierzycieli, restrukturyzacje i
uporzadkowang likwidacje powinno si¢ przeprowadzaé¢ jedynie wowczas, gdy
jest to niezbedne z punktu widzenia interesu publicznego, a jakakolwiek
ingerencja w te prawa powinna by¢ zgodna z Kartg. W szczeg6lnosci, jezeli
wierzyciele nalezacy do tej samej kategorii sg traktowani w rézny sposob w
kontekscie dziatania w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji,
takie réznice powinny by¢ uzasadnione interesem publicznym i1 proporcjonalne
do rozwigzywanych zagrozen oraz nie moga prowadzi¢ bezposrednio ani
posrednio do dyskryminacji ze wzgledu na przynalezno$¢ panstwowa.

Zainteresowani akcjonariusze, uczestnicy rozliczajacy i wierzyciele nie powinni

ponies$¢ wiekszych strat niz te, ktore poniesliby, gdyby organ ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji nie podjat dziatania w ramach restrukturyzacji i
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uporzadkowanej likwidacji wobec CCP, i zamiast tego byliby objeci mozliwymi
zalegtymi zobowigzaniami zgodnie z planem naprawy CCP lub innymi
uzgodnieniami zawartymi w zasadach operacyjnych lub gdyby CCP zostat
zlikwidowany w ramach standardowego postepowania upadiosciowego. W
przypadku czesciowego przeniesienia aktywow CCP objetego restrukturyzacijg i
uporzadkowang likwidacja na rzecz nabywcy prywatnego lub CCP
pomostowego, pozostata cze$s¢ danego CCP objegtego restrukturyzacja i
uporzagdkowana likwidacja powinna zosta¢ zlikwidowana w ramach
standardowego postgpowania upadtosciowego.

W celu ochrony prawa akcjonariuszy, kontrahentow 1 wierzycieli nalezy okresli¢
wyrazne obowigzki dotyczace wyceny aktywow 1 zobowigzan CCP oraz wyceng
srodkow, ktore akcjonariusze i wierzyciele otrzymaliby, gdyby organ ds.
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji nie podjat dziatania w ramach
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji. Rozpoczecie wyceny powinno by¢
mozliwe juz na etapie naprawy. Przed podjeciem jakichkolwiek dziatan w
ramach restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji nalezy przeprowadzi¢
uczciwg 1 realistyczng wyceng aktywow 1 zobowigzan CCP. Od takiej wyceny
powinno przystugiwa¢ prawo do odwotania jedynie lacznie z decyzja o
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji. Ponadto, w niektorych
przypadkach, nalezy przeprowadzi¢, po zastosowaniu instrumentow
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, pordéwnania ex post faktycznego
potraktowania akcjonariuszy i wierzycieli oraz sposobu, w jaki zostaliby
potraktowani, gdyby organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowane;j likwidacji nie
podjal dziatania w ramach restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji wobec
CCP 1 zamiast tego byliby objeci mozliwymi zaleglymi zobowigzaniami zgodnie
z planem naprawy CCP lub innymi uzgodnieniami zawartymi w jego zasadach
operacyjnych lub w przypadku wszczecia standardowego postepowania
upadtosciowego. Jezeli akcjonariusze 1 wierzyciele otrzymali, z tytulu swoich
roszczen lub w ramach odszkodowania za nie, kwote mniejszg od tej, jaka
otrzymaliby, gdyby organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji nie
podjat dziatania w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji wobec
CCP i zamiast tego objeci byliby mozliwymi zaleglymi zobowigzaniami zgodnie
z planem naprawy CCP lub innymi uzgodnieniami zawartymi zasadach
operacyjnych lub w przypadku wszczecia standardowego postepowania
upadtosciowego, powinni, w niektorych przypadkach, by¢ uprawnieni do
otrzymania kwoty stwierdzonej réznicy. W przeciwienstwie do wyceny
poprzedzajacej dziatanie w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
powinna istnie¢ mozliwo$¢ zaskarzenia tego poréwnania odrgbnie od decyzji o
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji. Panstwa cztonkowskie powinny
mie¢ swobode decyzji co do procedury dotyczacej sposobu wyplaty
akcjonariuszom 1 wierzycielom kwoty odpowiadajacej stwierdzonej réznicy w
traktowaniu akcjonariuszy i wierzycieli.

Aby zapewni¢ skuteczng restrukturyzacje i uporzadkowana likwidacje, w
ramach procesu wyceny nalezy jak najdokladniej okresli¢ wszelkie straty, ktore
nalezy przypisa¢ CCP, w celu przywrocenia dostosowanego portfela
pozostajacych pozycji 1 wywigzania si¢ z biezacych zobowigzan ptatniczych.
Wycena aktywow i1 zobowigzan CCP bedacego na progu upadtosci powinna by¢
oparta na sprawiedliwych, ostroznych i realistycznych zatozeniach w momencie
zastosowania instrumentow restrukturyzacji i1 uporzadkowanej likwidacji.
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Sytuacja finansowa CCP nie powinna jednak wplywac na warto$¢ zobowigzan w
wycenie. W pilnych przypadkach organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji powinny mie¢ mozliwo$¢ przeprowadzenia szybkiej wyceny aktywow
lub zobowiazanh CCP bedacego na progu upadtosci. Wycena ta powinna mieé
charakter tymczasowy i powinna obowigzywac¢ do czasu dokonania niezaleznej
wyceny.

Po przystapieniu do restrukturyzacji i1 uporzadkowanej likwidacji wszelkie
zalegte zobowiazania umowne okreslone w zasadach operacyjnych CCP, w tym
nierozliczone $rodki naprawcze, powinny by¢ honorowane, z wyjatkiem
przypadkow, gdy bardziej wiasciwe jest skorzystanie z innego uprawnienia lub
instrumentu restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji w celu unikniecia
niekorzystnych skutkéw dla stabilno$ci finansowej lub zabezpieczenia funkcji
krytycznych w odpowiednim czasie. Straty powinny by¢ wowczas pokrywane z
regulowanych instrumentéw kapitalowych 1 powinny by¢ przypisywane
akcjonariuszom proporcjonalnie do maksymalnej mozliwosci pokrywania przez
nich strat poprzez umorzenie albo przeniesienie instrumentéw wlascicielskich
lub poprzez znaczne obnizenie ich wartosci. Jezeli instrumenty te nie sa
wystarczajace, organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powinny
posiada¢  uprawnienia do  umorzenia  podporzadkowanego  dilugu
niezabezpieczonego i1 uprzywilejowanych zobowigzan niezabezpieczonych, w
niezbednym zakresie, bez narazania szeroko pojetej stabilnosci finansowe;,
wedlug  kolejno$ci  zgodnej z  obowigzujacym  krajowym  prawem
upadtosciowym.

Jezeli zastosowanie przez CCP jego $rodkow naprawczych nie doprowadzito
zmniejszenia strat, przywrocenia zrownowazonej pozycji budzetowej w zakresie
dostosowanego portfela pozostajacych pozycji ani do kompleksowego
uzupelnienia wniesionych z gory zasoboéw lub jezeli organ ds. restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji ustalit, ze wykonanie takich dziatan przez CCP
byloby szkodliwe dla stabilno$ci finansowej, wykonanie uprawnien w zakresie
podziatu strat 1 pozycji przez organ powinno mie¢ na celu podziat pozostatych
strat, zapewnienie przywrocenia zrownowazonej pozycji CCP oraz uzupehienie
wymaganych zasobow wniesionych z géry poprzez dalsze korzystanie z
instrumentdw okreslonych w zasadach operacyjnych CCP albo poprzez inne
dzialania.

Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powinny réwniez
zapewni¢ ograniczenie do minimum kosztéw restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji CCP oraz sprawiedliwe traktowanie wierzycieli tej samej klasy. Jezeli
wierzyciele nalezacy do tej samej klasy sg traktowani w inny sposéb w
konteks$cie dzialania w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji,
takie roznice powinny by¢ uzasadnione interesem publicznym oraz nie moga
prowadzi¢ bezposrednio ani posrednio do dyskryminacji ze wzgledu na
przynaleznos$¢ panstwowa lub inne kwestie.

Instrumenty restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji nalezy w pehni
wykorzysta¢ przed ewentualnymi zastrzykami kapitalowymi z sektora
publicznego lub innymi rownowaznymi rodzajami nadzwyczajnego publicznego
wsparcia finansowego na rzecz CCP. Wykorzystanie publicznego wsparcia
finansowego w celu wsparcia restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
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instytucji bedacych na progu upadlosci powinno by¢ zgodne z wiasciwymi
przepisami dotyczacymi pomocy panstwa.

Skuteczny system restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powinien
ogranicza¢ do minimum ponoszone przez podatnikéw koszty restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji CCP bedacego na progu upadtosci. System ten
powinien zapewni¢ restrukturyzacj¢ i uporzadkowang likwidacje CCP w sposob
niezagrazajacy stabilnosci finansowej. Instrumenty podzialu strat 1 pozycji
umozliwiaja osiagnigcie tego celu, zapewniajac poniesienie przez akcjonariuszy
1 kontrahentéw bedacych wierzycielami CCP znajdujacego si¢ na progu
upadto$ci odpowiedniej cze$ci strat i odpowiedniej czgsci wspomnianych
kosztow wynikajacych z upadtosci tego CCP. Instrumenty podziatu strat i
pozycji stanowig zatem dla akcjonariuszy i kontrahentéw CCP wieksza zachete
do $cislejszego monitorowania sytuacji CCP w zwyktych warunkach zgodnie z
zaleceniami Rady Stabilnosci Finansowej*".

Aby zapewni¢ organom ds. restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji
niezbgdng elastyczno$¢ przy podziale strat i pozycji migdzy wierzycieli w
roznych okolicznos$ciach, nalezy zagwarantowac, aby organy te byly w stanie
stosowac instrumenty podziatu strat i pozycji zarowno w sytuacji, gdy celem jest
utrzymanie operacji CCP bedacego na progu upadtosci, jak 1 w sytuacji, gdy
ustugi krytyczne sa przenoszone na CCP pomostowy lub strone trzecig, a
pozostata czgs¢ CCP przestaje prowadzi¢ dziatalnos¢ 1 zostaje zlikwidowana.

Jezeli instrumenty podzialu strat 1 pozycji sa stosowane w celu przywrocenia
rentownosci CCP bedacego na progu upadlosci, tak aby umozliwi¢ mu
kontynuowanie dzialalno$ci, restrukturyzacji i1 uporzadkowanej likwidacji
powinna towarzyszy¢ zmiana zarzadu, chyba ze utrzymanie zarzadu jest
stosowne 1 niezbedne do osiagnigcia celéw restrukturyzacji i uporzadkowane;j
likwidacji, a nastepnie restrukturyzacja CCP 1 jego dziatalnosci w sposob
uwzgledniajacy przyczyny, ktore doprowadzity do upadtosci. Taka
restrukturyzacja powinna by¢ osiagnigta poprzez wdrozenie planu reorganizacji
dzialalnosci, ktoéry powinien by¢ zgodny z planem restrukturyzacji, jaki moze
by¢ wymagany od CCP zgodnie z ramami pomocy panstwa.

Instrumenty podziatu strat i pozycji powinny by¢ wykonywane w celu
ponownego dostosowania portfela CCP, powstrzymania dalszych strat oraz
uzyskania dodatkowych zasobow na dokapitalizowanie CCP i zapewnienie
zasobow whniesionych z gory. Aby zapewni¢ skuteczno$¢ tych instrumentéw i
osiggnigcie celu, powinno by¢ mozliwe stosowanie ich do jak najwiekszej grupy
umow skutkujacych niezabezpieczonymi zobowigzaniami lub utworzeniem
niedopasowanego portfela w odniesieniu do CCP bedacego na progu upadiosci.
Na przyktad powinny przewidywaé¢ mozliwos¢ przeprowadzenia aukcji pozycji
dluznika bedacego w zwloce wsrod pozostatych cztonkow rozliczajacych, ich
przymusowego przydzielenia w zakresie, w jakim dobrowolne mechanizmy
uzgodnione w ramach planu naprawy nie zostaly wyczerpane po przystgpieniu
do restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, czesciowego lub catkowitego
odrzucenia umow czlonkow rozliczajacych, ktoérzy nie wywigzali si¢ z
zobowigzan, umoéw dotyczacych linii produktowych oraz umow CCP, dalszej
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redukcji wartosci aktywnych zmiennych depozytow zabezpieczajacych,
wykonania dodatkowych wezwan do wniesienia srodkéw pienieznych specjalnie
przeznaczonych dla organu ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz
umorzenia instrumentdow kapitalowych i1 dtuznych wyemitowanych przez CCP
lub innych niezabezpieczonych zobowigzan oraz konwersji wszelkich
instrumentoéw dluznych na akcje.

Organy ds. restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji powinny miec
mozliwo$¢ calkowitego lub czgsciowego wylaczenia niektdorych umowy z
podziatu strat 1 pozycji w pewnych okoliczno$ciach. W przypadku zastosowania
takich wylaczen, poziom strat lub ekspozycji zastosowany do pozostalych umow
moze zosta¢ podniesiony, by uwzgledni¢ takie wylaczenia z zastrzezeniem
poszanowania zasady, ze wierzyciele nie mogg znalez¢ si¢ w gorszej sytuacji w
porobwnaniu do sytuacji, w ktorej zastosowano standardowg procedure
postgpowania upadto$ciowego.

Jezeli instrumenty restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji wykorzystano
do przeniesienia funkcji krytycznych lub rentownej czg$ci dziatalnosci CCP do
podmiotu stabilnego finansowo, takiego jak nabywca z sektora prywatnego lub
CCP pomostowy, pozostata czes¢ CCP powinna zosta¢ zlikwidowana w
stosownym terminie z uwzglednieniem ewentualnych potrzeb Swiadczenia przez
CCP bedacego na progu upadtosci, ustug lub wsparcia, umozliwiajacych
nabywcy lub CCP pomostowemu przeprowadzenie dziatan lub $wiadczenie
ustug nabytych w wyniku tego przeniesienia.

Instrument zbycia dziatalno$ci powinien umozliwia¢ organom dokonanie
sprzedazy CCP lub czgéci jego dziatalnosci jednemu nabywcy lub wickszej
liczbie nabywcow bez zgody akcjonariuszy. Stosujgc instrument zbycia
dziatalnosci, organy powinny poczyni¢ przygotowania na potrzeby wystapienia
z oferta sprzedazy CCP lub czgsci jego dziatalno$ci w ramach otwartej,
przejrzystej 1 niedyskryminujacej procedury, majac na uwadze osiagniecie jak
najwyzszej ceny sprzedazy.

Wszelkie wplywy netto z przeniesienia aktywow lub zobowigzan CCP objgtego
restrukturyzacjg i uporzadkowang likwidacja przy zastosowaniu instrumentu
zbycia dziatalno$ci powinny przyshugiwa¢ podmiotowi objetemu likwidacja.
Wszelkie wplywy netto z przeniesienia instrumentow wiascicielskich
wyemitowanych przez CCP objetego restrukturyzacja 1 uporzadkowanag
likwidacjg przy zastosowaniu instrumentu zbycia dziatalno$ci powinny
przystugiwa¢ akcjonariuszom. Wplywy powinny by¢ obliczane w kwocie netto
pozostajacej po odliczeniu kosztow poniesionych w wyniku upadtosci CCP oraz
w trakcie restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.

W celu terminowego zbycia dziatalnosci i ochrony stabilnosci finansowej ocena
nabywcy znacznego pakietu akcji powinna zostaé przeprowadzona w
odpowiednim czasie, tak by nie spowodowal opoOznien w zastosowaniu
instrumentu zbycia dziatalnosci.

Informacje dotyczace oferowania na sprzedaz CCP bedacego na progu upadtosci
oraz negocjacje z potencjalnymi nabywcami przed zastosowaniem instrumentu
zbycia dzialalno$ci moga mie¢ potencjalnie znaczenie systemowe. Aby
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zapewni¢ stabilno$¢ finansowga istotne jest, by istniata mozliwo$¢ opodznienia
publicznego ujawnienia tych informacji, wymaganego rozporzadzeniem
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014% o okres niezbedny na
zaplanowanie 1 organizacj¢ restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji CCP,
zgodnie z okresami zwloki, na jakie zezwala system zapobiegania naduzyciom
na rynku.

Gtownym celem CCP pomostowego, jako instytucji catkowicie lub cze$ciowo
nalezacej do co najmniej jednego organu publicznego lub kontrolowanej przez
organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, byloby zapewnienie
ciagglosci $§wiadczenia podstawowych ushlug finansowych na rzecz czlonkow
rozliczajacych 1 klientéw CCP bedacego na progu upadiosci oraz ciagtosci
prowadzenia podstawowej dzialalno$ci finansowej. CCP pomostowy powinien
by¢ zarzadzany tak jak rentowny podmiot przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnos$ci 1 powinien ponownie zacza¢ prowadzi¢ dzialalno$¢ na normalnych
zasadach rynkowych, gdy zaistniejg odpowiednie warunki lub tez, w przypadku
gdy nie jest rentowny, powinien zosta¢ poddany likwidacji.

Jezeli wszystkie inne warianty sa praktycznie niedostgpne lub wyraznie
niewystarczajace, aby zapewni¢ stabilno$¢ finansowa, udzial rzadu w postaci
wsparcia kapitalowego lub tymczasowej wlasnosci publicznej powinien by¢
mozliwy zgodnie z obowigzujacymi zasadami pomocy panstwami, w tym
restrukturyzacja 1 uporzadkowang likwidacjg dziatalnosci CCP, oraz umozliwi¢
odzyskanie z czasem od CCP wykorzystanych funduszy. Niezaleznie od roli,
jaka banki centralne odgrywaja w udostepnianiu ptynnosci dla systemu
finansowego, wykorzystanie rzadowych instrumentdw stabilizacji  jest
jednakowe w trudnych okresach.

Aby zapewni¢ zdolno$¢ organu unijnego do stosowania instrumentéw podziatu
strat 1 pozycji wobec umoéw z podmiotami majacymi siedzibe w panstwach
trzecich, uznanie takiej mozliwos$ci nalezy uwzgledni¢ w zasadach operacyjnych
CCP.

Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powinny posiadaé
wszystkie niezbedne uprawnienia, ktore — w réznych konfiguracjach — moga by¢
wykonywane przy stosowaniu instrumentéw restrukturyzacji i uporzadkowane;j
likwidacji. Powinny posiada¢ uprawnienie do przenoszenia instrumentéw
wiascicielskich, aktywow, praw, obowigzkéw lub zobowigzan CCP begdacego na
progu upadiosci do innego podmiotu, takiego jak inny CCP lub CCP
pomostowy, uprawnienie do umorzenia lub anulowania instrumentéw
wlascicielskich, lub umorzenia lub konwersji zobowigzan CCP bedacego na
progu upadto$ci, uprawnieniec do umorzenia zmiennego depozytu
zabezpieczajacego, uprawnienie do wykonania wszelkich zaleglych zobowigzan
0sob trzecich w odniesieniu do CCP, w tym wezwan do wniesienia Srodkow
pieni¢znych i1 podziatu pozycji, uprawnienie do czesciowego lub catkowitego
odrzucenia uméw oraz uprawnienie do wymiany zarzadu i do natozenia
tymczasowego moratorium na sptat¢ roszczen. CCP i cztonkowie jego zarzadu
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Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w
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2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i
2004/72/WE (Dz.U. L 173 2 12.6.2014, s. 1).
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oraz kadra kierownicza wyzszego szczebla powinni nadal ponosza na mocy
prawa panstwa cztonkowskiego i1 zgodnie z przepisami prawa cywilnego lub
karnego osobista odpowiedzialnos¢ za upadtos¢ CCP.

Ramy dotyczace restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji powinny
obejmowa¢ wymogi proceduralne shuzace zapewnieniu odpowiedniego
zglaszania 1 podawania do wiadomosci publicznej informacji o dzialaniach w
ramach restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji. Poniewaz jednak
informacje otrzymywane w trakcie procedury restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji przez organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz
pracujacych dla nich ekspertow moga obejmowac informacje szczegdlnie
chronione, przed upublicznieniem decyzji o restrukturyzacji 1 uporzadkowanej
likwidacji informacje te powinny zosta¢ skutecznie utajnione. Nalezy wzia¢ pod
uwage fakt, Zze informacje na temat tresci 1 szczegotow plandéw naprawy oraz
restrukturyzacji 1 uporzagdkowanej likwidacji, a takze wyniki oceny tych planow
moga mie¢ dalekosiezne skutki, w szczegolnosci dla danego przedsigbiorstwa.
Wszelkie informacje udzielone na potrzeby podje¢cia decyzji — czy spetniono
przestanki restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji, w sprawie zastosowania
okreslonego instrumentu lub dziatania w toku procedury — muszg w zalozeniu
mie¢ wplyw na interes publiczny 1 prywatny, ktorego dziatanie dotyczy. Jednak
sama informacja, ze organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji bada
okreslonego CCP, mogloby mie¢ negatywny wptyw na tego CCP. W zwiazku z
tym nalezy zapewni¢ odpowiednie mechanizmy utrzymywania poufno$ci
informacji, takich jak treS¢ 1 szczegdly plandw naprawy 1 plandow
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji oraz wyniki wszelkich ocen
przeprowadzanych w zwigzku z tym.

Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powinny posiadac
uprawnienia pomocnicze W celu zapewnienia skuteczno$ci przeniesienia
instrumentow wiascicielski lub instrumentow dluznych oraz aktywow, praw i
zobowigzan. Z zastrzezeniem zabezpieczen, uprawnienia te powinny obejmowac
prawo do pozbawienia 0sob trzecich praw do przenoszonych instrumentow lub
aktywow oraz prawo do egzekwowania umow i prawo do zapewnienia ciggtosci
uzgodnien z odbiorcg przenoszonych aktywow i instrumentéw wlascicielskich.
Jednak uprawnienia te nie mogg narusza¢ prawa pracownikow do rozwigzania
uméw o prace. Nie powinno by¢ rowniez naruszone prawo strony do
rozwigzania umowy z CCP objetym restrukturyzacja i uporzadkowang
likwidacjg lub — z jego podmiotem powigzanym, z przyczyn innych niz
restrukturyzacja lub uporzadkowana likwidacja CCP bedacego na progu
upadtosci. Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powinny
mie¢ uprawnienia pomocnicze do zazadania od pozostatej czesci CCP, ktora jest
likwidowana w ramach standardowego post¢powania upadiosciowego,
swiadczenia ustug, ktore sa niezbedne, by umozliwi¢ prowadzenie dziatalnosci
CCP, do ktorej aktywa, umowy lub instrumenty wtascicielskie zostaty
przeniesione w wyniku zastosowania instrumentu zbycia dziatalnosci lub
instrumentu CCP pomostowego.

Zgodnie z art. 47 Karty zainteresowane strony majg prawo dostgpu do
bezstronnego sadu oraz do skutecznego $rodka prawnego w zwigzku z
dziataniami, ktore ich dotycza. W zwigzku z tym od decyzji podjetych przez
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organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powinno przystugiwac
prawo do odwotlania.

Dziatanie w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji podejmowane
przez krajowe organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji moga
wymagaé ocen gospodarczych i duzego zakresu uznania. Krajowe organy ds.
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji dysponuja specjalistyczng wiedza
fachowa potrzebng do przeprowadzenia takich ocen oraz okreslenia
odpowiedniego korzystania z zakresu uznania. Dlatego nalezy zapewni¢, ze w
tym kontek$cie oceny gospodarcze przeprowadzane przez krajowe organy ds.
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji stanowig dla krajowych sadow
podstawe przegladu danych srodkow z zakresu zarzadzania kryzysowego.

W celu uwzglednienia nadzwyczaj pilnych sytuacji oraz z uwagi na fakt, ze
zawieszenie  jakichkolwiek decyzji organéw ds. restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji moze zakloci¢ ciaglto§¢ funkcji krytycznych,
konieczne jest ustanowienie, ze ztozenie wniosku o odwotanie nie powinno
oznacza¢ automatycznego zawieszenia skutkéw zaskarzonej decyzji i ze decyzja
organu ds. restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji powinna by¢ wykonalna
ze skutkiem natychmiastowym.

Ponadto, w przypadkach gdy jest to konieczne w celu ochrony osoéb trzecich,
ktore nabyly w dobrej wierze aktywa, umowy, prawa i zobowigzania CCP
objetego restrukturyzacjg 1 uporzadkowanag likwidacja w wyniku wykonania
przez organy uprawnien w zakresie prowadzenia restrukturyzacji 1
uporzadkowanej likwidacji, oraz w celu zapewnienia stabilno$ci rynkow
finansowych, prawo do odwotania nie powinno mie¢ wplywu na wazno$é
wszelkich przyjetych pozniej aktow administracyjnych lub transakcji zawartych
na podstawie uniewaznionej decyzji. W takich przypadkach $rodki prawne
przystugujace w odniesieniu do btednej decyzji powinny by¢ zatem ograniczone
do kwestii przyznania odszkodowania z tytulu szkod poniesionych przez
zainteresowane 0soby.

Poniewaz z uwagi na powazne zagrozenie stabilno$ci finansowej w panstwach
cztonkowskich i w Unii moze zaistnie¢ koniecznos$¢ pilnego podjecia dziatan w
ramach restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji, w przepisach krajowych
nalezy przewidzie¢ przyspieszony tryb zlozenia wniosku o zatwierdzenie
sadowe ex ante srodka w zakresie zarzadzania kryzysowego, a rozpatrzenie
takiego wniosku przez sad powinno odby¢ si¢ szybko. Nie ma to wptywu na
ewentualne prawo zainteresowanych stron do zlozenia do sgdu wniosku o
wstrzymanie decyzji na ograniczony czas po podjeciu przez organ ds.
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji $rodka z zakresu zarzadzania
kryzysowego.

Ze wzgledu na skutecznos$¢ restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, a takze
w celu uniknigcia konfliktéw jurysdykeji istotne jest, aby nie wszczynano ani
nie kontynuowano standardowego postepowania upadtosciowego w odniesieniu
do CCP bedacego na progu upadtosci w czasie, gdy organ ds. restrukturyzacji i
uporzagdkowanej likwidacji wykonuje swoje uprawnienia w zakresie
prowadzenia restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji lub stosuje
instrumenty restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, chyba ze odbywa si¢
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to z inicjatywy organu ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji lub za
jego zgoda. Przydatne i1 niezbedne jest zawieszenie na okre§lony okres pewnych
zobowigzan umownych, tak by organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji miat czas na praktyczne wdrozenie instrumentéw restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji. Nie stosuje si¢ tego jednak do zobowigzan CCP
bedacego na progu upadtosci w odniesieniu do systemow wskazanych w
dyrektywie 98/26/WE Parlamentu Europejskiego i Rady?®®, innych kontrahentéw
centralnych i bankéw centralnych. Dyrektywa 98/26/WE zmniejsza ryzyko
zwigzane z udzialem w systemach platnosci 1 rozrachunku papierow
warto$§ciowych, w  szczegbélno$ci  zmniejszajac  zakldcenia w  razie
niewyplacalnoéci  uczestnika takiego systemu. W celu zapewnienia
odpowiedniego dziatania tych zabezpieczen w sytuacjach kryzysowych przy
zachowaniu odpowiedniego poziomu pewnosci dla operatorow systemow
ptatnosci i rozrachunku papieréw wartosciowych i innych uczestnikow rynku
srodek w zakresie zapobiegania kryzysom lub dzialania w ramach
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji jako takie nie powinny by¢
uznawane za postepowanie upadtosciowe w rozumieniu dyrektywy 98/26/WE,
pod warunkiem ze nadal sa spelniane istotne zobowigzania wynikajace z
umowy. Nie nalezy podwaza¢ dzialania systemu okre§lonego na mocy
dyrektywy 98/26/WE ani prawa do ochrony zabezpieczenia gwarantowanego ta

dyrektywa.

Aby w sytuacji przenoszenia aktywow 1 zobowigzan na rzecz nabywcy z sektora
prywatnego lub do CCP pomostowego zapewni¢ organom ds. restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji odpowiedni okres na ustalenie, ktore umowy nalezy
przenies¢, stosowne moze by¢ proporcjonalne ograniczenie praw kontrahentow
do zamknigcia, przyspieszenia wykonania lub rozwigzania w innej formie uméw
finansowych przed dokonaniem tego przeniesienia. Takie ograniczenie moze
by¢ niezbedne, aby umozliwi¢ organom uzyskanie rzeczywistego wgladu w
bilans CCP bedacego na progu upadtosci, bez zmian wartosci i zakresu, jakie
pociagneloby za sobg powszechne wykonanie praw do rozwigzania umow. Aby
ograniczy¢ do niezbednego minimum ingerencj¢ W prawa umowne
kontrahentow, ograniczenie praw do wypowiedzenia uméw powinno
obowigzywac¢ jedynie w odniesieniu do danego $rodka w zakresie zapobiegania
kryzysom lub dziatania w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji,
w tym wystgpienia jakiegokolwiek zdarzenia bezposrednio zwigzanego z
zastosowaniem takiego S$rodka, natomiast prawa do wypowiedzenia umow
wynikajace z innych przypadkow niewywigzywania si¢ ze zobowigzan
umownych, w tym z tytulu niedokonanych ptatnosci lub nieuzupelionych
zabezpieczen, powinny zosta¢ zachowane.

Aby utrzyma¢ prawomocne uzgodnienia rynku kapitalowego w przypadku
przeniesienia niektorych, lecz nie wszystkich, aktywow, umow, praw i
zobowigzan CCP bedacego na progu upadtosci, nalezy odpowiednio ustanowic¢
zabezpieczenia uniemozliwiajace dzielenie powigzanych zobowigzan, praw i
uméw. Tego rodzaju ograniczenie w stosunku do wybranych praktyk
dotyczacych powigzanych uméw i zabezpieczenia powinno réwniez dotyczyc

23

Dyrektywa 98/26/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 19 maja 1998 r. w sprawie zamknigcia
rozliczen w systemach ptatnosci i rozrachunku papieréw wartosciowych (Dz.U. L 166 z 11. 6. 1998, s.

45).
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umow z tym samym kontrahentem objetych uzgodnieniami w zakresie
zabezpieczen, uzgodnieniami dotyczacymi zabezpieczen finansowych
polegajacymi na przeniesieniu tytutu, uzgodnieniami dotyczacymi potracenia,
uzgodnieniami dotyczacymi nettingu upadlosciowego oraz uzgodnieniami
dotyczacymi finansowania strukturyzowanego. Jezeli stosowane sg powyzsze
zabezpieczenia, organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
powinny dazy¢ do przeniesienia wszystkich umow powigzanych w ramach
chronionego uzgodnienia lub pozostawi¢ je wszystkie w likwidowanej cze$ci
CCP bedacemu na progu upadtosci. Zabezpieczenia te powinny zapewnié, aby
wplyw wywierany na sposob ujmowania w kapitale regulacyjnym ekspozycji
objetych umowa o kompensowaniu zobowigzan na potrzeby dyrektywy
2013/36/UE ograniczony byt do minimum.

Unijni CCP $wiadcza ustugi czlonkom rozliczajacym 1 klientom majacym
siedziby w panstwach trzecich, za§ CCP z panstw trzecich $wiadcza ushugi
cztonkom rozliczajacym 1 klientom majacym siedziby w UE. Skuteczna
restrukturyzacja 1 uporzadkowana likwidacja w odniesieniu do CCP
prowadzacych dziatalno$¢ w skali miedzynarodowej wymaga wspotpracy
mi¢dzy organami panstw cztonkowskich i organami panstw trzecich. W tym
celu ESMA powinien zapewni¢ wytyczne dotyczace odpowiedniej tresci ustalen
dotyczacych wspotpracy, ktore zostang zawarte z organami panstw trzecich.
Takie ustalenia powinny stanowi¢ §rodek gwarantujacy skuteczne planowanie,
podejmowanie decyzji i1 koordynacj¢ w stosunku do CCP prowadzacych
dzialalnos¢ w skali miedzynarodowej. Krajowe organy ds. restrukturyzacji i
uporzagdkowanej likwidacji powinny uznawa¢ 1 wykonywaé procedury
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji prowadzone w panstwach trzecich
w pewnych okolicznos$ciach. Wspdtpraca powinna takze odbywaé si¢ migdzy
jednostkami zaleznymi Unii lub CCP z panstwa trzeciego a ich cztonkami
rozliczajgcymi i klientami.

Aby zapewni¢ spdjng harmonizacje i odpowiednig ochrong uczestnikow rynku w
calej Unii, Komisja powinna przyja¢ projekty regulacyjnych standardow
technicznych opracowane przez ESMA w drodze aktow delegowanych zgodnie
z art. 290 TFUE i zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010 w
celu okreslenia tresci uzgodnienh 1 procedur na piSmie dotyczacych
funkcjonowania kolegiow ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji,
treSci planéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz elementow
dotyczacych prowadzenia wycen.

Komisja powinna mie¢ mozliwos¢ zawieszenia obowigzku rozliczania
ustanowionego zgodnie z art. 5 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012, na wniosek
organu ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji dzialajacego w ramach
CCP poddawanego restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji lub na wniosek
wlasciwego organu czlonka rozliczajacego CCP poddawanego restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji oraz w nastepstwie niewigzacej opinii wydanej przez
ESMA w odniesieniu do okre$lonych klas instrumentéw pochodnych bedacych
przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, ktore sa rozliczane przez CCP
poddawanego restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji. Decyzje o
zawieszeniu nalezy przyja¢ tylko wtedy, gdy jest to konieczne w celu
zachowania stabilno$ci finansowej i zaufania do rynku, w szczegdlnosci aby
unikng¢ efektu domina oraz aby nie doprowadzi¢ do sytuacji, w Kktorej
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kontrahenci 1 inwestorzy maja wysokie i niepewne ekspozycje na ryzyko wobec
CCP. Aby przyjac te¢ decyzje, Komisja powinna uwzgledni¢ cele restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji oraz kryteria okreslone w rozporzadzeniu (UE) nr
648/2012 w odniesieniu do objecia instrumentow pochodnych bedacych
przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym obowigzkiem rozliczania
dotyczacym tych instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza
rynkiem regulowanym, ktorych zawieszenie bylo przedmiotem wniosku.
Zawieszenie powinno mie¢ charakter tymczasowy, z mozliwoscia odnowienia.
Podobnie nalezy wzmocni¢ role komisji CCP ds. ryzyka okre§long w art. 28
rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 w celu dalszego zachecania CCP do
rozwaznego zarzadzania ryzykiem 1 poprawy swojej odpornosci. Cztonkowie
komisji ds. ryzyka powinni by¢ w stanie poinformowaé wilasciwy organ o
nieprzestrzeganiu przez CCP zalecen komisji, za$ przedstawiciele czlonkow
rozliczajagcych 1 klienci komisji ds. ryzyka powinni modc wykorzystaé
dostarczone informacje do monitorowania swoich ekspozycji wobec CCP
zgodnie ze $rodkami ostrozno$ci w zakresie poufnosci. Ponadto organy ds.
restrukturyzacji 1 uporzagdkowanej likwidacji CCP powinny mie¢ takze dostep do
wszystkich niezbednych informacji przechowywanych w repozytoriach
transakcji. W zwigzku z powyzszym rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 1
rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365** powinny
zosta¢ odpowiednio zmienione.

W celu dopilnowania, by organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji CCP byly reprezentowane na wszystkich istotnych forach oraz by
ESMA korzystal z calej specjalistycznej wiedzy niezbednej do wykonywania
swoich zadan zwigzanych z naprawa oraz restrukturyzacja i uporzadkowang
likwidacja CCP, nalezy wprowadzi¢ zmiany w rozporzadzeniu (UE) nr
1095/2010, tak aby uwzgledni¢ krajowe organy ds. restrukturyzacji i
uporzagdkowanej likwidacji CCP w pojeciu ,,wlasciwych organoéw”
ustanowionym w tym rozporzadzeniu.

Aby przygotowal¢ decyzje ESMA dotyczace przypisanych jej zadan
obejmujacych opracowanie projektow standardow technicznych dotyczacych
wycen ex ante i ex post oraz kolegiéow ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji 1 planow restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, a takze
opracowanie  wytycznych  dotyczacych  warunkéw  przeprowadzania
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz wiagzacej mediacji, oraz aby
zapewni¢ kompleksowe zaangazowanie EUNB 1 jego czlonkow w
przygotowywanie tych decyzji, ESMA powinien utworzy¢ wewnetrzny komitet
ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz zaprosi¢ odpowiednie
wlasciwe organy EUNB do udzialu w jego posiedzeniach w charakterze
obserwatorow.

Niniejsze rozporzadzenie nie narusza praw podstawowych i jest zgodne z
prawami, wolno$ciami i zasadami uznanymi w szczego6lnosci w Karcie, a
zwlaszcza z prawem wlasno$ci, prawem do skutecznego $rodka prawnego i
dostepu do bezstronnego sadu oraz z prawem do obrony.

24

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w
sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego
wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (Dz.U. L 337 2z 23.12.2015, s. 1).
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Podejmujac decyzje lub dziatania na mocy niniejszego rozporzadzenia, wlasciwe
organy i organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powinny
zawsze zwraca¢ nalezyta uwage na skutki swoich decyzji 1 dziatan dla
stabilnosci finansowej w innych panstwach czlonkowskich i1 dla sytuacji
gospodarczej w innych panstwach cztonkowskich oraz powinny rozwazy¢
znaczenie wszelkich cztonkéw rozliczajacych dla sektora finansowego i
gospodarki panstwa cztonkowskiego, w ktorym taki czlonek rozliczajacy ma
siedzibg.

Poniewaz cel niniejszego rozporzadzenia, a mianowicie harmonizacja zasad i
procedur restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji CCP, nie moze zostac¢
osiggniety w sposOb wystarczajacy przez panstwa cztonkowskie, natomiast z
uwagi na skutki upadtosci poszczegdlnych CCP dla catej Unii mozliwe jest
lepsze jego osiagniecie na szczeblu unijnym, Unia moze przyja¢ $rodki zgodnie
z zasada pomocniczo$ci okreSlong w art. 5 Traktatu o Unii Europejskiej.
Zgodnie z zasada proporcjonalnosci okreslong w tym artykule niniejsze
rozporzadzenie nie wykracza poza to, co jest konieczne do osiagnigcia tego celu.

Aby unikng¢ rozbieznosci migdzy przepisami dotyczacymi naprawy oraz
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji CCP a ramami prawnymi
regulujgcymi naprawe oraz restrukturyzacje i uporzadkowang likwidacje
instytucji  kredytowych i firm inwestycyjnych, konieczne jest odroczenie
stosowania niniejszego rozporzadzenia do dnia, od ktorego panstwa
cztonkowskie maja stosowac Srodki transponujace [Urzqd Publikacji: prosze
zamiesci¢ odniesienie do dyrektywy zmieniajgcej dyrektywe 2014/59/UE],

PRZYJMUJA NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:
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TYTUL |
PRZEDMIOT | DEFINICJE

Artykut 1
Przedmiot

W niniejszym rozporzadzeniu okre$la si¢ zasady i1 procedury dotyczace naprawy oraz
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji kontrahentéw centralnych, ktorzy uzyskali
zezwolenie zgodnie z rozporzadzeniem (UE) nr 648/2012, oraz zasady dotyczace ustalen z
panstwami trzecimi w dziedzinie naprawy oraz restrukturyzacji 1 uporzadkowane;j likwidacji
CCP.

Artykut 2
Definicje
Do celow niniejszego rozporzadzenia stosuje si¢ nastepujace definicje:

1) ,»CCP” oznacza kontrahenta centralnego zgodnie z definicja w art. 2 pkt 1
rozporzadzenia (UE) nr 648/2012;

2) ykolegium ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji” oznacza kolegium
ustanowione zgodnie z art. 4;

3) ,»organ ds. restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji” oznacza organ wyznaczony
przez panstwo cztonkowskie zgodnie z art. 3;

4) »instrument restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji” oznacza instrument
restrukturyzacji 1 uporzagdkowanej likwidacji, o ktérym mowa w art. 27 ust. 1;

5) ,uprawnienie w zakresie prowadzenia restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji”
oznacza dowolne z uprawnien, o ktérych mowa w art. 48;

6) ,cele restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji” oznaczaja cele restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji okre§lone w art. 21;

7) »wlasciwy organ” oznacza organ wyznaczony przez panstwo czlonkowskie zgodnie
z art. 22 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012;

8) »plan restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji” oznacza plan restrukturyzacji i
uporzgdkowane;j likwidacji sporzadzony dla CCP zgodnie z art. 13;

9) »dzialanie w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji” oznacza decyzje
o objeciu CCP restrukturyzacja i uporzadkowana likwidacja zgodnie z art. 22,
zastosowanie instrumentu restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji lub
wykonanie co najmniej jednego uprawnienia w zakresie prowadzenia
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji;

10) ,»cztonek rozliczajacy” oznacza cztonka rozliczajacego zgodnie z definicja w art. 2
pkt 14 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012;

11) ,jednostka dominujaca” oznacza jednostke dominujaca zgodnie z definicjg w art. 4
ust. 1 pkt 15 lit. a) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013;

12) ,CCP z panstwa trzeciego” oznacza kontrahenta centralnego, ktorego siedziba

gléwna znajduje si¢ w panstwie trzecim;

13) ,uzgodnienie dotyczace potracenia” oznacza uzgodnienie, zgodnie z ktéorym co
najmniej] dwa roszczenia lub zobowigzania istniejace migdzy CCP objetym
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15)
16)

17)
18)

19)

20)

21)

22)

23)

24)
25)

26)

restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja a kontrahentem moga zosta¢ wzajemnie
skompensowane;

minfrastruktura rynku finansowego” oznacza kontrahenta centralnego, centralny
depozyt papieréw warto§ciowych, repozytorium transakcji, system platniczy lub inny
system zdefiniowany i wskazany przez panstwo czlonkowskie zgodnie z art. 2 lit. a)
dyrektywy 98/26/WE;

,klient” oznacza klienta zgodnie z definicjg w art. 2 pkt 15 rozporzadzenia (UE) nr
648/2012;

»powigzany CCP” oznacza kontrahenta centralnego, w odniesieniu do ktoérego w
tytule V rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 ustanowiono uzgodnienie interoperacyjne;

,uczestnicy rozliczajacy” oznaczajg cztonkdéw rozliczajacych i klientow;

»plan naprawy” oznacza plan naprawy sporzadzony i utrzymywany przez CCP
zgodnie z art. 9;

,»zarzad” oznacza organ zarzadzajacy lub organ nadzorczy lub obydwa te organy, na
podstawie krajowego prawa spotek zgodnie z art. 27 ust. 2 rozporzadzenia (UE) nr
648/2012;

»kolegium” oznacza kolegium, o ktorym mowa w art. 18 ust. 1 rozporzadzenia (UE)
nr 648/2012;

»kapital” oznacza kapitat subskrybowany w rozumieniu art. 22 dyrektywy Rady
86/635/EWG®, w tym instrumenty whascicielskie, w zakresie, w jakim zostal on
wplacony, tacznie z azio emisyjnym, 1 w jakim w pelni pokrywa on straty w
sytuacjach kontynuowania dziatalnosci, a w przypadku bankructwa lub likwidacji ma
nizsza pozycje niz wszystkie inne wierzytelnosci;

,kaskadowe pokrywanie strat w przypadku niewykonania zobowigzania” oznacza
kaskadowe pokrywanie strat w przypadku niewykonania zobowigzania zgodnie z art.
45 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012;

,funkcje krytyczne” oznaczaja dzialania, ustugi lub operacje §wiadczone osobom
trzecim spoza CCP, ktorych zaprzestanie mogloby prowadzi¢ w jednym lub wigksze;j
liczbie panstw cztonkowskich do zaburzen w ustugach kluczowych dla gospodarki
realnej lub mogtoby zakldcié stabilno$¢ finansowa ze wzgledu na wielko§¢ CCP lub
grupy lub ich udziat w rynku, wzajemne powigzania zewnetrzne i wewnetrzne,
ztozono$¢ lub dzialalnos$¢ transgraniczng, zwlaszcza uwzglgdniajac substytucyjnosé
tych dziatan, ushug lub operac;ji;

»grupa” oznacza jednostke dominujaca i jej jednostki zalezne;

»powigzana infrastruktura rynku finansowego” oznacza powigzanego CCP lub inng
infrastrukture rynku finansowego, z ktorg CCP zawart ustalenia umowne;

»,hadzwyczajne publiczne wsparcie finansowe” oznacza pomoc panstwa w
rozumieniu art. 107 ust. 1 TFUE lub wszelkie inne publiczne wsparcie finansowe na
poziomie ponadnarodowym — ktore, jesli udzielane jest na poziomie krajowym,
stanowi pomoc panstwa — udzielang w celu utrzymania lub przywrocenia
rentownos$ci, plynnosci badz wyptacalnosci CCP lub grupy, ktorej czescig jest ten
CCP;

25

PL

Dyrektywa Rady 86/635/EWG z dnia 8 grudnia 1986 r. w sprawie rocznych i skonsolidowanych
sprawozdan finansowych bankow i innych instytucji finansowych (Dz.U. L 372 z 31.12.1986, s. 1).
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27)

28)

29)

30)

31)

32)

33)

34)

35)

36)

37)

38)

,2umowy finansowe” oznaczajg kontrakty i umowy okre§lone w art. 2 ust. 1 pkt 100
dyrektywy 2014/59/UE;

,standardowe postepowanie upadloSciowe” oznacza zbiorowe postgpowanie
upadto$ciowe, ktore obejmuje czeSciowe lub catkowite rozdysponowanie majatku
dhuznika oraz powotanie likwidatora lub zarzadcy, zwykle majace zastosowanie do
CCP zgodnie z prawem krajowym i specyficzne dla tych instytucji albo majace
zastosowanie zasadniczo do kazdej osoby fizycznej lub prawne;;

»instrumenty wiascicielskie” oznaczaja akcje, inne instrumenty nadajace prawa
wlasnos$ci, instrumenty, ktore sg zamienne na akcje lub instrumenty witascicielskie
badz daja prawo do nabycia akcji lub innych instrumentow wilascicielskich, oraz
instrumenty reprezentujace prawa do akcji lub innych instrumentéw wiascicielskich;

,wyznaczony krajowy organ makroostroznosciowy” oznacza organ, Kktoremu
powierzono prowadzenie polityki makroostrozno$ciowej, okreslony w zaleceniu B1
zawartym w zaleceniu Europejskiej Rady ds. Ryzyka Systemowego z dnia 22
grudnia 2011 r. w sprawie mandatu makroostroznosciowego organdw krajowych
(ERRS/2011/3);

»fundusz na wypadek niewykonania zobowigzania” oznacza fundusz na wypadek
niewykonania zobowigzania prowadzony przez CCP zgodnie z art. 42
rozporzadzenia (UE) nr 648/2012;

»zasoby wniesione z gory” oznaczaja zasoby znajdujace si¢ w posiadaniu
odpowiednich 0s6b prawnych, ktére moga nimi swobodnie dysponowac;

»kadra kierownicza wyzszego szczebla” oznacza osobg¢ lub osoby faktycznie
prowadzace dziatalno$¢ gospodarcza CCP oraz zarzadzajacego cztonka lub
zarzadzajacych czlonkow organu zarzadzajacego;

»repozytorium transakcji” oznacza repozytorium transakcji zdefiniowane w art. 2 pkt
2 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 lub art. 3 pkt 1 rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365%;

Lunijne ramy pomocy panstwa”’ oznaczaja warunki ramowe ustanowione
postanowieniami art. 107, 108 i 109 Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej
oraz rozporzadzenia i wszystkie akty Unii, w tym wytyczne, komunikaty i
zawiadomienia, wydane lub przyjete zgodnie z art. 108 ust. 4 lub art. 109 TFUE;

»instrumenty dluzne” oznaczaja obligacje lub inne formy niezabezpieczonych
zbywalnych wierzytelno$ci, instrumenty ustanawiajace lub uznajace wierzytelnos¢
oraz instrumenty dajace prawa do nabycia instrumentow dtuznych;

,wezwanie do wniesienia $rodkéw pienieznych na potrzeby restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji” oznacza wezwanie cztonkéw rozliczajacych CCP do
whniesienia zasobow pienieznych, innych niz zasoby wniesione z gory, na podstawie
ustawowych uprawnien przyshugujacych organowi ds. restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji zgodnie z art. 31;

,wezwanie do wniesienia $Srodkow pienieznych” oznacza wezwanie cztonkow
rozliczajacych CCP do wniesienia $rodkdéw pienieznych, innych niz zasoby

PL

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w
sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego
wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (Dz.U. L 337 2 23.12.2015, s. 1).
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39)

40)

41)

42)

43)

44)

45)

46)

wniesione z gory, na podstawie ustalen umownych okreslonych w zasadach
operacyjnych CCP;

,uprawnienia do przeniesienia” oznaczaja okreslone w art. 48 ust. 1 lit. ¢) lub d)
uprawnienia do przeniesienia akcji, innych instrumentéw wiascicielskich,
instrumentéw dluznych, aktywow, praw, obowigzkéw lub zobowigzan, w tym
dowolnej ich kombinacji, z CCP objetego restrukturyzacja i uporzadkowana
likwidacja na rzecz odbiorcy;

»instrument pochodny” oznacza instrument pochodny zdefiniowany w art. 2 pkt 5
rozporzadzenia (UE) nr 648/2012;

,»uzgodnienie dotyczace kompensowania” oznacza uzgodnienie, zgodnie z ktorym
okreslona liczba roszczen lub zobowigzah moze zosta¢ przeksztalcona w jedno
roszczenie netto, w tym uzgodnienia dotyczace kompensowania sald na zamknigcie,
zgodnie z ktorymi w przypadku wystapienia (w dowolny sposob lub w dowolnym
miejscu zdefiniowanego) zdarzenia uprawniajacego do egzekwowania terminy
wymagalnosci zobowigzan stron zostaja przyspieszone w taki sposob, ze stajg si¢
one natychmiast wymagalne lub sa rozwigzywane, a w kazdym przypadku sa
przeksztatcane w jedno roszczenie netto lub zastepowane jednym roszczeniem netto,
w tym ,,przepisy dotyczace kompensowania na zamknigcie” zdefiniowane w art. 2
ust. 1 dyrektywy 2002/47/WE Parlamentu Europejskiego i Rady?’ oraz
,kompensowanie” zdefiniowane w art. 2 lit. k) dyrektywy 98/26/WE;

»srodek w zakresie zapobiegania kryzysom” oznacza wykonanie uprawnien w celu
zobowigzania CCP do podjg¢cia dziatan na rzecz usunig¢cia niedociggnie¢ w jego
planie naprawy na mocy art. 10 ust. 8 i 9, wykonanie uprawnien w celu ograniczenia
lub usunigcia przeszkdd w mozliwo$ci przeprowadzenia skutecznej restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji na mocy art. 17 lub zastosowanie wszelkich Srodkow
wczesnej interwencji na mocy art. 19;

»prawo do wypowiedzenia umowy” oznacza prawo do wypowiedzenia umowy,
prawo do przyspieszenia terminu wymagalnosci, zamknigcia, potracenia lub
kompensowania zobowigzan, jak réwniez wszelkie podobne postanowienia, ktore
skutkuja zawieszeniem, zmiang lub wygasnieciem zobowigzania strony umowy, lub
postanowienia, ktére uniemozliwiaja powstanie na mocy umowy zobowigzania,
ktore powstaloby w innej sytuacji;

»uzgodnienie dotyczace zabezpieczen finansowych polegajace na przeniesieniu
tytutu” oznacza uzgodnienie zdefiniowane w art. 2 ust. 1 lit. b) dyrektywy
2002/47/WE;

»obligacja zabezpieczona” oznacza instrument, o ktérym mowa w art. 52 ust. 4
dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE?;

»procedura restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji prowadzona w panstwie
trzecim” oznacza dziatanie zgodnie z prawem panstwa trzeciego shuzace
poprowadzeniu upadiosci CCP z panstwa trzeciego, ktore pod wzgledem celow i

27

28

Dyrektywa 2002/47/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 6 czerwca 2002 r. w sprawie
uzgodnien dotyczacych zabezpieczen finansowych (Dz.U. L 168 z 27.6.2002, s. 43).

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE z dnia 13 lipca 2009 r. w sprawie
koordynacji przepisbw ustawowych, wykonawczych i administracyjnych odnoszgcych sie do

przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe (UCITS) (Dz.U. L 302 z

17.11.2009, s. 32).
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47)

48)

oczekiwanych wynikéw jest porownywalne z dziataniami w ramach restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji podejmowanymi na mocy niniejszego rozporzadzenia;

,wlasciwe organy krajowe” oznaczaja organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowane;j
likwidacji, wlasciwe organy lub wlasciwe ministerstwa wyznaczone zgodnie z
niniejszym rozporzadzeniem lub art. 3 dyrektywy 2014/59/UE lub inne organy
panstw czlonkowskich posiadajace uprawnienia w odniesieniu do aktywow, praw,
obowigzkow lub zobowigzan CCP z panstw trzecich, ktore $wiadcza ustugi
rozliczeniowe w ich jurysdykcji;

,wlasciwy organ panstwa trzeciego” oznacza organ panstwa trzeciego
odpowiedzialny za wykonywanie funkcji poréwnywalnych z funkcjami organéw ds.
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji lub wilasciwych organow zgodnie z
niniejszym rozporzadzeniem.
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TYTUL 11
ORGANY, KOLEGIUM DS. RESTRUKTURYZACJI |
UPORZADKOWANEJ LIKWIDACJI ORAZ
PROCEDURY

SEKCJIA |
ORGANY DS. RESTRUKTURYZACJI | UPORZADKOWANEJ LIKWIDACJI, KOLEGIA
DS. RESTRUKTURYZACJI | UPORZADKOWANEJ LIKWIDACJI ORAZ UDZIAL
EUROPEJSKICH URZEDOW NADZORU

Artykut 3
Wyznaczenie organow ds. restrukturyzacji i uporzqdkowanej likwidacji oraz wlasciwych
ministerstw

Kazde panstwo czlonkowskie wyznacza co najmniej jeden organ ds. restrukturyzacji
1 uporzagdkowanej likwidacji, upowazniony do stosowania instrumentow
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz wykonywania uprawnien w
zakresie prowadzenia restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji zgodnie z
niniejszym rozporzadzeniem.

Organami ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji sa krajowe banki
centralne, wlasciwe ministerstwa, organy administracji publicznej lub inne organy,
ktorym powierzono uprawnienia w zakresie administracji publiczne;j.

Organy ds. restrukturyzacji i1 uporzadkowanej likwidacji posiadaja wiedze
specjalistyczng, zasoby 1 mozliwosci operacyjne do stosowania S$rodkow
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz wykonujg przystugujace im
uprawnienia z zachowaniem szybkos$ci i elastycznos$ci niezbednych do osiggnigcia
celow restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.

Jezeli organowi ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji wyznaczonemu
zgodnie z ust. 1 powierza si¢ inne funkcje, panstwo czlonkowskie zapewnia
niezalezno$¢ operacyjng danego organu oraz wdraza wszystkie niezbedne
uzgodnienia w celu uniknigcia konfliktu interesow migdzy funkcjami powierzonymi
organowi ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zgodnie z niniejszym
rozporzadzeniem a wszystkimi pozostatymi funkcjami powierzonymi temu
organowl.

4. Pracownicy uczestniczacy w wykonywaniu funkcji powierzonych organowi ds.
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji na podstawie niniejszego
rozporzadzenia podlegaja oddzielnej strukturze raportowania i sg organizacyjnie
oddzieleni od pracownikow uczestniczacych w wykonywaniu pozostatych funkcji
danego organu.

Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji przyjmuje i publikuje zasady
wewnetrzne zapewniajace odrebno$¢ organizacyjng, o ktéorej mowa w akapicie
pierwszym, w tym zasady dotyczace tajemnicy stuzbowej i wymianie informacji
miedzy poszczegdlnymi dziedzinami funkcjonowania.
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10.

Kazde panstwo cztonkowskie wyznacza jedno ministerstwo odpowiedzialne za
pelienie funkcji powierzonych wilasciwemu ministerstwu zgodnie z niniejszym
rozporzadzeniem.

Jezeli organem ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w danym panstwie
cztonkowskim nie jest wlasciwe ministerstwo, organ taki powiadamia wiasciwe
ministerstwo o decyzjach podejmowanych na podstawie niniejszego rozporzadzenia.

Jezeli decyzje, o ktorych mowa w ust. 6, majg bezposrednie skutki fiskalne lub
powigzania systemowe, organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
uzyskuje zgode wtasciwego ministerstwa przed wdrozeniem decyzji, z zastrzezeniem
odmiennych przepisow ustanowionych w prawie krajowym.

Panstwa cztonkowskie powiadamiajg Komisj¢ 1 Europejski Urzad Nadzoru Gield 1
Papieréw Warto$ciowych (ESMA) o organach ds. restrukturyzacji i uporzadkowane;j
likwidacji wyznaczonych zgodnie z ust. 1.

Jezeli panstwo cztonkowskie wyznacza wigcej niz jeden organ ds. restrukturyzacji i
uporzgdkowanej likwidacji zgodnie z ust. 1, powiadomienie, o ktdrym mowa w ust.
8, zawiera nastgpujace elementy:

a) powody uzasadniajgce wyznaczenie wielu organdéw;
b)  podziat funkcji i obowigzkoéw miedzy te organy;
C)  sposob zapewnienia koordynacji migdzy tymi organami;

d) organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji wyznaczony jako organ
kontaktowy do celow wspolpracy 1 koordynacji z odpowiednimi organami
innych panstw cztonkowskich.

ESMA publikuje wykaz organdéw ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
oraz organow kontaktowych zgtoszonych zgodnie z ust. 8.

Artykut 4

Kolegia ds. restrukturyzacji i uporzqdkowanej likwidacji

Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji ustanawia kolegium ds.
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, zarzadza nim i przewodniczy mu
celem realizacji zadan, o ktorych mowa w art. 13, 16 1 17, oraz zapewnia wspolprace
1 koordynacje z organami ds. restrukturyzacji i1 uporzadkowanej likwidacji w
panstwach trzecich.

Kolegia ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zapewniaja organom ds.
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji oraz innym odpowiednim organom
warunki ramowe umozliwiajace realizacj¢ nastepujacych zadan:

a)  wymiang informacji istotnych dla opracowywania planow restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji, dla stosowania $rodkow przygotowawczych i
prewencyjnych oraz dla restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji;

b)  opracowywanie planow restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zgodnie z
art. 13;

€c) ocen¢ mozliwosci  przeprowadzenia  skutecznej  restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do CCP zgodnie z art. 16;
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d) identyfikowanie, ograniczanie i usuwanie przeszkéd w przeprowadzeniu
skutecznej restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji CCP zgodnie z art. 17,

e)  koordynacje informowania opinii publicznej o strategiach i programach
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.

Cztonkami kolegium ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji sa:
a)  organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowane;j likwidacji dla CCP;
b)  organ wlasciwy dla CCP;

c)  wlasciwe organy i organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
sprawujace nadzor nad cztonkami rozliczajgcymi, o ktorych mowa w art. 18
ust. 2 lit. ¢) rozporzadzenia (UE) nr 648/2012;

d)  wlasciwe organy, o ktorych mowa w art. 18 ust. 2 lit. d) rozporzadzenia (UE)
nr 648/2012;

e)  wilasciwe organy i organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji dla
CCP, o ktorych mowa w art. 18 ust. 2 lit. e) rozporzadzenia (UE) nr 648/2012;

f)  wiasciwe organy, o ktorych mowa w art. 18 ust. 2 lit. f) rozporzadzenia (UE) nr

648/2012;

g) czionkowie ESBC, o ktorych mowa w art. 18 ust. 2 lit. g) rozporzadzenia (UE)
nr 648/2012;

h)  banki centralne, o ktorych mowa w art. 18 ust. 2 lit. h) rozporzadzenia (UE) nr
648/2012;

1)  wlasciwy organ jednostki dominujacej, jezeli zastosowanie ma art. 8 ust. 4;

)] wlasciwe ministerstwo, jezeli organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji, o ktorym mowa w lit. a), nie jest wlasciwym ministerstwem;

K) ESMA;
)  Europejski Urzad Nadzoru Bankowego (EUNB).

ESMA i1 EUNB nie maja prawa glosu w kolegiach ds. restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji.

Wilasciwe organy 1 organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
sprawujace nadzor nad cztonkami rozliczajacymi majacymi siedzibe w panstwach
trzecich oraz wlasciwe organy i1 organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji sprawujace nadzér nad CCP z panstw trzecich, z ktorymi CCP zawarl
uzgodnienia interoperacyjne, moga zosta¢ zaproszone do udzialu w kolegium ds.
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji jako obserwatorzy. Ich obecno$¢ jest
uzalezniona od organoéw, ktore podlegaja wymogom dotyczacym poufnosci
réwnowaznym — w opinii przewodniczacego kolegium — wymogom okreslonym w
art. 71.

Udziat organdéw panstw trzecich w kolegium ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji ogranicza si¢ do dyskusji na temat kwestii dotyczacych transgranicznego
egzekwowania przepisow, w tym m.in.:

a) skutecznego i skoordynowanego wykonywania dzialan w ramach

restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, w szczego6lnosci zgodnie z art. 53
i 75;
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b)  identyfikowania i usuwania mozliwych przeszkéd w skutecznym prowadzeniu
dzialania w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, ktéore moga
wynika¢ z odmiennych przepisow regulujacych uzgodnienia dotyczace
zabezpieczen, kompensowania 1 potracenia oraz rdznych uprawnien lub
strategii w zakresie naprawy oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidac;ji;

c) identyfikowania i koordynowania potrzeby wprowadzenia nowych wymogow
dotyczacych udzielania licencji, zezwolenia lub uznawania, z uwzglednieniem
potrzeby szybkiego przeprowadzenia dzialan w ramach restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji;

d) mozliwego zawieszenia obowigzku rozliczania odpowiednich klas aktywow
objetych restrukturyzacja 1 uporzadkowang likwidacja CCP na mocy art. 6a
rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 lub jakiegokolwiek innego réwnowaznego
przepisu zgodnie z przepisami krajowymi danego panstwa trzeciego;

e) mozliwego wplywu réznych stref czasowych na obowigzujace godziny
zakonczenia dnia roboczego w odniesieniu do zakonczenia sesji gietdowe;.

Przewodniczacy kolegium ds. restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji
odpowiada za wykonanie nastepujacych zadan:

a)  czyni ustalenia i ustanawia procedury na pismie dotyczace funkcjonowania
kolegium ds. restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji po konsultacji z
pozostalymi cztonkami tego kolegium;

b)  koordynuje wszystkie dziatania kolegium ds. restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji;

c) zwoluje wszystkie posiedzenia kolegium ds. restrukturyzacji i uporzadkowane;j
likwidacji i im przewodniczy;

d) przekazuje =z wyprzedzeniem wszystkim cztonkom kolegium  ds.
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji wyczerpujace informacje
dotyczace organizacji posiedzen, gtownych kwestii, ktore nalezy omowié, i
punktow, ktore nalezy przeanalizowac na potrzeby tych dyskusji;

e) postanawia, czy i jakie organy panstw trzecich nalezy zaprosi¢ do wzigcia
udzialu w danych posiedzeniach kolegium ds. restrukturyzacji 1
uporzadkowanej likwidacji zgodnie z ust. 4;

f)  koordynuje terminowa wymiange wszystkich istotnych informacji mig¢dzy
cztonkami kolegium ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji,

g) powiadamia w sposob terminowy wszystkich czlonkow kolegium ds.
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji o decyzjach podjetych w trakcie
tych posiedzen i ich wynikach.

Aby zapewni¢ konsekwentne i spojne funkcjonowanie kolegiow ds. restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji w catej Unii, ESMA opracowuje projekty regulacyjnych
standardow technicznych w celu okreslenia tre$ci pisemnych uzgodnien i procedur
dotyczacych funkcjonowania kolegiow ds. restrukturyzacji 1 uporzadkowanej
likwidacji, o ktérych mowa w ust. 1.

Do celéw przygotowania standardéw regulacyjnych, o ktérych mowa w akapicie
pierwszym, ESMA uwzglednia odpowiednie przepisy rozporzadzenia delegowanego
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Komisji (UE) nr 876/2013%°, przepisy okre§lone w rozdziale 6 sekcja I
rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) —/2016 uzupehniajacego dyrektywe
2014/59/UE w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych przyj¢te na
podstawie art. 88 ust. 7 dyrektywy 2014/59/UE™.

ESMA przedstawia Komisji te projekty regulacyjnych standardéw technicznych do
dnia [Urzqd Publikacji: prosze wpisaé date przypadajgcqg 12 miesiecy od daty
wejscia w Zycie niniejszego rozporzgdzenia] r.

Komisja jest uprawniona do przyjecia regulacyjnych standardow technicznych, o
ktorych mowa w ust. 6, zgodnie z procedurg okreslong w art. 10—14 rozporzadzenia
(UE) nr 1095/2010.

Artykut 5
Komitet ESMA ds. restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji

ESMA powoluje komitet ds. restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji zgodnie z
art. 41 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010 na potrzeby przygotowania decyzji
powierzonych ESMA w niniejszym rozporzadzeniu, z wyjatkiem decyzji, ktore
zostang przyjete zgodnie z art. 12 niniejszego rozporzadzenia.

Komitet ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji dba o opracowanie i
koordynacj¢ plandéw restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji, a takze
opracowuje metody restrukturyzacji i uporzagdkowanej likwidacji CCP bedacych na
progu upadtosci.

W skiad komitetu ds. restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji wchodza organy
wyznaczone zgodnie z art. 3 ust. 1 niniejszego rozporzadzenia.

Organy, o ktorych mowa w art. 4 ust. 2 ppkt (i) oraz (iv) rozporzadzenia (UE) nr
1093/2010, zaprasza si¢ do udziatlu w posiedzeniach komitetu ds. restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji w roli obserwatorow.

Do celéw niniejszego rozporzadzenia ESMA wspolpracuje z Europejskim Urzedem
Nadzoru Ubezpieczen i Pracowniczych Programoéw Emerytalnych (EIOPA) i EUNB
w ramach Wspolnego Komitetu Europejskich Urzedéw Nadzoru ustanowionego w
art. 54 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010, art. 54 rozporzadzenia (UE) nr 1094/2010
1 art. 54 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Do celéw niniejszego rozporzadzenia ESMA zapewnia odrgbnos$¢ organizacyjng
komitetu ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz innych funkcji, o
ktérych mowa w rozporzadzeniu (UE) nr 1095/2010.
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Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) nr 876/2013 z dnia 28 maja 2013 r. uzupehiajace
rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 w odniesieniu do regulacyjnych
standardow technicznych dotyczacych kolegiow ds. kontrahentow centralnych (Dz.U. L 244 z
13.9.2013, s. 19).

Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) z dnia 23 marca 2016 r. uzupehliajace dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/59/UE w odniesieniu do regulacyjnych standardow
technicznych okres$lajacych tre$¢ planow naprawy, planéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
oraz grupowych planéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, minimalne kryteria, ktore
wlasciwy organ ma podda¢ ocenie w odniesieniu do planéw naprawy i grupowych planéw naprawy,
warunki udzielenia wsparcia finansowego w ramach grupy, wymagania wobec niezaleznych
rzeczoznawcoéw, umowne uznanie uprawnien do umorzenia i konwersji, procedury i tres¢ wymogow
dotyczacych powiadomienia i obwieszczenia o zawieszeniu oraz sposob funkcjonowania kolegiow ds.
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, C(2016) 1691 final [adnotacja dla Urzedu Publikacji —
prosze wpisaé numer rozporzqdzenia delegowanegol.
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Artykut 6
Wspotpraca miedzy organami

1. Wiasciwe organy $cis$le wspolpracuja z organami ds. restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji, jezeli chodzi o przygotowanie, planowanie i wykonanie
decyzji dotyczacych restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.

2. Na potrzeby niniejszego rozporzadzenia wlasciwe organy i organy dS.
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji wspdlpracuja z ESMA zgodnie z
rozporzadzeniem (UE) nr 1095/2010.

Wilasciwe organy 1 organy ds. restrukturyzacji i1 uporzadkowanej likwidacji
bezzwlocznie przekazuja ESMA wszelkie informacje niezbg¢dne do wykonywania jej
obowiazkow, zgodnie z art. 35 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

SEKCJIA |
PROCEDURY PODEJMOWANIA DECYZJI

Artykut 7
Ogolne zasady podejmowania decyzji

Przy podejmowaniu decyzji lub dziatania zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem wlasciwe
organy, organy ds. restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji oraz ESMA uwzgledniaja
wszystkie ponizsze zasady:

a)  zapewnienie proporcjonalno$ci dowolnej decyzji lub dziatania w odniesieniu
do danego CCP z uwzglednieniem co najmniej nastgpujacych czynnikow:

(i) formy prawnej CCP;

(if)  charakteru, wielkosci i ztozonosci dziatalnosci CCP;
(iii)  struktury cztonkostwa CCP;

(iv) struktury akcjonariatu CCP;

(v) wzajemnych powigzan CCP z innymi infrastrukturami rynku
finansowego, innymi instytucjami finansowymi i ogolnie systemem
finansowym;

(vi) rzeczywistych lub potencjalnych konsekwencji naruszen, o ktorych
mowa w art. 19 ust. 1 i art. 22 ust. 2;

b)  konieczno$¢ efektywnosci podejmowania decyzji oraz utrzymania kosztoéw na
najnizszym mozliwym poziomie w przypadku podejmowania wczesnej
interwencji lub zaobserwowania dziatania w ramach restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji;

C)  podejmowanie decyzji i dziatan w sposob terminowy i w razie koniecznosci z
nalezytym uwzglednieniem pilnos$ci sprawy;

d) wspolpraca organoéw ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji,
wlasciwych organow 1 innych organéw w celu zapewnienia skoordynowanego
1 efektywnego podejmowania decyzji i dziatan;

e) precyzyjne okre$lenie zadan i zakresu odpowiedzialno$ci odpowiednich
organéw w kazdym panstwie cztonkowskim,;
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9)

h)

)

K)

nalezyte uwzglednienie interesow panstwa cztonkowskiego, w ktorym CCP
swiadczg ustugi i w ktérym siedzibe majg jego czlonkowie rozliczajacy, klienci
i wszyscy powigzani CCP, a w szczegdlnosci wpltywu wszelkich decyzji lub
dziatan lub niepodjecia dziatania na stabilno$¢ finansowa lub zasoby fiskalne
tych panstw cztonkowskich oraz Unii jako catosci;

nalezyte uwzglednienie celow dotyczacych zrdwnowazenia interesoOw rdéznych
uczestnikow rozliczajacych, zaangazowanych wierzycieli i posiadaczy w
zainteresowanych panstw cztonkowskich oraz unikania powodowania
niestlusznego uszczerbku dla interesow okreslonych podmiotow z niektorych
panstw cztonkowskich lub niestusznej ochrony tych intereséw, w tym unikania
niesprawiedliwego roztozenia obcigzenia migdzy panstwami cztonkowskimi;

konsultowanie wszelkich obowiagzkéw — na mocy niniejszego rozporzadzenia —
z organem przed podjeciem jakiejkolwiek decyzji lub dziatania zaktadajacg co
najmniej obowigzek konsultowania si¢ w sprawie tych elementoéw
proponowanej decyzji lub proponowanego dzialania, ktéore majg lub
prawdopodobnie beda mie¢ wplyw na:

(i) czlonkow rozliczajacych, klientow lub powigzane infrastruktury
rynku finansowego;

(if) stabilno$¢ finansowg panstwa cztonkowskiego, w ktorym majg
siedzib¢ lub sg zlokalizowani cztonkowie rozliczajacy, klienci lub
powigzane infrastruktury rynku finansowego;

przestrzeganie planow restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, o ktorych
mowa w art. 13, chyba Ze odstepstwo od tych plandéw jest konieczne, aby
zapewni¢ lepsze osiagniecie celow restrukturyzacji 1 uporzadkowanej
likwidacji;

zapewnienie przejrzystosci, gdy proponowana decyzja lub proponowane
dziatanie beda prawdopodobnie mie¢ skutki dla stabilnosci finansowej lub
zasobow fiskalnych kazdego stosownego panstwa cztonkowskiego;

zapewnienie jak najscislejszej wspolpracy i1 koordynacji, takze w celu
obnizenia ogo6lnych kosztow restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji;

ztagodzenie negatywnych skutkow ekonomicznych i spotecznych kazdej
decyzji we wszystkich panstwach cztonkowskich i panstwach trzecich, w
ktorych CCP $wiadczy ustugi, w tym negatywnego wpltywu na stabilno$¢
finansow3.

Artykut 8
Wymiana informacji

Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz wlasciwe organy
udostepniaja sobie nawzajem, na wniosek, wszystkie informacje istotne dla realizacji
zadan zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem.

Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji moga ujawni¢ informacje
poufne przekazane przez organ panstwa trzeciego wytacznie wowczas, gdy organ ten
wyrazil uprzednio zgode.

Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji przekazujg wiasciwemu
ministerstwu wszystkie informacje na temat decyzji lub $rodkéw, ktore wymagaja
powiadomienia, konsultacji lub zgody tego ministerstwa.
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TYTUL II1
PRZYGOTOWANIE

ROZDZIAL 1

Planowanie naprawy oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej

likwidacji

SEKCJIA L
PLANOWANIE NAPRAWY

Artykut 9
Plany naprawy

CCP sporzadzaja i utrzymuja plan naprawy przewidujacy srodki podejmowane w
celu poprawy ich sytuacji finansowej w przypadku znaczacego pogorszenia si¢ ich
sytuacji finansowej lub ryzyka naruszenia wymogdéw ostroznosciowych na mocy
rozporzadzenia (UE) nr 648/2012.

Plan naprawy obejmuje ramy wskaznikow okreslajace okolicznosci, w jakich
podejmuje si¢ Srodki w ramach planu naprawy. Wskazniki te moga mie¢ albo
charakter jako$ciowy, albo iloSciowy w zwiazku z sytuacja finansowg CCP.

CCP wprowadzaja stosowne ustalenia dotyczace regularnego monitorowania
wskaznikow.

CCP nie moze zosta¢ pozbawiony mozliwosci decydowania o nastgpujacych
kwestiach w nalezycie uzasadnionych przypadkach:

a) podejmowanie $rodkow przewidzianych w planie naprawy, pomimo faktu, ze
odpowiednie wskazniki nie zostaly spelnione;

b)  powstrzymanie si¢ od podejmowania S$rodkéw przewidzianych w planie
naprawy, pomimo faktu, ze odpowiednie wskazniki zostaty spetnione.

Wiasciwy organ bez zbednej zwloki powiadamia si¢ o kazdej decyzji podjetej
zgodnie z ust. 3 oraz przedstawia si¢ jej uzasadnienie. Jezeli CCP zamierza
uruchomi¢ swd@j plan naprawy, informuje wilasciwy organ o charakterze i1 skali
zidentyfikowanych problemoéw, okres$lajac wszystkie istotne okoliczno$ci oraz
wskazujac $rodki naprawcze lub inne $rodki, jakie zamierza podja¢ w celu
naprawienia tej sytuaciji.

Jezeli wlasciwy organ uzna, ze $rodek naprawczy, z ktérego zamierza skorzystac
CCP, moze wywota¢ znaczace negatywne skutki dla systemu finansowego, moze
wymagac¢ od CCP powstrzymania si¢ od stosowania tego srodka.

Wiasciwy organ niezwlocznie informuje organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowane;j
likwidacji o kazdym powiadomieniu otrzymanym zgodnie z akapitem pierwszym
ustgpu 4 oraz o wszelkich kolejnych instrukcjach wydanych przez wilasciwy organ
zgodnie z akapitem drugim ustepu 4.

CCP aktualizujg swoje plany naprawy co najmniej raz w roku i po zmianie swojej
struktury prawnej lub organizacyjnej, dzialalnosci lub sytuacji finansowej, ktora
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moze znaczaco wplynaé¢ na te plany lub wymagaé ich zmiany. Wilasciwe organy
moga zobowigza¢ CCP do czestszej aktualizacji swoich plandw naprawy.

Plany naprawy sporzadza si¢ zgodnie z sekcjg A zalacznika. Wiasciwe organy moga
zobowigza¢ CCP do zawarcia dodatkowych informacji w swoich planach naprawy.

Zarzad CCP ocenia, uwzgledniajac poradg komisji ds. ryzyka zgodnie z art. 28 ust. 3
rozporzadzenia (UE) nr 648/2012, oraz zatwierdza plan naprawy przed przekazaniem
go wlasciwemu organowi.

Plany naprawy uznaje si¢ za czg¢$¢ zasad operacyjnych CCP, za§ CCP zapewniaja,
aby $rodki okreslone w tych planach naprawy byly wykonalne w kazdej chwili.

Artykut 10
Ocena planéw naprawy

CCP lub, w przypadkach, gdy zastosowanie ma art. 11, ich jednostki dominujace,
przedktadaja wlasciwemu organowi plany naprawy do zatwierdzenia.

Wiasciwy organ bez zbgdnej zwloki przekazuje kazdy plan kolegium i organowi ds.
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji.

W ciagu szesciu miesigcy od przedtozenia kazdego planu wlasciwy organ wspolnie z
kolegium dokonuje przegladu planu naprawy zgodnie z procedurg opisang w
artykule 12 i ocenia, w jakim zakresie plan naprawy spelnia wymogi okreslone w art.
9.

Podczas oceny planu naprawy wilasciwy organ uwzglednia strukturg kapitatu CCP,
kaskadowe pokrywanie strat w przypadku niewykonania zobowigzania, poziom
ztozonosci struktury organizacyjnej oraz profil ryzyka CCP, a takze wptyw jaki
realizacja planu naprawy miataby na cztonkéw rozliczajacych, ich klientow, rynki
finansowe obstugiwane przez CCP oraz system finansowy jako calos¢.

Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji analizuje plan naprawy w
celu zidentyfikowania wszelkich $rodkow, ktére moga negatywnie wplynaé na
mozliwo$¢ przeprowadzenia skutecznej restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
CCP. Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji wydaje w tej sprawie
zalecenia dla wtasciwego organu.

Jezeli wlasciwy organ postanowi dziataé wbrew zaleceniom organu ds.
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zgodnie z ust. 4, powinien przedstawic¢
temu organowi pelne uzasadnienie swojej decyzji.

Jezeli wlasciwy organ zgadza si¢ z zaleceniami organu ds. restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji lub przeciwnie oceni, ze w planie naprawy wystepuja
istotne niedociagniecia lub istniejg potencjalne przeszkody w jego wdrozeniu,
powiadamia o swojej ocenie CCP lub jednostk¢ dominujaca oraz daje CCP
mozliwo$¢ przedstawienia swojego stanowiska.

Wiasciwy organ, po uwzglednieniu stanowiska CCP, moze wymaga¢ od niego lub
jednostki dominujacej przedtozenia w terminie dwoch miesigcy, ktory mozna
przedtuzy¢ o jeden miesigc za zgoda wiasciwego organu, skorygowanego planu i
wykazania, w jaki sposob rozwigzano problem wskazanych niedociagnie¢ lub
przeszkod. Skorygowany plan ocenia si¢ zgodnie z drugim akapitem ustepu 2.
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10.

Jezeli wlasciwy organ uwaza, ze problem niedociggnig¢ i przeszkod nie zostat
wlasciwie rozwigzany w skorygowanym planie lub jezeli CCP lub jednostka
dominujaca nie przedtozyli skorygowanego planu, moze wymaga¢ od CCP lub
jednostki dominujacej wprowadzenia konkretnych zmian do planu.

Jezeli nie mozna odpowiednio usung¢ niedociggnie¢ lub przeszkod poprzez
wprowadzenie konkretnych zmian do planu, wlasciwy organ daje CCP lub jednostce
dominujgcej mozliwos¢ zidentyfikowania w rozsadnym terminie zmian, jakich moze
dokona¢ w swojej dziatalnosci, aby rozwigza¢ problem niedociagnig¢ badz
przeszkod we wdrozeniu planu naprawy.

Jezeli CCP Ilub jednostka dominujgca nie zidentyfikuje takich zmian w terminie
wyznaczonym przez wlasciwy organ lub jezeli wlasciwy organ oceni, ze
zaproponowane dziatania nie rozwigzalyby w odpowiedni sposob problemu
niedociggnie¢ lub przeszkod we wdrozeniu planu naprawy, wiasciwy organ
zobowigzuje CCP lub jednostke dominujaca do podjecia jednego z nastepujacych
srodkow, z uwzglednieniem wagi niedociagnie¢ 1 przeszkod oraz skutkow, jakie
zastosowanie tych srodkéw moze mie¢ dla dziatalnosci CCP:

a)  obnizenie profilu ryzyka CCP;

b)  zwigkszenie zdolnosci CCP do otrzymania dokapitalizowania w odpowiednim
czasie w celu spelnienia wymogdw ostroznosciowych;

c)  dokonanie przegladu strategii i struktury CCP;

d) wprowadzenie zmian do kaskadowego pokrywania strat w przypadku
niewykonania zobowigzania, $rodkow naprawczych 1 innych ustalen
dotyczacych podziatu strat w celu poprawy mozliwosci przeprowadzenia
skutecznej restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji oraz odpornosci
funkcji krytycznych;

e)  wprowadzenie zmian w strukturze zarzadzania CCP.

Zadanie, o ktorym mowa w ust. 9 akapit drugi, uzasadnia si¢ i zgtasza CCP na
pismie.
Artykut 11
Plany naprawy CCP nalezgcych do grupy

Jezeli jednostka dominujgca grupy, do ktorej nalezy CCP, jest instytucja
zdefiniowang w art. 2 ust. 1 pkt 23 dyrektywy 2014/59/UE lub podmiotem, o ktorym
mowa w art. 1 ust. 1 lit. ¢) lub d) tej dyrektywy, wlasciwy organ, o ktorym mowa w
art. 2 ust. 1 pkt 21 tej dyrektywy, zobowiazuje jednostke dominujaca do przediozenia
planu naprawy dla grupy zgodnie z ta dyrektywa. Wlasciwy organ przedktada
organowi wtasciwemu dla CCP plan naprawy dla grupy.

Jezeli jednostka dominujaca grupy, do ktérej nalezy CCP, nie jest instytucja lub
podmiotem, o ktorych mowa w akapicie pierwszym, oraz gdy jest to whasciwe w celu
spetnienia kryteriow okreslonych w sekcji A zalacznika, wlasciwe organy moga, po
konsultacjach z kolegium i1 zgodnie z procedura okreslong w art. 10 niniejszego
rozporzadzenia, zazada¢ od jednostki dominujacej przedtozenia planu naprawy CCP
w ramach planu naprawy dla grupy. Zadanie takie uzasadnia si¢ i zglasza na pi$mie
CCP i jego jednostce dominujace;j.
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Jezeli jednostka dominujaca przedktada plan naprawy zgodnie z ust. 1,
postanowienia dotyczace naprawy CCP stanowia odregbng cze$¢ tego planu naprawy i
sa zgodne z wymogami niniejszego rozporzadzenia, zas od CCP nie wymaga si¢
przygotowania indywidualnego planu naprawy.

Organ wlasciwy dla CCP ocenia, zgodnie z art. 10, postanowienia dotyczace
naprawy CCP oraz, w stosownych przypadkach, konsultuje si¢ z wlasciwym
organem grupy.

Artykut 12
Procedura koordynacji planéw naprawy

Kolegium podejmuje wspolng decyzj¢ dotyczaca wszystkich nastgpujacych kwestii:
a)  przegladu i oceny planu naprawy;
b)  stosowania $rodkow, o ktorych mowa w art. 9 ust. 6,7, 81 9;

C)  opracowania planu naprawy przez jednostke dominujaca zgodnie z art. 11 ust.
1.

Kolegium podejmuje wspolng decyzje dotyczaca kwestii, o ktorych mowa w lit. a) i
b), w terminie czterech miesiecy od daty przekazania przez wlasciwy organ planu
naprawy.

Kolegium podejmuje wsp6lng decyzje¢ dotyczaca kwestii, o ktorej mowa w lit. ¢), w
terminie czterech miesiecy od daty podjecia przez wilasciwy organ decyzji o
zobowigzaniu jednostki dominujacej do przygotowania planu dla grupy.

Na wniosek wlasciwego organu w ramach kolegium ESMA moze udzieli¢ kolegium
wsparcia w podjeciu wspdlnej decyzji zgodnie z art. 31 lit. ¢) rozporzadzenia (UE) nr
1095/2010.

Jezeli, po uptywie czterech miesiecy od daty przekazania planu naprawy, kolegium
nie podejmie wspolnej decyzji dotyczacej kwestii, o ktorych mowa w ust. 1 lit. a) 1
b), organ wiasciwy dla CCP podejmuje wlasng decyzje.

Organ wiasciwy dla CCP podejmuje decyzje, 0 ktorej mowa w akapicie pierwszym,
uwzgledniajac opinie pozostatych cztonkow kolegium wyrazone w okresie czterech
miesigcy. Organ wilasciwy dla CCP powiadamia na pismie o swojej decyzji CCP,
jego jednostke dominujaca oraz, w stosownych przypadkach, pozostatych czionkow
kolegium.

Jezeli, do konca wspomnianego czteromiesigcznego okresu, dowolny cztonek
kolegium skieruje do ESMA, zgodnie z art. 19 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010,
sprawe dotyczaca oceny planow naprawy i realizacji srodkow zgodnie z art. 10 ust. 9
lit. @), b) i d) niniejszego rozporzadzenia, organ wiasciwy dla CCP oczekuje na
podjecie decyzji przez ESMA zgodnie z art. 19 ust. 3 rozporzadzenia (UE) nr
1095/2010, na podstawie ktorej podejmuje wlasng decyzje.

Termin czterech miesigcy uznaje si¢ za termin zakonczenia postepowania
pojednawczego w rozumieniu rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010. ESMA podejmuje
decyzj¢ w terminie jednego miesigca od dnia, w ktorym sprawa zostala do niego
skierowana. Sprawy nie kieruje si¢ do ESMA, jezeli termin czterech miesiecy uplynat
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lub jezeli wspolna decyzja zostata podjgta. Jezeli ESMA nie podejmie decyzji w
terminie jednego miesigca, zastosowanie ma decyzja organu wlasciwego dla CCP.

SEKCJA 2

PLANOWANIE RESTRUKTURYZACJI I UPORZADKOWANEJ LIKWIDACJI

Artykut 13
Plany restrukturyzacji i uporzqdkowanej likwidacji

Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, po konsultacji z wiasciwym
organem 1 w porozumieniu z kolegium ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji, zgodnie z procedurg okreslong w art. 15, sporzadza plan restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji dla kazdego CCP.

Plan restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji przewiduje dzialania w ramach
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji, ktoére organ ds. restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji moze podja¢ w sytuacji, gdy CCP spelnia warunki
uruchomienia procedury restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, o ktérej mowa
w art. 22.

W planie restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji uwzglednia si¢ co najmniej
nastepujace elementy:

a)  upadtos¢ CCP wynikajacg z:

(i) niewykonania zobowigzania przez co najmniej jednego jego
cztonka;

(i) innych powodoéw, w tym strat zwigzanych z dziataniami
inwestycyjnymi lub probleméw operacyjnych;

(iii) ogolnej niestabilnosci finansowej lub zdarzen majacych wplyw na
caly system;

b)  wptyw, jaki realizacja planu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
miataby na czlonkow rozliczajacych 1 ich klientéw, w tym w sytuacji, gdy
cztonkowie rozliczajagcy moga podlega¢ srodkom naprawczym lub dzialaniom
w ramach restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji zgodnie z dyrektywa
2014/59/UE, oraz na wszelkie powigzane infrastruktury rynku finansowego,
rynki finansowe obstugiwane przez CCP i system finansowy jako calo$¢;

C)  sposob wnioskowania i okolicznosci, w ktorych CCP moze wnioskowaé o
stosowanie instrumentéw banku centralnego oraz identyfikacje aktywow, w
odniesieniu do ktorych oczekuje si¢, ze beda kwalifikowaé sie jako
zabezpieczenie.

Plan restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji nie =zaklada zadnego =z
nastgpujacych elementow:

a)  nadzwyczajnego publicznego wsparcia finansowego;
b)  awaryjnego wsparcia ptynnosciowego udzielanego przez bank centralny;

C)  wsparcia pltynnosci udzielanego przez bank centralny na niestandardowych
warunkach dotyczacych zabezpieczenia, okresu zapadalno$ci 1 stop
procentowych.
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Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji dokonuja przegladu planéw
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji i, w stosownych przypadkach,
aktualizujg je co najmniej raz w roku i po wszelkich zmianach struktury prawnej lub
organizacyjnej CCP, jego dziatalnosci lub sytuacji finansowej lub innych zmianach,
ktére znaczaco wptywaja na skutecznos¢ planu.

CCP 1 wilasciwe organy niezwlocznie powiadamiajg organy ds. restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji o kazdej takiej zmianie.

W planie restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji okresla si¢ okolicznosci i
rozne scenariusze dotyczace stosowania instrumentéw  restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji oraz wykonywania uprawnien w zakresie prowadzenia
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji. Plan restrukturyzacji 1 uporzadkowane;j
likwidacji zawiera, a jezeli jest to stosowne 1 mozliwe, okresla ilosciowo:

a)  streszczenie gldwnych elementow planu;

b)  streszczenie istotnych zmian w CCP, ktére wprowadzono od czasu ostatniej
aktualizacji planu restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji;

c) wskazanie, w jaki sposob mozna w koniecznym zakresie prawnie i
gospodarczo oddzieli¢ funkcje krytyczne od innych funkcji, tak aby zapewnic¢
ich ciagglos¢ z chwila upadtosci CCP;

d)  prognozowany harmonogram realizacji kazdego istotnego aspektu planu;

e) szczegblowy opis oceny mozliwosci przeprowadzenia  skutecznej
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zgodnie z art. 16;

f)  opis wszelkich srodkéw wymaganych zgodnie z art. 17 w celu ograniczenia lub
usuni¢cia przeszkdd w przeprowadzeniu skutecznej restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji, ustalonych w wyniku oceny przeprowadzonej
zgodnie z art. 16;

g) opis procedur ustalenia warto$ci i zbywalno$ci funkcji krytycznych i aktywow
CCP;

h)  szczegétowy opis uzgodnien gwarantujacych, Zze informacje wymagane
zgodnie z art. 14 sg aktualne i w kazdym momencie dostgpne dla organdéw ds.
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji;

i)  wyjasnienia dotyczace tego, jak dzialania w ramach restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji moglyby by¢ finansowane bez zakladania
elementdw, o ktérych mowa w ust. 4;

)i szczegodtowy opis poszczegdlnych strategii restrukturyzacji i uporzadkowane;j
likwidacji, ktére moglyby =zostaé zastosowane w przypadku roznych
mozliwych scenariuszy 1 powigzanych harmonogramow;

K)  opis krytycznych wzajemnych zaleznos$ci migdzy CCP i innymi uczestnikami
rynku;

I)  opis poszczegblnych wariantdw w celu zapewnienia:

(i) dostgpu do ustug platniczych i rozliczeniowych oraz innej
infrastruktury;
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(i) terminowego rozliczania zobowigzan wobec uczestnikow
rozliczajacych 1 wszelkich powigzanych infrastruktur rynku
finansowego;

(iii) dostepu uczestnikow rozliczajacych do papierow wartosciowych
lub rachunkéw pienigznych zapewnianych przez CCP oraz
papierow  wartosciowych lub  zabezpieczen gotdéwkowych
przekazanych 1 posiadanych przez CCP, ktore sa nalezne takim
uczestnikom;

(iv) ciaglosci potaczen operacyjnych migdzy CCP i innymi
infrastrukturami rynku finansowego;

(v) mozliwo$ci przenoszenia pozycji uczestnikow rozliczajacych;

(vi) zachowania licencji, zezwolen, uznan i wyznaczen prawnych CCP
niezb¢dnych do dalszego wykonywania funkcji krytycznych CCP,
w tym jego uznania do celow stosowania odpowiednich przepisow
dotyczacych ostateczno$ci rozrachunku oraz udziatlu w innych
infrastrukturach rynku finansowego lub w powigzaniach z tymi
infrastrukturami;

m) analiza wplywu planu na pracownikow CCP, w tym ocena wszelkich
zwigzanych z tym kosztow, oraz opis przewidywanych procedur konsultacji z
pracownikami podczas procesu restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji, z
uwzglednieniem krajowych zasad 1 systeméw dialogu z partnerami
spotecznymi;

n)  plan komunikacji z mediami i ogétem spoteczenstwa;

0) opis podstawowych operacji 1 systemow zapewniajacych cigglosc¢
funkcjonowania procesow operacyjnych odnosnego CCP.

Informacje, o ktorych mowa w ust. 6 lit. a), ujawnia si¢ odnosnemu CCP. CCP moze
sporzadzi¢ opini¢ na temat planu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji i
przekaza¢ ja w formie pisemnej organowi ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji. Opini¢ te dotacza si¢ do planu.

Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji moga wymaga¢ od CCP
przedstawienia szczegdlowych rejestrow umoéw, o ktorych mowa w art. 29
rozporzadzenia (UE) nr 648/2012, ktorych sg oni strong. Organy ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji moga okresli¢ termin przedstawienia tych rejestrow
oraz moga okresli¢ r6zne terminy dla r6znych rodzajow umow.

ESMA, po konsultacjach z ERRS i uwzglednieniu odpowiednich przepisow
rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) nr —/2016 uzupetniajacego dyrektywe
2014/59/UE w odniesieniu do regulacyjnych standardoéw technicznych przyjetych na
podstawie art. 10 ust. 9 dyrektywy 2014/59/UE, opracowuje projekty regulacyjnych
standardow technicznych, ktoére dodatkowo okreslaja tres¢ planu restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji zgodnie z ust. 6.

ESMA przedstawia Komisji te projekty regulacyjnych standardéw technicznych do
dnia [Urzgd Publikacji: prosz¢ wpisac date: przypadajgcqg 12 miesigcy od daty
wejscia w Zycie niniejszego rozporzqdzenia] I.
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Komisja jest uprawniona do przyjecia regulacyjnych standardow technicznych, o
ktérych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z procedura okreslong w art. 10-14
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Artykut 14
Obowigzek CCP w zakresie wspolpracy i przekazywania informacji

CCP wspolpracuja ze soba w razie potrzeby w zakresie opracowywania planow
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji oraz przekazujg organom ds. restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji, bezposrednio albo za posrednictwem wlasciwego organu,
wszelkie informacje niezbedne do sporzadzenia i wdrozenia tych planéw, w tym informacje i
analiz¢ okreslone w sekcji B zatacznika.

Wilasciwe organy przekazujg organom ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
wszelkie dostgpne im informacje, o ktorych mowa w akapicie pierwszym.

PL

Artykut 15

Procedura koordynacji dotyczqca planow restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji

Kolegium ds. restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji podejmuje wspdlng
decyzje dotyczaca planu restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji oraz wszelkich
zmian do tego planu w terminie czterech miesiecy od daty przekazania tego planu
przez organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, o ktérym to
przekazaniu mowa w ust. 2.

Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji przekazuje kolegium ds.
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji projekt planu restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji, informacje dostarczone zgodnie z art. 14 oraz wszelkie
dodatkowe informacje istotne dla kolegium ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji.

Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zapewnia, aby ESMA
posiadal wszystkie informacje, ktore sa istotne dla jego roli, zgodnie z niniejszym
artykutem.

Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji moze podja¢ decyzje o
zaangazowaniu organdw panstwa trzeciego w opracowywanie i przeglad planu
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji, pod warunkiem Ze spelniaja oni
wymogi dotyczace poufnosci okreslone w art. 71 oraz ze pochodza z jurysdykeji, w
ktérych maja siedzib¢ nastepujace podmioty:

(i)  jednostka dominujgca CCP, w stosownych przypadkach;

(if)  istotni cztonkowie rozliczajacy CCP;

(iii) jednostki zalezne CCP, w stosownych przypadkach;

(iv) pozostate podmioty swiadczace ustugi krytyczne na rzecz CCP.

Na wniosek organu ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji ESMA moze
udzieli¢ kolegium ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji wsparcia w
podjeciu wspolnej decyzji zgodnie z art. 31 lit. ¢) rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Jezeli, po uptywie czterech miesiecy od daty przekazania planu restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji, kolegium nie podejmie wspolnej decyzji, organ ds.
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji podejmuje wlasng decyzje w sprawie
planu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji. Organ ds. restrukturyzacji i
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uporzadkowanej likwidacji podejmuje decyzje, uwzgledniajac opinie pozostalych
cztonkow kolegium wyrazone w okresie czterech miesigcy. Organ ds.
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powiadamia na pi$mie o swojej decyz;ji
CCP, jego jednostk¢ dominujaca i, w stosownych przypadkach, pozostatych
cztonkéw kolegium.

Jezeli, do konca wspomnianego czteromiesiecznego okresu, dowolny cztonek
kolegium ds. restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji skieruje do ESMA,
zgodnie z art. 19 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010, sprawe dotyczaca planu
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji, organ ds. restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji CCP oczekuje na podjecie decyzji przez ESMA zgodnie
z art. 19 ust. 3 tego rozporzadzenia, na podstawie ktorej podejmuje wiasng decyzje.

Termin czterech miesigcy uznaje si¢ za termin zakoficzenia postgpowania
pojednawczego w rozumieniu rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010. ESMA podejmuje
decyzje¢ w terminie jednego miesigca od dnia, w ktérym sprawa zostala do niego
skierowana. Sprawy nie kieruje si¢ do ESMA, jezeli termin czterech miesigcy
uptynat lub jezeli wspolna decyzja zostala podjeta. Jezeli ESMA nie podejmie
decyzji w terminie jednego miesigca, zastosowanie ma decyzja organu ds.
restrukturyzacji i uporzagdkowanej likwidacji.

W przypadku gdy wspdlna decyzja zostanie podjeta zgodnie z ust. 1 oraz jezeli organ
ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oceni na podstawie ust. 6, Ze
przedmiot sporu wplywa na obowigzki budzetowe danego panstwa cztonkowskiego,
organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji CCP rozpoczyna ponowna
oceng planu restrukturyzacji 1 uporzagdkowanej likwidacji.

ROZDZIAL 11
Mozliwosé przeprowadzenia skutecznej restrukturyzacji i
uporzgdkowanej likwidacji

Artykut 16

Ocena mozliwosci przeprowadzenia skutecznej restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji

1.

Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, we wspotpracy z kolegium
ds. restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji zgodnie z art. 17, ocenia, na ile
mozliwe jest przeprowadzenie skutecznej restrukturyzacji i1 uporzadkowanej
likwidacji CCP, bez zaktadania zadnego ponizszych elementow:

a)  nadzwyczajnego publicznego wsparcia finansowego;
b)  awaryjnego wsparcia ptynno$ciowego udzielanego przez bank centralny;

Cc)  wsparcia pltynnosci udzielanego przez bank centralny na niestandardowych
warunkach dotyczacych zabezpieczenia, okresu zapadalnosci 1 stop
procentowych.

Uznaje si¢, ze przeprowadzenie skutecznej restrukturyzacji i1 uporzadkowanej
likwidacji CCP jest mozliwe, jezeli organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji uzna, ze wykonalna i wiarygodna jest likwidacja tego podmiotu w ramach
standardowego postepowania upadtosciowego albo jego restrukturyzacja i
uporzadkowana  likwidacja  poprzez  zastosowanie roéznych instrumentow
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restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz wykonanie uprawnien w zakresie
prowadzenia restrukturyzacji i1 uporzadkowanej likwidacji, zapewniajac ciagtosé
funkcji krytycznych CCP i unikajac w mozliwie najwigkszym zakresie wszelkich
znaczacych negatywnych skutkow dla systemu finansowego.

Negatywne skutki, o ktéorych mowa w akapicie pierwszym, obejmuja ogolng
niestabilno$¢ finansowg lub zdarzenia majace wpltyw na caty system w dowolnym
panstwie cztonkowskim.

Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powiadamia ESMA w
odpowiednim terminie, jezeli uzna, ze przeprowadzenie skutecznej restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji CCP jest niemozliwe.

Na wniosek organu ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji CCP wykazuje,

ze:

a)  nie istnieja zadne przeszkody utrudniajace obnizenie wartosci instrumentow
wladcicielskich w nastgpstwie wykonania uprawnien w zakresie prowadzenia
restrukturyzacji 1 uporzagdkowanej likwidacji, niezaleznie od tego, czy aktywne
uzgodnienia umowne lub inne $rodki uwzglednione w planie naprawy CCP
zostaly catkowicie wyczerpane;

b) umowy CCP z czlonkami rozliczajacymi lub osobami trzecimi nie pozwalaja
tym cztonkom rozliczajagcym ani osobom trzecim skutecznie kwestionowac
wykonywania uprawnien w zakresie prowadzenia restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji przez organ ds. restrukturyzacji 1 uporzadkowane;j
likwidacji lub w inny spos6b uniknaé podlegania tym uprawnieniom.

Do celow oceny mozliwosci przeprowadzenia skutecznej restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji, o ktérej mowa w ust. 1, organ ds. restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji bada, w stosownych przypadkach, kwestie wymienione
w sekcji C zatacznika.

Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji ocenia mozliwo$¢
przeprowadzenia skutecznej restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
jednoczesnie ze sporzadzeniem 1 aktualizacja planu restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji zgodnie z art. 13.

Artykut 17

Ograniczanie lub usuwanie przeszkdd w przeprowadzeniu skutecznej restrukturyzacji i

uporzgdkowanej likwidacji

Jezeli, w nastgpstwie oceny, o ktorej mowa w art. 16, organ ds. restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji 1 kolegium ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji stwierdza, ze istniejg istotne przeszkody w przeprowadzeniu skutecznej
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji CCP, organ ds. restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji, we wspolpracy z wlasciwym organem, przygotowuje
sprawozdanie i przedktada je CCP i kolegium ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidaciji.

Sprawozdanie, o ktorym mowa w akapicie pierwszym, zawiera analize istotnych
przeszkdd w skutecznym  zastosowaniu instrumentow  restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji oraz w wykonaniu uprawnien w zakresie prowadzenia
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do CCP, oraz oceng ich
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wptywu na model biznesowy CCP i zalecenia dotyczace stosowania specjalnych
srodkow stuzacych usunigciu tych przeszkaod.

Wymog podjecia przez kolegia ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
wspolnej decyzji w sprawie plandow restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
okreslonych w art. 15 zostaje zawieszony w nastepstwie przedlozenia sprawozdania,
0 ktérym mowa w ust. 1, do chwili zatwierdzenia przez organ ds. restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji $rodkéw sluzacych usunigciu istotnych przeszkod w
przeprowadzeniu skutecznej restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji zgodnie z
ust. 3 niniejszego artykutu lub ustanowienia alternatywnych srodkéw zgodnie z ust. 4
niniejszego artykutu.

W terminie czterech miesigcy od daty otrzymania sprawozdania przediozonego
zgodnie z ust. 1 CCP proponuje organowi ds. restrukturyzacji i uporzadkowane;j
likwidacji potencjalne srodki stuzace ograniczeniu lub usunigciu istotnych przeszkod
wskazanych w tym sprawozdaniu. Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji przedstawia kolegium ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
wszelkie $rodki zaproponowane przez CCP. Organ ds. restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji 1 kolegium ds. restrukturyzacji 1 uporzadkowanej
likwidacji oceniaja, zgodnie z art. 18 ust. 1 lit. b), czy wspomniane $rodki skutecznie
ograniczajg lub usuwajg te przeszkody.

Jezeli organ ds. restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji 1 kolegium ds.
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji stwierdzg, ze $rodki zaproponowane
przez CCP zgodnie z ust. 3 nie ograniczaja ani nie usuwaja skutecznie przeszkod
wskazanych w sprawozdaniu, organ ds. restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji
okresla alternatywne $rodki, 0 ktorych powiadamia kolegium ds. restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji, w celu podjgcia wspolnej decyzji zgodnie z art. 18.

Alternatywne s$rodki, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, uwzgledniaja ponizsze
elementy:

a) zagrozenie dla stabilnos$ci finansowej, jakie stwarzaja przeszkody w
mozliwosci  przeprowadzenia skutecznej restrukturyzacji 1 uporzadkowanej
likwidacji CCP;

b) wptyw alternatywnych $rodkéw na dziatalno$¢ danego CCP, jego cztonkéw
rozliczajacych 1 ich klientow, powigzang infrastruktur¢ rynku finansowego oraz
rynek wewngtrzny.

Do celéow akapitu drugiego lit. b) organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji konsultuje si¢ z wlasciwym organem i kolegium ds. restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji oraz, w stosownych przypadkach, z wyznaczonym
krajowym organem makroostrozno$ciowym.

Organ ds. restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji, zgodnie z art. 18, powiadamia
na pismie CCP, bezposrednio albo za posrednictwem wlasciwego organu, o
alternatywnych srodkach, ktore nalezy podjaé, aby osiagnaé cel, jakim jest usunigcie
przeszkdd w przeprowadzeniu skutecznej restrukturyzacji 1 uporzadkowanej
likwidacji. Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji uzasadnia, dlaczego
srodki zaproponowane przez CCP nie bylyby w stanie usungé przeszkod w
przeprowadzeniu skutecznej restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji, oraz
wykazuje, w jaki sposob alternatywne $rodki bytyby skuteczne w tym kontekscie.
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CCP przedstawia w ciggu jednego miesigca plan, aby zastosowaé si¢ do
alternatywnych srodkow.

Do celow ust. 4 organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji moze podjac
nastepujace Srodki:

a) zobowigzanie CCP do zmiany lub opracowania uméw dotyczacych
$wiadczenia ustug (zaré6wno wewnatrz grupy, jak i z osobami trzecimi) w celu
zagwarantowania §wiadczenia funkcji krytycznych;

b) zobowigzanie CCP do ograniczenia swoich maksymalnych
niezabezpieczonych ekspozycji w ujeciu indywidualnym i zbiorczym,;

c) zobowigzanie CCP do zmiany sposobu pobierania i przechowywania depozytu
zabezpieczajacego zgodnie z art. 41 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012;

d) zobowigzanie CCP do zmiany sktadu i1 liczby funduszy na wypadek
niewykonania zobowigzania, o ktorych mowa w art. 42 rozporzadzenia (UE) nr
648/2012;

e) natozenie na CCP wymogéw dotyczacych przekazywania okreslonych lub
regularnych informacji dodatkowych;

f) zobowigzanie CCP do zbycia okreslonych aktywow;

9) zobowigzanie CCP do ograniczenia lub zaprzestania okreslonych istniejacych
lub proponowanych rodzajéw dziatalno$ci;

h) zobowigzanie CCP do wprowadzenia zmian w planie naprawy;

)] ograniczenie lub zaprzestanie rozwoju nowych lub istniejagcych linii

biznesowych lub $wiadczenia nowych lub istniejacych ustug;

)i zobowigzanie do wprowadzenia zmian w strukturach prawnych lub
operacyjnych CCP lub dowolnego podmiotu powigzanego — bezposrednio lub
posrednio kontrolowanego przez dang instytucje — w celu zapewnienia mozliwosci
prawnego i operacyjnego oddzielenia funkcji krytycznych od innych funkcji poprzez
zastosowanie instrumentow restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji;

K) zobowigzanie CCP do utworzenia dominujacej finansowej spotki holdingowe;j
z siedzibg w okreslonym panstwie cztonkowskim lub unijnej dominujacej finansowe;j
spotki holdingowej;

1) zobowigzanie CCP lub dowolnego podmiotu powigzanego — bezposrednio lub
posrednio kontrolowanego przez danego CCP, ktéry zapewnia wsparcie finansowe
temu CCP — do wyemitowania zobowigzan, ktére moga podlega¢ umorzeniu lub
konwersji, lub do przeznaczenia innych zasobow w celu zwigkszenia zdolno$ci do
pokrycia strat, dokapitalizowania i uzupetnienia wniesionych z géry zasobow;

m) zobowigzanie CCP lub dowolnego podmiotu powigzanego — bezposrednio lub
posrednio kontrolowanego przez danego CCP, ktory zapewnia wsparcie finansowe
temu CCP — do podjecia innych dzialan w celu umozliwienia pokrycia strat za
pomoca kapitalu, innych zobowigzan i1 umoéw, dokapitalizowania CCP lub
uzupelnienia wniesionych z géry zasobow, w tym w szczegdlnosci w celu podjecia
préby ponownego negocjowania wszelkich wyemitowanych zobowigzan lub zmiany
postanowien umownych, z mys$la o zapewnieniu, by ewentualna decyzja organu ds.
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji o umorzeniu, konwersji lub
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restrukturyzacji tego zobowigzania, instrumentu lub umowy zostata wykonana na
mocy prawa jurysdykeji regulujacego to zobowigzanie lub ten instrument;

n) jezeli CCP jest jednostka zalezna, koordynowanie z odpowiednimi organami w
celu zobowigzania jednostki dominujacej do utworzenia oddzielnej finansowej spotki
holdingowej kontrolujacej danego CCP, o ile jest to niezbedne w celu utatwienia
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji CCP oraz uniknigcia negatywnych
skutkow dla innych podmiotéw nalezacych do grupy, jakie moglyby powsta¢ w
wyniku korzystania z instrumentow restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
oraz wykonania uprawnien w zakresie prowadzenia restrukturyzacji 1
uporzadkowanej likwidacji.

Artykut 18

Procedura koordynacji majgca na celu ograniczenie lub usuniecie przeszkod w

przeprowadzeniu skutecznej restrukturyzacji i uporzqdkowanej likwidacji

Kolegium ds. restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji podejmuje wspdlng
decyzj¢ dotyczaca nastepujacych kwestii:

a) identyfikacji  istotnych  przeszkdd w  przeprowadzeniu  skutecznej
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zgodnie z art. 16 ust. 1;

b)  oceny $rodkow zaproponowanych przez CCP zgodnie z art. 17 ust. 3, w razie
potrzeby;

c) alternatywnych $rodkéw wymaganych zgodnie z art. 17 ust. 4.

W terminie czterech miesiecy od przedlozenia kolegium ds. restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji sprawozdania, o ktérym mowa w art. 17 ust. 1, kolegium
przyjmuje wspolng decyzj¢ w sprawie identyfikacji istotnych przeszkod w
przeprowadzeniu skutecznej restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji, o ktorych
mowa w ust. 1 lit. a).

Wspdlng decyzje, o ktorej mowa w ust. 1 lit. b) i c), przyjmuje si¢ w terminie
czterech miesiecy od przedtozenia zaproponowanych przez CCP $rodkéw w celu
usunigcia  przeszkdd w  przeprowadzeniu  skutecznej restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji.

Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji uzasadnia wspolne decyzje, o
ktérych mowa w ust. 1, 1 zglasza je na pis$mie CCP oraz, w stosownych przypadkach,
jego jednostce dominujace;.

Na wniosek organu ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji ESMA moze
udzieli¢ kolegium ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji wsparcia w
podjeciu wspolnej decyzji zgodnie z art. 31 lit. ¢) rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Jezeli, po uplywie czterech miesiccy od daty przekazania sprawozdania
przewidzianego w art. 17 ust. 1, kolegium nie podejmie wspdlnej decyzji, organ ds.
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji podejmuje wlasng decyzje w sprawie
odpowiednich $rodkéw, ktore zostana podjete zgodnie z art. 17 ust. 5. Organ ds.
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji podejmuje decyzje, uwzgledniajac
opinie pozostalych cztonké6w kolegium wyrazone w okresie czterech miesiecy.
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Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powiadamia na pismie o
swojej decyzji CCP, jego jednostke¢ dominujaca i, w stosownych przypadkach,
pozostalych cztonkoéw kolegium.

Jezeli, do konca wspomnianego czteromiesi¢cznego okresu, dowolny cztonek
kolegium ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji skieruje do ESMA,
zgodnie z art. 19 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010, sprawe, o ktérej mowa w art.
17 ust. 7 lit. j), k) lub n), organ ds. restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji CCP
odracza podjecie decyzji i oczekuje na decyzje, ktora ESMA moze podja¢ zgodnie z
art. 19 ust. 3 tego rozporzadzenia. W takim przypadku organ ds. restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji podejmuje decyzje zgodnie z decyzja ESMA.

Termin czterech miesiecy uznaje si¢ za termin zakonczenia postgpowania
pojednawczego w rozumieniu rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010. ESMA podejmuje
decyzje w terminie jednego miesigca od dnia, w ktérym sprawa zostala do niego
skierowana. Sprawy nie kieruje si¢ do ESMA, jezeli termin czterech miesigcy
uptynat lub jezeli wspolna decyzja zostata podjeta. Jezeli ESMA nie podejmie
decyzji w terminie jednego miesigca, zastosowanie ma decyzja organu ds.
restrukturyzacji 1 uporzagdkowanej likwidacji.
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TYTUL IV
WCZESNA INTERWENCJA

, Artykut 19
Srodki wczesnej interwencji

Jezeli CCP narusza lub prawdopodobnie w bliskiej przysztosci naruszy wymogi
ostrozno$ciowe okreslone w rozporzadzeniu (UE) nr 648/2012 lub jezeli wlasciwy
organ ustalil, Ze istnieja inne wskazania §wiadczace o rozwijajacej si¢ sytuacji
kryzysowej, ktore moga wptyna¢ na dziatalnos¢ CCP, wlasciwe organy moga:

a)  zobowigza¢ CCP do aktualizacji planu naprawy zgodnie z art. 9 ust. 6, jezeli
okolicznosci, ktore wymagaty przeprowadzenia wczesnej interwencji, s3
odmienne od przyjetych w zatozeniach okres§lonych we wstepnym planie

naprawy;

b)  zobowiaza¢ CCP do wdrozenia jednego lub wickszej liczby uzgodnien lub
srodkow okreslonych w planie naprawy w okreslonym terminie. Jezeli plan
zaktualizowano zgodnie z lit. a), tego rodzaju uzgodnienia lub $rodki obejmuja
wszelkie zaktualizowane uzgodnienia lub $rodki;

c) zobowigza¢ CCP do okreslenia przyczyn naruszenia lub prawdopodobnego
naruszenia, o ktérym mowa w ust. 1, oraz opracowania programu dzialania, w
tym odpowiednich §rodkéw 1 harmonogramu;

d) zobowigza¢ CCP do zwotania zgromadzenia akcjonariuszy lub, jezeli CCP nie
spetni tego wymogu, zwota¢ zgromadzenie samodzielnie. W obu przypadkach
wlasciwy organ ustala porzadek obrad, obejmujacy decyzje, ktore nalezy
rozwazy¢ w celu przyjecia ich przez akcjonariuszy;

e) zobowigza¢ do odwotania lub zastgpienia jednego cztonka lub wigkszej liczby
cztonkéw zarzadu Ilub kadry kierowniczej wyzszego szczebla, jezeli
ktorakolwiek z tych osob zostanie uznana za niezdolng do wypekniania
powierzonych jej obowigzkéw na podstawie art. 27 rozporzadzenia (UE) nr
648/2012;

f)  zobowigza¢ do wprowadzenia zmian w strategii biznesowej CCP;

g) zobowigza¢ do wprowadzenia zmian w strukturze prawnej lub strukturze
operacyjnej CCP;

h)  przekazaé organowi ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji wszystkie
informacje niezbedne do aktualizacji planu restrukturyzacji i uporzadkowane;j
likwidacji CCP w celu przygotowania ewentualnej restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji CCP 1 wyceny jego aktywow i zobowigzan zgodnie
z art. 24, w tym wszelkie informacje wymagane w ramach kontroli na miejscu;

i) zobowigza¢, w razie potrzeby i zgodnie z ust. 4, do wdrozenia $rodkéw
naprawczych CCP;

)i zobowigza¢ CCP do powstrzymania si¢ od wdrazania niektorych srodkow
naprawczych, jezeli wlasciwy organ uznat, ze wdrazanie takich srodkéw moze
mie¢ niekorzystny wplyw na stabilno$¢ finansowa;

K)  zobowigza¢ CCP do uzupetienia jego zasobow finansowych w odpowiednim
terminie.
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W odniesieniu do kazdego z tych $rodkéw wilasciwy organ okresla odpowiedni
termin realizacji oraz ocenia skuteczno$¢ tych srodkow, gdy juz zostaty podjete.

Wiasciwy organ moze stosowac $rodki, o ktorych mowa w ust. 1 lit. a)-k), wytacznie
po uwzglednieniu wplywu tych §rodkéow w innych panstwach cztonkowskich, w
ktérych CCP prowadzi dzialalno$¢ lub $wiadczy ustugi, w szczeg6lnosci w tych
panstwach, w ktorych dziatalno§¢ CCP ma zasadnicze lub istotne znaczenie dla
lokalnych rynkéw finansowych, z uwzglednieniem miejsc, w ktorych zlokalizowani
sg cztonkowie rozliczajacy oraz w ktorych znajduja si¢ powigzane systemy obrotu i
infrastruktury rynku finansowego.

Wilasciwy organ moze stosowac $rodek, o ktérym mowa w ust. 1 lit. 1), wylacznie
wowczas, gdy Srodek ten lezy w interesie publicznym 1 jest konieczny do osiggnigcia
nastepujacych celow:

a)  utrzymania stabilno$ci finansowej w Unii,
b)  utrzymania ciaggltosci ustug krytycznych CCP;
C) utrzymania i wzmocnienia odpornosci finansowej CCP.

Wiasciwy organ nie stosuje $rodka, o ktérym mowa w ust. 1 lit. 1), w odniesieniu do
srodkow obejmujacych przeniesienie wlasnosci, praw lub zobowigzan innego CCP.

Jezeli CCP rozpoczat kaskadowe pokrywanie strat w przypadku niewykonania
zobowigzania zgodnie z art. 45 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012, powiadamia on
wlasciwy organ bez zbednej zwloki 1 wyjasnia, czy dane zdarzenie odzwierciedla
stabosci lub problemy tego CCP.

Jezeli warunki, o ktorych mowa w ust. 1, sg spelnione, wlasciwy organ powiadamia
ESMA 1 organ ds. restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji oraz zasiega opinii
kolegium.

Po otrzymaniu takich powiadomien i po odbyciu konsultacji z kolegium wiasciwy
organ decyduje, czy zastosowac ktorykolwiek ze srodkow przewidzianych w ust. 1.
Wilasciwy organ powiadamia kolegium, organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowane;j
likwidacji oraz ESMA o decyzji w sprawie srodkow, ktore maja zosta¢ podjete.

Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, po otrzymaniu
powiadomienia, o ktorym mowa w ust. 6 akapit pierwszy, moze zobowigza¢ CCP do
skontaktowania si¢ z potencjalnymi nabywcami w celu przygotowania
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji danego CCP, na warunkach
okreslonych w art. 41 1 z zastrzezeniem przepisow dotyczacych poufnosci
okreslonych w art. 71.

Artykut 20
Odwolanie kadry kierowniczej wyzszego szczebla i zarzqdu

Jezeli nastgpuje znaczace pogorszenie sytuacji finansowej CCP lub CCP narusza
obowigzujace go wymogi prawne, w tym swoje zasady operacyjne, a inne srodki podjete
zgodnie z art. 19 nie sg wystarczajace do zaradzenia tej sytuacji, wlasciwe organy moga
wymaga¢ odwolania kadry kierowniczej wyzszego szczebla lub zarzadu CCP w cato$ci lub
czg$ciowo.

Powotanie nowej kadry kierowniczej wyzszego szczebla lub zarzadu odbywa si¢ zgodnie z
art. 27 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 i podlega zatwierdzeniu przez wlasciwy organ lub
zgodzie wlasciwego organu.
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TYTUL V

RESTRUKTURYZACJA I UPORZADKOWANA

LIKWIDACJA

ROZDZIAL 1
Cele, warunki i ogolne zasady

Artykut 21
Cele restrukturyzacji i uporzqgdkowanej likwidacji

Podczas korzystania z instrumentéw restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji
oraz wykonywania uprawnien w zakresie prowadzenia restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji organ ds. restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji
uwzglednia wszystkie ponizsze cele dotyczace restrukturyzacji i uporzadkowane;j
likwidacji oraz dokonuje ich wywazenia odpowiednio do charakteru 1 okolicznos$ci
kazdego przypadku:

a)  zapewnienie cigglosci funkcji krytycznych CCP okreslonych w planie naprawy
CCP, w szczeg6lnosci:

(i) terminowego rozliczania zobowigzan CCP wobec jego czlonkéw
rozliczajacych;

(i) ciaglego dostepu cztonkéw  rozliczajacych do  papierdw
warto$ciowych lub rachunkéw pieni¢znych zapewnianych przez
CCP oraz papieréw wartosciowych lub zabezpieczen gotéwkowych
prowadzonych przez CCP w imieniu tych cztonkow rozliczajacych;

b)  zapewnienie cigglosci powigzan z innymi infrastrukturami rynku finansowego,
ktérych zaktocenie miatoby istotny negatywny wptyw na stabilno$¢ finansowa
lub terminowa realizacje platnosci, rozliczen, rozrachunkow 1 funkcje
rejestrowania;

c) unikniecie znaczacych negatywnych skutkow dla systemu finansowego, w
szczegllnosci przez zapobiegnigcie efektowi domina zwigzanemu z trudng
sytuacjg finansowg miedzy instytucjami finansowymi oraz przez utrzymanie

dyscypliny rynkowej;

d)  ochrona finanséw publicznych przez ograniczenie do minimum korzystania z
nadzwyczajnego publicznego wsparcia finansowego;

e) ograniczenic do minimum kosztow restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji spoczywajacych na wszystkich zaangazowanych zainteresowanych
stronach oraz uniknigcie obnizenia wartosci CCP.

Zarzad 1 kadra kierownicza wyzszego szczebla CCP objetego restrukturyzacja i
uporzadkowang likwidacja zapewniaja organowi ds. restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji wszelka pomoc niezbgdng do osiagnigcia celow
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji.
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Artykut 22
Warunki uruchomienia procedury restrukturyzacji i uporzqdkowanej likwidacji

Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji podejmuje dziatania w
ramach restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji wobec CCP, o ile spetnione sa
wszystkie nastepujace warunki:

a)  CCP znajduje si¢ na progu upadtosci lub jest zagrozony upadtoscia, jak wynika
z ustalen nastgpujacych organow:

(i) wiasciwego organu, po konsultacjach z organem ds.
restrukturyzacji 1 uporzagdkowanej likwidacji;

(i) organu ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji po
konsultacjach z wlasciwym organem, jezeli organ ds.
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji  dysponuje
instrumentami niezb¢dnymi do wyciagnigcia takiego wniosku;

b)  bioragc pod uwage wszystkie istotne odpowiednie okolicznosci, nie istnieje
rozsadne prawdopodobienstwo, by jakiekolwiek alternatywne $rodki sektora
prywatnego lub $rodki organéw nadzoru, w tym podjete Srodki wczesnej
interwencji, mogly w rozsagdnym czasie zapobiec upadtosci CCP;

€c) podjecie dziatania w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji jest
konieczne w interesie publicznym, aby osiggna¢ cele restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji, jezeli likwidacja CCP w ramach standardowego
postepowania upadtosciowego nie umozliwilaby osiggnigcia tych celow w
takim samym stopniu.

Do celow lit. a) pkt (i1) wlasciwy organ bez zbe¢dnej zwtoki przekazuje organowi ds.
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji wszelkie istotne informacje, jakich ten
ostatni organ zazgda w celu przeprowadzenia swojej oceny.

Do celow ust. 1 lit. a) uznaje si¢, ze CCP jest na progu upadtosci lub jest zagrozony
upadtoscia, jezeli zachodzi co najmniej jedna z nastgpujacych okolicznosci:

a) CCP narusza lub prawdopodobnie naruszy wymogi dotyczace udzielania
zezwolen w sposob, ktory uzasadniatby cofnigcie zezwolenia zgodnie z art. 20
rozporzadzenia (UE) nr 648/2012;

b)  CCP nie jest zdolny lub prawdopodobnie nie bedzie zdolny zapewni¢ funkcji
Krytycznej;

c) CCP nie jest zdolny lub prawdopodobnie nie bedzie zdolny przywrocic
rentownosci poprzez wdrozenie swoich srodkow naprawczych;

d) CCP nie jest zdolny lub prawdopodobnie nie bedzie zdolny sptaci¢ swojego
zadtuzenia lub innych zobowigzan w terminie wymagalnosci;

e) CCP wymaga nadzwyczajnego publicznego wsparcia finansowego.

Do celéw lit. e) nadzwyczajne publiczne wsparcie finansowe nie obejmuje
publicznego wsparcia finansowego, ktére spetnia wszystkie nastepujace warunki:

(i) przyjmuje formg¢ gwarancji rzadowej celem zabezpieczenia
instrumentow wsparcia ptynnosci udostepnionych przez banki
centralne na ich warunkach lub gwarancji rzadowej dotyczacej
nowo wyemitowanych zobowigzan;
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(i) gwarancje rzadowe, o ktorych mowa w pkt (i), sa stosowane
wylacznie w odniesieniu do wyptacalnych CCP, podlegaja
ostatecznemu zatwierdzeniu zgodnie z unijnymi ramami pomocy
panstwa, maja charakter zapobiegawczy 1 tymczasowy, s3
proporcjonalne do celow zaradzenia konsekwencjom powaznych
zaklocen oraz nie sg wykorzystywane do kompensowania strat,
ktore CCP poniost lub moze ponies¢ w bliskiej przysztosci;

(iii) gwarancje rzadowe, o ktorych mowa w pkt (i), s3 wymagane w
celu zaradzenia powaznym zaktoceniom gospodarczym w panstwie
cztonkowskim oraz zachowania stabilnosci finansowe;.

3. Organ ds. restrukturyzacji 1 uporzagdkowanej likwidacji moze takze podjac¢ dziatanie
w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, jezeli uzna, ze CCP stosuje
lub zamierza stosowac srodki naprawcze, ktére mogg zapobiec upadtosci CCP, lecz
spowoduja znaczace negatywne skutki dla systemu finansowego.

4. ESMA wydaje wytyczne w celu wspierania zbieznosci praktyk w zakresie nadzoru
oraz restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji dotyczacych stosowania
okolicznosci, w ktorych uznaje si¢, ze CCP znajduje si¢ na progu upadtosci lub jest
zagrozony upadtoscig do dnia [Urzgd Publikacji: prosze wpisac date przypadajgcg
12 miesiecy od dnia wejscia w Zycie niniejszego rozporzqdzenia] I.

W przypadku publikacji takich wytycznych ESMA uwzglednia wytyczne wydane
zgodnie z art. 32 ust. 6 dyrektywy 2014/59/UE.

Artykut 23
Ogolne zasady dotyczqce restrukturyzacji i uporzqdkowanej likwidacji

Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji podejmuje wszystkie odpowiednie
srodki w celu wykorzystania instrumentow restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji, o
ktérych mowa w art. 27, oraz wykonania uprawnien w zakresie prowadzenia restrukturyzacji i
uporzgdkowanej likwidacji, o ktorych mowa w art. 48, zgodnie z nastgpujacymi zasadami:

a)  wszystkie zobowigzania umowne i inne uzgodnienia zawarte w planie naprawy
CCP sa wykonalne cze$ciowo albo w catosci, o ile nie zostaly wyczerpane
przed przystgpieniem do restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji, chyba
ze organ ds. restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji uzna, zZe
wykorzystanie instrumentdw restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji lub
wykonanie uprawnien w zakresie prowadzenia restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji jest bardziej odpowiednie do osiggnigcia celow
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w odpowiednim czasie;

b) w pierwsze] kolejnosci straty ponosza akcjonariusze CCP objetego
restrukturyzacja 1 uporzadkowana likwidacja w nastgpstwie wykonania
wszystkich zobowigzan i uzgodnien, o ktérych mowa w lit. a), zgodnie z
przepisami tej litery;

C)  po akcjonariuszach straty ponosza wierzyciele CCP objetego restrukturyzacja i
uporzadkowang likwidacja zgodnie z kolejnoscig zaspokajania roszczen na
mocy standardowego postgpowania upadtosciowego, z wyjatkiem przypadkow,
w ktorych niniejsze rozporzadzenie wyraznie stanowi inaczej;

d) wierzyciele CCP nalezacy do tej samej kategorii sa traktowani w ten sam
Sposob;
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e) zaden z wierzycieli CCP nie ponosi strat wigkszych niz te, ktore ponidstby w
nastepujacych okolicznosciach:

(i) organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji nie podjat
zadnych dzialan w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji zgodnie z art. 21 w nastepstwie niewykonania
zobowigzania przez jednego cztonka rozliczajacego lub wigksza
liczbg cztonké6w rozliczajacych, a wierzyciel zamiast tego objety
byt mozliwymi zaleglymi zobowigzaniami zgodnie z zasadami
operacyjnymi CCP;

(i) CCP zostat zlikwidowany w ramach standardowego postgpowania
upadiosciowego, jezeli wszyscy cztonkowie rozliczajacy wykonali
zobowigzania;

f)  nastepuje wymiana zarzadu i kadry kierowniczej wyzszego szczebla CCP
objetego restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja, poza tymi przypadkami,
gdy organ ds. restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji uzna utrzymanie
zarzadu 1 kadry kierowniczej wyzszego szczebla — w catosci lub w czgséci — za
konieczne do osiggniecia celow restrukturyzacji 1 uporzagdkowanej likwidacji;

g) organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji informuja
przedstawicieli pracownikow i konsultuja si¢ z nimi zgodnie z przepisami lub
praktykami krajowymi;

h)  jezeli CCP jest czgécig grupy, organy ds. restrukturyzacji i uporzgdkowanej
likwidacji uwzgledniaja wptyw na inne podmioty powigzane oraz grup¢ jako
catosc.

ROZDZIAL 11
Wycena

Artykut 24
Cele wyceny

Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zapewniaja, aby dziatanie w
ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji podejmowano w oparciu o
wyceng gwarantujgca uczciwag, ostrozng i realistyczng ocene aktywow, zobowigzan,
praw i obowigzkow CCP.

Zanim organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji obejmie CCP
restrukturyzacja 1 uporzadkowang likwidacja, zapewnia, aby pierwsza wycen¢
przeprowadzono w celu okres$lenia, czy zostaly spelnione warunki przeprowadzenia
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zawarte w art. 22 ust. 1.

Po podjeciu decyzji o objeciu CCP restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja

organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zapewnia, aby druga wycene

przeprowadzono w celu:

a)  podjecia decyzji w sprawie odpowiedniego dziatania w ramach restrukturyzacji
1 uporzadkowanej likwidacji, ktére nalezy podjac;

b)  zapewnienia, aby wszelkie straty z tytutu aktywow i praw CCP zostaly w petni
uwzglgdnione w momencie zastosowania instrumentow restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji;
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c) dostarczenia informacji na potrzeby podjecia decyzji w sprawie zakresu
umorzenia instrumentdw wiladcicielskich albo obnizenia wartosci tych
instrumentéw, a takze w sprawie wartosci i liczby wyemitowanych lub
przeniesionych instrumentéw wtascicielskich w wyniku wykonania uprawnien
w zakresie prowadzenia restrukturyzacji i uporzadkowane;j likwidacji;

d)  dostarczenia informacji na potrzeby podjecia decyzji w sprawie zakresu
umorzenia lub konwersji wszelkich niezabezpieczonych zobowigzan, w tym
instrumentoéw dtuznych;

e) w przypadku zastosowania instrumentow podziatu strat i pozycji — w celu
podjecia decyzji w sprawie zakresu stosowania strat z tytulu roszczen
zaangazowanych wierzycieli, zalegltych zobowigzan Iub pozycji w odniesieniu
do CCP;

f)  w przypadku zastosowania instrumentu CCP pomostowego — w celu podjecia
decyzji w sprawie aktywow, zobowigzan, praw 1 obowiazkéow lub
instrumentdw wilascicielskich, ktéore moga by¢ przenoszone na CCP
pomostowego, a takze decyzji w sprawie wartoSci ewentualnego
wynagrodzenia platnego na rzecz CCP objetego restrukturyzacjg 1
uporzadkowang likwidacja badz — w stosownych przypadkach — na rzecz
wlascicieli instrumentow wlascicielskich;

g) w przypadku zastosowania instrumentu zbycia dziatalnosci — w celu
dostarczenia informacji na potrzeby podjecia decyzji w sprawie aktywow,
zobowigzan, praw i obowigzkoéw lub instrumentéw wiascicielskich, ktore moga
by¢ przenoszone na nabywce bedacego osobg trzecig, a takze w celu
uzupehienia wiedzy organu ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
na temat tego, czym sg warunki handlowe do celow art. 40.

Na potrzeby lit. d) w wycenie uwzglednia si¢ wszelkie straty, ktore zostalyby
pokryte w wyniku wykonania wszelkich zalegltych zobowigzan cztonkOw
rozliczajacych lub innych osob trzecich bedacych dtuznikami CCP, oraz poziom
konwersji stosowany w odniesieniu do instrumentéw dtuznych.

Od wycen, o ktérych mowa w ust. 2 1 3, moze przyshugiwa¢ prawo odwotania
zgodnie z art. 72 tylko tacznie z decyzja o zastosowaniu instrumentu restrukturyzacji
1 uporzadkowanej likwidacji lub wykonaniu uprawnienia w zakresie prowadzenia
restrukturyzacji i uporzagdkowanej likwidacji.

Artykut 25
Wymogi dotyczgce wyceny

Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zapewnia, aby wyceny, o
ktérych mowa w art. 24, byly przeprowadzane:

a)  przez osobe niezalezng od wszelkich organéw publicznych i CCP;

b) przez organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, gdy
wspomnianych wycen nie moze przeprowadzi¢ osoba, o ktérej mowa w lit. a).

Wyceny, o ktorych mowa w art. 24, uwaza si¢ za ostateczne, gdy zostaly
przeprowadzone przez osobe, o ktorej] mowa w ust. 1 lit. a), oraz gdy zostaly
spelnione wszystkie wymogi okreslone w niniejszym artykule.

Nie naruszajac unijnych ram pomocy panstwa, o ile maja zastosowanie, wycena
ostateczna opiera si¢ na ostroznych zatozeniach i nie zaktada zadnego potencjalnego
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udzielenia CCP nadzwyczajnego publicznego wsparcia finansowego ani awaryjnego
wsparcia plynnosci udzielanego przez bank centralny, ani zadnego wsparcia
ptynnosci udzielanego przez bank centralny na niestandardowych warunkach
odnoszacych si¢ do zabezpieczenia, terminu i stop procentowych od momentu
podjecia dziatania w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji. W
wycenie uwzglednia si¢ rdwniez potencjalne odzyskanie wszelkich uzasadnionych
wydatkéw poniesionych przez CCP objetego restrukturyzacja i1 uporzadkowang
likwidacjg zgodnie z art. 27 ust. 9.

Wycene ostateczng uzupetnia si¢ o nastgpujace informacje bedace w posiadaniu
CCP:

a)  zaktualizowany bilans i sprawozdanie z sytuacji finansowej CCP, w tym
pozostate dostepne zasoby wniesione z goéry 1 aktywne zobowigzania
finansowe;

b)  dokumentacj¢ na temat rozliczonych kontraktow, o ktérych mowa w art. 29
rozporzadzenia (UE) nr 648/2012;

c) wszelkie informacje na temat wartosci rynkowej i ksiegowej aktywow,
zobowigzan 1 pozycji, w tym odpowiednich roszczen 1 zaleglych zobowigzan
naleznych lub dtuznych CCP.

Wycena ostateczna zawiera podziat wierzycieli na kategorie wedlug kolejnosci
zaspokojenia ich roszczen zgodnie z obowigzujacym prawem upadto$ciowym.
Wycena zawiera rowniez oszacowanie zakladanego sposobu traktowania
poszczegblnych kategorii akcjonariuszy i wierzycieli, jakiego oczekiwano by w
przypadku stosowania zasady okreslonej w art. 23 lit. e).

Oszacowanie, o ktérym mowa w akapicie pierwszym, pozostaje bez uszczerbku dla
wyceny, o ktérej mowa w art. 61.

Uwzgledniajac wszelkie regulacyjne standardy techniczne opracowane zgodnie z art.
36 ust. 14 i 15 dyrektywy 2014/59/UE, ESMA opracowuje projekty regulacyjnych
standardow technicznych okreslajace:

a)  okolicznosci, w ktorych dang osobe uznaje si¢ za niezalezng od organu ds.
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji, a takze od CCP do celow ust. 1
niniejszego artykutu;

b)  metodyke oceny wartosci aktywow i zobowigzan CCP;
c)  oddzielenie wycen, o ktérych mowa w art. 24 i 61.

ESMA przedstawia Komisji te projekty regulacyjnych standardéw technicznych do
dnia [Urzqd Publikacji: prosze wpisaé date: przypadajgcg w ciggu 12 miesiecy
od daty wejscia w zZycie niniejszego rozporzqdzenia] I.

Komisja jest uprawniona do przyjecia regulacyjnych standardéw technicznych, o
ktorych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z procedurg okreslong w art. 10-14
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.
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Artykut 26
Wycena wstepna

1. Wyceny, o ktérych mowa w art. 24, niespetniajagce wymogoéw okreslonych w art. 25
ust. 2 uznaje si¢ za wyceny wstepne.

Wyceny wstepne obejmuja bufor z tytutu dodatkowych strat, wraz ze stosownym
uzasadnieniem tego buforu.

2. Jezeli organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji podejmuja si¢
dziatania w ramach restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji na podstawie
wyceny wstepnej, zapewniaja, aby wycen¢ ostateczng przeprowadzono w
najblizszym praktycznie mozliwym terminie.

Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zapewnia, aby wycena
ostateczna, o ktorej mowa w akapicie pierwszym:

a)  umozliwita pelne uwzglednienie strat CCP w jego ksigegach;

b) pomogla w podjeciu decyzji w sprawie odpisania roszczen wierzycieli lub
zwigkszenia warto$ci wyplacanego wynagrodzenia, zgodnie z ust. 3.

3. Jezeli dokonane w ramach wyceny ostatecznej oszacowanie wartosci aktywow netto
CCP przewyzsza warto$¢ oszacowania wartosci aktywow netto CCP dokonanego w
ramach wyceny wstepnej, organ ds. restrukturyzacji i1 uporzadkowanej likwidacji
moze:

a) podnie$¢ wartoS¢ roszczen zaangazowanych wierzycieli, ktore zostaty
umorzone lub poddane restrukturyzaciji;

b)  wymagaé¢ od CCP pomostowego dokonania wyplaty dalszego wynagrodzenia
w odniesieniu do aktywow, zobowigzan, praw i obowiazkéw na rzecz CCP
objetego restrukturyzacja 1 uporzadkowang likwidacjg lub — w zaleznosci od
przypadku — w odniesieniu do instrumentdw wlascicielskich, na rzecz
wilascicieli tych instrumentow.

4. Uwzgledniajac wszelkie regulacyjne standardy techniczne opracowane zgodnie z art.
36 ust. 15 dyrektywy 2014/59/UE, ESMA opracowuje projekty regulacyjnych
standardow technicznych okreslajace, do celow wust. 1 niniejszego artykutu,
metodyke obliczania buforu z tytulu dodatkowych strat, ktory nalezy uwzgledni¢ w
wycenach wstepnych.

ESMA przedstawia Komisji te projekty regulacyjnych standardéw technicznych do
dnia [Urzqd Publikacji: prosze wpisac date: przypadajgcg w ciggu 12 miesiecy
od daty wejscia w Zycie niniejszego rozporzqdzenia] I.

Komisja jest uprawniona do przyje¢cia regulacyjnych standardow technicznych, o ktorych

mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z procedurg okreslong w art. 10—14 rozporzadzenia
(UE) nr 1095/2010.
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ROZDZIAL 111

Instrumenty restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji

SEKCJA 1
ZASADY OGOLNE

Artykut 27

Zasady ogolne dotyczgce instrumentow restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji

Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji podejmuja dziatania w
ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, o ktorych mowa w art. 21,
stosujac nastgpujace instrumenty restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
pojedynczo lub w dowolnej kombinacji:

a)  instrumenty podziatu pozycji i strat;
b)  instrument umorzenia i konwersji;
C)  instrument zbycia dziatalnosci;

d) instrument CCP pomostowego;

e) dowolne inne instrumenty restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
zgodnie z art. 21 i 23.

W przypadku kryzysu systemowego organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji moze rowniez zapewni¢ nadzwyczajne publiczne wsparcie finansowe za
pomoca rzadowych instrumentow stabilizacji zgodnie z art. 45, 46 i 47 pod
warunkiem uprzedniego i ostatecznego zatwierdzenia na podstawie unijnych ram
pomocy panstwa.

Przed zastosowaniem instrumentéw, o ktérych mowa w ust. 1, organ ds.
restrukturyzacji i uporzagdkowanej likwidacji wykonuje:

a)  wszelkie istniejgce i zalegle prawa CCP, w tym wszelkiec zobowigzania
umowne cztonkdéw rozliczajacych w zakresie sprostania wezwaniom do
wniesienia Srodkow pienieznych, zapewniania dodatkowych zasobéw CCP lub
zajmowania pozycji czlonkéw rozliczajacych, ktorzy nie wykonali
zobowigzania, poprzez aukcje lub za pomoca innych §rodkoéw zatwierdzonych
w zasadach operacyjnych CCP;

b)  wszelkie istniejace i zaleglte zobowigzania umowne, na mocy ktorych strony
inne niz czlonkowie rozliczajacy sg zobowigzane do zapewnienia wsparcia
finansowego w dowolnej postaci.

Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji moze czeSciowo wykonad
zobowigzania umowne, o ktéorych mowa w lit. a) i b), w przypadku gdy nie jest
mozliwe pelne wykonanie tych zobowigzan umownych w rozsgdnym terminie.

Na zasadzie odstepstwa od ust. 3 organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji moze odstapi¢ od wykonywania odpowiednich istniejacych i1 zaleglych
zobowigzan czesciowo albo catkowicie w celu uniknigcia negatywnych skutkow dla
systemu finansowego lub szerokiego rozprzestrzeniania si¢ efektu domina, lub gdy w
celu terminowego osiagniecia celéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
bardziej wlasciwe jest korzystanie z instrumentow, o ktorych mowa w ust. 1.
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10.

Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zobowigzuje CCP do
wyemitowania instrumentéw wilascicielskich, ktore sa subskrybowane przez
wszystkich cztonkéw rozliczajacych wykonujacych zobowigzania, w przypadku gdy
wspomniani cztonkowie objeci byli instrumentami podziatu strat i pozycji w
odréznieniu od zasad operacyjnych CCP, w wyniku ktorych cztonek rozliczajacy
wykonujacy zobowigzania odniost straty finansowe. Liczba instrumentow
wiascicielskich wyemitowanych na rzecz zaangazowanych cztonkow rozliczajacych
wykonujacych zobowigzania jest proporcjonalna do ich strat i uwzglednia wszelkie
zalegte zobowigzania umowne cztonkow rozliczajacych wobec CCP.

Liczba instrumentdow  wilasdcicielskich  subskrybowanych przez cztonkéw
rozliczajacych wykonujacych zobowigzania lub przenoszonych na tych cztonkow
opiera si¢ na wycenie przeprowadzonej zgodnie z art. 24 ust. 3.

Jezeli zastosowanie instrumentu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji innego
niz instrument umorzenia i konwersji spowodowatoby poniesienie strat przez
cztonkow rozliczajacych, organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
wykonuje uprawnienie do umorzenia i konwersji instrumentéw wiascicielskich i
instrumentow dluznych lub innych niezabezpieczonych zobowigzan bezposrednio
przed zastosowaniem danego instrumentu restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji lub jednoczesnie z jego zastosowaniem.

W  przypadku zastosowania wylacznie instrumentéw  restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji, o ktérych mowa w ust. 1 lit. ¢) 1 d), oraz przeniesienia
jedynie czesci aktywow, obowigzkow lub zobowigzan CCP objetego restrukturyzacja
1 uporzadkowang likwidacja zgodnie z art. 40 1 42, pozostala czes¢ tego CCP jest
likwidowana zgodnie ze standardowym postgpowaniem upadtosciowym.

Przepisy krajowego prawa upadtoSciowego, odnoszace si¢ do mozliwosci
niewaznosci lub bezskutecznosci czynnosci prawnych dokonanych ze szkoda dla
wierzycieli, nie majg zastosowania do przeniesienia aktywow, praw, obowigzkow
lub zobowigzan CCP, w odniesieniu do ktorego stosuje si¢ instrumenty
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji lub rzadowe instrumenty stabilizacji
finansowej.

Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji moze odzyskaé¢ wszelkie
uzasadnione koszty poniesione w zwigzku z zastosowaniem instrumentow
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji lub w zwigzku z wykonaniem
uprawnien w tym zakresie lub rzadowych instrumentow stabilizacji finansowej na
jeden lub kilka z ponizszych sposobow:

a) od CCP objetego restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja — jako
wierzyciel uprzywilejowany;

b) z wynagrodzenia zaplaconego przez nabywc¢ w przypadku zastosowania
instrumentu zbycia dziatalnos$ci;

c) z wszelkich wptywow uzyskanych w wyniku zakonczenia dziatalnosci CCP
pomostowego — jako wierzyciel uprzywilejowany.

W przypadku stosowania instrumentéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zapewniaja, na podstawie
wyceny zgodnej z art. 25, pelny podziat strat, uzupelienie wniesionych z gory
zasobow CCP lub CCP pomostowego oraz dokapitalizowanie CCP lub CCP
pomostowego.
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SEKCJA 2

INSTRUMENTY PODZIALU POZYCJI | INSTRUMENTY PODZIALU STRAT

Artykut 28
Cel i zakres instrumentow podziatu pozycji i strat

Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji stosujg instrumenty
podziatu pozycji zgodnie z art. 29 oraz instrumenty podziatu strat zgodnie z art. 30 i
31.

Instrumenty, o ktérych mowa w ust. 1, stosuje si¢ w odniesieniu do wszystkich
umow dotyczacych ustug rozliczeniowych i zabezpieczenia zwigzanego z tymi
ustugami przekazanego CCP.

Organy ds. restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji stosujg instrument podziatu
pozycji, o ktérym mowa w art. 29, w celu ponownego dostosowania portfela CCP
lub CCP pomostowego w razie potrzeby.

Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji stosujg instrumenty
podziatu strat, o ktérych mowa w art. 30 1 31, do nastgpujacych celow:

a)  pokrycia strat CCP ocenionych zgodnie z art. 27 ust. 10;
b)  przywrdcenia zdolno$ci CCP do sptacenia zobowigzan platniczych w terminie;

c) dokapitalizowania CCP oraz uzupeilnienia wniesionych z gory zasobow
finansowych w stopniu wystarczajagcym do przywrdcenia im zdolnosci do
spelniania warunkow otrzymania zezwolenia 1 dalszego prowadzenia funkcji
krytycznych;

d)  osiaggniecia wynikow, o ktorych mowa w lit. @), b) i c), w odniesieniu do CCP
pomostowego;

e)  wsparcia przeniesienia dziatalnosci CCP na wyptacalng osobe trzecig za
pomocg instrumentu zbycia dziatalnosci.

Artykut 29
Rozwigzywanie umow — czesciowe lub catkowite
Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji moze rozwiagza¢ niektore lub
wszystkie z nast¢pujgcych umow:
a) umowy czlonka rozliczajacego, ktory nie wykonat zobowigzania;
b)  umowy dotyczace okreslonej ustugi rozliczeniowej lub klasy aktywow;
c) umowy CCP objetego restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja.

Organ ds. restrukturyzacji 1 uporzagdkowanej likwidacji moze rozwigza¢ umowy, o
ktérych mowa w ust. 1 lit. a), wylagcznie wowczas, gdy w ramach tych umoéw nie
doszto do przeniesienia aktywow i pozycji W rozumieniu art. 48 ust. 5 i 6
rozporzadzenia (UE) nr 648/2012.

Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zawiadamia wszystkich
odpowiednich cztonkéw rozliczajacych o terminie rozwigzania umowy, o ktorej
mowa w ust. 1.

Przed rozwigzaniem uméw, o ktérych mowa w ust. 1, organ ds. restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji wykonuje nast¢pujace dziatania:
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a) zobowigzuje CCP objetego restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacjg do
oszacowania warto$ci kazdej umowy 1 zaktualizowania sald ksiegowych
kazdego cztonka rozliczajacego;

b)  okresla kwotg netto nalezng od kazdego cztonka rozliczajacego lub ptatng dla
kazdego cztonka, uwzgledniajac wszelkie nalezne, lecz niezaptacone zmienne
depozyty zabezpieczajace, w tym zmienne depozyty zabezpieczajace nalezne z
tytutu wycen przeprowadzonych w odniesieniu do umow, o ktoérych mowa w
lit. a);

c) powiadamia kazdego czlonka rozliczajagcego o ustalonych kwotach netto i
pobiera je od nich odpowiednio.

Jezeli wykonujacy zobowigzania cztonek rozliczajacy nie jest w stanie zaptacié
kwoty netto ustalonej zgodnie z ust. 4, organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowane;j
likwidacji moze: zobowigza¢ CCP do objecia wykonujacego zobowigzania
cztonka rozliczajacego procedura prowadzona w przypadku niewykonania
zobowigzania oraz skorzystania z poczatkowego depozytu zabezpieczajgcego i
wkladu do funduszu na wypadek niewykonania zobowigzania zgodnie z art. 45
rozporzadzenia (UE) nr 648/2012.

Jezeli organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji rozwigzat wiecej niz
jedng umowe, o ktérej mowa w ust. 1 lit. a), b) 1 ¢), uniemozliwia CCP rozliczenie
dowolnej nowej umowy tego samego rodzaju, co rozwigzana umowa.

Organ ds. restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji moze zezwoli¢ CCP na
wznowienie rozliczania tych rodzajow uméw wytgcznie wtedy, gdy spetnione
zostang nastepujgce warunki:

a)  CCP spetnia wymogi okreslone w rozporzadzeniu (UE) nr 648/2012;

b)  organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji wydaje i publikuje
obwieszczenie informujace o tym fakcie za pomoca $rodkow, o ktérych mowa
w art. 70 ust. 3.

Artykut 30
Obnizenie wartosci zyskow wyplacanych przez
CCP na rzecz wykonujgcych zobowigzania cztonkow rozliczajgcych

Organ ds. restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji moze obnizy¢ warto$¢
zobowigzan platniczych CCP wobec wykonujacych zobowigzania czlonkow
rozliczajacych, w przypadku gdy wspomniane zobowigzania wynikaja z zyskow
zgodnie z procesami optacania zmiennych depozytéw zabezpieczajacych lub
uiszczania ptatnosci identycznych pod wzgledem ekonomicznym przez CCP.

Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oblicza kazde obnizenie
zobowigzan pftatniczych, o ktorym mowa w ust. 1, za pomoca sprawiedliwego
mechanizmu podzialu okreslonego w wycenie przeprowadzonej zgodnie z art. 24 ust.
3 1 przedstawionego cztonkom rozliczajacym jak najszybciej po zastosowaniu
instrumentu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji. Laczny zysk netto, ktory
podlega obnizeniu w odniesieniu do kazdego czlonka rozliczajacego, jest
proporcjonalny do kwot naleznych od CCP.

Obnizenie wartosci zysku staje si¢ skuteczne 1 natychmiast wigzace w stosunku do
CCP i zaangazowanych czlonkow rozliczajacych od momentu, w ktorym organ ds.
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restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji podejmuje dziatanie w ramach
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidac;ji.

Wykonujacy zobowigzania cztonek rozliczajacy nie zglasza zadnych roszczen
podczas kolejnych postgpowan przeciwko CCP lub podmiotu bedacego jego
nastepcg, ktore wynikalyby ze zmniejszenia zobowigzan platniczych, o ktérych
mowa w ust. 1.

Jezeli organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji obniza tylko czgsciowo
warto$¢ zysku, wykonujacy zobowigzania cztonek rozliczajacy nadal musi uviscié
pozostajaca do splaty kwote.

Artykut 31

Wezwania do Wniesienia srodkow pienieznych na potrzeby restrukturyzacji i uporzqdkowanej

likwidacji

Organ ds. restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji moze wymagaé¢ od
wykonujacych zobowigzania czlonkéw rozliczajacych przekazania wktadu
pienigznego na rzecz CCP w kwocie odpowiadajacej ich wktadowi w fundusz CCP
na wypadek niewykonania zobowigzania.

Jezeli CCP prowadzi wiele funduszy na wypadek niewykonania zobowigzania,
kwota wktadu pieni¢znego, o ktérym mowa w akapicie pierwszym, odpowiada
wktadowi czlonka rozliczajagcego do funduszu na wypadek niewykonania
zobowigzania lub funduszy na wypadek niewykonania zobowiazania zwigzanego z
ustugg rozliczeniowg lub klasg aktywow.

Organ ds. restrukturyzacji i uporzagdkowanej likwidacji moze wykona¢ wezwanie do
wniesienia $rodkdw pienieznych na potrzeby restrukturyzacji 1 uporzadkowanej
likwidacji niezaleznie od tego, czy wykorzystano wszystkie zobowigzania umowne
wymagajace wkladow pienieznych od wykonujacych zobowigzania czlonkow
rozliczajacych.

Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji ustala kwote wktadu
pieni¢znego uiszczanego przez wykonujacego zobowigzania cztonka rozliczajacego
proporcjonalnie do wkiadu cztonka rozliczajacego do funduszu na wypadek
niewykonania zobowigzania.

Jezeli wykonujacy zobowigzania cztonek rozliczajacy nie zaptaci wymaganej kwoty,
organ ds. restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji moze zobowigza¢ CCP do
objecia tego czlonka rozliczajacego procedura prowadzona w przypadku
niewykonania zobowigzania oraz skorzystania z poczatkowego depozytu
zabezpieczajacego i wkladu do funduszu na wypadek niewykonania zobowigzania
zgodnie z art. 45 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012.
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SEKCJA 3

UMORZENIE | KONWERSJA INSTRUMENTOW WELASCICIELSKICH |
INSTRUMENTOW DLUZNYCH LUB INNYCH NIEZABEZPIECZONYCH ZOBOWIAZAN

Artykut 32
Wymog umorzenia i konwersji instrumentow wilascicielskich i instrumentow dtuznych lub
innych niezabezpieczonych zobowigzan

1. Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji korzysta z instrumentu
umorzenia i konwersji zgodnie z art. 33 w odniesieniu do instrumentow
wiascicielskich i instrumentow dluznych wyemitowanych przez CCP objetego
restrukturyzacja 1 uporzadkowang likwidacja lub innych niezabezpieczonych
zobowigzan w celu pokrycia strat, dokapitalizowania tego CCP lub CCP
pomostowego, lub w celu utatwienia korzystania z instrumentu zbycia dziatalno$ci.

Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowane;j likwidacji korzysta takze z instrumentu
umorzenia i konwersji zgodnie z art. 33 w odniesieniu do instrumentow
wladcicielskich 1 instrumentéw dluznych wyemitowanych przez jednostke
dominujagcg CCP objetego restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja, w
przypadku gdy instrumenty wlascicielskie wyemitowane przez jednostke dominujaca
stosuje si¢ w celu spelienia wymogow kapitatowych CCP zgodnie z art. 16
rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 lub wspomniane instrumenty wiascicielskie lub
instrumenty dtuzne emituje si¢ w celu dofinansowania CCP, przy czym caltkowicie
pokrywaja one straty lub stanowig nalezno$¢ podporzadkowana w ramach
standardowego post¢gpowania upadtosciowego.

2. Na podstawie wyceny przeprowadzonej zgodnie z art. 24 ust. 3 organ ds.
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji okresla nastepujace kwoty:

a)  kwote, o ktorg nalezy umorzy¢ instrumenty wiascicielskie i instrumenty dtuzne
lub inne niezabezpieczone zobowigzania, uwzgledniajac wszelkie straty, ktore
zostatyby pokryte w wyniku wykonania wszelkich zalegtych zobowigzan
cztonkow rozliczajacych lub innych osob trzecich bedacych dtuznikami CCP;

b)  kwote, o ktorg instrumenty dluzne lub inne niezabezpieczone zobowigzania
nalezy przeksztalci¢ na instrumenty wiascicielskie w celu przywrdcenia
wymogow ostroznosciowych CCP lub CCP pomostowego.

Artykut 33
Przepisy regulujgce umarzanie i konwersje instrumentow wlascicielskich i instrumentow
dtuznych lub innych niezabezpieczonych zobowigzan

1. Organ ds. restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji stosuje instrument umorzenia
1 konwersji zgodnie z kolejno$cig zaspokajania roszczen na mocy standardowego
postepowania upadtosciowego.

2. Przed obnizeniem lub konwersjg kwoty gtownej instrumentow dluznych lub innych
niezabezpieczonych zobowigzan organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji obniza kwote referencyjng instrumentéw witascicielskich proporcjonalnie
do strat i do ich pelnej wartosci, w stosownych przypadkach.

Jezeli, na podstawie wyceny przeprowadzonej zgodnie z art. 24 ust. 3, CCP utrzyma
dodatnig warto$¢ netto po obnizeniu wartosci instrumentéw wilascicielskich, organ
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ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, w zaleznos$ci od przypadku, umarza
lub obniza te instrumenty wlascicielskie.

Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji obniza lub poddaje konwersji
kwote gtowna instrumentéw dtuznych lub innych niezabezpieczonych zobowigzan,
lub przeprowadza obie te czynno$ci, w stopniu wymaganym do osiggni¢cia celow
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji oraz do pelnej wartosci tych
instrumenty lub zobowigzan, w stosownych przypadkach.

Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji nie stosuje instrumentow
umorzenia 1 konwersji w odniesieniu do nast¢pujacych zobowigzan w stosunku do:

a)  pracownikow, zwigzanych z naleznymi placami, $wiadczeniami emerytalnymi
lub innymi stalymi sktadnikami wynagrodzenia, z wyjatkiem zmiennych
sktadnikdw wynagrodzenia, ktére nie sa regulowane przez uktad zbiorowy

pracy;

b)  wierzycieli komercyjnych lub handlowych, wynikajacych z dostawy dla CCP
towarow 1 §wiadczenia na ich rzecz ustug, ktére maja zasadnicze znaczenie dla
prowadzenia przez niego biezacej dziatalnosci, w tym ustug informatycznych,
uslug uzytecznosci publicznej oraz ustug wynajmu, obstugi i1 utrzymania
budynkoéw 1 pomieszczen;

c) organdéw podatkowych i instytucji zabezpieczenia spotecznego, pod warunkiem
ze zobowigzania te maja uprzywilejowany charakter w ramach obowiazujacego
prawa upadtosciowego;

d) zobowigzania wzgledem systemoéw lub operatoréw systemoéw wyznaczonych
do celéw dyrektywy 98/26/WE.

Jezeli kwota referencyjna instrumentu wilascicielskiego lub kwota gltowna
instrumentu  dluznego lub innych niezabezpieczonych zobowigzan zostata
zmniejszona, zastosowanie maja nastepujace warunki:

a)  obnizenie ma charakter trwaty;

b)  posiadacz instrumentu kapitatlowego nie ma zadnych roszczen w odniesieniu
do takiego obnizenia, z wyjatkiem narostych juz ewentualnie zobowigzan oraz
ewentualnych zobowigzan z tytulu szkod, ktore moga powsta¢c w wyniku
odwotania kwestionujacego legalnos¢ takiego obnizenia oraz roszczenia
opartego na instrumentach wiascicielskich wyemitowanych lub przeniesionych
zgodnie z ust. 6;

c) w przypadku gdy takie obnizenie jest tylko czeSciowe, uzgodnienie, na mocy
ktérego powstato pierwotne zobowigzanie, w dalszym ciggu obowiazuje w
stosunku do pozostalej kwoty, z zastrzezeniem wszelkich koniecznych zmian
warunkow tego uzgodnienia wprowadzonych z powodu obnizenia.

W przypadku gdy poziom umorzenia oparty na wycenie wstepnej przekroczy
wymagane kwoty podczas prowadzenia oceny z wykorzystaniem wyceny
ostatecznej, o ktorej mowa w art. 26 ust. 2, przepisy lit. a) nie uniemozliwiaja
organom ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji stosowania mechanizmu
umorzenia w celu splaty posiadaczy instrumentow dluznych lub innych
niezabezpieczonych  zobowigzan, a nastgpnie posiadaczy instrumentow
wiascicielskich.
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W przypadku konwersji instrumentow dtuznych lub innych niezabezpieczonych
zobowigzan zgodnie z ust. 3 organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
moze zobowigza¢ CCP lub inne jednostki dominujace do wyemitowania lub
przeniesienia instrumentéw wilascicielskich na posiadaczy instrumentow dtuznych
lub innych niezabezpieczonych zobowigzan.

Organ ds. restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji dokonuje konwers;ji
instrumentow dtuznych lub innych niezabezpieczonych zobowigzan zgodnie z ust. 3
wylacznie wowczas, gdy spetnione sg nastgpujace warunki:

a) organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji uzyskal zgode
wlasciwego organu jednostki dominujacej, w przypadku gdy jednostka
dominujgca jest zobowigzana do wyemitowania instrumentow witascicielskich;

b) instrumenty wlascicielskie sa emitowane przed jakakolwiek emisja
instrumentéw wiascicielskich przez CCP do celow udostepnienia funduszy
wlasnych przez panstwo lub jednostke rzadowa;

c)  wspolczynnik konwersji odzwierciedla wiasciwe odszkodowanie dla
zaangazowanych posiadaczy zadluzenia zgodnie ze sposobem ich traktowania
w ramach standardowego postepowania upadto$ciowego.

W nastepstwie konwersji instrumentdw dtuznych lub innych niezabezpieczonych
zobowigzan na instrumenty wilascicielskie, te ostatnie s3 niezwlocznie
subskrybowane lub przenoszone po dokonaniu konwersji.

Do celéw ust. 7 organ ds. restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji zapewnia, w
kontek$cie opracowania i utrzymania planu restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji oraz w ramach uprawnien do usuwania przeszkod w przeprowadzeniu
skutecznej restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji CCP, aby dany CCP mogt
zawsze emitowac niezbedng liczbe instrumentdéw wiascicielskich.

Artykut 34
Skutki umorzenia i konwersji

Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji posiada uprawnienie do zakonczenia
lub wymagania zakonczenia wszystkich dzialan administracyjnych i proceduralnych
niezbednych dla nadania skutecznos$ci stosowaniu instrumentu umorzenia i konwersji, w tym:

a)  zmiany we wszystkich odpowiednich rejestrach;

b)  wyprowadzenia lub wycofania z obrotu instrumentow wiascicielskich lub
instrumentéw dhuznych;

c) wprowadzenia lub dopuszczenia do obrotu nowych instrumentow
wlascicielskich;

d) ponownego wprowadzenia lub dopuszczenia do obrotu wszelkich
instrumentéw dtuznych, ktére ulegly umorzeniu, bez konieczno$ci spetnienia
wymogu wydania prospektu emisyjnego zgodnie z dyrektywa 2003/71/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady®".

31

Dyrektywa 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 4 listopada 2003 r. w sprawie

prospektu emisyjnego publikowanego w zwiazku z publiczng oferta lub dopuszczeniem do obrotu
papierow wartosciowych i zmieniajaca dyrektywe 2001/34/WE (Dz.U. L 345 2 31.12.2003, s. 64).
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Artykut 35
Usunigcie przeszkod proceduralnych w umorzeniu lub konwersji

Jezeli zastosowanie ma art. 32 ust. 1 akapit drugi, wtasciwy organ zobowiazuje CCP
lub inne jednostki dominujace do utrzymywania przez caly czas wystarczajacej
kwoty instrumentéw wtascicielskich w celu zapewnienia, aby dane CCP lub ich
jednostki dominujace mogly wyemitowaé wystarczajaca liczbe nowych
instrumentdw wtascicielskich oraz aby ich emisja lub konwersja na instrumenty
wilascicielskie mogla przebiec skutecznie.

Organ ds. restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji stosuje instrument umorzenia
1 konwersji, niezaleznie od wszelkich przepisow zawartych w akcie zatozycielskim
lub statucie CCP, w tym praw pierwszenstwa dla akcjonariuszy lub wymogdéw
dotyczacych zgody akcjonariuszy na podwyzszenie kapitatu.

Artykut 36
Przedlozenie planu reorganizacji dziatalnosci

CCP, w terminie jednego miesigca od zastosowania instrumentéw, o ktorych mowa
w art. 32, sporzadza i przekazuje organowi ds. restrukturyzacji i uporzadkowane;j
likwidacji plan reorganizacji dziatalno$ci zgodnie z art. 37. W przypadku gdy
zastosowanie maja unijne ramy pomocy panstwa, taki plan jest zgodny z planem
restrukturyzacji, ktory CCP musi przedtozy¢ Komisji zgodnie z tymi ramami.

Jezeli jest to konieczne dla osiggnigcia celow restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji, organ ds. restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji moze przedtuzy¢
okres, o ktérym mowa w akapicie pierwszym, do maksymalnie dwdch miesigcy.

Jezeli powiadomienie o planie restrukturyzacji jest wymagane na mocy unijnych ram
pomocy panstwa, przedtozenie planu reorganizacji dziatalnosci pozostaje bez
uszczerbku dla okreslonego w unijnych ramach pomocy panstwa terminu
przedlozenia takiego planu restrukturyzacji.

Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji przekazuje wlasciwemu
organowi 1 kolegium ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji plan
reorganizacji dzialalnosci oraz wszelkie zmiany do niego zgodnie z art. 38.

Artykut 37
Tres¢ planu reorganizacji dziatalnosci

W planie reorganizacji dziatalnosci, o ktorym mowa w art. 36, okreslone zostaja
srodki majace na celu przywrocenie dhugoterminowej rentownosci CCP lub czesci
jego dziatalnoéci w rozsadnym terminie. Srodki te sa oparte na realistycznych
zatozeniach dotyczacych warunkéw gospodarczych i1 warunkéw na rynkach
finansowych, w ktorych CCP bedzie prowadzi¢ dziatalnosc.

W planie reorganizacji dzialalnosci uwzglednia si¢ obecny i przyszly stan rynkow
finansowych oraz zaklada zar6wno scenariusz optymistyczny, jak i pesymistyczny,
w tym potaczenie trudnych warunkow, co pozwala na identyfikacje najstabszych

punktow danego CCP. Zatozenia poréwnuje si¢ z odpowiednimi wartosciami
odniesienia dla calego sektora.

Plan reorganizacji dziatalno$ci obejmuje co najmniej nastepujace elementy:

a)  szczegOlowa analize¢ czynnikow 1 okolicznosci, ktore spowodowaty, ze CCP
znalaz! si¢ na progu upadtosci lub jest zagrozony upadtoscia;
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b)  opis $rodkéw, ktore nalezy przyjaé w celu przywrdcenia dhugoterminowej
rentownosci CCP;

€c)  harmonogram wdrozenia tych §rodkow.

Srodki majace na celu przywrécenie dhigoterminowej rentownosci CCP moga
obejmowac:

a)  reorganizacje¢ i restrukturyzacje obszaréw dziatalnosci CCP;
b)  zmiang systemoéw operacyjnych CCP i jego infrastruktury;
c)  zbycie aktywdw lub linii biznesowych.

Artykut 38
Ocena i przyjecie planu reorganizacji dziatalnosci

W terminie jednego miesigca od daty przedtozenia planu reorganizacji dziatalnosci
przez CCP zgodnie z art. 36 ust. 1 organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowane;j
likwidacji oraz wlasciwy organ oceniajg, czy Srodki przewidziane w tym planie
pozwolilyby na niezawodne przywrocenie dtugoterminowej rentownosci CCP.

Jezeli organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz wtasciwy organ sg
przekonane, ze plan umozliwi przywrédcenie dlugoterminowej rentownosci CCP,
organ ds. restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji dokonuje zatwierdzenia
planu.

Jezeli organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz wtasciwy organ
nie sa przekonane, ze $rodki przewidziane w tym planie umozliwityby przywrdcenie
dhugoterminowej rentownos$ci CCP, organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji powiadamia CCP o swoich watpliwosciach i zgda od niego ponownego
przedtozenia zmienionego planu, ktory uwzglednialby te watpliwosci, w terminie
dwadch tygodni od daty otrzymania powiadomienia.

Organ ds. restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji oraz wiasciwy organ
dokonuja oceny ponownie przedtozonego planu i w terminie jednego tygodnia od
otrzymania planu powiadamiajag CCP o tym, czy sa przekonane, ze zmieniony plan
odpowiednio uwzglednia zgloszone watpliwosci, czy tez konieczne sg dalsze
zmiany.

Artykut 39
Wdrazanie i monitorowanie planu reorganizacji dziatalnosci

CCP wdraza plan reorganizacji dziatalnosci i sktada organowi ds. restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji oraz wilasciwemu organowi, zgodnie z wymogami i
przynajmniej co sze$¢ miesiecy, sprawozdanie z postepoéw we wdrazaniu planu.

Organ ds. restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji, w porozumieniu z
wlasciwym organem, moze zobowigza¢é CCP do zmiany planu, jezeli jest to
konieczne do osiggnigcia celu, o ktérym mowa w art. 37 ust. 1.

CCP przedstawia organowi ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji do
oceny zmieniony plan, o ktorym mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 38 ust.
3.
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SEKCJA 4
INSTRUMENT ZBYCIA DZIALALNOSCI

Artykut 40
Instrument zbycia dziatalnosci

Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji moze przenies¢ na nabywce,
ktory nie jest CCP pomostowym:

a)  instrumenty wiascicielskie wyemitowane przez CCP objetego restrukturyzacija
1 uporzadkowang likwidacja;

b)  wszelkic aktywa, prawa, obowigzki lub zobowigzania CCP objetego
restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja.

Przeniesienie, o ktorym mowa w akapicie pierwszym, nastepuje bez koniecznos$ci
uzyskania zgody akcjonariuszy CCP lub jakiejkolwiek osoby trzeciej innej niz
nabywca oraz bez koniecznosci spetnienia ewentualnych wymogow proceduralnych
wynikajacych z prawa spotek lub prawa papierdw wartoSciowych innych niz te
przewidziane w art. 41.

Przeniesienia zgodnie z wust. 1 dokonuje si¢ na warunkach handlowych,
uwzgledniajac okolicznos$ci 1 zgodnie z unijnymi ramami pomocy panstwa.

Do celow akapitu pierwszego organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
podejmuje wszelkie uzasadnione dziatania, aby zapewni¢ warunki rynkowe, ktoére
odpowiadaja wycenie dokonanej na podstawie art. 24 ust. 3.

O ile niniejsze rozporzadzenie nie stanowi inaczej, ewentualne wynagrodzenie
zaplacone przez nabywce jest przeznaczone dla:

a)  wilascicieli instrumentéw wiascicielskich, w przypadku gdy zbycie dziatalnosci
nastagpito ~w  drodze  przeniesienia  instrumentéw  wlascicielskich
wyemitowanych przez CCP z posiadaczy tych instrumentow na nabywece;

b)  CCP, jezeli zbycie dziatalnosci nastgpito w drodze przeniesienia niektorych lub
wszystkich aktywow lub zobowigzan CCP na nabywce;

c)  wykonujacych zobowigzania cztonkéw rozliczajacych, ktorzy poniesli straty
przed restrukturyzacja i uporzagdkowang likwidacja.

Podzialu wktadu wptaconego przez nabywce dokonuje si¢ zgodnie z kaskadowym
pokrywaniem strat w przypadku niewykonania zobowigzania CCP, jak okre§lono w
art. 43 1 45 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 oraz zgodnie z kolejnoscia
zaspokajania roszczen na mocy standardowego postepowania upadtosciowego.

Organ ds. restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji moze wielokrotnie wykonac
uprawnienie do przeniesienia, o ktérym mowa w ust. 1, w celu dokonania
dodatkowych przeniesien instrumentéw wiascicielskich wyemitowanych przez CCP
lub, w zaleznosci od przypadku, jego aktywow, praw, obowigzkoéw lub zobowigzan.

Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji moze, za zgoda nabywcy,
przenosi¢ aktywa, prawa, obowiazki lub zobowigzania, ktore zostaty przeniesione na
nabywce CCP, z powrotem do CCP badz instrumenty wtascicielskie z powrotem do
ich pierwotnych wiascicieli.
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Jezeli organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji korzysta z uprawnienia
do przeniesienia, o ktorym mowa w akapicie pierwszym, CCP lub pierwotni
wiasciciele maja obowigzek przyjecia z powrotem wszelkich takich aktywow, praw,
obowigzkow lub zobowigzan badz instrumentow wiascicielskich.

Kazde przeniesienie prowadzone zgodnie z ust. 1 odbywa si¢ niezaleznie od tego,
czy nabywca jest uprawniony do $wiadczenia ustug 1 prowadzenia dziatan
wynikajacych z nabycia.

Jezeli nabywca nie jest uprawniony do $wiadczenia ustug i prowadzenia dziatan
wynikajacych z nabycia, organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, w
porozumieniu z wlasciwym organem, przeprowadza odpowiednie badanie due
diligence nabywcy i zapewnia, aby nabywca wystgpil z wnioskiem o udzielenie
zezwolenia jak najszybciej, a najpozniej w terminie jednego miesigca od
zastosowania instrumentu zbycia dziatalnosci. Wiasciwy organ zapewnia, aby taki
wniosek o udzielenie zezwolenia zostat rozpatrzony w trybie przy$pieszonym.

Jezeli przeniesienie instrumentow wilascicielskich, o ktérych mowa w ust. 1,
prowadzi do nabycia lub zwigkszenia znacznego pakietu akcji, o ktérym mowa w art.
31 ust. 2 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012, wlasciwy organ dokonuje oceny, 0 ktorej
mowa w tym artykule, w terminie, ktory nie prowadzi do opdznienia w zastosowaniu
instrumentu zbycia dzialalno$ci ani nie uniemozliwia osiggni¢cia odpowiednich
celow restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w wyniku podjecia dziatania w
ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.

Jezeli wlasciwy organ nie zakonczyl oceny, o ktorej mowa w ust. 7, do dnia
przeniesienia instrumentow wiascicielskich, zastosowanie majg nastepujace warunki:

a)  przeniesienie instrumentéw wlascicielskich ma natychmiastowy skutek prawny
od dnia ich przeniesienia;

b) w trakcie okresu oceny i w trakcie okresu jakiegokolwiek rozporzadzenia
przewidzianego w lit. f) prawa glosu nabywcy zwigzane z takimi
instrumentami  wiascicielskimi sa zawieszane 1 przysluguja wytacznie
organowi ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, ktory nie jest
zobowigzany do wykonywania takich praw glosu i1 nie ponosi zadnej
odpowiedzialnosci w zwigzku z wykonaniem takich praw glosu lub rezygnacja
z wykonania takich praw;

C) w trakcie okresu oceny i w trakcie okresu jakiegokolwiek rozporzadzenia
przewidzianego w lit. f) kary lub $rodki nakladane za naruszenia wymogoéw
dotyczacych nabycia lub zbycia znacznych pakietow akcji przewidzianych w
art. 12 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 nie maja zastosowania do takiego
przeniesienia;

d) wlasciwy organ pisemnie powiadamia organ ds. restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji oraz nabywce o wyniku oceny zgodnie z art. 32
rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 niezwtocznie po jej zakonczeniu;

e) jezeli wlasciwy organ nie sprzeciwia si¢ takiemu przeniesieniu, wowczas
uznaje si¢, ze prawa glosu zwigzane z takimi instrumentami wiascicielskimi
przystuguja w pelni nabywcy od momentu otrzymania powiadomienia, o
ktorym mowa w lit. d);

92

PL



10.

11.

12.

PL

f)  jezeli wlasciwy organ sprzeciwia si¢ takiemu przeniesieniu instrumentow
wlascicielskich, lit. b) nadal ma zastosowanie, a organ ds. restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji moze, po uwzglednieniu warunkéw rynkowych,
ustanowi¢ okres rozdysponowania, w ramach ktorego nabywca rozdysponuje
takie instrumenty wiascicielskie.

Do celow korzystania z prawa do $wiadczenia ustug zgodnie z rozporzadzeniem
(UE) nr 648/2012 wuznaje si¢, ze nabywca stanowi nastgpce CCP objetego
restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja 1 moze nadal korzysta¢ ze wszelkich
tego rodzaju praw, z ktorych korzystat CCP objety restrukturyzacja 1 uporzagdkowang
likwidacja, w odniesieniu do przeniesionych aktywow, praw, obowiazkéw lub
zobowigzan.

Nabywca, o ktorym mowa w ust. 1, nie moze zosta¢ pozbawiony mozliwosci
wykonywania praw CCP do cztonkostwa w systemach ptatnosci 1 rozrachunkéw oraz
w innych infrastrukturach rynku finansowego oraz praw dostepu do tych systemow i
infrastruktur, pod warunkiem Ze spetnia on kryteria cztonkostwa lub udziatu w takich
systemach lub infrastrukturach.

Jezeli nabywca nie spelnia kryteriow, o ktorych mowa w akapicie pierwszym,
nabywca moze nadal korzysta¢ z praw CCP do czlonkostwa w takich systemach i
infrastrukturach oraz praw dost¢pu do nich przez okres okreslony przez organ ds.
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji. Okres ten nie moze przekracza¢ 12
miesigcy.

Nabywcy nie mozna odmowi¢ dostepu do systemow ptatnosci i rozrachunkéw ani do
zadnej innej infrastruktury rynku finansowego, na tej podstawie, ze nabywca nie
posiada ratingu agencji ratingowej lub Ze taki rating jest ponizej poziomdw ratingdw
wymaganych do uzyskania dostepu do tego rodzaju systemow lub infrastruktur.

O ile niniejsze rozporzadzenie nie stanowi inaczej, akcjonariusze, wierzyciele,
cztonkowie rozliczajacy i klienci CCP objetego restrukturyzacja i uporzadkowanag
likwidacja oraz inne osoby trzecie, ktorych aktywa, prawa, obowiazki lub
zobowigzania nie zostaly przeniesione, nie posiadaja zadnych praw w odniesieniu do
przeniesionych aktywow, praw, obowigzkéw lub zobowigzan.

Artykut 41
Instrument zbycia dziatalnosci: wymogi proceduralne

W przypadku stosowania instrumentu zbycia dziatalno$ci w odniesieniu do CCP
organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oglasza dostepnos¢ lub czyni
przygotowania na potrzeby wystapienia z oferta sprzedazy aktywow, praw,
obowigzkow, zobowigzan lub instrumentéw wilascicielskich, ktoére majg zostaé
przeniesione. Grupy praw, aktywow, obowigzkéw 1 zobowigzan moga by¢
oferowane odrebnie.

Bez uszczerbku dla unijnych ram pomocy panstwa, o ile maja zastosowanie, oferty, o

ktérej mowa w ust. 1, dokonuje si¢ zgodnie z nastepujacymi kryteriami:

a) zachowania jak najwickszej przejrzystosci i nie przedstawiania biednej
wartosci  aktywow, praw, obowiazkow, zobowigzan Ilub instrumentow

wlascicielskich CCP, z uwzglednieniem danych okolicznosci, a w
szczegblnosci koniecznosci utrzymania stabilnosci finansowej;

b) braku bezzasadnego faworyzowania lub dyskryminacji potencjalnych
nabywcow;
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c)  braku konfliktow interesow;

d) uwzglednienia potrzeby przeprowadzenia szybkiego dziatania w ramach
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji;

e) dazenia do osiagniecia jak najwyzszej, w miar¢ mozliwosci, ceny zbycia
danych instrumentéw wilascicielskich, aktywow, praw, obowigzkow lub
zobowigzan.

Kryteria, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, nie uniemozliwiaja organowi ds.
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji zwrécenia si¢ do konkretnych
potencjalnych nabywcéw.

Na zasadzie odstepstwa od ust. 1 organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji moze oferowac na sprzedaz aktywa, prawa, obowigzki, zobowigzania lub
instrumenty wlascicielskie bez spelniania kryteriow, o ktérych mowa w ust. 2, jezeli
istnieje prawdopodobienstwo, ze spetnienie tych kryteriow utrudnitoby osiggnigcie
co najmniej jednego z celow restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.

SEKCJAS
INSTRUMENT CCP POMOSTOWEGO

Artykut 42
Instrument CCP pomostowego

Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji moze przenies¢ na CCP
pomostowego nastepujace instrumenty:

a)  instrumenty wiascicielskie wyemitowane przez CCP objetego restrukturyzacija
1 uporzadkowang likwidacja;

b)  wszelkie aktywa, prawa, obowigzki lub zobowigzania CCP obj¢tego
restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja.

Przeniesienie, o ktorym mowa w akapicie pierwszym, moze nastgpi¢ bez
konieczno$ci uzyskania zgody akcjonariuszy CCP objetego restrukturyzacja i
uporzadkowang likwidacjg lub jakiejkolwiek osoby trzeciej innej niz CCP
pomostowy oraz bez konieczno$ci spelnienia ewentualnych wymogow
proceduralnych wynikajacych z prawa spotek lub prawa papieréw warto§ciowych
innych niz te przewidziane w art. 43.

CCP pomostowy jest osobg prawng, ktora spetnia wszystkie ponizsze wymogi:

a)  jest kontrolowany przez organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
1 jest w calosci lub w czesci wlasnoscig co najmniej jednego organu
publicznego, ktorym moze by¢ rowniez organ ds. restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji;

b)  zostal utworzony w celu otrzymania i posiadania niektorych lub wszystkich
instrumentdw  wiascicielskich  wyemitowanych przez CCP  objetego
restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja badz niektérych lub wszystkich
aktywow, praw i zobowigzan tego CCP z mysla o zachowaniu jego funkcji
krytycznych a nastgpnie o jego sprzedazy.

Stosujac instrument CCP pomostowego, organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji zapewnia, by taczna warto§¢ zobowigzan i obowigzkow przeniesionych do
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CCP pomostowego nie przekraczala tacznej wartosci praw 1 aktywow przeniesionych
z CCP objetego restrukturyzacja 1 uporzagdkowang likwidacja.

O ile niniejsze rozporzadzenie nie stanowi inaczej, ewentualne wynagrodzenie
zaptacone przez CCP pomostowego jest przeznaczone dla:

a)  wilascicieli instrumentow wiascicielskich, w przypadku gdy przeniesienie na
CCP pomostowego nastgpito w drodze przeniesienia instrumentéw
wlascicielskich wyemitowanych przez CCP objetego restrukturyzacjg 1
uporzadkowana likwidacja z posiadaczy tych instrumentow na CCP
pomostowego;

b)  CCP objetego restrukturyzacja i uporzadkowana likwidacja, w przypadku gdy
przeniesienie na CCP pomostowego nastagpito w drodze przeniesienia
niektorych lub wszystkich aktywéw lub zobowigzan tego CCP na CCP
pomostowego.

Organ ds. restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji moze wielokrotnie wykonac
uprawnienie do przeniesienia, 0 ktorym mowa w ust. 1, w celu dokonania
dodatkowych przeniesien instrumentéw wiascicielskich wyemitowanych przez CCP
badz jego aktywow, praw, obowigzkéw lub zobowigzan.

Organ ds. restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji moze przenosi¢ prawa,
obowiazki, aktywa lub zobowigzania, ktore zostaly przeniesione na CCP
pomostowego, z powrotem do CCP objetego restrukturyzacja i uporzadkowang
likwidacja badz instrumenty wilascicielskie z powrotem do ich pierwotnych
wladcicieli, jezeli tego rodzaju przeniesienie jest wyraznie przewidziane w
instrumencie, na mocy ktérego dokonano przeniesienia, 0 ktorym mowa w ust. 1.

Jezeli organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji korzysta z uprawnienia
do przeniesienia, o ktorym mowa w akapicie pierwszym, CCP objety
restrukturyzacja 1 uporzadkowang likwidacja lub pierwotni wiasciciele maja
obowigzek przyjecia z powrotem wszelkich takich aktywow, praw, obowigzkow lub
zobowigzan badz instrumentow wiascicielskich, o ile spetnione sg warunki okreslone
w niniejszym ustg¢pie akapit pierwszy lub w ust. 7.

Jezeli okreslone instrumenty wiascicielskie, aktywa, prawa, obowigzki lub
zobowigzania nie naleza do klas instrumentéw wilascicielskich, aktywow, praw,
obowigzkow lub zobowigzan okreslonych w instrumencie, na mocy ktorego
dokonano przeniesienia, lub nie spelniaja warunkow przeniesienia instrumentéw
wiascicielskich, aktywow, praw, obowigzkow lub zobowigzan okre§lonych w tym
instrumencie, organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji moze przenies$¢
tego rodzaju instrumenty wilascicielskie, aktywa, prawa, obowiazki lub zobowigzania
z CCP pomostowego z powrotem na CCP objetego restrukturyzacja i
uporzadkowang likwidacjg lub pierwotnych witascicieli.

Przeniesienie, o ktorym mowa w ust. 6 1 7, moze nastgpi¢ w dowolnym terminie i
musi spetnia¢ wszelkie inne warunki przewidziane w instrumencie, na mocy ktorego
dokonano przeniesienia w tym celu.

Organ ds. restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji moze przenosi¢ instrumenty
wiascicielskie badz aktywa, prawa, obowiazki lub zobowigzania z CCP
pomostowego na osobg trzecia.

Do celow korzystania z prawa do $wiadczenia ushug zgodnie z rozporzadzeniem
(UE) nr 648/2012 uznaje si¢, ze CCP pomostowy stanowi nastgpcg CCP objetego
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11.

12.

13.

14.

restrukturyzacja 1 uporzadkowana likwidacja i moze nadal korzysta¢ z wszelkich
tego rodzaju praw, z ktorych korzystat CCP objety restrukturyzacja i uporzadkowana
likwidacja, w odniesieniu do przeniesionych aktywoéw, praw, obowigzkow lub
zobowigzan.

Do wszystkich innych celow organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
moga naklada¢ wymog, aby CCP pomostowy byt uznawany za nastgpce CCP
objetego restrukturyzacja 1 uporzadkowang likwidacja 1 byl w stanie nadal
wykonywaé¢ prawa wykonywane przez CCP objetego restrukturyzacja i
uporzadkowang likwidacja w odniesieniu do przeniesionych aktywow, praw,
obowigzkow lub zobowigzan.

CCP pomostowy nie moze zosta¢ pozbawiony mozliwosci wykonywania praw do
cztonkostwa w systemach ptatnosci i rozrachunkéw oraz w innych infrastrukturach
rynku finansowego oraz praw dostgpu do tych systemow 1 infrastruktur CCP
objetego restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja, pod warunkiem ze spetnia on
kryteria cztonkostwa 1 udziatu w takich systemach 1 infrastrukturach.

Jezeli CCP pomostowy nie spetnia kryteriow, o ktérych mowa w akapicie
pierwszym, CCP pomostowy moze nadal korzysta¢ z praw CCP do czlonkostwa w
takich systemach i infrastrukturach oraz praw dostepu do nich przez okres okreslony
przez organ ds. restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji. Okres ten nie moze
przekracza¢ 12 miesigcy.

CCP pomostowemu nie mozna odméwi¢ dostepu do systemoOw platnosci i
rozrachunkéw ani do zadnej innej infrastruktury rynku finansowego, na tej
podstawie, ze CCP pomostowy nie posiada ratingu agencji ratingowej lub ze taki
rating jest ponizej poziomow ratingdw wymaganych do uzyskania dostgpu do tego
rodzaju systemow lub infrastruktur.

Akcjonariusze lub wierzyciele CCP objetego restrukturyzacja i uporzadkowang
likwidacja oraz inne osoby trzecie, ktorych aktywa, prawa, obowigzki lub
zobowigzania nie zostaty przeniesione do CCP pomostowego, nie posiadaja zadnych
praw w odniesieniu do aktywow, praw, obowigzkoéw lub zobowigzan przeniesionych
do CCP pomostowego, jego zarzadu lub kadry kierowniczej wyzszego szczebla.

CCP pomostowy nie ma zadnych obowiazkéw ani zadnej odpowiedzialnosci wobec
akcjonariuszy lub wierzycieli CCP objetego restrukturyzacja i uporzadkowang
likwidacja, a zarzad lub kadra kierownicza wyzszego szczebla nie maja zadnych
zobowigzan wobec tych akcjonariuszy lub wierzycieli w zwigzku z dziataniami i
zaniechaniami w konteks$cie wykonywania ich obowigzkow, chyba ze takie dziatanie
lub zaniechanie stanowig wynik razacego zaniedbania lub powaznego uchybienia
zgodnie z prawem krajowym majacym zastosowanie.

Artykut 43
CCP pomostowy: wymogi proceduralne
CCP pomostowy spetnia wszystkie ponizsze wymogi:

a)  CCP pomostowy zwraca si¢ do organu ds. restrukturyzacji i uporzadkowane;j
likwidacji o zatwierdzenie:

(i) aktu zalozycielskiego CCP pomostowego;
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(if) cztonkow zarzadu CCP pomostowego, jezeli nie sg oni powotywani
bezposrednio przez organ ds. restrukturyzacji 1 uporzadkowanej
likwidaciji;

(iii) zakresu obowigzkow 1 wynagrodzenia czlonkéw zarzadu CCP
pomostowego, jezeli nie sg one okreslane przez organ ds. restrukturyzacji
1 uporzadkowanej likwidacji;

(iv) strategii i profilu ryzyka CCP pomostowego;

b) CCP pomostowy posiada zezwolenie na $wiadczenie ustug lub prowadzenie
dzialalno$ci wynikajacych z przeniesienia, o ktorym mowa w art. 42 ust. 1,
zgodnie z rozporzadzeniem (UE) nr 648/2012.

Jezeli CCP pomostowy nie posiada zezwolenia wymaganego na podstawie ust. 1 lit.
b), organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zwraca si¢ do wlasciwego
organu o zatwierdzenie przeniesienia, o ktorym mowa w art. 42 ust. 1. Jezeli
wlasciwy organ zatwierdza przeniesienie, wskazuje okres, na ktory CCP pomostowy
zostaje zwolniony z obowigzku spelnienia wymogoéw rozporzadzenia (UE) nr
648/2012. Okres ten nie moze przekracza¢ 12 miesigcy.

Z zastrzezeniem ewentualnych ograniczen natozonych zgodnie z unijnymi lub
krajowymi przepisami dotyczacymi konkurencji, zarzad CCP pomostowego kieruje
nim, majgc na celu zachowanie dostepu zainteresowanych stron do funkcji
krytycznych CCP pomostowego i jego sprzedaz lub sprzedaz dowolnych jego
aktywow, praw, obowigzkéw lub zobowigzan na rzecz co najmniej jednego nabywcy
z sektora prywatnego. Tego rodzaju sprzedaz nastepuje, w momencie gdy panuja
odpowiednie warunki rynkowe oraz w okresie okre§lonym w niniejszym artykule
ust. 5 i, w stosownych przypadkach, ust. 6.

Organ ds. restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji dokonuje zakonczenia
dziatalnosci CCP pomostowego w kazdym z nastgpujacych przypadkow:

a)  spelnienia celéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji,
b)  potaczenia CCP pomostowego z innym podmiotem;

c)  braku dalszego spelniania wymogow okreslonych w art. 42 ust. 2 przez CCP
pomostowy;

d)  sprzedazy CCP pomostowego lub zasadniczo wszystkich jego aktywow, praw,
obowiagzkow lub zobowigzan zgodnie z ust. 4;

e)  uptywu okresu okreslonego w ust. 5;

f)  rozliczenia, wygasnigcia lub zamknigcia umow rozliczonych przez CCP
pomostowego i tym samym catkowitego wypetnienia praw i obowigzkow CCP
zwigzanych z takimi umowami.

Przed sprzedaza CCP pomostowego lub jego aktywow, praw, obowigzkéw lub
zobowigzan organ ds. restrukturyzacji i1 uporzadkowanej likwidacji oglasza
dostepnos¢ sprzedawanych elementéw i zapewnia, aby byly one oferowane na
sprzedaz w sposOb otwarty 1 przejrzysty oraz by w procesie sprzedazy nie
przedstawiano blednie ich wartosci.

Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji przeprowadza sprzedaz, o
ktérej mowa w akapicie pierwszym, na warunkach handlowych bez bezzasadnego
faworyzowania lub bezzasadnej dyskryminacji potencjalnych nabywcow.
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5. Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji dokonuje zakonczenia
dziatalno$ci CCP pomostowego w terminie dwoch lat od dnia, w ktorym dokonano
ostatniego przeniesienia z CCP objetego restrukturyzacja i uporzadkowang
likwidacja.

Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, ktéry dokonuje zakonczenia
dziatalnosci CCP pomostowego, zwraca si¢ do wlasciwego organu z wnioskiem 0
cofniecie zezwolenia udzielonego CCP pomostowemu.

6. Organ ds. restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji moze przedtuzy¢ termin, o
ktorym mowa w ust. 5, o co najmniej jeden dodatkowy okres roczny, jezeli takie
przedtuzenie jest konieczne do zakonczenia dziatalnosci CCP pomostowego, o
ktérym mowa w ust. 3 lit. a)-d).

Decyzja o przedtuzeniu okresu, o ktérym mowa w ust. 5, musi by¢ uzasadniona i
musi zawiera¢ szczegdtowa ocene sytuacji CCP pomostowego pod wzgledem
odpowiednich warunkow i perspektyw rynkowych.

7. Jezeli dzialalnos¢ CCP pomostowego zostaje zakonczona w okolicznosciach, o
ktorych mowa w ust. 3 lit. d) lub e), CCP pomostowy jest poddawany likwidacji w
ramach standardowego postepowania upadtosciowego.

O ile niniejsze rozporzadzenie nie stanowi inaczej, wszelkie wplywy uzyskane w
wyniku zakonczenia dziatalnosci CCP pomostowego s3a przeznaczone dla jego
akcjonariuszy.

Jezeli CCP pomostowy jest wykorzystywany w celu przeniesienia aktywow i
zobowigzan wigcej niz jednego CCP objetego restrukturyzacja i uporzadkowang
likwidacja, wplywy, o ktorych mowa w akapicie drugim, przypisuje si¢ w drodze
odniesienia do aktywéw 1 zobowigzan przeniesionych z kazdego CCP objetego
restrukturyzacjg 1 uporzagdkowana likwidacja.

SEKCJA 6
DODATKOWE UZGODNIENIA DOTYCZACE FINANSOWANIA

Artykut 44
Alternatywne sposoby finansowania

Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji moze zawiera¢ umowy pozyczek lub
umowy dotyczace pozyskania innego rodzaju wsparcia finansowego, w tym z wniesionych z
gory zasobow dostepnych w ramach niewyczerpanych funduszy na wypadek niewykonania
zobowigzania utrzymywanych przez CCP objetego restrukturyzacja 1 uporzadkowang
likwidacja, jezeli zawarcie tego rodzaju umow jest konieczne do efektywnego stosowania
instrumentow restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.
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SEKCJA 7
RZADOWE INSTRUMENTY STABILIZACJI

Artykut 45
Rzgdowe instrumenty stabilizacji finansowej

Organ ds. restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji moze stosowaé rzadowe
instrumenty stabilizacji zgodnie z art. 46 i 47 do celéw restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji CCP, jezeli sa speinione nastepujgce warunki:

a)  wsparcie finansowe jest konieczne do osiggnigcia celow restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji;

b)  wsparcie finansowe jest stosowane jako rozwigzanie ostateczne po
przeprowadzeniu oceny 1 wykorzystaniu w jak najwigkszym zakresie
pozostalych instrumentow restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji, przy
jednoczesnym utrzymaniu stabilnos$ci finansowej, co wilasciwe ministerstwo
lub rzad stwierdzi po zasiggnigciu opinii organu ds. restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji;

C)  wsparcie finansowe jest zgodne z unijnymi ramami pomocy panstwa;

d)  wlasciwy organ wymaga od organu ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji zapewnienia tego rodzaju wsparcia finansowego.

Aby ustanowi¢ rzadowe instrumenty stabilizacji finansowej, wtasciwe ministerstwa
lub rzady dysponuja odpowiednimi uprawnieniami w zakresie prowadzenia
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji okreslonymi w art. 48-59 oraz
zapewniaja zgodnos$¢ z przepisami art. 52, 54 1 70.

Uznaje si¢, ze rzadowe instrumenty stabilizacji finansowej zastosowano jako
rozwigzanie ostateczne do celow ust. 1 lit. b), jezeli jest spelniony przynajmniej
jeden ponizszy warunek:

a)  wlasciwe ministerstwo lub rzad i organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowane;j
likwidacji, po zasiggnigciu opinii banku centralnego 1 wilasciwego organu,
stwierdzaja, ze zastosowanie instrumentow restrukturyzacji i uporzadkowane;j
likwidacji nie byloby wystarczajace dla unikni¢cia znacznych negatywnych
skutkdw dla systemu finansowego;

b)  wlasciwe ministerstwo lub rzad i organ ds. restrukturyzacji i uporzgdkowanej
likwidacji stwierdzaja, ze zastosowanie instrumentdw restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji nie byloby wystarczajagce dla ochrony interesu
publicznego, w przypadku gdy CCP otrzymal wczes$niej nadzwyczajne
wsparcie ptynnosci od banku centralnego;

€C) w odniesieniu do instrumentu tymczasowej wlasnosci publicznej wlasciwe
ministerstwo lub rzad, po konsultacji z witasciwym organem i organem ds.
restrukturyzacji i1 uporzadkowanej likwidacji, stwierdza, ze zastosowanie
instrumentow restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji nie wystarczy do
ochrony interesu publicznego, jesli publiczne wsparcie kapitalowe z
instrumentu wsparcia kapitatowego juz zostalo wczesniej udzielone temu CCP.
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Artykut 46
Publiczny instrument wsparcia kapitatowego

Publicznego wsparcia finansowego mozna udziela¢ do celow dokapitalizowania CCP
W zamian za instrumenty wiascicielskie.

CCP objete publicznym instrumentem wsparcia kapitalowego sa zarzadzane w
sposob dochodowy i profesjonalny.

Instrumenty wtascicielskie, o ktorych mowa w ust. 1, zostaja sprzedane prywatnemu
nabywcy, jak tylko pozwolg na to warunki rynkowe 1 finansowe.

Artykut 47
Instrument tymczasowej wltasnosci publicznej

CCP moze zosta¢ objety tymczasowg witasnoscig publiczng w drodze co najmniej
jednego zlecenia przeniesienia instrumentéw wilascicielskich zrealizowanego przez
panstwo cztonkowskie na rzecz odbiorcy, ktorym jest:

a)  podmiot wskazany przez panstwo cztonkowskie; albo
b)  przedsigbiorstwo bedace wylaczng whasnoscig panstwa cztonkowskiego.

CCP objete instrumentem tymczasowej wtasno$ci publicznej sg zarzadzane w sposob
dochodowy i profesjonalny oraz zostajg sprzedane prywatnemu nabywcy, jak tylko
pozwola na to warunki rynkowe i finansowe.

ROZDZIAL 1V
Uprawnienia w zakresie prowadzenia restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji

Artykut 48
Uprawnienia og6lne

Organ ds. restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji posiada wszelkie
uprawnienia niezbedne do skutecznego stosowania instrumentow restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji, w tym wszystkie nast¢pujace uprawnienia:

a) uprawnienie do zobowigzania kazdej osoby do udzielenia organowi ds.
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji wszelkich informacji, ktérych
organ ten wymaga do podjecia decyzji dotyczacej dziatania w ramach
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz do przygotowania takiego
dziatania, w tym aktualizacji i uzupeinien informacji udostgpnionych w
planach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji lub wymaganych w toku
kontroli na miejscu;

b)  uprawnienie do przejecia kontroli nad CCP objetym restrukturyzacja i
uporzadkowang likwidacja 1 wykonywania wszystkich praw i uprawnien
przyznanych posiadaczom instrumentow wiascicielskich i zarzadowi CCP;

C) uprawnienic do przenoszenia instrumentéw wiascicielskich wyemitowanych
przez CCP objetego restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja;

d) uprawnienie do przenoszenia na rzecz innego podmiotu, za zgoda tego
podmiotu, praw, aktywow, obowigzkoéw lub zobowigzan danego CCP;
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9)

h)

)

P)

uprawnienie do obnizenia, w tym obnizenia do zera, wysoko$ci kwoty gtownej
lub pozostajacej do splaty kwoty instrumentéw dluznych 1lub innych
niezabezpieczonych  zobowigzan CCP  objetego  restrukturyzacja 1
uporzadkowang likwidacja;

uprawnienie do  zamiany instrumentéw  dluznych  lub  innych
niezabezpieczonych  zobowigzah CCP  objetego  restrukturyzacja i1
uporzadkowang likwidacjg na instrumenty wtascicielskie tego CCP lub CCP
pomostowego, na rzecz ktdrego przeniesiono aktywa, prawa, obowiazki lub
zobowigzania CCP objetego restrukturyzacja 1 uporzadkowang likwidacja;

uprawnienie do umorzenia instrumentéw dtuznych wyemitowanych przez CCP
objetego restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja,

uprawnienie do obnizenia, w tym obnizenia do zera, wysokosci kwoty
nominalnej instrumentéw wlascicielskich CCP objetego restrukturyzacja i
uporzadkowang likwidacja oraz do umorzenia takich instrumentow
wlascicielskich;

uprawnienie do zazadania od CCP objetego restrukturyzacja i uporzadkowang
likwidacja lub jego jednostki dominujgcej wyemitowania nowych
instrumentéw  wladcicielskich, w tym akcji uprzywilejowanych oraz
warunkowych instrumentéw zamiennych;

jezeli chodzi o instrumenty dtuzne i inne zobowigzania CCP, uprawnienie do
zmiany terminu ich wymagalnosci, zmiany kwoty naleznych odsetek badz
zmiany daty platnosci odsetek, w tym w drodze tymczasowego zawieszenia
ptatnosci;

uprawnienie do zamknigcia i rozwigzania umow finansowych;

uprawnienie do odwotania lub wymiany zarzadu i kadry kierowniczej
wyzszego szczebla CCP objetego restrukturyzacja 1 uporzadkowang
likwidacja;

uprawnienie do nalozenia na wlasciwy organ wymogu, by w odpowiednim
terminie przeprowadzil ocen¢ nabywcy znacznego pakietu akcji na zasadzie
odstepstwa od termindéw okreslonych w art. 31 rozporzadzenia (UE) nr
648/2012;

uprawnienie do obnizenia, w tym obnizenia do zera, wysokosci kwoty
zmiennego  depozytu  zabezpieczajacego  naleznego  uczestnikowi
rozliczajacemu CCP objetego restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja;

uprawnienie do przenoszenia otwartych pozycji i wszelkich powigzanych
aktywow, w tym odpowiednich uzgodnien dotyczacych zabezpieczen
finansowych polegajacych na przeniesieniu tytulu i uzgodnien dotyczacych
zabezpieczenia finansowego w formie gwarancji, uzgodnien dotyczacych
potracenia i uzgodnien dotyczacych kompensowania, z rachunku cztonka
rozliczajacego niewykonujacego zobowigzania na czlonka rozliczajacego
wykonujacego zobowigzania w sposob zgodny z art. 48 rozporzadzenia (UE)
nr 648/2012;

uprawnienie do egzekwowania wszelkich istniejacych 1 aktywnych zobowigzan
umownych uczestnikow CCP objetego restrukturyzacja i uporzadkowana
likwidacja;
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gq) uprawnienie do egzekwowania wszelkich istniejacych i zalegtych zobowigzan
jednostki dominujacej CCP objetego restrukturyzacja 1 uporzadkowana
likwidacjg, w tym w celu udzielenia temu CCP wsparcia finansowego w
postaci gwarancji lub linii kredytowych;

r)  uprawnienie do natozenia na czlonkdéw rozliczajgcych wymogu wniesienia
dalszych wktadow pieni¢znych.

Organy ds. restrukturyzacji i1 uporzadkowanej likwidacji moga korzysta¢ z
uprawnien, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, pojedynczo lub w dowolnej
kombinacji.

2. O ile niniejsze rozporzadzenie i1 unijne ramy pomocy panstwa nie stanowig inaczej,
organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, korzystajac z uprawnien, o
ktérych mowa w ust. 1, nie podlega zadnemu z nast¢pujacych wymogow:

a) wymogowi uzyskania zatwierdzenia lub zgody jakichkolwiek 0s6b
publicznych badz prywatnych;

b) wymogom dotyczacym przeniesienia instrumentéw finansowych, praw,
obowigzkow, aktywow lub zobowigzan CCP objetego restrukturyzacja i
uporzadkowang likwidacja lub CCP pomostowego;

€c)  wymogowi powiadomienia jakichkolwiek os6b publicznych badz prywatnych;
d)  wymogowi publikacji jakiegokolwick ogloszenia lub prospektu;

e)  wymogowi zlozenia lub zarejestrowania wszelkich dokumentéw u dowolnego
innego organu.

Artykut 49
Uprawnienia pomocnicze

1. W momencie wykonania dowolnego uprawienia, o ktorym mowa w art. 48 ust. 1,
organ ds. restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji moze rdéwniez wykonac
dowolne z nastepujacych uprawnien pomocniczych:

a) z zastrzezeniem przepisOw art. 65, uprawnieniec do =zapewnienia, by
przeniesienie uzyskato moc obowigzujaca w Sposob wolny od wszelkich
zobowigzan lub obcigzen dotyczacych przenoszonych —instrumentéw
finansowych, praw, obowigzkow, aktywow lub zobowiazan;

b)  uprawnienie do zniesienia praw do nabycia dalszych instrumentéw
wlascicielskich;

Cc) uprawnienie do wymagania, by odpowiedni organ przerwat lub zawiesit
dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym lub publicznego obrotu
instrumentéw finansowych emitowanych przez CCP zgodnie z dyrektywa
2001/34/WE Parlamentu Europejskiego i Rady>;

d)  uprawnienie do zapewnienia traktowania nabywcy lub CCP pomostowego,
zgodnie z odpowiednio art. 40 1 42, w taki sposob, jakby byl CCP objetym
restrukturyzacja 1 uporzadkowang likwidacjg, do celow wszelkich praw lub
zobowigzan CCP objetego restrukturyzacja 1 uporzadkowana likwidacja lub

¥ Dyrektywa 2001/34/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 28 maja 2001 r. w sprawie dopuszczenia
papieréw wartosciowych do publicznego obrotu gietdowego oraz informacji dotyczacych tych papieréw
wartosciowych, ktore podlegaja publikacji (Dz.U. L 184 z 6.7.2001, s. 1).
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f)

9)

h)

podjetych przez niego dziatan, w tym wszelkich praw lub zobowigzan
odnoszacych si¢ do udziatu w infrastrukturze rynkowej;

uprawnienie do naktadania na CCP objetego restrukturyzacja i uporzadkowang
likwidacja lub w stosownych przypadkach na nabywce lub CCP pomostowego
wymogu udzielania drugiej stronie informacji i pomocy;

uprawnienie do zapewnienia, aby cztonek rozliczajacy bedacy odbiorca
wszelkich pozycji przypisanych mu na mocy uprawnien okreslonych w art. 48
ust. 1 lit. 0) 1 p) objal prawa lub obowiazki wynikajace z uczestnictwa w CCP,
zwigzane z tymi pozycjami;

uprawnienie do uniewazniania lub zmiany warunkéw umowy, ktérej strong jest
CCP objety restrukturyzacja 1 uporzadkowang likwidacja, lub do zastgpienia
CCP objetego restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja nabywca lub CCP
pomostowym w charakterze strony;

uprawnienie do zmiany zasad operacyjnych CCP objetego restrukturyzacja i
uporzadkowang likwidacja, w tym warunkéw uczestnictwa, ktérym podlega, z
zastrzezeniem przepisow art. 37;

uprawnienie do przeniesienia cztonkostwa cztonka rozliczajagcego z CCP
objetego restrukturyzacja 1 uporzadkowang likwidacja na nabywce CCP lub
CCP pomostowego.

Jakiekolwiek prawo do rekompensaty przewidziane w niniejszym rozporzadzeniu nie
jest uznawane za zobowigzanie ani za obciazenie do celow akapitu pierwszego lit. a).

Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji moze okresla¢ uzgodnienia
dotyczace ciaglosci niezbedne dla zapewnienia skutecznosci dziatania w ramach
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji oraz mozliwos$ci prowadzenia przez
nabywce lub CCP pomostowego dziatalnosci bedacej przedmiotem przeniesienia.
Tego rodzaju uzgodnienia dotyczace ciaglosci moga obejmowac:

a)

b)

cigglos¢ umoéw zawartych przez CCP  objetego restrukturyzacja 1
uporzadkowang likwidacjg, w wyniku ktérej nabywca lub CCP pomostowy
przejmuje prawa i zobowigzania CCP objetego restrukturyzacja i
uporzadkowang likwidacja odnoszace si¢ do wszelkich instrumentow
finansowych, praw, obowigzkow, aktywow lub zobowigzan, ktére zostaly
przeniesione, oraz zastepuje CCP objetego restrukturyzacja i uporzadkowang
likwidacjg, bezposrednio lub posrednio, we wszystkich odpowiednich
dokumentach umownych;

zastgpienie CCP objetego restrukturyzacja i uporzadkowana likwidacja przez
nabywce lub CCP pomostowego we wszelkich postepowaniach sagdowych
odnoszacych si¢ do wszelkich instrumentéw finansowych, praw, obowiazkow,
aktywow lub zobowigzan, ktore zostaty przeniesione.

Uprawnienia okre§lone w ust. 1 lit. d) oraz ust. 2 lit. b) nie naruszaja:

a)
b)

prawa pracownikoéw CCP do rozwigzania umowy o praceg;

z zastrzezeniem przepisow art. 55, 56 1 57, wykonania praw wynikajacych z
umowy przez stron¢ umowy, w tym prawa do jej rozwigzania, jezeli zostato
ono przewidziane w warunkach umowy, w zwigzku z dzialaniem lub
zaniechaniem CCP poprzedzajacym przeniesienie badz dziataniem lub
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zaniechaniem nabywcy lub CCP pomostowego po dokonaniu danego
przeniesienia.

Artykut 50
Zarzgd nadzwyczajny

Organ ds. restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji moze powotaé zarzadce
nadzwyczajnego, ktory zastapi zarzad danego CCP objetego restrukturyzacja i
uporzadkowang likwidacja. Zarzadca nadzwyczajny musi cieszy¢ si¢ odpowiednio
nieposzlakowang opinig oraz posiada¢ odpowiednig wiedzg specjalistyczng z zakresu
ushug finansowych, zarzadzania ryzykiem 1 uslug rozliczeniowych zgodnie z art. 27
ust. 2) akapit drugi rozporzadzenia (UE) nr 648/2012.

Zarzadca nadzwyczajny posiada wszystkie uprawnienia akcjonariuszy 1 zarzadu
CCP. Zarzadca nadzwyczajny moze wykonywac¢ takie uprawnienia wytacznie pod
kontrolg organu ds. restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji. Organ ds.
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji moze ograniczy¢ dzialania zarzadcy
nadzwyczajnego lub ustanowi¢ wymog, by okreslone dziatania podlegaty uprzedniej
zgodzie organu ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.

Organ ds. restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji podaje do publicznej
wiadomosci powotanie, o ktorym mowa w ust. 1, oraz warunki z nim zwigzane.

Zarzadca nadzwyczajny jest powoltywany na okres nieprzekraczajacy jednego roku.
Organ ds. restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji moze przedtuzy¢ ten okres,
jezeli jest to konieczne do osiagnigcia celow restrukturyzacji 1 uporzadkowanej
likwidacji.

Zarzadca nadzwyczajny podejmuje wszelkie niezbedne srodki w celu dziatania na
rzecz osiaggnigcia celow restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz realizacji
dzialan w ramach restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji podjetych przez
organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji. W przypadku rozbieznosci
lub kolizji wspomniany obowigzek ustawowy jest nadrzedny wobec innych
obowigzkow zarzadu zgodnie ze statutem CCP lub prawem krajowym.

Zarzadca nadzwyczajny w regularnych odstgpach czasu ustalonych przez organ ds.
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz na poczatku i na koncu okresu
sprawowania przez niego funkcji sporzadza sprawozdania dla powolujacego go
organu ds. restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji. Tego rodzaju sprawozdania
zawierajg szczegOlowy opis sytuacji finansowej CCP oraz uzasadnienie podjetych
srodkow.

Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji moze w dowolnym
momencie odwota¢ zarzadc¢ nadzwyczajnego. W kazdym razie organ ds.
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji odwoluje zarzadcg nadzwyczajnego w
nastepujacych przypadkach:

a) jezeli zarzadca nadzwyczajny nie wykonuje powierzonych mu obowigzkoéw
zgodnie z warunkami okreSlonymi przez organ ds. restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji;

b) jezeli odwotanie lub zastgpienie danego zarzadcy nadzwyczajnego skutkowac
bedzie lepszym osiggnigciem celow restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji;

¢) jezeli warunki powotania przestang by¢ spetnione.
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Jezeli w krajowym prawie upadtosciowym przewiduje si¢ powolanie zarzadu w
zwigzku z postepowaniem w sprawie niewyplacalnosci, zarzadca nadzwyczajny
powotany na podstawie ust. 1, moze zosta¢ réwniez powotlany na zarzadcge w
zwigzku z postepowaniem w sprawie niewyptacalnosci.

Artykut 51
Uprawnienie do zazgdania swiadczenia ustug 1 zapewnienia infrastruktury

Organ ds. restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji moze zobowigza¢ CCP
objetego restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja lub dowolne jego podmioty
powigzane lub cztonkdéw rozliczajagcych do $wiadczenia wszelkich ushug lub
zapewnienia wszelkiej infrastruktury, ktore sa niezbedne dla umozliwienia nabywcy
lub CCP pomostowego skutecznego prowadzenia dziatalno$ci przeniesionej na jego
rzecz.

Akapit pierwszy ma zastosowanie niezaleznie od tego, czy podmiot nalezacy do tej
samej grupy co CCP lub jeden z cztonkéw rozliczajacych CCP rozpoczat
standardowe postgpowanie upadtosciowe czy sam podlega restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji.

Organ ds. restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji moze egzekwowac
obowigzki natozone, zgodnie z wust. 1, przez organy ds. restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji w innych panstwach cztonkowskich, jezeli tego rodzaju
uprawnienia wykonuje si¢ w odniesieniu do podmiotow nalezacych do tej samej
grupy co dany CCP objety restrukturyzacja 1 uporzadkowang likwidacja lub
cztonkowie rozliczajacy tego CCP.

Uslugi oraz infrastruktura, o ktorych mowa w ust. 1, nie obejmujg Zzadnych form
wsparcia finansowego.

Swiadczenie ustug oraz zapewnianie infrastruktury zgodnie z ust. 1 jest dokonywane:

a) na takich samych warunkach handlowych, na ktérych dane ushugi i
infrastruktura byty zapewniane na rzecz CCP bezposrednio przed podjeciem
dzialania w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, jezeli
zawarto umowe do tych celow;

b)  na rozsadnych warunkach handlowych, jezeli nie zawarto umowy do tych
celow lub jezeli umowa taka wygasta.

Artykut 52
Uprawnienie do egzekwowania dziatan w ramach restrukturyzacji i uporzqdkowanej
likwidaciji
lub srodkow w zakresie zapobiegania kryzysom przez inne panstwa cztonkowskie

Jezeli instrumenty wiascicielskie, aktywa, prawa, obowiazki lub zobowigzania CCP
objetego restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja sa zlokalizowane w panstwie
cztonkowskim innym niz panstwo czlonkowskie organu ds. restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji badz podlegaja prawu takiego panstwa cztonkowskiego,
przeniesienie takich instrumentow, aktywow, praw, obowigzkow lub zobowigzan jest
skuteczne zgodnie z prawem tego innego panstwa cztonkowskiego.

Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji panstwa cztonkowskiego
otrzymuje wszelka niezbedng pomoc od organdéw innych odpowiednich panstw
cztonkowskich celem zapewnienia przeniesienia wszelkich instrumentéw
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wiascicielskich, aktywow, praw, obowigzkéw lub zobowigzan na rzecz nabywcy lub
CCP pomostowego zgodnie z majacym zastosowanie prawem krajowym.

Akcjonariusze, wierzyciele i osoby trzecie, ktorych dotyczy przeniesienie
instrumentéw wlascicielskich, aktywow, praw, obowigzkéw lub zobowigzan, o
ktérych mowa w ust. 1, nie sg uprawnieni do zapobiegania przeniesieniu lub do jego
zaskarzenia lub uchylenia na mocy prawa panstwa cztonkowskiego regulujacego
takie przeniesienie.

Jezeli organ ds. restrukturyzacji i1 uporzadkowanej likwidacji w panstwie
cztonkowskim korzysta z instrumentdw restrukturyzacji 1 uporzadkowanej
likwidacji, o ktérych mowa w art. 28 lub 32, a umowy, zobowigzania, instrumenty
wiascicielskie lub instrumenty dluzne CCP objetego restrukturyzacjg i
uporzadkowang likwidacja obejmuja instrumenty, umowy lub zobowigzania
regulowane prawem innego panstwa czlonkowskiego lub zobowigzania wobec
wierzycieli 1 umowy wzgledem uczestnikow rozliczajacych zlokalizowanych w
innym panstwie czlonkowskim, odpowiednie organy w takim innym panstwie
cztonkowskim zapewniaja skuteczno$¢ wszystkich dziatah wynikajacych z
zastosowania tego rodzaju instrumentéw restrukturyzacji 1 uporzadkowanej
likwidacji.

Do celow akapitu pierwszego akcjonariusze, wierzyciele i uczestnicy rozliczajacy,
ktérych dotycza instrumenty restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, nie sa
uprawnieni do zaskarzenia obnizenia kwoty gtownej lub przypadajacej do zaptaty
kwoty instrumentu lub zobowigzania ani jego konwersji lub restrukturyzacji.

Nastepujace prawa 1 zabezpieczenia okresla si¢ zgodnie z prawem panstwa
cztonkowskiego organu ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji:

a) prawo akcjonariuszy, wierzycieli i 0s0b trzecich do zaskarzenia, zgodnie z art.
72, przeniesienia instrumentow wiascicielskich, aktywow, praw, obowigzkow
lub zobowigzan, o ktorych mowa w niniejszym artykule ust. 1;

b)  prawo wierzycieli, ktorych dotyczg dane instrumenty, do zaskarzenia, zgodnie
z art. 72, obnizenia kwoty gléwnej lub przypadajacej do zaptaty kwoty
instrumentu, zobowigzania lub umowy objetych niniejszym artykutem ust. 4
badz konwersji lub restrukturyzacji tego rodzaju instrumentu, zobowigzania
lub umowy;

C)  zabezpieczenia dla czeSciowych przeniesien, o ktorych mowa w rozdziale V, w
odniesieniu do aktywow, praw, obowigzkow lub zobowigzan, o ktorych mowa
w niniejszym artykule ust. 1.

Artykut 53
Uprawnienia w odniesieniu do aktywow, umow, praw, zobowigzan, obowigzkow
i instrumentow wiascicielskich osob zlokalizowanych w panstwie trzecim lub podlegajgcych
prawu panstw trzecich

Jezeli dziatania w ramach restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji dotycza
aktywow lub umow oséb zlokalizowanych w panstwie trzecim lub instrumentéw
wiascicielskich, praw, obowigzkow lub zobowigzan podlegajacych prawu panstwa
trzeciego, organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji moze zazadac, by:

a)  CCP objety restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja oraz odbiorca tego
rodzaju aktywow, umow, instrumentéw wilascicielskich, praw, obowiazkoéw

106



PL

lub zobowigzan podjeli wszelkie niezbedne kroki stuzace zapewnieniu
skutecznosci dzialania;

b) CCP objety restrukturyzacja 1 uporzadkowang likwidacjg zatrzymat
instrumenty wtlascicielskie, aktywa lub prawa lub sptacit zobowigzania lub
wywigzat si¢ z obowigzkéw w imieniu odbiorcy do czasu, gdy dziatanie stanie
si¢ skuteczne;

c) uzasadnione wydatki odbiorcy, prawidlowo poniesione w zwigzku z
prowadzeniem wszelkich dziatan wymaganych zgodnie z niniejszym ustgpem
lit. a) 1 b), podlegaly zwrotowi w dowolny ze sposobdw, o ktérych mowa w art.
27 ust. 9.

Do celéw ust. 1 organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji moze
zobowigza¢ CCP do zapewnienia, aby umowy 1 inne porozumienia, ktore zawiera z
cztonkami rozliczajacymi 1 posiadaczami instrumentéw  wilascicielskich 1
instrumentéw dluznych lub innych zobowigzan zlokalizowanych w panstwach
trzecich, zawieraty postanowienie, na mocy ktorego wyrazaja zgode, aby wszelkie
dzialania w odniesieniu do ich aktywow, umow, praw, obowiazkéw 1 zobowigzan
podjete przez organ ds. restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji, w tym w
zastosowaniu art. 55, 56 i 57, byty dla nich wiazace.

Jezeli dziatanie w ramach restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji, o ktorym
mowa w ust. 1, nie staje si¢ skuteczne, dziatanie takie jest niewazne w odniesieniu do
danych instrumentéw wtascicielskich, aktywow, praw, obowigzkéw lub zobowigzan.

Artykut 54

Wylgczenie niektorych warunkow umownych we wczesnej interwencji oraz restrukturyzacji i

uporzqgdkowanej likwidacji

Samego $rodka w zakresie zapobiegania kryzysom ani samego dziatania w ramach
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji podj¢tego zgodnie z niniejszym
rozporzadzeniem, ani zadnych zdarzen bezposrednio zwigzanych z zastosowaniem
takiego dziatania nie uznaje si¢ za zdarzenie uprawniajace do egzekwowania ani za
postepowanie upadto$ciowe w rozumieniu dyrektywy 2002/47/WE i dyrektywy
98/26/WE, pod warunkiem ze nadal sg wypehiane istotne zobowigzania wynikajace
Z umowy, W tym zobowigzania do ptatno$ci i dostawy, a takze zapewnienie
zabezpieczenia.

Do celow akapitu pierwszego uznaje si¢, ze procedura restrukturyzacji |
uporzadkowanej likwidacji prowadzona w panstwie trzecim uznana zgodnie z art. 75
lub w innym przypadku na podstawie decyzji organu ds. restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji stanowi dzialanie w ramach restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji podjete zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem.

Srodka w zakresie zapobiegania kryzysom ani dziatania w ramach restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji, o ktérych mowa w ust. 1, nie stosuje si¢ w celu:

a) wykonywania zadnego prawa do wypowiedzenia umowy, jej zawieszenia,
modyfikacji, kompensowania ani potracenia, rowniez w stosunku do umowy
zawartej przez jakikolwiek podmiot w grupie, do ktérej nalezy CCP,
obejmujacej obustronne klauzule stwierdzania niewykonania zobowigzan lub
obowigzki gwarantowane lub objete innego rodzaju wsparciem przez dowolny
podmiot powigzany;
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b)  wejscia w posiadanie jakiegokolwiek sktadnika majgtku danego CCP lub
dowolnego podmiotu powigzanego w zwigzku z umowa obejmujaca
obustronne klauzule stwierdzania niewykonania zobowigzan, lub sprawowania
kontroli nad tego rodzaju sktadnikiem majatku, lub narzucania w odniesieniu
do niego jakiegokolwiek zabezpieczenia;

C) naruszenia jakichkolwiek praw wynikajacych z umowy, przystugujacych
danemu CCP lub dowolnemu podmiotowi powigzanemu w zwigzku z umowa
obejmujaca obustronne klauzule stwierdzania niewykonania zobowigzan.

Artykut 55
Uprawnienie do zawieszenia niektorych zobowigzan

Organ ds. restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji moze zawiesi¢ wszelkie
zobowigzania do ptatno$ci lub dostawy obu kontrahentow dowolnej umowy zawartej
przez CCP objetego restrukturyzacja i1 uporzadkowang likwidacja od chwili
opublikowania obwieszczenia o zawieszeniu zgodnie z art. 70 do konca dnia
roboczego nastepujacego po tym opublikowaniu.

Do celow akapitu pierwszego koniec dnia roboczego oznacza pdinoc w panstwie
cztonkowskim organu ds. restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji.

Jezeli termin zobowigzania do platnosci lub dostawy przypadiby podczas okresu
zawieszenia, termin tego zobowigzania do ptatnosci lub dostawy uptywa natychmiast
po wygasnieciu okresu zawieszenia.

Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji nie moze wykonywac
uprawnienia, o ktorym mowa w ust. 1, w odniesieniu do zobowigzan do ptatnosci lub
dostawy wzgledem systemoOw lub operatoréw systemow wyznaczonych do celéw
dyrektywy 98/26/WE, w tym innych kontrahentdw centralnych, i bankow
centralnych.

Artykut 56
Uprawnienie do ograniczenia egzekucji zabezpieczen wierzytelnosci

Organ ds. restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji moze ograniczy¢
zabezpieczonym wierzycielom CCP objetego restrukturyzacja i uporzadkowang
likwidacja mozliwosci egzekucji zabezpieczen wierzytelnoSci w odniesieniu do
wszelkich aktywow tego CCP objetego restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja
od chwili opublikowania obwieszczenia o ograniczeniu zgodnie z art. 70 do konca
dnia roboczego nastepujacego po tym opublikowaniu.

Do celow akapitu pierwszego koniec dnia roboczego oznacza pdinoc w panstwie
cztonkowskim organu ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.

Organ ds. restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji nie moze wykonywac
uprawnienia, o ktorym mowa w ust. 1, w odniesieniu do zabezpieczenia
wierzytelnosci systemow lub operatorow systemOw wyznaczonych do celow
dyrektywy 98/26/WE, w tym innych Kkontrahentow centralnych, i bankdéw
centralnych w stosunku do aktywow zastawionych lub zapewnionych przez CCP
objetego restrukturyzacja i uporzadkowana likwidacjag w drodze ztozenia depozytu
zabezpieczajacego lub zabezpieczenia.
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Artykut 57
Uprawnienie do przejsciowego zawieszenia praw do wypowiedzenia umowy

Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji moze zawiesi¢ prawa do
wypowiedzenia umowy kazdej ze stron umowy z CCP objetym restrukturyzacja i
uporzagdkowang likwidacja od chwili opublikowania obwieszczenia o zawieszeniu
zgodnie z art. 70 do konca dnia roboczego nastgpujacego po tym opublikowaniu, pod
warunkiem ze nadal sg speilniane zobowigzania do ptatnosci 1 dostawy, a takze
zapewnienie zabezpieczenia.

Do celéw akapitu pierwszego koniec dnia roboczego oznacza péinoc w panstwie
cztonkowskim, w ktérym nastepuje restrukturyzacja i uporzadkowana likwidacja.

Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji nie moze wykonywac
uprawnienia, o ktorym mowa w ust. 1, w odniesieniu do systemow lub operatorow
systeméw wyznaczonych do celéow dyrektywy 98/26/WE, w tym innych
kontrahentow centralnych, i bankéw centralnych.

Strona umowy moze skorzysta¢ z prawa do wypowiedzenia umowy w ramach takiej
umowy przed uplywem okresu, o ktérym mowa w ust. 1, jezeli strona ta zostaje
powiadomiona przez organ ds. restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji, ze
prawa i zobowigzania obj¢te ta umowa nie podlegaja:

a)  przeniesieniu na rzecz innego podmiotu;

b)  obnizeniu wartosci, konwersji lub zastosowaniu instrumentu restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji do celow przydziatu strat lub pozycji.

Jezeli nie wydano obwieszczenia, o ktorym mowa w ust. 3, prawa do wypowiedzenia
umowy mozna wykonaé¢ po uptywie okresu zawieszenia, z zastrzezeniem art. 54,
zgodnie z nastepujacymi zasadami:

a) jezeli prawa i zobowigzania obj¢te umowsg zostaly przeniesione do innego
podmiotu, kontrahent moze wykona¢ prawa do wypowiedzenia umowy
zgodnie z warunkami tej umowy wylacznie, jezeli podmiot bedacy odbiorca
powoduje wystgpienie lub utrzymywanie si¢ zdarzenia uprawniajgcego do
egzekwowania;

b)  jezeli prawa i zobowigzania obj¢te umowg pozostaja w CCP, a organ ds.
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji zastosowal instrument
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji do celéw przydziatu strat lub
pozycji do tej umowy, kontrahent moze wykonaé¢ prawa do wypowiedzenia
umowy zgodnie z warunkami tej umowy z chwilg wygasnigcia zawieszenia na
mocy ust. 1.

Artykut 58
Uprawnienie do sprawowania kontroli nad CCP

Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji moze sprawowac kontrole
nad CCP objetym restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja w celu:

a)  zarzadzania dziatalnoscig i ustugami CCP w drodze wykonania uprawnien
przystugujacych jego akcjonariuszom i zarzadowi, oraz konsultacji z komisja
ds. ryzyka;

b) zarzadzania i rozporzadzania aktywami i majatkiem CCP objetego
restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja.
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Kontrola, o ktorej mowa w akapicie pierwszym, moze by¢ sprawowana bezposrednio
przez organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji lub posrednio przez
osob¢ lub osoby wyznaczone przez organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji.

Jezeli organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji sprawuje kontrolg nad
CCP, nie uznaje si¢ takiego organu za odpowiednika dyrektora ani za osobg
faktycznie zarzadzajaca na mocy przepiséw krajowych.

Artykut 59

Wykonywanie uprawnien przez organ ds. restrukturyzacji i uporzqdkowanej
likwidacji

Z zastrzezeniem art. 72 organy ds. restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji podejmuja
dziatania w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w drodze zarzadzenia
zgodnie z krajowymi kompetencjami i procedurami administracyjnymi.

ROZDZIAL V
Zabezpieczenia

Artykut 60
Zasada niepogarszania sytuacji wierzycieli

Organ ds. restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji, ktéry stosuje co najmniej jeden
instrument restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, zapewnia, aby akcjonariusze,
wierzyciele 1 uczestnicy rozliczajacy nie poniesli:

a)

b)

w przypadku niewykonania zobowigzania cztonka rozliczajacego — wigkszych strat
niz te, ktore poniesliby, jesli organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
nie podjaltby dziatania w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji wobec
CCP w momencie, w ktorym organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
uznal, ze warunki restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zgodnie z art. 22 ust.
1 zostaly spelnione, 1 zamiast tego objeci byliby mozliwymi zaleglymi
zobowigzaniami zgodnie z planem naprawy CCP lub innymi ustaleniami umownymi
zawartymi w jego zasadach operacyjnych;

w przypadku innym niz niewykonanie zobowigzania czlonka rozliczajacego —
wiekszych strat niz te, ktore poniesliby, jezeli CCP zostatby zlikwidowany w ramach
standardowego postgpowania upadtosciowego, w tym uwzgledniajac dotyczace go
ustalenia umowne zawarte w jego zasadach operacyjnych.

Artykut 61
Wycena na potrzeby stosowania zasady niepogarszania sytuacji wierzycieli

Do celéow oceny zgodno$ci z zasadg niepogarszania sytuacji wierzycieli okreslong w
art. 60, organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zapewnia, by po
przeprowadzeniu dziatania w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
niezalezna osoba jak najszybciej dokonata wyceny.

Wycena, o ktérej mowa w ust. 1, obejmuje:

a)  sposob traktowania, ktorego doswiadczyliby akcjonariusze, wierzyciele i
uczestnicy rozliczajacy, jezeli organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
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likwidacji nie podjatby dzialania w ramach restrukturyzacji i uporzadkowane;j
likwidacji wobec CCP, w przypadku ktérego organ ds. restrukturyzacji i
uporzadkowanej  likwidacji  uznal, zZe warunki restrukturyzacji 1
uporzadkowanej likwidacji zgodnie z art. 22 ust. 1 zostaly spelnione, 1 zamiast
tego objeci byliby mozliwymi zaleglymi zobowigzaniami zgodnie z planem
naprawy CCP lub innymi uzgodnieniami zawartymi w zasadach operacyjnych
lub CCP zostatby zlikwidowany w ramach standardowego postepowania
upadtosciowego;

b)  faktyczny sposob traktowania, ktorego do§wiadczyli akcjonariusze, wierzyciele
1 uczestnicy rozliczajacy podczas restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
CCP;

C) ewentualne réznice migdzy sposobem traktowania, o ktorym mowa w lit. a),
oraz sposobem traktowania, o ktdrym mowa w lit. b).

3. Do celéw obliczenia sposobdw traktowania, o ktérych mowa ust. 2, w wycenie, 0
ktorej mowa w ust. 1, pomija si¢ ewentualne udzielenie CCP objetemu
restrukturyzacja 1 uporzadkowang likwidacja nadzwyczajnego publicznego wsparcia
finansowego.

4. Wycena, o ktorej mowa w ust. 1, dokonywana jest niezaleznie od wyceny
dokonywanej na mocy art. 24 ust. 3.

S. Uwzgledniajac wszelkie regulacyjne standardy techniczne opracowane zgodnie z art.
74 ust. 4 dyrektywy 2014/59/UE, ESMA opracowuje projekty regulacyjnych
standardow technicznych okreslajace metodg przeprowadzania wyceny, o ktorej
mowa w ust. 1.

ESMA przedstawia Komisji te projekty regulacyjnych standardéw do dnia [Urzqd
Publikacji: prosze wpisa¢é date przypadajgcqg 12 miesiecy od dnia wejscia w zycie
niniejszego rozporzqdzenia] I.

Komisja jest uprawniona do przyje¢cia regulacyjnych standardéw technicznych, o
ktorych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z procedurg okreslong w art. 10-14
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Artykut 62
Zabezpieczenie akcjonariuszy, wierzycieli i uczestnikow rozliczajgcych

Jezeli, z wyceny przeprowadzonej na mocy art. 61 wynika, ze ktérykolwiek akcjonariusz,
wierzyciel lub uczestnik rozliczajacy ponidst wigksze straty niz te, ktore ponidstby, jesli
organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji nie podjalby dziatania w ramach
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji wobec CCP i zamiast tego taki akcjonariusz,
wierzyciel lub uczestnik rozliczajacy objety bylby mozliwymi zaleglymi zobowigzaniami
zgodnie z planem naprawy CCP lub innymi uzgodnieniami zawartymi w zasadach
operacyjnych lub CCP zostatby zlikwidowany w ramach standardowego postepowania
upadtosciowego, to jest on wtedy uprawniony do otrzymania kwoty stwierdzonej réznicy.

Artykut 63
Zabezpieczenie kontrahentow w przypadku przeniesien czesciowych

Zabezpieczenia przewidziane w art. 64, 65 i 66 maja zastosowanie w nastepujacych
okolicznosciach:
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a) jezeli organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji dokonuje
przeniesienia niektorych, lecz nie wszystkich, aktywow, praw, obowigzkow lub
zobowigzan CCP objetego restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacjg lub
CCP pomostowego na rzecz nabywcy;

b) jezeli organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji wykonuje
uprawnienia, o ktérych mowa w art. 49 ust. 1 lit. g).

Artykut 64
Ochrona uzgodnien dotyczqcych zabezpieczenia finansowego, potrgcen oraz umow o
kompensowaniu zobowigzan

Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zapewnia, aby skutkiem zastosowania
instrumentu restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji nie bylo przeniesienie niektorych,
lecz nie wszystkich, praw i zobowigzan wynikajacych z uzgodnienia dotyczacego
zabezpieczen finansowych polegajacego na przeniesieniu tytutu, uzgodnienia dotyczacego
potracenia lub uzgodnienia dotyczacego kompensowania migdzy CCP objetym
restrukturyzacjg 1 uporzadkowang likwidacjg a innymi stronami uzgodnien, ani zmiana lub
likwidacja praw i zobowigzan wynikajacych z tego rodzaju uzgodnien dokonane w drodze
wykonania uprawnien pomocniczych.

Uzgodnienia, o ktorych mowa w akapicie pierwszym, obejmuja kazde uzgodnienie, ktorego
strony sg uprawnione do potracenia lub kompensacji tych praw i zobowigzan.

Artykut 65
Ochrona uzgodnien dotyczqcych zabezpieczen

Organ ds. restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji zapewnia, aby zastosowanie
instrumentu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji nie prowadzito do powstania zadne;j
z ponizszych sytuacji w odniesieniu do uzgodnien dotyczacych zabezpieczen migdzy CCP
objetym restrukturyzacjg i1 uporzadkowang likwidacja a innymi stronami tego rodzaju
uzgodnien:

a) przeniesienia aktywow, ktorymi zobowigzanie jest zabezpieczone, chyba ze
przenoszone sg rOwniez to zobowigzanie oraz korzysci zwigzane z zabezpieczeniem,;

b) przeniesienia zabezpieczonego zobowigzania, chyba ze przenoszona jest rowniez
korzys¢ zwigzana z zabezpieczeniem;

c) przeniesienia korzysci zwigzanych z zabezpieczeniem, chyba ze przenoszone jest
roOwniez zabezpieczone zobowigzanie;

d) zmiany lub rozwigzania uzgodnienia dotyczacego zabezpieczenia w drodze
wykonania uprawnien pomocniczych, jezeli na skutek takiej zmiany lub takiego
rozwigzania zobowigzanie przestaje by¢ zabezpieczone.

Artykut 66
Ochrona uzgodnien dotyczqcych finansowania strukturyzowanego i obligacji zabezpieczonych

Organ ds. restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji zapewnia, aby zastosowanie
instrumentu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji nie prowadzito do powstania zadne;j
z ponizszych sytuacji w odniesieniu do uzgodnien dotyczacych finansowania
strukturyzowanego, w tym obligacji zabezpieczonych:
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a) przeniesienia niektorych, ale nie wszystkich, aktywow, praw i zobowigzan, ktore
stanowig uzgodnienie dotyczace finansowania strukturyzowanego, ktorego strong
jest instytucji objetej restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja, lub ktére
stanowig czg$¢ tego rodzaju uzgodnienia;

b) likwidacji lub zmiany, w drodze wykonania uprawnien pomocniczych, aktywow,
praw 1 zobowigzan, ktore stanowiag uzgodnienie dotyczace finansowania
strukturyzowanego, ktorego strong jest instytucji objetej restrukturyzacja i
uporzadkowana likwidacja, lub ktore stanowig czg¢$¢ tego rodzaju uzgodnienia.

Do celow akapitu pierwszego uzgodnienia dotyczace finansowania strukturyzowanego
obejmuja sekurytyzacje oraz instrumenty stosowane do celéow zabezpieczajacych, ktoére
stanowig integralng czes¢ puli aktywow stanowigcych zabezpieczenie 1 ktore zgodnie z
prawem krajowym sa zabezpieczone w sposob podobny do obligacji zabezpieczonych, ktore
to uzgodnienia obejmuja udzielenie 1 posiadanie zabezpieczenia przez stron¢ uzgodnienia lub
przez powiernika, agenta lub firm¢ maklerska.

Artykut 67
Przeniesienia czesciowe: ochrona systeméw handlowych, rozliczeniowych i rozrachunkowych

1. Organ ds. restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji zapewnia, aby zastosowanie
instrumentu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji nie miato wptywu na
funkcjonowanie systeméw i zasad systemow objetych przepisami dyrektywy
98/26/WE, w przypadku gdy organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji:

a) dokonuje przeniesienia niektérych, lecz nie wszystkich, aktywow, praw,
obowigzkow lub zobowigzan CCP objetego restrukturyzacja i uporzadkowang
likwidacja na rzecz nabywcy;

b) uniewaznia lub zmienia warunki umowy, ktorej strona jest CCP objety
restrukturyzacjg i uporzadkowang likwidacja, lub zastepuje tego rodzaju CCP
nabywcg lub CCP pomostowym w charakterze strony.

2. Do celdéw ust. 1 organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zapewnia,
aby zastosowanie instrumentu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji nie
prowadzito do powstania zadnej z ponizszych sytuacji:

a)  odwotania zlecenia przeniesienia zgodnie art. 5 dyrektywy 98/26/WE;

b)  wywierania wplywu na wymagalnos$¢ zlecen przeniesienia i kompensowania
wymagang na mocy art. 3 1 5 dyrektywy 98/26/WE;

C) wywierania wplywu na wykorzystanie S$rodkow finansowych, papierow
wartosciowych lub instrumentéw kredytowych zgodnie z wymogami art. 4
dyrektywy 98/26/WE;

d) wywierania wplywu na ochron¢ zabezpieczenia wymagang na mocy art. 9

dyrektywy 98/26/WE.
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ROZDZIAL VI
Wymogi proceduralne

Artykut 68
Wymogi dotyczgce powiadamiania

CCP powiadamia wlasciwy organ, jezeli uzna, ze jest na progu upadiosci lub jest
zagrozony upadloscia, o czym mowa w art. 22 ust. 2.

Wiasciwy organ informuje organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji o
wszelkich powiadomieniach otrzymanych zgodnie z ustgpem 1 oraz o wszelkich
srodkach naprawczych lub innych $rodkach zgodnie z tytulem IV, ktérych podjecia
wymaga od CCP.

Wiasciwy organ informuje organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji o
wszelkich sytuacjach nadzwyczajnych, o ktorych mowa w art. 24 rozporzadzenia
(UE) nr 648/2012, dotyczacych CCP oraz o wszelkich powiadomieniach
otrzymanych zgodnie z art. 48 tego rozporzadzenia.

Jezeli wlasciwy organ lub organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
stwierdzaja, ze warunki, o ktérych mowa w art. 22 ust. 1 lit. a) i b), sg spelnione w
odniesieniu do CCP, bezzwlocznie powiadamiajg o tym ustaleniu nastgpujace
organy:

a)  wilasciwy organ lub organ ds. restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji dla
danego CCP;

b)  organ wlasciwy dla jednostki dominujacej CCP;

c) bank centralny;

d)  wlasciwe ministerstwo;

e) ERRS i wyznaczony krajowy organ nadzoru makroostroznosciowego.

Artykut 69
Decyzja organu ds. restrukturyzacji i uporzqdkowanej likwidacji

Otrzymawszy powiadomienie od wlasciwego organu zgodnie z art. 68 ust. 3, organ
ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji decyduje, czy konieczne jest
podjecie jakiegokolwiek dziatania w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji.

Decyzja w sprawie podjecia lub niepodejmowania dziatania w ramach
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do CCP zawiera
informacje dotyczace nastepujacych kwestii:

a)  przeprowadzonej przez organ ds. restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji
oceny kwestii, czy CCP spelnia warunki dotyczace restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji;

b)  kazdego dziatania, jakie organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
zamierza podjaé, w tym decyzji o wystapieniu z wnioskiem o likwidacje,
wyznaczenia zarzadcy lub kazdego innego $rodka zgodnie z majacym
zastosowanie standardowym  postgpowaniem upadlo$ciowym lub, z
zastrzezeniem art. 27 ust. 1 lit. e), zgodnie z prawem krajowym.
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Artykut 70
Wymogi proceduralne w odniesieniu do organow ds. restrukturyzacji i uporzgdkowanej
likwidacji
1. Najszybciej jak to jest praktycznie mozliwe po podjeciu dziatania w ramach
restrukturyzacji i1 uporzadkowanej likwidacji organ ds. restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji powiadamia o tym wszystkie ponizsze podmioty:

a)  CCP objetego restrukturyzacjg i uporzadkowang likwidacjg;
b)  kolegium ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji;
C)  wyznaczony krajowy organ makroostrozno$ciowy i ERRS;
d)  Komisje¢, Europejski Bank Centralny i EIOPA;

e)  operatorOw systemOw objetych zakresem stosowania dyrektywy 98/26/WE,
ktorego czlonkiem jest CCP objety restrukturyzacja 1 uporzadkowang
likwidacja.

2. Powiadomienie, o ktorym mowa w ust. 1, zawiera kopi¢ kazdego zarzadzenia lub
instrumentu, za pomocg ktorego wykonywane jest dzialanie w ramach
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji, i wskazany jest w nim dzief, z ktérym
dziatanie w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji staje si¢ skuteczne.

W powiadomieniu kierowanym do kolegium ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
zgodnie z ust. 1 lit. b) wskazuje si¢ rowniez, czy dzialanie w ramach restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji odbiega od planu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji,
oraz podaje si¢ uzasadnienie kazdej takiej rozbieznosci.

3. Kopia zarzadzenia lub instrumentu, za pomocg ktérego podejmowane jest dziatanie
W ramach restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji, albo obwieszczenie
zawierajace streszczenie skutkow dzialania w ramach restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji, oraz, w stosownych przypadkach, warunki i okres
zawieszenia lub ograniczenia, o ktérych mowa w art. 55, 56 i 57, zostaja
opublikowane przy uzyciu wszystkich nastepujacych srodkow:

a) na stronie internetowej organu ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidaciji;

b) na stronie internetowej wiasciwego organu, jezeli nie jest nim organ ds.
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, i na stronie internetowej ESMA;

C) na stronie internetowej CCP objetego restrukturyzacja i uporzadkowanag
likwidacja;

d) jezeli instrumenty wlascicielskie lub instrumenty dluzne CCP objetego
restrukturyzacja i uporzadkowana likwidacja sa dopuszczone do obrotu na
rynku regulowanym — przy uzyciu $rodkéw stosowanych na potrzeby
ujawniania  informacji  regulowanych  dotyczacych CCP  objetego
restrukturyzacjg i uporzagdkowang likwidacja zgodnie z art. 21 ust. 1 dyrektywy
2004/109/WE Parlamentu Europejskiego i Rady®.

% Dyrektywa 2004/109/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 15 grudnia 2004 r. w sprawie

harmonizacji wymogoéw dotyczacych przejrzystosci informacji o emitentach, ktorych papiery
wartosciowe dopuszczane sa do obrotu na rynku regulowanym oraz zmieniajaca dyrektywe
2001/34/WE (Dz.U. L 390 z 31.12.2004, s. 38).
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Jezeli instrumenty wtlascicielskie lub instrumenty dluzne nie sg dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym, organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji zapewnia, by dokumenty potwierdzajace zastosowanie zarzadzenia, o
ktérych mowa w ust. 3, zostaly przestane posiadaczom instrumentow wiascicielskich
1 wierzycielom CCP objetego restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja znanym
dzigki rejestrom lub bazom danych CCP objetego restrukturyzacja i uporzadkowana
likwidacja, do ktorych organ ds. restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji ma
dostep.

Artykut 71
Poufnosé

Nastepujace osoby 1 organy podlegaja wymogom dotyczacym tajemnicy stuzbowe;j:
a)  organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji;

b)  wlasciwe organy, ESMA i EUNB;

c)  wlasciwe ministerstwa;

d)  zarzadcy nadzwyczajni lub tymczasowi administratorzy wyznaczeni zgodnie z
niniejszym rozporzadzeniem;

e)  potencjalni nabywcy, do ktorych zwrécity si¢ wlasciwe organy lub organy ds.
restrukturyzacji i uporzadkowane;j likwidacji, niezaleznie od tego, czy nastgpito
to w ramach przygotowan do zastosowania instrumentu zbycia dziatalnosci,
oraz niezaleznie od tego, czy skutkowato to nabyciem;

f)  biegli rewidenci, ksiegowi, doradcy prawni i inni profesjonalni doradcy,
rzeczoznawcy 1 inni eksperci posrednio lub bezposrednio zaangazowani przez
organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, wlasciwe organy,
wlasciwe ministerstwa lub przez potencjalnych nabywcéow, o ktorych mowa w
lit. e);

g) banki centralne i inne organy uczestniczace w procedurze restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji;

h)  CCP pomostowy;

i)  wszelkie inne osoby, ktore $wiadczg lub $wiadczyly ustugi posrednio Iub
bezposrednio, stale lub okazjonalnie na rzecz oséb, o ktorych mowa w lit. a)—

K);

)i kierownictwo wyzszego szczebla, cztonkowie zarzadu CCP 1 pracownicy
organéw lub podmiotéw, o ktérych mowa w lit. a)-k) powyzej, podczas
procesu wyznaczania lub po wyznaczeniu;

K)  wszyscy pozostali cztonkowie kolegium ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji, o ktorych nie ma mowy w lit. a), b), ¢) i g).

W celu zagwarantowania przestrzegania wymogow dotyczacych poufnosci
okreslonych w ust. 1 1 3 osoby, o ktérych mowa w ust. 1 lit. a), b), ¢), g), h) i k),
dbaja o wprowadzenie odpowiednich zasad wewnetrznych, w tym réwniez zasad
gwarantujacych poufno$¢ informacji przekazywanych miedzy osobami bezposrednio
zaangazowanymi w procedury restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.

Osobom, o ktorych mowa w ust. 1, zabrania si¢ ujawniania informacji poufnych
otrzymanych przez nie w trakcie wykonywania obowigzkéw zawodowych lub od
wlasciwego organu badz organu ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w
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zwigzku z jego funkcjami na mocy niniejszego rozporzadzenia, jakimkolwiek
osobom Iub organom, chyba Ze nastepuje to w ramach wykonywania przez nie
funkcji przewidzianych na mocy niniejszego rozporzadzenia lub w formie skrotowe;j
lub zbiorczej, ktora uniemozliwia zidentyfikowanie poszczegdlnych CCP, badz za
wyrazng i uprzednig zgoda organu lub CCP, ktory dostarczyt informacji.

Przed ujawnieniem informacji jakiegokolwiek typu osoby, o ktérych mowa w ust. 1,
przeprowadzaja ocen¢ skutkow, jakie ujawnienie moze mie¢ z punktu widzenia
interesu publicznego w odniesieniu do polityki finansowej, monetarnej lub
gospodarczej, a takze z perspektywy intereséw handlowych o0sob fizycznych i
prawnych, celu inspekcji, dochodzen i kontroli.

Procedura oceny skutkéw ujawnienia informacji obejmuje przeprowadzenie
szczegOlowej oceny skutkdw ujawnienia treSci 1 szczegdlow planu naprawy oraz
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji, o ktorym mowa w art. 9 1 13, oraz
wyniku oceny przeprowadzonej na podstawie art. 10 i 16.

Wszelkie osoby lub podmioty, o ktorych mowa w ust. 1, ponosza odpowiedzialno$¢
cywilng w przypadku naruszenia niniejszego artykulu zgodnie z prawem krajowym.

Na zasadzie odstepstwa od przepiséw ust. 3 osoby, o ktérych mowa w ust. 1, moga
prowadzi¢ wymiang¢ informacji poufnych z dowolnymi nizej wymienionymi osobami
lub podmiotami, pod warunkiem ze do celow tego rodzaju wymiany zawarto
porozumienia dotyczace poufnosci:

a) jakakolwiek inng osoba, gdy jest to konieczne do celow planowania lub
przeprowadzania dzialania w ramach restrukturyzacji 1 uporzadkowanej
likwidaciji;

b)  parlamentarnymi komisjami $ledczymi w ich panstwie cztonkowskim,
trybunatami obrachunkowymi w ich panstwie czlonkowskim lub innymi
podmiotami odpowiadajacymi za $ledztwa w ich panstwie cztonkowskim;

c)  organami krajowymi odpowiedzialnymi za nadzor nad systemami ptatniczymi,
organami odpowiedzialnymi za standardowe postgpowania upadtosciowe,
organami, ktorym powierzono publiczne zadanie nadzoru nad innymi
podmiotami  sektora  finansowego, organami odpowiedzialnymi za
sprawowanie nadzoru nad rynkami finansowymi i zaktadami ubezpieczen oraz
inspektorami dzialajacymi w ich imieniu, organami odpowiedzialnymi za
utrzymywanie stabilnosci systemu finansowego w panstwach cztonkowskich
poprzez stosowanie zasad makroostroznosciowych, organami
odpowiedzialnymi za ochrong stabilnosci systemu finansowego oraz osobami,
ktorym powierzono przeprowadzanie ustawowych badan sprawozdan
finansowych.

Niniejszy artykul nie stanowi przeszkody w:

a)  wewngtrznej wymianie informacji mi¢dzy pracownikami i ekspertami organow
lub podmiotoéw, o ktérych mowa w ust. 1 lit. a)-q) i k);

b)  wymianie informacji migdzy organami ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji oraz wlasciwymi organami, w tym migdzy ich pracownikami i
ekspertami, oraz wymianie informacji z innymi unijnymi organami ds.
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji, innymi wiasciwymi organami
Unii, wlasciwymi  ministerstwami, bankami centralnymi, organami
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odpowiedzialnymi na standardowe postepowanie upadlosciowe, organami
odpowiedzialnymi za utrzymywanie stabilnosci systemu finansowego w
panstwach cztonkowskich poprzez stosowanie zasad makroostroznosciowych,
osobami, ktorym powierzono przeprowadzanie ustawowych badan sprawozdan
finansowych, EUNB, ESMA Iub, z zastrzezeniem art. 78, organami panstw
trzecich, ktéore pelnig funkcje rownowazne funkcjom organdéw ds.
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji lub, z zastrzezeniem S$cistych
wymogoéw dotyczacych poufnosci, potencjalnym nabywca do celéw
planowania lub przeprowadzania dzialania w ramach restrukturyzacji 1
uporzadkowanej likwidacji.

Niniejszy artykul pozostaje bez uszczerbku dla przepisow prawa krajowego
dotyczacych ujawniania informacji do celow postgpowan sadowych w sprawach
karnych lub cywilnych.

ROZDZIAL VII

Prawo do odwolania i wylgczenie innych dzialan
Artykut 72

Zatwierdzenie sqgdowe ex ante i prawa do zaskarzenia decyzji

Decyzja o zastosowaniu $rodka w zakresie zapobiegania kryzysom lub o podjeciu
dziatania w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji moze podlegac
zatwierdzeniu sagdowemu ex ante, pod warunkiem ze procedura zwigzana z
zatwierdzeniem i rozpatrzenie przez sad odbedzie si¢ bez zwloki.

Wszystkie osoby, na ktére ma wpltyw decyzja o zastosowaniu srodka w zakresie
zapobiegania kryzysom lub decyzja o wykonaniu wszelkich uprawnien innych niz
dzialanie w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, maja prawo do
odwotania od takiej decyzji.

Wszystkie osoby, na ktére ma wptyw decyzja o podjeciu dziatania w ramach
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, maja prawo do odwotania od takiej

decyzji.
Prawo do odwotania, o ktorym mowa w ust. 3, podlega nastepujacym warunkom:

a) decyzja organu ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji jest
egzekwowalna ze skutkiem natychmiastowym oraz skutkuje domniemaniem
wzruszalnym, ze zawieszenie jej wykonania byloby sprzeczne z interesem
publicznym;

b)  procedura zwigzana z odwotaniem odbywa si¢ bez zwtoki;

c) sad korzysta z ocen gospodarczych, ktorych przedmiotem sg czynnosci
przeprowadzone przez organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji,
biorac je za podstawe swojej wiasnej oceny.

Jezeli niezbedna jest ochrona interesow 0sob trzecich dzialajacych w dobrej wierze,
ktére nabyly instrumenty wtascicielskie, aktywa, prawa, obowigzki lub zobowigzania
CCP objetego restrukturyzacja i uporzadkowana likwidacja poprzez podjecie
dzialania w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, uniewaznienie
decyzji organu ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji pozostaje bez
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wplywu na wszelkie pdzniejsze czynnosci administracyjne lub transakcje dokonane
przez dany organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji na podstawie
uniewaznionej decyzji.

Do celoéw akapitu pierwszego $rodki prawne dostepne dla skarzacego w przypadku
uniewaznienia decyzji organu ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji sa
ograniczone do odszkodowania za straty poniesione w wyniku tej decyzji.

Artykut 73
Ograniczenia dotyczqce innych postepowan

Wszczecie standardowego postepowania upadtosciowego w odniesieniu do CCP jest
mozliwe wylacznie z inicjatywy organu ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji lub za jego zgoda zgodnie z ust. 3.

Wiasciwe organy i organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji sa
bezzwlocznie powiadamiane o kazdym wniosku o wszczgcie standardowego
postgpowania upadlosciowego w odniesieniu do CCP, niezaleznie od tego, czy taki
CCP jest objety restrukturyzacja 1 uporzadkowana likwidacja, czy tez podano do
publicznej wiadomosci decyzj¢ zgodnie z art. 70 ust. 3.

Organy odpowiedzialne za  prowadzenie standardowego  postgpowania
upadto$ciowego moga wszczac tego rodzaju postepowanie dopiero wowczas, gdy
organ ds. restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji powiadomi je, ze podjat
decyzj¢ o niepodejmowaniu zadnego dziatania w ramach restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do CCP, lub gdy nie otrzymaja zadnego
powiadomienia w terminie siedmiu dni od otrzymania powiadomienia, o ktorym
mowa W ust. 2.

Jezeli jest to konieczne dla skutecznego stosowania instrumentdw restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji oraz skutecznego wykonania uprawnien w zakresie
prowadzenia restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji, organy ds.
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji moga wystapi¢ do sadu o zastosowanie
odroczenia na odpowiedni do wyznaczonego celu okres w odniesieniu do wszelkich
czynno$ci lub postepowan sadowych, ktérych CCP objety restrukturyzacja i
uporzadkowang likwidacja jest lub moze sta¢ si¢ strong.
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TYTUL VI1
STOSUNKI Z PANSTWAMI TRZECIMI

Artykut 74
Umowy z panstwami trzecimi

Zgodnie z art. 218 TFUE Komisja moze przedtozy¢ Radzie zalecenia w sprawie
negocjacji umow z jednym lub wiekszg liczbg panstw trzecich dotyczacych
sposobow wspolpracy miedzy organami ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji oraz wlasciwymi organami panstw trzecich w zwigzku z planowaniem w
zakresie naprawy oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do
CCP 1 CCP panstw trzecich, w nastgpujacych sytuacjach:

a)  jezeli CCP z panstwa trzeciego $wiadczy ustugi lub ma jednostki zalezne w co
najmniej jednym panstwie cztonkowskim;

b) jezeli CCP z siedzibg w panstwie cztonkowskim $wiadczy ustugi lub ma co
najmniej jedng jednostke zalezng w panstwie trzecim.

Umowy, o ktérych mowa w ust. 1, maja w szczegélnosci na celu zapewnienie
ustanowienia procedur i ustalen dotyczacych wspolpracy przy realizacji dziatan i
wykonywaniu uprawnien wskazanych w art. 77, w tym przy wymianie informacji
niezbednych do tych celow.

Artykut 75

Uznawanie i wykonanie procedury restrukturyzacji i uporzqdkowanej likwidacji prowadzonej

w panstwie trzecim

Niniejszy artykut ma zastosowanie w odniesieniu do procedury restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji prowadzonej w panstwie trzecim, chyba Ze
mi¢dzynarodowa umowa z danym panstwem trzecim, o ktorej mowa w art. 74 ust. 1,
wejdzie w zycie oraz do dnia wejScia w zycie takiej umowy. Ma on takze
zastosowanie po wejsciu w zycie miedzynarodowej umowy z danym panstwem
trzecim, o ktorej mowa w art. 74 ust. 1, w takim zakresie, w jakim uznawanie i
wykonanie procedury restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji prowadzonej w
panstwie trzecim nie jest regulowane tg umowsa.

Odpowiednie organy krajowe uznajg procedure restrukturyzacji i uporzadkowane;j

likwidacji prowadzong w panstwie trzecim w odniesieniu do CCP z panstwa

trzeciego w kazdym z nast¢pujacych przypadkow:

a) CCP z panstwa trzeciego $wiadczy ushugi w co najmniej jednym panstwie
cztonkowskim lub ma jednostki zalezne z siedzibg w co najmniej jednym
panstwie czlonkowskim,;

b)  CCP z panstwa trzeciego posiada aktywa, prawa, obowigzki lub zobowigzania
zlokalizowane w co najmniej jednym panstwie cztonkowskim lub podlegajace
prawu tych panstw cztonkowskich.

Odpowiednie organy krajowe zapewniaja wykonanie procedury restrukturyzacji i

uporzadkowanej likwidacji prowadzonej w panstwie trzecim zgodnie ze swoim

prawem Krajowym.

Odpowiednie organy krajowe sg co najmniej uprawnione do:
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a) wykonania uprawnien w zakresie prowadzenia restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do:

(i) aktywow CCP z panstwa trzeciego zlokalizowanych w ich panstwie
cztonkowskim lub podlegajacych prawu ich panstwa czlonkowskiego;

(i) praw lub zobowigzan CCP z panstwa trzeciego, ktore sg ksiggowane w
ich panstwie czlonkowskim Iub podlegaja prawu ich panstwa
cztonkowskiego, lub jezeli roszczenia w odniesieniu do tych praw i
zobowigzan sg egzekwowalne w ich panstwie cztonkowskim;

b)  dokonania przeniesienia, w tym nakazania innej osobie dokonania
przeniesienia, instrumentéw wiascicielskich jednostki zaleznej majacej
siedzibe w ich panstwie cztonkowskim;

€c)  wykonania uprawnien okreslonych w art. 55, 56 lub 57 w odniesieniu do praw
jakiejkolwiek strony do zawarcia umowy z podmiotem, o ktérym mowa w
niniejszym artykule ust. 2, jezeli uprawnienia takie sa konieczne do wykonania
procedury restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji prowadzonej w
panstwie trzecim;

d) uznania za niewykonalne wszelkich praw dotyczacych wypowiedzenia,
rozwigzania lub przyspieszenia wykonania umow, lub naruszenia praw
umownych podmiotdéw, o ktdrych mowa w ust. 2, oraz innych podmiotéw
powigzanych, jezeli takie prawa wynikaja z dzialania w ramach
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji podejmowanego w odniesieniu do
CCP z panstwa trzeciego przez sam organ ds. restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji z panstwa trzeciego lub zgodnie z wymogami
prawnymi lub regulacyjnymi dotyczacymi uzgodnien w  kwestii
restrukturyzacji 1 uporzagdkowanej likwidacji w tym panstwie, pod warunkiem
ze nadal sg spelniane istotne zobowigzania wynikajagce z umowy, w tym
zobowigzania do platnosci i dostawy, a takze zapewnienie zabezpieczenia.

4. Uznanie 1 wykonanie procedury restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji
prowadzonej w panstwie trzecim nie narusza zadnego standardowego postepowania
upadto$ciowego na mocy prawa krajowego majacego zastosowanie.

Artykut 76
Prawo odmowy uznania lub wykonania procedury restrukturyzacji i uporzqdkowanej
likwidacji prowadzonej w panstwie trzecim

Na zasadzie odstgpstwa od przepisow art. 75 ust. 2 odpowiednie organy krajowe moga
odmowi¢ uznania lub wykonania procedury restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
prowadzonej w panstwie trzecim w kazdym z nast¢pujacych przypadkow:

a)  procedura restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji prowadzona w
panstwie trzecim miataby negatywny wplyw na stabilno$¢ finansowg w ich
panstwie cztonkowskim;

b)  wierzyciele lub wuczestnicy rozliczajacy z siedzibg w ich panstwie
cztonkowskim nie byliby traktowani tak samo, jak majacy podobne prawa
wierzyciele lub uczestnicy rozliczajacy z panstwa trzeciego w ramach krajowej
procedury restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji prowadzonej w
panstwie trzecim;
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C)  uznanie lub wykonanie procedury restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
prowadzonej w panstwie trzecim miatoby istotne skutki fiskalne dla ich
panstwa cztonkowskiego;

d)  tego rodzaju uznanie lub wykonanie bytoby sprzeczne z prawem krajowym.

Artykut 77
Wspotpraca z organami panstw trzecich

Niniejszy artykut ma zastosowanie w odniesieniu do wspotpracy z panstwem
trzecim, chyba ze mig¢dzynarodowa umowa z danym panstwem trzecim, o ktorej
mowa w art. 74 ust. 1, wejdzie w zycie oraz do dnia wejscia w zycie takiej umowy.
Ma on takze zastosowanie po wejsciu w zycie miedzynarodowej umowy z danym
panstwem trzecim przewidzianej w art. 74 ust. 1 w zakresie, w jakim tres¢
niniejszego artykutu nie jest regulowana tag umowsa.

Wiasciwe organy lub, w stosownych przypadkach, organy ds. restrukturyzacji i
uporzadkowane] likwidacji  dokonujg ustalen dotyczacych wspotpracy =z
nastepujagcymi wiasciwymi organami panstw trzecich, uwzgledniajac obowiazujace
ustalenia dotyczace wspotpracy dokonane zgodnie z art. 25 ust. 7 rozporzadzenia
(UE) nr 648/2012:

a)  jezeli CCP z panstwa trzeciego $wiadczy ustugi lub ma jednostki zalezne w co
najmniej jednym panstwie cztonkowskim — z odpowiednimi organami panstwa
trzeciego, w ktérym CCP ma siedzibg;

b)  jezeli CCP $wiadczy ustugi w panstwie trzecim lub ma co najmniej jedng
jednostke zalezng w pafstwie trzecim — z odpowiednimi organami panstw
trzecich, w ktorych swiadczone sg takie ustugi lub w ktorych siedzibe maja
takie jednostki zalezne.

W ustaleniach dotyczacych wspotpracy, o ktorych mowa w ust. 2, okresla si¢
procedury i uzgodnienia migdzy uczestniczacymi organami dotyczace wymiany
niezbednych informacji oraz wspotpracy w zakresie realizacji nastepujacych dziatan
oraz wykonywania nast¢pujacych uprawnien w odniesieniu do CCP, o ktorych mowa
w ust. 2 lit. a) i b), lub grup, w sktad ktorych wchodza takie CCP:

a)  opracowywanie planow restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zgodnie z
art. 13 oraz podobnych wymogoéw zgodnie z prawem danych panstw trzecich;

b) ocena mozliwoSci  przeprowadzenia  skutecznej  restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do takich instytucji i grup, zgodnie z
art. 16 oraz podobnymi wymogami zgodnie z prawem danych panstw trzecich;

C) wykonywanie uprawnien majgcych na celu ograniczenie lub usunigcie
przeszkod w przeprowadzeniu skutecznej restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji zgodnie z art. 17 oraz wszelkich podobnych uprawnien zgodnie z
prawem danych panstw trzecich;

d)  zastosowanie srodkéw wczesnej interwencji zgodnie z art. 19 oraz wykonanie
podobnych uprawnien zgodnie z prawem danych panstw trzecich;

e)  zastosowanie instrumentéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz
wykonanie uprawnien w zakresie prowadzenia restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji oraz podobnych uprawnien przekazanych
wlasciwym organom panstw trzecich.
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Ustalenia dotyczace wspolpracy zawarte przez organy ds. restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji 1 wlasciwe organy w panstwach czlonkowskich z
panstwami trzecimi zgodnie z ust. 2 moga obejmowaé postanowienia dotyczace
nastepujacych kwestii:

a) wymiany informacji niezbednych dla sporzadzenia i utrzymania plandéw
restrukturyzacji i uporzagdkowanej likwidacji;

b)  konsultacji i wspotpracy w zakresie opracowywania planéw restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji, w tym zasad wykonywania uprawnien zgodnie z
art. 75 oraz podobnych uprawnien zgodnie z prawem danych panstw trzecich;

Cc) wymiany informacji niezbednych dla zastosowania instrumentow
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji oraz wykonania uprawnien w
zakresie prowadzenia restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji 1
podobnych uprawnien zgodnie z prawem danych panstw trzecich;

d)  wczesnego ostrzegania stron ustalen dotyczacych wspotpracy lub konsultacji
ze stronami takich ustalen przed podjeciem jakichkolwiek istotnych dziatan
zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem lub prawem danego panstwa trzeciego
majacych wplyw na CCP lub grupe, ktorej dotycza takie ustalenia;

e)  koordynacji informowania opinii publicznej w przypadkach wspdlnych dziatan
w ramach restrukturyzacji 1 uporzagdkowanej likwidacji;

f)  procedur i uzgodnien dotyczacych wymiany informacji i wspotpracy zgodnie z
lit. a)—e), w tym, w stosownych przypadkach, poprzez ustanowienie i dziatanie
grup zarzadzania w sytuacji kryzysowej.

Aby zapewni¢ powszechne, jednolite 1 spdjne stosowanie przepiséw ust. 3, ESMA
wyda wytyczne dotyczace rodzajow i tresci postanowien, o ktérych mowa w
ust. 4, do dnia [Urzqd Publikacji: prosze wpisaé¢ date przypadajgcg 18
miesiecy od dnia wejscia w Zycie niniejszego rozporzqdzenia] I.

Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz wlasciwe organy
powiadamiaja ESMA o wszystkich ustaleniach dotyczacych wspotpracy, ktore
zostaty zawarte zgodnie z przepisami niniejszego artykutu.

Artykut 78
Wymiana informacji poufnych

Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, wlasciwe organy i
wlasciwe ministerstwa oraz, w stosownych przypadkach, inne odpowiednie organy
krajowe dokonuja wymiany informacji poufnych, w tym planéw naprawy, z
wlasciwymi organami panstw trzecich jedynie wowczas, gdy spelnione sa
nastepujace warunki:

a)  wlasciwe organy panstwa trzeciego podlegaja wymogom i normom tajemnicy
stuzbowej, ktore w opinii wszystkich zainteresowanych organow sa uznawane
za co najmniej rOwnowazne wymogom natozonym w art. 71;

b) informacje sa niezb¢dne dla wykonywania przez wiasciwe organy panstwa
trzeciego ich funkcji zgodnie z prawem krajowym, ktore sa poréwnywalne z
funkcjami zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem, oraz nie sg wykorzystywane
do zadnych innych celow.
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O ile wymiana informacji dotyczy danych osobowych, postepowanie z takimi
danymi oraz przekazywanie ich organom panstw trzecich podlega przepisom
unijnym i krajowym majacym zastosowanie do ochrony danych.

Jezeli informacje poufne pochodza z innego panstwa cztonkowskiego, organy ds.
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji, wlasciwe organy i wiasciwe
ministerstwa nie moga ujawnia¢ tych informacji wlasciwym organom panstwa
trzeciego, chyba ze spetnione sg nast¢pujgce warunki:

a)  odpowiedni organ panstwa czlonkowskiego, z ktorego pochodza informacje,
zgadza si¢ na takie ujawnienie;

b) informacje sg ujawniane wylacznie do celow, na ktére wyrazit zgode organ, o
ktérym mowa w lit. a).

Do celow niniejszego artykulu informacje uznaje si¢ za poufne, jezeli podlegaja
wymogom dotyczacym poufnosci zgodnie z prawem Unii.
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TYTUL VII
ZMIANY W ROZPORZADZENIACH (UE) NR
1095/2010, (UE) NR 648/2012 ORAZ (UE) 2015/2365

Artykut 79
Zmiany w rozporzqdzeniu (UE) nr 1095/2010

W rozporzadzeniu (UE) nr 1095/2010 wprowadza si¢ nastg¢pujace zmiany:

1) W art. 4 ust. 3 dodaje si¢ pkt (iv) w brzmieniu:
»(1v) w odniesieniu do rozporzadzenia (UE) [w sprawie naprawy oraz restrukturyzacji i
uporzgdkowanej likwidacji CCP] — organ ds. restrukturyzacji i uporzagdkowanej likwidacji
zdefiniowany w art. 2 akapit pierwszy pkt 3 rozporzadzenia (UE) [w sprawie naprawy oraz
restrukturyzacji i uporzqdkowanej likwidacji CCP).”;

2) w art. 40 ust. 5 dodaje si¢ akapit w brzmieniu:

»W celu podejmowania dziatan wchodzacych w zakres stosowania rozporzadzenia (UE) [w
sprawie naprawy oraz restrukturyzacji i uporzqdkowanej likwidacji CCP] cztonkowi Rady
Organow Nadzoru, o ktorym mowa w ust. 1 lit. b), moze towarzyszy¢, w stosownych
przypadkach, przedstawiciel organu ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w
kazdym panstwie cztonkowskim, ktéremu nie przystuguje prawo glosu.”.

Artykut 80
Zmiany w rozporzqdzeniu (UE) nr 648/2012

W rozporzadzeniu (UE) nr 648/2012 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

1) dodaje si¢ art. 6a w brzmieniu:
SwArtykut 6a
Zawieszenie obowigzku rozliczania w przypadku restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji
1. Jezeli CCP spelnia warunki okreslone w art. 22 rozporzadzenia (UE) [w sprawie

naprawy oraz rvestrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji CCP], organ ds.
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji dla CCP wyznaczony na mocy art. 3
ust. 1 tego rozporzadzenia lub wlasciwy organ cztonka rozliczajacego CCP objetego
restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja moze zwréci¢ sie¢ do Komisji o
tymczasowe zawieszenie obowigzku rozliczania okreslonego w art. 4 ust. 1 w
odniesieniu do okreslonych klas instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem
obrotu poza rynkiem regulowanym, jezeli spetnione sg nastepujace warunki:

a)  CCP objety restrukturyzacjg i uporzadkowang likwidacja uzyskal zezwolenie
zgodnie z art. 14 na rozliczanie okre§lonych klas instrumentdw pochodnych
bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, podlegajacych
wymogom rozliczania zgodnie z art. 4 ust. 1, ktorych dotyczy wniosek o
zawieszenie;
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b)  zawieszenie obowigzku rozliczania okreslonego w art. 4 w odniesieniu do tego
rodzaju okreslonych klas instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem
obrotu poza rynkiem regulowanym jest konieczne do uniknigcia powaznego
zagrozenia dla stabilnosci finansowej w Unii w zwigzku z restrukturyzacja i
uporzadkowang likwidacja CCP, w szczegdlnosci jezeli spelnione sg oba
nastepujace kryteria:

(i)  wystepuja niekorzystne zdarzenia lub okolicznosci stanowigce powazne
zagrozenie dla stabilnosci finansowej;

(if)  $rodek ten jest konieczny do ochrony przed tym zagrozeniem i nie bedzie
mial niekorzystnego wplywu na stabilno$¢ finansowa, co bytoby
niewspotmierne do korzysSci ptynacych z tego srodka.

Whnioskowi, o ktéorym mowa w akapicie pierwszym, towarzysza dowody na
spetnienie warunkow okreslonych w akapicie pierwszym lit. a) i b).

Organ, o ktorym mowa w akapicie pierwszym, zglasza swoj uzasadniony wniosek
ESMA i ERRS w tym samym czasie, w ktérym o wniosku powiadamiana jest
Komisja.

W terminie 24 godzin od otrzymania powiadomienia o wniosku, o ktorym mowa w
ust. 1, oraz po konsultacji z ERRS ESMA wydaje opini¢ dotyczaca planowanego
zawieszenia, uwzgledniajac koniecznos$¢ uniknigcia powaznego zagrozenia dla
stabilno$ci finansowej w Unii, cele restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
okres$lone w art. 21 rozporzadzenia (UE) [w sprawie naprawy oraz restrukturyzacji i
uporzgdkowanej likwidacji CCP] oraz kryteria okreSlone w art. 5 ust. 4 1 5
niniejszego rozporzadzenia.

Opinia, o ktérej mowa w ust. 2, nie jest podawana do wiadomosci publiczne;.

W terminie 48 godzin od otrzymania wniosku, o ktérym mowa w ust. 1, oraz zgodnie
z ust. 6 Komisja przyjmuje decyzj¢ o tymczasowym zawieszeniu obowigzku
rozliczania okreslonych klas instrumentdow pochodnych bedacych przedmiotem
obrotu poza rynkiem regulowanym albo o odrzuceniu wniosku dotyczacego
zawieszenia tego obowiazku.

Decyzja Komisji zostaje przekazana organowi, ktory zwrdcit si¢ z wnioskiem o
zawieszenie, i ESMA oraz zostaje opublikowana na stronie internetowej Komisji.
Jezeli Komisja podejmie decyzje o zawieszeniu obowiazku rozliczania, decyzja
zostaje opublikowana w rejestrze publicznym, o ktbrym mowa w art. 6.

Komisja moze podjaé¢ decyzj¢ o tymczasowym zawieszeniu obowigzku rozliczania, o
ktérym mowa w ust. 1, w odniesieniu do okreslonych klas instrumentéw pochodnych
bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, z zastrzezeniem
spelnienia warunkéw okre§lonych w ust. 1 lit. a) i b). Przyjmujac tego rodzaju
decyzje¢, Komisja uwzglednia opini¢ wydang przez ESMA, o ktorej mowa w ust. 2,
cele restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, o ktérych mowa w art. 21
rozporzadzenia (UE) [w sprawie naprawy oraz restrukturyzacji i uporzqdkowanej
likwidacji CCP], kryteria okreslone w art. 5 ust. 4 i 5 dotyczace takich klas
instrumentdow  pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym oraz konieczno$¢ zawieszenia w celu uniknigcia powaznego
zagrozenia dla stabilno$ci finansowe;.
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Zawieszenie obowigzku rozliczania zgodnie z ust. 4 jest wazne przez poczatkowy
okres nieprzekraczajacy trzech miesigcy od dnia jego publikacji w Dzienniku
Urzedowym Unii Europejskiej.

Komisja moze przedtuzy¢ okres zawieszenia, o ktorym mowa w ust. 7, 0 CO hajmniej
jeden okres tacznie nieprzekraczajacy trzech miesigcy, poczawszy od konca
poczatkowego okresu zawieszenia, pod warunkiem ze podstawy zawieszenia nadal
majg zastosowanie.

Jezeli zawieszenie nie zostanie przedtuzone przed uplywem poczatkowego okresu
lub kazdego kolejnego okresu przedtuzenia, wygasa ono automatycznie.

Komisja powiadamia ESMA o zamiarze przedtuzenia okresu zawieszenia obowigzku
rozliczania.

W terminie 48 godzin od przekazania przez Komisj¢ powiadomienia o zamiarze
przedtuzenia okresu zawieszenia obowigzku rozliczania ESMA wydaje opini¢
dotyczacg przedtuzenia okresu zawieszenia, uwzgledniajac konieczno$¢ uniknigcia
powaznego zagrozenia dla stabilnosci finansowej w Unii, cele restrukturyzacji 1
uporzadkowanej likwidacji okreslone w art. 21 rozporzadzenia (UE) [w sprawie
naprawy oraz restrukturyzacji i uporzqdkowanej likwidacji CCP] oraz Kkryteria
okreslone w art. 5 ust. 4 1 5 niniejszego rozporzadzenia.”;

art. 28 ust. 3 otrzymuje brzmienie:

,»3. Komisja ds. ryzyka doradza zarzadowi w zakresie wszelkich uzgodnien, ktore
moga wplyna¢ na zarzadzanie ryzykiem CCP, takich jak znaczaca zmiana
modelu ryzyka, procedury na wypadek niewykonania zobowigzania, kryteria
przyjmowania cztonkow rozliczajacych, rozliczania nowych klas instrumentow
lub funkcji na zasadzie outsourcingu. Komisja ds. ryzyka w odpowiednim
czasie informuje zarzad o kazdym nowym ryzyku majacym wplyw na
odpornos¢ CCP. Opinie komisji ds. ryzyka nie s3 wymagane w odniesieniu do
biezacej dziatalnosci CCP. W sytuacjach nadzwyczajnych podejmuje si¢
rozsagdne wysitki w celu zasiggnigcia opinii komisji ds. ryzyka na temat
zdarzen majacych wplyw na zarzadzanie ryzykiem CCP, w tym na temat
zdarzen istotnych z punktu widzenia ekspozycji cztonkéw rozliczajacych
wobec CCP i wzajemnych zaleznosci z innymi CCP.”;

art. 28 ust. 5 otrzymuje brzmienie:

,»J. CCP niezwlocznie informuje wlasciwy organ i komisj¢ ds. ryzyka o wszelkich
decyzjach, w ktérych zarzad decyduje o nieuwzglednieniu opinii komisji ds.
ryzyka, i podaje uzasadnienie takiej decyzji. Komisja ds. ryzyka lub dowolny
jej cztonek moze informowaé wlasciwy organ o wszelkich obszarach, w
ktorych — jej zdaniem — nie zastosowano si¢ do opinii komisji ds. ryzyka.”;

w art. 38 dodaje si¢ ust. 6 w brzmieniu:

,»Cztonkowie rozliczajacy CCP informuja swoich aktualnych i potencjalnych
klientow o potencjalnych stratach lub innych kosztach, ktore moga ponies¢ na etapie
naprawy CCP, w tym o rodzaju §wiadczen wyréwnawczych, ktore moga otrzymac,
uwzgledniajac art. 48 ust. 7 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012. Klientom przekazuje
si¢ wystarczajace informacje, aby upewni¢ si¢, ze sg oni S$wiadomi strat lub innych
kosztow, jakie w najgorszym przypadku moga ponies¢, jezeli CCP podejmie $rodki
naprawcze.”;

127

PL



PL

5) w art. 81 ust. 3 dodaje si¢ lit. q) w brzmieniu:

»q) organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji wyznaczone na mocy art. 3

rozporzadzenia (UE) [w sprawie naprawy oraz restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji
CCP].”.

Artykut 81
Zmiany w rozporzqdzeniu (UE) 2015/2365

W art. 12 ust. 2 dodaje sig¢ lit. n) w brzmieniu:
,»N) organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji wyznaczone na mocy art. 3

rozporzadzenia (UE) [w sprawie naprawy oraz restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji
CCP].”.
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TYTUL VIII
PRZEPISY KONCOWE

Artykut 82
Przeglqgd

Do dnia [...] r. Komisja dokonuje przegladu wdrozenia niniejszego rozporzadzenia oraz
przedktada na ten temat sprawozdanie Parlamentowi Europejskiemu i Radzie. W stosownych
przypadkach sprawozdaniu temu towarzyszy wniosek ustawodawczy.

Artykut 83
Wejscie w Zycie
Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w zycie dwudziestego dnia po jego opublikowaniu w

Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej.

Niniejsze rozporzadzenie stosuje si¢ od dnia [Urzqd Publikacji: prosze wpisac¢ date
okreslong w art. 9 ust. 1 akapit drugi dyrektywy zmieniajqcej dyrektywe 2014/59/UE] r.

Niniejsze rozporzadzenie wigze w catosci 1 jest bezposrednio stosowane we wszystkich
panstwach cztonkowskich.

Sporzadzono w Brukseli dnia r.

W imieniu Parlamentu Europejskiego W imieniu Rady
Przewodniczgcy Przewodniczgcy
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