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MEMORANDUM TA’ SPJEGAZZJONI

1. IL-KUNTEST TAL-PROPOSTA
1.1. Ir-ragunijiet ghall-proposta u l-objettivi taghha

Kontroparti ¢entrali (CCP) tintervjeni bejn il-partecipanti fis-swieq finanzjarji sabiex tagixxi
bhala lI-akkwirent ghal kull bejjiegh u bhala 1-bejjiegh ghal kull akkwirent ghal sett specifikat
ta’ kuntratti. Is-CCPs jinnegozjaw fi tranzazzjonijiet finanzjarji f’diversi klassijiet ta’ assi bhal
f’ekwitajiet, derivattivi u repos. Is-servizzi taghhom generalment jigu pprovduti lill-membri
tal-ikklirjar taghhom (tipikament banek) li ghandhom rabta kuntrattwali diretta mas-CCPs u
lill-klijenti tal-membri tal-ikklirjar (perez. fondi tal-pensjoni).

Il-koncentrazzjoni tat-tranzazzjonijiet u tal-pozizzjonijiet li jirrizultaw fis-CCPs jippermettu li
dawk il-pozizzjonijiet jigu nnettjati ’1 isfel u ghalhekk inaqqsu b’mod konsiderevoli 1-
iskoperturi totali tas-CCP, kif ukoll tal-membri tal-ikklirjar taghha u tal-klijenti taghhom. Bi
skambju ghat-tehid u l-innettjar tal-pozizzjonijiet taghhom, is-CCP tigbor il-kollateral (fil-
forma ta’ “margini” u kontribuzzjonijiet ghall-fondi tal-inadempjenza) minghand il-membri
tal-ikklirjar u I-klijenti taghhom sabiex tkopri 1-obbligazzjonijiet taghha f’kaz 1i wiehed mill-
partecipanti taghha jsir inadempjenti fl-obbligi tieghu vis-a-vis is-CCP. Permezz ta’ dan,
huma jiggestixxu r-riskji inerenti fis-swieq finanzjarji (perezempju; riskju tal-kontroparti,
riskju ta’ likwidita u riskju tas-suq) u ghalhekk itejbu l-istabbilta u r-reziljenza kumplessiva
tas-swieq finanzjarji. Fil-process, huma jsiru nodi krucjali fis-sistema finanzjarja, billi
jghaqqdu bosta atturi finanzjarji u jikkon¢entraw ammonti sinifikanti tal-iskopertura taghhom
ghal riskji differenti. Ghaldagstant, il-gestjoni effettiva tar-riskji tas-CCP u s-sorveljanza
supervizorja robusta huma fundamentali sabiex jigi zgurat li tali skoperturi jkunu koperti
b’mod adegwat.

L-iskala u I-importanza tas-CCPs fl-Ewropa u ’lil hinn minnha mistennija jizdiedu permezz
tal-implimentazzjoni tal-impenn tal-G20 li d-derivattivi standardizzati nnegozjati barra I-
Borza (OTC) jigu kklirjati permezz ta’ kontropartijiet centrali. Dan 1-obbligu huwa
implimentat fl-UE mir-Regolament dwar id-derivattivi OTC, il-kontropartijiet ¢entrali u r-
repozitorji tat-tranzazzjonijiet (‘EMIR’)". Dak ir-Regolament jistabbilixxi wkoll rekwiziti
prudenzjali komprensivi ghas-CCPs, kif ukoll rekwiziti li jirrigwardjaw |-operazzjonijiet u s-
sorveljanza tas-CCPs.

Filwagt li s-CCPs fl-UE huma b’hekk soggetti ghal standards gholja fid-dawl tar-rwol ¢entrali
taghhom fl-ekonomija u tar-riskji mizjuda li jassumu, ma tezisti ebda regola armonizzata tal-
UE ghas-sitwazzjonijiet improbabbli li fihom dawn I-istandards jinghelbu u li fihom is-CCPs
jiffac¢jaw diffikulta severa — ’lil hinn minn dik prevista mill-EMIR — jew falliment totali. Fil-
prin¢ipju, il-korporazzjonijiet li jkunu qeghdin ifallu ghandhom ikunu soggetti ghal
pro¢edimenti ta’ insolvenza. Madankollu, il-krizi tal-passat uriet bi¢-car li 1-falliment ta’
istituzzjoni finanzjarja importanti li tkun interkonnessa hafna ma’ ohrajn fis-swieq finanzjarji
jista’ jikkawza problemi kritic¢i ghall-bgija tas-sistema finanzjarja u jista’ jhalli impatt negattiv
fuq il-prospetti ghat-tkabbir fl-ekonomija usa’ kollha. Dan minhabba li 1-insolvenza taghhom
tista’ tnaqqas f’daqqa I-provvediment tal-funzjonijiet kritici tal-istituzzjoni ghall-ekonomija u
tikkawza paniku u kontagju fis-suq minhabba 1i 1-kontropartijiet u l-investituri ma jkunux
certi dwar 1-assi u l-obbligazzjonijiet taghhom fi pro¢edimenti legali fit-tul. Quddiem din it-

! Ir-Regolament (UE) Nru 648/2012 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-4 ta’ Lulju 2012 dwar
derivati OTC, kontropartijiet ¢entrali u repozitorji tad-data dwar it-tranzazzjonijiet (GU L 201,
27.7.2012, p. 1-59)
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theddida ghall-istabbilta finanzjarja, ikkawzata perezempju minn nuqqas ta’ fiducja fis-sug, u
I-interess pubbliku kumplessiv, il-gvernijiet ta’ spiss kienu kostretti jadottaw mizuri ta’
salvatagg sabiex jghinu lill-istituzzjonijiet finanzjarji li jkunu qeghdin ifallu bi flus pubblici
bil-ghan li ma jhallux dan isehh.

L-irkupru u r-rizoluzzjoni jikkostitwixxu mizuri 1i ghandhom I-ghan li jissalvagwardjaw 1-
istabbilta finanzjarja, jizguraw il-kontinwita tal-funzjonijiet kritici u jipprotegu lill-
kontribwenti f’kaz ta’ diffikulta jew falliment ta’ istituzzjoni 1i tkun qed tesperjenza
diffikultajiet finanzjarji, meta l-procedimenti ta’ insolvenza ma jkunux bizzejjed sabiex
jintlahqu dawn l-ghanijiet. Bhala tali, il-mizuri huma mahsuba sabiex jipprotegu I-funzjonijiet
kriti¢i vitali minghajr ma jesponu lill-kontribwenti ghal telf bil-ghan 1i tigi ppreservata I-
abbilta tas-sistema finanzjarja |i tiffinanzja t-tkabbir ekonomiku u tevita I-ispejjez
socjoekonomici ta’ kollass finanzjarju. Il-mizuri ta’ rkupru u rizoluzzjoni huma rilevanti 1-
aktar meta istituzzjoni finanzjarja tkun “sistemika”, fejn minhabba d-daqs taghha, I-
importanza taghha fis-suq u l-interkonnettivita taghha, perezempju, id-diffikulta jew il-
falliment dizordinat taghha jipperikolaw il-funzjonament normali tas-sistema finanzjarja, li
mbaghad ihalli impatt negattiv fuq 1-ekonomija reali.

Filwaqgt li s-CCPs huma diga rregolati sewwa, ghandhom rizorsi robusti sabiex jittrattaw
diffikulta finanzjarja skont I-EMIR u ma kellhomx ghadd kbir ta’ diffikultajiet jew fallimenti
fil-passat, l-isfida pprezentata mill-importanza dejjem tikber taghhom fl-ipprocessar ta’
ammonti dejjem jizdiedu ta’ tipi godda ta’ riskju hija rikonoxxuta b’mod wiesa’ mill-
gvernijiet, mill-awtoritajiet u minn partecipanti ohrajn fis-suq. Minhabba r-rwol c¢entrali u
dejjem jikber taghhom fis-swieq finanzjarji, is-CCPs kollha fl-UE ged jitgiesu li huma
sistemici”.

Il-mizuri ta’ rkupru huma dawk li istituzzjoni finanzjarja nnifisha tiehu sabiex tregga’ lura 1-
vijabbilta fit-tul taghha. L-izgurar tal-kundizzjonijiet xierga sabiex il-mizuri ta’ rkupru
jirnexxu huwa objettiv politiku ewlieni ghas-CCPs, billi I-falliment taghhom jitqies li
potenzjalment jista’ jfixkel hafna s-sistema finanzjarja usa’. Madankollu, l-awtoritajiet li
jagixxu fl-interess pubbliku ghandu jkollhom ukoll setghat sabiex jirrizolvu CCP jekk dawn
il-mizuri jfallu jew jistghu jkunu ta’ dannu ghall-istabbiltd finanzjarja. 1l-mizuri ta’
rizoluzzjoni jikkostitwixxu passi straordinarji 1i l-awtoritajiet ikunu jistghu jiehdu sabiex
jirristrutturaw malajr is-CCPs u jiggarantixxu l-kontinwita tal-funzjonijiet taghhom li huma
kru¢jali ghall-ekonomija, sabiex b’hekk jimmitigaw id-dannu ghas-sistema finanzjarja u
ghall-ekonomija generali, filwaqt li jpoggu I-partijiet residwi tas-CCP f’insolvenza, sabiex
b’hekk jizguraw l-efficjenza tas-sug. Matul il-process, l-ispejjez u t-telf jigu imposti kemm
jista’ jkun fuq is-sidien u I-kredituri tas-CCP, mhux fuq il-kontribwent, l-istess kif jigu ttrattati
kieku s-CCP tidhol f’insolvenza u b’rispett shih lejn il-Karta tad-Drittijiet Fundamentali, il-
kazistika rilevanti tal-Qorti tal-Gustizzja tal-Unjoni Ewropea u I-Konvenzjoni Ewropea dwar
id-Drittijiet tal-Bniedem. Ir-rizoluzzjoni ma ghandhiex 1-ghan li tipprevjeni I-falliment tal-
istituzzjonijiet ineffi¢jenti; minflok, hija ghandha l-ghan 1i Zzomm il-funzjonijiet kriti¢i ta’
istituzzjoni, filwaqt li tippermetti li I-partijiet li jifdal jigu stral¢jati b’mod ordinat.

Skont ir-Regolament Delegat tal-Kummissjoni (UE) 2015/2205 tas-6 ta” Awwissu 2015 u r-Regolament
Delegat tal-Kummissjoni (UE) 2016/592 tal-1 ta’ Marzu 2016 li jissupplimentaw ir-Regolament (UE)
Nru 648/2012 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill fir-rigward ta’ standards teknic¢i regolatorji dwar 1-
obbligu tal-ikklirjar, diversi klassijiet ta” derivattivi OTC b’rata tal-imghax denominati fil-muniti EUR,
GBP, JPY u USD u diversi klassijiet ta’ derivattivi OTC bi kreditu denominati fil-munita EUR huma
mehtiega 1i jkunu Kkklirjati centralment b’kontropartijiet c¢entrali awtorizzati jew rikonoxxuti,
rispettivament, mill-21 ta’ Gunju 2016 u mid-9 ta’ Frar 2017.
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L-analizi tal-htiega ta’ rispons ghall-irkupru u ghar-rizoluzzjoni possibbli ta’ imprizi
finanzjarji ohrajn minbarra banek u CCPs ma ghamlitx progress bl-istess pass. Dan huwa
dovut primarjament ghal-lezzjonijiet miksuba matul il-krizi finanzjarja, li ma wrewx htiega
ugwalment urgenti ghal mizuri bhal dawn. Madankollu, dawn il-mizuri jistghu jkunu
mehtiega fil-gejjieni, meta wiched iqis 1-izvilupp tar-riskju ekonomiku u finanzjarju fis-setturi
kkon¢ernati.

Barra minn hekk, il-hidma internazzjonali usa’ u specifika fuq I-imprizi tal-assigurazzjoni fil-
livell tal-G20 tinsab ukoll fl-istadji relattivament bikrin taghha ta’ rakkomandazzjonijiet u ftit
huma dawk il-gurisdizzjonijiet li fil-prattika introducew riforma regolatorja f’dan il-qasam.
FI-UE, sal-lum kien hemm tliet Stati Membri li introducew legizlazzjoni dwar l-irkupru u r-
rizoluzzjoni tal-imprizi tal-assigurazzjoni jew li jinsabu fil-process li jaghmlu dan. L-EIOPA
involviet ruhha f’riezami bir-reqqa, komparattiv u wiesa’ tal-prattiki nazzjonali ta’ rkupru u
rizoluzzjoni u 1-izviluppi f’dan il-qasam, u mistennija tipprezenta rapport dwar dan is-suggett
fl-ewwel nofs tal-2017. Abbazi ta’ dak ir-rapport, il-Kummissjoni se tikkunsidra x’inhu 1-
ahjar pass ‘il quddiem, f’konsultazzjoni mill-grib mal-Parlament Ewropew, mal-Kunsill u
mal-partijiet ikkonc¢ernati kollha.

1.2. Il-konsistenza ma’ dispozizzjonijiet ezistenti fil-qasam ta’ politika

Diga gie adottat qafas komprensiv ta’ rkupru u rizoluzzjoni tal-UE ghall-banek u I-imprizi ta’
investiment®. Il-qafas propost ghas-CCPs la jidduplika dan ir-regim u lanqas ir-rekwiziti tal-
EMIR, izda jikkomplimentahom. Huwa jistabbilixxi dispozizzjonijiet komparabbli ma’ dawk
fil-gafas applikabbli ghall-banek u I-imprizi ta’ investiment sabiex jiffacilita 1-irkupru u r-
rizoluzzjoni ordnata, izda jadattahom ghall-karatteristici specifici tal-mudelli tan-negozju tas-
CCPs u ghar-riskji li jgarrbu, inkluz billi jiddetermina kif jinqasam it-telf f>xenarji fejn ir-
rizorsi prefinanzjati ezistenti tas-CCPs mehtiega skont I-EMIR jigu ezawriti.

B’mod aktar generali, fil-livell internazzjonali, il-mexxejja tal-G20 approvaw approc¢
zviluppat mill-Bord ghall-Istabilita Finanzjarja (FSB) sabiex jigu indirizzati r-riskji li I-
falliment ta’ kwalunkwe istituzzjoni finanzjarja (bank, infrastruttura tas-suq finanzjarju,
impriza tal-assigurazzjoni, e¢¢.) ta’ rilevanza sistemika globali jista’ jkollu fuq is-sistema
finanzjarja permezz ta’ ghodod ta’ rkupru u rizoluzzjoni xierga u komprensivi‘. Barra minn
hekk, il-Kumitat dwar is-Sistemi ta’ Pagament u I-Infrastrutturi tas-Suq (CPMI) u I-
Organizzazzjoni Internazzjonali tal-Kummissjonijiet tat-Titoli (IOSCO) zviluppaw gwida
dwar il-pjanijiet ta’ rkupru ghall-infrastrutturi tas-suq finanzjarju, inkluzi CCPs, filwaqt li 1-
FSB hareg gwida ulterjuri dwar l-applikazzjoni tal-Attributi Ewlenin tar-Regimi tar-
Rizoluzzjoni Effettivi tieghu ghall-infrastrutturi tas-suq finanzjarju, bhas-CCPs, kif ukoll I-
assiguraturi’. F'nofs 1-2016, dawn l-organizzazzjonijiet ikkonsultaw ukoll dwar il-partijiet
ewlenin ta’ din il-gwida, inkluz dwar kwistjonijiet bhall-ghazla taz-zmien meta 1-awtoritajiet

8 Id-Direttiva 2014/59/UE, id-Direttiva dwar I-Irkupru u r-Rizoluzzjoni tal-Banek (BRRD). Bhala parti
mill-passi ghall-integrazzjoni tar-responsabbiltajiet ghas-supervizjoni u ghar-rizoluzzjoni bankarja fl-
Unjoni Bankarja, din tal-ahhar kienet ikkomplimentata minn Mekkanizmu Uniku ta’ Rizoluzzjoni (ir-
Regolament (UE) Nru 806/2014). Ara
http://ec.europa.eu/internal_market/bank/crisis_management/index_en.htm
http://ec.europa.eu/internal_market/finances/banking-union/index_en.htm

Key Attributes of Effective Resolution Regimes for Financial Institutions (L-Attributi Ewlenin tar-
Regimi tar-Rizoluzzjoni Effettivi ghall-Istituzzjonijiet Finanzjarji), il-Bord ghall-Istabilita Finanzjarja
(Novembru  2011) http://www.financialstabilityboard.org/publications/r_111104cc.pdf ~ Aggornat
f’Ottubru 2014 b’annessi  specifici  skont is-settur http://www.financialstabilityboard.org/wp-
content/uploads/r_141015.pdf.

http://www.bis.org/cpmi/publ/d121.pdf; http://www.financialstabilityboard.org/wp-
content/uploads/r_141015.pdf .
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tar-rizoluzzjoni ghandhom ipoggu CCP f’rizoluzzjoni minhabba li 1-vijabbilta u l-istabbilta
finanzjarja taghha jkunu f’riskju, u liema setghat u ghodod ghandha tapplika l-awtorita tar-
rizoluzzjoni f’dan il-punt sabiex tiggarantixxi I-kontinwita tal-funzjonijiet kritici,
timminimizza |-kontagju u talloka l-ispejjez u t-telf bl-aktar mod efficjenti possibbli®. FI-
ahhar nett, f"Dicembru 2013, il-Parlament Ewropew adotta rapport fuq inizjattiva proprja fejn
talab lill-Kummissjoni tipproponi mizuri xierqa tal-UE sabiex tizgura li l-impatti ta’ falliment
potenzjali ta’ istituzzjonijiet finanzjarji ewlenin, spe¢jalment is-CCPs, ikunu jistghu jigu
mmitigati’.

1.3. Il-konsistenza ma’ politiki ohrajn tal-Unjoni

Proposta sabiex jinholoq qafas Ewropew ghall-irkupru u r-rizoluzzjoni tas-CCPs Kienet
enfasizzata fil-Programm ta’ Hidma tal-Kummissjoni ghall-2015 u f April 2015 gie
ppubblikat pjan direzzjonali dwar I-inizjattiva®. Sabiex jittiched kont tal-irfinar ulterjuri tal-
gwida internazzjonali rilevanti msemmija fit-tagsima precedenti, l-inizjattiva giet ittrasferita
ghall-Programm ta’ Hidma ghall-2016. L-inizjattiva hija parti mill-isforzi tal-Kummissjoni
sabiex tizgura li t-theddidiet ghall-funzjonament bla xkiel tas-sistema finanzjarja u ghall-
kontribwenti jigu indirizzati u li s-swieq ikomplu jkollhom rwol fil-kontribuzzjoni ghal
tkabbir fit-tul u sostenibbli sabiex ikompli jissahhah is-suq intern fl-interessi tal-konsumaturi
u tan-negozji.

2. BAZI GURIDIKA, SUSSIDJARJETA U PROPORZJONALITA
2.1. I1-bazi guridika

Il-bazi guridika ghal din il-proposta hija I-Artikolu 114 tat-Trattat dwar il-Funzjonament tal-
Unjoni Ewropea (TFUE), li jippermetti l-adozzjoni ta’ mizuri ghall-approssimazzjoni tad-
dispozizzjonijiet nazzjonali li 1-ghan taghhom huwa I-istabbiliment u I-funzjonament tas-suq
intern.

Il-proposta tarmonizza I-ligijiet nazzjonali dwar l-irkupru u r-rizoluzzjoni tas-CCPs safejn
ikun mehtieg sabiex jigi zgurat li s-CCPs ikunu soggetti ghal ghodod u proceduri simili bil-
ghan li jigu indirizzati d-diffikultajiet jew il-falliment possibbli taghhom. Fil-prezent, filwaqt
li s-CCPs awtorizzati jistghu joperaw u jipprovdu servizzi madwar I-UE, is-sitwazzjoni
regolatorja ghall-gestjoni tal-krizijiet potenzjali 1i jeccedu r-rekwiziti tal-EMIR hija
frammentata. Xi Stati Membri ppromulgaw rekwiziti biex is-CCPs ihejju pjanijiet ta’
kontingenza kontra d-diffikultajiet taghhom jew sabiex ikopru lis-CCPs bhala parti minn
regimi ta’ rizoluzzjoni usa’ ghas-settur finanzjarju intizi primarjament ghall-banek. Sa issa
ghad ma hemm l-ebda Stat Membru li zviluppa regim nazzjonali shih ghall-irkupru u r-
rizoluzzjoni tas-CCP 1i jikkonforma b’mod shih mal-principji tal-FSB approvati mill-G20,
inkluz fir-rigward tal-htiega ghal koordinazzjoni u sorveljanza effettivi kontra r-
riperkussjonijiet transfruntieri®. Minghajr qafas fil-livell tal-UE, x’aktarx li I-Istati Membri ma
jkunux jistghu jizviluppaw regimi kompatibbli u komprensivi. L-approc¢i divergenti li
permezz taghhom is-CCPs u l-awtoritajiet jimmitigaw jew jindirizzaw id-diffikulta jew il-
falliment ta’ CCP ma jkunux ippjanati b’mod koerenti ghal kollox u jistghu jigu applikati

6 http://www.fsb.org/wp-content/uploads/Essential-Aspects-of-CCP-Resolution-Planning.pdf;

https://www.iosco.org/library/pubdocs/pdf/IOSCOPD539.pdf .
! http://www.europarl.europa.eu/sides/getDoc.do?pubRef=-//[EP//TEXT+TA+P7-TA-2013-
0533+0+DOC+XML+V0//EN.
http://ec.europa.eu/smart-
requlation/impact/planned_ia/docs/2015 fisma 029 cwp ccp resolution of non bank resolution en.

pdf.
Ara t-tagsima 3.2. tal-Valutazzjoni tal-Impatt ta’ akkumpanjament.
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b’mod inkonsistenti. Dan jista’ jwassal kemm ghal tharbit tal-funzjonijiet kriti¢i ghall-membri
tal-ikklirjar u ghall-klijenti f’pajjizi differenti, kif ukoll ghal instabbilta finanzjarja usa’.
Ghalhekk, hija mehtiega azzjoni fil-livell tal-UE sabiex |-awtoritajiet tal-Istati Membri jigu
mghammra b’ghodod u setghat 1i jigu infurzati b’mod espedjenti, koerenti u ugwali madwar 1-
Unjoni kollha.

L-azzjoni fil-livell tal-UE hija gustifikata wkoll ghas-CCPs li ghandhom inqas konnessjonijiet
transfruntieri diretti, izda fejn l-armonizzazzjoni timmitiga t-thassib possibbli dwar il-
kompetizzjoni u l-kundizzjonijiet ekwi li jorigina mit-trattament nazzjonali attwali u
prospettiv ta’ falliment ta> CCP. Perezempju, regimi nazzjonali bi gradi differenti ta’ intervent
potenzjali b’fondi pubbli¢i mill-Istat jirrizultaw f’kundizzjonijiet inugwali favur dawk is-
CCPs ibbazati fl-Istati Membri fejn I-appogg huwa aktar probabbli. L-esperjenza b’fallimenti
bankarji fi Stati Membri differenti tenfasizza kif il-problemi f’istituzzjonijiet finanzjarji
sistemici jistghu jifframmentaw is-Suq Uniku f’Zoni ekonomic¢i nazzjonali. Il-perc¢ezzjonijiet
u l-pregudizzji tas-suq favur entitajiet li jinsabu f{’gurisdizzjonijiet b’sostenn implikat
relattivament aktar gawwi mill-Istat jistghu jikkawzaw distorsjonijiet tal-kompetizzjoni u
jinfluwenzaw arbitrarjament I-ispejjez ghan-negozji skont il-lokazzjoni geografika taghhom u
I-predispozizzjoni percepita ta’ Stat Membru li jiddelimita b’mod preventiv 1-assi, il-likwidita
jew il-kapital sabiex jitnaqqsu I-iskoperturi transfrunieri, jew il-htiega ghal dan. Filwaqt li r-
riskju ta’ dan it-tip ta’ frammentazzjoni tas-Suq Uniku fil-kaz tas-CCPs huwa ingas
imminenti, il-percezzjonijiet u l-incertezza differenti fuq l-abbilta tal-Istati Membri li jiehdu
kontroll ta’ CCP falluta u jirrizolvuha b’mod effettiv jistghu jdghajfu 1-fiducja tal-partecipanti
tas-suq fil-funzjonament tas-Suq Uniku u, b’hekk, l-integrita tieghu. Tabilhaqq, I-incertezza
fuq kif jista’ jigi mmaniggjat il-falliment tal-infrastrutturi tas-sug ewlenin fin-nuqqas ta’
regoli komuni tal-UE hija c¢citata bhala raguni wahda ghad-dewmien fir-ritmu tal-
integrazzjoni fis-swieq tal-kapital tal-Ewropa™®.

L-armonizzazzjoni tar-rekwiziti applikabbli ghas-CCPs ittejjeb il-kundizzjonijiet ekwi ghall-
operaturi ekonomic¢i u tghin sabiex tinghata spinta lill-integrazzjoni tas-suq intern. Billi
jizgura li l-awtoritajiet tal-Istati Membri rilevanti kollha jkollhom [-istess ghodod minimi
sabiex jizguraw l-irkupru u r-rizoluzzjoni xierqa tas-CCPs u billi jiffacilita I-kooperazzjoni
bejn l-awtoritajiet sabiex ikunu jistghu jimmitigaw kwalunkwe effett ta’ riperkussjonijiet
transfruntieri meta jittrattaw mad-diffikultd jew mal-falliment taghhom, il-qafas armonizzat
itejjeb ukoll I-istabbilta finanzjarja fis-suq uniku u jipprevjeni l-eziti 1i fihom 1-Istati Membri
jkunu kostretti li jagixxu wehidhom u b’mod mhux ikkoordinat fir-rigward tal-operaturi
stabbiliti fil-gurisdizzjoni taghhom.

L-Artikolu 114 tat-TFUE huwa, ghalhekk, il-bazi legali xierqa.

2.2. Is-sussidjarjeta

Skont il-prin¢ipju tas-sussidjarjeta stabbilit fl-Artikolu 5(3) tat-Trattat dwar il-Funzjonament
tal-Unjoni Ewropea (TFUE), fl-ogsma li ma jaqghux fil-kompetenza esklussiva taghha, 1-
Unjoni ghandha tagixxi biss jekk u safejn I-objettivi tal-azzjoni proposta ma jkunux jistghu
jintlahqu bizzejjed mill-Istati Membri, la fil-livell ¢entrali u langas fil-livell regjonali u lokali,
izda jkunu jistghu, minhabba I-iskala jew |-effetti tal-azzjoni proposta, jintlahqu ahjar fil-livell
tal-Unjoni.

Is-swieq finanzjarji tal-UE huma miftuha u integrati. Is-CCPs jistghu joperaw fuq livell
transfruntier fi hdan is-swieq u I-linji tal-prodotti li jservu. Matul il-process, huma jghaqqdu

10 Ara t-tagsima 4 tal-Valutazzjoni tal-Impatt ta’ akkumpanjament.
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bosta atturi finanzjarji, kontropartijiet u klijenti minn pajjizi differenti mis-suq uniku kollu.
Minhabba din l-integrazzjoni transfruntiera b’hafna livelli u avvanzata tas-settur finanzjarju,
huwa mehtieg qafas ta’ rkupru u rizoluzzjoni tal-UE i jkun jirrifletti I-livell ta’ integrazzjoni
tan-negozju. L-ghodod attwali li jittrattaw is-CCPs 1i jiffac¢jaw krizi huma limitati ghall-
arrangamenti interni tas-CCPs jew, fejn zviluppati, huma bbazati fuq livell nazzjonali. Dan
ifisser li l-approc¢i li permezz taghhom is-CCPs u l-awtoritajiet jimmitigaw jew jindirizzaw
il-problemi fi hdan CCP li tkun qed tiffac¢ja diffikulta jew li tkun f’xifer falliment huma
potenzjalment divergenti, li fl-ahhar mill-ahhar jistghu jwasslu ghat-tharbit tal-funzjonijiet
kritici ghall-ekonomija, ghal frammentazzjoni tas-suq intern u ghal instabbilta finanzjarja
usa’. Il-falliment ta’ CCP li topera lil hinn mill-fruntieri nazzjonali, 1i filfatt isehh fil-
maggoranza tal-kazijiet, x’aktarx li jaffettwa, fi gradi differenti, l-istabbilta tas-swieq
finanzjarji fl-Istati Membri fejn topera. Hija biss azzjoni mehuda fil-livell tal-UE i tista’
tizgura 1i s-CCPs u |-membri tal-ikklirjar taghhom (li jistghu jkunu jinsabu fi Stati Membri
differenti minn dak tas-CCP) ikunu soggetti ghal intervent effettiv u adegwat sabiex
sabiex jigi zgurat li jintlahqu dawn 1-objettivi fil-livell tal-Unjoni u fil-livell tal-Istati Membri,
huwa xieraq li I-Unjoni tizviluppa 1-qafas legizlattiv mehtieg.

2.3. IlI-proporzjonalita

Skont il-prin¢ipju tal-proporzjonalita, il-kontenut u I-forma tal-azzjoni tal-Unjoni ma
ghandhomx jeccedu dak li jkun mehtieg sabiex jintlahqu 1-objettivi tat-Trattati. Fil-principju,
CCP falluta ghandha tkun soggetta ghal proc¢eduri ta’ insolvenza bhal kwalunkwe negozju
iehor. Madankollu, is-CCPs huma infrastrutturi finanzjarji centrali li huma interkonnessi
hafna ma’ firxa wiesgha ta’ atturi finanzjarji u li jic¢entralizzaw ir-riskju f’isimhom. Bhala
tali, jekk dawn l-atturi jigu mcahhda mis-servizzi krucjali pprovduti minn CCP jistghu
jinholqu konsegwenzi serji ghall-istabbilta finanzjarja u ghall-ekonomija usa’. Sabiex tigi
mmitigata din il-problema, huwa gustifikat li jintalbu pjanijiet ta’ kontingenza adegwati ghall-
irkupru u r-rizoluzzjoni xierqa u li jinghataw setghat ta’ rizoluzzjoni lill-awtoritajiet sabiex
ikunu jistghu jirristrutturaw l-operazzjonijiet taghhom malajr, jekk dan ikun mehtieg.

Billi I-importanza sistemika ta’ falliment ta’ CCP ma tistax tigi ddeterminata b’¢ertezza shiha
minn gabel, il-qafas propost ghandu japplika fil-principju ghas-CCPs kollha, irrispettivament
mid-dags u l-kumplessita taghhom. Il-maggoranza tas-CCPs stabbiliti fl-UE jipprovdu
servizzi lill-membri tal-ikklirjar u lill-klijenti madwar I-UE u lil xi whud lil hinn minnha u,
b’hekk, id-diffikulta jew il-falliment taghhom jistghu jinhassu globalment. B’hekk, il-pjanijiet
ta’ rizoluzzjoni u ta’ rkupru ghandhom jitfasslu skont il-profil tar-riskju specifiku ta’ kull
CCP. L-ezercitar ta’ kwalunkwe azzjoni straordinarja mill-awtoritad sabiex tippreserva I-
istabbilta finanzjarja u tipprotegi lill-kontribwenti ghandu wkoll dejjem ikun gustifikat bis-
shih u proporzjonat, ma jmurx lil hinn minn dak li huwa mehtieg sabiex jintlahqu 1-objettivi u
jkun konsistenti mal-Karta tad-Drittijiet Fundamentali kif interpretata mill-Qorti tal-Gustizzja
tal-Unjoni Ewropea fir-rigward ta’ kwalunkwe limitazzjoni ghad-dritt ta’ proprjeta li jistghu
jinvolvu s-setghat. Fl-ahhar nett, huma ghandhom jitwettqu b’tali mod 1i jigi zgurat li 1-
partijiet ikkoncernati affettwati ma jigux ittrattati aghar milli kieku s-CCP ma kinitx rizolta,
izda minflok giet soggetta ghal aktar azzjonijiet possibbli skont ir-regoli operattivi tas-CCP
ghall-allokazzjoni tat-telf jew milli kieku dahlet f’insolvenza.

2.4, Ghazla tal-istrument

L-Artikolu 114 tat-TFUE jippermetti l-adozzjoni ta’ atti fil-forma ta’ Regolamenti jew
Direttivi. Hawnhekk se tintghazel 1-adozzjoni ta’ Regolament ghar-ragunijiet li gejjin.
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L-ewwel nett, Regolament jikkomplimenta u jibni bl-ahjar mod fuq l-approc¢ stabbilit mill-
EMIR i jipprevedi r-rekwiziti ghas-CCPs fil-qasam tar-regolamentazzjoni prudenzjali. Ir-
rekwiziti godda ghas-CCPs sabiex jistabbilixxu arrangamenti ta’ rkupru komprensivi jibnu
fuq l-objettivi u d-dispozizzjonijiet tal-EMIR sabiex jigi zgurat li s-CCPs ikunu reziljenti. L-
iffissar ta’ dawn f’forma guridika ohra (jigifieri Direttiva) jkun inkonsistenti u jirrikjedi li I-
Istati Membri jadottaw ligijiet fparti specifika minn qasam altrimenti rregolat minn ligi tal-
UE direttament applikabbli. 1d-dispozizzjonijiet biex I-awtoritajiet ikollhom setghat u ghodod
immirati sabiex iwettqu, fejn ikun mehtieg, rizoluzzjoni xierqa u effettiva bil-ghan li j7zommu
I-istabbilta finanzjarja jekk ir-rekwiziti skont I-EMIR u l-arrangamenti ta’ rkupru jfallu ma
ghadhomx jikkoncernaw it-tishih tar-reziljenza ta’ negozju avvjat tas-CCPs, izda jinvolvu I-
izgurar tal-vijabbilta tal-funzjonijiet kritici taghhom b’mod li 1-operat ta’ dawn il-funzjonijiet
(fl-istess entita guridika jew f’forma ohra) ikompli jissodisfa r-rekwiziti u l-objettivi tal-
EMIR. Ghaldagstant, id-dispozizzjonijiet i jirregolaw kif dan ghandu jinkiseb ghandhom
jitfasslu fl-istess forma guridika bhall-EMIR.

It-tieni, Regolament iwassal bl-ahjar mod ghal appro¢¢ komuni u ghal gabra unika ta’ regoli
ghall-awtoritajiet u jevita d-divergenza bejn ir-regoli nazzjonali u l-incertezzi legali possibbli
li dan jista’ jinvolvi, b’mod partikolari fil-kuntesti transfruntier, kif spjegat hawn fug. Dan
negozju mal-UE u fiha, billi s-sistema fl-UE tkun wahda uniformi. Barra minn hekk, meta
wiehed iqis li I-impatt ta’ falliment ta’ CCP tal-UE jista’ potenzjalment ikollu konsegwenzi
ghas-sistema finanzjarja tal-Istati Membri kollha tal-UE, tali gafas uniformi jnaggas
kwalunkwe incertezzi ta’ dannu fir-rigward tal-kundizzjonijiet 1i fihom tali falliment jigi
indirizzat mill-awtoritajiet rilevanti tas-CCPs fi Stati Membri differenti u li jghinu fir-
riassigurazzjoni tas-swieq f*diffikulta.

It-tielet, minhabba I-mudelli tan-negozju taghhom, il-probabbilta ta’ falliment ta’ CCP
generalment titqies li hija ferm aktar baxxa milli hija ghall-banek. F’kuntrast mal-banek ta’
diversi dagsijiet u profili ta’ riskju, li 1-falliment taghhom jista’ jkun f’xenarji differenti, ikollu
proporzjonijiet varji u konsegwentement jirrikjedi firxa usa’ ta’ ghodod ta’ rizoluzzjoni (u
derogi), il-falliment ta CCP x’aktarx 1i jsehh ghal ragunijiet li jkunu maghrufa minn qgabel
(inadempjenzi mill-membri tal-ikklirjar jew falliment operazzjonali gravi) u li jistghu jigu
gestiti b’sett aktar distint ta’ ghodod. Ghalhekk, din 1-applikabbilta aktar limitata u I-htiega li
jigu akkomodati varjeta kbira ta’ ghazliet jimplikaw li l-objettivi jistghu jintlahqu ahjar
permezz ta’ Regolament, ghalkemm hija mehtiega certa flessibilita sabiex 1-awtoritajiet ikunu
jistghu jirreagixxu ghac-¢irkostanzi tal-kaz.

Fl-ahhar nett, meta mqgabbla mal-banek tal-UE, is-CCPs tal-UE jirrapprezentaw ghadd ferm
izghar ta’ entitajiet, filwaqt li 1-istrutturi korporattivi tas-CCPs u I-mod kif dawn jipprovdu s-
servizzi taghhom bejn il-fruntieri huma differenti minn dawk tal-gruppi bankarji
transfruntieri. Fil-kaz tal-ahhar, is-sussidjarji u I-ferghat sikwit ikunu stabbiliti
f*gurisdizzjonijiet varji sabiex jaqdu lill-klijenti taghhom, jakkwistaw 1-assi, jiksbu I-fondi,
ec¢c., b’'mod li jiggustifikaw 1i I-ligijiet lokali jkollhom livell akbar ta’ sensittivita ghall-
implimentazzjoni tad-decizjonijiet ta’ rizoluzzjoni. Fil-kaz tas-CCPs, il-forniment tas-servizzi
jsehh b’mod ingas imxerred, ¢entralment minn gurisdizzjoni wahda ghal ohrajn minghajr 1-
intermedjazzjoni tas-sussidjarji jew tal-ferghat. Dan jiffavorixxi 1-adozzjoni ta’ Regolament
sabiex tigi zgurata 1-applikazzjoni uniformi tad-decizjonijiet bejn il-gurisdizzjonijiet.
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3. IR-RIZULTATI TAL-KONSULTAZZJONIJIET MAL-PARTIJIET
INTERESSATI U L-VALUTAZZJONIJIET TAL-IMPATT

3.1. I1-konsultazzjoni mal-partijiet interessati

Bejn il-5 ta’ Ottubru u t-28 ta’ Dicembru 2012 saret konsultazzjoni pubblika dwar qafas ta’
rizoluzzjoni u rkupru possibbli ghall-istituzzjonijiet™ mhux bankarji. Hawnhekk saru
mistogsijiet dwar il-htiega ghal arrangamenti ta’ rkupru u rizoluzzjoni, primarjament fir-
rigward tas-CCPs, id-depozitorji ¢entrali tat-titoli u l-imprizi tal-assigurazzjoni. Gew ri¢evuti
67 twegiba'®.

B’mod generali, il-konsultazzjoni indikat li I-prijorita ghandha tkun i jigi zviluppat qafas ta’
rizoluzzjoni u rkupru fl-UE kollha ghas-CCPs. L-implimentazzjoni tar-rekwizit tal-G20 ghad-
derivattivi OTC standardizzati 1i ghandhom jigu kklerjati ¢entralment kienet rikonoxxuta
bhala argument konvinc¢enti favur it-tehid ta’ azzjoni. Dawk li wiegbu generalment gablu li,
bhall-BRRD ghall-banek, qafas ghas-CCPs ghandu jizgura 1-kontinwita tal-funzjonijiet kritici
taghhom, jimminimizza l-iskopertura ghat-telf ghall-kontribwenti mill-falliment taghhom u
jtejjeb i¢-Certezza tad-dritt ghall-membri tal-ikklirjar u tal-klijenti taghhom. Kwazi 1-partijiet
ikkonc¢ernati kollha gablu li, sabiex tigi ssalvagwardjata l-istabbilta finanzjarja, il-kontinwita
tal-operazzjonijiet ewlenin tas-CCPs ghandha tkun il-prijorita. Hafna kienu tal-fehma li
filwaqt 1i huwa kru¢jali li jigi zgurat li 1-arrangamenti ta’ rkupru u rizoluzzjoni ghas-CCPs
ikunu kredibbli u robusti, dawn ma ghandhomx ipoggu pizijiet eccessivi fuq il-membri jew il-
parteCipanti sabiex ikopru obbligazzjonijiet potenzjalment sinifikanti li joriginaw mill-
inadempjenza ta’ membru tal-ikklirjar princ¢ipali jew, tant inqas, minn Zzbalji interni fil-
gestjoni tar-riskji mis-CCP. ll-partijiet ikkoncernati generalment innotaw li dan kien jirrikjedi
li I-ghodod tal-BRRD jitfasslu skont il-karatteristi¢i specifici tal-mudelli tan-negozju tas-
CCPs.

3.2. I1-gbir u l-uzu tal-kompetenzi

Minbarra I-konsultazzjoni mal-partijiet ikkoncernati, il-Kummissjoni ppartecipat fid-
diskussjonijiet u fl-iskambju ta’ opinjonijiet li kkontribwixxew ghar-rapport tas-CPMI/tal-
IOSCO, |li jipprovdi gwida dwar I-irkupru tal-infrastrutturi tas-suq finanzjarju. II-
Kummissjoni ppartecipat ukoll fil-hidma 1i tirrigwardja r-rizoluzzjoni ta’ istituzzjonijiet
finanzjarji mhux bankarji ohrajn imwettqa mill-FSB, inkluzi l-ahhar diskussjonijiet biex jigu
irfinati partijiet minn din il-gwida sabiex l-awtoritajiet jigu meghjuna jippjanaw strategiji ta’
rizoluzzjoni effettivi. Min-naha taghhom, fl-elaborazzjoni tar-rapporti li jipproponu gwida
dwar l-irkupru u r-rizoluzzjoni (rispettivament), kemm is-CPMI/I-IOSCO kif ukoll |-FSB
talbu lill-partijiet interessati jipprovdu kummenti dwar l-abbozz ta’ dokument ta’ gwida
taghhom u ppubblikaw it-twegibiet 1i réevew'®. B’mod generali, dawn il-konsultazzjonijiet
f’livell internazzjonali ghall-infrastrutturi tas-suq finanzjarju jikkonfermaw il-fehmiet espressi
fil-konsultazzjoni tal-Kummissjoni stess u jipprovdu rispons addizzjonali siewi fuq il-merti
relattivi ta’ whud mill-ghazliet politi¢i u 1-ghodod ta’ rizoluzzjoni proposti.

Is-servizzi tal-Kummissjoni organizzaw ukoll erba’ laqghat ma’ esperti tal-Istati Membri
sabiex jiddiskutu I-hidma internazzjonali li ged titwettaq mill-FSB u mis-CPMI-IOSCO, I-
aktar ghazliet politi¢i kontroversjali u l-ambitu u n-natura tal-proposta. L-esperti tal-Istati
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http://ec.europa.eu/internal_market/consultations/2012/nonbanks/consultation-document_en.pdf.
Sommarju huwa disponibbli fuq:
http://ec.europa.eu/internal_market/consultations/2012/nonbanks/summary-of-replies.pdf.
Ir-reazzjonijiet pubbli¢i jistghu jinstabu fuq: http://www.bis.org/publ/cpss109/comments.htm u:
https://www.financialstabilityboard.org/publications/c_131121.htm.
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Membri generalment gablu mad-direzzjoni tal-politika proposta mill-Kummissjoni, abbazi tal-
gwida internazzjonali u billi jibnu fuq I-EMIR u I-BRRD, Kif rilevanti.

3.3. Valutazzjoni tal-impatt

[I-Kummissjoni wettget valutazzjoni tal-impatt tal-alternattivi ta’ politika rilevanti. L-ghazliet
tal-politika gew ivvalutati fl-isfond tal-objettivi ewlenin tal-harsien tal-istabbilta finanzjarja u
I-fiducja fis-CCPs, il-minimizzazzjoni tat-telf ghas-soc¢jeta ingenerali u b’mod partikolari
ghall-kontribwenti u t-tishih tas-Suq Uniku ghas-servizzi pprovduti mis-CCPs, filwaqt li
jinzammu kundizzjonijiet ekwi ta’ kompetizzjoni.

Il-Valutazzjoni tal-Impatt (V1) giet approvata mill-Bord tal-Valutazzjoni tal-Impatt (Impact
Assessment Board - 1AB) fis-6 ta’ Mejju 2015. L-IAB ghamel ghadd ta
rakkomandazzjonijiet ghal titjib. Fid-dawl ta’ dawn ir-rakkomandazzjonijiet, il-valutazzjoni
tal-impatt kompliet tigi rfinuta. B’'mod partikolari, il-gustifikazzjoni dwar il-htiega ghal
azzjoni fil-livell tal-UE u l-identifikazzjoni u l-valutazzjoni tal-ghazliet gew issostanzjati
aktar. L-ghazliet ivvalutati u I-konkluzjonijiet milhuga kienu vverifikati wkoll fil-kuntest tal-
ahhar gwida mill-hidma internazzjonali li ghaddejja, li 1-Kummissjoni segwiet mill-grib. II-
proposta legislattiva hija konformi ghal kollox mal-ahhar orjentazzjoni u diskussjonijiet ta’
politika tal-FSB u tal-G20*.

b

Fir-rigward tal-htiega ghal azzjoni fil-livell tal-UE, il-valutazzjoni tal-impatt ikkonkludiet li
hija mehtiega azzjoni tal-UE minhabba n-natura transfruntiera tan-negozju tas-CCPs, li
tghaqqad bosta atturi finanzjarji, kontropartijiet u klijenti mis-Suq Uniku Kkollu. L-ghodod
disponibbli bhalissa ghall-awtoritajiet tal-Istati Membri humiex adegwati sabiex jittrattaw lis-
CCPs i jiffaccjaw stress sinifikanti li jista’ jikkomprometti 1-vijabbilta taghhom. L-approcei
divergenti madwar 1-Istati Membri sabiex jimmitigaw jew jindirizzaw il-problemi severi
potenzjali tas-CCPs jistghu fl-ahhar mill-ahhar iwasslu ghat-tharbit tal-funzjonijiet kritici
ghall-ekonomija u ghall-instabbilta finanzjarja usa’. It-tehid ta’ azzjoni fil-livell tal-UE huwa
mehtieg sabiex l-awtoritajiet tal-Istati Membri jigu mghammra bl-ghodod u s-setghat li
jkollhom infurzabbiltd madwar I-Unjoni kollha, sabiex jigi indirizzat il-falliment tas-CCPs li
jinsabu fil-gurisdizzjonijiet taghhom u tigi zgurata komunikazzjoni effettiva bejn I-awtoritajiet
rilevanti kollha, kemm jekk fl-istess Stat Membru kif ukoll jekk fi Stati Membri differenti.

L-ippjanar xieraq tal-irkupru u tar-rizoluzzjoni ghandu jghin sabiex jigi zgurat li 1-ispejjez ma
jithallsux mill-kontribwenti, izda minflok jithallsu mill-parte¢ipanti fis-suq assoc¢jati mas-CCP
(il-kredituri, il-membri tal-ikklirjar, il-klijenti taghhom) b’mod proporzjonat u mhux
diskriminatorju.

Fir-rigward tal-kwistjoni dwar jekk ir-rizoluzzjoni tas-CCPs tistax tigi zgurata b’mod robust u
f"waqtu, il-valutazzjoni tal-impatt ezaminat 1-ghazliet relatati mal-iskattaturi possibbli fir-
rigward ta’ meta ghandhom jidhlu f’rizoluzzjoni u I-ghazliet relatati mal-ghodod u s-setghat
ta’ rizoluzzjoni li ghandhom jigu mghammra bihom I-awtoritajiet.

Il-valutazzjoni tal-impatt sabet li l-iskattaturi preskrittivi ghar-rizoluzzjoni, bhall-ksur ta’
rekwiziti specifici, irendu trasparenza fil-gafas tar-rizoluzzjoni billi jaghmluha c¢ara ex-ante
mal-partijiet ikkoncernati kollha meta jista’ jkun possibbli li jintalab intervent pubbliku.
Madankollu, I-iskattaturi preskrittivi ma jkunux xierqa minhabba 1i jkun difficli 1i jigu

Ara n-nota ta’ diskussjoni tal-FSB ta’ Awwissu 2016 dwar “Essential Aspects of CCP Resolution
Planning” (L-Aspetti Essenzjali tal-Ippjanar tar-Rizoluzzjoni tas-CCP”), fuq:
http://www.fsb.org/2016/08/essential-aspects-of-ccp-resolution-planning/.
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identifikati indikaturi unic¢i jew komposti li jistghu jipprevedu b’mod c¢ar 1-avvenimenti futuri
li jikkompromettu I-istabbilta finanzjarja. L-iskattaturi preskrittivi jistghu jhallu wkoll lok bla
bzonn fejn l-entitajiet “jimmanipulaw is-sistema”, jigifieri jiechdu mizuri madwar l-iskattaturi
li jikkompromettu I-validita tal-istess skattaturi; barra minn hekk, is-CCPs jistghu jfallu b’tali
mod li jistghu ma jigux issodisfati 1-kundizzjonijiet preskrittivi specifici u, ghalhekk, ir-
rizoluzzjoni ma tkunx disponibbli bhala ghazla jsir ristrutturar jew stral¢ ordinat. Skattaturi
aktar flessibbli i jhallu d-decizjoni dwar id-dhul f’rizoluzzjoni ghall-awtoritajiet jghinu
sabiex jigu evitati dawn il-problemi u jipprovdu lill-awtoritajiet bis-setgha li jiehdu azzjoni
dec¢iziva u malajr sabiex jirrizolvu kwalunkwe CCP sistematikament importanti li tkun ged
tfalli jew li x’aktarx tfalli qabel issir insolventi. Il-valutazzjoni tal-impatt ikkonkludiet li
skattaturi aktar flessibbli huma I-ghazla ppreferuta; madankollu, hija enfasizzat li huwa
essenzjali li jigi zgurat li l-awtoritajiet juzaw biss 1-ghodod ta’ rizoluzzjoni jekk CCP tkun
qrib 1i tfalli u ma jkunux jistghu jittiehdu mizuri ohrajn li jreggghu lura 1-vijabbilta taghha u
jizguraw l-istabbilta finanzjarja kumplessiva u, aktar importanti, li jkun fl-interess pubbliku i
s-CCP titqieghed f’rizoluzzjoni minflok tigi soggetta ghal pro¢edimenti ta’ insolvenza jew
stral¢ normali.

Fir-rigward tas-setghat u I-ghodod ta’ rizoluzzjoni, il-valutazzjoni tal-impatt ikkonkludiet li |-
awtoritajiet tar-rizoluzzjoni ghandhom ikunu mghammra b’ghodod ta’ rizoluzzjoni
armonizzati izda mhux ezawrjenti u mhux preskrittivi i jaghtu lill-awtoritajiet id-diskrezzjoni
mehtiega sabiex jikkunsidraw i¢-¢irkostanzi ta’ krizi potenzjali. Il-modi koncepibbli ta’ kif
entita tista’ potenzjalment tigi rizolta f’xenarji differenti jigu stabbiliti fi pjanijiet ta’
rizoluzzjoni mhux vinkolanti. L-ghazla alternattiva li 1-awtoritajiet jigu mghammra b’ghodod
komprensivi u ezawrjenti u l-istabbiliment tal-ordni 1i fiha ghandhom jintuzaw 1-ghodod
kienet irrifjutata minhabba li tista’ tpoggi 1-effettivita tar-rizoluzzjoni f’riskju billi tillimita 1-
abbilta tal-awtoritajiet li jirrispondu b’mod flessibbli gha¢-¢irkostanzi specifici ta’ sitwazzjoni
ta’ krizi li tevolvi. Kien meqjus bhala improbabbli li jkunu jistghu jigu Zviluppati ghodod ta’
rizoluzzjoni mqabbla perfettament u gerarkija tal-uzu taghhom sabiex jindirizzaw ix-Xenarji
ta’ krizi koncepibbli kollha, ghax dan johloq riskju li I-mizuri ta’ rizoluzzjoni previsti ma
jkunux xierga sabiex jittrattaw il-problemi konkreti involuti.

Fir-rigward tal-ghodod specifici, il-valutazzjoni tal-impatt sabet |i d-disponibbilta
komprensiva tal-ghodod stabbiliti skont il-linji gwida internazzjonali kemm fi rkupru kif ukoll
f’rizoluzzjoni tnaqqas kwalunkwe spiza mgarrba mill-kontribwent u tghin sabiex tinkiseb bl-
ahjar mod dixxiplina fis-suq ex-ante. Tali ghodod jippermettu wkoll li t-telf jitgassam fuq il-
partijiet ikkoncernati kollha tas-CCP b’tali mod li jipprovdi certezza lill-partec¢ipanti fis-suq
minn gabel u jkun kemm jista’ jkun ekwu.

Il-partecipanti fis-suq jistghu jintlaqtu b’mod differenti mill-ghazliet varji, izda ghan ewlieni
tar-rizoluzzjoni huwa 1li dawn ma jkunux aghar milli kieku s-CCP ma kinitx rizolta, izda
minflok ikunu gew soggetti ghal azzjonijiet possibbli ulterjuri skont ir-regoli operattivi tas-
CCP ghall-allokazzjoni tat-telf, jew li kieku s-CCP dahlet f’insolvenza.

Xi ghodod ohrajn, bhal dawk 1i jitolbu lis-CCPs u lill-membri tal-ikklirjar jibnu mezzi
prefinanzjati addizzjonali sabiex jassorbu t-telf u jirrifornu r-rizorsi, ma kinux ikkunsidrati li
jtejbu d-dixxiplina fis-sug b’mod effettiv jew tqiesu bhala li kienu jinvolvu spiza
sproporzjonata fid-dawl tal-probabbilta baxxa 1i jintuzaw. B’mod generali, 1-ghazliet
ippreferuti tqiesu bhala 1i jikkontribwixxu b’mod pozittiv ghaz-zamma tal-istabbilta
finanzjarja u tal-fidu¢ja fis-sistema finanzjarja usa’, minghajr ma jimponu spejjez eccessivi
jew bla bzonn li jistghu jkunu ta’ piz kbir fuq it-tkabbir ekonomiku usa’.
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3.4. Id-drittijiet fundamentali

Bhall-BRRD gablu, il-qafas ghas-CCPs huwa kompatibbli ghal kollox mal-Karta tad-Drittijiet
Fundamentali. Filwaqt li azzjoni ta’ rizoluzzjoni tista’ tinvolvi xi bidliet fl-assi u d-drittijiet
tas-sidien tas-CCPs u tal-partecipanti tal-ikklirjar, b’konformita mal-Artikolu 52 tal-Karta,
huma permessi certi limitazzjonijiet fuq xi drittijiet u libertajiet. Kif rikjest mill-Karta, tali
limitazzjonijiet fuq l-ezercitar ta’ dawn id-drittijiet u I-libertajiet huma previsti mir-
Regolament, jirrispettaw l-essenza ta’ dawn id-drittijiet u I-libertajiet u jigu applikati biss fejn
ikun genwinament mehtieg sabiex jintlahqu 1-objettivi ta’ interess generali rikonoxxuti mill-
Unjoni. Il-harsien tal-istabbilta finanzjarja kien rikonoxxut mill-Qorti tal-Gustizzja bhala
interess generali, li jiggustifika r-restrizzjonijiet ghad-drittijiet u I-libertajiet fundamentali
skont it-Trattat, diment li jkunu proporzjonati u xierqa sabiex jilhqu l-objettivi taghhom. II-
partijiet ikkoncernati affettwati jistghu jappellaw kontra elementi specific¢i tad-decizjonijiet ta’
rizoluzzjoni li jhallu impatt fughom u huma intitolati ghal kumpens f’kaz li jispiccaw aghar
milli kieku s-CCP ma kinitx rizolta, izda minflok ikunu gew soggetti ghal azzjonijiet possibbli
ulterjuri skont ir-regoli operattivi tas-CCP ghall-allokazzjoni tat-telf, jew li kieku s-CCP
dahlet f’insolvenza.

3.5. L-IMPLIKAZZJONI BAGITARJA

L-ghazliet ta’ politika msemmija hawn fuq mhux se jkollhom implikazzjonijiet ghall-bagit tal-
Unjoni.

Il-proposta prezenti titlob lill-ESMA sabiex (i) tizviluppa 5 standards tekni¢i u zewg linji
gwida, (ii) tiehu sehem fil-kulleggi ta’ rizoluzzjoni (flimkien mal-EBA), tiehu decizjonijiet
f’kaz ta’ nuqqas ta’ gbil u tezec¢ita medjazzjoni vinkolanti. L-istandards tekni¢i ghandhom jigu
pprezentati 12-il xahar wara d-dhul fis-sehh tar-Regolament. 1l-kompiti proposti ghall-ESMA
ma jirrikjedux li jigu stabbiliti karigi addizzjonali u jistghu jitwettqu bir-rizorsi ezistenti, fil-
maggoranza tal-kazijiet abbazi tal-hidma diga mwettqa mill-EBA fil-kuntest tal-
implimentazzjoni tal-BRRD. Il-kompiti tal-ESMA jigu ppreparati wkoll mill-kumitat ta’
rizoluzzjoni tal-ESMA 1i ghadu kif gie stabbilit u li fih 1-awtoritajiet kompetenti tal-EBA
ghandhom jigu mistiedna biex jiehdu sehem bhala osservaturi, halli jigi mmassimizzat 1-uzu
tar-rizorsi ezistenti.

4. ELEMENTI OHRAJN
4.1. Pjanijiet ta’ implimentazzjoni u arrangamenti ta’ monitoragg, evalwazzjoni u
rapportar

Wara d-dhul fis-sehh, it-thejjija u l-izvilupp ta’ pjanijiet ta’ rkupru u rizoluzzjoni
proporzjonati u I-mizuri implimentati mis-CCPs u mill-awtoritajiet abbazi ta’ dawn il-pjanijiet
huma indikatur tangibbli fuq terminu medju ghal segwitu. Fil-kaz ta’ diffikulta li taffettwa lil
CCP, indikaturi ohrajn li ghandhom jigu mmonitorjati se jkunu jekk, meta u kif is-CCPs
jattivaw il-pjanijiet ta’ rkupru taghhom u jekk, meta u kif l-awtoritajiet supervizorji jichdu
azzjoni b’konformita mas-setghat ta’ intervent bikri moghtija mill-qafas. Fl-ahhar nett, fil-kaz
ta’ falliment tas-CCP u jekk jigu ssodisfati I-kundizzjonijiet tar-rizoluzzjoni, I-indikaturi li
ghandhom jigu mmonitorjati se jkunu meta ghandhom jintervjenu I-awtoritajiet tar-
rizoluzzjoni, liema ghodod juzaw u Kkif jigi kondiviz kwalunkwe telf fost il-partijiet
ikkonc¢ernati privati. Wara tliet snin jista’ jsir ezami tal-funzjonament tad-dispozizzjonijiet
specifici, kif ukoll riezami aktar generali. 1l-gafas tal-monitoragg u tal-evalwazzjoni jista’ jigi
raffinat f’dan il-kuntest, kif xieraq, billi jibni fuq I-esperjenza konkreta mir-regim.
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4.2. Spjegazzjoni dettaljata tad-dispozizzjonijiet specifici tal-proposta
4.2.1. W-kamp ta’ applikazzjoni u [-objettivi

Fid-dawl tal-funzjoni u r-rwol c¢entrali taghhom fis-swieq finanzjarji, il-kamp ta’
applikazzjoni jkopri s-CCPs kollha stabbiliti fl-UE. B’hekk, is-setghat u I-ghodod rilevanti
konferiti mir-Regolament ikunu disponibbli sabiex jintuzaw fir-rigward tas-CCPs kollha,
irrispettivament mid-dags, mill-interkonnettivita jew minn karatteristi¢ci ohrajn taghhom.
Madankollu, il-proporzjonalita tigi garantita billi l-pjanijiet ta’ rkupru u rizoluzzjoni
ghandhom ikunu specific¢i ghal kull CCP u jiehdu kont dovut tar-rilevanza sistemika taghhom.
L-ezercCitar tas-setghat ta’ rizoluzzjoni u intervent bikri mill-awtoritajiet ghandu, fil-kazijiet
kollha, ikunu wkoll proporzjonati u gustifikati.

L-objettivi huma, I-ewwel nett, li jkun isehh irkupru ordinat tas-CCPs f’diversi xenarji ta’
diffikultd finanzjarja permezz tal-implimentazzjoni ta’ pjanijiet ta’ rkupru robusti u
komprensivi, magbula bejn is-CCP u I-membri tal-ikklirjar taghha. It-tieni nett, jekk dan ma
jkunx bizzejjed u li kieku kellhom jigu ssodisfati 1-kundizzjonijiet ghar-rizoluzzjoni, I-
awtoritajiet ghandhom jiehdu azzjoni rapida sabiex jissalvagwardjaw l-istabbilta finanzjarja,
jiggarantixxu l-kontinwita tal-funzjonijiet kritici tas-CCP u jipprotegu lill-kontribwenti sal-
massimu possibbli. Fil-kaz ta’ rizoluzzjoni, 1-azzjoni mill-awtorita ghandha tkun imsejsa fuq
li s-sidien, il-kredituri u I-kontropartijiet tas-CCPs jgorru t-telf skont il-gerarkija tal-
pretensjonijiet f’insolvenza u fuq li lI-manigers jinbidlu u jinZzammu responsabbli ghal
kwalunkwe ghemil hazin skont il-1igi nazzjonali.

Minhabba l-istruttura legali u korporattiva taghhom, 1-irkupru u r-rizoluzzjoni effettivi tas-
CCP mhux bilfors ghandhom jikkomprendu 1-gruppi usa’ 1i minnhom jistghu jifformaw parti
s-CCPs. Madankollu, fejn ikun espedjenti sabiex jintlahqu 1-objettivi msemmija hawn fuqg,
jistghu jigu applikati setghat specifici fuq il-kumpaniji prin¢ipali tas-CCPs. Dawn jinkludu,
perezempju, 1-ghazla ghall-awtoritajiet 1i jiddec¢iedu fuq bazi ta’ kaz b’kaz li 1-pjanijiet ta’
rkupru ghandhom ikopru lill-kumpaniji prin¢ipali.

4.2.2. It-twaqqif'ta’ awtoritajiet tar-rizoluzzjoni u kulleggi ta’ rizoluzzjoni

L-awtoritajiet tar-rizoluzzjoni ghas-CCPs ghandhom jitwaqqfu u jkunu mghammra b’sett
armonizzat ta’ setghat sabiex ikunu jistghu jwettqu l-azzjonijiet ta’ rizoluzzjoni u thejjija
kollha rilevanti msemmija hawn taht. L-awtoritajiet jistghu jkunu banek c¢entrali, ministeri
kompetenti, l-awtoritajiet kompetenti (jigifieri supervizuri) tas-CCPs jew awtoritajiet
amministrattivi pubbli¢i ohrajn. F’kaz li s-setghat jigu assenjati lil awtorita ezistenti, ghandu
jkun hemm indipendenza operazzjonali xierqa ghall-funzjonijiet tar-rizoluzzjoni. Fil-kaz tal-
awtoritajiet multipli i jippossjedu dawn is-setghat, il-kompiti ghandhom jigu allokati b’mod
car. Il-korpi mahtura ghandu jkollhom kompiti statutorji biex meta jigu ssodisfati 1-
kundizzjonijiet ghar-rizoluzzjoni jizguraw ir-rizoluzzjoni xierqa tas-CCPs, b’mod li jkunu
mharsa l-istabbilta finanzjarja u I-kontribwenti. Mhuwiex eskluz li l-awtorita jista’ jkollha
doveri simili fir-rigward ta’ istituzzjonijiet finanzjarji ohrajn. Meta jkun mehtieg skont il-ligi
nazzjonali fi Stat Membru, il-grati jistghu jigu involuti fl-approvazzjoni tad-decizjoni li
jirrizolvu CCP, dment li I-procedura tithaffef.

Meta wiehed iqis ir-rwol u |-precedent stabbilit mill-EMIR ghall-kulleggi u ghall-kompiti
taghhom, kif ukoll I-impatti possibbli li l-azzjonijiet ta’ rizoluzzjoni jista’ jkollhom fuq il-
membri tal-ikklirjar u fuq partijiet ikkoncernati ohrajn, 1-awtoritajiet tar-rizoluzzjoni tas-CCPs
huma mitluba li jistabbilixxu u jippresiedu I-kulleggi ta’ rizoluzzjoni ghal kull CCP. Dawn
jirriflettu hafna l-kompozizzjoni tal-kulleggi fl-EMIR. Ghalhekk, minbarra l-awtorita tar-
rizoluzzjoni tas-CCP, il-membri tal-kullegg ghandhom jinkludu lill-awtoritajiet kompetenti
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tal-membri tal-ikklirjar, lis-CCPs, lid-depozitorji ¢entrali tat-titoli u lic-Centri tan-negozjar
prezenti fil-kullegg tal-EMIR, Kkif ukoll lill-banek ¢entrali rilevanti u lill-ESMA. Barra minn
hekk, membri ohrajn ghandhom jinkludu lill-awtoritajiet tar-rizoluzzjoni tal-membri tal-
ikklirjar li taghhom l-awtoritajiet kompetenti jkunu membri, jekk ikunu differenti, lill-awtorita
kompetenti rilevanti ta’ kwalunkwe impriza principali 1i ghaliha japplikaw il-pjanijiet ta’
rkupru, kif ukoll kwalunkwe lil ministeru kompetenti moghti rwol specifiku fir-rizoluzzjoni
tas-CCPs, u lill-EBA. 1l-kulleggi ezistenti skont I-EMIR u I-kulleggi ta’ rizoluzzjoni stabbiliti
godda ghandhom iwettqu b’mod kongunt il-kompiti specifici allokati lilhom skont dan ir-
Regolament, kif deskritt hawn taht.

4.2.3. It-thejjija — pjanijiet ta’ rkupru

Is-CCPs huma mehtiega jhejju pjanijiet ta’ rkupru sabiex jeghlbu kwalunkwe forma ta’
diffikulta finanzjarja 1i teccedi r-rizorsi tal-gestjoni tal-inadempjenza taghhom u rekwiziti
ohrajn skont I-EMIR. Dan ghandu jinkludi xenarji li jinvolvu inadempjenzi mill-membri tal-
ikklirjar (jigifieri event ta’ inadempjenza) kif ukoll il-materjalizzazzjoni ta’ telf u riskji ohrajn
skattati |-pjanijiet mhumiex iffissati fil-ligi, izda s-CCPs huma mehtiega jizviluppaw
indikaturi xierga li jinformaw lill-partecipanti tal-ikklirjar u lill-awtoritajiet dwar meta dan
jista’ jsehh. Il-pjanijiet ma ghandhom jiddependu fuq I-ebda assistenza finanzjarja pubblika
straordinarja, izda ghandhom jiddeskrivu kif jista’ jinkiseb 1-acc¢ess possibbli ghall-fac¢ilitajiet
tal-banek centrali skont klawzoli standard.

Skont il-gwida tas-CPMI u tal-IOSCO, il-pjanijiet ghandhom ikunu komprensivi, effettivi,
trasparenti u jistghu jitkejlu, ghal dawk potenzjalment milquta minnhom, ghandhom
jistabbilixxu incentivi addattati u jimminimizzaw l-impatti negattivi ghall-partijiet
ikkonc¢ernati kollha u ghas-sistema finanzjarja b’mod aktar generali. Soggetti ghal dawn il-
principji, is-CCPs jistghu jiddeterminaw il-firxa xierqa ta’ ghazliet u ghodod ta’ rkupru. Dawn
jinkludu ghodod ghar-rikon¢iljazzjoni tal-valur kontabilistiku tas-CCP permezz ta’
terminazzjoni tal-kuntratti, b’tali mod 1i I-kuntratti jigu tterminati u t-telf u I-gqligh jigu
kristallizzati, jigu stabbiliti ftehimiet volontarji bhal irkanti mal-membri tal-ikklirjar li jifdal
b’tali mod li jassumu l-pozizzjonijiet taghhom volontarjament, jew isiru arrangamenti ghal
rizorsi addizzjonali billi I-membri tal-ikklirjar jintalbu jipprovdu rizorsi addizzjonali soggetti
ghal limitu (“sejhiet ghal flus”) u “haircuts” ta’ pagamenti dovuti lill-partecipanti tal-ikklirjar
bhala rizultat ta’ gwadann ekonomiku f’kuntratt ta’ derivattivi (“haircutting b’margini ta’
varjazzjoni”). Ir-Regolament la jiddetermina u lanqas jeskludi liema ghazliet specific¢i 1-
pjanijiet ta’ rkupru ghandhom jinkludu. Madankollu, huwa jesigi li 1-pjanijiet ghandhom
Jikkostitwixxu arrangamenti magbula bejn is-CCPs u I-membri tal-ikklirjar taghhom sabiex
tissahhah l-effettivita taghhom fil-kazijiet kollha, li jorbtu jew jikkommettu lill-membri tal-
ikklirjar sabiex jagixxu b’konformita mar-regoli operattivi magbula minn gabel f’kaz li jigu
attivati, irrispettivament mill-gurisdizzjoni li fiha jkunu bbazati. IlI-membri tal-ikklirjar huma
mitluba li jinformaw b’mod shih lill-klijenti taghhom dwar kif ghandhom jittrasmettu
kwalunkwe telf jew spejjez li jirrizultaw mill-ezercitar fughom tal-ghodod ta’ rkupru mis-
CCP.

[l-pjanijiet ta’ rkupru ghandhom jigu riveduti mill-awtoritd kompetenti tas-CCP. Meta wiched
igis l-impatti possibbli tal-pjan fuq il-membri tal-ikklirjar u partijiet ikkoncernati ohrajn, il-
kullegg stabbilit skont I-EMIR ghandu jkun involut fil-proc¢ess. Perezempju, il-valutazzjoni
tal-adegwatezza tal-pjan ghandha tkun soggetta ghal decizjoni kongunta mill-kullegg. F’kaz li
ma tkunx tista’ tintlahaq decizjoni kongunta, tista’ titwettaq medjazzjoni vinkolanti mill-
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Awtorita Ewropea tat-Titoli u s-Swieq (ESMA), skont il-mandat taghha (I-Artikolu 19(3) tar-
Regolament (UE) Nru 1095/2010).

4.2.4. |t-thejjija — pjanijiet ta’ rizoluzzjoni u valutazzjonijiet tar-rizolvibbilta

L-awtoritajiet tar-rizoluzzjoni huma mitluba 1i jhejju pjanijiet ta’ rizoluzzjoni ghal kif
ghandhom jigu ristrutturati s-CCPs u kif ghandhom jinzammu hajjin il-funzjonijiet kritici
taghhom f’kaz li jfallu. Bhal fil-kaz tal-pjanijiet ta’ rkupru, huma ghandhom ikopru kemm 1-
eventi ta’ inadempjenza kif ukoll xenarji ta’ eventi (mhux inadempjenti) ohrajn u ma
ghandhom jassumu I-ebda appogg finanzjarju pubbliku straordinarju minbarra l-access ghall-
facilitajiet tal-banek centrali skont klawzoli standard. Il-pjanijiet ghandhom jiddeskrivu I-
ghodod u s-setghat ta’ rizoluzzjoni li ghandhom jadottaw 1-awtoritajiet f’kaz li CCP tissodisfa
I-kundizzjonijiet ghar-rizoluzzjoni, b’mod proporzjonat mal-mudell tan-negozju, is-sehem
mis-suq u r-rilevanza sistemika tas-CCP kemm fil-gurisdizzjoni li fiha tkun stabbilita, kif
ukoll fi Stati Membri ohrajn u f’pajjizi terzi, u b’kunsiderazzjoni shiha taghhom. Il-pjan
mhuwiex vinkolanti, izda kwalunkwe tluq minnu fil-punt tar-rizoluzzjoni ghandu jkun
debitament gustifikat mill-awtorita.

Bhala parti mill-ippjanar tar-rizoluzzjoni, l-awtoritajiet tar-rizoluzzjoni ghandhom jivvalutaw
ukoll ir-rizolvibbilta generali tas-CCP u jindirizzaw kwalunkwe impediment ghaliha.
Konsegwentement, huma ghandu jkollhom setghat li jitolbu lis-CCP sabiex, perezempju,
tbiddel prattiki tan-negozju specifici jew strutturi guridi¢i jew operazzjonali taghha, tirrevedi
kwalunkwe ftehim intragrupp li jista’ jfixkel ir-rizoluzzjoni jew izzid ir-rizorsi prefinanzjati
ta’ assorbiment tat-telf taghha fuq bazi ta’ kaz b’kaz.

Bhal fil-kaz tal-pjanijiet ta’ rkupru, l-impatti possibbli tal-azzjonijiet fuq il-membri tal-
ikklirjar u l-partijiet ikkonc¢ernati tfisser li 1-kulleggi ta’ rizoluzzjoni ghandhom jigu involuti
fit-tfassil tal-pjan ta’ rizoluzzjoni u fil-gbil ma’ kwalunkwe mizura ghall-indirizzar tar-
rizolvibbilta. Perezempju, il-kullegg ta’ rizoluzzjoni ghandu jkun mehtieg jilhaq decizjoni
kongunta fiz-zewg kazijiet u, jekk jonqos milli jaghmel dan, tkun tista’ ssir medjazzjoni
vinkolanti mill-ESMA.

4.25. Intervent bikri

L-awtoritajiet kompetenti jinghataw setghat specifi¢i biex jintervjenu fl-operazzjonijiet tas-
CCPs meta I-vijabbilta taghhom tkun tinsab f’riskju, izda qabel jilhqu l-punt ta’ falliment jew
meta l-azzjonijiet taghhom jistghu jkunu detrimentali ghall-istabbilta finanzjarja kumplessiva.
Is-setghat jikkomplimentaw dawk fl-EMIR, billi jikkostitwixxu ghazliet supervizorji specifici
f"dawn i¢-¢irkostanzi. Notevolment, l-awtoritajiet kompetenti jistghu jehtiegu lis-CCP twettaq
azzjonijiet specifici fil-pjan ta’ rkupru taghha jew sabiex toqghod lura milli tiehu tali azzjoni.

4.2.6. Skattaturi tar-rizoluzzjoni

CCP ghandha titpogga f’rizoluzzjoni meta tkun ged tfalli jew x’aktarx tfalli, meta 1-ebda
alternattiva fis-settur privat ma tkun tista’ tevita 1-falliment u meta I-falliment taghha jkun se
jipperikola I-interess pubbliku u I-istabbilta finanzjarja. Barra minn hekk, skont il-gwida tal-
Attributi Ewlenin tal-Bord ghall-Istabbilta Finanzjarja ghar-Regimi tar-Rizoluzzjoni Effettivi,
CCP tista’ titpogga f’rizoluzzjoni anki jekk ma jigux issodisfati dawn il-kundizzjonijiet
kollha, meta l-applikazzjoni ta’ mizuri ta’ rkupru ulterjuri mis-CCP tkun tista’ tipprevjeni 1-
falliment taghha, izda tista’ tikkomprometti l-istabbilta finanzjarja fil-process. Hlief ghal
¢irkostanzi specifi¢i hafna, is-CCP ghandha titqies ukoll bhala li qed tfalli jew li x’aktarx tfalli
jekk hija tkun tehtieg appogg finanzjarju pubbliku straordinarju.
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L-awtoritd tar-rizoluzzjoni tivvaluta jekk gewx issodisfati 1-kundizzjonijiet Kkollha.
Madankollu, id-determinazzjoni tal-ewwel kundizzjoni (jekk is-CCP hijiex qed tfalli jew
x’aktarx tfalli) ghandha tkun ir-responsabbilta primarja tal-awtorita kompetenti. Huwa
generalment ikkunsidrat li 1-awtoritajiet kompetenti ghandhom probabbilta akbar 1i jkollhom
gharfien dettaljat tas-sahha finanzjarja tas-CCP sal-punt tal-falliment. Madankollu, dment li
jkollha d-dejta u l-informazzjoni kollha mehtiega biex taghmel hekk, din il-valutazzjoni tista’
ssir ukoll mill-awtorita ta’ rizoluzzjoni.

4.2.7. L-ghodod u s-Setghat tar-rizoluzzjoni

Billi I-azzjoni ta’ rizoluzzjoni tkun stabbilita fil-pjan ta’ rizoluzzjoni minn gabel, hija ghandha
titwettaq b’tali mod li ma timminax il-funzjonament tal-bqija ta’ grupp usa’ li minnu tista’
tkun tifforma parti s-CCP. Madankollu, kwalunkwe obbligu kuntrattwali pendenti ta’ appogg
finanzjarju ghas-CCP, bhal garanziji minn impriza prin¢ipali, ghandu jkun jista’ jigi ezercitat
mill-awtorita tar-rizoluzzjoni, b’konformita ma’ kif kieku jissejhu fi procedimenti normali ta’
insolvenza.

Ir-rizoluzzjoni ghandha titwettaq permezz ta’ diversi ghodod li jistghu jintuzaw separatament
jew flimkien: (i) il-bejgh tal-funzjonijiet kriti¢i jew shah ta’ CCP lil kompetitur vijabbli, (ii)
il-holgien ta’ CCP tranzitorja b’kontroll pubbliku, u (iii) l-allokazzjoni tat-telf u tal-
pozizzjonijiet fost il-membri tal-ikklirjar. Ir-Regolament ma jghidx liema ghodod u setghat
ghandhom jintuzaw f’xenarji differenti, izda jhalli 1-ghazla ghall-awtorita, skont ic-
¢irkostanzi, izda fejn ikun prattiku, skont il-pjan ta’ rizoluzzjoni maqbul mill-kullegg ta’
rizoluzzjoni.

Id-diversi ghazliet ghall-allokazzjoni tat-telf u tal-pozizzjonijiet jipprovdu lill-awtorita tar-
rizoluzzjoni b’mezzi sabiex tirrikonc¢ilja I-valur kontabilistiku tas-CCP, trazzan kwalunkwe
telf ulterjuri u tikseb rizorsi addizzjonali ghar-rikapitalizzazzjoni tas-CCP. Skont I-opzjonijiet
maghzula mis-CCP u approvati mill-kullegg tal-EMIR bhala parti mill-pjanijiet ta’ rkupru,
jista’ jkun hemm koin¢idenza fl-ghodod ghall-allokazzjoni tat-telf u tal-pozizzjonijiet
disponibbli ghas-CCP bhala parti mill-pjan ta’ rkupru taghha u dawk disponibbli ghall-
awtorita tar-rizoluzzjoni matul ir-rizoluzzjoni. Perezempju, ir-rizoluzzjoni tista’ tiehu 1-forma
ta’ rkanti ulterjuri tal-pozizzjonijiet ta’ minn ikun inadempjenti fost il-membri tal-ikklirjar li
jifdal, terminazzjoni parzjali jew shiha tal-kuntratti, haircuts ulterjuri tal-pagamenti ‘I barra
tal-margini ta’ varjazzjoni, l-ezercitar ta’ kwalunkwe sejha pendenti ghal flus stabbilita fil-
pjanijiet ta’ rkupru jew ta’ sejha ghal flus rizervata specifikament ghall-awtorita tar-
rizoluzzjoni fir-regoli (operattivi) interni tas-CCP u valwazzjoni negattiva tal-istrumenti tad-
dejn u tal-kapital mahruga mis-CCP u konverzjoni ta’ kwalunkwe strument ta’ dejn jew
obbligazzjoni mhux garantita ohra f’ishma.

Fl-ahhar nett, ir-Regolament ma jeskludix il-possibbilta tal-awtoritajiet tar-rizoluzzjoni li
jezercitaw opzjonijiet ohrajn b’konformita mal-principji tar-rizoluzzjoni, inkluz rispett shih
ghall-gerarkija tal-pretensjonijiet, b’tali mod 1i jigu evitati mizuri ta’ salvatagg u periklu
morali, ec¢¢., minkejja s-salvagwardja 1i ebda kreditur ma ghandu jithalla jkun aghar milli
kieku jkun f’insolvenza. Bhala tali, huma jistghu jitolbu aktar rizorsi privati, fi hdan is-CCP
(perez. bl-uzu ta’ fondi ta’ inadempjenza tal-linji tal-prodotti mhux affettwati) jew inkella
minn partijiet esterni (perez. billi jsejhu lill-membri tal-ikklirjar sabiex jaccettaw
volontarjament allokazzjonijiet ulterjuri ta’ pozizzjonijiet). Jekk dawn 1-opzjonijiet ma jkunux
disponibbli jew ikunu evidentement insuffi¢jenti sabiex tigi ssalvagwardjata l-istabbilta
finanzjarja, il-partecipazzjoni tal-gvern fil-forma ta’ appogg ta’ ekwita jew sjieda pubblika
temporanja tista’ titqies bhala l-ahhar rimedju. Madankollu, tali passi mill-gvern ghandhom
jikkonformaw mar-regoli applikabbli dwar I-ghajnuna mill-Istat, inkluz ristrutturar tal-
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operazzjonijiet tas-CCP, u jippermettu li I-fondi uzati jingabru lura minghand is-CCP matul
1Z-zmien.

Separatament, l-appogg ta’ likwidita temporanju mill-bank ¢entrali jista’, filwaqt li ma jservix
bhala ghodda ta’ rizoluzzjoni, jiffacilita 1-process tar-rizoluzzjoni. Tali appogg se jkun soggett
ghax-xenarji stabbiliti fil-pjanijiet ta’ rizoluzzjoni li permezz taghhom is-CCPs f’rizoluzzjoni
jistghu jkunu previsti li jiksbu access ghal-likwidita ta’ bank centrali, kif ukoll ikun soggett
ghad-diskrezzjoni ahharija tal-banek centrali nfushom.

4.2.8. Dispozizzjonijiet ancillari li jikkoncernaw ir-rizoluzzjoni

Sabiex ikun zgurat li d-decizjonijiet ta’ rizoluzzjoni jittiehdu b’konformita mal-principji
ewlenin rigward id-drittijiet tal-proprjeta, b’konformita mal-ligi tal-kumpaniji u tat-titoli
rilevanti u mal-arrangamenti kostituzzjonali nazzjonali, ir-Regolament jinkludi d-
dispozizzjonijiet u l-passi mehtiega li 1-awtoritajiet tar-rizoluzzjoni jridu jikkonformaw
maghhom gabel u malli jittiehdu decizjonijiet ta’ rizoluzzjoni. Perezempju, dawn jinkludu 1-
izgurar ta’ valwazzjoni preciza tal-karta bilancjali tas-CCP, salvagwardji ghall-partijiet
ikkoncernati affettwati sabiex jir¢ievu kumpens jekk jispi¢caw aghar milli kieku s-CCP ma
kinitx rizolta izda minflok kienu soggetti ghal azzjonijiet possibbli ulterjuri skont ir-regoli
interni tas-CCP ghall-allokazzjoni tat-telf jew f’insolvenza u l-passi procedurali li permezz
taghhom l-awtoritajiet ghandhom jinnotifikaw lis-CCP u lill-awtoritajiet |-ohrajn ikkoncernati
dwar id-decizjonijiet ta’ rizoluzzjoni.

Sabiex jiffacilita r-rizoluzzjoni u jghin sabiex jintlahaq l-objettiv tal-harsien tal-istabbilta
finanzjarja, il-qafas jinkludi wkoll moratorju temporanju fuq certi obbligi tas-CCP u jzomm
id-drittijiet ordinarji tal-kontropartijiet 1i jitterminaw u jaghlqu kontra s-CCP li jirrizultaw
eskluzivament bis-sahha tal-ezercitar tas-setghat ta’ rizoluzzjoni fir-rigward tas-CCP. Dawn
il-passi huma akkumpanjati minn protezzjonijiet xierqa ghall-pagamenti dovuti il
infrastrutturi ohrajn tas-suq finanzjarju u ghall-arrangamenti ta’ kollateral u ta’ netting skont
dawk fil-BRRD.

4.2.9. Pajjizi terzi

Id-diffikulta jew il-falliment ta’ CCP jista’ jkollhom effetti ta’ riperkussjoni internazzjonali,
b’mod partikolari meta 1-membri tal-ikklirjar taghha jkunu stabbiliti f*gurisdizzjonijiet ohrajn
li mhumiex fejn tkun stabbilita s-CCP. L-Attributi Ewlenin tal-FSB jistabbilixxu li I-
awtoritajiet f’gurisdizzjonijiet differenti ghandhom jikkooperaw fil-kazijiet ta’ rizoluzzjoni
sabiex jirrikonoxxu u jinfurzaw l-azzjonijiet ta’ rizoluzzjoni ta’ xulxin fir-rigward tal-atturi, I-
assi jew l-obbligazzjonijiet rilevanti li jinsabu fit-territorju taghhom.

Sabiex itejbu l-infurzabbilta ta’ azzjoni ta’ awtorita tal-UE fuq il-membri tal-ikklirjar li
jinsabu f’pajjizi terzi, is-CCPs se jkunu mitluba jizguraw li 1-azzjonijiet fil-pjanijiet ta’ rkupru
taghhom ikunu vinkolanti fil-gurisdizzjonijiet kollha. Dan ifisser li ghandu jigi zgurat li I-
opzjonijiet ta’ rkupru jikkostitwixxu obbligi kuntrattwali skont il-ligi tal-pajjiz fejn tkun
stabbilita s-CCP, jew inkella juru ghas-sodisfazzjon tal-awtoritajiet kompetenti u tar-
rizoluzzjoni li d-dispozizzjonijiet tal-pjanijiet ikunu infurzabbli, perezempju, skont il-ligi ta’
pajjiz terz. Dan jghin lill-awtoritajiet tar-rizoluzzjoni jinfurzaw kwalunkwe obbligu pendenti
f’dawn il-pjanijiet f’rizoluzzjoni.

Lil hinn minn dan, l-awtoritajiet ghandhom jinvolvu ruhhom f’kooperazzjoni ma’ awtorita ta’

parti terza sabiex jirrikonoxxu u jinfurzaw id-decizjoni taghha fir-rigward ta’ kwalunkwe assi
jew kuntratt rilevanti regolat mil-ligi ta’ dak il-pajjiz. L-awtoritajiet ta’ rizoluzzjoni
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ghandhom jidhlu farrangamenti ta’ kooperazzjoni ma’ awtoritajiet f’pajjizi terzi li
jistabbilixxu d-dettalji tal-kooperazzjoni. Ghal kwalunkwe CCP partikolari, jista’ jkun hemm
bosta Stati Membri jew pajjizi terzi fejn jistghu jkunu jinsabu I-membri tal-ikklirjar jew li
skont il-ligijiet taghhom jistghu jigu rregolati 1-assi jew il-kuntratti rilevant L-AETS ghandha
ghalhekk tohrog gwida dwar il-kontenut ta’ dawk I-arrangamenti ma’ pajjizi terzi kkoncernati,
sabiex jigu stabbiliti I-kondizzjonijiet ta’ applikazzjoni komuni f’dawn il-kazijiet.

Sabiex jiffacilitaw l-infurzar tal-azzjonijiet minn awtorita tar-rizoluzzjoni ta’ pajjiz terz fuq il-
membri tal-ikklirjar rilevanti, il-kuntratti jew assi jew obbligazzjonijiet ohrajn li jinsabu fl-
UE, l-awtoritajiet nazzjonali rilevanti ghandhom ikunu inkarigati jirrikonoxxuhom u
jaghtuhom effett, jew inkella milli jirrifjutaw li jaghmlu dan f’¢irkostanzi specifici. Ir-
rikonoxximent ghandu jsehh dment li l-mizuri ma jkollhom ebda effett negattiv fuq I-
istabbilta finanzjarja tal-Istat Membru, il-kredituri tas-CCP jircievu l-istess trattament bhal
kredituri ohrajn, irrispettivament mill-post fejn ikunu stabbiliti, u ma jkun hemm ebda
implikazzjoni fiskali materjali ghall-Istat Membru.

4.2.10. Bidliet fid-Direttivi dwar il-Ligi tal-Kumpaniji, fil-BRRD, fl-EMIR u fir-Regolament
tal-ESMA u |-folgien ta’ Kumitat tar-Rizoluzzjoni tal-ESMA

Id-Direttivi dwar il-Ligi tal-Kumpaniji tal-Unjoni jinkludu regoli ghall-protezzjoni tal-
azzjonisti u tal-kredituri. Uhud minn dawn ir-regoli jistghu jfixklu 1-azzjoni rapida mill-
awtoritajiet tar-rizoluzzjoni. Dawn ir-regoli diga gew emendati fir-rigward tal-banek mid-
Direttiva 2014/59/UE u, skont il-proposta tal-Kummissjoni li temenda d-Direttiva
2014/59/UE [COMM(2016)852), I-applikazzjoni ta’ dawk I-emendi hija proposta li tigi estiza
fil-ligi nazzjonali ghas-CCPs™.

Skont il-proposta tal-Kummissjoni li temenda d-Direttiva 2014/59/UE (COM(2016) 852), is-
CCPs b’licenzji bankarji soggetti ghall-BRRD huma, mad-dhul fis-sehh ta’ dan ir-
Regolament, integrati fil-kamp ta’ applikazzjoni ta’ dik id-Direttiva u migjuba esklussivament
skont l-arrangamenti u r-rekwiziti ta’ dan ir-Regolament.

Barra minn hekk, sabiex ikun zgurat li l-awtoritajiet ikunu jistghu jimponu penali meta ma
jkunux gew irrispettati d-dispozizzjonijiet tar-Regolament propost, il-proposta tal-
Kummissjoni li temenda d-Direttiva 2014/59/UE (COM(2016) 852) tistipula I-estensjoni tal-
kamp ta’ applikazzjoni tat-Titolu VIII taghha ghas-CCPs wkoll. Din I-estensjoni tizgura |i s-

1 It-Tieni Direttiva dwar il-Ligi tal-Kumpaniji tesigi li kwalunkwe zieda fil-kapital f’kumpanija pubblika

b’responsabbilta limitata ghandha tigi magbula mil-laqgha generali, filwaqt li d-Direttiva 2007/36 (id-
Direttiva dwar id-Drittijiet tal-Azzjonisti) tesigi 1i ghandu jkun hemm perjodu ta’ konvokazzjoni ta’
21 jum ghal dik il-laqgha. Ghalhekk, ir-restorazzjoni tas-sitwazzjoni finanzjarja ta’ CCP malajr permezz
ta’ zieda fil-kapital mhijiex possibbli. Ghalhekk, il-proposta temenda d-Direttiva dwar id-Drittijiet tal-
Azzjonisti sabiex il-laggha generali tkun tista’ tiddeciedi minn qabel 1i se japplika perjodu ta’
konvokazzjoni mqassar sabiex hija tkun tista’ tiddeciedi fuq zieda tal-kapital f’sitwazzjonijiet ta’
emergenza. Tali awtorizzazzjoni se tkun parti mill-pjan ta’ rkupru. Dan jippermetti li tittiehed azzjoni
rapida filwaqt li jinzammu s-setghat tal-azzjonisti fir-rigward tat-tehid tad-decizjonijiet. Barra minn
hekk, id-Direttivi dwar il-Ligi tal-Kumpaniji jesigu li z-zieda u t-tnaqqis tal-kapital, il-fuzjonijiet u d-
divizjonijiet ghandhom ikunu soggetti ghal gbil tal-azzjonisti u li d-drittijiet ta’ prelazzjoni japplikaw
kull meta I-kapital jizdied b’korrispettiv fi flus. Barra minn hekk, id-Direttiva dwar I-Offerti ta’ Xiri
tirrikjedi offerti obbligatorji meta kwalunkwe persuna - inkluz 1-Istat - takkwista ishma f’kumpanija
elenkata ’1 fuq mil-livell limitu tal-kontroll (generalment bejn 30 % u 50 %). Sabiex tindirizza dawn I-
ostakoli, il-proposta tippermetti lill-Istati Membri jidderogaw minn dawk id-dispozizzjonijiet li jehtiegu
I-kunsens mill-kredituri jew mill-azzjonisti, jew inkella li jfixklu r-rizoluzzjoni rapida u effettiva.
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setghat ta’ sanzjonar rigward l-irkupru u r-rizoluzzjoni tal-istituzzjonijiet finanzjarji jkunu
konsistenti.

L-EMIR jigi emendat sabiex tigi introdotta 1-possibbilta li obbligu tal-ikklirjar jigi sospiz
temporanjament fil-kuntest tar-rizoluzzjoni ta’ CCP, fejn mehtieg, sabiex tigi ppreservata I-
istabbilta finanzjarja u I-fiducja fis-suq, b’mod partikolari sabiex jigu evitati l-effetti ta’
kontagju u jigi evitat 1i 1-kontropartijiet u li I-investituri jkollhom skopertura ghal riskji gholja
u incerti ghal CCP. Ir-rwol tal-kumitat tar-riskju tas-CCP jigi mtejjeb ukoll sabiex is-CCP tigi
mhegga tiggestixxi r-riskji taghha b’mod prudenti.

Sabiex ikun Zgurat li l-awtoritajiet responsabbli ghar-rizoluzzjoni jkunu jistghu
jikkontribwixxu ghall-hidma tal-ESMA skont dan ir-Regolament, huma ghandhom ikunu
jistghu jakkumpanjaw lill-awtorita kompetenti fil-lagghat tal-Bord tas-Supervizuri tal-ESMA
u ma jkollhomx vot. Sabiex thejji d-decizjonijiet taghha skont dan ir-Regolament u tizgura 1-
kontribut shih tal-membri tal-EBA f’dan il-process, -ESMA hija mehtiega twaqqaf kumitat
ghal dan il-ghan, fejn ¢erti awtoritajiet kompetenti skont ir-Regolament 1093/2010 ghandhom
Jigu mistiedna jippartecipaw bhala osservaturi.
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2016/0365 (COD)
Proposta ghal
REGOLAMENT TAL-PARLAMENT EWROPEW U TAL-KUNSILL

dwar qafas ghall-irkupru u r-rizoluzzjoni tal-kontropartijiet ¢entrali u li jemenda r-
Regolamenti (UE) Nru 1095/2010, (UE) Nru 648/2012 u (UE) Nru 2015/2365

(Test b’rilevanza ghaz-ZEE)

IL-PARLAMENT EWROPEW U L-KUNSILL TAL-UNJONI EWROPEA,

Wara li kkunsidraw it-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea, u b’mod partikolari
I-Artikolu 114 tieghu,

Wara li kkunsidraw il-proposta li saret mill-Kummissjoni Ewropea,®

Wara li I-abbozz tal-att legizlattiv intbaghat lill-Parlamenti nazzjonali,

Wara li kkunsidraw I-opinjoni tal-Kumitat Ekonomiku u So¢jali Ewropew,"’
Wara li kkunsidraw I-opinjoni tal-Bank Centrali Ewropew,'®

Wagqt li jagixxu skont il-procedura legislattiva ordinarja,

Billi:

(1) Is-swieq finanzjarji huma krucjali ghall-funzjonament tal-ekonomiji moderni. Aktar
ma jkunu integrati, aktar tkun effi¢jenti 1-allokazzjoni tar-rizorsi ekonomi¢i, li minnha
tibbenifika I-prestazzjoni ekonomika. Madankollu, sabiex jittejjeb il-funzjonament tas-
suq uniku fis-servizzi finanzjarji, huwa importanti li jkun hemm proc¢eduri fis-sehh li
jizguraw li jekk istituzzjoni finanzjarja jew infrastruttura tas-suq finanzjarju li hija
attiva f"dan is-suq tiffac¢ja diffikulta finanzjarja jew tkun fil-punt ta’ falliment, tali
event ma jiddistabbilizzax is-suq finanzjarju kollu u ma jikkawzax hsara lit-tkabbir fl-
ekonomija usa’.

2) Il-kontropartijiet ¢entrali (CCPs) huma komponenti ewlenin tas-swieq finanzjarji, li
jintervjenu bejn il-partecipanti sabiex jagixxu bhala l-akkwirent ghal kull bejjiegh u
bhala 1-bejjiegh ghal kull akkwirent u 1i ghandhom irwol ¢entrali fl-ipprocessar tat-
tranzazzjonijiet finanzjarji u fil-gestjoni tal-iskoperturi ghar-riskji differenti li huma
inerenti f’dawk it-tranzazzjonijiet. Is-CCPs ji¢centralizzaw l-immaniggjar tat-
tranzazzjonijiet u tal-pozizzjonijiet tal-kontropartijiet u jonoraw I-obbligi mahluga mit-
tranzazzjonijiet u jir¢ievu kollateral adegwat mill-membri taghhom bhala margini u
bhala kontribuzzjonijiet ghall-fond tal-inadempjenza.

3) L-integrazzjoni tas-swieq finanzjarji tal-Unjoni fissret li s-CCPs evolvew minn li
primarjament jaqdu I-htigijiet u s-swieq domestici ghal 1i jikkostitwixxu n-nodi kritici

10 Guc,,p..
1 Guc,,p..
18 Guc,,p..
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(4)

()

(6)

fis-swieq finanzjarji tal-Unjoni b’mod aktar wiesa’. Is-CCPs awtorizzati fl-Unjoni
llum jikklerjaw bosta klassijiet ta’ prodotti, minn derivattivi ta’ komodita u finanzjarji
elenkati u barra I-Borza (OTC) ghal ekwitajiet ta’ flus, bonds u prodotti ohrajn bhal
repos. Huma jipprovdu s-servizzi taghhom bejn il-fruntieri nazzjonali lil firxa wiesgha
ta’ istituzzjonijiet finanzjarji u ohrajn madwar 1-Unjoni. Filwaqt li xi CCPs awtorizzati
fl-Unjoni ghadhom iffokati fuq is-swieq domesti¢i, huma lkoll sistemikament
importanti mill-ingas fis-swieq interni taghhom.

Billi ammont sinifikanti tar-riskju finanzjarju tas-sistema finanzjarja tal-Unjoni jigi
pprocessat minn u kkoncentrat fis-CCPs f’isem il-membri tal-ikklirjar u I-klijenti
taghhom, ir-regolamentazzjoni effettiva u s-supervizjoni robusta tas-CCPs huma
essenzjali. Ir-Regolament (UE) Nru 648/2012 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill*®,
li ilu fis-sehh minn Awwissu 2012, jesigi li s-CCPs josservaw standards prudenzjali,
organizzazzjonali u ta’ kondotta kummercjali gholja. L-awtoritajiet kompetenti huma
inkarigati mis-sorveljanza shiha tal-attivitajiet taghhom, billi jahdmu flimkien fi hdan
kulleggi li jigbru flimkien lill-awtoritajiet rilevanti ghall-kompiti specifici allokati
lilhom. Skont [|-impenji mehuda mill-mexxejja tal-G20 mill-krizi finanzjarja, ir-
Regolament (UE) Nru 648/2012 jesigi wkoll li d-derivattivi OTC standardizzati jkunu
kklerjati ¢entralment minn CCP. Hekk kif jidhol fis-sehh 1-obbligu li d-derivattivi
OTC jigu kklerjati ¢entralment, il-volum u I-firxa tan-negozju maghmul mis-CCPs
x’aktarx li jizdiedu, li jistghu mbaghad joholqu sfidi addizzjonali ghall-istrategiji tal-
gestjoni tar-riskji tas-CCPs.

Ir-Regolament (UE) Nru 648/2012 ikkontribwixxa biex tizdied ir-reziljenza tas-CCPs
u tas-swieq finanzjarji usa’ kontra firxa wiesgha ta’ riskji pprocessati u kkoncentrati
fis-CCPs. Madankollu, I-ebda sistema ta’ regoli u prattiki ma tista’ tipprevjeni li r-
rizorsi ezistenti jkunu inadegwati fil-gestjoni tar-riskji mgarrba mis-CCP, inkluza
inadempjenza wahda jew aktar mill-membri tal-ikklirjar. Meta jkunu ffac¢jati
b’xenarju ta’ diffikulta severa jew falliment imminenti, I-istituzzjonijiet finanzjarji
ghandhom, fil-prin¢ipju, jibqghu soggetti ghal pro¢edimenti normali ta’ insolvenza.
Madankollu, kif uriet il-krizi finanzjarja, b’mod partikolari matul perjodu ta’
inCertezza u instabbilta ekonomika fit-tul, tali procedimenti jistghu jfixklu I-
funzjonijiet kritici ghall-ekonomija u jipperikolaw I-istabbilta finanzjarja. Il-proceduri
normali ta’ insolvenza korporattiva mhux dejjem jistghu jizguraw il-heffa suffi¢jenti
tal-intervent jew jipprijoritizzaw b’mod adegwat il-kontinwazzjoni tal-funzjonijiet
kritici  tal-istituzzjonijiet finanzjarji ghall-fini tal-preservazzjoni tal-istabbilta
finanzjarja. Sabiex jigu evitati dawn il-konsegwenzi negattivi tal-procedimenti normali
ta’ insolvenza, jehtieg li jinholoq qafas ta’ rizoluzzjoni specjali ghas-CCPs.

Il-krizi enfasizzat ukoll in-nuqqas ta’ ghodod adegwati ghall-preservazzjoni tal-
funzjonijiet kriti¢i pprovduti mill-istituzzjonijiet finanzjarji li geghdin ifallu. Hija wriet
ukoll in-nuqqas ta’ oqgfsa li jippermettu 1-kooperazzjoni u l-koordinazzjoni bejn |-
awtoritajiet, b’mod partikolari dawk 1i jinsabu fi Stati Membri jew gurisdizzjonijiet
differenti, biex tkun zgurata I-implimentazzjoni ta’ azzjoni rapida u deciziva. Minghajr
tali ghodod u bin-nuqqas ta’ oqfsa ta’ kooperazzjoni u koordinazzjoni, 1-Istati Membri
kienu obbligati jsalvaw lill-istituzzjonijiet finanzjarji bl-uzu tal-flus tal-kontribwenti
sabiex iwaqgqfu l-kontagju u jnaqgsu I-paniku. Filwaqgt li s-CCPs ma kinux il-
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Ir-Regolament (UE) Nru 648/2012 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-4 ta’ Lulju 2012 dwar
derivati OTC, kontropartijiet ¢entrali u repozitorji tad-data dwar it-tranzazzjonijiet (GU L 201,
27.7.2012, p. 1).
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beneficjarji diretti ta’ appogg finanzjarju pubbliku straordinarju fil-krizi, huma kienu
benefic¢jarji indiretti tal-mizuri ta’ salvatagg imwettqa b’rabta mal-banek u kienu
mharsa mill-effetti li, altrimenti, il-banek li kienu ged ifallu mill-obbligi taghhom kien
ikollhom fughom. Ghalhekk, huwa mehtieg qafas ta’ rizoluzzjoni u rkupru ghas-CCPs
sabiex tigi evitata d-dipendenza fuq il-flus tal-kontribwenti fil-kaz tal-falliment
dizordinat taghhom.

L-objettiv ta’ gafas ta’ rizoluzzjoni u rkupru kredibbli huwa li jizgura, safejn ikun
possibbli, li s-CCPs jistabbilixxu mizuri ghall-irkupru minn diffikulta finanzjarja,
ghaz-zamma tal-funzjonijiet kritici ta’ CCP 1i ged tfalli jew i x’aktarx tfalli waqt 1-
istral¢ tal-bqija tal-attivitajiet permezz ta’ procedimenti normali ta’ insolvenza u ghall-
preservazzjoni tal-istabbilta finanzjarja, filwaqt 1i tigi minimizzata l-ispiza ta’
falliment ta’ CCP fuq il-kontribwenti. ll-qafas ta’ rizoluzzjoni u rkupru jkompli
jsahhah I-istat ta’ thejjija tas-CCPs u tal-awtoritajiet sabiex itaffu I-istress finanzjarju u
krizi. Huwa jipprovdi wkoll lill-awtoritajiet b’setghat sabiex ihejju ghar-rizoluzzjoni
potenzjali ta’ CCP u jittrattaw is-sahha 1i tkun ged tbatti ta’ CCP b’mod ikkoordinat,
sabiex b’hekk jikkontribwixxu ghall-funzjonament bla xkiel tas-swieq finanzjarji fl-
Unjoni.

Bhalissa, ma hemm l-ebda dispozizzjoni armonizzata ghall-irkupru u r-rizoluzzjoni
tas-CCPs madwar |-Unjoni. Xi Stati Membri diga ppromulgaw bidliet legizlattivi li
jitolbu lis-CCPs ifasslu pjanijiet ta’ rkupru u li jintroduéu mekkanizmi ghar-
rizoluzzjoni tas-CCPs 1i qeghdin ifallu. Barra minn hekk, hemm differenzi sostantivi u
procedurali konsiderevoli bejn 1-Istati Membri fuq il-ligijiet, ir-regolamenti u d-
dispozizzjonijiet amministrattivi li jirregolaw l-insolvenza tas-CCPs. In-nuqqas ta’
kundizzjonijiet, setghat u processi komuni ghall-irkupru u r-rizoluzzjoni tas-CCPs
x’aktarx li jikkostitwixxi ostakolu ghall-operat bla xkiel tas-suq intern u jfixkel il-
kooperazzjoni bejn l-awtoritajiet nazzjonali meta jittrattaw il-falliment ta’ CCP u
japplikaw mekkanizmi xierqa ta’ allokazzjoni tat-telf fuq il-membri taghha, kemm fl-
Unjoni kif ukoll globalment. Dan huwa partikolarment veru fejn approc¢i differenti
jfissru li l-awtoritajiet nazzjonali ma ghandhomx l-istess livell ta’ kontroll jew I-istess
abbilta sabiex jirrizolvu s-CCPs. Dawk id-differenzi fir-regimi tal-irkupru u r-
rizoluzzjoni jistghu jaffettwaw lis-CCPs u lill-membri taghhom b’mod differenti fl-
Istati Membri differenti u potenzjalment joholqu distorsjonijiet kompetittivi fis-suq
intern. In-nuqqas ta’ regoli u ghodod komuni ghal kif ghandhom jigu ttrattati diffikulta
jew falliment f"CCP jista’ jaffettwa 1-ghazla tal-partecipanti li jikklerjaw u 1-ghazla
tas-CCP tal-post ta’ stabbiliment taghhom, u b’hekk jimpedixxi lis-CCPs milli
jibbenifikaw b’mod shih mil-libertajiet fundamentali taghhom fis-suq uniku. Min-naha
I-ohra, dan jista’ jiskoraggixxi lill-parte¢ipanti milli jiksbu access ghas-CCPs f*pajjizi
ohra fis-suq intern u jfixkel I-integrazzjoni ulterjuri tas-swieq kapitali tal-Ewropa.
Ghalhekk, huma mehtiega regoli komuni ghall-irkupru u r-rizoluzzjoni fl-Istati
Membri kollha sabiex jigi zgurat li s-CCPs ma jkunux limitati fl-ezercitar tal-
libertajiet taghhom fis-suq intern mill-kapacita finanzjarja tal-Istati Membri u tal-
awtoritajiet taghhom sabiex jiggestixxu I-falliment taghhom.

Ir-riezami tal-gafas regolatorju applikabbli ghall-banek u ghal istituzzjonijiet
finanzjarji ohrajn li sehh fid-dawl tal-krizi u, b’mod partikolari, it-tishih tal-bafers tal-
likwidita u tal-kapital tal-banek, ghodod ahjar ghall-politiki makroprudenzjali u regoli
komprensivi dwar |-irkupru u r-rizoluzzjoni tal-banek, naqgas il-probabbilta ta’
krizijiet fil-gejjieni u tejjeb ir-reziljenza tal-istituzzjonijiet finanzjarji u l-infrastrutturi
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tas-suq kollha, inkluzi s-CCPs, ghall-istress ekonomiku, kemm jekk dan ikun ikkawzat
minn disturbi sistemic¢i kif ukoll jekk ikun ikkawzat minn eventi specifi¢i ghal
istituzzjonijiet individwali. Mill-1 ta’ Jannar 2015 beda japplika regim ta’ rkupru u
rizoluzzjoni ghall-banek fl-Istati Membri kollha skont id-Direttiva 2014/59/UE tal-
Parlament Ewropew u tal-Kunsill?.

Billi jibnu fug l-approc¢e ghall-irkupru u r-rizoluzzjoni tal-banek, l-awtoritajiet tal-
Istati Membri ghandhom ikunu ppreparati u jkollhom ghodod adegwati ghall-irkupru u
r-rizoluzzjoni ghad-dispozizzjoni taghhom sabiex jimmaniggjaw sitwazzjonijiet li
jinvolvu fallimenti ta’ CCPs. Madankollu, minhabba 1-funzjonijiet u I-mudelli tan-
negozju differenti taghhom, ir-riskji inerenti fil-banek u fis-CCPs huma differenti.
Ghalhekk, huma mehtiega ghodod u setghat specifici ghax-xenarji ta’ falliment tas-
CCPs ikkawzati mill-falliment tal-membri tal-ikklirjar tas-CCP jew bhala rizultat ta’
event li mhux inadempjenza.

L-uzu ta’ Regolament huwa necessarju biex jikkomplimenta u jibni fuq l-approce¢
stabbilit mir-Regolament (UE) Nru 648/2012 li jipprevedi rekwiziti prudenzjali
uniformi applikabbli ghas-CCPs. L-istipular ta’ rekwiziti ta’ rkupru u rizoluzzjoni
f’Direttiva, jista’ johloq inkonsistenzi billi jigu adottati ligijiet nazzjonali
potenzjalment differenti fir-rigward ta’ qasam li huwa rregolat minn ligi tal-Unjoni
applikabbli direttament u dejjem aktar ikkaratterizzat mill-forniment transfruntier tas-
servizzi tas-CCPs. Huwa ghalhekk xieraq li jigu adottati wkoll regoli uniformi u
direttament applikabbli dwar I-irkupru u r-rizoluzzjoni tas-CCPs.

Sabiex tigi zgurata I-konsistenza mal-legizlazzjoni ezistenti tal-Unjoni fil-qasam tas-
servizzi finanzjarji, kif ukoll I-oghla livell possibbli ta’ stabbilta finanzjarja madwar 1-
Unjoni, ir-regim tal-irkupru u r-rizoluzzjoni ghandu japplika ghas-CCPs kollha
soggetti ghar-rekwiziti prudenzjali stipulati fir-Regolament (UE) Nru 648/2012,
irrispettivament minn jekk ghandhomx licenzja bankarja. L-insolvenza ta’ CCP
affiljata ma’ grupp tista’ thalli impatt rapidu fuq is-solvenza tal-grupp kollu u tikkawza
aktar instabbilta finanzjarja. Filwaqt li I-gruppi li minnhom tista’ tifforma parti CCP
ma ghandhomx bzonn ikunu soggetti ghar-regim shih, certi dispozizzjonijiet
ghandhom japplikaw ukoll ghall-imprizi prin¢ipali, fejn 1-applikazzjoni ta’ dawk id-
dispozizzjonijiet f’dak il-livell tkun twassal ghal irkupru u rizoluzzjoni aktar effettivi.
Ghalhekk, 1-awtoritajiet ghandu jkollhom mezzi ta’ azzjoni mmirati fir-rigward tal-
imprizi prin¢ipali sabiex jizguraw l-irkupru u r-rizoluzzjoni effettivi tas-CCP u
jnaqgsu I-possibbilta ta’ kontagju ghal entitajiet ohrajn tal-grupp.

Sabiex jigi zgurat li I-azzjonijiet ta’ rizoluzzjoni jittiechdu b’mod effi¢jenti u effettiv u
b’konformita mal-objettivi tar-rizoluzzjoni, 1-Istati Membri ghandhom jahtru
awtoritajiet amministrattivi pubbli¢i jew awtoritajiet fdati b’setghat amministrattivi
pubblici sabiex iwettqu I-funzjonijiet u I-kompiti fir-rigward tar-rizoluzzjoni. L-Istati
Membri ghandhom jizguraw ukoll 1i jigu allokati rizorsi xierqa lil dawk 1-awtoritajiet
ta’ rizoluzzjoni. Meta Stat Membru jahtar 1-awtorita responsabbli ghas-supervizjoni
prudenzjali tas-CCPs bhala awtorita tar-rizoluzzjoni, ghandu jkun hemm fis-sehh
arrangamenti strutturali adegwati ghas-separazzjoni tal-funzjonijiet ta’ supervizjoni u
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Id-Direttiva 2014/59/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-15 ta’ Mejju 2014 li tistabbilixxi
qafas ghall-irkupru u r-rizoluzzjoni ta’ istituzzjonijiet ta’ kreditu u ditti ta’ investiment u li temenda d-
Direttiva tal-Kunsill 82/891/KEE u d-Direttivi 2001/24/KE, 2002/47/KE, 2004/25/KE, 2005/56/KE,
2007/36/KE, 2011/35/UE, 2012/30/UE u 2013/36/UE, u r-Regolamenti (UE) Nru 1093/2010 u (UE)
Nru 648/2012, tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (GU L 173, 12.6.2014, p. 190).
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ta’ rizoluzzjoni sabiex jigi evitat kwalunkwe kunflitt ta’ interess u r-riskju tat-
tolleranza regolatorja.

Fid-dawl tal-konsegwenzi li I-falliment ta’ CCP u l-azzjonijiet sussegwenti jista’
jkollhom fuq is-sistema finanzjarja u I-ekonomija ta’ Stat Membru, kif ukoll il-htiega
ahharija possibbli 1i jintuzaw fondi pubblici sabiex tigi rizolta krizi, il-Ministeri tal-
Finanzi jew ministeri rilevanti ohrajn fl-Istati Membri ghandhom jigu involuti mill-
grib, fi stadju bikri, fil-process tal-irkupru u r-rizoluzzjoni.

Billi s-CCPs ta’ spiss jipprovdu servizzi madwar |-Unjoni, I-irkupru u r-rizoluzzjoni
effettivi jehtiegu kooperazzjoni fost 1-awtoritajiet kompetenti u l-awtoritajiet tar-
rizoluzzjoni fi hdan il-kulleggi ta’ rizoluzzjoni u supervizjoni, b’mod partikolari fl-
istadji preparatorji ta’ rkupru u rizoluzzjoni. Dan jinkludi 1-valutazzjoni tal-pjanijiet ta’
rkupru zviluppati mis-CCP, it-thejjija u z-zamma tal-pjanijiet ta’ rizoluzzjoni u I-
indirizzar ta’ kwalunkwe impediment ghar-rizolvibbilta.

Ir-rizoluzzjoni tas-CCPs ghandha ssib bilan¢ bejn, minn naha wahda, il-htiega ghal
proceduri li jikkunsidraw l-urgenza tas-sitwazzjoni u li jippermettu soluzzjonijiet
efficjenti, gusti u f"'waqthom u min-naha l-ohra l-htiega li tigi mharsa l-istabbilta
finanzjarja fl-Istati Membri kollha fejn is-CCP tipprovdi s-servizzi taghha. L-
awtoritajiet li I-ogsma ta’ kompetenza taghhom jigu affettwati mill-falliment ta’ CCP
ghandhom jikkondividu I-fehmiet taghhom fil-kullegg ta’ rizoluzzjoni sabiex jilhqu
dawn l-objettivi. Bl-istess mod, sabiex jigi zgurat skambju regolari ta’ fehmiet u
koordinazzjoni mal-awtoritajiet ta’ pajjizi terzi rilevanti, dawn ghandhom jigu
mistiedna jippartecipaw fil-kulleggi ta’ rizoluzzjoni bhala osservaturi, fejn ikun hemm
bzonn. L-awtoritajiet ghandhom dejjem jikkunsidraw l-impatt tad-decizjonijiet
taghhom fuq l-istabbiltd finanzjarja fl-Istati Membri fejn |-operazzjonijiet tas-CCP
ikunu kru¢jali jew importanti ghas-swieq finanzjarji lokali, inkluz fejn ikunu jinsabu I-
membri tal-ikklirjar u fejn ikunu stabbiliti ¢-¢entri tan-negozjar u l-infrastrutturi tas-
suq finanzjarju konnessi.

Sabiex jithejjew id-decizjonijiet tal-ESMA fir-rigward tal-kompiti allokati lilha u
sabiex jigi zgurat I-involviment komprensiv tal-EBA u tal-membri taghha fit-thejjija
ta’ dawn id-decizjonijiet, -ESMA ghandha tohloq Kumitat tar-Rizoluzzjoni intern u
ghandha tistieden lill-awtoritajiet kompetenti tal-EBA rilevanti sabiex jipparteCipaw
bhala osservaturi.

Sabiex jindirizzaw il-falliment potenzjali ta’ CCP b’mod proporzjonat u effettiv, 1-
awtoritajiet ghandhom jikkunsidraw ghadd ta’ fatturi meta jezercitaw is-setghat ta’
rkupru u rizoluzzjoni taghhom, bhan-natura tan-negozju tas-CCP, I-istruttura tal-
parte¢ipazzjoni azzjonarja, il-forma guridika, il-profil tar-riskju, id-dags, I-istatus
guridiku u l-interkonnettivita mas-sistema finanzjarja. L-awtoritajiet ghandhom
jikkunsidraw ukoll jekk huwiex probabbli li I-falliment u l-istral¢ sussegwenti taghha
skont pro¢edimenti normali ta’ insolvenza jkollhomx effett negattiv sinifikanti fuq is-
swieq finanzjarji, fuq istituzzjonijiet finanzjarji ohrajn jew fuq l-ekonomija usa’.

Sabiex jittrattaw b’mod effi¢jenti mas-CCPs 1i qeghdin ifallu, 1-awtoritajiet ghandu
jkollhom is-setgha li jimponu mizuri ta’ thejjija fuq is-CCPs. Ghandu jigi stabbilit
standard minimu fir-rigward tal-kontenut u I-informazzjoni li ghandhom jigu inkluzi
fil-pjanijiet ta’ rkupru sabiex ikun zgurat li s-CCPs kollha fl-Unjoni jkollhom pjanijiet
dettaljati bizzejjed ghall-irkupru f’kaz li jiffac¢jaw diffikulta finanzjarja. Tali pjanijiet
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ghandhom ikunu bbazati fuq suppozizzjonijiet realisti¢i applikabbli f’firxa ta’ xenarji
severi u robusti, inkluzi deterjoramenti li jirrizultaw minn event ta’ inadempjenza jew
minn event mhux ta’ inadempjenza. Il-pjan ta’ rkupru ghandu jifforma parti mir-regoli
operattivi tas-CCP magbula kuntrattwalment mal-membri tal-ikklirjar. Dawk ir-regoli
operattivi ghandhom jinkludu wkoll dispozizzjonijiet li jizguraw l-infurzabbilta tal-
mizuri ta’ rkupru deskritti fil-pjan fix-xenarji kollha. Il-pjanijiet ta’ rkupru ma
ghandhomx jassumu access ghal appogg finanzjarju pubbliku straordinarju jew
jesponu lill-kontribwenti ghar-riskju tat-telf.

Is-CCPs ghandhom ihejju u jaggornaw regolarment il-pjanijiet ta’ rkupru taghhom. Ir-
rekwizit 1i jithejja pjan ta’ rkupru ghandu jigi applikat b’mod proporzjonali u jkun
jirrifletti |-importanza sistemika tas-CCP u l-interkonnettivita taghha mas-sistema
finanzjarja. F’dan il-kuntest, il-fazi ta’ rkupru ghandha tibda meta jkun hemm
deterjorament sinifikanti tas-sitwazzjoni finanzjarja tas-CCP jew riskju ta’ ksur tar-
rekwiziti prudenzjali taghha skont ir-Regolament (UE) 648/2012. Dan ghandu jigi
indikat fir-rigward ta’ qafas ta’ indikaturi kwalitattivi jew kwantitattivi inkluzi fil-pjan
ta’ rkupru.

Is-CCP ghandha tipprezenta I-pjan ta’ rkupru taghha lill-awtoritajiet kompetenti u lill-
kullegg tas-supervizuri, stabbilit skont ir-Regolament (UE) Nru 648/2012, ghal
valutazzjoni kompleta, 1i ghandha ssir permezz ta’ dec¢izjoni kongunta tal-kullegg. I1-
valutazzjoni ghandha tinkludi jekk il-pjan huwiex komprensiv u jekk jistax iregga’
lura I-vijabbilta tas-CCP b’mod fattibbli u fil-hin, inkluz f')perjodi ta’ stress finanzjarju
Sever.

Il-pjanijiet ta’ rkupru ghandhom jistabbilixxu b’mod komprensiv 1-azzjonijiet li
ghandha tiehu s-CCP sabiex tindirizza kwalunkwe obbligu pendenti mhux rikon¢iljat,
telf mhux kopert, nuqgas fil-likwidita jew inadegwatezza tal-kapital, kif ukoll I-
azzjonijiet sabiex jigu rifornuti kwalunkwe rizorsi finanzjarji prefinanzjati uzati u
arrangamenti ta’ likwidita sabiex titregga’ lura I-vijabbilta tas-CCP u I-abbilta
kontinwa taghha li tissodisfa r-rekwiziti taghha ghall-awtorizzazzjoni.

Is-CCPs ghandhom jizguraw li 1-pjanijiet ma jkunux diskriminatorji u jkunu bilan¢jati
ftermini tal-impatti taghhom u Il-in¢entivi 1i joholqu. Huma ma ghandhomx
jizvantaggjaw lill-membri tal-ikklirjar jew lill-klijenti taghhom b’mod sproporzjonat.
B’mod partikolari, b’konformita mar-Regolament (UE) Nru 648/2012, is-CCPs
ghandhom jizguraw li 1-membri tal-ikklirjar taghhom ikollhom skoperturi limitati
ghas-CCP. Is-CCPs ghandhom jizguraw li I-partijiet ikkonc¢ernati rilevanti kollha jigu
kkonsultati dwar il-pjan ta’ rkupru permezz tal-involviment taghhom fil-kumitat tar-
riskju tas-CCP u fl-izvilupp tal-pjan ta’ rkupru.

Sabiex jigi zgurat li s-CCP tkun tista’ tapplika I-ghazliet ta’ rkupru fejn ikun mehtieg
ghall-kuntratti jew ghall-assi rregolati mil-ligi ta’ pajjiz terz jew ghall-entitajiet
ibbazati f’pajjizi terzi, ir-regoli operattivi tas-CCP jenhtieg li jkunu jinkludu
dispozizzjonijiet kuntrattwali ghal dak 1-iskop.

Meta CCP ma tipprezentax pjan ta’ rkupru adegwat, l-awtoritajiet kompetenti
ghandhom ikunu jistghu jehtiegu lis-CCP tiehu 1-miZzuri mehtiega sabiex tirrimedja n-
nugqgasijiet materjali tal-pjan bil-ghan li ssahhah in-negozju tas-CCP u tizgura 1i s-
CCP tkun tista’ tirrestawra l-kapital taghha jew tirrikoncilja 1-valur kontabilistiku
taghha f’kaz ta’ falliment. Dik is-setgha ghandha tippermetti lill-awtoritajiet
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kompetenti jiechdu azzjoni preventiva sal-punt li huwa mehtieg sabiex jigi indirizzat
kwalunkwe nuqqas u, ghalhekk, sabiex jintlahqu I-objettivi tal-istabbilta finanzjarja.

L-ippjanar tar-rizoluzzjoni huwa komponent essenzjali ta’ rizoluzzjoni effettiva. II-
pjanijiet ghandhom jitfasslu mill-awtorita tar-rizoluzzjoni tas-CCP u ghandhom jigu
magbula b’mod kongunt mill-awtoritajiet rilevanti tal-kullegg ta’ rizoluzzjoni. L-
awtoritajiet ghandu jkollhom I-informazzjoni kollha mehtiega sabiex jidentifikaw u
jizguraw il-kontinwazzjoni tal-funzjonijiet kritici. Madankollu, il-kontenut ta’ pjan ta’
rizoluzzjoni ghandu jkun proporzjonat ghall-importanza sistemika tas-CCP u jkun
ibbazat, fost 1-ohrajn, fuq l-informazzjoni pprovduta minnu.

L-awtoritajiet ta’ rizoluzzjoni, abbazi tal-valutazzjoni tar-rizolvibbilta, ghandu
jkollnom is-setgha 1i jehtiegu bidliet fl-istruttura u l-organizzazzjoni tas-CCPs
direttament jew indirettament permezz tal-awtoritd kompetenti, li jichdu 1-mizuri
mehtiega u proporzjonati biex jitnaqqsu jew jitnehhew l-impedimenti materjali ghall-
uzu tal-ghodod ta’ rizoluzzjoni u li jizguraw ir-rizolvibbilta tal-entitajiet ikkoncernati.

Il-pjanijiet ta’ rizoluzzjoni u l-valutazzjonijiet tar-rizolvibbilta jikkostitwixxu ogsma
fejn jittiehdu kunsiderazzjonijiet supervizorji minn jum ghal jum sabiex jithaffu u jigu
zgurati azzjonijiet ta’ ristrutturar rapidi sabiex jigu garantiti 1-funzjonijiet kriti¢i ta’
CCP u tigi ssalvagwardjata l-istabbilta finanzjarja. Fil-kaz ta’ nuqqas ta’ qbil bejn il-
membri differenti tal-kullegg tar-rizoluzzjoni dwar id-decizjonijiet 1i jridu jittiechdu fir-
rigward tal-pjan ta’ rizoluzzjoni tas-CCP, il-valutazzjoni tar-rizolvibbilta tas-CCP u d-
decizjoni li jitnehha kwalunkwe impediment ghalihom, I-ESMA ghandha tassumi rwol
ta’ medjazzjoni b’konformita mal-Artikolu 19 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.
Madankollu, tali medjazzjoni vinkolanti mill-ESMA ghandha tithejja ghall-
kunsiderazzjoni taghha minn kumitat intern tal-ESMA, fid-dawl tal-kompetenzi tal-
membri tal-ESMA sabiex jizguraw Il-istabbilta finanzjarja u sabiex jissorveljaw lill-
membri tal-ikklirjar f'diversi Stati Membri. Certi awtoritajiet kompetenti skont ir-
Regolament tal-EBA ghandhom jigu mistiedna jippartecipaw bhala osservaturi f’dak
il-kumitat intern tal-ESMA, fid-dawl tal-fatt li tali awtoritajiet iwettqu kompiti simili
skont id-Direttiva 2014/59/UE. Tali medjazzjoni vinkolanti ma tipprekludix
medjazzjoni mhux vinkolanti b’konformita mal-Artikolu 31 tar-Regolament (UE) Nru
1095/2010 f’kazijiet ohrajn.

Fejn ikun spedjenti sabiex jintlahaq l-objettiv ta’ rkupru u rizoluzzjoni xierqa, I-
awtoritajiet tar-rizoluzzjoni u kompetenti ghandhom jidentifikaw mizuri specifici fir-
rigward ta’ impriza principali. Skont I-istruttura ta’ grupp li tista’ taghmel parti minnu
s-CCP, jista’ jkun mehtieg li 1-pjan ta’ rkupru tas-CCP jistabbilixxi I-kundizzjonijiet li
tahthom jista’ jiskatta l-provvediment ta’ appogg finanzjarju possibbli, garanziji jew
forom ohrajn ta’ appogg operazzjonali minn impriza principali jew entita ohra ta’
grupp lil CCP fi hdan l-istess grupp. It-trasparenza fuq tali arrangamenti timmitiga r-
riskji ghal-likwidita u ghas-solvenza tal-entita tal-grupp li tipprovdi appogg lil CCP li
tkun ged tiffac¢ja diffikulta finanzjarja. Kwalunkwe bidla f’arrangamenti bhal dawn
ghandha titqies bhala bidla materjali ghall-fini tar-riezami tal-pjan ta’ rkupru.

Minhabba s-sensittivita tal-informazzjoni li tinsab fil-pjanijiet ta’ rkupru u

rizoluzzjoni, dawk il-pjanijiet ghandhom ikunu soggetti ghal dispozizzjonijiet xierqa
dwar il-kunfidenzjalita.
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L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jibaghtu 1-pjanijiet ta’ rkupru u kwalunkwe bidla
fihom lill-awtoritajiet ta’ rizoluzzjoni rilevanti, u dawn tal-ahhar ghandhom jibaghtu I-
pjanijiet ta’ rizoluzzjoni u kwalunkwe bidla fihom lill-awtoritajiet kompetenti, sabiex
b’hekk, b’mod permanenti, kull awtorita rilevanti tibqa’ tinzamm infurmata bis-shih.

Sabiex tigi ppreservata Il-istabbilta finanzjarja, jehtieg li l-awtoritajiet kompetenti
jkunu jistghu jirrimedjaw id-deterjorament tas-sitwazzjoni ekonomika u finanzjarja ta’
CCP gabel ma dik is-CCP tilhaq punt li fih I-awtoritajiet ma jkollhom ebda alternattiva
ohra ghajr li jirrisolvuha jew li jidderiegu lis-CCP sabiex tbiddel trigitha meta I-
azzjonijiet taghha jistghu jkunu detrimentali ghall-istabbilta finanzjarja globali.
Ghalhekk, l-awtoritajiet kompetenti ghandhom jinghataw setghat ta’ intervent bikri
sabiex jevitaw jew jimminimizzaw l-effetti negattivi fug l-istabbilta finanzjarja li
Jistghu jirrizultaw mill-implimentazzjoni ta’ ¢erti mizuri mis-CCP. Minbarra s-setghat
taghhom previsti fil-ligi nazzjonali tal-Istati Membri jew skont ir-Regolament (UE)
Nru 648/2012 ghal ¢irkostanzi ohrajn minbarra dawk meqjusa bhala 1i huma intervent
bikri, I-awtoritajiet kompetenti ghandhom jinghataw ukoll setghat ta’ intervent bikri.

Matul il-fazijiet ta’ rkupru u intervent bikri, 1-azzjonisti ghandhom izommu d-drittijiet
taghhom b’mod shih. Huma ma ghandhomx jibqghu jzommu tali drittijiet ladarba s-
CCP tkun tpoggiet taht rizoluzzjoni.

Il-gafas tar-rizoluzzjoni ghandu jipprevedi d-dhul f’waqtu f’rizoluzzjoni gabel ma
CCP tkun insolventi. CCP ghandha titqies bhala li qed tfalli jew li x’aktarx tfalli meta
tikser jew x’aktarx li fil-futur grib tikser ir-rekwiziti ghall-kontinwazzjoni tal-
awtorizzazzjoni, meta l-irkupru taghha jkun naqas milli jregga’ lura l-vijabbilta
taghha, meta 1-assi tas-CCP jkunu jew x’aktarx li fil-futur qrib ikunu ingas mill-
obbligazzjonijiet taghha, meta s-CCP ma tkunx tista’ jew x’aktarx 1i fil-futur grib ma
tkunx tista’ thallas id-djun taghha hekk kif isiru dovuti, jew meta s-CCP tkun tehtieg
appogg finanzjarju pubbliku straordinarju. Madankollu, il-fatt li CCP ma
tikkonformax mar-rekwiziti kollha ghal awtorizzazzjoni ma ghandux jiggustifika
minnu nnifsu d-dhul f’rizoluzzjoni.

Id-dispozizzjoni ghal ghajnuna ta’ likwidita ta’ emergenza minn bank ¢entrali - meta
tali facilita tkun disponibbli - ma ghandhiex tkun kundizzjoni li turi li CCP ma tistax
jew, fil-futur qrib, mhux se tkun tista’ thallas 1-obbligazzjonijiet taghha hekk kif dawn
isiru dovuti. Sabiex tigi ppreservata l-istabbilta finanzjarja, b’mod partikolari f’kaz ta’
skarsezza ta’ likwidita sistemika, il-garanziji tal-Istat fuq facilitajiet ta’ likwidita
pprovduti minn banek ¢entrali jew il-garanziji tal-Istat ta’ obbligazzjonijiet mahruga
godda sabiex jigi rrimedjat tfixkil serju fl-ekonomija ta’ Stat Membru ma ghandhomx
jiskattaw qafas ta’ rizoluzzjoni, dment li jigu ssodisfati ghadd ta’ kundizzjonijiet.

Meta CCP tissodisfa I-kundizzjonijiet ghar-rizoluzzjoni, 1-awtorita tar-rizoluzzjoni tas-
CCP ghandu jkollha ghad-dispozizzjoni taghha sett armonizzat ta’ ghodod u setghat
ta’ rizoluzzjoni. L-ezercitar taghhom ghandu jkun soggett ghal kundizzjonijiet,
objettivi u prin¢ipji generali komuni. L-uzu ta’ ghodod u setghat addizzjonali mill-
awtoritajiet tar-rizoluzzjoni ghandu jkun konsistenti mal-prin¢ipji u l-objettivi ta’
rizoluzzjoni. B’mod partikolari, 1-uzu ta’ tali ghodod jew setghat ma ghandux
jaffettwa r-rizoluzzjoni effettiva ta’ gruppi transfruntiera.

L-objettivi primarji tar-rizoluzzjoni ghandhom ikunu li tigi zgurata 1-kontinwita tal-
funzjonijiet kriti¢i, 1i jigu evitati 1-effetti negattivi fuq l-istabbilta finanzjarja u li jigu
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protetti I-fondi pubbli¢i billi tigi mminimizzata d-dipendenza tas-CCPs li geghdin
ifallu fuq l-appogg finanzjarju pubbliku straordinarju.

Il-funzjonijiet kritici ta” CCP 1i qed tfalli ghandhom jinzammu, ghalkemm jigu
ristrutturati b’xi bidliet fil-manigment, fejn ikun xieraq, permezz tal-uzu ta’ ghodod ta’
rizoluzzjoni bhala negozju avvjat bl-uzu, safejn ikun possibbli, ta’ fondi privati. Dan
jista’ jinkiseb jew permezz tal-bejgh lil jew tal-fuzjoni ma’ parti terza solventi, jew
wara ristrutturar jew valwazzjoni negattiva tal-kuntratti u tal-obbligazzjonijiet tas-CCP
permezz tal-allokazzjoni tat-telf u tal-pozizzjonijiet, jew wara valwazzjoni negattiva
tal-ishma jew valwazzjoni negattiva u konverzjoni tad-dejn taghha f’ekwita, sabiex
issehh rikapitalizzazzjoni. Skont dan 1-objettiv, gabel dawn l-azzjonijiet, I-awtorita tar-
rizoluzzjoni ghandha tikkunsidra li tinforza kwalunkwe obbligu kuntrattwali ezistenti
u pendenti tas-CCP skont kif dawn jigu msejha taht procedimenti normali ta’
insolvenza.

Hija mehtiega azzjoni rapida u deciziva sabiex tigi sostnuta 1-fiducja fis-suq u jigi
mminimizzat il-kontagju. Ladarba 1-kundizzjonijiet ghar-rizoluzzjoni jkunu gew
issodisfati, l-awtorita tar-rizoluzzjoni tas-CCP ma ghandhiex iddum sabiex tichu
azzjoni ta’ rizoluzzjoni xierqa u kkoordinata fl-interess pubbliku. Il-falliment ta’ CCP
jista’ jsehh taht cirkostanzi li jkunu jirrikjedu reazzjoni immedjata mill-awtorita tar-
rizoluzzjoni rilevanti. Ghalhekk, dik l-awtorita ghandha tithalla tiehu azzjoni ta’
rizoluzzjoni minkejja 1-ezer¢itar ta’ mizuri ta’ rkupru mis-CCP jew minghajr ma jigi
impost obbligu li I-ewwel jintuzaw is-setghat ta’ intervent bikri.

Meta tiehu azzjonijiet ta’ rizoluzzjoni, l-awtorita tar-rizoluzzjoni tas-CCP ghandha
tiechu inkonsiderazzjoni u ssegwi l-mizuri previsti fil-pjanijiet ta’ rizoluzzjoni
zviluppati fil-kullegg ta’ rizoluzzjoni, sakemm l-awtorita tar-rizoluzzjoni ma tqisx,
wara li tiehu inkonsiderazzjoni ¢-c¢irkostanzi tal-kaz, 1i 1-objettivi ta’ rizoluzzjoni se
jintlahqu b’mod aktar effettiv billi jittiehdu azzjonijiet i mhumiex previsti fil-pjanijiet
ta’ rizoluzzjoni. L-awtorita tar-rizoluzzjoni ghandha tgharraf fil-pront lill-kullegg ta’
rizoluzzjoni dwar l-azzjonijiet ta’ rizoluzzjoni li tkun qed tippjana li tiehu, b’mod
partikolari meta tali azzjoni tiddevja mill-pjan.

L-interferenza mad-drittijiet tal-proprjeta ghandha tkun proporzjonata mar-riskju
ghall-istabbilta finanzjarja. Ghalhekk, 1-ghodod tar-rizoluzzjoni ghandhom jigu
applikati biss ghal dawk is-CCPs li jissodisfaw il-kundizzjonijiet ghar-rizoluzzjoni,
specifikament meta dan ikun mehtieg sabiex jintlahaq I-objettiv tal-istabbilta
finanzjarja fl-interess pubbliku. Minhabba li s-setghat u 1l-ghodod tar-rizoluzzjoni
jistghu jfixklu d-drittijiet tal-azzjonisti, tal-partecipanti tal-ikklirjar u tal-kredituri,
kwalunkwe azzjoni ta’ rizoluzzjoni ghandha tittieched biss meta tkun necessarja fl-
interess pubbliku u kwalunkwe interferenza ma’ dawk id-drittijiet ghandha tkun
kompatibbli mal-Karta. B’mod partikolari, meta I-kredituri fl-istess klassi jigu ttrattati
b’mod differenti fil-kuntest ta’ azzjoni ta’ rizoluzzjoni, tali distinzjonijiet ghandhom
ikunu gustifikati fl-interess pubbliku u proporzjonati mar-riskji li jkunu ged jigu
indirizzati u ma ghandhomx ikunu diskriminatorji, la direttament u lanqas
indirettament, abbazi tan-nazzjonalita.

L-azzjonisti, il-partecipanti tal-ikklirjar u I-kredituri affettwati ma ghandhomx igarrbu
telf akbar minn dak li kienu jgarrbu li kieku l-awtorita tar-rizoluzzjoni ma haditx
azzjoni ta’ rizoluzzjoni b’rabta mas-CCP u minflok kienu jkunu soggetti ghal obbligi
pendenti possibbli skont il-pjan ta’ rkupru jew arrangamenti ohrajn tas-CCP fir-regoli
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operattivi taghha jew inkella kieku s-CCP giet stral¢jata fi pro¢edimenti normali ta’
insolvenza. Fil-kaz ta’ trasferiment parzjali tal-assi ta’ CCP taht rizoluzzjoni lil
akkwirent privat jew lil CCP tranzitorja, il-parti residwa tas-CCP taht ir-rizoluzzjoni
ghandha tigi stral¢jata skont pro¢edimenti normali ta’ insolvenza.

Ghall-fini tal-protezzjoni tad-dritt tal-azzjonisti, tal-kontropartijiet u tal-kredituri,
ghandhom jigu stabbiliti obbligi c¢ari fir-rigward tal-valwazzjoni tal-assi u tal-
obbligazzjonijiet tas-CCP u fir-rigward tal-valwazzjoni tat-trattament li kienu jir¢ievu
[-azzjonisti u I-kredituri li Kieku I-awtorita tar-rizoluzzjoni ma haditx azzjoni ta’
rizoluzzjoni. Ghandu jkun possibbli li tinbeda valwazzjoni diga matul il-fazi tal-
irkupru. Qabel tittiched kwalunkwe azzjoni ta’ rizoluzzjoni, ghandha titwettaq
valwazzjoni gusta u realistika tal-assi u l-obbligazzjonijiet tas-CCP. Tali valwazzjoni
ghandha tkun soggetta ghal dritt ta’ appell flimkien mad-dec¢izjoni ta’ rizoluzzjoni
biss. Barra minn hekk, f*¢erti kazijiet, ghandu jsir paragun ex-post bejn it-trattament li
effettivament inghataw 1-azzjonisti u |-kredituri u t-trattament li kienu jircievu li kieku
[-awtorita tar-rizoluzzjoni ma haditx azzjoni ta’ rizoluzzjoni fir-rigward tas-CCP u
minflok kienu jkunu soggetti ghal obbligi pendenti possibbli skont il-pjan ta’ rkupru
tas-CCP jew arrangamenti ohrajn fir-regoli operattivi taghha jew skont proc¢edimenti
normali ta’ insolvenza, wara li jkunu ntuzaw l-ghodod ta’ rizoluzzjoni. Meta I-
azzjonisti u I-kredituri jkunu réevew, bi hlas jew b’kumpens ghall-pretensjonijiet
taghhom, inqas mill-ammont li kienu jir¢ievu li kieku l-awtorita tar-rizoluzzjoni ma
haditx azzjoni ta’ rizoluzzjoni fir-rigward tas-CCP u minflok kienu jkunu soggetti ghal
obbligi pendenti possibbli skont il-pjan ta’ rkupru tas-CCP jew arrangamenti ohrajn
fir-regoli operattivi taghha jew skont procedimenti normali ta’ insolvenza, f’cCerti
kazijiet huma ghandhom ikunu intitolati ghall-hlas tad-differenza. B’kuntrast mal-
valwazzjoni ta’ qabel 1-azzjoni ta’ rizoluzzjoni, ghandu jkun possibbli li dak il-paragun
jigi kkontestat separatament mid-decizjoni tar-rizoluzzjoni. L-Istati Membri ghandhom
jithallew jidde¢iedu b’mod hieles dwar il-proc¢edura ta’ kif 1-azzjonisti u I-kredituri
jithallsu kwalunkwe differenza li tkun giet iddeterminata fit-trattament.

Bil-ghan i tigi zgurata rizoluzzjoni effettiva, il-process ta’ valwazzjoni ghandu
jiddetermina bl-aktar mod preciz possibbli kwalunkwe telf li ghandu jigi allokat ghas-
CCP sabiex tistabbilixxi mill-gdid valur kontabilistiku rikonciljat ta’ pozizzjonijiet
pendenti u sabiex tissodisfa I-obbligi fis-sehh ta’ hlas. Il-valwazzjoni tal-assi u |-
obbligazzjonijiet ta’ CCP li tkun ged tfalli ghandha tkun ibbazata fuq suppozizzjonijiet
gusti, prudenti u realistici fil-mument meta jintuzaw I-ghodod tar-rizoluzzjoni.
Madankollu, il-valur tal-obbligazzjonijiet ma ghandux jigi affettwat fil-valwazzjoni
tieghu mill-istat finanzjarju tas-CCP. Ghandu jkun possibbli, ghal ragunijiet ta’
urgenza, li l-awtoritajiet tar-rizoluzzjoni jaghmlu valwazzjoni rapida tal-assi jew tal-
obbligazzjonijiet ta’ CCP li tkun qged tfalli. Dik il-valwazzjoni ghandha tkun provizorja
u ghandha tapplika sakemm titwettaq valwazzjoni indipendenti.

Mad-dhul fir-rizoluzzjoni, kwalunkwe obbligu kuntrattwali pendenti stabbilit fir-regoli
operattivi tas-CCP, inkluzi mizuri ta’ rkupru pendenti, ghandhom jigu onorati hlief
fejn l-ezercitar ta’ setgha jew ghodda ta’ rizoluzzjoni ohra jkun aktar xieraq sabiex jigu
evitati l-effetti negattivi ghall-istabbilta finanzjarja jew sabiex jitharsu 1-funzjonijiet
kriti¢i tas-CCP b’mod fwaqtu. It-telf ghandu mbaghad jigi assorbit minn strumenti
kapitali regolatorji u ghandu jigi allokat lill-azzjonisti sal-kapacita taghhom permezz
tal-kancellazzjoni jew it-trasferiment tal-istrumenti ta’ sjieda jew inkella permezz ta’
dilwizzjoni severa. Meta dawk l-istrumenti ma jkunux bizzejjed, 1-awtoritajiet tar-
rizoluzzjoni ghandu jkollhom is-setgha li jnaqqsu I-valur tad-dejn subordinat mhux
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garantit u tal-obbligazzjonijiet prijoritarji mhux garantiti, safejn ikun mehtieg,
minghajr ma jipperikolaw l-istabbilta finanzjarja usa’, b’konformita mal-gradazzjoni
taghhom skont il-ligi nazzjonali dwar I-insolvenza applikabbli.

F’kaz li I-ezer¢itar mis-CCP tal-mizuri ta’ rkupru taghha ma jirnexxilux irazzan it-telf,
ireggaghha lura ghal pozizzjoni bilan¢jata f’termini ta’ valur kontabilistiku rikon¢iljat
ta’ pozizzjonijiet pendenti jew jirriforni r-rizorsi prefinanzjati b’mod komprensiv, jew
meta l-awtorita tar-rizoluzzjoni tkun iddeterminat li l-ezercitar ta’ dawn l-azzjonijiet
mis-CCP se jkun detrimentali ghall-istabbilta finanzjarja, I-ezercitar tas-setghat ghall-
allokazzjoni tat-telf u tal-pozizzjonijiet mill-awtorita ghandu jkun immirat sabiex
jalloka t-telf pendenti, jizgura r-ritorn tas-CCP ghal pozizzjoni bilan¢jata u jirriforni r-
rizorsi prefinanzjati mehtiega permezz tal-ezercitar kontinwu tal-ghodod fir-regoli
operattivi tas-CCP jew permezz ta’ azzjonijiet ohrajn.

L-awtoritajiet tar-rizoluzzjoni ghandhom jizguraw ukoll li l-ispejjez tar-rizoluzzjoni
tas-CCP jigu minimizzati u li I-Kredituri tal-istess klassi jigu ttrattati b’mod ekwu.
Meta I-kredituri fl-istess klassi jigu ttrattati b’mod differenti fil-kuntest ta’ azzjoni ta’
rizoluzzjoni, tali distinzjonijiet ghandhom ikunu gustifikati fl-interess pubbliku u ma
ghandhomx ikunu diskriminatorji, la direttament u lanqas indirettament, abbazi tan-
nazzjonalita jew ta’ kwalunkwe bazi ohra.

L-ghodod ta’ rizoluzzjoni ghandhom jintuzaw kemm jista’ jkun qabel issir kwalunkwe
injezzjoni ta’ kapital mis-settur pubbliku jew qabel jinghata appogg finanzjarju
pubbliku straordinarju ekwivalenti lil CCP. L-uzu tal-appogg finanzjarju pubbliku
sabiex jghin fir-rizoluzzjoni tal-istituzzjonijiet li jkunu qeghdin ifallu ghandu
jikkonforma mad-dispozizzjonijiet rilevanti tal-ghajnuna mill-Istat.

Regim ta’ rizoluzzjoni effettiv ghandu jimminimizza l-ispejjez, imgarrba mill-
kontribwenti, tar-rizoluzzjoni ta’ CCP li tkun ged tfalli. Dan ghandu jizgura li s-CCPs
ikunu jistghu jigu rizolti minghajr ma tigi pperikolata l-istabbilta finanzjarja. L-
ghodod ghall-allokazzjoni tat-telf u tal-pozizzjonijiet jilhqu dak I-objettiv billi
jizguraw li l-azzjonisti u I-kontropartijiet li huma fost il-kredituri tas-CCP li ged tfalli
jgarrbu telf xieraq u jgorru parti xierqa mill-ispejjez li jirrizultaw mill-falliment tas-
CCP. Ghalhekk, 1-ghodod ghall-allokazzjoni tat-telf u tal-pozizzjonijiet jaghtu lill-
azzjonisti u lill-kontropartijiet tas-CCPs incentiv aktar b’sahhtu sabiex tigi
mmonitorjata s-sahha ta’ CCP f’¢irkostanzi normali b’konformita mar-
rakkomandazzjonijiet tal-Bord ghall-Istabilita Finanzjarja®.

Sabiex ikun zgurat li l-awtoritajiet tar-rizoluzzjoni jkollhom il-flessibbilta mehtiega
sabiex jallokaw it-telf u I-pozizzjonijiet lill-kontropartijiet f’firxa ta’ ¢irkostanzi, huwa
xieraq li dawk l-awtoritajiet ikunu jistghu japplikaw 1-ghodod ghall-allokazzjoni tat-
telf u tal-pozizzjonijiet kemm meta I-objettiv ikun li jinzammu 1-operazzjonijiet tas-
CCP li tkun ged tfalli, kif ukoll meta s-servizzi kriti¢i jigu ttrasferiti lil CCP tranzitorja
jew parti terza u |-parti residwa tas-CCP tieqaf topera u tigi stralcjata.

Meta I-ghodod ghall-allokazzjoni tat-telf u tal-pozizzjonijiet jigu applikati bil-ghan li
titregga’ lura l-vijabbilta tas-CCP li ged tfalli sabiex din tkun tista’ tkompli topera
bhala negozju avvjat, ir-rizoluzzjoni ghandha tigi akkumpanjata mis-sostituzzjoni tal-
manigment, hlief meta z-zamma tal-manigment tkun xierga u necessarja ghall-kisba
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tal-objettivi tar-rizoluzzjoni, u ristrutturar sussegwenti tas-CCP u l-attivitajiet taghha
b’mod li jigu indirizzati r-ragunijiet ghall-falliment taghha. Dak ir-ristrutturar ghandu
jinkiseb permezz tal-implimentazzjoni ta’ pjan ta’ riorganizzazzjoni tan-negozju, li
ghandu jkun kompatibbli mal-pjan ta’ ristrutturar li s-CCP tista’ tkun mitluba
tissottometti skont il-gafas tal-ghajnuna mill-Istat.

L-ghodod ghall-allokazzjoni tat-telf u tal-pozizzjonijiet ghandhom jigu ezercitati bil-
ghan li jigi rikon¢iljat il-valur kontabilistiku tas-CCP, jitrazzan kwalunkwe telf u
jinkisbu rizorsi addizzjonali sabiex tkun tista’ tigi rikapitalizzata s-CCP u jergghu
jimtlew ir-rizorsi prefinanzjati taghha. Sabiex ikun zgurat li dawn ikunu effettivi u
jintlahaq 1-ghan taghhom, huma ghandhom ikunu jistghu japplikaw l-aktar firxa
wiesgha possibbli ta’ kuntratti li jaghtu lok ghal obbligazzjonijiet mhux garantiti jew li
joholqu valur kontabilistiku mhux rikonciljat ghas-CCP li tkun ged tfalli. Huma
ghandhom jipprevedu I-possibbilta ta’ rkant tal-pozizzjonijiet ta’ min ikun
inadempjenti fost il-membri tal-ikklirjar li jifdal, l-allokazzjoni sfurzata taghhom
sakemm ma jigux ezawriti l-arrangamenti volontarji stabbiliti bhala parti mill-pjan ta’
rkupru mad-dhul f’rizoluzzjoni, it-terminazzjoni parzjali jew shiha tal-kuntratti tal-
membri tal-ikklirjar inadempjenti, tal-linji tal-prodotti u tas-CCP, haircuts ulterjuri tal-
pagamenti ‘1 barra tal-margini ta’ varjazzjoni, l-ezercitar ta’ kwalunkwe sejha ghal flus
pendenti stabbiliti fil-pjanijiet ta’ rkupru, 1-ezercitar ta’ sejhiet ghal flus addizzjonali
assenjati specifikament ghall-awtorita tar-rizoluzzjoni u l-valwazzjoni negattiva tal-
istrumenti tad-dejn u tal-kapital mahruga mis-CCP jew ta’ obbligazzjonijiet mhux
iggarantiti ohra u l-konverzjoni ta’ kwalunkwe strument ta’ dejn f’ishma.

L-awtoritajiet tar-rizoluzzjoni ghandhom ikunu jistghu jeskludu jew jeskludu
parzjalment xi kuntratti mill-allokazzjoni tat-telf u tal-pozizzjonijiet f’ghadd ta’
¢irkostanzi. Meta jigu applikati dawk l-eskluzjonijiet, il-livell ta’ telf jew skopertura
applikat ghal kuntratti ohrajn jista’ jizdied sabiex jitqiesu tali eskluzjonijiet sakemm
ikun irrispettat il-prin¢ipju i “I-ebda kreditur ma jmur aghar milli taht proc¢edimenti
normali ta’ insolvenza”.

Meta I-ghodod ta’ rizoluzzjoni jkunu ntuzaw sabiex jigu ttrasferiti I-funzjonijiet kritici
jew in-negozju vijabbli ta’ CCP lil entita soda bhal akkwirent mis-settur privat jew
CCP tranzitorja, il-parti residwa tas-CCP ghandha tigi likwidata f’qafas ta’ zmien
xieraq wara li tkun giet ikkunsidrata kwalunkwe htiega ghas-CCP li qged tfalli li
tipprovdi servizzi jew appogg sabiex 1-akkwirent jew is-CCP tranzitorja jkunu jistghu
jwettqu l-attivitajiet jew jipprovdu s-servizzi akkwistati permezz ta’ dak it-
trasferiment.

L-ghodda ghall-bejgh ta’ negozju ghandha tippermetti lill-awtoritajiet ibighu s-CCP
jew partijiet min-negozju taghha lil akkwirent wiehed jew aktar minghajr il-kunsens
tal-azzjonisti. Meta tigi applikata 1-ghodda tal-bejgh ta’ negozju, l-awtoritajiet
ghandhom jaghmlu arrangamenti ghall-kummerc¢jalizzazzjoni ta’ dik is-CCP jew parti
min-negozju taghha fi process miftuh, trasparenti u mhux diskriminatorju, filwaqt li
jimmiraw li jimmassimizzaw il-prezz tal-bejgh kemm jista’ jkun.

Minn kwalunkwe rikavat nett mit-trasferiment ta’ assi jew obbligazzjonijiet tas-CCP
taht rizoluzzjoni meta tigi applikata l-ghodda ghall-bejgh tan-negozju ghandha
tibbenifika l-entita 1i tithalla fil-procedimenti tal-istral¢. L-azzjonisti ghandhom
jibbenifikaw minn kwalunkwe rikavat nett mit-trasferiment ta’ strumenti ta’ sjieda
mahruga mis-CCP taht rizoluzzjoni meta tigi applikata l-ghodda ghall-bejgh tan-
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negozju. Ir-rikavat ghandu jigi kkalkolat nett mill-ispejjez li jinholqu mill-falliment
tas-CCP u mill-process tar-rizoluzzjoni.

Sabiex il-bejgh tan-negozju jsir fil-hin u tigi protetta l-istabbilta finanzjarja, il-
valutazzjoni tal-akkwirent ta’ partecipazzjoni kwalifikanti ghandha titwettaq fil-hin
minghajr ma jinholoq dewmien fl-applikazzjoni tal-ghodda ghall-bejgh tan-negozju.

L-informazzjoni dwar il-kummerc¢jalizzazzjoni ta’ CCP li ged tfalli u n-negozjati mal-
akkwirenti potenzjali gabel I-applikazzjoni tal-ghodda ghall-bejgh tan-negozju
x’aktarx li tkun ta’ importanza sistemika. Sabiex tigi zgurata l-istabbilta finanzjarja,
huwa importanti li d-divulgazzjoni lill-pubbliku ta’ din l-informazzjoni mehtiega mir-
Regolament (UE) Nru 596/2014 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill? tkun tista’ tigi
ttardjata saz-zmien mehtieg sabiex tigi ppjanata u strutturata r-rizoluzzjoni tas-CCP
b’konformita mad-dewmien permess taht ir-regim tal-abbuz tas-suq.

Bhala CCP kompletament jew parzjalment ta’ awtorita pubblika wahda jew aktar jew
ikkontrollata mill-awtorita ta’ rizoluzzjoni, CCP tranzitorja ghandu jkollha bhala I-
ghan princ¢ipali taghha li tizgura li jkomplu jigu pprovduti s-servizzi finanzjarji
essenzjali lill-membri tal-ikklirjar u lill-klijenti tas-CCP li tpoggiet taht rizoluzzjoni u
li jkomplu jitwettqu l-attivitajiet finanzjarji essenzjali. Is-CCP tranzitorja ghandha
tithaddem bhala entita avvjata vijabbli u ghandha titqieghed lura fis-sugq meta I-
kundizzjonijiet ikunu xierqa jew inkella tigi stral¢jata jekk ma tkunx ghadha vijabbli.

Jekk I-alternattivi l-ohrajn kollha jkunu prattikament indisponibbli jew ikunu
evidentement insuffi¢jenti sabiex tigi ssalvagwardjata l-istabbilta finanzjarja, ghandha
tkun possibbli I-partecipazzjoni tal-gvern fil-forma ta’ appogg ghall-ekwita jew sjieda
pubblika temporanja, b’konformita mar-regoli applikabbli dwar I-ghajnuna mill-Istat,
inkluz ristrutturar tal-operazzjonijiet tas-CCP, u ghandu jkun permess li I-fondi uzati
jingabru lura minghand is-CCP matul iz-Zzmien. L-uzu tal-ghodod ta’ stabbilizzazzjoni
tal-gvern japplika minkejja r-rwol tal-banek c¢entrali li jipprovdu likwidita lis-Sistema
finanzjarja anki fi Zminijiet ta’ stress.

Sabiex tigi zgurata l-abbilta ta’ awtorita tal-Unjoni li tapplika I-ghodod ghall-
allokazzjoni tat-telf u tal-pozizzjonijiet fuq kuntratti ma’ entitajiet ibbazati f’pajjizi
terzi, ir-rikonoxximent ta’ dik il-possibbilta ghandu jigi inkluz fir-regoli operattivi tas-
CCP.

L-awtoritajiet tar-rizoluzzjoni ghandu jkollhom is-setghat legali kollha mehtiega li,
f’kombinazzjonijiet differenti, ikunu jistghu jigu ezercitati meta jintuzaw l-ghodod tar-
rizoluzzjoni. Huma ghandhom jinkludu s-setgha li l-istrumenti ta’ sjieda, 1-assi, id-
drittijiet, I-obbligi jew I-obbligazzjonijiet ta’ CCP li qed tfalli jigu ttrasferiti lil entita
ohra bhal CCP ohra jew CCP tranzitorja, is-setgha li jigu valwati b’mod negattiv jew
ikkancellati l-istrumenti ta’ sjieda, jew li jigu valwati b’mod negattiv jew ikkonvertiti
I-obbligazzjonijiet ta’ CCP li qed tfalli, is-setgha li jigi valwat b’mod negattiv il-
margini ta’ varjazzjoni, is-setgha li jigu infurzati kwalunkwe obbligu pendenti ta’
partijiet terzi fir-rigward tas-CCP, inkluzi talbiet ghal flus kontanti u allokazzjonijiet
tal-pozizzjonijiet, is-setgha li jigu tterminati parzjalment jew kompletament il-kuntratti
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tas-CCP, is-setgha 1i jinbidel il-manigment u s-setgha li jigi impost moratorju
temporanju fuq il-hlas tal-pretensjonijiet. 1s-CCP u I-membri tal-bord u I-manigment
superjuri taghha ghandhom jibqghu responsabbli, soggett ghal-ligi tal-Istat Membru,
skont il-ligi ¢ivili jew kriminali, ghar-responsabbilta taghhom ghall-falliment tas-CCP.

Il-qafas ta’ rizoluzzjoni ghandu jinkludi rekwiziti pro¢edurali sabiex ikun zgurat li 1-
azzjonijiet ta’ rizoluzzjoni jigu nnotifikati kif suppost u jsiru pubbli¢i. Madankollu,
minhabba 1i l-informazzjoni miksuba mill-awtoritajiet tar-rizoluzzjoni u mill-
konsulenti professjonali taghhom matul il-process tar-rizoluzzjoni x’aktarx tkun
sensittiva, gabel ma d-decizjoni tar-rizoluzzjoni ssir pubblika, din 1-informazzjoni
ghandha tigi soggetta ghal regim effettiv ta’ kunfidenzjalita. Ghandu jigi kkunsidrat il-
fatt li l-informazzjoni dwar il-kontenut u d-dettalji ta’ pjanijiet ta’ rkupru u ta’
rizoluzzjoni u r-rizultat ta’ kwalunkwe valutazzjoni ta’ dawk il-pjanijiet jista’ jkollhom
effetti ampji, b’mod partikolari fuq I-intraprizi kkon¢ernati. Kwalunkwe informazzjoni
pprovduta fir-rigward ta’ decizjoni qabel ma tittiched, kemm dwar jekk il-
kundizzjonijiet ghal rizoluzzjoni humiex sodisfatti, dwar 1-uzu ta’ ghodda specifika kif
ukoll dwar kwalunkwe azzjoni matul il-procedimenti, ghandha titqies li ghandha effett
fuq I-interessi pubblici u privati kkonc¢ernati mill-azzjoni. Madankollu, I-informazzjoni
li l-awtorita tar-rizoluzzjoni tkun qed tezamina CCP specifika tista’ tkun bizzejjed
sabiex ikollha effetti negattivi fuq dik is-CCP. Ghaldagstant jehtieg li jigi zgurat li
jkun hemm mekkanizmi xierqa ghaz-zamma tal-kunfidenzjalita ta’ tali informazzjoni,
bhalma huma I-kontenut u d-dettalji tal-pjanijiet ta’ rkupru u rizoluzzjoni u r-rizultat
ta’ kwalunkwe valutazzjoni mwettqa f’dak il-kuntest.

L-awtoritajiet tar-rizoluzzjoni ghandu jkollhom setghat ancillari sabiex jizguraw I-
effettivita tat-trasferiment tal-istrumenti ta’ sjieda jew tal-istrumenti tad-dejn u tal-assi,
tad-drittijiet u tal-obbligazzjonijiet. Soggett ghas-salvagwardji, dawk is-setghat
ghandhom jinkludu s-setgha li jitnehhew id-drittijiet ta’ partijiet terzi mill-istrumenti
jew l-assi ttrasferiti u s-setgha li jigu infurzati I-kuntratti u li tigi prevista 1-kontinwita
tal-arrangamenti Vis-a-vis |-benefi¢jarju tal-assi u l-istrumenti ta’ sjieda ttrasferiti.
Madankollu d-drittijiet tal-impjegati li jtemmu kuntratt ta’ impjieg ma ghandhomx jigu
affettwati. Lanqas ma ghandu jigi affettwat id-dritt ta’ parti li tittermina kuntratt ma’
CCP taht rizoluzzjoni, jew ma’ entita ta’ grupp taghha, ghal ragunijiet ohrajn minbarra
ghar-rizoluzzjoni tas-CCP li ged tfalli. L-awtoritajiet tar-rizoluzzjoni ghandu jkollhom
is-setgha ancillari li jitolbu lis-CCP residwa 1i tkun qed tigi stral¢jata skont
procedimenti normali ta’ insolvenza tipprovdi s-servizzi li huma mehtiega sabiex is-
CCP 1i lilha gew ittrasferiti assi, kuntratti jew strumenti ta’ sjieda permezz tal-
applikazzjoni tal-ghodda ghall-bejgh tan-negozju jew I-ghodda tas-CCP tranzitorja
tkun tista’ topera n-negozju taghha.

B’konformita mal-Artikolu 47 tal-Karta, il-partijiet ikkoncernati ghandhom id-dritt
ghal proc¢ess gust u ghal rimedju effettiv kontra 1-mizuri li jaffettwawhom. Ghalhekk,
id-decizjonijiet mehuda mill-awtoritajiet tar-rizoluzzjoni ghandhom ikunu soggetti
ghal dritt ta’ appell.

L-azzjoni ta’ rizoluzzjoni mehuda mill-awtoritajiet tar-rizoluzzjoni nazzjonali tista’
tirrikjedi valutazzjonijiet ekonomici u margini kbir ta’ diskrezzjoni. L-awtoritajiet tar-
rizoluzzjoni nazzjonali huma specifikament mghammra bil-kompetenzi mehtiega
sabiex jaghmlu dawk il-valutazzjonijiet u sabiex jiddeterminaw l-uzu xieraq tal-
margini ta’ diskrezzjoni. Ghalhekk, huwa importanti li jigi zgurat li 1-valutazzjonijiet
ekonomi¢i maghmula mill-awtoritajiet tar-rizoluzzjoni nazzjonali f’dak il-kuntest
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jintuzaw bhala bazi mill-grati nazzjonali fir-riezami tal-mizuri ta’ gestjoni ta’ krizi
kkon¢ernati.

Sabiex ikunu koperti s-sitwazzjonijiet ta’ urgenza estrema u billi s-sospensjoni ta’
kwalunkwe decizjoni tal-awtoritajiet tar-rizoluzzjoni tista’ timpedixxi 1-kontinwita tal-
funzjonijiet kritici, jehtieg li jigi stabbilit li t-tressiq ta’ kwalunkwe appell ma ghandux
jirrizulta f’sospensjoni awtomatika tal-effetti tad-decizjoni kkontestata u li d-decizjoni
tal-awtorita tar-rizoluzzjoni ghandha tkun infurzabbli immedjatament.

Barra minn hekk, fejn ikun mehtieg sabiex jigu protetti terzi persuni li jkunu
akkwistaw assi, kuntratti, drittijiet u obbligazzjonijiet tas-CCP taht rizoluzzjoni b’rieda
tajba bis-sahha tal-ezercitar tas-setghat ta’ rizoluzzjoni mill-awtoritajiet u sabiex tkun
zgurata l-istabbilta tas-swieq finanzjarji, id-dritt ta’ appell ma ghandu jaffettwa ebda
att amministrattiv sussegwenti jew tranzazzjoni konkluza fuq il-bazi ta’ decizjoni
annullata. Ghalhekk, f’kazijiet bhal dawn, ir-rimedji ghal decizjoni ingusta ghandhom
ikunu limitati ghall-ghoti ta’ kumpens ghad-danni mgarrba mill-persuni affettwati.

Billi jista’ jkun mehtieg li 1-azzjoni ta’ rizoluzzjoni tittieched b’mod urgenti minhabba
riskji serji ghall-istabbilta finanzjarja fl-Istati Membri u fl-Unjoni, kwalunkwe
procedura skont il-ligi nazzjonali relatata mal-applikazzjoni ghal approvazzjoni
gudizzjarja ex-ante ta’ mizura ta’ gestjoni ta’ krizi u 1-kunsiderazzjoni tal-qorti ta’ tali
applikazzjoni ghandhom ikunu rapidi. Dan huwa minghajr pregudizzju ghad-dritt li I-
partijiet interessati jista’ jkollhom sabiex iressqu applikazzjoni quddiem il-gorti sabiex
id-decizjoni tigi annullata ghal perjodu limitat wara li 1-awtorita tar-rizoluzzjoni tkun
hadet il-mizura ta’ gestjoni ta’ krizi.

Huwa fl-interess ta’ rizoluzzjoni effi¢jenti u sabiex jigu evitati l-kunflitti ta’
gurisdizzjoni li ma jinfetah jew jitkompla I-ebda proc¢ediment normali ta’ insolvenza
ghas-CCP i tkun ged tfalli waqt li l-awtorita tar-rizoluzzjoni tkun qed tezercita s-
setghat ta’ rizoluzzjoni taghha jew tuza 1-ghodod ta’ rizoluzzjoni, hlief fuq 1-inizjattiva
jew bil-kunsens tal-awtorita tar-rizoluzzjoni. Huwa utli u mehtieg li jigu sospizi, ghal
perjodu limitat, certi obbligi kuntrattwali sabiex I-awtorita tar-rizoluzzjoni jkollha ¢ans
tibda’ tuza l-ghodod ta’ rizoluzzjoni. Madankollu, dan ma ghandux japplika ghall-
obbligi ta’ CCP li tkun ged tfalli lejn is-sistemi nnominati skont id-Direttiva 98/26/KE
tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill?®, kontropartijiet ¢entrali ohrajn u banek ¢entrali.
Id-Direttiva 98/26/KE tnaqqgas ir-riskju asso¢jat mal-partec¢ipazzjoni f’sistemi ta’ hlas
u saldu tat-titoli, b’mod partikolari billi tnaqqas it-tharbit fil-kaz tal-insolvenza ta’
partecipant f’tali sistema. Sabiex jigi zgurat li dawk il-protezzjonijiet japplikaw b’mod
xieraq f’sitwazzjonijiet ta’ krizi, filwaqt li tinzamm certezza xierqa ghall-operaturi tas-
sistemi tal-hlas u tat-titoli u partecipanti ohrajn tas-suq, mizura ta’ prevenzjoni ta’ krizi
jew mizura ta’ gestjoni ta’ krizi ma ghandhiex titqies bhala pro¢ediment ta’ insolvenza
skont it-tifsira tad-Direttiva 98/26/KE, dment li jibqghu jigu osservati 1-obbligi
sostantivi skont il-kuntratt. Madankollu, l-operat ta’ sistema nnominata jew id-dritt
ghal titoli kollaterali garantiti mid-Direttiva 98/26/KE ma ghandux ikun imminat.

Sabiex jigi zgurat 1i l-awtoritajiet tar-rizoluzzjoni, meta jittrasferixxu assi u
obbiligazzjonijiet lil akkwirent fis-settur privat jew lil CCP tranzitorja, ikollhom
perjodu adegwat sabiex jidentifikaw il-kuntratti li ghandhom jigu ttrasferiti, jista’ jkun
xieraq li jigu imposti restrizzjonijiet proporzjonati fuq id-drittijiet tal-kontrapartijiet li
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Id-Direttiva 98/26/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tad-19 ta’ Mejju 1998 dwar finalita ta’
settlement fis-sistemi ta’ settlement ta’ pagamenti u titoli (GU L 166, 11. 6. 1998, p. 45).
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jaghlqu, jaccelleraw jew inkella jitterminaw il-kuntratti finazjarji gabel ma jsir it-
trasferiment. Tali restrizzjoni tkun mehtiega sabiex l-awtoritajiet ikunu jistghu jiksbu
stampa vera tal-karta bilancjali tas-CCP li tkun qed tfalli, minghajr il-bidliet fil-valur u
fl-ambitu li jkun jinvolvi l-ezercizzju estensiv tad-drittijiet tat-terminazzjoni. Sabiex
ma tinterferixxix aktar milli mehtieg mad-drittijiet kuntrattwali tal-kontropartijiet, ir-
restrizzjoni fuq id-drittijiet tat-terminazzjoni ghandha tapplika biss fir-rigward tal-
mizura ta’ prevenzjoni ta’ krizi jew l-azzjoni ta’ rizoluzzjoni, inkluza l-okkorrenza ta’
kwalunkwe event marbut direttament mal-applikazzjoni ta’ tali mizura, u d-drittijiet
ghat-terminazzjoni li joriginaw minn kwalunkwe inadempjenza ohra, inkluz in-nuqgas
ta’ hlas jew konsenja ta’ margini, ghandhom jibqghu.

Sabiex jigu ppreservati l-arrangamenti legittimi fis-suq kapitali fil-kaz ta’ trasferiment
ta’ xi assi, kuntratti, drittijiet u obbligazzjonijiet, izda mhux kollha, ta’ CCP li tkun ged
tfalli, huwa xieraq li jigu inkluzi salvagwardji sabiex jigi evitat kif xieraq li |-
obbligazzjonijiet, id-drittijiet u l-kuntratti marbuta jigu sseparati minn xulxin. Tali
restrizzjoni fuq prassi maghzula fir-rigward tal-kuntratti marbuta u I-kollateral relatat
ghandha tkun estiza ghal kuntratti mal-istess kontraparti koperti minn arrangamenti
tat-titoli, arrangamenti ta’ kollateral finanzjarju ghat-trasferimenti tat-titoli,
arrangamenti ta’ tpacija, arrangamenti ta’ saldu abbazi tal-valur nett u arrangamenti
finanzjarji strutturati. Fejn tapplika s-salvagwardja, l-awtoritajiet tar-rizoluzzjoni
ghandhom ifittxu li jittrasferixxu l-kuntratti marbuta kollha fi hdan arrangament
protett, jew ihalluhom kollha fis-CCP residwa li tkun ged tfalli. Dawk is-salvagwardji
ghandhom jizguraw li t-trattament kapitali regolatorju tal-iskoperturi koperti minn
ftehim ta’ netting ghall-finijiet tad-Direttiva 2013/36/UE jigi affettwat 1-ingas
possibbli.

Is-CCPs tal-UE jipprovdu servizzi lil membri tal-ikklirjar u lil klijenti li jinsabu
f'pajjizi terzi u s-CCPs ta’ pajjizi terzi jipprovdu servizzi lil membri tal-ikklirjar u lil
klijenti li jinsabu fl-UE. Ir-rizoluzzjoni effettiva tas-CCPs attivi internazzjonalment
tehtieg kooperazzjoni bejn 1-Istati Membri u awtoritajiet ta’ pajjizi terzi. Ghal dak I-
ghan, I-ESMA ghandha tipprovdi gwida dwar il-kontenut tal-arrangamenti ta’
kooperazzjoni 1i ghandhom jigu konkluzi ma’ awtoritajiet ta’ pajjizi terzi. Dawn I-
arrangamenti ta’ kooperazzjoni ghandhom jizguraw ippjanar effettiv, tehid ta’
decizjonijiet u koordinazzjoni fir-rigward ta’ CCPs attivi internazzjonalment. F’certi
¢irkostanzi, l-awtoritajiet ta’ rizoluzzjoni nazzjonali jenhtigilhom jirrikonoxxu u
jinfurzaw il-procedimenti ta’ rizoluzzjoni ta’ pajjizi terzi. Il-kooperazzjoni ghandha
ssehh ukoll fir-rigward tas-sussidjarji tas-CCPs tal-Unjoni jew ta’ pajjizi terzi u tal-
membri tal-ikklirjar u I-klijenti taghhom.

Sabiex ikunu zgurati l-armonizzazzjoni konsistenti u I-protezzjoni adegwata ghall-
partecipanti fis-sugq madwar I-Unjoni, il-Kummissjoni ghandha tadotta abbozz ta’
standards teknic¢i regolatorji zviluppati mill-ESMA permezz ta’ atti delegati skont I-
Artikolu 290 tat-TFUE, b’konformita mal-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru
1095/2010, sabiex tispecifika 1-kontenut tal-arrangamenti u l-proceduri bil-miktub
ghall-funzjonament tal-kullegi tar-rizoluzzjoni, il-kontenut tal-pjanijiet ta’ rizoluzzjoni
u l-elementi rilevanti biex jitwettqu I-valwazzjonijiet.

II-Kummissjoni ghandha tkun tista’ tissospendi kwalunkwe obbligu tal-ikKlirjar
stabbilit skont I-Artikolu 5 tar-Regolament (UE) Nru 648/2012, wara talba mill-
awtorita tar-rizoluzzjoni ta’ CCP taht rizoluzzjoni jew mill-awtorita kompetenti ta’
membru tal-ikklirjar ta’ CCP taht rizoluzzjoni u wara opinjoni mhux vinkolanti mill-
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(76)

(77)

(78)

(79)

ESMA, ghal klassijiet specifici tad-derivattivi OTC li jigu kklirjati minn CCP |i tkun
taht rizoluzzjoni. Id-decizjoni tas-sospensjoni ghandha tigi adottata biss jekk ikun
mehtieg li jigu ppreservati l-istabbilta finanzjarja u I-fiducja fis-suq, b’mod partikolari
sabiex jigu evitati l-effett ta’ kontagju u jigi evitat li I-kontropartijiet u I-investituri
jkollhom skopertura gholja u in¢erta ghar-riskju ta’ CCP. Sabiex tadotta d-dec¢izjoni
taghha, il-Kummissjoni ghandha tiehu inkonsiderazzjoni l-objettivi ta’ rizoluzzjoni u I-
kriterji ddikjarati fir-Regolament (UE) Nru 648/2012 sabiex id-derivattivi OTC jigu
soggetti ghall-obbligu tal-ikklirjar fir-rigward ta’ dawk id-derivattivi OTC li ghalihom
tintalab is-sospensjoni. Is-sospensjoni ghandha tkun ta’ natura temporanja
b’possibbilta ta’ tigdid. Bl-istess mod, ir-rwol tal-kumitat tar-riskju tas-CCP, kif
stabbilit fl-Artikolu 28 tar-Regolament (UE) Nru 648/2012, ghandu jissahhah sabiex
iIS-CCP tkompli tigi mhegga tiggestixxi r-riskji taghha b’mod prudenti u ttejjeb ir-
reziljenza taghha. IlI-membri tal-kumitat tar-riskju ghandhom ikunu jistghu jgharrfu
lill-awtorita kompetenti meta s-CCP ma ssegwix il-pariri tal-kumitat tar-riskju u r-
rapprezentanti tal-membri tal-ikklirjar u I-klijenti taghhom fil-kumitat tar-riskju
ghandhom ikunu jistghu juzaw l-informazzjoni pprovduta sabiex jimmonitorjaw |-
iskoperturi taghhom ghas-CCP, b’konformita mas-salvagwardji tal-kunfidenzjalita. FI-
ahhar nett, I-awtoritajiet tar-rizoluzzjoni tas-CCPs ghandu jkollhom ukoll a¢¢ess ghall-
informazzjoni kollha mehtiega fir-repozitorji tat-tranzazzjonijiet. Ghalhekk, ir-
Regolament (UE) Nru 648/2012 u r-Regolament (UE) 2365/2015 tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill** ghandhom jigu emendati kif xieraq.

Sabiex jigi zgurat li l-awtoritajiet tar-rizoluzzjoni tas-CCPs ikunu rrapprezentati fil-
fora rilevanti kollha u sabiex jigi zgurat 1i 1-ESMA tibbenifika mill-kompetenzi kollha
mehtiega sabiex jitwettqu I-kompiti relatati mal-irkupru u r-rizoluzzjoni tas-CCPs, ir-
Regolament (UE) Nru 1095/2010 ghandu jigi emendat sabiex ikun jinkludi awtoritajiet
tar-rizoluzzjoni nazzjonali tas-CCP fil-kuncett tal-awtoritajiet kompetenti stabbiliti
minn dak ir-Regolament.

Sabiex thejji d-dec¢izjonijiet tal-ESMA fir-rigward tal-kompiti allokati lilha, li jinvolvu
I-izvilupp ta’ abbozz ta’ standards tekni¢i dwar valwazzjonijiet ex-ante u ex-post u
dwar il-kulleggi u l-pjanijiet ta’ rizoluzzjoni, kif ukoll ta’ linji gwida dwar il-
kundizzjonijiet ghar-rizoluzzjoni u dwar il-medjazzjoni vinkolanti, u sabiex tizgura I-
involviment komprensiv tal-EBA u tal-membri taghha fit-thejjija ta’ dawn id-
decizjonijiet, -ESMA ghandha tohloq Kumitat tar-Rizoluzzjoni intern u, fejn ikun
rilevanti, l-awtoritajiet kompetenti tal-EBA ghandhom jigu mistiedna jipparteCipaw
bhala osservaturi.

Dan ir-Regolament jirrispetta d-drittijiet fundamentali u josserva d-drittijiet, il-
libertajiet u I-prin¢ipji rikonoxxuti b’mod partikolari fil-Karta u, b’mod partikolari, id-
dritt ghal proprjeta, id-dritt ghal rimedju effettiv u ghal process gust u d-dritt tad-
difiza.

Meta jiehdu decizjonijiet jew azzjonijiet skont dan ir-Regolament, l-awtoritajiet
kompetenti u l-awtoritajiet ta’ rizoluzzjoni ghandhom dejjem jikkunsidraw b’mod
xieraq l-impatt tad-dec¢izjonijiet u l-azzjonijiet taghhom fuq Il-istabbilta finanzjarja fi
Stati Membri ohrajn u fuq is-sitwazzjoni ekonomika fi Stati Membri ohrajn u

24

Ir-Regolament (UE) 2015/2365 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-25 ta’ Novembru 2015 dwar it-
trasparenza ta’ transazzjonijiet ta’ finanzjament tat-titoli u l-uzu mill-gdid u li jemenda r-Regolament
(UE) Nru 648/2012 (GU L 337, 23.12.2015, p. 1).
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ghandhom jikkunsidraw is-sinifikat ta’ kwalunkwe membru tal-ikklirjar ghas-settur
finanzjarju u I-ekonomija tal-Istat Membru fejn ikun stabbilit tali membru tal-ikklirjar.

Minhabba 1i l-objettiv ta’ dan ir-Regolament, jigifieri 1-armonizzazzjoni tar-regoli u
tal-processi ghar-rizoluzzjoni tas-CCPs, ma jistax jintlahaq bizzejjed mill-Istati
Membri, izda pjuttost jista’, minhabba l-effetti ta’ falliment ta’ kwalunkwe CCPs fl-
Unjoni kollha, jintlahaq ahjar fil-livell tal-Unjoni, I-Unjoni tista’ tadotta mizuri
b’konformita mal-princ¢ipju tas-sussidjarjeta Kif stabbilit fl-Artikolu 5 tat-Trattat dwar
I-Unjoni Ewropea. Skont il-principju tal-proporzjonalita, kif stabbilit f’dak I-Artikolu,
dan ir-Regolament ma jmurx lil hinn minn dak li huwa mehtieg sabiex jintlahaq dak il-
ghan.

Sabiex jigu evitati inkonsistenzi bejn id-dispozizzjonijiet dwar I-irkupru u r-
rizoluzzjoni tas-CCPs u l-qafas legali li jirregola l-irkupru u r-rizoluzzjoni ta’
istituzzjonijiet ta’ kreditu u ditti ta’ investiment, huwa Xxieraq li lI-applikazzjoni ta’ dan
ir-Regolament tigi differita sad-data li fiha I-Istati Membri jridu japplikaw il-mizuri
tat-traspozizzjoni [PO: Jekk joghgbok dahhal referenza ghad-Direttiva li temenda d-
Direttiva 2014/59/UE].

ADOTTAW DAN IR-REGOLAMENT
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TITOLU I
SUGGETT U DEFINIZZJONILJIET

Artikolu 1
Suggett

Dan ir-Regolament jistabbilixxi r-regoli u I-pro¢eduri relatati mal-irkupru u r-rizoluzzjoni tal-
kontropartijiet ¢entrali (CCPs) awtorizzati b’konformita mar-Regolament (UE) Nru 648/2012
u r-regoli relatati mal-arrangamenti ma’ pajjizi terzi fil-qasam tal-irkupru u r-rizoluzzjoni tas-
CCPs.

Artikolu 2
Definizzjonijiet

Ghall-finijiet ta’ dan ir-Regolament ghandhom japplikaw id-definizzjonijiet li gejjin:

(1) “CCP” tfisser CCP kif definita fil-punt (1) tal-Artikolu 2 tar-Regolament (UE) Nru
648/2012;

(2) “kullegg ta’ rizoluzzjoni” tfisser il-kullegg stabbilit skont I-Artikolu 4;

3) “awtorita tar-rizoluzzjoni” tfisser awtoritd mahtura minn Stat Membru b’konformita
mal-Artikolu 3;

4) “ghodda ta’ rizoluzzjoni” tfisser ghodda ta’ rizoluzzjoni msemmija flI-Artikolu 27(1);

(5) “setgha ta’ rizoluzzjoni” tfisser setgha msemmija fl-Artikolu 48;

(6) “objettivi tar-rizoluzzjoni” tfisser 1-objettivi tar-rizoluzzjoni stipulati fl-Artikolu 21,

@) “awtorita kompetenti” tfisser awtorita mahtura minn Stat Membru b’konformita mal-
Artikolu 22 tar-Regolament (UE) Nru 648/2012;

(8) “pjan ta’ rizoluzzjoni” tfisser pjan ta’ rizoluzzjoni ghal CCP imfassal b’konformita
mal-Artikolu 13;

9) “azzjoni ta’ rizoluzzjoni” tfisser id-decizjoni li CCP titpogga taht rizoluzzjoni skont

I-Artikolu 22, l-applikazzjoni ta’ ghodda ta’ rizoluzzjoni, jew l-ezercitar ta’ setgha ta’
rizoluzzjoni wahda jew aktar;

(10) “membru tal-ikklirjar” tfisser membru tal-ikklirjar kif definit fil-punt 14 tal-
Artikolu 2 tar-Regolament (UE) Nru 648/2012;

(11) “impriza principali” tfisser impriza prin¢ipali kif definit fil-punt (15)(a) tal-Artikolu
4(1) tar-Regolament (UE) Nru 575/2013;

(12) “CCP ta’ pajjiz terz” tfisser CCP li l-uffic¢ju principali taghha jkun stabbilit pajjiz
terz;

(13) “arrangament ta’ tpacija” tfisser arrangament li tahtu zewg pretensjonijiet jew obbligi
jew aktar dovuti bejn is-CCP taht rizoluzzjoni u kontroparti jistghu jigu pacuti kontra
xulxin;

(14) “infrastruttura tas-suq finanzjarju” (financial market infrastructure - FMI) tfisser
kontroparti ¢entrali, depozitorju centrali tat-titoli, repozitorju tat-tranzazzjonijiet,
sistema ta’ pagament jew sistema ohra definita u nominata minn Stat Membru skont
I-Artikolu 2(a) tad-Direttiva 98/26/KE;
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(15)
(16)

(17)
(18)

(19)

(20)

(21)

(22)

(23)

(24)
(25)

(26)

(27)

(28)

“klijent” tfisser klijent kif definit fil-punt 15 tal-Artikolu 2 tar-Regolament (UE) Nru
648/2012;

“CCP marbuta” tfisser CCP 1li maghha gie stabbilit arrangament tal-interoperabilita
skont it-Titolu V tar-Regolament (UE) Nru 648/2012;

“partecipanti tal-ikklirjar” tfisser il-membri tal-ikklirjar u I-klijenti taghhom;

“pjan ta’ rkupru” tfisser pjan ta’ rkupru mfassal u mizmum minn CCP b’konformita
mal-Artikolu 9;

“bord” tfisser il-bord amministrattiv jew supervizorju, jew it-tnejn li huma, stabbilit
skont il-ligi nazzjonali tal-kumpaniji b’konformita mal-Artikolu 27(2) tar-
Regolament (UE) Nru 648/2012;

“kullegg” tfisser il-kullegg imsemmi fl-Artikolu 18(1) tar-Regolament (UE) Nru
648/2012;

“kapital” tfisser kapital sottoskritt skont it-tifsira tal-Artikolu 22 tad-Direttiva tal-
Kunsill 86/635/KEE,® li jinkludi l-istrumenti ta’ sjieda sakemm dan ikun thallas
kompletament, flimkien mal-kontijiet tal-premiums azzjonarji relatati u li jassorbi
b’mod shih it-telf f’sitwazzjonijiet ta’ negozju avvjat u, fil-kaz ta’ falliment jew
likwidazzjoni, jikklassifika l-ahhar fost il-pretensjonijiet I-ohrajn kollha;

“kaskata tal-inadempjenza” tfisser kaskata tal-inadempjenza b’konformitda mal-
Artikolu 45 tar-Regolament (UE) Nru 648/2012;

“funzjonijiet kritici” tfisser attivitajiet, servizzi jew operazzjonijiet ipprovduti lil
partijiet terzi esterni ghas-CCP, li d-diskontinwita taghhom x’aktarx li twassal ghal
tharbit tas-servizzi li huma essenzjali ghall-ekonomija reali jew ghal tharbit tal-
istabbilta finanzjarja fi Stat Membru wiehed jew aktar minhabba d-dags, is-sehem
mis-suq, I-interkonnettivita esterna u interna, il-kumplessita jew l-attivitajiet
transfruntieri ta’” CCP jew grupp, b’mod partikolari fir-rigward tas-sostitwibbilta ta’
dawk l-attivitajiet, is-servizzi jew |-operazzjonijiet;

“grupp” tfisser impriza principali u s-sussidjarji taghha;

“FMI marbuta” tfisser CCP marbuta jew FMI ohra li maghha s-CCP ikollha
arrangamenti kuntrattwali;

“appogg finanzjarju pubbliku straordinarju” tfisser ghajnuna mill-Istat skont it-tifsira
tal-Artikolu 107(1) tat-TFUE, jew kwalunkwe appogg finanzjarju pubbliku ichor fil-
livell supranazzjonali, li, jekk jigi pprovdut fil-livell nazzjonali, jikkostitwixxi
ghajnuna mill-Istat, li tigi pprovduta sabiex jigu ppreservati jew jitreggghu lura I-
vijabbilta, il-likwidita jew is-solvenza ta> CCP jew ta’ grupp li minnu tifforma parti
tali CCP;

“kuntratti finanzjarji” tfisser kuntratti u ftehimiet stabbiliti fil-punt 100 tal-
Artikolu 2(1) tad-Direttiva 2014/59/UE;

“procedimenti normali ta’ insolvenza” tfisser il-procedimenti ta’ insolvenza kollettivi
li jinvolvu l-izvestiment parzjali jew totali ta’ debitur u l-hatra ta’ likwidatur jew
amministratur normalment applikabbli ghas-CCPs skont il-ligi nazzjonali u jew
specifici ghal dawk l-istituzzjonijiet jew inkella applikabbli b’mod generalighal
kwalunkwe persuna fizika jew guridika;

25

MT

Id-Direttiva tal-Kunsill 86/635/KEE tat-8 ta’ Dicembru 1986 dwar il-kontijiet annwali u I-kontijiet

konsolidati ta’ banek u istituzzjonijiet finanzjarji ohrajn (GU L 372, 31.12.1986, p. 1).
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(29)

(30)

(31)
(32)

(33)

(34)

(35)

(36)

(37)

(38)

(39)

(40)

(41)

“strumenti ta’ sjieda” tfisser ishma, strumenti ohrajn li jikkonferixxu sjieda,
strumenti li jistghu jigu kkonvertiti jew jaghtu d-dritt 1i jigu akkwistati ishma jew
strumenti ta’ sjieda ohrajn, u strumenti li jirrapprezentaw interessi f’ishma jew
strumenti ta’ sjieda ohrajn;

“awtorita makroprudenzjali nazzjonali mahtura” tfisser 1-awtorita fdata bit-twettiq
tal-politika makroprudenzjali msemmija fir-Rakkomandazzjoni Bl tal-Bord
Ewropew dwar ir-Riskju Sistemiku (BERS) tat-22 ta’ Dicembru 2011 dwar il-
mandat makroprudenzjali tal-awtoritajiet nazzjonali (BERS/2011/3);

“fond tal-inadempjenza” tfisser fond tal-inadempjenza mizmum minn CCP
b’konformita mal-Artikolu 42 tar-Regolament (UE) Nru 648/2012,;

“rizorsi prefinanzjati” tfisser rizorsi mizmuma mill-persuna guridika rilevanti u
disponibbli liberament ghaliha;

“manigment superjuri” tfisser il-persuna jew persuni li effettivament jidderiegu n-
negozju tas-CCP u I-membru jew membri ezekuttiv(i) tal-bord,

“repozitorju tat-tranzazzjonijiet” tfisser repozitorju tat-tranzazzjonijiet kif definit fil-
punt 2 tal-Artikolu 2 tar-Regolament (UE) Nru 648/2012 jew fil-punt 1 tal-Artikolu 3
tar-Regolament (UE) 2015/2365 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill®;

“Qafas ta’ ghajnuna mill-Istat tal-Unjoni” tfisser il-gafas stabbilit mill-Artikoli 107,
108 u 109 tat-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea (TFUE) u r-
regolamenti u l-atti kollha tal-Unjoni, inkluzi I-linji gwida, il-komunikazzjonijiet u I-
avvizi, maghmula jew adottati skont I-Artikolu 108(4) jew I-Artikolu 109 tat-TFUE;

“strumenti ta’ dejn” tfisser bonds jew forom ohrajn ta’ dejn trasferibbli mhux
garantit, strumenti li joholqu jew jirrikonoxxu dejn u strumenti li jaghtu drittijiet
ghall-akkwist ta’ strumenti ta’ dejn;

“sejha ghal flus ghal rizoluzzjoni” tfisser talba ghal rizorsi fi flus li ghandhom jigu
pprovduti mill-membri tal-ikklirjar lis-CCP, minbarra r-rizorsi prefinanzjati, abbazi
tas-setghat statutorji disponibbli ghal awtorita tar-rizoluzzjoni b’konformita mal-
Artikolu 31,

“sejhiet ghal flus” tfisser talbiet ghal rizorsi fi flus li ghandhom jigu pprovduti mill-
membri tal-ikklirjar lis-CCP, minbarra r-rizorsi prefinanzjati, abbazi tal-arrangamenti
kuntrattwali stipulati fir-regoli operattivi tas-CCP;

“setghat ta’ trasferiment” tfisser is-setghat specifikati fil-punti (c) jew (d) tal-
Artikolu 48(1) 1i jigu ttrasferiti ishma, strumenti ta’ sjieda ohrajn, strumenti ta’ dejn,
assi, drittijiet, obbligi jew obbligazzjonijiet, jew kwalunke kombinazzjoni ta’ dawn I-
elementi minn CCP taht rizoluzzjoni lil benefi¢jarju;

“derivattiv” tfisser derivat kif definit fil-punt 5 tal-Artikolu 2 tar-Regolament (UE)
Nru 648/2012;

“arrangament ta’ netting” tfisser arrangament li tahtu ghadd ta’ pretensjonijiet jew
obbligi jistghu jigu kkonvertiti fi pretensjoni netta unika, inkluzi arrangamenti ta’
netting tal-gheluq li tahthom, meta jsehh event ta’ infurzar (irrispettivament minn kif
u fejn jigi definit), 1-obbligi tal-partijiet jithaffu b’mod li jsiru dovuti immedjatament

26

MT

Ir-Regolament (UE) 2015/2365 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-25 ta’ Novembru 2015 dwar it-

trasparenza ta’ transazzjonijiet ta’ finanzjament tat-titoli u l-uzu mill-gdid u li jemenda r-Regolament
(UE) Nru 648/2012 (GU L 337, 23.12.2015, p. 1).
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(42)

(43)

(44)

(45)

(46)

(47)

(48)

jew jigu tterminati u, fi kwalunkwe kaz, jigu kkonvertiti fi, jew sostitwiti minn,
pretensjoni netta unika, inkulzi “dispozizzjonijiet dwar in-netting tal-gheluq” kif
definit fil-punt (n)(i) tal-Artikolu 2(1) tad-Direttiva 2002/47/KE tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill?’ u “netting” kif definit fil-punt (k) tal-Artikolu 2 tad-
Direttiva 98/26/KE;

“mizura ta’ prevenzjoni ta’ krizi” tfisser l-ezercitar tas-setghat sabiex CCP tintalab
tichu mizuri sabiex tirrimedja n-nuqgasijiet fil-pjan ta’ rkupru taghha skont I-
Artikolu 10(8) u (9), l-ezercitar tas-setghat sabiex jigu indirizzati jew jitnehhew I-
impedimenti ghar-rizolvibbilta skont I-Artikolu 17, jew l-applikazzjoni ta’ mizura ta’
intervent bikri skont I-Artikolu 19;

“dritt ta’ terminazzjoni” tfisser dritt li jigi tterminat kuntratt, dritt 1i I-obbligi jithaffu,
jinghalqu, jigu pacuti jew jigu nnettjati jew kwalunkwe dispozizzjoni simili li
tissospendi, timmodifika jew ittemm obbligu ta’ parti ghall-kuntratt jew
dispozizzjoni li tipprevjeni li jirrizulta obbligu skont il-kuntratt li altrimenti kien
jirrizulta;

“arrangament kollaterali finanzjarju dwar trasferiment ta’ titolu” tfisser arrangament
kollaterali finanzjarju dwar trasferiment ta’ titolu kif definit fil-punt (b) tal-
Artikolu 2(1) tad-Direttiva 2002/47/KE;

“bond kopert” tfisser strument kif imsemmi fl-Artikolu 52(4) tad-Direttiva
2009/65/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill?;

“procedimenti ta’ rizoluzzjoni ta’ pajjiz terz” tfisser azzjoni skont il-ligi ta’ pajjiz
terz ghall-gestjoni ta’ falliment ta’ CCP ta’ pajjiz terz li tkun komparabbli, f’termini
ta’ objettivi u rizultati anti¢ipati, mal-azzjonijiet ta’ rizoluzzjoni skont dan ir-
Regolament;

“awtoritajiet nazzjonali rilevanti” tfisser 1-awtoritajiet tar-rizoluzzjoni, I-awtoritajiet
kompetenti jew il-ministeri kompetenti mahtura b’konformita ma’ dan ir-Regolament
jew skont I-Artikolu 3 tad-Direttiva 2014/59/UE jew awtoritajiet ohrajn fl-Istati
Membri b’setghat li jirrigwardjaw 1-assi, id-drittijiet, [-obbligi jew I-obbligazzjonijiet
tas-CCPs ta’ pajjizi terzi li jipprovdu servizzi tal-ikklirjar fil-gurisdizzjoni taghhom;

“awtorita rilevanti ta’ pajjiz terz” tfisser awtorita ta’ pajjiz terz responsabbli biex
twettaq funzjonijiet komparabbli ma’ dawk tal-awtoritajiet ta’ rizoluzzjoni jew tal-
awtoritajiet kompetenti skont dan ir-Regolament;

27

28

Id-Direttiva 2002/47/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-6 ta’ Gunju 2002 dwar arrangamenti
finanzjarji kollaterali (GU L 168, 27.6.2002, p. 43).

Id-Direttiva 2009/65/KE  tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-13 ta’ Lulju 2009 dwar il-
koordinazzjoni ta’ ligijiet, regolamenti u dispozizzjonijiet amministrattivi fir-rigward tal-imprizi ta’
investiment kollettiv f’titoli trasferibbli (UCITS) (GU L 302, 17.11.2009, p. 32)
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TITOLU II
L-AWTORITAJIET, IL-KULLEGG TA’
RIZOLUZZJONI U L-PROCEDURI

TAQSIMA |

L-AWTORITAJIET TA’ RIZOLUZZJONI, IL-KULLEGGI TA’ RIZOLUZZJONI U L-

INVOLVIMENT TAL-AWTORITAJIET SUPERVIZORJI EWROPEJ

Artikolu 3
l-Aatra tal-awtoritajiet ta’ rizoluzzjoni u [I-ministeri kompetenti

Kull Stat Membru ghandu jahtar awtorita ta’ rizoluzzjoni wahda jew aktar li
jkollhom is-setgha li juzaw l-ghodod tar-rizoluzzjoni u jezercitaw is-setghat tar-
rizoluzzjoni kif stabbilit f’dan ir-Regolament.

L-awtoritajiet ta’ rizoluzzjoni ghandhom ikunu banek ¢entrali nazzjonali, ministeri
kompetenti, awtoritajiet amministrattivi pubbli¢i jew awtoritajiet ohrajn fdati
b’setghat amministrattivi pubblici.

L-awtoritajiet tar-rizoluzzjoni ghandu jkollhom il-kompetenzi, ir-rizorsi u l-kapacita
operazzjonali sabiex japplikaw mizuri ta’ rizoluzzjoni u jezercitaw is-setghat
taghhom bil-heffa u I-flessibbilta li huma mehtiega sabiex jintlahqu 1-objettivi tar-
rizoluzzjoni.

Meta awtorita tar-rizoluzzjoni mahtura skont il-paragrafu 1 tigi fdata b’funzjonijiet
ohrajn, I-Istat Membru ghandu jizgura l-indipendenza operazzjonali ta’ dik 1-awtorita
tar-rizoluzzjoni u ghandu jdahhal fis-sehh l-arrangamenti kollha mehtiega sabiex jigu
evitati I-kunflitti ta’ interess bejn il-funzjonijiet fdati lill-awtorita tar-rizoluzzjoni
skont dan ir-Regolament u I-funzjonijiet I-ohrajn kollha fdati lil dik 1-awtorita.

Il-persunal involut fit-twettiq tal-funzjonijiet fdati lill-awtorita tar-rizoluzzjoni skont
dan ir-Regolament ghandu jkun strutturalment separat minn, u soggett ghal linji ta’
rapportar separati mill-persunal involut fit-twettiq tal-funzjonijiet I-ohrajn ta’ dik 1-
awtorita.

L-awtorita tar-rizoluzzjoni ghandha tadotta u tippubblika r-regoli interni li jizguraw
Is-separazzjoni strutturali msemmija fl-ewwel subparagrafu, inkluzi regoli li
jirrigwardjaw is-segretezza professjonali u I-iskambji ta’ informazzjoni bejn I-ogsma
funzjonali differenti.

Kull Stat Membru ghandu jinnomina ministeru wiehed li jkun responsabbli ghall-
ezercitar tal-funzjonijiet fdati lill-ministeru kompetenti skont dan ir-Regolament.

Meta l-awtorita tar-rizoluzzjoni fi Stat Membru ma tkunx il-ministeru kompetenti, I-
awtorita tar-rizoluzzjoni ghandha tgharraf lill-ministeru kompetenti dwar id-
decizjonijiet mehuda skont dan ir-Regolament.

Meta d-decizjonijiet imsemmija fil-paragrafu 6 jkollhom impatt fiskali dirett jew
implikazzjonijiet sistemi¢i, 1-awtorita tar-rizoluzzjoni ghandha tikseb 1-approvazzjoni
tal-ministeru kompetenti gabel timplimentahom, sakemm ma jkunx stipulat mod
iehor fil-ligi nazzjonali.
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10.

L-Istati Membri ghandhom jinnotifikaw lill-Kummissjoni u lill-Awtorita Ewropea
tat-Titoli u s-Swieq (ESMA) dwar l-awtoritajiet tar-rizoluzzjoni mahtura skont il-
paragrafu 1.

Meta Stat Membru jahtar aktar minn awtorita tar-rizoluzzjoni wahda skont il-
paragrafu 1, in-notifika msemmija fil-paragrafu 8 ghandha tinkludi dawn li gejjin:

(@) ir-ragunijiet li jiggustifikaw dik il-hatra multipla;
(b) I-allokazzjoni tal-funzjonijiet u tar-responsabbiltajiet bejn dawk I-awtoritajiet;
(c) il-mod kif tigi zgurata 1-koordinazzjoni bejniethom;

(d) l-awtorita tar-rizoluzzjoni mahtura bhala l-awtorita ta’ kuntatt ghall-finijiet ta’
kooperazzjoni u koordinazzjoni mal-awtoritajiet rilevanti ta’ Stati Membri
ohrajn.

L-ESMA ghandha tippubblika lista tal-awtoritajiet ta’ rizoluzzjoni u tal-awtoritajiet
ta’ kuntatt innotifikati skont il-paragrafu 8.

Artikolu 4
Kulleggi ta’ rizoluzzjoni
L-awtorita tar-rizoluzzjoni ghandha tistabbilixxi, tiggestixxi u tippresiedi kullegg ta’
rizoluzzjoni sabiex iwettaq il-kompiti msemmija fl-Artikoli 13, 16 u 17 u jizgura 1-
kooperazzjoni u I-koordinazzjoni mal-awtoritajiet ta’ rizoluzzjoni ta’ pajjizi terzi.

Il-kulleggi ta’ rizoluzzjoni ghandhom jipprovdu gqafas ghall-awtoritajiet tar-
rizoluzzjoni u ghal awtoritajiet rilevanti ohrajn sabiex iwettqu 1-kompiti li gejjin:

(@) jiskambjaw informazzjoni rilevanti ghall-izvilupp ta’ pjanijiet ta’ rizoluzzjoni,
ghall-applikazzjoni ta’ mizuri ta’ thejjija u ta’ prevenzjoni u ghar-rizoluzzjoni;

(b) jizviluppaw pjanijiet ta’ rizoluzzjoni skont 1-Artikolu 13;
(c) jivvalutaw ir-rizolvibbilta tas-CCPs skont I-Artikolu 16;

(d) jidentifikaw, jindirizzaw u jnehhu l-impedimenti ghar-rizolvibbilta tas-CCPs
skont I-Artikolu 17;

(e) jikkoordinaw il-komunikazzjoni pubblika tal-istrategiji u l-iskemi ta’
rizoluzzjoni.

Dawn li gejjin ghandhom ikunu membri tal-kullegg ta’ rizoluzzjoni:

(@) l-awtorita tar-rizoluzzjoni tas-CCP;

(b) l-awtorita kompetenti tas-CCP;

(c) l-awtoritajiet kompetenti u l-awtoritajiet tar-rizoluzzjoni tal-membri tal-
ikklirjar imsemmija fil-punt (c) tal-Artikolu 18(2) tar-Regolament (UE) Nru
648/2012;

(d) l-awtoritajiet kompetenti msemmija fil-punt (d) tal-Artikolu 18(2) tar-
Regolament (UE) Nru 648/2012;
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(e) l-awtoritajiet kompetenti u l-awtoritajiet tar-rizoluzzjoni tas-CCPs imsemmija
fil-punt (e) tal-Artikolu 18(2) tar-Regolament (UE) Nru 648/2012;

(f) l-awtoritajiet kompetenti msemmija fil-punt (f) tal-Artikolu 18(2) tar-
Regolament (UE) Nru 648/2012;

(9) il-membri tas-SEBC imsemmija fil-punt (g) tal-Artikolu 18(2) tar-Regolament
(UE) Nru 648/2012;

(h) il-banek ¢entrali msemmija fil-punt (h) tal-Artikolu 18(2) tar-Regolament (UE)
Nru 648/2012;

(i)  l-awtorita kompetenti tal-impriza princ¢ipali, fejn japplika 1-Artikolu 8(4);

(3  il-ministeru kompetenti, meta l-awtorita tar-rizoluzzjoni msemmija fil-punt (a)
ma tkunx il-ministeru kompetenti;

(k) I-ESMA;
()  I-Awtorita Bankarja Ewropea (EBA).

L-ESMA u I-EBA ma ghandux ikollhom drittijiet tal-vot fil-kulleggi ta’ rizoluzzjoni.

L-awtoritajiet kompetenti u tar-rizoluzzjoni tal-membri tal-ikklirjar stabbiliti ’pajjizi
terzi u l-awtoritajiet kompetenti u tar-rizoluzzjoni ta’ CCPs ta’ pajjizi terzi li
maghhom 1s-CCP stabbilixxiet arrangamenti ta’ interoperabilita jistghu jigu
mistiedna jippartecipaw fil-kullegg ta’ rizoluzzjoni bhala osservaturi. L-attendenza
taghhom ghandha tkun kundizzjonali fuq li dawn l-awtoritajiet ikunu soggetti ghal
rekwiziti ta” kunfidenzjalita 1i fl-opinjoni tal-president tal-kullegg ikunu ekwivalenti
ghal dawk stipulati fl-Artikolu 71.

ll-partecipazzjoni tal-awtoritajiet ta’ pajjizi terzi fil-kullegg ta’ rizoluzzjoni ghandha
tkun limitata ghad-diskussjoni tal-kwistjonijiet tal-infurzar transfruntieri, inkluzi
dawn li gejjin:

(@) l-infurzar ikkoordinat u effettiv tal-azzjonijiet ta’ rizoluzzjoni, b’mod
partikolari b’konformita mal-Artikoli 53 u 75;

(b) l-identifikazzjoni u t-tnehhija tal-impedimenti possibbli ghal azzjoni ta’
rizoluzzjoni effettiva i jistghu jirrizultaw minn ligijiet divergenti li jirregolaw
l-arrangamenti ta’ kollateral, netting u tpacija u l-istrategiji jew is-setghat ta’
rkupru u rizoluzzjoni differenti;

(c) Il-identifikazzjoni u l-koordinazzjoni ta’ kwalunkwe htiega ghal rekwiziti ghal
hrug ta’ licenzji, rikonoxximent jew awtorizzazzjoni godda, fid-dawl tal-htiega
li I-azzjonijiet ta’ rizoluzzjoni jitwettqu fil-hin;

(d) is-sospensjoni possibbli ta’ kwalunkwe obbligu tal-ikklirjar ghall-klassijiet tal-
assi rilevanti affettwati mir-rizoluzzjoni tas-CCP skont |-Artikolu 6a tar-
Regolament (UE) Nru 648/2012 jew ghal kwalunkwe dispozizzjoni
ekwivalenti skont il-ligi nazzjonali tal-pajjiz terz ikkoncernat;

44

MT



MT

(e) l-influwenza possibbli taz-zoni tal-hin differenti fuq I-gheluq applikabbli tas-
sighat tan-negozju fir-rigward tal-gheluq tan-negozju.

[l-president tal-kullegg ta’ rizoluzzjoni ghandu jkun responsabbli ghall-kompiti i
gejjin:
(@) jistabbilixxi arrangamenti u proceduri bil-miktub ghall-funzjonament tal-

kullegg ta’ rizoluzzjoni, wara li jikkonsulta mal-membri I-ohrajn tal-kullegg ta’
rizoluzzjoni;

(b) jikkoordina I-attivitajiet kollha tal-kullegg ta’ rizoluzzjoni;
(c) ilagqa’ ujippresiedi I-laqghat kollha tal-kullegg ta’ rizoluzzjoni;

(d) izomm lill-membri kollha tal-kullegg ta’ rizoluzzjoni infurmati b’mod shih
gabel I-organizzazzjoni tal-lagghat dwar il-kwistjonijiet ewlenin li ghandhom
jigu diskussi f’dawk il-lagghat u dwar il-punti li ghandhom jigu kkunsidrati
ghall-finijiet ta’ dawk id-diskussjonijiet;

(e) jiddeciedi jekk u liema awtoritajiet ta’ pajjizi terzi jigu mistiedna jattendu
laqghat partikolari tal-kullegg ta’ rizoluzzjoni b’konformita mal-paragrafu 4;

(F)  jikkoordina I-iskambju f’waqtu tal-informazzjoni rilevanti kollha bejn il-
membri tal-kullegg ta’ rizoluzzjoni;

(9) izomm lill-membri kollha tal-kullegg ta’ rizoluzzjoni infurmati, fil-hin, dwar
id-decizjonijiet u l-eziti ta” dawk il-laqghat.

Sabiex tizgura 1-funzjonament koerenti u konsistenti tal-kulleggi ta’ rizoluzzjoni
madwar I-Unjoni, |I-ESMA ghandha tizviluppa abbozz ta’ standards teknici
regolatorji sabiex tispecifika 1-kontenut tal-arrangamenti u tal-proc¢eduri bil-miktub
ghall-funzjonament tal-kulleggi ta’ rizoluzzjoni msemmija fil-paragrafu 1.

Ghall-finijiet tat-thejjija tal-istandards regolatorji msemmija fl-ewwel subparagrafu,
I-ESMA ghandha tichu inkonsiderazzjoni d-dispozizzjonijiet rilevanti tar-
Regolament Delegat tal-Kummissjoni (UE) Nru 876/2013%°, tat-Tagsimal tal-
Kapitolu 6 tar-Regolament Delegat tal-Kummissjoni (UE) —/2016 |i jissupplimenta
d-Direttiva 2014/59/UE fir-rigward tal-istandards teknici regolatorji adottati abbazi
tal-Artikolu 88(7) tad-Direttiva 2014/59/UE*°.

29

30

Ir-Regolament ta’ Delega tal-Kummissjoni (UE) Nru 876/2013 tat-28 ta’ Mejju 2013 li jissupplimenta
r-Regolament (UE) Nru 648/2012 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill fir-rigward ta’ standards teknici
regolatorji dwar il-kulleggi ghall-kontropartijiet ¢entrali (GU L 244, 13.9.2013, p. 19)

Ir-Regolament Delegat tal-Kummissjoni (UE) ... tat-23.3.2016 |i jissupplimenta d-Direttiva
2014/59/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill fir-rigward tal-istandards tekni¢i regolatorji li
jispecifikaw il-kontenut tal-pjanijiet ta’ rkupru, tal-pjanijiet ta’ rizoluzzjoni u tal-pjanijiet ta’
rizoluzzjoni fi grupp, il-kriterji minimi li l-awtorita kompetenti ghandha tivvaluta fir-rigward tal-
pjanijiet ta’ rkupru u tal-pjanijiet ta’ rkupru ta’ grupp, il-kundizzjonijiet ghall-appogg finanzjarju ta’
grupp, ir-rekwiziti ghal valwaturi indipendenti, ir-rikonoxximent kuntrattwali tas-setghat ta’
valwazzjoni negattiva u ta’ konverzjoni, il-proceduri u l-kontenut tar-rekwiziti ta’ notifika u tal-avviz
ta’ sospensjoni u l-funzjonament operattiv tal-kulleggi ta’ rizoluzzjoni, C(2016) 1691 finali [Nota lill-
Uffi¢¢ju tal-Pubblikazzjonijiet — Jekk joghgbok introduci n-numru tar-Regolament Delegat]
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L-ESMA ghandha tipprezenta I-abbozz ta’ standards tekni¢i regolatorji lill-
Kummissjoni sa [PO: dakhhal id-data ta’ 12-il xahar wara d-data tad-diul fis-sehin
ta’ dan ir-Regolament] .

[I-Kummissjoni hija ddelegata s-setgha li tadotta Il-istandards tekni¢i regolatorji
msemmija fil-paragrafu 6 b’konformita mal-proc¢edura stabbilita fl-Artikoli 10 sa 14
tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

Artikolu 5
Kumitat tar-Rizoluzzjoni tal-ESMA

L-ESMA ghandha tohloq kumitat tar-rizoluzzjoni skont I-Artikolu 41 tar-
Regolament (UE) Nru 1095/2010 ghall-iskop ta’ thejjija tad-dec¢izjonijiet fdati lill-
ESMA f’dan ir-Regolament, hlief ghad-dec¢izjonijiet 1i jridu jigu adottati skont I-
Artikolu 12 ta’ dan ir-Regolament.

[l-kumitat tar-rizoluzzjoni ghandu jippromwovi l-izvilupp u 1-koordinazzjoni tal-
pjanijiet ta’ rizoluzzjoni u ghandu jizviluppa metodi ghar-rizoluzzjoni tas-CCPs li
ged ifallu.

[l-kumitat tar-rizoluzzjoni ghandu jkun kompost mill-awtoritajiet mahtura skont 1-
Artikolu 3(1) ta’ dan ir-Regolament.

L-awtoritajiet imsemmija fil-punti (i) u (iv) tal-Artikolu 4(2) tar-Regolament (UE)
Nru 1093/2010 ghandhom jigu mistiedna jippartecipaw fil-kumitat tar-rizoluzzjoni
bhala osservaturi.

Ghall-finijiet ta’ dan ir-Regolament, I-ESMA ghandha tikkoopera mal-Awtorita
Ewropea tal-Assigurazzjoni u I-Pensjonijiet tax-Xoghol (EIOPA) u mal-EBA fi hdan
il-gafas tal-Kumitat Kongunt tal-Awtoritajiet Supervizorji Ewropej stabbilit fl-
Artikolu 54 tar-Regolament (UE) Nru 1093/2010, fl-Artikolu 54 tar-Regolament
(UE) Nru 1094/2010 u fl-Artikolu 54 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

Ghall-finijiet ta” dan ir-Regolament, -ESMA ghandha tizgura separazzjoni strutturali
bejn il-kumitat ta’ rizoluzzjoni u funzjonijiet ohrajn imsemmija fir-Regolament (UE)
Nru 1095/2010.

Artikolu 6
Kooperazzjoni bejn l-awtoritajiet

L-awtoritajiet kompetenti u l-awtoritajiet tar-rizoluzzjoni ghandhom jikkooperaw
mill-grib fit-thejjija, fl-ippjanar u fl-applikazzjoni tad-decizjonijiet ta’ rizoluzzjoni.

L-awtoritajiet kompetenti u l-awtoritajiet tar-rizoluzzjoni ghandhom jikkooperaw
mal-ESMA ghall-finijiet ta’ dan ir-Regolament b’konformita mar-Regolament (UE)
Nru 1095/2010.

L-awtoritajiet kompetenti u l-awtoritajiet tar-rizoluzzjoni ghandhom, minghajr
dewmien, jipprovdu lill-ESMA bl-informazzjoni kollha mehtiega sabiex twettaq id-
doveri taghha b’konformita mal-Artikolu 35 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.
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TAQSIMA I
TEHID TAD-DECIZJONIJIET U PROCEDURI

Artikolu 7
Principji generali rigward it-tehid tad-decizjonijiet

L-awtoritajiet kompetenti, I-awtoritajiet tar-rizoluzzjoni u I-ESMA ghandhom jiehdu kont tal-
prin¢ipji kollha 1i gejjin meta jiechdu d-decizjonijiet u jiehdu azzjoni skont dan ir-Regolament:

(@)

(b)

(©)

(d)

()

()

(9)

li tigi zgurata l-proporzjonalita ta’ kwalunkwe decizjoni jew azzjoni fir-rigward
ta’ CCP individwali, billi jigu kkunsidrati mill-ingas il-fatturi li gejjin:

i) il-forma guridika tas-CCP;

i) in-natura, id-dags u I-kumplessita tan-negozju tas-CCP;
i)  l-istruttura tas-shubija tal-ikklirjar tas-CCP;

Iv)  l-istruttura tal-partecipazzjoni azzjonarja tas-CCP;

v)  l-interkonnettivita tas-CCP ma’ infrastrutturi ohrajn fis-suq
finanzjarju, istituzzjonijiet finanzjarji ohrajn u mas-Sistema
finanzjarja b’mod generali;

vi) il-konsegwenzi reali jew potenzjali tal-ksur imsemmi fl-
Artikoli 19(1) u 22(2).

li jigu osservati l-imperattivi tal-effikacja fit-tehid tad-decizjonijiet u li 1-
ispejjez jinzammu baxxi kemm jista’ jkun meta tittiched azzjoni ta’ intervent
bikri jew ta’ rizoluzzjoni;

li d-decizjonijiet u l-azzjonijiet jittiehdu fil-hin u, fejn ikun hemm bzonn, bl-
urgenza dovuta;

li l-awtoritajiet tar-rizoluzzjoni, I-awtoritajiet kompetenti u awtoritajiet ohrajn
jikkooperaw ma’ xulxin sabiex jizguraw li d-dec¢izjonijiet u l-azzjoni jittiehdu
b’mod ikkoordinat u effi¢jenti;

li r-rwoli u r-responsabbiltajiet tal-awtoritajiet rilevanti f’kull Stat Membru jigu
definiti b’mod c¢ar;

li jitgiesu b’mod dovut l-interessi tal-Istati Membri fejn is-CCP tipprovdi s-
servizzi taghha u fejn ikunu stabbiliti 1-membri tal-ikklirjar taghha, il-klijenti
taghhom u kwalunkwe CCPs marbuta u, b’mod partikolari, l-impatt ta’
kwalunkwe decizjoni jew azzjoni jew nuqqas ta’ azzjoni fuq I-istabbilta
finanzjarja jew ir-rizorsi fiskali ta’ dawk 1-Istati Membri u tal-Unjoni b’mod
generali;

li jitqiesu b’mod dovut |-objettivi tal-bilanc tal-interessi tad-diversi partecipanti
tal-ikklirjar, kredituri affettwati u detenturi affettwati fl-Istati Membri involuti
u li jkun evitat li jigu ppregudikati jew protetti b’mod ingust l-interessi ta’
atturi partikolari f"xi Stati Membri, inkluz li tigi evitata allokazzjoni ingusta
tal-pizijiet bejn I-Istati Membri;
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(h) li kwalunkwe obbligu skont dan ir-Regolament li tigi kkonsultata awtorita
qabel ma tittiched decizjoni jew azzjoni jimplika mill-ingas obbligu li ssir
konsultazzjoni dwar dawk I-elementi tad-decizjoni jew tal-azzjoni proposta li
jkollhom jew li x’aktarx ikollhom:

(i) effett fuq il-membri tal-ikklirjar, il-klijenti jew I-FMIs marbuta;

(if) impatt fuq l-istabbilta finanzjarja tal-Istat Membru fejn jinsabu jew
ikunu stabbiliti I-membri tal-ikklirjar, il-klijenti jew I-FMIs
marbuta;

(1)l l-pjanijiet ta’ rizoluzzjoni msemmija fl-Artikolu 13 jigu rrispettati, sakemm
ma tkunx mehtiega devjazzjoni minn dawk il-pjanijiet sabiex ikunu jistghu
jintlahqu ahjar 1-objettivi tar-rizoluzzjoni;

() L tigi zgurata t-trasparenza kull meta decizjoni jew azzjoni proposta x’aktarx
ikollha implikazzjonijiet fuq I-istabbilta finanzjarja jew ir-rizorsi fiskali ta’
kwalunkwe Stat Membru rilevanti;

(k)  1li huma jikkoordinaw u jikkooperaw kemm jista’ jkun mill-grib, anki bil-ghan
i jbaxxu l-ispiza kumplessiva tar-rizoluzzjoni;

() 1ijigu mmitigati 1-effetti so¢jali u ekonomi¢i negattivi ta’ kwalunkwe dec¢izjoni
fl-Istati Membri u I-pajjizi terzi kollha fejn is-CCP tipprovdi s-servizzi taghha,
inkluzi I-impatti negattivi fuq l-istabbilta finanzjarja.

Artikolu 8
Skambju ta’ informazzjoni

L-awtoritajiet tar-rizoluzzjoni u l-awtoritajiet kompetenti ghandhom, meta jintalbu,
jipprovdu lil xulxin bl-informazzjoni kollha rilevanti ghat-twettiq tal-kompiti
taghhom skont dan ir-Regolament.

L-awtoritajiet tar-rizoluzzjoni ghandhom jiddivulgaw biss l-informazzjoni
kunfidenzjali pprovduta minn awtorita ta’ pajjiz terz meta dik 1-awtorita tkun tat il-
kunsens taghha minn qabel.

L-awtoritajiet tar-rizoluzzjoni ghandhom jipprovdu lill-ministeru kompetenti bl-
informazzjoni kollha li tirrigwardja d-decizjonijiet jew il-mizuri li jehtiegu n-
notifika, il-konsultazzjoni jew il-kunsens ta’ dak il-ministeru.
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TITOLU Il
THEJJIJA

KAPITOLU I
Ippjanar tal-irkupru u r-rizeluzzjoni

TAQSIMA 1
IPPJANAR TAL-IRKUPRU

Artikolu 9
Pjanijiet ta’ rkupru

Is-CCPs ghandhom ifasslu u jzommu pjan ta’ rkupru li jipprevedi l-mizuri li
ghandhom jittiechdu sabiex ireggghu lura l-pozizzjoni finanzjarja taghhom wara
deterjorament sinifikanti tas-sitwazzjoni finanzjarja taghhom jew riskju ta’ ksur tar-
rekwiziti prudenzjali taghhom skont ir-Regolament (UE) 648/2012.

[l-pjan ta’ rkupru ghandu jinkludi qafas ta’ indikaturi li jidentifikaw i¢-¢irkostanzi li
fil-kuntest taghhom ghandhom jittiechdu l-mizuri fil-pjan ta’ rkupru. L-indikaturi
jistghu jkunu ta’ natura kwalitattiva jew kwantitattiva fir-rigward tal-pozizzjoni
finanzjarja tas-CCP.

Is-CCPs ghandhom jimplimentaw arrangamenti xierqa ghall-monitoragg regolari tal-
indikaturi.

Is-CCPs ma ghandhomx jitwaqqfu milli jidde¢iedu dwar kwalunkwe minn dan li
gejjin, meta jkun debitament gustifikat:

(@ i jiehdu I-mizuri previsti fil-pjan ta’ rkupru taghhom, minkejja 1-fatt li ma
jkunux gew issodisfati l-indikaturi rilevanti;

(b) 1i jogoghdu lura milli jiehdu l-mizuri previsti fil-pjan ta’ rkupru taghhom,
minkejja I-fatt li jkunu gew issodisfati 1-indikaturi rilevanti.

Kwalunkwe decizjoni mehuda skont il-paragrafu 3, flimkien mal-gustifikazzjoni
taghha, ghandha tigi nnotifikata lill-awtorita kompetenti minghajr dewmien. Meta
CCP ikollha I-hsieb li tattiva 1-pjan ta’ rkupru taghha, hija ghandha tgharraf lill-
awtorita kompetenti dwar in-natura u I-kobor tal-problemi li tkun identifikat, billi
tispjega ¢-cirkostanzi rilevanti kollha u tindika I-mizuri ta’ rkupru jew mizuri ohrajn
li tkun bihsiebha tiehu biex tindirizza s-Sitwazzjoni.

Meta l-awtorita kompetenti tqis li mizura ta’ rkupru li s-CCP jkollha I-hsieb li tichu
tista’ tikkawza effetti negattivi sinifikanti fuq is-sistema finanzjarja, hija tista’ titlob
lis-CCP biex ma tihux dik il-mizura.

L-awtorita kompetenti ghandha tinforma minnufih lill-awtorita tar-rizoluzzjoni bi
kwalunkwe notifika 1i tir¢ievi b’konformita 1-ewwel subparagrafu tal-paragrafu 4 u
bi kwalunkwe struzzjoni sussegwenti mill-awtorita kompetenti b’konformita mat-
tieni subparagrafu tal-paragrafu 4.

Is-CCPs ghandhom jaggornaw il-pjanijiet ta’ rkupru taghhom mill-ingas darba fis-
sena u wara li ssir bidla fl-istruttura guridika jew organizzazzjonali taghhom jew fis-
sitwazzjoni finanzjarja jew tan-negozju, li jista’ jkollha effett materjali fuq dawk il-
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pjanijiet jew li altrimenti tkun tehtieg bidla fil-pjanijiet. L-awtoritajiet kompetenti
jistghu jitolbu lis-CCPs jaggornaw il-pjanijiet ta’ rkupru taghhom aktar ta’ spiss.

[l-pjanijiet ta’ rkupru ghandhom jigu abbozzati b’konformita mat-Tagsima A tal-
Anness. L-awtoritajiet kompetenti jistghu jitolbu lis-CCPs jinkludu informazzjoni
addizzjonali fil-pjanijiet ta’ rkupru taghhom.

[l-bord tas-CCP ghandu jivvaluta, wara li jiehu kont tal-pariri tal-kumitat tar-riskju
b’konformita mal-Artikolu 28(3) tar-Regolament (UE) Nru 648/2012, u japprova I-
pjan ta’ rkupru qabel jibaghtu lill-awtorita kompetenti.

[l-pjanijiet ta’ rkupru ghandhom jitqiesu bhala parti mir-regoli operattivi tas-CCPs u
s-CCPs ghandhom jizguraw li I-mizuri stabbiliti fil-pjanijiet ta’ rkupru jkunu jistghu
Jjigu infurzati 1-hin kollu.

Artikolu 10
Valutazzjoni tal-pjanijiet ta’ rkupru

Is-CCPs jew, f’kazijiet meta japplika 1-Artikolu 11, |-imprizi prin¢ipali taghhom,
ghandhom jissottomettu I-pjanijiet ta’ rkupru taghhom lill-awtorita kompetenti ghall-
approvazzjoni.

L-awtorita kompetenti ghandha tibghat kull pjan lill-kullegg u lill-awtorita tar-
rizoluzzjoni minghajr dewmien bla bZzonn.

Fi Zmien sitt xhur mis-sottomissjoni ta’ kull pjan u b’koordinazzjoni mal-kullegg
skont il-proc¢edura fl-Artikolu 12, I-awtorita kompetenti ghandha tirriezamina 1-pjan
ta’ rkupru u tivvaluta kemm dan jissodisfa r-rekwiziti stabbiliti fl-Artikolu 9.

Meta tivvaluta I-pjan ta’ rkupru, l-awtorita kompetenti ghandha tiehu
f’kunsiderazzjoni l-istruttura kapitali tas-CCP, il-kaskata tal-inadempjenza taghha, il-
livell ta” kumplessita tal-istruttura organizzazzjonali u I-profil tar-riskju tas-CCP, kif
ukoll I-impatt li I-implimentazzjoni tal-pjan ta’ rkupru jkollha fuq il-membri tal-
ikklirjar, il-klijenti taghhom, is-swieq finanzjarji servuti mis-CCP u fuq is-sistema
finanzjarja kollha kemm hi.

L-awtorita tar-rizoluzzjoni ghandha tezamina l-pjan ta’ rkupru sabiex tidentifika
kwalunkwe mizura li tista’ thalli impatt negattiv fuq ir-rizolvibbilta tas-CCP. L-
awtorita tar-rizoluzzjoni ghandha taghmel rakkomandazzjonijiet lill-awtorita
kompetenti fir-rigward ta’ dawk il-kwistjonijiet.

Meta l-awtorita kompetenti tiddeciedi 1li ma tihux azzjoni fuq ir-
rakkomandazzjonijiet tal-awtorita tar-rizoluzzjoni skont il-paragrafu 4, hija ghandha
tiggustifika dik id-decizjoni bis-shih lill-awtorita tar-rizoluzzjoni.

Meta l-awtorita kompetenti tagbel mar-rakkomandazzjonijiet tal-awtorita tar-
rizoluzzjoni, jew tqis b’mod iehor li hemm nuqqasijiet materjali fil-pjan ta’ rkupru
jew impedimenti materjali fl-implimentazzjoni tieghu, hija ghandha tinnotifika lis-
CCP jew lill-impriza principali taghha u ghandha taghti 1-opportunita lis-CCP tressaq
il-fehmiet taghha.

L-awtorita kompetenti, wara li tichu kont tal-fehmiet tas-CCP, tista’ titlob lis-CCP
jew lill-impriza principali sabiex tissottometti, fi zmien xahrejn, 1i jistghu jigu estizi
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10.

b’xahar bl-approvazzjoni tal-awtorita kompetenti, pjan rivedut li juri kif geghdin jigu
indirizzati dawk in-nuqqgasijiet jew I-impedimenti. ll-pjan rivedut ghandu jigi
vvalutat b’konformita mat-tieni subparagrafu tal-paragrafu 2.

Meta l-awtoritd kompetenti tgis li n-nuqgasijiet u I-impedimenti ma jkunux gew
indirizzati b’mod adegwat mill-pjan rivedut, jew meta s-CCP jew l-impriza principali
ma tkun issottomettiet ebda pjan rivedut, hija ghandha titlob lis-CCP jew lill-impriza
prin¢ipali taghmel bidliet specifici fil-pjan.

Meta ma jkunx possibbli li jigu rrimedjati b’mod adegwat in-nuqqasijiet jew |-
impedimenti permezz ta’ bidliet specifici fil-pjan, l-awtorita kompetenti ghandha
titlob lis-CCP jew lill-impriza princ¢ipali sabiex tidentifika f’qafas ta’ zmien
ragonevoli 1-bidliet li jridu jsiru fin-negozju taghha sabiex jigu indirizzati n-
nuqqgasijiet jew I-impedimenti fl-implimentazzjoni tal-pjan ta’ rkupru.

Meta s-CCP jew il-kumpanija principali tonqos milli tidentifika tali bidliet fil-qafas
ta’ zmien stabbilit mill-awtorita kompetenti, jew meta l-awtorita kompetenti tqis li I-
azzjonijiet proposti ma jindirizzawx b’mod adegwat in-nuqgqasijiet jew I-impedimenti
fl-implimentazzjoni tal-pjan ta’ rkupru, l-awtorita kompetenti ghandha titlob lis-CCP
jew lill-impriza principali sabiex tiechu kwalunkwe wahda mill-mizuri li gejjin, wara
li tiehu kont tas-serjetd tan-nuqqasijiet u tal-impedimenti u I-effett tal-mizuri fuq in-
negozju tas-CCP:

(@) lijitnaqgas il-profil tar-riskju tas-CCP;

(b) |i tittejjeb I-abbilta tas-CCP li tkun rikapitalizzata fil-hin biex tissodisfa r-
rekwizit prudenzjali taghha;

(c) litirriezamina l-istrategija u l-istruttura tas-CCP;

(d) 1i taghmel bidliet fil-kaskata tal-inadempjenza, fil-mizuri ta’ rkupru u
f’arrangamenti ohrajn ta’ allokazzjoni tat-telf sabiex b’hekk jittejbu r-
rizolvibbilta u r-reziljenza tal-funzjonijiet kritici,

(e) li taghmel bidliet fl-istruttura tal-governanza tas-CCP.

It-talba msemmija fit-tieni subparagrafu tal-paragrafu 9 ghandha tkun motivata u
ghandha tigi nnotifikata bil-miktub lis-CCP.

Artikolu 11
Pjanijiet ta’ rkupru ghas-CCPs li jappartjenu ghal grupp

Meta |-impriza princ¢ipali tal-grupp li ghalih tappartjeni CCP tkun istituzzjoni kif
definit fil-punt 23 tal-Artikolu 2(1) tad-Direttiva 2014/59/UE jew entita msemmija
fil-punt (c) jew (d) tal-Artikolu 1(1) ta’ dik id-Direttiva, l-awtorita kompetenti
msemmija fil-punt 21 tal-Artikolu 2(1) ta’ dik id-Direttiva ghandha tehtieg lill-
impriza principali tissottometti pjan ta’ rkupru ghall-grupp b’konformita ma’ dik id-
Direttiva. Dik l-awtorita kompetenti ghandha tissottometti 1-pjan ta’ rkupru ghall-
grupp lill-awtorita kompetenti tas-CCP.

Meta |-impriza principali tal-grupp li ghalih tappartjeni CCP ma tkunx istituzzjoni
jew entita msemmija fl-ewwel subparagrafu u fejn ikun xieraq sabiex jigu ssodisfati
I-kriterji tat-Tagsima A tal-Anness, l-awtoritajiet kompetenti jistghu, wara li
jikkonsultaw lill-kullegg u b’konformita mal-proc¢edura stipulata fl-Artikolu 10 ta’
dan ir-Regolament, jehtiegu lill-impriza principali tissottometti pjan ghall-irkupru
tas-CCP bhala parti mill-pjan ta’ rkupru ghall-grupp. Dik it-talba ghandha tkun
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motivata u ghandha tigi nnotifikata bil-miktub lis-CCP u lill-impriza principali
taghha.

Meta I|-impriza prin¢ipali tissottometti l|-pjan ta’ rkupru b’konformita mal-
paragrafu 1, id-dispozizzjonijiet dwar l-irkupru tas-CCP ghandhom jikkostitwixxu
parti distinta minn dak il-pjan ta’ rkupru u ghandhom jikkonformaw mar-rekwiziti ta’
dan ir-Regolament u s-CCP ma ghandhiex tintalab thejji pjan ta’ rkupru individwali.

L-awtorita kompetenti tas-CCP ghandha tivvaluta d-dispozizzjonijiet dwar 1-irkupru
tas-CCP b’konformita mal-Artikolu 10 u, fejn ikun rilevanti ghandha tikkonsulta lill-
awtorita kompetenti tal-grupp.

Artikolu 12
Procedura ta’ koordinazzjoni ghall-pjanijiet ta’ rkupru

[l-kullegg ghandu jilhaq decizjoni kongunta dwar il-kwistjonijiet kollha li gejjin:
(@) ir-riezami u l-valutazzjoni tal-pjan ta’ rkupru;
(b) Il-applikazzjoni tal-mizuri msemmija fl-Artikolu 9(6), (7), (8) u (9);

(c) jekk ghandux jitfassal pjan ta’ rkupru mill-imprizi prin¢ipali b’konformita mal-
Artikolu 11(2).

ll-kullegg ghandu jilhaq decizjoni kongunta dwar il-kwistjonijiet imsemmija fil-punti
(a) u (b) fi zmien erba’ xhur mid-data tat-trazmissjoni tal-pjan ta’ rkupru mill-awtorita
kompetenti.

[l-kullegg ghandu jilhaq decizjoni kongunta dwar il-kwistjoni msemmija fil-punt (c)
fi Zzmien erba’ xhur mid-data li fiha I-awtorita kompetenti tiddeciedi li titlob lill-
impriza princ¢ipali sabiex thejji pjan ghall-grupp.

L-ESMA tista’, fuq talba tal-awtorita kompetenti fi hdan il-kullegg, tghin lill-kullegg
jilhaq decizjoni kongunta b’konformita mal-Artikolu 31(c) tar-Regolament (UE) Nru
1095/2010.

Meta, wara erba’ xhur mid-data tat-trazmissjoni tal-pjan ta’ rkupru, il-kullegg ikun
naqas milli jilhaq decizjoni kongunta dwar il-kwistjonijiet imsemmija fil-punti (a) u
(b) tal-paragrafu 1, I-awtorita kompetenti tas-CCP ghandha tichu d-de¢izjoni hija
stess.

L-awtorita kompetenti tas-CCP ghandha tichu d-dec¢izjoni msemmija fl-ewwel
subparagrafu wara li tiechu kont tal-fehmiet espressi mill-membri I-ohrajn tal-kullegg
matul il-perjodu ta’ erba’ xhur. L-awtorita kompetenti tas-CCP ghandha tinnotifika
bil-miktub dik id-dec¢izjoni lis-CCP, lill-impriza princ¢ipali taghha u, fejn ikun
rilevanti, lill-membri l-ohrajn tal-kullegg.

Meta, sa tmiem dak il-perjodu ta’ erba’ xhur, kwalunkwe membru tal-kullegg ikun
irrefera ghand 1-ESMA, b’konformita mal-Artikolu 19 tar-Regolament (UE) Nru
1095/2010, kwistjoni |i tirrigwardja I-valutazzjoni tal-pjanijiet ta’ rkupru u 1-
implimentazzjoni tal-mizuri skont il-punti (a), (b) u (d) tal-Artikolu 10(9) ta’ dan ir-
Regolament, I-awtorita kompetenti tas-CCP ghandha tistenna li tittiched id-decizjoni
mill-ESMA b’konformita mal-Artikolu 19(3) tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010 u
mbaghad tiddeciedi b’konformita mad-decizjoni tal-ESMA.
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Il-perjodu ta’ erba’ xhur ghandu jitqies bhala li huwa I-fazi ta’ kon¢iljazzjoni skont it-
tifsira tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010. L-ESMA ghandha tichu d-dec¢izjoni
taghha fi Zzmien xahar minn meta l-kwistjoni tigi riferuta lilha. Il-kwistjoni ma
ghandhiex tigi riferuta lill-ESMA wara tmiem il-perjodu ta’ erba’ xhur jew wara li
tkun ittiechdet decizjoni kongunta. Fin-nuqqas ta’ de¢izjoni mill-ESMA fi Zmien xahar,
ghandha tapplika d-decizjoni tal-awtorita kompetenti tas-CCP.

TAQSIMA 2
IPPJANAR TA’ RIZOLUZZJONI

Artikolu 13
Pjanijiet ta’ rizoluzzjoni

L-awtorita tar-rizoluzzjoni ghandha, wara konsultazzjoni mal-awtorita kompetenti u
f’koordinazzjoni mal-kullegg ta’ rizoluzzjoni, tfassal pjan ta’ rizoluzzjoni ghal kull
CCP b’konformita mal-procedura stabbilita fl-Artikolu 15.

[l-pjan ta’ rizoluzzjoni ghandu jipprevedi 1-azzjonijiet ta’ rizoluzzjoni li tista’ tichu 1-
awtorita tar-rizoluzzjoni meta s-CCP tissodisfa |-kundizzjonijiet ghar-rizoluzzjoni
msemmija fl-Artikolu 22.

[l-pjan ta’ rizoluzzjoni ghandu jiehu f’kunsiderazzjoni mill-inqas dawn li gejjin:

(@) il-falliment tas-CCP minhabba:

I. I-inadempjenza ta’ wiched jew aktar mill-membri taghha;

Il.  ragunijiet ohrajn, inkluz telf mill-attivitajiet ta’ investiment taghha
jew problemi operattivi;

lii.  instabbilta finanzjarja usa’ jew eventi fis-sistema kollha;

(b) l-impatt li I-implimentazzjoni tal-pjan ta’ rizoluzzjoni jkollha fuq il-membri
tal-ikklirjar u l-klijenti taghhom, inkluz meta 1-membri tal-ikklirjar x’aktarx
ikunu soggetti ghal mizuri ta’ rkupru jew ghal azzjonijiet ta’ rizoluzzjoni
b’konformita mad-Direttiva 2014/59/UE, fuq kwalunkwe FMIs marbuta, fuq
is-swieq finanzjarji servuti mis-CCP u fuq is-sistema finanzjarja kollha kemm
hi;

(c) il-mod u ¢-cirkostanzi li tahthom CCP tista’ tapplika ghall-uzu tal-facilitajiet
tal-bank centrali u ghall-identifikazzjoni tal-assi li jkunu mistennija
jikkwalifikaw bhala kollateral.

Il-pjan ta’ rizoluzzjoni ma ghandu jassumi l-ebda minn dawn li gejjin:
(@) appogg finanzjarju pubbliku straordinarju;
(b) assistenza ta’ likwidita f’emergenza minn bank ¢entrali,

(c) assistenza ta’ likwidita minn bank ¢entrali pprovduta taht termini ta’
kollateralizzazzjoni, maturita u rata ta’ imghax mhux standard.

L-awtoritajiet tar-rizoluzzjoni ghandhom jirrevedu l-pjanijiet ta’ rizoluzzjoni u, fejn
xieraq, jaggornawhom, mill-inqas kull sena u, fi kwalunkwe kaz, wara bidliet fI-
istruttura guridika u organizzazzjonali tas-CCP, in-negozju jew is-sitwazzjoni
finanzjarja taghha jew kwalunkwe bidla ohra li taffettwa b’mod materjali 1-effettivita
tal-pjan.
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Is-CCPs u l-awtoritajiet kompetenti ghandhom jgharrfu minnufih lill-awtoritajiet tar-
rizoluzzjoni dwar kwalunkwe bidla bhal din.

[l-pjan ta’ rizoluzzjoni ghandu jispecifika ¢-Cirkostanzi u x-xenarji differenti ghall-
uzu tal-ghodod ta’ rizoluzzjoni u ghall-ezerc¢itar tas-setghat ta’ rizoluzzjoni. Il-pjan
ta’ rizoluzzjoni ghandu jinkludi dawn li gejjin, ikkwantifikati, kull fejn xieraq u

possibbli:

(@) sommarju tal-elementi ewlenin tal-pjan;

(b) sommarju tal-bidliet materjali fis-CCP 1i sehhew minn mindu gie aggornat 1-
ahhar il-pjan ta’ rizoluzzjoni;

(c) turija ta’ kif il-funzjonijiet kriti¢i tas-CCP jistghu jigu sseparati legalment u
ekonomikament, safejn ikun mehtieg, minn funzjonijiet ohrajn taghha sabiex
tigi zgurata I-kontinwita taghhom hekk kif tfalli s-CCP;

(d) stima tal-gafas ta’ zmien ghall-ezekuzzjoni ta’ kull aspett materjali tal-pjan;

(e) deskrizzjoni dettaljata tal-valutazzjoni tar-rizolvibbilta mwettqa b’konformita
mal-Artikolu 16;

(f)  deskrizzjoni ta’ kwalunkwe mizura mehtiega skont I-Artikolu 17 sabiex jigu
indirizzati jew jitnehhew l-impedimenti ghar-rizolvibbilta identifikati bhala
rizultat tal-valutazzjoni mwettqa b’konformita mal-Artikolu 16;

(g) deskrizzjoni tal-processi ghad-determinazzjoni tal-valur u I-kummer¢jabbilta
tal-funzjonijiet kritici u tal-assi tas-CCP;

(h)  deskrizzjoni dettaljata tal-arrangamenti sabiex jigi zgurat li l-informazzjoni
mehtiega skont I-Artikolu 14 hija aggornata u ghad-dispozizzjoni tal-
awtoritajiet ta’ rizoluzzjoni I-hin kollu;

(1) spjegazzjoni ta’ kif jistghu jigu ffinanzjati l-azzjonijiet ta’ rizoluzzjoni
minghajr is-suppozizzjoni tal-elementi msemmija fil-paragrafu 4;

(1)  deskrizzjoni dettaljata tal-istrategiji differenti tar-rizoluzzjoni li jistghu jigu
applikati skont ix-xenarji differenti possibbli u I-limiti ta’ Zmien relatati
maghhom;

(k)  deskrizzjoni tal-interdipendenzi kritici bejn is-CCP u partecipanti ohrajn fis-
suq;

(I)  deskrizzjoni tal-ghazliet differenti sabiex jigi zgurat:

i. l-access ghas-servizzi tal-ikklirjar u I-pagamenti u ghal
infrastrutturi ohrajn;

ii. is-saldu f'waqtu tal-obbligi dowvuti lill-parte¢ipanti tal-ikklirjar u
kwalunkwe FMIs marbuta;

iii. l-access tal-partecipanti tal-ikklirjar ghat-titoli jew ghall-kontijiet
tal-flus ipprovduti mis-CCP u ghat-titoli jew ghall-kollateral fi flus
iddepozitati ghand is-CCP u miZzmuma minnha 1i huma dovuti lil
dawn il-partec¢ipanti;

iv. il-kontinwita fl-operazzjonijiet tar-rabtiet bejn is-CCP u FMIs
ohrajn;
v. il-portabbilta tal-pozizzjonijiet tal-partecipanti tal-ikklirjar;
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vi. il-preservazzjoni  tal-licenzji,  tal-awtorizzazzjonijiet,  tar-
rikonoxximenti u tad-dezinjazzjonijiet legali ta’ CCP mehtiega
ghat-twettiq kontinwu tal-funzjonijiet kritici tas-CCP, inkluz ir-
rikonoxximent taghha ghall-finijiet tal-applikazzjoni tar-regoli
rilevanti dwar il-finalita tas-saldu u I-partecipazzjoni f’"FMIs ohrajn
jew ir-rabtiet maghhom,;

(m) analizi tal-impatt tal-pjan fug I-impjegati tas-CCP, inkluza valutazzjoni ta’
kwalunkwe spiza assoc¢jata, u deskrizzjoni tal-proc¢eduri previsti sabiex jigi
kkonsultat il-persunal matul il-process ta’ rizoluzzjoni, billi jigu kkunsidrati r-
regoli u s-sistemi nazzjonali ghad-djalogu mas-shab so¢jali;

(n)  pjan ghall-komunikazzjoni mal-midja u mal-pubbliku;

(o) deskrizzjoni tal-operazzjonijiet u s-sistemi essenzjali sabiex jinzamm il-
funzjonament kontinwu tal-processi operazzjonali tas-CCP.

L-informazzjoni msemmija fil-punt (a) tal-paragrafu 6 ghandha tigi divulgata lis-
CCP ikkoncernata. Is-CCP tista’ tesprimi l-opinjoni taghha bil-miktub dwar il-pjan
ta’ rizoluzzjoni lill-awtorita tar-rizoluzzjoni. Dik 1-opinjoni ghandha tigi inkluza fil-
pjan.

7. L-awtoritajiet tar-rizoluzzjoni jistghu jitolbu lis-CCPs jipprovdulhom rekords
dettaljati tal-kuntratti msemmija fl-Artikolu 29 tar-Regolament (UE) Nru 648/2012 i
ghalih huma parti. L-awtoritajiet tar-rizoluzzjoni jistghu jispecifikaw limitu ta’ zmien
sabiex jigu pprovduti dawk ir-rekords u jistghu jispecifikaw limiti ta’ Zmien
differenti ghal tipi differenti ta’ kuntratti.

8. Wara li tikkonsulta mal-BERS u tikkunsidra d-dispozizzjonijiet rilevanti tar-
Regolament Delegat tal-Kummissjoni (UE) —/2016 li jissupplimenta d-Direttiva
2014/59/UE fir-rigward tal-istandards tekni¢i regolatorji adottati fuq il-bazi tal-
Artikolu 10(9) tad-Direttiva 2014/59/UE, |-ESMA ghandha tizviluppa abbozz ta’
standards teknici regolatorji li jispecifikaw aktar il-kontenut tal-pjan ta’ rizoluzzjoni
b’konformita mal-paragrafu 6.

L-ESMA ghandha tipprezenta I-abbozz ta’ standards teknici regolatorji lill-
Kummissjoni sa [PO: jekk joghgbok dahhal id-data: tnax-il xahar mid-data tad-d7iul
fis-sehl ta’ dan ir-Regolament].

Qieghda tigi ddelegata s-setgha lill-Kummissjoni sabiex tadotta I-istandards
regolatorji tekni¢i msemmija fl-ewwel subparagrafu skont il-proc¢edura stabbilita fl-
Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

Artikolu 14
Id-dover tas-CCP li tikkoopera u tipprovdi informazzjoni

Is-CCPs ghandhom jikkooperaw kif mehtieg fit-tfassil tal-pjanijiet ta’ rizoluzzjoni u
jipprovdu lill-awtoritajiet tar-rizoluzzjoni, direttament jew permezz tal-awtorita kompetenti,
bl-informazzjoni kollha mehtiega sabiex ifasslu u jimplimentaw dawk il-pjanijiet, inkluzi 1-
informazzjoni u l-analizi specifikati fit-Tagsima B tal-Anness.

L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jipprovdu lill-awtoritajiet tar-rizoluzzjoni bi kwalunkwe
informazzjoni msemmija fl-ewwel subparagrafu li hija diga disponibbli ghalihom.
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Artikolu 15
ll-procedura ta’ koordinazzjoni ghall-pjanijiet ta’ rizoluzzjoni

[l-kullegg ta’ rizoluzzjoni ghandu jilhaq decizjoni kongunta rigward il-pjan ta’
rizoluzzjoni u kwalunkwe bidliet fih f’perjodu ta’ erba’ xhur minn meta jintbaghat
dak il-pjan mill-awtorita tar-rizoluzzjoni kif imsemmi fil-paragrafu 2.

L-awtorita tar-rizoluzzjoni ghandha tibghat lill-kullegg ta’ rizoluzzjoni abbozz ta’
pjan ta’ rizoluzzjoni, l-informazzjoni pprovduta b’konformita mal-Artikolu 14 u
kwalunkwe informazzjoni addizzjonali rilevanti ghall-kullegg ta’ rizoluzzjoni.

L-awtoritd tar-rizoluzzjoni ghandha tizgura 1i |-ESMA tigi pprovduta bl-
informazzjoni kollha 1i hija rilevanti ghar-rwol taghha b’konformita ma’ dan I-
Artikolu.

L-awtorita tar-rizoluzzjoni tista’ tiddeciedi li tinvolvi awtoritajiet ta’ pajjizi terzi fit-
tfassil u r-revizjoni tal-pjan ta’ rizoluzzjoni, sakemm huma jissodisfaw ir-rekwiziti
tal-kunfidenzjalita stipulati fl-Artikolu 71 u jkunu gejjin minn gurisdizzjonijiet fejn
hija stabbilita kwalunkwe entita minn dawn li gejjin:

I. I-impriza principali tas-CCP, fejn applikabbli;
ii.  membri tal-ikklirjar sinifikanti tas-CCP;

ii.  is-sussidjarji tas-CCP, fejn applikabbli;

Iv.  fornituri ohrajn ta’ servizzi kriti¢i ghas-CCP.

L-ESMA tista’, fuq talba ta’ awtorita tar-rizoluzzjoni, tghin lill-kullegg ta’
rizoluzzjoni jilhaq dec¢izjoni kongunta b’konformitd mal-Artikolu 31(c) tar-
Regolament (UE) Nru 1095/2010.

Meta, wara erba’ xhur mid-data tat-trazmissjoni tal-pjan ta’ rizoluzzjoni, il-kullegg
ikun naqas milli jilhaq decizjoni kongunta, 1-awtorita tar-rizoluzzjoni ghandha tiehu
decizjoni hija stess dwar il-pjan ta’ rizoluzzjoni. L-awtorita tar-rizoluzzjoni ghandha
tiehu d-decizjoni taghha wara li tikkunsidra 1-fehmiet espressi mill-membri I-ohrajn
tal-kullegg matul il-perjodu ta’ erba’ xhur. L-awtoritd tar-rizoluzzjoni ghandha
tinnotifika bil-miktub id-dec¢izjoni lis-CCP, lill-impriza prin¢ipali taghha u, fejn
rilevanti, lill-membri I-ohrajn tal-kullegg.

Meta, sal-ahhar ta’ dak il-perjodu ta’ erba’ xhur, kwalunkwe membru tal-kullegg ta’
rizoluzzjoni jkun irrefera ghand 1-ESMA, b’konformita mal-Artikolu 19 tar-
Regolament (UE) Nru 1095/2010, kwistjoni fir-rigward tal-pjan ta’ rizoluzzjoni, I-
awtorita tar-rizoluzzjoni tas-CCP ghandha tistenna kwalunkwe decizjoni li I-ESMA
tista’ tiechu b’konformita mal-Artikolu 19(3) ta’ dak ir-Regolament u ghandha tiehu
d-decizjoni taghha b’konformita mad-de¢izjoni tal-ESMA.

ll-perjodu ta’ erba’ xhur ghandu jitqies bhala 1-fazi ta’ konciljazzjoni skont it-tifsira
tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010. L-ESMA ghandha tiehu d-dec¢izjoni taghha fi
zmien xahar minn meta 1-kwistjoni tigi riferuta lilha. Il-kwistjoni ma ghandhiex tigi
riferuta lill-ESMA wara tmiem il-perjodu ta’ erba’ xhur jew wara li tkun ittichdet
dec¢izjoni kongunta. Fin-nuqqgas ta’ dec¢izjoni mill-ESMA fi Zmien xahar, ghandha
tapplika d-de¢izjoni tal-awtorita ta’ rizoluzzjoni.

Meta tittiched decizjoni kongunta skont il-paragrafu 1 u kwalunkwe awtorita tar-
rizoluzzjoni tqis, skont il-paragrafu 6, li s-suggett tan-nuqqas ta’ qgbil jaffettwa r-
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3.

responsabbiltajiet fiskali tal-Istat Membru taghha, 1-awtorita tar-rizoluzzjoni tas-CCP
ghandha tibda rivalutazzjoni tal-pjan ta’ rizoluzzjoni.

KAPTOLU Il
RiZolvibbilta

Artikolu 16
Valutazzjoni tar-rizolvibbilta

b

L-awtoritd  tar-rizoluzzjoni, b’kooperazzjoni mal-kullegg ta’ rizoluzzjoni
b’konformita mal-Artikolu 17, ghandha tivvaluta kemm CCP hija rizolvibbli
minghajr ma tassumi l-ebda minn dawn li gejjin:

(@) appogg finanzjarju pubbliku straordinarju;
(b) assistenza ta’ likwidita f’emergenza minn bank ¢entrali,

(c) assistenza ta’ likwidita minn bank c¢entrali pprovduta taht termini ta’
kollateralizzazzjoni, maturita u rata ta’ imghax mhux standard.

CCP ghandha titgies bhala rizolvibbli meta l-awtorita tar-rizoluzzjoni tqis li huwa
fattibbli u kredibbli li tillikwidaha skont pro¢edimenti normali ta’ insolvenza jew li
tirrizolviha bl-uzu tal-ghodod ta’ rizoluzzjoni u tezercita s-setghat ta’ rizoluzzjoni,
filwaqt 1i tizgura 1-kontinwita tal-funzjonijiet kritici tas-CCP u tevita kemm jista’ jkun
kwalunkwe effett negattiv sinifikanti fuq is-sistema finanzjarja.

L-effetti negattivi msemmija fl-ewwel subparagrafu ghandhom jinkludu instabbilta
finanzjarja usa’ jew avvenimenti mifruxa mas-sistema kollha fi kwalunkwe Stat
Membru.

L-awtorita tar-rizoluzzjoni ghandha tinnotifika 1ill-ESMA fil-hin meta tqis 1i CCP
mhijiex rizolvibbli.

Fuq talba mill-awtorita tar-rizoluzzjoni, CCP ghandha turi li:

(@ ma hemm l-ebda impediment ghat-tnaqqis tal-valur tal-istrumenti ta’ sjieda
wara l-ezercitar tas-setghat ta’ rizoluzzjoni, irrispettivament minn jekk I-
arrangamenti kuntrattwali pendenti jew mizuri ohrajn fil-pjan ta’ rkupru tas-
CCP kinux ezawriti b’mod shih;

(b) il-kuntratti tas-CCP ma’ membri tal-ikklirjar jew partijiet terzi ma jippermettux
lil dawk il-membri tal-ikklirjar jew partijiet terzi jikkontestaw b’success 1-
ezercitar tas-setghat ta’ rizoluzzjoni minn awtorita tar-rizoluzzjoni jew li
jevitaw b’mod iehor li jkunu soggetti ghal dawk is-setghat.

Ghall-finijiet tal-valutazzjoni tar-rizolvibbilta msemmija fil-paragrafu 1, I-awtorita
tar-rizoluzzjoni ghandha, kif rilevanti, tezamina I-kwistjonijiet specifikati fit-
Tagsima C tal-Anness.

L-awtorita tar-rizoluzzjoni ghandha taghmel il-valutazzjoni tar-rizolvibbilta fl-istess
hin li tfassal u taggorna I-pjan ta’ rizoluzzjoni b’konformita mal-Artikolu 13.
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Artikolu 17
L-indirizzar jew it-tnehhija tal-impedimenti ghar-rizolvibbilta

Meta, wara l-valutazzjoni fl-Artikolu 16, l-awtorita tar-rizoluzzjoni u l-kullegg ta’
rizoluzzjoni jikkonkludu li hemm impedimenti sostantivi ghar-rizolvibbilta ta’ CCP,
l-awtorita tar-rizoluzzjoni, b’kooperazzjoni mal-awtorita kompetenti u mal-ESMA,
ghandha thejji u tipprezenta rapport lis-CCP u lill-kullegg ta’ rizoluzzjoni.

Ir-rapport imsemmi fl-ewwel subparagrafu ghandu janalizza I-impedimenti sostantivi
ghall-uzu effettiv tal-ghodod ta’ rizoluzzjoni u l-ezerc¢itar tas-setghat ta’ rizoluzzjoni
fir-rigward tas-CCP, jikkunsidra I-impatt taghhom fuq il-mudell tan-negozju tas-CCP
u jirrakkomanda mizuri mmirati sabiex inehhu dawk I-impedimenti.

Ir-rekwizit ghall-kulleggi ta’ rizoluzzjoni li jilhqu decizjoni kongunta dwar il-
pjanijiet ta’ rizoluzzjoni stipulati fl-Artikolu 15 ghandu jigi sospiz wara I-
prezentazzjoni tar-rapport imsemmi fil-paragrafu 1 sakemm jigu accettati 1-mizuri
ghat-tnehhija tal-impedimenti sostantivi ghar-rizolvibbilta mill-awtorita tar-
rizoluzzjoni skont il-paragrafu 3 ta’ dan I-Artikolu jew sakemm jigu decizi mizuri
alternattivi skont il-paragrafu 4 ta’ dan I-Artikolu.

Fi Zmien erba’ xhur minn meta tir¢ievi r-rapport ipprezentat b’konformita mal-
paragrafu 1, is-CCP ghandha tipproponi lill-awtorita tar-rizoluzzjoni mizuri possibbli
sabiex jigu indirizzati jew jitnehhew l-impedimenti sostantivi identifikati fir-rapport.
L-awtorita tar-rizoluzzjoni ghandha tikkomunika lill-kullegg ta’ rizoluzzjoni
kwalunkwe mizura proposta mis-CCP. L-awtorita tar-rizoluzzjoni u l-kullegg ta’
rizoluzzjoni ghandhom jivvalutaw, b’konformita mal-punt (b) tal-Artikolu 18(1),
jekk dawk il-mizuri jindirizzawx jew inehhux b’mod effettiv dawk I-impedimenti.

Meta l-awtorita tar-rizoluzzjoni u l-kullegg ta’ rizoluzzjoni jikkonkludu 1i 1-mizuri
proposti minn CCP b’konformita mal-paragrafu 3 mhumiex se jnaqqsu jew inehhu
b’mod effettiv 1-impedimenti identifikati fir-rapport, l-awtoritad tar-rizoluzzjoni
ghandha tidentifika mizuri alternattivi 1i hija ghandha tikkomunika lill-kullegg ta’
rizoluzzjoni sabiex tittiched decizjoni kongunta b’konformita mal-Artikolu 18.

Il-mizuri alternattivi msemmija fl-ewwel subparagrafu ghandhom igisu dan 1i gej:

@) it-theddida ghall-istabilita finanzjarja ta’ dawk l-impedimenti ghar-
rizolvibbilta ta’ CCP;

(b) |-effett tal-mizuri alternattivi fuq is-CCP partikolari, fuq il-membri tal-
ikklerjar taghha u 1-klijenti taghhom, fuq kwalunkwe FMI marbuta u fuq is-
suq intern.

Ghall-finijiet tal-punt (b) tat-tieni subparagrafu, l-awtorita tar-rizoluzzjoni ghandha
tikkonsulta mal-awtorita kompetenti u mal-kullegg tar-rizoluzzjoni u, fejn xieraq
mal-awtorita makroprudenzjali nazzjonali nnominata.

L-awtorita tar-rizoluzzjoni ghandha, b’konformita mal-Artikolu 18, tinnotifika lis-
CCP bil-miktub, direttament jew indirettament permezz tal-awtorita kompetenti, dwar
il-mizuri alternattivi li jridu jittiehdu sabiex jintlahaq l-objettiv li jitnehhew 1-
impedimenti ghar-rizolvibbilta. L-awtorita tar-rizoluzzjoni ghandha tiggustifika
ghaliex il-mizuri proposti mis-CCP mhux se jkunu jistghu jnehhu l-impedimenti ghar-
rizolvibbilta u kif il-mizuri alternattivi se jkunu effettivi f’dan ir-rigward.
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Is-CCP ghandha tipproponi fi zmien xahar pjan sabiex tikkonforma mal-mizuri
alternattivi.

Ghall-finijiet tal-paragrafu 4, l-awtorita tar-rizoluzzjoni tista’:

(@)

(b)
(©)
(d)

(€)

(f)
@)

(h)
(i)

()

(k)

(1

(m)

tehtieg lis-CCP tirrevedi jew tfassal ftehimiet ta’ servizz, kemm jekk fi hdan
I-istess grupp jew ma’ partijiet terzi, sabiex tigi koperta l-provvista tal-
funzjonijiet kritici;

tehtieg 1is-CCP tillimita I-iskoperturi individwali u aggregati mhux koperti
massimi taghha;

tehtieg lis-CCP taghmel bidliet fil-mod kif hija tigbor u ZZomm margini
skont I-Artikolu 41 tar-Regolament (UE) Nru 648/2012;

tehtieg lis-CCP taghmel bidliet fil-kompozizzjoni u fl-ghadd ta’ fondi ta’
inadempjenza taghha msemmija fl-Artikolu 42 tar-Regolament (UE) Nru
648/2012;

timponi fuq is-CCP rekwiziti ta’ informazzjoni addizzjonali regolari jew
specifika;

tehtieg lis-CCP tiddivesti assi specifici;

tehtieg 1is-CCP tillimita jew twaqqaf attivitajiet specifici ezistenti jew
proposti;

tehtieg lis-CCP taghmel bidliet fil-pjan ta’ rkupru taghha;

tirrestringi jew tipprevjeni l-izvilupp ta’ linji tan-negozju godda jew
ezistenti jew il-provvediment ta’ servizzi godda jew ezistenti,

tehtieg li jsiru bidliet fl-istrutturi guridici jew operazzjonali tas-CCP, jew ta’
kwalunkwe entita fi grupp direttament jew indirettament taht il-kontroll
taghha, sabiex ikun zgurat li I-funzjonijiet kritic¢i jkunu jistghu jigu sseparati
legalment u b’mod operattiv. minn funzjonijiet ohrajn permezz tal-
applikazzjoni tal-ghodod ta’ rizoluzzjoni;

tehtieg 1is-CCP tistabbilixxi kumpanija principali b’partecipazzjoni
finanzjarja fi Stat Membru jew kumpanija princ¢ipali b’partecipazzjoni
finanzjarja fl-Unjoni;

tehtieg lis-CCP, jew lil kwalunkwe entita fi grupp direttament jew
indirettament taht il-kontroll taghha biex tipprovdi appogg finanzjarju lis-
CCP, sabiex tohrog obbligazzjonijiet li jista’ jitnaqqsilhom il-valur taghhom
u jigu kkonvertiti jew twarrab rizorsi ohrajn sabiex izzid il-kapacita ghall-
assorbiment tat-telf, ir-rikapitalizzazzjoni u r-rikostituzzjoni tar-rizorsi
prefinanzjati;

tehtieg lis-CCP, jew lil kwalunkwe entita fi grupp direttament jew
indirettament taht il-kontroll taghha biex tipprovdi appogg finanzjarju lis-
CCP, biex tichu passi ohrajn bil-ghan 1i tippermetti li 1-kapital,
obbligazzjonijiet ohrajn u I-kuntratti jkunu jistghu jassorbu t-telf, kif ukoll
sabiex tirrikapitalizza s-CCP jew tirrikostitwixxi r-rizorsi prefinanzjati,
inkluz b’mod partikolari sabiex tipprova tinnegozja mill-gdid kwalunkwe
obbligazzjoni li tkun harget jew tirrevedi t-termini kuntrattwali, bil-ghan li
tizgura li kwalunkwe decizjoni tal-awtoritd tar-rizoluzzjoni 1i thaqqgas il-
valur, tikkonverti jew tirristruttura l-obbligazzjoni, I-istrument jew il-

59

MT



kuntratt tigi effettwata skont il-ligi tal-gurisdizzjoni 1i tirregola dik I-
obbligazzjoni jew dak I-istrument;

(n) meta s-CCP tkun kumpanija sussidjarja, tikkoordina mal-awtoritajiet
rilevanti bil-ghan i titlob lill-impriza prin¢ipali twaqqaf kumpanija separata
b’partecipazzjoni finanzjarja sabiex tikkontrolla s-CCP, meta dik il-mizura
tkun mehtiega sabiex tigi ffacilitata r-rizoluzzjoni tas-CCP u jigu evitati 1-
effetti negattivi li I-uzu tal-ghodod ta’ rizoluzzjoni u l-ezercitar tas-setghat
ta’ rizoluzzjoni jista’ jkollhom fuq entitajiet ohrajn tal-grupp.

Artikolu 18
Procedura ta’ koordinazzjoni sabiex jigu indirizzati jew jitnehhew [-impedimenti ghar-
rizolvibbilta

1. [l-kullegg ta’ rizoluzzjoni ghandu jilhaq decizjoni kongunta rigward:

(@) I-identifikazzjoni tal-impedimenti materjali ghar-rizolvibbilta skont I-
Artikolu 16(1);

(b) il-valutazzjoni tal-mizuri proposti mis-CCP skont I-Artikolu 17(3), skont kif
mehtieg;

(c) il-mizuri alternattivi mehtiega skont 1-Artikolu 17(4).

2. Id-dec¢izjoni kongunta dwar I-identifikazzjoni tal-impedimenti materjali ghar-
rizolvibbilta msemmija fil-punt (a) tal-paragrafu 1 ghandha tigi adottata fi Zmien
erba’ xhur mis-sottomissjoni tar-rapport imsemmi fl-Artikolu 17(1) lill-kullegg ta’
rizoluzzjoni.

Id-de¢izjoni kongunta msemmija fil-punti (b) u (c) tal-paragrafu 1 ghandha tigi
adottata fi zmien erba’ xhur mis-sottomissjoni tal-mizuri proposti tas-CCP sabiex
jitnehhew l-impedimenti ghar-rizolvibbilta.

Id-decizjonijiet kongunti msemmija fil-paragrafu 1 ghandhom ikunu motivati u
nnotifikati bil-miktub mill-awtorita tar-rizoluzzjoni lis-CCP u, fejn ikun rilevanti,
lill-impriza prin¢ipali taghha.

L-ESMA tista’, fuq talba tal-awtorita ta’ rizoluzzjoni, tghin lill-kullegg ta’
rizoluzzjoni jilhaq dec¢izjoni kongunta b’konformita mal-Artikolu 31(c) tar-
Regolament (UE) Nru 1095/2010.

3. Meta, wara erba’ xhur mid-data tat-trazmissjoni tar-rapport previst fl-Artikolu 17(1),
il-kullegg ikun naqgas milli jadotta decizjoni kongunta, l-awtorita tar-rizoluzzjoni
ghandha tiehu d-dec¢izjoni taghha stess dwar il-mizuri xierqa li ghandhom jittiehdu
b’konformita mal-Artikolu 17(5). L-awtorita tar-rizoluzzjoni ghandha tiehu d-
decizjoni taghha wara li tkun ikkunsidrat il-fehmiet espressi mill-membri l-ohrajn
tal-kullegg matul il-perjodu ta’ erba’ xhur.

L-awtorita tar-rizoluzzjoni ghandha tinnotifika d-dec¢izjoni lis-CCP, lill-impriza
prin¢ipali taghha u, fejn ikun rilevanti, lill-membri I-ohrajn tal-kullegg bil-miktub.

4. Meta, sal-ahhar ta’ dak il-perjodu ta’ erba’ xhur, kwalunkwe membru tal-kullegg ta’
rizoluzzjoni jkun irrefera ghand 1-ESMA, b’konformita mal-Artikolu 19 tar-

Regolament (UE) Nru 1095/2010, kwistjoni msemmija fil-punti (j), (k) jew (n) tal-
Artikolu 17(7), I-awtorita tar-rizoluzzjoni tas-CCP ghandha tiddefferixxi d-decizjoni
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taghha u tistenna kwalunkwe decizjoni 1i tista’ tichu 1-ESMA b’konformita mal-
Artikolu 19(3) ta’ dak ir-Regolament. F’dak il-kaz, l-awtorita tar-rizoluzzjoni
ghandha tiehu d-decizjoni taghha b’konformita mad-decizjoni tal-ESMA.

ll-perjodu ta’ erba’ xhur ghandu jitqies bhala 1-fazi ta’ konciljazzjoni skont it-tifsira
tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010. L-ESMA ghandha tiechu d-dec¢izjoni taghha fi
zmien xahar minn meta l-kwistjoni tigi riferuta lilha. Il-kwistjoni ma ghandhiex tigi
riferuta lill-ESMA wara tmiem il-perjodu ta’ erba’ xhur jew wara li tkun ittiehdet
decizjoni kongunta. Fin-nuqqas ta’ decizjoni mill-ESMA fi zmien xahar, ghandha
tapplika d-de¢izjoni tal-awtorita ta’ rizoluzzjoni.
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TITOLU IV
INTERVENT BIKRI

Artikolu 19
Mizuri ta’ intervent bikri

Meta CCP tikser jew x’aktarx li tkun se tikser fil-futur grib ir-rekwiziti prudenzjali
tar-Regolament (UE) Nru 648/2012, jew meta Il-awtorita kompetenti tkun
iddeterminat li hemm indikazzjonijiet ohrajn ta’ sitwazzjoni ta’ krizi emergenti li
tista’ taffettwa 1-operazzjonijiet tas-CCP, l-awtoritajiet kompetenti jistghu:

(@) jehtiegu lis-CCP taggorna l-pjan ta’ rkupru b’konformita mal-Artikolu 9(6),
meta ¢-Cirkostanzi li kienu jehtiegu intervent bikri jkunu differenti mis-
suppozizzjonijiet stabbiliti fil-pjan ta’ rkupru inizjali;

(b) jehtiegu lis-CCP timplimenta arrangament jew mizura, wahda jew aktar, minn
dawk stabbiliti fil-pjan ta’ rkupru f’limitu ta’ zmien specifiku. Meta l-pjan jigi
aggornat skont il-punt (a), dawk l-arrangamenti jew il-mizuri ghandhom
jinkludu kwalunkwe arrangamenti jew mizuri aggornati;

(c) jehtiegu lis-CCP tidentifika |-kawzi tal-ksur jew tal-ksur probabbli kif
imsemmi fil-paragrafu 1 u tfassal programm ta’ azzjoni, inkluzi mizuri u limiti
ta’ Zzmien xierqa;

(d) jehtiegu lis-CCP ssejjah laggha tal-azzjonisti taghha jew, jekk is-CCP tonqos
milli tikkonforma ma’ dak ir-rekwizit, isejhu I-laqgha huma stess. Fiz-zewg
kazijiet, l-awtorita kompetenti ghandha tiffissa 1-agenda, inkluzi d-decizjonijiet
li ghandhom jigu kkunsidrati ghall-adozzjoni mill-azzjonisti;

(e) jitolbu t-tnehhija jew is-sostituzzjoni ta” wiehed jew aktar mill-membri tal-bord
jew tal-manigment superjuri jekk jinstab 1i dawk il-persuni mhumiex idonei
sabiex iwettqu d-dmirijiet taghhom skont 1-Artikolu 27 tar-Regolament (UE)
Nru 648/2012;

(f)  jehtiegu li jsiru bidliet fl-istrategija tan-negozju tas-CCP;
(g) jehtiegu li jsiru bidliet fl-istrutturi legali jew operazzjonali tas-CCP;

(h)  jipprovdu lill-awtorita tar-rizoluzzjoni bl-informazzjoni kollha mehtiega sabiex
tkun tista’ taggorna l-pjan ta’ rizoluzzjoni tas-CCP bil-ghan 1i thejji ghar-
rizoluzzjoni possibbli tas-CCP u ghall-valwazzjoni tal-assi u I-obbligazzjonijiet
taghha b’konformita mal-Artikolu 24, inkluz permezz ta’ spezzjonijiet fuq il-
post.

(i)  jehtiegu, fejn ikun mehtieg u b’konformita mal-paragrafu 4, I-implimentazzjoni
tal-mizuri ta’ rkupru tas-CCP;

(J) jehtiegu lis-CCP tastjeni mill-implimentazzjoni ta’ ¢erti mizuri ta’ rkupru meta
l-awtoritd kompetenti tkun iddeterminat li I-implimentazzjoni ta’ dawk il-
mizuri jista’ jkollha effett negattiv fuq l-istabbilta finanzjarja;

(k) jehtiegu lis-CCP tirrikostitwixxi r-rizorsi finanzjarji taghha fil-hin.

Ghal kull wahda minn dawk il-mizuri, l-awtorita kompetenti ghandha tiffissa
skadenza xierga u tevalwa I-effettivita ta’ dawk il-mizuri ladarba jkunu ttiehdu.
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3. L-awtorita kompetenti tista’ tapplika biss il-mizuri fil-punti (a) sa (k) tal-paragrafu 1
wara li tikkunsidra I-impatt ta’ dawk il-mizuri fuq Stati Membri ohrajn fejn is-CCP
topera jew tipprovdi servizzi, b’mod partikolari meta 1-operazzjonijiet tas-CCP ikunu
kritici jew importanti ghas-swieq finanzjarji lokali, inkluzi 1-postijiet fejn huma
stabbiliti I-FMIs u ¢-centri tan-negozjar marbuta tal-membri tal-ikklirjar.

4. L-awtorita kompetenti tista’ tapplika biss il-mizura fil-punt (i) tal-paragrafu 1 meta
dik il-mizura tkun fl-interess pubbliku u mehtiega sabiex jintlahaq kwalunkwe
objettiv minn dawn:

(@) tinzamm l-istabbilta finanzjarja tal-Unjoni;
(b) tinzamm il-kontinwita tas-servizzi kriti¢i tas-CCP;
(c) tinzamm u tittejjeb ir-reziljenza finanzjarja tas-CCP.

L-awtorita kompetenti ma ghandhiex tapplika I-mizura fil-punt (i) tal-paragrafu 1
b’rabta ma’ mizuri li jinvolvu t-trasferiment ta’ proprjeta, ta’ drittijiet jew ta’
obbligazzjonijiet ta’ CCP ohra.

5. Meta CCP tkun bdiet il-kaskata tal-inadempjenza taghha b’konformita mal-
Artikolu 45 tar-Regolament (UE) Nru 648/2012, hija ghandha tgharraf lill-awtorita
kompetenti minghajr dewmien bla bzonn u tispjega jekk dak 1-event jirriflettix
dghufijiet jew problemi f’dik is-CCP.

6. Meta I-kundizzjonijiet imsemmija fil-paragrafu 1 jigu ssodisfati, l-awtorita
kompetenti ghandha tinnotifika lill-ESMA u lill-awtorita tar-rizoluzzjoni u
tikkonsulta lill-kullegg.

Wara dawk in-notifiki u I-konsultazzjoni tal-kullegg, lI-awtorita kompetenti ghandha
tiddeciedi jekk tapplikax xi wahda mill-mizuri previsti fil-paragrafu 1. L-awtorita
kompetenti ghandha tinnotifika d-decizjoni dwar il-mizuri li ghandhom jittiehdu lill-
kullegg, lill-awtorita tar-rizoluzzjoni u lill-ESMA.

7. L-awtorita tar-rizoluzzjoni, wara n-notifika tal-ewwel subparagrafu tal-paragrafu 6,
rizoluzzjoni taghha, soggett ghall-kundizzjonijiet stipulati fl-Artikolu 41 u ghad-
dispozizzjonijiet dwar il-kunfidenzjalita stipulati fl-Artikolu 71.

Artikolu 20
Tnehhija tal-manigment superjuri u tal-bord

Meta jkun hemm deterjorament sinifikanti fis-sitwazzjoni finanzjarja ta’ CCP, jew meta s-
CCP tikser ir-rekwiziti legali taghha, inkluzi r-regoli operattivi taghha, u mizuri ohrajn
mehuda b’konformita mal-Artikolu 19 ma jkunux bizzejjed sabiex titregga’ lura dik is-
sitwazzjoni, l-awtoritajiet kompetenti jistghu jitolbu t-tnehhija totali jew parzjali tal-
manigment superjuri jew tal-bord tas-CCP.

[l-hatra tal-manigment superjuri jew tal-bord il-gdid ghandha ssir b’konformita mal-
Artikolu 27 tar-Regolament (UE) Nru 648/2012 u ghandha tkun soggetta ghall-approvazzjoni
jew ghall-kunsens tal-awtorita kompetenti.
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TITOLU V
RIZOLUZZJONI

KAPITOLU I
Objettivi, kundizzjonijiet u principji generali

Artikolu 21
Obijettivi tar-rizoluzzjoni

Meta tuza 1-ghodod ta’ rizoluzzjoni u tezercita s-setghat ta’ rizoluzzjoni, 1-awtorita

tar-rizoluzzjoni ghandha tikkunsidra 1-objettivi ta’ rizoluzzjoni kollha 1i gejjin u

ghandha tibbilan¢jahom kif xieraq man-natura u ¢-¢irkostanzi ta’ kull kaz:

(@) biex tizgura I-kontinwita tal-funzjonijiet kriti¢i tas-CCP, Kkif identifikati fil-pjan
ta’ rkupru tas-CCP, b’mod partikolari:

(i) is-saldu f’waqtu tal-obbligi tas-CCP lill-membri tal-ikklirjar
taghha;

(if) l-access kontinwu tal-membri tal-ikklirjar ghat-titoli jew ghall-
kontijiet tal-flus ipprovduti mis-CCP u ghat-titoli jew ghall-
kollateral fi flus mizmuma mis-CCP f’isem dawk il-membri tal-
ikklirjar;

(b) sabiex tigi zgurata I-kontinwita tar-rabtiet ma’ FMIs ohrajn li, jekk jigu
interrotti, ikollhom impatt negattiv materjali fug l-istabbilta finanzjarja jew it-
tlestija fil-hin tal-funzjonijiet ta’ hlas, ikklirjar, saldu u registrazzjoni;

(c) sabiex jigi evitat effett negattiv sinifikanti fuq is-sistema finanzjarja, b’mod
partikolari permezz tal-prevenzjoni tal-kontagju ta’ diffikulta finanzjarja bejn I-
istituzzjonijiet finanzjarji u permezz taz-zamma tad-dixxiplina fis-suq;

(d) sabiex jigu protetti I-fondi pubbli¢i billi tigi mminimizzata d-dipendenza fuq |-
appogg finanzjarju pubbliku straordinarju;

(e) sabiex tigi mminimizzata l-ispiza tar-rizoluzzjoni fuq il-partijiet ikkoncernati
kollha affettwati u tigi evitata 1-qerda tal-valur tas-CCP.

[l-bord u I-manigment superjuri ta’ CCP taht rizoluzzjoni ghandhom jipprovdu lill-
awtorita tar-rizoluzzjoni bl-assistenza kollha mehtiega ghall-kisha tal-objettivi tar-
rizoluzzjoni.
Artikolu 22
|l-kundizzjonijiet ghal rizoluzzjoni

L-awtorita tar-rizoluzzjoni ghandha tiehu azzjoni ta’ rizoluzzjoni fir-rigward ta’
CCP, dment li jigu ssodisfati 1-kundizzjonijiet kollha 1i gejjin:
(@) is-CCP tkun ged tfalli jew x’aktarx li tfalli kif iddeterminat minn xi wahda
minn dawn 1i gejjin:
i)  mill-awtorita kompetenti, wara konsultazzjoni mal-awtorita tar-
rizoluzzjoni;
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(b)

(©)

i) mill-awtorita tar-rizoluzzjoni wara konsultazzjoni mal-awtorita
kompetenti, meta I-awtorita tar-rizoluzzjoni jkollha I-ghodod
mehtiega sabiex taghmel dik il-konkluzjoni;

ma hemm ebda prospett ragonevoli li kwalunkwe mizura jew azzjoni ta’
supervizjoni alternattiva fis-settur privat, inkluzi I-mizuri ta’ intervent bikri
mehuda, jistghu jipprevjenu I-falliment tas-CCP f’limitu ta’ zmien ragonevoli,
meta wiehed iqis i1¢-Cirkostanzi kollha rilevanti;

azzjoni ta’ rizoluzzjoni hija mehtiega fl-interess pubbliku sabiex jintlahqu I-
objettivi tar-rizoluzzjoni meta l-istral¢ tas-CCP skont pro¢edimenti normali ta’
insolvenza ma jissodisfax dawk I-objettivi bl-istess mod.

Ghall-finijiet tal-punt (a)(ii), l-awtorita kompetenti ghandha tipprovdi minghajr
dewmien kwalunkwe informazzjoni rilevanti li titlob l-awtorita tar-rizoluzzjoni
sabiex tkun tista’ twettaq il-valutazzjoni taghha.

Ghall-finijiet tal-punt (a) tal-paragrafu 1, CCP ghandha titqies 1i qed tfalli jew li
x’aktarx tfalli f"'wahda jew aktar mic¢-cirkostanzi li gejjin:

(@)
(b)
(©)
(d)

()

Is-CCP tikser, jew x’aktarx tikser, ir-rekwiziti tal-awtorizzazzjoni taghha
b’mod li jiggustifika l-irtirar tal-awtorizzazzjoni taghha skont I-Artikolu 20 tar-
Regolament (UE) Nru 648/2012;

is-CCP ma tistax, jew x’aktarx ma tkunx tista’, tipprovdi funzjoni kritika;

IS-CCP ma tistax, jew x’aktarx ma tkunx tista’, tregga’ lura 1-vijabbilta taghha
permezz tal-implimentazzjoni tal-mizuri ta’ rkupru taghha;

IS-CCP ma tistax, jew x’aktarx ma tkunx tista’, thallas id-djun taghha jew
obbligazzjonijiet ohrajn hekk kif isiru dovuti;

IS-CCP titlob appogg finanzjarju pubbliku straordinarju.

Ghall-finijiet tal-punt (e) appogg finanzjarju pubbliku straordinarju ma ghandux
jinkludi appogg finanzjarju pubbliku li jissodisfa 1-kundizzjonijiet kollha 1i gejjin:

1)  huwa pprezentat fil-forma ta’ garanzija mill-Istat biex tiggarantixxi
facilitajiet tal-likwidita provduti minn bank c¢entrali skont il-
kondizzjonijiet tal-bank ¢entrali, jew fil-forma ta’ garanzija tal-Istat
ghal obbligazzjonijiet mahruga godda;

i) i) il-garanziji tal-Istat imsemmija fil-punt (i) huma limitati ghal
CCPs solventi, bil-kondizzjonijiet tal-approvazzjoni finali skont il-
gafas tal-Unjoni dwar I|-ghajnuna mill-Istat, u li jkunu ta’
prekawzjoni u temporanji u proporzjonati biex jirrimedjaw il-
konsegwenzi ta’ tfixkil serju u li ma jintuzawx biex ipacu telf li s-
CCP tkun garrbet jew x’aktarx iggarrab fil-futur;

i) i) il-garanziji mill-Istat imsemmija f’punt (i) huma mehtiega biex
jirrimedjaw tfixkil serju fl-ekonomija ta’ Stat Membru u
jipprizervaw l-istabbilta finanzjarja.

L-awtorita tar-rizoluzzjoni tista’ tichu wkoll azzjoni ta’ rizoluzzjoni meta hija tqis li
s-CCP qed tapplika jew ghandha I-hsieb li tapplika mizuri ta’ rkupru li jistghu
jipprevjenu I-falliment tas-CCP, izda jikkawzaw effetti negattivi sinifikanti fuq is-
sistema finanzjarja.
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4. L-ESMA ghandha tippubblika linji gwida sabiex tippromwovi l-konvergenza tal-
prattiki ta’ supervizjoni u ta’ rizoluzzjoni fir-rigward tal-applikazzjoni ta¢-¢irkostanzi
li fihom CCP titqies li ged tfalli jew li x’aktarx tfalli sa [PO, jekk joghgbok dahhal
data 12-il xahar mid-dhul fis-sehih ta’ dan ir-Regolament].

Ghall-hrug ta’ dawk il-linji gwida, I-ESMA ghandha tiechu inkonsiderazzjoni I-linji
gwida mahruga skont 1-Artikolu 32(6) tad-Direttiva 2014/59/UE.

Artikolu 23
Principji generali rigward ir-rizoluzzjoni

L-awtorita tar-rizoluzzjoni ghandha tiehu l-mizuri kollha mehtiega sabiex tuza l-ghodod ta’
rizoluzzjoni msemmija fl-Artikolu 27 u tezercita s-setghat ta’ rizoluzzjoni msemmija fl-
Artikolu 48 b’konformita mal-prin¢ipji li gejjin:

(@)

(b)

(©)

(d)
(e)

(f)

(9)

(h)

I-obbligi kuntrattwali kollha u arrangamenti ohrajn fil-pjan ta’ rkupru tas-CCP
ghandhom jigu infurzati parzjalment jew b’mod shih, sal-punt li dawn ma
jkunux gew ezawriti qabel id-dhul fir-rizoluzzjoni, sakemm l-awtorita tar-
rizoluzzjoni ma tiddeterminax li l-uzu tas-setghat jew tal-ghodod ta’
rizoluzzjoni jkun aktar xieraq sabiex 1-objettivi tar-rizoluzzjoni jintlahqu fil-
hin;

I-azzjonisti tas-CCP taht rizoluzzjoni jgarrbu 1-ewwel telf wara li jigu infurzati
[-obbligi u l-arrangamenti kollha msemmija fil-punt (a) b’konformita ma’ dak
il-punt;

il-kredituri tas-CCP taht rizoluzzjoni jgarrbu t-telf wara l-azzjonisti skont I-
ordni ta’ prijorita tal-pretensjonijiet taghhom skont proc¢edimenti normali ta’
insolvenza, hlief fejn ikun espressament stabbilit mod iehor f’dan ir-
Regolament;

il-kredituri tas-CCP tal-istess klassi jigu ttrattati bl-istess mod;

ebda wiehed mill-kredituri tas-CCP ma jgarrab telf akbar milli kien igarrab fic-
¢irkostanzi kollha li gejjin:

i) l-awtoritd tar-rizoluzzjoni ma tkun hadet ebda azzjoni ta’
rizoluzzjoni skont 1-Artikolu 21 wara Il-inadempjenza ta’ wiched
jew aktar mill-membri tal-ikklirjar u minflok il-kreditur kien
soggett ghal obbligi pendenti possibbli skont ir-regoli operattivi
tas-CCP;

i)  is-CCP tkun giet stral¢jata taht proceduri normali ta’ insolvenza,
meta I-ebda membru tal-ikklerjar ma jkun inadempjenti;

il-bord u I-manigment superjuri tas-CCP taht rizoluzzjoni jinbidlu, hlief meta 1-
awtorita tar-rizoluzzjoni tqis li z-zamma tal-bord u tal-manigment superjuri,
totalment jew parzjalment, tkun mehtiega sabiex jintlahqu I-objettivi tar-
rizoluzzjoni,

I-awtoritajiet tar-rizoluzzjoni jgharrfu u jikkonsultaw lir-rapprezentanti tal-
impjegati skont il-ligijiet nazzjonali jew il-prassi taghhom;

meta CCP tkun parti minn grupp, l-awtoritajiet tar-rizoluzzjoni jiehdu kont tal-
impatt fuq l-entitajiet ohrajn tal-grupp u fuq il-grupp kollu kemm hu.
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KAPTOLU Il
Valwazzjoni

Artikolu 24
Objettivi tal-valwazzjoni

L-awtoritajiet tar-rizoluzzjoni ghandhom jizguraw 1li kwalunkwe azzjoni ta’
rizoluzzjoni tittiehed fuq il-bazi ta’ valwazzjoni li tizgura valutazzjoni gusta, prudenti
u realistika tal-assi, tal-obbligazzjonijiet, tad-drittijiet u tal-obbligi tas-CCP.

Qabel ma l-awtorita tar-rizoluzzjoni tqieghed CCP taht rizoluzzjoni, hija ghandha
tizgura li titwettaq valwazzjoni inizjali sabiex tiddetermina jekk gewx issodisfati I-
kundizzjonijiet ghar-rizoluzzjoni skont 1-Artikolu 22(1).

Wara li lI-awtorita tar-rizoluzzjoni tkun iddecidiet li tqieghed CCP taht rizoluzzjoni,
hija ghandha tizgura li titwettaq it-tieni valwazzjoni sabiex:

(@) tkun tista’ tittieched id-decizjoni dwar l-ahjar azzjoni ta’ rizoluzzjoni;

(b) tizgura li kwalunkwe telf fuq I-assi u d-drittijiet tas-CCP ikun rikonoxxut
b’mod shih fil-mument li jintuzaw 1-ghodod ta’ rizoluzzjoni;

(c) Tkun tista’ tittiched id-dec¢izjoni dwar il-firxa tal-kancellazzjoni jew tad-
dilwizzjoni tal-istrumenti ta’ sjieda u tad-decizjoni dwar il-valur u I-ghadd ta’
strumenti ta’ sjieda mahruga jew ittrasferiti bhala rizultat tal-ezerCitar tas-
setghat ta’ rizoluzzjoni;

(d) Tkun tista’ tittiched id-decizjoni dwar il-firxa tat-tnizzil fil-valur jew tal-
konverzjoni ta’ kwalunkwe obbligazzjonijiet mhux garantiti, inkluzi I-
istrumenti tad-dejn;

(e) meta jintuzaw l-ghodod ghall-allokazzjoni tat-telf u tal-pozizzjoni, tkun tista’
tittieched id-dec¢izjoni dwar il-firxa tat-telf li trid tigi applikata kontra t-talbiet
tal-kredituri affettwati, 1-obbligi pendenti jew il-pozizzjonijiet fir-rigward tas-
CCP;

(f) meta tintuza l-ghodda tas-CCP tranzitorja, tkun tista’ tittiched id-dec¢izjoni
dwar l-assi, I-obbligazzjonijiet, id-drittijiet u l-obbligi jew I-istrumenti ta’
sjieda li jistghu jigu ttrasferiti lis-CCP tranzitorja u d-decizjoni dwar il-valur ta’
kwalunkwe korrispettiv li jista’ jithallas lis-CCP taht rizoluzzjoni jew, fejn
ikun rilevanti, lid-detenturi tal-istrumenti ta’ sjieda;

() meta tintuza 1-ghodda ghall-bejgh ta’ negozju, tkun tista’ tittiched id-dec¢izjoni
dwar l-assi, I-obbligazzjonijiet, id-drittijiet u l-obbligi jew I-istrumenti ta’
sjieda 1i jistghu jigu ttrasferiti lill-akkwirent terz u tghin lill-awtorita tar-
rizoluzzjoni tithem x’jikkostitwixxi termini kummerc¢jali ghall-finijiet tal-
Artikolu 40.

Ghall-finijiet tal-punt (d), il-valwazzjoni ghandha tiechu inkonsiderazzjoni
kwalunkwe telf li jigi assorbit mill-infurzar ta’ kwalunkwe obbligu pendenti tal-
membri tal-ikklirjar jew ta’ partijiet terzi ohrajn dovuti lis-CCP u I-livell ta’
konverzjoni li ghandha tigi applikata ghall-istrumenti tad-dejn.

Il-valwazzjonijiet imsemmija fil-paragrafi 2 u 3 jistghu jkunu soggetti ghal appell

skont I-Artikolu 72 biss flimkien mad-decizjoni li tintuza ghodda ta’ rizoluzzjoni jew
li tigi ezercitata setgha ta’ rizoluzzjoni.
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Artikolu 25
Rekwiziti ghall-valwazzjoni

L-awtorita tar-rizoluzzjoni ghandha tizgura 1i l-valwazzjonijiet imsemmija fl-
Artikolu 24 jitwettqu:

(@ minn persuna indipendenti minn kwalunkwe awtorita pubblika u mis-CCP;

(b)  mill-awtorita tar-rizoluzzjoni, meta dawk il-valwazzjonijiet ma jkunux jistghu
jitwettqu minn persuna kif imsemmi fil-punt (a).

[l-valwazzjonijiet imsemmija fl-Artikolu 24 ghandhom jitgiesu bhala definittivi meta
jitwettqu mill-persuna msemmija fil-punt (a) tal-paragrafu 1 u meta jigu ssodisfati r-
rekwiziti kollha stipulati f’dan 1-Artikolu.

Minghajr pregudizzju ghall-qafas tal-ghajnuna mill-Istat tal-Unjoni, fejn ikun
applikabbli, valwazzjoni definittiva ghandha tkun ibbazata fuq suppozizzjonijiet
prudenti u ma ghandha tassumi ebda provvediment potenzjali ta’ appogg finanzjarju
pubbliku straordinarju, ebda assistenza ta’ likwidita f’emergenza minn bank ¢entrali
u ebda assistenza ta’ likwidita minn bank c¢entrali pprovduta taht termini ta’
kollateralizzazzjoni, maturita u rata ta’ imghax mhux standard lis-CCP minn dak il-
hin 1i fih tittiehed l-azzjoni ta’ rizoluzzjoni. Il-valwazzjoni ghandha tiehu kont ukoll
tal-irkupru potenzjali ta’ kwalunkwe spiza ragonevoli mgarrba mis-CCP taht
rizoluzzjoni b’konformita mal-Artikolu 27(9).

Valwazzjoni definittiva ghandha tkun supplimentata bl-informazzjoni 1i gejja
mizmuma mis-CCP:

(@) karta bilancjali aggornata u rapport dwar il-pozizzjoni finanzjarja tas-CCP,
inkluzi r-rizorsi prefinanzjati disponibbli li jifdal u I-impenji finanzjarji
pendenti;

(b) ir-registri tal-kuntratti kklirjati msemmija fl-Artikolu 29 tar-Regolament (UE)
Nru 648/2012;

(c) kwalunkwe informazzjoni dwar il-valuri tas-suq u tal-kontabbilta tal-assi, tal-
obbligazzjonijiet u tal-pozizzjonijiet taghha, inkluzi 1-pretensjonijiet rilevanti u
I-obbligi pendenti intitolati jew dovuti lis-CCP.

Valwazzjoni definittiva ghandha tindika s-sottodivizjoni tal-kredituri fi klassijiet
b’konformitd mal-livelli ta’ prijorita skont il-ligi applikabbli tal-insolvenza. Hija
ghandha tinkludi wkoll stima tat-trattament li kull klassi ta’ azzjonisti u kredituri
kienet tkun mistennija li tircievi fl-applikazzjoni tal-princ¢ipju specifikat fil-punt (e)
tal-Artikolu 23.

L-istima msemmija fl-ewwel subparagrafu ma ghandhiex tippregudika 1-valwazzjoni
msemmija fl-Artikolu 61.

L-ESMA, wara li tikkunsidra kwalunkwe standard tekniku regolatorju abbozzat
b’konformita mal-Artikolu 36(14) u (15) tad-Direttiva 2014/59/UE, ghandha
tizviluppa abbozz ta’ standards teknici regolatorji sabiex tispecifika:

(@) ic-cirkostanzi li fihom persuna titqies li hija indipendenti kemm mill-awtorita
tar-rizoluzzjoni kif ukoll mis-CCP ghall-finijiet tal-paragrafu 1 ta’ dan I-
Artikolu.

(b) il-metodologija ghall-ivvalutar tal-valur tal-assi u tal-obbligazzjonijiet tas-
CCP;
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(c) is-separazzjoni tal-valwazzjonijiet skont I-Artikoli 24 u 61;

L-ESMA ghandha tipprezenta l-abbozz ta’ standards tekni¢i regolatorji lill-
Kummissjoni sa [PO: dahhal id-data: fi zmien 12-il xahar mid-dhul fis-sehh
ta’ dan ir-Regolament].

Qieghda tigi ddelegata s-setgha lill-Kummissjoni sabiex tadotta I-istandards
regolatorji tekni¢i msemmija fl-ewwel subparagrafu skont il-procedura stabbilita fI-
Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

Artikolu 26
Valwazzjoni provvizorja

[l-valwazzjonijiet imsemmija fl-Artikolu 24 li ma jissodisfawx ir-rekwiziti stipulati
fl-Artikolu 25(2) ghandhom jitqiesu bhala valwazzjonijiet provvizorji.

[l-valwazzjonijiet provvizorji ghandhom jinkludu bafer ghat-telf addizzjonali u
gustifikazzjoni xierqa ghal dak il-bafer.

Meta l-awtoritajiet tar-rizoluzzjoni jiehdu azzjoni ta’ rizoluzzjoni fuq il-bazi ta’
valwazzjoni provvizorja, huma ghandhom jizguraw li titwettaq valwazzjoni
definittiva hekk kif ikun prattiku.

L-awtorita tar-rizoluzzjoni ghandha tizgura li 1-valwazzjoni definittiva msemmija fl-
ewwel subparagrafu:

(a) tippermetti r-rikonoxximent shih ta’ kwalunkwe telf tas-CCP fil-kotba taghha;

(b) tipprovdi informazzjoni sabiex tittiched dec¢izjoni bil-ghan 1i jitnaqqsu I-
pretensjonijiet tal-kredituri jew jizdied il-valur tal-korrispettiv imhallas
b’konformita mal-paragrafu 3.

Meta I-istima tal-valwazzjoni definittiva tal-valur tal-assi nett tas-CCP tkun oghla

mill-istima tal-valwazzjoni provvizorja tal-valur tal-assi nett tas-CCP, l-awtorita tar-

rizoluzzjoni tista’:

(@) izzid il-valur tal-pretensjonijiet tal-kredituri affettwati li jkunu gew valwati
negattivament jew ristrutturati;

(b) Tehtieg lil CCP tranzitorja sabiex taghmel pagament ulterjuri ta’ korrispettiv
fir-rigward tal-assi, l-obbligazzjonijiet, id-drittijiet u I-obbligi lis-CCP taht
rizoluzzjoni jew, skont il-kaz, fir-rigward tal-ishma jew tal-istrumenti ta’ sjieda
lis-sidien ta’ dawk 1-istrumenti.

Wara li tikkunsidra kwalunkwe standard tekniku regolatorju abbozzat b’konformita
mal-Artikolu 36(15) tad-Direttiva 2014/59/UE, I-ESMA ghandha tizviluppa abbozz
ta’ standards teknici regolatorji sabiex tispecifika, ghall-finijiet tal-paragrafu 1 ta’
dan I-Artikolu, il-metodologija ghall-kalkolu tal-bafer ghat-telf addizzjonali Ii
ghandu jigi inkluz fil-valwazzjonijiet provvizorji.

L-ESMA ghandha tipprezenta l-abbozz ta’ standards tekni¢i regolatorji lill-
Kummissjoni sa [PO: dahhal id-data: fi Zmien 12-il xahar mid-dhiul fis-sehh
ta’ dan ir-Regolament].

Qieghda tigi ddelegata s-setgha lill-Kummissjoni sabiex tadotta I-istandards regolatorji teknici
msemmija fl-ewwel subparagrafu skont il-procedura stabbilita fl-Artikoli 10 sa 14 tar-
Regolament (UE) Nru 1095/2010.
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KAPITOLU Il
Ghodod ta’ rizoluzzjoni

TAQSIMA 1
PRINCIPJI GENERALI

Artikolu 27
Dispozizzjonijiet generali dwar [-ghodod ta’ riZzoluzzjoni

L-awtoritajiet ta’ rizoluzzjoni ghandhom jiehdu l-azzjonijiet ta’ rizoluzzjoni
msemmija fl-Artikolu 21 billi juzaw kwalunkwe wahda mill-ghodod ta’ rizoluzzjoni
individwalment jew fi kwalunkwe kombinazzjoni:

(@) I-ghodda tal-pozizzjonar u I-allokazzjoni tat-telf;

(b) l-ghodda ta’ valwazzjoni negattiva u ta’ konverzjoni;

(c) I-ghodda ghall-bejgh ta’ negozju;

(d) I-ghodda tas-CCP tranzitorja;

(e) kwalunkwe ghodda ta’ rizoluzzjoni ohra konsistenti mal-Artikoli 21 u 23.

Fli-kaz ta’ krizi sistemika, l-awtorita tar-rizoluzzjoni tista’ tipprovdi wkoll
finanzjament pubbliku straordinarju billi tuza I-ghodod ta’ stabbilizzazzjoni tal-gvern
b’konformita mal-Artikoli 45, 46 u 47 bil-kundizzjoni ta’ approvazzjoni minn qabel
u finali skont il-gafas tal-Unjoni tal-ghajnuna mill-Istat.

Qabel tuza 1-ghodod imsemmija fil-paragrafu 1, l-awtorita tar-rizoluzzjoni ghandha
tinforza:

(@) kwalunkwe dritt ezistenti u pendenti tas-CCP, inkluz kwalunkwe obbligu
kuntrattwali mill-membri tal-ikklirjar sabiex jissodisfaw sejhiet ghal flus,
sabiex jipprovdu rizorsi addizzjonali lis-CCP jew sabiex jiehdu 1-pozizzjonijiet
ta’ membri tal-ikklirjar inadempjenti, kemm jekk permezz ta’ rkant kif ukoll
jekk b’mezzi ohrajn maqbula fir-regoli operattivi tas-CCP;

(b) kwalunkwe obbligu kuntrattwali ezistenti u pendenti li jimpenja lil partijiet
ohrajn ghajr il-membri tal-ikklirjar ghal kwalunkwe forma ta’ appogg
finanzjarju.

L-awtorita tar-rizoluzzjoni tista’ tinforza parzjalment I-obbligi kuntrattwali
msemmija fil-punti (a) u (b), fejn ma jkunx possibbli li dawk I-obbligi kuntrattwali
jigu infurzati b’mod shih fi Zmien ragonevoli.

B’deroga mill-paragrafu 3, l-awtorita tar-rizoluzzjoni tista’ toqghod lura milli
tinforza l-obbligi ezistenti u pendenti rilevanti parzjalment jew b’mod shih sabiex
jigu evitati 1-effetti negattivi sinifikanti fug is-sistema finanzjarja jew il-kontagju
mifrux, jew meta l-uzu tal-ghodod imsemmija fil-paragrafu 1 ikun aktar Xxieraq
sabiex |-objettivi tar-rizoluzzjoni jintlahqu fil-hin.

L-awtorita tar-rizoluzzjoni ghandha titlob lis-CCP sabiex tohrog strumenti ta’ sjieda
li ghandhom jigu sottoskritti mill-membri tal-ikklirjar mhux inadempjenti kollha,
meta dawk il-membri tal-ikklirjar mhux inadempjenti jkunu gew soggetti ghal
ghodod ta’ allokazzjoni tal-pozizzjonijiet u tat-telf " devjazzjoni mir-regoli operattivi
tas-CCP li wasslu biex il-membru tal-ikklirjar mhux inadempjenti garrab telf
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10.

finanzjarju. L-ghadd ta’ strumenti ta’ sjieda mahruga ghal kull membru tal-ikklirjar
mhux inadempjenti affettwat ghandhom ikunu proporzjonati ghat-telf tieghu u
ghandhom jiehdu kont ta’ kwalunkwe obbligu kuntrattwali pendenti tal-membri tal-
ikklirjar lejn is-CCP.

L-ghadd ta’ strumenti ta’ sjieda li ghandhom jigu sottoskritti minn jew ittrasferiti lil
membri tal-ikklirjar mhux inadempjenti ghandhom ikunu bbazati fuq il-valwazzjoni
mwettqa b’konformita mal-Artikolu 24(3).

Meta |-uzu ta’ ghodda ta’ rizoluzzjoni minbarra I-ghodda ta’ valwazzjoni negattiva u
ta’ konverzjoni jwassal biex it-telf jingarr mill-membri tal-ikklirjar, l-awtorita tar-
rizoluzzjoni ghandha tezercita s-setgha li taghmel valwazzjoni negattiva u tikkonverti
kwalunkwe strument ta’ sjieda u ta’ dejn jew obligazzjonijiet mhux garantiti
minnufih gabel jew flimkien mal-uzu tal-ghodda ta’ rizoluzzjoni.

Meta jintuzaw biss 1-ghodod ta’ rizoluzzjoni msemmija fil-punti (c) u (d) tal-
paragraful u parti biss mill-assi, mid-drittijiet, mill-obbligi jew mill-
obbligazzjonijiet tas-CCP taht rizoluzzjoni jigu ttrasferiti b’konformita mal-
Artikoli 40 u 42, il-parti residwa tas-CCP ghandha tigi stral¢jata b’konformita mal-
procedimenti normali ta’ insolvenza.

Ir-regoli tal-ligi nazzjonali tal-insolvenza relatati mal-annullabbilta jew man-nuqqgas
ta’ infurzabbilta tal-atti legali detrimentali ghall-kredituri ma ghandhomx japplikaw
ghat-trasferimenti ta’ assi, drittijiet, obbligi jew obbligazzjonijiet minn CCP, li fir-
rigward taghhom jintuzaw ghodod ta’ rizoluzzjoni jew ghodod ta’ stabbilizzazzjoni
finanzjarja tal-gvern.

L-awtorita tar-rizoluzzjoni tista’ tirkupra kwalunkwe spiza ragonevoli mgarrba
b’konnessjoni mal-uzu tal-ghodod jew tas-setghat ta’ rizoluzzjoni jew mal-uzu tal-
ghodod ta’ stabbilizzazzjoni finanzjarja tal-gvern bi kwalunkwe wiched mill-modi li
gejjin:

(@ mis-CCP taht rizoluzzjoni, bhala kreditur ippreferut;

(b) minn kwalunkwe korrispettiv imhallas mill-akkwirent meta tintuza 1-ghodda
ghall-bejgh tan-negozju;

(c) minn kwalunkwe rikavat iggenerat bhala rizultat tat-terminazzjoni tas-CCP
tranzitorja, bhala kreditur ippreferut.

Meta juzaw l-ghodod ta’ rizoluzzjoni, l-awtoritajiet tar-rizoluzzjoni ghandhom
jizguraw, fuq il-bazi ta’ valwazzjoni li tikkonforma mal-Artikolu 25, I-allokazzjoni
shiha tat-telf, ir-rikostituzzjoni tar-rizorsi prefinanzjati tas-CCP jew tas-CCP
tranzitorja u r-rikapitalizzazzjoni tas-CCP jew tas-CCP tranzitorja.

TAQSIMA 2

GHODOD GHALL-ALLOKAZZJONI TAL-P0OZ1ZZJONI U GHALL-ALLOKAZZJONI

TAT-TELF

Artikolu 28

L-objettiv u l-kamp ta’ applikazzjoni tal-ghodod ghall-allokazzjoni tal-pozizzjoni u tat-telf

L-awtoritajiet tar-rizoluzzjoni ghandhom juzaw l-ghodda ghall-allokazzjoni tal-
pozizzjoni b’konformita mal-Artikolu 29 u I-ghodda ghall-allokazzjoni tat-telf
b’konformita mal-Artikoli 30 u 31.
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L-ghodod imsemmija fil-paragrafu 1 ghandhom jintuzaw ghall-kuntratti kollha
relatati mas-servizzi tal-ikklirjar u ghall-kollateral relatat ma’ dawk is-servizzi
pprovduti lis-CCP.

L-awtoritajiet tar-rizoluzzjoni ghandhom juzaw l-ghodda ghall-allokazzjoni tal-
pozizzjoni msemmija fl-Artikolu 29 sabiex jirrikon¢iljaw il-valur kontabilistiku tas-
CCP jew tas-CCP tranzitorja, fejn ikun rilevanti.

L-awtoritajiet tar-rizoluzzjoni ghandhom juzaw l-ghodda ghall-allokazzjoni tat-telf
imsemmija fl-Artikoli 30 u 31 ghal kwalunkwe wiehed mill-finijiet li gejjin:

(a) sabiex jigi kopert it-telf tas-CCP ivvalutat b’konformita mal-Artikolu 27(10);

(b) titregga’ lura 1-abbilta tas-CCP i tissodisfa I-obbligi tal-pagamenti hekk kif
dawn isiru dovuti;

(c) sabiex tigi rikapitalizzata s-CCP u jigu rikostitwiti r-rizorsi finanzjarji
prefinanzjati taghha sal-punt li jkun suffi¢jenti biex titregga’ lura l-abbilta
taghha li tikkonforma mal-kundizzjonijiet ghall-awtorizzazzjoni u li tkompli
twettaq il-funzjonijiet kritici taghha;

(d) sabiex jinkiseb l-ezitu msemmi fil-punti (a), (b) u (c) fir-rigward ta’ CCP
tranzitorja;

(e) sabiex jigi appoggjat it-trasferiment tan-negozju tas-CCP permezz tal-ghodda
ghall-bejgh tan-negozju lil parti terza solventi.

Artikolu 29
Terminazzjoni tal-kuntratti — parzjali jew shiha

L-awtorita tar-rizoluzzjoni tista’ tittermina whud mill-kuntratti 1i gejjin jew kollha
kemm huma:

(@) il-kuntratti tal-membru tal-ikklirjar f’inadempjenza;

(b) il-kuntratti affettwati tas-servizz tal-ikklirjar jew tal-klassi tal-assi;

(c) il-kuntratti tas-CCP f’rizoluzzjoni.

L-awtorita tar-rizoluzzjoni tista’ tittermina biss il-kuntratti msemmija fil-punt (a) tal-
paragrafu 1 meta t-trasferiment tal-assi u tal-pozizzjonijiet li jirrizultaw minn dawk
il-kuntratti ma jkunx sehh skont it-tifsira tal-Artikolu 48(5) u (6) tar-Regolament
(UE) Nru 648/2012.

L-awtoritd tar-rizoluzzjoni ghandha taghti avviz lill-membri tal-ikklirjar rilevanti
kollha tad-data li fiha jigi tterminat kwalunkwe kuntratt imsemmi fil-paragrafu 1.

Qabel it-terminazzjoni ta’ kwalunkwe kuntratt msemmija fil-paragrafu 1, I-awtorita

tar-rizoluzzjoni ghandha tiehu 1-passi li gejjin:

(@) tehtieg lis-CCP taht rizoluzzjoni tivvaluta kull kuntratt u taggorna I-bilanci tal-
kontijiet ta” kull membru tal-ikKlirjar;

(b) tiddetermina l-ammont nett pagabbli minn jew lil kull membru tal-ikklirjar,
wara li tiehu kont ta’ kwalunkwe margini ta’ varjazzjoni dovut izda mhux
imhallas, inkluz il-margini tal-varjazzjoni dovut bhala rizultat tal-
valwazzjonijiet tal-kuntratti msemmija fil-punt (a);

(c) tinnotifika lil kull membru tal-ikklirjar dwar l-ammonti netti ddeterminati u
tigborhom kif xieragq.

72

MT



MT

Fil-kaz ta’ membru tal-ikklirjar mhux inadempjenti li ma jkunx jista’ jhallas 1-
ammont nett iddeterminat skont il-paragrafu 4, l-awtorita tar-rizoluzzjoni tista’

Tehtieg 1lis-CCP sabiex tqieghed lill-membru tal-ikklirjar mhux inadempjenti
f’inadempjenza u tuza I-margini inizjali u 1-kontribuzzjoni tal-fond tal-inadempjenza
tieghu b’konformita mal-Artikolu 45 tar-Regolament (UE) Nru 648/2012.

Meta l-awtorita tar-rizoluzzjoni tittermina kuntratt wiched jew aktar minn dawk
imsemmija fil-punti (a), (b) u (c) tal-paragrafu 1, hija ghandha tipprevjeni lis-CCP
milli tikklirja kwalunkwe kuntratt gdid tal-istess tip bhal dak itterminat.

L-awtorita tar-rizoluzzjoni tista’ tippermetti lis-CCP terga’ tibda tikklirja dawk it-tipi
ta’ kuntratti biss meta jigu ssodisfati I-kundizzjonijiet li gejjin:

(@) is-CCP tkun konformi mar-rekwiziti tar-Regolament (UE) Nru 648/2012;

(b) l-awtorita tar-rizoluzzjoni tohrog u tippubblika avviz ghal dak il-ghan bl-uzu
tal-mezzi msemmija fl-Artikolu 70(3).

Artikolu 30
Tnaqqis tal-valur ta’ kwalunkwe qligh pagabbli
mis-CCP lill-membri tal-ikklirjar mhux inadempjenti

L-awtorita tar-rizoluzzjoni tista’ tnaqqas il-valur tal-obbligi tas-CCP li thallas lil
membri tal-ikklirjar mhux inadempjenti meta dawk I-obbligi jkunu gejjin minn qligh
dovut b’konformita mal-processi tas-CCP ghall-pagament tal-margini ta’ varjazzjoni
jew ghall-pagament li jkun ekonomikament identiku.

L-awtorita tar-rizoluzzjoni tista’ tikkalkula kwalunkwe tnaqqis fl-obbligi tal-hlas
imsemmija fil-paragrafu 1 bl-uzu ta’ mekkanizmu ekwitabbli ta’ allokazzjoni kif
iddeterminat fil-valwazzjoni mwettga skont I-Artikolu 24(3) u kkomunikata lill-
membri tal-ikklirjar hekk malli tintuza 1-ghodda ta’ rizoluzzjoni. I1-qligh nett totali, li
ghandu jitnaqqas ghal kull membru tal-ikklirjar, ghandu jkun proporzjonali ghall-
ammonti dovuti mis-CCP.

It-tnaqqis fil-valur tal-qligh pagabbli ghandu jidhol fis-sehh u ghandu jorbot
minnufih lis-CCP u lill-membri tal-ikklirjar affettwati mill-mument li fih I-awtorita
tar-rizoluzzjoni tiehu l-azzjoni ta’ rizoluzzjoni.

Membru tal-ikklirjar mhux inadempjenti ma ghandu jkollu ebda pretensjoni fi
kwalunkwe procedimenti sussegwenti kontra s-CCP, jew kontra entita succ¢essur
taghha, li jirrizulta mit-tnaqqis fl-obbligi tal-hlas imsemmija fil-paragrafu 1.

Meta awtorita tar-rizoluzzjoni tnaqqas biss parzjalment il-valur tal-qligh pagabbli, 1-
ammont pagabbli residwu 1i jibga’ ghandu xorta jkun dovut lill-membru tal-ikklirjar
mhux inadempjenti.

Artikolu 31
Sejha ghal flus f’rizoluzzjoni

L-awtorita tar-rizoluzzjoni tista’ tehtieg lill-membri tal-ikklirjar mhux inadempjenti
sabiex jaghmlu kontribuzzjoni fi flus lis-CCP sa ammont ekwivalenti ghall-
kontribuzzjoni taghhom ghall-fond tal-inadempjenza tas-CCP.

Meta s-CCP topera diversi fondi tal-inadempjenza, I-ammont tal-kontribuzzjoni fi
flus imsemmija fl-ewwel subparagrafu ghandu jirreferi ghall-kontribuzzjoni tal-
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membru tal-ikklirjar ghall-fond jew fondi tal-inadempjenza tas-servizz tal-ikklirjar
affettwat jew tal-klassi tal-assi affettwata.

L-awtoritd tar-rizoluzzjoni tista’ tezercita s-sejha ghal flus f’rizoluzzjoni,
irrispettivament minn jekk ikunux gew ezawriti 1-obbligi kuntrattwali kollha Ii
jehtiegu 1i jsiru kontribuzzjonijiet fi flus minn membri tal-ikklirjar mhux
inadempjenti.

L-awtorita tar-rizoluzzjoni ghandha tiddetermina l-ammont ta’ kontribuzzjoni fi flus
ta’ kull membru tal-ikklirjar mhux inadempjenti b’mod proporzjonali ghall-
kontribuzzjoni tal-membru tal-ikklirjar ghall-fond tal-inadempjenza.

2. Jekk membru tal-ikklirjar mhux inadempjenti ma jhallasx l-ammont mehtieg, 1-
awtorita tar-rizoluzzjoni tista’ tehtieg lis-CCP tqieghed lill-membru tal-ikklirjar
finadempjenza u tuza I-margini inizjali u I-kontribuzzjoni ghall-fond tal-
inadempjenza tal-membru tal-ikklirjar b’konformita mal-Artikolu 45 tar-Regolament
(UE) Nru 648/2012.

TAQSIMA 3

VALWAZZJONI NEGATTIVA U KONVERZJONI TAL-ISTRUMENTI TA’ SJIEDA U
TAL-ISTRUMENTI TAD-DEJN U TA’ OBBLIGAZZJONIJIET MHUX GARANTITI OHRA

Artikolu 32
Rekwizit ghall-valwazzjoni negattiva u l-konverzjoni tal-istrumenti ta’ sjieda u tal-istrumenti
tad-dejn u ta’ obbligazzjonijiet mhux garantiti ohra

1. L-awtorita tar-rizoluzzjoni ghandha tuza 1-ghodda ta’ valwazzjoni negattiva u ta’
konverzjoni b’konformita mal-Artikolu 33 fir-rigward tal-istrumenti ta’ sjieda u tal-
istrumenti tad-dejn u ta’ obbligazzjonijiet mhux garantiti ohra mahruga mis-CCP
f’rizoluzzjoni sabiex tassorbi t-telf, tirrikapitalizza dik is-CCP jew is-CCP tranzitorja
jew sabiex tappoggja l-uzu tal-ghodda ghall-bejgh ta’ negozju.

L-awtorita tar-rizoluzzjoni ghandha tuza wkoll 1-ghodda ta’ valwazzjoni negattiva u
ta’ konverzjoni b’konformita mal-Artikolu 33 fir-rigward tal-istrumenti ta’ sjieda u
tal-istrumenti tad-dejn mahruga mill-impriza princ¢ipali tas-CCP f’rizoluzzjoni meta
I-istrumenti ta’ sjieda mahruga mill-impriza principali jintuzaw sabiex jigu ssodisfati
r-rekwiziti kapitali tas-CCP b’konformita mal-Artikolu 16 tar-Regolament (UE) Nru
648/2012 jew meta |-istrumenti ta’ sjieda jew l-istrumenti tad-dejn jinhargu ghall-fini
tal-finanzjament tas-CCP u dawn jassorbu t-telf kompletament jew jikkostitwixxu
pretensjonijiet subordinati fi procedimenti normali ta’ insolvenza.

2. Abbazi tal-valwazzjoni mwettqa b’konformita mal-Artikolu 24(3), l-awtorita tar-
rizoluzzjoni ghandha tiddetermina dawn li gejjin:

(@ l-ammont i bih [-istrumenti ta’ sjieda u l-istrumenti tad-dejn u
obbligazzjonijiet mhux garantiti ohra ghandhom jigu valwati b’mod negattiv
wara i jigi kkunsidrat kwalunkwe telf 1i ghandu jigi assorbit mill-infurzar ta’
kwalunkwe obbligu pendenti tal-membri tal-ikklirjar jew ta’ partijiet terzi
ohrajn dovuti lis-CCP;
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(b) l-ammont li bih l-istrumenti tad-dejn u obbligazzjonijiet mhux garantiti ohra
ghandhom jigu kkonvertiti fi strumenti ta’ sjieda sabiex jitreggghu lura r-
rekwiziti prudenzjali tas-CCP jew tas-CCP tranzitorja.

Artikolu 33

Dispozizzjonijiet li jirregolaw il-valwazzjoni negattiva jew il-konverzjoni tal-istrumenti ta’

sjieda u tal-istrumenti tad-dejn ta’ obbligazzjonijiet mhux garantiti ohra

L-awtorita tar-rizoluzzjoni ghandha tuza 1-ghodda ta’ valwazzjoni negattiva u ta’
konverzjoni skont il-prijorita tal-pretensjonijiet applikabbli fi procedimenti normali
ta’ insolvenza.

Qabel tnaggas jew tikkonverti I-ammont principali tal-istrumenti tad-dejn jew ta’
obbligazzjonijiet mhux garantiti ohra, 1-awtorita tar-rizoluzzjoni ghandha tnaqqas I-
ammont nozzjonali tal-istrumenti ta’ sjieda b’mod proporzjonali ghat-telf u sal-valur
shih taghhom, fejn ikun mehtieg.

Meta, b’konformita mal-valwazzjoni mwettga skont I-Artikolu 24(3), is-CCP
izzomm valur nett pozittiv wara t-tnaqqis tal-istrumenti ta’ sjieda, 1-awtorita tar-
rizoluzzjoni ghandha tikkancella jew tnaqqas, skont kif ikun il-kaz, dawk I-istrumenti
ta’ sjieda.

L-awtorita tar-rizoluzzjoni ghandha tnaqqas jew tikkonverti, jew sahansitra tnaqqas u
tikkonverti, lI-ammont prin¢ipali ta’ strumenti tad-dejn u ta’ obbligazzjonijiet mhux
garantiti ohra safejn ikun mehtieg sabiex jintlahqu l-objettivi tar-rizoluzzjoni u sal-
valur shih ta’ dawk l-istrumenti jew obbligazzjonijiet, fejn ikun mehtieg.

L-awtorita tar-rizoluzzjoni ma ghandhiex tuza 1-ghodda ta’ valwazzjoni negattiva u
ta’ konverzjoni fir-rigward tal-obbligazzjonijiet 1i gejjin:

(a) obbligazzjonijiet lejn l-impjegati, fir-rigward tas-salarju, il-benefic¢ji tal-
pensjoni jew rimunerazzjoni fissa ohra, hlief ghall-komponent varjabbli tar-
rimunerazzjoni li mhuwiex irregolat bi ftehim ta’ negozjar kollettiv;

(b) obbligazzjonijiet lejn kredituri kummer¢jali jew tan-negozju, li jirrizultaw mill-
forniment lis-CCP ta’ prodotti jew servizzi li huma kriti¢i ghall-funzjonament
ta’ kuljum tal-operazzjonijiet taghha, inkluzi servizzi tal-IT, utilitajiet u I-Kiri,
il-manutenzjoni u z-zamma tal-istabbilimenti;

(c) obbligazzjonijiet lejn l-awtoritajiet tat-taxxa u tas-sigurta socjali, sakemm
dawk I-obbligazzjonijiet ma jkunux obbligazzjonijiet ippreferuti skont il-ligi
tal-insolvenza applikabbli;

(d) obbligazzjonijiet dovuti lis-sistemi jew lill-operaturi tas-sistemi nnominati
skont id-Direttiva 98/26/KE.

Meta l-ammont nozzjonali ta’ strument ta’ sjieda jew l-ammont principali ta’
strument ta’ dejn jew ta’ obbligazzjonijiet mhux garantiti ohra jitnaqqas, ghandhom
japplikaw il-kundizzjonijiet li gejjin:

(@) dak it-tnaqqis ghandu jkun permanenti;

(b) id-detentur tal-istrument ma ghandu jkollu ebda pretensjoni b’konnessjoni ma’
dak it-tnaqqis, hlief ghal kwalunkwe obbligazzjoni diga dovuta, kwalunkwe
obbligazzjoni ghal danni li tista’ tinholoq bhala rizultat ta’ appell li jikkontesta
I-legalita ta’ dak it-tnaqqis jew kwalunkwe pretensjoni bbazata fuq sjieda
mahruga jew trasferita skont 1-paragrafu 6;
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(c) meta dak it-tnaqqgis ikun biss parzjali, il-ftehim 1i holoq 1-obbligazzjoni
originali ghandu jkompli japplika fir-rigward tal-ammont residwu soggett ghal
kwalunkwe emenda mehtiega tat-termini ta’ dak il-ftehim minhabba t-tnaqqis.

[l-punt (a) ma ghandux jimpedixxi lill-awtoritajiet tar-rizoluzzjoni milli japplikaw
mekkanizmu ta’ valwazzjoni pozittiva biex jirrimborzaw lid-detenturi tal-istrumenti
tad-dejn jew ta’ obbligazzjonijiet mhux garantiti ohra u mbaghad lid-detenturi ta’
istrumenti ta’ sjieda, meta 1-livell ta’ valwazzjoni negattiva abbazi tal-valwazzjoni
provizjonali jinstab li je¢¢edi I-ammonti mehtiega meta vvalutat kontra I-valwazzjoni
definittiva msemmija fl-Artikolu 26(2).

6. Meta tikkonverti I-istrumenti tad-dejn jew obbligazzjonijiet mhux garantiti ohra
skont il-paragrafu 3, lI-awtorita tar-rizoluzzjoni tista’ tehtieg 1lis-CCPs jew lill-imprizi
princ¢ipali taghhom johorgu jew jittrasferixxu strumenti ta’ sjieda lid-detenturi tal-
istrumenti tad-dejn jew ta’ obbligazzjonijiet mhux garantiti ohra.

7. L-awtorita tar-rizoluzzjoni ghandha tikkonverti biss Il-istrumenti tad-dejn jew
obbligazzjonijiet mhux garantiti ohra skont il-paragrafu 3 meta jigu ssodisfati I-
kundizzjonijiet i gejjin:

(@ l-awtorita tar-rizoluzzjoni jkollha 1-gbil tal-awtorita kompetenti tal-impriza
prin¢ipali meta l-impriza prin¢ipali tkun mehtiega tohrog l-istrumenti ta’
sjieda;

(b) l-istrumenti ta’ sjieda jinhargu qabel kwalunkwe hrug ta’ strumenti ta’ sjieda
mis-CCP ghall-finijiet tal-provvediment ta’ fondi proprji mill-Istat jew minn
entita tal-gvern;

(c) ir-rata tal-konverzjoni tirrapprezenta kumpens xieraq lid-detenturi tad-dejn

affettwati, b’konformita mat-trattament taghhom skont il-proc¢edimenti normali
tal-insolvenza.

Wara kwalunkwe konverzjoni ta’ strumenti ta’ dejn jew ta’ obbligazzjonijiet mhux
garantiti ohra fi strumenti ta’ sjieda, dawn tal-ahhar ghandhom jigu sottoskritti jew
ittrasferiti minghajr dewmien wara I-konverzjoni.

8. Ghall-finijiet tal-paragrafu 7, l-awtorita tar-rizoluzzjoni ghandha tizgura, fil-kuntest
tal-izvilupp u l-manutenzjoni tal-pjan ta’ rizoluzzjoni tas-CCP u bhala parti mis-
setghat sabiex jitnehhew l-impedimenti ghar-rizolvibbilta tas-CCP, li s-CCP dejjem
tkun tista’ tohrog 1-ghadd mehtieg ta’ strumenti ta’ sjieda.

Artikolu 34
L-effett ta’ valwazzjoni negattiva u konverzjoni

L-awtorita tar-rizoluzzjoni ghandha tlesti jew titlob li jitlestew il-kompiti proc¢edurali u
amministrattivi kollha mehtiega sabiex jinghata effett lill-uzu tal-ghodda ta’ valwazzjoni
negattiva u ta’ konverzjoni, inkluzi:

(@) l-emenda tar-registri rilevanti kollha;

(b) it-tnehhija mill-elenkar jew it-tnehhija mill-kummer¢ ta’ strumenti ta’ sjieda
jew strumenti ta’ dejn;

(c) Il-elenkar jew l-ammissjoni ghall-kummer¢ ta’ strumenti ta’ sjieda godda;

(d) l-elenkar mill-gdid jew riammissjoni ta’ kwalunkwe strument ta' dejn li gie
valwat negattivament, minghajr ir-rekwizit ghall-hrug ta’ prospett skont id-
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Direttiva 2003/71/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill*".

Artikolu 35
It-tnehhija tal-ostakoli procedurali ghall-valwazzjoni negattiva u ghall-konverzjoni

Meta japplika t-tieni subparagrafu tal-Artikolu 32(1), I-awtorita kompetenti ghandha
tihtieg 1is-CCPs, jew lill-imprizi prin¢ipali taghhom, li jzommu dejjem ammont
suffi¢jenti ta’ strumenti ta’ sjieda sabiex jizguraw li dawk is-CCPs jew |-imprizi
prin¢ipali taghhom ikunu jistghu johorgu ammont suffi¢jenti ta’ strumenti ta’ sjieda
godda u li I-hrug ta’ jew il-konverzjoni fi strumenti ta’ sjieda jkunu jistghu jitwettqu
b’mod effettiv.

L-awtorita tar-rizoluzzjoni ghandha tuza 1-ghodda ta’ valwazzjoni negattiva u ta’
konverzjoni irrispettivament minn kwalunkwe dispozizzjoni fl-istrumenti ta’
inkorporazzjoni jew statuti tas-CCP, inkluz fir-rigward tad-drittijiet ta’ prelazzjoni
ghall-azzjonisti jew ir-rekwiziti ghall-kunsens tal-azzjonisti ghal zieda tal-kapital.

Artikolu 36
Sottomissjoni ta’ pjan ta’ riorganizzazzjoni tan-negozju

1. Is-CCPs ghandhom, fi Zmien xahar wara 1-uzu tal-ghodod imsemmija fl-Artikolu 32,
ifasslu u jissottomettu lill-awtorita tar-rizoluzzjoni pjan ta’ riorganizzazzjoni tan-
negozju b’konformita mal-Artikolu 37. Meta I-gafas tal-Unjoni tal-ghajnuna mill-
Istat jkun applikabbli, dak il-pjan ghandu jkun kompatibbli mal-pjan ta’ ristrutturar li
s-CCP hija mehtiega tissottometti lill-Kummissjoni fil-kuntest ta’ dak il-gafas.

Fejn ikun mehtieg sabiex jintlahqu Il-objettivi tar-rizoluzzjoni, l-awtorita tar-
rizoluzzjoni tista’ testendi 1-perjodu msemmi fl-ewwel subparagrafu sa massimu ta’
xahrejn.

2. Meta jkun mehtieg li jigi nnotifikat pjan ta’ ristrutturar fi hdan il-gafas tal-Unjoni ta’
ghajnuna mill-Istat, is-sottomissjoni tal-pjan ta’ riorganizzazzjoni tan-negozju
ghandha tkun minghajr pregudizzju ghad-data ta’ skadenza stipulata mill-gafas tal-
Unjoni tal-ghajnuna mill-Istat ghas-sottomissjoni ta’ dak il-pjan ta’ ristrutturar.

3. L-awtoritd tar-rizoluzzjoni ghandha tipprezenta l-pjan ta’ riorganizzazzjoni tan-
negozju u kwalunkwe revizjoni tieghu, b’konformita mal-Artikolu 38, lill-awtorita
kompetenti u lill-kullegg ta’ rizoluzzjoni.

Artikolu 37

Il-kontenut tal-pjan ta’ riorganizzazzjoni tan-negozju

1. [l-pjan ta’ riorganizzazzjoni tan-negozju msemmi fl-Artikolu 36 ghandu jistabbilixxi
mizuri mmirati biex ireggghu lura 1-vijabbilta fit-tul tas-CCP jew ta’ partijiet min-
negozju taghha fi Zzmien ragonevoli. Dawk il-mizuri ghandhom ikunu bbazati fuq
suppozizzjonijiet realistici fir-rigward tal-kundizzjonijiet ekonomici u finanzjarji tas-
suq li fihom topera s-CCP.

[l-pjan ta’ riorganizzazzjoni tan-negozju ghandu jichu kont tal-istati attwali u
potenzjali tas-swieq finanzjarji u jkun jirrifletti s-suppozizzjonijiet 1-aktar ottimisti
kif ukoll I-aktar pessimisti, inkluza kombinazzjoni ta’ eventi sabiex ikunu jistghu

3 Id-Direttiva 2003/71/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-4 ta’ Novembru 2003 dwar il-prospett
li ghandu jigi ppubblikat meta titoli jigu offruti lill-pubbliku jew jigu ammessi ghall-kummer¢ u li
temenda d-Direttiva 2001/34/KE (GU L 345, 31.12.2003, p. 64).
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jigu identifikati I-vulnerabbiltajiet ewlenin tas-CCP. Is-suppozizzjonijiet ghandhom
jitqabblu ma’ punti ta’ referenza xierqa ghas-settur kollu.

[l-pjan ta’ riorganizzazzjoni tan-negozju ghandu jinkludi mill-ingas I-elementi li

gejjin:

(@) analizi dettaljata tal-fatturi u ta¢-cirkostanzi li wasslu biex is-CCP tfalli jew
tkun fi probabbilta li tfalli;

(b) deskrizzjoni tal-mizuri li ghandhom jigu adottati sabiex titregga’ lura I-
vijabbilta fit-tul tas-CCP;

(c) skedata’ zmien ghall-implimentazzjoni ta’ dawk il-mizuri.

[l-mizuri mmirati biex ireggghu lura 1-vijabbilta fit-tul ta’ CCP jistghu jinkludu:
(a) ir-riorganizzazzjoni u r-ristrutturar tal-attivitajiet tas-CCP;

(b) bidliet fis-sistemi operattivi u l-infrastruttura tas-CCP;

(c) il-bejgh ta’ assijew ta’ linji ta’ negozju.

Artikolu 38
Il-valutazzjoni u l-adozzjoni tal-pjan ta’ riorganizzazzjoni tan-negozju

Fi zmien xahar mis-sottomissjoni mis-CCP tal-pjan ta’ riorganizzazzjoni tan-negozju
skont I-Artikolu 36(1), l-awtorita tar-rizoluzzjoni u l-awtorita kompetenti ghandhom
jivvalutaw jekk il-mizuri previsti f’dak il-pjan b’mod affidabbli jreggghux lura I-
vijabbilta fit-tul tas-CCP.

Meta |-awtorita tar-rizoluzzjoni u l-awtorita kompetenti jkunu ssodisfati li I-pjan se
jregga’ lura l-vijabbilta fit-tul tas-CCP, l-awtorita tar-rizoluzzjoni ghandha tapprova
I-pjan.

Meta l-awtorita tar-rizoluzzjoni u l-awtorita kompetenti ma jkunux issodisfati li I-
mizuri previsti fil-pjan se jreggghu lura 1-vijabbilta fit-tul tas-CCP, l-awtorita tar-
rizoluzzjoni ghandha tinnotifika lis-CCP dwar it-thassib taghhom u tehtiegha terga’
tissottometti pjan emendat li jindirizza dak it-thassib fi zmien gimghatejn min-
notifika.

L-awtorita tar-rizoluzzjoni u l-awtorita kompetenti ghandhom jivvalutaw il-pjan
sottomess mill-gdid fi zmien gimgha minn meta jir¢ievu dak il-pjan dwar jekk it-
thassib kienx indirizzat b’mod xieraq, kif ukoll jekk humiex mehtiega emendi
ulterjuri.

Artikolu 39
L-implimentazzjoni u l-monitoragg tal-pjan ta’ riorganizzazzjoni tan-negozju

Is-CCP ghandha timplimenta l-pjan ta’ riorganizzazzjoni tan-negozju u ghandha
tissottometti rapport lill-awtorita tar-rizoluzzjoni u lill-awtorita kompetenti Kkif
mehtieg u, mill-ingas, kull sitt xhur dwar il-progress taghha fl-implimentazzjoni tal-
pjan.

L-awtorita tar-rizoluzzjoni, bi gbil mal-awtorita kompetenti, tista’ titlob lis-CCP
tirrevedi I-pjan, fejn ikun mehtieg, sabiex jintlahaq 1-ghan imsemmi £*37(1).
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Is-CCP ghandha tissottometti r-revizjoni msemmija fl-ewwel subparagrafu lill-
awtorita tar-rizoluzzjoni ghal valutazzjoni b’konformita mal-Artikolu 38(3).

TAQSIMA 4
L-GHODDA GHALL-BEJGH TA’ NEGOZJU

Artikolu 40
L-ghodda ghall-bejgh ta’ negozju

L-awtorita tar-rizoluzzjoni tista’ tittrasferixxi dawn li gejjin lil akkwirent li ma jkunx
CCP tranzitorja:

(@)  strumenti ta’ sjieda mahruga minn CCP taht rizoluzzjoni;
(b)  kwalunkwe assi, dritt, obbligu jew obbligazzjoni ta’ CCP taht rizoluzzjoni.

It-trasferiment imsemmi fl-ewwel subparagrafu ghandu jsir minghajr ma jinkiseb il-
kunsens tal-azzjonisti tas-CCP jew ta’ kwalunkwe parti terza minbarra 1-akkwirent u
minghajr konformita ma’ kwalunkwe rekwizit procedurali skont il-ligi tal-kumpaniji
jew tat-titoli hlief ghal dawk previsti fl-Artikolu 41.

Trasferiment li jsir skont il-paragrafu 1 ghandu jsir fuq termini kummer¢jali, wara li
jitgiesu ¢-¢irkostanzi u b’konformita mal-gafas tal-Unjoni tal-ghajnuna mill-Istat.

Ghall-finijiet tal-ewwel subparagrafu, l-awtorita tar-rizoluzzjoni ghandha tiehu I-
passi kollha ragonevoli sabiex tikseb termini kummer¢jali li jikkonformaw mal-
valwazzjoni mwettga skont I-Artikolu 24(3).

Sakemm ma jigix stabbilit mod iehor f’dan ir-Regolament, minn kwalunkwe
korrispettiv imhallas mill-akkwirent ghandhom jibbenifikaw:

(a) is-sidien tal-istrumenti ta’ sjieda, meta I-bejgh tan-negozju jkun sar permezz
tat-trasferiment tal-istrumenti ta’ sjieda mahruga mis-CCP mid-detenturi ta’
dawk I-istrumenti lill-akkwirent;

(b) is-CCP, meta I-bejgh tan-negozju jkun sar permezz tat-trasferiment tal-assi jew
I-obbligazzjonijiet kollha tas-CCP, jew parti minnhom, lill-akkwirent;

(c) kwalunkwe membru tal-ikklirjar mhux inadempjenti li garrab telf qabel ir-
rizoluzzjoni.

L-allokazzjoni ta’ kwalunkwe korrispettiv imhallas mill-akkwirent ghandha ssir

b’konformita mal-kaskata tal-inadempjenza tas-CCP kif stabbilit fl-Artikoli 43 u 45

tar-Regolament (UE) Nru 648/2012 u mal-prijorita tal-pretensjonijiet skont

pro¢edimenti normali ta’ insolvenza.

L-awtorita tar-rizoluzzjoni tista’ tezercita s-setgha tat-trasferiment imsemmija fil-
paragrafu 1 aktar minn darba sabiex taghmel trasferimenti supplimentari ta’
strumenti ta’ sjieda mahruga mis-CCP jew, skont kif jista’ jkun il-kaz, 1-assi, id-
drittijiet, I-obbligi jew I-obbligazzjonijiet tas-CCP.

L-awtorita tar-rizoluzzjoni tista’, bil-kunsens tal-akkwirent, tittrasferixxi I-assi, id-
drittijiet, I-obbligi jew l-obbligazzjonijiet li kienu ttrasferiti lill-akkwirent lura lis-
CCP, jew l-istrumenti ta’ sjieda lura lis-sidien originali taghhom.
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Meta l-awtorita tar-rizoluzzjoni tuza s-setgha tat-trasferiment imsemmija fl-ewwel
subparagrafu, is-CCP jew is-sidien originali ghandhom jichdu lura kwalunkwe tali
assi, drittijiet, obbligi jew obbligazzjonijiet, jew strumenti ta’ sjieda.

Kwalunkwe trasferiment li jsir skont il-paragrafu 1 ghandu jsir irrispettivament minn
jekk l-akkwirent ikunx awtorizzat jipprovdi s-servizzi u jwettaq l-attivitajiet li
jirrizultaw mill-akkwizizzjoni.

Meta I-akkwirent ma jkunx awtorizzat jipprovdi s-servizzi u jwettaq l-attivitajiet li
jirrizultaw mill-akkwizizzjoni, l-awtorita tar-rizoluzzjoni, f’konsultazzjoni mal-
awtorita kompetenti, ghandha twettaq diligenza dovuta xierqa tal-akkwirent u tizgura
li I-akkwirent japplika ghal awtorizzazzjoni hekk kif ikun prattiku u, sa mhux aktar
tard minn xahar mill-uzu tal-ghodda tal-bejgh tan-negozju. L-awtoritd kompetenti

ghandha tizgura 1i kwalunkwe tali applikazzjoni ghal awtorizzazzjoni tigi
kkunsidrata b’hefta.

Meta t-trasferiment tal-istrumenti ta’ sjieda msemmi fil-paragrafu 1 jirrizulta fl-
akkwizizzjoni ta’ jew fiz-zieda {’partecipazzjoni kwalifikanti msemmija fl-
Artikolu 31(2) tar-Regolament (UE) Nru 648/2012, l-awtorita kompetenti ghandha
twettaq il-valutazzjoni msemmija f’dak 1-Artikolu f’perjodu ta’ Zmien li la jdewwem
I-applikazzjoni tal-ghodda ghall-bejgh ta’ negozju u lanqas jipprevjeni lill-azzjoni ta’
rizoluzzjoni milli tilhaq 1-objettivi ta’ rizoluzzjoni rilevanti.

Meta l-awtorita kompetenti ma tkunx lestiet il-valutazzjoni msemmija fil-paragrafu 7

sad-data li fiha I-istrumenti ta’ sjieda jigu ittrasferiti, ghandhom japplikaw dawn li

gejjin:

(@) it-trasferiment tal-istrumenti ta’ sjieda ghandu jkollu effett legali immedjat
mid-data li fiha jigu ttrasferiti;

(b) matul il-perjodu ta’ valutazzjoni u matul kwalunkwe perjodu ta’ cessjoni
previst fil-punt (f), id-drittijiet tal-vot tal-akkwirent marbuta ma’ dawk I-
istrumenti ta’ sjieda ghandhom jigu sospizi u vestiti biss fl-awtorita tar-
rizoluzzjoni, 1li ma ghandu jkollha 1l-ebda obbligu li tezer¢itahom u li ma
ghandhiex tkun responsabbli sabiex tezercita jew izzomm milli jigu ezercitati
tali drittijiet;

(¢) matul il-perjodu ta’ valutazzjoni u matul kwalunkwe perjodu ta’ cCessjoni
previst mill-punt (f), kwalunkwe penali jew mizuri ghall-ksur tar-rekwiziti
ghall-akkwizizzjonijiet jew id-disponimenti ta’ partecipazzjonijiet kwalifikanti
previsti fl-Artikolu 12 tar-Regolament (UE) Nru 648/2012 ma ghandhomx
japplikaw ghal dak it-trasferiment;

(d) l-awtorita kompetenti ghandha tinnotifika lill-awtorita tar-rizoluzzjoni u lill-
akkwirent bil-miktub bir-rizultat tal-valutazzjoni taghha b’konformita mal-
Artikolu 32 tar-Regolament (UE) Nru 648/2012 minnufih wara li tlesti I-
valutazzjoni taghha;

(e) meta l-awtorita kompetenti ma topponix ghat-trasferiment, id-drittijiet tal-vot
marbuta ma’ dawk l-istrumenti ta’ sjieda ghandhom jitqiesu bhala li huma
vestiti b’mod shih fl-akkwirent min-notifika msemmija fil-punt (d);

()  meta l-awtorita kompetenti topponi t-trasferiment tal-istrumenti ta’ sjieda, il-
punt (b) ghandu jkompli japplika u l-awtorita tar-rizoluzzjoni tista’, wara li
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tiechu inkonsiderazzjoni 1-kundizzjonijiet tas-suq, tistabbilixxi perjodu ta’
¢essjoni li matulu I-akkwirent ghandu jiddivesti tali strumenti ta’ sjieda.

Ghall-finijiet tal-ezercitar tad-dritt tieghu li jipprovdi servizzi b’konformita mar-
Regolament (UE) Nru 648/2012, l-akkwirent ghandu jitqies bhala kontinwazzjoni
tas-CCP taht rizoluzzjoni u jista’ jkompli jezercita kwalunkwe dritt bhal dan li kien
ezercitat mis-CCP taht rizoluzzjoni fir-rigward tal-assi, id-drittijiet, 1-obbligi jew I-
obbligazzjonijiet ittrasferiti.

L-akkwirent imsemmi fil-paragrafu 1 ma ghandux jitwaqqaf milli jezercita d-drittijiet
tas-CCP ta’ shubija u milli jikseb access ghas-sistema tas-saldu u tal-pagamenti jew
kwalunkwe infrastruttura ohra tas-suq finanzjarju, dment li l-akkwirent jissodisfa I-
kriterji ghas-shubija jew ghall-partecipazzjoni f’dawk is-sistemi jew l-infrastrutturi.

Meta I-akkwirent ma jissodisfax il-kriterji msemmija fl-ewwel subparagrafu, huwa
jkun jista’ jkompli jezercita d-drittijiet tas-CCP ta’ shubija u jikseb access ghal dawk
is-sistemi u l-infrastrutturi ghall-perjodu ta’ Zmien specifikat mill-awtorita tar-
rizoluzzjoni. Dak il-perjodu ta’ Zzmien ma ghandux jagbez it-12-il xahar.

L-akkwirent ma ghandux jigi m¢ahhad mill-access ghas-sistemi tas-saldu jew tal-
pagamenti jew ghal kwalunkwe infrastruttura ohra tas-suq finanzjarju fuq il-bazi li 1-
akkwirent ma jkunx jippossjedi klassifikazzjoni mahruga minn agenzija ta’
klassifikazzjoni tal-kreditu, jew fuq il-bazi li I-klassifikazzjoni tkun taht il-livelli tal-
klassifikazzjoni mehtiega sabiex jinghata access ghal dawk is-sistemi jew |-
infrastrutturi.

Sakemm ma jigix stabbilit mod iehor f’dan ir-Regolament, I-azzjonisti, il-kredituri,
il-membri tal-ikklirjar u I-klijenti tas-CCP taht rizoluzzjoni, kif ukoll partijiet terzi
ohrajn 1i l-assi, id-drittijiet, l-obbligi u I-obbligazzjonijiet taghhom ma jigux
ittrasferiti, ma ghandux ikollhom drittijiet fuq, jew fir-rigward tal-assi, id-drittijiet, I-
obbligi jew l-obbligazzjonijiet ittrasferiti.

Artikolu 41
Ghodda tal-bejgh ta’ negozju: rekwiziti procedurali

Meta tuza l-bejgh ta’ ghodda ta’ negozju fir-rigward ta’ CCP, l-awtorita tar-
rizoluzzjoni ghandha tirreklama d-disponibbilta, jew taghmel arrangamenti ghat-
tqeghid fis-suq, tal-assi, tad-drittijiet, tal-obbligi, tal-obbligazzjonijiet jew tal-
istrumenti ta’ sjieda mahsuba sabiex jigu ttrasferiti. Puli ta’ drittijiet, assi, obbligi u
obbligazzjonijiet jistghu jigu kummer¢jalizzati separatament.

Minghajr pregudizzju ghall-gafas tal-Unjoni ta’ ghajnuna mill-Istat, fejn applikabbli,

il-kummer¢jalizzazzjoni msemmija fil-paragrafu 1 ghandha titwettaq skont il-kriterji

li gejjin:

(@) ghandha kemm jista’ jkun tkun trasparenti u ma ghandhie tirrapprezenta hazin
materjalment l-assi, id-drittijiet, I-obbligi, 1-obbligazzjonijiet, jew I-istrumenti
ta’ sjieda tas-CCP, wara li jkunu tqiesu ¢-¢irkostanzi u, b’mod partikolari, il-
htiega li tinzamm I-istabbilta finanzjarja;

(b) ma ghandhiex tiffavorixxi jew tiddiskrimina b’mod mhux xieraq bejn 1-
akkwirenti potenzjali;

(c) ghandha tkun hielsa minn kull kunflitt ta’ interess;
(d) ghandha tikkunsidra I-htiega li tittiched azzjoni ta’ rizoluzzjoni rapida;

81

MT



MT

(e) ghandha timmira li timmassimizza, safejn possibbli, il-prezz tal-bejgh ghall-
istrumenti ta’ sjieda, 1-assi, id-drittijiet, I-obbligi jew l-obbligazzjonijet
involuti.

[l-kriterji msemmija fl-ewwel subparagrafu ma ghandhomx jimpedixxu lill-awtorita
tar-rizoluzzjoni milli tissolle¢ita akkwirenti potenzjali partikolari.

B’deroga mill-paragrafu 1, I-awtorita tar-rizoluzzjoni tista’ tikkummercjalizza 1-assi,
id-drittijiet, I-obbligi, l-obbligazzjonijiet jew I-istrumenti ta’ sjieda minghajr ma
tikkonforma mal-kriterji msemmija fil-paragrafu 2, fejn il-konformita ma’ dawk il-
kriterji x’aktarx li timmina wiehed jew aktar mill-objettivi tar-rizoluzzjoni.

TAQSIMAS
L-GHODDA TAS-CCP TRANZITORJA

Artikolu 42
L-ghodda tas-CCP tranzitorja

L-awtorita tar-rizoluzzjoni tista’ tittrasferixxi ghand CCP tranzitorja dawn li gejjin:
(@) l-istrumenti ta’ sjieda mahruga minn CCP taht rizoluzzjoni;
(b)  kwalunkwe assi, dritt, obbligu jew obbligazzjoni tas-CCP taht rizoluzzjoni.

It-trasferiment imsemmi fl-ewwel subparagrafu jista’ jsir minghajr ma jinkiseb il-
kunsens tal-azzjonisti tas-CCP taht rizoluzzjoni jew kwalunkwe parti terza minbarra
s-CCP tranzitorja u minghajr konformita ma’ kwalunkwe rekwiziti pro¢edurali skont
il-ligi tal-kumpaniji jew tat-titoli minbarra dawk previsti fl-Artikolu 43.

Is-CCP tranzitorja ghandha tkun persuna guridika li tissodisfa r-rekwiziti kollha 1i

gejjin:

(@ tkun ikkontrollata mill-awtorita tar-rizoluzzjoni u tkun totalment jew
parzjalment proprjeta ta’ awtorita pubblika wahda jew aktar, 1i jistghu jinkludu
I-awtorita tar-rizoluzzjoni,

(b) tinholoq ghall-iskop li tir¢ievi u zzomm I-istrumenti ta’ sjieda kollha, jew uhud
minnhom, mahruga minn CCP taht rizoluzzjoni jew 1-assi, id-drittijiet, I-obbligi
u l-obbligazzjonijiet kollha tas-CCP, jew uhud minnhom, bil-ghan li zzomm il-
funzjonijiet kritici tas-CCP u sussegwentement tbigh is-CCP.

Meta |-awtorita ta’ rizoluzzjoni tapplika I-ghodda tas-CCP tranzitorja, hija ghandha
tizgura 1i 1-valur totali tal-obbligazzjonijiet u I-obbligi ttrasferiti lis-CCP tranzitorja
ma jaqbizx il-valur totali tad-drittijiet u l-assi ttrasferiti mis-CCP taht rizoluzzjoni.

Sakemm ma jigix previst mod ichor f’dan ir-Regolament, minn kwalunkwe
korrispettiv imhallas mis-CCP tranzitorja ghandhom jibbenifikaw:

(@) is-sidien tal-istrumenti ta’ sjieda, meta t-trasferiment lis-CCP tranzitorja jkun
sar permezz tat-trasferiment tal-istrumenti ta’ sjieda mahruga mis-CCP taht
rizoluzzjoni minghand id-detenturi ta’ dawk 1-istrumenti lis-CCP tranzitorja;

(b) is-CCP taht rizoluzzjoni, meta t-trasferiment lis-CCP tranzitorja jkun sar
permezz tat-trasferiment tal-assi jew tal-obbligazzjonijiet kollha, jew uhud
minnhom, ta’ dik is-CCP lis-CCP tranzitorja.

L-awtorita tar-rizoluzzjoni tista’ tezercita s-setgha tat-trasferiment imsemmija fil-
paragrafu 1 aktar minn darba sabiex taghmel trasferimenti supplimentari tal-
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istrumenti ta’ sjieda mahruga minn CCP jew tal-assi, id-drittijiet, 1-obbligi jew I-
obbligazzjonijiet taghha.

L-awtorita tar-rizoluzzjoni tista’ tittrasferixxi d-drittijiet, I-obbligi, I-assi jew I-
obbligazzjonijiet li kienu ttrasferiti lis-CCP tranzitorja lura lis-CCP taht rizoluzzjoni,
jew l-istrumenti ta’ sjieda lura lis-sidien originali taghhom, meta dak it-trasferiment
ikun esplicitament previst fl-istrument li permezz tieghu jsir it-trasferiment imsemmi
fil-paragrafu 1.

Meta l-awtorita tar-rizoluzzjoni tuza s-setgha tat-trasferiment imsemmija fl-ewwel
subparagrafu, is-CCP taht rizoluzzjoni jew is-sidien originali ghandhom ikunu
obbligati li jiehdu lura kwalunkwe assi, dritt, obbligu jew obbligazzjoni, jew
strumenti ta’ sjieda, dment li jigu ssodisfati I-kundizzjonijiet stipulati fl-ewwel
subparagrafu ta’ dan il-paragrafu jew fil-paragrafu 7.

Meta l-istrumenti ta’ sjieda, l-assi, id-drittijiet, 1-obbligi jew I-obbligazzjonijiet
specifici ma jaqghux fil-klassijiet tal-istrumenti ta’ sjieda, 1-assi, id-drittijiet, |-
obbligi jew l-obbligazzjonijiet specifikati fl-istrument li permezz tieghu jkun sar it-
trasferiment, jew ma jissodisfawx il-kundizzjonijiet ghat-trasferiment taghhom, 1-
awtorita tar-rizoluzzjoni tista’ tittrasferihom mis-CCP tranzitorja lura lis-CCP taht
rizoluzzjoni jew lis-sidien originali taghhom.

Trasferiment imsemmi fil-paragrafi 6 u 7 jista’ jsir fi kwalunkwe hin u ghandu
jikkonforma ma’ kwalunkwe kundizzjoni ohra imsemmija fl-istrument li permezz
tieghu t-trasferiment sar ghall-iskop rilevanti.

L-awtorita tar-rizoluzzjoni tista’ tittrasferixxi strumenti ta’ sjieda, jew assi, drittijiet,
obbligi jew obbligazzjonijiet mis-CCP tranzitorja lil parti terza.

Ghall-finijiet tal-ezercitar tad-dritt taghha li tipprovdi servizzi b’konformita mar-
Regolament (UE) Nru 648/2012, CCP tranzitorja ghandha titqies bhala
kontinwazzjoni tas-CCP taht rizoluzzjoni u tista’ tkompli tezercita kwalunkwe tali
dritt li kien ezercitat mis-CCP taht rizoluzzjoni fir-rigward tal-assi, id-drittijiet, I-
obbligi jew I-obbligazzjonijiet ittrasferiti.

Ghal kwalunkwe fini ohra, l-awtoritajiet ta’ rizoluzzjoni jistghu jehtiegu li CCP
tranzitorja titqies bhala kontinwazzjoni tas-CCP taht rizoluzzjoni u tkunu tista’
tkompli tezercita kwalunkwe dritt 1i kien ezer¢itat mis-CCP taht rizoluzzjoni fir-
rigward tal-assi, id-drittijiet, I-obbligi jew |-obbligazzjonijiet ittrasferiti.

Is-CCP tranzitorja ma ghandhiex titwaqqaf milli tezercita d-drittijiet ta’ shubija u
milli tikseb access ghas-sistema tas-saldu u tal-pagamenti u ghal FMIs ohrajn tas-
CCP taht rizoluzzjoni, dment li tissodisfa I-kriterji ghas-shubija u 1-partec¢ipazzjoni
f’dawk is-sistemi u l-infrastrutturi.

Meta s-CCP tranzitorja ma tissodisfax il-kriterji msemmija fl-ewwel subparagrafu,
is-CCP tranzitorja tista’ tkompli tezer¢ita d-drittijiet ta’ shubija taghha bhala CCP u
jkollha access ghal dawk is-sistemi u l-infrastrutturi ghal perjodu ta’ zmien specifikat
mill-awtorita tar-rizoluzzjoni. Dak il-perjodu ta’ Zmien ma ghandux jagbez it-12-
il xahar.

Is-CCP tranzitorja ma ghandhiex tigi m¢ahhda 1-access ghas-sistema tas-saldu u tal-
pagamenti jew ghal kwalunkwe FMI ohra fuq il-bazi li s-CCP tranzitorja ma
jkollhiex klassifikazzjoni minn agenzija ta’ klassifikazzjoni tal-kreditu, jew fuq il-
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13.

14.

bazi li l-klassifikazzjoni hija taht il-livelli ta’ klassifikazzjoni mehtiega sabiex
jinghata access ghal dawk is-sistemi jew I-infrastrutturi.

L-azzjonisti jew il-kredituri tas-CCP taht rizoluzzjoni u partijiet terzi ohrajn li 1-assi,
id-drittijiet, I-obbligi jew l-obbligazzjonijiet taghhom ma jigux ittrasferiti lis-CCP
tranzitorja, ma ghandu jkollhom I-ebda dritt fuq jew fir-rigward tal-assi, id-drittijiet,
I-obbligi jew I-obbligazzjonijiet ittrasferiti lis-CCP tranzitorja, jew inkella fuq il-bord
jew il-manigment superjuri taghha.

Is-CCP tranzitorja ma ghandu jkollha I-ebda obbligu jew responsabbilta fil-konfront
tal-azzjonisti jew tal-kredituri tas-CCP taht rizoluzzjoni, u 1-bord jew il-manigment
superjuri tas-CCP tranzitorja ma ghandu jkollu 1-ebda obbligazzjoni lejn dawk I-
azzjonisti jew il-kredituri ghal atti u omissjonijiet fl-ezercitar tal-obbligi taghhom,
sakemm |-att jew l-omissjoni ma jkunux dovuti ghal negligenza kbira jew imgiba
hazina serja skont il-ligi nazzjonali applikabbli.

Artikolu 43
CCP tranzitorja. rekwiziti procedurali

Is-CCP tranzitorja ghandha tikkonforma mar-rekwiziti kollha li gejjin:

(@) is-CCP tranzitorja ghandha tfittex 1-approvazzjoni tal-awtorita tar-rizoluzzjoni
ghal dawn kollha li gejjin:

(i)  ir-regoli tal-inkorporazzjoni tas-CCP tranzitorja;

(it)  il-membri tal-bord tas-CCP tranzitorja, fejn dawk il-membri ma jkunux
mahtura direttament mill-awtorita tar-rizoluzzjoni;

(iii) ir-responsabbiltajiet u r-rimunerazzjoni tal-membri tal-bord tas-CCP
tranzitorja, meta r-rimunerazzjoni u r-responsabbiltajiet ma jigux
iddeterminati mill-awtorita tar-rizoluzzjoni;

(iv) l-istrategija u 1-profil tar-riskju tas-CCP tranzitorja;

(b) is-CCP tranzitorja ghandha tigi awtorizzata sabiex tipprovdi s-Servizzi jew
twettaq l-attivitajiet i jirrizultaw mit-trasferiment imsemmi fl-Artikolu 42(1)
b’konformita mar-Regolament (UE) Nru 648/2012.

Meta s-CCP tranzitorja ma tkunx awtorizzata kif mehtieg skont il-punt (b) tal-
paragrafu 1, l-awtorita tar-rizoluzzjoni ghandha tfittex l-approvazzjoni tal-awtorita
kompetenti ghat-twettiq tat-trasferiment imsemmi fl-Artikolu 42(1). Meta l-awtorita
kompetenti tapprova dak it-trasferiment, hija ghandha tindika I-perjodu li matul is-
CCP tranzitorja tigi ezentata milli tikkonforma mar-rekwiziti tar-Regolament (UE)
Nru 648/2012. Dak il-perjodu ma ghandux ikun itwal minn 12-il xahar.

Soggett ghal kwalunkwe restrizzjoni imposta b’konformita mar-regoli tal-
kompetizzjoni nazzjonali jew tal-Unjoni, il-manigment tas-CCP tranzitorja ghandu
jopera s-CCP tranzitorja bl-objettiv li jzomm Il-ac¢ess mill-partijiet ikkoncernati
ghall-funzjonijiet kriti¢i tas-CCP tranzitorja, kif ukoll bl-objettiv 1i jbigh is-CCP
tranzitorja jew kwalunkwe assi, dritt, obbligu jew obbligazzjoni taghha lil akkwirent
wiched jew aktar fis-settur privat. Dan il-bejgh ghandu jsir meta 1-kundizzjonijiet tas-
suq ikunu xierga u fil-perjodu specifikat fil-paragrafi 5 u, fejn applikabbli, 6 ta’ dan
I-Artikolu.

L-awtorita tar-rizoluzzjoni ghandha tittermina s-CCP tranzitorja fi kwalunkwe
wiehed mill-kazijiet li gejjin:

84

MT



MT

(@) jigu ssodisfati I-objettivi tar-rizoluzzjoni;
(b)  is-CCP tranzitorja tigi fuza ma’ entita ohra;
(c) is-CCP tranzitorja ma tibqax tissodisfa r-rekwiziti tal-Artikolu 42(2);

(d) is-CCP tranzitorja jew sostanzjalment l-assi, id-drittijiet, I-obbligi jew I-
obbligazzjonijiet kollha taghha jkunu gew mibjugha b’konformita mal-
paragrafu 4;

(e) jiskadi I-perjodu specifikat fil-paragrafu 5;

(F) il-kuntratti kklirjati mis-CCP tranzitorja jkunu gew saldati, ikunu skadew jew
ikunu nghalqu u d-drittijiet ul-obbligi tas-CCP relatati ma’ dawk il-kuntratti
jkunu b’hekk kompletament hielsa.

Qabel tbigh is-CCP tranzitorja jew l-assi, id-drittijiet, I-obbligi jew |-
obbligazzjonijiet taghha, l-awtorita tar-rizoluzzjoni ghandha tirreklama d-
disponibbilta tal-elementi intizi biex jinbieghu u ghandha tizgura li dawn jigu
kkummercjalizzati b’mod miftuh u trasparenti u li ma jkunux materjalment
rapprezentati hazin.

L-awtorita tar-rizoluzzjoni ghandha twettaq il-bejgh imsemmi fl-ewwel subparagrafu
fuq termini kummerc¢jali u ma ghandhiex tiffavorixxi jew tiddiskrimina indebitament
bejn I-akkwirenti potenzjali.

L-awtorita tar-rizoluzzjoni ghandha tittermina l-operat ta’ CCP tranzitorja sentejn
wara d-data li fiha jsir l-ahhar trasferiment mis-CCP taht rizoluzzjoni.

Meta l-awtorita tar-rizoluzzjoni tittermina l-operat ta’ CCP tranzitorja, hija ghandha
titlob lill-awtorita kompetenti sabiex tirtira I-awtorizzazzjoni tas-CCP tranzitorja.

L-awtorita tar-rizoluzzjoni tista’ testendi 1-perjodu msemmi fil-paragrafu 5 ghal
perjodu addizzjonali wiehed jew aktar ta’ sena meta l-estensjoni tkun mehtiega ghat-
terminazzjoni tas-CCP tranzitorja kif imsemmi fil-punti (a) sa (d) tal-paragrafu 3.

Id-decizjoni li jigi estiz il-perjodu msemmi fil-paragrafu 5 ghandha tkun motivata u
ghandha tinkludi valutazzjoni dettaljata tas-sitwazzjoni tas-CCP tranzitorja fir-
rigward tal-kundizzjonijiet tas-suq u I-prospett tas-suq rilevanti.

Meta CCP tranzitorja tigi tterminata fi¢-Cirkostanzi msemmija fil-punti (d) jew (e)
tal-paragrafu 3, is-CCP tranzitorja ghandha tigi stral¢jata skont pro¢edimenti normali
ta’ insolvenza.

Sakemm ma jigix previst mod ichor f’dan ir-Regolament, minn kwalunkwe rikavat
iggenerat bhala rizultat tat-terminazzjoni tas-CCP tranzitorja ghandhom jibbenifikaw
I-azzjonisti taghha.

Meta CCP tranzitorja tintuza sabiex jigu ttrasferiti assi u obbligazzjonijiet ta’ aktar
minn CCP wahda taht rizoluzzjoni, ir-rikavat imsemmi fit-tieni subparagrafu ghandu
jigi attribwit skont ir-referenza ghall-assi u l-obbligazzjonijiet ittrasferiti minn kull
CCP taht rizoluzzjoni.
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TAQSIMA 6
ARRANGAMENTI ADDIZZJONALI TA’ FINANZJAMENT

Artikolu 44
Mezzi alternattivi ta’ finanzjament

L-awtorita tar-rizoluzzjoni tista’ tidhol f’kuntratti sabiex tissellef jew tikseb forom ohrajn ta’
appogg finanzjarju, inkluz minn rizorsi prefinanzjati disponibbli fi kwalunkwe fond ta’
inadempjenza mhux ezawrit fis-CCP taht rizoluzzjoni, fejn ikun mehtieg sabiex jigi zgurat 1-
uzu effettiv tal-ghodod ta’ rizoluzzjoni.

TAQSIMA 7
GHODOD GOVERNATTIVI TA’ STABBILIZZAZZJONI

Artikolu 45
Ghodod governattivi ta’ stabbilizzazzjoni finanzjarja

1. L-awtorita tar-rizoluzzjoni tista’ tuza l-ghodod governattivi ta’ stabbilizzazzjoni
b’konformita mal-Artikoli 46 u 47 bl-iskop li tirrizolvi CCP meta jigu ssodisfati 1-
kundizzjonijiet li gejjin:

(@ l-appogg finanzjarju jkun mehtieg biex jigu ssodisfati 1-objettivi tar-
rizoluzzjoni,

(b) l-appogg finanzjarju jintuza meta jkun falla kull tentattiv ichor wara li jkunu
gew ivvalutati u sfruttati I-ghodod ta’ rizoluzzjoni 1-ohrajn sal-livell massimu
prattikabbli, filwaqt i tinzamm l-istabbilta finanzjarja, kif iddeterminat mill-
ministeru kompetenti jew mill-gvern wara konsultazzjoni mal-awtorita tar-
rizoluzzjoni;

(c) l-appogg finanzjarju jkun konformi mal-gafas tal-Unjoni tal-ghajnuna mill-

Istat;
(d) l-awtorita kompetenti titlob lill-awtorita tar-rizoluzzjoni sabiex tipprovdi dak 1-
appogg finanzjarju.
2. Sabiex jinghata effett lill-ghodod governattivi ta’ stabbilizzazzjoni finanzjarja, il-

ministeri kompetenti jew il-gvernijiet ghandu jkollhom is-setghat ta’ rizoluzzjoni
rilevanti kif specifikati fl-Artikoli 48 sa 59 u ghandhom jizguraw li tinzamm il-
konformita mal-Artikoli 52, 54 u 70.

3. Ghodod governattivi ta’ stabilizzazzjoni finanzjarja ghandhom jitqgiesu 1i ghandhom
jintuzaw bhala l-ahhar alternattiva ghall-finijiet tal-punt (b) tal-paragrafu 1, fejn mill-
ingas wahda mill-kundizzjonijiet 11 gejjin ikunu ssodisfati:

(@ il-ministeru kompetenti jew il-gvern u l-awtorita tar-rizoluzzjoni, wara
konsultazzjoni mal-bank ¢entrali u mal-awtorita kompetenti, jiddeterminaw li
I-uzu tal-ghodod ta’ rizoluzzjoni ma jkunx bizzejjed sabiex jigi evitat effett
negattiv sinifikanti fug is-sistema finanzjarja;

(b) il-ministeru kompetenti jew il-gvern u l-awtorita tar-rizoluzzjoni jiddeterminaw
li I-uzu tal-ghodod ta’ rizoluzzjoni ma jkunx bizzejjed sabiex jithares 1-interess
pubbliku, meta l-assistenza ta’ likwidita straordinarja mill-bank ¢entrali tkun
diga nghatat lis-CCP;
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(c) fir-rigward tal-ghodda ta’ sjieda pubblika temporanja, il-ministeru kompetenti
jew il-gvern, wara konsultazzjoni mal-awtorita kompetenti u mal-awtorita tar-
rizoluzzjoni, jiddetermina 1i l-uzu tal-ghodod ta’ rizoluzzjoni ma jkunx
bizzejjed sabiex jithares l-interess pubbliku, meta lI-appogg ta’ ekwita pubblika
permezz tal-ghodda ta’ appogg ghall-ekwita jkun diga nghata lis-CCP.

Artikolu 46
Ghodda pubblika ta’ appogg ghall-ekwita

L-appogg finanzjarju pubbliku jista’ jigi pprovdut fir-rikapitalizzazzjoni ta’ CCP bi

skambju ghal strumenti ta’ sjieda.

Is-CCPs soggetti ghall-ghodda pubblika ta’ appogg ghall-ekwita ghandhom jigu

gestiti fuq bazi kummercjali u professjonali.

L-istrumenti ta’ sjieda msemmija fil-paragrafu 1 ghandhom jinbieghu lil akkwirent

privat malli jippermettu ¢-¢irkostanzi kummercjali u finanzjarji.

Artikolu 47
Ghodda ta’ sjieda pubblika temporanja

CCP tista’ tittiched bi sjieda pubblika temporanja permezz ta’ ordni ta’ trasferiment
wahda jew aktar tal-istrumenti ta’ sjieda ezegwiti minn Stat Membru lil ¢essjonarju li
jkun xi wiehed minn dawn:

(@) rapprezentant tal-Istat Membru;
(b) kumpanija li tkun il-proprjeta shiha ta’ Stat Membru.
Is-CCPs soggetti ghall-ghodda ta’ sjieda pubblika temporanja ghandhom jigu gestiti

fuq bazi kummerc¢jali u professjonali u ghandhom jinbieghu lil akkwirent privat malli
Jippermettu ¢-¢irkostanzi kummerc¢jali u finanzjarji.

KAPITOLU IV
Setghat ta’ rizoluzzjoni

Artikolu 48
Setghat generali

L-awtorita tar-rizoluzzjoni ghandu jkollha s-setghat kollha mehtiega sabiex tuza 1-
ghodod ta’ rizoluzzjoni b’mod effettiv, inkluzi s-setghat kollha li gejjin:

(@) is-setgha li tehtieg lil kwalunkwe persuna tipprovdi kwalunkwe informazzjoni
mitluba mill-awtorita tar-rizoluzzjoni sabiex tkun tista’ tiddeciedi fuq azzjoni
ta’ rizoluzzjoni u tippreparaha, inkluza informazzjoni addizzjonali u
supplimentari ghal dik ipprovduta fil-pjan ta’ rizoluzzjoni jew li trid tinghata
permezz ta’ spezzjonijiet fuq il-post;

(b) is-setgha li tiechu kontroll ta” CCP taht rizoluzzjoni u tezercita d-drittijiet u s-
setghat kollha moghtija lid-detenturi tal-istrumenti ta’ sjieda u lill-bord tas-
CCP;

(c) is-setgha li tittrasferixxi l-istrumenti ta’ sjieda mahruga minn CCP taht
rizoluzzjoni;

(d) is-setgha i tittrasferixxi lil entita ohra, bil-kunsens taghha, id-drittijiet, |-assi, |-
obbligi jew l-obbligazzjonijiet tas-CCP;
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is-setgha li tnaqqas, inkluz li tnaqqas ghal Zero, l-ammont principali ta’ jew 1-
ammont  pendenti dovut fir-rigward tal-istrumenti  tad-dejn  jew
obbligazzjonijiet mhux garantiti ohra ta’ CCP taht rizoluzzjoni;

is-setgha li tikkonverti I-istrumenti tad-dejn jew obbligazzjonijiet mhux
garantiti ohra ta’ CCP taht rizoluzzjoni fi strumenti ta’ sjieda ta’ dik is-CCP
jew ta’ CCP tranzitorja li lilha jkunu gew ittrasferiti 1-assi, id-drittijiet, I-obbligi
jew I-obbligazzjonijiet tas-CCP taht rizoluzzjoni;

is-setgha li tikkancella I-istrumenti tad-dejn mahruga minn CCP taht
rizoluzzjoni;

is-setgha 1i tnaqqas, inkluz 1li tnaqqas ghal zero, l-ammont nominali tal-
istrumenti ta’ sjieda ta’ CCP taht rizoluzzjoni u li tikkancella tali strumenti ta’
sjieda;

is-setgha li tehtieg lil CCP taht rizoluzzjoni jew lill-impriza princ¢ipali taghha
tohrog strumenti ta’ sjieda godda, inkluzi ishma privileggati u strumenti
konvertibbli kontingenti;

fir-rigward tal-istrumenti tad-dejn u ta’ obbligazzjonijiet ohrajn tas-CCP, is-
setgha 11 temenda jew tbiddel il-maturita taghhom, temenda l-ammont ta’
imghax pagabbli, jew temenda d-data li fiha |I-imghax isir pagabbli, inkluz billi
tissospendi I-pagament ghal perjodu temporanju;

Is-setgha li taghlaq u tittermina kuntratti finanzjarji;

is-setgha 1i tnehhi jew tissostitwixxi 1-bord u |-manigment superjuri ta’ CCP
taht rizoluzzjoni;

is-setgha 1i tehtieg lill-awtorita kompetenti tivvaluta lill-akkwirent ta’
parte¢ipazzjoni kwalifikanti fil-hin permezz ta’ deroga mil-limiti ta’ Zmien
stipulati fl-Artikolu 31 tar-Regolament (UE) Nru 648/2012;

Is-setgha li tnaqqas, inkluz li tnaqqas ghal Zero, l-ammont tal-margini ta’
varjazzjoni dovut lil parte¢ipant tal-ikklirjar ta’ CCP taht rizoluzzjoni;

is-setgha i tittrasferixxi pozizzjonijiet miftuha u kwalunkwe assi relatat,
inkluzi l-arrangamenti rilevanti ta’ kollateral finanzjarju ta’ garanzija u
trasferiment ta’ titolu, l-arrangamenti ta’ tpacija u l-arrangamenti ta’ netting,
mill-kont ta’ membru tal-ikklirjar inadempjenti lil membru tal-ikklirjar mhux
inadempjenti b’mod konsistenti mal-Artikolu 48 tar-Regolament (UE) Nru
648/2012;

is-setgha li tinforza kwalunkwe obbligi kuntrattwali ezistenti u pendenti tal-
parte¢ipanti tas-CCP taht rizoluzzjoni;

is-setgha 1i tinforza kwalunkwe obbligu ezistenti u pendenti tal-impriza
prin¢ipali tas-CCP taht rizoluzzjoni, inkluz sabiex tipprovdi lis-CCP b’appogg
finanzjarju permezz ta’ garanziji jew linji ta’ kreditu;

Is-setgha li titlob lill-membri tal-ikklirjar jipprovdu aktar kontribuzzjonijiet fi
flus.

L-awtoritajiet tar-rizoluzzjoni jistghu jezercitaw is-setghat imsemmija fl-ewwel
subparagrafu individwalment jew fi kwalunkwe kombinazzjoni.

88



2. Sakemm ma jigix previst mod iehor f’dan ir-Regolament u fil-gafas tal-Unjoni tal-
ghajnuna mill-Istat, I-awtorita tar-rizoluzzjoni ma ghandha tkun soggetta ghall-ebda
rekwizit minn dawn li gejjin meta hija tezercita s-setghat imsemmija fil-paragrafu 1:

(a)
(b)
(©)

(d)
(€)

rekwiziti li tikseb approvazzjoni jew kunsens minghand kwalunkwe persuna
pubblika jew privata;

rekwiziti li jirrigwardjaw it-trasferiment ta’ strumenti finanzjarji, drittijiet,
obbligi, assi jew obbligazzjonijiet ta’ CCP taht rizoluzzjoni jew CCP
tranzitorja;

rekwizit ghan-notifika ta’ kwalunkwe persuna pubblika jew privata;

rekwizit ghall-pubblikazzjoni ta’ kwalunkwe avviz jew prospett;

rekwizit ghall-iffajljar jew ghar-registrazzjoni ta’ kwalunkwe dokument ma’
kwalunkwe awtorita ohra.

Artikolu 49
Setghat ancillari

1. Meta tigi ezercitata setgha msemmija fl-Artikolu 48(1), I-awtorita tar-rizoluzzjoni
tista’ tezercita wkoll kwalunkwe wahda mis-setghat ancillari li gejjin:

(@)

(b)
(©)

(d)

(€)
(f)

(9)

(h)

soggett ghall-Artikolu 65, tipprevedi trasferiment li jsehh hieles minn
kwalunkwe obbligazzjoni jew tfixkil li jaffettwa I-istrumenti finanzjarji, id-
drittijiet, I-obbligi, I-assi jew I-obbligazzjonijiet ittrasferiti;

tnehhi d-drittijiet ghall-akkwist ta’ aktar strumenti ta’ sjieda;

titlob lill-awtorita rilevanti twaqgaf jew tissospendi l-ammissjoni ghan-
negozjar f’suq regolat, jew l-elenkar uffi¢jali, ta’ kwalunkwe strument
finanzjarju mahrug mis-CCP skont id-Direttiva 2001/34/KE tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill*%;

tipprevedi li l-akkwirent jew is-CCP tranzitorja, skont I-Artikoli 40 u 42
rispettivament, jigu ttrattati bhallikieku kienu s-CCP taht rizoluzzjoni, ghall-
finijiet ta’ kwalunkwe dritt jew obbligu ta’, jew azzjoni mehuda minn, is-CCP
taht rizoluzzjoni, inkluz kwalunkwe dritt jew obbligu 1i jirrigwardja 1-
partecipazzjoni f’infrastruttura tas-sudg;

titlob lis-CCP taht rizoluzzjoni jew lill-akkwirent jew lis-CCP tranzitorja, fejn
ikun rilevanti, sabiex jipprovdu lil xulxin b’informazzjoni u assistenza;

tipprevedi li |-membru tal-ikklirjar, li huwa benefi¢jarju ta’ kwalunkwe
pozizzjoni allokata lilu permezz tas-setghat imsemmija fil-punti (0) u (p) tal-
Artikolu 48(1), jassumi kwalunkwe dritt jew obbligu li jirrigwardja |-
partecipazzjoni fis-CCP fir-rigward ta’ dawk il-pozizzjonijiet;

tikkancella jew timmodifika t-termini ta’ kuntratt 1i ghalih is-CCP taht
rizoluzzjoni hija parti jew inkella tissostitwixxi 1-akkwirent jew is-CCP
tranzitorja, minflok is-CCP taht rizoluzzjoni, bhala parti;

timmodifika jew temenda r-regoli operattivi tas-CCP taht rizoluzzjoni, inkluz
fir-rigward tat-termini tal-parte¢ipazzjoni taghha soggetta ghall-Artikolu 37;

% |d-Direttiva 2001/34/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-28 ta’ Mejju 2001 fuq l-ammissjoni ta’
titoli ghal-listi ta’ stock exchange uffi¢jali u fuq informazzjoni li ghandha tkun ippubblikata fug dawk il-titoli
(GUL 184, 6.7.2001, p. 1).

MT

89

MT



MT

(i) tittrasferixxi s-shubija ta’ membru tal-ikklirjar mis-CCP taht rizoluzzjoni lil
akkwirent tas-CCP jew CCP tranzitorja;

Kwalunkwe dritt ta’ kumpens previst f’dan ir-Regolament ma ghandux jitqies bhala
obbligazzjoni jew tfixkil ghall-finijiet tal-punt (a) tal-ewwel subparagrafu.

L-awtorita tar-rizoluzzjoni tista’ tipprevedi l-arrangamenti ta’ kontinwita mehtiega
sabiex tizgura li l-azzjoni ta’ rizoluzzjoni tkun effettiva u, fejn rilevanti, li n-negozju
ttrasferit ikun jista’ jigi operat mill-akkwirent jew mis-CCP tranzitorja; Tali
arrangamenti ta’ kontinwita jistghu jinkludu:

(@ il-kontinwita tal-kuntratti konkluzi mis-CCP taht rizoluzzjoni, sabiex I-
akkwirent jew is-CCP tranzitorja jassumu d-drittijiet u I-obbligazzjonijiet tas-
CCP taht rizoluzzjoni fir-rigward ta’ kwalunkwe strument finanzjarju, dritt,
obbligu, assi jew obbligazzjoni li jkunu gew ittrasferiti u tigi sostitwita s-CCP
taht rizoluzzjoni, esplicitament jew impli¢itament, fid-dokumenti kuntrattwali
rilevanti kollha;

(b) is-sostituzzjoni tas-CCP taht rizoluzzjoni mal-akkwirent jew mas-CCP
tranzitorja fi kwalunkwe procediment legali li jirrigwardja kwalunkwe
strument finanzjarju, dritt, obbligu, assi jew obbligazzjoni li gew ittrasferiti.

Is-setghat previsti fil-punt (d) tal-paragraful u fil-punt (b) tal-paragrafu2 ma
ghandhomx jaffettwaw:

(a) id-dritt ta’ impjegat tas-CCP li jittermina kuntratt ta’ impjieg;

(b) soggett ghall-Artikoli 55, 56 u 57, l-ezer¢itar ta’ drittijiet kuntrattwli ta’ parti
f’kuntratt, inkluz id-dritt li tittermina, fejn ikun stabbilit fit-termini tal-kuntratt,
minhabba att jew ommissjoni mis-CCP qabel it-trasferiment, jew mill-
akkwirent jew mis-CCP tranzitorja wara t-trasferiment.

Artikolu 50
Manigment specjali

L-awtorita tar-rizoluzzjoni tista’ tahtar maniger specjali sabiex jissostitwixxi |-bord
ta’ CCP taht rizoluzzjoni. Il-maniger specjali ghandu jkun ta’ reputazzjoni tajba
bizzejjed u ghandu jkollu gharfien espert adegwat fis-servizzi finanzjarji, fil-gestjoni
tar-riskji u fis-servizzi tal-ikklirjar, f’konformita mat-tieni subparagrafu tal-
Artikolu 27(2) tar-Regolament (UE) Nru 648/2012.

[l-maniger specjali ghandu jkollu s-setghat kollha tal-azzjonisti u tal-bord tas-CCP.
[l-maniger specjali jista’ jezercita dawk is-setghat biss taht il-kontroll tal-awtorita
tar-rizoluzzjoni. L-awtorita tar-rizoluzzjoni tista’ tillimita 1-azzjonijiet tal-maniger
specjali jew tehtieg kunsens minn gabel ghal certi atti.

L-awtorita tar-rizoluzzjoni ghandha tippubblika 1-hatra msemmija fil-paragrafu 1 u t-
termini u I-kundizzjonijiet marbuta ma’ dik il-hatra.

[l-maniger specjali ghandu jinhatar ghal mhux aktar minn sena. L-awtorita tar-
rizoluzzjoni tista’ ggedded dak il-perjodu meta dan ikun mehtieg sabiex jintlahqu I-
objettivi tar-rizoluzzjoni.

[l-maniger spec¢jali ghandu jiehu I-mizuri kollha mehtiega sabiex jippromwovi |-
objettivi tar-rizoluzzjoni u jimplimenta l-azzjonijiet ta’ rizoluzzjoni mehuda mill-
awtorita tar-rizoluzzjoni. F’kaz ta’ inkonsistenza jew kunflitt, dak id-dmir statutorju
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ghandu jipprevali fuq kwalunkwe dmir ichor tal-manigment skont l-istatuti tas-CCP
jew il-ligi nazzjonali.

[l-maniger specjali ghandu jfassal rapporti ghall-awtorita tar-rizoluzzjoni tal-hatra
f’intervalli regolari stabbiliti mill-awtorita tar-rizoluzzjoni u fil-bidu u fit-tmiem tal-
mandat. Dawk ir-rapporti ghandhom jiddeskrivu fid-dettall is-sitwazzjoni finanzjarja
tas-CCP u jiddikjaraw ir-ragunijiet ghall-mizuri mehuda.

L-awtorita tar-rizoluzzjoni tista’ tnehhi l-maniger specjali fi kwalunkwe hin. Fi
kwalunkwe kaz, hija ghandha tnehhi I-maniger specjali fil-kazijiet 1i gejjin:

(@) meta I-maniger specjali jonqos milli jwettaq id-dmirijiet tieghu skont it-termini
u I-kundizzjonijiet stabbiliti mill-awtorita tar-rizoluzzjoni;

(b) meta I-objettivi tar-rizoluzzjoni jkunu jistghu jintlahqu ahjar permezz tat-
tnehhja jew is-sostituzzjoni ta’ dak il-maniger specjali;

(c) meta I-kundizzjonijiet ghall-hatra ma jibqghux japplikaw.

Meta I-ligi nazzjonali dwar l-insolvenza tipprevedi l|-hatra ta’ manigment tal-
insolvenza, il-maniger spe¢jali mahtur skont il-paragrafu 1 jista’ jinhatar ukoll bhala
maniger tal-insolvenza.

Artikolu 51
Is-setgha li jigi mehtieg il-forniment ta’ servizzi u facilitajiet

L-awtorita tar-rizoluzzjoni tista’ tehtieg lil CCP taht rizoluzzjoni, jew kwalunkwe
wahda mill-entitajiet ta’ grupp taghha jew membri tal-ikklirjar, sabiex jipprovdu
kwalunkwe servizz jew facilita li tkun mehtiega bil-ghan li akkwirent jew CCP
tranzitorja jkunu jistghu joperaw b’mod effettiv in-negozju ttrasferit lilhom.

L-ewwel subparagrafu ghandu japplika irrispettivament minn jekk entita fl-istess
grupp, bhas-CCP jew wiehed mill-membri tal-ikklirjar tas-CCP, tkunx dahlet fi
pro¢edimenti normali ta’ insolvenza jew jekk hija stess tkunx taht rizoluzzjoni.

L-awtorita tar-rizoluzzjoni tista’ tinforza I1-obbligi imposti, skont il-paragrafu 1, mill-
awtoritajiet tar-rizoluzzjoni fi Stati Membri ohrajn fejn dawk is-setghat jigu ezercitati
fir-rigward tal-entitajiet li jappartjenu lill-istess grupp, bhas-CCP taht rizoluzzjoni
jew il-membri tal-ikklirjar ta’ dik is-CCP.

Is-servizzi u I-facilitajiet imsemmija fil-paragrafu 1 ma ghandhom jinkludu ebda
forma ta’ appogg finanzjarju.
Is-servizzi u I-facilitajiet ipprovduti skont il-paragrafu 1 ghandhom jigu pprovduti:

(@ fuq l-istess termini kummer¢jali 1i fughom kienu pprovduti lis-CCP
immedjatament qabel ittiehdet 1-azzjoni ta’ rizoluzzjoni, meta jkun jezisti
ftehim ghal dawk il-finijiet;

(b) fuq termini kummer¢jali ragonevoli, meta ma jkun hemm ebda ftehim ghal
dawk il-finijiet jew meta |-ftehim ikun skada.

Artikolu 52
Is-setgha li jigu infurzati azzjonijiet ta’ rizoluzzjoni
Jjew mizuri ta’ prevenzjoni tal-krizijiet minn Stati Membri ohrajn

Meta l-istrumenti ta’ sjieda, 1-assi, id-drittijiet, 1-obbligi jew l-obbligazzjonijiet ta’
CCP taht rizoluzzjoni jkunu jinsabu fi Stat Membru jew ikunu rregolati mil-ligi ta’
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Stat Membru ichor minbarra 1-Istat Membru tal-awtorita tar-rizoluzzjoni, kwalunkwe
trasferiment ta’ dawk 1-istrumenti, I-assi, id-drittijiet, I-obbligi jew l-obbligazzjonijiet
ghandu jkollu effett skont il-ligi ta’ dak I-Istat Membru I-ichor.

L-awtorita tar-rizoluzzjoni ta’ Stat Membru ghandha tigi pprovduta bl-ghajnuna
kollha mehtiega mill-awtoritajiet ta’ Stati Membri rilevanti ohrajn sabiex ikun zgurat
li kwalunkwe strument ta’ sjieda, assi, drittijiet, obbligi jew obbligazzjonijiet jigi
ttrasferit lill-akkwirent jew lis-CCP tranzitorja b’konformita mal-ligi nazzjonali
applikabbli.

L-azzjonisti, il-kredituri u l-partijiet terzi li jigu affettwati mit-trasferiment tal-
istrumenti ta’ sjieda, tal-assi, tad-drittijiet, tal-obbligi jew tal-obbligazzjonijiet
imsemmija fil-paragrafu 1 ma ghandhomx ikunu intitolati jipprevjenu, jikkontestaw
jew jannullaw dak it-trasferiment skont il-ligi tal-Istat Membru li tirregola dak it-
trasferiment.

Meta l-awtorita tar-rizoluzzjoni ta’ Stat Membru tuza l-ghodod ta’ rizoluzzjoni
msemmija fl-Artikoli 28 jew 32, u I-kuntratti, I-obbligazzjonijiet, l-istrumenti ta’
sjieda jew l-istrumenti tad-dejn tas-CCP taht rizoluzzjoni jkunu jinkludu strumenti,
kuntratti jew obbligazzjonijiet li huma rregolati mil-ligi ta’ Stat Membru ichor, jew
obbligazzjonijiet dovuti lill-kredituri u kuntratti fir-rigward tal-parte¢ipanti tal-
ikklirjar 1i jinsabu f’dak I-Istat Membru l-ichor, 1-awtoritajiet rilevanti f’dak 1-Istat
Membru l-iehor ghandhom jizguraw li kwalunkwe azzjoni li tirrizulta minn dawk 1-
ghodod ta’ rizoluzzjoni jkollhom effett.

Ghall-finijiet tal-ewwel subparagrafu, l-azzjonisti, il-kredituri u l-partecipanti tal-
ikklirjar affettwati minn dawk I-ghodod ta’ rizoluzzjoni ma ghandhomx ikunu
intitolati li jikkontestaw it-tnaqqis tal-kapital jew tal-ammont pagabbli tal-istrument
jew tal-obbligazzjoni jew inkella I-konverzjoni jew ir-ristrutturar taghhom.

Id-drittijiet u s-salvagwardji li gejjin ghandhom jigu ddeterminati skont il-ligi tal-
Istat Membru tal-awtorita tar-rizoluzzjoni:

(@) id-dritt tal-azzjonisti, tal-kredituri u tal-partijiet terzi li jikkontestaw, permezz
ta’ appell skont I-Artikolu 72, trasferiment ta’ strumenti ta’ sjieda, assi,
drittijiet, obbligi jew obbligazzjonijiet imsemmija fil-paragrafu 1 ta’ dan I-
Artikolu;

(b) id-dritt tal-kredituri affettwati 1i jikkontestaw, permezz ta’ appell skont I-
Artikolu 72, it-tnaqqis tal-kapital jew tal-ammont pagabbli jew il-konverzjoni
jew ir-ristrutturar ta’ strument, obbligazzjoni jew kuntratt koperti mill-
paragrafu 4 ta’ dan I-Artikolu;

(c) is-salvagwardji ghal trasferimenti parzjali, kif imsemmi fil-Kapitolu V, fir-
rigward tal-assi, id-drittijiet, 1-obbligi jew l-obbligazzjonijiet imsemmija fil-
paragrafu 1 ta’ dan I-Artikolu.

Artikolu 53
Is-setgha fir-rigward ta’ assi, kuntratti, drittijiet, obbligazzjonijiet, obbligi
u strumenti ta’ sjieda ta’ persuni li jinsabu f’pajjizi terzi jew li huma rregolati mil-ligi ta’

Meta azzjoni ta’ rizoluzzjoni tkun tikkon¢erna assi jew kuntratti ta’ persuni li jinsabu
f’pajjiz terz jew strumenti ta’ sjieda, drittijiet, obbligi jew obbligazzjonijiet irregolati
mil-ligi ta’ pajjiz terz, 1-awtorita tar-rizoluzzjoni tista’ tehtieg li:
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(@) is-CCP taht rizoluzzjoni u Il-benefi¢jarju ta’ dawk l-assi, il-kuntratti, I-
istrumenti ta’ sjieda, id-drittijiet, I-obbligi jew l-obbligazzjonijiet jichdu 1-passi
kollha mehtiega sabiex jizguraw li 1-azzjoni ssir effettiva:

(b) is-CCP taht rizoluzzjoni zzomm l-istrumenti ta’ sjieda, 1-assi jew id-drittijiet
jew tehles 1-obbligazzjonijiet jew l-obbligi f’isem il-benefi¢jarju sakemm I-
azzjoni ssir effettiva;

(c) l-ispejjez ragonevoli tal-benefi¢jarju mgarrba korrettament fit-twettiq ta’
kwalunkwe azzjoni mehtiega skont il-punti (a) u (b) ta’ dan il-paragrafu
jithallsu bi kwalunkwe wiehed mill-modi msemmija fl-Artikolu 27(9).

Ghall-finijiet tal-paragrafu 1, l-awtorita tar-rizoluzzjoni tista’ tehtieg 1is-CCP tizgura
I-inkluzjoni ta’ dispozizzjoni fil-kuntratti taghha u fi ftehimiet ohrajn mal-membri
tal-ikklirjar u d-detenturi ta’ strumenti ta’ sjieda u strumenti ta’ dejn jew
obbligazzjonijiet ohra li jkunu jinsabu f’pajjiz terz fejn huma jagblu li jintrabtu bi
kwalunkwe azzjoni fir-rigward tal-assi, il-kuntratti, id-drittijiet, l-obbligi u I-
obbligazzjonijiet taghhom mehuda mill-awtorita tar-rizoluzzjoni, inkluza I-
applikazzjoni tal-Artikoli 55, 56 u 57.

Meta l-azzjoni ta’ rizoluzzjoni msemmija fil-paragrafu 1 ma ssirx effettiva, dik I-
azzjoni ghandha tigi annullata fir-rigward tal-istrumenti ta’ sjieda, 1-assi, id-drittijiet,
I-obbligi jew l-obbligazzjonijiet ikkoncernati.

Artikolu 54
Eskluzjoni ta’ certi termini kuntrattwali f’intervent bikri u rizoluzzjoni

Mizura ghall-prevenzjoni ta’ krizi jew azzjoni ta’ rizoluzzjoni mehuda b’konformita
ma’ dan ir-Regolament, jew inkella kwalunkwe event marbut direttament mal-
applikazzjoni ta’ dik 1-azzjoni, ma ghandhomx jitqiesu bhala event ta’ infurzar jew
insolvenza skont it-tifsira tad-Direttiva 2002/47/KE u tad-Direttiva 98/26/KE,
sakemm I-obbligi sostantivi taht il-kuntratt, inkluzi 1-obbligi ta’ hlas u ta’ konsenja u
I-provvediment ta’ kollateral, jibqghu jigu osservati.

Ghall-finijiet tal-ewwel subparagrafu, il-procedimenti ta’ rizoluzzjoni ta’ pajjizi terzi
rikonoxxuti skont I-Artikolu 75, jew inkella meta I-awtoritad tar-rizoluzzjoni
tidde¢iedi hekk, ghandhom jitqiesu bhala azzjoni ta’ rizoluzzjoni mehuda
b’konformita ma’ dan ir-Regolament.

Mizura ghall-prevenzjoni ta’ krizi jew azzjoni ta’ rizoluzzjoni msemmija fil-
paragrafu 1 ma ghandhiex tintuza biex:

(@) jigi ezercitat xi dritt ta’ terminazzjoni, sospensjoni, modifika, netting jew
tpacija, inkluz fir-rigward ta’ kuntratt konkluz minn entita tal-grupp li
tappartjeni lilu s-CCP li jinkludi dispozizzjonijiet ta’ kontroinadempjenza jew
obbligi 1i huma garantiti jew appoggjati b’mod iehor minn kwalunkwe entita
ta’ grupp;

(b) jittiched pussess, jigi ezercitat kontroll jew inforzata xi garanzija fuq
kwalunkwe proprjeta tas-CCP kkoncernata jew kwalunkwe entita ta’ grupp fir-
rigward ta’ kuntratt li jinkludi dispozizzjonijiet ta’ kontroinadempjenza,

(c) igi affettwat kwalunkwe dritt kuntrattwali tas-CCP kkoncernata jew ta’
kwalunkwe entita ta’ grupp fir-rigward ta’ kuntratt li jinkludi dispozizzjonijiet
ta’ kontroinadempjenza.
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Artikolu 55
Is-setgha ta’ sospensjoni ta’ certi obbligi

L-awtorita tar-rizoluzzjoni tista’ tissospendi kwalunkwe obbligu ta’ hlas jew ta’
konsenja taz-zewg kontropartijiet ghal kwalunkwe kuntratt konkluz minn CCP taht
rizoluzzjoni mill-pubblikazzjoni tal-avviz tas-sospensjoni b’konformita mal-
Artikolu 70 sa tmiem il-jum tax-xoghol li jsegwi dak tal-pubblikazzjoni.

Ghall-finijiet tal-ewwel subparagrafu, tmiem il-jum tax-xoghol ghandu jfisser nofs il-
lejl fl-1stat Membru tal-awtorita tar-rizoluzzjoni.

Meta obbligu ta’ hlas jew konsenja kien ikun dovut matul il-perjodu tas-sospensjoni,
I-obbligu ta’ hlas jew konsenja ghandu jkun dovut immedjatament mal-iskadenza tal-
perjodu tas-sospensjoni.

L-awtorita tar-rizoluzzjoni ma ghandhiex tezercita s-setgha msemmija fil-paragrafu 1
ghall-obbligi ta’ hlas jew konsenja li ghandhom jinghataw ghal sistemi jew operaturi
ta’ sistemi mahtura ghall-finijiet tad-Direttiva 98/26/KE, inkluzi kontropartijiet
¢entrali ohrajn u banek ¢entrali.

Artikolu 56
Is-setgha li jigi ristrett I-infurzar tal-interessi ta’ garanzija

L-awtorita tar-rizoluzzjoni tista’ timpedixxi lill-kredituri garantiti ta’ CCP taht
rizoluzzjoni milli jinfurzaw l-interessi ta’ garanzija fir-rigward ta’ kwalunkwe assi
ta’ dik is-CCP taht rizoluzzjoni mill-pubblikazzjoni tal-avviz tar-restrizzjoni
b’konformita mal-Artikolu 70 sa tmiem il-jJum tax-xoghol 1i jsegwi dak tal-
pubblikazzjoni.

Ghall-finijiet tal-ewwel subparagrafu, tmiem il-jum tax-xoghol ghandu jfisser nofs il-
lejl fl-1stat Membru tal-awtorita tar-rizoluzzjoni.

L-awtorita tar-rizoluzzjoni ma ghandhiex tezercita s-setgha msemmija fil-paragrafu 1
fir-rigward ta’ kwalunkwe interess ta’ garanzija ta’ sistemi jew operaturi ta’ sistemi
mahtura ghall-finijiet tad-Direttiva 98/26/KE, inkluzi kontropartijiet ¢entrali ohrajn u
banek centrali fuq assi mirhuna jew ipprovduti permezz ta’ margini jew kollateral
mis-CCP taht rizoluzzjoni.

Artikolu 57
Is-setgha li jigu sospizi temporanjament id-drittijiet ghat-terminazzjoni

L-awtorita tar-rizoluzzjoni tista’ tissospendi d-drittijiet ta’ terminazzjoni ta’
kwalunkwe parti ghal kuntratt ma’ CCP taht rizoluzzjoni mill-pubblikazzjoni tal-
avviz tat-terminazzjoni b’konformita mal-Artikolu 70 sa tmiem il-jum tax-xoghol li
jsegwi dak tal-pubblikazzjoni, diment li jibqghu jigu osservati 1-obbligi ta’ hlas u ta’
konsenja u I-provvediment ta’ kollateral.

Ghall-finijiet tal-ewwel subparagrafu, tmiem il-jum tax-xoghol ghandu jfisser nofs il-
lejl fl-1stat Membru tar-rizoluzzjoni.

L-awtorita tar-rizoluzzjoni ma ghandhiex tezercita s-setgha msemmija fil-paragrafu 1
fir-rigward tas-sistemi jew l-operaturi tas-sistemi mahtura ghall-finijiet tad-Direttiva
98/26/KE, inkluzi kontropartijiet ¢entrali u banek ¢entrali ohrajn.

Parti f’kuntratt tista’ tezercita dritt ta’ terminazzjoni skont dak il-kuntratt gabel
tmiem il-perjodu msemmi fil-paragrafu 1 meta dik il-persuna tir¢ievi avviz minghand
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I-awtorita tar-rizoluzzjoni li d-drittijiet u I-obbligazzjonijiet koperti mill-kuntratt ma
ghandhomx jigu:

(a) ittrasferiti lil entita ohra;

(b) soggetti ghal tnizzil fil-valur, konverzjoni, jew I-uzu ta’ ghodda ta’ rizoluzzjoni
ghall-allokazzjoni tat-telf jew tal-pozizzjonijiet.

4. Meta l-avviz imsemmi fil-paragrafu 3 ma jkunx inghata, jistghu jigu ezercitati

drittijiet ta’ terminazzjoni fuq l-iskadenza tal-perjodu ta’ sospensjoni, soggett ghall-
Artikolu 54, kif gej:

(@) meta d-drittijiet u I-obbligazzjonijiet koperti mill-kuntratt ikunu gew ittrasferiti
lil entita ohra, kontroparti tista’ terzercita d-drittijiet ta’ terminazzjoni skont it-
termini ta’ dak il-kuntratt biss jekk l-entita benefic¢jarja twassal biex dak 1-event
ta’ infurzar isehh jew jitkompla;

(b) meta d-drittijiet u I-obbligazzjonijiet koperti mill-kuntratt jibqghu ghand is-
CCP u l-awtorita tar-rizoluzzjoni tkun uzat ghodda ghar-rizoluzzjoni sabiex
talloka t-telf jew il-pozizzjonijiet ghal dak il-kuntratt, kontroparti tista’
tezercita d-drittijiet ta’ terminazzjoni skont it-termini ta’ dak il-kuntratt mal-
iskadenza ta’ sospensjoni skont il-paragrafu 1.

Artikolu 58
Is-setgha li jigi ezercitat kontroll fug is-CCP
1. L-awtorita tar-rizoluzzjoni tista’ tezercita kontroll fuq is-CCP taht rizoluzzjoni
sabiex:
(a) tiggestixxi l-attivitajiet u s-servizzi tas-CCP, tezercita s-setghat tal-azzjonisti u
I-bord taghha u tikkonsulta mal-kumitat tar-riskju;
(b) tiggestixxi u tiddisponi mill-assi u mill-proprjeta tas-CCP taht rizoluzzjoni.
[l-kontroll imsemmi fl-ewwel subparagrafu jista’ jigi ezercitat direttament mill-

awtorita tar-rizoluzzjoni jew indirettament minn persuna jew persuni mahtura mill-
awtorita tar-rizoluzzjoni.

2. Meta l-awtorita tar-rizoluzzjoni tezercita kontroll fuq is-CCP, l-awtorita tar-
rizoluzzjoni ma ghandhiex titqies bhala vici direttur jew direttur de facto skont il-ligi
nazzjonali.

Artikolu 59

L-ezercitar tas-setghat mill-awtoritajiet tar-rizoluzzjoni

Soggett ghall-Artikolu 72, l-awtoritajiet tar-rizoluzzjoni ghandhom jiehdu azzjonijiet ta’
rizoluzzjoni permezz ta’ ordni ezekuttiva b’konformita mal-kompetenzi u l-proceduri
amministrattivi nazzjonali.
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KAPITOLU V
Salvagwardji

Artikolu 60
-principju li I-ebda kreditur ma jmur aghar

Meta l-awtorita tar-rizoluzzjoni tuza ghodda ta’ rizoluzzjoni wahda jew aktar, hija ghandha
tizgura li l-azzjonisti, il-kredituri u l-partecipanti tal-ikklirjar ma jgarrbux:

(@)

(b)

MT

fil-kaz tal-inadempjenza ta’ membru tal-ikklirjar, telf akbar milli kienu jgarrbu li
kieku l-awtorita tar-rizoluzzjoni ma haditx azzjoni ta’ rizoluzzjoni fir-rigward tas-
CCP fil-hin li Il-awtorita tar-rizoluzzjoni kkunsidrat li I-kundizzjonijiet ghar-
rizoluzzjoni skont 1-Artikolu 22(1) gew issodisfati u minflok kienet soggetta ghal
obbligi pendenti possibbli skont il-pjan ta’ rkupru tas-CCP jew arrangamenti
kuntrattwali ohrajn fir-regoli operattivi taghha;

f’kaz iehor minbarra l-inadempjenza ta’ membru tal-ikklirjar, telf akbar milli kienu
jgarrbu 1i kieku s-CCP kienet stral¢jata skont pro¢edimenti normali ta’ insolvenza,
inkluz billi jittiched kont tal-arrangamenti kuntrattwali taghha fir-regoli operattivi
taghha.

Artikolu 61

Valwazzjoni ghall-applikazzjoni tal-principju li I-Ebda Kreditur Ma Jmur Aghar

Ghall-finijiet tal-valutazzjoni tal-konformita mal-principju li I-ebda kreditur ma jmur
aghar kif stipulat fl-Artikolu 60, l-awtorita tar-rizoluzzjoni ghandha tizgura li
titwettaq valwazzjoni minn persuna indipendenti mill-aktar fis possibbli wara li tkun
sehhet I-azzjoni ta’ rizoluzzjoni.

Il-valwazzjoni msemmija fil-paragrafu 1 ghandha tinkludi:

(a) it-trattament li l-azzjonisti, il-kredituri u I-partecipanti tal-ikklirjar kienu
jircievu li kieku l-awtorita tar-rizoluzzjoni ma haditx azzjoni ta’ rizoluzzjoni
fir-rigward tas-CCP, l-awtorita tar-rizoluzzjoni kienet tal-fehma Ii |-
kundizzjonijiet ghar-rizoluzzjoni skont 1-Artikolu 22(1) gew issodisfati u
minflok kienu jkunu soggetti ghal obbligi pendenti possibbli skont il-pjan ta’
rkupru tas-CCP jew arrangamenti ohrajn fir-regoli operattivi taghha, jew
inkella s-CCP kienet stral¢jata skont procedimenti normali ta’ insolvenza;

(b) it-trattament proprju li r¢evew l-azzjonisti, il-kredituri u l-partecipanti tal-
ikklirjar matul il-kors tar-rizoluzzjoni tas-CCP;

(c) jekk hemmx xi differenza bejn it-trattament imsemmi fil-punt (a) u t-trattament
imsemmi fil-punt (b).

Ghall-finijiet tal-kalkolu tat-trattamenti msemmija fil-paragrafu 2, il-valwazzjoni
msemmija fil-paragrafu 1 ghandha tinjora kwalunkwe provvediment ta’ appogg
finanzjarju pubbliku lis-CCP taht rizoluzzjoni.

Dik il-valwazzjoni msemmija fil-paragrafu 1 ghandha tkun distinta mill-valwazzjoni
mwettga skont I-Artikolu 24(3).

Wara li tikkunsidra kwalunkwe standard tekniku regolatorju zviluppat b’konformita
mal-Artikolu 74(4) tad-Direttiva 2014/59/UE, I-ESMA ghandha tizviluppa abbozz
ta’ standards teknici regolatorji li jispec¢ifikaw il-metodologija ghat-twettiq tal-
valwazzjoni msemmija fil-paragrafu 1.
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L-ESMA ghandha tissottometti dak l-abbozz ta’ standards tekni¢i regolatorji lill-
Kummissjoni sa [UP jekk joghgbok dahhal id-data 12 xhur wara d-dhul fis-sehh tar-
Regolament].

Qieghda tigi ddelegata s-setgha lill-Kummissjoni sabiex tadotta I-istandards
regolatorji tekni¢i msemmija fl-ewwel subparagrafu skont il-proc¢edura stabbilita fl-
Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

Artikolu 62
Salvagwardja ghall-azzjonisti, ghall-kredituri u ghall-partecipanti tal-ikklirjar

Meta, b’konformita mal-valwazzjoni mwettqa skont I-Artikolu 61, kwalunkwe azzjonist,
kreditur jew partecipant tal-ikklirjar ikun garrab telf akbar milli kien igarrab li kieku I-
awtorita tar-rizoluzzjoni ma haditx azzjoni ta’ rizoluzzjoni fir-rigward tas-CCP u minflok kien
ikun soggett ghal obbligi pendenti possibbli skont il-pjan ta’ rkupru tas-CCP jew
arrangamenti ohrajn fir-regoli operattivi taghha, jew inkella s-CCP kienet tigi stral¢jata skont
procedimenti normali ta’ insolvenza, dak 1-azzjonist, il-kreditur jew il-partecipant tal-ikklirjar
ghandu jkun intitolat ghall-hlas tad-differenza.

Artikolu 63
Salvagwardja ghall-kontropartijiet fi trasferimenti parzjali

I1-protezzjonijiet previsti fl-Artikoli 64, 65 u 66 ghandhom japplikaw fi¢-¢irkostanzi li gejjin:

(@ meta l-awtorita tar-rizoluzzjoni tittrasferixxi whud izda mhux I-assi, id-
drittijiet, I-obbligi jew I-obbligazzjonijiet kollha ta’ CCP taht rizoluzzjoni, jew
ta’ CCP tranzitorja, lil akkwirent;

(b) meta l-awtorita tar-rizoluzzjoni tezercita s-setghat imsemmija fil-punt (g) tal-
Artikolu 49(1).

Artikolu 64
Protezzjoni ghall-ftehimiet ta’ kollateral finanzjarju, tpacija u netting

L-awtorita tar-rizoluzzjoni ghandha tizgura li 1-uzu ta’ ghodda ta’ rizoluzzjoni ma jirrizultax
fit-trasferiment ta’ whud mid-drittijiet u l-obbligazzjonijiet, izda mhux kollha, skont
arrangament kollaterali finanzjarju bi trasferiment ta’ titolu, arrangament ta’ tpacija jew
arrangament ta’ netting bejn CCP taht rizoluzzjoni u partijiet ohrajn ghall-arrangamenti, jew
inkella fil-modifika jew it-terminazzjoni tad-drittijiet u I-obbligazzjonijiet skont dawk I-
arrangamenti permezz tal-uzu ta’ setghat an¢illari.

L-arrangamenti msemmija fl-ewwel subparagrafu ghandhom jinkludu kwalunkwe
arrangament li ghalih il-partijiet huma intitolati i jpacu jew jinnettjaw dawk id-drittijiet u I-
obbligazzjonijiet.

Artikolu 65
Protezzjoni ghal arrangamenti tat-titoli

L-awtorita tar-rizoluzzjoni ghandha tizgura li I-uzu ta’ ghodda ta’ rizoluzzjoni ma jirrizulta fl-
ebda wiehed jew wahda minn dawn li gejjin fir-rigward tal-arrangamenti tat-titoli bejn CCP
taht rizoluzzjoni u partijiet ohrajn ghal dawk l-arrangamenti:

@ it-trasferiment ta’ attivi li jiggarantixxi I-obbligazzjoni sakemm ma jigux ittrasferiti
wkoll I-obbligazzjoni u I-beneficcju tat-titolu;
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(b) it-trasferiment ta’ obbligazzjoni garantita sakemm ma jigix ittrasferit ukoll il-
benefic¢ju tat-titolu;

(c) it-trasferiment tal-benefic¢ju tat-titolu sakemm ma tigix ittrasferita wkoll 1-
obbligazzjoni garantita;

(d) il-modifika jew it-terminazzjoni ta’ arrangament tat-titoli permezz tal-uzu ta’ setghat
ancillari, jekk I-effett ta’ dik il-modifika jew it-terminazzjoni jkun li I-obbligazzjoni
ma tibgax garantita.

Artikolu 66
Protezzjoni ghal arrangamenti finanzjarji strutturati u bonds koperti

L-awtorita tar-rizoluzzjoni ghandha tizgura li I-uzu ta’ ghodda ta’ rizoluzzjoni ma jirrizulta fl-
ebda wiched jew wahda minn dawn li gejjin fir-rigward tal-arrangamenti finanzjarji
strutturati, inkluzi 1-bonds koperti:

@) it-trasferiment ta’ whud mill-assi, mid-drittijiet u mill-obbligazzjonijiet, izda mhux
kollha, 1i jikkostitwixxu jew jifformaw parti minn arrangament finanzjarju strutturat
li l-istituzzjoni taht rizoluzzjoni tkun parti minnu;

(b) it-terminazzjoni jew il-modifika permezz tal-uzu ta’ setghat ancillari tal-assi, tad-
drittijiet u tal-obbligazzjonijiet li jikkostitwixxu jew jifformaw parti minn
arrangament finanzjarju strutturat li l-istituzzjoni taht rizoluzzjoni tkun parti minnu.

Ghall-finijiet tal-ewwel subparagrafu, l-arrangamenti finanzjarji strutturati ghandhom
jinkludu titolizzazzjonijiet u strumenti uzati ghall-finijiet ta’ hheggjar li jifformaw parti
integrali mill-pula tal-kopertura u li skont il-ligi nazzjonali huma garantiti b’mod simili ghall-
bonds koperti, li jinvolvu I-ghoti u z-zamma ta’ titolu minn parti fl-arrangament jew
fiducjarju, agent jew persuna nnominata.

Artikolu 67
Trasferimenti parzjali: protezzjoni tas-sistemi ta’ negozjar, ikklirjar u saldu

1. L-awtorita tar-rizoluzzjoni ghandha tizgura li 1-uzu ta’ ghodda ta’ rizoluzzjoni ma
jaffettwax l-operat tas-sistemi u r-regoli tas-sistemi koperti bid-Direttiva 98/26/KE,
meta l-awtorita tar-rizoluzzjoni:

(a) tittrasferixxi whud mill-assi, mid-drittijiet jew mill-obbligazzjonijiet, izda
mhux kollha, ta’ CCP taht rizoluzzjoni lil akkwirent;

(b) tikkancella jew temenda t-termini ta’ kuntratt li ghalih is-CCP taht rizoluzzjoni
tkun parti jew tissostitwixxi akkwirent jew CCP tranzitorja bhala parti.

2. Ghall-finijiet tal-paragrafu 1, I-awtorita tar-rizoluzzjoni ghandha tizgura li 1-uzu ta’
ghodod ta’ rizoluzzjoni ma jwassal ghal ebda minn dawn ir-rizultati:

(@ Revokata’ ordni ta’ trasferiment skont 1-Artikolu 5 tad-Direttiva 98/26/KE;

(b) jaffettwa l-infurzabbilta ta’ ordnijiet ta’ trasferiment u netting kif mehtieg mill-
Artikoli 3 u 5 tad-Direttiva 98/26/KE;

(c) jaffettwa l-uzu ta’ fondi, garanziji jew facilitajiet ta’ kreditu kif mehtieg mill-
Artikolu 4 tad-Direttiva 98/26/KE;

(d) jaffettwa I-protezzjoni tal-garanziji tal-kollateral kif mehtieg mill-Artikolu 9
tad-Direttiva 98/26/KE;

98



MT

KAPITOLU VI
Obbligi procedurali

Artikolu 68
Rekwiziti ta’ notifika
Is-CCP ghandha tinnotifika lill-awtorita kompetenti meta hija tqis li tkun qieghda
tfalli jew li x’aktarx tfalli kif imsemmi fl-Artikolu 22(2).

L-awtorita kompetenti ghandha tgharraf lill-awtorita tar-rizoluzzjoni bi kwalunkwe
notifika li tir¢ievi skont il-paragrafu 1 u bi kwalunkwe mizura ta’ rkupru jew mizuri
ohrajn b’konformita mat-Titolu IV li l-awtorita kompetenti titlob lis-CCP sabiex
tiehu.

L-awtorita kompetenti ghandha tgharraf lill-awtorita tar-rizoluzzjoni bi kwalunkwe
sitwazzjoni ta’ emergenza msemmija fl-Artikolu 24 tar-Regolament (UE) Nru
648/2012 b’rabta ma’ CCP u bi kwalunkwe notifika li tir¢ievi b’konformita mal-
Artikolu 48 ta’ dak ir-Regolament.

Meta awtorita kompetenti jew awtorita ta’ rizoluzzjoni tiddetermina li 1-
kundizzjonijiet imsemmija fil-punti (a) u (b) tal-Artikolu 22(1) huma ssodisfati fir-
rigward ta’ CCP, hija ghandha tinnotifika minghajr dewmien lill-awtoritajiet li gejjin:

(@ l-awtorita kompetenti jew I-awtorita tar-rizoluzzjoni ghal dik is-CCP;
(b) l-awtorita kompetenti ghall-impriza prin¢ipali tas-CCP;
(c) il-bank centrali;
(d) il-ministeru kompetenti;
(e) il-BERS u l-awtorita makroprudenzjali nazzjonali nominata.
Artikolu 69

Decizjoni tal-awtorita ta’ rizoluzzjoni
Wara notifika mill-awtorita kompetenti skont I-Artikolu 68(3), I-awtorita tar-
rizoluzzjoni ghandha tiddetermina jekk hijiex mehtiega azzjoni ta’ rizoluzzjoni.

Id-decizjoni dwar jekk ghandhiex tittiched azzjoni ta’ rizoluzzjoni jew le fir-rigward

ta’ CCP ghandha tinkludi informazzjoni dwar dawn li gejjin:

(@) il-valutazzjoni tal-awtorita tar-rizoluzzjoni ta’ jekk is-CCP tissodisfax il-
kundizzjonijiet ghar-rizoluzzjoni,

(b) kwalunkwe azzjoni li l-awtorita ta’ rizoluzzjoni bihsiebha tichu, inkluza d-
dec¢izjoni li tapplika ghall-istral¢, il-hatra ta’ amministratur jew kwalunkwe
mizura ohra skont il-procedimenti normali ta’ insolvenza applikabbli jew,
soggett ghall-punt (e) tal-Artikolu 27(1), skont il-1igi nazzjonali.

Artikolu 70
Obbligi procedurali tal-awtoritajiet ta’ rizoluzzjoni

Hekk kif ikun prattikabbli wara i tittiched azzjoni ta’ rizoluzzjoni, 1-awtorita tar-
rizoluzzjoni ghandha tinnotifika lil dawn kollha li gejjin:

(@) is-CCP taht rizoluzzjoni;
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(b) il-kullegg ta’ rizoluzzjoni,
(c) l-awtorita makroprudenzjali nazzjonali nnominata u I-BERS;
(d) il-Kummissjoni, il-Bank Centrali Ewropew u I-EIOPA,;

(e) Il-operaturi tas-sistemi koperti mid-Direttiva 98/26/KE li fihom tippartec¢ipa s-
CCP taht rizoluzzjoni.

In-notifika msemmija fil-paragrafu 1 ghandha tinkludi kopja ta’ kwalunkwe ordni
jew strument li permezz taghhom tittiehed 1-azzjoni rilevanti u ghandha tindika d-
data minn meta tidhol fis-sehh l-azzjoni ta’ rizoluzzjoni.

In-notifika lill-kullegg ta’ rizoluzzjoni skont il-punt (b) tal-paragrafu (1) ghandha tindika
wkoll jekk I-azzjoni ta’ rizoluzzjoni jiddevjax I-pjan ta’ rizoluzzjoni u taghti r-ragunijiet ghal
kwalunkwe tali devjazzjoni.

3.

Kopja tal-ordni jew l-istrument li permezz tieghu tittiched 1-azzjoni ta’ rizoluzzjoni,
jew avviz li jaghti sommarju tal-effetti tal-azzjoni ta’ rizoluzzjoni u, jekk applikabbli,
it-termini u I-perjodu ta’ sospensjoni jew restrizzjoni msemmija fl-Artikoli 55, 56 u
57, ghandhom jigu ppubblikati fuq dawn kollha 1i gejjin:

(@) is-sit web tal-awtorita tar-rizoluzzjoni;

(b) is-sit web tal-awtorita kompetenti, jekk differenti mill-awtorita ta’ rizoluzzjoni,
u s-sit web tal-ESMA;

(c) is-sit web tas-CCP taht rizoluzzjoni;

(d) meta l-istrumenti ta’ sjieda jew l-istrumenti tad-dejn tas-CCP taht rizoluzzjoni
jkunu ammessi ghal negozjar f’suq regolat, il-mezzi uzati ghad-divulgazzjoni
tal-informazzjoni rregolata dwar is-CCP taht rizoluzzjoni b’konformita mal-
Artikoll3J3 21(1) tad-Direttiva 2004/109/KE tal-Parlament Ewropew u tal-
Kunsill*.

Meta I-istrumenti ta’ sjieda jew l-istrumenti tad-dejn ma jkunux ammessi ghan-
negozjar f’suq regolat, l-awtorita tar-rizoluzzjoni ghandha tizgura li d-dokumenti li
jaghtu prova tal-ordni msemmija fil-paragrafu 3 jintbaghtu lid-detenturi tal-
istrumenti ta’ sjieda u lill-kredituri tas-CCP taht rizoluzzjoni li huma maghrufa mir-
registri jew mill-bazijiet ta’ dejta tas-CCP taht rizoluzzjoni li huma disponibbli ghall-
awtorita tar-rizoluzzjoni.

Artikolu 71
Kunfidenzjalita

Ir-rekwiziti tas-segretezza professjonali ghandhom jorbtu fir-rigward ta’ dawn li
gejjin:

(@) Il-awtoritajiet ta’ rizoluzzjoni;
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Direttiva 2004/109/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-15 ta’ Dicembru 2004 dwar I-
armonizzazzjoni tar-rekwiziti ta’ trasparenza f’dak 1li ghandu x’jagsam ma’ informazzjoni dwar
emittenti li t-titoli taghhom huma ammessi ghall-kummer¢ f’suq regolat u li temenda d-Direttiva
2001/34/KE (GU L 390, 31.12.2004, p. 38).
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(b) Il-awtoritajiet kompetenti, I-ESMA u I-EBA;

(c) il-ministeri kompetenti;
(d) il-manigers specjali jew l-amministraturi temporanji mahtura skont dan ir-
Regolament;

(e) l-akkwirenti potenzjali li jigu kkuntattjati mill-awtoritajiet kompetenti jew
sollecitati mill-awtoritajiet tar-rizoluzzjoni, irrispettivament minn jekk dak il-
kuntatt jew dik is-solle¢itazzjoni jkunux saru bhala thejjija ghall-uzu tal-
ghodda tal-bejgh ta’ negozju, kif ukoll irrispettivament minn jekk is-
sollecitazzjoni rrizultatx f akkwist;

() l-awdituri, il-kontabbilisti, il-konsulenti legali u professjonali, il-valwaturi u
esperti ohrajn ingaggati direttament jew indirettament mill-awtoritajiet ta’
rizoluzzjoni, mill-awtoritajiet kompetenti, mill-ministeri kompetenti jew mill-
akkwirenti potenzjali msemmija fil-punt (e);

(g) il-banek centrali u awtoritajiet ohrajn involuti fil-process tar-rizoluzzjoni;
(h) CCP tranzitorja;

(1)  kwalunkwe persuna ohra li tipprovdi jew li pprovdiet servizzi direttament jew
indirettament, b’mod permanenti jew okkazjonali, lill-persuni msemmija fil-
punti (a) sa (k);

(J) il-manigment superjuri, il-membri tal-bord tas-CCP u I-impjegati tal-korpi jew
I-entitajiet imsemmija fil-punti (a) sa (k) gabel, matul u wara I-hatra taghhom;

(k)  il-membri l-ohrajn kollha tal-kullegg ta’ rizoluzzjoni mhux imsemmija fil-punti

(@), (b), (c) u(9).

Bil-ghan 1i jigi zgurat li r-rekwiziti tal-kunfidenzjalita stipulati fil-paragrafi 1 u 3 jigu
rrispettati, il-persuni msemmija fil-punti (a), (b), (c), (g), (h) u (k) tal-paragrafu 1
ghandhom jizguraw li jkun hemm regoli interni fis-sehh, inkluzi regoli intizi sabiex
jizguraw is-segretezza tal-informazzjoni bejn persuni direttament involuti fil-process
ta’ rizoluzzjoni.

[l-persuni msemmija fil-paragrafu 1 ghandhom ikunu pprojbiti milli jiddivulgaw
informazzjoni kunfidenzjali 1i jir¢ievu matul il-kors tal-attivitajiet professjonali
taghhom jew minghand awtorita kompetenti jew awtorita ta’ rizoluzzjoni
b’konnessjoni mal-funzjonijiet taghhom skont dan ir-Regolament, lil kwalunkwe
persuna jew awtorita, sakemm dan ma jkunx fil-gadi tal-funzjonijiet taghhom skont
dan ir-Regolament jew f’ghamla ta’ sommarju jew aggregata, sabiex b’hekk is-CCPs
individwali ma jkunux jistghu jigu identifikati jew bil-kunsens esplic¢itu u minn gabel
tal-awtorita jew tas-CCP li tkun ipprovdiet I-informazzjoni.

Qabel jiddivulgaw kwalunkwe tip ta’ informazzjoni, il-persuni msemmija fil-
paragrafu 1 ghandhom jivvalutaw l-effetti li d-divulgazzjoni jista’ jkollha fuq I-
interess pubbliku fir-rigward tal-politika finanzjarja, monetarja jew ekonomika, fuq I-
interessi kummercjali tal-persuni fizi¢i u guridici, fuq 1-iskop tal-ispezzjonijiet, fuq I-
investigazzjonijiet u fug il-kontrolli.
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Il-procedura ghall-kontroll tal-effetti tad-divulgazzjoni tal-informazzjoni ghandha
tinkludi valutazzjoni specifika tal-effetti ta’ kwalunkwe divulgazzjoni tal-kontenut u
tad-dettalji tal-pjanijiet ta’ rkupru u rizoluzzjoni msemmija fl-Artikoli 9 u 13 u r-
rizultat ta’ kwalunkwe valutazzjoni mwettqa skont I-Artikoli 10 u 16.

Kwalunkwe persuna jew entita msemmija fil-paragrafu 1 ghandha tkun soggetta
ghar-responsabbilta ¢ivili fil-kaz ta’ ksur ta’ dan l-Artikolu, b’konformita mal-ligi
nazzjonali.

B’deroga mill-paragrafu 3, il-persuni msemmija fil-paragrafu 1 jistghu jiskambjaw
informazzjoni kunfidenzjali ma’ kwalunkwe minn dawn li gejjin, diment li jkun
hemm ftehimiet ta’ kunfidenzjalita fis-sehh ghall-finijiet ta’ dak 1-iskambju:

(@) kwalunkwe persuna ohra fejn ikun mehtieg ghall-finijiet tal-ippjanar jew it-
twettiq ta’ azzjoni ta’ rizoluzzjoni;

(b) il-kumitati ta’ inkjesta parlamentari fl-Istat Membru taghhom, il-grati tal-
awdituri fl-Istat Membru taghhom u entitajiet ohrajn inkarigati minn inkjesti fI-
Istat Membru taghhom;

(c) l-awtoritajiet nazzjonali responsabbli ghas-sorveljanza tas-sistemi ta’ hlas, 1-
awtoritajiet responsabbli mill-pro¢edimenti normali ta’ insolvenza, I-
awtoritajiet fdati bid-dover pubbliku tas-supervizjoni ta’ entitajiet ohrajn fis-
settur finanzjarju, l-awtoritajiet responsabbli ghas-supervizjoni ta’ swieq
finanzjarji u imprizi tal-assigurazzjoni u spetturi li jagixxu f’isimhom, I-
awtoritajiet responsabbli ghaz-zamma tal-istabbilta tas-sistema finanzjarja fl-
Istati Membri permezz tal-uzu ta’ regoli makroprudenzjali, 1-awtoritajiet
responsabbli ghall-protezzjoni tal-istabbilta tas-sistema finanzjarja u I-persuni
inkarigati sabiex iwettqu kontrolli statutoriji.

Dan I-Artikolu ma ghandux jimpedixxi:

(@ lill-impjegati u lill-esperti tal-korpi jew tal-entitajiet imsemmija fil-punti (a) sa
(9) u fil-punt (k) tal-paragrafu 1 milli jikkondividu informazzjoni bejniethom fi
hdan kull korp jew entita;

(b) lill-awtoritajiet ta’ rizoluzzjoni u lill-awtoritajiet kompetenti, inkluzi 1-
impjegati u l-esperti taghhom, milli jikkondividu informazzjoni ma’ xulxin u
ma’ awtoritajiet ta’ rizoluzzjoni ohrajn tal-Unjoni, ma’ awtoritajiet kompetenti
ohrajn tal-Unjoni, mal-ministeri kompetenti, mal-banek c¢entrali, mal-
awtoritajiet responsabbli mill-procedimenti normali ta’ insolvenza, mal-
awtoritajiet responabbli miz-zamma tal-istabbilta tas-sistema finanzjarja fl-
Istati Membri permezz tal-uzu ta’ regoli makroprudenzjali, mal-persuni
inkarigati bit-twettiq ta’ kontrolli statutorji tal-kontijiet, mal-EBA, mal-ESMA,
jew, soggett ghall-Artikolu 78, ma’ awtoritajiet ta’ pajjizi terzi li jwettqu
funzjonijiet ekwivalenti ghall-awtoritajiet ta’ rizoluzzjoni, jew, soggett ghal
rekwiziti stretti ta’ kunfidenzjalita, ghal akkwirent potenzjali ghall-finijiet tal-
ippjanar jew it-twettiq ta’ azzjoni ta’ rizoluzzjoni.

Dan I-Artikolu ghandu jkun minghajr pregudizzju ghal-ligi nazzjonali dwar id-

divulgazzjoni ta’ informazzjoni ghall-finijiet ta’ proc¢edimenti legali f’kawzi
kriminali jew c¢ivili.
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KAPITOLU VI
|d-dritt ta’ appell u l-eskluzjoni ta’ azzjonijiet ohrajn

Artikolu 72
Approvazzjoni gudizzjarja ex ante u drittijiet tal-appell

Decizjoni 1i tittiehed mizura ghall-prevenzjoni tal-krizijiet jew azzjoni ta’
rizoluzzjoni tista’ tkun soggetta ghal approvazzjoni gudizzjarja ex ante, bil-
kundizzjoni li I-proc¢edura relatata ma’ dik 1-approvazzjoni u I-kunsiderazzjoni tal-
qorti jsiru b’heffa.

Il-persuni affettwati minn decizjoni li tittieched mizura ghall-prevenzjoni tal-krizijiet
jew decizjoni li tigi ezercitata kwalunkwe setgha, ghajr azzjoni ta’ rizoluzzjoni,
ghandhom ikollhom id-dritt tal-appell kontra dik id-de¢izjoni.

[l-persuni kollha affettwati minn dec¢izjoni li tittiched azzjoni ta’ rizoluzzjoni ghandu
jkollhom id-dritt ta’ appell kontra dik id-decizjoni.

Id-dritt ta” appell imsemmi fil-paragrafu 3 ghandu jkun soggett ghall-kundizzjonijiet
li gejjin:
(@) id-decizjoni tal-awtorita ta’ rizoluzzjoni ghandha tkun infurzabbli minnufih u

ghandha taghti lok ghal suppozizzjoni konfutabbli li s-sospensjoni tal-infurzar
taghha tkun kontra 1-interess pubbliku;

(b) il-procedura relatata mal-appell ghandha ssir b’heffa;

(c) il-qorti ghandha tuza l-valutazzjonijiet ekonomici tal-fatti mwettqa mill-
awtorita tar-rizoluzzjoni bhala bazi ghall-valutazzjoni taghha stess.

Fejn ikun mehtieg li jigu protetti l-interessi ta’ partijiet terzi li jagixxu in bona fide u
11 akkwistaw strumenti ta’ sjieda, assi, drittijiet, obbligi jew obbligazzjonijiet ta’ CCP
taht rizoluzzjoni permezz ta’ azzjoni ta’ rizoluzzjoni, l-annullament ta’ decizjoni ta’
awtorita ta’ rizoluzzjoni ma ghandux jaffettwa kwalunkwe tranzazzjonijiet jew atti
amministrattivi sussegwenti konkluzi mill-awtorita ta’ rizoluzzjoni kkoncernata li
kienu bbazati fuq id-dec¢izjoni annullata.

Ghall-finijiet tal-ewwel subparagrafu, ir-rimedji disponibbli ghall-applikant meta tigi
annullata decizjoni tal-awtorita tar-rizoluzzjoni ghandhom ikunu limitati ghal
kumpens ghat-telf imgarrab bhala rizultat ta’ dik id-decizjoni.

Artikolu 73
Restrizzjonijiet fuq proceduri ohrajn

Ma ghandhomx jinbdew proc¢edimenti normali ta’ insolvenza fir-rigward ta’ CCP,
hlief fuq I-inizjattiva tal-awtorita tar-rizoluzzjoni jew bil-kunsens taghha
b’konformita mal-paragrafu 3.

L-awtoritajiet kompetenti u l-awtoritajiet ta’ rizoluzzjoni ghandhom jigu nnotifikati
minghajr dewmien dwar kwalunkwe applikazzjoni ghall-ftuh ta’ procedimenti
normali ta’ insolvenza fir-rigward ta’ CCP, irrispettivament minn jekk is-CCP tkunx

taht rizoluzzjoni jew jekk decizjoni tkunx saret pubblika b’konformita mal-
Artikolu 70(3).

L-awtoritajiet responsabbli ghall-pro¢edimenti normali ta’ insolvenza jistghu jibdew
dawk il-procedimenti biss wara li 1-awtorita tar-rizoluzzjoni tkun innotifikathom bid-
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decizjoni taghha li ma tichu ebda azzjoni ta’ rizoluzzjoni fir-rigward tas-CCP jew
meta ma tkun waslet ebda notifika fi Zzmien sebat ijiem min-notifika msemmija fil-
paragrafu 2.

Meta jkun mehtieg ghall-uzu effettiv tal-ghodod u tas-setghat ta’ rizoluzzjoni, I-
awtoritajiet ta’ rizoluzzjoni jistghu jitolbu lill-qorti sabiex tapplika sospensjoni ghal
perjodu ta’ zmien xieraq b’konformita mal-objettiv segwit, fuq kwalunkwe azzjoni
gudizzjarja jew procediment gudizzjarju fejn CCP taht rizoluzzjoni hija jew tista’ ssir
parti.
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TITOLU VI
RELAZZJONIJIET MA’ PAJJIZI TERZI

Artikolu 74
Ftehimiet ma’ pajjizi terzi

B’konformita mal-Artikolu 218 tat-TFUE, il-Kummissjoni tista’ tissottometti lill-
Kunsill rakkomandazzjonijiet ghan-negozjar tal-ftehimiet ma’ wiched jew aktar mill-
pajjizi terzi rigward il-mezzi ta’ kooperazzjoni bejn 1-awtoritajiet ta’ rizoluzzjoni u I-
awtoritajiet rilevanti ta’ pajjizi terzi b’konnessjoni mal-ippjanar ghall-irkupru u r-
rizoluzzjoni b’rabta mas-CCPs u s-CCPs ta’ pajjizi terzi, fir-rigward tas-
sitwazzjonijiet li gejjin:

(@) meta CCP ta’ pajjiz terz tipprovdi servizzi jew ikollha kumpaniji sussidjarji fi

Stat Membru wiehed jew aktar;

(b) meta CCP stabbilita fi Stat Membru tipprovdi servizzi jew ikollha kumpanija
sussidjarja wahda jew aktar f’pajjiz terz.

[I-ftehimiet imsemmija fil-paragrafu 1 ghandhom, b’mod partikolari, ifittxu li
jizguraw it-twaqqif ta’ processi u arrangamenti ghall-kooperazzjoni fit-twettiq tal-
kompiti u fl-ezercitar tas-setghat indikati fl-Artikolu 77, inkluz I-iskambju tal-
informazzjoni mehtiega ghal dawk il-finijiet.

Artikolu 75
Rikonoxximent u infurzar tal-procedimenti ta’ rizoluzzjoni ta’ pajjizi terzi

Dan I-Artikolu ghandu japplika fir-rigward tal-procedimenti ta’ rizoluzzjoni ta’
pajjizi terzi, diment u sakemm jidhol fis-sehh ftehim internazzjonali kif imsemmi fl-
Artikolu 74(1) mal-pajjiz terz rilevanti. Huwa ghandu japplika wkoll wara d-dhul fis-
sehh ta’ ftehim internazzjonali Kkif imsemmi fl-Artikolu 74(1) mal-pajjiz terz
rilevanti, sakemm ir-rikonoxximent u l-infurzar tal-procedimenti ta’ rizoluzzjoni ta’
pajjizi terzi ma jkunux irregolati minn dak il-ftehim.

L-awtoritajiet nazzjonali rilevanti ghandhom jirrikonoxxu I-pro¢edimenti ta’

rizoluzzjoni ta’ pajjizi terzi fir-rigward ta’ CCP ta’ pajjiz terz fi kwalunkwe wiehed

mill-kazijiet 1i gejjin:

(@) is-CCP ta’ pajjiz terz tipprovdi servizzi jew ikollha kumpaniji sussidjarji
stabbiliti fi Stat Membru wiehed jew aktar;

(b) is-CCP ta’ pajjiz terz ikollha assi, drittijiet, obbligi jew obbligazzjonijiet li
jinsabu fi Stat Membru wiehed jew aktar jew li jkunu rregolati mil-ligi ta’
dawk I-Istati Membri.

L-awtoritajiet nazzjonali rilevanti ghandhom jizguraw l-infurzar tal-procedimenti ta’
rizoluzzjoni ta’ pajjizi terzi rikonoxxuti b’konformita mal-ligi nazzjonali taghhom.

L-awtoritajiet nazzjonali rilevanti ghandu jkollhom is-setgha, bhala minimu, li
jaghmlu dan li gej:

(@) jezercitaw is-setghat ta’ rizoluzzjoni fir-rigward ta’ dawn li gejjin:
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(b)

(©)

(d)

(i) l-assi ta> CCP ta’ pajjiz terz li jinsabu fl-Istat Membru taghhom jew li
huma rregolati mil-ligi tal-Istat Membru taghhom;

(if)  id-drittijiet jew l-obbligazzjonijiet ta’ CCP ta’ pajjiz terz li jiddahhlu fil-
kotba fl-Istat Membru taghhom jew li huma rregolati mil-ligi tal-lstat
Membru taghhom, jew meta 1-pretensjonijiet fir-rigward ta’ tali drittijiet
u obbligazzjonijiet ikunu infurzabbli fl-Istat Membru taghhom,;

jipperfezzjonaw, inkluz 1i jitolbu lil persuna ohra tiehu azzjoni sabiex
tipperfezzjona, trasferiment tal-istrumenti ta’ sjieda f’kumpanija sussidjarja
stabbilita fl-Istat Membru tal-hatra;

jezercitaw is-setghat fl-Artikoli 55, 56 u 57 fir-rigward tad-drittijiet ta’
kwalunkwe parti f’kuntratt ma’ entita msemmija fil-paragrafu 2 ta’ dan I-
Artikolu, fejn tali setghat ikunu mehtiega sabiex jigu infurzati 1-proc¢edimenti
ta’ rizoluzzjoni ta’ pajjizi terzi;

jirrendu mhux infurzabbli kwalunkwe dritt li jitterminaw, jillikwidaw jew
jaccelleraw kuntratti, jew jaffettwaw id-drittijiet kuntrattwali, tal-entitajiet
imsemmija fil-paragrafu 2 u ta’ entitajiet ohrajn fi grupp, meta tali dritt jorigina
minn azzjoni ta’ rizoluzzjoni mehuda fir-rigward tas-CCP ta’ pajjiz terz, kemm
jekk mill-awtorita ta’ rizoluzzjoni ta’ pajjiz terz innifisha jew inkella skont ir-
rekwiziti legali jew regolatorji fir-rigward tal-arrangamenti ta’ rizoluzzjoni
f’dak il-pajjiz, diment li jibqghu jigu osservati 1-obbligi sostantivi skont il-
kuntratt, inkluzi 1-obbligi ta’ hlas u ta’ konsenja u I-provvediment ta’ kollateral.

4. Ir-rikonoxximent u l-infurzar ta’ procedimenti ta’ rizoluzzjoni ta’ pajjizi terzi
ghandhom ikunu minghajr pregudizzju ghal kwalunkwe proc¢edimenti normali ta’
insolvenza skont il-ligi nazzjonali applikabbli.

Artikolu 76

Id-dritt li jigi rrifjutat ir-rikonoxximent jew l-infurzar ta’ procedimenti ta’ rizoluzzjoni ta’

pajjiz terz

B’deroga mill-Artikolu 75(2), l-awtoritajiet nazzjonali rilevanti jistghu jirrifjutaw li
jirrikonoxxu jew li jinfurzaw procedimenti ta’ rizoluzzjoni ta’ pajjiz terz fi kwalunkwe
wieched mill-kazijiet li gejjin:

(@)

(b)

(©)

(d)

il-procedimenti ta’ rizoluzzjoni ta’ pajjiz terz ikollhom effetti negattivi fuq I-
istabbilta finanzjarja fl-Istat Membru taghhom;

il-kredituri jew il-partecipanti tal-ikklirjar li jinsabu fl-Istat Membru taghhom
ma jircevux l-istess trattament bhall-kredituri ta’ pajjiz terz jew il-partecipanti
tal-ikklirjar bi drittijiet legali simili skont il-procedimenti ta’ rizoluzzjoni
domestici ta’ pajjiz terz;

ir-rikonoxximent jew l-infurzar tal-pro¢edimenti ta’ rizoluzzjoni ta’ pajjiz terz
ikollhom implikazzjonijiet fiskali materjali ghall-Istat Membru taghhom,;

ir-rikonoxximent jew l-infurzar imur kontra I-ligi nazzjonali.
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Artikolu 77

Dan I-Artikolu ghandu japplika fir-rigward tal-kooperazzjoni ma’ pajjiz terz diment
li u sakemm jidhol fis-sehh ftehim internazzjonali kif imsemmi fl-Artikolu 74(1)
mal-pajjiz terz rilevanti. Huwa ghandu japplika wkoll wara d-dhul fis-sehh ta’ ftehim
internazzjonali previst fl-Artikolu 74(1) mal-pajjiz terz rilevanti sal-punt li s-suggett
ta’ dan I-Artikolu ma jkunx irregolat minn dak il-ftehim.

L-awtoritajiet kompetenti jew l-awtoritajiet tar-rizoluzzjoni, fejn ikun xieraq,
ghandhom jikkonkludu arrangamenti ta’ kooperazzjoni mal-awtoritajiet ta’ pajjizi
terzi rilevanti 1i gejjin, wara li jikkunsidraw Il-arrangamenti ta’ kooperazzjoni
ezistenti stabbiliti skont I-Artikolu 25(7) tar-Regolament (UE) Nru 648/2012:

(@) meta CCP ta’ pajjiz terz tipprovdi servizzi jew ikollha kumpaniji sussidjarji fi
Stat Membru wiehed jew aktar, I-awtoritajiet rilevanti tal-pajjiz terz fejn tkun
stabbilita s-CCP;

(b) meta CCP tipprovdi servizzi f’pajjiz terz wiehed jew aktar jew ikollha
kumpaniji sussidjarji fih(om), I-awtoritajiet rilevanti tal-pajjizi terzi fejn jigu
pprovduti dawk is-servizzi jew fejn ikunu stabbiliti I-kumpaniji sussidjarji.

L-arrangamenti ta’ kooperazzjoni msemmija fil-paragrafu 2 ghandhom jistabbilixxu
processi u arrangamenti bejn l-awtoritajiet partecipanti ghall-kondivizjoni tal-
informazzjoni mehtiega ghall-kooperazzjoni fit-twettiq tal-kompiti 1i gejjin u ghall-
ezerCitar tas-setghat 1i gejjin fir-rigward tas-CCPs imsemmija fil-punti (a) u (b) tal-
paragrafu 2 jew tal-gruppi li jinkludu tali CCPs:

(@ Il-izvilupp ta’ pjanijiet ta’ rizoluzzjoni b’konformita mal-Artikolu 13 u rekwiziti
simili skont il-ligi tal-pajjizi terzi rilevanti,

(b) il-valutazzjoni tar-rizolvibbilta ta’ tali istituzzjonijiet u gruppi, b’konformita
mal-Artikolu 16 u rekwiziti simili skont il-ligi tal-pajjizi terzi rilevanti;

(c) l-applikazzjoni tas-setghat li jigu indirizzati jew jitnehhew l-impedimenti ghar-
rizolvibbilta skont 1-Artikolu 17 u kwalunkwe setgha simili skont il-ligi tal-
pajjizi terzi rilevanti;

(d) l-applikazzjoni ta’ mizuri ta’ intervent bikri skont 1-Artikolu 19 u setghat simili
skont il-ligi tal-pajjizi terzi rilevanti,

(e) l-uzu tal-ghodod ta’ rizoluzzjoni u l-ezercitar tas-setghat ta’ rizoluzzjoni u ta’
setghat simili konferiti fuq 1-awtoritajiet ta’ pajjizi terzi rilevanti.

L-arrangamenti ta’ kooperazzjoni konkluzi bejn l-awtoritajiet tar-rizoluzzjoni u I-

awtoritajiet kompetenti tal-Istati Membri u pajjizi terzi skont il-paragrafu 2 jistghu

jinkludu dispozizzjonijiet fuq il-kwistjonijiet li gejjin:

(@ l-iskambju tal-informazzjoni mehtiega ghat-thejjija u 1-manutenzjoni tal-
pjanijiet ta’ rizoluzzjoni;

(b)  konsultazzjoni u kooperazzjoni fl-izvilupp ta’ pjanijiet ta’ rizoluzzjoni, inkluzi

I-principji ghall-ezercitar tas-setghat skont I-Artikolu 75 u ta’ setghat simili
skont il-ligi tal-pajjizi terzi rilevanti,
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(c) l-iskambju tal-informazzjoni mehtiega ghall-uzu tal-ghodod tar-rizoluzzjoni u
|-ezercitar tas-setghat tar-rizoluzzjoni u ta’ setghat simili skont il-ligi tal-pajjizi
terzi rilevanti;

2

(d) twissija bikrija lill-partijiet ghall-arrangament ta’ kooperazzjoni, jew
konsultazzjoni maghhom, gabel ma tittiched kwalunkwe azzjoni sinifikanti
skont dan ir-Regolament jew il-ligi tal-pajjiz terz rilevanti li taffettwa lis-CCP
jew lill-grupp 1i mieghu huwa relatat 1-arrangament;

(e) il-koordinazzjoni tal-komunikazzjoni pubblika fil-kaz ta’ azzjonijiet ta’
rizoluzzjoni kongunti;

(f) il-proceduri u l-arrangamenti ghall-iskambju ta’ informazzjoni u I-
kooperazzjoni skont il-punti (a) sa (e), inkluz, fejn xieraq, permezz tal-
istabbiliment u l-operat ta’ gruppi ghall-gestjoni tal-krizijiet.

Sabiex tizgura l-applikazzjoni komuni, uniformi u konsistenti tal-paragrafu 3, I-
ESMA ghandha tippubblika linji gwida dwar it-tipi u l|-kontenut tad-
dispozizzjonijiet imsemmija fil-paragrafu 4 sa [UP jekk joghgbok dahhal id-
data 18-il xahar wara d-dhul fis-sehh tar-Regolament].

L-awtoritajiet tar-rizoluzzjoni u I-awtoritajiet kompetenti ghandhom jinnotifikaw lill-
ESMA dwar kwalunkwe ftehim ta’ kooperazzjoni li jkunu kkonkludew b’konformita
ma’ dan l-Artikolu.

Artikolu 78
Skambju ta’ informazzjoni kunfidenzjali

L-awtoritajiet tar-rizoluzzjoni, 1-awtoritajiet kompetenti u I-ministeri kompetenti u,

fejn applikabbli, awtoritajiet nazzjonali rilevanti ohrajn ghandhom jiskambjaw

informazzjoni kunfidenzjali, inkluzi pjanijiet ta’ rkupru, mal-awtoritajiet rilevanti ta’

pajjizi terzi biss jekk jigu ssodisfati I-kundizzjonijiet li gejjin:

(@) dawk l-awtoritajiet ta’ pajjizi terzi ikunu soggetti ghar-rekwiziti u l-istandards
tas-segretezza professjonali mill-inqas meqjusa bhala ekwivalenti, fl-opinjoni
tal-awtoritajiet kollha kkonc¢ernati, ghal dawk imposti mill-Artikolu 71;

(b) Il-informazzjoni hija necessarja ghat-twettiq mill-awtoritajiet rilevanti ta’ pajjizi
terzi tal-funzjonijiet taghhom skont il-ligi nazzjonali li huma komparabbli ma’
dawk skont dan ir-Regolament u ma tintuzax ghal finijiet ohrajn.

Fir-rigward ta’ kif il-kondivizjoni tal-informazzjoni tirrelata mad-dejta personali, it-
trattament u t-trazmissjoni ta’ din it-tip ta’ dejta personali lill-awtoritajiet ta’ pajjizi
terzi ghandhom jkunu governati mil-ligi tal-Unjoni u nazzjonali applikabbli dwar il-
protezzjoni tad-dejta.

Meta l-informazzjoni kunfidenzjali torigina minn Stat Membru iehor, 1-awtoritajiet

tar-rizoluzzjoni, 1-awtoritajiet kompetenti u I-ministeri kompetenti ma ghandhomx

jiddivulgaw dik I-informazzjoni lill-awtoritajiet rilevanti ta’ pajjiz terz sakemm ma

jigux issodisfati I-kundizzjonijiet li gejjin:

(@) l-awtorita rilevanti tal-Istat Membru minn fejn originat I-informazzjoni tagbel
ma’ dik id-divulgazzjoni;
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4.

(b) l-informazzjoni tigi divulgata biss ghall-finijiet permessi mill-awtorita
msemmija fil-punt (a).

Ghall-finijiet ta’ dan 1-Artikolu, I-informazzjoni titqies bhala kunfidenzjali jekk tkun
soggetta ghal rekwiziti ta’ kunfidenzjalita skont il-ligi tal-Unjoni.
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TITOLU VII
EMENDI GHAR-REGOLAMENTI (UE) NRU 1095/2010,
(UE) NRU 648/2012 U (UE) NRU 2015/2365

Artikolu 79
Emendi ghar-Regolament (UE) Nru 1095/2010

Ir-Regolament (UE) Nru 1095/2010 huwa emendat kif gej:
(1)  fl-Artikolu 4 il-paragrafu 3, jizdied il-punt (iv) li gej:

“(iv) fir-rigward tar-Regolament (UE) Nru [dwar I-irkupru u r-rizoluzzjoni tas-CCP], awtorita
tar-rizoluzzjoni kif definita fil-punt 3 tal-Artikolu 2(1) tar-Regolament (UE) Nru [dwar I-
irkupru u r-rizoluzzjoni tas-CCP].

(2)  fil-paragrafu 5 tal-Artikolu 40, jizdied is-subparagrafu li gej:

“Ghall-fini 1i jagixxi fil-kamp ta’ applikazzjoni tar-Regolament (UE) [dwar I-irkupru u r-
rizoluzzjoni tas-CCP], il-membru tal-Bord tas-Supervizuri msemmi fil-punt (b) tal-paragrafu
1 jista’, meta xieraq, ikun akkumpanjat minn rapprezentant mill-awtorita tar-rizoluzzjoni
f’kull Stat Membru, 1i ma ghandux ikollu dritt tal-vot.”.

Artikolu 80
Emendi ghar-Regolament (UE) Nru 648/2012
Ir-Regolament (UE) Nru 648/2012 huwa emendat kif gej:
(1)  Jiddahhal 1-Artikolu 6a li gej:
“Artikolu 6a
Sospensjoni tal-obbligu tal-ikklirjar matul rizoluzzjoni

1. Meta CCP tissodisfa I-kundizzjonijiet stipulati fl-Artikolu 22 tar-Regolament (UE)
[dwar [-irkupru u r-rizoluzzjoni tas-CCP], l-awtorita tar-rizoluzzjoni tas-CCP
mahtura skont 1-Artikolu 3(1) ta’ dak ir-Regolament jew l-awtorita kompetenti ta’
membru tal-ikklirjar tas-CCP f’rizoluzzjoni tista’ titlob lill-Kummissjoni sabiex
tissospendi temporanjament I-obbligu tal-ikklirjar stipulat fl-Artikolu 4(1) ghall-
klassijiet specifici ta’ derivattivi OTC meta jigu ssodisfati 1-kundizzjonijiet li gejjin:
(@) is-CCP f’rizoluzzjoni tkun awtorizzata skont 1-Artikolu 14 sabiex tikklirja I-

klassijiet specifici ta’ derivattivi OTC soggetti ghal ikklirjar skont 1-
Artikolu 4(1), li ghalihom tintalab is-sospensjoni;

(b) is-sospensjoni tal-obbligu tal-ikklirjar stipulat fl-Artikolu 4 ghal dawk il-
klassijiet specifici ta’ derivattivi OTC hija mehtiega sabiex tigi evitata theddida
serja ghall-istabbilta finanzjarja fl-Unjoni b’konnessjoni mar-rizoluzzjoni tas-
CCP, b’mod partikolari meta jigu ssodisfati z-zewg kriterji li gejjin:
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10.

(i) ikun hemm eventi avversi jew zviluppi li jikkostitwixxu theddida serja
ghall-istabbilta finanzjarja;

(if)  il-mizura tkun mehtiega sabiex tigi indirizzata t-theddida u ma jkollhiex
effett detrimentali fuq I-istabbilta finanzjarja li jkun sproporzjonat ghall-
benefic¢ji taghha.

It-talba msemmija fl-ewwel subparagrafu ghandha tkun akkumpanjata minn evidenza
li turi li I-kundizzjonijiet stipulati fil-punti (a) u (b) tal-ewwel subparagrafu huma
ssodisfati.

L-awtorita msemmija fl-ewwel subparagrafu ghandha tinnotifika t-talba motivata
taghha lill-ESMA u lill-BERS fl-istess hin li tigi nnotifikata t-talba lill-Kummissjoni.

L-ESMA ghandha, fi Zmien 24 siegha min-notifika tat-talba msemmija fil-
paragrafu 1, u wara konsultazzjoni mal-BERS, tohrog opinjoni dwar is-sospensjoni
intiza, wara li tikkunsidra 1-htiega li tigi evitata theddida serja ghall-istabbilta
finanzjarja fl-Unjoni, l-objettivi tar-rizoluzzjoni stipulati fl-Artikolu 21 tar-
Regolament (UE) [dwar I-irkupru u r-rizoluzzjoni tas-CCP] u I-kriterji stabbiliti fil-
paragrafi 4 u 5 tal-Artikolu 5 ta’ dan ir-Regolament.

L-opinjoni msemmija fil-paragrafu 2 ma ghandhiex tigi ppubblikata.

[I-Kummissjoni ghandha, fi zmien 48 siegha mit-talba msemmija fil-paragrafu 1 u
b’konformita mal-paragrafu 6, tadotta decizjoni li tissospendi temporanjament 1-
obbligu tal-ikklirjar ghall-klassijiet specifici ta’ derivattivi OTC jew li tirrifjuta s-
sospensjoni mitluba.

Id-decizjoni tal-Kummissjoni ghandha tigi kkomunikata lill-awtorita li tkun talbet is-
sospensjoni u lillFESMA u ghandha tigi ppubblikata fis-sit web tal-Kummissjoni.
Meta |-Kummissjoni tiddeciedi li tissospendi obbligu tal-ikklirjar, din id-decizjoni
ghandha tigi ppubblikata fuq ir-registru pubbliku msemmi fl-Artikolu 6.

[I-Kummissjoni tista’ tiddeciedi li tissospendi temporanjament 1-obbligu tal-ikklirjar
imsemmi fil-paragrafu 1 ghall-klassi specifika ta’ derivattivi OTC, dment li jigu
ssodisfati I-kundizzjonijiet specifikati fil-punt (a) u (b) tal-paragrafu 1. Meta tadotta
tali decizjoni, il-Kummissjoni ghandha tikkunsidra 1-opinjoni mahruga mill-ESMA
msemmija fil-paragrafu 2, l-objettivi tar-rizoluzzjoni msemmija fl-Artikolu 21 tar-
Regolament (UE) [dwar I-irkupru u r-rizoluzzjoni tas-CCP], il-kriterji stabbiliti fil-
paragrafi 4 u 5 tal-Artikolu 5 rigward dawk il-klassijiet ta’ derivattivi OTC u 1-htiega
tas-sospensjoni sabiex tigi evitata theddida serja ghall-istabbilta finanzjarja.

Is-sospensjoni ta’ obbligu tal-ikklirjar skont il-paragrafu 4 ghandha tkun valida ghal
perjodu inizjali ta’ mhux aktar minn tliet xhur mid-data tal-pubblikazzjoni taghha
f11-Gurnal Uffic¢jali tal-Unjoni Ewropea.

IlI-Kummissjoni tista’ ggedded is-sospensjoni msemmija fil-paragrafu 7 ghal perjodu
wiehed jew aktar ta’ mhux aktar minn tliet xhur kumulattivi minn tmiem il-perjodu
tas-sospensjoni inizjali meta r-ragunijiet ghas-sospensjoni jibqghu japplikaw.

Meta s-sospensjoni ma tiggeddidx sa tmiem il-perjodu inizjali jew sa tmiem
kwalunkwe perjodu ta’ tigdid sussegwenti, hija ghandha tiskadi awtomatikament.

[I-Kummissjoni ghandha tinnotifika 1ill-ESMA bl-intenzjoni taghha 1i ggedded is-
sospensjoni tal-obbligu tal-ikklirjar.
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Fi Zmien 48 siegha min-notifika mill-Kummissjoni tal-intenzjoni taghha li ggedded
is-sospensjoni tal-obbligu tal-ikklirjar, I-ESMA ghandha tohrog opinjoni dwar it-
tigdid tas-sospensjoni, wara li tikkunsidra I-htiega li tigi evitata theddida serja ghall-
istabbilta finanzjarja fl-Unjoni, I-objettivi ta’ rizoluzzjoni stipulati fl-Artikolu 21 tar-
Regolament (UE) [dwar I-irkupru u r-rizoluzzjoni tas-CCP] u I-kriterji stabbiliti fil-
paragrafi 4 u 5 tal-Artikolu 5 ta’ dan ir-Regolament.”;

2 FI-Artikolu 28, il-paragrafu 3 jigi ssostitwit b’dan li gej:

“3.  Il-kumitat tar-riskju ghandu jaghti pariri lill-bord dwar kwalunkwe
arrangament li jista’ jhalli impatt fuq il-gestjoni tar-riskji tas-CCP, bhal bidla
sinifikanti fil-mudell tar-riskju taghha, il-proceduri ta’ inadempjenza, il-kriterji
sabiex jigu accettati 1-membri tal-ikklirjar, I-ikklirjar ta’ klassijiet godda ta’
strumenti jew l-esternalizzazzjoni tal-funzjonijiet. 1l-kumitat tar-riskju ghandu
jgharraf lill-bord fil-hin dwar kwalunkwe riskju li jaffettwa r-reziljenza tas-
CCP. ll-pariri tal-kumitat tar-riskju mhumiex mehtiega ghall-operazzjonijiet ta’
kuljum tas-CCP. Ghandhom isiru sforzi ragonevoli sabiex issir konsultazzjoni
mal-kumitat tar-riskju dwar l-izviluppi li jhallu impatt fuq il-gestjoni tar-riskji
tas-CCP f’sitwazzjonijiet ta’ emergenza, inkluz dwar l-izviluppi li huma
rilevanti ghall-iskoperturi tal-membri tal-ikklirjar ghas-CCP u l-interdipendenzi
ma’ CCPs ohrajn”.

3) FI-Artikolu 28, il-paragrafu 5 jigi ssostitwit b’dan li gej:

“5. CCP ghandha tgharraf minnufih lill-awtorita kompetenti u lill-kumitat tar-
riskju bi kwalunkwe decizjoni fejn il-bord jiddeciedi li ma jsegwix il-pariri tal-
kumitat tar-riskju u tispjega tali dec¢izjoni. I1-kumitat tar-riskju jew kwalunkwe
membru tal-kumitat tar-riskju jista’ jgharraf lill-awtorita kompetenti Dbi
kwalunkwe gasam fejn huwa jqis li I-pariri tal-kumitat tar-riskju ma gewx
segwiti.’;

(4)  fl-Artikolu 38, jizdied il-paragrafu 6 li gej:

‘I1-membri tal-ikklirjar tas-CCP ghandhom jgharrfu lill-klijenti eZistenti u potenzjali
taghhom dwar it-telf potenzjali jew spejjez ohrajn li jistghu jgarrbu matul fazi ta’
rkupru tas-CCP, inkluz it-tip ta’ kumpens li jistghu jir¢ievu, billi jiehdu
f’kunsiderazzjoni 1-Artikolu 48(7) tar-Regolament (UE) Nru 648/2012. Il-klijenti
ghandhom jigu pprovduti b’informazzjoni suffi¢jenti sabiex ikun Zgurat li huma
jkunu jistghu jithmu t-telf tal-aghar kaz jew spejjez ohrajn 1i jistghu jiffaccjaw jekk
is-CCP tiehu mizuri ta’ rkupru.’;

(5)  fil-paragrafu 3 tal-Artikolu 81, jizdied il-punt (q) i gej:

‘(q) l-awtoritajiet tar-rizoluzzjoni mahtura skont 1-Artikolu 3 tar-Regolament (UE) Nru [dwar
I-irkupru u r-rizoluzzjoni tas-CCP].”.

Artikolu 81
Emenda ghar-Regolament (UE) Nru 2015/2365

Fil-paragrafu 2 tal-Artikolu 12, jizdied il-punt (n) li gej:

‘(n) 1-awtoritajiet tar-rizoluzzjoni mahtura skont 1-Artikolu 3 tar-Regolament (UE) [dwar I-
irkupru u r-rizoluzzjoni tas-CCP].’.
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TITOLU VIII
DISPOZIZZJONIJIET FINALI

Artikolu 82
Riezami

Sa [...], il-Kummissjoni ghandha tirriezamina l-implimentazzjoni ta’ dan ir-Regolament u
ghandha tipprezenta rapport dwaru lill-Parlament Ewropew u lill-Kunsill. Meta xieraq, dak ir-
rapport ghandu jkun akkumpanjat minn proposta legislattiva.

Artikolu 83
Id-dhul fis-sehh

Dan ir-Regolament jidhol fis-sehh fl-ghoxrin jum wara dak tal-pubblikazzjoni tieghu f’ll-
Gurnal Uffic¢jali tal-Unjoni Ewropea.

Ghandu japplika mill-[UP: Jekk joghgbok dahhal id-data stipulata fit-tieni subparagrafu tal-
Artikolu 9(1) ta’ din id-Direttiva li temenda d-Direttiva 2014/59/UE].

Dan ir-Regolament ghandu jorbot fl-intier tieghu u jkun direttament applikabbli fl-Istati
Membri kollha.

Maghmul fi Brussell,
Ghall-Parlament Ewropew Ghall-Kunsill
I1-President [1-President
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