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DOVODOVA SPRAVA

1. KONTEXT NAVRHU
1.1. Dovody a ciele navrhu

Centralna protistrana vstupuje medzi ucastnikov finan¢nych trhov a pri konkrétnych siboroch
zmluv vystupuje voci vSetkym predavajucim ako kupujici a voci vSetkym kupujucim ako
predavajuci. Centralne protistrany sa zaoberaju finanénymi transakciami s réznymi triedami
aktiv, ako je vlastny kapitél, derivaty arepo obchody. Svoje sluzby spravidla poskytuju
svojim zOCtovacim c¢lenom (zvy€ajne bankdm), ktori maju priame zmluvné prepojenie
s centralnymi protistranami, a klientom zuétovacich ¢lenov (napr. dochodkovymi fondmi).

Sustredenie transakcii a vyslednych pozicii v ramci centralnych protistran umoziiuje, aby sa
zapocitala ¢istd hodnota tychto pozicii, a tym sa znacne zniZila celkova expozicia centralnej
protistrany, ako aj jej zGctovacich ¢lenov a ich klientov. Vymenou za prevzatie a vzajomné
zapocitanie pozicii zG¢tovacich ¢lenov a ich klientov od nich centralna protistrana vyberie
kolateral (vo forme ,,marze* a prispevkov do fondov pre pripad zlyhania) na pokrytie svojich
zavazkov pre pripad, ked jeden zjej ucastnikov neplni svoje povinnosti voci centralnej
protistrane. Tym centralne protistrany riadia rizika vlastné finanénym trhom (napr. riziko
protistrany, riziko likvidity atrhové riziko), atak zvySuju celkovu stabilitu a odolnost’
finan¢nych trhov. Zaroven sa stavaju kIaGovymi uzlami finanéného systému, ktoré spajajd
velké mnozstvo ucastnikov financnych operacii a koncentruji zna¢né hodnoty svojej
expozicie na rozmanité rizika. U¢inné riadenie rizik centralnej protistrany a spolahlivy
dohlad su preto zasadné na primerané zvladnutie tychto expozicii.

Rozsah p6sobnosti a vyznam centralnych protistran v Eurdpe a mimo nej st nastavené tak, ze
budi rést prostrednictvom vykonavania zavizku G20 tykajuceho sa zuctovania
Standardizovanych derivatov realizovanych mimo burzy prostrednictvom centralnych
protistran. Téato povinnost sa v EU vykonava nariadenim o mimoburzovych derivétoch,
centralnych protistranach a archivoch obchodnych Gdajov (nariadenie EMIR).> V tomto
nariadeni sa stanovuju aj komplexné prudencialne poziadavky na centralne protistrany, ako aj
poziadavky tykajice sa Cinnosti centrdlnych protistran a dohladu nad centralnymi
protistranami.

Hoci teda centralne protistrany v EU podlichaju vysokym $tandardom vzhladom na ich
Ustrednd  Ulohu v hospodarstve a suvisiace rizikd, ktoré preberaju, neexistuju nijaké
harmonizované pravidla EU pre nepravdepodobné situacie, pri ktorych by tieto standardy boli
prekonané apri ktorych by centralne protistrany postihli zavazné tazkosti — nad rdmec
tazkosti predpokladanych v nariadeni EMIR — ¢i uplné zlyhanie. V podstate by zlyhavajuce
spolo¢nosti mali prejst’ konkurznym konanim. Posledna kriza vSak jasne ukazala, Ze zlyhanie
dolezitej financnej institlicie, ktora je tizko prepojend s ostatnymi finanénymi inStiticiami na
finan¢nych trhoch, moze sposobit’ vazne problémy zvysku finanéného systému a negativne
ovplyvnit’ vyhliadky pre rast v SirSom hospodarstve. Dévodom je, Ze ich insolventnost’ moze
nahle obmedzit’ plnenie zasadnych funkcii institicie v rdmci hospodarstva, ¢o vyvola paniku
a ndkazu na trhoch z dévodu neistoty protistran a investorov tykajucej sa ich aktiv a zavazkov
v zdlhavych pravnych konaniach. Zo&i-vo&i tomuto ohrozeniu finanénej stability, ktorého
pri¢inou je napriklad nedostato¢na dévera voci trhu a nedostato¢ny celkovy verejny zaujem,

Nariadenie EurGpskeho parlamentu a Rady (EU) ¢&.648/2012 zo 4. jula 2012 o mimoburzovych
derivatoch, centralnych protistranach a archivoch obchodnych Gdajov (U. v. EU L 201, 27.7.2012,s. 1 -
59).
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su vlady casto prinatené zachranovat zlyhavajuce finanéné institicie pomocou vonkajSich
zdrojov s cielom zabranit’ ich insolvencii.

Ozdravenie ariesenie krizovych situacii predstavuji opatrenia, ktorych cielom je chranit
finan¢nt stabilitu, zabezpecit' kontinuitu zasadnych funkcii a chranit’ danovnikov v pripade
tazkosti alebo zlyhania institicie, ktord sa nachadza vo finanénych t'azkostiach, pri ktorych
by konkurzné konanie nestacilo na splnenie uvedenych cielov. Tieto opatrenia su ako také
navrhnuté na ochranu zivotne ddélezitych zdsadnych funkcii bez vystavovania danovnikov
strate, aby sa zachovala schopnost’ finanéného systému financovat’ hospodarsky rast a vyhnat
sa socialno-ekonomickym nakladom finanéného kolapsu. Opatrenia na ozdravenie a rieSenie
krizovych situacii su najvhodnejSie vtedy, ked je finan¢na institucia ,,systémova“, ¢o
znamena, ze z dovodu jej velkosti, trhového vyznamu a prepojenia by napriklad jej tazkosti
alebo neriadené zlyhanie mohli ohrozit’ normalne fungovanie finan¢ného systému, ¢o by zasa
nepriaznivo ovplyvnilo readlnu ekonomiku.

Hoci st centralne protistrany uz riadne regulované, v ramci nariadenia EMIR maju rozsiahle
zdroje na rieSenie finanénych tazkosti a v minulosti nemali tazkosti ani nezlyhavali vo
velkom pocte, vlady, organy a ostatni ucCastnici trhov vo vSeobecnosti uzndvaji problém,
ktory predstavuje ich Coraz vacsi vyznam pri spracovani zvySujuceho sa mnozstva novych
druhov rizik. Vzhl'adom na ustrednt a Coraz dodlezitejSiu tlohu centralnych protistrdn na
finanénych trhoch sa preto vietky centralne protistrany v EU povazuji za systémovéz.

Opatreniami na ozdravenie su opatrenia, ktoré prijima sama finan¢né inStiticia s cielom
obnovit' svoju dlhodobu zivotaschopnost’. NajddlezitejSim politickym cielom centralnych
protistran je zabezpeCit' spravne podmienky pre uspech opatreni na ozdravenie, ked’Ze ich
zlyhanie sa povazuje za potencialne vel'mi rusivé pre $irsi finan¢ny systém. Organy konajuce
vo verejnom zaujme by vSak mali takisto disponovat’ prdvomocou na rieSenie krizovej
situécie centralnej protistrany, ak tieto opatrenia zlyhaju alebo by mohli poskodit’ finan¢nt
stabilitu. Opatrenia na rieSenie krizovych situdcii predstavuju mimoriadne kroky, ktoré su
organy schopné prijat’ s cielom okamzite restrukturalizovat’ centralne protistrany a zabezpecit’
kontinuitu ich funkcii, ktoré su zasadné pre hospodarstvo, ¢im sa zmiernia Skody pre finan¢ny
systém a SirSiu ekonomiku, a popritom sa zvy$né Casti centrdlnej protistrany dostani do
platobnej neschopnosti, ¢im sa zabezpeéi efektivnost’ trhu. Sucasne naklady a straty znasaju
v maximalnej moznej miere vlastnici a veritelia centralnej protistrany, anie danovnici,
v sulade s tym, ako by sa s nimi zaobchadzalo v pripade, keby centralna protistrana vstapila
do konkurzného konania, a v plnej miere so zretefom na Chartu zakladnych prav Eurdpskej
unie, prislusnu judikaturu Sudneho dvora Eurdpskej tunie a Eurdpsky dohovor o l'udskych
pravach. Cielom rieSenia krizovych situdcii nie je zabranit’ zlyhaniu neefektivnych institucii,
ale skor zachovat’ zasadné funkcie inStiticie, aby sa sucasne mohla riadenym spdsobom
utlmit’ ¢innost’ zvySnych casti.

Analyza potreby reagovat na mozné ozdravenie a rieSenie krizovych situdcii finanénych
spolo¢nosti inych neZz banky a centralne protistrany sa nevyvijala rovnakym tempom.
Doévodom s0 hlavne poznatky ziskané pocas finan¢nej krizy, pri ktorej sa nepreukazala

Podrl'a delegovaného nariadenia Komisie (EU) 2015/2205 zo 6. augusta 2015 a delegovaného nariadenia
Komisie (EU) 2016/592 z 1. marca 2016, ktorymi sa dopliia nariadenie Europskeho parlamentu a Rady
(EU) ¢&.648/2012, pokial’ ide o regulatné technické predpisy tykajuce sa zaétovacej povinnosti, sa
niekol’ko tried urokovych OTC derivatov denominovanych v EUR, GBP, JPY a USD musi od 21. juna
2016 centralne zactovat' v povolenych alebo uznanych centralnych protistranach a tato povinnost’ od
9. februara 2017 plati aj pre niekol’ko tried kreditnych OTC derivatov denominovanych v EUR.
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rovnako naliechava potreba tychto opatreni. Tieto opatrenia vSak moézu byt potrebné
V budicnosti vzhl'adom na vyvoj hospodarskeho a finanéného rizika v prislusnych sektoroch.

Specificka a §irSia medzinarodna praca pre poistovne na tirovni G20 je okrem toho takisto
vV pomerne ranom §tadiu odporucani a malo jurisdikcii ma zavedenu regulaénu reformu v tejto
oblasti. Pravne predpisy tykajlice sa ozdravenia a rieSenia krizovych situdcii poistovni v EU
doteraz zaviedli tri Clenské §taty alebo ich prave zavadzaju. Organ EIOPA sa zGcastnil na
dokladnom, porovnavacom a rozsiahlom preskumani vnutro$tatnych postupov tykajicich sa
ozdravenia arieSenia krizovych situacii a vyvoja v tejto oblasti, asprdvu na tuto tému
predstavi v prvej polovici roku 2017. Na zaklade tejto spravy Komisia zvazi vhodny postup
vramci Uzkych konzultacii s Europskym parlamentom, Radou a vSetkymi prislu$nymi
zainteresovanymi stranami.

1.2. Salad s existujucimi ustanoveniami v tejto oblasti politiky

Komplexny ramec EU na ozdravenie arieSenie krizovych situacii bank a investi¢nych
spolo¢nosti bol uz prijaty®. Navrhovany ramec pre centralne protistrany neduplikuje tento
systém ani poziadavky podla nariadenia EMIR, ale ich dopliia. Obsahuje ustanovenia
podobné ustanoveniam ramca platného pre banky a investicné spolo¢nosti na ulahéenie
riadeného ozdravenia a rieSenia krizovych situacii, prispdsobuje ich vSak $pecifickym ¢rtam
obchodnych modelov centralnych protistran a rizikam, ktoré spdsobujd, aj prostrednictvom
uréenia sposobu mozného rozdelenia strat v scenaroch v pripadoch, ked boli vycerpané
existujiice predfinancované zdroje centralnych protistran pozadované na zaklade nariadenia
EMIR.

Vseobecnej$ie na medzinarodnej trovni predstavitelia skupiny krajin G20 podporili pristup
vytvoreny Radou pre finan¢nu stabilitu (FSB) na rieSenie rizik, ktoré by zlyhanie akejkol'vek
finan¢nej institucie (banky, infraStruktary finanénych trhov, poistovne atd’.) svetového
systtmového vyznamu mohlo predstavovat pre finan¢ny systém prostrednictvom
komplexnych a primeranych nastrojov na ozdravenie a riesenie krizovych situacii.* Vybor pre
platobnt a trhovu infrastruktaru (CPMI) a Medzindrodnd organizacia komisii pre cenné
papiere (I0OSCO) okrem toho vypracovali usmernenia k planom ozdravenia infrastruktir
finannych trhov vratane centralnych protistran, kym Rada pre finan¢nu stabilitu vydala
podrobnejsie usmernenia k uplatiovaniu jej KI'i€ovych atribitov G€innych rezimov rieSenia
krizovych situacii pre infrastruktiry finanénych trhov, ako st centralne protistrany, a takisto
pre poistovne.” V polovici roku 2016 sa s tymito organizaciami d’alej konzultovali kIi¢ové
Casti tohto usmernenia vratane takych otdazok ako nacasovanie, kedy by organy pre rieSenie
krizovych situacii mali riesit’ krizov( situdciu centralnej protistrany, pretoze je ohrozena jej
zivotaschopnost’ a finan¢na stabilita, a aké prdvomoci a nastroje by organ pre rieSenie
krizovych situacii mal vtomto okamihu pouzit na najlepSic zabezpeCenie kontinuity

Smernica 2014/59/EU o ozdraveni arieSeni krizovych situacii bank (BRRD). V ramci krokov na
integraciu zodpovednosti za dohl'ad nad bankami a rieSenie krizovych situacii bank v bankovej Unii sa
rieSenie krizovych situacii doplnilo o jednotny mechanizmus rieSenia krizovych situacii [nariadenie
(EU) ¢&.806/2014]. Pozri http://ec.europa.eu/internal_market/bank/crisis_management/index_en.htm
http://ec.europa.eu/internal_market/finances/banking-union/index_en.htm.

KIacové atribaty uinnych rezimov rieSenia krizovych situacii pre finan¢né institGcie, Rada pre

finanénu stabilitu (november 2011)
http://www.financialstabilityboard.org/publications/r_111104cc.pdf. Aktualizované v oktobri 2014
s prilohami pre jednotlivé sektory http://www.financialstabilityboard.org/wp-

content/uploads/r 141015.pdf.
http://www.bis.org/cpmi/publ/d121.pdf; http://www.financialstabilityboard.org/wp-
content/uploads/r 141015.pdf .
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zasadnych funkcii a na minimaliz&ciu ndkazy a rozdelenie nakladov a strat najefektivnej$im
spdsobom®. Nakoniec v decembri 2013 Eurépsky parlament prijal iniciativnu spravu, v ktorej
vyzval Komisiu, aby navrhla vhodné opatrenia EU s cielom zabezpegit, aby sa mohli
zmiernit U¢inky mozného zlyhania kI'icovych finanénych inStitacii, predovsetkym
centralnych protistran.’

1.3.  Sulad s ostatnymi politikami Unie

Navrh vytvorit’ eurépsky ramec pre ozdravenie a rieSenie krizovych situdcii centralnych
protistran bol ozndmeny v pracovnom programe Komisie na rok 2015 a plan iniciativy bol
zverejneny v aprili 2015°. Iniciativa bola prenesen4 do pracovného programu na rok 2016
s cielom zohladnit’ d’alSie spresnenie prisluSnych medzinarodnych usmerneni uvedenych
v predchadzajicom oddiele. Iniciativa je st¢ast’ou usilia Komisie zabezpecit', aby sa bojovalo
proti ohrozeniu hladkého fungovania finan¢ného systému a danovnikov a aby finan¢né trhy
mohli nad’alej plnit’ svoju tlohu pri posiliiovani udrzatel'ného, dlhodobého rastu s cielom eSte
viac prehibit’ vntitorny trh v zdujme spotrebitelov a podnikov.

2. PRAVNY ZAKLAD, SUBSIDIARITA A PROPORCIONALITA
2.1. Pravny zaklad

Pravnym zakladom pre tento navrh je ¢lanok 114 Zmluvy o fungovani Eurdpskej Unie
(ZFEU), ktory umoziuje prijimat’ opatrenia na aproximdciu vnutroStatnych ustanoveni,
ktorych ciel'om je vytvorenie a fungovanie vnatorného trhu.

Navrhom sa harmonizuji vnutroStatne zakony o ozdraveni arieSeni krizovych situacii
centralnych protistran v miere nevyhnutnej na zabezpecenie, aby sa na centrdlne protistrany
vztahovali podobné néstroje a postupy na rieSenie ich moznych tazkosti alebo zlyhania. Hoci
autorizované centralne protistrany v stucasnosti mozu fungovat’ a poskytovat’ sluzby v celej
EU, regulaéné prostredie tykajice sa riadenia potencialnych kriz prekratujiice poziadavky
nariadenia EMIR je rozdrobené. Niektoré ¢lenské Staty uzakonili poziadavky, aby centralne
protistrany pripravovali nddzové plany v pripade svojich tazkosti alebo na ochranu
centralnych protistrdn v ramci vSeobecnejSich reZimov rieSenia krizovych situacii pre
finan¢ny sektor navrhnutych v prvom rade pre banky. Nijaky clensky Stat zatial nevytvoril
uplny vnutrostatny rezim na ozdravenie a rieSenie krizovych situdcii centralnej protistrany,
ktory by v plnej miere vyhovoval zdsadam Rady pre finan¢n stabilitu schvalenym skupinou
G20, pokial' ide o potrebu ucinnej koordinacie a dohladu nad cezhrani¢énymi ucinkami
presahovania’. Je nepravdepodobné, Ze lenské §taty vyvina komplexné a kompatibilné
rezimy bez ramca na trovni EU. Rozdielne pristupy, prostrednictvom ktorych by centralne
protistrany a organy zmierfiovali tazkosti alebo zlyhanie centralnej protistrany alebo proti nim
bojovali, by neboli naplanované Uplne koherentne aich uplatfiovanie by mohlo byt
nedbsledné. To by mohlo viest k naruSeniu zasadnych funkcii pre zuctovacich c¢lenov
a klientov z roznych krajin a k rozsiahlejsej finanénej nestabilite. Opatrenie na urovni EU je
preto potrebné na to, aby organy c¢lenského Statu mali k dispozicii primerané nastroje

http://www.fsb.org/wp-content/uploads/Essential-Aspects-of-CCP-Resolution-Planning.pdf;
https://www.iosco.org/library/pubdocs/pdf/IOSCOPD539.pdf .

! http://www.europarl.europa.eu/sides/getDoc.do?pubRef=-//[EP//TEXT+TA+P7-TA-2013-
0533+0+DOC+XML+V0//SK.

http://ec.europa.eu/smart-

requlation/impact/planned_ia/docs/2015 fisma 029 cwp ccp resolution of non bank resolution en.

pdf.
Pozri oddiel 3.2 prilozené¢ho posudenia vplyvu.
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a pravomoci, ktoré by sa vcelej Unii presadzovali uéelnym, koherentnym a rovnakym
spbsobom.

Opatrenie na urovni EU je zaru¢ené aj pre centralne protistrany, ktoré maju menej priamych
cezhrani¢nych prepojeni, v pripade ktorych vSak harmonizacia zmierni mozné obavy tykajice
sa rovnakych podmienok a hospodarskej sutaze vyplyvajuce z oCakavaného a skuto¢ného
zvladnutia zlyhania centrdlnej protistrany na vnutroStatnej uUrovni. Napriklad vnutroStatne
rezimy s roznou mierou mozného Statnej intervencie pomocou verejnych prostriedkov by
viedli k nerovnakym podmienkam v prospech tych centralnych protistran usadenych
Vv Clenskych Statoch, kde je vyssia pravdepodobnost’ podpory. Sktisenosti tykajuce sa zlyhani
bank v roznych ¢lenskych $tatoch poukazuju na to, ako mézu problémy v systémovych
finan¢nych instituciach rozdrobit’ jednotny trh na vnutrostatne hospodarske zony. Vnimanie
a predpojatost’ trhu v prospech subjektov nachadzajucich sa v jurisdikciach s pomerne
silnejSou predpokladanou podporou Staitu moézu spdsobit’ naruSenia hospodarskej sut'aze
a nahodne ovplyvnit’ naklady podnikov v zavislosti od ich geografickej polohy a vnimanej
vole alebo potreby Clenského Statu preventivne vykonavat’ oddelent spravu aktiv, likvidity
alebo zakladného imania s cielom minimalizovat’ cezhrani¢né expozicie. Hoci je riziko tohto
typu rozdrobenia jednotného trhu v pripade centralnych protistran menej akutne, odlisné
vnimanie a neistota tykajuce sa schopnosti ¢lenskych §tatov prevziat' kontrolu nad centralnou
protistranou, ktord zlyhala, a acinne vyriesit' jej krizovu situaciu by mohli oslabit’ doveru
ucastnikov trhu k fungovaniu jednotneého trhu, atym aj jeho integritu. V skutocnosti sa
neistota z toho, akym spdsobom by sa mohlo riadit’ zlyhanie kI"i¢ovych trhovych infrastruktar
bez spoloénych pravidiel EU, uvadza ako jeden z ddvodov zaostavania v oblasti integracie na
eurépskych kapitalovych trhoch.™®

Harmonizacia poziadaviek tykajicich sa centrdlnych protistran by zlepSila rovnaké
podmienky hospodarskych subjektov a pomohla posilnit’ integraciu vnutorného trhu. Tym, ze
harmonizovany ramec zabezpeci, ze vsetky prislusné organy clenskych Statov budu mat
rovnaké minimalne néstroje na zaistenie riadeného ozdravenia a rieSenia krizovych situacii
centralnych protistran, atym, ze sa ulah¢i spolupraca medzi organmi, aby bolo mozné
zmiernovat’ cezhrani¢né ucinky presahovania pri rieSeni ich tazkosti alebo zlyhania, sa posilni
aj financna stabilita na celom vnutornom trhu a zabrani sa vysledkom, pri ktorych by ¢lenské
Staty boli nitené konat' samostatne a nekoordinovanym spdsobom, pokial’ ide o subjekty
zriadené v ich jurisdikcii.

Clanok 114 ZFEU je preto vhodnym pravnym zakladom.

2.2. Subsidiarita

Podla zasady subsidiarity uvedenej v &lanku 5 ods. 3 Zmluvy o Eur6pskej Gnii (ZEU)
v oblastiach, ktoré nepatria do jej vyluénej pravomoci, by mala Unia konat' len v takom
rozsahu avtedy, ak ciele zamyslané touto Cinnostou nemozu Clenské Staty uspokojivo
dosiahnut’ na ustrednej Grovni alebo na regionalnej a miestnej urovni, ale z dévodov rozsahu
alebo u¢inkov navrhovanej ¢innosti ich mozno lepsie dosiahnut’ na trovni Unie.

Finan¢né trhy EU su otvorené a integrované. V ramci trhov askupin produktov, ktoré
obsluhuju, st centrdlne protistrany schopné pracovat’ cezhrani¢ne. Pritom prepéjaju viacerych
ucastnikov finan¢nych operacii, protistrany a klientov z roznych krajin v ramci jednotného
trhu. Pre tato rozvinutl a viacvrstvovi cezhrani¢nt integraciu finanéného sektora je potrebny
ramec EU na rieSenie krizovych situacii a ozdravenie, ktory bude odzrkadlovat troven

10 Pozri oddiel 4 prilozeného postidenia vplyvu.
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integracie podnikov. Sucasné nastroje na pracu s centradlnymi protistranami, ktoré postihla
kriza, si obmedzené na interné opatrenia centralnych protistran alebo, ak boli vypracované, su
vnutro$tatne orientované. To znamena, ze existuji potencialne rozdielne pristupy, pomocou
ktorych centralne protistrany a organy zmieriiujii problémy alebo bojuji proti problémom
V centralnej protistrane, ktora sa nachadza vo finanénych tazkostiach alebo na pokraji
zlyhania, ktoré by mohli nakoniec viest” k naruseniu zasadnych funkcii pre hospodarstvo,
rozdrobeniu vnatorného trhu a velkej finanénej nestabilite. Zlyhanie centralnej protistrany
posobiacej Vv zahrani¢i, ¢o sa tyka vacSiny pripadov, pravdepodobne v rozli¢nej miere
ovplyvni stabilitu finanénych trhov v ¢lenskych $tatoch, v ktorych posobi. Len opatrenim EU
mozno zabezpecit, aby centrdlne protistrany aich zictovaci clenovia (ktori sa moézu
nachadzat’ vinych Cclenskych Statoch nez centrdlna protistrana) podliehali primeranej
aucinnej intervencii na zmiernenie alebo vyrieSenie krizovej situacie koordinovanym
a koherentnym spdsobom. Na zabezpelenie tychto cielov na trovni Unie ana Grovni
¢lenskych $tatov je preto vhodné, aby Unia vytvorila potrebny legislativny ramec.

2.3. Proporcionalita

Podl'a zasady proporcionality by obsah a forma &innosti Unie nemali prekradovat’ rAmec toho,
¢o je nevyhnutné na dosiahnutie cielov Zmlav. V podstate by centralna protistrana, ktora
zlyhala, mala prejst’ konkurznym konanim ako kazdy iny podnik. Centralne protistrany st
v8ak ustrednymi finanénymi infraStruktrami, ktoré st uzko prepojené s nespocetnym
mnozstvom uUcastnikov finanénych operacii a ktoré ststred’ujui riziko v ich mene. Pripravit
tychto ucastnikov o klI'icové sluzby poskytované centralnou protistranou by teda mohlo mat’
zavazné nasledky pre finan¢nt stabilitu a hospodarstvo vo vseobecnosti. Na ich zmiernenie je
opodstatnené vyzadovat’ primerané nidzové plany na riadené ozdravenie a rieSenie krizovych
situacii a udelit organom pravomoci riesit’ krizové situacie, aby v pripade potreby mohli
okamzite reStrukturalizovat’ svoje ¢innosti.

Ked'ze systémovy vyznam zlyhania centralnej protistrany nemozno vopred stanovit’ s Uplnou
istotou, navrhovany rdmec by sa mal v zasade vztahovat’ na vSetky centralne protistrany bez
ohladu na ich velkost’ a zloZitost. Vi¢§ina centralnych protistran so sidlom v EU poskytuje
sluzby zG&tovacim ¢lenom a klientom po celej EU a aj za jej hranicami, a tak by ich tazkosti
alebo zlyhanie mohli mat’ odozvu po celom svete. Plany ozdravenia a rieSenia krizovej
situacie by sa preto mali prispdsobit’ podl'a konkrétneho rizikového profilu kazdej jednotlivej
centralnej protistrany. Vykon akychkol'vek mimoriadnych opatreni organu s cielom zachovat
finanénu stabilitu a ochranit’ danovnikov by mal byt’ vzdy plne opodstatneny a primerany,
nemal by ist’ nad ramec toho, Co je potrebné na dosiahnutie tychto cielov, a mal by byt
v stlade s Chartou zakladnych prav Eurdpskej tnie podl'a vykladu Stdneho dvora Eurdpske;j
unie, pokial’ ide o akékol'vek obmedzenia prava vlastnit majetok, ktoré mozu vyplynuat
z tychto prdvomoci. Dané opatrenia by sa nakoniec vykonavali spdsobom, ktorym sa
zabezpeci, ze s dotknutymi zasiahnutymi zainteresovanymi stranami sa nebude zaobchadzat’
horsie nez v pripade, ak by nebola vyrieSena krizova situdcia centralnej protistrany, centralna
protistrana by vSak bola podrobena d’alSim moznym opatreniam v rdmci prevadzkovych
pravidiel centralnej protistrany na rozdelovanie strat, alebo by sa dostala do platobnej
neschopnosti.

2.4, Vyber nastroja

V ¢lanku 114 ZFEU sa povoluje prijatie aktov v podobe nariadeni alebo smernic. Z tychto
ddvodov sa prijatie nariadenia v tomto pripade zachovava.
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Po prvé, nariadenie najlep$im sposobom doplni pristup stanoveny nariadenim EMIR a bude
vychadzat' ztohto nariadenia, ktorym sa stanovuji poziadavky na centrdlne protistrany
v oblasti prudenciélnej regulacie. Nové poziadavky, aby centralne protistrany stanovili
komplexné mechanizmy ozdravenia, vychadzaju z cielov a ustanoveni nariadenia EMIR
s cielom zabezpeCit' odolnost’ centralnych protistran. Stanovenie tychto poziadaviek v inej
pravnej forme (konkrétne v smernici) by bolo nedésledné a ¢lenské Staty by museli prijat’
zakony Vv konkrétnej &asti oblasti, ktord inak upravuje priamo uplatnitelné pravo EU.
Ustanovenia tykajace sa cielenych prdvomoci a nastrojov organov na pripadné ucinné
a riadené vykonanie rieSenia krizovej situacie na zachovanie finanénej stability, ak zlyhaju
poziadavky podla nariadenia EMIR a mechanizmy ozdravenia, sa uZz nezaoberaju
presadzovanim beznej odolnosti centralnych protistran, tykaji sa vSak zabezpecenia
zivotaschopnosti ich zasadnych funkcii spdsobom, vd’aka ktorému by plnenie tychto funkcii
(v tej istej pravnickej osobe alebo v inej forme) nad’alej vyhovovalo poziadavkam a cielom
nariadenia EMIR. V sulade s tym by ustanovenia, ktoré upravuji sposob, ako to dosiahnut,,
mali mat’ rovnakd pravnu formu ako nariadenie EMIR.

Po druhé, nariadenim by sa najlepsie dosiahol spolo¢ny pristup a jednotny subor pravidiel pre
organy a zabranilo by sa rozdielom medzi vnutro§tatnymi pravidlami a moznym pravnym
neistotam, ktoré by z nich mohli vyplyvat, a to predovsetkym v cezhrani¢nych situaciach, ako
sa uvadza vysSie. UlahCila by sa nim podla potreby aj medzinarodna spolupraca
a zjednodusilo by sa obchodovanie s EU a v ramci EU, pretoze systém v EU by bol jednotny.
Navyse vzhladom na to, e vplyv zlyhania centrélnej protistrany z EU by mohol mat
nasledky na finanény systém vietkych ¢&lenskych staitov EU, by takyto jednotny ramec
zmiernil vSetky Skodlivé neistoty tykajice podmienok, za ktorych by toto zlyhanie riesili
prislusné organy centralnych protistran v roznych ¢lenskych Statoch, a pomohol by zmiernit’
napétie na trhoch.

Po tretie, z dovodu obchodnych modelov centralnych protistran sa pravdepodobnost’ ich
zlyhania vo vS§eobecnosti povazuje za ovela niz§iu ako v pripade bank. Na rozdiel od bank
roznej velkosti asSréznymi rizikovymi profilmi, ktorych zlyhanie moéze vzniknat
Vv rozlicnych scenaroch, méze mat’ rozli¢né rozmery, a preto si moze vyzadovat’ SirSi subor
nastrojov rieSenia krizovych situacii (a vynimiek), zlyhanie centralnej protistrany
pravdepodobnejsie vznikne z dovodov, ktoré su zname vopred (zlyhania z(ctovacich ¢lenov
alebo zavazné prevadzkové zlyhania) a ktoré mozno zvladnut pomocou presnejSicho suboru
nastrojov. Ztejto obmedzenejSej pouzitelnosti a potreby zaistit' také velké mnoZstvo
moznosti preto vyplyva, Ze cielom mozno lepSie posluzit’ prostrednictvom nariadenia, hoci je
potrebnd urcita pruznost,, ktora umozni orgdnom reagovat’ na okolnosti pripadu.

Centralne protistrany EU v porovnani s bankami EU nakoniec predstavuji ovel'a mensi pocet
subjektov, zatial' o podnikové Struktary centralnych protistran a spdsob, akym poskytujd
sluzby v zahrani¢i, sa liSia od Struktar a sposobov cezhranicnych bankovych skupin.
V pripade cezhraniénych bankovych skupin sa ich dcérske spoloénosti a pobocky zriad’uju
v roznych jurisdikciach, aby sluzili zdkaznikom, nadobudali aktiva, ziskavali financ¢né
prostriedky atd’., ¢o odovodiiuje vicSiu mieru citlivosti vo¢i miestnym zadkonom pri
vykonavani rozhodnuti o rieSeni krizovych situacii. V pripade centralnych protistran
poskytovanie sluzieb prebicha menej rozptylene, centralne z jednej jurisdikcie do druhej bez
sprostredkovania pomocou dcérskych spolo¢nosti alebo pobociek. Z uvedenych dévodov sa
uprednostiiuje prijatie nariadenia, aby sa zabezpecilo jednotné uplatiovanie rozhodnuti vo
vSetkych jurisdikciach.
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3. VYSLEDKY KONZULTACII SO ZAINTERESOVANYMI STRANAMI
A POSUDENI VPLYVU

3.1. Konzultécie so zainteresovanymi stranami

Verejné konzulticie 0 moznom ramci na ozdravenie arieSenie krizovych situacii
nebankovych institacii*! sa uskutoénili v obdobf od 5. oktébra do 28. decembra 2012. \V ramci
konzultacii sa riesili otdzky tykajuce sa potreby mechanizmov ozdravenia a rieSenia krizovych
situdcii najma v suvislosti s centrdlnymi protistranami, centrdlnymi depozitarmi cennych
papierov a poistoviiami. Doru¢enych bolo 67 odpovedi™.

Vo vSeobecnosti z konzultacii vyplynulo, Ze prioritou by malo byt vypracovanie rdmca na
ozdravenie a riesenie krizovych situacii centrdlnych protistran pre celd EU. Vykonavanie
poziadavky skupiny G20, aby sa Standardizované OTC derivaty zuctovavali centralne, bolo
uznané ako presvedC€ivy argument za prijatie opatrenia. Respondenti vo vSeobecnosti suhlasili
stym, ze podobne ako smernica o ozdraveni arieSeni krizovych situacii bank by ramec
tykajuci sa centralnych protistran mal zabezpedit kontinuitu ich zésadnych funkeii,
minimalizovat’ expoziciu danovnikov voci stratdm vyplyvajucim zo zlyhania centralnych
protistrdn azvysit pravnu istotu ich zGc¢tovacich c¢lenov aklientov. Takmer vSetky
zainteresované strany suhlasili s tym, ze prioritu by na téely ochrany finanénej stability mala
mat kontinuita hlavnych operécii centralnych protistrdn. Mnohi respondenti sa domnievali, Ze
hoci je dolezité¢ zabezpecit, aby mechanizmy ozdravenia a rieSenia krizovych situdcii
centralnych protistran boli déveryhodné a spol'ahlivé, nemali by pre ¢lenov alebo ucastnikov
predstavovat nadmerné zat'aZenie na pokrytie potencidlne zna¢nych zavazkov vyplyvajucich
zo zlyhania vyznamného za¢tovacieho ¢lena alebo eSte menej z chyb interného riadenia rizik
centralnej protistrany. Zainteresované strany konStatovali, ze toto by si vyZadovalo
prispdsobenie nastrojov smernice o ozdraveni arieSeni krizovych situacii bank S$pecifikam
obchodnych modelov centralnych protistran.

3.2. Ziskavanie a vyuzivanie odbornych znalosti

Okrem konzultacii so zainteresovanymi stranami sa Komisia zGcCastnila na diskusiach
avymene nazorov na doplnenie informacii pre spravu CPMI/IOSCO, ktord obsahuje
usmernenia k ozdraveniu infrastruktir finanénych trhov. Komisia sa z(castnila aj na ¢innosti
Rady pre finan¢nu stabilitu stvisiacej s rieSenim krizovych situacii d’alSich nebankovych
subjektov vratane najnovsich diskusii o spresneni Casti tychto usmerneni, aby organy mohli
naplanovat’ u¢inné stratégie rieSenia krizovych situécii. Pri priprave sprav obsahujucich navrh
usmerneni k ozdraveniu arieSeniu krizovych situacii CPMI/IOSCO a Rada pre finan¢nu
stabilitu poziadali zainteresované strany o pripomienky kich navrhu usmeriovacich
dokumentov a zverejnili doru¢ené odpovede.*® Vo vieobecnosti sa v tychto konzultaciach na
medzinarodnej Urovni o infrastrukturach finanénych trhov potvrdili nazory vyjadrené v rdmci
konzultacii Komisie a poskytla sa uzito¢na doplilujiica spédtna vizba k relativnym vyhodam
niektorych navrhovanych moznosti politiky a nastrojov rieSenia krizovych situacii.

Utvary Komisie usporiadali aj $tyri stretnutia s odbornikmi ¢&lenskych $tatov s cielom
prediskutovat’ ¢innosti na medzinarodnej Grovni, ktoré vykonava Rada pre financnu stabilitu
a CPMI/IOSCO, najspornejsie politické rozhodnutia, ako ajrozsah apovahu néavrhu.

1 http://ec.europa.eu/internal market/consultations/2012/nonbanks/consultation-document_en.pdf.

12 Zhrnutie je k dispozicii na adrese:
http://ec.europa.eu/internal_market/consultations/2012/nonbanks/summary-of-replies.pdf.

3 Odpovede z verejného sektora sa nachadzaju na adresach:
http://www.bis.org/publ/cpss109/comments.htm a:

https://www.financialstabilityboard.org/publications/c_131121.htm.
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Odbornici c¢lenskych §tatov vo vSeobecnosti suhlasili so smerom politik navrhovanym
Komisiou, ktory vychadza z medzinarodnych usmerneni a nariadenia EMIR, pripadne zo
smernice o ozdraveni a rieSeni krizovych situacii bank.

3.3. Posudenie vplyvu

Komisia vykonala postudenie vplyvu prislusnych politickych alternativ. Moznosti politiky sa
posudzovali na zaklade kl'i¢ovych cielov zabezpeCenia finan¢nej stability a dovery
v centralne protistrany, minimalizovania strat pre spolo¢nost’ ako celok a konkrétne pre
daniovnikov a posililovania jednotného trhu so sluzbami poskytovanymi centralnymi
protistranami pri si¢asnom zachovani rovnakych podmienok.

Posudenie vplyvu schvalil 6. maja 2015 vybor pre posudzovanie vplyvu. Vybor pre
posudzovanie vplyvu vypracoval niekol’ko odporacani na zlepSenie. Posudenie vplyvu sa
spresnilo po zohladneni uvedenych odporucani. Konkrétne sa dalej odovodnila potreba
opatrenia na Grovni EU, ako aj identifikovanie moZnosti aich postdenie. Posudzované
moznosti a dosiahnuté zavery sa skontrolovali na zaklade posledného usmernenia
Z prebiehajlicej C€innosti na medzinarodnej Grovni, ktori Komisia podrobne sledovala.
Legislativny navrh je Uplne v sulade s najnov§imi rokovaniami Rady pre finan¢nu stabilitu
a skupiny G20 o politike a s jej orientaciou.*

Pokial’ ide o potrebu opatrenia na Grovni EU, z postdenia vplyvu vyplynulo, Ze opatrenie na
trovni EU je potrebné vzhladom na cezhrani¢ni povahu obchodnej &innosti centralnych
protistran, ktoré prepajaju viacero ucastnikov finanénych operacii, protistrany a Klientov
v ramci celého jednotného trhu. Nastroje, ktoré maji organy Clenskych Statov v sucasnosti
K dispozicii, nestacia na pomoc centralnym protistranam, ktoré¢ postihli znacné t'azkosti, ktoré
by mohli ohrozit' ich zivotaschopnost. Rozdielne pristupy v ¢lenskych Statoch uréené na
zmiernenie alebo rieSenie moznych zadvaznych problémov centralnych protistran by nakoniec
mohli viest’ k naruSeniu zasadnych funkcii hospodarstva a k $irSej finan¢nej nestabilite.
Opatrenie na trovni EU je potrebné na to, aby organy &lenskych $tatov boli vybavené
primeranymi nastrojmi a pravomocami, ktoré by sa presadzovali v celej Unii, na rieSenie
zlyhania centrélnych protistran v ich jurisdikciach a na zaistenie u¢innej komunikacie medzi
vSetkymi prislusnymi organmi v rovnakych alebo odlisnych ¢lenskych Statoch.

Vhodna priprava planov ozdravenia a rieSenia krizovych situacii by mala pomoct’ zabezpecit,
aby naklady neniesli danovnici, ale ucastnici trhu spojeni s centralnymi protistranami
(veritelia, za¢tovaci ¢lenovia, ich klienti), a to primeranym a nediskrimina¢nym spdsobom.

Pokial' ide o otazku, ako mozno zabezpecit vCasné a spolahlivé zabezpeCenie rieSenia
krizovych situécii centralnych protistran, sa v ramci postdenia vplyvu preskiimali moznosti
tykajuce sa moznych spustacich faktorov, pokial’ ide o to, kedy sa maju zacat’ riesit’ krizové
situacie, a moznosti tykajuce sa toho, ktorymi nastrojmi a pravomocami rieSenia krizovych
situacii by mali byt orgény vybavené.

V posudeni vplyvu sa zistilo, Ze predpisané spustacie faktory na zacatie rieSenia krizovych
situacii, ako je porusenie konkrétnych poziadaviek, by do ramca rieSenia krizovych situacii
vniesli transparentnost’ tym, Ze by sa vopred vSetkym zainteresovanym stranam objasnilo, ¢o
modze byt podnetom na moznu verejnu intervenciu. Predpisané spustacie faktory by vsak

Pozri diskusny prispevok Rady pre finan¢nu stabilitu z augusta 2016 o hlavnych aspektoch planovania
rieSsenia  krizovych  situacii  centralnej  protistrany, ktory sa nachddza na  adrese:
http://www.fsb.org/2016/08/essential-aspects-of-ccp-resolution-planning/.
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neboli vhodné, ked'ze by bolo tazké identifikovat' jednoduché alebo zlozené ukazovatele,
ktoré by mohli jasne predpovedat’ budice udalosti ohrozujuce finan¢nu stabilitu. Predpisané
spustacie faktory by takisto mohli subjektom ponechat’ neprimerany priestor na obidenie
systému, t. j. na prijatie opatreni obchadzajucich spustacie faktory, ktorymi by platnost’ tychto
faktorov oslabili, okrem toho by centralne protistrany mohli zlyhat' tak, Zze by nesplnili
predpisané podmienky, a preto by rieSenie krizovych situacii nebolo dostupné ako moznost’
na dosiahnutie riadnej reStrukturalizacie alebo utlmenia. PruznejSie spustacie faktory, ktoré
ponechavaju rozhodnutie o zacati rieSenia krizovych situdcii na organoch, sa tymto
problémom vyhybaju a poskytuji organom pravomoci na prijatie rychlych arozhodnych
opatreni na rieSenie krizovych situdcii kazdej systémovo vyznamnej centrdlnej protistrany,
ktora zlyhava alebo pravdepodobne zlyha skér, nez bude insolventna. Z posudenia vplyvu
vyplyva, Ze sa uprednostiuji pruznejsie spustacie faktory, poukazuje sa v iom vsak na to, Ze
je dolezité zabezpecit', aby organy pouzivali néstroje rieSenia krizovych situdcii len vtedy, ak
ma centralna protistrana blizko k zlyhaniu anijaké iné opatrenia nedokdzu obnovit' jej
zivotaschopnost’ a zabezpecit' celkovi financnu stabilitu, a o je najdodlezitejSie, ze vo
verejnom zaujme by bolo skor zacatie rieSenia krizovej situdcie centralnej protistrany, a nie
jej bezna likvidacia alebo konkurzné konanie.

Pokial’ ide o nastroje a pravomoci rieSenia krizovych situacii, z postidenia vplyvu vyplyva, Ze
organy pre rieSenie krizovych situacii by sa mali vybavit harmonizovanym, ale nie Uplnym
anie predpisanym stiborom nastrojov rieSenia Krizovej situacie, ktory organom poskytuje
potrebnu diskrecnu pravomoc, aby mohli zohl'adnit’ okolnosti moznej krizy. Mozné sposoby,
ako potencialne vyrieSit krizové situacie subjektu v réznych scenaroch, sa stanovia
V nezaviznych planoch rieSenia krizovych situdcii. Alternativnha moZnost' vybavit’ organy
komplexnym, Uplnym suborom néstrojov a stanovit' poradie, v akom by sa nastroje mali
pouzit, bola zamietnutd, kedZe by mohla ohrozit’" uinnost’ rieSenia krizovych situacii
obmedzenim schopnosti orgdnov pruzne reagovat’ na Specifické okolnosti rozvijajucej sa
krizovej situacie. Nepovazovalo sa za pravdepodobné, ze by sa dokonale sparované nastroje
rieSenia krizovych situdcii a poradie ich pouzivania mohli vypracovat’ tak, aby riesili vsetky
mozné krizové scenare, Co by predstavovalo riziko, ze planované opatrenia na rieSenie
krizovych situacii by neboli vhodné na rieSenie konkrétnych prislusnych problémov.

Pokial’ ide o konkrétne nastroje, z postidenia vplyvu vyplyva, Ze uUplnym spristupnenim
nastrojov  tykajlcich sa ozdravenia arieSenia krizovych situacii  stanovenych
Vv medzindrodnych usmerneniach by sa minimalizovali vSetky néklady, ktoré znasaju
danovnici, a najlepSie by sa nim dosiahla ofakavana trhova disciplina. Tym by sa umoznilo
rozdelenie strat medzi vSetky zainteresované strany centrlnej protistrany spésobom, ktory
vopred prinasa Gcastnikom trhu istotu a ktory je najspravodlive;jsi.

Rézne moznosti by mohli mat’ na ucastnikov trhu rézny vplyv, kI'aicovym cielom rieSenia
krizovych situacii je, aby na tom tucastnici trhu neboli horSie nez v pripade, ak by krizova
situacia centralnej protistrany nebola vyrieSend, namiesto toho by vSak bola podrobena d’al$im
moznym opatreniam v ramci prevadzkovych pravidiel centrdlnej protistrany na rozdel'ovanie
strat alebo by sa dostala do platobnej neschopnosti.

Niektoré d’alSie nastroje, ako je povinnost' centralnych protistran a zuctovacich clenov
vytvorit’ dodato¢né predfinancované prostriedky na absorbovanie strat a doplnenie zdrojov, sa
nezohladnili na tucely U¢inného =zlepSenia trhovej discipliny alebo sa povazovali za
neprimerane nakladné vzhl'adom na nizku pravdepodobnost’ ich pouzitia. Vo vSeobecnosti sa
0 uprednostiiovanych moznostiach teda uvazovalo ako o moZnostiach, ktoré pozitivne
prispievaju k zachovaniu finanénej stability a dovery vo finanény systém vo vSeobecnosti,
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a to bez toho, aby vznikli neprimerané alebo nadmerné naklady, ktoré by mohli vazne zatazit’
SirSi hospodarsky rast.

3.4. Zakladné prava

Ramec pre centrélne protistrany je podobne ako smernica o ozdraveni a rieSeni krizovych
situdcii bank plne zlucite'ny s Chartou zakladnych prav. Hoci opatrenie na rieSenie krizovej
situadcie moze znamenat' zmeny aktiv a prav vlastnikov centrdlnych protistran a ucastnikov
za¢tovania, v sllade s ¢lankom 52 charty sa povol'uji obmedzenia urcitych prav a slobdd.
Podla charty sa tieto obmedzenia tykajiice sa vykonu tychto prav aslobdd stanovujd
V nariadeni, dodrZiavaju podstatu tychto prav aslobdd auplatiuju sa len vtedy, ked je
skutoéne potrebné splnit’ ciele vieobecného zaujmu uzndvaného Uniou. Ochranu finanéne;
stability uznal Sudny dvor ako vSeobecny zaujem, ¢im odovodnil obmedzenia zakladnych
prav aslobdd v ramci zmluvy za predpokladu, ze si primerané a vhodné na dosiahnutie
cielov, na ktoré¢ su urCené. Dotknuté zainteresované strany sa takisto mézu odvolat’ proti
konkrétnym prvkom rozhodnuti o rieSeni krizovych situacii, ktoré maja na ne vplyv, a maju
narok na kompenzaciu Vv pripade, ak dopadna horSie, ako by dopadli, keby nebola vyrieSena
krizova situacia centréalnej protistrany, ale keby boli podrobené d’alsim moznym opatreniam
v ramci prevadzkovych pravidiel centralnej protistrany na rozdel'ovanie strat alebo keby sa
centralna protistrana dostala do platobnej neschopnosti.

3.5. VPLYV NA ROZPOCET

Uvedené moznosti politiky nebudt mat’ nijaky vplyv na rozpodet Unie.

Podrla tohto navrhu by sa od ESMA pozadovalo, i) aby vypracoval 5 technické predpisov a 2
usmernenia a ii) aby sa zapojil do kolégii pre riesenie krizovych situacii (spoloc¢ne s EBA),
aby prijimal rozhodnutia v pripade nesthlasu a vykonaval zavazni mediaciu. Technické
predpisy sa maju dodat do 12 mesiacov po nadobudnuti u¢innosti nariadenia. Ulohy
navrhované pre ESMA si nevyziadaji zriadenie dodatonych pozicii a mozno ich vykonat’
pomocou existujucich zdrojov, vo vicSine pripadov na zdklade Cinnosti, ktoré uz vykonal
EBA v suvislosti s vykondvanim smernice o ozdraveni arieSeni krizovych situacii bank.
Ulohy pre ESMA by takisto pripravil novozriadeny vybor ESMA pre riesenie krizovych
situacii, do ktorého by boli ako pozorovatelia prizvané prislusné organy EBA s cielom ¢o
najviac vyuZit’ existujliice zdroje.

4. OSTATNE PRVKY
4.1. Plany vykonavania, sp6sob monitorovania, hodnotenia a podavania sprav

Po nadobudnuti Gcinnosti je priprava a vypracovanie primeranych planov ozdravenia
arieSenia Krizovej situacie a opatrenia vykonané centrdlnymi protistranami a organmi na
zaklade tychto planov hmatatenym strednodobym ukazovatelom pre nadvézujluce opatrenia.
V pripade t'azkosti postihujdcich centralnu protistranu d’alSie ukazovatele na monitorovanie
by sa tykali toho, ¢i, kedy aakym spdsobom centralne protistrany aktivujd svoje plany
ozdravenia, a toho, ¢i, kedy a akym spdsobom organy dohladu prijimaju opatrenia v sulade
s pravomocami vc¢asnej intervencie udelenymi podl'a ramca. A nakoniec, v pripade zlyhania
centralnej protistrany a splnenia podmienok rieSenia krizovych situécii by sa ukazovatele na
monitorovanie tykali toho, kedy zasiahnu organy pre riesenie krizovych situacii, ktoré
nastroje pouziju aako sa rozdelia vsetky straty medzi sukromné zainteresované strany.
Preskimanie fungovania konkrétnych ustanoveni, ako aj vSeobecnejsie preskimanie by sa
mohli vykonat’ po troch rokoch. R&mec sledovania a hodnotenia by sa v tejto suvislosti mohol
podrla potreby spresnit’ na zaklade konkrétnych skisenosti s rezimom.
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4.2. Podrobné vysvetlenie konkrétnych ustanoveni navrhu
4.2.1. Rozsah p6sobnosti a ciele

So zretelom na ich funkciu a ustredni tlohu na finanénych trhoch sa rozsah posobnosti
nariadenia vztahuje na vsetky centralne protistrany so sidlom v EU. Prislusné pravomoci
a nastroje poskytnuté nariadenim tak budu k dispozicii na pouzitie v suvislosti so vSetkymi
centralnymi protistranami bez ohl'adu na ich velkost,, prepojenie alebo d’alSie charakteristiky.
Napriek tomu sa vSak zaisti proporcionalita, ked’Ze plany ozdravenia arieSenia krizovej
situdcie maju byt Specifické pre kazdu centralnu protistranu a maju nalezite zohl'adnit’ ich
systétmovy vyznam. Vykondvanie vc€asnej intervencie a prdvomoci rieSit’ krizové situécie
organmi by vo vSetkych pripadoch malo byt primerané aj odévodnené.

Cielom je, po prvé, usilovat sa o riadené ozdravenie centralnych protistran v réznych
scenaroch finanénych tazkosti prostrednictvom vykonavania spolahlivych a komplexnych
planov ozdravenia dohodnutych medzi centralnou protistranou a jej zU¢tovacimi ¢lenmi. Po
druhé, keby to bolo nedostatocné a mali by sa splnit’ podmienky pre rieSenie krizovej situacie,
organy by mali rychlo prijat’ opatrenia na ochranu finan¢nej stability, zabezpecenie kontinuity
zasadnych funkcii centralnej protistrany a maximalnu ochranu daiovnikov. V pripade rieSenia
krizovych situacii by opatrenia organu mali byt zaloZzené na tom, Ze straty znaSaju vlastnici,
veritelia a protistrany centralnych protistrdn v stlade s hierarchiou pohladavok v pripade
platobnej neschopnosti a manazéri sa vymienaju a berti na zodpovednost’ za kazdé protipravne
konanie podl'a vnutrostatneho prava.

Z ddvodu pravnej a podnikovej $truktury centralnych protistran, nemusi G¢inné ozdravenie
a rieSenie krizovych situacii centralnej protistrany nevyhnutne zahfiat’ SirSie skupiny, ktorych
sucastou moze byt centralna protistrana. Ked’ je vSak vyhodné dosiahnut’ uvedené ciele, na
materské spolo¢nosti centralnych protistran sa moézu vztahovat’ konkrétne pravomoci. Medzi
ne patri napriklad moZnost, aby o tom, Ze plany ozdravenia by sa mali vzt'ahovat’ na materské
spolo¢nosti, rozhodovali orgény pripad od pripadu.

4.2.2. Zriadenie organov pre riesenie krizovych situdcii a kolégii pre riesenie krizovych
situacii

Organy pre rieSenie krizovych situacii pre centralne protistrany sU zriadené a vybavené
harmonizovanym suborom pravomoci, aby mohli vykonavat vSetky prislusné pripravné
opatrenia a d’alej uvedené opatrenia na rieSenie krizovej situacie. Tymito orgdnmi moézu byt
centralne banky, prislusné ministerstva, prislusné organy (t.j. organy dohladu) centralnych
protistran alebo iné orgény verejnej spravy. V pripade, Ze sa pravomoci udelia existujucemu
organu, mala by sa stanovit’ vhodna prevadzkova nezavislost' na vykon funkcii stvisiacich
s rieSenim krizovych situacii. V pripade, ak tymito pravomocami disponuje viacero organov,
ulohy by sa mali medzi ne jasne rozdelit. Vymenované organy maji zdkonné ulohy na
zabezpecCenie riadneho rieSenia krizovych situdcii centralnych protistran, ak boli splnené
podmienky pre rieSenie krizovej situacie, ato sposobom, ktory chrani finan¢nu stabilitu
a danovnikov. Nevylucuje sa, ze organ méze mat’ podobné povinnosti v suvislosti s ostatnymi
finanénymi institaciami. Ak sa to vyzaduje podla vnutrostatneho prava Clenského Statu, do
schvalenia rozhodnutia o rieSeni krizovej situacie centralnej protistrany sa mozu zapojit’ sudy,
a to za predpokladu, ze pdjde o zrychleny postup.

Vzhl'adom na tlohu a precedens vytvoreny nariadenim EMIR pre kolégié a ich ulohy, ako aj
vzhladom na mozné ulinky, ktoré opatrenia na rieSenie krizovej situacie mézu mat na
zuctovacich ¢lenov ainé zainteresované strany, organy pre rieSenie krizovych situacii
centralnych protistran musia pre kazdu centrdlnu protistranu zriadit’” kolégium pre rieSenie
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krizovych situacii a predsedat’ mu. Tieto kolégia va¢sinou odzrkadl'uju zloZenie kolégii podla
nariadenia EMIR. Okrem organu pre rieSenie krizovych situacii centralnej protistrany by
¢lenmi kolégia teda mali byt aj prislusné organy zuétovacich ¢lenov, centralnych protistran,
centralnych depozitarov cennych papierov a obchodnych miest, ktoré su ¢lenmi kolégia podl'a
nariadenia EMIR, ako aj prislusné centralne banky a ESMA. Medzi d’alSich ¢lenov by okrem
toho mali patrit’ organy pre rieSenie krizovych situacii zaétovacich ¢lenov, ktorych ¢lenmi sU
prislusné organy, ak su odlisSné od organov pre rieSenie krizovych situacii, dotknuty prislusny
organ kazdej materskej spolocnosti, na ktori by sa vztahovali plany ozdravenia, ako aj
akékol'vek prislusné ministerstvo, ktorému bola pridelena osobitna tloha pri rieSeni krizovych
situdcii centralnych protistrdn, a EBA. Existujice kolégia podla nariadenia EMIR
a novozriadené kolégia pre rieSenie krizovych situacii by mali spolo¢ne vykonavat’ konkrétne
ulohy, ktoré im boli vy¢€lenené na zéklade tohto nariadenia, ako sa uvadza d’ale;.

4.2.3. Vypracovanie planov ozdravenia

Centralne protistrany musia vypracovat plany ozdravenia na prekonanie kazdej formy
finan¢nych tazkosti, ktoré by prevySovali ich zdroje na riadenie zlyhania, a na splnenie
ostatnych poziadaviek podla nariadenia EMIR. Medzi tieto plany by mali patrit’ scenare
tykajice sa zlyhania zuétovacich Elenov (t. j. pripady zlyhania), ako aj vzniku inych rizik
a strat [t. j. iné pripady (nesuvisiace so zlyhanim)]. Presné okolnosti, pri ktorych by sa tieto
plany mali za¢at’ uplatiiovat’, by neboli pevne stanovené v zakone, centralne protistrany vSak
musia vypracovat’ vhodné ukazovatele na informovanie ucastnikov zii¢tovania a organov, ked’
nastane tato situacia. Plany by sa nemali opierat’ o ziadnu mimoriadnu verejni finanénu
pomoc, mali by sa vnich vSak opisat’ sposoby, ako by sa mohol ziskat' mozny pristup
k facilitim centralnej banky za Standardnych zmluvnych podmienok.

V sulade s usmerneniami CPMI/IOSCO by plany mali byt komplexné, €inné, transparentné
a meratel'né subjektmi, na ktoré by tieto plany mohli mat’ vplyv, mali by sa v nich stanovit’
vhodné stimuly a minimalizovat’ negativne G¢inky na vSetky zainteresované strany a finan¢ny
systém vo vsSeobecnosti. Podla tychto zasad mézu centralne protistrany urcovat vhodny
rozsah moznosti a nastrojov na ozdravenie. Patria medzi ne nastroje na opatovnu evidenciu
krytych aktiv s pasivami centralnej protistrany prostrednictvom zruSenia zmlav tak, aby sa
zmluvy ukoncili a aby sa ukazali straty a zisky, vytvorenie dobrovolnych dohdd, ako su
aukcie so zvySnymi za¢tovacimi ¢lenmi tak, aby dobrovol'ne prevzali pozicie alebo pripravili
dopliiujtice zdroje, o ktoré poziadaju zictovacich ¢lenov, priCom na tieto doplitujice zdroje sa
vztahuje horny limit (tzv.vyzvy na hotovostné plnenie), aznizenie platieb splatnych
ucastnikom  zGétovania v dbésledku  hospodarskeho  zisku  z derivatovych  zmlav
(tzv. znizovanie varia¢nej marze). V nariadeni sa neurcuje, ktoré konkrétne moznosti by mali
obsahovat’ plany ozdravenia, ani sa nevylucuju iné moznosti. Vyzaduje sa v iom vSak, aby sa
v planoch stanovovali mechanizmy schvalené medzi centrdlnymi protistranami a ich
zuctovacimi Clenmi s cielom v kazdom pripade posilnit’ ich uc¢innost’, pricom sa zuc¢tovaci
Clenovia zaviazu k tomu, Zze budu konat' v stlade svopred dohodnutymi prevadzkovymi
pravidlami v pripade, Ze sa aktivuju, bez ohl'adu na jurisdikciu, v ktorej maju sidlo. Od
zucétovacich ¢lenov sa vyzaduje, aby v plnej miere informovali svojich klientov o tom, ako by
sa na nich prenasali akékol'vek straty alebo naklady vyplyvajlce z uplatfiovania nastrojov
rieSenia krizovej situdcie centralnou protistranou.

Plany ozdravenia musi preskumat’ prislusny orgdn centralnej protistrany. Vzhl'adom na mozné
u¢inky planu na zuétovacich ¢lenov ainé zainteresované strany kolégia zriadené podla
nariadenia EMIR by sa mali zapojit’ do procesu. Napriklad posudenie primeranosti planu by
malo podliehat’ spolo¢nému rozhodnutiu kolégia. V pripade, ze nemozno dosiahnut’ spolo¢né
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rozhodnutie, Eurdpsky organ pre cenné papiere a trhy (ESMA) by mohol uskuto¢nit’ zavéznu
mediéciu v stlade so svojim mandatom [¢lanok 19 ods. 3 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010].

4.2.4. Priprava — pldny rieSenia krizovych situdcii a posudenia rieSitelnosti krizovej
situacie

Organy pre rieSenie krizovych situdcii musia pripravovat plany rieSenia krizovych situacii
tykajtice sa toho, ako sa restrukturalizuju centralne protistrany a ako sa zachovaju ich zasadné
funkcie v pripade ich zlyhania. Rovnako ako v pripade planov ozdravenia mali by sa
vztahovat' na scenare zlyhania a na scenare inych pripadov (nestvisiacich so zlyhanim)
anemalo by sa v nich pocitat’ s akoukol'vek mimoriadnou verejnou finanénou podporou
okrem pristupu Kk facilitim centralnej banky za Standardnych zmluvnych podmienok.
V planoch by sa mali opisovat’ pravomoci riesit’ krizové situdcie a nastroje rieSenia krizovych
situacii, ktoré by organy pouzivali v pripade, Ze by centralna protistrana spiiala podmienky
pre rieSenie krizovej situacie, ktoré st primerané obchodnému modelu, trhovému podielu
a systémovému vyznamu centrélnej protistrany a plne sa v nich zohl'adfiuju, a to v jurisdikcii,
v ktorej su zriadené, ako aj v inych ¢lenskych $tatoch a tretich krajinach. PIan nie je zavézny,
kazdé odchylenie od neho v Case rieSenia krizovej situdcie by vSak mal orgén nalezite
odovodnit’.

V ramci tvorby planu rieSenia krizovych situacii by organy pre rieSenie krizovych situécii
mali posudit’ aj celkovu rieSitelnost’ krizovej situacie centralnej protistrany a zaoberat’ sa
kazdou prekazkou pre tuto riesitelnost’. Preto by organy pre riesenie krizovych situacii mali
mat’ pravomoci pozadovat’ od centralnej protistrany, aby napriklad na individualnom zéklade
menila konkrétne obchodné postupy alebo svoje prevadzkové ¢i pravne Struktiry, aby
revidovala vSetky vnutroskupinové dohody, ktoré by mohli bréanit’ rieSeniu krizovych situdcii,
alebo aby zvysila svoje predfinancované zdroje schopné absorbovat’ stratu.

Mozné ucinky opatreni na zictovacich ¢lenov a zainteresované strany znamenaju rovnako ako
Vv pripade planov ozdravenia, Ze kolégia pre rieSenie krizovych situacii by sa mali zapojit’ do
vypracovania planu rieSenia krizovych situacii a do odsuhlasenia akychkol'vek opatreni
tykajucich sa rieSitelnosti krizovej situdcie. Napriklad od kolégia pre rieSenie krizovych
situdcii by sa malo pozadovat’, aby v oboch pripadoch dospelo k spoloénému rozhodnutiu,
a ak to nedokaze, zavdazni mediaciu by mohol vykonat ESMA.

4.25. Véasna intervencia

Prislusnym organom sa udel'uji osobitné pravomoci na zasahovanie do ¢innosti centralnych
protistran, ak je ohrozena ich Zivotaschopnost, ale pred tym, nez ddjde k zlyhaniu alebo
K tomu, Ze ich opatrenia m6zu byt $kodlivé pre celkova finan¢nu stabilitu. Pravomoci by
dopliiali pravomoci stanovené v nariadeni EMIR, pri¢om za tychto okolnosti by predstavovali
Specifické moznosti dohladu. Prislusné orgény by predovSetkym mohli vyZzadovat, aby
centralne protistrany uskutocnili konkrétne opatrenia zo svojho planu ozdravenia alebo aby
tieto opatrenia neprijali.

4.2.6. Spustacie faktory riesenia krizovych situdcii

Krizova situdcia centralnej protistrany by sa mala rieSit vtedy, ked zlyhava alebo
pravdepodobne zlyhd, ked zlyhaniu nemdze zabranit ziadne alternativne opatrenie
sukromného sektora aked by jej zlyhanie ohrozilo verejny zaujem a finanénu stabilitu.
V sulade s usmernenim Rady pre finan¢nu stabilitu s nazvom KIGcové atributy ucinnych
rezimov rieSenia krizovych situdcii by sa okrem toho mobhla riesit’ krizova situacia centralnych
protistran aj vtedy, ak nie su splnené vsetky tieto podmienky, ked’ by uplathovanie d’alSich
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opatreni na rieSenie krizovych situécii centradlnou protistranou mohlo zabranit’ jej zlyhaniu,
mohlo by vSak stcasne ohrozit’ financnu stabilitu. Okrem vel'mi osobitnych okolnosti by sa
centralna protistrana mala povazovat’ aj za protistranu, ktora zlyhdva alebo pravdepodobne
zlyha, ak by pozadovala mimoriadnu verejnt finan¢nt podporu.

Orgéan pre riesenie krizovych situacii by posudil, ¢i su splnené vSetky podmienky. Posudenie
prvej podmienky (i centralna protistrana zlyhava alebo pravdepodobne zlyhd) by vSak malo
byt hlavnou zodpovednostou prislusného organu. Vo vSeobecnosti sa povazuje za
pravdepodobnejsie, ze prislusné organy budi podrobne poznat' finan¢né zdravie centralnej
protistrany az do chvile zlyhania. Za predpokladu, Ze organ pre rieSenie krizovych situdcii ma
vSetky potrebné daje a informacie, moze posudenie vykonat’ aj tento organ.

4.2.7. Nastroje a prdavomoci na riesenie krizovych situdcii

KedZe opatrenie na rieSenie krizovej situdcie by sa stanovilo vopred v plane rieSenia
krizovych situécii, malo by sa vykonat’ sposobom, ktory neoslabi fungovanie zvysku SirSej
skupiny, ktorej sucastou modze byt centrdlna protistrana. VSetky zostdvajuce zmluvné
zavizky financnej podpory pre centralnu protistranu, ako st zaruky materskej spolo€nosti, by
v§ak mali byt’ vykonatel'né organom pre rieSenie krizovych situacii, a to v sulade s tym, ako
by sa pozadovalo v rdmci bezného konkurzného konania.

RieSenie krizovych situacii by sa malo vykonat’ prostrednictvom niekol’kych nastrojov, ktoré
by sa mohli pouzit samostatne alebo v spojeni: i) s predajom vSetkych alebo zasadnych
funkcii centralnej protistrany Zivotaschopnému konkurentovi, ii) s vytvorenim verejne
kontrolovanej preklenovacej centralnej protistrany a iii) s rozdelenim strat a pozicii medzi
za¢tovacich ¢lenov. Nariadenim sa nestanovuje, ktoré nastroje a pravomoci sa pouziji
v rbznych scenaroch, ale vyber sa ponechava na organ v zavislosti od okolnosti, ked’ to je
mozné v sUlade s planom rieSenia krizovych situacii dohodnutym kolégiom pre rieSenie
krizovych situacii.

Rozne moznosti rozdelenia straty a pozicie by organu pre riesenie krizovych situacii poskytli
prostriedky na opétovnd evidenciu krytych aktiv s pasivami centralnej protistrany, pokrytie
dal$ich strat a ziskanie dopliujucich zdrojov na rekapitaliziciu centralnej protistrany.
V zavislosti od moznosti, ktoré vybrala centrdlna protistrana a schvalilo kolégium podla
nariadenia EMIR v ramci planov ozdravenia, mdze existovat’ prekryvanie nastrojov na
rozdelovanie strat a pozicii, ktoré ma k dispozicii centralna protistrana vo svojom plane
ozdravenia a organ pre rieSenie krizovych situacii pocas rieSenia krizovych situacii. Napriklad
rieSenie krizovych situacii by mohlo nadobudnut’ podobu d’al§ich aukcii pozicii dlznika medzi
zvySnymi zuctovacimi c¢lenmi, ciastocného alebo uplného =zrusenia zmluav, dalSieho
znizovania odchéadzajtcich platieb variaénej marze, uskuto¢iiovania akychkol'vek zvysnych
vyziev na hotovostné plnenie stanovenych v planoch ozdravenia alebo vyziev na hotovostné
plnenie rezervovanych osobitne pre organ pre rieSenie krizovych situdcii v internych
(prevadzkovych) pravidlach a odpisania kapitalovych a dlhovych nastrojov, ktoré vydala
centralna protistrana, alebo inych nezabezpeCenych zavidzkov a konverzie akychkol'vek
dlhovych nastrojov alebo inych nezabezpecenych zaviazkov na akcie.

A nakoniec, nariadenim sa nevylu¢uje moznost’, aby orgdny pre rieSenie krizovych situdcii
vykonavali iné moznosti v stlade so zdsadami rieSenia krizovych situacii vratane uplného
dodrziavania hierarchiec pohladavok, aby sa zabranilo zachrane pomocou verejnych
vonkajSich zdrojov a mordlnemu riziku atd’., napriek ochrannému opatreniu, aby nijaky
veritel' by neskoncil horsie ako v pripade platobnej neschopnosti. M6zu pozadovat’ aj d’alSie
stkromné zdroje, ¢i uz vramci centralnej protistrany (napr. pouzitim fondov pre pripad

16

SK



SK

zlyhania nedotknutych skupin vyrobkov) alebo od vonkajsich subjektov (napr. poziadanim
zuctovacich ¢lenov, aby dobrovolne schvalili d’alSie rozdelenie pozicii). Keby tieto moznosti
neboli k dispozicii alebo by preukazatel'ne nestacili na ochranu finanénej stability, mohla by
sa ako poslednd moznost’ zvazit’ ucast’ vlady v podobe kapitalovej podpory alebo docasného
verejného vlastnictva. Tieto kroky vlady by vSak mali byt v sulade s platnymi pravidlami
Statnej pomoci vratane restrukturalizacie operdcii centralnej protistrany a umoznovat’, aby sa
pouzité financné prostriedky po Case od centralnej protistrany ziskali spat’.

Samostatne by mohla ulah¢it’ rieSenie krizovych situacii docasnd podpora likvidity od
centralnej banky, aj ked’ nie je nastrojom rieSenia krizovej situacie. Takdto podpora by
podliehala scendrom stanovenym v planoch rieSenia krizovych situacii, podl'a ktorych by sa
mohol planovat’ pristup centralnej protistrany, ktorej krizova situacia sa riesi, k likvidite
centralnej banky a k z&kladnej diskre¢nej pravomoci samotnych centralnych bank.

4.2.8. Pomocné ustanovenia tykajuce sa rieSenia krizovych situdcii

Nariadenie s cielom zabezpecit, aby sa rozhodnutia o rieSeni krizovych situacii prijimali
v stlade sklacovymi zasadami tykajucimi sa vlastnickych préav, v sulade s prislusnymi
pravnymi predpismi v oblasti cennych papierov a s pravom obchodnych spolo¢nosti, ako aj
S vnatroStatnymi Gstavnymi mechanizmami, obsahuje potrebné ustanovenia a kroky, ktoré
organy pre rieSenie krizovych situacii budu musiet’ dodrzat’ pred prijatim rozhodnuti o rieSeni
krizovych situdcii a poc€as prijimania takychto rozhodnuti. Medzi tieto ustanovenia a kroky
patri napriklad zabezpecenie presného ohodnotenia sivahy centralnej protistrany, ochranné
opatrenia pre dotknuté zainteresované strany, aby dostali kompenzaciu, ak skonéia horSie nez
Vv pripade, Ze by sa krizova situdcia centralnej protistrany nerieSila, ale boli by podrobené
dalsim moznym opatreniam v rdmci internych pravidiel centrdlnej protistrany na
rozdelovanie strdt alebo v pripade platobnej neschopnosti a procesnych krokov,
prostrednictvom ktorych by organy mali oznamit’ centralnej protistrane a d’alSim prisluSnym
organom rozhodnutia o rieSeni krizovych situacii.

Na ul'ahéenie rieSenia krizovych situacii a dosiahnutie ciel'a ochrany finan¢nej stability ramec
obsahuje aj dofasné moratéorium na urCité povinnosti centralnej protistrany a vychadza
Z beznych prav protistran na ukoncenie a na zatvorenie pozicii proti centralnej protistrane
vyplyvajucich vyluéne z ddvodu vykonu pravomoci riesit' krizové situacie v suvislosti
s centralnou protistranou. Tieto kroky dopliiia primerana ochrana pre platby splatné ostatnym
infrastrukturam finan¢nych trhov a pre dohodu o kolaterale a dohodu o Cistom zactovani
v stilade s dohodami podl'’a smernice o ozdraveni a rieseni krizovych situacii bank.

4.2.9. Tretie krajiny

Tazkosti alebo zlyhanie centralnej protistrany mozu mat’ medzinarodné uéinky presahovania,
konkrétne v pripade, ked st jej zuctovaci Elenovia zriadeni v inych jurisdikcidch nez
centralna protistrana. V kl'a¢ovych atribitoch Rady pre finan¢nu stabilitu sa stanovuje, Ze
organy Vv réznych jurisdikciach by mali spolupracovat’ na pripadoch rieSenia krizovych
situacii s cielom uznat’ a presadzovat’ navzajom svoje opatrenia na rieSenie krizovej situacie
tykajuce sa relevantnych subjektov, aktiv alebo zavazkov nachadzajdcich sa na ich Gzemi.

Na zlepsenie vykonatelnosti opatrenia organu EU od zaétovacich &lenov nachadzajicich sa
v tretich krajinach sa od centralnych protistran vyZzaduje, aby zabezpecili, ze opatrenia v ich
planoch ozdravenia budu zavdzné vo vSetkych jurisdikciach. To znamend, ze musia
zabezpecit, aby moznosti ozdravenia predstavovali zmluvné zavizky podla prava krajiny,
v ktorej je centralna protistrana zriadend, alebo inak preukazat’ k spokojnosti prislusnych
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organov a organov pre rieSenie krizovych situdcii, Ze ustanovenia planov su vykonatelné,
napriklad podla prava tretej krajiny. To organom pre rieSenie krizovych situacii pomdze
vymahat’ akékol'vek nesplatené zavazky v tychto planoch pri rieSeni krizovych situacii.

Okrem toho by organy mali spolupracovat sorganom tretej krajiny s cielom uznat
a presadzovat’ svoje rozhodnutie tykajuce sa akychkol'vek aktiv alebo zmluv, ktoré sa riadia
pravom danej krajiny. Orgény pre rieSenie krizovych situdcii by mohli uzatvorit dohody
o0 spolupréci s organmi v tretich krajinach, v ktorych sa stanovia podrobnosti spolupréce. Pre
kazdi dant centrdlnu protistranu moZe existovat niekol’ko c¢lenskych Statov alebo tretich
krajin, v ktorych by sa mohli nachadzat zuétovaci ¢lenovia alebo ktorych zakonmi by sa
mohli riadit’ prislusné aktiva alebo zmluvy. Orgdn ESMA by preto mal vydat usmernenia
tykajuce sa prislusného obsahu tychto dohdd s dotknutymi tretimi krajinami s cielom stanovit’
spolo¢né uplatiovanie podmienok v tychto pripadoch.

Na ulahcenie presadzovania opatreni organu pre rieSenie krizovych situdcii tretej krajiny
tykajtcich sa zictovacich ¢lenov, zmlav alebo inych aktiv ¢i zavizkov nachadzajicich sa
v EU by prislu§né vnutrostatne organy mali rozhodovat’ o ich uznani a nadobudnuti G¢innosti
alebo 0 zamietnuti uznania ¢i nadobudnutia ¢innosti za osobitnych okolnosti. Uznanie by sa
malo udelit’ za predpokladu, Ze opatrenia nemaji nepriaznivy U¢inok na finan¢énu stabilitu
¢lenského Statu, ze k veritel'om centralnej protistrany sa pristupuje rovnako ako k ostatnym
veritelom bez ohl'adu na to, kde maju sidlo, a Ze neexistuji nijaké vyznamné fiSkalne vplyvy
pre Clensky Stat.

4.2.10. Zmeny smernice 0 prdve obchodnych spolocnosti, smernice o ozdraveni a rieseni
krizovych situécii bank, nariadenia EMIR a nariadenia o ESMA a o vytvoreni vyboru
ESMA pre riesSenie krizovych situacii

Smernice Unie o prave obchodnych spolo¢nosti obsahuju pravidld ochrany akcionarov
a veritel'ov. Niektoré z tychto pravidiel m6Zu branit’ rychlemu opatreniu organov pre rieSenie
krizovych situacii. So zretelom na banky uZz tieto pravidla boli zmenené smernicou
2014/59/EU a podla navrhu Komisie, ktorym sa meni smernica 2014/59/EU [COM(2016)
852], sa navrhuje rozsirit' uplatnovanie tychto zmien vo vnutrostatnom prave na centralne
protistrany™®.

Podla navrhu Komisie, ktorym sa meni smernica 2014/59/EU [COM(2016) 852], centralne
protistrany s bankovou licenciou, na ktoré sa vztahuje smernica o ozdraveni a rieSeni
krizovych situécii bank, sa dovtedy, kym je toto nariadenie v platnosti, vylu¢uju z rozsahu

1 V druhej smernici o prave obchodnych spolo¢nosti sa stanovuje, ze kazdé zvysenie zakladného imania

Vo verejnej akciovej spolo¢nosti musi odsuhlasit’ valné zhromazdenie, kym podla smernice 2007/36/ES
(smernica o pravach akciondrov) sa na zvolanie tohto zhromazdenia vyZaduje obdobie 21 dni. Rychle
obnovenie financnej situacie centralnej protistrany prostrednictvom zvysSenia zakladného imania preto
nie je mozné. Navrhom sa teda meni smernica o pravach akcionarov, aby valné zhromazdenie mohlo
vopred rozhodnut’, Ze v pripade rozhodovania o zvySeni zakladného imania v nidzovych situdcidch
bude na zvolanie valného zhromazdenia stacit’ kratSie obdobie. Takéto povolenie bude sucastou planu
ozdravenia. Tym sa umozni rychle konanie asufasne sa zachovaju rozhodovacie pravomoci
akcionérov. V smerniciach o prave obchodnych spolo¢nosti sa navySe stanovuje, Ze zvySenie a znizenie
zakladného imania, ako aj zluCenia a rozdelenia podliehaju dohode akcionarov, a vzdy, ked’ sa zvysi
zékladné imanie s ohl'adom na hotovost, sa uplatiiuju preventivne prava. Okrem toho sa v smernici
0 ponukéch na prevzatie vyZaduji povinné ponuky, ked” akdkol'vek osoba — vratane Statu — nadobudne
akcie v spolo¢nosti kétovanej na burze v hodnote vy$Sej ako prah regulacie (zvycajne 30 — 50 %).
S cielom vyriesit' tieto prekazky sa tymto navrhom umoziuje ¢lenskym §tatom odchylit’ sa od tychto
ustanoveni, ktoré si vyzadujui sthlas veritelov alebo akcionarov, alebo inak brania ucinnému
a rychlemu rieSeniu krizovych situacii.
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posobnosti uvedenej smernice a vkladaji sa vyluéne do poOsobnosti mechanizmov
a poziadaviek tohto nariadenia.

S cielom zabezpecit, aby organy mohli ukladat’ sankcie, ked’ neboli dodrzané ustanovenia
navrhovaného nariadenia, sa okrem toho v navrhu Komisie, ktorym sa meni smernica
2014/59/EU [COM(2016) 852], stanovuje rozsirenie rozsahu pdsobnosti jej hlavy VIII aj na
centralne protistrany. Tymto rozSirenim sa zabezpecuje, Ze pravomoci udelovat’ sankcie,
pokial’ ide o ozdravenie a rieSenie krizovych situacii finan¢nych institacii, buda désledné.

Nariadenie EMIR sa meni s cielom zaviest moznost' do¢asného pozastavenia zuctovacej
povinnosti v stvislosti s rieSenim krizovej situacie centralnej protistrany, ak je to potrebné na
zachovanie finan¢nej stability a dovery v trhy, konkrétne s cielom vyhnut’ sa u¢inkom nakazy
a zabranit’ protistranam a investorom, aby mali vysok( aneista rizikova expoziciu voci
centralnym protistranam. Uloha vyboru pre rizika centralnej protistrany sa zvysuje aj s cielom
podporit’ centralnu protistranu pri obozretnom riadeni rizik.

S cielom zabezpecit', aby orgény zodpovedné za rieSenie krizovych situacii mohli poskytovat
vstupné informacie pre ¢innost ESMA podla tohto nariadenia, by organy mali mat’ moZnost’
sprevadzat’ prisluSny organ na zasadnutiach Rady organov dohladu ESMA, ktoré nemaju
hlasovacie prava. Na pripravu svojich rozhodnuti podl'a tohto nariadenia a na zabezpecenie
uplnych vstupnych informacii od ¢lenov EBA v tomto procese musi ESMA na tento ucel
vytvorit vybor, do ktoré¢ho sa ako pozorovatelia prizva ur€ité prislusné organy podla
nariadenia ¢. 1093/2010.
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2016/0365 (COD)
Navrh

NARIADENIE EUROPSKEHO PARLAMENTU A RADY

0 ramci na ozdravenie a rieSenie krizovych situacii centralnych protistran a 0 zmene

nariadeni (EU) &. 1095/2010, (EU) &. 648/2012 a (EU) 2015/2365

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKY PARLAMENT A RADA EUROPSKEJ UNIE,

so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurdpskej Unie, a najmé na jej ¢lanok 114,

, , . o1
so zretel'om na navrh Eurdpskej komisie™,

6

po postupeni navrhu legislativneho aktu narodnym parlamentom,

so zretelom na stanovisko Eurépskeho hospodarskeho a socialneho vyboru’,

so zretelom na stanovisko Eurdpskej centralnej banky™,

konajuc v sulade s riadnym legislativnym postupom,

ked’ze:

1)

)

3)

Finan¢né trhy zohravaju pri fungovani modernych hospodarstiev kli¢ova tilohu. Cim
viac su integrované, tym efektivnejsie bude prerozdelenie hospodarskych zdrojov, ¢o
je v prospech hospodarskej vykonnosti. S ciel'om zleps$it' fungovanie jednotného trhu
Vv oblasti finan¢nych sluzieb je dolezité, aby sa zaviedli postupy, ktoré zabezpecia, Ze
ak finan¢na institacia alebo infraStruktara finan¢ného trhu, ktora posobi na tomto trhu,
¢eli finanénym tazkostiam alebo je na pokraji zlyhania, takato udalost’ nedestabilizuje
cely finan¢ny trh a neposkodi rast v SirSom hospodarstve.

Centralne protistrany st kI'i¢ovymi zlozkami finanénych trhov, ktoré vstupuju medzi
ucastnikov a pdsobia ako kupujuci voci kazdému predavajucemu a ako predavajuci
voc¢i kazdému kupujucemu, pricom zohravajii ustrednu ulohu pri spracvani
finan¢nych transakcii a riadeni expozicii vo¢i réznym rizikdm suvisiacim s tymito
transakciami. Centralne protistrany centralizuju spracovavanie transakcii a pozicii
protistran, plnia povinnosti v rdmci transakcii a dostavaju od svojich ¢lenov primerany
kolateral ako marzu a ako prispevky do fondov pre pripad zlyhania.

Integracia finanénych trhov Unie znamena, Ze centralne protistrany, ktoré primarne
sluzili domacim potrebam a trhom, sa vo via¢Som rozsahu stavaju kI'icovymi uzlami
finanénych trhov Unie. Centralne protistrany, ktorym bolo udelené povolenie v Unii,
Vv sucasnosti zuétovavaji niekol’ko tried produktov od kotovanych a mimoburzovych
(OTC) finan¢nych a komoditnych derivatov po hotovostny kapital, dlhopisy a iné

16
17
18

Q.V.EQC,,S..
UV.EUC,,s..
U.v.EUC,,s..

20

SK



SK
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produkty, napriklad repo obchody. Poskytuji svoje sluzby cezhrani¢ne Sirokej skale
finanénych a inych ingtitacii v celej Unii. Zatial' &o niektoré centralne protistrany,
ktorym bolo udelené povolenie v Unii, sa nadalej sustred’uju na domace trhy, vietky
maju systémovy vyznam aspoii na svojich domacich trhoch.

Ked7e znatny objem finanéného rizika tykajici sa finanéného systému Unie
spractvaju centralne protistrany v mene zuctovacich ¢lenov a ich klientov a ststred’uje
sa Vv centrdlnych protistrandch v mene zuétovacich ¢lenov aich klientov, G¢inna
reguldcia a dosledny dohlad nad centralnymi protistranami ma zasadny vyznam.
V nariadeni Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 648/2012°, ktoré je platné od
augusta 2012, sa pozaduje, aby centralne protistrany dodrZiavali vysoké prudencialne
a organizaéné normy anormy obchodnej &innosti. Uplnym dohladom nad ich
¢innost'ami su poverené prislusné organy spolupracujiuce v rdmci kolégii, ktoré spajaju
dotknuté organy do skupin na zaklade Specifickych uloh, ktoré im boli pridelené.
V sulade so zavazkami, ktoré veddci predstavitelia skupiny G20 prijali po vypuknuti
finanénej krizy, sa nariadenim (EU) &. 648/2012 pozaduje aj to, aby boli
Standardizované OTC derivaty centradlne zictovavané centralnou protistranou. Ked
nadobudne u¢innost’ povinnost’ centralne zGctovavat OTC derivaty, objem a rozsah
obchodov realizovanych prostrednictvom centralnych protistran sa pravdepodobne
zvysi, ¢o moze spitne predstavovat’ dalSie vyzvy tykajuce sa stratégii riadenia rizik
centralnych protistran.

Nariadenie (EU) ¢&.648/2012 prispelo k zvysenej odolnosti centralnych protistran
asirSich  finanénych trhov vzhl'adom na S$iroka Skdlu rizik spracovavanych
a ststredenych v centralnych protistranach. Ziadny systém pravidiel a postupov viak
nemodze zabranit tomu, ze existujlice zdroje nebudu stacit’ na riadenie rizik
spdsobenych centralnej protistrane vratane zlyhania jedného alebo viacerych
zuctovacich ¢lenov. Finan¢éné institucie, ktoré Celia scendru zavaznych tazkosti alebo
hroziacemu zlyhaniu, by mali v zasade zostat’ predmetom bezného konkurzného
konania. Ako vSak ukdzala finanénd kriza najmd pocas obdobia dlhodobej
hospodarskej nestability a neistoty, takéto konanie moze narusit’ funkcie dolezité pre
hospodarstvo a ohrozit’ finanént stabilitu. Bezné konkurzné konania podnikov
nemusia vzdy zabezpecCit dostatocne rychlu intervenciu alebo nalezite uprednostnit
kontinuitu zasadnych funkcii finanénych institucii v zZdujme zachovania finan¢nej
stability. Na zabranenie tymto negativnym nasledkom bezného konkurzného konania
je nevyhnutné vytvorit’ osobitny rdmec na rieSenie krizovych situacii pre centralne
protistrany.

Pocas krizy sa takisto odhalil nedostatok primeranych nastrojov na zachovanie
zdsadnych funkcii, ktoré zabezpeGuji zlyhdvajuce finanéné institucie. Dalej sa
ukazalo, Ze neexistuju ramce, ktoré by umoziovali spolupracu a koordindciu medzi
organmi, ato najmé tymi, ktoré sa nachadzaji v roznych ¢lenskych Statoch alebo
jurisdikciach, pri zabezpeceni vykonavania rychlych arozhodnych opatreni. Bez
takychto nastrojov a ramcov na spolupracu a koordinaciu by ¢lenské staty boli nutené
zachranovat’ finan¢né institucie s pouzitim penazi danovnikov, aby zabranili nakaze
aznizili paniku. Aj ked centrdlne protistrany neboli priamymi prijemcami
mimoriadnej verejnej financnej podpory pocas krizy, boli nepriamymi prijemcami
zachrannych opatreni prijatych vo vztahu k bankam a boli chranené pred Gc¢inkami,
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Nariadenie Eurdpskeho parlamentu aRady (EU) & 648/2012 zo 4.jula 2012 o mimoburzovych
derivatoch, centralnych protistranach a archivoch obchodnych Gdajov (U. v. EU L 201, 27.7.2012, s. 1).

21

SK



SK

(")

(8)

(9)

ktoré by na ne inak mali banky, ktoré si neplnili svoje povinnosti. Na zabranenie
zavislosti od penazi danovnikov v pripade neriadeného zlyhania bank je preto
nevyhnutny rédmec pre ozdravenie arieSenie krizovych situacii pre centralne
protistrany.

Cielom doveryhodného ramca pre ozdravenie arieSenie krizovych situacii je
zabezpecCit' v ¢o najviacSom rozsahu, aby centrdlne protistrany stanovili opatrenia na
ozdravenie v pripade finan¢nych tazkosti, na zachovanie zasadnych funkcii centralnej
protistrany, ktora zlyhdva alebo pravdepodobne zlyhd, aaby pri tom ukoncili
zostavajuce c¢innosti v ramci bezného konkurzného konania, zachovali finan¢nu
stabilitu a zarovenn minimalizovali naklady, ktoré ma zlyhanie centralnej protistrany na
danovnikov. Ramec pre ozdravenie a rieSenie krizovych situacii d’alej posiliiuje
pripravenost’ centralnych protistran a orgdnov na zmierfiovanie finan¢ného stresu
a poskytuje organom lepsi prehlad o pripravach centralnych protistran na stresové
scendre. Takisto poskytuje orgdnom pravomoci na pripravu moznych rieSeni
krizovych situécii centrélnej protistrany a upadajiceho zdravia centralnej protistrany
koordinovanym spdsobom, ¢im prispieva k hladkému fungovaniu finan¢nych trhov.

V sucasnosti neexistuju ziadne harmonizované ustanovenia v oblasti ozdravenia
arieSenia krizovych situacii centralnych protistran v ramci Unie. Niektoré &lenské
Staty uz uzékonili legislativne zmeny, ktoré si vyzaduju, aby centrdlne protistrany
vypracovali plany ozdravenia, aktorymi sa zavadzaju mechanizmy na rieSenie
krizovych situacii zlyhavajlcich centralnych protistran. Medzi zakonmi, inymi
pravnymi predpismi a spravnymi opatreniami, ktorymi sa riadi platobna neschopnost’
centralnych protistran, existuju navySe podstatné a procesné rozdiely. Skuto¢nost’, ze
chybaju spolo¢né podmienky, pravomoci a postupy suvisiace s ozdravenim a rieSenim
krizovych situécii centralnych protistran, bude pravdepodobne predstavovat’ prekazku
pre hladké fungovanie vnutorneého trhu a branit' spolupraci medzi vnutro$tatnymi
organmi pri rieSeni problémov zlyhavajiacich centralnych protistrdn a uplatfiovani
vhodnych mechanizmov rozdel'ovania strat na ich ¢lenov, a to v Unii a na celom svete.
Toto plati najma v pripade, ked odlisné pristupy znamenajl, Ze vnutrosStatne organy
nemaju rovnaku Urovenl kontroly alebo rovnaka schopnost’ riesit krizové situacie
centralnych protistradn. Tieto rozdiely v rezimoch ozdravenia arieSenia krizovych
situacii mdézu na centralne protistrany a ich ¢lenov v jednotlivych ¢lenskych Statoch
vplyvat’ rozdielne a potencialne sposobit’ narusenia hospodarskej sit’aze na vnitornom
trhu. Skuto€nost’, Ze chybaju spolo¢né pravidla a ndstroje na rieSenie t'azkosti alebo
zlyhania v centralnej protistrane, mdze ovplyvnit' volbu ucastnikov pri zuctovani
a vol'bu miesta usadenia centralnych protistran, ¢o centralnym protistranam zabrani
plne vyuzivat’ zakladné slobody v ramci jednotného trhu. Na druhej strane by to mohlo
odradit’ uc¢astnikov od cezhrani¢ného pristupu k centrdlnym protistranam na
vnatornom trhu a zabranit’ d’alSej integracii eurdpskych kapitalovych trhov. Preto st
vo vSetkych clenskych Statoch potrebné spolo¢né pravidla ozdravenia a rieSenia
krizovych situdcii, aby sa zabezpecilo, ze centralne protistrany nie s pri vyuzivani
svojich slobod vnutorného trhu obmedzené finan¢nou sposobilostou ¢lenskych Statov
a ich organov zvladnut’ ich zlyhanie.

Preskiimanie regulaéného ramca platného pre banky ainé finan¢né inStiticie, ku
ktorému do$lo po vypuknuti krizy, a najmd posiliiovanie kapitalovych a likvidnych
vanktsov bank, lepSie nastroje pre makroprudencialne politiky a komplexné pravidla
ozdravenia a rieSenia krizovych situdcii bank znizili pravdepodobnost’ budtcich kriz
a posilnili odolnost’ vSetkych finanénych institicii a trhovych infrastruktar vratane
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centralnych protistran vo¢i ekonomickému napidtiu, nech uz je spdsobené
systémovymi poruchami alebo udalostami Specifickymi pre jednotlivé institacie. Od
1. januara 2015 sa rezim ozdravenia a rieSenia krizovych situacii bank uplatioval vo
vSetkych ¢lenskych Statoch podla smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady
2014/59/EU%.

Na zéklade pristupu k ozdraveniu arieSeniu krizovych situacii bank by organy
Clenskych $tatov mali byt pripravené a mali by mat’ k dispozicii vhodné nastroje
ozdravenia a rieSenia krizovych situdcii s cielom zvladnut’ situacie vratane zlyhania
centralnych protistrdn. Z dévodu odlisnych funkcii a obchodnych modelov st vsak
rizika spojené s bankami a centralnymi protistranami rozdielne. Preto su pre scenare
zlyhania centralnych protistran spdsobené zlyhanim zic¢tovacich clenov centralnej
protistrany alebo vzniknuté v désledku situacii nesuvisiacich so zlyhanim potrebné
Specifické nastroje a prdvomaoci.

Na doplnenie a zabezpelenie pristupu zavedeného nariadenim (EU) ¢&.648/2012,
V ktorom sa stanovuju jednotné prudencidlne poziadavky platné pre centralne
protistrany, treba pouzit’ nariadenie. Stanovenie poziadaviek na ozdravenie a rieSenie
krizovych situacii pomocou smernice by mohlo viest' k nezrovnalostiam pri prijimani
potencidlne rozdielnych vnutroStatnych pravnych predpisov tykajucich sa oblasti,
ktorG inak upravuje priamo uplatniterné pravo EU aktord vo zvySenej miere
charakterizuje cezhranicné poskytovanie sluzieb centralnych protistran. Preto je
vhodné prijat’ aj jednotné a priamo uplatnitelné pravidla tykajice sa ozdravenia
a rieSenia krizovych situdcii centralnych protistran.

Na zabezpedenie konzistentnosti s existujdcimi pravnymi predpismi Unie v oblasti
finanénych sluzieb, ako aj najvysiej moznej tirovne finanénej stability v Unii, by sa
rezim ozdravenia arieSenia krizovych situacii mal vztahovat' na vSetky centralne
protistrany podliehajice prudencidlnym poziadavkdm stanovenym nariadenim (EU)
¢. 648/2012 bez ohladu na to, ¢i maju bankovu licenciu. Platobnd neschopnost
centrdlnej protistrany pridruZzenej ku skupine by mohla rychlo ovplyvnit’ platobnu
schopnost’ celej skupiny a sposobit’ d’alsie zvysenie financnej nestability. Zatial' ¢o
skupiny, ktorych sucast'ou moze byt centralna protistrana, nemusia podliehat’ aplnému
rezimu, uréité opatrenia by sa mali vztahovat’ aj na materské spolo¢nosti, v pripade
ktorych by uplatiiovanie tychto ustanoveni na tejto Grovni napomahalo c¢innejSiemu
ozdraveniu a rieSeniu krizovych situacii. Organy by preto mali disponovat’ u¢innymi
prostriedkami so zretelom na materské spolocnosti s cielom zabezpecit' u¢inné
ozdravenie a rieSenie krizovych situacii centralnej protistrany a znizit’ moznost’ nakazy
ostatnych subjektov skupiny.

S cielom zabezpecit, aby sa opatrenia na rieSenie krizovych situdcii prijimali
efektivne a ui¢inne a v sulade s cie'mi rieSenia krizovych situacii by ¢lenské Staty mali
vymenovat’ organy verejnej spravy alebo organy poverené pravomocami verejnej
spravy na plnenie funkcii atloh tykajicich sa rieSenia krizovych situacii. Clenské
Staty by takisto mali zarucit’, aby sa tymto organom pre rieSenie krizovych situacii

20

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2014/59/EU z 15. maja 2014, ktorou sa stanovuje ramec pre
ozdravenie a rieSenie krizovych situacii iverovych institacii a investiénych spoloénosti a ktorou sa meni
smernica Rady 82/891/EHS asmernice Europskeho parlamentu a Rady 2001/24/ES, 2002/47/ES,
2004/25/ES, 2005/56/ES, 2007/36/ES, 2011/35/EU, 2012/30/EU a2013/36/EU a nariadenia
Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 1093/2010 a (EU) ¢.648/2012 (U.v. EU L 173, 12.6.2014,
s. 190).
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pridelili primerané zdroje. Ak ¢lensky $tat ur¢i prisluSny organ zodpovedny za
prudencidlny dohlad nad centrdlnou protistranou ako organ pre rieSenie krizovych
situdcii, mali by sa zaviest’ primerané Strukturdlne opatrenia na oddelenie funkcie
dohl'adu od funkcie rieSenia krizovych situacii, aby sa zabranilo akymkol'vek
konfliktom zaujmov a riziku regula¢ného odkladu.

So zretel'om na nasledky, ktoré moze mat’ zlyhanie centralnej protistrany a nasledné
opatrenia na finan¢ny systém a hospodarstvo ¢lenského $tatu, ako aj na moznu potrebu
pouzit’ na vyrieSenie krizy verejné zdroje by mali byt do procesu ozdravovania
arieSenia krizovych situdcii od pociatoéného Stddia uzko zapojené ministerstva
financii alebo iné prislusné ministerstva v ¢lenskych Statoch.

Ked’Ze centralne protistrany &asto poskytuju sluzby v celej Unii, u¢inné ozdravenie
a rieSenie krizovych situacii si vyzaduje spolupracu prislusnych organov a organov pre
rieSenie krizovych situdcii v kolégiach dohladu a kolégiach pre rieSenie krizovych
situacii najma v pripravnych fazach ozdravenia arieSenia krizovych situacii. Tato
spolupraca zahfila posudenie planov ozdravenia vypracovanych centralnou
protistranou, vypracovanie a dodrziavanie planov rieSenia krizovych situécii a rieSenie
vSetkych prekazok braniacich riesiteInosti krizovych situécii.

Pri rieSeni krizovych situécii centrdlnych protistran by sa mala vytvorit’ rovnovaha
medzi potrebou mat postupy, ktoré zohladiuji naliehavost’ situacie a umoziuji
efektivne, spravodlivé a v¢asné rieSenia na jednej strane a nevyhnutnostou chranit’
finan¢nt stabilitu vo vSetkych ¢lenskych S$tatoch, v ktorych centrélna protistrana
poskytuje sluzby, na strane druhej. Organy, ktorych pravomoci by sa dotklo zlyhanie
centralnej protistrany, by si mali vymienat ndzory vramci kolégia pre rieSenie
krizovych situdcii, aby dosiahli uvedené ciele. Podobne, scielom zabezpecit
pravidelnt vymenu nazorov a koordinaciu s prislusnymi organmi tretich krajin by tieto
organy mali byt podl'a potreby prizvané, aby sa na kolégiach pre rieSenie krizovych
situdcii zucastiiovali ako pozorovatelia. Organy by mali vzdy zohladiovat vplyv
svojich rozhodnuti na financnu stabilitu v Clenskych Statoch, v ktorych je ¢innost
centralnej protistrany kritickd alebo dolezita pre miestne finan¢éné trhy a takisto tam,
kde sa nachadzaju zactovaci ¢lenovia akde sU zriadené obchodné miesta
a infrastruktary finanéného trhu.

S ciel'om pripravit’ rozhodnutia ESMA v savislosti s tlohami, ktoré mu boli prideleng,
a zabezpecit' Uplné zapojenie EBA a jeho ¢lenov do pripravy tychto rozhodnuti by mal
ESMA vytvorit’ interny vybor pre rieSenie krizovych situdcii a mal by pozvat
prislusné organy EBA, aby sa na jeho praci zii€astiiovali ako pozorovatelia.

S cielom rieSit’ potencialne zlyhanie centralnej protistrany ucinnym a primeranym
spbsobom by organy pri vykondvani svojich prdvomoci ozdravenia a rieSenia
krizovych situacii mali vziat' do uvahy viaceré faktory, napriklad povahu obchodnej
¢innosti centralnej protistrany, akcionarsku Strukturu, pravnu formu, rizikovy profil,
velkost, pravny Statt a vzajomneé prepojenie s finanénym systémom. Organy by mali
takisto zohladnovat, ¢i by zlyhanie anésledna likvidacia vramci bezného
konkurzného konania mohli mat vyznamny negativny vplyv na finan¢né trhy, iné
finan¢né institucie alebo na SirSie hospodarstvo.

S cielom u¢inne riesit’ problémy zlyhavajicich centralnych protistran by organy mali
mat’ pravomoc ukladat’ centralnym protistranam pripravné opatrenia. Mal by sa
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stanovit’ minimalny Standard, pokial’ ide o obsah ainformacie, ktoré maja byt
zahrnuté do planov ozdravenia, aby sa zabezpecilo, ze vSetky centralne protistrany
v Unii maju dostato¢ne podrobné plany na ozdravenie pre pripad vaznych finanénych
tazkosti. Takéto plany by mali vychadzat’ z realistickych predpokladov uplatnite'nych
v celej Skale solidnych anarocnych scenarov vratane zhorSeni vyplyvajucich
z pripadov zlyhani alebo pripadov nesuvisiacich so zlyhanim. Plan ozdravenia by mal
tvorit’ sucast’ prevadzkovych predpisov centralnej protistrany dohodnutych zmluvne so
zuctovacimi ¢lenmi. Tieto prevadzkové predpisy by mali d’alej obsahovat’ ustanovenia
na zabezpecenie vykonatel'nosti opatreni ozdravenia uvedenych v plane vo vSetkych
scenaroch. Plany ozdravenia by nemali pocitat’ s pristupom k mimoriadnej verejnej
finan¢nej podpore ani vystavovat’ danovych poplatnikov riziku straty.

Centralne protistrany by mali vypracovat plan ozdravenia a pravidelne ho
aktualizovat. Poziadavka vypracovat’” plan ozdravenia by sa vSak mala pouzivat
umerne tak, aby sa v nej odzrkadloval systémovy vyznam centralnej protistrany a jeho
vzajomné prepojenie s finanénym systémom. V tomto kontexte by sa faza ozdravenia
mala zacat vtedy, ked existuje zna¢né zhorSenie financnej situdcie centralnej
protistrany alebo rizika poruSovania jeho prudencialnych poziadaviek podla
nariadenia (EU) &. 648/2012. Tento moment by sa mal uréit’ v stvislosti s ramcom
kvalitativnych alebo kvantitativnych ukazovatel'ov zahrnutych do planu ozdravenia.

Centralna protistrana by mala svoj plan ozdravenia predlozit' prislusnym orgdnom
a kolégiu organov dohladu zriadenému nariadenim (EU) ¢&. 648/2012 na komplexné
posudenie, aby sa dospelo k spolo¢nému rozhodnutiu kolégia. V posudeni by malo byt
uvedené, ¢i je plan komplexny a ¢i by sa nim redlne a v€as obnovila Zivotaschopnost’
centralnej protistrany, a to aj v obdobiach vazneho finan¢ného stresu.

V planoch ozdravenia by sa mali komplexnym spdsobom urc¢it’ opatrenia, ktoré by
centralna protistrana prijala na rieSenie akychkol'vek nesparovanych nesplatenych
zavazkov, nekrytych strat, nedostatku likvidity alebo kapitalovej neprimeranosti, ako
aj opatrenia na obnovu akychkol'vek vyc¢erpanych predfinancovanych finan¢nych
zdrojov a mechanizmov likvidity scielom obnovit zivotaschopnost' centralnej
protistrany ajej pokracujucu schopnost’ uspokojovat’ poziadavky tykajuce sa
povolenia.

Centrélne protistrany by mali zabezpecit, aby plany boli nediskrimina¢né a vyvazené
z hl'adiska ich vplyvu a stimulov, ktoré vytvaraji. Nemali by neprimeranym sp6sobom
znevyhodiovat zaétovacich ¢&lenov alebo klientov. V stlade s nariadenim (EU)
¢. 648/2012 by centralne protistrany mali predovSetkym zabezpecéit', aby ich zaétovaci
¢lenovia mali obmedzené expozicie voci centralnej protistrane. Centralne protistrany
by mali zabezpecit, aby sa plan ozdravenia konzultoval so vSetkymi prislusnymi
zainteresovanymi stranami, ato ich zapojenim do vyboru pre rizikd centralnej
protistrany a do vypracovania planu ozdravenia.

Na zabezpecenie schopnosti centralnej protistrany uplatiovat’ moZznosti ozdravenia
v pripade potreby na zmluvy alebo aktiva, ktoré sa riadia pravom tretej krajiny, alebo
na subjekty so sidlom v tretich krajinach by prevadzkové pravidla centralnej
protistrany mali zahffiat’ zmluvné ustanovenia na tento ucel.

Ak centralna protistrana nepredlozi primerany pldn ozdravenia, prislusné organy by
mali mat’ mozZnost’ poziadat’ centralnu protistranu, aby prijala opatrenia potrebné na
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napravu vecnych nedostatkov planu s cielom posilnit’ obchodnti ¢innost’ centralne;j
protistrany a zabezpecit, aby centralna protistrana mohla obnovit' svoje zakladné
imanie alebo sparovat’ kryté aktiva s pasivami v pripade zlyhania. Tato prdvomoc by
mala umoznit' prislusnym organom, aby prijali preventivne opatrenia v rozsahu
potrebnom na rieSenie akychkol'vek nedostatkov, a tym aj na splnenie ciel'ov finan¢nej
stability.

Planovanie rieSenia krizovych situacii je zakladnym prvkom ucinného rieSenia
krizovych situacii. Tieto plany by mal vypracovat’ orgdn pre rieSenie krizovych
situacii centralnej protistrany a mali by ich spolo¢ne schvalit’ prislusné organy kolégia
pre rieSenie krizovych situdcii. Prislusné organy by mali mat vSetky informacie
potrebné na identifikovanie zasadnych funkcii a na zabezpeéenie ich pokracovania.
Obsah planu rieSenia krizovych situacii by vSak mal byt primerany systémovému
vyznamu centralnej protistrany amal by okrem iného vychadzat z informécii
poskytnutych centralnou protistranou.

Orgény pre rieSenie krizovych situacii by na zaklade postdenia rieSitel'nosti krizovej
situdcie mali mat prdvomoc pozadovat priamo alebo nepriamo prostrednictvom
prislusného organu zmeny S$truktiry a organizacie centralnych protistran, prijimat’
nutné a primerané opatrenia na zniZzenie alebo odstranenie vecnych prekazok
pouzivania nastrojov rieSenia krizovych situdcii ana zabezpeCenie rieSitelnosti
krizovej situacie dotknutych subjektov.

Plany rieSenia krizovych situacii a posudzovanie rieSitelnosti krizovych situdcii
predstavuju oblasti, v ktorych sa kazdodenné posudky dohladu preberaju na zaklade
potreby prijat’ skraten¢ a zrychlené reStrukturalizatné opatrenia na zabezpecenie
zasadnych funkcii centralnej protistrany a na ochranu financnej stability. V pripade
nezhody medzi jednotlivymi ¢lenmi kolégia pre rieSenie krizovych situacii centralnych
protistran, pokial’ ide o rozhodnutia, ktoré sa maju prijat’ v suvislosti s planom riesenia
krizovych situécii centralnej protistrany, posudzovanie rieSitel'nosti krizovych situacii
centralnej protistrany a rozhodnutie odstranit’ akékol'vek prekazky braniace rieSeniu,
by mal ESMA zohravat tlohu mediatora v stlade s &lankom 19 nariadenia (EU)
¢. 1095/2010. Takato zavazna mediacia ESMA by vSak mala byt pripravena na to, ze
ju posudi interny vybor ESMA, ato so zretefom na pravomoci ¢lenov ESMA
zabezpecCit’ financnu stabilitu a dohl'ad nad za¢tovacimi ¢lenmi vo viacerych ¢lenskych
Statoch. Do interného vyboru ESMA by mali byt ako pozorovatelia prizvané urcité
prislusné organy v ramci nariadenia EBA vzhladom na skutocnost’, Ze tieto organy
vykonavaju podobné ulohy na zéklade smernice 2014/59/EU. Takato zavézna
mediacia by nemala branit’ vykonavat nezavizni mediaciu v stlade s ¢lankom 31
nariadenia (EU) &. 1095/2010 v inych pripadoch.

Ked' je vyhodné dosiahnut uvedeny ciel’ riadneho ozdravenia a rieSenia krizovych
situdcii, prisluSné organy a orgény pre rieSenie krizovych situdcii by mali identifikovat
osobitné opatrenia tykajuce sa materskej spolo¢nosti. V zavislosti od Struktury
skupiny, do ktorej patri centralna protistrana, moze byt potrebné, aby sa v plane
ozdravenia centralnej protistrany stanovili podmienky, za ktorych by sa aktivovalo
poskytnutie moznej finan¢nej podpory, zaruk alebo inych foriem prevadzkovej
podpory zo strany materskej spolo€nosti alebo iného subjektu zo skupiny centralnej
protistrane Vv ramci tej istej skupiny. Transparentnost’ v slvislosti s takymito
mechanizmami by zmiernila rizikd pre likviditu a platobnii schopnost subjektu
skupiny poskytujuceho podporu centralnej protistrane vo finan¢nych tazkostiach.
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Kazda zmena takychto mechanizmov by sa mala povazovat’ za vecni zmenu na ucely
preskimania planu ozdravenia.

Vzhl'adom na citlivost informdcii, ktoré obsahuju plany ozdravenia a rieSenia
krizovych situdcii, by sa na tieto plany mali vztahovat ustanovenia upravujlce
dovernost’.

Prislusné organy by mali postipit’ pldny ozdravenia a akékol'vek ich zmeny
prislusnym orgdnom pre rieSenie krizovych situacii atie by mali postupit’ plany
rieSenia krizovych situdcii a akékol'vek ich zmeny prisluSnym organom, aby boli
vSetky relevantné organy neustale plnohodnotne informované.

S cielom zachovat finan¢nu stabilitu treba, aby prislusné organy boli schopné
napravit' zhorSenie finan¢nej a ekonomickej situacie centralnej protistrany skor, nez
dané centralna protistrana dosiahne bod, v ktorom organy nebudi mat’ inti moznost’
nez riesit’ jej krizovu situaciu alebo nariadit’ centralnej protistrane zmenu kurzu, ak by
jej opatrenia mali Skodlivy vplyv na celkovu finan¢nu stabilitu. Preto by mali byt
prisluSnym orgdnom udelené pravomoci vcCasnej intervencie, aby sa zabranilo
nepriaznivym uc¢inkom na finan¢nu stabilitu, ktoré by mohli vyplynuat’ z uplatiovania
niektorych opatreni CCP, alebo aby sa tieto U€inky minimalizovali. Prdvomoci vCasnej
intervencie by sa mali zverit' prislusSnym organom, a to nad ramec ich pravomoci
stanovenych vo vnatro§tatnom prave &lenskych $tatov alebo podla nariadenia (EU)
¢. 648/2012 pre pripad inych okolnosti, nez je v€asna intervencia.

Akcionari by si mali pocas ozdravenia a faz v€asnej intervencie v plnom rozsahu
ponechat’ svoje prava. Tychto prav by sa mali v plnej miere vzdat’, ked sa zacne riesit’
krizova situdcia centralnej protistrany.

Rémcom pre rieSenie krizovych situdcii by sa malo zabezpecit’ v€asné zacatie rieSenia
krizovej situécie, skor ako sa centrdlna protistrana stane platobne neschopnou.
Centralna protistrana by sa mala povazovat' za zlyhavajicu alebo pravdepodobne
zlyhavajucu, ak porusuje alebo bude v blizkej budicnosti pravdepodobne porusovat’
poziadavky na zachovanie povolenia, ak sa ozdravenim nepodarilo obnovit' jej
Zivotaschopnost’, ak pasiva CCP presahujt alebo v blizkej budicnosti pravdepodobne
presiahnu jej aktiva, ak centralna protistrana nie je alebo v blizkej buducnosti
pravdepodobne nebude schopna uhradit’ svoje dlhy v Case ich splatnosti, alebo ak si
centrdlna protistrana vyZaduje mimoriadnu verejna finanéni podporu. Skutocnost’, ze
centralna protistrana nespiia vietky poziadavky na udelenie povolenia, by sama osebe
nemala oddvodnovat’ zacatie rieSenia krizovej situdcie

Poskytnutie nudzovej pomoci na zvysenie likvidity od centralnej banky — ak je takato
facilita k dispozicii — by nemalo byt podmienkou, ktora preukazuje, Ze centralna
protistrana nie je alebo v blizkej budlcnosti nebude schopna uhradit’ svoje zavazky
v ¢ase ich splatnosti. S cielom zachovat finanéni stabilitu, najmi v pripade
systémového nedostatku likvidity, by Statne zaruky k facilitim likvidity od
centralnych bank alebo $tatne zaruky k novo vydanym pasivam za ucelom napravy
vazneho narusSenia hospodarstva clenského Statu nemali aktivovat’ ramec pre rieSenie
krizovych situécii za predpokladu, Ze sa splni niekol'’ko podmienok.

Ak centralna protistrana spifia podmienky na riesenie krizovych situacii, organ pre
rieSenie  krizovych situacii centralnej protistrany by mal mat’ k dispozicii
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harmonizovany subor nastrojov rieSenia krizovych situécii a prislusnych pravomoci.
Ich vykonavanie by malo podlichat’ spolo¢nym podmienkam, cielom a v§eobecnym
zasadam. Pouzivanie tychto d’alSich nastrojov a prdvomoci organmi pre rieSenie
krizovych situacii by malo byt v sulade so zasadami a cielmi rieSenia krizovych
situdcii. Pouzivanie takychto nastrojov alebo pravomoci by najmi nemalo zasahovat
do uc¢inného riesenia krizovych situacii cezhrani¢nych skupin.

Primarnym cielom rieSenia krizovych situdcii by malo byt zarucenie kontinuity
zasadnych funkcii s cielom zabranit' nepriaznivym u¢inkom na finanénu stabilitu
V zaujme ochrany verejnych finan¢nych prostriedkov minimalizaciou spoliehania sa na
mimoriadnu verejnu finanénu podporu zlyhavajicim centralnym protistranam.

Zasadné funkcie zlyhavajicej centralnej protistrany by sa mali zachovat’ alebo podl'a
potreby restrukturalizovat’ so zmenami v riadeni, ato pouzivanim nastrojov rieSenia
krizovych situacii na zaklade predpokladu pokra¢ovania v ¢innosti a pouzivanim
sukromnych finanénych prostriedkov v maximalnej moznej miere. To by sa mohlo
dosiahnut’ bud’ predajom solventnej tretej strane alebo fuziou s takouto tretou stranou,
alebo po restrukturalizacii alebo odpisani zmliv a zavézkov centralnej protistrany
prostrednictvom rozdelenia strat a pozicii, alebo po odpisani akcii alebo odpisani
a konvertovani jej dlhu na vlastny kapital s cielom realizovat’ rekapitalizaciu. V stlade
S tymto cielom by orgén pre rieSenie krizovych situdcii mal pred tymito opatreniami
zvazit uplathovanie vSetkych existujiicich a nesplatenych zmluvnych zavazkov
centralnej protistrany podla toho, ako by to bolo potrebné v ramci bezného
konkurzného konania.

S cielom zachovat doveru trhu a minimalizovat' ,,nadkazu“ je nevyhnutné rychle
a rozhodné konanie. Ked’ st splnené podmienky na rieSenie krizovych situacii, organ
pre rieSenie krizovych situdcii centralnej protistrany by nemal odkladat’ prijatie
primeranych a koordinovanych opatreni na rieSenie krizovej situacie vo verejnom
zaujme. K zlyhaniu centralnej protistrany méze dojst’ aj za okolnosti, ktoré si vyzaduju
okamzita reakciu prisluSného organu pre rieSenie krizovych situacii. Uvedeny organ
by mal mat’ preto moznost’ prijat’ opatrenie na rieSenie krizovej situacie bez ohl'adu na
uplatnovanie opatreni na ozdravenie centralnou protistranou alebo bez uloZenia
povinnosti pouzit’ najskér pravomoci véasnej intervencie.

Organ pre rieSenie krizovych situacii centralnej protistrany by pri prijimani opatreni na
rieSenie krizovych situdcii mal zohladiiovat’ a dodrziavat' opatrenia stanovené
Vv planoch rieSenia krizovych situacii, ktoré vypracovalo kolégium pre rieSenie
krizovych situdcii, ak s ohladom na okolnosti pripadu nevyhodnoti, Ze ciele rieSenia
krizovych situacii sa dosiahnu u¢innejsie prijatim opatreni, ktoré nie si stanovené
Vv planoch rieSenia krizovych situacii. Orgén pre rieSenie krizovych situacii by mal ¢o
najskor informovat’ kolégium pre rieSenie krizovych situdcii o opatreniach na rieSenie
krizovej situacie, ktoré planuje prijat, ato najmi vtedy, ked’ sa takéto opatrenie
odchyl'uje od planu.

Zasahovanie do vlastnickych prav by malo byt primerané riziku financnej stability.
Nastroje rieSenia krizovych situdcii by sa preto mali uplatiiovat’ len na tie centralne
protistrany, ktoré spiiiajui podmienky tykajuce sa rieSenia krizovych situdcii, a to
najmé vtedy, ked’ je to potrebné na splnenie ciela financnej stability vo verejnom
zaujme. Vzhl'adom na to, Ze nastroje rieSenia krizovych situacii a prdvomoci riesit’
krizové situdcie moézu narusit’ prava akcionarov, Ucastnikov zictovania a veritelov,
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malo by sa opatrenie na rieSenie krizovej situacie prijat’ iba vtedy, ak je to nutné vo
verejnom zaujme, a akékol'vek zasahovanie do tychto prav by malo byt v sulade
s chartou. Najma v pripade, ked’ sa v sUvislosti s opatrenim na rieSenie krizovych
situacii s veriteI'mi patriacimi do rovnakej triedy zaobchadza rozdielne, malo by sa
takéto rozliSenie odovodnit’ verejnym zaujmom a malo by byt iimerné rizikdm, ktoré
toto opatrenie riesi, a nemalo by byt ani priamo ani nepriamo diskrimina¢né na
zéklade Statnej prisluSnosti.

Dotknutym akcionarom, ucastnikom zuctovania a veritelom by nemali vzniknut
vécsie straty, nez aké by im vznikli, keby organ pre riesenie krizovych situdcii neprijal
opatrenie na rieSenie krizovej situacie vo vztahu k centrélnej protistrane a namiesto
toho by boli predmetom moznych nesplatenych zaviazkov podla planu ozdravenia
centralnej protistrany alebo inych mechanizmov v jej prevadzkovych pravidlach, alebo
by sa centralna protistrana zlikvidovala v ramci beZzného konkurzného konania.
V pripade ¢iasto¢ného prevodu aktiv centralnej protistrany, ktorej krizova situicia sa
riesi, na sukromného kupujuceho alebo na preklenovaciu centrdlnu protistranu by sa
zvySna Cast’ centralnej protistrany, ktorej krizova situacia sa riesi, mala zlikvidovat
v ramci bezného konkurzného konania.

S cielom chranit’ pravo akcionarov, protistran a veritelov by sa mali stanovit’ jasné
povinnosti tykajice sa ocenenia aktiv a pasiv centralnej protistrany a ocenenia
zaobchadzania, ktoré by sa na akcionarov a veritelov uplatiovalo, ak by organ pre
rieSenie krizovych situdcii neprijal opatrenie na rieSenie krizovej situacie. Malo by byt’
mozné zaCat’ takéto ocenenie uz pocas fazy ozdravenia. Pred prijatim akéhokol'vek
opatrenia na rieSenie krizovej situdcie by sa malo vykonat’ spravodlivé a realistické
ocenenie aktiv a pasiv centralnej protistrany. Takéto ocenenie by spolu s rozhodnutim
0 rieSeni krizovej situacie malo podliehat’ pravu podat’ opravny prostriedok. V uréitych
pripadoch by sa po uplatneni néstrojov rieSenia krizovej situdcie malo vykonat’ ex post
porovnanie zaobch&dzania, ktoré sa na akciondrov a veritelov v skuto¢nosti
vzt'ahovalo, a zaobchadzania, ktoré by sa na nich vzt'ahovalo, keby orgéan pre rieSenie
krizovych situdcii neprijal opatrenie na rieSenie krizovej situdcie vo vztahu
k centralnej protistrane a namiesto toho by boli predmetom moznych nesplatenych
zavazkov podla planu ozdravenia centrdlnej protistrany alebo inych mechanizmov
Vv jej prevadzkovych pravidlach alebo v ramci bezného konkurzného konania. Ak by
akcionari a veritelia dostali ako platbu alebo kompenzaciu za svoje pohladavky
mens$iu sumu, nez by boli dostali, keby organ pre rieSenie krizovych situécii neprijal
opatrenie na rieSenie Kkrizovej situdcie vo vzt'ahu k centralnej protistrane a namiesto
toho by boli predmetom moznych nesplatenych zaviazkov podla planu ozdravenia
centréalnej protistrany alebo inych mechanizmov v jej prevadzkovych pravidlach alebo
v ramci bezného konkurzného konania, mali by v urCitych pripadoch pravo na
doplatenie rozdielu. Na rozdiel od ocenenia pred prijatim opatrenia na rieSenie
krizovej situdcie by malo byt mozné napadnit uvedené porovnanie oddelene od
rozhodnutia o rieseni krizovej situacie. Clenské $taty by mali mat’ moZnost’ volne sa
rozhodnut’ o postupe, ako akciondrom alebo veritelom vyplatit' akékol'vek zistené
rozdiely v zaobchadzani.

S cielom zabezpecCit ucinné rieSenie krizovych situdcii by sa prostrednictvom
ocenenia mali Co najpresnejSie stanovit vsSetky straty, ktoré sa musia pridelit
centralnej protistrane na opatovné sparovanie krytych aktiv s pasivami nesplatenych
pozicii ana splnenie priebeznych platobnych zavdzkov. Ocenenie aktiv a zavdzkov
zlyhavajucej centralnej protistrany by malo vychadzat’ zo spravodlivych, obozretnych
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a realistickych predpokladov v okamihu, ked’ sa pouziju nastroje rieSenia krizovej
situdcie. Pri ocenlovani by vSak hodnota zdvizkov nemala byt dotknutd finan¢nou
situaciou centralnej protistrany. V naliehavych pripadoch by malo byt mozné, aby
organy pre rieSenie krizovych situacii vykonali rychle ocenenie aktiv alebo zavizkov
zlyhavajucej centralnej protistrany. Toto ocenenie by malo byt predbezné a malo by sa
uplatiiovat’ az do okamihu, kedy sa vykona nezavislé ocenenie.

Po zacati rieSenia krizovej situacie by sa mali uhradit’ vSetky nesplatené zmluvné
zavazky stanovené v prevadzkovych predpisoch centralnej protistrany vratane
nesplatenych opatreni na ozdravenie s vynimkou pripadov, v ktorych by na vcasné
zabranenie nepriaznivym U¢inkom na finan¢nl stabilitu alebo na zabezpecenie
zasadnych funkcii centralnej protistrany bola vhodnejSia ind pravomoc riesit’ krizové
situdcie alebo iny nastroj rieSenia krizovej situacie. Straty by potom mali znaSat’
regulacné kapitalové nastroje a mali by sa rozdelit medzi akcionarov podla ich
kapacity prostrednictvom zruSenia ¢i prevodu nastrojov vlastnictva alebo vyraznym
zriedenim hodnoty akcii. Ak tieto nastroje nie su dostatoné, organy pre rieSenie
krizovych situdcii by mali mat' prdvomoc odpisat’ podriadeny nezabezpefeny dlh
a nadriadené¢ nezabezpecené zavizky v potrebnom rozsahu bez ohrozenia SirSej
financ¢nej stability v sulade s ich poradim podl'a platného vnutrostatneho konkurzného
prava.

Ak sa centralnej protistrane pri vykonavani opatreni na ozdravenie nepodarilo pokryt
straty, a obnovit' tak vyrovnanu poziciu vzhladom na sparovanie krytych aktiv
S pasivami nesplatenych pozicii alebo komplexne doplnit’ predfinancované zdroje,
alebo ak organ pre rieSenie krizovych situacii rozhodol, Ze vykonanim tychto opatreni
centralnou protistranou by sa poSkodila finan¢nd stabilita, vykon pravomoci
rozdel'ovania strdt a pozicii danym orgdnom by sa mal zamerat na pridelenie
nesplatenych strat, zabezpecenie navratu centralnej protistrany do vyrovnanej pozicie
a doplnenie pozadovanych predfinancovanych zdrojov bud prostrednictvom
pokracujiceho uplatiiovania nastrojov v prevadzkovych predpisoch centralnej
protistrany alebo prostrednictvom inych opatreni.

Organy pre rieSenie krizovych situacii by mali takisto zabezpecit minimalizovanie
nakladov centralnej protistrany na rieSenie krizovej situacie a rovnaké zaobchadzanie
s veriteI'mi tej istej triedy. Ked sa v sOvislosti s opatrenim na rieSenie krizovych
situacii s veriteI'mi patriacimi do rovnakej triedy zaobchadza rozdielne, malo by sa
takéto rozliSenie odovodnit’ verejnym zaujmom a nemalo by byt ani priamo ani
nepriamo diskrimina¢né na zaklade Statnej prislusnosti ani na inom zaklade.

Nastroje rieSenia krizovych situacii by sa mali v najvi¢Som moznom rozsahu pouzivat
pred kazdou kapitadlovou injekciou z verejného sektora alebo zodpovedajucou
mimoriadnou verejnou finanénou podporou v prospech centralnej protistrany. Pouzitie
verejnej financnej podpory na pomoc pri rieSeni krizovych situdcii zlyhévajucich
institucii by malo byt v sulade s prislusnymi ustanoveniami o Statnej pomoci.

Utinnym rezimom rie§enia krizovych situicii by sa mali minimalizovat’ nédklady na
rieSenie krizovej situacie zlyhdvajicej centrdlnej protistrany, ktoré musia znasSat’
danovi poplatnici. Malo by sa nim zabezpecit, aby sa krizové situacie centralnych
protistran dali rieSit’ bez toho, aby sa tym ohrozila finan¢na stabilita. Pomocou
nastrojov rozdelenia strat a pozicii sa tento ciel’ dosiahne zabezpecenim, aby akcionari
a protistrany, ktori si medzi veritelmi zlyhavajucej centralnej protistrany, utrpeli
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primeraneé straty a aby znasali tmernt ¢ast’ uvedenych nakladov vzniknutych v rdmci
zlyhania centralnej protistrany. Nastroje rozdelenia strat a pozicii preto akcionarom
a protistranam centralnej protistrany poskytuju intenzivnej$i stimul na monitorovanie
zdravia centralnej protistrany za normalnych okolnosti v sulade s odporac¢aniami Rady
pre finan&nu stabilitu?".

Aby sa zabezpecilo, ze orgdny pre rieSenie krizovych situdcii budu na ucely rozdelenia
strat a pozicii medzi protistrany disponovat’ za rdznych okolnosti potrebnou
flexibilitou, je vhodné, aby tieto organy mohli pouzivat nastroje rozdelenia strat
a pozicii, ak je cielom pokra¢ovanie v ¢innosti zlyhavajlicej centralnej protistrany a ak
sa kritické sluzby preveda na preklenovaciu centralnu protistranu alebo na tretiu stranu

w7 oW

a zvys$na Cast’ centralnej protistrany ukon¢i ¢innost’ a zlikviduje sa.

Ked sa nastroj rozdelenia strat a pozicii pouziva s cielom obnovit Zivotaschopnost’
zlyhavajucej centrdlnej protistrany, aby mohla dalej fungovat' za predpokladu
nepretrzitého pokracovania v €innosti, rieSenie krizovej situdcie by mala sprevadzat
vymena manazmentu, s vynimkou pripadov, ked’ je ponechanie manazmentu vhodné
anevyhnutné na dosiahnutie cielov rieSenia krizovej situacie, a nasledne
reStrukturalizovat’ centralnu protistranu a jej ¢innosti spdsobom, ktory riesi dovody jej
zlyhania. Takato reStrukturalizacia by sa mala dosiahnut’ prostrednictvom vykonavania
planu reorganizacie obchodnej ¢innosti, ktory by mal byt zlucitelny s planom
reStrukturalizacie, ktorého predloZzenie by sa mohlo pozadovat od centralnej
protistrany podl'a ramca pre Statnu pomoc.

Nastroje rozdelenia strat a pozicii by sa mali pouzivat so zretelom na opdtovné
sparovanie krytych aktiv s pasivami centralnej protistrany, pokrytie akychkol'vek
d’alSich strat a ziskanie dopliiujicich zdrojov na pomoc pri rekapitalizacii centralnej
protistrany, ako aj na doplnenie jej predfinancovanych zdrojov. Na zabezpecenie
ucinnosti tychto nastrojov a na dosiahnutie ich ciela by malo byt mozné uplatiiovat’
ktoré vytvaraju nesparovanu evidenciu krytych aktiv s pasivami pre zlyhavajicu
centralnu protistranu. Mali by umoziovat' aukcie s poziciami neplatiCcov medzi
zvy$Snymi zuctovacimi ¢lenmi, ich nitené rozdelovanie do tej miery, aby sa
dobrovolné dohody stanovené v ramci planu ozdravenia nevycerpali pri zacati rieSenia
krizovej situdcie, Ciastocné alebo Uplné zruSenie zmluv zictovacich ¢lenov, ktori
zlyhali, skupin produktov a centralnej protistrany, d’al$ie znizovanie odchadzajtcich
platieb varia¢nej marze, uskutocnovanie akychkol'vek zvy$nych vyziev na hotovostné
plnenie stanovenych v planoch ozdravenia, uskuto¢fiovanie dodato¢nych vyziev na
hotovostné plnenie rezervovanych osobitne pre organ pre rieSenie krizovych situacii
a odpisanie kapitalovych adlhovych néstrojov, ktoré vydala centrdlna protistrana,
alebo inych nezabezpecenych zaviazkov a konverzie akychkol'vek dlhovych nastrojov
na akcie.

Organy pre riesenie krizovych situacii by mali mat moznost’ vylucit’ alebo Ciastocne
vylucit’ niektoré zmluvy z rozdelenia stréat a pozicii za urcitych okolnosti. V pripadoch,
ked’ sa uplatnuju tieto vylucenia, sa Groven straty alebo expozicie uplatiiovanej na iné
zmluvy méze zvysit, aby sa zohladnili takéto vylucenia, a to za podmienky, Ze sa
dodrzi zadsada neznevyhodnenia veritela.
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Ked’ sa nastroje rieSenia krizovych situacii pouziju na prevod zasadnych funkcii alebo
zivotaschopnych obchodnych ¢innosti centralnej protistrany na zdravy subjekt, ako je
napriklad kupujuci zo sukromného sektora alebo preklenovacia centralna protistrana,
zvy$na Cast’ centralnej protistrany by sa mala zlikvidovat’ vo vhodnom ¢asovom ramci
so zretelom na akukol'vek potrebu zlyhdvajicej centralnej protistrany poskytovat
sluzby alebo podporu, aby kupujuci alebo preklenovacia centralna protistrana mohli aj
nad’alej vykonavat’ ¢innosti alebo poskytovat’ sluzby nadobudnuté na zaklade tohto
prevodu.

Nastroj odpredaja obchodnej ¢innosti by mal umoznit’ predat’ centralnu protistranu
alebo Cast’ jej obchodnej Cinnosti jednému alebo viacerym kupujicim bez stihlasu
akciondrov. Ak sa uplatituje nastroj odpredaja obchodnej ¢innosti, orgdny by mali
uskutocnit’ Gpravy na to, aby sa dana centralna protistrana alebo cast’ jej obchodne]j
¢innosti ponukali na trhu v rdmci otvoreneho, transparentného a nediskrimina¢ného
postupu, a zaroven, aby ciel'om bola najvyssia mozna maximalizicia predajnej ceny.

Z akychkol'vek ¢istych vynosov z prevodu aktiv alebo pasiv centralnej protistrany,
ktorej krizova situacia sa riesi, by pri uplatneni nastroja odpredaja obchodnej ¢innosti
mal mat’ prospech subjekt, ktory zostal v likvidatnom konani. Z akychkol'vek Cistych
vynosov z prevodu nastrojov vlastnictva vydanych centralnou protistranou, ktorej
krizova situacia sa rie$i, by pri uplatneni nastroja odpredaja obchodnej ¢innosti mali
mat’ prospech akcionari. Pri vypocte vynosov by sa mali odpocitat’ ndklady vzniknuté
v ramci zlyhania centrélnej protistrany a v rimci procesu rieSenia krizove;j situacie.

S cielom vcas vykonat’ odpredaj obchodnej Cinnosti a chranit’ financnu stabilitu by sa
posudenie kupujuceho, ktory nadobuda kvalifikovany podiel, malo vykonat vcas, aby
sa nezdrziavalo uplatnenie nastroja odpredaja obchodnej ¢innosti.

Informéacie o ponukani zlyhavajlcej centralnej protistrany na trhu a o rokovaniach
S potencidlnymi nadobudateI'mi pred uplatnenim nastroja odpredaja obchodnej
¢innosti budu mat’ pravdepodobne systémovy vyznam. Na zabezpecenie financnej
stability by malo byt mozné odlozit na nevyhnutny c¢as zverejnenie takychto
informacii 2poiadovan}'/ch nariadenim Eurépskeho parlamentu a Rady (EU)
&. 596/2014% tak, aby bolo mozné vypracovat’ plan a Struktaru riesenia krizovych
situécii centralnej protistrany v stlade s lehotami na odklad povolenymi na z&klade
rezimu, ktory sa uplatiiuje, ked’ dochadza k zneuZivaniu trhu.

Hlavnym ucelom preklenovacej centralnej protistrany, ktora je uplne alebo Ciastocne
vlastnena jednym alebo viacerymi organmi verejnej moci alebo kontrolovana orgadnom
pre rieSenie krizovych situdcii, by malo byt zabezpecenie, aby sa zictovacim ¢lenom
a klientom centralnej protistrany, ktorej krizova situdcia sa zacala riesit, aj nad’alej
poskytovali zékladné¢ financné sluzby aaby sa aj nadalej vykondvali zakladné
finan¢né ¢innosti. Preklenovacia centralna protistrana by mala byt’ prevadzkovana ako
zivotaschopny subjekt, v ktorého ¢innosti sa nepretrzite pokracuje, a ked’ budi vhodné
podmienky, mala by sa vratit’ na trh, alebo ak uZ nie je Zivotaschopnd, mala by sa
zlikvidovat'.

22

Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) ¢&.596/2014 zo 16. aprila 2014 0 zneuzivani trhu
(nariadenie 0 zneuzivani trhu) a0 zruSeni smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2003/6/ES
a smernic Komisie 2003/124/ES, 2003/125/ES a 2004/72/ES (U. v. EU L 173, 12.6.2014, s. 1).
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Ak su vSetky ostatné moznosti prakticky nedostupné alebo preukazatelne
nedostatocné na zabezpecenie financnej stability, mala by existovat’ moznost’ ucasti
vlady v podobe kapitalovej podpory alebo do¢asného verejného vlastnictva v sulade
S uplatnitelnymi pravidlami tykajucimi sa Statnej pomoci vratane reStrukturalizicie
¢innosti centralnej protistrany, pricom by sa malo umoznit, aby sa pouzité finan¢né
prostriedky po €ase od centralnej protistrany ziskali spat’. VIadne stabilizatné nastroje
sa pouzivajui bez ohladu na tulohu centralnych bank pri poskytovani likvidity
finan¢nému systému aj v ¢asoch stresu.

Na zabezpedenie schopnosti organu Unie uplatiiovat’ nastroje rozdelenia strat a pozicii
na zmluvy so subjektmi so sidlom v tretich krajinach by uznanie tejto moznosti malo
byt zahrnuté v prevadzkovych pravidlach centréalnej protistrany.

Organy pre rieSenie krizovych situdcii by mali mat vSetky potrebné zakonné
pravomoci, ktoré by sa mohli v r6znych kombinaciach vykonavat’ pri pouZiti nastrojov
rieSenia krizovych situdcii. Medzi tieto pravomoci by mala patrit’ prdvomoc previest’
nastroje vlastnictva, aktiva, prava, povinnosti alebo zavéazky zlyhavajucej centralnej
protistrany na iny subjekt, napriklad na ina centralnu protistranu alebo preklenovaciu
centralnu protistranu, pravomoc odpisat’ alebo zrusit' nastroje vlastnictva, alebo
odpisat’ ¢i konvertovat’ zavidzky zlyhavajicej centralnej protistrany, pravomoc odpisat’
varia¢nll marzu, pravomoc vynucovat akékol'vek nesplatené zavizky tretich stran vo
vztahu k centralnej protistrane vratane vyziev na hotovostné plnenie a rozdelenia
pozicii, pravomoc Cciasto¢ne alebo Uplne zruSit zmluvy centrdlnej protistrany,
pravomoc vymenit manazment a pravomoc ulozit’ do¢asné moratdrium na vyplatenie
pohladavok. Za zlyhanie centralnej protistrany by podl'a ob¢ianskeho alebo trestného
prava c¢lenského Statu mala byt nad’alej zodpovedna centralna protistrana a ¢lenovia
jej rady a vrcholovy manaZzment.

Rémec rieSenia krizovych situdcii by mal zahfiat' procesné poziadavky, aby sa
zaruCilo, Ze opatrenia na rieSenie krizovych situacii sa budu riadne oznamovat
a zverejiovat. Ked'ze vSak informdcie ziskané organmi pre rieSenie krizovych situacii
aich odbornymi poradcami pocas procesu rieSenia krizovej situdcie budu
pravdepodobne citlivé, pred zverejnenim rozhodnutia o rieSeni krizovej situacie by sa
mal na tieto informacie vzt'ahovat’ ucinny rezim zachovavania dovernosti. Musi sa
vziat' do uvahy skuto¢nost’, ze informacie o obsahu a podrobnostiach planov obnovy
arieSenia krizovych situdcii a vysledku akéhokol'vek vyhodnotenia tychto planov
moézu mat d’alekosiahle u¢inky, najmid pokial’ ide o dotknuté podniky. Musi sa
predpokladat, Zze akékol'vek informacie poskytnuté v suvislosti s rozhodnutim pred
jeho vydanim, o tom, ¢i boli splnené podmienky rieSenia krizovej situacie, o pouziti
konkrétneho nastroja alebo akéhokol'vek opatrenia v rdmci postupov, maju vplyv na
verejné a sukromné zaujmy, ktorych sa tykaju opatrenia. Samotna informacia o tom,
ze organ pre rieSenie krizovych situdcii skiima urcita centralnu protistranu, by mohla
mat’ na uvedenu centralnu protistranu negativny vplyv. Preto je nutné zabezpecit’
vhodné mechanizmy na zachovanie ddvernosti takych informacii, akymi st obsah
a podrobnosti planov obnovy a rieSenia krizovych situacii a vysledok akéhokol'vek
vyhodnotenia vypracovaného v tejto suvislosti.

Orgéany pre rieSenie krizovych situacii by mali mat’ pridruzené pradvomoci na zarucenie
u¢innosti prevodu nastrojov vlastnictva alebo dlhovych nastrojov a aktiv, prav
a zaviazkov. Pod podmienkou ochrannych opatreni by tieto pradvomoci mali obsahovat’
pravomoc vynat’ prava tretich stran z prevadzanych nastrojov alebo aktiv a pravomoc
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vynucovat’ plnenie zmluv a zabezpecovat’ kontinuitu mechanizmov voci prijemcovi
prevadzanych aktiv anastrojov vlastnictva. Prava zamestnancov na ukoncéenie
pracovnej zmluvy by vSak nemali byt dotknuté. Ani pravo niektorej zo strdn na
ukoncenie zmluvy s centralnou protistranou, ktorej krizova situacia sa riesi, alebo s jej
subjektom skupiny, z dévodov inych, nez je rieSenie krizovej situacie zlyhavajlcej
centralnej protistrany, by nemalo byt dotknuté. Organy pre rieSenie krizovych situdcii
by mali mat’ pridruzenti pravomoc pozadovat od zvySkovej centralnej protistrany,
ktord sa likviduje v ramci bezného konkurzného konania, aby poskytla sluzby, ktoré st
potrebné na to, aby centralna protistrana, na ktord boli prevedené aktiva, zmluvy alebo
nastroje vlastnictva na zéklade uplatnenia nastroja odpredaja obchodnej ¢innosti alebo
nastroja preklenovacej centralnej protistrany, dokédzala vykonavat svoju obchodni
¢innost’.

V sulade s ¢lankom 47 charty maju dotknuté strany pravo na riadny proces a na ucinny
prostriedok napravy proti opatreniam, ktoré sa ich tykaju. Rozhodnutia prijaté organmi
pre rieSenie krizovych situdcii by preto mali podliehat pravu podat opravny
prostriedok.

Opatrenie na rieSenie krizovej situdcie prijaté vnutroStatnymi organmi pre rieSenie
krizovych situacii si moézu vyzadovat' ekonomické hodnotenia a velky priestor pre
diskrecnu pravomoc. VnutroStatne organy pre rieSenie krizovych situacii disponuja
Specializovanymi odbornymi znalostami potrebnymi na vypracUvanie tychto
hodnoteni a na urCovanie primeraného pouzitia priestoru pre diskreéni pravomoc.
Preto je dolezité zabezpecit, aby z tychto ekonomickych hodnoteni vypracovanych
vnutroStatnymi organmi pre rieSenie krizovych situacii v uvedenom kontexte
vychédzali vnutroStatne sudy pri preskimavani prisluSnych opatreni krizového
riadenia.

S cielom zahrnut mimoriadne naliehavé situacie a kedze odklad akéhokol'vek
rozhodnutia orgdnov pre rieSenie krizovych situdcii by mohol branit' kontinuite
zasadnych funkcii, je potrebné zabezpeCit, aby akékol'vek podanie opravného
prostriedku neviedlo k automatickému pozastaveniu G¢inkov napadnutého rozhodnutia
a uvedené rozhodnutie orgdnu pre rieSenie krizovych situacii by malo byt bezodkladne
vykonatelné.

Okrem toho, pokial je to potrebné v zaujme ochrany tretich stran, ktoré v dobrej viere
ziskali aktiva, zmluvy, prava a pasiva centralnej protistrany, ktorej krizové situacia sa
rie$i, prostrednictvom vykonu pravomoci riesit’ krizové situacie organmi, a S cielom
zabezpecit' stabilitu financnych trhov, by vSak pravo podat’ opravny prostriedok
nemalo mat” vplyv na akékol'vek nasledné¢ administrativne akty alebo transakcie
uzatvorené na zaklade zruSeného rozhodnutia. V tychto pripadoch by sa preto
napravné opatrenia tykajice sa protipravneho rozhodnutia mali obmedzovat na
poskytnutie ndhrady §kod, ktoré utrpeli dotknuté osoby.

Ked’Ze vzhladom na vazne ohrozenie finanénej stability v ¢lenskom §tate a Unii moze
byt potrebné nalichavo prijat’ opatrenie na rieSenie krizovej situacie, postup podla
vnutrostatneho prava suvisiaci so Ziadost'ou o ex ante schvalenie opatrenia krizového
riadenia sidom a posudenie takejto Ziadosti sidom by mali mat’ povahu zrychleného
konania. Nie je tym dotknuté pravo zainteresovanych stran poziadat' sud 0 zruSenie
rozhodnutia, ato po¢as obmedzenej lehoty po prijati opatrenia krizového riadenia
organom pre rieSenie krizovych situdcii.
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Je v zaujme efektivneho rieSenia krizovej situacie a v zaujme vyhnutia sa konfliktom
jurisdikcii, aby sa v pripade zlyh&vajtcej centralnej protistrany vobec nezacinalo
bezné konkurzné konanie alebo aby sa v iom nepokracovalo, kym organ pre riesenie
krizovych situacii vykonava svoje pravomoci rieSit’ krizové situacie alebo pouziva
nastroje rieSenia krizovych situacii, okrem situacie, ked’ k tomu doéjde z iniciativy
organu pre rieSenie krizovych situacii alebo s jeho sthlasom. Je uzito¢né a potrebné
pozastavit na obmedzeny cas urCit¢é zmluvné zavizky, aby organ pre rieSenie
krizovych situacii mal Cas zaviest’ nastroje rieSenia krizovej situdcie do praxe. To by
sa vSak nemalo uplatiiovat’ na povinnosti zlyhavajucej centralnej protistrany vo vztahu
k systémom uréenym podla smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 98/26/ES*,
inym centralnym protistranam a centrdlnym bank&m. Smernica 98/26/ES znizuje
riziko spojené sucastou v platobnych systémoch a systémoch z(étovania cennych
papierov, najmi zniZenim miery naruSenia v pripade platobnej neschopnosti ucastnika
takého systému. Scielom zaistit, aby sa tieto ochranné opatrenia primerane
uplatnovali v krizovych situaciach, pricom sa zachova primerana istota pre
prevadzkovatel'ov platobnych systémov, systémov zuctovania cennych papierov
a d’alSich ucastnikov trhu, opatrenie na predchadzanie krize alebo opatrenie na rieSenie
krizovych situdcii by sa nemali povazovat za bezné konkurzné konanie v zmysle
smernice 98/26/ES, pod podmienkou, Ze vecné povinnosti sa nad’alej plnia v stlade so
zmluvou. Fungovanie systému uréené¢ho v rdmci smernice 98/26/ES alebo pravo na
kolateral zaru¢ené uvedenou smernicou by nemali byt’ oslabené.

S cielom zarucit’, aby organy pre rieSenie krizovych situacii mali pri prevadzani aktiv
a zavazkov na kupujuceho zo sukromného sektora alebo na preklenovaciu centralnu
protistranu dostatocnt lehotu na identifikaciu zmllv, ktoré sa maji previest, méze byt
vhodné uloZit' primerané obmedzenia na prava zmluvnych stran na konecné
zuctovanie, urychlenie alebo iné ukoncenie finanénych zmliv pred vykonanim
prevodu. Takéto obmedzenie by bolo potrebné, aby organy mohli ziskat' skutocny
obraz o stvahe zlyhavajucej centralnej protistrany, a to bez zmien hodnoty a rozsahu,
ktoré by zahfnalo rozsiahle uplatnenie prav ukoncit’ zmluvu. Aby sa do zmluvnych
prav protistran zasahovalo len v minimalnom nevyhnutnom rozsahu, malo by sa
obmedzenie prav ukon¢it’ zmluvu uplatnit’ len vo vzt'ahu k opatreniu na predchadzanie
krize alebo opatreniu na rieSenie krizovych situécii vratane vzniku akejkol'vek udalosti
priamo spojenej s uplatnenim takéhoto opatrenia, pricom prava na ukonéenie zmluvy
vyplyvajuce z akéhokol'vek iného zlyhania vratane neschopnosti zaplatit’ alebo
realizovat’ marzu, by mali zostat’ zachované.

Na zachovanie legitimnych dohdd kapitaloveho trhu v pripade prevodu niektorych, nie
vsak vsetkych, aktiv, prav a pasiv zlyh&vajlcej centralnej protistrany je vhodné
uplatnit’ podl'a potreby ochranné opatrenia, aby sa zabranilo rozdeleniu suvisiacich
pasiv, prav a zmlav. Takéto obmedzenie vzt'ahujlce sa na vybrané postupy, pokial’ ide
o suvisiace zmluvy asuvisiaci kolateral, by malo zahffiat aj zmluvy s tou istou
protistranou kryté zaistovacimi dohodami, dohodami o finan¢nej zaruke s prevodom
vlastnickeho prava, dohodami o vyrovnani, dohodami o0 kone¢nom ¢istom zGétovani
a dohodami o Struktirovanom financovani. Ked sa uplatiuji ochranné opatrenia,
organy pre rieSenie krizovych situacii by sa mali snazit' previest vSetky suvisiace
zmluvy vramci chranenej dohody, alebo ich vSetky ponechat v zvyskovej
zlyhavajlcej centralnej protistrane. Takymito ochrannymi opatreniami by sa malo
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Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 98/26/ES z19.maja 1998 0 konetnom zi¢tovani
v platobnych systémoch a z(¢tovacich systémoch cennych papierov (U. v. ES L 166, 11.6.1998, s. 45).
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zaruit, Ze zaobchadzanie s regulatornym kapitdlom expozicii krytych dohodou
0 zu¢tovani na Gcely smernice 2013/36/EU bude dotknuté v minimalnej miere.

Centralne protistrany EU poskytuju sluzby zaétovacim ¢&lenom a klientom
nachadzajucim sa v tretich krajinach a centralne protistrany tretich krajin poskytuju
sluzby zG&tovacim ¢&lenom a klientom nachadzajicim sa v EU. Uginné rieSenie
krizovych situdcii medzindrodne pdsobiacich centralnych protistran si vyZaduje
spolupracu medzi ¢lenskymi Statmi a organmi tretich krajin. Na tento ucel by mal
ESMA vydat usmernenia 0 prislusnom obsahu dohdd o spolupraci, ktoré sa majd
uzavriet s orgdnmi tretich krajin. Tymito dohodami o spolupréci by sa malo
zabezpedit’ u¢inné planovanie, rozhodovanie a koordinacia medzinarodne pésobiacich
centralnych protistran. VnutroStatne orgdny pre rieSenie krizovych situdcii by mali
uznavat a za urcitych okolnosti vynucovat’ konanie tretej krajiny zamerané na rieSenie
krizovych situacii. Spolupraca by sa mala uskutocnovat” aj vzhl'adom na dcérske
spolo¢nosti z Unie alebo centralne protistrany z tretich krajin ana ich zaétovacich
¢lenov a klientov.

S cielom zabezpecit' jednotni harmonizaciu a primeranu ochranu ucastnikov trhu
v celej Unii by Komisia mala prijimat’ navrhy regulaénych technickych predpisov
vypracovanych ESMA prostrednictvom delegovanych aktov podla &lanku 290 ZFEU
v stlade s ¢lankami 10 az 14 nariadenia (EU) & 1095/2010 s cielom $pecifikovat’
obsah pisomnych dohdd a postupov na fungovanie kolégii pre rieSenie krizovych
situacii, obsah planov rieSenia krizovych situacii a prvky dolezité na vykondvanie
ocenent.

Komisia by mala mat’ moznost’ pozastavit’ akukol'vek zuctovaciu povinnost’ stanovena
podla ¢lanku 5 nariadenia (EU) ¢&.648/2012, ato na ziadost organu pre rieSenie
krizovych situacii centralnej protistrany, ktorej krizova situacia sa riesi, alebo na
ziadost’ prislusného orgdnu zactovacieho Clena centrdlnej protistrany, ktorej krizova
situdcia sa riesi, a na zdklade nezavidzného stanoviska ESMA pre Specifické triedy
OTC derivatov, ktoré sa zG¢tovavaju prostrednictvom centralnej protistrany, ktorej
krizova situacia sa riesi. Rozhodnutie o pozastaveni by sa malo prijat’ iba vtedy, ak je
to potrebné na zachovanie finanénej stability a dévery v trhy, konkrétne s cielom
vyhnut' sa ndkazlivym u¢inkom a zabranit’ protistranam a investorom, aby mali vysoku
a neistu rizikovu expoziciu voci centralnym protistranam. S cielom prijat’ rozhodnutie
by Komisia mala zohladnit' ciele rieSenia krizovej situacie a Kkritérid uvedené
v nariadeni (EU) &. 648/2012, na zaklade ktorych OTC derivaty podlichaju zaétovace;
povinnosti tykajucej sa OTC derivatov, pre ktoré sa pozaduje pozastavenie.
Pozastavenie by malo mat’ dodasny charakter s moznostou prediZenia. Podobne by sa
mala posilnit’ aj tloha vyboru pre rizikd centralnej protistrany stanovend v ¢lanku 28
nariadenia (EU) ¢&. 648/2012, aby dalej podporoval centralnu protistranu pri
obozretnom riadeni rizik a zvy$ovani jej odolnosti. Clenovia vyboru pre rizika by mali
mat’ moznost informovat prisluSny organ, ked centrdlna protistrana nedodrziava
odporacania vyboru pre rizika a zastupcovia zuétovacich ¢lenov a klientov vyboru pre
rizika by mali mat’ moznost’ pouzit' poskytnuté informdcie na monitorovanie svojej
expozicie voéi centralnej protistrane v sulade s opatreniami na ochranu dévernosti.
Organy pre rieSenie krizovych situdcii centralnych protistran by napokon mali mat
takisto pristup ku vSetkym potrebnym informaciam v archivoch obchodnych Gdajov.
Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢&. 648/2012 a nariadenie Europskeho
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parlamentu a Rady (EU) & 2365/2015%* by sa preto mali zodpovedajicim spdsobom
zmenit'.

S ciel'om zabezpecit', aby organy pre riesenie krizovych situdcii centralnych protistran
boli zastupené na vsetkych prisluSnych forach, a s cielom zabezpecit, aby mal ESMA
moznost’ vyuzivat' vSetky expertizy potrebné na vykonavanie Uloh tykajucich sa
ozdravenia a rieSenia krizovych situacii centralnych protistran, by sa nariadenie (EU)
¢. 1095/2010 malo zmenit’ tak, aby sa do koncepcie prisluSnych organov podla
uvedeného nariadenia zahrnuli vnutroStatne organy pre rieSenie krizovych situacii
centralnych protistran.

S ciel'om pripravit’ rozhodnutia ESMA v suvislosti s tlohami, ktoré mu boli prideleng,
zahrnut’ vypracovanie ndvrhov technickych predpisov tykajucich sa hodnoteni ex ante
a ex post, kolégii pre rieSenie krizovych situacii a planov riesenia krizovych situacii,
zavaznej mediacie, a zabezpecit’ komplexné zapojenie EBA a jeho ¢lenov do pripravy
tychto rozhodnuti by mal ESMA vytvorit’ interny vybor pre rieSenie krizovych situdcii
amal by pozvat prislusné organy EBA, aby sa na jeho praci zucastiiovali ako
pozorovatelia.

Toto nariadenie reSpektuje zakladné prava a dodrziava prava, slobody a zasady uznané
najma chartou, a predovsetkym vlastnicke pravo, pravo na ucinny prostriedok napravy
a spravodlivy proces a pravo na obhajobu.

Prislusné organy a organy pre rieSenie krizovych situdcii by pri prijimani rozhodnuti
alebo opatreni podla tohto nariadenia mali nalezite zohladnit vplyv svojich
rozhodnuti a opatreni na finan¢nt stabilitu v inych ¢lenskych §tatoch a na hospodarsku
situdciu v inych ¢lenskych S$tatoch a mali by zvazit' vyznam kazdého zctovacieho
¢lena pre finanény sektor a ekonomiku clenského $tatu, v ktorom je tento zictovaci
¢len zriadeny.

Kedze ciel tohto nariadenia, konkrétne harmonizéciu pravidiel a postupov na rieSenie
krizovych situacii centralnych protistran, nie je mozné dosiahnut’ na trovni ¢lenskych
$tatov, ale z dovodu tginkov zlyhania ktorejkol'vek centralnej protistrany v celej Unii
ho mozno lepsie dosiahnut’ na trovni Unie, moze Unia prijat’ opatrenia v silade so
zasadou subsidiarity podl'a ¢lanku 5 Zmluvy o Eurdpskej Unii. V sulade so zasadou
proporcionality podla uvedeného c¢lanku toto nariadenie neprekracuje ramec
nevyhnutny na dosiahnutie tohto ciela.

S cielom vyhnut sa rozporu medzi ustanoveniami tykajucimi sa 0zdravenia a rieSenia
krizovych situacii centralnych protistran a pravnym ramcom pre ozdravenie a rieSenie
krizovych situécii tiverovych institacii a investiénych spolocnosti je vhodné odlozit
uplatiovanie tohto nariadenia do terminu, od ktorého musia ¢lenské Staty uplatiovat
vnutro$tatne vykonavacie opatrenia [PO: dopliite odkaz na smernicu, ktorou sa meni
smernica 2014/59/EU],

PRIJALI TOTO NARIADENIE:
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Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2015/2365 z 25. novembra 2015 o transparentnosti
transakcif financovania prostrednictvom cennych papierov a opatovného pouzitia a 0 zmene nariadenia
(EU) ¢. 648/2012 (U. v. EU L 337, 23.12.2015, s. 1).
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HLAVA I

PREDMET UPRAVY A VYMEDZENIE POJMOV

Clanok 1
Predmet Upravy

Tymto nariadenim sa stanovujd pravidld apostupy tykajlce sa ozdravenia a rieSenia
krizovych situacii centralnych protistran (CCP) povolenych v stlade s nariadenim (EU)
¢. 648/2012 a postupy tykajuce sa dohdd s tretimi krajinami v oblasti ozdravenia a rieSenia
krizovych situacii centralnych protistran.

Clénok 2
Vymedzenie pojmov

Na tcely tohto nariadenia sa uplatiiuje toto vymedzenie pojmov:

1)

(2)
3)
(4)

(5)
(6)

(7)
(8)

(9)

(10)

(11)

(12)

(13)

~centralna protistrana® je centralna protistrana podla vymedzenia uvedeného
Vv ¢lanku 2 bode 1 nariadenia (EU) ¢. 648/2012;

,kolégium pre rieSenie krizovych situacii“ je kolégium zriadené v sulade s ¢lankom
4,
,,organ pre rieSenie krizovych situacii je organ ureny ¢lenskym $tatom v sUlade
s ¢lankom 3;

,nastroj rieSenia krizovej situdcie” je nastroj rieSenia krizovej situdcie v zmysle
¢lanku 27 ods. 1;

»pravomoc riesit’ krizové situacie je pravomoc v zmysle ¢lanku 48;

»ciele rieSenia krizovych situacii su ciele rieSenia krizovych situacii v zmysle
¢lanku 21;

,prislusny organ‘ je organ uréeny ¢lenskym Statom v stlade s ¢lankom 22 nariadenia
(EU) ¢. 648/2012;

,»plan rieSenia krizovej situacie” je plan rieSenia krizovej situdcie vypracovany pre
CCP v sulade s ¢lankom 13;

»opatrenie na rieSenie krizovej situdcie® je rozhodnutie o zacati rieSenia krizovej
situacie CCP podla ¢lanku 22, o uplatiiovani nastroja rieSenia Krizovej situacie alebo
vykonavani jednej alebo viacerych pravomoci riesit’ krizové situacie;

zuctovaci ¢len” je zactovaci Clen podl'a vymedzenia uvedeného v €lanku 2 bode 14
nariadenia (EU) ¢. 648/2012;

~materskd spolo¢nost® je materska spolo¢nost podla vymedzenia uvedeného
Vv ¢lanku 4 ods. 1 bode 15 pism. a) nariadenia (EU) ¢. 575/2013,;

,centrdlna protistrana z tretej krajiny” je centralna protistrana, ktorej ustredie je
zriadené v tretej krajine;

,»dohoda o vzajomnom zapocitani* je dohoda, na zaklade ktorej je mozné navzajom
zapocitat’ dve alebo viaceré pohl'adavky alebo povinnosti splatné medzi CCP, ktorej
krizova situacia sa riesi, a protistranou;
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(14)

(15)
(16)

(17)
(18)

(19)

(20)
(21)

(22)

(23)

(24)
(25)

(26)

(27)

(28)

minfrastruktura finanéného trhu® (FMI) je centralna protistrana, centralne depozitare
cennych papierov, archiv obchodnych Gdajov, platobny systém alebo iny systém
vymedzeny a uréeny ¢lenskym $tatom podla ¢lanku 2 pism. a) smernice 98/26/ES;

,klient“ je klient podl'a vymedzenia uvedeného v &lanku 2 bode 15 nariadenia (EU)
¢. 648/2012;

,prepojend centralna protistrana“ je centralna protistrana, s ktorou bola uzavreta
dohoda o interoperabilite podl'a hlavy V nariadenia (EU) ¢. 648/2012;

,;JuCastnici zuétovania* su zuctovaci ¢lenovia a klienti;

»plan ozdravenia“ je plan ozdravenia, ktory v sulade s ¢lankom 9 vypracovala
a dodrziava centralna protistrana;

srada®“ je spravna alebo dozornd rada, alebo oboje, zriadend na zaklade
vnutrostatnych  pravnych predpisov o obchodnych spolo¢nostiach v stlade
s ¢lankom 27 ods. 2 nariadenia (EU) ¢. 648/2012;

,kolégium“ je kolégium v zmysle ¢lanku 18 ods. 1 nariadenia (EU) &. 648/2012;

,»zékladné imanie“ je upisané zakladné imanie v zmysle ¢lanku 22 smernice Rady
86/635/EHS vratane nastrojov vlastnictva, pokial’ bolo splatené, plus stvisiace uéty
emisného azia, plne absorbuje straty z beznej ¢innosti a v pripade konkurzu alebo
likvidécie sa radi za vSetky ostatné pohl'adavky;

».postupnost’ pri zlyhani“ je postupnost’ pri zlyhani v stlade s ¢lankom 45 nariadenia
(EU) ¢. 648/2012;

,zasadné funkcie® su ¢innosti, sluzby alebo operacie poskytované tretim strandm
mimo centrdlnej protistrany, ktorych preruSenie by pravdepodobne viedlo
k naruseniu zakladnych sluzieb realneho hospodarstva alebo naruSeniu financnej
stability v jednom alebo vo viacerych Clenskych statoch v dosledku velkosti CCP
alebo skupiny alebo ich podielu na trhu, vonkajSieho a vnutorného prepojenia,
zloZitosti alebo cezhrani¢nych ¢innosti, a to S osobitnym zretel'om na nahraditel'nost’
tychto ¢innosti, sluzieb alebo operacii;

»skupina“ je materska spolocnost’ a jej dcérske spolo€nosti;

»prepojena FMI“ je prepojenad centralna protistrana alebo ina FMI, s ktorou mé
centralna protistrana zmluvna dohodu;

,mimoriadna verejna finan¢na podpora“ je Statna pomoc v zmysle ¢lanku 107 ods. 1
ZFEU alebo akékol'vek ina verejna finan¢na podpora na nadnarodnej irovni, ktora —
ak by sa poskytla na narodnej Grovni — by bola $tatnou pomocou, ktord sa poskytuje
s cielom zachovat alebo obnovit' Zzivotaschopnost, likviditu alebo platobna
schopnost’ centralnej protistrany alebo skupiny, ktorej sucastou je tato centralna
protistrana;

»finanné zmluvy* su zmluvy vymedzené v €lanku 2 ods. 1 bode 100 smernice
2014/59/EU;

,bezné konkurzné konanie* je kolektivne konkurzné konanie, ktorého sucastou je
Ciasto¢né alebo uplné zbavenie sa majetku dlznika a vymenovanie likvidatora alebo
spravcu, bezne pouzitelné na centralnu protistranu podla vnitrostatneho prava, ¢i uz
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Smernica Rady 86/635/EHS z 8. decembra 1986 0 ro¢nej uctovnej zavierke a konsolidovanych uétoch
bank a inych finanénych institacii (U. v. ES L 372, 31.12.1986, s. 1).
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(29)

(30)

(31)
(32)

(33)

(34)

(35)

(36)

37)

(38)

(39)

(40)

konkrétne v pripade institucii, alebo v§eobecne v pripade akejkol'vek fyzickej alebo
pravnickej osoby;

,.hastroje vlastnictva“ su akcie, iné nastroje, ktorymi sa zveruje vlastnictvo, nastroje,
ktoré sa mdézu konvertovat’ na akcie, alebo nastroje vlastnictva, alebo ktoré poskytuji
pravo na nadobudnutie akcii alebo inych nastrojov vlastnictva, a nastroje
predstavujuce podiely na akciach alebo inych nastrojoch vlastnictva;

,Luréeny vnutroStatny organ makroprudencidlneho dohladu® je organ povereny
vykonavanim makroprudencialnej politiky v zmysle odportac¢ania B1 odporucania
Eurdpskeho vyboru pre systémové rizika (ESRB) z 22.decembra 2011
0 makroprudencialnych pravomociach vnutrostatnych orgdnov (ESRB/2011/3);

~fond pre pripad zlyhania“ je fond pre pripad zlyhania v drzbe CCP v sllade
s ¢lankom 42 nariadenia (EU) ¢. 648/2012;

»predfinancované zdroje* st zdroje v drzbe prisluSnej pravnickej osoby, ktoré su pre
tito pravnickt osobu vol'ne dostupné;

,vrcholovy manazment® je osoba alebo osoby, ktoré ti¢inne riadia obchodnu ¢innost’
centralnej protistrany, a vykonny ¢len alebo ¢lenovia rady;

»archiv obchodnych udajov® je archiv obchodnych tdajov podla vymedzenia
v ¢lanku 2 bode 2 nariadenia (EU) €. 648/2012 alebo ¢lanku 3 bode 1 nariadenia
Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2015/2365%;

,ramec Unie pre $tatnu pomoc® je ramec stanoveny ¢lankami 107, 108 a 109 Zmluvy
o fungovani Eurdpskej Gnie (ZFEU) a nariadeniami a vietkymi aktmi Unie, vratane
usmerneni, oznameni a upozorneni, vypracovanymi alebo prijatymi podla ¢lanku
108 ods. 4 alebo &lanku 109 ZFEU;

,»dlhové nastroje* st dlhopisy alebo iné formy nezabezpefeného prevoditelného
dlhu, nastroje, ktorymi sa vytvara alebo uznava dlh, a nastroje, ktoré poskytuju prava
na nadobudnutie dlhovych nastrojov;

,»vyzva na hotovostné plnenie v pripade rieSenia krizovych situacii je ziadost’
0 hotovostné zdroje, ktoré maju centralnej protistrane poskytnut’ zuctovaci ¢lenovia
dodato¢ne k predfinancovanym zdrojom na zaklade zakonnych pravomoci, ktoré méa
organ pre rieSenie krizovych situacii v sulade s ¢lankom 31;

,,vyzvy na hotovostné plnenie su Ziadosti o hotovostné zdroje, ktoré maju centréalnej
protistrane poskytnut’ za¢tovaci ¢lenovia dodato¢ne k predfinancovanym zdrojom na
zaklade zmluvnych dohéd stanovenych v prevadzkovych pravidlach centréalnej
protistrany;

»pravomoci vykonat’ prevod“ su pravomoci blizsie urcené v ¢lanku 48 ods. 1 pism.
c) alebo d) previest’ akcie, iné nastroje vlastnictva, dlhové nastroje, aktiva, prava,
povinnosti alebo zavizky, alebo akukol'vek ich kombinaciu z centralnej protistrany,
ktorej krizova situdcia sa riesi, na prijemcu;

,.derivat“ je derivat podla vymedzenia uvedeného v &lanku 2 bode 5 nariadenia (EU)
¢. 648/2012;
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Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2015/2365 z 25. novembra 2015 o transparentnosti
transakcif financovania prostrednictvom cennych papierov a opatovného pouzitia a 0 zmene nariadenia
(EU) ¢. 648/2012 (U. v. EU L 337, 23.12.2015, s. 1).
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(41) ,dohoda o ¢istom zuctovani“ je dohoda, na zaklade ktorej je mozné niekolko
pohladdavok alebo zavdzkov konvertovat na jednu Ccista pohladdvku, vratane
mechanizmov kone¢ného zuactovania, vramci ktorych si v pripade vymahacej
udalosti (akokol'vek a kdekol'vek vymedzenej) zaviazky zmluvnych stran urychlené
tak, Ze sa stani okamzite splatnymi alebo sa ukoncia, pricom sa v oboch pripadoch
konvertuji na jednu Ccista pohladavku, alebo st jednou cistou pohladavkou
nahradené, vratane ,ustanoveni o kone¢nom ¢{istom zuctovani® vymedzenych
v ¢lanku 2 ods. 1 pism. n) bode i) smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady
2002/47/ES? a vysporiadania vymedzeného v &lanku 2 pism. k) smernice 98/26/ES;

(42) »opatrenie na predchadzanie krize* je vykon pravomoci pozadujucich, aby centralna
protistrana vo svojom plane ozdravenia prijala opatrenia na napravu nedostatkov
podla ¢lanku 10 ods. 8 a ¢lanku 9, vykon pravomoci riesit’ krizové situacie alebo
odstranit’ prekazky braniace rieSitenosti krizovej situacie podla ¢lanku 17 alebo
uplatnenie opatrenia véasnej intervencie podl'a ¢lanku 19;

(43) »pravo ukoncit’ zmluvu® je pravo ukoncit zmluvu, pravo na urychlenie, konecné
zuctovanie, vzajomné zapoclitanie alebo Cisté zavdzky alebo akékol'vek podobné
ustanovenie, ktorym sa povinnost zmluvnej strany pozastavuje, upravuje alebo
anuluje, alebo aj ustanovenie, ktorym sa predchadza zmluvnému zavazku, ktory by
inak vznikol;

(44) »dohoda o finan¢nej zaruke s prevodom vlastnickeho prava® je dohoda o finan¢ne;j
zaruke s prevodom vlastnickeho prava vymedzend v ¢lanku 2 ods. 1 pism. b)
smernice 2002/47/ES;

(45) ,»Kryty dlhopis® je néstroj uvedeny v ¢lanku 52 ods. 4 smernice Europskeho
parlamentu a Rady 2009/65/ES%;

(46) ,konanie tretej krajiny zamerané na rieSenie krizovych situacii“ je opatrenie podla
prava tretej krajiny s cielom zvladnut’ zlyhanie centralnej protistrany z tretej krajiny,
ktoré s v zmysle cielov a predpokladanych vysledkov porovnatel'né s opatreniami
na rieSenie krizovej situdcie podl'a tohto nariadenia;

(47) ,prislusné vnutrostatne organy* su organy pre rieSenie krizovych situacii, prislusné
organy alebo prislusné ministerstva uréené v sulade s tymto nariadenim alebo podla
¢lanku 3 smernice 2014/59/EU alebo iné organy v &lenskych $tatoch s pravomocami
tykajucimi sa aktiv, prav, povinnosti alebo zavazkov centralnych protistran z tretich
krajin, ktoré poskytuju zaétovacie sluzby v ich jurisdikcii;

(48) »prislusny organ tretej krajiny* je organ tretej krajiny zodpovedny za vykonavanie
funkcii porovnatelnych s funkciami organov pre rieSenie krizovych situécii alebo
prisluSnych orgénov podl'a tohto nariadenia.

o Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2002/47/ES zo 6.juna 2002 o dohodach o finanénych

zarukéach (U. v. ES L 168, 27.6.2002, s. 43).

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2009/65/ES z 13. jula 2009 o koordinacii zakonov, inych
pravnych predpisov aspravnych opatreni tykajicich sa podnikov kolektivneho investovania do
prevoditelnych cennych papierov (PKIPCP) (U. v. EU L 302, 17.11.2009, s. 32).
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HLAVA II

ORGANY A KOLEGIUM PRE RIESENIE KRiZOVYCH

SITUACII A POSTUPY

ODDIEL |

ORGANY PRE RIESENIE KRiZOVYCH SITUACII, KOLEGIA PRE RIESENIE
KRIZOVYCH SITUACII A ZAPOJENIE EUROPSKYCH ORGANOV DOHLADU

Clanok 3
Urcenie organov pre riesenie krizovych situacii a prislusnych ministerstiev

Kazdy clensky §tat ur¢i jeden alebo viacero organov pre rieSenie krizovych situacii,
ktoré st splnomocnené pouZzivat nastroj rieSenia krizovych situacii a vykonavat
pravomoci riesit’ krizové situacie stanovené v tomto nariadeni.

Organmi pre rieSenie krizovych situdcii si narodné centralne banky, prislusné
ministerstva, organy verejnej spravy alebo iné organy poverené pravomocami
verejnej spravy.

Organy pre rieSenie krizovych situacii musia mat’ odbornost’, zdroje a prevadzkov
kapacitu na uplatiiovanie opatreni na rieSenie krizovych situacii a vykonavanie
svojich prdvomoci s rychlostou a pruznost'ou, ktoré su potrebné na dosiahnutie
ciel'ov rieSenia krizovych situdcii.

Ak je organ pre rieSenie krizovych situacii ur¢eny podl'a odseku 1 povereny inymi
funkciami, clensky Stat zabezpeci prevadzkovil nezavislost daného organu pre
rieSenie krizovych situdcii a zavedie vSetky opatrenia potrebné na zabranenie
konfliktom zaujmov medzi funkciami, ktorymi je dany organ pre rieSenie krizovych
situdcii povereny podla tohto nariadenia, a vSetkymi ostatnymi funkciami, ktorymi je
povereny dany organ.

Pracovnici vykonavajtci funkcie, ktorymi je povereny organ pre rieSenie krizovych
situacii podla tohto nariadenia, su Strukturdlne oddeleni od pracovnikov
vykondvajlcich iné funkcie a st st¢ast'ou inej hierarchickej $truktary daného organu.

Organ pre rieSenie krizovych situacii prijme a zverejni vnatorné pravidla na
zabezpeCenie Strukturdlneho oddelenia uvedeného v prvom pododseku vratane
pravidiel tykajtcich sa sluzobného tajomstva a vymeny informéacii medzi réznymi
funkénymi oblastami.

Kazdy Clensky stat ur¢i jedno ministerstvo, ktoré bude zodpovedat’ za vykon funkcii
zverenych prislusnému ministerstvu podl'a tohto nariadenia.

Ak organom pre rieSenie krizovych situdcii v ¢lenskom State nie je prislusné
ministerstvo, rozhodnutia podl'a tohto nariadenia oznamuje prislusnému ministerstvu
dany organ pre rieSenie krizovych situdcii.

Ak rozhodnutia uvedené v odseku 6 maji priamy fiskalny vplyv alebo systémové
dosledky, organ pre rieSenie krizovych situacii musi pred ich vykonanim ziskat
stihlas prisluSného ministerstva, pokial’ nie je vo vnutroStatnych pravnych predpisoch
stanovene inak.
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10.

Clenské S$taty oznamia Komisii a Eurdpskemu organu pre cenné papiere a trhy
(ESMA) organy pre rieSenie krizovych situacii ur¢ené podl'a odseku 1.

Ak Clensky §tat ur¢i viac neZ jeden organ pre rieSenie krizovych situacii podla
odseku 1, ozndmenie uvedené v odseku 8 musi obsahovat tieto tidaje:

a)  dbvody tohto viachdsobného urcenia;
b)  rozdelenie Gloh a zodpovednosti medzi tieto organy;
C)  sposob, akym je medzi nimi zabezpetena koordinacia;

d) organ pre rieSenie krizovych situacii ureny ako kontaktny organ na ucely
spolupréace a koordindcie s prislu$nymi organmi ostatnych ¢lenskych Statov.

ESMA zverejni zoznam tychto organov pre rieSenie krizovych situacii a kontaktnych
organov oznamenych podl'a odseku 8.

Clanok 4
Kolégia pre rieSenie krizovych situacii

Orgéan pre rieSenie krizovych situacii zriadi kolégium pre rieSenie krizovych situacii
na vykonavanie uloh uvedenych v ¢lankoch 13, 16 a 17 ana zaistenie spolupréce
a koordinacie sorganmi pre rieSenie krizovych situacii z tretich krajin, dané
kolégium riadi a predseda mu.

Kolégia pre rieSenie krizovych situacii poskytni ramec pre organy pre rieSenie
krizovych situacii a ostatné prislusné organy s cielom vykonat’ tieto ulohy:

a)  vymenu informdcii relevantnych pre vypracovanie planov rieSenia krizovych
situécii, pre vykon pripravnych a preventivnych opatreni apre rieSenie
krizovych situacii;

b)  vypracovanie planov rieSenia krizovych situacii podl'a ¢lanku 13;
C)  posudenie riesitel'nosti krizovej situacie centralnej protistrany podl'a ¢lanku 16;

d) identifikovanie, rieSenie a odstranenie prekazok rieSiteInosti krizovej situacie
centralnej protistrany podl'a ¢lanku 17;

e)  koordinovanie zverejiiovania stratégii a programov rieSenia krizovych situacii.
Clenmi kolégia pre rieenie krizovych situacii si:

a)  organ pre rieSenie krizovych situacii centralnej protistrany;

b)  prislusny organ centralnej protistrany;

C)  prislusné organy a organy pre rieSenie krizovych situacii zictovacich ¢lenov
uvedenych v ¢lanku 18 ods. 2 pism. ¢) nariadenia (EU) ¢. 648/2012;

d) prislusné organy uvedené v ¢&lanku 18 ods. 2 pism. d) nariadenia (EU)
¢. 648/2012;

e) prislusné organy aorgany pre rieSenie krizovych situacii CCP uvedene
v ¢lanku 18 ods. 2 pism. e) nariadenia (EU) ¢. 648/2012;

f)  prislusné organy uvedené v &lanku 18 ods. 2 pism. f) nariadenia (EU)
¢. 648/2012;

g) c¢lenovia ESCB uvedeni v ¢lanku 18 ods. 2 pism. g) nariadenia (EU)
¢. 648/2012;
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h)  centralne banky uvedené v ¢&lanku 18 ods. 2 pism. h) nariadenia (EU)
¢. 648/2012;

i)  prislusné organy materskej spolo¢nosti v pripade uplatiiovania ¢lanku 8 ods. 4;

J)  prislusné ministerstvo, ak organom pre rieSenie krizovych situacii uvedeny
V pismene a) nie je prislusné ministerstvo;

k) ESMA;
I)  Eurdpsky orgéan pre bankovnictvo (EBA).
ESMA a EBA v kolégiach pre rieSenie krizovych situdcii nemaju hlasovacie prava.

Prislusné organy a organy pre rieSenie krizovych zuctovacich c¢lenov zriadené
v tretich krajinach a prislusné organy aorgany pre rieSenie krizovych situdcii
centralnych protistran z tretich krajin, s ktorymi centralne protistrany uzavreli
dohody o interoperabilite, mozu byt prizvani, aby sa na praci kolégia pre rieSenie
krizovych situdcii zacastnili ako pozorovatelia. Ich ucast’ je podmienena tym, Ze
dané organy spliiajii podmienky dovernosti, ktoré si podl'a nazoru predsedu kolégia
rovnocenné s podmienkami stanovenymi v ¢lanku 71.

Ucast’ organov tretich krajin vramci kolégia pre rieSenie krizovych situacii je
obmedzend na diskusiu 0 otazkach cezhrani¢ného vynucovania vratane tychto
otazok:

a)  ucinného a koordinovaného vynucovania opatreni na rieSenie krizove;j situacie,
najma v sulade s ¢lankami 53 a 75;

b) identifikovania a odstranenia moznych prekazok pre ucinné opatrenie na
rieSenie krizovej situdcie, ktoré modze vyplyvat =z odliSnych pravnych
predpisov, ktorymi sa riadia dohody o zaruke, dohody o ¢istom zuctovani
a dohody o vzajomnom zapoditani, arbznych pradvomoci alebo stratégii
tykajucich sa ozdravenia a rieSenia krizovych situacii;

c) identifikovania akoordinacie akejkol'vek potreby novych poziadaviek na
udel’ovanie licencii, uznavanie alebo udelovanie povoleni, pricom sa zohl'adni
potreba opatreni na rieSenie krizovej situacie, ktoré sa majti vykonat’ v¢as;

d) mozného pozastavenia akejkol'vek zuctovacej povinnosti pre prislusné triedy
aktiv dotknutych uznesenim centralnej protistrany podl'a ¢lanku 6a nariadenia
(EU) ¢&.648/2012 alebo podla akéhokolvek rovnocenného ustanovenia
v zmysle vnutrostatneho prava dotknutej tretej krajiny;

e) mozného vplyvu réznych casovych pasiem uplatnitelnych ku koncu
pracovnych hodin tykajdcich sa konca obchodovania.

Predseda kolégia pre rieSenie krizovych situécii je zodpovedny za tieto ulohy:

a) po porade sostatnymi ¢lenmi kolégia pre rieSenie krizovych situacii za
vypracuvanie pisomnych dohéd a postupov tykajucich sa fungovania kolégia
pre rieSenie krizovych situacii;

b)  koordinovanie vSetkych Cinnosti kolégia pre rieSenie krizovych situacii;

C) zvolavanie vSetkych zasadnuti kolégia pre rieSenie krizovych situacii
a predsedanie tymto zasadnutiam;

d) uplné informovanie vSetkych Elenov kolégia pre rieSenie krizovych situacii
vopred o organizovani zasadnuti, o hlavnych problémoch, ktoré sa maju
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prerokovat’ na tychto zasadnutiach, a 0 otazkach, ktoré maji byt predmetom
rokovanti;

e)  rozhodnutie otom, ¢i sa maju na urCité zasadnutia kolégia pre rieSenie
krizovych situacii pozvat organy tretich krajin a ktoré organy sa pozvu
v stlade s odsekom 4;

f)  koordinovanie v€asnej vymeny vSetkych relevantnych informacii medzi ¢lenmi
kolégia pre rieSenie krizovych situdcii;

g) vcasné informovanie vSetkych c¢lenov kolégia pre rieSenie krizovych situacii
o0 rozhodnutiach prijatych na tychto zasadnutiach a o ich vysledkoch.

S cielom zabezpecit' konzistentné a zosuladené fungovanie kolégii pre rieSenie
krizovych situdcii vramci celej Unie vypracuje ESMA navrh regulaénych
technickych predpisov na Specifikovanie obsahu pisomnych dohdd a postupov na
fungovanie kolégii pre rieSenie krizovych situacii uvedenych v odseku 1.

Na ucely vypracovania regulaénych predpisov uvedenych v prvom pododseku
zohladni ESMA prislu$né ustanovenia delegovaného nariadenia Komisie (EU)
&. 876/2013% a kapitoly 6 oddielu 1 delegovaného nariadenia Komisie (EU) —/20186,
ktorym sa dopliia smernica 2014/59/EU, pokial’ ide o regulacné technické predpisy
prijaté na zaklade ¢lanku 88 ods. 7 smernice 2014/59/EU.

ESMA predlozi Komisii tento navrh regulacnych technickych predpisov do [PO:
doplnte datum 12 mesiacov od datumu nadobudnutia ucinnosti tohto nariadenial.

Na Komisiu sa deleguje pravomoc prijimat’ regulacné technicke predpisy uvedene
v odseku 6 v stlade s postupom stanovenym v ¢lankoch 10 az 14 nariadenia (EU)
¢. 1095/2010.

Clanok 5
Vybor ESMA pre riesenie krizovych situacii

ESMA vytvori vybor pre rieSenie krizovych situacii podl'a ¢lanku 41 nariadenia (EU)
¢. 1095/2010 na ucely pripravy rozhodnuti zverenych organu ESMA v tomto
nariadeni, s vynimkou rozhodnuti, ktoré sa maja prijimat v stlade s ¢lankom 12
tohto nariadenia.

Vybor pre rieSenie krizovych situacii presadzuje pripravu a koordinéciu planov
rieSenia krizovych situacii a pripravuje metddy rieSenia krizovych situacii
zlyhavajacich centralnych protistran.

29

30

Delegované nariadenie Komisie (EU) ¢.876/2013 z 28. maja 2013, ktorym sa dopiiia nariadenie
Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) ¢&. 648/2012, pokial’ ide o regulaéné technické predpisy tykajuce
sa kolégif centralnych protistran (U. v. EU L 244, 13.9.2013, s. 19).

Delegované nariadenie Komisie (EU) ... z23. 3. 2016, ktorym sa dopifia smernica Eurépskeho
parlamentu a Rady 2014/59/EU, pokial’ ide o regulaéné technické predpisy, ktorymi sa stanovuje obsah
planov ozdravenia, planov rieSenia krizovych situacii a planov rieSenia krizovych situacii na Urovni
skupiny, minimalne kritéria, ktoré prislusny organ postdi, pokial’ ide o plany ozdravenia a plany
ozdravenia na Urovni skupiny, podmienky pre finanéni podporu v ramci skupiny, poziadavky na
nezavislych odhadcov, zmluvné uznanie pravomoci odpisat’ dlh a pravomoci vykonat' jeho konverziu,
postupy oOznamovania aobsah poziadaviek na oznamovanie, obsah ozndmenia o pozastaveni
a prevadzkové fungovanie kolégii pre rieSenie krizovych situacii, C(2016) 1691 final [Pozndmka pre
Urad pre publikécie — dopliite cislo delegovaného nariadenia).
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2. Uvedeny vybor pre rieSenie krizovych situacii sa sklada z organov pre rieSenie
krizovych situacii ur¢enych v sulade s ¢lankom 3 ods. 1 tohto nariadenia.

Orgény uvedené v ¢lanku 4 ods. 2 bodoch i) a iv) nariadenia (EU) &. 1093/2010 sa
vyzyvaju, aby sa na praci kolégia pre rieSenie krizovych situacii zucastiovali ako
pozorovatelia.

3. Na ucely tohto nariadenia ESMA spolupracuje s Europskym organom pre

poistovnictvo a dochodkové poistenie zamestnancov (EIOPA) aorganom EBA

v ramei Spolo¢ného vyboru eurdpskych organov dohl'adu zriaden¢ho podla clanku
54 nariadenia (EU) €. 1093/2010, ¢lanku 54 nariadenia (EU) ¢. 1094/2010 a ¢lanku
54 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

4, Na ucely tohto nariadenia ESMA zabezpeci Strukturalne oddelenie vyboru pre
rieSenie krizovych situacii od ostatnych funkcii uvedenych v nariadeni (EU)
¢. 1095/2010.

Clanok 6
Spolupraca organov
1. PrisluSné organy a organy pre rieSenie krizovych situdcii Uzko spolupracujii na
priprave, planovani a uplatiiovani rozhodnuti o rieSeni krizovych situacii.

2. Prislu$né organy a organy pre rieSenie krizovych situacii spolupracuju s ESMA na
ucely tohto nariadenia v sulade s nariadenim (EU) ¢. 1095/2010.

PrisluSné organy a organy pre rieSenie krizovych situacii bezodkladne poskytuju
ESMA vsetky informdcie potrebné na plnenie jeho povinnosti v stlade s ¢lankom 35
nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

ODDIEL I
PRIJIMANIE ROZHODNUTI A POSTUPY

Clanok 7
Vseobecné zasady tykajuce sa rozhodovania

Prislusné organy, organy pre rieSenie krizovych situdcii a ESMA zohladnia pri prijimani
rozhodnuti a opatreni v stlade s tymto nariadenim vsetky tieto zasady:

a) aby sa zabezpeCila proporcionalita kazdého rozhodnutia alebo opatrenia vo
vztahu k jednotlivej centralnej protistrane pri zohladneni aspon tychto
faktorov:

i)  pravnej formy centralnej protistrany;

i)  povahy, velkosti a zlozitosti podnikania centralnej protistrany;
i) Struktary zGctovacieho Clenstva centralnej protistrany;

Iv) akcionarskej Struktlry centralnej protistrany;

v) vzajomného  prepojenia  centralnej  protistrany s inymi
infrastruktirami finan¢ného trhu, inymi finanénymi institaciami
a finan¢nym systémom vo vSeobecnosti;

vi) skuto¢nych alebo potencidlnych dosledkov poruseni uvedenych
v ¢lanku 19 ods. 1 a ¢lanku 22 ods. 2;
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b)

9)

h)

aby sa dodrzali poziadavky efektivneho prijimania rozhodnuti a udrZzania ¢o

prijimania opatreni na rieSenie krizovych situdcii;

aby sa v pripade potreby rozhodnutia a opatrenia prijimali v¢as a S primeranou
naliehavostou;

aby organy pre rieSenie krizovych situacii, prislusné organy a ostatné organy
navzajom spolupracovali s cielom zabezpeéit koordinované a efektivne
prijimanie rozhodnuti a opatreni;

aby sa jasne vymedzili Ulohy a zodpovednosti prislusnych organov v kazdom
¢lenskom State;

aby sa nalezite zohladnili zaujmy C¢lenskych S$tatov, v ktorych centrélna
protistrana poskytuje sluzby a v ktorych st zriadeni jej zactovaci ¢lenovia, ich
Klienti a vSetky prepojené centralne protistrany, a najma vplyv akéhokol'vek
rozhodnutia alebo opatrenia ¢i nekonania na finan¢nt stabilitu alebo fiskalne
zdroje &lenskych $tatov a Unie ako celku;

aby sa nalezite zohladnili ciele tykajice sa vyvaZenia zdujmov rdznych
ucastnikov  zaGc¢tovania, dotknutych veritelov a dotknutych drzitelov
Vv zainteresovanych  Clenskych  Statoch  a zabranenia  nespravodlivému
poSkodzovaniu alebo nespravodlivej ochrane zaujmov urcitych subjektov
Vv niektorych ¢lenskych Statoch vratane zabranenia nespravodlivému rozdeleniu
zataze medzi Clenske Staty;

aby kazda povinnost’ podla tohto nariadenia konzultovat’ s orgdnom pred tym,
ako sa prijme akékol'vek rozhodnutie alebo opatrenie, zahfiiala prinajmenSom
povinnost” konzultovat’ tie prvky navrhovaného rozhodnutia alebo opatrenia,
ktoré maju alebo pravdepodobne budu mat’:

1) vplyv na zuctovacich ¢lenov, klientov alebo prepojené FMI;

i) vplyv na finan¢nu stabilitu ¢lenského $tatu, v ktorom su zriadeni
alebo v ktorom sa nachadzaju zactovaci ¢lenovia, klienti alebo
prepojené FMI;

aby sa dodrzali plany rieSenia krizovej situacie uvedené v ¢lanku 13, pokial’ sa
ciele rieSenia krizovej situacie nedosiahnu tuc¢innejSie odchylenim sa od
uvedenych planov,

aby sa zabezpelila transparentnost vzdy, ked je pravdepodobné, ze
navrhované rozhodnutie alebo opatrenie pravdepodobne bude mat’ désledky na
finan¢nu stabilitu alebo fiskalne zdroje ktoréhokol'vek prislusného clenského
Statu;

aby sa koordinovali a ¢o najuzsie spolupracovali aj s cielom znizit' celkové
naklady na rieSenie krizovych situdcii;

aby sa zmiernili negativne hospodarske a socialne vplyvy kazdého rozhodnutia
vo vsetkych c¢lenskych S$tatoch a v tretich krajindch, v ktorych centralna
protistrana poskytuje sluzby, vratane negativnych vplyvov na finan¢nu
stabilitu.
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Clanok 8
Vymena informécii

Organy pre rieSenie krizovych situdcii a prislusné organy si navzajom na poziadanie
poskytuju vsetky informdcie, ktoré st dolezité pre vykon ich uloh podla tohto
nariadenia.

Organy pre rieSenie krizovych situacii spristupnia doverné informécie poskytnuté
organom tretej krajiny iba s predchadzajacim sthlasom tohto organu.

Organy pre rieSenie krizovych situdcii poskytni prislusnému ministerstvu vSetky
informacie tykajice sa rozhodnuti alebo opatreni, ktoré si vyzaduju oznamenie,
konzultaciu alebo suhlas daneho ministerstva.
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HLAVAIII
PRIPRAVA

KAPITOLA I
Planovanie ozdravenia a rieSenia krizovych situacii

ODDIEL 1
PLANOVANIE OZDRAVENIA

Cldanok 9
Plany ozdravenia

Centralne protistrany vypracuji a dodrziavaju plan ozdravenia obsahujici opatrenia,
ktoré treba prijat’ s cielom obnovit' ich finanénu situaciu po tom, ako doslo k jej
vyraznému zhorSeniu, alebo ak hrozi poruSenie ich prudencidlnych poziadaviek
podla nariadenia (EU) &. 648/2012.

Plan ozdravenia musi obsahovat’ ramec ukazovatel'ov, v ktorom su urcené okolnosti,
za ktorych sa maji prijat’ opatrenia uvedené v danom plane ozdravenia. Tieto
ukazovatele m6zu mat’ kvalitativnu alebo kvantitativnu povahu tykajicu sa finan¢ne;j
situacie centralnej protistrany.

Centrélne protistrany zaved( vhodné mechanizmy pravidelného monitorovania
ukazovatel'ov.

Centralnym protistrandm sa nebrani v prijimani nasledujucich rozhodnuti, ak su
nalezite odévodnené:

a)  prijimat’ opatrenia stanovené v ich plane ozdravenia napriek skuto¢nosti, ze
prislusné ukazovatele neboli splnené;

b)  neprijimat’ opatrenia stanovené v ich plane ozdravenia napriek skuto¢nosti, ze
prislusné ukazovatele boli splnené;

Kazdé rozhodnutie prijaté podla odseku 3 ajeho oddvodnenia sa bezodkladne
ozndmia prislusnému orgadnu. Ak mé centralna protistrana v imysle aktivovat’ svoj
plan ozdravenia, informuje prislusny organ o povahe a zavaznosti problémov, ktoré
identifikovala, pricom uvedie vSetky prisluSné okolnosti aur¢i opatrenia na
ozdravenie alebo iné opatrenia, ktoré zamysla prijat’ na rieSenie situécie.

Ak sa prisluSny orgdn domnieva, Ze opatrenie na ozdravenie, ktoré zamysla prijat
centralna protistrana, méze mat’ vyznamné nepriaznivé vplyvy na finanény systém,
mdze poziadat’ centralnu protistranu, aby uvedené opatrenie neprijala.

PrisluSny organ musi organ pre rieSenie krizovych situacii bezodkladne informovat
0 kazdom oznameni, ktoré dostal v sulade sodsekom 4 prvym pododsekom,
a 0 kazdom d’alSom pokyne od prislusného organu v sllade s odsekom 4 druhym
pododsekom.

Centréalne protistrany aktualizuju svoje plany ozdravenia aspon raz ro¢ne alebo po
zmene svoje] pravnej alebo organizacnej Struktiry, obchodnej c¢innosti alebo
finan¢nej situdcie, ktora by mohla mat’ vyznamny vplyv na uvedené plany, alebo
ktord by si inak mohla vyziadat’ ich zmenu. Prislusné orgdny mézu od centralnych
protistran pozadovat’, aby svoje plany ozdravenia aktualizovali CastejSie.

49

SK



SK

Plany ozdravenia sa vypracuvaju v stlade s oddielom A prilohy. Prislusné organy
mézu od centrdlnych protistran pozadovat, aby do svojich planov ozdravenia
zahrnuli d’alSie informacie.

Rada centralnej protistrany posidi a schvali plan ozdravenia pred jeho predloZenim
prislusnému organu, pri¢om v sulade s¢lankom 28 ods. 3 nariadenia (EU)
¢. 648/2012 zohl'adni poradenstvo vyboru pre rizika.

Plany ozdravenia sa povazuju za sucast’ prevadzkovych pravidiel centralnych
protistrdn a centralne protistrany zabezpeéia, aby opatrenia uvedené v planoch
ozdravenia boli vzdy vykonatel'né.

Clénok 10
Posudenie planov ozdravenia

Centralne protistrany alebo v pripadoch, ked’ sa uplatiiuje ¢lanok 11, ich materské
spolo¢nosti, predlozia svoje plany ozdravenia na schvalenie prisluSnému orgéanu.

Prislu$ny organ bez zbyto¢ného odkladu postipi kazdy plan kolégiu a organu pre
rieSenie krizovych situacii.
Prislu$ny organ do S$iestich mesiacov od predlozenia kazdého planu a v koordinacii

s kolégiom v sulade s postupom uvedenym v ¢lanku 12 preskima plan ozdravenia
a posldi rozsah, v akom splia poziadavky stanovené v ¢lanku 9.

Pri posudzovani planu ozdravenia prislusny organ zohladni kapitalov struktdru
centralnej protistrany, jej postupnost pri zlyhani, Groven zloZitosti organizacnej
Struktary a rizikovy profil danej centrélnej protistrany, ako aj vplyv, ktory by malo
vykonévanie planu ozdravenia na zac¢tovacich ¢lenov, ich klientov, finan¢né trhy, na
ktorych centralna protistrana poskytuje sluzby, a na financny systém ako celok.

Organ pre rieSenie krizovych situacii preskima plan ozdravenia s cielom
identifikovat’ akékol'vek opatrenia, ktoré mézu nepriaznivo ovplyvnit’ rieSiteInost
krizovej situacie centralnej protistrany. Organ pre rieSenie krizovych situacii
vypracuje pre prislusny organ odporucania v suvislosti s uvedenymi zaleZitost'ami.

Ak sa prislusny orgén rozhodne nekonat’ na zaklade odporucani organu pre rieSenie
krizovych situacii podl'a odseku 4, musi toto rozhodnutie v plnej miere odovodnit
organu pre rieSenie krizovych situacii.

Ak prislusny orgéan suhlasi s odporacaniami organu pre riesenie krizovych situacii
alebo inak usudi, Ze plan ozdravenia ma podstatné nedostatky alebo Ze existuju
podstatné prekazky braniace jeho vykondvaniu, ozndmi to centralnej protistrane
alebo jej materskej spoloCnosti a poskytne centrdlnej protistrane moznost’ predloZzit’
stanovisko.

Po zohladneni stanoviska centrdlnej protistrany moéze prislusny organ poziadat
centralnu protistranu alebo materskt spolo¢nost’, aby v lehote dvoch mesiacov, ktoru
mozno so suhlasom prislugného organu prediZzit ojeden mesiac, predlozili
prepracovany plan, vktorom bude uvedené rieSenie tychto nedostatkov alebo
prekazok. Prepracovany plan sa posudi v stlade s odsekom 2 drunym pododsekom.
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10.

Ak prislusny organ usudi, ze nedostatky a prekazky sa v prepracovanom plane
dostatocne nevyriesili, alebo ak centrdlna protistrana alebo materskd spolocnost’
prepracovany plan nepredlozia, poziada centrdlnu protistranu alebo matersku
spolo¢nost, aby vykonali konkrétne zmeny v plane.

Ak prostrednictvom konkrétnych zmien plénu nie je mozné primerane odstranit’
nedostatky alebo prekazky, prisluSny orgén poziada centralnu protistranu alebo
materskd spolo¢nost, aby v primeranej lehote navrhli vSetky zmeny v obchodnej
¢innosti, ktoré moézu vykonat’ s cielom vyriesit' nedostatky alebo prekazky spojené
s vykonadvanim planu ozdravenia.

Ak centralna protistrana alebo materska spolo¢nost’ takéto zmeny nenavrhnu v lehote
stanovene] prisluSnym orgdnom, alebo ak prisluSny organ usudi, Ze navrhnuté
opatrenia by primerane nevyrieSili nedostatky alebo prekazky braniace vykonavaniu
planu ozdravenia, prislusny organ nariadi centrdlnej protistrane alebo materskej
spolo¢nosti, aby pri zohl'adiiovani zdvaznosti nedostatkov a prekézok, ako aj vplyvu
opatreni na obchodnt ¢innost’ centralnej protistrany prijali akékol'vek z tychto
opatreni:

a)  znizenie rizikového profilu centralnej protistrany;

b)  zvySenie moznosti, aby sa centralna protistrana vcas rekapitalizovala s cielom
splnit’ jej prudencidlne poziadavky;

c)  preskumat stratégiu a Struktiru centralnej protistrany;

d)  urobit’ zmeny postupnosti pri zlyhani, opatrenia na ozdravenie a iné opatrenia
tykajlice sa rozdel'ovania strat s cielom zlepSit’ rieSite'nost’ krizovej situacie
a odolnost’ zdsadnych funkcii;

e)  vykonat zmeny v riadiacej a spravnej Struktire centralnej protistrany.

Ziadost' uvedena v odseku 9 druhom pododseku sa odbvodni a pisomne oznami
centralnej protistrane.

Clanok 11
Plany ozdravenia v pripade centralnych protistran patriacich do skupiny

Ak je materska spolocnost’ skupiny, do ktorej patri centrdlna protistrana, institiciou
podl'a vymedzenia v &lanku 2 ods. 1 bode 23 smernice 2014/59/EU alebo subjektom
podla ¢lanku 1 ods. 1 pism. c¢) alebo d) danej smernice, prislusny orgén uvedeny
Vv ¢lanku 2 ods. 1 bode 21 danej smernice poziada materska spolo¢nost’, aby v stlade
S danou smernicou predlozila pldn ozdravenia skupiny. Dany prislusny orgén
predloZi plan ozdravenia pre skupinu prislusSnému organu centralnej protistrany.

Ak materska spolocnost’ skupiny, do ktorej patri centrdlna protistrana, nie je
instituciou ani subjektom uvedenym v prvom pododseku, a ak je to vhodné s ciel'om
splnit’ kritéria oddielu A prilohy, prislusné organy mézu po konzultacii s kolégiom
a v stlade s postupom stanovenym v ¢lanku 10 tohto nariadenia poziadat’ matersku
spolo¢nost,, aby predlozila plan ozdravenia centralnej protistrany ako stcast’ planu
ozdravenia skupiny. Ziadost’ sa oddvodni a pisomne oznami centralnej protistrane
a jej materskej spolo¢nosti.

Ak materska spolo¢nost’ predloZi plan ozdravenia v sulade s odsekom 1, ustanovenia
0 ozdraveni centralnej protistrany musia predstavovat’ samostatnu Cast’ tohto planu
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ozdravenia a musia byt’ v stlade s poziadavkami tohto nariadenia, pri¢om centralna
protistrana nie je povinna vypracovat’ individudlny plan ozdravenia.

Prislusny organ centralnej protistrany v sUlade s ¢lankom 10 posidi ustanovenia
tykajuce sa ozdravenia centralnej protistrany av pripade potreby konzultuje
prislusny organ skupiny.

Cléanok 12
Koordinacny postup v pripade planov ozdravenia

Kolégium musi prijat’ spolocné rozhodnutie vo vSetkych tychto otdzkach:
a)  preskumanie a posudenie planu ozdravenia;
b)  uplatnenie opatreni uvedenych v ¢lanku 9 ods. 6, 7, 8 a 9;

c)  ¢i ma plan ozdravenia vypracovat’ materska spolo¢nost’ v stlade s ¢lankom 11
ods. 1.

Kolégium musi prijat’ spolocné rozhodnutie vo vSetkych otazkach uvedenych
v pismenéch a) a b) do Styroch mesiacov odo dia, v ktorom prislusny organ postupi
plan ozdravenia.

Kolégium musi prijat spolo¢né rozhodnutie v otdzke uvedenej v pismene c) do
Styroch mesiacov odo dia, v ktorom sa prisluSny organ rozhodne poziadat’ materska
spolo¢nost, aby vypracovala plan skupiny.

Na ziadost’ prislusného organu vramci kolégia méze ESMA pomébct kolegiu
K prijatiu spolo¢ného rozhodnutia v sulade s ¢lankom 31 pism. c¢) nariadenia (EU)
¢. 1095/2010.

Ak do Styroch mesiacov odo dnia postipenia planu ozdravenia kolégium neprijme
spolo¢né rozhodnutie v otazkach uvedenych v odseku 1 pism. a) a b), prislusny organ
centralnej protistrany prijme vlastné rozhodnutie.

Prislusny organ centralnej protistrany prijme rozhodnutie uvedené v prvom
pododseku, pricom zohl'adni stanoviskd ostatnych ¢lenov kolégia vyjadrené pocas
Stvormesacnej lehoty. Prislusny orgdn centralnej protistrany pisomne oznami toto
rozhodnutie centrélnej protistrane a v pripade potreby jej materskej spolo¢nosti
a ostatnym ¢lenom kolégia.

Ak do konca $tvormesacnej lehoty ktorykol'vek ¢len kolégia v sulade s ¢lankom 19
nariadenia (EU) ¢&.1095/2010 postipi ESMA prislusna zalezitost tykajucu sa
posUdenia planov ozdravenia a vykonavania opatreni podl'a ¢lanku 10 ods. 9 pism. a),
b) a d) tohto nariadenia, prisluSny organ centralnej protistrany poc¢ka na rozhodnutie,
ktoré prijme ESMA v sulade s &lankom 19 ods. 3 nariadenia (EU) ¢&. 1095/2010,
a rozhodne v stlade s rozhodnutim organu ESMA.

Tato Stvormesac¢na lehota sa povazuje za zmierovacie obdobie v zmysle nariadenia
(EU) ¢&. 1095/2010. ESMA prijme rozhodnutie do jedného mesiaca odo diia, v ktorom
mu bola zalezitost’ postupend. Zalezitost’ sa nepostupi organu ESMA po skonceni
uvedenej Stvormesacnej lehoty alebo po prijati spoloéného rozhodnutia. Ak ESMA do
jedného mesiaca nerozhodne, uplatni sa rozhodnutie prislusného organu centralnej
protistrany.
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ODDIEL 2
PLANOVANIE RIESENIA KRiZOVYCH SITUACII

Cldanok 13
Plany riesenia krizovych situacii

Organ pre rieSenie krizovych situacii po konzultacii s prislusSnym organom
a v spolupraci s kolégiom pre rieSenie krizovych situdcii v stlade s postupom
stanovenym vV ¢lanku 15 vypracuje plan rieSenia krizovych situacii pre kazdu
centralnu protistranu.

V pléne rieSenia krizovych situacii sa stanovia opatrenia na rieSenie krizovych
situdcii, ktoré moZze organ pre rieSenie krizovych situacii prijat, ak centradlna
protistrana spliia podmienky na rieSenie krizovych situdcii uvedené v ¢lanku 22.

V plén rieSenia krizovej situdcie sa zohl'adnia aspon tieto skutocnosti:
a)  zlyhanie centralnej protistrany v désledku tychto faktorov:
1) zlyhanie jedného alebo viacerych jej ¢lenov;

i) iné dbvody vratane strat vzniknutych zjej investi¢nych ¢innosti
alebo prevadzkovych problémov;

iii)  sirSia finanéna nestabilita alebo udalosti zasahujuce cely systém;

b)  vplyv, ktory by plnenie planu rieSenia krizovych situacii malo na zuctovacich
Clenov a ich klientov, vratane pripadov, ked’ by zuc¢tovaci ¢lenovia mohli byt
predmetom opatreni ozdravenia alebo opatreni na rieSenie krizovej situécie
v sulade so smernicou 2014/59/EU, na ktorékol'vek prepojené FMI, finanéné
trhy, na ktorych poskytuje sluzby centrdlna protistrana a na finanény systém
ako celok;

C) sposob apodmienky, za ktorych by centralna protistrana mohla poziadat
0 pouzivanie facilit centralnej banky, a identifikacia aktiv, ktoré by sa mohli
povazovat’ za kolateral.

V pléne rieSenia krizovych situacii sa nepredpoklada ziadne z tychto opatreni:
a)  mimoriadna verejna financna podpora;
b)  ntdzova pomoc centralnej banky na zvysenie likvidity;

C) pomoc centralnej banky na zvysenie likvidity poskytnutd s neStandardnym
zabezpecenim kolateralom, splatnost'ou a podmienkami drokovych sadzieb.

Organy pre rieSenie krizovych situacii preskiimaji plany rieSenia krizovych situacii
apodla potreby ich minimalne raz ro¢ne aktualizuja, ato v kazdom pripade po
zmenach pravnej alebo organizac¢nej Struktury centralnej protistrany, jej obchodnej
¢innosti alebo finan¢nej situacie alebo akejkol'vek inej zmeny, ktord ma vyznamny
vplyv na G€innost’ planu.

Centralna protistrana a prislusné organy bezodkladne oznamia organom pre rieSenie
krizovych situécii aktikol'vek takato zmenu.

V plane rieSenia krizovych situacii sa Specifikuji podmienky a rézne scenare
vyuzitia ndstrojov rieSenia krizovych situacii a vykon pravomoci rieSit krizové
situdcie. Pokial’ je to potrebné a mozné, plan rieSenia krizovych situdcii zahfna
v kvantifikovanej podobe:
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f)

9)

h)

)

k)

zhrnutie kl'a¢ovych prvkov planu;

zhrnutie podstatnych zmien centrdlnej protistrany, ku ktorym doslo od
poslednej aktualizacie planu rieSenia krizovych situacii;

ukazku toho, ako by sa mohli zasadné funkcie centralnej protistrany pravne
a ekonomicky oddelit’ od ostatnych funkcii v rozsahu, ktory je potrebny na
zabezpecenie ich kontinuity pri zlyhani centralnej protistrany;

odhad ¢asového ramca na vykon kazdého vecného aspektu planu;

podrobny opis posudenia rieSitelnosti krizovej situacie vykonaného v sulade
s ¢lankom 16;

opis vSetkych opatreni pozadovanych podla ¢lanku 17 na rieSenie alebo
odstranenie prekazok braniacich rieSitenosti krizovej situacie zistenych na
zaklade posudenia vykonaného v sdlade s ¢lankom 16;

opis postupov stanovenia hodnoty a predajnosti zasadnych funkcii a aktiv
centralnej protistrany;

podrobny opis mechanizmov na zabezpecenie toho, aby informécie
pozadované podla ¢lanku 14 boli aktudlne a neustale dostupné orgdnom pre
rieSenie krizovych situacii;

vysvetlenie k tomu, ako by sa opatrenia na rieSenie krizovych situacii mohli
financovat’ bez toho, aby sa pocitalo s ktorymkol'vek z opatreni uvedenymi
v odseku 4;

podrobny opis réznych stratégii rieSenia krizovych situacii, ktoré by sa mohli
uplatnit’ podla réznych moznych scendrov a ich prislu§né casové ramce;

opis kritickych vzajomnych prepojeni medzi centralnou protistranou a inymi
ucastnikmi trhu;

opis roznych moznosti na zabezpecenie:

i)  pristupu k platobnym  akliringovym  sluzbam  ainym
infrastruktiram,;

i) vcasného vyrovnania zavizkov splatnych ucastnikom zuétovania
a akymkol'vek prepojenym FMI;

iii) pristupu ucastnikov zuctovania k cennym papierom alebo
hotovostnym uétom poskytovanym centrdlnou protistranou
a k cennym papierom alebo hotovostnému kolateralu zlozenym
centréalnej protistrane a v drzbe centralnej protistrany, ktoré dlhuje
tymto ucastnikom;

Iv)  kontinuity v ¢innostiach prepojenia medzi centralnou protistranou
a inymi FMI,

V)  prenosnosti pozicii uc¢astnikov zuétovania;

vi) zachovania licencii, povoleni, uznani apravnych pomenovani
centralnej protistrany potrebnych na pokracovanie vykonavania
zasadnych funkcii centrélnej protistrany vratane jej uznania na
ucely uplatiiovania prislusnych pravidiel konecného zuctovania
a ucast’ v inych FMI alebo prepojenost’ s inymi FMI;
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m) analyzy vplyvu planu na zamestnancov centrélnej protistrany vratane
postdenia vSetkych stvisiacich nakladov a popis planovanych postupov
konzultécii s pracovnikmi v ramci procesu rieSenia krizovych situacii so
zohladnenim vSetkych vnutrostatnych pravidiel a systémov dialogu so
socialnymi partnermi;

n)  planu komunikacie s médiami a verejnostou;

0) opisu zakladnych ¢innosti a systémov potrebnych na zachovanie nepretrzitého
fungovania prevadzkovych procesov centréalnej protistrany.

Informacie uvedené v odseku 6 pism. a) sa poskytnu prislusnej centralnej protistrane.
Centralna protistrana mdze vyjadrit svoje pisomné stanovisko k planu rieSenia
krizovych situacii organu pre rieSenie krizovych situacii. Toto stanovisko musi byt
zahrnuté do planu.

7. Orgény pre rieSenie krizovych situacii mozu poZiadat’ centralne protistrany, aby im
poskytli podrobné zéznamy zmldv uvedenych v &lanku 29 nariadenia (EU)
¢.648/2012, ktorych stranou su. Organy pre rieSenie krizovych situacii mozu
stanovit’ lehoty na poskytnutie uvedenych zaznamov a pre rozne typy zmluv mdzu
stanovit’ rozne lehoty.

8. Po konzultacii s ESRB a zohl'adiujuc prislu$né ustanovenia delegovaného nariadenia
Komisie (EU) —/2016, ktorym sa dopliia smernica 2014/59/EU, pokial ide
o regulacné technické predpisy prijat¢é na zaklade clanku 10 ods. 9 smernice
2014/59/EU, ESMA vypracuje navrh regulaénych technickych predpisov, v ktorych
sa d’alej Specifikuje obsah planu riesenia krizovych situécii v sulade s odsekom 6.

ESMA predlozi Komisii tento navrh regulaénych technickych predpisov do [Urad
pre publikacie: doplite datum: 12 mesiacov od datumu nadobudnutia ucinnosti tohto
nariadenial.

Komisii sa udel'uje pravomoc prijat’ regula¢né technické predpisy uvedené v prvom
pododseku Vv stlade s postupom stanovenym v ¢lankoch 10 aZ 14 nariadenia (EU)
¢. 1095/2010.

Clanok 14
Povinnost centralnej protistrany spolupracovat’ a poskytovat informdcie

Centralne protistrany podl'a potreby spolupracuju pri vypracuvani planov rieSenia krizovych
situacii a poskytuju organom pre rieSenie krizovych situacii, ato bud priamo, alebo
prostrednictvom  prislusného organu, vSetky informacie potrebné na vypracovanie
a vykonavanie uvedenych planov a analyzu $pecifikovanu v oddiele B prilohy.

Prislusné organy poskytnu orgdnom pre rieSenie krizovych situdcii vSetky informécie uvedené
v prvom pododseku, ktoré st uz k dispozicii.

Clanok 15
Koordinacny postup v pripade planov riesenia krizovych situdcii

1. Kolégium pre rieSenie krizovych situacii prijme spolo¢né rozhodnutie o plane
rieSenia krizovych situacii a akékol'vek jeho zmeny v lehote Styroch mesiacov odo
dia postipenia uvedeného planu orgadnom pre rieSenie krizovych situdcii, ako sa
uvadza v odseku 2.
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Orgéan pre rieSenie krizovych situacii postipi kolégiu pre rieSenie krizovych situacii
navrh planu rieSenia krizovej situacie, informacie poskytované v stlade s ¢lankom 14
a akékol'vek dalSie informacie relevantné pre kolégium pre rieSenie krizovych
situacii.

Orgéan pre rieSenie krizovych situacii zabezpeci, aby organu ESMA boli poskytnuté
vsetky informacie, ktoré su relevantné pre jeho ulohu v sulade s tymto ¢lankom.

Orgéan pre rieSenie krizovych situdcii sa moZze rozhodnlt’ zapojit’ organy tretich krajin
do vypraclvania a preskiimania planu rieSenia krizovej situacie za predpokladu, ze
spifiajii poziadavky na dovernost’ stanovené v ¢lanku 71 aZe patria do niektorej
z jurisdikcii, v ktorych je zriadeny niektory z tychto subjektov:

i) v pripade potreby materska spolo¢nost’ centralnej protistrany;
i) vyznamni zuctovaci ¢lenovia centralnej protistrany;

iii) v pripade potreby dcérske podniky centralnej protistrany;

IV)  ini poskytovatelia kritickych sluzieb centralnej protistrane.

ESMA moéze na zZiadost’ organu pre rieSenie krizovych situacii pomoct’” kolégiu pre
rieSenie krizovych situdcii pri prijimani spolo¢ného rozhodnutia v sulade s ¢lankom
31 pism. ¢) nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

Ak do Styroch mesiacov odo dia postupenia planu rieSenia krizovej situacie
kolégium neprijme spolocné rozhodnutie, orgdn pre rieSenie krizovych situdcii
prijme Kk planu rieSenia krizovej situacie vlastné rozhodnutie. Organ pre rieSenie
krizovej situacie prijme svoje rozhodnutie po zohl'adneni nazorov ostatnych ¢lenov
kolégia vyjadrenych pocas uvedenej Stvormesacnej lehoty. Organ pre rieSenie
krizovych situécii pisomne ozndmi toto rozhodnutie centralnej protistrane, v pripade
potreby jej materskej spolocnosti a ostatnym ¢lenom kolégia.

Ak do konca uvedenej Stvormesacnej lehoty ktorykol'vek ¢len kolégia pre rieSenie
krizovych situécii v stlade s ¢lankom 19 nariadenia (EU) ¢&.1095/2010 postupi
organu ESMA zalezitost’ tykajucu sa planu rieSenia krizovej situdcie, organ pre
rieSenie krizovych situacii centralnej protistrany pocka na akékol'vek rozhodnutie,
ktoré ESMA méze prijat’ v stlade s ¢lankom 19 ods. 3 uvedeného nariadenia,
a prijme svoje rozhodnutie v stlade s rozhodnutim organu ESMA.

Tato Stvormesacna lehota sa povazuje za zmierovacie obdobie v zmysle nariadenia
(EU) ¢&.1095/2010. ESMA prijme rozhodnutie do jedného mesiaca odo dia,
v ktorom mu bola zélezitost' postipena. Zalezitost' sa nepostupi organu ESMA po
skonceni uvedenej Stvormesacnej lehoty alebo po prijati spolo¢ného rozhodnutia. Ak
organ ESMA do jedného mesiaca nerozhodne, uplatiiuje sa rozhodnutie orgdnu pre
rieSenie krizovych situacii.

Ak sa spolo¢né rozhodnutie prijme v sulade s odsekom 1 a ak ktorykol'vek organ pre
rieSenie krizovych situédcii skonStatuje podla odseku 6, Ze predmet nesthlasu
zasahuje do fiskalnej zodpovednosti jeho clenského Statu, organ pre rieSenie
krizovych situdcii centralnej protistrany iniciuje opdtovné posudenie planu rieSenia
krizovych situécii.
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KAPITOLA II
Riesitel’nost’ krizovej situdcie

Clanok 16
Posudenie riesitelnosti krizovej situdacie

Organ pre rieSenie krizovych situdcii v spolupraci s kolégiom pre rieSenie krizovych
situdcii v sllade s ¢lankom 17 posudi rozsah, vakom je centralna protistrana
riesite'na bez toho, aby sa uvazovalo o tychto formach podpory:

a)  mimoriadnej verejnej finanénej podpore;
b)  nddzovej pomoci centralnej banky na zvysenie likvidity;

C) pomoci centralnej banky na zvySenie likvidity poskytnutej s neStandardnym
zabezpeCenim kolateralom, splatnost'ou a podmienkami urokovych sadzieb.

Centralna protistrana sa povazuje za rieSitelnu, ak orgadn pre rieSenie krizovych
situdcii povazuje za realizovatelné a doveryhodné bud’ zlikvidovat tato protistranu
v ramci bezného konkurzného konania alebo riesit’ jej krizovu situdciu uplatnenim
nastrojov rieSenia krizovych situacii a vykonom pravomoci riesit’ krizové situacie,
pricom sa zabezpe¢i pokraCovanie zdsadnych funkcii centrdlnej protistrany
a v maximalnej moznej miere sa brani tomu, aby to malo akykol'vek vyznamny
nepriaznivy vplyv na finan¢ny systém.

Nepriaznivy vplyv uvedeny v prvom pododseku zahffia $irSiu finanéni nestabilitu
alebo udalosti zasahujuce cely systém v ktoromkol'vek ¢lenskom State.

Orgén pre rieSenie krizovych situacii v€as informuje ESMA o tom, Ze krizovu situdciu
centralnej protistrany povazuje za nerieSitel'nq.

Na ziadost’ organu pre rieSenie krizovych situécii centralna protistrana preukdze, Ze:

a)  neexistujui ziadne prekazky braniace znizeniu hodnoty nastrojov vlastnictva po
vykone pravomoci rieSit' krizové situacie bez ohladu na to, ¢i boli plne
vyCerpané zmluvné dohody alebo iné opatrenia v plane ozdravenia centralnej
protistrany;

b)  zmluvy centralnej protistrany so z(¢tovacimi ¢lenmi alebo tretimi stranami
neumoznuju uvedenym zuctovacim c¢lenom alebo tretim stranam uspesne
spochybnit’ vykon pravomoci riesit krizové situacie organom pre rieSenie
krizovych situdcii alebo inak zabranit tomu, aby podliehali uvedenym
pravomociam.

Na tcely postdenia rieSitel'nosti krizovej situdcie podl'a odseku 1 organ pre rieSenie
krizovych situacii podla potreby preskiima naleZitosti uvedené v oddiele C prilohy.
Orgén pre rieSenie krizovych situacii vykoné postdenie rieSitel'nosti krizovej situacie
st¢asne s vypracovanim a aktualizovanim planu rieSenia krizovych situacii v stlade
S ¢lankom 13.

Clanok 17
RiesSenie alebo odstranenie prekdzok braniacich riesitelnosti krizovej situécie

Ak v nadvéznosti na postdenie v ¢lanku 16 organ pre rieSenie krizovych situacii
a kolégium pre rieSenie krizovych situacii dospeju k zéveru, Ze existuji podstatné
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b)

prekazky braniace rieSitel'nosti krizovej situacie centralnej protistrany, organ pre
rieSenie krizovych situacii v spoluprdci s prislusnym organom vypracuje spravu
a predlozi ju centralnej protistrane a kolégiu pre rieSenie krizovych situdcii.

V sprave uvedenej v prvom pododseku sa analyzuji podstatné prekazky braniace
uc¢innému pouzivaniu nastrojov rieSenia krizovych situacii a vykonu pradvomoci riesit
krizové situacie vo vztahu k centrdlnej protistrane, zohladiiuje sa ich vplyv na
obchodny model centrdlnej protistrany, ako aj odportcané cielené opatrenia na
odstranenie tychto prekazok.

Poziadavka, aby kolégia pre rieSenie krizovych situacii prijali spolo¢né rozhodnutie
0 planoch rieSenia krizovych situacii podla c¢lanku 15, sa po predloZeni spravy
uvedenej vodseku 1 pozastavuje az do schvalenia opatreni na odstranenie
podstatnych prekazok rieSitelnosti krizovej situacie orgdnom pre rieSenie krizovych
situacii podla odseku 3 tohto ¢lanku alebo do rozhodnutia o alternativnych
opatreniach podla odseku 4 tohto ¢lanku.

Do Styroch mesiacov odo dia prijatia spravy predlozenej v stlade s odsekom 1
centralna protistrana navrhne organu pre rieSenie krizovych situacii mozné opatrenia
na rieSenie alebo odstranenie podstatnych prekazok uvedenych v tejto sprave. Organ
pre rieSenie krizovych situacii ozndmi kolégiu pre rieSenie krizovych situécii kazdé
opatrenie, ktoré navrhla centralna protistrana. Organ pre rieSenie krizovych situdcii
a kolégium pre rieSenie krizovych situacii postdia v sulade s ¢lankom 18 ods. 1
pism. b), ¢i sa tymito opatreniami G¢inne riesia alebo odstranuju uvedené prekazky.

Ak organ pre rieSenie krizovych situacii a kolégium pre rieSenie krizovych situdcii
dospeju k zaveru, Ze opatreniami, ktoré navrhla centralna protistrana v stlade
s odsekom 3, by sa prekazky identifikované v sprave ucinne neobmedzili ani
neodstranili, orgdn pre rieSenie krizovych situacii stanovi alternativne opatrenia,
ktoré v sulade s ¢lankom 18 oznami kolégiu pre rieSenie krizovych situacii, aby
prijali spolo¢né rozhodnutie.

V alternativnych opatreniach uvedenych v prvom pododseku sa zohladnia tieto
skuto¢nosti:

ohrozenie finan¢nej stability vyplyvajice z tychto prekazok braniacich riesitelnosti
krizovej situacie centralnej protistrany;

vplyv alternativnych opatreni na konkrétnu centrdlnu protistranu, jej zuctovacich
¢lenov a ich klientov, na ktorékol'vek prepojené FMI a na vnatorny trh.

Na ucely pismena b) druhého pododseku orgén pre rieSenie krizovych situacii
konzultuje s prislusSnym organom, kolégiom pre rieSenie krizovych situacii
a pripadne aj s ur¢enym vnutrostatnym organom makroprudencialneho dohladu.

Organ pre rieSenie krizovych situacii v stlade s c¢lankom 18 pisomne oznami
centralnej protistrane priamo alebo nepriamo prostrednictvom prislusného organu
alternativne opatrenia na dosiahnutie ciel’a, ktorym je odstranenie prekazok braniacich
rieSitelnosti krizovej situacie. Organ pre rieSenie krizovych situacii zdovodni, preco

by sa opatreniami, ktoré navrhla centrdlna protistrana, nedali odstranit’ prekazky

braniace rieSitel'nosti krizovej situacie, a aké alternativne opatrenia by boli u¢inné na
ich odstranenie.

Centralna protistrana v lehote jedného mesiaca navrhne plan na dosiahnutie suladu
s alternativnymi opatreniami.
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Na ucely odseku 4 organ pre rieSenie krizovych situacii moze:

pozadovat, aby centralna protistrana revidovala alebo vypracovala dohody
0 sluzbach, ¢i uz vramci skupiny alebo s tretimi stranami, na zabezpeenie
poskytovania zasadnych funkcii;

pozadovat, aby centralna protistrana obmedzila svoje maximalne individualne
a sthrnné nekryté expozicie;

pozadovat, aby centrélna protistrana urobila zmeny v tom, ako vybera a drzi marze
podla ¢lanku 41 nariadenia (EU) ¢. 648/2012;

pozadovat’, aby centralna protistrana urobila zmeny v zloZeni a pocte jej fondov pre
pripad zlyhania uvedenych v ¢lanku 42 nariadenia (EU) ¢. 648/2012;

ulozit" centralnej protistrane Specificki alebo pravidelni dodatocnu povinnost
poskytovat’ informécie;

poZadovat’, aby sa centralna protistrana zbavila konkrétnych aktiv;

pozadovat, aby centralna protistrana obmedzila alebo ukoncila konkrétne existujlice
alebo navrhované ¢innosti;

pozadovat, aby centralna protistrana urobila zmeny vo svojom plane ozdravenia;

obmedzit rozvoj novych alebo existujicich oblasti obchodnej cinnosti alebo
poskytovanie novych ¢i existujlicich sluzieb alebo zabranit’ takémuto rozvoju alebo
poskytovaniu;

pozadovat zmeny pravnych alebo prevadzkovych Struktur centralnej protistrany
alebo ktoréhokol'vek subjektu skupiny, ktory je pod jej priamou alebo nepriamou
kontrolou, scielom zabezpecit, aby zasadné funkcie bolo mozné pravne
a prevadzkovo oddelit’ od ostatnych funkcii prostrednictvom uplatnenia nastrojov
rieSenia krizovych situécii;

pozadovat, aby centralna protistrana zriadila materskii finan¢ni holdingovu
spolo¢nost’ v ¢lenskom $tate alebo materski finanénu holdingovi spoloénost’ v Unii;

pozadovat’, aby centralna protistrana alebo ktorykol'vek subjekt skupiny, ktory je pod
jej priamou alebo nepriamou kontrolou a poskytuje centralnej protistrane finan¢nu
podporu, emitovali zavizky, ktoré mozno odpisat’ a konvertovat’, alebo aby vyc¢lenili
iné zdroje na zvySenie kapacity na absorpciu strat, rekapitalizaciu a doplnenie
predfinancovanych zdrojov;

pozadovat’, aby centralna protistrana alebo ktorykol'vek subjekt skupiny, ktory je pod
jej priamou alebo nepriamou kontrolou a poskytuje centralnej protistrane finan¢na
podporu, prijali iné kroky s cielom umoznit’, aby kapital, iné zavizky a zmluvy
dokazali absorbovat’ straty, rekapitalizovat centralnu protistranu alebo doplnit’
predfinancované zdroje, najma aby sa pokusili opdtovne prerokovat’ kazdy zavazok,
ktory emitovali, alebo revidovat zmluvné podmienky s cielom zabezpecit, aby sa
kazdé rozhodnutie organu pre rieSenie krizovych situacii odpisat’ alebo konvertovat
takyto zavazok, néstroj alebo zmluvu vykonalo podla prava jurisdikcie, ktora sa
vzt'ahuje na tento zavizok alebo nastroj;

ak je centralna protistrana dcérskou spolo¢nost’ou, spolupracovat s prisluSnymi
orgdnmi s cielom pozadovat’, aby materska spolo¢nost’ zriadila samostatna finan¢nu
holdingovu spolo¢nost’ na kontrolu centralnej protistrany, ak je takéto opatrenie
potrebné na zjednoduSenie rieSenia krizovej situdcie centralnej protistrany a na
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zamedzenie nepriaznivym vplyvom, ktoré by pouzZivanie nastrojov rieSenia
krizovych situécii a vykon pravomoci riesit’ krizové situacie mohli mat’ na ostatné
subjekty skupiny.

Clanok 18

Koordinacny postup pri rieseni alebo odstranovani prekazok braniacich riesitelnosti krizovej

situacie
Kolégium pre rieSenie krizovych situacii prijme spolo¢né rozhodnutie tykajice sa:

a) identifikacie podstatnych prekazok braniacich rieSitelnosti krizovej situacie
podl’a ¢lanku 16 ods. 1;

b)  podla potreby posudenia opatreni, ktoré navrhla centralna protistrana podl'a
¢lankul7 ods. 3;

c) alternativnych opatreni pozadovanych podla ¢lanku 17 ods. 4.

Spolo¢né rozhodnutie o identifikovani podstatnych prekézok rieSitel'nosti krizovych
situacii uvedenych v odseku 1 pism. a) sa prijme do $tyroch mesiacov od predloZenia
spravy uvedenej v ¢lanku 17 ods. 1 kolégiu pre rieSenie krizovych situacii.

Spolo¢né rozhodnutie uvedené v odseku 1 pism. b) ac) sa prijme do Styroch
mesiacov od predlozenia opatreni, ktoré navrhla centrdlna protistrana s cielom
odstranit’ prekazky braniace rieSitel'nosti krizovej situacie.

Organ pre rieSenie krizovych situacii odbvodni apisomne oznami spolo¢né
rozhodnutia uvedené v odseku 1 centralnej protistrane av pripade potreby jej
materskej spoloc¢nosti.

ESMA moéze na ziadost’ organu pre rieSenie krizovych situacii pomodct’ kolégiu pre
rieSenie krizovych situdcii prijat’ spolo¢né rozhodnutie v sulade s ¢lankom 31 pism.
¢) nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

Ak do styroch mesiacov odo dna postipenia spravy uvedenej v ¢lanku 17 ods. 1
kolégium neprijme spolocné rozhodnutie, orgdn pre rieSenie krizovych situdcii
prijme vlastné rozhodnutie o vhodnych opatreniach, ktoré treba prijat’ v sulade
S ¢lankom 17 ods. 5. Organ pre rieSenie krizovych situdcii prijme svoje rozhodnutie
po zohladneni nazorov ostatnych c¢lenov kolégia vyjadrenych pocas uvedenej
Stvormesacnej lehoty.

Organ pre rieSenie krizovych situacii pisomne ozndmi toto rozhodnutie centrélnej
protistrane, v pripade potreby jej materskej spolo¢nosti a ostatnym ¢lenom kolégia.

Ak do konca uvedenej Stvormesacnej lehoty ktorykol'vek ¢len kolégia pre rieSenie
krizovych situécii v stlade s ¢lankom 19 nariadenia (EU) ¢&.1095/2010 postupi
organu ESMA zalezitost uvedent v ¢lanku 17 ods. 7 pism. j), k) alebo n), orgén pre
rieSenie krizovych situdacii centralnej protistrany odlozi svoje rozhodnutie a pocké na
akékol'vek rozhodnutie, ktoré ESMA mobze prijat’ v sUlade s ¢lankom 19 ods. 3
uvedeného nariadenia. V takomto pripade organ pre rieSenie krizovych situacii
prijme svoje rozhodnutie v stlade s rozhodnutim ESMA.

Tato Stvormesacna lehota sa povazuje za zmierovacie obdobie v zmysle nariadenia
(EU) ¢.1095/2010. ESMA prijme rozhodnutie do jedného mesiaca odo dia,
v ktorom mu bola zélezitost’ postipena. Zalezitost' sa nepostupi organu ESMA po
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skonceni uvedenej Stvormesacnej lehoty alebo po prijati spolo¢ného rozhodnutia. Ak
orgdn ESMA do jedného mesiaca nerozhodne, uplatiiuje sa rozhodnutie organu pre
rieSenie krizovych situacii.
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HLAVA IV
VCASNA INTERVENCIA

Clanok 19
Opatrenia vcasnej intervencie

Ak centralna protistrana poruSuje prudencialne poZiadavky nariadenia (EU)
¢. 648/2012 alebo je pravdepodobné, Ze ich porusi v blizkej buduicnosti, alebo ak
prislusny orgén zisti, Ze existujii iné ndznaky vznikajicej krizovej situacie, ktoré by
mohli mat’ vplyv na €innosti centralnej protistrany, prislusné orgdny mozu:

a)

b)

d)

9)

h)

)

k)

pozadovat, aby centralna protistrana aktualizovala plan ozdravenia v sulade
S ¢lankom 9 ods. 6, ak sa okolnosti, ktoré vyzaduji vcasni intervenciu,
odlisuju od predpokladov uvedenych v pdvodnom plane ozdravenia;

pozadovat’, aby centralna protistrana uplatnila jeden alebo viac mechanizmov
alebo opatreni stanovenych v plane ozdravenia v konkrétnom ¢asovom ramci.
Ak sa plan sa aktualizuje podla pismena a), uvedené mechanizmy alebo
opatrenia zahffiaju vSetky aktualizované mechanizmy alebo opatrenia;

pozadovat, aby centralna protistrana identifikovala pri¢iny poruSovania alebo
pravdepodobného porusenia uvedené v odseku 1 a vypracovala akény program
vratane vhodnych opatreni a ¢asovych ramcov;

pozadovat, aby centrdlna protistrana zvolala zasadnutie svojich akcionarov
alebo ak centralna protistrana tato poziadavku nesplni, sami zvolat’ zasadnutie.
Prislusny organ v obidvoch pripadoch stanovi program vratane rozhodnuti,
ktorych prijatie maji akcionari zvazit;

pozadovat’, aby bol odvolany alebo vymeneny jeden alebo viaceri ¢lenovia
rady alebo vrcholového manazmentu, ak sa zisti, Ze tieto osoby nie st schopné
vykonavat’ svoje povinnosti podl'a ¢lanku 27 nariadenia (EU) 648/2012;

vykonat’ zmeny v obchodnej stratégii centrélnej protistrany;

pozadovat zmeny v pravnych alebo prevadzkovych Struktirach centrélnej
protistrany;

poskytnut’ organu pre rieSenie krizovych situécii vSetky informécie potrebné na
aktualizciu planu rieSenia krizovych situécii centralnej protistrany s cielom
pripravit sa na mozné rieSenie krizovej situacie centrdlnej protistrany
aocenenie jej aktiv apasiv vsulade s ¢lankom 24 vratane informécii
pozadovanych prostrednictvom kontrol na mieste;

podla potreby av sllade sodsekom 4 pozadovat vykonavanie opatreni na
ozdravenie centralnej protistrany;

pozadovat’, aby sa centralna protistrana zdrzala vykonavania urcitych opatreni
na ozdravenie, ak prislusny organ rozhodne, Ze vykondvanie uvedenych
opatreni by mohlo mat’ negativny vplyv na financnu stabilitu,

pozadovat’, aby centralna protistrana v¢as doplnila svoje financné zdroje.

Pre kazdé z uvedenych opatreni prisluSny organ stanovi primerana lehotu a po ich
prijati zhodnoti u¢innost’ uvedenych opatreni.
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3. Prislusny organ moze opatrenia uvedené v odseku 1 pism. a) az k) uplatnit’ az po
zohladneni vplyvu uvedenych opatreni v d’alsich ¢lenskych Statoch, v ktorych
centralna protistrana posobi alebo poskytuje sluzby, najmé ak su ¢innosti centralne;j
protistrany kritické alebo dolezité pre miestne finanéné trhy vratane miest, v ktorych
su zriadené prepojené obchodné miesta zuctovacich ¢lenov a FMI.

4. PrisluSny orgédn moéZe opatrenie uvedené v odseku 1 pism. i) uplatnit’ iba vtedy, ak je
toto opatrenie vo verejnom zaujme a je nevyhnutné na dosiahnutie jedného z tychto
cielov:

a)  udrZanie finan¢nej stability Unie;
b)  udrzanie kontinuity vykonavania kritickych sluzieb centralnej protistrany;

C)  udrzanie a zlepSenie finan¢nej odolnosti centralnej protistrany.

Prislusny organ neuplatiiuje opatrenie uvedené v odseku 1 pism. i) vzhl'adom na
opatrenia tykajlce sa prevodu majetku, prav alebo pasiv inej centralnej protistrany.

S. Ak centralna protistrana iniciovala postupnost’ pri zlyhani v sulade s ¢lankom 45
nariadenia (EU) ¢&.648/2012, bezodkladne otom informuje prislusny organ
a vysvetli, ¢i ide o odzrkadlenie slabych strdnok alebo problémov tejto centréalnej
protistrany.

6. Ak su splnené podmienky uvedené v odseku 1, prislusny organ musi informovat
ESMA a organ pre rieSenie krizovych situécii a konzultovat’ s kolégiom.

Po uvedenych oznameniach a konzultacii s kolégiom prislusny organ rozhodne, ¢i
uplatni niektoré z opatreni uvedenych v odseku 1. Prislusny organ oznami svoje
rozhodnutie o0 opatreniach, ktoré sa maji prijat, kolégiu, organu pre rieSenie
krizovych situacii a ESMA.

7. Organ pre rieSenie krizovych situacii moze v nadvéznosti na oznamenie podla
odseku 6 prvého pododseku poziadat centrdlnu protistranu, aby kontaktovala
moznych kupujicich s cielom pripravit’ sa na rieSenie jej krizovej situacie na zaklade
podmienok stanovenych v ¢lanku 41 austanoveni upravujucich dovernost
stanovenych v ¢lanku 71.

Clanok 20
Odvolanie vrcholového manazmentu a rady

Ak dobjde k vyraznému zhorseniu finan¢nej situacie centralnej protistrany, alebo ak centralna
protistrana poruSuje svoje pravne poziadavky vratane prevadzkovych pravidiel a ostatné
opatrenia prijaté v sulade s ¢lankom 19 nie su dostato¢né na zvratenie tejto situacie, mozu
prisluSné organy pozadovat’ Uplné alebo Ciastocné odvolanie vrcholového manazmentu alebo
rady centralnej protistrany.

Vymenovanie nového vrcholového manazmentu alebo rady sa uskuto¢ni v stlade s ¢lankom
27 nariadenia (EU) ¢. 648/2012 a podlicha schvaleniu alebo suhlasu prislusného organu.
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HLAVA V
RIESENIE KRIZOVYCH SITUACII

KAPITOLA I
Ciele, podmienky a v§eobecné zasady

Clanok 21
Ciele riesenia krizovych situdcii

Pri uplatnovani ndstrojov rieSenia krizovych situdcii a vykonédvani prislusnych
pravomoci organ pre rieSenie krizovych situécii prihliada na vSetky ciele rieSenia
krizovych situdcii a vyvazuje ich podl'a povahy a okolnosti kazdého pripadu:

a) na zabezpeCenie Kkontinuity vykondvania zasadnych funkcii centralnej
protistrany uvedenych v plane ozdravenia centralnej protistrany, najma:

i) v€asného vyrovnania zavdzkov centralnej protistrany voci jej
zuctovacim Clenom;

i) plynulého pristupu zaétovacich ¢lenov k cennym papierom alebo
hotovostnym uctom poskytovanym centrdlnou protistranou
a k cennym papierom alebo hotovostnému kolateralu, ktoré ma
vmene uvedenych zcltovacich clenov vdrzbe centralna
protistrana;

b)  zabezpeCenie kontinuity prepojenia s ostathymi FMI, ktoré by v pripade
naruSenia mali podstatny negativny vplyv na financnu stabilitu alebo na
funkcie vcasného vykonania platobného prikazu, zuctovania, vyrovnania
a zaznamenania;

C)  zabranenie vyznamnym nepriaznivym vplyvom na finanény systém, najméi
predchddzanim rozSirovania finanénych tazkosti medzi finanénymi
institiciami a udrziavanim trhovej discipliny;

d) ochranu verejnych prostriedkov minimalizaciou zavislosti od mimoriadnej
verejnej financnej podpory;

e) minimalizovanie nakladov na rieSenie krizovych situacii pre vSetky dotknuté
zainteresované strany a zabranenie znehodnoteniu centralnej protistrany.

Rada a vrcholovy manazment centralnej protistrany, ktorej krizova situacia sa riesi,

poskytni orgadnu pre rieSenie krizovych situacii vSetku pomoc potrebni na

dosiahnutie ciel'ov rieSenia krizovej situacie.

Clanok 22
Podmienky pre riesSenie krizovych situdcii

Organ pre rieSenie krizovych situécii prijme opatrenie na rieSenie krizovej situdcie vo
vztahu k centrdlnej protistrane za predpokladu, Ze su splnené vsetky tieto
podmienky:
a)  centralna protistrana zlyhava alebo pravdepodobne zlyha, ¢o zistil niektory
z tychto organov:
i)  prislusny organ po konzultacii s organom pre rieSenie krizovych
situacii;
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i)  organ pre rieSenie krizovych situdcii po konzultacii s prislusnym
organom, ak organ pre rieSenie krizovych situidcii mé ndstroje
potrebné na vyjadrenie takéhoto zaveru;

b)  neexistuju realne vyhliadky, Ze by sa po zohladneni vSetkych relevantnych
okolnosti dalo zlyhaniu centralnej protistrany zabranit' v primeranej lehote
prijatim nejakych alternativnych opatreni sikromného sektora alebo organu
dohl'adu alebo opatreni v€asnej intervencie;

C) opatrenie na rieSenie krizovej situdcie je potrebné vo verejnom zaujme na
dosiahnutie ciel'ov rieSenia krizovej situacie, ak by likvidacia centralnej
protistrany v ramci bezné¢ho konkurzného konania nesplnila uvedené ciele
v rovnakom rozsahu.

Na ucely pismena a) bodu ii) prislusny organ bezodkladne poskytne organu pre
rieSenie krizovych situacii vSetky relevantné informacie, o ktoré tento organ poziada
s cielom vykonat svoje posudenie.

2. Na ucely odseku 1 pism. a) plati, Ze centrdlna protistrana zlyhdva alebo
pravdepodobne zlyha, ak sa vyskytne jedna alebo viaceré z tychto okolnosti:

a)  centralna protistrana porusuje poziadavky tykajtce sa udelenia povolenia alebo
je pravdepodobneé, Ze ich porusi spésobom, ktory by bol dévodom na odobratie
povolenia podla ¢lanku 20 nariadenia (EU) ¢. 648/2012;

b)  centralna protistrana nie je schopna alebo pravdepodobne nebude schopna
poskytovat’ zasadnu funkciu;

c) centralna protistrana nie je schopna alebo pravdepodobne nebude schopna
obnovit’ svoju Zivotaschopnost’ prostrednictvom realizacie svojich opatreni na
ozdravenie;

d) centralna protistrana nie je schopna alebo pravdepodobne nebude schopna
platit’ svoje dlhy ani ostatné zavizky, ked’ sa stanll splatnymi;

e)  centralna protistrana vyZaduje mimoriadnu verejnt finan¢nti podporu.

Na ucely pismena e) mimoriadna verejna financna podpora nezahfiia verejnu
finan¢nu podporu, ktora splna vsetky tieto podmienky:

i)  ma& podobu Statnej zaruky na zaruCenie facilit likvidity, ktoré
poskytuju centralne banky podla podmienok centralnych bank,
alebo podobu Statnej zaruky na novo emitované zaviazky;

i) Statne zaruky uvedené v bode i) sa obmedzuji na solventné
centralne protistrany za podmienky kone¢ného schvalenia
v kontexte ramca Unie pre $tatnu pomoc, st preventivne a do¢asné,
primerané na ucCely napravy dosledkov vazneho naruSenia
anepouziju sa na vyrovnanie strat, ktoré centralna protistrana
utrpela alebo pravdepodobne utrpi v buddcnosti;

iii) Statne zaruky uvedené v bode i) st potrebné na napravu vazneho
narusenia hospodarstva ¢lenského Statu a na zachovanie financ¢ne;j
stability.

3. Organ pre rieSenie krizovych situdcii moze takisto prijat’ opatrenie na rieSenie
krizovej situdcie, ak sa domnieva, Ze centralna protistrana uplatiiuje alebo ma
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v umysle uplatnit’ opatrenia na ozdravenie, ktoré¢ by mohli zabranit' zlyhaniu
centrdlnej protistrany, ale maji vyznamné nepriaznivé vplyvy na finanény systém.

4. ESMA vyda usmernenia s cielom podporit’ konvergenciu praktik dohl’adu a rieSenia
krizovych situacii vzhl'adom na uplatiiovanie okolnosti, za ktorych sa centralna
protistrana povazuje za zlyhavajucu alebo za taki, ktora pravdepodobne zlyha [Urad
pre publikacie — doplite datum 12 mesiacov od datumu nadobudnutia ucinnosti tohto
nariadenial.

Pri_ vydavani tychto usmerneni ESMA prihliada na usmernenia vydané v sulade
s ¢lankom 32 ods. 6 smernice 2014/59/EU.

Clanok 23
Vseobecné zasady tykajuce sa rieSenia krizovych situdcii

Organ pre rieSenie krizovych situacii prijme vSetky opatrenia vhodné na uplatiiovanie
nastrojov rieSenia krizovych situacii uvedenych v ¢lanku 27 ana vykonavanie pravomoci
riesit’ krizové situacie uvedenych v ¢lanku 48 v sulade s tymito zadsadami:

a)

b)

9)

vSetky zmluvné zavizky ainé opatrenia v plane ozdravenia centralnej
protistrany sa uplatiiuju Ciastocne alebo tUplne v rozsahu, v akom neboli
vycerpané pred vstupom do rezimu rieSenia krizovych situacii, pokial' organ
pre rieSenie krizovych situacii nerozhodne, Ze na vcasné dosiahnutie cielov
rieSenia krizovych situacii je vhodnejSie uplatiiovanie nastrojov rieSenia
krizovych situécii alebo vykonavanie pravomoci riesit’ krizové situécie;

akcionari centrdlnej protistrany, ktorej krizova situdcia sa rieSi, zndSaju prveé
straty po presadeni vsetkych povinnosti a opatreni uvedenych v pismene a)
v stlade s uvedenym pismenom;

veritelia centralnej protistrany, ktorej krizova situécia sa riesi, znasaju straty po
akcionaroch v sulade s hierarchiou ich pohladavok vramci bezného
konkurzného konania, pokial’ nie je v tomto nariadeni vyslovne stanoveneé inak;

s veriteI'mi centralnej protistrany tej istej triedy sa zaobchadza rovnocennym
spésobom;

ziadny z veritelov centralnej protistrany neutrpi vyssie straty, nez by utrpel za
ktorejkol'vek z tychto okolnosti:

I)  organ pre rieSenie krizovych situacii neprijal Ziadne opatrenie na
rieSenie krizovej situdcie podla €lanku 21 po zlyhani jedného alebo
viacerych zuctovacich Clenov a veritel namiesto toho podliehal
moznym nesplatenym zaviazkom podla prevadzkovych pravidiel
centrélnej protistrany;

i) centrdlna protistrana sa likvidovala v ramci bezného konkurzného
konania, v ktorom nedoslo k zlyhaniu ziadneho zu¢tovacieho ¢lena;

rada a vrcholovy manazment centralnej protistrany, ktorej krizova situacia sa
riesi, sa vymeni, s vynimkou tych pripadov, ked’ organ pre rieSenie krizovych
situdcii usudi, Ze na dosiahnutie ciel'ov rieSenia krizovej situdcie je nevyhnutné
zachovanie celej rady a vrcholového manazmentu alebo ich Casti;

organy pre rieSenie krizovych situacii informuju zastupcov zamestnancov
a konzultuja snimi v sdlade s vnuatro$titnymi pravnymi predpismi alebo
praxou;
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h) ak je centrdlna protistrana Castou skupiny, organy pre rieSenie krizovych
situacii zohl'adnia vplyv na ostatné subjekty skupiny a na skupinu ako celok.

KAPITOLA Il
Ocenovanie

Clanok 24
Ciele ocenovania

Organy pre rieSenie krizovych situécii zabezpecia, aby sa kazdé opatrenie na rieSenie
krizovej situacie prijimalo na zdklade ocenenia, ktorym sa zabezpeci spravodlivé,
obozretné a realistické posudenie aktiv, zavazkov, prav a povinnosti centralnej
protistrany.

Pred tym, ako organ pre rieSenie krizovych situacii rozhodne, Ze krizovu situdciu
centralnej protistrany treba riesit, zabezpe¢i vykonanie prvého ocenenia s cielom
zistit, ¢i su splnené podmienky pre rieSenie krizovej situacie podla ¢lanku 22 ods. 1.

Po tom, ako organ pre rieSenie krizovych situédcii rozhodne, ze krizovl situaciu
centralnej protistrany treba riesit’, zabezpeci vykonanie druhého ocenenia s ciel'om:

a)  podlozit rozhodnutie o vhodnych opatreniach na rieSenie krizovej situacie,
ktoré sa maju prijat’;

b)  zabezpelit, aby sa akékol'vek straty aktiv a prav centralnej protistrany plne
uznali v okamihu pouzitia nastrojov rieSenia krizovych situacii;

c) podlozit rozhodnutie 0 rozsahu zrusenia nastrojov vlastnictva alebo zriedenia
ich hodnoty a rozhodnutie o hodnote a poc¢te nastrojov vlastnictva vydanych
alebo prevedenych na zaklade vykonu pravomoci riesit’ krizové situdcie;

d) podlozit rozhodnutic o rozsahu odpisania alebo konverzie akychkol'vek
nezabezpecenych zavizkov vratane dlhovych nastrojov;

e)  ak sa pouziji nastroje rozdelenia strat a pozicii, podlozit’ rozhodnutie o rozsahu
strat, ktoré sa uplatnia voci narokom veritel'ov, nesplatenym zavidzkom alebo
poziciam vo vzt'ahu k centralnej protistrane;

f)  ak sa pouzije nastroj preklenovacej centralnej protistrany, podlozit’ rozhodnutie
0 aktivach, zavazkoch, pravach a povinnostiach alebo néastrojoch vlastnictva,
ktoré sa moézu previest na preklenovaciu centralnu protistranu, ako aj
rozhodnutie o vySke akejkol'vek protihodnoty, ktora sa moze vyplatit’
centralnej protistrane, ktorej krizova situécia sa riesi, alebo pripadne drzitel'om
nastrojov vlastnictva;

g) ak sa pouzije nastroj odpredaja obchodnej Cinnosti, podlozit’ rozhodnutie
0 aktivach, zavazkoch, pravach a povinnostiach alebo néastrojoch vlastnictva,
ktoré sa mozu previest’ na tretiu stranu ako kupujiuceho, ako aj znalosti organu
pre rieSenie krizovych situdcii o tom, ¢o predstavuje komercné podmienky na
ucely ¢lanku 40;

Na ucely pismena d) sa v oceneni zohl'adiiuju akékol'vek straty, ktoré by absorbovalo

vynutenie vSetkych nesplatenych zaviazkov zuctovacich clenov alebo inych tretich

stran voci centralnej protistrane, a uroven konverzie, ktord sa ma uplatnit’ na dlhové
nastroje.
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Ocenenia uvedené v odsekoch 2 a 3 mézu podliehat’ opravnému prostriedku v stlade
s ¢lankom 72 iba spolu s rozhodnutim o pouziti nastroja rieSenia krizovych situacii
alebo vykonani pravomoci riesit’ krizové situécie.

Clanok 25
Poziadavky na ocenovanie

Orgén pre rieSenie krizovych situacii zabezpeCi, aby ocenenia podla ¢lanku 24
vykonala:

a) osoba nezavisla od ktoréhokol'vek organu verejnej moci aod centrélnej
protistrany;

b)  orgén pre riesenie krizovych situdcii, ak tieto ocenenia nemoze vykonat’ osoba
uvedend v pismene a).

Ocenenia uvedené v ¢lanku 24 sa povazuju za konecné, ak ich vykonala osoba
uvedena v odseku 1 pism. a) avSetky poziadavky stanovené v tomto ¢lanku su
splnené.

Bez toho, aby bol dotknuty ramec Unie pre §tatnu pomoc, je kone&né ocenenie podla
potreby zalozené na obozretnych predpokladoch a nepredpoklada sa v fiom, Ze od
okamihu prijatia opatrenia na rieSenie krizovej situicie sa centralnej protistrane
potencialne poskytne akakol'vek mimoriadna verejna finan¢na podpora, akakol'vek
nadzova pomoc centralnej banky na zvySenie likvidity ani akakol'vek pomoc
centralnej banky na zvySenie likvidity poskytnutd za neStandardnych podmienok
zabezpecenia kolateralom, splatnosti a (rokovych sadzieb. V oceneni sa zohladiuje
aj pripadné vymadhanie akychkol'vek oddvodnenych vydavkov, ktoré vynaloZila
centralna protistrana, ktorej krizova situacia sa riesi, v sulade s ¢lankom 27 ods. 9.

Konec¢né ocenenie doplnia tieto informacie v drzbe centralnej protistrany:

a)  aktualizovand sivaha asprava o financnej situacii centralnej protistrany
vratane zostavajucich dostupnych predfinancovanych zdrojov a nesplatenych
finan¢nych zavézkov;

b)  zaznamy o zGétovanych zmluvach podla ¢&lanku 29 nariadenia (EU)
¢. 648/2012;

c)  vSetky informacie o trhu a actovnych hodnotach jej aktiv, zavazkov a pozicii
vratane prisluSnych narokov a nesplatenych zaviazkov dlznych alebo splatnych
centralnej protistrane.

V kone¢nom oceneni sa uvedie d’al$ie rozdelenie veritel'ov na triedy v stlade s ich
uroviiou priority podla uplatniteI'ného konkurzného prava. Ocenenie zahiiia aj odhad
zaobchadzania, ktoré by sa podl'a ocakévani uplatiovalo na kazdu triedu akcionarov
a veritel'ov pri uplatiiovani zasady uvedenej v ¢lanku 23 pism. e).

Odhadom uvedenym v prvom pododseku nie je dotknuté ocenenie uvedené
Vv ¢lanku 61.

Po zohl'adneni v3etkych regula¢nych technickych predpisov navrhnutych v stlade
s Clankom 36 ods. 14 al5 smernice 2014/59/EU ESMA vypracuje navrh
regulacnych technickych predpisov s cielom stanovit’:

a)  okolnosti, za ktorych sa osoba povazuje za nezavisli od organu pre rieSenie
krizovych situacii, ako aj od centralnej protistrany na ucely odseku 1 tohto
¢lanku;
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b)  metodiku posudzovania hodnoty aktiv a zdvazkov centralnej protistrany;
€)  oddelenie oceneni podl'a ¢lankov 24 a 61.

ESMA predlozi Komisii tento navrh regula¢nych technickych predpisov do [PO:
doplnte datum: do 12 mesiacov od nadobudnutia ucinnosti tohto nariadenial.

Komisii sa udel'uje pravomoc prijat’ regulacné technické predpisy uvedené v prvom
pododseku Vv stlade s postupom stanovenym Vv ¢lankoch 10 aZz 14 nariadenia (EU)
¢. 1095/2010.

Clanok 26
Predbezné ocenenie

1. Ocenenia uvedené v ¢lanku 24, ktoré nespliiaju poziadavky stanovené v ¢lanku 25
ods. 2, sa povazuju za predbezné ocenenia.

Predbezné ocenenia zahffiaji rezervu na dodato¢né straty a primerané odévodnenie
tejto rezervy.

2. Ak organy pre rieSenie krizovych situdcii prijmi opatrenie na rieSenie krizovej
situdcie na zdklade predbezného ocenenia, zabezpecia, aby sa konecné ocenenie
vykonalo ¢o najskor.

Organ pre rieSenie krizovych situacii zabezpeci, aby konecné ocenenie uvedené
v prvom pododseku:

a) umoznilo plné wuznanie vSetkych strat v uctovnych knihach centralne;
protistrany;

b)  podlozilo rozhodnutie o pripisani narokov veritelov alebo o zvySeni vysky
vyplatenej protihodnoty v sulade s odsekom 3.

3. Ak je odhad kone¢ného ocenenia Cistej hodnoty aktiv centralnej protistrany vyssi nez
odhad predbeZzného ocenenia Cistej hodnoty aktiv centrdlnej protistrany, organ pre
rieSenie krizovych situacii moze:

a)  zvysit hodnotu narokov dotknutych veritelov, ktoré boli odpisané alebo
reStrukturalizované;

b)  pozadovat, aby preklenovacia centralna protistrana v suvislosti s aktivami,
zavazkami, pravami a povinnostami vyplatila centralnej protistrane, ktorej
krizova situacia sa rie$i, d’alSiu protihodnotu alebo aby v stvislosti s néstrojmi
vlastnictva takato protihodnotu podl'a potreby vyplatila vlastnikom tychto
nastrojov.

4. Po zohladneni vSetkych regulacnych technickych predpisov navrhnutych v sulade
s ¢lankom 36 ods. 15 smernice 2014/59/EU ESMA vypracuje navrh regulaénych
technickych predpisov s cielom stanovit’ na Gcely odseku 1 tohto ¢lanku metodiku
vypoctu rezervy na dodatocné straty, ktora sa zahrnie do predbeznych oceneni.

ESMA predlozi Komisii tento navrh regula¢nych technickych predpisov do [PO:
doplnte datum: do 12 mesiacov od nadobudnutia uicinnosti tohto nariadenia).

Komisii sa udeluje pravomoc prijat’ regulacné technické predpisy uvedené v prvom
pododseku Vv sulade s postupom stanovenym v ¢lankoch 10 az 14 nariadenia (EU)
¢. 1095/2010.
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KAPITOLA 111
Nastroje rieSenia krizovych situacii

ODDIEL 1
VSEOBECNE ZASADY

Clanok 27
Vseobecné ustanovenia tykajuce sa nastrojov rieSenia krizovych situacii

Organy pre rieSenie krizovych situdcii prijma opatrenia na rieSenie krizovych situacii
podla ¢lanku 21 pomocou ktoréhokol'vek z tychto néstrojov rieSenia krizovych
situdcii alebo v akejkol'vek kombinacii:

a)  nastrojov rozdelenia pozicii a strét;

b)  néstrojov odpisania dlhu a konverzie;

C)  nastroja odpredaja obchodnej ¢innosti;

d) néstroja preklenovacej centralnej protistrany;

e)  akéhokol'vek iného nastroja rieSenia krizovej situacie v sulade s ¢lankami 21
a 23.

V pripade systémovej krizy mdze organ pre rieSenie krizovych situdcii takisto
poskytniit’ mimoriadnu verejnu finanént podporu prostrednictvom vyuzitia vladnych
stabiliza¢nych nastrojov v sllade sc¢lankami 45, 46 a47 za podmienky
predchadzajuceho a kone&ného schvalenia podl'a ramca Unie pre §tatnu pomoc.

Pred pouzitim nastrojov uvedenych v odseku 1 orgéan pre rieSenie krizovych situacii
vymaha:

a) akékol'vek existujuce anesplatené prava centrdlnej protistrany vratane
akychkol'vek zmluvnych zavézkov zuctovacich ¢lenov na splnenie vyziev na
hotovostné plnenie, na poskytnutie dodato¢nych zdrojov centrdlnej protistrane
alebo na prijatie pozicie zacltovacich clenov, ktori zlyhali, ¢i uz
prostrednictvom  aukcie alebo inymi  dohodnutymi  prostriedkami
v prevadzkovych pravidlach centréalnej protistrany;

b)  akykol'vek existujici a nesplateny zmluvny zavédzok zavézujuci iné strany, nez
su zuctovaci Clenovia, k akymkol'vek formam finan¢nej podpory.

Organ pre rieSenie krizovych situacii méze Ciasto¢ne vymahat zmluvné povinnosti
uvedene v pismenach a) a b), ak nie je mozné vymoct’ tieto zmluvné zaviazky v plnej
vyske v primeranom ¢asovom horizonte.

Odchylne od odseku 3 organ pre rieSenie krizovych situacii nemusi vymahat’
prislusné existujlice a nesplatené¢ zaviazky Ciastone ani uplne, aby zabranil
vyznamnym nepriaznivym vplyvom na financny systém alebo rozsiahlej nékaze,
alebo ak je na vCasné dosiahnutie cielov rieSenia krizovych situdcii vhodnejSie
pouzitie nastrojov uvedenych v odseku 1.

Orgéan pre rieSenie krizovych situdcii pozaduje od centralnej protistrany, aby vydala
nastroje vlastnictva, ktoré maju byt upisané vSetkymi zictovacimi Clenmi, ktori
nezlyhali, ak tito za¢tovaci ¢lenovia, ktori nezlyhali, podliehaju néstrojom rozdelenia
strat a pozicii, ktoré sa odchyl'uji od prevadzkovych pravidiel centralnej protistrany,
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10.

v dosledku ¢oho zuctovaci Clenovia, ktori nezlyhali, utrpia finan¢nu stratu. Pocet
nastrojov vlastnictva vydanych kazdému dotknutému zactovaciemu ¢lenovi, ktory
nezlyhal, je Umerny jeho strate a zohladiiujii sa v iom vSetky nesplatené zmluvné
zaviazky zuctovacich €lenov voci centralnej protistrane.

Pocet nastrojov vlastnictva, ktoré sa maji upisat’ za¢tovacimi ¢lenmi, ktori nezlyhali,
alebo previest na tychto Clenov, je zaloZzeny na oceneni vykonanom v sUlade
s ¢lankom 24 ods. 3.

Ak pouzivanie nastroja rieSenia krizovych situdcii in¢ho ako néstroj odpisania
a konverzie vedie k stratam, ktoré znasaju zactovaci Clenovia, organ pre rieSenie
krizovych situacii uplatni pravomoc odpisat’ a konvertovat' akékol'vek nastroje
vlastnictva a dlhové nastroje alebo iné nezabezpetené zavazky bezprostredne pred
pouzitim nastroja rieSenia krizovych situacii alebo spolu s jeho pouzitim.

Ak sa pouzivaju iba nastroje rieSenia krizovych situacii uvedené v odseku 1 pism. c)
ad) aprevadza sa len Cast’ aktiv, prav, povinnosti alebo zavidzkov centralnej
protistrany, ktorej krizova situacia sa riesi, v stlade s ¢lankami 40 a 42, zvyskova
Cast’ centralnej protistrany sa zlikviduje v ramci bezného konkurzného konania.

Pravidla vnutrostitneho konkurzného prava tykajice sa neplatnosti alebo
nevykonatel'nosti pravnych ukonov, ktoré poskodzuji veritel'ov, sa neuplatiiuji na
prevod aktiv, prav, povinnosti alebo z&vézkov z centralnej protistrany, vzhl'adom na
ktor sa pouzivaji nastroje rieSenia krizovych situdcii alebo vlddne nastroje na
stabilizaciu financii.

Organ pre rieSenie krizovych situacii moZze vymahat’ vSetky oddvodnené vydavky,
ktoré sa vynalozili v savislosti s pouzivanim nastrojov rieSenia krizovych situacii,
vykonom pravomoci riesit’ krizové situdcie alebo vladnych nastrojov na stabilizaciu
financii, a to ktorymkol'vek z tychto spésobov:

a)  od centrdlnej protistrany, ktorej krizova situacia sa riesi, ako od prednostného
veritel’a;

b)  z kazdej protihodnoty, ktort kupujtci vyplatil, kde sa pouzil nastroj odpredaja
obchodnej ¢innosti;

c)  zakychkol'vek vynosov vytvorenych prostrednictvom ukonéenia preklenovacej
centralnej protistrany, ako prednostného veritel’a.

Pri pouzivani ndstrojov rieSenia krizovych situacii organy pre rieSenie krizovych

situacii na zéklade ocenenia, ktoré je v sulade s c¢lankom 25, zabezpedia uplné

rozdelenie strat, doplnenie predfinancovanych zdrojov centralnej protistrany alebo

preklenovacej centrélnej protistrany a rekapitalizaciu centrélnej protistrany alebo
preklenovacej centralnej protistrany.

ODDIEL 2
NASTROJOV ROZDELENIA POZICIi A STRAT;

Clanok 28
Ciele a rozsah néstrojov rozdelenia pozicii a nastrojov rozdelenia strat

Organy pre rieSenie krizovych situacii pouZziju nastroj rozdelenia pozicii v sulade
s ¢lankom 29 a nastroje rozdelenia strat v stlade s ¢lankami 30 a 31.
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Néastroje uvedené v odseku 1 sa pouziju pri vSetkych zmluvach tykajacich sa
zuctovacich sluzieb a kolateralu tykajuceho sa tychto sluzieb zloZeného centrélnej
protistrane.

Organy pre rieSenie krizovych situdcii pouziji nastroj rozdelenia pozicii uvedeny
v ¢lanku 29 na ucely vyrovnania Uétov centralnej protistrany alebo pripadne
preklenovacej centralnej protistrany.

Orgéany pre rieSenie krizovych situdcii pouZiji nastroje rozdelenia strat uvedené
Vv ¢lankoch 30 a 31 na ktorykol'vek z tychto ucelov:

a)  nakrytie strat centralnej protistrany posudzovanych v stlade s ¢lankom 27 ods.
10;

b)  na obnovenie schopnosti centralnej protistrany splnit’ platobné zavizky, ked’ sa
stanu splatnymi;

c) na rekapitalizaciu centrélnej protistrany a doplnenie jej predfinancovanych
finan¢nych zdrojov v rozsahu dostatocnom na obnovenie jej schopnosti plnit
podmienky na udelenie povolenia a nad’alej vykonavat’ zasadné funkcie;

d) na dosiahnutie vysledku uvedeného v pismenach a), b) ac) vo vztahu
k preklenovacej centralnej protistrane;

e) na podporu prevodu obchodnej ¢innosti centralnej protistrany prostrednictvom
nastroja odpredaja obchodnej ¢innosti solventnej tretej strane.

Clanok 29
Ukoncenie zmluv — ciastocne alebo uplné

Organ pre rieSenie krizovych situacii méze ukoncit’ niektoré alebo vsetky z tychto
zmluv:

a)  zmluvy zGctovacieho Clena, ktory zlyhal;

b)  zmluvy dotknutych zactovacich sluzieb alebo triedy aktiv;

c)  zmluvy centralnej protistrany, ktorej krizova situacia sa riesi.

Organ pre rieSenie krizovych situacii méze ukonéit zmluvy uvedené v odseku
1 pism. a), ak sa prevod aktiv a pozicii vyplyvajucich z tychto zmluv neuskutocnil
v zmysle ¢lanku 48 ods. 5 a 6 nariadenia (EU) ¢. 648/2012.

Orgén pre rieSenie krizovych situdcii ozndmi vSetkym prislusnym zuctovacim
¢lenom datum ukoncenia ktorejkol'vek zmluvy uvedenej v odseku 1.

Pred ukoncenim ktorejkol'vek zmluvy uvedenej v odseku 1 organ pre rieSenie
krizovych situécii podnikne tieto kroky:

a) poziada centralnu protistranu, ktorej krizova situacia sa rieSi, aby kazdu
zmluvu ocenila a aby aktualizovala zostatky na Gc¢toch kazdého zGc¢tovacieho
Clena;

b) uréi CcCisth sumu splatnt kazdym zac¢tovacim ¢lenom alebo kazdému
zuctovaciemu cClenovi, pricom zohladni aktukol'vek splatnu, ale nezaplatenu
variaénil marzu, vratane varia¢nej marze splatnej z dévodu oceneni zmluv
uvedenych v pismene a);

c) kazdému zactovaciemu ¢lenovi oznami uréené Cisté sumy a zodpovedajucim
spbsobom ich vybera.
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Ak za¢tovaci ¢len, ktory nezlyhal, nie je schopny zaplatit’ ¢isti sumu uréenu v stlade
s odsekom 4, organ pre rieSenie krizovych situacii moéze pozadovat, aby centrdlna
protistrana povazovala zuctovacieho ¢lena, ktory nezlyhal, za v stave zlyhania a aby
pouzila svoju pociato¢nii marzu a prispevok do fondu pre pripad zlyhania v sulade
s ¢lankom 45 nariadenia (EU) &. 648/2012.

Ak organ pre rieSenie krizovych situacii ukon¢il jednu alebo viacero zmlav typov
uvedenych v odseku 1 pism. a), b) ac), zabrani centralnej protistrane zuctovat
akukol'vek novli zmluvu rovnakého typu, ako bola ukoncena zmluva.

Orgén pre rieSenie krizovych situdcii mdZe umoznit’ centralnej protistrane obnovit’
zuctovanie tychto typov zmllv azZ po splneni tychto podmienok:

a)  centralna protistrana dodrZiava poziadavky nariadenia (EU) ¢. 648/2012;

b)  orgéan pre rieSenie krizovych situacii vyda a uverejni na tento 0cel oznamenie
pouzitim prostriedkov uvedenych v ¢lanku 70 ods. 3.

Clanok 30
Znizenie hodnoty akychkolvek ziskov, ktoré ma
centrdalna protistrana zaplatit zuctovacim ¢lenom, ktori nezlyhali

Organ pre rieSenie krizovych situdcii mdze zniZit' hodnotu platobnych zavizkov
centralnej protistrany voéi zuctovacim ¢lenom, ktori nezlyhali, ak tieto zavazky
vyplyvaju zo ziskov splatnych v stlade s postupmi centralnej protistrany pre platby
variacnej marze alebo ekonomicky identickej platby.

Organ pre rieSenie krizovych situdcii vypocitava zniZenie platobnych zéavizkov
uvedenych v odseku 1 s pouzitim nestranného mechanizmu rozdelovania uréeného
pri oceniovani v sulade s ¢lankom 24 ods. 3 a oznameného zuétovacim ¢lenom ihned’
po pouziti nastroja rieSenia krizovych situacii. Celkové Cisté zisky, ktoré sa maju
znizit’ pre kazdého zuctovacieho Clena, si imerné sumam splatnym od centralnej
protistrany.

ZniZzenie hodnoty splatnych ziskov nadobtida Uc¢innost’ a je okamzZite zavdzné pre
centrélnu protistranu a dotknutych zuétovacich ¢lenov od okamihu, v ktorom orgéan
pre rieSenie krizovych situécii prijme opatrenie na rieSenie krizovych situacii.

Zuctovaci cClen, ktory nezlyhal, neméa v néaslednych konaniach voci centralnej
protistrane ani jej nastupnickemu subjektu Ziadny narok vyplyvajici zo zniZenia
platobnych zavazkov uvedenych v odseku 1.

Ak organ pre rieSenie krizovych situdcii zniZzi hodnotu splatnych ziskov iba

Ciastocne, zostavajucu splatni sumu stale dlhuje zG¢tovaciemu Cclenovi, ktory
nezlyhal.

Clanok 31
Vyzva na hotovostné plnenie v pripade riesenia krizovych situdcii

Organ pre rieSenie krizovych situacii moze od zactovacich Elenov, ktori nezlyhali,
pozadovat’ hotovostny prispevok centralnej protistrane v sume az do vysky ich
prispevku do fondu centrélnej protistrany pre pripad zlyhania.

Ak centralna protistrana prevadzkuje niekol’ko fondov pre pripad zlyhania, vyska
hotovostného prispevku uvedeného v prvom pododseku sa tyka prispevku
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zuctovacieho Clena do fondu pre pripad zlyhania alebo do fondov pre pripad zlyhania
dotknutej zactovacej sluzby alebo triedy aktiv.

Organ pre rieSenie krizovych situacii moéze uplatnit’ vyzvu na hotovostné plnenie
Vv pripade rieSenia krizovych situdcii bez ohladu na to, ¢i boli vyCerpané vSetky
zmluvné zavézky vyzadujuce hotovostné prispevky od zaétovacich ¢lenov, ktori
nezlyhali.

Organ pre rieSenie krizovych situdcii ur¢i vysku hotovostného prispevku kazdého
zuctovacieho Clena, ktory nezlyhal, v pomere Kk prispevku zuctovacieho Clena do
fondu pre pripad zlyhania.

2. Ak zGctovaci €len, ktory nezlyhal, pozadovani sumu nezaplati, organ pre rieSenie
krizovych situacii moéze od centralnej protistrany pozadovat’, aby tohto za¢tovacieho
¢lena povazovala za zlyhdvajuceho a aby pouzila pociato€ni marzu zictovacieho
Clena a prispevok do fondu pre pripad zlyhania v stlade s ¢lankom 45 nariadenia
(EU) ¢&. 648/2012.

ODDIEL 3

ODPISANIE A KONVERZIA NASTROJOV VLASTNICTVA A DLHOVYCH NASTROJOV
ALEBO INYCH NEZABEZPECENYCH ZAVAZKOV

Clénok 32
Poziadavka na odpisanie a konverziu néstrojov vlastnictva a dlhovych néstrojov alebo inych
nezabezpecenych zavizkov

1. Organ pre rieSenie krizovych situacii pouZije nastroj odpisania a konverzie v stlade
s ¢lankom 33 v pripade néstrojov vlastnictva a dlhovych nastrojov, ktoré vydala
centralna protistrana, ktorej krizova situacia sa riesi, alebo v pripade inych
nezabezpecenych zavdzkov s cielom absorbovat’ straty, rekapitalizovat' tato
centralnu protistranu alebo preklenovaciu centrdlnu protistranu, alebo podporit
pouzivanie nastroja odpredaja obchodnej ¢innosti.

Organ pre rieSenie krizovych situdcii takisto pouziva nastroj odpisania a konverzie
v sulade s ¢lankom 33 v pripade nastrojov vlastnictva a dlhovych nastrojov, ktoré
vydala materska spolo¢nost’ centralnej protistrany, ktorej krizova situacia sa riesi,, ak
sa nastroje vlastnictva vydané materskou spolocnostou pouzivaji na splnenie
kapitalovych poziadaviek centralnej protistrany v sulade s ¢lankom 16 nariadenia
(EU) ¢. 648/2012, alebo su tieto nastroje vlastnictva alebo dlhové nastroje vydané na
ucely financovania centralnej protistrany a plne absorbuju straty alebo predstavuji
podriadené naroky v ramci bezného konkurzného konania.

2. Na zéklade ocenenia vykonaného v sulade s ¢lankom 24 ods. 3 organ pre rieSenie
krizovych situécii urci:

a)  sumu, o ktoru sa nastroje vlastnictva a dlhové nastroje alebo iné nezabezpetené

zavizky musia odpisat’ pri zohladneni akychkol'vek strat, ktoré musia byt

absorbované vymdhanim akychkol'vek nesplatenych zavidzkov zuctovacich
¢lenov alebo inych tretich stran, ktoré dlhuju centralnej protistrane;
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b)  sumu, oktord sa dlhové nastroje alebo iné nezabezpeCené zaviazky musia
konvertovat’ na nastroje vlastnictva s cielom obnovit’ prudencialne poziadavky
centralnej protistrany alebo preklenovacej centréalnej protistrany.

Clanok 33

Ustanovenia riadiace odpisanie alebo konverziu nastrojov vlastnictva a dlhovych nastrojov

alebo inych nezabezpecenych zavizkov

Organ pre rieSenie krizovych situacii pouziva nastroj odpisania a konverzie v stlade
s prioritou narokov v ramci bezného konkurzného konania.

Pred znizenim alebo konverziou istiny dlhovych néastrojov alebo inych
nezabezpecenych zavizkov organ pre rieSenie krizovych situdcii znizi pomyselnu
hodnotu nastrojov vlastnictva v pomere k stratdm a v pripade potreby az do vysky
ich plnej hodnoty.

Ak v sulade socenenim vykonanym podla ¢lanku 24 ods. 3 centralna protistrana
udrziava kladnu €istd hodnotu po zniZzeni néstrojov vlastnictva, organ pre rieSenie
krizovych situacii podla jednotlivych pripadov zrusi alebo zriedi tieto nastroje
vlastnictva.

Orgéan pre rieSenie krizovych situacii zniZi alebo konvertuje alebo zniZi aj konvertuje
istinu dlhovych nastrojov alebo inych nezabezpecenych zavizkov v rozsahu
vyzadovanom na dosiahnutie ciel'ov rieSenia krizovych situacii a v pripade potreby
az do plnej hodnoty tychto nastrojov alebo zavizkov.

Organ pre rieSenie krizovych situacii nepouzije nastroje odpisania a konverziu vo
vztahu k tymto zavazkom:

a)  zaviazky voli zamestnancom vo vztahu k splatnej mzde, ddchodkovym
davkam alebo inej pevnej odmene s vynimkou variabilnej zlozky odmeny,
ktord neupravuje kolektivna zmluva;

b) z&vézky voc¢i komerénym alebo obchodnym veritelom, ktoré vznikli
z poskytovania tovaru alebo sluzieb centralnej protistrane kritickych pre
kazdodenné fungovanie jej Cinnosti vratane sluZzieb IT, verejnoprospesnych
sluzieb, prenajmu, obsluhy a tdrzby priestorov;

€c) zavdazky voc¢i danovym orgdnom a organom socidlneho zabezpeCenia za
predpokladu, ze tieto zavéizky su podla prislusného konkurzného prava
prednostnymi zavéazkami;

d) zavdzky voci systémom alebo prevadzkovatelom systémov uréenym podla
smernice 98/26/ES.

Ak sa pomyselna suma nastroja vlastnictva aleboistina dlhového néstroja alebo inych

nezabezpecenych zavidzkov znizi, uplatiiuji sa tieto podmienky:

a)  toto zniZenie je trvalé;

b)  drzitel nastroja nesmie mat Ziadny narok v sUvislosti stymto znizenim
s vynimkou akéhokol'vek uz vzniknutého zavizku, zodpovednosti za $kody,
ktoré mozu vzniknat' v désledku opravného prostriedku, ktorym sa napadla

zakonnost tohto zniZenia a akéhokol'vek naroku na =zaklade nastrojov
vlastnictva vydanych alebo prevedenych podla odseku 6;
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c)  akje toto znizenie iba ¢iasto¢né, dohoda, na zaklade ktorej sa vytvoril povodny
zaviazok, sa nad’alej uplatiuje vo vztahu k zostatkovej sume s vyhradou
vSetkych potrebnych zmien podmienok tejto dohody z dévodu znizenia.

Pismeno a) nebrani organom pre rieSenie Kkrizovych situdcii v uplatiiovani
mechanizmu pripisania na vratenie prostriedkov drzitelom dlhovych néstrojov alebo
inych nezabezpecenych zdvizkov a potom drZitelom nastrojov vlastnictva, ak sa
zisti, ze Uroven odpisania na zaklade predbezného ocenenia prekrauje pozadované
sumy, ked’ sa posudzujui na zaklade kone¢ného ocenenia podl'a ¢lanku 26 ods. 2.

6. Pri konverzii dlhovych néstrojov alebo inych nezabezpeCenych zavidzkov podla
odseku 3 moze organ pre rieSenie krizovych situdcii vyzadovat, aby centralne
protistrany alebo ich materské spolo¢nosti vydali alebo previedli nastroje vlastnictva
na drzitel'ov dlhovych nastrojov alebo inych nezabezpecenych zavazkov.

7. Orgén pre rieSenie krizovych situdcii konvertuje dlhové ndstroje alebo iné
nezabezpecené zavizky podla odseku 3 iba vtedy, ak st splnené tieto podmienky:

a) organ pre rieSenie krizovych situacii ziskal suhlas prislusného organu
materskej spolo¢nosti, ak sa od materskej spolo¢nosti vyzaduje, aby vydala
nastroje vlastnictva;

b)  nastroje vlastnictva sa vydaju pred kazdym vydanim nastrojov vlastnictva touto
centralnou protistranou na téely poskytnutia vlastnych zdrojov uskuto¢neného
Statom alebo subjektom S$tatnej spravy;

c) konverzny koeficient predstavuje primerani nahradu dotknutym drzitelom
dlhov v sulade s tym, ako sa s nimi zaobchadza v ramci bezného konkurzného
konania.

Po kazdej konverzii dlhovych néstrojov alebo inych nezabezpecenych zavizkov na
nastroje vlastnictva sa tieto thned’ po konverzii upiSu alebo prevedu.

8. Na tcely odseku 7 organ pre rieSenie krizovych situacii v suvislosti s vypracovanim
a dodrziavanim planu rieSenia krizovej situdcie centrdlnej protistrany a ako sucast’
pravomoci na odstrdnenie prekdzok bréaniacich rieSitelnosti krizovej situdcie
centralnej protistrany zabezpeci, aby centralna protistrana mohla kedykol'vek vydat’
potrebny pocet nastrojov vlastnictva.

Cldanok 34
Ucinnost odpisovania a konverzie

Organ pre rieSenie krizovych situacii dokon¢i alebo pozaduje dokoncenie vSetkych
administrativnych a procesnych uloh potrebnych na to, aby nadobudlo u¢innost’ pouZivanie
nastroja odpisania akonverzie vratane:

a)  zmeny vSetkych relevantnych registrov;

b)  zruSenia kotovania alebo vyradenia z obchodovania nastrojov vlastnictva alebo
dlhovych nastrojov;

c)  kotovania novych nastrojov vlastnictva alebo ich prijatia na obchodovanie;

d) opidtovného koétovania akychkol'vek dlhovych nastrojov, ktoré sa odpisali,
alebo ich opatovného prijatia na obchodovanie, a to bez poziadavky na vydanie
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prospektu v stlade so smernicou Eurépskeho parlamentu a Rady 2003/71/ES™.

Clanok 35
Odstranenie procesnych prekazok braniacich odpisovaniu a konverzii

Ak sa uplatiiuje ¢lanok 32 ods. 1 druhy pododsek, prislusny organ pozaduje od
centralnych protistran alebo od ich materskych spolo¢nosti, aby si neustale udrziavali
dostato¢ny objem nastrojov vlastnictva s cielom zabezpelit, aby tieto centralne
protistrany alebo ich materské spolo¢nosti mohli vydat’ dostatok novych nastrojov
vlastnictva a aby sa vydanie nastrojov vlastnictva alebo ich konverzia mohlo u¢inne
vykonat’.

Organ pre rieSenie krizovych situacii pouzije nastroj odpisania a konverzie bez
ohl'adu na akékol'vek ustanovenia zakladacich listin alebo stanov centralnej
protistrany vratane predkupného prava pre akcionarov alebo poziadaviek tykajucich
sa suhlasu akcionarov so zvysenim kapitalu.

Clanok 36
Predlozenie planu reorganizacie obchodnej cinnosti

Centralne protistrany musia do jedného mesiaca od pouzitia néstrojov uvedenych
Vv ¢lanku 32 vypracovat a predlozit’ organu pre rieSenie krizovych situacii plan
reorganizécie obchodnej &innosti v siilade s ¢lankom 37. Ak sa uplatituje ramec Unie
pre Statnu pomoc, uvedeny pldn musi byt zluciteny s pldnom reStrukturalizicie,
ktory musi centralna protistrana predlozit’ Komisii v stlade s uvedenym ramcom.

Ak je to nutné na dosiahnutie cielov rieSenia krizovej situacie, méze organ pre
rieSenie krizovych situacii predlzit’ lehotu uvedenti v prvom pododseku najviac na
dva mesiace.

Ak sa plan restrukturalizacie musi oznamit’ v kontexte ramca Unie pre §tatnu pomoc,
plan reorganizécie obchodnej ¢innosti sa predlozi bez toho, aby tym bola dotknuta
lehota stanovena v kontexte ramca Unie pre tatnu pomoc na predloZenie tohto planu
reStrukturalizécie.

Organ pre rieSenie krizovych situacii predlozi plan reorganizacie obchodnej ¢innosti
a jeho pripadné revizie v sulade s c¢lankom 38 prislusnému organu a kolégiu pre
rieSenie krizovych situdcii.
Clanok 37
Obsah planu reorganizacie obchodnej cinnosti

V plane reorganizacie obchodnej ¢innosti uvedenom v ¢lanku 36 sa stanovia
opatrenia zamerané na obnovu dlhodobej Zivotaschopnosti centralnej protistrany
alebo casti jej obchodnej ¢innosti v primeranom ¢asovom ramci. Tieto opatrenia st
zaloZzené na realistickych predpokladoch, pokial’ ide o hospodarske podmienky
a podmienky na finan¢nych trhoch, za ktorych bude fungovat’ centralna protistrana.

V pléane reorganizacie obchodnej Cinnosti sa zohl'adni aktualny a potencilny stav
finan¢nych trhov, pricom sa do Gvahy zoberu odhady pre najlepsi a najhorsi pripad
vratane kombinécie udalosti umoziujtcich zistit’ hlavné zranitené miesta centralne;j

Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2003/71/ES zo 4.novembra 2003 o prospekte, ktory sa
zverejiiuje pri verejnej ponuke cennych papierov alebo ich prijati na obchodovanie, a0 zmene
a doplneni smernice 2001/34/ES (U. v. EU L 345, 31.12.2003, s. 64).
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protistrany. Predpoklady sa porovnavajl s primeranymi referenénymi hodnotami pre
cely sektor.

Plan reorganizacie obchodnej ¢innosti obsahuje minimalne tieto prvky:

a)  podrobnu analyzu faktorov a okolnosti, ktoré spdsobili, Ze centralna protistrana
zlyhala alebo pravdepodobne zlyha;

b)  opis opatreni, ktoré sa maji prijat na obnovenie dlhodobej zivotaschopnosti
centralnej protistrany;

c)  cCasovy harmonogram vykonavania tychto opatreni.

Opatrenia zacielené na obnovu dlhodobej Zivotaschopnosti centralnej protistrany
mozu zahfnat’:

a)  reorganizaciu a reStrukturalizaciu ¢innosti centralnej protistrany;

b)  zmeny prevadzkovych systémov a infrastruktiry centralnej protistrany;

€) predaj aktiv alebo oblasti obchodnej ¢innosti.

Cldnok 38
PosUdenie a prijatie planu reorganizacie obchodnej cinnosti

Do jedného mesiaca od predloZenia planu reorganizacie obchodnej ¢innosti
centralnou protistranou podl'a ¢lanku 36 ods. 1 organ pre rieSenie krizovych situécii
aprislusny organ posudia, ¢i by sa prostrednictvom opatreni stanovenych
vV uvedenom plane spolahlivo obnovila dlhodoba Zzivotaschopnost’ centralne;j
protistrany.

Ak je organ pre rieSenie krizovych situacii, ako aj prisluSny orgdn presvedceny
0 tom, Ze pomocou tohto pldnu by sa obnovila dlhodoba Zivotaschopnost’ centralnej
protistrany, organ pre rieSenie krizovych situacii plan schvali.

Ak orgén pre rieSenie krizovych situacii ani prislusny organ nie su presvedcené
0 tom, ze prostrednictvom opatreni stanovenych v uvedenom plane by sa spolahlivo
obnovila dlhodoba Zzivotaschopnost' centrdlnej protistrany, orgdn pre rieSenie
krizovych situacii ozndmi svoje obavy centralnej protistrane a pozaduje od nej, aby
do dvoch tyzdnov od oznamenia predlozila zmeneny plan, v rdmci ktorého sa tieto
obavy vyriesia.

Orgén pre rieSenie krizovych situdcii a prislusny organ postudia opédtovne predloZeny
plén a do jedného tyzdna od dorucenia tohto planu oznamia centralnej protistrane, ¢i
su tieto obavy primerane vyriesené alebo su potrebné d’alSie zmeny.

Clanok 39
Vykonavanie a monitorovanie planu reorganizacie obchodnej cinnosti

Centralna protistrana vykonava plan reorganizacie obchodnej ¢innosti a organu pre
rieSenie krizovych situacii a prislusnému orgdnu na poziadanie a aspon raz za Sest’
mesiacov predklada spravu o pokroku dosiahnutom pri vykonavani planu.

Organ pre rieSenie krizovych situdcii moze po dohode s prislusSnym orgdnom
poziadat’ centrdlnu protistranu o reviziu planu, ak to je potrebné na dosiahnutie ciel'a
uvedeného v ¢lanku 37 ods. 1.
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Centralna protistrana predlozi reviziu uvedent v prvom pododseku na posudenie
organu pre rieSenie krizovych situacii v stlade s ¢lankom 38 ods. 3.

ODDIEL 4
NASTROJ ODPREDAJA OBCHODNEJ CINNOSTI

Cldanok 40
Nastroj odpredaja obchodnej cinnosti

Organ pre rieSenie krizovych situacii moze na kupujuceho, ktory nie je
preklenovacou centralnou protistranou, previest:

a) nastroje vlastnictva vydané centralnou protistranou, ktorej krizova situacia sa
riesi;

b) akékol'vek aktiva, prava, povinnosti alebo zavédzky centralnej protistrany,
ktorej krizova situécia sa riesi.

Prevod uvedeny v prvom pododseku sa vykona bez ziskania sthlasu akcionarov

centralnej protistrany alebo akejkol'vek tretej strany inej nez kupujuci, a bez toho,

aby sa splnili akékol'vek procesné poziadavky podla prava tykajliceho sa

obchodnych spolo¢nosti alebo cennych papierov okrem tych, ktoré su uvedené

Vv ¢lanku 41.

Prevod podl'a odseku 1 sa vykona za komerénych podmienok, pricom sa zohl'adnia
okolnosti, a v stlade s rimcom Unie pre $tatnu pomoc.

Na ucely prvého pododseku organ pre rieSenie krizovych situdcii podnikne vsetky
primerané kroky na ziskanie komerénych podmienok, ktoré su v stlade s ocenenim
vykonanym podrla ¢lanku 24 ods. 3.

Ak nie je vtomto nariadeni stanovené inak, z kazdej protihodnoty, ktora vyplatil
kupujuci, maju prospech:

a)  vlastnici nastrojov vlastnictva, ak sa odpredaj obchodnej Cinnosti uskuto¢nil
prevodom nastrojov vlastnictva vydanych centralnou protistranou od drzitel'ov
tychto nastrojov na kupujuceho;

b)  centralna protistrana, ak sa odpredaj obchodnej ¢innosti uskuto¢nil prevodom
niektorych alebo vSetkych aktiv alebo zavdzkov centrdlnej protistrany na
kupujuceho.

C)  vSetci zuCtovaci Clenovia, ktori nezlyhali, ktori pred rieSenim krizovej situacie
utrpeli straty.

Rozdelenie kazdej protihodnoty, ktort vyplatil kupujdci, sa vykonava v sulade
S postupnostou pri zlyhani centralnej protistrany, ako sa stanovuje v ¢lankoch 43
a45 nariadenia (EU) ¢&.648/2012, asprioritou narokov Vvramci bezného
konkurzného konania.

Organ pre rieSenie krizovych situacii moze uplatnit’ pravomoc vykonat' prevod
uvedenud v odseku 1 viac ako raz s cielom uskuto¢nit’ doplnkové prevody nastrojov
vlastnictva vydanych centralnou protistranou alebo pripadne aktiv, prav, povinnosti
alebo zavazkov centralnej protistrany.
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Organ pre rieSenie krizovych situacii méze so suhlasom kupujuceho previest’ aktiva,
prava, povinnosti alebo zavizky, ktoré boli prevedené na kupujuceho, spit’ na
centralnu protistranu, alebo néstroje vlastnictva spét’ na ich pévodnych vlastnikov.

Ak organ pre rieSenie krizovych situacii vyuZije pravomoc vykonat’ prevod uvedenu
v prvom pododseku, centralna protistrana alebo pdvodni vlastnici musia prijat’ spat’
vSetky takéto aktiva, prava, povinnosti alebo zavizky, alebo nastroje vlastnictva.

Kazdy prevod vykonany podla odseku 1 sa uskutocni bez ohl'adu na to, ¢i je
kupujlici opravneny poskytovat sluzby avykondvat cinnosti vyplyvajlice
z nadobudnutia.

Ak kupujtci nie je opravneny poskytovat’ sluzby a vykonavat’ ¢innosti vyplyvajice
z nadobudnutia, orgdn pre rieSenie krizovych situacii po konzultacii s prislusnym
organom vykona naleziti hibkova analyzu kupujuceho a zabezpedi, aby kupujuci
poziadal o povolenie ¢o najskdr, najneskdr vSak do jedného mesiaca od pouzitia
nastroja odpredaja obchodnej Cinnosti. Prislusny organ zabezpeci, aby sa kazda
takato ziadost’ o povolenie posudila v zrychlenom konani.

Ak z prevodu nastrojov vlastnictva podl'a odseku 1 vyplynie nadobudnutie alebo
zvy$enie kvalifikovaného podielu podla ¢&lanku 31 ods. 2 nariadenia (EU)
€. 648/2012, prislusny organ vykona postdenie uvedené v tomto c¢lanku v takej
lehote, aby sa uplatnenie nastroja odpredaja obchodnej ¢innosti neoneskorilo a aby sa
ani nezabranilo dosiahnutiu prislusnych cielov rieSenia krizovej situdcie
prostrednictvom opatrenia na rieSenie krizovych situacii.

Ak prislusny organ nedokoncil postidenie uvedené v odseku 7 k datumu, ku ktorému
nadobudol Gc¢innost’ prevod nastrojov vlastnictva, uplatiiuju sa tieto ustanovenia:

a) prevod nastrojov vlastnictva ma okamzity pravny ucinok od datumu, ku
ktorému boli prevedeng;

b) pocas lehoty na posudzovanie apocas akejkol'vek lehoty na odpredaj
stanovenej v pismene f) sa hlasovacie prava kupujuceho spojené s uvedenymi
nastrojmi vlastnictva pozastavia a udelia sa v plnom rozsahu organu na rieSenie
krizovych situacii, ktory nema povinnost’ vykonat’ ich a ktory nenesie ziadnu
zodpovednost’ za ich vykonanie alebo nevykonanie;

C) pocas lehoty na posudzovanie apocas akejkol'vek lehoty na odpredaj
stanovenej v pismene f) sa sankcie alebo opatrenia za poruSenie poziadaviek na
nadobudnutie alebo prevod kvalifikovanych podielov v zmysle ¢Elanku 12
nariadenia (EU) ¢. 648/2012 na takyto prevod neuplatiiuju;

d) prislusny organ pisomne oznadmi organu pre rieSenie krizovych situacii
a kupujucemu vysledok svojho postdenia v sulade s ¢lankom 32 nariadenia
(EU) ¢. 648/2012 okamzite po dokonceni svojho posudenia;

e) ak prislusny organ proti prevodu nenamieta, hlasovacie prava spojené
s uvedenymi néastrojmi vlastnictva sa od oznamenia uvedeného v pismene d)
povazuju za udelené kupujacemu v plnom rozsahu;

f)  ak prislusny organ proti prevodu nastrojov vlastnictva namieta, nad’alej sa
uplatituje pismeno b) aorgdn pre rieSenie krizovych situdcii moédze po
zohl'adneni trhovych podmienok stanovit' lehotu na odpredaj, pocas ktorej
kupujuci odpreda takéto nastroje vlastnictva.
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10.

11.

12.

Na ucely vykonu svojich prav poskytovat' sluzby v stlade s nariadenim (EU)
&. 648/2012/EU sa kupujici povazuje za pokradovanie centralnej protistrany, ktorej
krizova situacia sa rie$i, a mdze nad’alej vykonavat' vsetky takéto prava, ktoré
vykonavala centrdlna protistrana, ktorej krizova situacia sa rieSi, vo vztahu
k prevedenym aktivam, pravam, povinnostiam alebo zavazkom.

Kupujucemu uvedenému v odseku 1 sa nebrani vo vykonavani prav centralnej
protistrany tykajlcich sa Clenstva a pristupu k platobnym systémom a systémom
vyrovnania alebo akejkol'vek inej infraStruktire finanéného trhu za predpokladu, ze
kupujici spifia kritéria ¢lenstva alebo ucasti v uvedenych systémoch alebo
infrastrukturach.

Ak kupujtci nespiia kritéria uvedené v prvom pododseku, kupujuci moze nad’alej
uplatiiovat’ prava centralnej protistrany tykajtice sa Clenstva v uvedenych systémoch
a infrastruktirach a pristupu k nim pocas lehoty, ktort stanovi organ pre rieSenie
krizovych situacii. Uvedena lehota nesmie presiahnut’ 12 mesiacov.

Kupujicemu sa nesmie branit’ v pristupe Kk platobnym systémom a systémom
vyrovnania ani K nijakej inej infrastrukture finan¢ného trhu na zaklade toho, ze
kupujiici nemé rating od ratingovej agentury alebo Ze dany rating je nizs§i ako
ratingovy stupenn pozadovany na udelenie pristupu do uvedenych systémov alebo
infrastruktur.

AK nie je v tomto nariadeni stanovené inak, akcionari, veritelia, za¢tovaci ¢lenovia
a klienti centréalnej protistrany, ktorej krizova situacia sa riesi, a ostatné tretie strany,
ktorych aktiva, prava, povinnosti alebo zavizky sa neprevadzaju, nemaju Ziadne
prava na prevedené aktiva, prdva, povinnosti alebo zavéizky, ani Ziadne prava
v suvislosti s nimi.

Clanok 41
Nastroj odpredaja obchodnej cinnosti: procesné poziadavky

Ak organ pre rieSenie krizovych situdcii pouziva nastroj odpredaja obchodnej
¢innosti vo vztahu k centrdlnej protistrane, ozndmi dostupnost’ alebo prijme
opatrenia na ponukanie na trhu aktiv, prav, povinnosti, zavazkov alebo néstrojov
vlastnictva ur¢enych na prevod. Subory prav, aktiv, povinnosti a zavizkov sa mézu
na trhu pontkat’ oddelene.

Bez toho, aby tym bol dotknuty ramec Unie pre §tatnu pomoc, sa obchodovanie na
trhu uvedené v odseku 1 pripadne vykonava v sulade s tymito kritériami:

a) je Co najtransparentnejSie a vyznamne neskresl'uje aktiva, prava, povinnosti,
zavizky alebo nastroje vlastnictva centrdlnej protistrany so zretelom na
okolnosti a najma so zretel'om na potrebu zachovat’ finanénu stabilitu;

b)  nenalezite neuprednostiiuje ani nediskriminuje potencidlnych kupujdcich;
c)  neobsahuje konflikt zaujmov;
d)  zohladnuje potrebu uplatnit’ opatrenie na rychle riesenie krizove;j situacie;

e) v ¢o najvdcsej miere sa zameriava na maximalizaciu predajnej ceny dotknutych
nastrojov vlastnictva, aktiv, prav, povinnosti alebo zavazkov.

Kritéria uvedené v prvom pododseku nebrania organu pre riesenie krizovych situacii
vo vyhladavani konkrétnych potencialnych kupujucich.
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Odchylne od odseku 1 méze organ pre rieSenie krizovych situacii ponukat’ na trhu
aktiva, prava, povinnosti, zavazky alebo nastroje vlastnictva bez splnenia kritérii
uvedenych v odseku 2 v pripade, Ze splnenie tychto kritérii by pravdepodobne
narusilo dosahovanie jedného alebo viacerych ciel'ov rieSenia krizovych situécii.

ODDIEL 5
NASTROJ PREKLENOVACEJ CENTRALNEJ PROTISTRANY

Clanok 42
Nastroj preklenovacej centralnej protistrany

Organ pre rieSenie krizovych situdcii méze na preklenovaciu centralnu protistranu
previest’:

a)  nastroje vlastnictva vydané centralnou protistranou, ktorej krizova situacia sa
riesi;

b)  akékol'vek aktiva, prava, povinnosti alebo zavdzky centralnej protistrany,
ktorej krizova situécia sa riesi.

Prevod uvedeny v prvom pododseku sa vykona bez ziskania sthlasu akcionarov

centralnej protistrany alebo akejkol'vek tretej strany inej nez kupujuci, a bez toho,

aby sa splnili akékol'vek procesné poziadavky podla prava tykajuceho sa

obchodnych spolo¢nosti alebo cennych papierov okrem tych, ktoré su uvedené

Vv Clanku 43.

Preklenovacia centralna protistrana je pravnicka osoba, ktora spiiia vietky tieto
poziadavky:

a)  kontroluje ju organ pre riesenie krizovych situacii a uplne alebo Ciasto¢ne ju
vlastni jeden alebo viac organov verejnej moci, medzi ktoré moze patrit’ organ
pre rieSenie krizovych situécii;

b)  bola zalozena na ucely prijatia a drzby niektorych alebo vSetkych nastrojov
vlastnictva vydanych centrdlnou protistranou, ktorej krizova situdcia sa riesi,
alebo niektorych ¢i vSetkych aktiv, prav, povinnosti a zavdzkov centralnej
protistrany s cielom zachovat zasadné funkcie centralnej protistrany
a nasledne ju predat’.

Organ pre rieSenie krizovych situdcii pri uplatiovani ndstroja preklenovace;j
centralnej protistrany zabezpeci, aby celkova hodnota zavizkov a povinnosti
prevedenych na preklenovaciu centralnu protistranu nepresiahla celkovd hodnotu
prav a aktiv prevedenych z centralnej protistrany, ktorej krizova situacia sa riesi.

Ak nie je vtomto nariadeni stanovené inak, z kazdej protihodnoty, ktort vyplatil
kupujuci, maju prospech:

a) vlastnici nastrojov vlastnictva, ak sa prevod na preklenovaciu centralnu
protistranu uskuto¢nil prevodom ndstrojov vlastnictva vydanych centralnou
protistranou, ktorej krizova situdcia sa riesi, od drzitelov tychto nastrojov na
preklenovaciu centralnu protistranu;

b) centralna protistrana, ktorej krizova situacia sa rieSi, ak sa prevod na
preklenovaciu centralnu protistranu uskutocnil prevodom niektorych alebo
vSetkych aktiv alebo zavizkov tejto centrdlnej protistrany na preklenovaciu
centralnu protistranu.
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Organ pre riesenie krizovych situdcii moze uplatiiovat’” prdvomoc vykonat’ prevod
uvedenu v odseku 1 viac ako jeden raz s cielom uskutocnit doplnkové prevody
nastrojov vlastnictva vydanych centralnou protistranou alebo jej aktiv, prav,
povinnosti alebo zavazkov.

Organ pre rieSenie krizovych situacii moze prava, povinnosti, aktiva alebo zavazky,
ktoré boli prevedené na preklenovaciu centrdlnu protistranu, previest spat’ na
centralnu protistranu, ktorej krizova situécia sa riesi, alebo nastroje vlastnictva spat’
na ich pévodnych vlastnikov, ak je tento prevod vyslovne uvedeny v nastroji, ktorym
sa prevod podla odseku 1 vykonal.

Ak orgén pre rieSenie krizovych situacii vyuzije pravomoc vykonat’ prevod uvedent
v prvom pododseku, centrélna protistrana alebo pévodni vlastnici musia prijat’ spat’
vSetky takéto aktiva, prava, povinnosti alebo zavizky, alebo nastroje vlastnictva.

Ak konkrétne néastroje vlastnictva, aktiva, prava, povinnosti alebo zavazky nepatria
do tried néstrojov vlastnictva, aktiv, prav, povinnosti alebo zavazkov
specifikovanych v nastroji, ktorym sa vykonal prevod, alebo ak nespliiaji podmienky
tykajlice sa ich prevodu, organ pre rieSenie krizovych situacii ich moze previest’
z preklenovacej centralnej protistrany spédt’ na centralnu protistranu, ktorej krizova
situécia sa riesi, alebo na povodnych vlastnikov.

Prevod uvedeny v odsekoch 6 a7 sa moze uskutoénit’ kedykolvek a musi spifiat
vSetky ostatné podmienky uvedené v néstroji, ktorym sa vykonal prevod na
relevantny ucel.

Orgén pre rieSenie krizovych situacii moze previest’ nastroje vlastnictva alebo aktiva,
prava, povinnosti alebo zéavéazky z preklenovacej centralnej protistrany na tretiu
stranu.

Na ucely vykonu svojich prav poskytovat' sluzby v stlade s nariadenim (EU)
&. 648/2012/EU sa kupujici povazuje za pokradovanie centralnej protistrany, ktorej
krizova situacia sa rieSi, a méze nadalej vykondvat vsSetky takéto prava, ktoré
vykonavala centradlna protistrana, ktorej krizova situacia sa rieS$i, vo vztahu
k prevedenym aktivam, pravam, povinnostiam alebo zavazkom.

Na akékol'vek iné ucely mozu organy pre rieSenie krizovych situdcii pozadovat’, aby
sa preklenovacia centralna protistrana povazovala za pokracovanie centralnej
protistrany, ktorej krizové situdcia sa rieSi, aaby mohla nad’alej uplatiiovat
akékol'vek pravo, ktoré uplatiiovala centrdlna protistrana, ktorej krizova situacia sa
riesi, vo vztahu k prevedenym aktivam, prdvam, povinnostiam alebo zavazkom.

Preklenovacej centrdlnej protistrane sa nebréni v uplatiiovani prav centralnej
protistrany, ktorej krizova situacia sa rieSi, tykajucich sa c¢lenstva a pristupu
k platobnym systémom a systémom vyrovnania a inej infrastruktire finanéného trhu
za predpokladu, Ze spifa kritéria &lenstva alebo ucasti v uvedenych systémoch
a infrastruktarach.

Ak kupujiici nespina kritéria uvedené v prvom pododseku, kupujici moze nad’alej
uplatiiovat’ prava centralnej protistrany tykajice sa ¢lenstva v uvedenych systémoch

a infrastruktirach a pristupu k nim pocas lehoty, ktoru stanovi organ pre rieSenie
krizovych situécii. Uvedena lehota nesmie presiahnut’ 12 mesiacov.

Kupujicemu sa nesmie branit’ v pristupe k platobnym systémom a systémom
vyrovnania ani K nijakej inej infrastrukture finanéného trhu na zaklade toho, Ze
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13.

14.

kupujlici nema rating od ratingovej agentiry alebo ze dany rating je nizsi ako
ratingovy stupeil pozadovany na udelenie pristupu do uvedenych systémov alebo
infrastruktur.

Akcionari ani veritelia centralnej protistrany, ktorej krizova situdcia sa riesi, ani iné
tretie strany, ktorych aktiva, prava, povinnosti alebo zavéazky sa neprevadzaju na
preklenovaciu centralnu protistranu, nemaji Ziadne naroky na aktiva, prava,
povinnosti alebo zavazky prevedené na preklenovaciu centralnu protistranu alebo vo
vztahu k nim, ani vo¢i jej rade alebo vrcholovému manazmentu.

Preklenovacia centralna protistrana nema ziadnu povinnost’ ani zodpovednost’ vo¢i
akcionarom alebo veritelom centralnej protistrany, ktorej krizova situdcia sa riesi,
arada ani vrcholovy manazment preklenovacej centralnej protistrany nemaji voci
tymto akcionarom alebo veritelom ziadnu zodpovednost za ukony a opomenutia
pocas vykonu svojich funkcii s vynimkou pripadov, ked prislusny ukon alebo
opomenutie predstavuje v sulade splatnym vnuatro§titnym pravom hrubu
nedbanlivost’ alebo zavazné porusenie povinnosti.

Clanok 43
Preklenovacia centralna protistrana: procesné poziadavky

Preklenovacia centralna protistrana musi spiiiat’ vietky tieto poziadavky:

a) preklenovacia centralna protistrana poziada o sthlas organu pre rieSenie
krizovych situacii v pripadoch tykajucich sa:

i)  pravidiel zakladania preklenovacej centralnej protistrany;

i)  Clenov preklenovacej centralnej protistrany, ak tito ¢lenovia nie su
priamo vymenovani orgdnom pre riesenie krizovych situacii;

iii) zodpovednosti aodmien ¢lenov rady preklenovacej centralnej
protistrany, ak odmeny a zodpovednosti neuruje organ pre rieSenie
krizovych situacii;

iv) stratégie a rizikoveho profilu preklenovacej centrélnej protistrany;

b)  preklenovacia centralna protistrana ma povolenie poskytovat’ sluzby alebo
vykondvat' ¢innosti vyplyvajuce zprevodu uvedeného v ¢lanku 42 ods. 1
v sulade s nariadenim (EU) ¢. 648/2012.

Ak preklenovacia centralna protistrana nema povolenie pozadované podl'a odseku 1
pism. b), organ pre rieSenie krizovych situacii poziada prislusny organ o suhlas
s vykonanim prevodu podl'a ¢lanku 42 ods. 1. Ak prislusny organ tento prevod
schvali, ur¢i lehotu, pocas ktorej je preklenovacia centralna protistrana oslobodena
od povinnosti spifat’ poziadavky nariadenia (EU) ¢&. 648/2012. Uvedena lehota
nesmie presiahnut’ 12 mesiacov.

S vyhradou akychkol'vek obmedzeni uloZenych v stlade s pravidlami Unie alebo
jednotlivych Statov v oblasti hospodarskej sutaze manazment preklenovacej
centrélnej protistrany prevadzkuje preklenovaciu centralnu protistranu s cielom
zachovat’ pristup akciondrov k zdsadnym funkcidm preklenovacej centralnej
protistrany a predat’ preklenovaciu centralnu protistranu alebo akékol'vek jej aktiva,
prava, povinnosti alebo zavazky jednému alebo viacerym kupujicim zo sikromného
sektora. Tento predaj sa uskutocni, ked’ nastani vhodné trhové podmienky a v lehote
uvedenej v odseku 5 alebo pripadne v odseku 6 tohto ¢lanku.
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Organ pre rieSenie krizovych situdcii ukon¢i preklenovaciu centralnu protistranu
v ktoromkol'vek z tychto pripadov:

a)  splnia sa ciele rieSenia krizovej situécie;
b)  preklenovacia centralna protistrana sa zIuci s inym subjektom;

¢) preklenovacia centralna protistrana prestane spifiat’ poziadavky podla &lanku
42 ods. 2;

d)  preklenovacia centrélna protistrana alebo v podstate vSetky jej aktiva, prava,
povinnosti alebo zavazky sa v sulade s odsekom 4 predaju;

e)  uplynie lehota uvedena v odseku 5;

f)  zmluvy zuctované preklenovacou centralnou protistranou sa vyrovnaju,
skoncila sa ich platnost’ alebo boli uzavreté, a prava a povinnosti centralnej
protistrany tykajuce sa tychto zmlav st tym v plnej miere vykonané.

Pred predajom preklenovacej centralnej protistrany alebo jej aktiv, prav, povinnosti
alebo zavizkov organ pre rieSenie krizovych situacii informuje o dostupnosti prvkov
uréenych na predaj a zabezpeéi, aby sa otvorene a transparentne ponukali na trhu
a aby sa vyznamne neskreslili.

Organ pre rieSenie krizovych situacii vykona predaj uvedeny v prvom pododseku za
komer¢nych podmienok a nesmie potencidlnych kupujicich nenaleZite zvyhodnit’ ani
diskriminovat’.

Organ pre rieSenie krizovych situacii ukonc¢i prevadzku preklenovacej centralnej
protistrany dva roky od datumu uskuto¢nenia posledného prevodu z centralnej
protistrany, ktorej krizova situécia sa riesi.

Ak organ pre rieSenie krizovych situdcii ukon¢i prevadzku preklenovacej centralnej
protistrany, poziada prisluSny organ o zrusenie povolenia centralnej protistrany.

Organ pre riesenie krizovych situacii moze lehotu uvedent v odseku 5 predizit
0 jedno alebo viacero d’alSich jednoro¢nych obdobi, ak je predlzenie potrebné na
ukoncenie preklenovacej centralnej protistrany podl'a odseku 3 pism. a) az d).

Rozhodnutie o0 prediZeni obdobia uvedeného v odseku 5 sa zd6vodni a musi
obsahovat’” podrobné posudenie situdcie preklenovacej centrdlnej protistrany vo
vztahu k prislusnym trhovym podmienkam a vyhl'adom trhu.

Ak sa preklenovacia centralna protistrana ukonci za okolnosti uvedenych v odseku 3
pism. d) alebo e), preklenovacia centralna protistrana sa zlikviduje v ramci bezného
konkurzného konania.

Ak nie je vtomto nariadeni stanovené inak, zo vSetkych vynosov dosiahnutych
v dosledku ukoncenia preklenovacej centrdlnej protistrany maju prospech jej
akcionari.

Ak sa preklenovacia centralna protistrana pouZiva na prevod aktiv a zavdzkov viac
nez jednej centrdlnej protistrany, ktorej krizovd situdcia sa rieSi, vynosy podla
druhého pododseku sa prideluju vo vztahu k aktivam azévédzkom prevedenym
z kazdej centralnej protistrany, ktorej krizova situécia sa riesi.
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ODDIEL 6
DODATOCNE MECHANIZMY FINANCOVANIA

Clanok 44
Alternativne prostriedky financovania

Organ pre rieSenie krizovych situdcii mdze uzatvarat zmluvy na vypozicky alebo ziskanie
inych foriem finan¢nej podpory vratane predfinancovanych zdrojov dostupnych v kazdom
nevycéerpanom fonde pre pripad zlyhania v centralnej protistrane, ktorej krizova situacia sa
riesi, ak to je potrebné na zabezpecenie u¢inného vyuzivania ndstrojov rieSenia krizovych

Situcii.
ODDIEL 7
VLADNE STABILIZACNE NASTROJE
Clanok 45
VIadne nastroje na stabilizaciu financii

1. Organ pre rieSenie krizovych situdcii mdéze pouzit' vladne stabilizacné nastroje
v stlade s ¢lankami 46 a 47 s ciel'om vyrieSit’ krizovl situaciu centralnej protistrany,
ak su splnené tieto podmienky:

a)  na splnenie ciel'ov rieSenia krizovej situacie je potrebna finan¢na podpora;

b)  finan¢nad podpora sa pouziva ako posledna moznost’ po tom, ako sa posudia
a vyuziju ostatné nastroje rieSenia krizovych situécii, a to v maximalnej mozne;j
miere, pricom sa zachova financnd stabilita, ako urc¢i prisluSné ministerstvo
alebo vlada po porade s organom pre rieSenie krizovych situacii;

¢) finanén4 podpora je v stlade s rimcom Unie pre §tatnu pomoc;

d) prislusny organ poziada organ pre rieSenie krizovych situacii o poskytnutie
uvedenej finan¢nej podpory.

2. Na uplatnenie vladnych nastrojov na stabilizaciu financii prislu$né ministerstva alebo
vlady musia mat’ prislusné pravomoci riesit’ krizové situdcie uvedené v ¢lankoch 48
az 59, a musia zabezpecit, aby sa dodrziavali ¢lanky 52, 54 a 70.

3. Pouzivanie vladnych ndastrojov na stabilizaciu financii sa povazuje za poslednu
moznost na ucely odseku 1 pism. b), ak je splnena aspon niecktora z tychto
podmienok:

a)  prislusné ministerstvo alebo vlada a organ pre rieSenie krizovych situacii po

b)

porade s centrdlnou bankou a prisluSnym organom uréia, Ze¢ pouZivanie
nastrojov rieSenia krizovych situdcii by nepostacovalo na to, aby sa zabranilo
vyznamnym nepriaznivym vplyvom na finan¢ny systém;

prisluSné ministerstvo alebo vlada a organ pre rieSenie krizovych situacii urcia,
Ze pouzivanie nastrojov na rieSenie krizovych situdcii by nepostacovalo na
ochranu verejného zaujmu, ak centrdlna protistrana uz predtym dostala
mimoriadnu pomoc na zvysenie likvidity od centralnej banky;

v savislosti s nastrojom do¢asného verejného vlastnictva prislusné ministerstvo
alebo vlada po porade s prisluSnym organom a organom pre rieSenie krizovych
situdcii uréia, ze pouzivanie nastrojov rieSenia krizovych situacii by
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nepostatovalo na ochranu verejného zaujmu, ak centrdlna protistrana uz

predtym dostala verejnd Kkapitdlovd podporu prostrednictvom nastroja

kapitalovej podpory.

Clanok 46
Nastroj verejnej kapitalovej podpory

Verejna kapitdlovd podpora sa modze poskytnat’ na rekapitalizaciu centralnej
protistrany vymenou za nastroje vlastnictva.
Centralne protistrany podliehajdce nastroju verejnej kapitalovej podpory su riadené
na komerénom a profesionalnom zéklade.

Néstroje vlastnictva uvedené v odseku 1 sa predaju sutkromnému kupujucemu hned’,
ako to komer¢né a finan¢né okolnosti umoznia.

Clanok 47
Docasny ndstroj verejného vlastnictva

Centralna protistrana moéze byt prevzatd do docasného verejného vlastnictva
prostrednictvom jedneého alebo viacerych prevodnych prikazov tykajucich sa
nastrojov vlastnictva vykonanych ¢lenskym $tdtom na nadobudatel’a, ktory je bud”:

a)  nominant ¢lenského Statu alebo
b)  spolo¢nost’ v plnom vlastnictve ¢lenského Statu.

Centralne protistrany podliehajice nastroju do¢asného verejného vlastnictva sa riadia
na komer¢nom a profesionalnom zéklade asu predané sukromnému kupujucemu
hned’, ako to komer¢né a finanéné okolnosti umoznia.

KAPITOLA IV
Pravomoci riesit’ krizové situacie

Clanok 48
Vseobecné pravomoci

Organ pre rieSenie krizovych situdcii ma vSetky prdvomoci potrebné na ucinné
pouzivanie nastrojov rieSenia krizovych situacii, ako aj vSetky tieto pravomoci:

a) pravomoc pozadovat’ od akejkol'vek osoby, aby poskytla organu pre rieSenie
krizovych situacii informacie, ktoré pozaduje na rozhodnutie o opatreni na
rieSenie krizovych situacii a jeho pripravu vratane aktualizcie a doplnenia
informécii  poskytnutych v plane rieSenia krizovych situacii alebo
pozadovanych prostrednictvom kontrol na mieste;

b)  pravomoc prevziat’ kontrolu nad centralnou protistranou, ktorej krizova situacia
sa riesi, a vykondvat’ vSetky prava a pravomoci zverené drzitelom nastrojov
vlastnictva a rady centralnej protistrany;

C) pravomoc prevadzat’ nastroje vlastnictva vydané centralnou protistranou, ktorej
krizova situacia sa riesi;

d)  pravomoc previest na iny subjekt — s jeho suhlasom — prava, aktiva, povinnosti
alebo zavazky centralnej protistrany ;
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f)

9)

h)

)

P)

q)

y

pravomoc znizit, ato az na nulu, istinu alebo splatni neuhradenti sumu
v suvislosti s dlhovymi nastrojmi alebo inymi nezabezpeCenymi zaviazkami
centralnej protistrany, ktorej krizova situécia sa riesi;

pravomoc  vykonat  konverziu  dlhovych  nastrojov  alebo inych
nezabezpecenych zavizkov centralnej protistrany, ktorej krizova situdcia sa
rieSi, na nastroje vlastnictva danej centralnej protistrany alebo preklenovacej
centrdlnej protistrany, na ktor( sa previedli aktiva, prava, povinnosti alebo
zavdzky centralnej protistrany, ktorej krizova situdcia sa riesi;

pravomoc zrus$it’ dlhové nastroje vydané centralnou protistranou, ktorej krizova
situacia sa riesi;
pravomoc znizit, ato az na nulu, nominalnu hodnotu nastrojov vlastnictva

centralnej protistrany, ktorej krizova situécia sa riesi , a pravomoc zrusit’ takéto
nastroje vlastnictva;

pravomoc pozadovat’, aby centrdlna protistrana, ktorej krizova situacia sa riesi,
alebo jej materskd spolocnost’ vydali nové nastroje vlastnictva vratane
prioritnych akcii a podmienenych konvertibilnych nastrojov;

v suvislosti s dlhovymi nastrojmi a inymi zavazkami centrdlnej protistrany
pravomoc zmenit’ alebo upravit’ ich splatnost’, zmenit’ vysku splatnych trokov,
alebo zmenit' datum splatnosti daného uroku, ato aj prostrednictvom
docasného pozastavenia platby;

pravomoc uzavriet’ a ukoncit’ finanéné zmluvy;

pravomoc odvolat’ alebo vymenit' radu a vrcholovy manazment centralne;
protistrany, ktorej krizova situacia sa riesi;

pravomoc pozadovat’ od prislusného organu, aby vcas posudil kupujuceho,
ktory nadobuda kvalifikovany podiel, ato odchylne od lehdt stanovenych
v ¢lanku 31 nariadenia (EU) ¢. 648/2012;

pravomoc znizit, a to az na nulu, sumu varia¢nej marze splatni ucastnikovi
zuc¢tovania centrdlnej protistrany, ktorej krizova situdcia sa riesi;

pravomoc prevadzat otvorené pozicie a vSetky stvisiace aktiva vratane
prislusnych dohdd o finanénom kolaterale s prevodom vlastnickeho prava
a zabezpeCovacich dohdod o finanénom kolaterale, dohéd o vzajomnom
zapocitani a dohdd o Cistom zactovani, z G¢tu zuctovacieho ¢lena, ktory zlyhal,
na zactovacicho Clena, ktory nezlyhal, spdsobom, ktory je v sulade
s &lankom 48 nariadenia (EU) ¢. 648/2012;

pravomoc vymahat akékol'vek existujuce a nesplatené zmluvné zavazky
ucastnikov centralnej protistrany, ktorej krizova situdcia sa riesi;

pravomoc vymahat akékol'vek existujice a nesplatené zavézky materskej
spolo¢nosti centralnej protistrany, ktorej krizovéd situdcia sa rieSi, ako aj
poskytovat’ centralnej protistrane financnu podporu prostrednictvom zaruk
alebo uverovych liniek;

pravomoc pozadovat, aby zuctovaci clenovia poskytli dalSie hotovostné
prispevky.

Organy pre rieSenie krizovych situacii mézu vykonavat’ pravomoci uvedené v prvom
pododseku jednotlivo alebo v akejkol'vek kombinacii.
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2. Ak nie je vtomto nariadeni a v kontexte ramca Unie pre $tatnu pomoc stanovené
inak, organ pre rieSenie krizovych situdcii pri vykonavani svojich pravomoci
uvedenych v odseku 1 nepodlicha Ziadnej z tychto poziadaviek:

a)

b)

poziadavke ziskat povolenie alebo suhlas od akejkol'vek verejnej alebo
sukromnej osoby;

poziadavkam tykajicim sa prevodu finan¢nych ndstrojov, prav, povinnosti,
aktiv alebo zavédzkov centrdlnej protistrany, ktorej krizova situacia sa riesi,
alebo preklenovacej centralnej protistrany;

poziadavke informovat akikol'vek verejnt alebo sukromnu osobu;
poziadavke uverejnit’ akékol'vek oznamenie alebo prospekt;

poziadavke predlozit’ akykol'vek dokument akémukol'vek inému organu alebo
ho u takéhoto organu zaevidovat.

Clanok 49
Pridruzené pravomoci

1. Ak sa vykonava pravomoc uvedena v ¢lanku 48 ods. 1, organ pre rieSenie krizovych
situacii moZze uplatnit’ aj niektoré z tychto pridruzenych pravomoci:

a)

b)

d)

9)

s vyhradou clanku 65 stanovit, ze k prisluSnému prevodu dojde bez
akéhokol'vek zavizku alebo bremena zatazujliceho prevadzané finanéné
nastroje, prava, povinnosti, aktiva alebo zavézky;

odstranit’ prava na nadobudnutie d’alSich néstrojov vlastnictva;

pozadovat’ od prislusného organu, aby ukoncil alebo pozastavil prijimanie na
obchodovanie na regulovanom trhu alebo uradné koétovanie finanénych
nastrojov, ktoré vydala centrdlna protistrana, podl'a smernice Eurdpskeho
parlamentu a Rady 2001/34/ES%;

stanovit, aby sa s kupujicim alebo preklenovacou centralnou protistranou
v stlade s ¢lankami 40 a 42 na Gcely vSetkych prav alebo povinnosti, ktoré ma
centralna protistrana, ktorej krizova situacia sa riesi, alebo opatreni, ktoré tato
centralna protistrana prijala, zaobchadzalo tak, ako keby boli centralnou
protistranou, ktorej krizova situacia sa riesi, a to vratane vSetkych prav alebo
povinnosti tykajucich sa ucasti v trhovej infrastruktire;

pozadovat, aby centrdlna protistrana, ktorej krizova situacia sa riesi, alebo
kupujuci alebo preklenovacia centralna protistrana pripadne poskytli druhej
strane informécie a su¢innost’;

stanovit, aby zuctovaci Clen, ktory je prijemcom akychkol'vek pozicii, ktoré
mu boli pridelené prostrednictvom prdvomoci v ¢lanku 48 ods. 1 pism. o) a p),
prevzal akékol'vek prava alebo povinnosti tykajuce sa ucasti v centrélnej
protistrane vo vztahu k uvedenym poziciam;

zru$it’ alebo upravit’ podmienky zmluvy, ktorej zmluvnou stranou je centralna
protistrana, ktorej krizova situdcia sa riesi, alebo nahradit’” kupujiceho alebo
preklenovaciu centralnu protistranu ako zmluvna stranu namiesto centralnej
protistrany, ktorej krizova situdcia sa riesi.

% Smernica 2001/34/ES Eur6pskeho parlamentu a Rady z 28. maja 2001 o prijimani cennych papierov na
kotovanie na burze cennych papierov a o informaciach, ktoré sa otychto cennych papieroch musia
zverejiiovat’ (U. v. ES L 184, 6.7.2001, s. 1).

SK

89

SK



SK

h)  upravit alebo zmenit' prevadzkové pravidla centralnej protistrany, ktorej
krizova situécia sa riesi, a to vratane jej podmienok tcasti podla ¢lanku 37,

i)  previest’ ¢lenstvo zGétovacieho ¢lena z centralnej protistrany, ktorej krizova
situdcia sa rieSi, na kupujiceho centrilnej protistrany alebo preklenovaciu
centralnu protistranu.

Ziadne pravo na nahradu stanovené v tomto nariadeni sa nepovaZuje za zavizok
alebo bremeno na ucely prvého pododseku pism. a).

Organ pre rieSenie krizovych situdcii moéze stanovit, ze na opatrenia pre
zabezpecenie kontinuity je nevyhnutné, aby opatrenie na rieSenie krizovej situacie
bolo ucinné a aby prevedené obchodné ¢innosti mohol prevadzkovat’ kupujici alebo
preklenovacia centralna protistrana. Takéto opatrenia na zabezpecenie kontinuity
mozu zahfnat’:

a)  kontinuita zmlav, ktoré centralna protistrana, ktorej krizova situacia sa riesi,
uzavrela scielom, aby kupujuci alebo preklenovacia centralna protistrana
prevzali prava a zavazky centralnej protistrany, ktorej krizova situacia sa riesi,
v suvislosti s akymikol'vek finanénymi nastrojmi, pravami, povinnostami,
aktivami alebo zavazkami, ktoré boli prevedené, aaby nahradili centralnu
protistranu, ktorej krizova situdcia sa riesi, vyslovne alebo implicitne, vo
vSetkych prislusnych zmluvnych dokumentoch;

b)  nahradenie centralnej protistrany, ktorej krizova situacia sa riesi, kupujiicim
alebo preklenovacou centralnou protistranou v pripadnom pravnom konani
vztahujlicom sa na akykol'vek finanény nastroj, prava, povinnosti, aktiva alebo
zavazky, ktore boli prevedené.

Pravomocami stanovenymi v odseku 1 pism. d) a odseku 2 pism. b) nie su dotknuté
tieto prava:

a) prdvo zamestnanca centralnej protistrany, ktorej krizova situacia sa riesi,
ukon¢it’ pracovnu zmluvu;

b) s vyhradou ¢lankov 55, 56 a 57, pravo zmluvnej strany vykonavat” zmluvné
prava vratane prava ukon¢it zmluvu, ak je to stanovené v zmluvnych
podmienkach v doésledku Ukonu alebo opomenutia zo strany centréalnej
protistrany pred prevodom, alebo kupujuceho ¢i preklenovacej centralnej
protistrany po prevode.

Clanok 50
Osobitna sprava

Organ pre rieSenie krizovych situdcii moéze vymenovat osobitného spravcu, ktory
nahradi radu centralnej protistrany, ktorej krizova situacia sa riesi. Osobitny spravca
ma dostato¢ne dobrt povest’ a primerané znalosti o finan¢nych sluzbach, riadeni rizik
a zuctovacich sluzbach v stlade s ¢lankom 27o0ds. 2 druhym pododsekom nariadenia
(EU) ¢. 648/2012.

Osobitny spravca ma vsetky pravomoci akcionarov a rady centrélnej protistrany.
Osobitny spravca smie vykonavat’ tieto pravomoci iba pod kontrolou organu pre
rieSenie krizovych situdcii. Orgdn pre rieSenie krizovych situdcii moze obmedzit’
¢innosti osobitného spravcu alebo pozadovat’, aby urcité kroky osobitného spravcu
podliehali predchadzajacemu suhlasu.
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Organ pre riesenie krizovych situdcii méze zverejnit’ vymenovanie uvedené v odseku
1 a podmienky prilozené k tomuto vymenovaniu.

Osobitny spravca sa vymenuje na obdobie najviac jeden rok. Ak je to nutné na
dosiahnutie ciel'ov rieSenia krizovej situdcie, moze organ pre rieSenie krizovych
situécii toto obdobie obnovit'.

Osobitny spravca prijme vSetky opatrenia potrebné na podporu cielov rieSenia
krizovych situécii a vykona opatrenia na rieSenie krizovych situacii, ktoré prijal
organ pre rieSenie krizovych situacii. V pripade nesuladu alebo konfliktu je tato
zakonna povinnost’ nadradena nad kazdd int povinnost’ v stlade so stanovami
centralnej protistrany alebo s vnutrostatnym pravom.

Osobitny spradvca vypracuva pre orgdn pre rieSenie krizovych situacii, ktory ho
vymenoval, spravy V pravidelnych intervaloch, ktoré stanovi organ pre rieSenie
krizovych situacii, ako aj na zaciatku a na konci svojho mandatu. V tychto spravach
sa podrobne opisuje finan¢na situacia centralnej protistrany a uvedu sa dovody
prijatych opatreni.

Organ pre rieSenie krizovych situdcii méze osobitného spravcu kedykol'vek odvolat’.
Organ pre rieSenie krizovych situacii odvola osobitného spravcu v kazdom v tychto
pripadoch:

a) ak osobitny spravca nevykonava svoje povinnosti v stlade s podmienkami
stanovenymi organom pre rieSenie krizovych situdcii;

b) ak by sa odvolanim alebo nahradenim osobitného spravcu lepSie dosiahli ciele
rieSenia krizovych situdcii;
C) ak uz nie su splnené podmienky vymenovania.

Ak sa vo vnutros$taitnom konkurznom prave stanovuje vymenovanie konkurznej
spravy, osobitny spravca vymenovany podl'a odseku 1 moze byt vymenovany aj ako
konkurzny spravca.

Clanok 51
Prdavomoc pozadovat poskytovanie sluZieb a zariadeni

Orgény pre rieSenie krizovych situdcii mézu pozadovat od centrdlnej protistrany,
ktorej krizové situdcia sa riesi, alebo od ktoréhokol'vek zo subjektov skupiny alebo
od zuc¢tovacich ¢lenov, aby poskytli akékol'vek sluzby alebo zariadenia, ktoré s
potrebné na to, aby sa kupujacemu alebo preklenovacej centralnej protistrane
umoznilo u¢inne vykonéavat obchodnu ¢innost’, ktora sa na nich previedla.

Prvy pododsek sa uplatiiuje bez ohladu na to, ¢i subjekt v rovnakej skupine ako
centralna protistrana alebo jeden zo ziétovacich ¢lenov centralnej protistrany vstapili
do bezného konkurzného konania alebo ¢i sa riesi krizova situacia ich samotnych.

Organ pre rieSenie krizovych situacii méze vynucovat’ ulozené povinnosti podla
odseku 1 prostrednictvom organov pre rieSenie krizovych situacii v inych ¢lenskych
Statoch, v ktorych sa uvedené pravomoci vykonavaju vo vztahu k subjektom
patriacim do rovnakej skupiny ako centralna protistrana, ktorej krizova situacia sa
riesi, alebo ako zuctovaci Clenovia tejto centralnej protistrany.

Sluzby a zariadenia uvedené v odseku 1 nezahfiiaju ziadnu formu finanénej podpory.
Sluzby a zariadenia poskytované v sulade s odsekom 1 sa poskytuju:

91

SK



SK

a)  za rovnakych komerénych podmienok, za akych boli poskytnuté centrélnej
protistrane bezprostredne pred prijatim opatrenia na rieSenie krizovej situécie,
ak existuje dohoda na tieto ucely;

b)  za primeranych komerénych podmienok, ak nebola uzavreta dohoda na tieto
ucely alebo ak platnost’ dohody uplynula.

Clanok 52
Pravomoc ostatnych clenskych Statov vynucovat opatrenia na rieSenie krizovych situdacii

alebo opatrenia na predchadzanie krize

Ak sa néstroje vlastnictva, aktiva, prava, povinnosti alebo zavazky centréalnej
protistrany, ktorej krizova situacia sa riesi, nachadzaji v inom ¢lenskom §tate, nez je
Clensky Stat organu pre rieSenie krizovych situacii, alebo sa riadia pravom iného
¢lenského Statu, nez je Clensky Stat organu pre rieSenie krizovych situdcii, kazdy
prevod tychto nastrojov, aktiv, prav, povinnosti alebo zavizkov ma u¢inok v sulade
S pravom tohto in¢ho ¢lenského Statu.

Orgénu pre rieSenie krizovych situdcii Clenského Statu poskytni vSetku potrebnt
pomoc organy ostatnych prisluSnych ¢lenskych Statov s cielom zabezpecit, aby sa
vSetky nastroje Vvlastnictva, aktiva, prava, povinnosti alebo zavazky previedli na
kupujuceho alebo preklenovaciu centrdlnu protistranu v stlade s platnym
vnutro$tatnym pravom.

Akcionari, veritelia a tretie strany, ktori su dotknuti prevodom néstrojov vlastnictva,
aktiv, prav, povinnosti alebo zavdzkov podl'a odseku 1, nie st opravneni branit
prevodu, vznasat’ proti nemu ndmietky alebo ho zruSit’ na zaklade prava Elenského
Statu, ktorym sa dany prevod riadi.

Ak orgén pre rieSenie krizovych situécii ¢lenského Statu pouziva néstroje rieSenia
krizovych situacii uvedené v ¢lankoch 28 alebo 32 azmluvy, zavédzky, néstroje
vlastnictva alebo dlhové néastroje centralnej protistrany, ktorej krizova situacia sa
rieSi, zahfiaju nastroje, zmluvy alebo zavizky, ktoré sa riadia pravom iného
Clenského Statu, alebo zavizky voci veritefom a zmluvy v savislosti s ti¢astnikmi
zuctovania, ktori sa nachadzaju vtomto inom clenskom $tate, prislusné organy
v tomto inom ¢lenskom State zabezpecia, aby kazdé opatrenie vyplyvajlice z tychto
nastrojov riesenia krizovych situacii nadobudlo u¢innost’.

Na ucely prvého pododseku akciondri, veritelia a ucCastnici zGctovania dotknuti
tymito nastrojmi rieSenia krizovych situdcii nie si opravneni spochybnit’ zniZenie
istiny alebo splatnej sumy nastroja alebo zavdzku, alebo jeho konverziu ¢i
reStrukturalizaciu.

V sulade spravom c¢lenského S$tatu organu pre rieSenie krizovych situacii sa
stanovuju tieto prava a ochranné opatrenia:

a) pravo akcionarov, veritel'ov a tretich stran podat’ opravny prostriedok podla
¢lanku 72 proti prevodu néstrojov vlastnictva, aktiv, prav, povinnosti alebo
zavézkov uvedenych v odseku 1 tohto ¢lanku;

b)  pravo dotknutych veritelov podat’ opravny prostriedok podl'a ¢lanku 72 proti
znizeniu istiny alebo splatnej sumy alebo konverzii ¢&i reStrukturalizacii
nastroja, zavazku alebo zmluve uvedenych v odseku 4 tohto ¢lanku;
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C) ochranné opatrenia tykajuce sa c¢iastocnych prevodov uvedené v kapitole
V v savislosti s aktivami, pravami, povinnostami alebo zaviazkami uvedenymi
Vv odseku 1 tohto ¢lanku.

Cldnok 53
Pravomoc v suvislosti s aktivami, zmluvami, pravami, zavizkami, povinnostami
a nastrojmi vlastnictva osob, ktoré sa nachadzaju v tretich krajinach alebo ktoré sa riadia
pravom tretich krajin

Ak sa opatrenie na rieSenie krizovej situacie tyka aktiv alebo zmlav os6b, ktoré sa
nachadzaju v tretej krajine, alebo néstrojov vlastnictva, prav, povinnosti alebo
zavazkov, ktoré sa riadia pravom tretej krajiny, organ pre rieSenie krizovych situdcii
moze pozadovat’, aby:

a)  centralna protistrana, ktorej krizova situacia sa riesi, a prijemca uvedenych
aktiv, zmlav, nastrojov vlastnictva, prav, povinnosti alebo zavazkov vykonali
vSetky potrebné kroky s cielom zaistit’, aby opatrenie nadobudlo u¢innost’;

b)  centralna protistrana, ktorej krizova situacia sa rieSi, ma Vv drzbe nastroje
vlastnictva, aktiva alebo prava alebo vysporiadala zavazky alebo vykonala
povinnosti v mene prijemcu do nadobudnutia G¢innosti opatrenia;

€c) odovodnené vydavky, ktoré prijemca riadne vynalozil pri vykonavani
akéhokol'vek opatrenia pozadovaného podl'a pismen a) a b) tohto odseku, boli
preplatené niektorym zo spdsobov uvedenych v ¢lanku 27 ods. 9.

Na ucely odseku 1 moéze organ pre rieSenie krizovych situdcii vyzadovat, aby
centralna protistrana zabezpecila zaclenenie ustanovenia do jej zmluv a inych dohod
so zGétovacimi ¢lenmi a drzitel’mi nastrojov vlastnictva a dlhovych nastrojov alebo
inych zavazkov nachadzajicich sa v tretich krajinach, prostrednictvom ktorych
suhlasia s tym, ze su viazani kazdym opatrenim tykajiicim sa ich aktiv, zmlav, prav,
povinnosti a zavizkov prijatych orgdnom pre rieSenie krizovych situdcii vratane
uplatiiovania ¢lankov 55, 56 a 57.

Ak opatrenie na rieSenie krizovej situacie uvedené v odseku 1 nenadobudne
ucinnost’, uvedené opatrenie sa nevzt'ahuje na dotknuté nastroje vlastnictva, aktiva,
prava, povinnosti alebo zavazky.

Clanok 54
Vylucenie urcitych zmluvnych podmienok pri véasnej intervencii a rieSeni krizovych situacii

Opatrenie na predchadzanie krize ani opatrenie na rieSenie krizovej situdcie prijaté
v stlade s tymto nariadenim ani ziadna udalost’ priamo spojena s uplatiiovanim tohto
opatrenia sa nesmu povazovat’ za vymahaciu udalost’ v zmysle smernice 2002/47/ES
ani za konkurzné konanie v zmysle smernice 98/26/ES za predpokladu, ze sa nad’alej
plnia vecné povinnosti vyplyvajice zo zmluvy vratane povinnosti tykajicich sa
platieb a dodania a poskytovania kolateralu.

Na ucely prvého pododseku sa konanie tretej krajiny zamerané na rieSenie krizovych
situacii uznané podla ¢lanku 75 alebo inak, ak sa tak rozhodne organ pre riesenie
krizovych situacii, povazuje za opatrenie na rieSenie krizovych situdcii prijaté
v stlade s tymto nariadenim.

Opatrenie na predchadzanie krize ani opatrenie na riesenie krizovej situacie uvedené
V odseku 1 sa nesmu pouzivat na to, aby sa:
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a)  vykonalo akékol'vek ukoncenie, pozastavenie, zmena, Cisté zGétovanie alebo
vzajomné zapocitanie prav, a to aj vo vzt'ahu k zmluve uzavretej ktorymkol'vek
subjektom skupiny, do ktorej patri centralna protistrana, ktora obsahuje
ustanovenia alebo povinnosti cross-default, ktoré st zarucené alebo inak
zabezpecené ktorymkol'vek subjektom skupiny;

b)  nadobudlo vlastnictvo, vykonavala kontrola akéhokol'vek majetku dotknutej
centralnej protistrany alebo ktor¢hokol'vek subjektu skupiny vo vztahu
k zmluve, ktord obsahuje ustanovenia o cross-defaulte, alebo aby sa
v suvislosti s takymto majetkom vymahala akakol'vek zabezpeka;

c)  ovplyvnovali akékol'vek zmluvné prava dotknutej centralnej protistrany alebo
ktoréhokol'vek subjektu skupiny vo vztahu kzmluve, ktora obsahuje
ustanovenia o cross-defaulte.

Clanok 55
Pravomoc pozastavit urcité povinnosti

Organ pre rieSenie krizovych situacii moéze pozastavit akékol'vek povinnosti
vztahujlce sa na platby alebo dodanie obidvoch protistran v pripade kazdej zmluvy,
ktorG uzavrela centralna protistrana, ktorej krizova situacia sa riesi, od uverejnenia
ozndmenia o pozastaveni v sulade s c¢lankom 70 do konca pracovného dina
nasledujuceho po uverejneni.

Na ucely prvého pododseku sa za koniec pracovného dna povazuje polnoc
Vv Clenskom State organu pre rieSenie krizovych situacii.

Ak by termin pre povinnosti vztahujice sa na platby alebo dodanie pripadol na
obdobie pozastavenia, takéto povinnosti vztahujuce sa na platby alebo dodanie sa
vykonaju bezodkladne po skonceni obdobia pozastavenia.

Organ pre rieSenie krizovych situacii neuplatiuje pravomoc uvedent v odseku 1 na
povinnosti  vztahujlice sa na platby adodanie voc¢i systémom alebo
prevadzkovatelom systémov uréenym na ucely smernice 98/26/ES, ani voci inym
centralnym protistranam a centralnym bankam.

Clanok 56
Pravomoc obmedzit vynucovanie zaloznych prav

Organ pre rieSenie krizovych situdcii moze pozastavit akékol'vek povinnosti
vzt'ahujice sa na platby alebo dodanie obidvoch protistran v pripade kazdej zmluvy,
ktor( uzavrela centralna protistrana, ktorej krizova situacia sa rie$i, od uverejnenia
oznamenia o pozastaveni v slUlade s ¢lankom 70 do konca pracovného dna
nasledujuceho po uverejneni.

Na ucely prvého pododseku sa za koniec pracovného dna povazuje polnoc
Vv ¢lenskom State organu pre rieSenie krizovych situdcii.

Organ pre rieSenie krizovych situacii nesmie vykonavat’ pravomoc uvedenu v odseku
1 vo vztahu k akémukol'vek zdloznému pravu systémov alebo prevadzkovatelov
systémov ur¢enych na ucely smernice 98/26/ES, ani inych centralnych protistran
a centralnych bank vzt'ahujicemu sa na aktiva, ktoré centralna protistrana, ktorej
krizova situécia sa riesi, zalozila alebo poskytla ako marzu alebo kolateral.
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Clanok 57
Pravomoc docasne pozastavit' prava ukoncit' zmluvu

Orgéan pre rieSenie krizovych situacii méze pozastavit’ prava ktorejkol'vek zmluvnej
strany ukoncit’ zmluvu s centradlnou protistranou, ktorej krizova situécia sa riesi, od
uverejnenia ozndmenia 0 ukonceni v sulade s ¢lankom 70 do konca pracovného dia
nasledujuceho po uverejneni uvedeného oznamenia za predpokladu, Ze sa nad’alej
plnia povinnosti tykajuce sa platieb a dodania, a nad’alej sa poskytuje kolateral.

Na ucely prvého pododseku sa za koniec pracovného dna povazuje polnoc
Vv Clenskom State rieSenia krizovych situacii.

Orgéan pre riesenie krizovych situacii neuplatiiuje pravomoc uvedenu v odseku 1 na
povinnosti  vztahujice sa na platby adodanie voci systémom alebo
prevadzkovatelom systémov uréenym na Ucely smernice 98/26/ES, ani voci inym
centralnym protistrandm a centrdlnym bankam.

Strana zmluvy mdze uplatnit’ pravo ukon¢it’ dant zmluvu pred skon¢enim obdobia
uvedeného v odseku 1, ak tato strana dostane od organu pre rieSenie krizovych
situécii ozndmenie o tom, Ze prava a zavizky, na ktoré sa vzt'ahuje zmluva:

a)  saneprevedl na iny subjekt;

b) nie su predmetom odpisania, konverzie ani pouzivania nastroja rieSenia
krizovej situacie na rozdelenie strat alebo pozicii.

Ak oznamenie uvedené v odseku 3 nebolo zaslané, prava ukonéit’ zmluvu sa mozu
po uplynuti obdobia pozastavenia na zéklade ¢lanku 54 uplatiiovat’ takto:

a)  ak sa prava a zavazky, na ktoré sa vztahuje zmluva, previedli na iny subjekt,
centralna protistrana moze vykonavat prava ukonéit zmluvu v sulade
s podmienkami danej zmluvy len vtedy, ak subjekt, ktory je prijemcom,
spdsobi vznik alebo pokraovanie vymahacej udalosti;

b) ak si centrdlna protistrana ponecha prava a zavizky, na ktoré sa vztahuje
zmluva, aorgan pre rieSenie krizovych situdcii pouzije nastroj rieSenia
krizovych situécii na rozdelenie strat alebo pozicii na dand zmluvu, protistrana
moze uplatnit’ prava ukoncit’ zmluvu v stlade s podmienkami danej zmluvy
Vv den uplynutia pozastavenia podl'a odseku 1.

Cldnok 58
Pravomoc vykonavat kontrolu nad centralnou protistranou

Organ pre rieSenie krizovych situdcii méze nad centralnou protistranou, ktorej
krizova situacia sa riesi, vykonavat’ kontrolu s cielom:

a) riadit’ Cinnosti asluzby centralnej protistrany, ktora uplatiuje pravomoci
svojich akcionarov a rady a konzultovat’ s vyborom pre rizika;

b)  spravovat’ aktiva a majetok centralnej protistrany, ktorej krizova situacia sa
rie$i, a nakladat’ s nimi.

Kontrolu uvedend v prvom pododseku méze vykonavat' priamo organ pre rieSenie
krizovych situacii alebo nepriamo osoba alebo osoby vymenované organom pre
rieSenie krizovych situacii.
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2. Ak organ pre rieSenie krizovych situdcii vykondva kontrolu nad centralnou
protistranou, tento organ pre rieSenie krizovych situécii sa nepovazuje za tielového
riaditel’a ani za riaditel’'a de facto v zmysle vnuatrostatneho prava.

Clanok 59
Vykonavanie pravomoci organmi pre rieSenie krizovych situdcii

S vyhradou ¢lanku 72 organy pre rieSenie krizovych situacii prijimaji opatrenia na rieSenie
krizovych situacii prostrednictvom vykonadvacieho vynosu Vv sllade s vnutroStatnymi
spravnymi pravomocami a postupmi.

KAPITOLAV
Ochranné opatrenia

Clanok 60

Zasada neznevyhodnenia veritela

Ak orgéan pre rieSenie krizovych situdcii pouziva jeden alebo viacero ndstrojov na rieSenie
krizovych situacii, zabezpeci, aby akcionari, veritelia a Gi¢astnici zi¢tovania neutrpeli:

a) Vv pripade zlyhania zG¢tovacieho ¢lena vicsie straty, nez by utrpeli, keby organ pre
rieSenie krizovych situacii neprijal opatrenie na rieSenie krizovej situdcie vo vztahu
k centrdlnej protistrane v Case, ked’ sa organ pre rieSenie krizovych situacii
domnieval, ze boli splnené podmienky tykajuce sa rieSenia krizovych situacii podla
Clanku 22 ods. 1, anamiesto toho by boli predmetom moznych nesplatenych
zavazkov podla planu ozdravenia centrdlnej protistrany alebo inych zmluvnych
dohdd v jej prevadzkovych pravidlach;

b) v pripade inom nez zlyhanie zic¢tovacieho Clena vacSie straty, nez by utrpeli, keby
bola centralna protistrana zlikvidovana v ramci bezného konkurzného konania po
zohl'adneni zmluvnych dohdd v jej prevadzkovych pravidlach.

Clanok 61
Ocenenie pre uplatiiovanie zdsady neznevyhodnenia veritela

1. Na ucely posudenia dodrziavania zdsady neznevyhodnenia veritela uvedenej
Vv ¢lanku 60 organ pre rieSenie krizovych situacii zabezpeci, aby ocenenie vykonala
nezavisla osoba ¢o najskor po vykonani opatrenia na rieSenie krizovej situacie.

2. Ocenenie uvedené v odseku 1 musi zahfat”:

a) v pripade zlyhania zuctovacieho Clena vacsie straty, nez by utrpeli, keby organ
pre rieSenie krizovych situacii neprijal opatrenie na rieSenie krizovej situdcie
vo vzt'ahu k centrdlnej protistrane v ¢ase, ked’ sa organ pre rieSenie krizovych
situdcii domnieval, Ze boli splnené¢ podmienky tykajice sa rieSenia krizovych
situdcii podla ¢lanku 22 ods. 1, a namiesto toho by boli predmetom moznych
nesplatenych zaviazkov podla planu ozdravenia centralnej protistrany alebo
inych zmluvnych dohdéd v jej prevadzkovych pravidlach;

b)  skuto¢né zaobchadzanie, aké dostali akciondri, veritelia a Gi¢astnici zuctovania
pri rieSeni krizovej situdcie centralnej protistrany;

c) ¢ existuje nejaky rozdiel medzi zaobchadzanim podla pismena a)
a zaobchadzanim podla pismena b).
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3. Na ucely vypoctu v pripade zaobchadzania uvedeného v odseku 2 sa v oceneni
uvedenom Vv odseku 1 nezohladnuje Ziadne poskytovanie mimoriadnej verejnej
finan¢nej podpory centralnej protistrane, ktorej krizova situacia sa riesi.

4. Ocenenie uvedené v odseku 1 sa odliSuje od ocenenia vykonaného na zaklade ¢lanku
24 ods. 3.
5. Po zohladneni vsetkych regula¢nych technickych predpisov navrhnutych v sulade

s ¢lankom 74 ods. 4 smernice 2014/59/EU ESMA vypracuje navrh regula¢nych
technickych predpisov s cielom stanovit’ na uéely odseku 1 tohto ¢lanku metodiku
vypoctu rezervy na dodato¢né straty, ktord sa zahrnie do predbeznych oceneni.

ESMA predlozi tento navrh regulaénych predpisov Komisii do [Urad pre publikacie
— doplnte datum 12 mesiacov od ddtumu nadobudnutia uicinnosti tohto nariadenial.

Komisii sa udel'uje pravomoc prijat’ regulacné technické predpisy uvedené v prvom
pododseku Vv stlade s postupom stanovenym v ¢lankoch 10 aZ 14 nariadenia (EU)
¢. 1095/2010.

Clanok 62
Ochranné opatrenie pre akcionarov, veritelov a ucastnikov zuctovania

Ak v sulade s ocenenim vykonanym podla ¢lanku 61 akykol'vek akcionar, veritel' alebo
ucastnik zactovania utrpel vacSie straty, nez aké by mu vznikli, keby organ pre rieSenie
krizovych situacii neprijal opatrenie na rieSenie krizovej situacie vo vztahu k centralnej
protistrane a namiesto toho by bol predmetom moznych nesplatenych zavizkov podl'a planu
ozdravenia centralnej protistrany alebo inych zmluvnych dohéd v jej prevadzkovych
pravidlach, alebo by sa centrdlna protistrana zlikvidovala v ramci bezného konkurzného
konania, tento akcionar, veritel alebo tucCastnik zuctovania je opravneny na vyplatenie
rozdielu.

Cldanok 63
Ochranné opatrenia pre protistrany pri ciastocnych prevodoch

Ochranné opatrenia stanovené v ¢lankoch 64, 65 a 66 sa uplatiiuju za tychto okolnosti:

a) ak organ pre rieSenie krizovych situacii prevadza niektoré, ale nie vSetky
aktiva, prava, povinnosti alebo zavazky centrélnej protistrany, ktorej krizova
situacia sa riesi, alebo preklenovacej centralnej protistrany na kupujiceho;

b)  ak organ pre rieSenie krizovych situacii vykonava pravomoci uvedené v ¢lanku
49 ods. 1 pism. Q).

Clanok 64
Ochrana dohéd o financnom kolaterdle, vzajomnom zapocitani a cistom zuctovani

Orgén pre rieSenie krizovych situacii zabezpeci, aby pouzivanie nastroja rieSenia krizovych
situacii neviedlo k prevodu niektorych, ale nie vSetkych prav a zdvazkov v ramci dohody
0 finanénom kolaterale s prevodom vlastnickeho prava, dohody o vzajomnom zapoditani
alebo dohody o ¢istom za¢tovani medzi centralnou protistranou, ktorej krizova situacia sa
rie$i, ainymi stranami dohdd, alebo K uprave ¢i ukonCeniu prav a zavdzkov na zéklade
takychto dohdd prostrednictvom pouzitia pridruzenych pravomoci.

Dohody uvedené v prvom pododseku zahfiaju akékol'vek dohody, ktorych strany maji narok
na vzajomné zapocitanie alebo ¢isté zactovanie tychto prav a zavazkov.
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Clanok 65
Ochrana zaistovacich dohod
Orgén pre rieSenie krizovych situacii zabezpeci, aby pouzivanie néstroja riesenia krizovych
situdcii vzhladom na zaistovacie dohody medzi centrdlnou protistranou, ktorej krizova
situacia sa riesi, a inymi stranami tychto dohdd, neviedlo k ziadnemu z tychto pripadov:

a) prevodu aktiv, voci ktorym je zavdzok zabezpeceny, S vynimkou pripadov, ked’ sa
dany zavazok a vynos zo zaistenia takisto prevadzaju;

b) prevodu zaisteného zavézku s vynimkou pripadov, ked’ sa takisto prevadza vynos zo
zaistenia;

c) prevodu vynosu zo zabezpeky s vynimkou pripadov, ked” sa takisto prevadza
zavazok kryty zabezpekou,

d) uprave alebo ukonceniu zaistovacej dohody prostrednictvom pouzitia pridruZenych
pravomoci, ked’ zavdzok v dosledku takej Upravy alebo ukoncenia prestava byt
zaisteny.

Clanok 66

Ochrana dohéd o struktirovanom financovani a krytych dlhopisoch

Organ pre rieSenie krizovych situacii zabezpeci, aby pouzivanie nastroja rieSenia krizovych
situécii v suvislosti s dohodami o StruktGrovanom financovani vratane krytych dlhopisov
neviedlo k ziadnemu z tychto pripadov:

a) prevodu niektorych, ale nie vSetkych aktiv, prav a zavézkov, ktoré zakladaju dohodu
o0 Strukturovanom financovani, ktorych stranou je instittcia, ktorej krizova situdcia sa
riesi, alebo ktoré st sucast’ou takejto dohody;

b) ukonCeniu alebo tuprave aktiv, prav a zavdzkov, ktoré zakladaju dohodu
0 Struktiirovanom financovani, ktorych stranou je institdcia, ktorej krizova situdcia sa
rieSi, alebo ktoré st sucastou takejto dohody, ato prostrednictvom pouzitia
pridruzenych pravomoci.

Na tucely prvého pododseku dohody o Struktirovanom financovani zahfiiaju sekuritizacie
a nastroje, ktoré sa pouzivaji na ucely hedzingu, ktoré tvoria neoddelitel'nti sicast’ krytych
fondov a ktoré st podl'a vnutrostatneho prava zabezpefené podobnym sposobom ako kryté
dlhopisy, ktoré zahffiajii poskytovanie a drzbu zaistenia jednou zo zmluvnych stran dohody
alebo spravcom, splnomocnencom alebo uré¢enym zastupcom.

Clanok 67
Ciastocné prevody: ochrana systémov obchodovania, ziictovania a vyrovnania

1. Orgén pre rieSenie krizovych situdcii zabezpeci, aby pouZivanim néstroja rieSenia
krizovych situacii nebola dotknutd prevadzka systémov, na ktoré sa vzt'ahuje
smernica 98/26/ES, a pravidla tychto systémov, ak organ pre rieSenie krizovych
situacii:

a) prevedie niektoré, ale nie vSetky aktiva, prava, povinnosti alebo zavizky
centralnej protistrany, ktorej krizova situacia sa riesi, na kupujticeho;

b)  zrusi alebo zmeni podmienky zmluvy, ktorych zmluvnou stranou je centralna
protistrana, ktorej krizova situacia sa riesi, alebo nahradi kupujuceho alebo
preklenovaciu centralnu protistranu ako zmluvnu stranu.
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Na ucely odseku 1 organ pre rieSenie krizovych situacii zabezpeci, aby pouZzivanie
nastrojov rieSenia krizovych situacii neviedlo k ziadnemu z tychto vysledkov:

a)  odvolaniu prevodného prikazu v stlade s ¢lankom 5 smernice 98/26/ES;

b)  ovplyvneniu vynutitelnosti prevodnych prikazov a ¢istého zG¢tovania podla
¢lankov 3 a 5 smernice 98/26/ES;

C)  ovplyvneniu pouzivania finan¢nych prostriedkov, cennych papierov alebo
uverovych facilit podla ¢lanku 4 smernice 98/26/ES;

d)  ovplyvneniu ochrany kolateralovej zaruky podla ¢lanku 9 smernice 98/26/ES.

KAPITOLA VI
Procesné povinnosti

Clanok 68
Poziadavky na oznamovanie

Centralna protistrana musi oznamit’ prisluSnému orgéanu, ak sa domnieva, ze zlyhava
alebo pravdepodobne zlyhd, ako sa uvadza v ¢lanku 22 ods. 2.

Prislusny organ informuje orgédn pre rieSenie krizovych situacii o vSetkych
oznameniach prijatych podl’a odseku 1 a 0 vSetkych opatreniach na ozdravenie alebo
inych opatreniach v sulade s hlavou IV, ktorych prijatie prislusny organ vyzaduje od
centralnej protistrany.

V stlade s ¢lankom 24 nariadenia (EU) &. 648/2012 prisluiny organ informuje organ
pre rieSenie krizovych situacii o kazdej mimoriadnej situacii tykajicej sa centralnej
protistrany a o kazdom oznameni prijatom v sulade s ¢lankom 48 uvedeného
nariadenia.

Ak prislusny organ alebo organ pre rieSenie krizovych situdcii rozhodne, Ze
podmienky uvedené v ¢lanku 22 ods. 1 pism. a) ab) su vo vztahu k centrélnej
protistrane splnené, oznami toto rozhodnutie bezodkladne tymto organom:

a)  prislusnému organu alebo organu pre rieSenie krizovych situacii pre tato
centralnu protistranu;

b)  prislusnému organu materskej spolo¢nosti centralnej protistrany;
c) centralnej banke;
d)  prislusnému ministerstvu,
e) ESRB auréenému vnutrostatnemu makroprudencialnemu organu.
Clanok 69

Rozhodnutie organu pre rieSenie krizovych situacii
Po oznameni od prislusného organu podla ¢lanku 68 ods. 3 orgén pre rieSenie
krizovych situécii urci, ¢i je potrebné nejaké opatrenie na rieSenie krizovej situacie.

Rozhodnutie, ¢i v sOvislosti s centralnou protistranou treba prijat’ opatrenie na
rieSenie krizovej situacie, obsahuje tieto informacie:

a) posudenie organom pre rieSenie krizovych situacii, ¢i centralna protistrana
splia podmienky na rieSenie krizovych situacii;
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b)  akékol'vek opatrenie, ktoré organ pre rieSenie krizovych situacii planuje prijat’
vratane rozhodnutia uplatnit’ v pripade likvidacie vymenovanie spravcu alebo
akékol'vek iné opatrenie v ramci uplatnitel'ného bezného konkurzného konania
alebo s vyhradou ¢lanku 27 ods. 1 pism. ) podl'a vnatroStatneho prava.

Clanok 70
Procesné povinnosti organov pre riesenie krizovych situdcii

Co najskor po prijati opatrenia na rieSenie krizovych situécii informuje organ pre
rieSenie krizovych situacii vSetky tieto organy:

a)  centralnu protistranu, ktorej krizova situacia sa riesi;

b)  kolégium pre rieSenie krizovych situacii;

C)  urCeny vnutrostatny organ makroprudencialneho dohl'adu a ESRB;
d)  Komisiu, Eurépsku centralnu banku a EIOPA;

e) prevadzkovatelov systémov, na ktorych sa vztahuje smernica 98/26/ES
a v ktorych ma Gcast’ centralna protistrana, ktorej krizova situacia sa riesi.

Oznamenie uvedené v odseku 1 obsahuje kopiu akéhokol'vek prikazu alebo nastroja,
pomocou ktorého sa prijima prislusné opatrenie, a uvedie sa Vnom datum
nadobudnutia u¢innosti opatrenia na rieSenie krizovych situacii.

V oznameni kolégiu pre rieSenie krizovych situdcii podl'a odseku 1 pism. b) sa takisto uvedie,
¢i sa opatrenie na rieSenie krizovej situacie odchyl'uje od planu rieSenia krizovej situacie
a uvedu sa dovody kazdého odchylenia.

3.

Kopia prikazu alebo nastroja, ktorymi sa prijima opatrenie na rieSenie krizovej
situécie, alebo ozndmenie, v ktorom st zhrnuté ucinky opatrenia na rieSenie krizovej
situdcie a pripadne podmienky a lehota pozastavenia alebo obmedzenia podla
¢lankov 55, 56 a 57 sa uverejni, a to vSetkymi tymito prostriedkami:

a) nawebovom sidle organu pre rieSenie krizovych situacii;

b) na webovom sidle prislusného organu, ak je odlisny od organu pre rieSenie
krizovych situécii, a na webovom sidle ESMA,;

c) nawebovom sidle centralnej protistrany, ktorej krizova situacia sa riesi,

d)  ak sU néstroje vlastnictva alebo dlhové néstroje centrélnej protistrany, ktorej
krizova situacia sa rie$i, prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu,
prostriedkami pouzivanymi na zverejnenie regulovanych informécii, ktoré sa
tykaju centralnej protistrany, ktorej krizova situacia sa riesi, v sulade s clankom
21 ods. 1 smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2004/109/ES™.

Ak néstroje vlastnictva alebo dlhové nastroje nie su prijaté na obchodovanie na
regulovanom trhu, organ pre rieSenie krizovych situécii zabezpeci, aby sa dokumenty
poskytujuce dbkaz o prikaze uvedenom v odseku 3 zaslali drzitelom nastrojov
vlastnictva a veritelom centralnej protistrany, ktorej krizova situacia sa riesi, ktori st
znami z registrov alebo databaz tejto centralnej protistrany, ktorej krizova situacia sa
riesi, ktoré su pristupné organu pre rieSenie krizovych situécii.

33

Smernica Europskeho parlamentu a Rady 2004/109/ES z 15.decembra 2004 o harmonizécii
poziadaviek na transparentnost’ v slvislosti s informaciami o emitentoch, ktorych cenné papiere sl
prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu, a ktorou sa meni a dopliia smernica 2001/34/ES (U. v.
EU L 390, 31.12.2004, s. 38).
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Clanok 71
Dovernost informacii

Poziadavky sluzobného tajomstva st zavéazné pre tieto osoby:
a)  organy pre rieSenie krizovych situacii;

b)  prislusné organy, ESMA a EBA,

c)  prislusné ministerstva;

d)  osobitnych spravcov alebo docasnych spravcov vymenovanych podla tohto
nariadenia;

e)  potencialnych nadobudatelov, ktori boli kontaktovani prisluSnymi organmi
alebo osloveni orgdnmi pre rieSenie krizovych situdcii, a to bez ohl'adu na to, ¢i
sa toto kontaktovanie alebo oslovenie vykonalo v ramci pripravy na pouzitie
nastroja odpredaja obchodnej ¢innosti, a bez ohl'adu na to, ¢i oslovenie viedlo
Kk nadobudnutiu;

f)  auditorov, Gctovnikov, pravnych a odbornych poradcov, odhadcov a ostatnych
odbornikov, ktorych priamo alebo nepriamo angazovali organy pre rieSenie
krizovych situacii, prislusné organy, prislusné ministerstva alebo potencialni
nadobudatelia podl'a pismena e);

g) centralne banky a ostatné organy podiel'ajuce sa na postupe rieSenia krizovych
situcii;
h)  preklenovacia centralna protistrana;

i)  vSetky ostatné osoby, ktoré poskytuju alebo poskytli sluzby priamo alebo
nepriamo, pravidelne alebo prilezitostne, osobam uvedenym v pismendch a) az

K);

J)  vrcholovy manazment, a Clenovia rady centralnej protistrany a zamestnanci
organov alebo subjektov uvedenych v pismenach a) az k) pocas ich
vymenovania a po nom.

K)  vSetci ostatni Clenovia kolégia pre rieSenie krizovych situacii neuvedeni
v pismenach a), b), ¢) a g).

S cielom zabezpecit, aby sa dodrziavali poziadavky na dovernost informadcii
stanovené v odsekoch 1 a 3, osoby uvedené v odseku 1 pism. a), b), ¢), g), h), ak)
zabezpecia, aby boli zavedené interné pravidla vratane pravidiel na zabezpecenie
mlcanlivosti o informaciach medzi osobami priamo zapojenymi do procesu rieSenia
krizovych situécii.

Pre osoby uvedené v odseku 1 plati zakaz zverejnit’ doverné informacie, ktoré ziskali
pocas svojej profesiondlnej Cinnosti alebo od prislusného organu ¢i organu pre
rieSenie krizovych situacii v ramci vykonu svojich funkcii podl'a tohto nariadenia,
akejkol'vek osobe alebo organu, s vynimkou vykonu ich funkcii podla tohto
nariadenia, s vynimkou informacii v sthrnnej alebo agregovanej forme, pri ktorych
nie je mozné zistit’ totoznost’ jednotlivych centralnych protistran, alebo s vynimkou
situdcie, ked’ organ alebo centrdlna protistrana, ktora poskytla informéacie, udelili
vyslovny a predchédzajuci sthlas.

Pred zverejnenim akéhokol'vek druhu informacii osoby uvedené v odseku 1 posudia
mozné ucinky zverejnenia informacii na verejny zaujem, pokial’ ide o finan¢nu,
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menovU alebo hospodarsku politiku, a na komeréné zaujmy fyzickych a pravnickych
0s0b, na ucel kontrol, na vySetrovania a na audity.

Postup overovania ucinkov zverejnenia informacii zahffia osobitné posudenie
ucinkov akéhokol'vek zverejnenia obsahu a podrobnosti planu ozdravenia a planu
rieSenia krizovych situdcii uvedenych v ¢lankoch 9 a 13 avysledok postdenia
uskutocneného podrla ¢lankov 10 a 16.

Vsetky osoby alebo subjekty uvedené v odseku 1 nesu v pripade poruSenia tohto
¢lanku ob¢ianskopravnu zodpovednost’ v stlade s vnutrostatnym pravom.

Odchylne od odseku 3 si za predpokladu uzavretia dohody o zachovani dovernosti
mdzu osoby uvedené v odseku 1 vymienat déverné informécie s ktoroukol'vek
z tychto os6b:

a) s ktoroukol'vek inou osobou, ak je to nevyhnutné na cely planovania alebo
vykonavania opatrenia na rieSenie krizovych situdcii;

b) s parlamentnym vysetrovacim vyborom vo svojom c¢lenskom State, dvorom
auditorov vo svojom ¢lenskom State ainymi subjektmi zodpovednym za
vySetrovanie vo svojom ¢lenskom State;

C) s vnutroStatnymi organmi zodpovednymi za dozor nad platobnymi systémami,
s organmi zodpovednymi za bezné konkurzné konanie, s organmi poverenymi
verejnou tlohou dohladu nad inymi subjektmi finan¢ného sektora, s organmi
zodpovednymi za dohl'ad na finanénymi trhmi a poistovilami a s inSpektormi
konajucimi vich mene, sorganmi zodpovednymi za udrZanie stability
finanéného systému v Clenskych Statoch prostrednictvom  vyuZivania
makroprudencialnych pravidiel, s organmi zodpovednymi za ochranu stability
finan¢ného systému a S osobami vykondvajucimi Statutarne audity.

Tymto ¢lankom sa nebrani:

a)  zamestnancom ani expertom organov alebo subjektov uvedenych v odseku 1
pism. a) az g) apism. k), aby si navzajom vymiedali informacie v ramci
kazdého organu alebo subjektu;

b)  organom pre rieSenie krizovych situacii a prislusnym organom (vrétane ich
zamestnancov a expertov), aby si vymienali informacie medzi sebou
a s ostatnymi organmi Unie pre rieSenie krizovych situacii, inymi prislusnymi
organmi Unie, prislu§nymi ministerstvami, centralnymi bankami, organmi
zodpovednymi za bezné konkurzné konania, organmi zodpovednymi za
udrziavanie stability financného systému v ¢lenskych Statoch pouzivanim
makroprudencidlnych pravidiel, osobami zodpovednymi za vykonavanie
Statutarnych auditov uctov, EBA, ESMA alebo, s vyhradou clanku 78,
sorganmi z tretich krajin, ktoré vykonavaju rovnocenné funkcie ako organy
pre rieSenie krizovych situédcii, alebo s vyhradou prisnych poziadaviek
dovernosti informécii s potencialnym nadobudatelom, na ucely planovania
alebo vykonavania opatreni na rieSenie krizovych situacii.

Tymto ¢lankom nie je dotknuté vnutroStatne pravo tykajice sa zverejiiovania
informacii na Wcéely pravnych konani v trestnopravnych a obéianskopravnych
veciach.
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KAPITOLA VII

Pravo podat’ opravny prostriedok a vylucenie inych konani

Clanok 72
Predchadzajlce schvalenie zo strany sidneho organu a prdvo podat opravny prostriedok

Rozhodnutie prijat’ opatrenie na predchadzanie krize alebo opatrenie na rieSenie
krizovej situdcie moze podliehat’ predchadzajicemu schvaleniu zo strany stidneho
organu, a to za predpokladu, Ze postup tykajici sa daného schvalenia a posudenie zo
strany sudu su zrychlené.

Vsetky osoby dotknuté rozhodnutim prijat’ opatrenie na predchédzanie krize alebo
rozhodnutim vykonat’ aktkol'vek pravomoc ini nez opatrenie na rieSenie krizovej
situdcie maju pravo podat’ opravny prostriedok proti tomuto rozhodnutiu.

Vsetky osoby dotknuté rozhodnutim prijat’ opatrenie na rieSenie krizovej situacie
maju pravo podat’ opravny prostriedok proti tomuto rozhodnutiu.

Pravo podat’ opravny prostriedok uvedené v odseku 3 podlieha tymto podmienkam:

a) rozhodnutie organu pre rieSenie krizovych situacii je okamzite vykonatel'né
a vyplyva z neho vyvratitel'na domnienka, Ze pozastavenie jeho vykonania by
nebolo v sulade s verejnym zaujmom;

b)  konanie tykajice sa opravného prostriedku musi byt’ zrychlené;

c) std pouzije hospodarske hodnotenia skuto¢nosti realizovanych organom pre
rieSenie krizovych situdcii ako zaklad ich vlastného posudku.

Ak je nevyhnutné chranit’ zaujmy tretich stran konajucich v dobrej viere, ktoré
nadobudli néstroje vlastnictva, aktiva, prava, povinnosti alebo zavazky centralnej
protistrany, ktorej krizova situacia sa rieSi, na zaklade opatrenia na rieSenie
krizovych situacii, zruSenie rozhodnutia organu pre rieSenie krizovych situacii nema
vplyv na ziadne nasledné administrativne akty alebo transakcie, ktoré uzatvoril
dotknuty organ pre rieSenie krizovych situdcii a ktoré¢ sa zakladali na zruSenom
rozhodnuti.

Na ucely prvého pododseku v pripade, Ze rozhodnutie prijaté organom pre rieSenie
krizovych situacii bolo zrusené, su opravné prostriedky dostupné Zziadatel'ovi
obmedzené na nahradu $kody v dosledku tohto rozhodnutia.

Cldanok 73
Obmedzenia inych konani

BeZzné konkurzné konanie vo vztahu k centrdlnej protistrane sa nezacne okrem
situacie, ked’ sa tak stane na podnet organu pre rieSenie krizovych situacii alebo
s jeho sthlasom v sdlade s odsekom 3.

Prislusné organy a organy pre rieSenie krizovych situdcii musia byt bezodkladne
informované o kazdej Ziadosti o zacatie bezného konkurzného konania vo vztahu
k centralnej protistrane bez ohl'adu na to, ¢i ide o centralnu protistranu, ktorej krizova
situdcia sa riesi, alebo ¢i sa rozhodnutie zverejnilo v stlade s ¢lankom 70 ods.3.

Orgéany zodpovedné za bezné konkurzné konanie moézu zacat' uvedené konania az
potom, ked’ im organ pre rieSenie krizovych situacii oznami svoje rozhodnutie
neprijat’ Ziadne opatrenie na rieSenie krizovych situacii vo vztahu k centrélnej
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protistrane, alebo ak nebolo prijaté ziadne oznamenie, do siedmich dni po ozndmenia
uvedenom v odseku 2.

Ak to je potrebné na u¢inné pouzivanie ndstrojov rieSenia krizovej situacie
a pravomoci, organy pre rieSenie krizovych situacii moézu poziadat’ sid o uplatnenie
prerusenia akéhokol'vek sudneho opatrenia alebo konania, v ktorom centralna
protistrana, ktorej krizovéa situdcia sa riesSi, je alebo sa modze stat’ stranou, na
primerany cas v stlade so sledovanym ciel'om.
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HLAVA VI
VZTAHY S TRETIMI KRAJINAMI

Clanok 74
Dohody s tretimi krajinami

Komisia méze v sulade sé&lankom 218 ZFEU predlozit Rade odporGéania na
rokovania o dohodach sjednou alebo viacerymi tretimi krajinami, pokial’ ide
0 prostriedky spoluprace medzi organmi pre rieSenie krizovych situacii a prislusnymi
orgdnmi z tretich krajin v suvislosti s planovanim ozdravenia a rieSenia krizovych
situdcii vo vztahu k centrdlnym protistrandm a centralnym protistrandm z tretich
krajin, vzhl'adom na tieto situacie:

a) ak centrdlna protistrana tretej krajiny poskytuje sluzby alebo ma dcérske
spolo¢nosti v jednom alebo vo viacerych ¢lenskych Statoch;

b) ak centralna protistrana usadena v ¢lenskom S$tate poskytuje sluzby alebo ma
jednu alebo viaceré dcérske spolo¢nosti v tretej krajine;

Dohody uvedené vodseku 1 sa zameriavajl najma na ustanovenie postupov
a mechanizmov spoluprace pri uskuto¢iovani Uloh avykonavani pravomoci
uvedenych v ¢lanku 77 vratane vymeny informacii potrebnych na uvedené tcely.

Cldanok 75

Uznévanie a vynucovanie konania tretej krajiny zameraného na rieSenie krizovych situdacii

Tento ¢lanok sa uplatiiuje v suvislosti s konanim tretej krajiny zameranym na
rieSenie krizovych situacii, ak medzinirodnéd dohoda s prislusnou tretou krajinou
uvedend v ¢lanku 74 ods. 1 este nenadobudla platnost’ a len do nadobudnutia jej
platnosti. Uplatiiuje sa aj po tom, ako medzinarodna dohoda s prislusnou tretou
krajinou uvedena v ¢lanku 74 ods. 1 nadobudla platnost, pokial uznavanie
a vynucovanie konania tretej krajiny zameraného na rieSenie krizovych situacii nie je
upravene touto dohodou.

Prislusné vnutroStatne organy musia uznat konanie tretej krajiny zamerané na

rieSenie krizovych situacii tykajuce sa centralnej protistrany z tretej krajiny v kazdom

z tychto pripadov:

a) centralna protistrana z tretej krajiny poskytuje sluzby alebo ma dcérske
spolo¢nosti v jednom alebo vo viacerych ¢lenskych statoch;

b) centrdlna protistrana ztretej krajiny méa aktiva, prava, povinnosti alebo
zavézky, ktoré sa nachadzaju v jednom alebo viacerych ¢lenskych S$tatoch
alebo ktoré sa riadia pravom tychto ¢lenskych Statov.

Prislusné vnutrostatne organy zabezpecia vynutenie takéhoto uznaného konania tretej
krajiny zameraného na rieSenie krizovych situacii v sulade sich vnitro$tatnym
pravom.

Prislusné vnutrostatne orgdny maju aspoil pravomoc:

a)  vykonavat pravomoci riesit’ krizové situacie vo vztahu k:

i)  aktivam centréalnej protistrany z tretej krajiny, ktoré sa nachadzajd v ich
¢lenskom State alebo sa riadia pravom ich ¢lenského Statu;
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b)

d)

i)  pravam alebo zavazkom centralnej protistrany z tretej krajiny, ktoré su
uctované v ich ¢lenskom State alebo ktoré sa riadia pravom ich ¢lenského
Statu, alebo ked’ su naroky vo vztahu k takymto pravam a zavdzkom
vynutite'né v ich ¢lenskom State;

dokoncit” (vratane pozadovania od inej osoby, aby prijala opatrenia na
dokoncenie) prevod nastrojov vlastnictva v dcérskej spolocnosti zriadenej
V urcujucom clenskom §téte;

vykonavat’ pravomoci uvedené v ¢lankoch 55, 56 a 57 v suvislosti s pravami
ktorejkol'vek zmluvnej strany so subjektom uvedenym v odseku 2 tohto ¢lanku,
ak sO takéto pravomoci nevyhnutné na vynucovanie konania tretej krajiny
zameran¢ho na rieSenie krizovych situdcii;

sposobit’ nevykonatelnost’ akéhokol'vek prava ukoncit, zlikvidovat alebo
urychlit’ zmluvy alebo ovplyvnit’ zmluvné prava subjektov uvedenych v odseku
2 a d’alsich subjektov skupiny, ak takéto pravo vznika na zaklade opatrenia na
rieSenie krizovej situacie prijatého vo vztahu k centralnej protistrane z tretej
krajiny, €1 uz samotného organu tretej krajiny pre rieSenie krizovych situacii
alebo inak v sllade s pravnymi alebo regulaénymi poziadavkami, pokial’ ide
0 Upravu riesenia krizovych situacii v danej krajine, za predpokladu, Ze sa
nad’alej plnia vecné povinnosti vyplyvajuce zo zmluvy vratane povinnosti
tykajucich sa platieb a dodania, a nad’alej sa poskytuje kolateral.

4. Uzndvanim a vynucovanim konania tretej krajiny zameraného na rieSenie krizovych
situdcii nie je dotknuté Zziadne bezné konkurzné¢ konanie podla platného
vnutroStatneho prava.

Clanok 76

Pravo odmietnut’ uznanie alebo vynutenie konania tretej krajiny zameraného na riesenie

krizovych situécii

Odchylne od ¢lanku 75 ods. 2 mdzu prislusné vnuatrostatne organy odmietnut’ uznat' alebo
vynutit  konanie tretej krajiny zamerané na rieSenie krizovych situdcii v ktoromkol'vek
z tychto pripadov:

a)  konanie tretej krajiny zamerané na rieSenie krizovych situacii by malo
nepriaznivy U¢inok na finan¢nt stabilitu v ich ¢lenskom State;

b)  veritefom alebo U¢astnikom z(é¢tovania, ktori sa nachadzaju v ich ¢lenskom
State, by sa podla konania tretej domovskej krajiny zameraného na rieSenie
krizovych situacii nedostalo rovnakého zaobchadzania ako veritelom alebo
ucastnikom zG¢tovania z tretej krajiny s podobnymi zdkonnymi pravami;

C)  uznanie alebo vynutenie konania tretej krajiny zameraného na rieSenie krizove;j
situdcie by malo pre ich ¢lensky §tat zavazné fiskalne dosledky;

d)  uznanie alebo vynutenie by boli v rozpore s vnttrostatnym pravom.

Clanok 77
Spolupraca s organmi tretich krajin
1. Tento c¢lanok sa uplatiiuje v savislosti so spolupracou s tretou krajinou, ak

medzindrodna dohoda s prislusnou tretou krajinou uvedena v ¢lanku 74 ods. 1 eSte
nenadobudla platnost’ a len do nadobudnutia jej platnosti. Uplatiiuje sa aj po tom, ako
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medzindrodna dohoda s prislusnou tretou krajinou uvedena v ¢lanku 74 ods. 1
nadobudla platnost, ak predmet tohto ¢lanku nie je upraveny touto dohodou.

Prislusné organy alebo organy pre rieSenie krizovych situacii podla potreby
uzatvoria dohody o spolupraci s tymito prislusnymi organmi tretich krajin, pri¢om
zohl'adnia existujuce dohody o spolupraci uzatvorené podla c¢lanku 25 ods. 7
nariadenia (EU) ¢. 648/2012:

a) ak centralna protistrana tretej krajiny poskytuje sluzby alebo ma dcérske
spolo¢nosti v jednom alebo viacerych ¢lenskych Statoch, prislusné organy tretej
krajiny, v ktorej je zriadena centrlna protistrana;

b)  ak centralna protistrana poskytuje sluzby alebo ma dcérske spolo¢nosti v jednej
alebo viacerych tretich krajinach, prislu§né organy tretich krajin, v ktorych sa
poskytuju tieto sluzby alebo v ktorych su zriadené dcérske spolocnosti.

Dohodami o spolupraci uvedenymi v odseku 2 sa medzi zacastnenymi organmi
stanovuju postupy a mechanizmy na vymenu informéacii nevyhnutnych na spolupracu
pri vykone nasledujdcich Uloh a pri vykone nasledujucich pravomoci vo vzt'ahu
k centrdlnym protistrandm uvedenym v odseku 2 pism. a) a b) alebo vo vztahu ku
skupindm zahfiajiacim takéto centralne protistrany:

a)  vypracovani planov na rieSenie krizovych situacii v sulade s ¢lankom 13
a podobnymi poziadavkami podl'a prava prislusnych tretich krajin;

b)  posudeni rieSitenosti krizovej situacie takychto institacii a skupin v sulade
S ¢lankom 16 a podobnymi poZziadavkami podl'a prava prislusnych tretich
Krajin;

C)  uplatiovani pravomoci riesit’ alebo odstranit’ prekazky rieSiteInosti krizove;j
situécie v stlade s ¢lankom 17 a vSetkych podobnych pravomoci podla prava
prislusnych tretich krajin;

d) uplatiovani opatreni véasnej intervencie podla ¢lanku 19 a podobnych
pravomoci podla prava prislusnych tretich krajin;

e) uplatiovani nastrojov rieSenia krizovych situacii a vykonavani pravomoci
riesit’ krizové situacie a podobnych prdvomoci prenesenych na prislusné
organy z tretich krajin.

Dohody o0 spolupraci uzatvorené medzi organmi pre rieSenie krizovych situacii
a prislusnymi organmi ¢lenskych Statov a tretich krajin v stlade s odsekom 2 mozu
obsahovat ustanovenia upravujice tieto oblasti:

a) vymenu informacii potrebnych na pripravu a dodrziavanie planov rieSenia
krizovych situacii;

b)  konzultacie a spolupracu pri vypractvani planov rieSenia krizovych situacii
vratane zasad pre vykon pravomoci podla ¢lanku 75 a podobnych prdvomoci
podl’a prava prislusnych tretich krajin;

c) vymenu informacii potrebnych na uplatiiovanie nastrojov rieSenia krizovych
situacii a vykon pravomoci rieSit" krizové situacie a podobnych pravomoci
podla prava prislusnych tretich krajin;

d)  vcéasné upozornenie alebo konzultacie so stranami dohody o spolupréci pred
prijatim kazdého vyznamného opatrenia podl'a tohto nariadenia alebo prava
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prislusnej tretej krajiny s vplyvom na centralnu protistranu alebo skupinu,
ktorych sa dohoda tyka;

e)  koordinaciu zverejneni v pripade spolo¢nych opatreni na rieSenie krizovych
situacii;
f)  postupy a mechanizmy na vymenu informacii a spolupracu podl'a pismen a) az

e), v pripade potreby aj prostrednictvom vytvorenia a prevadzky skupin pre
krizové riadenie.

S cielom zabezpedit spolo¢né, jednotné akonzistentné uplathovanie odseku 3
ESMA vyda usmernenia tykajuce sa druhov a obsahu ustanoveni uvedenych
v odseku 4 do [Urad pre publikacie — dopliite datum 18 mesiacov od ddtumu
nadobudnutia ucinnosti tohto nariadenial.

Organy pre rieSenie krizovych situacii a prislusné organy informuji ESMA o kazdej
dohode o spolupréci, ktort uzavreli v stlade s tymto ¢lankom.

Cléanok 78
Vymena dévernych informacii

Organy pre rieSenie krizovych situdcii, prisluSné organy, prisluSné ministerstva
a pripadne aj iné prislusné vnutro$tatne organy si vymienaju doverné informacie,
vratane planov ozdravenia, s prislusnymi organmi tretich krajin iba vtedy, ak su
splnené tieto podmienky:

a) tieto organy tretich krajin podlichaju poziadavkam a Standardom tykajiicim sa
sluzobného tajomstva, ktoré st podl'a nazoru vsetkych prislusnych organov
prinajmenSom rovnocenné s tymi, ktoré st uloZzené ¢lankom 71;

b) tieto informacie su nevyhnutné na to, aby prislusné organy tretich krajin svoje
funkcie, ktoré su porovnatel'né s funkciami podl'a tohto nariadenia, vykonavali
podla vnutrostatneho prava a aby ich nepouzivali na iné ucely.

Vzhl'adom na to, Zze vymena informdcii sa tyka osobnych udajov, spractivanie
a poskytovanie tychto osobnych Udajov organom tretich krajin sa riadi plathym
pravom Unie a platnym vnuatroStatnym pravom na ochranu tdajov.

Ak dbverné informécie pochadzaju z iného ¢lenského Statu, organy pre rieSenie
krizovych situécii, prislusné organy a prislusné ministerstvd nesmu zverejnit’ tieto
informacie prislusnym organom tretich krajin, ak nie st splnené tieto podmienky:

a)  prislusny organ ¢lenského statu, z ktorého informacie pochadzaju, suhlasi s ich

zverejnenim;

b)  informacie sa zverejnia len na ucely, ktoré povolil organ uvedeny v pismene a).

Na ucely tohto ¢lanku sa informdacia povazuje za dovernu, ak podlieha poziadavkam
na dovernost’ informacii podl'a prava Unie.
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HLAVAVII ,
ZMENY NARIADENI (EU) & 1095/2010, (EU) &. 648/2012
A (EU) 2015/2365

Cldanok 79
Zmeny nariadenia (EU) ¢. 1095/2010

Nariadenie (EU) &. 1095/2010 sa meni takto:
(1) v ¢&lanku 4 ods. 3 sa dopliia tento bod iv):

iv) pokial’ ide o nariadenie (EU) &. [0 ozdraveni a rieseni krizovych situdcii centrdlnej
protistrany], organ pre rieSenie krizovych situacii vymedzeny v ¢lanku2 ods. 1 bode 3
nariadenia (EU) ¢. [0 ozdraveni a rieseni krizovych situdcii centrdlnej protistrany].*,

(2) v ¢lanku 40 ods. 5 sa dopiiia tento pododsek:

,Na ucely konania v rozsahu posobnosti nariadenia (EU) [0 ozdraveni a rieseni krizovych
situécii centralnej protistrany] sprevadza ¢lena rady organov dohl'adu podl'a odseku 1 pism.
b) v pripade potreby zastupca organu pre rieSenie krizovych situacii v kazdom ¢lenskom $tate,
ktory nema hlasovacie prava.*.

Clanok 80
Zmeny nariadenia (EU) ¢ 648/2012
Nariadenie (EU) &. 648/2012 sa meni takto:
(1)  Vklada sa tento ¢lanok 6a:
., Clanok 6a
Pozastavenie ziuc¢tovacej povinnosti pri rieSeni krizovych situacii

1. Ak centralna protistrana spifta podmienky podla ¢lanku 22 nariadenia (EU) [o
ozdraveni arieSeni krizovych situdcii centrdalnej protistrany], organ pre rieSenie
krizovych situacii centralnej protistrany urceny v sllade s ¢lankom 3 ods. 1
uveden¢ho nariadenia alebo prislusny organ zGc¢tovacieho clena centralnej
protistrany, ktorej krizova situacia sa riesi, méze poziadat’ Komisiu, aby docasne
pozastavila uplatiiovanie zuctovacej povinnosti stanovenej v ¢lanku4 ods. 1 pre
Specifické triedy OTC derivatov, ak su splnené tieto podmienky:

a) centralna protistrana, ktorej krizova situdcia sa rieSi, je podla ¢lanku 14
opravnena zuctovat Specifické triedy OTC derivatov podliehajtcich zi¢tovaniu
podrla ¢lanku 4 ods. 1, pre ktoré sa pozaduje pozastavenie;

b)  pozastavenie zGc¢tovacej povinnosti stanovenej v ¢lanku 4 pre tie Specifické
triedy OTC derivatov je nevyhnutné na zabranenie zavaznému ohrozeniu
finan¢nej stability v Unii v svislosti s riesenim krizovych situacii centralnej
protistrany, najma ak su splnené obe tieto kritéria:
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I)  existuju nepriaznivé udalosti alebo nepriaznivy vyvoj, ktoré vazne
ohrozuju finan¢nu stabilitu;

i)  narieSenie tejto hrozby je potrebné opatrenie, ktoré nebude mat’ Skodlivy
vplyv na finan¢nt stabilitu, ktord je neumerna jeho prinosom.

K Ziadosti uvedenej v prvom pododseku sa pripoji dékaz o tom, Ze podmienky
stanovené v prvom pododseku pism. a) a b) su splnené.

Orgéan uvedeny v prvom pododseku oznami svoju oddvodnent ziadost ESMA
a ESRB stcasne s tym, ako oznamuje ziadost” Komisii.

ESMA do 24 hodin od oznamenia Ziadosti uvedenej v odseku 1 a po konzultacii
s ESRB vyda stanovisko k zamyslanému pozastaveniu s prihliadnutim na nutnost’
zabranit vaznemu ohrozeniu finanénej stability v Unii, ciele rieSenia krizovych
situacii stanovené v ¢lanku 21 nariadenia (EU) [0 ozdraveni arieseni krizovych
situacii centralnej protistrany] a kritéria stanovené v ¢lanku 5 ods. 4 a5 tohto
nariadenia.

Stanovisko uvedené v odseku 2 sa nezverejiuje:

Komisia v lehote 48 hodin od Ziadosti uvedenej v odseku 1 a v stlade s odsekom 6
prijme rozhodnutie o do¢asnom pozastaveni z(étovacej povinnosti pre Specifické
triedy OTC derivatov alebo 0 zamietnuti pozadovaného pozastavenia.

Rozhodnutie Komisie sa oznami organu, ktory poziadal o pozastavenie, a organu
ESMA a uverejni sa na webovom sidle Komisie. Ak sa Komisia rozhodne pozastavit’
zuctovaciu povinnost’, uverejni to vo verejnom registri uvedenom v ¢lanku 6.

Komisia moze rozhodnut’ o doCasnom pozastaveni zuctovacej povinnosti uvedenej
v odseku 1 pre Specifické triedy OTC derivatov za predpokladu, ze st splnené
podmienky v odseku 1 pism. a) ab). Pri prijimani takéhoto rozhodnutia Komisia
zohl'adni stanovisko vydané ESMA uvedené v odseku 2, ciele rieSenia krizovych
situacii uvedené v ¢lanku 21 nariadenia (EU) [0 ozdraveni a rieseni krizovych
situdcii centralnej protistrany], kritéria stanovené v ¢lanku 5 ods. 4 a 5 vzhl'adom na
uvedené triedy OTC derivatov a nutnost’ pozastavenia s cielom zabranit’ vaznemu
ohrozeniu financnej stability.

Pozastavenie zlc¢tovacej povinnosti podla odseku 4 je platné pocas pociatocnej
lehoty, ktora nesmie presiahnut’ tri mesiace od datumu uverejnenia v Uradnom
vestniku Eurdpskej unie.

Komisia mbze obnovit’ pozastavenie uvedené v odseku 7 na jedno alebo viac obdobi,
ktoré spolu nepresiahnu tri mesiace od skoncenia pociatocnej lehoty pozastavenia, ak
nad’alej platia dovody pozastavenia.

Ak sa pozastavenie neobnovi do skoncenia pociatocného obdobia alebo akéhokol'vek
nasledného obdobia obnovenia, automaticky sa skon¢i.

Komisia oznami ESMA svoj umysel obnovit’ pozastavenie zuctovacej povinnosti.

ESMA do 48 hodin od oznamenia timyslu Komisie obnovit’ pozastavenie zi¢tovacej
povinnosti vyda stanovisko k obnoveniu pozastavenia s prihliadnutim na nutnost’
zabranit vaznemu ohrozeniu finanénej stability v Unii, ciele rieSenia krizovych
situacii stanovené v ¢lanku 21 nariadenia (EU) [0 ozdraveni a rieseni krizovych
situacii centralnej protistrany] a kritéria stanovené v ¢lanku 5 ods. 4 a5 tohto
nariadenia.*;
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(2)  V ¢lanku 28 sa odsek 3 nahradza takto:

»3. Vybor pre rizikd poskytuje rade poradenstvo ku vSetkym opatreniam, ktoré
moézu mat’ vplyv na riadenie rizik centralnej protistrany, napriklad v sdvislosti
svyznamnou zmenou jej modelu rizik, postupmi pri zlyhani, kritériami
uznavania zuctovacich clenov, zuctovania novych tried nastrojov alebo
externého zabezpecovania funkcii. Vybor pre rizikd vcas informuje radu
0 akychkol'vek novych rizikdch ovplyviiujucich odolnost’  centrélnej
protistrany. Pre kaZdodennu cinnost centrdlnej protistrany sa poradenstvo
vyboru pre rizikd nevyzaduje. V mimoriadnych situciach, vratane vyvoja
tykajliceho sa expozicii zuctovacich ¢lenov voci centralnej protistrane
a vzajomnych prepojeni s ostatnymi centralnymi protistranami, sa vynaloZi
primerané Usilie na konzultaciu situacie, ktora vplyva na riadenie rizik
centralnej protistrany, s vyborom pre rizika.

3) V c¢lanku 28 sa odsek 5 nahradza takto:

5. Centralna protistrana ¢o najskor informuje prislu$ny organ a vybor pre rizika
0 akomkol'vek rozhodnuti, v ktorom sa rada rozhodne nepostupovat’ podla
rady vyboru pre rizika a vysvetli toto rozhodnutie. Vybor pre rizikd alebo
ktorykol'vek c¢len vyboru pre rizikd moéze informovat prisluSny organ
0 vsetkych oblastiach, o ktorych sa domnieva, ze sa pri nich rady vyboru pre
rizika nezohladnili.*;

4) v ¢lanku 38 sa dopliia tento odsek 6:

»Zuctovaci  Clenovia centrdlnej protistrany informuji  svojich  sucasnych
a potencialnych klientov o potenciadlnych stratach alebo inych nakladoch, ktoré mézu
mat’ pocas ozdravnej fazy centralnej protistrany vratane druhu néhrady skody, ktoru
mozu ziskat, s prihliadnutim na ¢lanok 48 ods. 7 nariadenia (EU) ¢. 648/2012.
Klienti musia dostat’ dostatocné informacie s cielom zabezpecit, Ze pochopili
najhorsie pripady strat alebo iné naklady, ktorym by mohli byt vystaveni, ak by
centralna protistrana prijala opatrenia na ozdravenie.*;

(5) v ¢&lanku 81 ods. 3 sa dopiiia tento bod iv):

,,q) organom pre rieSenie krizovych situacii uréenym podl'a &lanku 3 nariadenia (EU) &. [0
ozdraveni a rieSent krizovych situdcii centralnej protistrany]..

Cldanok 81
Zmena nariadenia (EU) 2015/2365

V ¢lanku 12 ods. 2 sa dopliiia toto pismeno n):

,.n) organy pre rieSenie krizovych situacii uréené podla ¢lanku 3 nariadenia (EU) [0 ozdraveni
a riesent krizovych situdcii centralnej protistrany].”.
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HLAVA VIII
ZAVERECNE USTANOVENIA

Clénok 82
Preskiimanie

Komisia do [...] preskima vykonavanie tohto nariadenia a predlozi o tom spravu Eurépskemu
parlamentu a Rade. Podl'a potreby sa k uvedenej sprave pripoji legislativny navrh.

Cldanok 83
Nadobudnutie ucinnosti

Toto nariadenie nadobuda t¢innost’ dvadsiatym diiom po jeho uverejneni v Uradnom vestniku
Eurdpskej tnie.

Uplatiiuje sa od [PO: Doplite datum uvedeny v clanku 9 ods. 1 druhom pododseku smernice,
ktorou sa meni smernica 2014/59/EU].

Toto nariadenie je zavazné v celom rozsahu a priamo uplatnitelné vo vSetkych ¢lenskych
Statoch.

V Bruseli
Za Eurdpsky parlament Za Radu
predseda predseda
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